BBVA Bancomer

Creando Oportunidades

26 de febrero de 2020
Clave de Pizarra [AMZ108L DC080]

Documento con Informacion Clave para la Inversion

Titulos Opcionales

De Compra en Efectivo, Americanos, con Rendimiento Limitado, con Porcentaje Retornable de Prima de Emision, Referidos a Amazon.com Inc. (AMZN *).

Estos Titulos Opcionales tienen un Porcentaje Retornable de Prima de Emision del 6.0000%, es decir tienen una pérdida maxima del 94.0000% de la Prima
Pagada. En los Titulos Opcionales Americanos en las fechas en las que se pueden ejercer los Derechos de Ejercicio (vencimiento anticipado), otorgaran, en su

caso, el derecho de obtener en efectivo el monto calculado,

A. Datos Generales

de acuerdo con lo que a continuacion se establece.

Emisora

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer

Monto Colocado

$18,500,000.00 M.N ( DIECIOCHO MILLONES QUINIENTOS MIL pesos 00/100 M.N)

Numero de Titulos Opcionales

185,000 ( CIENTO OCHENTA Y CINCO MIL) Titulos Opcionales

Volumen minimo de los Titulos Opcionales a ejercer

Un Lote

Tipo de Oferta

Oferta Publica Primaria

Fecha de Oferta/ Cierre de libro/ Emisién/ Cruce/ Registro
en Bolsa y Publicacion del Aviso de Colocacion de la Serie

2 de marzo de 2020

Fecha de Liquidacién de la Prima de Emision

4 de marzo de 2020

Plazo de Vigencia de la Serie

El plazo de vigencia de esta Serie es de 546 dias.

Numero de Serie Serie 262
Moneda de Emisién MXN
Moneda de Liquidacion MXN

Prima de Emision MXN 100.00
Rendimiento Maximo del Titulo Opcional 21.25%

Nivel de Referencia del Titulo Opcional

Precio de Cierre del Mercado de Origen de AMZN * x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen
AMZN * del dia 26 de febrero de 2020)

Factores
Factor 1 1.0000000 Factor 5 0.000000
Factor 2 0.9400000 Factor 6 Para las Fechas de Ejercicio 1,2, 3, 5,6,7,8,9, 10,
11,12, 13, 14, 15, 16 y 17 sera igual a 1.0000, y para
la Fecha de Ejercicio 4 seré igual a 0.9400.
Factor 3 1.0125000 Factor 7 1.000000
Factor 4 0.0125000 Factor 8 0.940000

Derechos de Pago 1,2 ... 17

Fecha de Observacion 1/ Pago

2 de abril de 2020

6 de abril de 2020

Fecha de Observacion 2 / Pago

29 de abril de 2020

4 de mayo de 2020

Fecha de Observacion 3 / Pago

2 de junio de 2020

4 de junio de 2020

Fecha de Observacion 4 / Pago

1 de julio de 2020

6 de julio de 2020

Fecha de Observacion 5 / Pago

31 de julio de 2020

4 de agosto de 2020

Fecha de Observacion 6 / Pago 2 de septiembre de 2020 4 de septiembre de 2020
Fecha de Observacion 7 / Pago 1 de octubre de 2020 5 de octubre de 2020
Fecha de Observacion 8 / Pago 30 de octubre de 2020 4 de noviembre de 2020
Fecha de Observacion 9 / Pago 2 de diciembre de 2020 4 de diciembre de 2020
Fecha de Observacion 10 / Pago 30 de diciembre de 2020 4 de enero de 2021
Fecha de Observacion 11/ Pago 2 de febrero de 2021 4 de febrero de 2021
Fecha de Observacion 12 / Pago 2 de marzo de 2021 4 de marzo de 2021
Fecha de Observacion 13 / Pago 30 de marzo de 2021 5 de abril de 2021

Fecha de Observacion 14 / Pago

30 de abril de 2021

4 de mayo de 2021

Fecha de Observacion 15 / Pago

2 de junio de 2021

4 de junio de 2021

Fecha de Observacion 16 / Pago

1 de julio de 2021

5 de julio de 2021

Fecha de Observacion 17 / Pago

2 de agosto de 2021

4 de agosto de 2021

Precio de Observacion 1,2 ... 17

MXN 100.00

Valor de Referencia de Observacion

Precio de Cierre del Mercado de Origen de AMZN * evaluado en la Fecha de Observacién
correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen AMZN * del dia 26 de febrero de

2020)

I. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional, en la Fecha de Observacion es mayor o igual al Precio de Observacion multiplicado por el Factor 2,

la Emisora pagara: [(PO x Factor 4) + (PRPE x Factor 5)]

Il. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional, en la Fecha de Observacion es menor al Precio de Observaciéon multiplicado por el Factor 2, la

Emisora pagara:

[(PO x Factor 5) + (PRPE x Factor 5)]

Donde:

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Rendimiento Maximo del Derecho

[ 1.2500%
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Derechos de Ejercicio 1,2 ... 17

Fecha de Ejercicio 1/ Liquidacion

2 de abril de 2020

6 de abril de 2020

Fecha de Ejercicio 2 / Liquidacion

29 de abril de 2020

4 de mayo de 2020

Fecha de Ejercicio 3 / Liquidacion 2 de junio de 2020 4 de junio de 2020
Fecha de Ejercicio 4 / Liquidacion 1 de julio de 2020 6 de julio de 2020
Fecha de Ejercicio 5 / Liquidacion 31 de julio de 2020 4 de agosto de 2020
Fecha de Ejercicio 6 / Liquidacion 2 de septiembre de 2020 4 de septiembre de 2020
Fecha de Ejercicio 7 / Liquidacion 1 de octubre de 2020 5 de octubre de 2020
Fecha de Ejercicio 8 / Liquidacion 30 de octubre de 2020 4 de noviembre de 2020
Fecha de Ejercicio 9 / Liquidacion 2 de diciembre de 2020 4 de diciembre de 2020
Fecha de Ejercicio 10 / Liquidacion 30 de diciembre de 2020 4 de enero de 2021
Fecha de Ejercicio 11/ Liquidacion 2 de febrero de 2021 4 de febrero de 2021
Fecha de Ejercicio 12 / Liquidacién 2 de marzo de 2021 4 de marzo de 2021
Fecha de Ejercicio 13 / Liquidacion 30 de marzo de 2021 5 de abril de 2021

Fecha de Ejercicio 14 / Liquidacién

30 de abril de 2021 4 de mayo de 2021

Fecha de Ejercicio 15 / Liquidacion 2 de junio de 2021 4 de junio de 2021
Fecha de Ejercicio 16 / Liquidacion 1 de julio de 2021 5 de julio de 2021
Fecha de Ejercicio 17 / Liquidacion 2 de agosto de 2021 4 de agosto de 2021

Precio de Ejercicio 1,2,3 ... 17

MXN 100.00

Valor de Referencia de Ejercicio

Precio de Cierre del Mercado de Origen de AMZN * evaluado en la Fecha de Ejercicio
correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen AMZN * del dia 26 de febrero de
2020)

I. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 6, la Emisora

pagara:
[(PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 5)]

Il. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 6, la Emisora pagara:

[(PE x Factor 5) + (PRPE x Factor 5)]

Donde:

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho [ o.00%

Derechos de Ejercicio 18
Fecha de Ejercicio 18 / Liquidacion 30 de agosto de 2021 | 1 de septiembre de 2021
Precio de Ejercicio 18 MXN 100.00

Valor de Referencia de Ejercicio

Precio de Cierre del Mercado de Origen de AMZN * x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen
AMZN * del dia 26 de febrero de 2020) evaluado en la Fecha de Ejercicio correspondiente

I. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora

pagara:
[(PE x Factor 3) + (PRPE x Factor 5)]

Il. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara:
((VE - (PE x Factor 8)) x Factor 7) + (PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 5)

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho

1.25%

Plazo de Vigencia de la Emision

Hasta 10 afios contados a partir de la fecha del Acta de Emision, es decir, a partir del 12 de abril de
2019 al 12 de abril de 2029.

Numero de Titulos Opcionales autorizados para circular

Hasta 500,000,000 (quinientos millones) de Titulos Opcionales.

Intermediario Colocador

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer.

Posibles Adquirentes de todas y cada una de las Series

Personas fisicas o morales, nacionales y extranjeras, cuando su régimen de inversion lo prevea
expresamente.

Régimen Fiscal Aplicable a todas y cada una de las series

El Régimen Fiscal Aplicable se pueden consultar en el Aviso de Oferta Publica aplicable a la emision.

Lugar de Emision

México, Ciudad de México.

Lugar y Forma de Liquidacion

Los Titulos Opcionales se liquidaran en pesos mediante transferencia electronica a través de S.D.
Indeval Institucion para el Depésito de Valores, S.A. de C.V., (“Indeval”) con domicilio ubicado en Av.
Paseo de la Reforma numero 255, piso 3, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, o en cualquier otra
direccion que Indeval dé a conocer en caso que cambie de domicilio.

Evento Extraordinario

Seran los que se sefialan en la clausula Décima Tercera “Eventos Extraordinarios” del Acta de
Emisién.

Efecto del Activo Subyacente sobre los Titulos Opcionales

El valor de los Titulos Opcionales se podria ver afectado por el nivel de mercado del Activo
Subyacente, tasas de interés, la volatilidad implicita y el plazo o vencimiento.
El movimiento de dichas variables depende de diversos factores ajenos a la Emisora.

Representante Comun

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.
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Niveles de Referencia

|Nive| de Referencia del Titulo Opcional Inicial | MXN 100.00 |
|Precio Inicial de AMZN * [ USD 1979.59 |

Nivel de Referencia de los Activos(s)

Activo(s) Subyacentes Clave de Pizarra Mercado de origen

Subyacentes(s)
Precio de Cierre del Mercado de Origen de
Amazon.com Inc AMZN * AMZN * x (100 / Precio de Cierre del Mercado | E.U.A (ISIN: US0231351067) Codigo
. . de Origen AMZN * del dia 26 de febrero de BBG: AMZN UW Equity
2020)

Convencioén de dias habiles: En caso de que alguna Fecha de Observacion o Ejercicio sea dia inhabil en el Mercado de Origen, la Fecha se modificara
al siguiente dia habil para el Mercado de Origen.

Ejemplo del Rendimiento del Titulo Opcional

Pago del Total del Titulo Opcional por Fecha de Ejercicio/
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* Cuando el Derecho de Ejercicio es positivo, el Titulo se Ejercera y Liquidara a los tenedores.

Tabla de pago

A. En las Fechas de Observacion de la 1ala 17:

| Tabla de Escenarios |
Si el Valor de Referencia de Si el Valor de Referencia de

Fechas de Observacion Observacion es mayor o igual Observacion es menor al (PO
al (PO x Factor 2) x Factor 2)
Fecha de Observacion 1- 17 MXN 1.2500000 MXN 0.00

B. En las Fechas de Ejercicio de la 1 ala 17:

Tabla de Escenarios Il
Si el Valor de Referencia de Si el Valor de Referencia de

Fechas de Ejercicio Ejercicio es mayor o igual al Ejercicio es menor al (PE x
(PE x Factor 6) Factor 6)
Fecha de Ejercicio 1-17 MXN 100.0000000 MXN 0.00
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C. En la Fecha de Ejercicio 18

26 de febrero de 2020
Clave de Pizarra [AMZ108L DC080]

Escenarios en la Fecha de Ejercicio 18
Nivel de Referencia del Titulo Rendimiento del Valor de Referencia de Derechos de los tenedores en
Opcional Subyacente Ejercicio MXN
0.0000 USD -100.00% MXN 0.00 MXN 6.0000
39.5918 USD -98.00% MXN 2.00 MXN 8.0000
79.1836 USD -96.00% MXN 4.00 MXN 10.0000
118.7754 USD -94.00% MXN 6.00 MXN 12.0000
158.3672 USD -92.00% MXN 8.00 MXN 14.0000
197.9590 USD -90.00% MXN 10.00 MXN 16.0000
237.5508 USD -88.00% MXN 12.00 MXN 18.0000
277.1426 USD -86.00% MXN 14.00 MXN 20.0000
316.7344 USD -84.00% MXN 16.00 MXN 22.0000
356.3262 USD -82.00% MXN 18.00 MXN 24.0000
395.9180 USD -80.00% MXN 20.00 MXN 26.0000
435.5098 USD -78.00% MXN 22.00 MXN 28.0000
475.1016 USD -76.00% MXN 24.00 MXN 30.0000
514.6934 USD 74.00% MXN 26.00 MXN 32.0000
554.2852 USD 72.00% MXN 28.00 MXN 34.0000
593.8770 USD -70.00% MXN 30.00 MXN 36.0000
633.4688 USD -68.00% MXN 32.00 MXN 38.0000
673.0606 USD -66.00% MXN 34.00 MXN 40.0000
712.6524 USD 64.00% MXN 36.00 MXN 42.0000
752.2442 USD 62.00% MXN 38.00 MXN 44.0000
791.8360 USD -60.00% MXN 40.00 MXN 46.0000
831.4278 USD -58.00% MXN 42.00 MXN 48.0000
871.0196 USD -56.00% MXN 44.00 MXN 50.0000
910.6114 USD -54.00% MXN 46.00 MXN 52.0000
950.2032 USD -52.00% MXN 48.00 MXN 54.0000
989.7950 USD -50.00% MXN 50.00 MXN 56.0000
1,029.3868 USD -48.00% MXN 52.00 MXN 58.0000
1,068.9786 USD -46.00% MXN 54.00 MXN 60.0000
1,108.5704 USD -44.00% MXN 56.00 MXN 62.0000
1,148.1622 USD -42.00% MXN 58.00 MXN 64.0000
1,187.7540 USD -40.00% MXN 60.00 MXN 66.0000
1,227.3458 USD -38.00% MXN 62.00 MXN 68.0000
1,266.9376 USD -36.00% MXN 64.00 MXN 70.0000
1,306.5294 USD -34.00% MXN 66.00 MXN 72.0000
1,346.1212 USD -32.00% MXN 68.00 MXN 74.0000
1,385.7130 USD -30.00% MXN 70.00 MXN 76.0000
1,425.3048 USD -28.00% MXN 72.00 MXN 78.0000
1,464.8966 USD -26.00% MXN 74.00 MXN 80.0000
1,504.4884 USD -24.00% MXN 76.00 MXN 82.0000
1,544.0802 USD -22.00% MXN 78.00 MXN 84.0000
1,583.6720 USD -20.00% MXN 80.00 MXN 86.0000
1,623.2638 USD -18.00% MXN 82.00 MXN 88.0000
1,662.8556 USD -16.00% MXN 84.00 MXN 90.0000
1,702.4474 USD -14.00% MXN 86.00 MXN 92.0000
1,742.0392 USD -12.00% MXN 88.00 MXN 94.0000
1,781.6310 USD -10.00% MXN 90.00 MXN 96.0000
1,821.2228 USD -8.00% MXN 92.00 MXN 98.0000
1,860.8146 USD 6.00% MXN 94.00 MXN 101.2500
1,900.4064 USD -4.00% MXN 96.00 MXN 101.2500
1,939.9982 USD 2.00% MXN 98.00 MXN 101.2500
1,979.5900 USD 0.00% MXN 100.00 MXN 101.2500
2,019.1818 USD 2.00% MXN 102.00 MXN 101.2500
2,058.7736 USD 4.00% MXN 104.00 MXN 101.2500
2,098.3654 USD 6.00% MXN 106.00 MXN 101.2500
2,137.9572 USD 8.00% MXN 108.00 MXN 101.2500
2,177.5490 USD 10.00% MXN 110.00 MXN 101.2500
2,217.1408 USD 12.00% MXN 112.00 MXN 101.2500
2,256.7326 USD 14.00% MXN 114.00 MXN 101.2500
2,296.3244 USD 16.00% MXN 116.00 MXN 101.2500
2,335.9162 USD 18.00% MXN 118.00 MXN 101.2500
2,375.5080 USD 20.00% MXN 120.00 MXN 101.2500
2,415.0998 USD 22.00% MXN 122.00 MXN 101.2500
2,454.6916 USD 24.00% MXN 124.00 MXN 101.2500
2,494.2834 USD 26.00% MXN 126.00 MXN 101.2500
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B. Factores de Riesgo
Los Titulos Opcionales son valores que representan un derecho temporal para ejercer un derecho de compra o de venta, adquirido por los tenedores a cambio del
pago de una Prima de Emision. Dicho derecho expira al término del Plazo de Vigencia. Los Titulos Opcionales son instrumentos financieros especializados
disefiados para inversionistas conocedores de dichos instrumentos, asi como con los factores que determinan su precio. De hecho, el precio de los valores o
instrumentos o los resultados de las inversiones pueden fluctuar en contra del interés del inversionista, pudiendo dar lugar a pérdidas.

Ni el presente Documento ni su contenido constituyen por parte de la Emisora una oferta o invitacion de compra susceptible de aceptacion o adhesién por parte del
receptor, ni de realizacion o cancelacion de inversiones.

Riesgo de Mercado. EI movimiento del precio del subyacente, las tasas de interés, la volatilidad implicita del subyacente y el plazo a vencimiento depende de
diversos factores ajenos a la Emisora de los Titulos Opcionales; Riesgo de Liquidez. En caso de que el tenedor del Titulo Opcional quisiera vender de manera
anticipada tendria que realizar la operacion en mercado secundario; Riesgo de Mercado Secundario. Los Titulos Opcionales podran ser comprados y vendidos
por su tenedor libremente en la Bolsa, y en funcion de las propias condiciones del mercado, pudiera haber o no otros participantes interesados en adquirir los
Titulos Opcionales en mercado secundario; Riesgo de Contraparte. Es la exposicién a pérdidas como resultado del incumplimiento o falta de capacidad crediticia
de la Emisora de los Titulos Opcionales. El cumplimiento a las reglas de cobertura y liquidez por parte de la Emisora disminuye considerablemente el riesgo de
contraparte.

Dado que el rendimiento de los Titulos Opcionales estara referido al comportamiento de diversos Activos Subyacentes, existe la posibilidad de que los inversionistas
no recuperen el monto de la Prima de Emision invertido.

El Representante Comun cuenta con la facultad de realizar visitas o revisiones a la Emisora o a las personas que presenten servicios relacionados con los Titulos
Opcionales sin estar obligado a llevar a cabo dichas visitas para verificar el cumplimiento de sus obligaciones. En caso que el Representante Comun no realice
dichas visitas o revisiones, los intereses de los Tenedores, en ciertas circunstancias, podrian verse afectados.

Los factores de riesgo anteriormente descritos no son los Unicos, el inversionista debera revisar la totalidad de Factores de Riesgo que se incluyen en el Prospecto
de colocacion.

C. Caracteristicas de la Oferta

Los recursos provenientes de la emision se destinaran al cumplimiento de los fines propios de la Emisora.

En el caso de los Titulos Opcionales con porcentaje de prima retornable, una parte de los fondos obtenidos se destinara a comprar un instrumento de renta fija el
cual tiene como objetivo generar el rendimiento minimo garantizado y otra porcion de los fondos se destina a la parte opcional mediante la cobertura dinamica que
se explica en la Clausula Décima Cuarta del Acta de Emision “Cobertura y Norma de Liquidez Agregada o, en su caso Plan de Requerimientos de Efectivo”.

Portafolio de Cobertura

% Retomable Rendimlento de
de la prima la canasta
Recursos de la
Inversién en Inversién en
instrumentos instrumentos
- de deuda - de renta variable

- derivados Derivados

D. La Emisora

BBVA Bancomer, S.A. Institucion de Banca Multiple Grupo Financiero BBVA Bancomer es la principal subsidiaria de Grupo Financiero BBVA Bancomer, S.A. de
C.V. La duracién de la Sociedad es indefinida. BBVA Es un banco multipropdsito, constituido como sociedad anénima bajo las leyes mexicanas y que brinda una
amplia gama de servicios bancarios, instrumentos y servicios financieros. Su modelo de negocios consiste en una distribucién segmentada por tipo de cliente con
una filosofia de control de riesgo y un objetivo de crecimiento y rentabilidad con eficiencia a largo plazo. Su oficina principal se encuentra ubicada en Avenida
Paseo de la Reforma No. 510, Col. Juarez, C.P. 06600, México, Cuidad de México., y su niumero telefénico central es 555621 3434. La persona encargada de las
relaciones con los inversionistas es Adabel S. Sierra Martinez y podra ser contactada en el teléfono 555621 2718 y en el correo electronico
adabel.sierra@bbva.com.

E. Informacién Financiera

Estado de Resultados: 2018 2017 2016
Total de Ingresos 188,632 167,665 137,879
Utilidad neta 46,060 39,143 33311
UPA* N/D N/D N/D
EBITDA 63,286 53,063 42,307

Balance general:
2018 2017 2016

Disponibilidades 232,851 217,126 186,749
Activo Fijo 40,169 41,349 42563
Otros activos 6,658 7,891 7,049
Total de activos 2,068,259 1,996,986 1,908,681
Pasivos bursatiles* N/D N/D N/D
Pasivos bancarios 17,861 17,380 19204
Otros Pasivos 166,020 127,799 130922
Total Pasivo 1,874,036 1,821,213 1,74969
Capital Contable 194,223 175,773 158982

*Informacion no reportada por la Emisora en sus informes financieros.
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Respecto al desempefio financiero de la Emisora al 31 de diciembre de 2018, la cartera vigente de la Emisora fue de $1,140,319 millones de
pesos, que representan un crecimiento de $83,985 millones de pesos o 8.0%. El mayor dinamismo se observa dentro de la cartera comercial
que crece a un ritmo de 8.9% en términos anuales. Dentro de este portafolio, el segmento empresarial, que incluye corporativos, empresas
medianas y PyMEs registra buen comportamiento al registrar un crecimiento de 45,763 millones de pesos con respecto al del afio previo. La
utilidad neta al 31 de diciembre de 2018 se ubico en $46,060 millones de pesos, comparada con $39,143 millones de pesos del afio anterior.
Esto represent6 un aumento de $6,917 millones de pesos 0 17.7%.

Para conocer la informacion financiera detallada de la Emisora, asi como tener una comprension integral de la informacion financiera
seleccionada, le sugerimos consultar el Prospecto y los avisos informativos al Prospecto publicados respecto de la actualizacion de la
inscripcion de los Titulos Opcionales en el Registro Nacional de Valores y los Estados Financieros respectivos. La informacion financiera
detallada de la Emisora podra ser consultada en la pagina web: www.bbva.mx

La informacion aqui presentada es publica y se encuentra en la pagina de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B de C.V. y de la Comisién
Nacional Bancaria y de Valores. Para mayor informacion de las caracteristicas y términos de los titulos opcionales, favor de consultar el titulo,
los avisos informativos, el acta de emision, asi como el prospecto de colocacién en las paginas web: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y
www.bbva.mx

Datos de Contacto

Informacion de contacto
ESPECIALISTAS DE INVE_RSION
Divisién Teléfono Email
Gloria Patricia Medina Lara Metropolitana 5201 2000 ext. 42827 p.medina@bbva.com
Francisco Martin Gil Afiorve Bajio 01477 7103963 franciscomartin.gil@bbva.com
Alberto Jimenez Nolasco Sur 01222214 4424 alberto.jimenez.1@bbva.com
Carlos Rioja Quintero Occidente 01 333 648 6632 carlos.rioja@bbva.com
Xavier Navarro Pefia Noreste 01818 056 0350 ext. 15 xavier.navarro.pena@bbva.com
Mario Gémez Rincén Noroeste 01664 687 9841 mario.gomezr@bbva.com
Carlos Alberto Castro Diaz Sureste 01 999 942 2935 carlosalberto.castro@bbva.com




ESTE AVISO APARECE UNICAMENTE CON FINES INFORMATIVOS,
YA QUE LA TOTALIDAD DE LOS VALORES HAN SIDO COLOCADOS

BBVA

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Multlple Grupo Flnanmero BBVA Bancomer

OFERTA PUBLICA DE 185,000 (CIENTO OCHENTA Y CINCO MIL) TiTULOS OPCIONALES DE COMPRA, EN EFECTIVO, AMERICANOS, CON RENDIMIENTO LIMITADO, CON PORCENTAJE RETORNABLE DE LA PRIMA
DE EMISION REFERIDOS A AMAZON.COM INC. CORRESPONDIENTES A LA SERIE 262. LA EMISION PODRA DIVIDIRSE EN HASTA 1,500 SERIES, DE CONFORMIDAD CON LOS TERMINOS Y CONDICIONES DEL ACTA
DE EMISION, CONTENIDA EN LA ESCRITURA PUBLICA 219,208, DE FECHA 12 DE ABRIL DE 2019, OTORGADA ANTE EL LIC. CECILIO GONZALEZ MARQUEZ, NOTARIO PUBLICO N° 151 DE MEXICO, CIUDAD DE
MEXICO.

DE CONFORMIDAD CON LO ESTABLECIDO EN LA CLAUSULA PRIMERA “DEFINICIONES”, DEL ACTA DE EMISION, SE PODRAN COLOCAR TITULOS OPCIONALES REFERIDOS A ACTIVOS SUBYACENTES
ADICIONALES A LOS INCLUIDOS EN EL PROSPECTO DE COLOCACION, SUS ACTUALIZACIONES Y AVISOS CON FINES INFORMATIVOS DIVULGADOS A LA FECHA, QUE CUMPLAN CON LOS TERMINOS QUE
SENALAN DICHAS DEFINICIONES. POR LO QUE EN EL AVISO DE OFERTA PUBLICA CORRESPONDIENTE SE INDICARA EL ACTIVO SUBYACENTE CORRESPONDIENTE, Y SE DESARROLLARA RESPECTO DE ESTE
LA INFORMACION SENALADA EN EL ANEXO I, FRACCION i) INCISO C), NUMERAL 4, “EMISORA DE LO VALORES DE REFERENCIA” DE LAS DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL APLICABLES A LAS EMISORAS
DE VALORES Y A OTROS PARTICIPANTES DEL MERCADO DE VALORES Y CUALQUIER OTRA QUE LAS SUSTITUYA O MODIFIQUE, SENALANDO QUE DICHA INFORMACION FORMA PARTE INTEGRAL DEL
PROSPECTO DE COLOCACION Y SUS ACTUALIZACIONES. EN EL ENTENDIDO QUE EN CADA ACTUALIZACION DEL PROSPECTO DE COLOCACION SE INCLUIRA EL LISTADO ACTUALIZADO CONSIDERANDO DICHOS
ACTIVOS SUBYACENTES ADICIONALES.

LOS TIiTULOS OPCIONALES SE EMITEN EN LOTES DE 100 TiTULOS OPCIONALES CADA UNO.

MONTO DE LA OFERTA
$18,500,000.00 M.N.
(DIECIOCHO MILLONES QUINIENTOS MIL PESOS 00/100 M.N.)

Fechas de la presente Colocacion

Gastos Relacionados con la Colocacion

Fecha de la Oferta de la Serie: 2 de marzo de 2020

Fecha de Cierre de Libro de la Serie: 2 de marzo de 2020

Registro en RNV: $9,250.00

Fecha de Emisién de la Serie: 2 de marzo de 2020

Listado en Bolsa: $8,807.18 (incluye iva)

Fecha de Publicacién del Aviso de

Colocacién de la Serie: 2 de marzo de 2020

Representante Comun: Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

Intermediario Colocador Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer.

Fecha de Cruce: 2 de marzo de 2020

Fecha de Liquidacion: 4 de marzo de 2020

Recursos netos que obtendra la .
Emisora por la colocacion: Aproximadamente $18,481,942.82

Fecha de Registro en Bolsa: 2 de marzo de 2020

Todos los gastos relacionados con la colocacion fueron cubiertos con recursos propios de la Emisora.

El plazo de vigencia de esta Serie es de 546 dias, es decir del 2 de marzo de 2020 al 30 de

Plazo de Vigencia de la Serie: agosto de 2021

Informacion de la Emision

Caracteristicas de la presente Colocacion

BBVA Bancomer, S.A.,
Bancomer.

X X Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero BBVA
Emisora:

Monto Emitido: $18,500,000.00 M.N. (dieciocho millones quinientos mil pesos 00/100 m.n.)

Escritura publica 219,208, de fecha 12 de abril de 2019, otorgada ante la fe del

Acta de Emision licenciado Cecilio Gonzélez Marquez, notario publico 151 de la Ciudad de México.

Monto Colocado: $18,500,000.00 M.N. (dieciocho millones quinientos mil pesos 00/100 m.n.)

Lugar de Emision: Ciudad de México, México.

Moneda de Emisi6n: Pesos

Moneda de Liquidacién: Pesos

Hasta 10 afios contados a partir de la fecha del Acta de Emision, es decir, a partir del
12 de abril de 2019.

Plazo de Vigencia de la Emision:

NUmero de Titulos Opcionales: 185,000 (ciento ochenta y cinco mil) Titulos Opcionales

NUmero de Titulos Opcionales autorizados para circular:

Clase de los titulos: Titulos Opcionales de Compra

Hasta 500,000,000 (quinientos millones) de Titulos Opcionales.

Forma de Liquidacion: En Efectivo

Posibles Adquirentes de todas y cada una de las series:

Tipo de Ejercicio: Americanos

Personas Fisicas y Morales, nacionales y extranjeras, cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.

Fecha(s) de Observacion: Conforme se establece en la Tabla de Derechos

Lugar y Forma de Liquidacién:

Fecha(s) de Ejercicio: Conforme se establece en la Tabla de Derechos

Volumen Minimo de Titulos Opcionales a Ejercer: i Un Lote

Los Titulos Opcionales se liquidaran en pesos mediante transferencia electrénica a través de S.D. Indeval Institucion para el
Deposito de Valores, S.A. de C.V., (“Indeval”’) con domicilio ubicado en Av. Paseo de la Reforma nimero 255, piso 3, Colonia
Cuauhtémoc, C.P. 06500, o en cualquier otra direccién que Indeval dé a conocer en caso que cambie de domicilio.

Activo(s) Subyacentes sobre el (los) que se emiten los Titulos Opcionales

Evento Extraordinario:

. . . . Seran los que se sefialan en |a clausula Décima Tercera “Eventos Extraordinarios” del Acta de Emision.
Activo(s) Subyacentes CFI’?Z\/aerge Nivel de Referencia de los Activo(s) Subyacente(s) Me(r)cr?gdeonde Régimen giscal Aplicabie a todas y cada una de ias series:
Precio de Cierre del Mercado de Origen de AMZN * x El tratamiento fiscal respecto de los ingresos que en su caso, generen los Titulos Opcionales se regira para personas fisicas y
Amazon.com Inc. AMZN * (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen AMZN E.UA. morales residentes en México, por lo previsto en los articulos 16-A 'y 16-C del Cédigo Fiscal de la Federacion, asi como en los
* del dia 26 de febrero de 2020) articulos 20, 28 fraccion XVII, 129 fraccion IV y 142 fraccion XIV de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente, en la Regla 2.1.12

Convencién de dias habiles: En caso de que alguna Fecha de Observacion o Ejercicio sea dia inhabil en el Mercado de Origen, la
Fecha se modificara al siguiente dia habil para el Mercado de Origen.

Nivel de Referencia

Nivel de Referencia del Titulo Opcional en la Fecha Inicial: 1979.59 USD x (100/1979.59 USD) = 100

Precio de Cierre del Mercado de Origen de AMZN * x (100 /
Precio de Cierre del Mercado de Origen AMZN * del dia 26 de
febrero de 2020)

Nivel de Referencia del Titulo Opcional:

Efecto del Activo Subyacente sobre los Titulos Opcionales

El valor de los Tltulos Opcionales se podna ver afectado por el nivel de mercado del Activo Subyacente tasas de interés, Ia

de la Resolucién Miscelanea Fiscal para 2018, asi como en los articulos 15, 271, 288 y 290 del Reglamento de la Ley del

Impuesto Sobre la Renta y otras disposiciones complementarias.

En el caso de las operaciones financieras derivadas de capital referidas a acciones colocadas en bolsas de valores concesionadas
conforme a la Ley del Mercado de Valores, asi como por aquéllas referidas a indices accionarios que representen a las citadas
acciones, siempre que se realicen en los mercados reconocidos a que se refieren las fracciones | y Il del articulo 16 C del Codigo
Fiscal de la Federacion, el resultado se determinara de conformidad con el articulo 20 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta.

Para las personas fisicas o morales residentes en el extranjero se sujetaran a lo previsto en los articulos 161 parrafos noveno y
décimo, 163 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta y otras disposiciones complementarias.

El régimen fiscal podra modificarse a lo largo de la vigencia por lo que los posibles adquirentes de los Titulos Opcionales deberan
consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de las operaciones que pretendan llevar a cabo, incluyendo la
aplicacion de reglas especificas respecto de su situacién en particular.




Serie Clave de Pizarra de esta Serie Prima de Emisién Porcentaje Retornable de la Prima Rendimiento Maximo del Titulo Opcional Precio por Lote
6.0000000000% 21.2500000000%
262 AMZ108L DC080 $ 100.00 $10,000.00
$6.0000000000 $21.2500000000
Precio de Cierre del Mercado de Origen de AMZN * evaluado en la Fecha de Ejercicio Precio de Cierre del Mercado de Origen de AMZN * evaluado en la Fecha de
Valor de Referencia de Ejercicio correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen AMZN * del dia 26 de Valor de Referencia de Observacion Observacion correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen AMZN *
febrero de 2020) del dia 26 de febrero de 2020)
Factor 1 1.0000000 Factor 5 0.000000
Factor 2 0.9400000 Factor 6 Para las Fechas de Ejercicio 1, 2, 3, 5, 6, 7, 8, 9, 10, 11, 12, 13,

14, 15, 16 y 17 seréa igual a 1.0000, y para la Fecha de Ejercicio
4 serd igual a 0.9400.

Factor 3 1.0125000 Factor 7 1.000000

Factor 4 0.0125000 Factor 8 0.940000

Los Titulos Opcionales son documentos que representan un derecho temporal adquirido por los tenedores a cambio del pago de una Prima de Emision. El Precio de Mercado del Titulo Opcional en el mercado secundario puede variar en funcion al Nivel de Mercado de
los Activos Subyacentes que lo compongan.
Cada Titulo Opcional otorga el derecho de ejercicio a sus tenedores conforme a lo siguiente:

Derechos de Pago del 1 al 17

1. Si el Valor de Referencia de Observacién del Titulo Opcional, en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara:
[(PO x Factor 4) + (PRPE x Factor 5)]

11. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional, en la Fecha de Observacién es menor al Precio de Observacion multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara:

[(PO x Factor 5) + (PRPE x Factor 5)]

Donde:

PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Rendimiento Maximo del Derecho de Observacion 1.25% Precio de Observacion $100.00

Derechos de Ejercicio del 1 al 17

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 6, la Emisora pagara:
[(PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 5)]

11. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 6, la Emisora pagara:

[(PE x Factor 5) + (PRPE x Factor 5)]

Donde:

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho de Ejercicio 0.00% Precio de Ejercicio $100.00

Derechos de Ejercicio 18

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara:
[(PE x Factor 3) + (PRPE x Factor 5)]

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara:

((VE — (PE x Factor 8)) x Factor 7) + (PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 5)

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho 1.2500000000% Precio de Ejercicio $100.00




Fecha de

Fecha de ) Fecha de Pago de . Fecha de . R .
Observacion 1 2 de abril de 2020 Derecho 1 6 de abril de 2020 Ejercicio 1 2 de abril de 2020 LI(;]ELJ'J(le(Ij’ziCCIi?)nlde 6 de abril de 2020
Fecha de
Fecha q,e 29 de abril de 2020 Fecha de Pago de 4 de mayo de 2020 F'echlalde 29 de abril de 2020 Liquidacion de 4 de mayo de 2020
Observacion 2 Derecho 2 Ejercicio 2 Ejercicio 2
Fecha de
Fecha de 2 de junio de 2020 Fecha de Pago de 4 de junio de 2020 Fecha de 2 de junio de 2020 Liquidacién de 4 de junio de 2020
Observacion 3 Derecho 3 Ejercicio 3 Ejercicio 3
Fecha de
Fecha de - Fecha de Pago de S Fecha de - R -
Observacion 4 1 de julio de 2020 Derecho 4 6 de julio de 2020 Ejercicio 4 1 de julio de 2020 LI(;]ELJ'J(le(Ij’ziCCIi?)n4de 6 de julio de 2020
Fecha de
Fecha q,e 31 de julio de 2020 Fecha de Pago de 4 de agosto de 2020 F'echlalde 31 de julio de 2020 Liquidacion de 4 de agosto de 2020
Observacion 5 Derecho 5 Ejercicio 5 Ejercicio 5
Fecha de
Fecha de . Fecha de Pago de . Fecha de . L .
Observacion 6 2 de septiembre de 2020 Derecho 6 4 de septiembre de 2020 Ejercicio 6 2 de septiembre de 2020 Llcléj;;c:z%%nede 4 de septiembre de 2020
Fecha de
Fecha '.j,e 1 de octubre de 2020 Fecha de Pago de 5 de octubre de 2020 F_ech_a_de 1 de octubre de 2020 Liquidacion de 5 de octubre de 2020
Observacion 7 Derecho 7 Ejercicio 7 Ejercicio 7
Fecha de
Fecha q,e 30 de octubre de 2020 Fecha de Pago de 4 de noviembre de 2020 F_echlalde 30 de octubre de 2020 Liquidacion de 4 de noviembre de 2020
Observacion 8 Derecho 8 Ejercicio 8 Ejercicio 8
Fecha de
Fecha de - Fecha de Pago de - Fecha de . LT .
Observacién 9 2 de diciembre de 2020 Derecho 9 4 de diciembre de 2020 Ejercicio 9 2 de diciembre de 2020 quL_llda_t:l_on de 4 de diciembre de 2020
Ejercicio 9
Fecha de
Fecha de 30 de diciembre de 2020 Fecha de Pago de 4 de enero de 2021 Fecha de 30 de diciembre de 2020 Liquidacion de 4 de enero de 2021
Observacion 10 Derecho 10 Ejercicio 10 o
Ejercicio 10
Fecha de
Fecha_ge 2 de febrero de 2021 Fecha de Pago de 4 de febrero de 2021 .Fecf“? de 2 de febrero de 2021 Liquidacién de 4 de febrero de 2021
Observacion 11 Derecho 11 Ejercicio 11 Eiercici
jercicio 11
Fecha de
Fecha_(}le 2 de marzo de 2021 Fecha de Pago de 4 de marzo de 2021 .Fecf“? de 2 de marzo de 2021 Liquidacion de 4 de marzo de 2021
Observacion 12 Derecho 12 Ejercicio 12 S
Ejercicio 12
Fecha de
Fecha de Fecha de Pago de . Fecha de L .
Observacion 13 30 de marzo de 2021 Derecho 13 5 de abril de 2021 Ejercicio 13 30 de marzo de 2021 qu_ljlda_lc_lon de 5 de abril de 2021
Ejercicio 13
Fecha de
Fecha de 30 de abril de 2021 Fecha de Pago de 4 de mayo de 2021 Fecha de 30 de abril de 2021 Liquidacion de 4 de mayo de 2021
Observacion 14 Derecho 14 Ejercicio 14 Eiercici
jercicio 14
Fecha de
Fecha‘(je 2 de junio de 2021 Fecha de Pago de 4 de junio de 2021 Eeche_l de 2 de junio de 2021 Liquidacion de 4 de junio de 2021
Observacion 15 Derecho 15 Ejercicio 15 o
Ejercicio 15
Fecha de
Fecha de - Fecha de Pago de - Fecha de - LT -
Observacion 16 1 de julio de 2021 Derecho 16 5 de julio de 2021 Ejercicio 16 1 de julio de 2021 qu_U|da_1c_|on de 5 de julio de 2021
Ejercicio 16
Fecha de
Fecha_Qe 2 de agosto de 2021 Fecha de Pago de 4 de agosto de 2021 Feche_l de 2 de agosto de 2021 Liquidacion de 4 de agosto de 2021
Observacion 17 Derecho 17 Ejercicio 17 Eiercici
jercicio 17
Fecha de Fecha de
Eiercici 30 de agosto de 2021 Liquidacion de 1 de septiembre de 2021
jercicio 18 Eiercicio 1
jercicio 18

Los Titulos Opcionales de Compra, en Efectivo, Americanos, con Rendimiento Limitado, con Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién objeto de esta Emision, son instrumentos financieros disefiados para inversionistas conocedores de dichos instrumentos, asf
como de los factores que determinan su precio. El adquiriente debe conocer los riesgos que asume en caso de un Evento Extraordinario y que se mencionan en el Acta de Emision y en el Prospecto de Colocacién.
Cada serie de Titulos Opcionales esta representada por un Titulo depositado en la S.D. Indeval Institucién para el Deposito de Valores, S.A. de C.V.
Cada uno de los indices (los “Iindices”), que podran ser utilizados como Activos Subyacentes y que se definen en el Prospecto de Colocacién son marcas registradas y estan siendo utilizados con autorizacién de sus respectivos titulares, segin sea el caso, mediante
contratos de licencia de uso, debidamente formalizados entre las partes segun lo previsto en sus términos.
Asimismo, el otorgamiento de las licencias de uso antes referidas no implica que los titulares de las mismas avalen, sugieran la compra o venta, o estén involucradas en el proceso de Oferta de los Titulos Opcionales.

Ni (la “Bolsa o “Bolsa de Valores”), ni los titulares de las licencias ni la Emisora estan obligados a asumir compromisos, garantizar o indemnizar de manera alguna a los Tenedores de los Titulos Opcionales o de cualquier tercero, por el comportamiento de los precios de
los valores que conforman los indices, asi como por la comisién involuntaria de errores u omisiones o por la suspension que se haga de la estimacion y difusion de los indices, dafios consecuenciales, perjuicios de buena fe o perjuicios que deriven de la venta o compra

de los Titulos Opcionales.




La Bolsa de Valores no sera responsable por cualquier perjuicio, ganancia anticipada, pérdida por suspension de operaciones o incrementos en los gastos de operacion, perjuicios de buena fe, perjuicios por la venta o la compra de o por los Titulos Opcionales, dafios
consecuenciales, incidentales, indirectos, punitivos o especiales, aun cuando la Bolsa de Valores haya sido avisada de la posibilidad de dichos dafios.

Los efectos de los valores de referencia son los que se describen en el apartado de Factores de Riesgo del Prospecto de Colocacion.
La aplicacion inicial de las nuevas NIF a ser aplicables por la institucién a partir del 1 de enero de 2019, pudiera originar que su implementacién represente impactos en los procesos internos, operacién del negocio, situacién financiera y cumplimiento de obligaciones

contractuales; sin embargo, dada su reciente publicacion en el DOF del pasado 27 de diciembre de 2017, la institucién esté en proceso de analisis y medicion.
Las nuevas NIF son de carécter retrospectivo, en principio, su implementacién pudiera afectar la comparabilidad con informacién financiera de ejercicios pasados; sin embargo, si como resultado del andlisis y proceso de implementacién llegara a resultar impractico

determinar sus efectos acumulados, la institucién atendera lo que establece la NIF B-1: “ajustar los saldos del periodo mas antiguo de activos pasivo y capital contable; considerando que dicho periodo pueda ser el actual.”

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer, quien actuar4 como intermediario colocador de los Titulos Opcionales, es una entidad financiera que pertenece al mismo grupo financiero (Grupo Financiero BBVA
Bancomer, S.A. de C.V.) que la Emisora, por lo que ambas entidades estan controladas por una misma sociedad, y sus intereses pueden diferir a los de sus posibles inversionistas.

INTERMEDIARIO COLOCADOR DE LOS TiTULOS OPCIONALES

BBVA

Casade Bolsa
CASA DE BOLSA BBVA BANCOMER, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER

Los Titulos Opcionales objeto de la presente oferta se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores con el No. 0175-1.20-2019-016, segin la misma fue actualizada con el nimero 0175-1.20-2020-017 y son aptos para ser listados en el listado de la Bolsa de
Valores. La emision de Titulos Opcionales y su oferta pablica fue autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio No. 153/11676/2019 de fecha 11 de abril de 2019 y 153/12177/2020 con fecha del 26 de febrero de 2020.
La inscripcién en el Registro Nacional de Valores no implica certificacién sobre la bondad de los valores, la solvencia de la Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en el Prospecto de Colocacidn, ni convalida los actos que, en su caso,

hubieren sido realizados en contravencién de las leyes.
El Aviso de Colocacion podra consultarse en Internet en la siguiente direccion: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv o en la pagina de Internet de la Emisora: www.bbva.mx (en el entendido que dicha pagina de internet no forma parte del Aviso correspondiente).

El presente aviso de oferta publica forma parte integral del Prospecto, segin el mismo sea actualizado.

Ciudad de México, a 2 de marzo de 2020. Aut. C.N.B.V. para su publicacién 153/11676/2019 de fecha 11 de abril de 2019 y 153/12177/2020 con fecha del 26 de febrero de 2020.



TITULO AL PORTADOR

EL PRESENTE TITULO AMPARA 185,000 (CIENTO OCHENTA Y CINCO
MIL) TITULOS OPCIONALES DE COMPRA, EN EFECTIVO,
AMERICANOS, CON RENDIMIENTO LIMITADO, CON PORCENTAJE
RETORNABLE DE LA PRIMA DE EMISION Y CON COLOCACIONES
SUBSECUENTES REFERIDOS A AMAZON.COM INC.

SERIE 262 DE HASTA 1,500 SERIES EN QUE PODRA DIVIDIRSE LA
EMISION EMITIDOS POR BBVA BANCOMER, S.A., INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER

CLAVE DE PIZARRA: AMZ108L DC080

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Miltiple, Grupo Financiero BBVA
Bancomer (la “Emisora™), cuyo domicilio social es el ubicado en Avenida Paseo de
la Reforma No. 510, Colonia Judrez, expide el presente Titulo para su depdsito en
administracién en la S.D. Indeval Institucién para el Depdsito de Valores, S.A. de
C.V. (“Indeval”), justificando asi la tenencia de los Titulos Opcionales por dicha
institucion y la realizacion de todas las actividades que le han sido asignadas a las
instituciones para el depdsito de valores y que de conformidad con la legislacion
aplicable deberan ser ejercidas por las instituciones para el deposito de valores, sin
mayor responsabilidad para Indeval que la establecida en la Ley del Mercado de
Valores.

Aétivo(s) Subyacente(s) sobre el (los) que se emiten los Titulos Opcionales
Tipo de Activo
Subyacente

Acciones del SIC Amazon.com Inc, AMZN *

Activo(s) Subyacente(s) Clave de Pizarra

Caracteristicas de la presente Serie ]

$18,500,000.00 (dieciocho millones quinientos mil
pesos 00/100 M.N.) _

185,000 (ciento ochenta y cinco mil) Titulos

Monto Emitido:;

Numero de Titulos Opcionales:

Opcionales
Numero Total de Titulos Hasta 500,000,000 {quinientos millones) Titulos
Opcionales Autorizados: Opcionales
Clase de los titulos: Titulos Opcionales de Compra
- Forma de Liquidacién: _ En Efectivo
Tipo de Ejercicio: Americanos
Precio de Ejercicio(s) ' Conforme se establece en la Tabla de Derechos
- Fecha(s) de Observacion: Conforme se establece en la Tabla de Derechos
Fecha(s) de Ejercicio: Conforme se establece en la Tabla de Derechos
Volumen Minimo de Titulos Un Lote

Opcionales a Ejercer:
Prima de Emision: $100.00 (cien pesos 00/100 M.N.)
Porcentaje Retornable de la 6.0000000000%




| Prima de Emision (seis por ciento)

Rendimiento Maximo del | 21.2500000000%

Titulo Opcional (veintitin punto veinticinco por ciento)
Fechas _

Fecha de Emision: | 2 de marzo de 2020 )
Fecha de Vencimiento: 30 de agosto de 2021

El plazo de vigencia de esta Serie es de 546 dias, es

Plazo de:igericid de 1a Serie:  decir del 2 de marzo de 2020 al 30 de agosto de 2021.

Los Titulos Opcionales objeto de la presente emision cotizaran en la Bolsa Mexicana
de Valores, S.A. de C.V. (la “Bolsa”) y se emiten en lotes de 100 Titulos Opcionales
cada uno.

Cada Titulo Opcional otorgara a sus Tenedores los siguientes derechos:

Derechos de Pago del 1 al 17

| Si el Valor de Referencia oe Observacen del Titulo Opcional, en Ja Fecha de Observacitn es mayor o Igual al Precio do Observacién muttiplicads per el Factor
2 la Emisara pagara:

[{PQ x Factor 4) + {PRPE x Factor 5}]

It Si el Valor de Relerencia de Observacién ded Titulo Opgional, en ta Fecha de Observacion es menor al Precio de Observacidn mulliplicacdo por @l Factor 2, la
Emisora pagara 2

[{PO = Faclor 5) + {PRPE x Factor 5]

Donde:
PO = Precio de Observacién

PRPE = Porcentaje Relornable de ia Prima de Emisidn

Rendimiento Maximo del Derecho da Observacién 1.25% Precio de Observacién $100.00

Derechos de Ejercicio del 191 17

T Si e Valor de Referencia de Ejercicio del 1itulo Opeianal, en la Fecha de Ejerc:cio es mayor oigual al Precio de Ejercicio muttiphicado por el Facter 8, ta Emisora
pagard,

[{PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 5)]

1l Si el Valor de Referencia de Ejercicio def Tilulo Opcional, en ta Fecha de Ejercicio es menar al Precio de Ejercicio multiptcado per el Factor 6, 1a Emisora
pagara

[{PE x Facior 5) + (PRPE x Factor 5}
Donde:

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retormable de la Prima de Emision

Rendimiento Maximo del Darecho de Ejercicio 0.00% Precio de Ejercicio $100.00

Derechos de Ejercicio 18

1. Si el valor Ce Referencia de Ejercicio del Tilule Opcional, en la Fecha de Ejercicio €5 mayor o igual al Precio de Ejercice mulliplicado per el Faclor 2, 13 Emisora
pagara

[{PE x Factor 3) + (PRPE x Factor 5)]

1I. Si &l Valor da Referancia de Ejercicio el Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor af Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, 1a Emisora
pagara:

{{VE - (PE x Factor )} x Factor 7) + {PE x Factor 1) + {PRPE x Factor 5}

Dende:
VE = Valor de Referendia de Ejercicio
PE = Precio de Ejerciclo
PRPE = Porcenlaje Relomable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho 1.2500000000% Precic de Ejercicio $100.00
Fecha de Fecha de F%c:a L'i:el.‘l:i:;: :i'g .
Observacion | 2 de abril de 2020 Pago de 6 de abril de 2020 Ejercicio 2 de abril de 2020 q de 6 de abril de 2020
! Derecho 1 1 Ejerciclo
Fechade | 29 de abrli de 2020 | Fechade | 4 de mayo de 2020 | Fecha | 29 de abril de 2020 | Fechade 4 de mayo de

(]



Observacién Pago de de Liquidacién 2020
2 Dereche 2 Ejercicio de
2 Elercicio 2
Fecha de Fecha de F%ceha Lfﬁggc?éen
Observacién | 2 de juniode 2020 | Pagode | 4 de junio de 2020 Ejercicio 2 de junio de 2020 | ~9 de 4 de junio de 2020
3 Derecho 3 3 Ejercicio 3
Fecha de Fecha de F'Zceha L::et.ﬁz:cqgn
Observacion | 1 de julio de 2020 Pago de 6 de julic de 2020 Ejercicio 1 de julio de 2020 9 de ' 6 de julio de 2020
4 Derecho 4 4 Eiarcicio 4
Fecha Fecha de
Fecha de Fecha de ; :
Observacidn | 31 dejulio de 2020 | Pagode | “de3gostode | de | 3446460 ge 2020 tiquicacidn | 4 de sosto de
5 Derecho 5 Jercicio =
5 Ejercicio 5
Fecha Fecha de
0::::22; . 2 de septiembre de ';f:h: :: 4 de sepliembra de de 2 de septiembre de | Liquldacién | 4 de sepliembra
6 2020 De rg cho & 2020 Ejercicio 2020 de de 2020
[ Ejercicio 6
Fecha Fecha de
OE:::‘VZ:; = 1 de octubre de ‘;:':h::: 5 de octubre de de 1decciubrede | Liguidacion | 5 de octubre de
M 2020 Dergch . 2020 Ejercicio 2020 de 2020
7 Ejercicio 7
Fecha Fecha de
Ol;z:pvaa:; o 30 de octubre de ';E:h: :: 4 de noviembre de de 30 de octubre de | Liquidacion | 4 de noviembre de
5 2020 Oertha 8 2020 Ejercicio 2020 de 2020
] Ejercicio 8
Fecha Fecha de
0:2:::;2'3" 2 de diciembre de Fpe:hoa :: 4 de diciembre de de 2 de diciembre de | Liquidacién | 4 de diciembre de
9 2020 De rg cho 5 2020 Ejerciclo 2020 de 2020
2] Ejercicip 9
Fecha Fechade
Fecha de Fecha de Liquidacién
Observacidn 30 de dzl%lgg‘bre de Pagode | 4deenero de 2021 Bl e'::icl N 30de dgggg:bre ge de 4 de;)n;ro =
10 Derecho 10 10 Ejerciclo i
10
Fecha Fecha de
hecha d.e 2 de febrero de Fecha de 4 de febrero de de 2 de febrero de Liquidacién 4 de febrero de
o 2021 Pago de 2021 Ejercicio 2021 de 2021
11 Derecho 11 1 A Ejercicio
1
Fecha Fecha de
Fecha d_e 2 de marzo de Fecha de 4 de marzo de de 2 de marzo de Liquidacion 4 de marzo de
Observacion 2021 Pago de 2021 Ejercicio 2021 de 2021
12 Derecho 12 1 12 Ejercicie
12
Fecha de
Fecha . N
Fecha de Fecha de Liguidacion
Observacién | 20 e 2% | Pagode | 5de abril de 2021 i de marzo de de 5 de abril de 2021
13 Derecho 13 1 Ejercicio
13 13
Fecha de
Fecha de Fecha de Fecha Liquidacion | 4 ye oo e
Observacién | 30 de abritde 2021 | Pagode | 4 de mayo de 2021 Eiercicio 30 de abril de 2021 de 202¥°
14 Derecho 14 ] o Ejercicio
14
Fecha de
Fecha de Fecha de F%zha Liquidacion
Observacién | 2 de junlo de 2021 Pago de 4 de |unio de 2021 Eiercicio 2 de junio de 2021 de 4 de junio de 2021
15 Derecho 15 ] = Ejercicio
15
Fecha de
Fecha de Fecha de Fe:;ha Liquidacién
Observacion | 1 de Julio de 2021 Pago de 5 de |ulio de 2021 Ejercicio 1 de Julio de 2021 de 5 de julio de 2021
16 Derecho 16 Elerciclo
e 16
Fecha Fecha de
Fecha de 2 de agosto de L aiEed 4 de agosto de de 2 de agosto de Liquidacidn 4 de agosto de
Ll 2021 Paga de 2021 Ejercicio 2021 e 2021
17 Derecho 17 17 Elercicio
17
Fecha de
Fecha
de 30 de agosto de quulggclbn 1 de septiembre
E;e:t:alc-o 2021 Ejercicio de 2021
18

Los Factores, Valores de Referencia de Ejercicio y, en su caso, Valores de Referencia de
Observacion serdn publicados en el Aviso de Colocacion.




La cantidad minima de Titulos Opcionales que los Tenedores podran ejercer es de un
Lote.

Una vez que los Tenedores de los Titulos Opcionales instruyan al intermediario
financiero que actlie por su cuenta, que ejerza los derechos que confieren los Titulos
Opcionales, y dicho intermediario financiero lo notifique a Indeval y a la Bolsa, la
instruccion de los Tenedores de los Titulos Opcionales de esta Serie se considerara
irrevocable y no podra modificarse total o parcialmente.

Los Titulos Opcionales de esta Serie se liquidaran en pesos a través de Indeval con
domicilio ubicado en Paseo de la Reforma Numero 255, Colonia Cuauhtémoc,
Codigo Postal 06500, Ciudad de México, México, mediante transferencia electronica,
o en cualquier otra direccidn que Indeval d¢ a conocer en el caso de que cambie su
domicilio.

Cobertura v Norma de Liquidez Agrepada o, €n_su caso Plan de Reguerimientos de
Efectivo

Durante el Plazo de Vigencia de la Emision, la Emisora mantendra una cobertura
respecto de cada Serie y cumplird con la norma de liquidez agregada, de conformidad
con lo siguiente:

Para el computo del consumo de capital de la Emision de los Titulos Opcionales y la
cobertura con la que la Emisora operard, se observarin las reglas de capitalizacion,
mantenimiento de coberturas y normas de liquidez de conformidad con lo dispueslo
en las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Instituciones de Crédito
publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 2 de diciembre de 2005, segin sus
modificaciones, y las demas disposiciones aplicables a las instituciones de banca
multiple.

La cobertura de un portafolio de Titulos Opcionales se realiza mediante el balanceo
constante del portafolio réplica; es decir, i) tomando posicion contraria en derivados
que repliquen todos los riesgos (delta, vega, gamma, etc.) generados por el Titulo
Opcional y/o ii) a través de la cobertura delta (delta hedge) del Titulo Opcional. Esto
implica calcular la delta del mismo y cubrirla diariamente mediante la compra/venta
del Activo Subyacente; esta cobertura delta se hace dentro de los limites internos
autorizados para, asi dar un espacio para la gestion de la gamma (cambios en la delta
conforme se mueve el activo subyacente}.

El riesgo de vega (riesgo a cambios en la volatilidad del mercado) se cubre con
instrumentos derivados sobre el mismo activo subyacente o sobre un activo
correlacionado; de tal forma que los cambios en el precio del Titulo Opcional
debidos a los movimientos en volatilidad se vean compensados, en buena medida,
por cambios en el precio del instrumento derivado de cobertura. La cobertura de la
vega, a través de un instrumento derivado simultineamente cubre la gamma del
Titulo Opcional.
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El riesgo de tasa de interés de los Titulos Opcionales emitidos se cubre a través de
instrumentos sensibles a los movimientos de tasas, de tal forma que los cambios en
precio del Titulo Opcional debidos a los cambios en las tasas de interés se vean
compensados por los cambios en precio de los instrumentos de cobertura sensibles a
las tasas. Estos instrumentos de cobertura pueden ser bonos (con o sin cupdn) o
derivados de tasas.

La gestion dindmica de un portafolio de Titulos Opcionales se realiza analizando las
sensibilidades delta 8" (subyacente), vega “v* (volatilidad), gamma “(I")”, con el
objetivo de que los riesgos asociados se encuentren dentro de las reglas establecidas
para la Emisora.

La delta muestra el nimero de activos que es necesario comprar/vender para hacer
una cobertura dinamica del portafolio. Y la vega determina la sensibilidad del
portafolio a movimientos en la volatilidad. Considerando 1a delta y la vega se hace
una gestion gamma, buscando minimizar el impacto al portafolio por variaciones en
los factores de mercado. La delta de la cobertura debera neutralizarse al cierre del
dia, la exposicion total de los Titulos Opcionales vigentes que se emitan.

La Emisora mantendra el capital requerido en relacién con los riesgos incurridos por
su operacion y cobertura de la Emision de Titulos Opcionales de conformidad con lo
dispuesto en las Disposiciones de Carécter General Aplicables a las Instituciones de
Crédito publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 2 de diciembre de 2005 y
las demds disposiciones aplicables a las instituciones de banca multiple.

La Emisora no adquirira directa ni indirectamente Acciones 0 Acciones del SIC de
entidades financieras del mismo grupo empresarial, de otras entidades financieras y
de entidades financieras del exterior, de conformidad con lo establecido en los
articulos 27, 89 y 215 de la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras, la Ley
de Instituciones de Crédito y LMV, respectivamente. Asimismo, en el caso de las
Series con liquidacién en especie, la Emisora no utilizard Acciones o Acciones del
SIC de entidades financieras del mismo grupo empresarial para liquidar dichas
Series.

Los activos subyacentes que representen el capital social de entidades financieras, no
son propiedad y no podrin ser adquiridos por la Emisora de conformidad con el
articulo 27 de la Ley para Regular a las Agrupaciones Financieras y de conformidad
con el articulo 89 de la Ley de Instituciones de Crédito.

Mecanica de Derechos de Pago. Derechos de Ejercicio y Liguidacién

a) En cada Fecha de Observacién el intermediario financiero que actiie por cuenta del
Tenedor estard obligado a la retribucién en la Fecha de Derecho, en su caso, de los
Derechos de Pago correspondientes, sin que esto signifique el ejercicio de los Titulos
Opcionales de la presente Serie.

b) En caso de que en alguna Fecha de Ejercicio los Titulos Opcionales de la presente
Serie tengan un monto calculado positivo, el intermediario financiero que actue por
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cuenta del Tenedor estard obligado al cjercicio de los Derechos de Ejercicio quc
confieren los mismos, sin que se requiera la instruccion por parte de los Tenedores
de los Titulos Opcionales de la presente Serie. En este supuesto, el intermediario
financiero correspondiente no podra cobrar comision alguna por el gjercicio de los
Derechos que otorgan los Titulos Opcionales a sus Tenedores.

¢) En el caso de que los Titulos Opcionales de la presente Serie otorguen Derechos
de Ejercicio con Valor Intrinseco y posean un Valor Intrinseco positivo en la Fecha o
Fechas de Ejercicio, el intermediario financiero que actie por cuenta del Tenedor
estara obligado al ejercicio de los Derechos que confieren los mismos, sin que se
requiera la instruccién por parte de los Tenedores de los Titulos Opcionales de la
presente Serie. En este supuesto, el intermediario financiero correspondiente no
podréa cobrar comision alguna por el ejercicio de los derechos que otorgan los Titulos
Opcionales a sus Tenedores.

d) Las retribuciones por Derechos de los Tenedores que confieren los Titulos
Opcionales, de la presente Serie, podrédn hacerse inicamente en la Fecha o Fechas de
Derechos y/o Fecha o Fechas de Liquidacion de Ejercicio, siempre que no exista un
Evento Extraordinario. Cuando por caso fortuito o de fuerza mayor, el Gltimo Dia
Hébil del Plazo de Vigencia de la presente Serie dejara de ser un Dia Habil, los
derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales deberdn ejercerse ¢l Dia Habil
inmediato siguiente.

¢) En la Fecha o Fechas de Observacion y/o Fecha o Fechas dc Ejercicio, el
Representante Comun determinara y notificara a la Emisora al Indeval y a la CNBV
por escrito o por los medios que éstas detcrminen el saldo total de las retribuciones
de los Titulos Opcionales correspondientes en tal Fecha de Observacion o Fecha de
Ejercicio.

f) El Dia Habil que se determine como Fecha de Derechos o Fecha de Liquidacion de
Ejercicio, posterior a la Fecha o Fechas de Obscrvacion y/o Fecha o Fechas de
Ejercicio de los Titulos Opcionales, se liquidaran las retribuciones de los Titulos
Opcionales de esta Serie en efectivo conforme a lo siguiente:

1) Indeval realizara el traspaso de los Titulos Opcionales de esta Serie de las cuentas
del o los intermediarios financieros que actien por cuenta de los Tenedores de los
Titulos Opcionales, a la cuenta de la Emisora con Indeval, y

11) La Emisora debera entregar al Indeval, el importe de los Derechos de los
Tenedores de los Titulos Opcionales el dia que tales recursos deban pagarse o
realizarse la liquidacién, quien lo acreditara a la cuenta de los respectivos
intermediarios financieros que tengan posicion de los Titulos Opcionales y actuen
por cuenta de los Tenedores de los Titulos Opcionales, las que a su vez lo acreditaran
en la cuenta del respectivo Tenedor de los Titulos Opcionales por el que actuen.

g) La ejecucion de los Derechos de los Tenedores que otorgan los Titulos Opcionales
se llevara a cabo fuera de Bolsa y se considerara realizada en ésta, siempre que sea
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registrada y dada a conocer al publico conforme a lo previsto en el Reglamento
Interior de 1a Bolsa.

Indeval realizaré las actividades que se sefialan en el presente apartado, en los
términos que se establecen en el reglamento y manuales operativos aplicables a dicha
institucion para el depdsito de valores.

Condiciones de Circulacion ante Eventos Extraordinarios

a) En caso de que ocurra un Evento Extraordinario, el Emisor, sujeto a lo establecido
en la cliusula Décima Tercera del Acta de Emision, solicitard a la Bolsa (con copia
al Representante Comiin) la suspension de la cotizacién de los Titulos Opcionales en
Circulacién de la presente Serie. La Emisora tendra derecho a decretar la cancelacién
de los Titulos Opcionales en caso de que el Evento Extraordinario de que se trate
subsista por mds de cinco Dias Habiles. En caso de que la Emisora no haya
cancelado los Titulos Opcionales y el Evento Extraordinario deja de existir, la
Emisora podrd solicitar a la Bolsa (con copia al Representante Comun) la
reanudacién de la cotizacion en de los Titulos Opcionales en Circulacion de la
presente Serie.

b) Por Evento Extraordinario, se entendera (i) el hecho de que dejen de existir, se
cancele o suspenda la cotizacion en el Mercado de Origen de los Activos
Subyacentes que representen individualmente o en su conjunto mas del 30% (treinta
por ciento) del valor de mercado de los Activos Subyacentes; (ii) el hecho de que
dejen de existir, se cancele o suspenda la cotizacién en el Mercado de Origen de las
acciones que representen individualmente o en su conjunto mas del 30% (treinta por
ciento) del valor de mercado del indice en caso de que los Activos Subyacentes sean
indices de precios accionarios; (iii) en caso de que los emisores de los Activos
Subyacentes dejen de proporcionar al publico informacién de los Activos
Subyacentes; o (iv) en caso que los Activos Subyacentes dejen de estar listados en
los Sistemas Internacionales de Cotizaciones, en caso de que se encuentren listados
en dicho sistema.

¢) No se consideran Eventos Extraordinarios la suspension de la cotizacién de los
Activos Subyacentes, segiin sea el caso, que lleve a cabo el Mercado de Origen,
derivado de movimientos en sus precios en un mismo Dia Hébil que excedan los
limites permitidos por dicho Mercado de Origen.

d) De darse un Evento Extraordinario, los Tenedores de los Titulos Opcionales no
podran ejercer los derechos que otorgan los Titulos Opcionales en tanto subsista tal
Evento Extraordinario.

€) En caso de que el Mercado de Origen sustituya o modifique sustancialmente la
metodologia de célculo del Activo Subyacente, se utilizard el método o Activo
Subyacente sustituto que al efecto determine el Mercado de Origen de que se trate y
que se asemeje en mayor medida al Activo Subyacente. En caso de que la Emisora
mantenga Titulos Opcionales en Circulacion con el Activo Subyacente afectado
debera de comunicar la sustitucion o meodificacién de dicha metodologia a los




Tenedores de los Titulos Opcionales, al Represcntante Comdn, a la Bolsa y a la
CNBV, conforme a lo previsto en la Clausula Séptima del Acta de Emision.

f) En caso de que un Evento Extraordinario resulte en la cancelacion de Titulos
Opcionales, la Emisora comunicara a los Tenedores, a través de la Bolsa y de un
periodico de circulacion nacional, los Titulos Opcionales que hayan sido afectados
por el Evento Extraordinario. Dicha notificacion incluird también el monto que serd
pagadero a los Tenedores de los Titulos Opcionales y la fecha en la que se realizara
dicho pago. El pago serd el equivalente a los Derechos de los Tenedores, segun
corresponda, calculados de buena fe el Dia Habil previo al que ocurra el Evento
Extraordinario por la Emisora de conformidad con el altimo precio mid-market
publicado de los Activos Subyacentes en el Mercado de Origen antes de que se diera
el Evento Extraordinario. Asimismo, se tendrd que dar aviso a Indeval (con copia al
Representante Comun), por escrito o a través de los medios que ésta determine con al
menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacién a la fecha en que se cancelen los Titulos
Opcionales, con los datos sefialados en este parrafo y describiendo cualquier ajuste
que pudiera presentarse para la liquidacion de los Titulos Opcionales.

Atribuciones del Representante Comun

El Representante Comun tendra los derechos y obligaciones que se contemplan en la
Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito (cn lo que resulte aplicable), en la
LMYV, asi como en el Acta de Emision. Para todo aquello no expresamente previsto
en el Acta de Emision o en el presente Titulo, el Representante Comin actuara de
conformidad con las instrucciones de la asamblea de Tenedores de los Titulos
Opcionales de conformidad con lo establecido en la Clausula Décima Novena de
dicha Acta de Emision.

a) El Representantc Comun tendr las facultades y obligaciones siguientes:
1) Suscribir el Acta de Emision y el presente Titulo;

I1) Ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de los Tenedores de los
Titulos Opcionales corresponda, asi como los que requiera el desempefio de sus
funciones y deberes y ejecutar los actos conservatorios que estime convenientes en
defensa de los intereses de los Tenedores de los Titulos Opcionales;

11) Convocar y presidir las asambleas de Tenedores de los Titulos Opcionales y
ejecutar sus resoluciones o convocar a asambleas de Tenedores de los Titulos
Opcionales a peticion de la Emisora;

1V) Requerir a 1a Emisora el cumplimiento de sus obligaciones conforme al Acta de
Emision y el presente Titulo;

V) Ejecutar las acciones previstas a su cargo descritas en la Clausula Décima Quinta
“Mecanica de Derechos de Pago, Derechos de Ejercicio y Liquidacion™ del Acta de
Emision;

-
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VI) Ejecutar aquellas otras funciones y obligaciones que se desprendan del Acta de
Emisién, del presente Titulo, que se sefialen en la LMV y demis legistacion
aplicable, en relacion con el cargo del Representante Comun;

VII} Notificar a la Emisora la eleccion de los Tenedores en caso de que estos ltimos
deseen hacer uso de los Derechos de los Tenedores a que se refiere la Clausula
Décima Primera del Acta de Emision; y

VIII) En general, llevar a cabo los actos que sean necesarios a fin de salvaguardar los
derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales;

El Representante Comuin debera verificar, a través de la informacién que se le
hubiera proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma por parte
de la Emisora de las obligaciones establecidas a su cargo en el Acta de Emision y en
el presente Titulo (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y
administrativa de la Emisora previstas en dichos documentos que no incidan
directamente en el pago de los Titulos Opcionales).

Para efectos de cumplir con lo anterior, el Representante Comiin tendr4 el derecho de
solicitar a la Emisora, a sus auditores externos, asesores legales o a cualquier persona
que preste servicios a la Emisora en relacion con los Titulos Opcionales, la
informacién y documentacion que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las
obligaciones a que se refiere el parrafo anterior. Al respecto, la Emisora estard
obligada a entregar dicha informacion y a requerir a sus auditores externos, asesores
legales o terceros que proporcionen al Representante Comun la informacion en los
plazos que éste solicite para el cumplimiento de sus funciones, en el entendido que el
Representante Comun podrd hacer dicha informacion del conocimiento de los
Tenedores sin que tal revelacion se considere que infringe obligacién de
confidencialidad alguna y en el entendido, ademas, que los Tenedores estaran
obligados a tratar dicha informacién de manera confidencial y a guardar la debida
reserva respecto de la misma. El Representante Comun podra realizar visitas o
revisiones a la Emisora y a las personas sefialadas en este parrafo, una vez al afio, o
en cualquier otro momento que lo considere necesario, siempre y cuando dichas
visitas se realicen en horas y Dias Habiles y sin interferir con las actividades del
negocio de la Emisora. Para ello, notificard por escrito a la Emisora o a la persona
que corresponda, a través de la Emisora, de las visitas o revisiones, con al menos 3
(tres) Dias Habiles de anticipacion, salvo casos de urgencia, en los que la
notificacion debera realizarse con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion
a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita o revisién correspondiente.

En caso que el Representante Comun no reciba la informacién solicitada y en los
tiempos sefialados en el parrafo inmediato anterior, o que tenga conocimiento de
cualquier incumplimiento de las obligaciones establecidas en el Acta de Emision, en
cualquiera de los Titulos que se emitan de las Series (en el entendido que dicha Acta
de Emisién y los Titulos correspondientes representan los documentos base de la
emision), deberd solicitar inmediatamente a la Emisora que se haga del conocimiento
del piblico, a través de un evento relevante, dicho incumplimiento. Lo anterior, en el
entendido de que en caso que la Emisora omita divulgar el evento relevante de que se




trate, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la notificacién rcalizada por el
Representante Comun, éste tendrd la obligacién de publicar dicho evento relevante
en forma inmediata, sin que tal revelacién se considere que infringe obligacion de
confidencialidad alguna y sin perjuicio de la facultad del Representante Comiin de
hacer del conocimiento del publico inversionista, cualesquier incumplimientos y/o
retardos en el cumplimiento de las obligaciones, que por cualquier medio se haga del
conocimiento del Representante Comun.

Para dar cumplimiento a todo lo anterior, la asamblea de Tenedores podra ordenar al
Representante Comun, o el propio Representante Comun tendra el derecho de
solicitar a dicho 6rgano, la contratacion, a cargo de la Emisora 0 en caso de
incumplimiento de esta dltima a tal obligacién, con cargo a los Tenedores, de
cualquier tercero especialista en la materia de que se trate, que razonablemente
considere necesario o conveniente, para que le auxilie en el cumplimiento de sus
obligaciones de revision establecidas cn el presente Titulo, en ¢l Acta de Emision y
en la legislacion aplicable, sujeto a las responsabilidades que establezca la propia
asamblea de Tenedores al respecto y, en consecuencia, podra confiar, actuar y/o
abstenerse de actuar con base en las determinaciones que lleven a cabo tales
especialistas, segin lo determine la asamblea de Tenedores. En caso que la asamblea
de Tenedores no apruebe dicha contratacién, el Representante Comin solamente
respondera de las actividades que le son directamente imputables en términos del
presente Titulo, del Acta de Emision y de las disposiciones legales aplicables. Lo
anterior en el entendido que, si la asamblea de Tenedores autoriza la contratacion de
dichos terceros pero no se proporcionan al Representante Comiin los recursos
suficientes para tales efectos, se estard a lo dispuesto por el articulo 281 del Cddigo
de Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Codigo Civil para la
Ciudad de México y sus correlativos de los Codigos Civiles de las demds entidades
federativas de México y en el Codigo Civil Federal con relacién a su cardcter de
mandatario, en el entendido que el Representante Comin no estard obligado a
anticipar las cantidades necesarias para la contratacién de dichos terccros
especialistas y no serd responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de su
contratacién y/o por falta de recursos para llevar a cabo dicha contratacion y/o
porque no le sean proporcionados, en su caso, por los Tenedores.

b) El Representante Comun podrd ser removido o sustituido por acuerdo de la
asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales conforme a lo establecido en la
Clausula Décima Novena “Asambleas de Tenedores de Titulos Opcionales” del Acta
de Emision, en el entendido que dicha remocion solo tendrd efectos a partir de la
fecha en que un representante comun sucesor haya sido designado, haya aceptado el
cargo y haya tomado posesion del mismo.

c) El Representante Comtn solo podrd renunciar a su cargo por causas graves que
calificara el juez de primera instancia que corresponda al domicilio de la Emisora y
en este supuesto, seguird desempeiiandose en el cargo hasta que la asamblea de
Tenedores de los Titulos Opcionales designe a su sustituto.

d) E! Representante Comtin concluird sus funciones en la fecha en que todos los
Titulos Opcionales sean pagados en su totalidad (incluyendo, para estos efectos, los
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intereses devengados y no pagados y las demds cantidades pagaderas conforme a los
mismos, si hubiera alguna).

e) El Representante Comiin en ningiin momento estaré obligado a erogar ningin tipo
de gasto u honorario o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo
cualesquiera actos, facultades y obligaciones que le corresponden por virtud de su
encargo; debiendo cubrirse estos por la Emisora.

f) El Representante Comun debera rendir cuentas del desempefio de sus funciones,
cuando le sean solicitadas por la asamblea de Tenedores o al momento de concluir su
encargo.

g) Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comiin, en
nombre o por cuenta de los Tenedores, en los términos del Acta de Emisidn, del
presente Titulo o de la legislacién aplicable, serdn obligatorios y se consideraran
como aceptados por los Tenedores.

Los Titulos Opcionales objeto de la presente oferta piiblica, se encuentran inscritos
en el Registro Nacional de Valores y cotizaran en la Bolsa.

La presente emision de Titulos Opcionales y su oferta piblica fue autorizada por la
Comision Nacional Bancaria y de Valores mediante oficios No. 153/11676/2019 de
fecha 11 de abril de 2019 y 153/12177/2020 con fecha del 26 de febrero de 2020, con
numero de inscripcion en el Registro Nacional de Valores 0175-1.20-2019-016,
segin la misma fue actualizada con el nimero 0175-1.20-2020-017. La inscripcién
en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los
valores, la solvencia de la Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la
informacién, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en
contravencion de las leyes.

Los Titulos Opcionales de la presente Serie seran emitidos el dia 2 de marzo de
2020, en la Ciudad de México.



EMISOR DE LOS TiTULOS OPCIONALES

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Miiltiple,
Grupo Financiero BBV A Bancomer

_——'——'

Anto Bernal
~* derado

Por: Espefafiza Eugenig % orres Campos

Cargo: Apoderado
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ACTA DE EMISION

BBVYA BANCOMER, S.A, INSTITUCION DE
BANCA DMULTIPLE, GRUPO FINANCIERC BBVA
BANCOMER, REPRESENTADA EN ESTE ACTO POR SUS
APODERADOS, LOS SENORES JOSE ANTONIO BERNAL
ALONSO Y MANUFL ALESANDRO MEZA PIZA, CON LA
COMPARECENCIA DE MONEX CASA DE BOLSA, S.A. DE
C.V., MONEX GRUPO FINANCIERO, EN SU CJ\R.-'\CTER
DE REPRESENTANTE COMUN, REPRESENTADO POR
SU APODERADO JUAN MANUEL LARA ESCOBAR,
OTORGA EN LA CIUDAD DE MEXICO, EL DiA 12 DE
ABRIL. DE 2019, ANTE LA FE DEL LICENCL ADO
CECILIO GONZALEZ MARQUEZ, NOTARIO I’UBLICO
NUMERO 151 DE LA CIUDAD DE MEXICO, SEGUN LA
MISMA FUE MODIFICADA MEDIANTE LA PRIMERA
MODFICACION Y REEXPRESION AL ACTA DE
EMISION CONTENIDA EN LA POLIZA N° 3674 DE
FECHA 27 DE FEBRERO DE 2020, OTORGADA ANTE LA
FE DEL LIC. JOSE RAMON CLARK GUZMAN,
CORREDOR PUBLI(;O NUMERO #1 DE LA PLAZA DE LA
CIUDAD DE MEXICO., POR  DECLARACION
UNILATERAL DE VOLUNTAD, LA EMISION DE
TITULOS OPCIONALES DE COMPRA O DE VENTA EN
EFECTIVO O EN ESPECIE, AMERICANOS O EUROPEDS,
EN SU CASQ, CON RENDIMIENTO LIMITADO, CON O
SIN PORCENTAJE RETORNABLE DE LA PRIMA DE
EMISION, Y COLOCACIONES SUBSECUENTES.
REFERIDOS A DIVERSOS ACTIVOS SUBYACENTES,
DIVIDIDA HASTA EN 1500 SERIES DE EMISION
SUBSECUENTES, QUE SE SUJETAN A LAS SIGUIENTES:

CLAUSULAS

PRIMERA. Dufiniciones

Los ténminos que a conlinuacion se definen tendrin los siguientes
sigmificados:

Acciones: Signilican lus titulos que representan parte del capital
social de una sociedad andnima y que s¢ encuentran inseritos e el
RNV o titulos de erédito gue representen dichas acciones

Las Acciones que la Emisora pedri incluir como  Activos
Subyacentes, s¢ encontrarin previstas en el Pospecto, en los
Avisos de Ofena, los Avisos con Fines Informatives v o los Avisos
de Colocacion (bos cuales forman parte integral det Prospecio) o en
cualguier documento de ditusion que autorice la Comision

Acciones del SIC: Significan los titulos que representan pante del
capital social de una sociedad extranjera o titulos de crédito gue
representen dichas acciones ¥ que se encuentren listados en los
Sistemis Internacionales de Cotizaciones,

Las Acciones del SIC que s Emisora pudri incluir como Activos
Subyacentes, s¢ encomtranin previstas en el Prospecto, en los
Avisos de Oferta, los Avisos con Fines Informativos y'o los Avisos
de Colocaeion (los cuales forman parte integral del Prospecto) o en
cualquier documento de difusion que autorice la Comision.

Acta de Emision: Sipgnifica la presente declarcion untlateral de
voluntad pary la emision de Titlos Opeionales que amparari cada
una de lus distintas Series que se emitan de acuerdo al Activo
Subyacente de que se trate.

Activos Subyacentes: Significan las Acciones; grupos o Canasties
integrados por dos o mis de las mencionadas Acciones, o bien,
acciones, titulos  cquivalentes o similares g dstas o ttulos
elerenciadus a Acciones del SIC, ETFs, asi como Indices.

Adicionalmente, podrin ser  considerados  como  Activos
Subyacentes, Ins activos anilogos o semejantes a los anteriommente
citados que el Banco de México autorice mediante disposiciones de
caracter peneral

i listado de los Activos Subyacentes, incluyendo especificamente
las deneminaciones, claves de pizam y demds informacion de
vl wno de los Activos Subyacentes, se encontrird previsto en ol
Prospecto, en los Avisos de Ofena, los Avisos con Fines
Inlormittivos y'o los Avisos de Colocacion (los cuales forman pante
integral del Prospectar), en ¢l DIC) o en cualquier documento de
difusion que autorice la Comision a solicitud de la Emisora; en ¢l
entendido que, lo Emisort no podrl eliminar Jos  Activos
Subyacentes sobre los cuales se hayan emitido previamente Titulos
Opcionales.

Los Activos Subyacentes correspondientes a cidi ung de Tas Sceries
se dawan a conocer en ¢l Aviso de Ofenta, en ¢l Aviso con Fines
Informativas, en ¢l Aviso de Colocacion, en ¢l DICT yo en ¢l
Titulo correspondiente a la Serie de que se trte.

Aviso vop Fines Informativas: Significa cada aviso con fines
iformatives  que  publigue  lo Emtsora que  incluya s
cnrmctenisticas de los Titulos Opeionales comrespondientes a la
Setie de que se trate, i listarse en ta Bolsa de Valores sin que al
clecto medic oferta pablica.

Avizn de Coloeacton: Significa eadn avisn de colocacion con fines
informativos que publique la Emisora, segun corresponda, que
incluys las caracteristicas definitivas de los Titulos Opeionales
correspomlientes a la Serie de que se trate gue lleve @ cabo la
Emisora

Aviso de Oferta: Significa cada aviso de olerta pablica o aviso de
oferta piblica restringida, segin corresponda, que incluya las
caracteristicas  de los  Tiwlos  Opciomales & ofrecer.
cormespondientes a la Serie de gque se tmte que Heve a cabo Ty
Emisora.

Bolsa de Valores o Bolsa: Significa la sociedad denominada Bolsi
Institucional de Valons, S.A. de CV. (BIVA) Iy sociedad
denominada Bolsa Mexicana de Valores, SAB de C V. (BMV) o
cualquicr otra bolsa de valores con coneesion del Gobierno Federal
otorgadi en enninos de la LMV,

La Bolsa de Valores et ta que se listen los Timtos Opcionales, se
encontrard especiticada en los ¢n los Avisos de Ofena, los Avisos
con Fines Informativos yio los Avisos de Colocacion (los cuales
forman parte integral del Prospecto) o en cualguier documento de
difusion que autorice ka Comision,

Canasta o Listx: Significa Acciones de Jos o mis sociedades de Jas
mencionadas, Je conformidad con lo seiialado en el anticulo 66 Je
Ta LMV, a los que podri estar referenciada cada Serie de Titulos
Opeionales, mismos que se dartn a conocer en el Aviso de Ofenta,
Aviso con Fines Informativos (los cuales fonnan parte integral ded
Prospecto) y'o Aviso de Colocacion correspondicntes a la Serie de
que se e,

CNBV o Comision: Significa la Comision Nacional Bancarta y de
Valores,

Dercchos de los Tenedores: Significa aquellos derechos que se
definirin para cada una de las Senes conlorme o la cliusula
Decima Primera de la presente Acta de Emision.

Derechos de Pago, Derechos de Ejercicio, Derechos Especiales,
Derechos de Ejercicio con Valor Intninseco; Tendrin of sipnificado
que s¢ describe en la cliusula Decima Pimena de Ia presente Acta
de Emiston.



Dia Habil: Signilica (i) los dias en que las instiluciones de erédito
no estén obligadiss o cermr sus puertas ni a suspender operaciones,
en términos de Ins disposiciones de caricter general que, para tal
electo, emita la CNBV, yo (ii) cualguier dia en que operen los
mercados y bolsas de valores en las cuales coticen u operen Jos
Activos Subyacentes de la Serie de que se irate, yio (iii) los dias en
que existan operaciones en I moneda de emision y'o liquidicion
de la Serie de que se trate.

DICI: Significa ¢l documento con infonnacion clave par [a
inversiin conforme a lo- determinado por ks Disposiciones de
caricier general aplicables a las emisoras de valores y a otros
participantes del mercado de valores y que contenga, entre otra
informacion, las  carcteristicas  definitivas de los  Tilulos
Opciomales correspondientes a la Serie de que se trate que lleve a
cabo la Emisora.

Dalares o USD: Significa la moneda de curso legal de los Estados
Unidus de América.

Emision: Signitica la emisién de Titulos Opeionales que se lleva a
cabo a través de la presente Acta de Emision. que podri colocarse
en oferta piblica, oferta piblica restringida o sin que ol clecto
medie oferta piblica en distintas Series subsecuentes, eada una de
Ias cuales se considerar que forma parte de una misim emision.

Sociedad  Andnima,
Financicro  BBVA

Emisora:
Institucion  de
Bancomer.

Signilica BBVA  Buncoer,
Banca  Miltiple,  Grupo

ETE's: Significa exchange traded funds, gue son instrumentos
linancicros cuyo objetivo primordial es replicar ¢f compuortamicnto
de  Acciones, [ndices o un portalolio  referido  a  Activos
Subyacentes que se encuentren listados en ¢l SIC.

Los ETF's que I Emisorm  podrl  incluir como  Activos
Subyacentes, se encomtrarin previstos en ¢l Prospecto, en el Aviso
de Ofena Pablica, en el Aviso con Fines Informativos y o en el
Aviso de Coelocacién (los cuales forman parte integral  del
Prospecto) o cn cualquicer documento de difusion gque autorice Lt
Comision.

Euros: Significa la moneda de curso legal en la Union Europe.

Evento Extruordinario: Significan los eventos que se describen en
la Clausula Décima Tercera de la presente Acta de Emision

Evento Relevante: Aquellos actos. hechos o acontecimientos, de
cualguier naturaleza que influyan o puedan influir en ¢l precio del
Titulo Opcional

Factor o Factor *i™: Significa cl o los numeros positivos, negativos,
cero, formulas v'o condiciones que seran determinados por la
Emisorw y publicados en el DICL, ¢n el Aviso de Oferta, en cl
Aviso con Fines Informativos y'o en ol Aviso de Colocacion de los
Titulos Opeionales de cada Sene o en os casos en que no apligue
se incluira “No Aplica™ (N'A).

Los Factores son valores que intervienen en li detenminacion y'o
ajuste de los Derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales.

Factor Monetario: En su caso, significa un valor igual al Tipo dv
Cambio FIX o ¢ que se detenmine conforme a lo gue se¢ indique en
¢l DICI, en ¢l Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos
y o en el Aviso de Colocacion de la Serie de Titulos Opcionales
cormespondiente.

Fecha de Derechos o Fecha de Pago de Derechos: Significa la o lus
fechas en las cuales, en su caso, ¢f Tenedor del Tiwle Opeional

cobrmari  los  Derechos  de la Seric

cormespondicnte.

Pago conferidos  por

En su caso, la o las Fechas de Derechos se indicarin en el DICE, en
el Avise de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos yio en ¢l
Aviso de Colocacion de la Sere de Tilos  Opcionales
correspondicnte.

Fecha de Ejercicio: Significa:

(i) En caso que los Titulos Opcionales tengan cjercicio tipo
europeo, el altimo din del Plazo de Vigencia de cada Serie y si
dicho dia dejara de ser habil, el Dia Habil inmediato siguiente, y
{ii) En caso que los Titulos Opeionales tengan gjercicio tipo
americano, los Dias Habiles cn los que s puedan cjercer los
derechos de cjercicio de los Titulos Opeionales, los cuales podrin
ser Dhias Hibiles especificos o un periodo o lapso de empo

La fecha o fechas se indicarin en ¢l DICI, en ¢l Aviso de Oferta,
en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion
de Ia Serie de Titulos Opeionales comrespondiente.

Fecha de Liquidacion de Ja Prima: Significa ¢l Dia Habil que se
detennine, posterior a la fecha en que sea puesta en circulacion
cada Seric, la cual se indicanl en ¢l DICI, en i Aviso de Oferta, en
el Aviso con Fines Informativos y'o en el Aviso de Colocacion de
la Seric de Titulos Opeionates correspondiente.

Fucha de Liguidacion de Ejercicio: Significa ¢l Dia Habil que se
determine en el DICI. en el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines
Informativos yo en ¢l Aviso de Colocacion de la Sere
correspondicnte, posterior a aguel en gue se ¢jerzan los Derechos
de Ejercicio otorgados por los Titulos Opcionales, conforne a la
Clausula Décima Quinta de la presente Acta de Emision.

Fechy de Observacion: Significa Ia o las fechas en las cuales se
tomard ¢l Nivel de Mereado del o de los Activos Subyacentes par
detenminar el Valor de Referencia de Observacion de los Titulos
Opcionales de la Sene de gue se trate, sepan se detenninetn) en el
DICI, en ¢l Aviso de Ofenta, en ¢l Aviso con Fines Informativos
y'o en ¢l Aviso de Colocacion correspondiente.

Fecha de Oferta o Fecha de Emision: Significa el dia que se indica
en el DICL, en ¢l Aviso de Ofenta, en el Aviso con Fines
Intormativos y'o ¢n et Aviso de Colocacion de ta Serie de Titulos
Opctonales correspondiente, en que se llevard a cabo una o varias
ofertas pablicas primardas de los Titulos Opeionales de dicha Serie
i travds de s Bolsa

Indeval: Significa 5.D. Indeval Institucion para ¢l Deposito de
Valores, S.A. de C.V.

indices:  Significa un indicador del desempeiio del mercado
aceionario ¢n su conjunto, que expresa un valor en funcién de los
precios de una muestra balanceada, ponderada y representativa del
wlal de s acciones cotizadas ¢n un mercado, ya sea regional o
global. Los Indices & considerar como Activos Subyacentes podrin
ser nacionales asi eomo  los  de mercados  internacionales
reconocidos por la CNBY,

Los indices que la Emisora podrd incluir como  Activos
Subyacentes. se encontrardn previstos en ¢ Prospecto, en el Aviso
de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y'o en el Aviso de
Colocacion (los cuales forman parte integral del Prospecto) o en
cualquier documento de difusion gue awtorice la Comision,

Intermedizrio Colocador de los Titulos Opcionales: Significa fa
socicdad denominade Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A, de
C.V., Grupo Financicro BBVA Bancomer, on su caricter de
intermediario colocador en las ofertas piblicas primarias de los



Titlus Opeionales o cualquier ot casa de bolsa que actae en
dicho caricter.

LMV Significa la Ley del Mercado de Valores, scgan la misma
sea reformada de tiempo en ticmpu.

Lote: Significa el volumen minimo de Tiwlos Opcionitles a
gjercerse que ki Emisora determine en el DICE en ¢l Aviso de
Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en el Aviso du
Colocacion de Ta Serie de Titulos Opcionales de que se trite.

Mercado de Origen: Significan los mercados y bolsas de valores en
los que coticen o se publique informacion respecto de los Aclivos
Subyacentes,

El mercado especifico de cada Activo Subyacente ser establecido
en el DICL en ¢l Aviso de Olenta, en ¢l Aviso con Fines
Informatives y'o ¢l Avise de Culocacion de la Scric de Titulos
Opcionales correspondiente,

Muliplicadortes) =i Significa ¢l o los numeros positivos,
negarlivos, cero, fommulss y'o condiciones que serdn detenminados
por la Emisor y publicados en el DICL, en ¢l Aviso de Oferta, en
¢l Aviso con Fines Informativos yo el Aviso de Colocacion de los
Titulos Opcionales en cada Serie o en los casos en que no aplique
se ineluird “No Aplica™ (N'A).

Nivel de Mercado del o de los Activos Subyacenies: Sert el precio
al que se realicen las operaciones de compry o de venta de los
Activos Subyacentes en el Mereado de Origen donde coticen
dichos Activos Subyacentes.

Nivel de Referencia del o de los Activos Subyacentes: Sigmifica el
o los cileulos que consideran ¢l o 1o Niveles de Mereado de los
Activos Subyacentes y lus Factores Monctarios conforme a la o las
fommulas y o condiciones que se cstablezcan en ol DICL en el
Aviso de Ofena. en el Aviso con Fines Infomutivos y'o <l Aviso
de Colocacion de los Titulos Opeionales correspondientes a cada
Serie

Nivel de Referencia del Titulo Opeional: Significa ol o los cileulos
que considenen el o los Niveles de Mercado de los Activos
Subyacentes, los Niveles de Reletencia de fos Activos Subyacentes
y'o los Factores Monctarios conlonne a la o las formulas y'o
condiciones que se establezcan en el DICH, en ¢l Aviso de Oferta,
en ¢l Aviso con Fines Informativos y o ¢l Aviso de Colucacion de
los Titulos Opeicnales correspondientes a cada Sene

Plazo de Vigencia de cada Serie: Signitica el plazo de vigencia que
s indigue en ¢l Aviso de Ofenta, en ¢l DICK en of Aviso con Fines
Informativos yoo el Aviso de Colocacion correspondicnte a cada
Serie de Tiwlos Opcionales, sin que en caso alguno exceda del
Plazo de Vigencia de la Comsion,

Plaze de Vigencia de la Emision: Significa hasta 10 (diez) aios
contados a pantir de la fecha de susenpeion de la presente Acta de
Emision,

Pesos. Significa la moneda de curso legal cn México,

Porcentaje Maxvimo de Ejercicio: Significa el limite porcentual
maximo de la dilerencia entre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio y
¢l Precio de Ejercicio respecto del Precio de Ejercicio en cada
Fecha de Ejercicin, segin s¢ determine on ¢l DICL en ol Aviso de
Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos yio ¢l Aviso de
Colocacion comespondiente

Porcentuje Maximo de Obscrvacion: Significa el limite porcentual
maximo de la diferencia entre ol Valor de Referencia de
Observacion y ¢l Precio de Observacidn respecto del Precio de
Observacion en cada Fecha Je Qbservacion, segun se determine cn

ol DICIH, en ¢l Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Infonmativos
yfo el Aviso de Colocacion correspondiente

Porcentaje Minimo de Ejercicio: Significa ¢l limite porcentual
minimo de | diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Ejervicio y
¢l Precio de Ejercicio respecto del Precio de Ejercicio en cada
Fecha de Ejereicio, segin s¢ determine en ¢l DICI, en el Aviso de
Oferta, en ¢l Aviso con Fines Inlonnativos y'o ¢l Aviso de
Colocacion correspondiente.

Porcentiye Minimo de Ohservacion: Sigmfica el limite porcentual
minimo de la diferencia entre ¢f Valor de Referencia de
Obsenvacion y el Precio de Observacion respecto del Precio de
Obscrvacion en cidda Fecha de Observaciin, segin se determine en
el DICI ¢n ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos
y 0 en el Aviso de Colocacién comrespondiente,

Porcentaje Miximo del Valor Intrinseco. Significa ol limite
porcentual del valor intrinsece  caleulado sobre el Precio de
Ejercicio que se indica en ¢l DICL en el Aviso de Qfena, en <l
Avizo con Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de Colucacion de los
Titlos Opeionales correspondiente a cada Sevie,

Porcentaje Retomable de I Poma de Emision: Sigmfica ol
porcentaje de la Pnima de Emision que serd retomable en la Fecha
de Liguidacion de Ejercicio, conforme a lo indicado en ¢l DICL en
ol Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y'o en el
Aviso de Colocacion correspondicnte

Precie o Precios de Ejercicior Significa aquellos precios en
cleetivo o formulas yue detenminarin ¢l precio en cfectivin, en
relacion con los cuales se determinarin los Derechos de Egercicio
de los Tenedores de los Trulos Opeionales

Lus Precios de Ejercicio seran los que se indiguen en ol DICY, en el
Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines [nfermativos y'o en ¢l
Aviso e Colococion de In Senie de Tilos  Opcionales
carrespondicente

Precio o Precios de Observacion: Significa aquellos precios en
efectivo o fomulas que determinarin ol precio en ofective, en
relacion con los cuales se detenminarin y ajustarin bos Derechos de
Pago de tos Tenedores de los Titulos Opeionales

Las Precios de Observacion serin los que se indiguen en el DICIL
en ol Aviso de Olerta, cn el Avise con Fines Informativos y o en el
Aviso de  Colocacion  dela Serie de Titulos  Opeionales
comrespondiente.

Precio de Mercado de los Titulos Opeionales: Significa ¢l precio al
que se realicen las operaciones de compra o de venta de los Titulos
Opcionales en la Bolsa o en ¢ mercado  secundario
comespondiente.

Prima de Emision: Significa ¢l importe que pagarin los Tenedores
de los Titulos Opeionales a la Emisor, como contraprestacion por
¢ derecho que otorgan los citados Titulos Opcionales, de acuerdo a
lo que se indique en ] DICY, en el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso
con Fines Informatives y'o en ¢l Aviso de Colocacion de la Serie
de Tiwlos Opeionales cormespondiente

Prospecto: Significa ¢l documento que conticne la informacion
relacionada con la emision de los Titulos Opeionales,

Rango de Porcentaje Maximo de Ejereicior Significa ¢l mngo en ¢l
que oscilara ¢l Porcentaje Maximo de Ejercicio que podri ser entre
007 y 1.000%; de acuendo a To que se indique en el DICL en el
Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en el
Aviso de Colocacion de la Serie de Tiwlos  Opcionales
correspondicate o en los casos en que no aplique se incluirt “Na
Aplica” (N/A).



Rango de Poreentaje Miximo de Observacion: Significa ¢l mngo
en el que oscrlari el Porcemaje Maxime de Observacion que podrd
ser entre 0.0% y 1,000% de acuerdo a 1o que se indigue en ef DICI,
en el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en el
Aviso de Colocacion de Ta Seric de Titlos  Opcionales
correspondiente o en los casos en que no aplique se incluim “No
Aphica™ {N'A)

Rango de Poreentaje Minime de Ejercicio: Signilica ol rango en ¢l
que oscitar el Porcentafe Minimo de Ejercicio gue podra ser entre
(0% y -1,000% de acuerdo o fo que se indique en ¢l DICT en el
Aviso de Ofenta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en el
Aviso  de Colocacion de la Seric de Tilos Opcionales
correspondiente o en los casos en que no aplique se inclui *No
Aplica™ (N A)

Rango dv Porcentaje Minimo de Observacion: Significa ¢l rango
en el que oscilard ¢f Porcentiaje Minimo de Observacion que podr
ser entre 0.0% y -1,000% de acuerde a lo que se indigue en ol
DICH, en ¢l Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos
y'o en el Aviso de Colocacion de la Serie de Tiwlos Opcionales
cormespondiente o en los casos en que no apligue se incluirl *No
Aplica™ (N A).

Rango de Porcentaje Retomable de Ja Prima de Emision: Signefica
¢l rango en ¢l que oscilard el Poreentaje Retomnable de la Prima de
Emision que podrd ser entre 0.0% y 1,000% de acuerdo a lo que se
indique en ¢l DICL en ¢l Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines
Infonmativos ¥ o en ¢l Aviso de Colecacion de la Sene de Titulos
Opcionales correspondiente o en los casos en que no aplique se
incluiri “No Aplica™ (N A).

Range de Precio de Ejercicio: Signilica ¢l mngo en el que oscilurd
¢l Precio de Ejercicio que podrd ser entre 0% y 1°000,000% del
Nivel de Mercado del Activo Subyacente al cierre de la Fecha de
Emision de cada Serie. El precio de cjercicio correspondivnte a
cada Serie, se especificar en el DICI, ea ol Aviso de Oferta, en el
Aviso con Fines Informatives y/o en ¢l Aviso de Colocacion
commespondiente,

Rango de Prima de Emision: Significa o impone entre 0%y
1°000,000% del Nivel de Mercado del Activo Subyacente al cierre
de la Fecha de Emision de cada Serie. La Prima de Emision
correspondicnte a cada Scrie, se cespecificard en ¢l DICL, ¢n el
Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos yio en of
Aviso de Colocacion cormespondicnic.

Rango del Porcentaje Miximo del Valor Intrinseco: Significa el
rango en ¢l gue vseilarl ¢l Porcentaje Miximo del Valor Intrinseco
que poded ser eatre el 0.0% y 10,000%, de acuerlo a lo gue s¢
indique en ¢l DICH, en el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines
Informativos ¥ o en ¢l Aviso de Colocacion de la Senie de Titulos
Opcionales correspondiente,

Rendimiento Maximo/Minimo del Derecho i™; Significa ¢ monto
y'o porcentaje maximo/minimo que en su caso pagard cada Titule
Opcional en la o las Fechas de Observacion'Fechas de Ejercicio
calculado sobre el Precio de Observacion/Precio de Ejercicio. El
Rendimiento maximo/minimo del Derecho i se caleulari con
base en los Derechos de los Tenedores correspondientes o cada
Serie y se especificard en el DICH, en el Aviso de Ofena, en el
Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion
comespondicnte.

Remdimiento Maximo del Titulo Opetonal: Significa el monto en
pesos y/o porcentaje maximo que en su caso pagara cada Titulo
Opcional caleulado sobre fa Prima de Emision. El Rendimiento
Miximo del Titulo Opcional se caleulard con base en Jos Derechos
de los Tenedores correspondientes a cada Serie y se especificara en

¢l DICI, ¢en el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Infonmativos
y/o en ¢l Aviso de Colocacion comrespondicnte,

Representante Comun: Significa Monex Casa de Bolsa, S A, de
C.V., Monex Grupo Financicro como representante comun de la
totalidad de los Tenedores de los Titulos Opcionales al ampato de
todas las Serics de la Emision, en trminos y para los efectos
previstos en ln LMV y demis disposiciones legales aplicables, asi
como lo previsto en la presente Acta de Emision,

RNV, Sigaifica of Registro Nacional de Valores mantenido por la
Comision.

Series: Significan cada una de las distinlas series que integran la
presente. Emision de Tiwlos Opcionales, Tas cuales podrin ser
puestis en cireulacion en fomma subsecucnte.

Tenedores de los Titulos Opcionales o Tenedores: Significa las
personas fisicas o momnles, siempre que su régimen de inversion lo
pemita, que sean propictanias de Jos Titulos Opcionales de esta
Emisitn en una lechs determinada durante ¢l Plazo de Vigencia de
cada Serie

Tipo de Cambio FIX: Ea su caso, significa el tipo de cambio
determinado por ¢l Banco de México para solvemar obligaciones
denominadas en Dolares, pagaderas en México, sepin se defina en
¢l DICI, en el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos
y'oen ¢l Aviso de Colocacion correspondiente a cada Serie,

Titwlo: Sigmifica ¢ documento que la Emisom suscribitd par
representar la totalidad de los Titulos Opcionales que ampara cada
Serie, ¢l cual se mantendrl en deposito con el Indeval o en alguna
olra institucion para el depdsito de valores autorizada en iémminos
delu LMV,

Titulos Opcionales: Signiltca Jos twlos de crédito emitidos con
base ¢n la presente Acta de Eimision, gque serin inscritos en ol
RNV, ofrecidos mediante oferta publica, ofenta pablica restringida
o sin que al efecto medie oferta pablica y serin susceptibles de
inermediacion en el mercado de valores, que confieren a los
Tenedores de los Titulos Opeionales, a cambio del pago de la
Prima de Emision, ¢l derecho de recibir de la Emisora, en su caso,
Io que se detenmine confonme a Jos Derechos de los Tenedores pary
cada Serie,

Titulos  Opcionales en  Circulacion:  Significan  los  Titulos
Opeionales vigentes que la Emisora haya puesto et circulacion, cn
olerta primana o en ¢l mercado secundario.

Valor Consolidado: Significa los monios que se determinen en
alguna o algunas Fechas de Observacion o Fechas de Ejervicio y
que podisin ser pagidos en alguna Fecha o Fechas de Derecho o
Fechas de Liquidacion de Ejercicio, septin se defina en ¢l DICL, en
¢l Aviso de Oferta, en ¢t Aviso con Fines Informatives y'o en ¢l
Aviso de Colocacion correspondienie a cada Seric,

Valor de Memoria: Signilica los montos que podrin ser pagados en
Fechas de Observacion o Fechas de Ejercicio, posteriores a la
Fecha de Observacion o Fecha de Ejercicio en que se determinen,
segun se defina en el DICL en el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con
Fines Informativos y.o en el Aviso de Colocacion correspondiente
a cada Serie.

Valor de Referencia de Ejercicio: Signilica el o los cdleulos que
consideran ¢ o los Niveles de Mercado de los Actives Subyacentes
aplicables en la o las Fechas de Ejercicio  correspondientes,
confonme a fa o fas formulas y o condiciones que se establezea en
¢l DICI, en ¢l Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos
y'o ¢l Aviso de Colocacion correspondiente a cada Titulo
Opeional
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Valor de Relerencia de Observacion: Signitica ¢l o los cileulos
que consideran ¢l o los Niveles de Mercado de los Activos
Subyacentes aplicables en lu o las Fechas de Observacion
correspondictes, conforme a la o las [Hrnulas y/o condiciones gque
se establezca en ¢l DICY, en ¢l Aviso de Olerta, en el Aviso con
Fines Inlomuativos yfo el Aviso de Colocaciin correspondiemie it
cada Titulo Opeional.

Valor Intrinseco: Signilica

ti) Para los Titulos Opcionales de compra, la dilerencia positiva
entre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio ¥ ¢l Precio de Ejercicio,

En ol cileulo del valor intrinseco de los Tiulos Opeionales de
comprz en la Fecha o Fechas de Ejercicio de v Sere
comespondiente, fa diferencia entre ¢l Valor de Referencia de
Ejervicio y ¢ Precio de Ejercicio, no pode tener un valor superior
al Porcentaje Miximo del Valor Intrinseco caleulado sobre ¢l
Precio de Ejercicio,

{ii) Par los Tiwlos Opeionales de venta, o la diferencia positiva
entre ¢} Precio de Ejercicio y ¢l Valor de Referencia de Ejercicio.

En o cileulo deb Valor Intrinseco de los Titlos Opeionales de
veta en ln Fecha o Fechas de  Ejorcicio de la Sene
comespondicnte, Ta diferencia entre ol Precio de Ejercicio y ol
Valor de Referencia de Ejercicio, no padrd lener un valor superior
al Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco caleulwdo sobre el
Precio de Ejercicio.

Valor Ponderado: Ser la proporcion asignada o cada Activo
Subyacente que componga los Titulos Opeionales de cada Serie
que en suma deberd ser igual o 100% (cien por ciento). El Valor
Ponderado de cada Activo Subyacente que componga tos Titules
Opcivnales serd mencionado en ¢l DICL en el Aviso de Olena, en
¢l Aviso con Fines Informativos y'o en el Aviso de Colocacion
comespondiente,

Los (érminos delinidos tendrin igual significade en singular o
plurl ¥ s¢ podrin wsar indistinlamente cn mayusculas  y
minisculas,  Referencias a (1) cualguier contrato,  conveniu,
documento o instrumente incluye la referencia a dicho contrato,
conveniu, documento v dnsliwnento, segan okl oimsmo  sea
modificado. ya sca total o parcialmente, adicionado o de cualguier
otra forma reformade en cualyuier momento, v (i) cualguicr ley,
nonna, circular o reglumento incluye Jas reformas a los mismos en
cudlquier momento o a cualquier ley, nonma, circular o reglamento
que los sustituya.

SEGUNDA. Objete social de la Fmisor

La Emisora tieme su domicilio social en Avenida Pasco de la
Refonma No. 510, Col. Juirez, C.P. 06600, Ciudad de México y
ticne por objeto lo siguicente:

La prestacion ded servicio de banca y crédito en los 1érminos de 1a
Ley de Instituciones de Crédito y, en consecuencia, podra realizar
las uperwiones y prestar los servicios bancarios en las modalidades
previstas en todas las frieciones a que se refiere o articulo 46 de
dicha ley, mismas que a conlinuacion se  mencionan, de
conformidad con ¢ aniculo 106 de la Ley de Instituciones de
Crédite y las demids disposiciones legales vy administrativas
aplicables y con apego a las sanas pricticas v a los usos bancarios
y mercantiles: 1 Recibir depositos bancarios de dinero: 2) A fa
vista; b) Retimbles en dias preestablecidos; ¢} De shoro, ¥y d) A
plazo o con previo aviso; 1. Aceptar préstamos y créditos; 111
Cmitir bunos bancardos; V. Emitir obligaciones subordinadas, V.
Constituir  depositos en instituciones  de crddite y  entidides
financicras  del exterior; VI Efectuar descucntos y  otorgar
pristamaos o créditos; VI Expedir tagjetas de eréditn con base en
contrales de apertua de erddito en cuenta corriente, VIIL Asumir
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obligaciones  por cuenta de terceros, con base en  eréditos
concedidos, a través del otergamiento de aceptaciones, cndoso o
aval de titulos de ¢rédito, asi como de Ja expedicion de canas de
erédito; IX. Operar con valores en los ©énmines de ks disposiciones
de la Ley de Instituciones de Crédito y de ln LMV X, Promover la
organizacion y transformacion de toda clase de empresas o
sociedades mercantiles y suseribie y conservar acciones 0 partes de
interds en las misnis, en Jos iénmines de la Ley de Instituciones de
Crédite; X1 Operar con documentos mercantiles por cuenta propia
XIE Llevat a cabo por cuentit propia o de tercerds opercionys con
oro, plata y divisas, incluyendo reportos sobre estas dhimas; X111
Prestar servicio de cajas de scpuridad; X1V, Expedir canas de
crédito previn recepeion de su importe, hacer electivos eréditos y
realtzar piagos por cuenta de clientes; XV, Practicar s operaciones
de fideicomise & que se refiere la Ley General de Tiwlos y
Operaciones de Crddito, y Hevar a cabo manditos y comisiones. La
socicdid  podrdl celehrr  operaciones  consigo misma en el
cumplimicnto de flideicomises, mandatos o comisiones, cuando ¢l
Banco de Meéxico lo autorice mediante disposiciones de caricler
general, en las que se o establezean  requisitos, términos y
condiciones que promucvan que las operaciones de referencia se
realicen en congruencia con Tas condiciones de mercado al tiempo
de su celebracion. asi como que se eviten conflictos de interés;
XV1 Recibir depositos en admintstracicn o custodia, 0 en garantia
por cueata de terceros, de titulos o valores v oen general de
documentos muercantiles. XVIL Actuar comuo representante comun
de fos tenedores de tilulos de erédito; XVIIL Hacer servicio de cisja
y tesoreria relative a titulos de crédito, por cuenta de las emisoras;
XIX. Llevar la contabilidad y los libros de actas y de registro de
socicdades y empresas; XX, Desemperiar el cargo de atbacea; XX1
Desempeiar la sindicatura o encargarse de la liguidacion judicial o
extraypudicial de  nepociaciones, establecimicntos,  coneursos o
herencias; XXI1. Encarparse de hacer avalios que tendmn la
mismi fuerza probatoria que las leyes asignan a los hechos por
corredor publico o perito; XXHL Adguirr los bicnes muchles ¢
inmucbles necesarios para la realizacion de su objeto y enajenarios
cuando comesponda; XXIV. Celebrar contratos de amendamiento
financicro v adquirr los bienes que sean objeto de tales contratos
XXV. Rcalizar operciones  derivadas,  sujetindose a  las
disposiciones  Lenicas vy operativis que expida ¢l Banco de
Méxicw, en las cuales se establercan lis cameteristicas de dichas
operacianes, tales como tipos, plazos, contrapartes, subyacentes,
garantias y formas de hguidacion, XXV Ciectuar operaciones de
factorgje Mnanciero; XXVI bis. Emilir v puner en circulacion
cualguier medio de pago que determine el Banco de Meéxico,
syjetindose o ks disposiciones Wenicas y operabivits gue Gste
expida, en las cuates se establezean entre otras caracteristicas, las
relativas a su uso, monto y vigencia, a [in de propiciar ¢l uso de
diversos medios de pago; XXVIL Intervenir en Ta contmtagion de
seguros para ko cual deberdin cumplir con o estableeido en la Ley
Generl de [nstituciones y Sociedades Mutualistas de Segurms y en
las disposiciones de caracter general que de la misma emanen,
XXV Las andlogas o conexas gue autorice la Seerctagia de
Haciends v Crédito Publico, oyendo la opinion del Banco de
Meéxico v de la Comision Nacional Bancana y de Valores. La
socicdad unicamente podri realizar aquellas operciones previstas
en ¢l articulo 46 de la Ley de Instituciones de Crédito, ¥ gue cstén
expresamente  contempladas  ¢n - estos  estatutos,  cualquicr
modificacion a los cstatwos de Ja Emisora requericl previa
aprobacion de la Comision Nacional Bancani y de Valores en
términos de lo dispucsto por los articulos Yo. {noveno) y 46 Bis de
la Ley de Instituciones de Crédito.

TERCERA. Emision de los Tiulos O
los Titulos Opeionales.

sionales: Carmeteristicas de

£l Consejo de Administracion de la Emisora, aprobé en sesion
celebrada el din 19 de julio de 2018, kv emision de Tuulos
Opeionales, por un plazo de un dia hasta 10 afos, en el entendido
de que on ningun 2aso ¢f Plazo de Vigencta de las Serics exceda
del Plazo de Vigencia de 1a Cmision, por lo que ¢n este acto cmite

7



por declaracion uailateral de voluntad en la Ciudad de México, en
la fecha de fiema de la presente Acta de Emision, la cantidud de
hasta 500,000,000 (quinientos millones) de Titulos Opcionales de
Compra o de Venta, en Efectivo o en Especie, Americanos o
Europeos, en sy caso, con rendimiento limitado, con o sin
Porcentaje Retornable de ls Prima de Emisidn, y con colocaciones
subseeuentes, referidos & diversos — Activos Subyacentes  La
Emisora podri poner en circulacion distintas Series en cualquier
momento dutante ¢l Plazo de Vigencia de la Emision, cada Scrie
podr tener un nemere variable de Tilulos Opeionales. sin que ¢n
caso alguno el Plazo de Vigencia de las Serics exceda del Plazo de
Vigencia de la Emision.

El valor de la Prima de Emision, ¢l Porcentaje Maximo del Valor
Intrinseco, ¢l Porcentije Retornable de la Prima de Emision, ¢l o
los Precios de Ejercicio, el o los Factores, los Activos Subyacentes,
entre otros, pam cada uma de las Series que se emitan, serin
determinados el Dia Habil anterior a la fecha de su oferta y
aparceerin en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines
Informmatives yio ¢l Aviso de Colocacion de Iy Serie de Titulos
Opcionales correspondiente,

El nduncro minimo de Tiwlos Opcionates a ejercerse es de un Lote,
CUARTA. Denominacion de la Emiston

La presente emision se denomina “Emisién de Titulos Opcionales
de Compra o de Venta, ¢en Electivo o en Especie, Americanos o
Europeos, en su caso, con rendimiento fimitado, con o sin
Porcentaje Retormable de Prima de Emusion, dividida hasta en
1,500 (mil quinientas) Scries, a  emitise cn colocaciones
subsccuentes, referidos o diversos Activos Subyacentes™, gue
cotizarin ¢n la Bolsa con lus claves de pizama gue serin
determinadas por la Bolsa para cada Serie, con antenoridad o la
Fecha de Oferta y apareceran en ¢l Aviso de Ofenta, en el Aviso
con Fines Informativos y'o ¢l Aviso de Colocacion de la Serie de
Titulos Opeionales correspondiente.

La citada denominacion podrd ser modificada por reguerimicntos
del mercado que determine la Bolsa. Para efectuar ¢l ajuste cn la
denominacion de los Titulos Opcivnales se deberi contar con la
previa autorizacion de la Emisora y del Representante Comdn, sin
que @ efecto se requicra consentimiento de la psamblea de los
Tenedores de los Titulos Opcionales.

Las emisiones de Titulos Opeionales podrin estar denominadas en
Pesos o cualquier divisa. Para efectos de registro y cotizacion en la
Bolsa, tas cantidades que asi lo requicran, se expresarin en Pesos,
apticando ¢l tipo de cambio que se defina en el Aviso de Oferta, en
¢l Aviso con Fines Infonnativos y'o ¢l Aviso de Colocacion de la
Serie de Tinelos Opcionales correspondiente,

En caso de que la denominacidn de una determinada Sernie sea en
Dolares y'o Eures, la Emisora liquidard dicha Serie. a través de
Indeval, en moneda nacional af tipo de cambio que para tal elfeclo
se establezcn en el Aviso de Oferta, en o Aviso con Fines
Informativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion, segun sea ¢l caso

QUINTA. Prima de Emision.

Como contraprestacion per los Derechos de los Tenedores que
otorgan los Titwles Opcionales, los adquirentes en ofena primaria
s¢ obligan a pagar a la Emisora por cada Titulo Opcional que
adquicran, la Prima de Emision sepin la Serie de gue se trate.

El valor de la Prima de Emision parz cadn Sere se determinani ef
Dia Hibi! anterior a fa Fecha de Oferta y se darid a conocer ¢n ¢l
Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informatives y'o el Aviso
de Colocacion de la Senie correspondiente.
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El pago de las Primas de Emision se deberd hacer en la Fecha de
Liguidacion de la Pnma. Para las emisiones de Titlos Opcionakes
cuya hquidacion de la Pama de Emision se especifique en otn
moneda distinta 2 Pesos, dicha liquidacion se realiza en el
domicilio de la Emisora que se establece en la Cliusula Vigésima
Tercer de la presente Acta de Emision,

SEXTA. Precio de Observacidn v Precio de Ejereicio

Los Tenedores de los Titulos Opcionales podein gjercer los
Derechos de los Tenedores conferidos en los mismos, al o los
Precios de Observacion ¥ Precios de Ejercicio sepun la Serie o la
que pertenczean los Titulos Opcionales que adquicran.

Cuando en [a Fecha de Liquidacion de Ejercicio de los Titulos
Opcionales se deba gjercer liguidacion en especie, la Emisora
entregard o recibira de Jos Tenederes, los Activos Subyacentes,
sepin se defina en ¢l Aviso de Ofena, en el Aviso con Fines
Infonnativos y o en ¢l Aviso de Colucacion comrespondiente o cada
Seric

El o los Precios de Observacion y Precios de Ejercicio se darin a
conocer en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines [nformativos

y'o en el Aviso de Colocacion de [a Serie correspondiente.

SEPTIMA. Efectos en los Activos Subyvacentes.

En caso de que ol Mereado de Ordgen sustituya o nodifique
substancialmente I metodologia de caleulo del Activo Subyacente,
se utthzard ol método o activo sustituto que alb electo determine el
Mercado de Origen de que se trle y que se asemeje en mayer
medida o cada Activo Subyacente,

Al electo, en caso de que la Emisora mantenga Titulos Opcionales
en Circulacion referencindos a tales Activos Subyacentes, deberd
de comunicar esta situacion a la CNBV, a través de los medios que
ésta detenmine, a [a Bolsa y a los Tenedores mediante ¢l Sistema
Electronico de Envio y Dilusion de  Informacion (“SEDI)
cotrespondiente, y al Represemtante Comun ¢ ndeval por eserito o
a través de los medios que ésta determine, dentro de los 3 (tres)
Dias Hibiles siguientes a gue tenga conocimiento de dicha
siluacion.

Las actualizaciones que realice ¢l Mercado de Origen o la Bolsa,
respecto al nombre de idemificacion, la sere, la clave 1SIN o
cualguier medio de identificado de los Activos Subyacenles, ser
informado por la Bolsa al piblico inversionista, en los témminos
que se establecen en su reglamento y o manuales operativos
aplicables. La Emisort notiticard a la CNBV, la Bolsa, a Indeval,
al Representante: Comdn y a los Tenedores por medio de la
actualizacion anual del Prospecto.

OCTAVA, Fecha de Ofenta.

a) El Intermediario Colocador de los Tiwlos Opcionales, levari a
cabo o rvés de la Bolsa, unit o vanas ofentas publicas poimarias de
hasta 1,500 (mil quinienas) Serivs, que podrin comprender |a
totalidad o parte de los Titulos Opcionales que ampara esta
Emision en la Fecha de Olena,

b) Tradndose de colocaciones sin que al efecio medie olena
puiblica, ¢l Intermediario Colocador de los Titulos Opeionales,
publicard ¢l Aviso con Fines Informativos en la Fecha de Emision,
asi comu en la fecha de listado y de registro en [ Bolsa.

¢) En caso de que no se cologue la totalidad de Jos Titulos
Opcionales durante las Fechas de Olenta, la Emisor se reserva ¢l
derecho de llevar a cabo posteriores colocaciones en ¢} mercado
secundario, a traves de la Bolsa.

NOVENA. Tilo



a) Cada Sene de Titulos Opcionales de la presente Emision estacd
representada por un Titulo global que se emitird para su deposilo
en indeval o en alguna otra institucion pars ol deposito de valores
autorizada en Wrminos de fa LMV Dicho Tiwlo se emitird de
conformidad con lo previsto en la LMV y demds disposiciones
legales aplicables

by Contra ol pago de 1a Prima de Emision, se har el traspaso de los
Titulos Opetonales mediante ol mecanismo de asignacion de tales
Titulos Opcionales, a la cuenta que ¢l intermediano financiero que
actie por cuenta del Tenedor de los Titulos Opcionales mantenga
con fndeval

¢} El Titule de eada Serie deberd ser fimnido por la Emisoa y por
el Representante Comin, a traves de sus respectivos representantes
o apoderados.

DECIMA Plazo de Vigencia, Fechas de Observacion, Fechas de
Ejercicio, Lugar v Forma de Liguidacion.

a) El Plaso de Vigencia de T presenme Emision serd de hasta 10
(dicz) aios contados a partir de fa fecha de la suseripaon de la
presente Acta de Emision

b) El Plazo de Vigencia de cada Serie se indicard en ef Titlo v en
ol Aviso de Oferta, en ol Avise con Fines Informativos vo en ¢l
Aviso de Colocacion de la Sene correspondicnte, sin gue en
ningun caso exceda del Plazo de Vigencia de ki Ennsion

¢) Los Tenedores de los Titulos Opeionales podran obtener las
retribuciones v gjercer los derechos que estos confieren. en la
Fecha o Fechas de Derecho yo en ln Fecha o Fechas de
Liguidacion de Ejereicio.

d) Los Titulos Opcionales se lguidarin a trves de Indeval con
domicilio ubicado en Pasen de la Reformz Namero 2535, Colonia
Cuaunhtémoe, Codigo Postal 06500, Cedad de México, mediante
transferencia electrinica, o en cualquicr otra direeeion que Indeval
dé a conocer en ¢l caso de que cambie su dumicilio. En caso de que
I denominacion de una determinada Serie sea en Dolares yoo
Euros, la Emisom figuidant dicha Sene, a wmaves de Indeval, en
monedit nacional al tipo de cambio que para tal clecio se oslablesca
en el Aviso de Oferta, en of Aviso con Fines Informatives y o en cl
Avise de Colocacion, segin sen el caso

RECIMA PRIMERA. Derechos de log Tenedores,

a}  Los Titwlos Opeionales otorgarin derechos a sus Tenedores
que se definigin conforme i los siguientes derechos:
(1) Dercehos de Pago;

(ii) Derechos de Ejercicio;
(iiiy  Denechos Especiales,
(iv)  Derechos de Ejercicio con Valor Intnaseco, y;

(v}  Combinacion de los anteriores.

Los Dercchos de los Tenedores conespondientes a cada Seric de
Titulos Opcionales se darin a cenocer en el Titulo, en el Aviso de
Ofertia, en ¢l Aviso con Fines Informativos y o en ¢l Aviso de
Colocacion comespondiente y de acuerdo a sus camcteristicas
especificas.

De fonma ecnunciativa mas no limitativa los derechos se unlizarin
de la siguiente manera:

{1} Derechos de Pago. Se otorgan en las Fechas de
Ohservacion v se aplican en las Feehas de Derechos.
Los dercchos de page se podedn definir para Tiwlos
Opcionales curopens y amencanos.

Derechos de Ejercicio. Se aplican pam ¢l gjercicio de
fos Titulos Opcionales en cada Focha de Ejeicicio,

(i}

segun tmie de wn Tinde Opcional europeo o
americano.

(i) Derechos Especiales, Son derechos complementarios
a los derechos de pago, derechos de gjercicio y
derechos de gjercicio con Valor Intrinseeo,

(iv)  Derechos de Ejercicio con Valor Intrinseco. S¢

utiliziran en la o las Fechus de Ejercicio cuyo pago se
determinard conlorme al valor intrinseco ded Tituke
Opeional.

Cuando cualgquicra de las lTechas mencionadas anteriormente en las
que se otorgue derechos a los Tenedores, deje de ser un Dia Habil,
los derechos de los Tenedores de Jos Tiwlos Opeionales deberin
aphicarse ¢l Dio Haibil inmediato siguiente, sin que esto signilique
un incumplimiento por parte de ky Emisora.

Los Titulus Opeionales podrin oturgar los siguicntes Derechos:
Derechos de Pago
En las Fechas de Obsenacion:

El Tenedor del Fitwlo Opcional wndri, en su caso. el derecho de
obtener en efectivo, por parte de o Emisora, en la Fecha o Fechas
de Derecho correspondivite, un monto caleulado conforme a o
siguiente:

1. Si ¢i Valor de Referencia de Observacion del Titlo Opional
“en fa Fecha do Obsemacion™ o “en tedas las Fechas de
Ohservacien™ o “en alvung Focha do Observacion™ segui sc
defina para cuda Serie os “menor” o mavor” o “nenor o igual”
o nryor o ignal” segin se defing para cada Seric ol Precio de
Obscrvacion multiplicado por < Factor =i, la Emisora pagari:

({VO - (PO < Factor i)) x Factor i)
Factor i)

(MO x Factor 1) + {PRPE x

Donde

VO = Valor de Referencia de Observaciin

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retornable du ta Prima de Emision

La diferencia entre of Valor de Referencia de Obsenacion y cl
Precio de Obsenacion no podrd tener un valor “iuperior™ o
“wforier” al Porcentaje “Midxinn o “Minimo ™ de Observacion
caleulado sobre el Preciv de Observacion.

2. Si ¢l Valor Je Referencia de Observacicn del Tiwlo Opcional
“en la Fecha dv Observacion”™ o “en dodas las Fechas dv
Observacion™ o en afguna Fecha e Ohservacion ™ segimn s¢
defirma para cada Serie o “menor” o Tmaver” o Cmoner o fgeal”
o "mavor ¢ izl segtn se dofing para cadu Serie al Precio de
Observacion  multiplicado por ¢l Factor ™" wh “menor”™ o
mavor” o Umenor o igual” o Tmavor o gual” ab Precio de
Observacion multiplicado por cf Factor ™7 segrn se defing para
el Serie, la Emisora pagard:

((VO - (PO x Factor 1)) x Factor i) + (PO x Facwor () + {(PRPE «
Factor 1)

Donde:

VO = Valor de Referencia de Observacion

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retomable de by PAma de Fmision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Obsenvacion y el
Pregio de Observacion no podrd tener un valor “sipevior™ o
“inferior” al Porcentaje "Mixime ™ o “Minime ™ de Observacion
caleulado sobre ¢f Precio de Observaciin

”’-’/_:f
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3. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opeional
“en la Fecha de Observacion™ o “cn todas fus Fechus de
Obscrvacion™ o “en alpua Fecha de Observacion” segin se
defing pura cada Seric es “menor” o “mavor” o “mentor o igudl”
o “mavor o igual” segun se define para cada Serie al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor i, la Emisora pagara:

[{PO x Factor i} + (PRPE x Faclor )]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

4. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opeional
“en la Fecha de Observacion™ o “en todas lus Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ segiin se defina
para cada Seriv-os “menor” o “mavor™ o “menor o igual” o
“maver o fgual” seghn s¢ dofing para cada Serie al Precio de
Observacion  multiplicado por ¢l Factor i vo “menor” o
“muavor” o “menor o fgwal” o “mavor o igual” al Precio de
Obscrvacion muliplicado por ¢l Factor i segtn se defina pura
cadda Seric, la Emisor pagari:

[(PO x Factor i) + (PRPE x Factor i}]

Donde
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

5. La Emisora pagard:
[{PO x Factor i} # (PRPE x Fuctor i)]

Donde:
PO = Precio de Obscervacion
PRPE = Porcentaje Retormable de ta Prima de Emision

6. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opeional
“en la Fecha de Observacion™ o “en todos las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion”™ scgim s¢
dofime pura cadu Serfc es “menor”™ o “mayer” o “menor o igual”
o “mavor o lgnal ™ segin se defing pura cada Sevie al Precio de
Observacion multiplicado por el Factor i no se tendri derecho a
recibir mingin page adicional con respecto a las “Fechas de
Observacion™ vio “Fechas de Ejercicio™ segin se defing para
cenda Serie posteriores,

7. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titwlo Opeional
“en lu Focha e Observacion” o “en todas las Fechas de
Obscrvacion™ o “en alguna Fecha de Observicion™ scptin se
defina para cada Serie s “menor™ o “mavor”™ o “menor o igual™
o “mavor o igual” segtin se defin para cadua Serie 8l Precio de
Observacion  multiplicado por ¢l Factor ™" y e “menor™ o
“mavor” o “menor o igual™ o “mavor o fgual” al Precio de
Observacion multiplicado por el Factor ™1™ segiin se dofinu para
cuda Serie no se tendrd derecho a recibir ningon pago adicional
con respecto a fas “Fechas de Observacion” y/o “Fechas de
Efereicio” segiin s defing para cada Serie posteriores,

8. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Tilo Opeional
“en fa Fecha de Observacion™ o “en lodes lus Fechas de
Obscrvacion” o “cn alguna Fecha de Observacion™ segnin se
dufing para cada Scrie cs “menor™ o “mavor” o “menor o igual”
o “maver o feual” al Precio de Observacion multiplicado por vl
Factor 1" segin se defing pura cada Seriv, la Emisor guardari en
“Falor Consolidado def Derecho [ ] 0 “Valor de Memoria de
Derecho { ] lo siguiente:

[{PO x Factor i} + (PRPE x Fuctor i)}
Donde:

PO = Precto de Observacion
PRPE = Porcentaje Retormable de la Prima de Emision

El Valor de Memona del Derecho [ ] sélo podri ser pagado una
vez, y serl en la pnmera fecha de Observacion o Ejercicio en que
s cumpla la condicion de pago.

Pago del Valor Consolidado del (de los) Dercehof{s) [ 1 ]
La Emisora pagara ¢l Valor Consolidado del (de fos) Derecho(s) [

[
Pago del Valor de Memona del (de los) Derechofs)y [ ][ ]

Si ¢l Valor de Referencia de “Observacion ™ o “Ejercicio”™ del
Titulo Opcional “vn fu Fecha” de “Observacion™ o “Ejercicio™ o
“en todas las Fechas de Observacion™ o “en alguna Fecha de
Ohservacion” segnn se defina pura cuda Sevie s “menor™ o
“mavor” o “menor o igual” o “mavor o igual” al Precio de
“Observacion™ o “Ljercicio” multiplicado por el Factor “i” segin
se duefimu para cada Seric, la Emisora pagard ¢l Valor de Memoria
del (de Jos) Derecho(s)[1[ ]

9. 5i ¢l Valor de Referencia de Observacion det Titulo Opeional
“en fa Fecha de Obscrvacion™ o “en todus lus Feehas do
Observacion™ o "o algung Fecha de Observacion™ segtin se
elefine para cadu Sevie s “menor” o “mavor™ o “menor o igtal”
o “mavor o igual ” segrin s¢ defing para cada Serie al Precio de
Observacion multiplicado por e Factor “i" v "menor” o
“mavor™ o Vmenor o dgual” o Cmavor o igeal” al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor *i segin se defing para
cada Serie, ln Emisorn guardard en “Valor Consolidado  def
Derecho [ |70 “Valor de Memoria def Derecho f |7 lo siguienie:

[{PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)}

Donde:
PQ = Precio de Observacion
PRPE = Porcentayje Retornable de la Prima de Emision

El Valor de Memoria del Derecho [ ] s6lo poded ser pagado una
vez, y serd en la primera fecha de Observacion o Ejercicto ¢n que
se cumpla la condivion de pago.

Pago del Valor Consolidado del (de los) Derechfs) [ 1]
La Emisor pagara ¢l Valor Consolidado del (de los) Derecha(s) [ ]

[
Pago del Valor de Memoria del (de los) Derecho(s3 [ 1[]

Si ¢l Valor de Referencia de "Observacion ™ o "Efercicio” del
Titulo Opcional “¢n fa Fecha ™ de “Obscrvacion” o “Ejercicio” o
“en todus las Fechas de Observacién™ o “vn alguna Fecha de
Observacion™ segun se defing para cada Serie es “menor™ o
“mavor” 0 “menor o lguaf T o “mavor o ignal”oal Precio de
“Observacion™ o “Ejercicio ™ multiplicado por el Factor “i™ segtint
se defing parg cada Serie, Ta Emisora pagard ¢l Valor de Memoria
del {de los) Derecho(s) []{ ]

1. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opeional
“en la Fecha dv Observacion™ o “en todus lus Fechas de
Ohservacion™ o “en algung Fecha de Observacion” scgin se
defing pura cadu Sevie s “menor™ o “mavor " o “menor o igual”
o “maver o ignal” al Precio de Observacion muluplicado por el
Factor “i” segin se defina para cada Serie, la Emisora guandard en
“Valor Consolidado def Derecho f ] o “Valor de Memoria de
Derecho {7 o siguiente;

[(PO x Factor 1} + (PRPE x Factor i}]

Donde:
PO = Precio de Observacion



PRPE = Porcentaje Rewomable de o Pama de BEmision

El Valor de Memoria del Derecho | ] solo podra ser pagado una
vz, ¥ serd en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que
se cumpla la condicion de pago.

Pago det Valor Consotidade del {de los) Derecho(s) [ ][]
La Emisora pagard ¢l Valor Consolidado del (de tos) Derechofs) [ ]

(1
Pago del Vislor de Memonia del (de los) Derecho(s) [ 1] ]

Si el Valor de Referencia de “Obscrvacion ™ o “fjvrcicio™ del
Titulo Opcional “en fu Fecha™ de “Obscrvacion ™ o “Fjercicio™ o
“en todus las Fechas de Observacion™ o “en alguna Fecha dv
Observacion™ segiin se dofing para cada Serie s “menor™ o
“mayor” o "menor o igual'’ o “maver o igual” al Precio de
“Observacion ™ o "Ejereicio ™ nultiplicado por ¢l Factor ™™ scgan
s defina para cada Serie y/o “menor™ o Cnvor” o “menor o
ienal ™ 0 “mavor o dgual” al Precio de “Observacion” o
“Ejercicio” segiin se dofing para cada Serie multiplicado por el
Factor =i", la Emisora pagart ¢l Valor de Memoria del (de los)
Derechuls) [ 1] )

11 Si el Vakr de Referencia de Observacion del Titulo Opcionat
“en la Fecha de Observacion” o “en fodas los Fechas de
Observacion™ o “en algung Fecha de Obsenacion”™ scgiin s
dufing para cada Serie es “menor™ o “mavor” o “menor o igial”
o “mavor o fgral ™ segiin se defing peva cada Sevie al Precio de
Observacion  multiplicado  por el Factor “i™ yo “menor” o
“mayor™ o “menor o igual” o “maver o lzual” al Precio de
Observacion multiplicado por el Factor i segnn se dofing para
cade Sevie, o Emisory puardard en “Falor Consofidudo del
Derecho | |0 "Valor de Memoria del Derecho | {7 1o siguiente:

[{PO x Factor iy + (PRPE x Factor i))

Donde
PO = Precio de Observacion
PRPE - Porcentaje Retomable de fa Prima de Emision

El Valor de Mewonia del Derecho [ ] silo podist ser pagado una
ver, ¥ serd en i primera lecha de Observacion o Ejercice e que
se cumpla la condicion de pago.

Pago del Valor Consolidado del (de los) Derecho(s) [ ][]
La Emisora pagara ¢l Valor Consolidadoe del (de los) Derecho(s) [ ]
El:

Pago del Valor de Memoria del (de los) Dereeho{s)} [ 1]

Si el Valor de Relerencia de “Observaciin” o “Efercicio ™ del
Title Opcional “ci la Fecha™ de “Observacion” o “Ejercicio” a
“uvn todas las Fechus de Obsermvacion”™ o “cen algung Fecha dv
Observacion”™ segin se defing para cada Serie o5 “menor™ o
‘muvor™ o Tmenor o igual” o “mavor o igral” al Precio de
"Observacion ™ o “Eercicio ™ multiplicado por ¢l Factor ™" segiin
s¢ defina para cada Seric vio “menor” o “mavor” ¢ “menor o
fenal” o “mavor o igwal” al Precio de "Obsenacion” o
“Fiercicio” segun se defing para ceda Serie multiplicado por ol
Factor *™, la Emisora pagari el Valor de Memoria del (de los)
Derecho(s)[ 1] ]

12, Si ol Valor de Referencin de Observacion [ ] del Titulo
Opeional “en Iy Fecha de Observacion™ o “en todas fas Fechus de
Ohservacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ segin se
defing para cada Seric es “mener” o "mayor” o “menor 0 igual”
o “maver o iwual” semi se dofing para cada Serie sl Precio de
Observicidn muliplicade por el Factor 1™, fa Emisors pugard.

(5]
(£ ]

(VO [ ] = PO x kactor 1)) x Factor 1) + (140 x Factor i) + (PRPE x
Factor 1)

Donde:

VO [ | = Valor de Referencia de Observacion [ 1] ]
PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentnye Retomable de la Prama de Emision

La diferencia entre ¢l Vator de Referencia de Observacion [ ] y el
Precio de Observacion no poded tener un valor “superior”™ o
‘inferior” al Porcentaje “Aaxime™ o “Minime ™ de Obscrvacion
caleulado sobre el Precio de Observacion,

13. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion [ ] del Titulo
Opcional “en la Feehan de Observacion™ o “en todes fas Fechas de
Ohservacion ™ o “cn alguna Fecha e Obscrvacion ™ sceun se
defing para cada Seric os “monor” o Tmavor "o “menor o igual”
o “mavor o fawal” segin se defing para cadu Seric al Precio de
Observacion multiplicado por o Factor “1" vo si el Valor de
Referencia de Observacion [ | del Tiwlo Opeional “en fy Fecha de
Observacton”™ o “en fadas las Fechas dv Obsenaciin” o “en
aleguna Fecha de Observacion ™ segin se dofing para cada Seric es
“menor” o Umavor™ o “menor o gl o “maver o feual” ool
Precio de Ohservacion multiplicado por el Factor 1™ segiin se
defina para coada Serie, ln Emisom pagant:

(VO] - (PO x Factor i) x Factor i} + (PO x Factor i) + (PRPE x
Factor)

Donde:

YO[ ] = Valor de Referencia de Observacion | ][]
PO = Precio de Obsenvacian

PRPE — Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Observacidn y el
Precio de Observacion no podel tener un valor “supcrior” o
“inforior” al Porcentaje “Miximo ™ o “Minimo ™ de Observacion
caleulsdo subre ¢l Precio de Observacion.

14. Si ol Valor de Referencia de Observacion [ ] del Tilo
Opceional “en la Fecha de Observacion™ o “en rodus fas Fechuas de
Chservacion™ o Ven alguna Fecha de Observacion ™ segiin se
definet parn vaddst Serie oS Cmenor o Cwmagvor” o Cmenor o igead
a “mavar o fpual” segun se defina para cuda Serie al Precio de
Observacion multiplicado por el Factor *i™, la Emisors pagari:

[(PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)

Donde:
PO Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisiin

15, Si el Valor de Relerencia de Observacion [ ] del Titulo
Opeional “en la Fechit de Obsenvacion™ o “en todus lus Fechas dv
Observacion” o “cn alguma Fecha de Observacion™ segin se
dufing para cada Serie s “menor™ o “mavor” o “menor o igual”
o “mavor o igual ” segan se definag para cada Scric al Precio de
Observacion multiplicado por el Factor i wo si el Valor de
Referencia de Observacion [ ] del Tiwlo Opceional “en la Fecha de
Observacion™ o “en todus lus Fechas de Observacion™ o “en
alguna Fecha de Observacion ' seein se defing para cada Scrie es
“wenor” o Umaver” o “menor o fgual” o “maver o igual” al
Precio de Observacion multiplicado por ¢l Factor i scgin se
defing para cada Serie, Ta Emisora pagari:

[(PO x Factor i) # (PRPE x Factor )]
Dunde:

PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de kB Prima de Emision



16. La Emisom pagar:
(N'n x PO x Factor i)

Donde:

N= Nimero de Fechas de Observacion en las cuales ¢l Valor de
Referencia de Observacion del Titelo Opcional ¢s “menor”™ o
“mavor” o “menor o igual” o “mavor o igal”, seein se defing
para el Serie, al Preciv de Observacion multiplicado por ol
Factor ™t ¥ "menor ™ 0 “maver” o “menor o ignal” o “mavor o
igual”, scgim se defing para cada Seric, al Precio de Observacion
multiplicado por ¢l Factor #i"

n= nimeroe de Fechas de Observacion

PO = Precio de Observacion

Las deseripeiones anteriores se podrin repetir fas veces que sca
necesagio 0 no usarse pata deseribic los Derechos de Pago
correspondientes a cada Serie.

Dercchos de Ejercicio
En las Fechas de Ejercicio

El Tenedor del Titulo Opcional tendrd, en su caso, ¢l derecho de
obtener en efectivo, por parte de la Emisom, ¢n la Fecha de
Liquidacion de Ejercicio correspondiente, un monto calculado
conforme a lo siguiente:

1. §i ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, “en
™ o “en alguna” segior s¢ dofing para cada Seric Fecha de
Ejercicio es “menor™ o “maver™ o “menor o igual” o “mavor o
igal™ segin se defina para coda Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor “i”, ks Emisora pagar:

({VE - (PE x Factor i)) x Factor i) + (PE x Factor i) + (PRPE x
Factor i}

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retemnable de fa Prima de Emisidn

La diferencia entre of Valor de Referencia de Ejercicio y el Precio
de Ejercicio no podrd tener un valor “superior o “inferior” al
Porcentaje “Mdvimo ™ o “Minine " de Ejercicio caleulado sobre of
Precio de Ejercicio.

2. 8i ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, “cn
fa” o “en alguna™ segrin se defina para eade Serie Fecha de
Ejercicio es “menor™ o “mayer” o “menor o igual” o “mavor o
igual” segtin se defing para cada Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor ™1 3/ “mencr™ ¢ “miavor™ o “menor o
igual ™ 0 “mavor o igual ™ al Precio de Ejercicio multiplicadu por cl
Factor *i"" segiin s defing para cadu Scrie, la Emisora pagar:

((VE - (PE x Factor 1)) x Factor i) + {PE x Factor i) + (PRPE x
Factor 1)

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retomable de 1a Prima de Emision

La diferencia entre ef Valor de Referencia de Ejercicio y el Precio
de Ejercicio no podrd tener un valor “superior o Tinferior”™ al
Porcentaje “Maximo™ o “Minimo ™ de Ejercicio caleulado subre ¢l
Precio de Ejercicio.

3. Si ¢l Vator de Referencia de Ejercicio del Titule Opeional, “on
™ o “en alguna” segun s dofing para cada Serie Fecha de
Ejercicio es "menor™ o “mavor™ o “menor o igual” o “mavor o

igeal ” segin se defing para cada Serie al Precio de Ejercicio

multiplicado por ¢l Factor i, la Emisora papari:
{(PE x Fuctor i} + {PRPE x Factor i}]

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emisicn

4 Si ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Fitulo Opeional, “en
{a” o “en alguna” segim se defina para cada Serie Fecha de
Ejcreicio es “muenor” o “muyor” o “menor o igual™ o "mayvor o
ignal” segnn se defing para cada Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor ™1™ vvo “menor™ o “mavor” o “menor o
ignal " 0 “mavor o ignal” al Precio de Ejercicio multiplicado por ¢l

Facter “i” segun sc dofing para cada Scrie, lt Emisora pagard:
HPE x Facwor 1) + (PRPE x Factor i)}

Donde:
PE = Precio de Ejericio
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

5. La Emisora pagari
[(PE x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retomable de Ia Prima de Emision

6. Si ¢l Valor de Referencia de Ejervicio [ ] del Titulo Opeional,
“en la” 0 “en alguna” segtin se defina para cada Scric Fecha de
Ejercicio s “menor” o “maver” o “menor o igual” o “mavor o
ignal”™ segtin so defing para cada Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor *1™, la Emisor pagard:

HVE(]

Factor i)

{PE x Factor i)) x Factor i) = (PE x Factor i) + (PRPE x

Donde:

VE [ | = Valor de Referencia de Ejercicio [ ][]

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retomable de ks Prima de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio [ ] y ¢l
Precio de Ejercicio no podrd tener un valor “superior” o
“inferior™ al Porcentaje “Mdvime ™ o “Minimo™ de Ejercicio
cileulado subre ¢l Precio de Ejercicio.

7. Si el Valor de Referencia de Ejercicio [ ] del Titulo Opeionat,
“en fa™ 0 v alguna” segin sc dofing para cada Scric Fecha de
Ejercicio ¢s “menor” o “maver™ o “menor o igual” o “maver o
ignal " segin se defing para cuda Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢f Factor ~i"" v st ¢} Valor de Referencia de
Ejercicio [ ] del Titulo Opcional, “cn fa” 0 “en alguna ™ segin se
dufing para cada Serie Fecha de Ejercicio os “menor ™ o “muver™
o “menor o g™ o “mavor o iguad” al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor i segtin v dofina pura cada Seric, la
Emisora pagar:

((VE[]
Fuctor)

{PE x Factor i)) x Factor 1) + (PE x Factor 1) + (PRPE x

Donde:

VE[ ] = Valor de Referencia de Ejercicio [ ][ ]

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

La diferencia entre ¢ Valor de Referencia de Ejereicio [ ] y ¢l
Precio de Ejercicio no podrd tener un valor “supervior™ o



“inferior” al Porentaje “Maxime” o “Minimo
calculado sobre of Precio de Ejercicio

du Ejercicio

8. Si el Valor de Referencia de Ejercicio [ ] del Titulo Opcional,
“en ta” o Ven alguna ™ sognn se defing pura coda Seriv Fecha de
Ejercicio es “menor” o “mavor” o “menar o igead o Cmavor o
igual” segun se defing para cada Serie al Precio de Ejervicio
multiplicado por ¢l Factor =i y/o si el Valor de Referencia de
Ejewcicio [ ] del Tiwlo Opcional, “on fa™ o v algima ™ seghin se
defina para cada Serie Fechi de Ejercicio es “menor™ o “mavor”
o “menor o dgwal”T 0 mavor o igeal” al Preio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor *i" segiin s¢ defina para coda Serie, 1o
Ewmisora pagari:

[(PE x Factor i} + {PRPE x Factor i)]

Donde:
PC = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaie Retormable de fa Prima de Emision

9. Si el Valor de Referencia de Ejercicio | ] del Titulo Opeional,
e da™ o “en alawna ", segun se dofing para cadu Scric, Fecha de
Ejercicio ¢s “menor’ o “mayer” o “menor o igeal” o T'maver o
il segin se defing para cadia Serie al Precio de Ejercicio
muttiplicado per ¢l Factor =i, Iz Emisom pagard

[(PE x Factor i) + {PRPE x Factor i}]

Donde
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retormable de 1a Prima de Emision

Las descripciones anteriores se podrin repetir las veces que sea
necesanio 0 no usarse pam describie los Derechos de Ejercicio
comespendientes a cada Serie,

Derechos especiales

Aplicarin en los Derechos de los Tenedores segin se especifique
pata cada Seriv en ol Aviso de Oferta correspondiente,

). El Titulo Opeional pagark o “mixinn ™ o “mikimo” segiin se
defina para cada Serie enlre: Derechos do oy Teacdores dyfindos
en cadu Scric

2. §i la suma de Dereehos de los Tenedores obtenidos por ¢l Tiwlo
Opcwnal en las Fechas de Observacion son “mayores™ o
“mettores " segiin se defing para cada Serie a:

[{PE x Factor i) + {PRPE x Factor i)]

La Emisora pagari el resultado que corresponda de aplicar la
siguiente formula:

[(PE x Factlor i} + {PRPE x Factor i}]

Donde:

PE = Precio de Ejercicio

PRPE - Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Las descripeiones anteniores se podrin repetir fas veres que sea
necesano o no usarse pam describir los Derechos de los Tenedores
comespondivntes a cada Seric.

Derechos de Ejercicio con Valor Intrinseco

1. Existe Valor Intrinsceo

Cuando en la Fecha o Fechas de Ejercicio exista Valor [ntrinscen,

¢l Tenedor del Titulo Opcional, tendrd énicamente ¢l derecho de
obtener en elective, pot paite de fa Emisora, un monto caleulado,

segun sea aplicable para cada Seriv, conforme a los siguicntes
NCIses

1. Mientras ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Tiwlo Opceional
sca “menar™ o “igual o menor” segin se dofing para cada Serie al
Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor ™1™, la Emisors
realizard un page en efectivo igual al resultado de multiplicar ¢l
Multiphicador i por ¢l Valor Intrinseco del Titulo Opeional, de la
Scrie comespondicnte, mis el resultado de muliplicar ¢l Precio de
Ejercicio por ¢f Factor =i, mas ¢l Porcentaje Retornable de la
Prima de Emision. El Valor Intrinseco a0 podri tener un valor
supertor al Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco caleulado

subre o Precio de Ejercicio.

2, Mientras el Vitdor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcivnal
sen Cmvor” o Vignal o mavar” segin se defina para cudu Seric al
Precio de Ejercicio multiplicado por ¢l Factor i, la Emisor
realizom un pago cn efectivo iguad al resubado de multiplicar of
Multiplicador =* por ¢l Valor Intrinseeo del Tiwlo Opeional, de i
Serie comrespondiente, mais el resultado de multiplicar ¢l Precio de
Ejercicio por ¢l Factor "i", mis ¢l Porcentaje Retornable de la
Prima de Emision. El Valor Intrinseco no ped tener un valor
superior al Porcentaje Maximo del Valor Intrinsece caleulado
sobre el Precio de Epercicio

[1. No existe Valor Intrinseco

Cuando ¢en la Fecha o Fechas de Ejercicio no o exista Valor
Intrinseca, ¢l Tenedar del Titulo Opeional, wendra unicamente ¢f
derecho de obtener en electivo, por parte de la Emtsora, un monti
caleulado, sepiin sea aplicable par cada Serie, aplicables conforme
a los siguivntes incisos:

1. Mientrs ¢l Valor de Referencia de Ejercicio ded Titulo Operonal
sea “mavor” o “igual o wavor” scgin se dofing pava cada Serig al
Precio de Ejercicio muliiplicado por el Factor i, la Emisora
realizari un pago cn cfectivo igual al Poreentaje Retomable de by
Prima de Emision mas ¢l resuliado de muliiplicar el Precio de
Ejercicio por ¢l Factor =i

2. Mientras ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeional
sca “menor” o Vgl o menor” segnin se defing pura cuda Serie al
Precio de Cjercicio multiplicado por ¢l Factor “i™, la Emisora
realizard un pago ¢n efectivo igual a (a) la suma del Porcentaje
Retornable de la Prima de Emision y el resultado de multiplicar el
Muhiplicador =i” por ¢l resultado de (B) dividir la diferencia del
Valor de Referencia de Ejervicin y el Precio de Efercicio
multiplicadn por ¢l Facter 1™ entre ¢l Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor *i", mas {¢) ¢! resuhado de multiplicar ¢l
Precio de Ejercicio por ¢l Factoe =i,

3 Mientras ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Tiwle Opcional
sea “menor” o Viwal o menor” segiin sc defing parda cada Serie al
Preciv de Ejercicio muliplicado por el Factor “i”, la Emisors
realizard un page en efectivo igual al Porcentaje Retomable de la
Prima de Emision mas ¢l resultado de multiplicar ¢l Precio de
Ciercicio por ¢l Factor ™™

4. Mientras el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeional
sea “maver” o Vigial o mavor™ segtin se defing para cada Serie al
Precio de Ejercicio multiplicado por ¢l Factor i7", la Emisoa
realizard un pago en cfectivo igual a (a) la suma de! Porcentaje
Retomable de fa Prima de Emisidn y <] resullado de multiplicar el
Mubiplicador *i™ por ¢l resuliado de (b) dividir la diferencin del
Precio de Ejercicio muluplicado por el Factor =i y ¢l Valor de
Referencia de Ejercicio entre ¢l Precio de Ejercicio muluiplicado
poer ¢l Factor 1™, mis (¢} el resultado de multiplicar e Precio de
Ejercicio por el Factor ™

a) La tneorporacion de las modalidades desenitas en la presente
Acta de Cmisidn no requerini de la astorizacidn de s Asamblen de



Tenedores, siempre y cuando no se afecten adversamente los
dercchos de los Tenedores de las Series vigentes,

b) La cantidad minima de Titulos Opeionales que los Tenedores de
los Tittlos Opcionales podrin ¢jercer s de un Lote,

¢} Una vez gue los Tenedores de los Tiwlos Opeionales instnuyan
al intermediario fnancicro que acloe por su cucnla que gjerza los
derechos  que  confieren  los  Titwlos  Opcionales, y  dicho
intermediario financiero lo notifique a Indeval v a la Bolsa, ln
instruecion de tos Tenedores de los Titulos Opcionales se
considerard  irrevocable y  no podrd modificase  total o
parcialments

d) La Emisora podrd incluir Derechos de los Tenedores adicionales
u Jos establecidos en a presente Acta de Emision, misimos que se
divulgarin cn cl Prospecto, en ¢l Aviso de Oferta, en ol Aviso con
Fines Infommatives yoo en el Aviso de Colocacion correspondiente
o cn cualquicr documento de difusion que amtorice la Comision.
Los Derechos de los Tenedores correspondientes a cada una de las
Scries, se darin a conocer en ¢ Aviso de Oferta, en ol Aviso con
Fines Informativos y'o en ol Aviso de Colocacion comespondicnte
y en ¢t Tiwle correspondiente a la Serie de gee se trate

DECIMA SEGUNDA, Ejericio de Derechos Comportives y
Patrimoniales.

Los Titulos Opcionales no oworgan derechos corporativos de
propiedad o patimoniales sobre los Actives Subyacentes. La
Emisora no estar obligada a gjereer los derechos patrimoniales o
corporitivos que conficren los - Activos Subyacentes que haya
adquirido pam fines de cobertura y no tendrd responsabilidad
alguna respecto de la forma en que los gjerza o deje de hacerlo.

No obstante lo anterior, los ajustes  téenicos a los Tiwlos
Opcionales pot page de dividendos en acciones, suseripeion, canje
de titulos, split, split inverso, reembolso, escision, fusicn, asi como
por la compra y suscripeion reciproca de acciones o por cualquicr
oty derecho que no esté considenndo en la presente Acta de
Emision, s¢ efectuarin conforme a los procedimicntos que Ta Bolsa
establezea o por los aplicables en ¢l Mercado de Origen.

DECIMA TERCERA. Eventos Extmordinagios.

&) En caso de gue ocuna un Evento Extraordinario, el Emisor,
sujeto a lo estabiecido en la presente clausula, solicitar a la Bolsa
(con copia al Representante Comun) la suspension de 1a cotizacion
de los Titlos Opcionales en Circulacion de la Serie de que se trate.
La Emisor tendnl derecho a decretar la cancelacion de los Titulos
Opcionales en casoe de que ¢l Evento Extraordinario de que se trate
subsista por mids de cinco Dias Habiles. En caso de que la Emisora
no  haya cancelado Jos  Titwlos Opcionales  y el Evento
Extrasordinario deja de existir, [y Emisora podrd solicitar a la Bolsa
(con copia al Representante Comun} le reanudacion de la
cotizacion de los Titulos Opcionales en Circulacion de la Serie de
que se trale,

b) Por Evento Extraordinanio, se entenderi (i) ¢l hecho de que
dejen de existir, se cancele o suspenda la cotizacion en el Mercado
de Origen de los  Activos  Subyacentes  que  representen
individualmente o ¢n su conjunto mds del 30% (treinta por ciento)
del valor de mercado de los Activos Subyacentes: (i) ¢ hecho de
que dejen de existir, se cancele o suspemda lp cotizacion en el
Mereado  de Ongen  de las  acciones  que  representen
individualmente o en su conjunto mds del 30%% (treinta por civnto)
del valor de mercado del Indice en caso de que los Activos
Subyicentes sean indices de precios accionarios: (i) en caso de
que Jos emisores de los Activos Subyacenies dejen de proporcionar
al pablico informacion de los Activos Subyacentes; o (iv) en caso
que los Activos Subyacentes dejen de estar listados en los Sistemas

Intemmacionales de Cotizaciones, en caso de que se encuentren
listados en dicho sistema,

¢} No se consideran Eventos Extruordinarios la suspension de la
cotizacion de los Activos Subyacentes, segiin sea el caso, que lleve
a cabo ¢l Mercado de Origen, derivado de movimientos en sus
precios en un mismo Din Habil que excedan los limites permitidos
por dicho Mercado de Origen.

d} De darse un Evente Extmordinanio, los Tenedores de los Titulos
Opcionales no podrin ¢jercer los derechos que otorgan los Titulos
Opcionales en tanto subsista ! Evento Extraordinario.

¢} En caso de gue el Mercado de Origen sustituya o modifigue
sustancialmente la metodologia de caleulo del Activo Subyacente,
se utilizard ¢l método o Activo Subyacente sustitsto que al clecto
detenmine o Mencado de Origen de gue se tmte y que se aseingje
en mayor medida al Active Subyacente, En caso de que la Ermisora
mantenga Tiwtdos Opeionales en Circulacion con ¢l Activo
Subyacenie alectade, deberd de comunicar la sustitucion o
mudificacion de dicha metodologia a los Tenedores de los Titulos
Opcionales, al Representante Comin, a la Bolsa v a la CNBVY,
conlorme a lo previsto en la Clausula Séptima de la presente Acta
de Emision.

N En caso de que un Evenlo Extruordinario resulte en s
cancelacion de Tiwlos Operonales, Ly Emisora comunicart o Jos
Tenedores, a través de la Bolsa v de un periddico de circulacion
nacional, los Titulos Opcionales que hayan sido afectados por ¢l
Evento Extraordinario.  Dicha notificacion  incluird  ambién ¢l
monte que seri pagadero a los Tenedores de los Titulos Opeionales
y la fecha en la que se realizard dicho pago. El page ser el
cquivalente a los Derechos de los Tenedores, segin comresponda,
caleulados de buena [ ¢l Dia Hibil previo al que ocurra of Evento
Extruordinario por la Emisora de confonmidad con el dltimo precio
mid-market publicado de los Activos Subyacentes en o Mereado
de Origen antes de que se diermt ¢l Evento Extmordinario.
Asimismo, s¢ tendri que dar aviso 2 Indeval (con copia at
Representante Comin), por escrilo o a través de los medios que
ésta determine con al menos 6 (seis) Dins Hibiles de anticipacion o
la fecha en que se cancelen los Titulos Opclonales, con los datos
seialados ¢n este pirmate y describiendo cualguicr ajuste que
pudiers presentarse para Ia liguidacion de los Titulos Opeionales.

DECIMA CUARTA Cuohertutn v Norma de Liguidez Aprepada
o, en su easo Plan de Requerimientos de Efsctivo.

Durante ¢l Plazo de Vigencia de la Emision, Iy Emisors mantendrd
una cobertum respecto de cada Serie y cumplind con fa nonna de
liquidez, agregada, de conformidad con o siguiente:

Para ¢l computo del consumo de capital de la Emision de los
Titulos Opeionales y Ja cobenturs con la que la Emisoru operist. se
observarin  fas  reglas  de  capilalizacion,  mantenimiento  de
coberuras y normas de tiquidez de contormidad con lo dispuesto
en las Disposiciones de Caricter General Aplicables a las
Instituciones de Crédito publicadas en el Diario Oficisl de la
Federacion ¢l 2 de  diciembre  de 2005, scgun  sus
modificaciones, v las demas disposiciones aplicables a las
instituciones de banca miltiple.

La cobertum de un portafolio de Tiwlos Opcionales se realiza
mediante ¢l balanceo constante del pontafolio réplica; es decir. 1)
tomzndo posicion contreria en derivados que repliquen 1odos los
ricsgos (delu, vega, gamma, ¢ic.) generados por ¢l Titule Opeional
y'o iy a travds de la cobertum delta {dofra hedee) del Titulo
Opcional. Esto implica caleubur la delia del mismo y cubrirla
diarizmente mediante la compra, venta del Activo Subyacente; esta
cobertura delta se hace dentro de los limites intemos autorizados
par, asi dar un espacio para la gestion de la gamma (cambios en la
delta conforme se mueve o activo subyacente),



El resgo de vega (desgo a cambios en o volistilidad del mercado)
s¢ cubre con instrumentos derividos sobre el misme activo
subyacente o sobre un zetivo cotrelacionado; de tal forma que los
cambios en ¢ precio del Titwlo Opeional debidos a Jos
movimienios en - volatilidad se vean  compensados, en buena
mudida, por cambios en el precio del instrumento derivadoe de
cobertura. La cobertura de la vega, a través de un instrumento
derivado simulidncamuente cubre la gamima del Titule Opcional,

El riesgo de tasa de interés de los Tilulos Opeionales emitidos se
cubre a través de instrumentos seasibles a los movimientes de
tasas, de ! forma que los cambios en precio del Titulo Opeional
debidos a los cambios ¢n las fasas de interds se vean compensados
por los cambios en precio de los instrumentos de coberunt
sensibles o Ins tasas. Estos instrumentos de coberturn pucden ser
bonos (con o sin cupon) o derivados de tasas,

La gestion dinamica de un portafolio de Titulos Opcionales se
realiza analtzando as sensibilidades delty ~67 (subvacente), vega
" (volatilidad}, gamma 1™, con el ohjetivo de que los riesgos
asocindos se encuentren dentre de Tns reglas establecidas par la
Emisons.

Lo delta muestry ¢l nomero de actives  que es necesano
comprar vender para hacer una cobertura dindmica det porafolio,
Y da vega detenmina la sensibilidad del portalolio a movimientos
en la volatilidsd. Considerando Ta deha v la vepa se hace wna
gestion gamma, buscando minimizar ¢l impacto al portafolio por
varjaciones en los factores de mercado. La delta de I cobertur
debert neutralizarse al cierre del dia, la exposicion total de los
Titulos Opcionales vigentes gue se emitan,

La Emisors muntendm ¢l capital requendo en relacion con los
ricsgos incurridos por su operacion y cobenury de Ta Emision de
Titulos Opcionales de conlormidad con lo dispuesto en las
Disposiciones  de - Cardeter - Genersl — Aplicables  a las
[nstituciones de Crédito publicadas en el Diana Oficial de la
Fedemcidn el 2 de diciembre de 2005 y las  demas
disposiciones aplicables a las instituciones de banca multiple

Lua Emisora no adquinnt ni directa ni indircctamente: Acciones o
Acciones del SIC de entidades linancieras - del nusine - gigpo
empresarial, de otras entidades  financiemns y  de entidades
fnancivras del exteror, de conformidad con lo cstablecido en los
articulos 27, 89 y 215 de la Ley para Regular las Agrupaciones
Financicras, Iz Ley de Institwciones  de Crédito y LMV,
respectivamente,  Asimismo, en el caso e las Senes con
liquidacion en especie, la Emisora no utilizard  Aecioncs o
Acciones del SIC de entidades financierts  del mismo  grupo
empresarial pam liquidar dichas Series.

Los activos subyacenies que representen ¢l capital social de
entidades financieras, no son propicdid y no podran ser adguindos
por fa Emisora de conformitad con ol anticulo 27 de la Ley para
Regular a las Agrupaciones Financicras y de conformidad con ¢l
aniculo 89 de la Ley de Instituciones de Crédita

DECIMA QUINTA. Mecinica de Derechos de Pago, Derechos de
Ejercicio v Liguidacidn,

a) En cada Fecha de Observacion ¢l intermediano tinancicro que
aetie por cuenta del Tenedor estard obligado a la retribucion en la
Fecha de Derecho, en su caso, de los Dercchos de Pago
comespondientes, sin que esto signifique o ¢ercicio de los Tiwlos
Opcionales.

b) En caso de que cn alguna Fecha de Ejercicio fos Titulos
Opcionales lengan un monto caleulado positivo, o intennediario
finyncicre que octtke por cuenta del Teredor estani obligado al
gjercicio de fos Denechos de Ejervicio que conlicren los nuismes,

11 gue se requicr la instruccion por parte de los Tenedores de los
Titulos Opcionales. En este supuesto, ¢ intermediario financiero
correspondiente no podri cobrar comision alguna por of gericio
de los Derechos que otorpan los Titulos Opcionales a sus
Tenedores

¢) En ¢l caso de que los Tiwlos Opeionales otorguen Derechos de
Ejercicio con Valor Intrinseco y posean un Valor Intrinseco
pusitivo ¢n la Fecha o Fechas de Ejemicio, el intermediario
financicro que actde por cuenta del Tenedor estard obligado al
cjuricio de ks Derechos que confieren los mismos, sin que se
requiers fa instreceicon por parte de los Tenedores de los Titulos
Opcionales. En  este supuesto, ¢l intermediario  financicro
correspondicnie no pudri cobrir comisién alguna por ¢} ejereicio
de los derechos que otorpan los Tiwlos Opcionales a sus
Tenedores.

d) Las retnbuciones por Derechos de los Tenedores que conlficren
los Titulos Opciotles, segin la Serie de que se tmte, podrin
hacerse anicamente en fa Fecha o Fechas de Derechos yoo Fecha o
Fechas de Liquidacion de Ejercicio, sicmpre que no exista un
Evento Extmordinario. Cuando por caso fortwite o de luerzn
mayor, ¢l @llimo Dia Hibil del Plazo de Vigenvia de la Serie dejara
de ser un Dia Hibil, los derechos de los Tenedores de los Titulos
Opcionales deberin ejercerse ¢l Dia Hibil inmedido siguiente

¢} En la Fecha o Fechas de Observacion y'o Fecha o Fechas de
Ejercicio, ¢l Representante Comia determinard y notilicari a Ta
Emisvra, al Indeval v a la CNBV por eserite o por las medios gue
éstas determinen el saldo total de las retrbuciones de ks Tiwlos
Opcionales comrespondientes en tal Fecha de Observacion o Fecha
de Ejercicio.

1} E! Dia Habil gue se determmine come Fecha de Derechos o Fecha
de Liguidacion de Cjercicio, posterior 3 la Fecha o Fechas de
Observacion yio Fecha o Fechas de Ejercicio de los Tilos
Opcivnabes, se liquidarin  las  retribuciones  de Jos Tilulos
Opcicnales ¢n clectivo conforme a lo siguiente:

[y Indcval realizaed ¢l traspaso de los Titulos Opcionales de fa Sene
correspondiente de las cuentas del o los intenmediarios financiers
que actien por cucnta de los Tenedores de los Titulos Opeionales,
u la cuenta de fa Emisora con lndeval, y

1) La Emisora deberi entregar al Indeval, el impotie de los
Derechos de los Tenedmes de los Tiwlos Opeivnades el dia que
tales recursos deban pagarse o realizarse I liquidacion, quien o
acreditard a la cuenta de tos respectivos intenmedianios financieros
que tengan posicion de los Titulos Opcionales y actden por cuenta
de los Tenedores de los Tilos Opcionales, las que a su vez lo
acreditaran en T cuenta del respectivo Tenedor de los Titulos
Opcionales por el que acluen

£) La ¢jecucion de los Derechos de los Tenedores que otorgan los
Titulos Opcionales se llevard a cabo fuem de Bolsa y se
considerant realizada en Ssta, sicmpre que sea registrada y dada a
conocer al pablico conforme a lo previsto en o Reglamenio
[nterior de la Bolsa.

Indeval realizari las actividades que se scehalan en la presente
chivsula, en los ténminos que se establecen en el reglamento y
manuales operatives aplicables a dicha instiucion par el depisito
de valores.

DECIMA SEXTA. Designacion del Intermediario Colocador de
los Titules Opcionales,

Actuard como Intermuediario Colocador en la Emision de Titulos
Opeionales, ki socicdad  denominada Casa de Bolsy BBVA
Bancomer, 5.A. de C.V.. Grupo Financicro BBVA Boncomer,
guien tended todos los derechos y obligaciones que las leyes,
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circulares y reglamentos establezean ol respecto,

DECIMA SEPTIMA. Dysipnacion del Representante Comin,

Actuard como representante comun de los Tenedores de Titulos
Opcionales, Monex Casa de Bolsa, $.A. de C.V., Monex Grupo
Financicro ka que por conducto de su apoderado, Juan Manuel Lo
Escobar, declara que comparece a Ta firma de esta Acta de Emision
para aceptar ¢ cargo de representante comin de los Tenedores de
los Tiwlos Opeciomales y los derechos y obligaciones que dicho
cargo confieren.

DECIMA OCTAVA. Atribuciones del Representante Comiin

El Representante Comun tendra los derechos y obligaciones que se
contemplan en L Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito
(en lo que resulie aplicable), en la LMV, asi como en la presente
Acta de Emision. Para 1odo aquello oo expresamente previsto en
esta Acta de Emision o en ¢l Titulo correspondiente a la Serie de
yue se trate, ¢l Representante Comun actuari de conformidid con
las instrucciones de la asamblea de Tenedores de los Titulos
Opcionales de conlbmidad con lo establecido en la Cliusula
Décima Novena de la presente Acta de Emision.

a) El Representante Comin tendrd las facultades v obligaciones
siguientes:

1y Suscribir la presente Acta de Emision y el Titulo de cada una de
las Scries;

I} Ejercer tenas las accivnes o derechos que ol conjunto de los
Tenedores de los Titulos Opcionales comesponda, asi como los que
requicra ¢l desemperio de sus lunciones y deberes y ejecutar los
actos conservalonios que estime convenientes en defensa de los
intereses de los Tenedores de los Titulos Opeionales;

1) Convocar y presidir las asambleas de Tenedores de tos Titlos
Opcionales y ejecutar sus resoluciones o convoear a asambleas de
Tenedores de los Titulos Opcionales a peticion de a Emisora,

V) Requerir & fa Emisora ¢l cumplimiento de sus obligaciones
conforme a la presente Acta de Emision y ¢l Tilo
cotrespondicnte a cada Serie;

V) Ejecutar las acciones, previstas a su cargo, descritas en la
clausula Décima Quinta de la presente Acta de Emision;

VI Ejecutar aquellas oims funciones y  obligaciones gue se
despremdan  de la presente Acta de  Emision, del Tilo
comrespondiente a cada Serie, o gue s¢ sefialen en fa LMV y demis
legislacion aplicable. en relacion con ¢l carge del Representante
Comin,

V1I) Nottficar a 1a Emisora la eleccion de los Tenedores en caso de
que estos ultimos descen hacer uso de los Derechos de los
Tenedores a gue se reficre la Cliusula Décima Primera de la
presente Acta de Emision; y

VHI) En general, levar a cabo los actos que sean necesarios a fin
de salvaguardar los dercchos de los Tenedores de los Titulos
Opcionales:

El Representante Comin  deberd  verificar, a travds de fa
informacion que se le hubiera proporcionado para tales fines, ¢l
cumplimiente en liempo y forma por parte de la Emisora de las
obligaciones establecidas a su - carge en la presenie Acta de
Emision y el Tituly de cada Serie (excepto de las obligaciones de
indole contabie, fiscal, aborml y administrativa de la Emisora
previstas en dichos documentos que no incidan dircetamente en el
pago de los Titwlos Opeionales).

Para efectos de cumplir con lo anterior, ¢l Representante Comiin
tended ¢l derecho de solicitar a la Emisora, a sus auditores
exlernos, asesores legales o o cualguier persona que preste
servicios a la Emisora en relacion con los Titulos Opcionales, la
informacidn y documentacion que sea tiecesaria para verificar ¢l
cumplimiento de las obligaciones a que se refiere ol pamto
anterior. Al respecto, la Emisors cstard obligada a entrepar dicha
informacion y o requerir a sus auditores externos, asesores legales
o tereeros  que  proporcionen  al Representante Coman e
informacién en los plazos que dste solicite para ¢l cumplimicnio de
sus funciones, en ¢l entendido que ol Representante Comdn podrd
hacer dicha informacion del conocimiento de los Tenedores sin que
tal - revelacion  se considere  que  infringe  obligacion  de
contidencialidad alguna y en el entendido, ademas, que los
Tenedores estarin obligades a tmtar dicha informacion de mancra
conflidencial y a guandar la debida reserva respecto de la misma, El
Represemante Comuin podid realizar visitas o revisiones a la
Emisora y a las personas sefaladas en este pirmafo, una vez al ailo,
0 en cualguer otro momento que lo considere necesario, siempre y
cuande dichas visitas se realicen en horms y Dias Habiles y sin
interferir con las actividades del negocio de la Emisora, Para cllo,
notificard por escrito a la Emisors o a la persona que corresponda,
a través de la Emisora, de las visitas o revisiones, con 2l menos 3
(tres) Dins Habiles de anucipacion, salvo casos de urgencia, en los
que tu notilicacion deberd realizarse con por lo menos 2 {(dos) Dias
Habiles de anticipacion a la fecha en que se desee levar a cabo 1a
visiti 0 revision comespondiente.

En caso que el Representante Comtin no reciba la infonmacion
solicitada ¥ en los tiempos scialados en ol pamalo inmediato
anterior, 0 que tenga conocimiento de cualquier incumplimicnto de
las obhigaciones establecidas en la presente Acta de Emision, on
cualquicra de los Titulos que se emitan de las Series (en el
enlendido que la presente Acta de Emisidn y los Titulos
correspondientes representan los documentos base de la emisidn),
deberd solicitar immediatunente a la Emisora que se hagn del
conocimiento del pablico, a través de un evento relevante, dicho
incumplimicnto. Lo anterior, en el entendido de que en caso que la
Emisora omita divulgar ¢l evento relevante de que se trmte, dentro
de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes o la notificocion realizadi
por ¢l Representante Comun, éste tendrit la obligacion de publicar
dicho evento relevante en forma inmediata, sin que tal revelacion
se considere que infringe obligacion de confidencialidad alpuna y
sin perjuicio de la facultad del Representante Comin de hacer del
conocimicnto  del  publico  inversionista,  cualesquier
incumplimicntos y'o  retardos en el cumplimicnto de  las
obligaciones, gue por cualguier medio se haga del conocimiento
del Representante Comin,

Para dar cumplimiento a todo lo anterior, la asamblea de Tenedores
podra ordenar al Representante Comin, o el propio Representante
Comun tendrd o derecho de solicitae a dicho  drgano, la
contrtaciin. a cargo de la Emisora o en caso de incumplimiento
de esta tluma a tal obligacion, con cargo a los Tenedores, de
cualguier tereero especialista en la materia de que se trate, que
razonablemente considere necesario o conveniente, para que lo
auxilic en ¢l cumplimicnto de sus obligacionss de revision
establecidas en el Titwlo respectivo, en la presente Acta de Emisidn
y en la legislacion aplicable, sujeto a las responsabilidades que
establezea la propia asamblea de Tenedores al respecto y, cn
consccuencia, podrd conflar, actuar y/o abstenerse actuar con base
en las determinaciones que Heven a cabo tales especialistas, sepin
loy determine k& asamblen de Tenedores En caso gue la asamblea
de Tenedores no aprucbe dicha contratacion, ol Representante
Comin solamente responderit de las actividades que le son
dircctamente imputables en términos del Titulo respectivo, de la
presente Acta de Emision y de las disposiciones fegales aphcubles
Lo anterior en ¢l entendide que, sila asamblea de Tenedores
autoriza la comeatacion de dichos terceros pero no se proporcionan
al Representante Coman los recursos suficientes para tales efectos,
se estand a lo dispuesto por ¢l articulo 281 del Codigo de Comercio
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asi como a lo establecido en ¢l articuto 2577 del Codigo Civil para
la Ciudad de México y sus correlativos de los Codigos Civiles de
tas demis entidades fedemtivas de México y en ¢l Codigo Civil
Federal con relacion a su caricter de mandatario, en el entendido
que ¢l Representante Comin no estard obligade a anticipar las
contidades  necesarias para Lo comratacion de dichos  tereros
especiitlistas y no serm responsable hajo ninguna circunstancia en ¢l
retrso de sy contratacion y'o por fatta de recursos para llevar a
cabo dicha contratacion y'o pergue ne le sean proporcionados, en
su caso, por Jos Tenedores

b) El Representante Commin podrl ser remevido o sustituido por
acuerdo de la asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales
conforue a lo cstablecido en o Cliusula Décima Novena de ks
presente Acta de Emision, en ¢l entendido que dicha remocion salo
tendra electos a partir de la fecha en que un representante comitin
sueesor haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya
tomado poscsion del mismo.

¢) El Representante Comun solo podrd renunciar a su cargo por
causas graves que calificard ol juez de pnimem instancia que
corresponda al domicilio de 1 Emisora y ca este supuesto, seguird
desempeiiandose en ol cargo hasta que Ty asamblea de Tenedores
de los Titulos Opcionales designe a su sustituto.

d} El Representante Comun concluird sus funciones en la fecha en
que todos los Tiwlos Opcionales sean pagados cn su totalidad
{incluyendo, part estos ofectos, los intereses devengados y no
pagades y ks demas cantidades pagaderas conforme a los mismos,
si hubiera alguna)

¢) El Representante Conin en ningtn momento estard obligado a
crogar ningun tipo de gasto v honorio o cantidad alguma a cargo
de su patrimonio pare Hevar a cabo cualesquiern actos, laeultades y
obligacivnes que e corresponden por virtud de su eneargo;
debiendo cubrirse estos por ks Emisor.

N El Representante Coman deberdt rendir cuentas del desempetio
de sus funciones, cuando e sean solicitadas por la asamblen de
Tenedores o al momento de concluir su encargo.

2) Tudos y cada une de Tos actos que lleve a cabo ¢l Representante
Comun, en nombre o por cuenta de s Fenedores, en los minos
de ls presente Acta de Emision, cualquicra de los Titulos o de la
legislacion aplicable, serdn obligatorios pam y se considerarin
como aceptados por los Tenedores.

DECIMA NOVENA, Asambleas de Tenedores de Tilulos
Opecionales.

i) La asamblea general de Tenedores de los Titulos Opeionales
representard al conjumo de Tenedores de los Titulos Opeionales de
la totalidad de las Serics ¢n circulucion, y sus decisiones, serdn
villidus respecto de todos los Tenedores de los Titalos Opcionales.
aun de los ausenles y disidentes. No obstante lo anterior, siempre
que se trate de asuntos relacionados dnicamente con una Serie de
Titulos Opuivnales en particular, los mismes se resolverin por
conducto de una asambleg especial de Tenedores de Titslos
Opcionales de la Serie de que se trate, sin que sea necesario que la
asamblea general resuelva al respeeto. Tratdndose de Tas asambleas
especiales  de Tenodores  de  los  Tiwlos  Opcionales
comespondientes a una sola Serie, ¢l quorum de instalacion y
volacion aqui previsto, y los porcentajes de tenencia para solicitar
50 convecatona, s¢ computarin dnicamente respecto de la totalidad
de los Titulos Opeionales que integran la Serie en cuestion, sin yue
sea necesario que umt asanblea general de Tenedores resuelva al
respecto,

by Las asambleas de Jos Tenedores de los Titulos Opcionales se
celebrardn en el domicilio del Representante Comun, o a fala o
unposibtlidad para cllo, en el ugar que se sefiale para 1al electo en

la convocatoria respectiva, en Ja Ciudad de México,

) Los Tenedores de los Titulos Opeionales gue, en lo individual o
conjuntamente posean ¢l 10% (diez por ciento) de los Titulos
Opciontles en Circulacion v de la Serie de gue se trte, en su caso,
podrin pedir al Representante Comin que convogue a Ja asamblea
de Tenedores de los Titulos Opeionales, especificando en su
peticion los puntes que en la asamblea deberin uatarse. El
Representante Comtin debuid expedir Iy convocatoria pam que la
asamblea de Tenedores se retina deatro del téemino de un mes
contado a partir de la fecha en que reciba fa solicitud. 51 el
Representante Comdn ro cumplicre con esta obligacion, ¢f juez de
pnment instancia del domicilio de la Emisora, a peticidn de los
Tenedores de los Titulos Opcionales solicitantes, deberi expedir la
convocatora par la reunion de la asamblea

d) La convocatoria para las asmnbieas de los Tenedores de los
Titulos Opcionales s¢ publicard una vez, por lo menos, en
cualyuicry de los periddicos de amplia circulacion a nivel nacional,
con cuando menos 10 (diez) dias naturddes de anticipacion a la
feeha en que la asamblea deba reunirse; dicha convocatoria incluir
la fecha, lugar, hora, orden del din y deberd estar debidamente
firmada. En la convocaloria se expresarin los puntos que en ky
asamblea deberin trnarse.

¢} Las asambleas de Tenedores seran convocadas, se instalarin,
deliberarin, y lomarian resoluciones con arreglo a lo sipuicnte:

1) Para que b asamblea de Tenedores de los Tillos Opeionales se
considere lepalmente instslada, en vinud de primert convocatoria,
deberin estar representados en ella, por lo menos, la mitad mis uno
de tos Titulos Opeionales en Circulacidn con derecho a voto o, en
su caso, de los Titulos Opcionales en circulacion con derecho a
voto de la Serie que se tmte, y sus decisiones serin vitidas, salvo
ch los casos previstos en ol pamlo [l siguicnte, cuando scan
aprobadas por miyoria de votos de los presenies.

11} Si Ia wsamblea de Tenedores de los Tilos Opcionsdes se reane
en vinud de semunda o ulierior convocatona, se considerarm
legalmente instalada con cualquicra que sea el numero de Titulos
Opcionales presentes en la asamblea, y sus decisiones serin vilidas
cuande scan aprobadas por mayoria de voles de los Titulos
Opcionales presentes,

1) Se reguenri gue estén presenies en la asamblea, cuando
menos, aguedlos Tenedores gue en o individual o conjuntamente
poscan ¢l 75% (setenta y cinco por ciento) de los Tiwlos
Opcionales en Circulacion con dereeho 1 voto o, en su caso, de los
Titulos Opcionales en cireulacion con derecho a voto de la Serie
yue se trale, siempre gue se trate de primcra convocalonia y sus
decisiones serdn vilidos cuando sean aprobadas por, al menos, la
mitad mis uno de Jos votos computables en la asamblea, en los
SIZUICTICS Casns:

(1) Cuando s tmte de revocar B desipnacion del Representante
Comin o nombtr i cualquicr otro fepresentante comun, en el
cntendide que este asunto Goicamente se podrd resolver en ouma
asamblea general de Tenedores y ta sustitucion del Representante
Comun seri aplicable para $a totalidad de las Series en circulseion,

(1) Cuando se trite de consentir u vtorgar prormogas o esperas al
Emisor, y

(i} Cuando se imte de realizar cualguier modificacion a los
1énminos de la presente Acta de Emision o a cualguier Titulo, salvo
por lo dispuesto en el punio [} de esta Clausula.

IV} Para concurrir a las asambleas de Tenedores, se aplicard lo
previsto en ¢l anicuky 290 y demas aplicables de la LMV, Los
Tenedores de los Titwlos  Opeionaliss deberin - entregar al
Representante Comun las constancias de deposito que expida
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Indeval y ¢l hstado de ttulares gue al efecto expida ol
intermediario financiero correspondiente, de ser ¢ caso, respecto
de los Tiwlos Opcionales de las cuales son titulares, por lo menos
¢l Dia Hibil anterior a la fecha en gque Ta asamblea de Tenedores de
Titulos Opeionales deba celebrarse. Los Tenedores podsin hacerse
representar en la asamblea por apoderado, acreditado con carta
poder finmada ante dos testigos o por cualguicr otro medio
autonzado por la legislacion aplicable,

V) En ningin caso podrin ser representados en la asamblea ni se
tomarin en cuenta, para ¢l computo de instalacion o votacion de
las asambleas, los Tilos Opcionales gue, en su caso, no hayan
sido puestos en circulucion o que hayan sido adguiridos por la
Emisory;

VI Los Tenedores que, en lo individual o en su conjunto tengan
25% {veinticinco por cicnto) o mads de Jos Titulos Opeivnales ¢n
circulacion, tendrin ¢l derecho de solicitar al Representante
Comdn que aplace por wna sola vez, por 3 dias natumles y sin
necesidad de nueva convocatoria, la volacion en una asamblen de
Tenedores de cualyuier asunto respecto del cual dichos Tenedores
no se consideren suficientemente informados. Respecto de aguetlos
Tenedores que se retiren o que no concurran a la reanudacion de
una asamblea que haya sido aplazada en los términos ded presente
ineiso, ¢l sceretario de dicha asamblea deberd dejar constancia en
el acta respectiva, la ausencia de dichos Tenedores, v los Titulos
Opcionales de dichos Tenedores no serin considerdos para el
gquorum de instalacion y de volacion respecto de los asuntos
pendicntes a discutir en la respectiva asamblea de Tenedores; en el
cntendido, que en todo momento deberiin cumplirse los quorutns
de instalacion y votacion previstos en la presenie Acta de Emision
para ¢l desahogo de los puntos de que se 1mate y, en la medida en
que no se aleancen dichos qudrums, se emitird, on su caso, unp
ulterior convocatoria respecto de los puntos del orden del dia
cormespondicntes. Lo anlerior, serl Gnicamente pasa los eleclos
sefiatados en I presente Clausula y no implica peguicio algune a
los derechos de oposicion de fos Tenedores que, a ese momento v
de conformidad con las disposiciones aplicables, ya no se
cncuentren presentes en dicha asamblea de Tenedores.

V1) De cada asamblen se levantant acta susenta por quicnes hayin
fungide como presidente y secretario. Al acta se agregand la lista
de asistencia, finmada por los concurrentes y por ¢l o los
escrutadores. Las actas y demas datos y documentos que sc
refieran ol acusacion de las asambleas de Tenedores o del
Representante Comitn, serdn conservados por ¢l Representante
Comin y podrn, en tode tiempo, ser consultados por los
Tenedores de los Titulos Opcionales. los cuales tendean derecho
que, 4 sus expensus, ¢l Representante Comun les expida copias
cerificadas de los documentos sefinldos:

V1) La asamblea de Tenedores de los Tiulos Opcionales serl
presidida por ¢l Represcatante Comin y en ¢lla los Tenedores
tendrin derecho a tantos votos como les comrespondan en vinud de
los Titulos Opcionzles que posean, computandose un voio por cada
Titulo Opcional de la Emision o Scrie en circulacion.

IXy Los Tenedores de los Titulos Opcionales podrin gjercer
individualmente ks acciones que les correspondan par exigin

{i) De la Emisora, el cumplimiento de sus obligaciones conforme a
la presente Acta de Emisicn, en lo relativo a liquidacion de Jos
Tiwlos Opcionales cuando és105 se gjerzan,

(ii} D¢l Representante Comun, que  practique  los — actos
conservatorios de los derechos de los Tenedores de los Titulos
Opcionales en comin o que haga cfectivos dichos dereehos, y

{iii) En su caso, la responsabilidad en que incurma ¢l Representame
Comin por culpa grave.

) No obstante lo anterior, la Emisort ¥ ¢l Representante Comuan
estarin facultados para modificar la presente Acta de Emision, sin
requerir ¢l consentimiento de la asamblea de Tenedores de Titulos
Opcionales, siempre  que  dicha  modificacion  no  afecte
adversamente los derechos de los Tenedores de los Titulos
Opcionales, plazos, condiciones v obligaciones de page de las
Series vigenles. Los Tenedores de los Titulos Opeionales, por
mudio de la adquisicion de uno o mas Tiwlos Opcionales aceptan,
en su caso, que la Emisora y ¢l Representante Comdn leven a cabo
las modificaciones a que se refiere el presente inciso 1),

En virud de lo anterior, la Emisora y el Representante Comin
pudran, sin reguerir ¢l consentimicnio de la asambles de Tenedores
de los Tiwles Opciontles, de manera enunciativa mas no
limitativa, llkevar a cabo cualquicr modificacion 2 la presente que
tenga por objeto: (i) moditicar Ja Cliusula Primem de la prescnte
Acta de Emision, cuya modificacion pudicra facilitar o apoyar la
emision de Titulos Opeionales; (i) modificar ¢] namero de Scrics
y'o numern de titulos; (iii) actualizar lay regulacion de los Titulos
Opcionales, siempre y coando no se afiecten los derechos de los
Tenedores de los titulos vigentes; {iv) adicionar algin derecho de
los Tenedores de los Titulos Opeionales, sivmpre v cuande no se
afecten adversamente los derechos de los Tenedores de los titlos
vigentes; y (v) cuando existan Titufos Opcionales en Circulacion
cuyos Activos Subyacentes sufran cambios o modificaciones, por
condiciones de mercado, en su metodologia de cileulo, &stos dejen
de existir y scan sustituidos, de acuerdo a lo establecido en Ta
Cliusula Séptima de la presente Acta de Emiston,

Para que la medificacion &l acta suna efectos, la CNBY deberi
autorizar la actualizacion de la inscripeion en ¢l RNV {ya sea
medionte la acuahzacion det propio  Prospecte, mediante la
publicacién de un aviso informative o mediane cualquier ot
torma que aprucbe la propia CNBV),

No obstante lo estipulado anteriormente, Jas resoluciones tomadas
fuera de asamblea por unanimidad de los Tenedores de Jos Titulos
Opcionales que representen la totalidad de Jos Titelos Opcionales
con derecho a voto tendrin, para todos los electos legales, la
misma validez que si hubicren sido adoptadas  reunidos  en
asamblen, siempre que se confinmen por escrito,

VIGESIMA. Posibles Adguirentes.

Los Titwlos Opcionales en todus sus Serics que scan cmitidos con
base a In presente Acta de Emision, pueden ser adquindes por:
persenas fisicas o morales, nacionales ¥ extranjems, cvando su
régimen de inversion lo preves expresamente.

En el caso de ofertas pablicas restringidas, la misma se encontrart
tnicamente dinigida a inversionistas institucionales y calificados
para participar en ofertas pablicas restringidas en el mercado
primario y sccundario.

VIGESIMA PRIMERA Rézimen Fiscal Aplicable.

El tratamiento fiscal respecto de los ingresos que en sy caso,
generen los Titulos Opcionales se reginl para personas fisicas y
monkes residentes en México, por o previsio en los srticulos 16-A
y 16-C del Codigo Frseal de b Federacion; en los aniculos 20, 28
fraceion XVIL, 129 fraceion 1V, y 142 fraccion X1V, de la Ley del
lmpucsto Sobre la Resta vigente; en o regly 21,12 de la
Resolucion Miscelinea Fiscal para 2018; asi como cn los anticulos
15,271, 288 y 290 del Reglamento de la Ley del Impuesto Sobre ta
Renta, y otras disposiciones complementarias.

En ¢l caso de las operaciones financieras derivadas de capital
referidas a acciones colocadas en belsas de valores concesionadas
conforme a la Ley del Mereado de Valores, asi come por aquéllas
referidas a indices accionaros que representen a las eitadas
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acciones, siempre que se realicen en los mercados reconocidos a
que se refieren las frcciones 1y 11 del aticulo 16-C ded Codigo
Fiscal de la Fedemcion, ¢ resultado se  determinam de
contormidad con el articulo 20 de Ia Ley del Impuesto Sobre la
Renla.

Pam las personas lisicas o momales residentes en ¢l extmnjerv se
sujetarin a lo previsto en los anticulos 161 pirafos noveno y
dicimo, 163 de la Ley de! lmpuesio Sobre ln Renta y otrs
disposiciones complementanias,

El régimen fiscal podra modificarse a lo largo de la vigencia por lo
que los posibles adquirentes de Jos Titulos Opcionales deberin
consultar con sus asesores ks consecuencias fiscales resultantes Je
las operaciones que pretendan Tlevar & cabo, incluyendo la
aplicacion de reglas espeeificas respecto de su sitwacion en
particular

VIGESIMA SEGUNDA. Licencia de Uso de Marcas,

Los indices que podrin ser utilizudos como Actives Subyacentes y
que estan delinidos en ¢l Prospecto de Emision son marcas
registradas ¥ cstan siendo wtilizadas con autorizacidn de sus
respectivos titulares, mediante contiatos de liceneia de uso
debidamente formalizados entre las panes segan lo previsto en sus
enminos.

Asimismo, ¢l otorgamiento de las licencias de uso antes referidas
no implica gue Tos titulares de las mismas avalen, sugieran la
compra o venla, 0 estén involucradas en el proceso de oferts de los
Titulos Opeionales

Por dltime, los titwlares de las licencias antes mencionadas y la
Emtsora no quedanin obligadas o asummr compromisos, gamntizar
o indemnizar de manera alguna a los Tenedores de los Titulos
Opcionales 0 4 cualguier tercero, por ¢l compertamiento de los
precios de lus valores que conforman los Indices, asi como por la
comision inveluntana de errores u omisiones o par la suspension
que se haga de la estimacion y ditusion de los Indices, dafios
consccuenciales, perjuicios de buena fe o pequictos que deriven de
la venti o compnt de los Titulos Opcionales.

VIGESIMA TERCERA. Domicilios.

Para todo lo relstivo a los Tiwlos Opcionales, la Emisora y el
Representante Comiin seitalan como sus domicilios los siguicntes.

a) Emisora:

o

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Multipke, Grupo
Financierr BBV A Bancomer

Pasco de a Reforma No, 510, Col. Juarez, Ale. Cuauhtémoc,

C.I. 06600, Ciudad de Méxivo, México

Tel¢lono; +52 (55) 5621 3434, +52 (55) 5621 2718,

Correo electrinico: gss-mexico-vehiculos.group bbva com

b) Representante Comun:

Maonex Casi de Bols, S.A. de C. V., Monex Grupo Financiero
Paseo de la Refirma 284, piso 9, Col. Juarer, Ale. Cuauliémoc,
C.P. 06600, Ciudad de México, México

Atencion; Claudia B. Zermeiio Inclin, Alejandra Tapia Jiménes
y'o Mayra Karina Bautista Gomes

Telétono: +52 (55) 5231 0060, +52 (55) 3231 0l61 y/o

+52 (55) 5231 (053,

Correo eleetndinico: C2emmenodl monex.com.msx,

alpia@ monex.com.mx y/o mkbautista® menex.comanx

VIGESIMA CUARFA, Tribunales Competentes,

Para la interpretacion ¥ cumplimivnto Jde Ja presente Acta de
Emision y de fos Titules Opeionales que conforme a la misnia se
emitan, la Emisorn, ¢l Representante Comin y los Tenedores de
los Titulos Opeionales por el solo hecho de adguinr dichos Titulos
Opcionales, se someten irrevocablemente a fa junsdiccion y
competencia de Jos trbunales comunes en la Ciudad de Mcxico,
renunciando expresamente 2 cualyuier otro fuero que pudier
corresponderles por rwzon de su domicilio presente o futune o por
cualquier otro metivo,

VIGESIMA QUINTA. Nimem de Inscripeion en o] RNV v
Numem _del Olicio v Fecha de Autorizacion_de iy Comision
Nacional Baneada v de Valores,

La CNBV. mediante oficio No. 133116762019 de fucha 11 de
abrit de 20009, otorgd fa insenpeion de los Titulos Opcionales en el
RNV que pars tal etecto lleva dicha CNBY. En el entendido que
dicha autonzacion no podrd ser considerada como: i} centificacion
sobre la bondad de los valores inscritos en dicho registro o subre la
solvencia, liguides o calidod crediticia de Ta Emisora y, i)
autorizacion par gue afpuna de fas panes involucradas en ks
emision de los Titulos Opcionales realice alguna actividad pam la
que s¢ requicra autorizacion, permiso o registro conforme a la
legislacion aplicable, incliyende de forma cnunciativa mids a0
limitativay, la prestacion de servicios de imversion en los témmines

de la EMV
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