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Documento con Informacién Clave para la Inversién

Titulos Opcionales

De Compra en Efectivo, Americanos, con Rendimiento Limitado, con Porcentaje Retornable de Prima de Emisién, Referidos a Apple Computer Inc. (AAPL *).

Estos Titulos Opcionales tienen un porcentaje retornable de Prima de Emisiéon del 80.0000%, es decir, tienen una pérdida maxima del 20.0000% de la Prima
Pagada. En los Titulos Opcionales Americanos en las fechas en las que se pueden ejercer los Derechos de Ejercicio (vencimiento anticipado), otorgaran, en su caso, el
derecho de obtener en efectivo el monto calculado, de acuerdo con lo que a continuacion se establece.

A. Datos Generales

Emisora BBVA Bancomer, S.A, Institucion de Banca Mltiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer
Monto Colocado $8,500,000.00 M.N (OCHO MILLONES QUINIENTOS MIL pesos 00/100 M.N)

Numero de Titulos Opcionales 85,000 (OCHENTA Y CINCO MIL ) Titulos Opcionales

Volumen minimo de los Titulos Opcionales a ejercer Un Lote

Tipo de Oferta Oferta Publica Primaria

Fecha de Oferta/ Cierre de libro/ Emisién/ Cruce/ Registro en

Bolsa y Publicacién del Aviso de Colocacién de la Serie 28 de febrero de 2020

Fecha de Liquidacion de la Prima de Emision 3de marzo de 2020

Plazo de Vigencia de la Serie El plazo de vigencia de esta Serie es de 182 dias.

Numero de Serie Serie 260

Moneda de Emision MXN

Moneda de Liquidacion MXN

Prima de Emision MXN 100.00

Rendimiento Maximo del Titulo Opcional 8.7000%

Nivel de Referencia del Titulo Opcional Precio de Cierre del Mercado de Origen de AAPL * x (100 / 294.0703 USD)

Factores
Factor 1 100000 Factor 6 1.0145
Factor 2 0.01450 Factor 7 0.0000
Factor 3 0.90000 Factor 8 1.0000
Factor 4 100000 Factor 9 0.8000
Factor 5 0.90000 Factor 10 0.8000

Derechos de Pago 1
Fecha de Observacion / Pago 1 de abril de 2020 I 3 de abril de 2020
Precio de Observacion MXN 100.00

Valor de Referencia de Observacion . . . >
Precio de Cierre del Mercado de Origen de AAPL * evaluado en la Fecha de Observacion

correspondiente x (100 / 294.0703 USD)

1. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacion es mayor o igual al Precio de Observacion multiplicado por el Factor 3, la:
Emisora pagaréa: [PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

1. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es menor al Precio de Observacion multiplicado por el Factor 3, la Emisora:
guardara en Valor de Memoria de Derecho 1 lo siguiente: [(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

El Valor de Memoria del Derecho 1 s6lo podra ser pagado una vez, y sera en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que se cumpla la condicién de pago.
Donde:PO = Precio de Observacién PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Rendimiento Maximo del Derecho | |1.45%

Derechos de Pago 2
Fecha de Observacion / Pago 29 de abril de 2020 | 4 de mayo de 2020
Precio de Observacion MXN 100.00

Valor de Referencia de Observacién Precio de Cierre del Mercado de Origen de AAPL * evaluado en la Fecha de Observacién

correspondiente x (100 / 294.0703 USD)

1. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacion es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la:
Emisora pagaré: [(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

1. Si el Valor de Referencia de Observacién del Titulo Opcional en la Fecha de Observacion es menor al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la Emisora:
guardaréa en Valor de Memoria de Derecho 2 lo siguiente: [(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

El Valor de Memoria del Derecho 2 sélo podré ser pagado una vez, y seré en la primera fecha de Observacién o Ejercicio en que se cumpla la condicién de pago.

Pago del Valor de Memoria del Derecho 1

Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la
Emisora pagaré el Valor de Memoria del Derecho 1.

Donde: PO = Precio de Observacién PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién
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Rendimiento Maximo del Derecho | [2.90%

Derechos de Pago 3
Fecha de Observacioén / Pago 1de junio de 2020 | 3 de junio de 2020
Precio de Observacion MXN 100.00

Valor de Referencia de Observacion
Precio de Cierre del Mercado de Origen de AAPL * evaluado en la Fecha de Observacién

correspondiente x (100 / 294.0703 USD)

1. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacion es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la.
Emisora pagaré: [(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

1. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacion es menor al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la Emisora
guardaré en Valor de Memoria de Derecho 3 lo siguiente: [(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

El Valor de Memoria del Derecho 3 sélo podré ser pagado una vez, y sera en la primera fecha de Observacién o Ejercicio en que se cumpla la condicién de pago.

Pago del Valor de Memoria de los Derechos1y 2

Si el Valor de Referencia de Observacién del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la
Emisora pagaré el Valor de Memoria de los Derechos 1y 2.

Donde: PO = Precio de Observacién PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento M&ximo del Derecho | |4.35%

Derechos de Pago 4
Fecha de Observacion / Pago 1de julio de 2020 | 3 de julio de 2020
Precio de Observacion MXN 100.00

Valor de Referencia de Observacion
Precio de Cierre del Mercado de Origen de AAPL * x (100 /294.0703 USD) evaluado en la Fecha O1

de julio de 2020

1. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacion multiplicado por el Factor 3, la:
Emisora pagaré: [(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

1. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacion es menor al Precio de Observacion multiplicado por el Factor 3, la Emisora:
guardara en Valor de Memoria de Derecho 4 lo siguiente: [(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

El Valor de Memoria del Derecho 4 sélo podra ser pagado una vez, y seré en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que se cumpla la condicién de pago.

Pago del Valor de Memoria de los Derechos 1,2 y 3.

Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacion es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la
Emisora pagaré el Valor de Memoria de los Derechos 1,2 y 3.

Donde: PO = Precio de Observacién PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Rendimiento Méaximo del Derecho | |5.80%

Derechos de Pago 5
Fecha de Observacion / Pago 30 de julio de 2020 | 3 de agosto de 2020
Precio de Observacion MXN 100.00

Valor de Referencia de Observacion . . . .
Precio de Cierre del Mercado de Origen de AAPL * evaluado en la Fecha de Observacion

correspondiente x (100 / 294.0703 USD)

1. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la:
Emisora pagaré: [(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

1. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacion es menor al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la Emisora:
guardaré en Valor de Memoria de Derecho 5 lo siguiente: [(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

El Valor de Memoria del Derecho 5 sélo podré ser pagado una vez, y seré en la primera fecha de Observacién o Ejercicio en que se cumpla la condicién de pago.

Pago del Valor de Memoria de los Derechos1,2,3y 4.

Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la
Emisora pagaré el Valor de Memoria de los Derechos 1,2, 3y 4.

Donde: PO = Precio de Observacién PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho | |7.25%
Derechos de Ejercicio 1,2,3,4y5

Fecha de Ejercicio 1/ Liquidacion 1de abril de 2020 3 de abril de 2020

Fecha de Ejercicio 2 / Liquidacién 29 de abril de 2020 4 de mayo de 2020

Fecha de Ejercicio 3/ Liquidacion 1de junio de 2020 3 de junio de 2020

Fecha de Ejercicio 4 / Liquidacion 1de julio de 2020 3 de julio de 2020

Fecha de Ejercicio 5/ Liquidacion 30 de julio de 2020 3 de agosto de 2020

Precio de Ejercicio 1,2,34y5 MXN 100.00

Valor de Referencia de Ejercicio Precio de Cierre del Mercado de Origen de AAPL * evaluado en la Fecha de Ejercicio correspondiente
x (100 / 294.0703 USD)

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 4, la Emisora
pagara: [(PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 7)]

II. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 4, la Emisora pagara:
[(PE x Factor 7) + (PRPE x Factor 7)]

Donde: PE = Precio de Ejercicio PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho | [0.00%
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Derechos de Ejercicio 6

Fecha de Ejercicio 6 / Liquidacion

28 de agosto de 2020 | 1de septiembre de 2020

Precio de Ejercicio 6

MXN 100.00

Valor de Referencia de Ejercicio

Precio de Cierre del Mercado de Origen de AAPL * evaluado en la Fecha de Ejercicio correspondiente
X (100/294.0703 USD)

pagara: [(PE x Factor 6) + (PRPE x Factor 7)]

[(PE x Factor 10) + (PRPE x Factor 7)]
Pago del Valor de Memoria del Derechol,2,3,4y5

el Valor de Memoria de los Derechos 1,2,3,4y 5.

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 5, la Emisora:
1I. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 9 y es menor al
Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 5, la Emisora pagara: (VE - (PE x Factor 8)) x Factor 1) + (PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 7)

111. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 9, la Emisora pagara:

Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 3, la Emisora pagara

Donde: VE = Valor de Referencia de Ejercicio PE = Precio de Ejercicio PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho

8.70%

Plazo de Vigencia de la Emision

Hasta 10 afios contados a partir de la fecha del Acta de Emision, es decir, a partir del 12 de abril de
2019 al 12 de abril de 2029.

Ndmero de Titulos Opcionales autorizados para circular

Hasta 500,000,000 (quinientos millones) de Titulos Opcionales.

Intermediario Colocador

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V,, Grupo Financiero BBVA Bancomer.

Posibles Adquirentes de todas y cada una de las Series

Personas fisicas 0 morales, nacionales y extranjeras, cuando su régimen de inversion lo prevea
expresamente.

Régimen Fiscal Aplicable a todas y cada una de las series

El Régimen Fiscal Aplicable se pueden consultar en el Aviso de Oferta Publica aplicable a la emision.

Lugar de Emisién

México, Ciudad de México.

Lugar y Forma de Liquidacion

Los Titulos Opcionales se liquidaran en pesos mediante transferencia electrénica a través de S.D.
Indeval Institucion para el Depésito de Valores, S.A. de C.V,, (“Indeval”) con domicilio ubicado en Av.
Paseo de la Reforma ndmero 255, piso 3, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, o en cualquier otra
direccion que Indeval dé a conocer en caso que cambie de domicilio.

Evento Extraordinario

Seran los que se sefialan en la clausula Décima Tercera “Eventos Extraordinarios” del Acta de
Emision.

Efecto del Activo Subyacente sobre los Titulos Opcionales

El valor de los Titulos Opcionales se podria ver afectado por el nivel de mercado del Activo
Subyacente, tasas de interés, la volatilidad implicita y el plazo o vencimiento.
El movimiento de dichas variables depende de diversos factores ajenos a la Emisora.

Representante Comun

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

Niveles de Referencia

Nivel de Referencia del Titulo Opcional Inicial

MXN 100.00

Precio Inicial de AAPL *

USD 294.0703

Activo(s) Subyacentes Clave de Pizarra

Nivel de Referencia de los Activos(s)

Subyacentes(s) Mercado de origen

Apple Computer Inc. AAPL *

Precio de Cierre del Mercado de Origen de
AAPL * x (100/294.0703 USD)

E.U.A. (ISIN: US0378331005) Cédigo BBG:
AAPL UW Equity

Convencion de dias habiles: En caso de que alguna Fecha de Observacion o Ejercicio sea dia inhabil en el Mercado de Origen, la Fecha se modificara al

siguiente dia habil para el Mercado de Origen.
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A. En las Fechas de Observacionde lalala5:
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Tabla de Escenarios |

Si el Valor de Referencia de
Ejercicio es mayor o igual al
(PE x Factor 3)

Fechas de Observacion

Fecha de Observacion 1 MXN 14500000
Fecha de Observacién 2 MEMORIA MXN
Fecha de Observacion 3 MEMORIA MXN
Fecha de Observacién 4 MEMORIA MXN
Fecha de Observacién 5 MEMORIA MXN

B. En las Fechas de Ejerciciodelalala5:

Si el Valor de Referencia de
Ejercicio es menor al (PE x
Factor 3)

GUARDA EN MEMORIA
GUARDA EN MEMORIA

GUARDA EN MEMORIA
GUARDA EN MEMORIA

GUARDA EN MEMORIA

Tabla de Escenarios I

Si el Valor de Referencia de
Ejercicio es mayor o igual al
(PE x Factor 4)

Fechas de Ejercicio

Fechas de Ejercicio1-5 MXN 100.0000000

Si el Valor de Referencia de
Ejercicio es menor al (PE x
Factor 4)

MXN 0.00

Tabla de pago
C. En la tltima Fecha de Ejercicio 6
Escenarios en la Fecha de Ejercicio 6
. . Rendimiento del Valor de Referencia de Derechos de los tenedores en
Precio de cierre de AAPL * S
Subyacente Ejercicio MXN

0.0000 USD -100.00% MXN 0.00 MXN 80.0000

5.8814 USD -98.00% MXN 2.00 MXN 80.0000

11.7628 USD -96.00% MXN 4.00 MXN 80.0000

17.6442 USD -94.00% MXN 6.00 MXN 80.0000

235256 USD -92.00% MXN 8.00 MXN 80.0000

29.4070 USD -90.00% MXN 10.00 MXN 80.0000

35.2884 USD -88.00% MXN 12.00 MXN 80.0000

411698 USD -86.00% MXN 14.00 MXN 80.0000

47.0512 USD -84.00% MXN 16.00 MXN 80.0000

52.9327 USD -82.00% MXN 18.00 MXN 80.0000

58.8141 USD -80.00% MXN 20.00 MXN 80.0000

64,6955 USD -78.00% MXN 22.00 MXN 80.0000

705769 USD 76.00% MXN 24.00 MXN 80.0000

76.4583 USD 74.00% MXN 26.00 MXN 80.0000

82.3397 USD 72.00% MXN 28.00 MXN 80.0000
88.2211USD -70.00% MXN 30.00 MXN 80.0000

94.1025 USD -68.00% MXN 32.00 MXN 80.0000

99.9839 USD -66.00% MXN 34.00 MXN 80.0000
105.8653 USD -64.00% MXN 36.00 MXN 80.0000

111.7467 USD -62.00% MXN 38.00 MXN 80.0000

117.6281 USD -60.00% MXN 40.00 MXN 80.0000
1235095 USD -58.00% MXN 42.00 MXN 80.0000
1293909 USD -56.00% MXN 44.00 MXN 80.0000

1352723 USD -54.00% MXN 46.00 MXN 80.0000

1411537 USD -52.00% MXN 48.00 MXN 80.0000

147.0352 USD -50.00% MXN 50.00 MXN 80.0000

152.9166 USD -48.00% MXN 52.00 MXN 80.0000
158.7980 USD -46.00% MXN 54.00 MXN 80.0000
164.6794 USD -44.00% MXN 56.00 MXN 80.0000
1705608 USD -42.00% MXN 58.00 MXN 80.0000

176.4422 USD -40.00% MXN 60.00 MXN 80.0000

182.3236 USD -38.00% MXN 62.00 MXN 80.0000
188.2050 USD -36.00% MXN 64.00 MXN 80.0000
194.0864 USD -34.00% MXN 66.00 MXN 80.0000

199.9678 USD -32.00% MXN 68.00 MXN 80.0000
205.8492 USD -30.00% MXN 70.00 MXN 80.0000

211.7306 USD -28.00% MXN 72.00 MXN 80.0000

217.6120 USD -26.00% MXN 74.00 MXN 80.0000
2234934 USD -24.00% MXN 76.00 MXN 80.0000
2293748 USD -22.00% MXN 78.00 MXN 80.0000

235.2562 USD -20.00% MXN 80.00 MXN 80.0000

2411376 USD -18.00% MXN 82.00 MXN 82.0000

247.0191 USD -16.00% MXN 84.00 MXN 84.0000
252.9005 USD -14.00% MXN 86.00 MXN 86.0000

2587819 USD -12.00% MXN 88.00 MXN 88.0000

264.6633 USD -10.00% MXN 90.00 10145 + CUPON MEMORIA1, 2,3,4y 5
270.5447 USD -8.00% MXN 92.00 10145 + CUPON MEMORIAL, 2,3,4y 5
2764261 USD -6.00% MXN 94.00 10145 + CUPON MEMORIA1, 2,3,4y 5
2823075 USD -4.00% MXN 96.00 10145 + CUPON MEMORIAL, 2,3,4y 5
288.1889 USD -2.00% MXN 98.00 10145 + CUPON MEMORIA1, 2,3, 4y 5
294.0703 USD 0.00% MXN 100.00 10145 + CUPON MEMORIAL, 2,3,4y 5
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299.9517 USD 2.00% MXN 102.00 101.45 + CUPON MEMORIA1,2,3,4y 5
305.833L USD 4.00% MXN 104.00 10145 + CUPON MEMORIA1,2,3,4y 5

311.7145 USD 6.00% MXN 106.00 101.45 + CUPON MEMORIA1,2,3,4y 5
317.5959 USD 8.00% MXN 108.00 10145 + CUPON MEMORIA1,2,3,4y 5
3234773 USD 10.00% MXN 110.00 101.45 + CUPON MEMORIA1,2,3,4y 5
329.3587 USD 12.00% MXN 112.00 10145 + CUPON MEMORIA1,2,3,4y 5
335.2401 USD 14.00% MXN 114.00 101.45 + CUPON MEMORIA1,2,3,4y 5
3411215 USD 16.00% MXN 116.00 10145 + CUPON MEMORIA1,2,3,4y 5
347.0030 USD 18.00% MXN 118.00 101.45 + CUPON MEMORIA1,2,3,4y 5
352.8844 USD 20.00% MXN 120.00 10145 + CUPON MEMORIA1,2,3,4y 5

B. Factores de Riesgo
Los Titulos Opcionales son valores que representan un derecho temporal para ejercer un derecho de compra o de venta, adquirido por los tenedores a cambio del
pago de una Prima de Emisién. Dicho derecho expira al término del Plazo de Vigencia. Los Titulos Opcionales son instrumentos financieros especializados disefiados
para inversionistas conocedores de dichos instrumentos, asi como con los factores que determinan su precio. De hecho, el precio de los valores o instrumentos o los
resultados de las inversiones pueden fluctuar en contra del interés del inversionista, pudiendo dar lugar a pérdidas.

Ni el presente Documento ni su contenido constituyen por parte de la Emisora una oferta o invitacién de compra susceptible de aceptacion o adhesion por parte del
receptor, ni de realizacion o cancelacion de inversiones.

Riesgo de Mercado. El movimiento del precio del subyacente, las tasas de interés, la volatilidad implicita del subyacente y el plazo a vencimiento depende de
diversos factores ajenos a la Emisora de los Titulos Opcionales; Riesgo de Liquidez. En caso de que el tenedor del Titulo Opcional quisiera vender de manera
anticipada tendria que realizar la operacién en mercado secundario; Riesgo de Mercado Secundario. Los Titulos Opcionales podran ser comprados y vendidos por
su tenedor libremente en la Bolsa, y en funcién de las propias condiciones del mercado, pudiera haber o no otros participantes interesados en adquirir los Titulos
Opcionales en mercado secundario; Riesgo de Contraparte. Es la exposicién a pérdidas como resultado del incumplimiento o falta de capacidad crediticia de la
Emisora de los Titulos Opcionales. EI cumplimiento a las reglas de cobertura y liquidez por parte de la Emisora disminuye considerablemente el riesgo de
contraparte.

Dado que el rendimiento de los Titulos Opcionales estara referido al comportamiento de diversos Activos Subyacentes, existe la posibilidad de que los inversionistas
no recuperen el monto de la Prima de Emisién invertido.

El Representante Comun cuenta con la facultad de realizar visitas o revisiones a la Emisora o a las personas que presenten servicios relacionados con los Titulos
Opcionales sin estar obligado a llevar a cabo dichas visitas para verificar el cumplimiento de sus obligaciones. En caso que el Representante Comun no realice dichas
visitas o revisiones, los intereses de los Tenedores, en ciertas circunstancias, podrian verse afectados.

Los factores de riesgo anteriormente descritos no son los Unicos, el inversionista debera revisar la totalidad de Factores de Riesgo que se incluyen en el Prospecto
de colocacion.

C. Caracteristicas de la Oferta

Los recursos provenientes de la emisién se destinaran al cumplimiento de los fines propios de la Emisora.

En el caso de los Titulos Opcionales con porcentaje de prima retornable, una parte de los fondos obtenidos se destinara a comprar un instrumento de renta fija el
cual tiene como objetivo generar el rendimiento minimo garantizado y otra porcién de los fondos se destina a la parte opcional mediante la cobertura dindmica que
se explica en la Clausula Décima Cuarta del Acta de Emisién “Cobertura y Norma de Liquidez Agregada o, en su caso Plan de Requerimientos de Efectivo”.

Portafolio de Cobertura

% Retornable Rendimiento de
de la prima la canasta
Recursos de la
emisién 9

Inversion en Inversion en
instrumentos: instrumentos:
- de deuda - de renta variable
- derivados -Derivados

. - de deuda

D. La Emisora

BBVA Bancomer, S.A. Instituciéon de Banca Mdltiple Grupo Financiero BBVA Bancomer es la principal subsidiaria de Grupo Financiero BBVA Bancomer, SA.de CV.La
duracion de la Sociedad es indefinida. BBVA Es un banco multipropésito, constituido como sociedad anénima bajo las leyes mexicanas y que brinda una amplia
gama de servicios bancarios, instrumentos y servicios financieros. Su modelo de negocios consiste en una distribucién segmentada por tipo de cliente con una
filosofia de control de riesgo y un objetivo de crecimiento y rentabilidad con eficiencia a largo plazo. Su oficina principal se encuentra ubicada en Avenida Paseo de
la Reforma No. 510, Col. Juarez, C.P. 06600, México, Cuidad de México., y su nimero telefénico central es 555621 3434. La persona encargada de las relaciones con
los inversionistas es Adabel S. Sierra Martinez y podra ser contactada en el teléfono 555621 2718 y en el correo electronico adabel.sierra@bbva.com.

E. Informacién Financiera

Estado de Resultados: 2018 2017 2016
Total de Ingresos 188,632 167,665 137,879
Utilidad neta 46,060 39,143 33,311
UPA* N/D N/D N/D
EBITDA 63,286 53,063 42,307
Balance general:

2018 2017 2016
Disponibilidades 232,851 217,126 186,749
Activo Fijo 40,169 41,349 42,563
Otros activos 6,658 7,891 7,049
Total de activos 2,068,259 1,996,986 1,908,681
Pasivos bursatiles* N/D N/D N/D
Pasivos bancarios 17,861 17,380 19,204
Otros Pasivos 166,020 127,799 130,922
Total Pasivo 1,874,036 1,821,213 1,749,699
Capital Contable 194,223 175,773 158,982

*Informacién no reportada por la Emisora en sus informes financieros.

Creando Oportunidades
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Respecto al desempefio financiero de la Emisora al 31 de diciembre de 2018, la cartera vigente de la Emisora fue de $1,140,319 millones de pesos,
que representan un crecimiento de $83,985 millones de pesos 0 8.0%. El mayor dinamismo se observa dentro de la cartera comercial que crece
a un ritmo de 8.9% en términos anuales. Dentro de este portafolio, el segmento empresarial, que incluye corporativos, empresas medianas y
PyMEs registra buen comportamiento al registrar un crecimiento de 45,763 millones de pesos con respecto al del afio previo. La utilidad neta al
31 de diciembre de 2018 se ubic6 en $46,060 millones de pesos, comparada con $39,143 millones de pesos del afio anterior. Esto represent6 un
aumento de $6,917 millones de pesos o 17.7%.

Para conocer la informacion financiera detallada de la Emisora, asi como tener una comprension integral de la informacién financiera
seleccionada, le sugerimos consultar el Prospecto y los avisos informativos al Prospecto publicados respecto de la actualizacién de la inscripciéon
de los Titulos Opcionales en el Registro Nacional de Valores y los Estados Financieros respectivos. La informacién financiera detallada de la
Emisora podra ser consultada en la pagina web: www.bbva.mx.

La informacion aqui presentada es publica y se encuentra en la pagina de la Bolsa Mexicana de Valores, S.AB. de C.V.y de la Comision Nacional
Bancaria y de Valores. Para mayor informacion de las caracteristicas y términos de los titulos opcionales, favor de consultar el titulo, los avisos
informativos, el acta de emisién, asi como el prospecto de colocacién en las paginas web: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y
www.bbva.mx.

Datos de Contacto

Informacién de contacto
Distribucién y Ventas Teléfono Email
Valentin Gratteau 555621 9914 v.gratteau@bbva.com
Miguel Zurita 5556219187 m.zurita@bbva.com
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ESTE AVISO APARECE UNICAMENTE CON FINES INFORMATIVOS,
YA QUE LA TOTALIDAD DE LOS VALORES HAN SIDO COLOCADOS

BBVA

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Multlple Grupo Flnanmero BBVA Bancomer

OFERTA PUBLICA DE 85,000 (OCHENTA Y CINCO MIL) TiTULOS OPCIONALES DE COMPRA, EN EFECTIVO, AMERICANOS, CON RENDIMIENTO LIMITADO, CON PORCENTAJE RETORNABLE DE LA PRIMA DE
EMISION REFERIDOS A APPLE COMPUTER INC. CORRESPONDIENTES A LA SERIE 260. LA EMISION PODRA DIVIDIRSE EN HASTA 1,500 SERIES, DE CONFORMIDAD CON LOS TERMINOS Y CONDICIONES DEL ACTA
DE EMISION, CONTENIDA EN LA ESCRITURA PUBLICA 219,208, DE FECHA 12 DE ABRIL DE 2019, OTORGADA ANTE EL LIC. CECILIO GONZALEZ MARQUEZ, NOTARIO PUBLICO N° 151 DE MEXICO, CIUDAD DE

MEXICO.

DE CONFORMIDAD CON LO ESTABLECIDO EN LA CLAUSULA PRIMERA “DEFINICIONES”, DEL ACTA DE EMISION, SE PODRAN COLOCAR TITULOS OPCIONALES REFERIDOS A ACTIVOS SUBYACENTES
ADICIONALES A LOS INCLUIDOS EN EL PROSPECTO DE COLOCACION, SUS ACTUALIZACIONES Y AVISOS CON FINES INFORMATIVOS DIVULGADOS A LA FECHA, QUE CUMPLAN CON LOS TERMINOS QUE
SENALAN DICHAS DEFINICIONES. POR LO QUE EN EL AVISO DE OFERTA PUBLICA CORRESPONDIENTE SE INDICARA EL ACTIVO SUBYACENTE CORRESPONDIENTE, Y SE DESARROLLARA RESPECTO DE ESTE
LA INFORMACION SENALADA EN EL ANEXO I, FRACCION i) INCISO C), NUMERAL 4, “EMISORA DE LO VALORES DE REFERENCIA” DE LAS DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL APLICABLES A LAS EMISORAS
DE VALORES Y A OTROS PARTICIPANTES DEL MERCADO DE VALORES Y CUALQUIER OTRA QUE LAS SUSTITUYA O MODIFIQUE, SENALANDO QUE DICHA INFORMACION FORMA PARTE INTEGRAL DEL
PROSPECTO DE COLOCACION Y SUS ACTUALIZACIONES. EN EL ENTENDIDO QUE EN CADA ACTUALIZACION DEL PROSPECTO DE COLOCACION SE INCLUIRA EL LISTADO ACTUALIZADO CONSIDERANDO DICHOS

ACTIVOS SUBYACENTES ADICIONALES.

LOS TIiTULOS OPCIONALES SE EMITEN EN LOTES DE 100 TiTULOS OPCIONALES CADA UNO.

MONTO DE LA OFERTA
$8,500,000.00 M.N.
(OCHO MILLONES QUINIENTOS MIL PESOS 00/100 M.N.)

Fechas de la presente Colocacion

Gastos Relacionados con la Colocacion

Fecha de la Oferta de la Serie:

28 de febrero de 2020

Fecha de Cierre de Libro de la Serie:

28 de febrero de 2020

Registro en RNV: $4,250.00

Fecha de Emisién de la Serie:

28 de febrero de 2020

Listado en Bolsa: $2,422.60 (incluye iva)

Fecha de Publicacién del Aviso de
Colocacién de la Serie:

28 de febrero de 2020

Representante Comun: Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

Intermediario Colocador Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer.

Fecha de Cruce:

28 de febrero de 2020

Fecha de Liquidacion:

3 de marzo de 2020

Recursos netos que obtendra la .
Emisora por la colocacion: Aproximadamente $8,493,327.40

Fecha de Registro en Bolsa:

28 de febrero de 2020

Todos los gastos relacionados con la colocacion fueron cubiertos con recursos propios de la Emisora.

Plazo de Vigencia de la Serie:

El plazo de vigencia de esta Serie es de 182 dias, es decir del 28 de febrero de 2020 al 28
de agosto de 2020

Informacion de la Emision

Caracteristicas de la presente Colocacion

BBVA Bancomer,
Bancomer.

S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA

Emisora:

Monto Emitido:

$8,500,000.00 M.N. (ocho millones quinientos mil pesos 00/100 m.n.)

Escritura publica 219,208, de fecha 12 de abril de 2019, otorgada ante la fe del

Acta de Emision licenciado Cecilio Gonzélez Marquez, notario publico 151 de la Ciudad de México.

Monto Colocado:

$8,500,000.00 M.N. (ocho millones quinientos mil pesos 00/100 m.n.)

Lugar de Emision: Ciudad de México, México.

Moneda de Emisi6n:

Pesos

Moneda de Liquidacién:

Pesos

Hasta 10 afios contados a partir de la fecha del Acta de Emision, es decir, a partir del
12 de abril de 2019.

Plazo de Vigencia de la Emision:

NUmero de Titulos Opcionales:

85,000 (ochenta y cinco mil) Titulos Opcionales

NUmero de Titulos Opcionales autorizados para circular:

Clase de los titulos:

Titulos Opcionales de Compra

Hasta 500,000,000 (quinientos millones) de Titulos Opcionales.

Forma de Liquidacion:

En Efectivo

Posibles Adquirentes de todas y cada una de las series:

Tipo de Ejercicio:

Americanos

Personas Fisicas y Morales, nacionales y extranjeras, cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.

Fecha(s) de Observacion:

Conforme se establece en la Tabla de Derechos

Lugar y Forma de Liquidacién:

Fecha(s) de Ejercicio:

Conforme se establece en la Tabla de Derechos

Volumen Minimo de Titulos Opcionales

aEjercer: i UnLote

Los Titulos Opcionales se liquidaran en pesos mediante transferencia electrénica a través de S.D. Indeval Institucion para el
Deposito de Valores, S.A. de C.V., (“Indeval”’) con domicilio ubicado en Av. Paseo de la Reforma nimero 255, piso 3, Colonia
Cuauhtémoc, C.P. 06500, o en cualquier otra direccién que Indeval dé a conocer en caso que cambie de domicilio.

Activo(s) Subyacentes sobre el (los) que se emiten los Titulos Opcionales

Evento Extraordinario:

. Clave de . X X Mercado de Seran los que se sefalan en la clausula Décima Tercera “Eventos Extraordinarios” del Acta de Emision.
Activo(s) Subyacentes Pizarra Nivel de Referencia de los Activo(s) Subyacente(s) Origen Régimen Fiscal Aplicable a todas y cada una de las series:
. Precio de Cierre del Mercado de Origen de AAPL * x El tratamiento fiscal respecto de los ingresos que en su caso, generen los Titulos Opcionales se regira para personas fisicas y
Apple Computer Inc. AAPL (100 / 294.0703 USD) EUA. morales residentes en México, por lo previsto en los articulos 16-A y 16-C del Cédigo Fiscal de la Federacion, asi como en los

Convencién de dias habiles: En caso de que alguna Fecha de Observacion o Ejercicio sea dia inhabil en el Mercado de Origen, la
Fecha se modificara al siguiente dia habil para el Mercado de Origen.

Nivel de Referencia

Nivel de Referencia del Titulo Opcional en la Fecha Inicial:

294.0703 USD x (100/294.0703 USD) = 100

Nivel de Referencia del Titulo Opcional:

Precio de Cierre del Mercado de Origen de AAPL * x (100 /
294.0703 USD)

Efecto del Activo Subyacente sobre los Titulos Opcionales

El valor de los Titulos Opcionales se podria ver afectado por el nivel de mercado del Activo Subyacente, tasas de interés, la
volatilidad implicita y el plazo o vencimiento. EI movimiento de dichas variables depende de diversos factores ajenos a la Emisora.

articulos 20, 28 fraccion XVII, 129 fraccion IV y 142 fraccion XIV de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente, en la Regla 2.1.12
de la Resolucién Miscelanea Fiscal para 2018, asi como en los articulos 15, 271, 288 y 290 del Reglamento de la Ley del

Impuesto Sobre la Renta y otras disposiciones complementarias.

En el caso de las operaciones financieras derivadas de capital referidas a acciones colocadas en bolsas de valores concesionadas
conforme a la Ley del Mercado de Valores, asi como por aquéllas referidas a indices accionarios que representen a las citadas
acciones, siempre que se realicen en los mercados reconocidos a que se refieren las fracciones | y Il del articulo 16 C del Codigo
Fiscal de la Federacion, el resultado se determinara de conformidad con el articulo 20 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta.

Para las personas fisicas o morales residentes en el extranjero se sujetaran a lo previsto en los articulos 161 parrafos noveno y
décimo, 163 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta y otras disposiciones complementarias.

El régimen fiscal podra modificarse a lo largo de la vigencia por lo que los posibles adquirentes de los Titulos Opcionales deberan
consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de las operaciones que pretendan llevar a cabo, incluyendo la
aplicacion de reglas especificas respecto de su situacién en particular.




Serie Clave de Pizarra de esta Serie Prima de Emisién Porcentaje Retornable de la Prima Rendimiento Maximo del Titulo Opcional Precio por Lote
80.0000000000% 8.7000000000%
260 APLOO8L DC086 $ 100.00 $10,000.00
$80.0000000000 $8.7000000000
Valor de Ref ia de Eiercici Precio de Cierre del Mercado de Origen de AAPL * evaluado en la Fecha de Ejercicio Valor de Ref ia de Ob ., Precio de Cierre del Mercado de Origen de AAPL * evaluado en la Fecha de
alor de Relerencia de jercicio correspondiente x (100 / 294.0703 USD) alor de Reterencia de Observacion Observacion correspondiente x (100 / 294.0703 USD)
Factor 1 1.00000 Factor 6 1.01450
Factor 2 0.01450 Factor 7 0.00000
Factor 3 0.90000 Factor 8 1.00000
Factor 4 1.00000 Factor 9 0.80000
Factor 5 0.90000 Factor 10 0.80000

Los Titulos Opcionales son documentos que representan un derecho temporal adquirido por los tenedores a cambio del pago de una Prima de Emisién. El Precio de Mercado del Titulo Opcional en el mercado secundario puede variar en funcién al Nivel de Mercado de
los Activos Subyacentes que lo compongan.
Cada Titulo Opcional otorga el derecho de ejercicio a sus tenedores conforme a lo siguiente:

Derechos de Pago 1

Precio de Observacién $100.00

Rendimiento Maximo del Derecho 1.4500000000%

1. Si el Valor de Referencia de Observacién del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la Emisora pagara:

[PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

11. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es menor al Precio de Observacion multiplicado por el Factor 3, la Emisora guardaré en Valor de Memoria de Derecho 1 lo siguiente:
[(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

El Valor de Memoria del Derecho 1 sélo podra ser pagado una vez, y serd en la primera Fecha de Observacion o Ejercicio en que se cumpla la condicién de pago.

Donde:

PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Derechos de Pago 2

Precio de Observacion $100.00

Rendimiento Maximo del Derecho 2.9000000000%

1. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la Emisora pagara:

[(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

11. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es menor al Precio de Observaciéon multiplicado por el Factor 3, la Emisora guardara en Valor de Memoria de Derecho 2 lo siguiente:
[(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

El Valor de Memoria del Derecho 2 sélo podré ser pagado una vez, y seré en la primera Fecha de Observacion o Ejercicio en que se cumpla la condicién de pago.

Pago del Valor de Memoria del Derecho 1
Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacion multiplicado por el Factor 3, la Emisora pagara el Valor de Memoria del Derecho 1.

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Derechos de Pago 3

Precio de Observacion $100.00

Rendimiento Maximo del Derecho 4.3500000000%




1. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacion es mayor o igual al Precio de Observacion multiplicado por el Factor 3, la Emisora pagara:

[(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

1. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacion es menor al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la Emisora guardara en Valor de Memoria de Derecho 3 lo siguiente:
[(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

El Valor de Memoria del Derecho 3 sélo podra ser pagado una vez, y serd en la primera Fecha de Observacién o Ejercicio en que se cumpla la condicién de pago.

Pago del Valor de Memoria de los Derechos 1y 2
Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observaciéon es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la Emisora pagaréa el Valor de Memoria de los Derechos 1y 2.

Donde:
PO = Precio de Observacién
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Derechos de Pago 4

Precio de Observacion $100.00

Rendimiento Maximo del Derecho 5.8000000000%

1. Si el Valor de Referencia de Observacién del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la Emisora pagara:
[(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]
11. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es menor al Precio de Observacion multiplicado por el Factor 3, la Emisora guardara en Valor de Memoria de Derecho 4 lo siguiente:

[(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]
El Valor de Memoria del Derecho 4 sélo podra ser pagado una vez, y serd en la primera Fecha de Observacion o Ejercicio en que se cumpla la condicién de pago.

Pago del Valor de Memoria de los Derechos 1, 2 y 3.
Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacion multiplicado por el Factor 3, la Emisora pagara el Valor de Memoria de los Derechos 1, 2 y 3.

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Derechos de Pago 5

Precio de Observacion $100.00

Rendimiento Maximo del Derecho 7.2500000000%

1. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacion es mayor o igual al Precio de Observacion multiplicado por el Factor 3, la Emisora pagara:

[(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

11. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es menor al Precio de Observacion multiplicado por el Factor 3, la Emisora guardara en Valor de Memoria de Derecho 5 lo siguiente:
[(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

El Valor de Memoria del Derecho 5 sélo podré ser pagado una vez, y seré en la primera Fecha de Observacion o Ejercicio en que se cumpla la condicién de pago.

Pago del Valor de Memoria de los Derechos 1, 2, 3y 4.

Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observaciéon es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la Emisora pagara el Valor de Memoria de los Derechos 1, 2, 3y 4.

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de |la Prima de Emision

Derechos de Ejercicio 1,2,3,4y5

Rendimiento Maximo del Derecho de Ejercicio 0.0000000000% Precio de Ejercicio

$100.00

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 4, la Emisora pagara:
[(PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 7)]
1I. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 4, la Emisora pagara:

[(PE x Factor 7) + (PRPE x Factor 7)]




Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Derechos de Ejercicio 6

Precio de Ejercicio $100.00

Rendimiento Maximo del Derecho 8.7000000000%

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 5, la Emisora pagara:

[(PE x Factor 6) + (PRPE x Factor 7)]

11. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 9 y es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 5, la Emisora pagara:
((VE - (PE x Factor 8)) x Factor 1) + (PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 7)

11l. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 9, la Emisora pagara:

[(PE x Factor 10) + (PRPE x Factor 7)]

Pago del Valor de Memoria del Derecho 1, 2, 3,4y 5
Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 3, la Emisora pagara el Valor de Memoria de los Derechos 1, 2, 3,4y 5.

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

No. Observacién / Ejercicio Fecha de Observacion Fecha de Pago de Derecho Fecha de Ejercicio Fecha de Liquidacion de Ejercicio
1 1 de abril de 2020 3 de abril de 2020 1 de abril de 2020 3 de abril de 2020
2 29 de abril de 2020 4 de mayo de 2020 29 de abril de 2020 4 de mayo de 2020
3 1 de junio de 2020 3 de junio de 2020 1 de junio de 2020 3 de junio de 2020
4 1 de julio de 2020 3 de julio de 2020 1 de julio de 2020 3 de julio de 2020
5 30 de julio de 2020 3 de agosto de 2020 30 de julio de 2020 3 de agosto de 2020
6 N/A N/A 28 de agosto de 2020 1 de septiembre de 2020

Los Titulos Opcionales de Compra, en Efectivo, Americanos, con Rendimiento Limitado, con Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién objeto de esta Emision, son instrumentos financieros disefiados para inversionistas conocedores de dichos instrumentos, asf
como de los factores que determinan su precio. El adquiriente debe conocer los riesgos que asume en caso de un Evento Extraordinario y que se mencionan en el Acta de Emision y en el Prospecto de Colocacion.

Cada serie de Titulos Opcionales esta representada por un Titulo depositado en la S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.

Cada uno de los indices (los “indices”), que podran ser utilizados como Activos Subyacentes y que se definen en el Prospecto de Colocacion son marcas registradas y estan siendo utilizados con autorizacion de sus respectivos titulares, segiin sea el caso, mediante
contratos de licencia de uso, debidamente formalizados entre las partes segun lo previsto en sus términos.

Asimismo, el otorgamiento de las licencias de uso antes referidas no implica que los titulares de las mismas avalen, sugieran la compra o venta, o estén involucradas en el proceso de Oferta de los Titulos Opcionales.

Ni (la “Bolsa o “Bolsa de Valores”), ni los titulares de las licencias ni la Emisora estan obligados a asumir compromisos, garantizar o indemnizar de manera alguna a los Tenedores de los Titulos Opcionales o de cualquier tercero, por el comportamiento de los precios de
los valores que conforman los indices, asi como por la comisién involuntaria de errores u omisiones o por la suspension que se haga de la estimacién y difusién de los indices, dafios consecuenciales, perjuicios de buena fe o perjuicios que deriven de la venta o compra
de los Titulos Opcionales.

La Bolsa de Valores no seré responsable por cualquier perjuicio, ganancia anticipada, pérdida por suspensién de operaciones o incrementos en los gastos de operacion, perjuicios de buena fe, perjuicios por la venta o la compra de o por los Titulos Opcionales, dafios
consecuenciales, incidentales, indirectos, punitivos o especiales, aun cuando la Bolsa de Valores haya sido avisada de la posibilidad de dichos dafios.

Los efectos de los valores de referencia son los que se describen en el apartado de Factores de Riesgo del Prospecto de Colocacién.

La aplicacion inicial de las nuevas NIF a ser aplicables por la institucién a partir del 1 de enero de 2019, pudiera originar que su implementacion represente impactos en los procesos internos, operacion del negocio, situacion financiera y cumplimiento de obligaciones
contractuales; sin embargo, dada su reciente publicacién en el DOF del pasado 27 de diciembre de 2017, la institucién esta en proceso de andlisis y medicién.

Las nuevas NIF son de carécter retrospectivo, en principio, su implementacién pudiera afectar la comparabilidad con informacién financiera de ejercicios pasados; sin embargo, si como resultado del andlisis y proceso de implementacion llegara a resultar impractico
determinar sus efectos acumulados, la institucién atendera lo que establece la NIF B-1: “ajustar los saldos del periodo mas antiguo de activos pasivo y capital contable; considerando que dicho periodo pueda ser el actual.”

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer, quien actuara como intermediario colocador de los Titulos Opcionales, es una entidad financiera que pertenece al mismo grupo financiero (Grupo Financiero BBVA
Bancomer, S.A. de C.V.) que la Emisora, por lo que ambas entidades estan controladas por una misma sociedad, y sus intereses pueden diferir alos de sus posibles inversionistas.

INTERMEDIARIO COLOCADOR DE LOS TITULOS OPCIONALES

BBVA

Casade Bolsa




CASA DE BOLSA BBVA BANCOMER, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER

Los Titulos Opcionales objeto de la presente oferta se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores con el No. 0175-1.20-2019-016 y son aptos para ser listados en el listado de la Bolsa de Valores. La emisién de Titulos Opcionales y su oferta pablica fue

autorizada por la Comision Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio No. 153/11676/2019 de fecha 11 de abril de 2019.
La inscripcién en el Registro Nacional de Valores no implica certificacién sobre la bondad de los valores, la solvencia de la Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en el Prospecto de Colocacién, ni convalida los actos que, en su caso,

hubieren sido realizados en contravencién de las leyes.
El Aviso de Colocacién podra consultarse en Internet en la siguiente direccion: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv o en la pagina de Internet de la Emisora: www.bbva.mx (en el entendido que dicha pagina de internet no forma parte del Aviso correspondiente).

El presente aviso de oferta publica forma parte integral del Prospecto, seguin el mismo sea actualizado.

Ciudad de México, a 28 de febrero de 2020. Aut. C.N.B.V. para su publicacién 153/11676/2019 de fecha 11 de abril de 2019.



TiTULO AL PORTADOR

EL PRESENTE TITULO AMPARA 85,000 (OCHENTA Y CINCO MIL)
TiTULOS OPCIONALES DE COMPRA, EN EFECTIVO, AMERICANOS,
CON RENDIMIENTO LIMITADO, CON PORCENTAJE RETORNABLE DE
LA PRIMA DE EMISION Y CON COLOCACIONES SUBSECUENTES
REFERIDOS A APPLE COMPUTER INC.

SERIE 260 DE HASTA 1,500 SERIES EN QUE PODRA DIVIDIRSE LA
EMISION EMITIDOS POR BBVA BANCOMER, S.A., INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER

CLAVE DE PIZARRA: APLO00SL DC086

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA
Bancomer (la “Emisora”), cuyo domicilio social es el ubicado en Avenida Paseo de
la Reforma No. 510, Colonia Judrez, expide el presente Titulo para su depdsito en
administracion en la S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de
C.V. (“Indeval™), justificando asi la tenencia de los Titulos Opcionales por dicha
institucion y la realizacién de todas las actividades que le han sido asignadas a las
instituciones para el depésito de valores y que de conformidad con la legislacién
aplicable deberdn ser ejercidas por las instituciones para el depésito de valores, sin
mayor responsabilidad para Indeval que la establecida en la Ley del Mercado de
Valores.

Activo(s) Subyacente(s) sobre el (los) que se emiten los Titulos Opcionales

Tipo de Activo . :
Subyacente Activo(s) Subyacente(s) Clave de Pizarra
Acciones del SIC Apple Computer Inc. AAPL *

Caracteristicas de la presente Serie

Monto Emitido: ggigg,gfl)(;o)o (ocho millones quinientos mil pesos
Numero de Titulos Opcionales: | 85,000 (ochenta y cinco mil) Titulos Opcionales
Numero Total de Titulos Hasta 500,000,000 (quinientos millones) Titulos
Opcionales Autorizados: Opcionales
Clase de los titulos: Titulos Opcionales de Compra
Forma de Liquidacién: En Efectivo
Tipo de Ejercicio: Americanos
Precio de Ejercicio(s) Conforme se establece en la Tabla de Derechos
Fecha(s) de Observacion: Conforme se establece en la Tabla de Derechos
Fecha(s) de Ejercicio: Conforme se establece en la Tabla de Derechos
Volumen Minimo de Titulos U

: . n Lote
Opcionales a Ejercer:
Prima de Emision: $100.00 (cien pesos 00/100 M.N.)
Porcentaje Retornable de la 80.0000000000%
Prima de Emision (ochenta por ciento)




Rendimiento Maximo del 8.7000000000%

Titulo Opcional (ocho punto siete por ciento)
Fechas

Fecha de Emision: 28 de febrero de 2020

Fecha de Vencimiento: 28 de agosto de 2020

El plazo de vigencia de esta Serie es de 182 dias, es
Plazo de Vigencia de la Serie: decir del 28 de febrero de 2020 al 28 de agosto de
2020.

Los Titulos Opcionales objeto de la presente emision cotizaran en la Bolsa Mexicana
de Valores, S.A. de C.V. (la “Bolsa”) y se emiten en lotes de 100 Titulos Opcionales
cada uno.

Cada Titulo Opcional otorgara a sus Tenedores los siguientes derechos:

Derechos de Pago 1

Precio de Observacién $100.00

Rendimiento Maximo del Derecho 1.4500000000%

I Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacion es mayor o igual al Precio de Observacion multiplicado por el Factor
3, la Emisora pagara:

[PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

II. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacion es menor al Precio de Observacion multiplicado por el Factor 3, la
Emisora guardara en Valor de Memoria de Derecho 1 lo siguiente:

[(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

El Valor de Memoria del Derecho 1 sélo podra ser pagado una vez, y serd en la primera Fecha de Observacion o Ejercicio en que se cumpla la condicién de
pago.

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Derechos de Pago 2

Precio de Observacion $100.00

Rendimiento Maximo del Derecho 2:9000000000%

1. Si el Valor de Referencia de Observacién del Titulo Opcional en la Fecha de Observacion es mayor.o.igual al Precio de Observacion multiplicado por el Factor
3, la Emisora pagara:

[(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

II. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacion es menor al Precio de-Observacion multiplicado. por.el Factor 3, 1a
Emisora guardara en Valor de Memoria de Derecho 2 |o siguiente:

[(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

El Valor de Memoria del Derecho 2 sélo podra ser pagado una vez, y sera en la primera Fecha de Observacion o Ejercicio en que.se cumpla la condicién.de
pago.

Pago del Valor de Memoria del Derecho 1
Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacion es mayor o igual-al Precio de Observacion multiplicado por el-Factor-3;
la Emisora pagara el Valor de Memoria del Derecho 1.

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Derechos de Pago 3

Precio de Observacion $100.00

Rendimiento Maximo del Derecho 4.3500000000%

I. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacion multiplicado por el Factor
3, la Emisora pagara:

[(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

=



Il 5i ¢ Valor de Referencia de Observacién del Titulo Opcienal en la Fecha de Observacien es menor ol Precio de Observacian mulliplicado por el Factor 3, la
Emisora guardara en Valor de Memoria de Derecho 3 ig siguiente

[{PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7))

Et Vator de Memoria def Derecho 3 solo podra ser pagado una vez, y serd en 13 primera Fecha de Observacin o Ejercicio en que se cumpla ta condicién de
pago

Pago del Valor de Memoria de tos Derechos 1y 2
Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcionat en ta Fecha de Observacion es mayor o igual al Precic de Observacidn multiplicado por el Factar 3,
la Emisora pagard e Valer de Memoria de los Derechos 1y 2.

Donde:
PO = Precio de Observacién
PRPE = Porcentaje Retormable de ta Prima de Emislén

Derechos de Pago 4

Precio de Observacidn $100.00

Rendimiento Maximo del Derecha 5.8000000000%

|. Si el Valor de Referencta de Observacién del Titulo Opcional en la Fecha de Observacion es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por et Factar
3, la Emisora pagard:

[{PQ x Facter 2) + {PRPE x Factor 7))

11. Sl &l Valor de Referencia de Observacidn del Titulo Opcional en Ia Fecha de Observacitn es menor al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la
Emisora guardard en Valor de Memoria de Derecho 4 lo siguiente

[{PO x Factor 2} + {PRPE x Facior 7))
El Valor de Memoria del Derecho 4 sélo podra ser pagado uno vez, y sers en 1a primera Fecha ¢ Observacion o Ejercicio en que se cumpla la condicidn de
pago

Pago del Valor de Memeria delos Dereches 1,2 y 3.
Si el Valor de Referencia de Observacién del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es mayor ¢ igual al Precio de Qbservacion multipiicado por ef Factor 3,
la Emisora pagara el Valor de Memoria de los Derechos 1,2 y 3.

Donde:
PQ = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisidn

Derechos de Pago 5

Precio de Observacidn 510000

Rendimiento Maximo del Derecho 7.2500000000%

| Si el Valor de Referencia de Observacidn del Titulo Opcional en la Fecha de Observacion es mayer o Igual af Precio de Observacidn multiplicado por el Factor
3, la Emisora pagara

[{PQ x Factor 2) + {PRPE x Facior 7))

il. Si ef Valor de Referencia de Observacidn del Titulo Opcional en la Fecha de Observasién es menor al Precio dg Observacidn multiplicado per el Factor 3, la
Emisora guardard en Valor de Memoria de Derecho 5 lo siguiente:

[{PQ x Facter 2} + (PRFE x Factor 7))
E| Valor de Memoria del Derecho 5 sélo podré ser pagado una vez y seré en la primera Fecha de Observacidn o Ejercicio en que se cumpia la condicién de
pago,

Pago del Valor de Memoria de los Derechos 1,2, 3y 4
5i el Valor de Referencia de Observacidn del Titulo Opcional en la Fecha da Observacién es mayor o igual al Precio de Observacidn multiplicado por el Factor 3,
|a Emisora pagara el Valor de Memoria de los Derechos 1,2 3y 4

Donde
PQ = Precic de Observacién

PRPE = Porceniaje Retornable de la Pnma de Emisién

Derechos de Ejercicio 1,2, 3,4y S

Rendimiente Maximo del Derecho de Ejercicio 0.0000000000% ] Precic de Ejercicio I $100.00

. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Tlulo Opcional en la Fecha de Efercico es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicada por ef Faclor 4, la Emisora
pagard:

[(PE x Factor 1) + {FRPE x Facter 7]

Il. 5i el Valor de Referencia de Ejercicio del Titule Opcional en |a Fecha de Ejercicio es menor al Precio da Ejercicio multipcado por el Factor 4, la Emisora
pagard:

[{PE x Facior 7) + (PRPE x Factor 7)]
Donde.

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Derechas de Ejercicio 6 I




e
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Precio da Ejercicio $100.00

Rendimients Maximo del Derecho 8.7000000000%

1 Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Tiulo Opcianal, en 1a Feche de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejerticio mulliplicade per el Factor §, 1a Emisora
pagard

[{PE x Factor 8) + (PRPE x Facler 7)}

Il Si el Valor de Referencla de Ejercicio del Thuts Opsional, en ta Fecha de Ejerciclo mayar o Igual al Precio de Ejerclcio multiplicada per el Factor 9 y es menar al
Precio de Ejercicio multiplicado por ef Facter 5, la Emisora pagarad

{{VE - (PE x Factor B)) x Factor 1) + {PE x Facior 1) + (PRPE x Factor 7)

1li. § el Valor de Referencia de Ejercicio del Titwla Opcional, en la Fecha da Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio mulbplicado per ef Factor 9, la Emisora
pagara:

[{PE x Factor 10) + (PRPE x Faclor 7}]

Pago del Valor de Mamona del Derecho 1, 2.3.4y 5
Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Tilulo Opcional en |a Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejeraicio multiplicado por el Factor 3, la Emisara
pagard el Vator de Memoria de los Derechos 1,2,3.4y 5

Donde:
VE = Valor de Referencia de Ejercicio
PE = Precia de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable da Ia Prima da Emision

No. Observacidn | Ejercicia Fecha da Cbservacidn Fecha de Pagt de Derecho Fecha de Ejercicic Fecha de Liguitacion de Ejercicio
1 1 de abril da 2020 3 de abnl de 2020 1 de abril de 2020 3 de abril de 2020
2 29 de abnl de 2020 4 de mayo de 2020 29 de abnl de 2020 4 de mayo de 2020
3 1 de junio de 2020 3 de junio de 2020 Tdemmode 2020 |~ Jdejumio da 2020
4 1 de jufo da 2020 3 de juio de 2020 1 de juto da 2020 3 de julio de 2020
E 30 de ulio de 2020 3 da agosto de 2020 30 de ulic de 2020 3 de agosio de 2020
6 N/A N/A 28 de agosta de 2020 1 de septiembre de 2020

Los Factpres, Valores de Referencia de Ejercicio y, en su caso, Valores de Referencia de
Observacion seran publicados en el Aviso de Colocacion,

La cantidad minima de Titulos Opcionales que los Tenedores podrin ejercer es de un
Lote.

Una vez que los Tenedores de los Titulos Opcionales instruyan al intermediario
financiero que actlie por su cuenta, que ejerza los derechos que confieren los Titulos

irrevocable y no podra modificarse total o parcialmente,

Los Titulos Opcionales de esta Serie se liquidaran en pesos a través de Indeval con
domicilio ubicado en Paseo de la Reforma Numero 255, Colonia Cuauhtémoc,
Codigo Postal 06500, Ciudad de México, México, mediante transfcrencia electronica,
o en cualquier otra direccién que Indeval dé a conocer en el caso de que cambie su
domicilio.

Cobertura v Norma de Liquidez Agregada o, en su caso Plan de Requerimientos de
Efectivo

Durante el Plazo de Vigencia dc¢ la Emisién, la Emisora mantendrd una cobertura
respecto de cada Serie y cumplird con la norma de liquidez agregada, de conformidad
con lo siguicnte:



Para el computo del consumo de capital de la Emisién de los Titulos Opcionales y la
cobertura con la que la Emisora operard, se observaran las reglas de capitalizacién,
mantenimiento de coberturas y normas de liquidez de conformidad con lo dispuesto
en las Disposiciones de Caricter General Aplicables a las Instituciones de Crédito
publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 2 de diciembre de 2005, segun sus
modificaciones, y las demds disposiciones aplicables a las instituciones de banca
multiple.

La cobertura de un portafolio de Titulos Opcionales se realiza mediante el balanceo
constante del portafolio réplica; es decir, i) tomando posicion contraria en derivados
que repliquen todos los riesgos (delta, vega, gamma, etc.) generados por el Titulo
Opcional y/o ii) a través de la cobertura delta (delta hedge) del Titulo Opcional. Esto
implica calcular la delta del mismo y cubrirla diariamente mediante la compra/venta
del Activo Subyacente; esta cobertura delta se hace dentro de los limites internos
autorizados para, asi dar un espacio para la gestién de la gamma (cambios en la delta
conforme se mueve el activo subyacente).

El riesgo de vega (riesgo a cambios en la volatilidad del mercado) se cubre con
instrumentos derivados sobre el mismo activo subyacente o sobre un activo
correlacionado; de tal forma que los cambios en el precio del Titulo Opcional
debidos a los movimientos en volatilidad se vean compensados, en buena medida,
por cambios en el precio del instrumento derivado de cobertura. La cobertura de la
vega, a través de un instrumento derivado simultineamente cubre la gamma del
Titulo Opcional.

El riesgo de tasa de interés de los Titulos Opcionales emitidos se cubre a través de
instrumentos sensibles a los movimientos de tasas, de tal forma que los cambios en
precio del Titulo Opcional debidos a los cambios en las tasas de interés se vean
compensados por los cambios en precio de los instrumentos de cobertura sensibles a
las tasas. Estos instrumentos de cobertura pueden ser bonos (con o sin cupén) o
derivados de tasas.

La gestion dinamica de un portafolio de Titulos Opcionales se realiza analizando las
sensibilidades delta “8” (subyacente), vega “v" (volatilidad), gamma *(I'}”, con el
objetivo de que los riesgos asociados se encuentren dentro de las reglas establecidas
para la Emisora,

La delta muestra el nimero de activos que es necesario comprar/vender para hacer
una cobertura dindmica del portafolio. Y la vega determina la sensibilidad del
portafolio a movimientos en la volatilidad. Considerando la delta y la vega se hace
una gestion gamma, buscando minimizar el impacto al portafolio por variaciones en
los factores de mercado. La delta de la cobertura deberd neutralizarse al cierre del
dia, la exposicién total de los Titulos Opcionales vigentes que se emitan.

La Emisora mantendra el capital requerido en relacién con los riesgos incurridos por
su operacidén y cobertura de la Emision de Titulos Opcionales de conformidad con lo
dispuesto en las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Instituciones de

i
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Crédito publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 2 de diciembre de 2005 y
las demds disposiciones aplicables a las instituciones de banca multiple.

La Emisora no adquirira direcla ni indirectamente Acciones o Accioncs del SIC de
entidades financieras del mismo grupo empresarial, de otras entidades financieras y
de entidades financieras del exterior, de conformidad con lo establecido en los
articulos 27, 89 y 215 de la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras, la Ley
de Instituciones de Crédito y LMYV, respectivamente. Asimismo, en el caso de las
Series con liquidacion en especie, la Emisora no utilizard Acciones o Acciones del
SIC de entidades financieras del mismo grupo empresarial para liquidar dichas
Series.

Los aclivos subyacentes que representen el capital social de entidades financieras, no
son propiedad y no podran ser adquiridos por la Emisora de conformidad con el
articulo 27 de la Ley para Regular a las Agrupaciones Financieras y de conformidad
con el artienlo 89 de la Ley de Instituciones de Crédito.

Mecénica de Derechos de Papo, Derechos de Ejercicio y Liquidacion

a) En cada Fecha de Observacion el intermediario financiero que acttie por cuenta del
Tenedor estard obligado a la retribucion en la Fecha de Derecho, en su caso, de los
Derechos de Pago correspondientes, sin que esto signifique ¢l gjercicio de los Titulos
Opcionales de la presente Serie.

b) En caso de que en alguna Fecha de Ejercicio los Titulos Opcionales de la presente
Serie tengan un monto calculado positivo, el intermediario financiero que actie por
cuenta dcl Tenedor estard obligado al gjercicio de los Derechos de Ejercicio que
confieren los mismos, sin que sc requiera la instruccion por parte de los Tenedores
de los Titulos Opcionales de la presente Serie. En estc supuesto, el intermediario
financiero correspondiente no podra cobrar comision alguna por el gjercicio de los
Derechos que otorgan los Titulos Opcionales a sus Tenedores.

¢) En el caso de que los Titulos Opcionales de la presente Scric otorguen Derechos
de Ejercicio con Valor Intrinseco y posean un Valor Intrinseco positivo en la Fecha o
Fechas de Ejercicio, el intermediario financiero que actie por cuenta del Tenedor
estard obligado al ejercicio de los Derechos que confieren los mismos, sin que se
requiera la instruccién por parte de los Tenedores de los Titulos Opcionales de la
presente Serie. En este supuesto, el intermediario financiero correspondiente no
podra cobrar comision alguna por el ejercicio de los dercchos que otorgan los Titulos
Opcionales a sus Tenedores.

d) Las retribuciones por Derechos de los Tenedores que confieren los Titulos
Opcionales, de la presente Serie, podran hacerse (nicamente en la Fecha o Fechas de
Derechos y/o Fecha o Fechas de Liquidacion de Ejercicio, sicmpre que no exista un
Evento Extraordinario. Cuando por caso fortuito o de fuerza mayor, el Gltimo Dia
Habil del Plazo de Vigencia de la presente Serie dejara de ser un Dia Habil, los
derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales deberan ejercerse el Dia Habil

inmediato siguiente. f



€¢) En la Fecha o Fechas de Observacion y/o Fecha o Fechas de Ejercicio, €l
Representante Comun determinara y notificara a la Emisora al Indeval y a la CNBV
por escrito o por los medios que éstas determinen el saldo total de las retribuciones
de los Titulos Opcionales correspondientes en tal Fecha de Observacién o Fecha de
Ejercicio.

f) El Dia Habil que se determine como Fecha de Derechos o Fecha de Liquidacion de
Ejercicio, posterior a la Fecha o Fechas de Observacion y/o Fecha o Fechas de
Ejercicio de los Titulos Opcionales, se liquidaran las retribuciones de los Titulos
Opcionales de esta Serie en efectivo conforme a lo siguiente:

I) Indeval realizard el traspaso de los Titulos Opcionales de esta Serie de las cuentas
del o los intermediarios financieros que actiien por cuenta de los Tenedores de los
Titulos Opcionales, a la cuenta de 1a Emisora con Indeval, y

II) La Emisora deberd entregar al Indeval, el importe de los Derechos de los
Tenedores de los Titulos Opcionales el dia que tales recursos deban pagarse o
realizarse la liquidacién, quien lo acreditard a la cuenta de los respectivos
intermediarios financieros que tengan posicion de los Titulos Opcionales y actien
por cuenta de los Tenedores de los Titulos Opcionales, las que a su vez lo acreditaran
en la cuenta del respectivo Tenedor de los Titulos Opcionales por ¢l que actien.

g) La gjecucion de los Derechos de los Tenedores que otorgan los Titulos Opcionales
se llevard a cabo fuera de Bolsa y se considerara realizada en ésta, siempre que sea
registrada y dada a conocer al publico conforme a lo previsto en el Reglamento
Interior de la Bolsa.

Indeval realizard las actividades que se sefialan en el presente apartado, en los
términos que se establecen en ¢l reglamento y manuales operativos aplicables a dicha
institucion para el depésito de valores.

Condiciones de Circulacion ante Eventos Extraordinarios

a) En caso de que ocurra un Evento Extraordinario, el Emisor, sujeto a lo establecido
en la cliusula Décima Tercera del Acta de Emision, solicitara a la Bolsa (con copia
al Representante Comun) la suspension de la cotizacion de los Titulos Opcionales en
Circulacién de la presente Serie. La Emisora tendrd derecho a decretar la cancelacion
de los Titulos Opcionales en caso de que el Evento Extraordinario de que se trate
subsista por méas de cinco Dias Habiles. En caso de que la Emisora no haya
cancelado los Titulos Opcionales y el Evento Extraordinario deja de existir, la
Emisora podrd solicitar a la Bolsa (con copia al Representante Comun) la
reanudacién de la cotizacion en de los Titulos Opcionales en Circulacion de la
presente Serie.

b) Por Evento Extraordinario, se entendera (i) el hecho de que dejen de existir, se
cancele o suspenda la cotizacion en el Mercado de Origen de los Activos
Subyacentes que representen individualmente o en su conjunto mas del 30% (treinta




por ciento) del valor de mercado de los Activos Subyacentes; (ii) el hecho de que
dejen de existir, se cancele o suspenda la cotizacion en cl Mercado de Origen de las
acciones que representen individualmente o en su conjunto mas del 30% (treinta por
ciento) del valor de mercado del indice en caso de quc los Activos Subyacentes sean
indices de precios accionarios; (iii) en caso de que los emisores de los Activos
Subyacentes dejen de proporcionar al publico informacion de los Activos
Subyacentes; o (iv) en caso que los Activos Subyacentes dejen de estar listados en
los Sistemas Internacionales de Cotizaciones, en caso de que se encuentren listados
en dicho sistema.

¢) No se consideran Eventos Extraordinarios la suspension de la cotizacion de los
Activos Subyacentes, segin sea el caso, que lleve a cabo el Mercado de Origen,
derivado de movimientos en sus prccios en un mismo Dia Habil que excedan los
limites permitidos por dicho Mercado de Origen.

d) Ne darse un Evento Extraordinario. los Tenedores de los Titulos Opcionales no
podran ejercer los derechos que otorgan los Titulos Opcionales en tanto subsista tal
Evento Extraordinario.

€) En caso de que el Mercado de Origen sustituya o modifique sustancialmente la
metodologia de calculo del Activo Subyacente, se utilizard el método o Activo
Subyacente sustituto que al efecto determine cl Mercado de Origen de que se tratc y
que se asemeje en mayor medida al Activo Subyacente. En caso dc que la Emisora
mantenga Titulos Opcionales en Circulacion con el Activo Subyacente afectado
debera de comunicar la sustitucion o modificacion de dicha metodologia a los
Tenedores de los Titulos Opcionales, al Representante Comin, a la Bolsa y a la
CNBYV, conforme a lo previsto en la Cliusula Séptima dcl Acta de Emision.

f) En caso de que un Evento Extraordinario resulte en la cancelacion de Titulos
Opcionales, la Emisora comunicara a los Tenedores, a través de la Bolsa y de un
periddico de circulacién nacional, los Titulos Opcionales que hayan sido afectados
por el Evento Extraordinario. Dicha notificacion incluird también el monto que sera
pagadero a los Tenedores de los Titulos Opcionalcs y la fecha en la que se realizara
dicho pago. El pago serd el equivalente a los Derechos de los Tenedores, segin
corresponda, calculados de buena fe el Dia Hdbil previo al que ocurra el Evento
Extraordinario por la Emisora de conformidad con el dltimo precio mid-market
publicado de los Activos Subyacentes en el Mercado de Origen antes de que se diera
el Evento Extraordinario. Asimismo, se tendra que dar aviso a Indeval (con copia al
Representante Comun), por escrito o a través de los medios que ¢sta determine con al
menos 6 {scis) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se cancelen los Titulos
Opcionales, con los datos sefialados en este parrafo y describiendo cualquier ajuste
que pudiera presentarse para la liquidacién de los Titulos Opcionales.

Atribuciones del Representante Comun

El Representante Comin tendra los derechos y obligaciones que se contemplan en la
Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito (en lo que resulte aplicable), en la
LMYV, asi como en el Acta de Emision. Para todo aquello no expresamente previsto



en el Acta de Emision o en el presente Titulo, el Representante Comin actuari de
conformidad con las instrucciones de la asamblea de Tenedores de los Titulos
Opcionales de conformidad con lo establecido en la Cldusula Décima Novena de
dicha Acta de Emision,

a) El Representante Comun tendra las facultades y obligaciones siguientes:
1) Suscribir el Acta de Emisién y el presente Titulo;

II) Ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de los Tenedores de los
Titulos Opcionales corresponda, asi como los que requiera el desempeiio de sus
funciones y deberes y ejecutar los actos conservatorios que estime convenientes en
defensa de los intereses de los Tenedores de los Titulos Opcionales;

11T) Convocar y presidir las asambleas de Tenedores de los Titulos Opcionales y
¢jecutar sus resoluciones o convocar a asambleas de Tenedores de los Titulos
Opcionales a peticion de la Emisora;

IV) Requerir a la Emisora el cumplimiento de sus obligaciones conforme al Acta de
Emision y el presente Titulo;

V) Ejecutar las acciones previstas a su cargo descritas en la Clausula Décima Quinta
“Mecanica de Derechos de Pago, Derechos de Ejercicio y Liquidacién” del Acta de
Emision;

V1) Ejecutar aquellas otras funciones y obligaciones que se desprendan del Acta de
Emision, del presente Titulo, que se sefialen en la LMV y demas legislacion
aplicable, en relacion con el cargo del Representante Comiin;

VII) Notificar a la Emisora la eleccion de los Tenedores en caso de que estos ultimos
deseen hacer uso de los Derechos de los Tenedores a que se refiere la Clausula
Décima Primera del Acta de Emisién; y

VIID) En general, Ilevar a cabo los actos que sean necesarios a fin de salvaguardar los
derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales;

El Representante Comun debera verificar, a través de la informacion que se le
hubiera proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma por parte
de la Emisora de las obligaciones establecidas a su cargo en el Acta de Emision y en
el presente Titulo (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y
administrativa de la Emisora previstas en dichos documentos que no incidan
directamente en el pago de los Titulos Opcionales).

Para efectos de cumplir con lo anterior, el Representante Comun tendré el derecho de
solicitar a la Emisora, a sus auditores externos, asesores legales o a cualquier persona
que preste servicios a la Emisora en relacion con los Titulos Opcionales, la
informacion y documentacion que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las
obligaciones a que se refiere el parrafo anterior. Al respecto, la Emisora estara
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obligada a entregar dicha informacion y a requerir a sus auditores externos, asesores
legales o terceros que proporcionen al Representante Comin la informacion en los
plazos que éste solicite para el cumplimiento de sus funciones, en el entendido que el
Representanie Comin podrd hacer dicha informacién dcl conocimiento de los
Tenedores sin que tal revelacion se considere que infringe obligacion de
confidencialidad alguna y en el entendido, ademds, quc los Tenedores estaran
obligados a tratar dicha informacién de manera confidencial y a guardar la debida
reserva respecto de la misma. El Representante Comin podrd realizar visitas o
revisiones a la Emisora y a las personas sefialadas en este parrafo, una vez al ailo, o
en cualquier otro momento que lo considere nccesario, siempre y cuando dichas
visitas se realicen en horas y Dias Habiles y sin interferir con las actividades del
negocio de la Emisora. Para ello, notificara por escrito a la Emisora o a la persona
que corresponda, a través de la Emisora, dc las visitas o revisiones, con al menos 3
(tres) Dias Habiles de anticipacion, salvo casos de urgencia, en los que la
notificacion debera realizarse con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion
a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita o revision correspondiente.

En caso que el Representante Comin no reciba la informacién solicitada y en los
ticmpos scfialados en el parrafo inmediato anterior, 0 que tenga conocimiento de
cualquier incumplimiento de las obligaciones establecidas en el Acta de Emision, en
cualquiera de los Titulos que sc cmitan de las Series (en el entendido que dicha Acta
de Emisién y los Titulos correspondicntes representan los documentos base de la
emisién), debera solicitar inmediatamente a la Emisora que se haga dcl conocimiento
del publico, a través de un evento relevante, dicho incumplimiento. Lo anterior, en ¢l
entendido de que en caso que la Emisora omita divulgar el cvento relevante de que se
trate, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la notificacion realizada por el
Representante Comtn, éste tendréd la obligacion dc publicar dicho evento relevante
en forma inmediata, sin que tal revelacién se considere que infringe obligacion de
confidencialidad alguna y sin perjuicio de la facultad del Representante Comin de
hacer del conocimiento del publico inversionista, cualesquier incumplimientos y/o
retardos en el cumplimiento de las obligaciones, que por cualquier medio se haga del
conocimiento del Representante Comiun.

Para dar cumplimiento a todo lo anterior, la asamblea de Tenedores podra ordenar al
Representante Comiin, o el propio Representante Comun tendrd el derecho de
solicitar a dicho organo, la contratacién, a cargo de la Emisora o en caso de
incumplimiento de esta Gltima a tal obligacion, con cargo a los Tenedores, de
cualquier tercero especialista en la materia de que se trate, que razonablemente
considere necesario o conveniente, para que le auxilic cn ¢! cumplimiento de sus
obligaciones de revision establecidas en el presente Titulo, en el Acta de Emision y
en la legislacion aplicable, sujeto a las responsabilidades que establezca la propia
asamblea de Tenedores al respecto y, en consecuencia, podrd confiar, actuar y/o
abstenerse de actuar con base en las determinaciones que lleven a cabo tales
especiualislas, segin lo determine la asamblea de Tenedores. En caso que la asamblea
de Tenedores no apruecbe dicha contratacion, el Representante Comun solamente
respondera de las actividades que le son directamente imputables en términos del
presente Titulo, del Acta de Emision y de las disposiciones legales aplicables. Lo
anterior en el entendido que, si la asamblea de Tenedores autoriza la contratacion de
P
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dichos terceros pero no se proporcionan al Representante Comin los recursos
suficientes para tales efectos, se estard a lo dispuesto por el articulo 281 del Codigo
de Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Codigo Civil para la
Ciudad de México y sus correlativos de los Cédigos Civiles de las demas entidades
federativas de México y en el Cédigo Civil Federal con relacién a su caracter de
mandatario, en el entendido que el Representante Comin no estara obligado a
anticipar las cantidades necesarias para la contratacién de dichos terceros
especialistas y no serd responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de su
contratacion y/o por falta de recursos para llevar a cabo dicha contratacién y/o
porque no le sean proporcionados, en su caso, por los Tenedores.

b) El Representante Comiin podra ser removido o sustituido por acuerdo de la
asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales conforme a lo establecido en la
Clausuta Décima Novena “Asambleas de Tenedores de Titulos Opcionales” del Acta
de Emision, en el entendido que dicha remocién sélo tendra efectos a partir de la
fecha en que un representante comuin sucesor haya sido designado, haya aceptado el
cargo y haya tomado posesién del mismo.

c) El Representante Comiin solo podra renunciar a su cargo por causas graves que
calificard el juez de primera instancia que corresponda al domicilio de la Emisora y
en este supuesto, seguird desempefidndose en el cargo hasta que la asamblea de
Tenedores de los Titulos Opcionales designe a su sustituto.

d) EI Representante Comun concluira sus funciones en la fecha en que todos los
Titulos Opcionales sean pagados en su totalidad (incluyendo, para estos efectos, los
intereses devengados y no pagados y las demds cantidades pagaderas conforme a los
mismos, si hubiera alguna).

e) El Representante Comiin en ningiin momento estara obli gado a erogar ningin tipo
de gasto u honorario o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo
cualesquiera actos, facultades y obligaciones que le corresponden por virtud de su
encargo; debiendo cubrirse estos por la Emisora.

f) El Representante Comun debera rendir cuentas del desempeiio de sus funciones,
cuando le sean solicitadas por la asamblea de Tenedores o al momento de concluir su
encargo.

g) Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comin, en
nombre o por cuenta de los Tenedores, en los términos del Acta de Emision, del
presente Titulo o de la legislacion aplicable, serdn obligatorios y se consideraran
como aceptados por los Tenedores.

Los Titulos Opcionales objeto de la presente oferta piiblica, se encuentran inscritos
en el Registro Nacional de Valores y cotizarin en la Bolsa.

La presente emision de Titulos Opcionales y su oferta publica fue autorizada por la

Comisién Nacional Bancaria y de Valores mediante oficios No. 153/11676/2019 de
fecha 11 de abril de 2019, con numero de inscripcion en el Registro Nacional de
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Valores 0175-1.20-2019-016. La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no
implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia de la Emisora o
sobre la exactitud o veracidad de la informacion, ni convalida los actos que, en su
caso, hubieren sido realizados en contravencion de las lcycs.

Los Titulos Opcionales de la presente Serie serin emitidos cl dia 28 de febrero de
2020, en la Ciudad de México.

il
s

EMISOR DE LOS TiTULOS OPCIONALES

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Multiple,
Grupo Financiero BBVA Bancomer

oA\ LD
Por: ES ‘ugenia Torres' Campos
Cargd: Apoderado

Por: Eddéardo Francisco Mufioz Guzman
Z

/;f Cargo: Apoderado
P
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ACEPTACION DEL REPRESENTANTE COMUN

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero

Por: José Luis Urrég S#tceda o
Elena Rodriguez Moreno o
Algjaridra Tapia Jiménez o

José Daniel Hernandez Torres

Cargo: Apoderado
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ACTA DE EMISION

BBVA BANCOMER, S.A, INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER,
REPRESENTADA EN_ ESTE ACTO POR SUS
APODERADOS, LOS SENORES JOSE ANTONIO BERNAL
ALONSO Y MANUEL ALEJANDRO MEZA PIZA, CON LA
COMPARECENCIA DE MONEX CASA DE BOLSA, S.A. DE
C.V., MONEX GRUPO FINANCIERO, EN SU CARACTER
DE REPRESENTANTE COMUN, REPRESENTADO POR
SU APODERADO JUAN MANUEL LARA ESCOBAR,
OTORGA EN LA CIUDAD DE MEXICO, EL DiA i2 DE
ABRIL DE 2019, ANTE LA FE DEL LICENCIADO
CECILIO GONZALEZ MARQUEZ, NOTARIO PUBLICO
NUMERQ 151 DE LA CIUDAD DE MEXICO, POR
DECLARACION UNILATERAL DE VOLUNTAD, LA
EMISION DE TiTULOS OPCIONALES DE COMPRA O DE
VENTA EN EFECTIVO O EN ESPECIE, AMERICANOS O
EUROPEOS, EN SU CASO, CON RENDIMIENTO
LIMITADO, CON O SIN PORCENTAJE RETORNABLE DE
LA PRIMA DE EMISION, Y COLOCACIONES
SUBSECUENTES, REFERIDOS A DIVERSOS ACTIVOS
SUBYACENTES, DIVIDIDA HASTA EN 1500 SERIES DE
EMISION SUBSECUENTES, QUE SE SUJETAN A LAS
SIGUIENTES:

CLAUSULAS
PRIMERA. Definiciones,

Los términos que a continuacion se definen tendrdn los siguientes
significados:

Acciones: Significan los titulos que representan parte del capital
social de una sociedad andnima y que s¢ encuentrin inscrilos ¢n el
RNV o titulos de erédito que representen dichas acciones,

Las Acciones gue la Emisern podel incluir como Aciivos
Subyacentes, se encontrarin previstas en el Prospecto, en los
Avisos de Olerta, los Avisos con Fines Informativos vo los Avisos
de Colocacion (los cuales forman parte integral del Prospecto) o en
cualquicr documento de difusion que autorice la Comisidn,

Acciones del SIC: Significan: los 1itulos que representan parte del
capital social de uma sociedad extmnjem o titulos de crédito que
representen dichas acciones y que se cncuentren listados on los
Sistemas Intemacionales de Cotizaciones,

Las Acciones del SIC que la Emisora podri incluir como Activos
Subyacentes, s¢ encontramn previsias en ol Prospecio. en oz
Avisos de Ofenta, los Avisos con Fines Informativos y o los Avisos
de Colocacion (los cuales forman pante integral del Prospecto) o en
cualguicr documento de difusion que avtorice la Comision

Acta de Emision: Significa la presente declarcion unilateral de
voluntad para Ta emision de Titwlos Opcionales que amparard cada
una de las distintas Senes que se emitan de acuerdo al Activo
Subyacente de que s¢ trite,

Activos Subyecentes: Signilican las Acciones, grupos o Canastas
integrados por dos o mds de las mencionadas Acciones; o bien,
acciones, tiwlos cquivalentes o similares a éstas o titulos
referenciados a Acciones del 81C, ETF's, asi como Indices,

Adicionalmente, podrin  ser considerados  como  Activos
Subyacentes, los activos andlogos o semejantes 8 los anteniomente
citadvs que ¢l Banco de México autorice mediante disposiciones de
cardcter general.

El listado de los Activos Subyacentes, incluyendo especificamente
las denominaciones, claves de pizama y demds infonmacion de

cada uno de los Activos Subyacentes, s¢ encontrar previsto en el
Prospecto, en los Avisos de Oferta, los Avisos con Fines
Informativos y'o fos Avisos de Colocacion {los euales forman pante
integral del Prospecto) o en cualquicr documento de difusion gue
sutorice la Comision a solicitud de la Emisora; en ¢l entendido
que, Ta Fmisom no podrd climinar los Activos Subyacentes sobre
los cuales se hayan emitido previamente Titulos Opcionales,

Los Aclivos Subyacenles comespondivates a cada uima de las Serics
se darin a conocer en ¢l Aviso de Oferty, en ¢l Aviso con Fines
Informativos, cn el Aviso de Colocacién y'o en el Titulo
correspendiente a la Serie de que se trate,

Aviso con Fines Informatives: Significa cada aviso con fines
informativos  que  publiyue  la Emisora  que  incluya  los
comcteristicas de los Titulos Opcionales correspondicntes a la
Serie de que se tate, a listarse en la Bolsa de Valores sin que al
efecto medie oferta poblica,

Aviso de Colocacion: Signilica cadi aviso de colocacion con fines
informativos que publique i Fmisom, segin comesponda, que
incluya las camcteristicas definitivas de los Titulos Opcionales
comespondivntes a la Seric de que se trte que lleve a cabo la
Emison

Avise de Oferta; Significa cada aviso de oferta publica o aviso de
oferta publica restringida, scgin corresponda, que incluya las
camctedsticas  de  los  Tiwlos  Opcionales  a ofrecer,
comrespondienies a Ta Scric de que se trate qué Neve a cobo fa
Emisorn

Bolsa de Valores o Bolsa: Significa lu socicdad denominada Bolsa
Institucional de Valores, S.A. de CV. (BIVA), la sociedad
denominada Bolsa Mexicana de Valores, SAB de CV. (BMV) o
cualquier otra bolsa de valores con coneusion del Gobiernn Federal
otorgadi en érmunos de la LMV,

La Bolsa de Valores en la que se listen s Titulos Opeivnales, se
encontrmr especificada on los en los Avisos de Oferta, los Avisos
con Fines Informatives y'o los Avisos de Colocacion (los cuales
lormnan parte intepral del Prospecto) o en cualquicr documento du
difusion gue autonce la Comision

Canasta o Liste: Significa Acciones de dos o mis sociedades de
las mencionadas, de confonnidad on lo sciialado en el articulo 66
de Ta LMV, a los que podrd estar referencinda cada Serie de Titulos
Opcionales. mismos que se dardn i conocer en el Aviso de Oferta,
Aviso con Fines Informativos (los cuales forman parte integeal del
Prospecto) y'o Aviso de Colocacion comespondicntes a Ta Serie de
que se R

CNBY ¢ Comisidn: Significa la Comision Nacional Bancaria y de
Valores.

Derechas de los Tenedores: Significa aquellos derechos que se
definicin para cada una de kis Serics conforne a o cliusuba
Decima Primera de la presente Acta de Emision,

Derechos de Pago, Derechos de Ejercicio, Devechos Especiales,
Derechos de  Ejercicio con Valor Instrinseco; Tendrin el
significado que se describe en la clausula Decima Pnimera de In
presente Acta de Emision,

Diu Habil. Signilica (i) los dias en que las instituciones de crédito
no estén obligadas a cermar sus puentas ni g suspender operaciones,
en Wrminos de las disposiciones de caricler general que, pam tad
efecto, emita la CNBV, ylo (i) cualquier diz en que operen Jos
mercades y bolsas de valores en las cuales colicen u operen los
Activos Subyacentes de ka Serie de que se trte, yio (i) los dias en
que existan operaciones en la moneda de emision yio liquidacidn

de 1a Serie de que se trate.



Ddlares o USD. Significa la moneda de curso legal de los Estados
Unidos de América

Emision: Significa Ja emision de Titulos Opcionales que se lleva a
cabo a través de [a presente Acta de Emision, que podsi colocarse
cn oferia piblica, oferta publica restringida o sin que al efecto
medie oferta piblica en distintas Series subsecuentes, cada una de
las cuales se considerari que forma parte de una misma cmision.

Emisora: Significa. BBVA Bancomer, Socicdad  Andnima,
Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA
Bancomer,

ETF's. Significa exchanuge traded fiouls, que son instrumentos
linancicros cuyo objetivo primordial es replicar ¢l comportamiento
de  Acciones, Indices o un porafolic referido a  Actives
Subyacentes que se encuentren listados en ¢l SIC.

Los ETF's que la Emisom podrd incluir como Actives
Subyacentes, se encontrarin previstos en el Prospecto, en ¢l Aviso
de Oferta Pablica, en ¢f Aviso con Fines Infonmativos yio en ¢l
Aviso de Colocacion (los cuales forman parte integral del
Prospecto) o en cualquier documento de difusion que awtorice la
Comisién,

Enros: Significa Ia moneda de curso legal en la Unién Europea,

Evento Extrgordinario: Significan los evenlos que se describen en
¢l inciso (b) de la Cliusuty Décima Tercera de la presente Acta de
Eimisién.

Evento Relevante: Aquellos actos, echos o acontecimicntos, de
cualquier naturaleza que influyan o puedan influir en el precio del
Titulo Opcional.

Factor v Factor “i"; Signilica ¢l o los mimeros positivos,
negativos, cero, fonmulas y'o condiciones que serin determinados
por it Emisora y publicados en ¢l Aviso de Oferta, ¢n ¢l Aviso con
Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion de los Titulos
Opcionales de cada Serie o en los casos en que no aplique se
incluird “No Aplica™ (N/A).

Los Factores son valores que intervienen en la determinacion yio
ajuste de los Derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales.

Factor Monetario: En su caso, significa un valor igual al Tipo de
Cambio FIX o el que s¢ determine conforme a Jo que se indique en
¢l Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l
Aviso de Colocacion de kv Serie de Titulos Opcionales
commespondicnte,

Fecha de Derechos o Fecha de Pago de Derechos: Significa la o
las fechas en las cuales, en su caso, ¢l Tenedor del Tiulo Opcional
cobmri los Dercchos  de Pago  conferidos por la Serie
correspondienie,

En su caso, la o las Fechas de Derechos se indicarin en el Aviso de
Oferta, ¢n ¢l Aviso con Fines Informativos yio en ¢l Aviso de
Colocacion de In Serie de Tiwlos Opeionales correspondiente.

Fecha de Ejercicia; Significa;

(i} En caso que los Tiwlos Opcionales tengan cjereicio tipo
curopen, ¢l dhimo dia del Plazo de Vigencia de cada Serie y si
dicho dia dejara de ser hdbil, el Dia Hibil inmediato siguiente, y
{ii) En caso que los Titulos Opcionales tengan ejercicio tipe
americano. Jos Dias Hibiles en los que se puedan ejercer los
derechos de gjercicio de los Tiwlos Opcionales, los cuakes podrin
ser Dias Habiles especificos o un periodo o lapso de tiempo.

La fecha o fechas se indicarin en el Avise de Ofena, en ol Aviso
con Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion de la Serie
de Titulos Opcionales eorrespondiente,

Fecha de Liguidacidn de la Prima: Significa ¢l Dia Hibil que se
determine, posterior a la fecha en que sea puesta en circulacion
cada Serie, la cual se indicard ¢n el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso
con Fines Informativos y'o en ¢ Aviso de Colocacion de la Seric
de Titulos Opcicnales cormespondiente.

Fecha de Liguidaciin de Ejercicie. Signilica ¢l Din Habil que se
detertnine en ¢ Aviso de Olenta, en el Aviso con Fines
Informativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion de I Serie
correspondiente, posteror a aguel en que se ¢jerzan los Derechos
de Ejercicio otorgados por los Tiwlos Opcionales, conforine a la
Cliusula Décima Quinta de Ia presente Acta de Emisidn,

Fecha de Observacion: Significa la o las fechas en las cuales se
tomard el Nivel de Mercado del o de los Activos Subyacentes para
determinar el Valor de Referencia de Observacion de los Titulos
Opcionales de la Serie de que se trate, sepin se detenmine(n) en el
Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y'o cn el
Aviso de Colocacion correspondiente.

Fecha de Oferta o Fecha de Emisidn: Significa of dia que se
indica en e} Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos
y'o en ¢l Aviso de Colocacion de la Seric de Titulos Opcionales
comespondiente, en que se llevari a cabo una o vadas ofertas
piblicas primarias de los Titlos Opeionales de dicha Seric a
través de In Bolsa.

Indeval: Significa S.D. Indeval Institcion para ¢l Depésito de
Valores, S.A. de C V.

Indices: Significa un indicador del desempeivo del mercado
accionario en su conjunto, que expresa un valor en funcion de los
precios de una muestra balanceada, ponderada y representativa del
total de los acciones cotizadas en un mercado, ya sea regional o
global. Los indices a considerar cormo Activos Subyacentes podran
ser macionales asi como los de mercados  intermacionales
reconocidos por [a CNBV,

Los Indices que la Emisom podrd incluir como  Activos
Subyacentes, s¢ encontrarin previstos en el Prospecta, en el Aviso
de Ofera, en el Aviso con Fines Informativos y/o en ¢l Aviso de
Colocacion (los cuales forman parte integral del Prospecto) o en
cualguier documento de difusion que autorice la Comisidn.

Intermediario Colocador de los Titnlos Opeionales: Significa I
socicdad denominada Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de
C.V. Grupo Financicro BBVA Bancomer, en su caricter de
tntermediario colocador en s ofertas pdblicas primarias de los
Titulos Opcionales o cualquier otra casa de bolsa que actie cn
dicho caricter.

LMV Significa Iy Ley del Mercado de Valores, segin la misma
sea reformada de tiempo en tiempo,

Lote; Significa ¢l volumen minimo de Titulos Opcionales a
cjercerse que la Emisora detennine en ¢l Aviso de Ofenia, en ¢
Aviso con Fines Informatives /o en el Aviso de Colocacion de [a
Serie de Titulos Opcionales de que se trate.

Mercado de Origen: Significan los mercados y bolsas de valores
en los que coticen o se publique informacién respecto de los
Activos Subyacuentes.

El mercado especilico de cada Active Subyacente serd establecido
en ¢l Aviso de Oferta, en ol Aviso con Fines Informativos yo el
Aviso de Colocacion de la Serie de Titwlos Opeionales
comespondiente,




Muliiplicudor{es) “i": Significa ¢l o los nhmems positivos,
nepativos, cero, formulas y'o condiciones que serin determinados
por 1a Emisora v publicados cn el Aviso de Ofena, en ¢l Aviso con
Fines Infonmativos y'o ¢l Aviso de Colocacion du los Titulos
Opcionales en cada Serie o en los casos en que no apligue se
incluirh “No Aplica™ (N/A)

Nivel de Mercado def o de los Actives Subyacentes: Scri el precio
al que se realicen las operaciones de compra o de venta de los
Activos Subyacentes en ¢l Mercado de Origen donde coticen
dichos Aclivos Subyacenics

Nivel de Referenciu del o de los Activos Subyacentes: Significa ¢l
o los cileulos que considersn ¢l o Tos Niveles de Mercado de Jos
Activos Subyacentes v los Factores Monetarios conforme a I o fas
fonnulas y'o condiciones que se establezean en el Aviso de Oferta,
en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o el Aviso de Colocacion de
los Titulus Opcivnales correspondientes a cada Scrie,

Nivel de Referencia del Titnfe Opcional: Signilica ¢l o los
caleulos que consideran ¢l o los Niveles de Mercado de los Actives
Subyacentes, los Niveles de Referencia de los Activos Subyacentes
yio lus Facluies Muoncianos coifornwe a la o las Rimalas y'o
condiciones que se establezcan en ¢l Aviso de Olerta, en el Aviso
con Fines Informativos y'o el Avisa de Colocacion de los Titulos
Opcionales comrespondicntes a cada Serie.

Pluzo de Vigencia de cada Serie: Significa ol plazo de vigencia
que se indique en of Aviso de Olerta, en ¢l Aviso con Fines
Informativos y'o ¢l Avise de Colocacion correspondiente a cada
Serie de Titules Opcionales, sin que en caso alguno exceda del
Plazo de Vigencia de la Emision.

Plazo de Vigencia de la Emision: Significa hasta 10 (diez) afos
contados a partir de fa fecha de suscripeion de la presente Acta de
Emision.

Pesos: Significa la moneda de eurso legal en México

Porcentaje Mdximo de Efercicie: Significa ¢l limite poreentual
miéximo de la diferencia entre el Valor de Relerencia de Ejercicio y
¢l Precio de Ejercicio respecto del Precio de Fjercicio en cada
Fecha de Ejercicio, segin se determine en el Aviso de Ofenta, en ¢l
Aviso con Fines Informativos yo ¢l Aviso de Colocacion
correspondiente,

Porcentaje Mixime de Observacidn: Significa ¢ limite porcentual
maximo de lx diferencia entre ¢l Valor de Relerencia de
Observacion y el Precio de Observacion respecto del 'recio de
Observacion en ¢ada Fecha de Observacion, segln se determine cn
¢l Aviso de Oferta, en of Aviso con Fines Informativos yio ol
Aviso de Colocacion correspondiente.

Porcemtaje Minime de Ejercicio; Significa ol limite porcentual
minimo de la diferencia entre e Valor de Referencia de Ejercicio y
el Precio de Ejercicio respecto del Precio de Ejercicio en cada
Fechi de Ejervicio, segin se determine en ¢f Aviso de Oferta, en ¢l
Aviso con Fines Informativos y'o ¢l Aviso de Colocacion
comespondienle,

Porcentaje Minimo de Observacion: Significa ¢ limite porcentual
minimo de o diferencia entre ¢l Valor de Referencia de
Observacion y ¢l Precio de Observacion respecto del Precio de
Observacion ea cada Fecha de Observacion, segin se determine en
¢l Aviso de Ofenta, en ¢l Aviso con Fines Informativos yo en el
Aviso de Colocacion correspondicente,

Porcentuje Mdximo del Valor hurinseco: Significa el limite
porcentual del valor intrinseco caleulado sobre ¢l Precio de
Ejercicio que se indica en ¢l Aviso de Ofenta, en el Aviso con
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Fines Informativos y'o en el Aviso de Colocacion de los Titules
Oprionales correspondiente a cida Serie,

Porcentaje Retornable de la Prima de Emisidn: Significa cl
porcentaje de Ta Prima de Emision que ser retornable en la Feela
de Liguidacion de Ejercicio, confonme a lo indicada en ol Avisa de
Oferty, en ¢l Aviso con Fines Informativos y/o en ¢l Aviso de
Colocacion correspondienie.

Preciv o Precios de Ejercicio: Signilica aquellos precios en
electivo o formulas que determinaran ¢f precio en efectivo, ¢n
relacion con los cuales se determinarn los Derechos de Ejercicio
de lus Tenedores de os Titulos Opeionales.

Los Precios de Ejercicio serin los que se indiquen en el Aviso de
Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y'o ¢n ¢l Aviso de
Colocacion de la Serie de Titulos Opeionales correspondiente.

Precio o Precios de Observacion: Significa aquellos precios en
cfectivo o tonmulas que determinagin el precio en elective, cn
relacion con los cuales se determinarin y ajustarin los Derechos de
Pago de los Tenedores de los Titulos Opeionalus.

Los Prccios de Obscrvacion serin los que se indiquen en ol Aviso
die Olerta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de
Colocacion de la Serie de Tiwlos Opeionales comespondiente.

Precio de Mercado de los Titulos Opcionales: Significa ol precio
al que se realicen las operaciones de compra o de venta de los
Titulos Opcionales en la Bolsa o en ¢ mercado secundarip
correspondiente.

Prima de Emisicn: Significa ¢l impone que pagarin los Tenedores
de los Tiwles Opcionales a la Emisor, como contraprestacion por
¢l derecho que otorgan bos citados Tiwlos Opcionales, de acuerdo a
lo que se indique en el Aviso de Olena, en ¢l Aviso con Fines
Informativos y'o en el Aviso de Colocacion du i Serie de Titubos
Opcionales correspondienic

Prospecio, Significa el documento que conticne la infunnaciin
relacionada con ks emision de Jos Tiwlos Opcionales

Range de Porcentaje Miximo de Ejercicie; Significa ¢l rango en
el que oscilari ¢l Porcentaje Miximo de Ejercicio que podri ser
entre 0.0% y 1LO00% de acuerdo a 1o gue se indigue en el Aviso de
Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en el Aviso de
Colocecion de la Sene de Tiles Opeionales correspondiente o en

los casos cn gue no aplique se incluirl “No Aplica™ (N'A).

Rango de Porcemtaje Maximo de Ubservacion: Signinica ci mnga
en ol gue oscilagd el Porcentaje Maxime de Observacion que podri
ser entre (0.0% y 1,000% de acuerde a lo que se indigue en el Avisp
de Ofenrta, en ¢l Aviso con Fines Informatives y'o en ¢l Aviso de
Colocacion de la Serie de Titulos Opeionales correspondicnte o en

los ¢asus ¢n que no apligue se incluin “No Aplica™ (N/A).

Range de Porcentaje Minimo de Efercicin: Significa ¢l rango en
ol que oscilad <l Poreentaje Minimo de Cjercicio que podrd ser
enire 0.0% y -1,000% de acuerdo a lo gue se indigue on ¢l Aviso
du Oferta, en ¢ Aviso con Fines Inlvrmatives y'o en el Aviso de
Colocacidn de la Serte de Titulos Opetonales correspondiente o ¢n
Tos casos en que no aplique s¢ incluir “No Aplica”™ (N/A),

Rango de Porcentaje Minimo de Ohservacion. Significa ¢f ango
en ¢l que oseilard ¢l Porcentaje Minimo de Observacion que podrd
ser entre 0.0% y -1,000% de acuerdo a lo que se indigue en ¢l
Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l
Aviso de Colocacién de la Seric de Titwlos Opcionales
correspondicnte o en los casos en que no aplique s¢ incluirt “No
Aplica™ (N/A).
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Rungo de Porcentaje Retornable de la Prima de Emision:
Significa el rango en ¢l que oscilard ¢l Porcentaje Retornable de 1a
Prima de Emision que poded ser entre 0.0% y 1,000% de acuerdo a
lo que se indigue en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines
Informativos y'o en ¢l Avise de Colocacion de la Serie de Titulos
Opcionales cormespondiente o en los casos en que no aplique se

incluird “No Aplica™ (N/A).

Range de Precie de Ejercicio; Signilica ol rango en el que oscilasi
el Precio de Ejercicio que podra ser entre 0% y 1°000,000% del
Nivel de Mercado del Active Subyacente al eierre de la Fecha de
Emision de cada Scric. El precio de cjercicio comrespondiente a
cada Serie, se especificand en el Aviso de Oferta, ¢n ol Aviso con
Fines Informativos y'o en el Aviso de Colocacion correspondiente,

Rango de Prima de Emisién: Significa ¢l imponte cntre 0% y
1'000.000%% del Nivel de Mercado del Activo Subyacente al cierre
de la Fecha de Emision de cada Serie. La Prima de Emision
correspondiente a cada Serie, se especificard en ¢l Aviso de Ofena,
en el Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion
correspondicnte,

Rango del Porcentaje Mdaximo del Valor Intrinseco: Significa ol
range en of gue oscilard ¢f Porcentaje Miximo del Valor Intrinseco
que podrd ser entre el 0.0% y 10,000%, de acuerdo a Jo que sc
indique en ¢l Aviso de Olerta, en ] Aviso con Fines Infonmativos
y'o en ¢l Aviso de Colocacion de 1a Serie de Titulos Opeionales
correspondiente.

Rendimicme Miximo/Minime del Derecho “i™; Significa el
monto y'o porcenlaje maximo. minimo que en su caso pagari cada
Titulo Opcional ¢n la o las Fechas de Observacion/Fechas de
Ejercicio calculado sobre ¢l Precio de ObservacionPrecio de
Ejercicio. E! Rendimiento maximo'minimo del Derecho “i” se
calculard con base en los Derechos de los  Tenedores
correspondientes a cada Seric y se espevilicard en ¢l Aviso de
Oferta, en el Aviso con Fines [nformativos yio en of Aviso de
Colocacidn correspondiente

Rendimiento Miximo del Titulo Opcional: Signilica ¢f monto cn
pesos yio porceniaje maximo que en su caso pagard cada Tiwlo
Opcional calculade sobre la Prima de Emision. El Rendimiento
Maximo del Titulo Opcional se calculari con base en los Detechos
de Jos Tenedores correspondicntes a cada Seric y se especificard en
¢l Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informatives yo en el
Aviso de Colocucion comespondiente

Representante Constin: Signilica Monex Casa de Bolsa, S.A. de
C.V.,, Monex Grupo Financicro como representante comin de la
totalidad de los Tenedores de los Titulos Opeionales ol amparo de
todas las Series de la Emision, cn ténminos y par los efectos
previstos en la LMV y demis disposiciones legales aplicables, asi
como lo previsto en la presente Acta de Emision.

RNV Significa el Registro Nacional de Valores mantenido por I
Comision.

Serivs: Significan cada una de las distintis serics que integran Ja
presente Emisian de Titulos Opcionales, las cuales podrin ser
puestas en circulacion en forma subsecuente,

Tenedores de los Titnlos Opcionales o Tenedores: Significa las
persanas fisicas o morales, siempre que su régimen de inversion lo
permita, que sean propictanas de los Titulos Opcionales de esta
Emision en una fecha determinada durante ¢l Plazo de Vigeneia de
cada Serie,

Tipo de Cambio FIX: En su caso, significa ¢l tipo de cambio
determinado por ¢l Banco de México parz solventar obligaciones
denominadas en Dolares, pagaderas en Mdxico, segin se defina en
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¢l Aviso de Ofert, en ¢l Aviso con Fines Infonnatives y/o en ¢l
Aviso de Colocacion correspondienie a cada Serie.

Titulo: Significa ol documento que la Emisora suscribird para
representar b totalidad de los Tiulos Opeionales que ampara cada
Serie, el cual se mantendei en deposito con el Indeval o en alpuna
olra institucion para ¢l depdsite de valores awtorizada en ténminos
dela LMV,

Titules Opcionales: Significa los tiwlos de erddito emitidos con
base en la presente Acta de Emisién, que seran inscritos en el
RNV, ofrecidos mediante ofena piblica, ofenta publica restringida
o sin que al efecto medie oferta pablica y serin susceptibles de
intermediacion en el mercado de valores, que confieren a los
Tenedores de los Titlos Opcionales, a cambio del pago de la
Ptima de Emisidn, ¢l derecho de recibir de la Emisora, en su caso,
lo que se determine confore a los Derechos de los Tenedores para
cady Serie.

Titulos  Opclonales en  Circulacion: Significan los  Titulos
Opcionales vigentes que Ia Emisora haya puesto en circulacién, en
oferta primaria o ¢n el mercado secundario,

Valor Consolidade: Significa los montos que se detenminen en
alguna o algunas Fechas de Observacion o Fechas de Ejercicio y
que podrin ser pagados en alguna Fecha o Fechas de Derecho o
Fechas de Liguidacion de Ejercicio, segin se defina en ¢l Aviso de
Oferta, en el Aviso con Fines Informativos yio en ¢l Aviso de
Colocacion correspondiente a cada Serie

Valor de Memoria: Significa los montos que podrin ser pagados
en Fechas de Observacion o Fechas de Ejercicio, posteriores a la
Fecha de Observacion o Fecha de Ejercicio en que se determinen,
segun se defina en el Aviso de Oferta, en ¢! Aviso con Fines
Informativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion correspondiente a cada
Serie.

Valor de Referencia de Ejercicio: Significa ¢l o los calculos que
consideran ¢l o los Niveles de Mercado de los Activos Subyacenies
aplicables en la o las Fechas de Ejemvicio cormespondientes,
conforme a fa o las fdnmulas y/o condiciones que se establezea en
ol Aviso de Ofenta, en ¢f Aviso con Fines Infonmativos yio o
Aviso de Colocacion comespondiente a cada Titulo Opeional,

Valor de Referencia de Observacion: Significa ¢l o los cikulos
que consideran ¢l o los Niveles de Mereado de los Activos
Subyacentes aplicables en la o las Fechas de Observacion
correspondientes, confonne a la o las formulas y'o condiciones que
se establezea en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines
Informativos y'o ¢ Aviso de Colocacion correspondiente a cada
Titulo Opeional.

Valor Intrinseco: Significa:

(i) Parma los Tiwlos Opcionales de compr, a diferencia positiva
entre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio y ¢l Precio de Ejercicio,

En ¢l cileulo del valor intrinseco de los Titulos Opcionales de
compra ¢n la Fecha o Fechas de Ejercicio de I Serie
commespondiente, la diferencia entre el Valor de Referencia de
Ejercicio y ¢l Precio de Ejercicio, no podrd tener un valor superior
al Porcentaje Miaximo del Valor Intrinseco caleulado sobre ¢l
Precio de Ejercicio,

(ii} Para los Tiwlos Opcionales de venta, es la diferencia positiva
entre ¢! Precio de Ejercicio y ¢l Valor de Referencia de Ejercicio.

En ¢l cilculo del Valor Intrinseco de los Titulos Opcionales de
venla en la Fecha o Fechas de Ejercicio de ln Serie
correspondicnte, la diferencia entre ¢l Precio de Ejercicio y ¢l
Valor de: Referencia de Ejercicio, no podrd tener un valor superior
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al Porcentaje Maximo del Valor Intrnsece calewlade sobre ol
Precio de Ejercicio.

Fafor Ponderado; Serd la proporcidon asipnada a cada Activo
Subyacente que componga los Titulos Opeionales de cadn Serie
que ¢n suma deberd ser igual a 100% {cien por ciento}. El Valor
Ponderade de eada Activo Subyacente que componga los Tilos
Opcionales serit mencionado en el Aviso de Ofenta, ¢n el Aviso
con Fines Informatives y'o en o Aviso de Colocacion
correspondicnte.

Los términos definidos tendrin igual significade en singular o
plural y se podrin usar indistintamente en maydsculas y
mingsculas.  Referencias a (i) cualquier conimo, convenio,
documento o instrumento incluye la referencia a dicho contrato,
convenio, documenio o instrumento, segin el misme  sea
modificado, ya sca tolal o parcialmente, adicionado © de cualquicr
otra fonna reformado en cualguier momento, ¥ {ii) cualquicr ley.
norima, circular o reglamento incluye las refonmas a los mismos en
cualquier momento o a cualquicr ley, norma, cireular o reglamento
que los sustituya.

SEGUNDA. Objgta sacial de [a Emisora.

La Emisors tiene su deomicilio social en Avenida Pasco de Ia
Retorma Ne. 510, Col. Juirez, C.1. 06600, Ciuded de México ¥
licne por objeto lo siguicnte:

La prestacion del servicio de banca y crédito en los términos de I
Ley de Instituciones de Crédito y, en consecuencia, podri realizar
las operaciones y prestar los servicios bancaries en las modalidades
previstas en lodas s fraceiones a que se refiere of articulo 46 de
dicha Iy, mismas que 2 continuacion se mencionan, de
conformitod con el articulo 106 de la Ley de Instituciones de
Crédito y las demds disposiciones legales y administrativas
aplicables y con apego a las sanas pricticas y a los usos bancarios
y mercantiles: 1. Recibir depositos bancarivs de dinero: w) A la
vista, b} Retimbles en dias preestablecidos; ) De ahormo, y d) A
plazo o con previo aviso; 1. Aceptar préstamos y créditos; 111
Lmitir bonos bancarios: 1V, Emitir obligaciones subordinadas; V
Constitgir  depositos en institucivnes de oédite y  entidades
finuncicras  del exterior; VI Efectuar descuentos vy otorgar
préstamos o créditos; VIL Expedir tarjetas de erédito con base en
contratos de apertura de cridito en cuenta commente; VI, Asumir
obligaciones por cuenta de tercervs, con base en créditos
concedidos, o través del otorgamiento de aceptaciones, endoso o
aval de titulos de crédilo, asi como de la expedicion de canas de
crédito; 1X. Operar con valores en los términos de las disposiciones
de la Ley de Instituciones de Crédite y de la LMV, X, Promover s
organizacion y transformacion de toda clase de cmpresas o
sociedades mercantiles y suseribir y conservar acciones o partes de
interds ¢n las mismas, en los 1éraminos de la Ley de Institiciones de
Crédito; X1. Operar con documentos mereantiles por cucnta propia,
XIL Llevar a cabo por cuenta propia o de Lereeros operaciones con
oro, plata y divisas, incluyendo reportos sobre estas Gltismas, X111
Prestar servicio de eajas de seguridad; XIV. Expedir cartas de
crédito previa recepeion de su importe, hacer efectivos créditos y
reatizar pagos por cuenta de clicntes; XV, Practicar las eperaciones
de fideicomiso a gue se refiere la Ley General de Titulos y
Opueraciones de Cridito, y Hevar a cabo mandatos y comisiones. La
sociedad  podri celebrar  operciones  consigo misma en ¢l
cumplimicnto de {ideicomisos, mandatos o comisiones, cuando cl
Banco de México lo autorice mediante disposiciones de caricter
general, ¢n las que se establezean  requisitos, ténminos
condiciones que promuevan que las operaciones de referencia se
realicen en congruencia con las condiciones de mercado al tiempo
de su celebracion, asi como gue se eviten conlliclos de interds;
XVI. Recibir depédsitos en administracion o custodia, o en garantia
por cuenta de terceros, de titulos o valores y en gencrl de
documentos mereantiles; XVIL Actiar como representante comin
de los tenedores de titulos de crédito; XVIIL Hacer servicio de caja
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y tesoreris relativo a titnlos de crédito, por cuenta de las emisoras;
XIX. Llevar Ja contabitidad y los libros de actas y de registro de
sociedades y empresas; XX, Desempeiiar el cargo de albacea; XX1
Diesempenar T sindicatura o encargarse de la liguidacion judicial o
extrajudicial de negociaciones,  establecimientos, concursos o
herencias; XX Encargarse de hacer avalios que tendrin i
misma fuerza probatoria que las leyes asignan a los hechos por
corredor piblico o perito; XX Adyuins los bicnes muebles ¢
inmucbles necesarios para fa realizacion de su objeto y enajenarlos
cuando corresponda; XXIV. Celebrar comratos de arrendamicnto
financicro y adquirir los bicnes que sean objeto de tales contratos,
XXV. Realizar operaciones dervadas, sujetandose a las
disposiciones téenicas y operativas que expida ¢ Banco de
Mdxico, en lus cuales se establezean las cancleristicas de dichas
operaciones, tales como tipos, plazos, contrapartes, subyacenies,
garantias y formas de liquidacidn; XX V1. Efectuar operaciones de
factorje financicro; XXVI bis, Emitir y poner en circulacion
cualquicr medio de pago que detenmine ol Banco de Meéxico,
sujetindose a las disposiciones tenicas y operativas que &ste
expida, en las cuales se establezcan entre otras cancteristicas, fas
relativas a su uso, monto y vigencia, a fin de propiciar el uso de
diversos medios de pago; XXVIL Intervenir en la contratacion de
seguros part lo cual deberin cumplic con lo establecido en la Ley
Geperal do Instituciones y Socicdades Mutuabstas de Segures y en
Ias disposiciones de carieler general que de la misma emanen, y
XXVIL Las andlogas o conexas que autorice la Secretaria de
Hicienda y Crédite Pablico, oyendo Ta opinion del Banco de
México y de la Comision Nacional Bancana y de Valores. La
socicdad unicamente podnt realizar aquellas operaciones previstas
en ¢l articulo 46 de la Ley de Instituciones de Crédito, y que cstén
expresamente  contempladds  en estos  estalutos,  cualguier
modificacion a los cstatutos de la Emisora requerind previa
aprobacion de la Comision Nacional Bancatia y de Valores cn
términes de o dispuesto poer los articulos 0. (noveno} y 46 Bis de
la Ley de Instiwuciones de Crédito,

TERCERA. Emision de los Tiwlos Opcionales:
los Tuulos Operonales

Camctenisticas de

El Consejo de Administracion de la Cmisora, aprobd en sesion
celebmda el dia 19 de julio de 2018, k cmision de Titlos
Opcionales, por un plazo de un dia hasta 10 aiios, en el entendido
de que en ningiin caso ¢l Plazo de Vigencia de Ias Serivs exceda
del Plazo de Vigencia de la Emision, por lo que en este acto emite
por declaracion unilateral de voluntad ¢n fa Ciudad de México, en
In fecha de Arma de Ta presente Acta de Emision, Ja cantidad de
hasta 500,000,000 (quinientos millones) de Titulos Opcionales de
Compra o de Venta, en Efectivo 0 en Especie, Americanos o
Europeos, ¢n su caso, con rendimicnto limitado, con o sin
Porcentage Relomable de la Prma de Emision, y con colocaciones
subsccuentes, refenidos o diversos  Activos  Subyacentes, La
Emisora podr poner en circulacion distintas Serics en cualquicr
momento durante el Plazo de Vigencia de Ja Emision, cada Scrie
podrd tener un nmero variable de Titulos Opcionales, sin que en
caso alguno ¢l Plazo de Vigeneia de las Series exceda del Plazo de
Vigencia de la Emisidn,

El valor de la Prma de Cuision, o Porcentaje Maximo del Valor
Intrinsceo, of Porcentaje Retornable de la Prima de Emisidn, ¢1 o
los Precios de Ejercicio, el o los Fuctores, los Activos Subyacentes,
entre otrs, para cada una de las Series que s¢ emitan, serin
determinados ¢l Dia Habil anterior a la fecha de su olera y
aparccerin ¢n el Aviso de Ofera, en cb Aviso con Fines
Informativos yio el Aviso de Colocacion de Ta Serie de Tilulos
Opeionales correspondiente.

El niimero minimo de Titulos Opeionales a cjercerse es de un Lote.

CUARTA. Denomimacion de la Emision.



Lu presente emision se denomina “Emision de Titulos Opeionales
de Compra o de Venta, en Efectivo o en Especie, Americanos o
Europeos, en su caso, con rendimiento limitade, con o sin
Porcentaje Retornable de Prima de Emision, dividida hasta cn
1,500 {mil quinicntas) Scrics, a emitirse en  colocaciones
subsccuentes, referidos a diversos Activos Subyacentes™, que
cotizarin ¢n la Bolsa con las claves de pizara que serin
determinadas por la Bolsa pam cada Serie, con anterioridad a la
Feeha de Oferta y aparecerin en el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso
con Fines Infonmativos y'o ¢l Aviso de Colocacion de la Serie de
Titlos Opcionales correspondicnte.

La citada denominacion podrid ser modificada por requerimientos
del mercado que detenmine la Bolsa. Para cfectuar ¢l ajuste en la
denominacion de los Titulos Opcionales se deberid contar con Ja
previa autorizacion de b Emisor y del Representante Comin, sin
que al efecto se requierm consentimiento de la asamblea de los
Tenedores de los Titulos Opcionales.

Las emisiones de Titulos Opeionales podrin estar denominadas cn
Pesos o cualquicr divisa. Par efectos de regisiro y cotizacion en la
Bolsa, lns cantidades que asi lo requieran, se cxpresarin en Pesos,
aplicando ¢l tipo de cambio que se delina en ¢l Aviso de Oferta, en
¢l Aviso con Fines Informatives y'o ¢l Aviso de Colocacion de la
Serie de Titulos Opcionales correspondicnie.

En caso de que la denominacion de una determinada Serie sea en
Délares y'o Euros, la Emisora liquidard dicha Serie, a través de
Indeval, en moneda nucional al tipo de cambio que par tal eficto
se establezea en ¢l Aviso de Oferta, en ol Aviso con Fines
Informativos y‘o en el Aviso de Colocacion, segin sea el caso.

QUINTA. Prima de Emision

Como contraprestacion por los Derechos de los Tenedores que
otorgan los Titlos Opcionales, los adquirentes en oferta primaria
se obligan a pagar a la Emisora por cada Titulo Opeional que
adguicran, la Prima de Emision segin la Seric de gue se rate,

El valor de la Prima de Emision para cada Serie se determinard ¢l
Dia Hibil anterior a la Fecha de Oferta y se dard a conocer en el
Aviso de Ofena, en ¢l Aviso con Fines Informativos vio ¢l Aviso
de Colocacion de la Serie correspondiente

El pago de las Primas de Emision se deberd hacer en la Fecha de
Liquidacion de la Prima. Para fas emisiones de Titulos Opcionales
cuya liguidacion de la Prima de Emisién se especifique en ot
moneda distinta a Pesos, dicha Hquidacion se realizart en o
domicilio de la Emisom que se establece en la Cliusula Vigésima
Tercera de la presente Acta de Emision.

SEXTA. Precio de Observacidn y Precio de Ejercicio

Los Tenedores de Jos Tilos Opcionales podein ejercer los
Derechos de los Tenedores conferidos en los misinos, al o los
Precios de Observacion y Precios de Ejercicio segin la Serie a la
que pertenezean los Titulos Opcionales que adgquicran.

Cuando ¢n la Fecha de Liquidacion de Ejercicio de los Titulos
Opcionales se deba gjercer liquidacion en especie, la Emisor
entregand o recibirk de los Tenedores, los Activos Subyacentes,
scgun se¢ defina en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines
Informativos y/o en el Aviso de Colocacion comespondiente a cada
Serice.

El o los Precios de Observacion y Precios de Ejercicio se darin o
conocer en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Infonnativos
y'o en el Aviso de Colocacion de & Serie correspondiente.

SEPTIMA. Efectos gn los Activos Subyacentes,

19

En caso de que el Mercado de Origen sustituya o modifique
substancinlmente la metodologia de cileuto del Activo Subyacente,
se utilizani ¢l método o activo sustituto que al efecto determine el
Mercado de Origen de que se trate y que sc asemeje en mayor
medida a cada Activo Subyacente.

Al efecto, en caso de que fa Emisora mantenga Titulos Opeionales
en Circulacion reflerenciados a tales Activos Subyacentes, debers
de comunicar esta situacion a la CNBV, a través de los medios que
dsta detenmine, a la Bolsa y a los Tenedores mediante ¢l Sistema
Electirdnico de Envio y Dilusion de  Iafonnacion (“SEDI™)
correspondiente, y al Representante Comin e Indeval por escrilo o
a través de Jos medios que ésta determine, dentro de los 3 (ires)
Dias Habiles siguientes a que tenga conocimiento de dicha
siluacion.

Las actualizacienes que realice ¢l Mercade de Origen o la Bolsa,
respecto al nombre de identificacién, la serie, la clave ISIN o
cualquier medio de identificado de los Activos Subyacentes, serd
informado por la Bolsa al pablico inversionista, ¢n los términos
que se establecen en su reglamente y'o manuales opertivos
aplicables. La Emisora notificari a la CNBYV, la Bolsa, a Indeval,
al Representante Comin y a los Tenedores por medio de la
actualizacion anual del Prospecto,

OCTAVA. Fecha de Ofenia.

a) El Itennediario Colocador de los Titulos Opcionales, llevar a
cubo a través de la Bolsa, una o varias ofertas publicas primarias de
hasta 1,500 (mul quinientas) Series, que podrin comprender la
totalidad o pane de los Tiwlos Opcionales que ampara esta
Emision en t2 Fecha de Oferta,

b) Tratandose de colocaciones sin que al efecto medie oferta
publica, ¢l Imtermedianio Colocador de los Tiwlos Opcionales,
publicari ¢l Aviso con Fines Infonmativos en 1a Feclia de Emision,
asi como ¢n la fecha de listado y de registro en la Bolsa.

¢) En caso de que no se coloque It totalidad de los Titulos
Opcionales durante las Fechas de Ofenta, la Emisora se reserva el
derecho de llevar a cabo posteriores colocaciones en el mercado
secundario, a través de k1 Bolsa,

NOVENA. Titulo.

a) Cada Scrie de Titulos Opeionales de la presente Emisidn estari
representada por un Titulo global que se emitird para su depésito
en Indeval o cn alguna otra institucion para el deposito de valores
autorizada en témminos de la LMV, Dicho Titulo se emitird de
conformidad con lo previsto en la LMV y demis disposiciones
legales aplicables,

b) Contra ¢l pago de la Prima de Emision, se bard el traspaso de los
Titulos Opeionales mediante el mecanismo de asignacion de tales
Titulos Opcionales, a ki cuenta que ol intennediario financiero que
actwe por cuenta del Tenedor de los Titulos Opcionales mantenga
con Indeval.

<) El Tiwlo de cada Seric deberd ser firmado por la Emisora y por
ol Representante Comua, a traves de sus respectivos representanles
o apoderados

DECIMA,
Ejercicio, Lupar y Fonna de Liquidacidn,

a) El Plazo de Vigencia de [a presente Emisidn serd de hasta 10
(dicz) afios contados a partir de Ia fecha de la suscripcion de I
presente Acta de Emisidn,

b) El Plazo de Vigencia de cada Serie se indicard en ¢l Titulo y en
¢l Aviso de Ofenia, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l
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Aviso de Colocacién de la Scrie comespondiente, sin que o
pingin caso exceda del Plazo de Vigencia de Ja Enssion.

¢) Los Tenedores de los Titwlos Opcionales podrin obtener las
retribuciones ¥y ojercer los derechos gue estos confieren, en la
Feeha o Fechas de Dereclo yio en la Fecha o Fechas de
Liquidacion de Ejercicio,

d) Los Titulos Opcionales se liquidarin a través de Indeval con
domicilio vbicado en Pasco de la Reforma Nomero 255, Colonia
Cuaulitémec, Cixligo Postal 06500, Ciudad de México, medianie
mensferencia electronica, o en cualquier ot dircecion que Indeval
dé a conocer en ¢l caso de que cambice su domicitio. En caso de que
la denominacion de una determinada Serie sea en Ddlares y'o
Euros, la Emisora liguidaed dicha Serie, a través de Indeval, en
moneda nacional al tipo de cambio que para tal electo se establezca
en ¢l Aviso de Olerta, en ¢l Avise con Fines Informativos y'o en ¢l
Aviso de Colocacion, segin sea el caso.

DECIMA PRIMERA, Derechos de los Tenedores

a)  Los Titulos Opcionates otorgarin derechos a sus Tenedores
que se definirin conforme a los siguicntes derechos:
) Duwhos de Pago,
{i1) Durechos de Ejeciciu,
(it} Derechos Especiales;
(iv)  Dercchos de Ejercicio con Valor [ntrinsceo, v,
{¥v)  Combinacién de los anteriores.

Los Derechos de los Tenedores comespondientes a cada Serie de
Titulos Opciorales se¢ darin a conocer en el Titulo, en ¢l Aviso de
Ofena, on ¢l Aviso con Fines Informatives y'o en ¢l Aviso de
Colocacion correspondicnte y de acuerdo 2 sus camclersticas
especificas,

De forma enunciativa mas no limitativa los derechos se utitizardin
de 1a siguiente manera;

(i) Derechos de Pagu Se otorgan on las Fechas de
Observaciin vy se aphican en fas Fechas de Derechos
Los derechos de pago s¢ pedrin definir parm Titulos
Opcionales curopeos y americanos,

{ii) Derechos de Ejercicio. Se aplican pant ¢l gjercicio de
los Tilos Opcionales en coda Fecha de Ejercicio,
segan trate de un Titlo Opcional curopen o
americano.

{iiiy  Derechos Especiales. Son derechos complementarios
a los derechos de pago, dercchos de cjercicio y
derechos de gjercicio con Valor Intrinseco

(iv)  Dercchos de Ejerticio con Valor intrmnscco. d¢
utilizarin en la o las Fechas de Ejercicio cuyo pago se
determinar conforme al valor intrinseco del Titulo
Opcional.

Cuando cualquicra de Jas fechas mencionadas anterionnente ¢n las
que se otorgue derechos a los Tenedores, deje de ser un Dia Habil,
Ios derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales deberin
aplicarse et Dia Habil inmediato siguivale, sin que csto signilique
un incumplimiento por parte de fa Emisora

Los Titulos Opcionales podrin atorgar los siguicntes Derechos
Derechos de Pago

En fas Fechas de Observacion:

El Tenedor del Titulo Opcional tendrd, en su caso, ¢l derecho de
obtener en efectivo, por parte de 1a Emisora, en la Fecha o Fechas

de Derecho correspondieate, un monto calculado conlorme a lo
sipuivnte:

L. Si e Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opeional
“en fa Fecha de Observacian” o “en todas lus Fechas de
Observacién™ o “en alguna Fecha dv Observacion™ segim se
defina para cada Seric vs “menor” o “mayor™ o “menor o ignal”
o "maver o ignal” Segim se defina para cada Serie al Precio de
Ohservaciin multiplicado pot el Factor i, la Emison pagar:

{(VO - {PO x Factor i)} x Factor i) + (PO x Factor i) + (PRPE x
Factor 1)

Donde:

VO = Valor de Relerencia de Observacion

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Observacion y ol
Precio de Observacion no podri tener un valor “superior” o
“inforior” al Porcentaje “Mdvimo ™ o “Alinimo” de Observacion
calewlado sobre el Precio de Observacion,

2 Si ol Valor de Referencia de Observacidon del Tiwle Opcional
“en la Fecha de Observacion” o “en todas las Fechas de
*o “on alpuna Fecha de Obscrvacion™ scgin se
) ""j;_|_|‘l_l_l'" a menar n J‘_I{HIJ’"

it

Observacion mubtiplicado por ¢l Factor ™" yio “menor” a
“mavar” o “menor o igual” o “mavor o igual” al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor “i" scgin s defing para
cada Seric, Ta Emisoni pagard:

(VO - (PO x Factor i)} x Factor i} + (PO x Factor 1) + (PRPE x
Factori)

Donde:

VO = Valor de Relerencia de Observacion

PO = Precio de Obscervacion

PRPE = Porcentaje Retemable de la Prima de Emision

La dilerencia cntre ¢l Valor de Referencia de Observacion y cl
Precin de Observacion no padri tener un valor “superior” o
“inferien” al Porcentaje “Midvimo ™ o “Mirimo " de Observacion
caleulado sebre el Precio de Observacion.

3. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opeional
“en la Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Observazion” o “en alguna Fecha de Observacion™ segin se
defina para cada Serie es “menor™ o “mavor” o “monor o igual”
o "mavor o igual” segun se defina para cada Serie al Precio de
Observacion multipticado por el Factor =17, Iz Emisora pagari:

[(PO x Factor i} + {PRPE x Factor i}]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de 1ix Prima de Emisidn

4. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional
“¢cn la Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Obscrvacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ scgin se defina
para cada Seric ¢s “menor” 0 “mavor™ o “menor o gual” o
“maver o igual” scgi se defing para cuda Serie al Precio de
Obscrvacion multiplicado por ¢l Factor “1" vo “menor” o
“mayor” o “menor o igual” ¢ "mayor o igual” 3l Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor i” segtin s¢ defina para
cada Serie, la Emisors pagani:

{(PO x Factor i} + (PRPE x Factor i)]
Donde:

PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de fs Prima de Emision
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5. La Emisora pagari:
[(PO x Factor i} + (PRPE x Factor i))

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retormable de la Prima de Emision

6. Si ¢l Valor de Relerencia de Observacion del Titulo Opeional
“en la Fecha de Observacion” o “en todas las Fechas de
Obscrvacidn™ o “en algtma Fecha de Observacion™ segiin se
defina para cada Serie es “menor™ o “mavor™ o “menor o igwal”
o "mavor o igual” segtin se defing para cada Serie al Precio de
Observacion multiplicado por el Factor *i” no se tendri derecho a
recibir ningun pago adicional con respecto a las “Fechas de
Observacion™ yio “Fechas dv Ejercicio™ segin se defing para
cadua Serie posteriores.

7. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opeional
“en lu Fecha de Obsorvacion™ o “en todas las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ segiin se
defina para cada Serie ¢s "menor™ o “mayor” o “menor o igual”
o “mavor o igual” segin se defina para cada Serie al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor “i™ v “menor” o
“pravor” o “menor o igual” o “maver o igeal” al Precio de
Observacion multiplicado por el Factor “i* segtin se defina para
cada Serie no se tendrd derecho a recibir ningin pago adicional
con respecte a las “Fechas de Observacion™ v/o “Fechas de

Ejercicio” scgtn se dufing pura cada Seric posteriores.
B

8. Si el Valor d¢ Referencia de Observacion del Tilo Opeional
“en la Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Observacion™ o “en alguny Fecha de Observacion™ scgin se
defina para cada Serie cs “menor” o "mavor” o “menor o igual
o “mavor o igual™ nl Precio de Observacion multiplicado por el
Factor “i" segiin se defing para cada Serie, la Emisora guardard en
“Valor Consolidudo del Derecho | | o “Valor de Memoria de
Derecho ] 1o siguicnie.

[(PO x Factor i) + {PRPE x Factor i)]

Donde:

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentije Retomable de Ta Prima de Emision

El Valor de Memoria det Derecho [ ] sélo podra ser pagado una
vez, y seri en Ja priten fecha de Observacion o Ejercicio en que
se cumpla la condicion de pago.

Pago del Valor Consolidado del {de los) Derechofs) [ ][ }
La Emisora pagard ¢l Valor Consolidado del (de los) Derecho(s){ ]

[}
Pago del Valor de Memoria del (de los) Derecho(s) { 1[ ]

5i ¢l Valor de Referencia de “Observacion” o “Ejercicio™ del
Tiwlo Opcional “en fu Fecha™ de “Observacion™ o “Ejercicio™ o
ven todus las Fechas de Observacion™ o “en alguna Fecha de
Observacion™ segrin se defina para cada Serie ¢s “menor” o
“mayor”™ © “menor o guel” o “mavor o igual” al Precio de
“Qbservacion™ o *Ejercicio™ multiplicado por el Factor i segiin
se defing para cada Serie, la Emisora pagard ¢l Valor de Memoria
del (de los) Derecho(s) [ ]{ ]

9. 8i el Valor de Referencia de Observacion del Titslo Opeional
“en la Fecha de Observacion” o “en todas las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ segin se
defina para cada Serie ¢s “menor™ o “mavor” o “menor o igual”
0 “mavor o igual” segin sc defing para cada Serie al Precio de
Observacion multipticade por ¢l Factor “i* wo “menor” o

“maver” o “menor o igual” o “mvor o igral” ol Precio de
Ohservacién multiplicado por ¢l Factor i segiin se defina para
cada Serie, la Emisora guardard cn “Valor Consolidado del
Devecho [ 17 o “Valor de Memoria del Derecho [ 17 1o siguiente:

[(PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisicn

El Valor dc Memoria del Derecho [ ] solo podrd ser pagade una
vez, y setd en la primera fechin de Observacion o Ejercicio en gue
se cumpla la condicion de pago.

Pago del Valor Consolidado del (de los) Derecho{s) [ 1[ ]
La Emisora pagari ¢l Valor Consolidado del (de los) Derecho{s) [ ]
[1

Pago del Valor de Memoria ded (de los) Derecho(s) [ ][ ]

Si el Valor de Referencia de “Observacion” o “Ejercicio” del
Tiwlo Opcional “en fa Fecha™ de "Observacién™ o “Ejercicio” o
“en todas las Fechas de Observacion™ o “en alguna Fecha de
Observacion™ segtim sc defina para cada Scric es “menor” o
“mavor™ o “menor o igual” o “mayor o igual” al Precio de
“Observacion™ o "Ejercicio ™ muliiplicado por el Factor *i™ segfin
se definu pura cada Serie, lo Emisora pagari ¢l Valor de Memoria
det (de los) Derecho(s){ 1 [ ]

10. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opeional
“en la Fecha de Observacion™ o “en todus las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion” segin se
defing para cada Seric es “menor™ o “mavor™ o “menor o igual "
¢ “mayer o igual” al Precio de Observacion multiplicado por el
Factor “i” segiin se defing para cada Serie, la Emisora guardari en
“Valor Consolidado del Derecho [ ™ o “Valor de Memoria de
Derecho | ] lo siguiente:

[(PO x Factor i} + (PRPE x Factor i)]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisidn

El Valor de Memoria del Derechio [ ] sélo podra ser pagado vaa
vez, y serl en la primeta fecha de Observacion o Ejercicio en que
se¢ cumpla la condicién de pago.

Pago del Valor Consolidado del {de los) Derecho(s) [ ][]
La Emisora pagari ¢l Valor Consolidado del (de los) Derecho(s) [ ]
[l

Pago del Valor de Memaria del (de los) Derecho(s) [ ][ ]

S el Valor de Referencia de “Observacion ™ o “Ejercicio™ del
Titulo Opcional “en fa Fecha™ de “Observacion” o “Ejercicio” o
“en todas las Fechas de Obscrvacion™ o “en alguna Fecha de
Observacion” segtin se defina para cada Serie s “menor” o
“mavor” o “menor o ignal” o “maver a fgual” al Precio de
“Observacion ™ o “Efercicio” multiplicade por ¢l Factor “i™ segin
s¢ defing para cada Serie vie “menor” o “mavor™ o “menor o
fgual”™ o “mavor o igmal” al Precio de “Observacion” o
“Efercicio” segtn se defing para cada Serie multiplicado por ¢l
Factor *i", la Emisora pagard ¢l Valor de Memoria del (de los)
Derccho(s) [ ][ 1.

1. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opeional
“en la Fecha de Observacion™ o “en iodas las Fechas de
Observacion” o “en alguna Fecha de Observacion™ scgiin se

defing pura cada Seric ¢s “menor™ o “muavor™ o “menor o igual”
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o “muvar o feval” segan se defivg para cada Serie al Precio de
Observacion multiplicado por el Factor ™" vio “menor” o
“mavor” o “menor o igual” o “mayer o fgual™ al Precio de
QObservacion mulliplicado por ¢l Faclor 3 segnn se defing para
cudu Serie, ln Emisorn guardarh en “Valor Consolidado dvl
Devecho [ ] 0 “Valor de Memaria del Derechn | ] 1o siguiente

[(PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)}

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

El Valor de Memoria del Dereeho [ ] solo podrd ser pagado uni
voz, ¥ ser en la primera fechs de Observacion o Ejercicio en que
s¢ cumpla la condicion de pago,

Pago del Valor Consolidadu del {dc los) Derecho(s} [ 11
La Emisors pagard ¢l Valor Consolidado del {de Tos) Derecho(s) [ ]
tl

Pago del Valor de Memorda del (de los) Detecho(s) [ ][]

Si i Vaior de Reicrencia de  'Observacion ™ v “Fercicio ™ Jel
Titulo Opcionat “en fa Fecha™ de “Observaciin™ o “Efercicin” o
“en todas las Fechas de Observacion™ o “en alguna Fecha de
Obscrvacion” segim se dofing pura code Seric es “menor™ o
“mayor” o “menor o iguad” o “mavor o dgeal” ad Precio de
“Observacion™ o "Efercicio” mubiplicadoe por ¢l Factor “1” segin
se defina para cada Serie y/o “menor” o “mavor™ o “monor o
igual” o “mavor o igwal” al Precio de "Obscrnucion™ o
“Fjercicio” segtin se defina para cudu Serie multiplicado por ¢l
Factor =i, la Emisora pagata ¢l Valor de Memona del (de los)
Derecho(s) [ 1[ ]

12. Si ¢l Valor de Referencia de Obsenacion [ ] del Tiwlo
Opcional “en la Fecha de Observacion™ o “en todus las Fechas dv
Observacion” o “en alguma Fecha de Obsvrvacion™ sogun s¢
defing para cada Seric s “menor” o "mayor” o “menor o igual’
o “muayor o ignal” segin se defing para coda Seric al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor ™1™, 1a Emisor pagari:

(VO[] - (PO x Factor £)) x Factor i) + (PO x Factor 1) + (PRPE x
Factori}

Doade:

VO [ = Valor de Relerencia de Observacion [ ][]
PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retornable du ta Prima de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Observacion [ ]y ol
Precio de Observacion no podrd tener un valor “superior™ o
“inferior” al Porcentaje “Mdvimo ™ o “Minimo " de Obsenvacion
caleulado sobre ¢ Precio de Observacion.

13. Si el Valor de Referencia de Observacion [ ] del Titule
Opcional “en la Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
thservacion” o “cn alguna Fecha de Observacion™ segun se
defing para cada Serie es “moenor”™ o “mavor™ o “menor o igual”
o “mavor o igual” segin se defing para cada Serie al Precio du
Observacion multiplicado por of Factor i o si el Valor de
Referencia de Observacidn [ ] del Tiwlo Opcional “en la Fecha de
Observacion™ o “en fodas lus Fechas de Observacion™ o “en
algma Fecha de Observacion™ segtn se defina para cada Seric es
“menor” o “muvor” o “menor o igeel” o “maver o igual” al
Precio de Observacion multiplicado por o Factor 1" scgiin se
defina para cada Sevie, 1o Emisor pagar:

{(VO[ ] - {PO x Factor i)) x Facior i} + (PO x Factor i) + (PRPE x
Factori)

Donde

VO | = Valor de Referencia de Observacion [ [ ]
PO = Precio de Observacidin

PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Observacion y ol
Precio de Observacion no podrd tener un valor “superior” o
“inferior” al Porcentaje “Minimie™ o “Minime ™ de Observacion
caleulado sobre ¢f Precio de Observacion.

14. Si el Valor de Referencta de Observacion { ] del Tiwlo
Opcional “cn ta Fecha de Observacion™ o “en todas lus Fochas de
Obscrvacion™ o “en alguna Foecha dv Observacion™ segtin sv
defima para cada Serie ¢s “wenor™ o “mavor” o “menor o igual”
o “muvor o fgnal” segin se define para cada Seric al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor “i”, In Emisora pagari:

[(PO x Factor i} + (PRPE x Factor i}

Donde
PO = Precio de Observacion
PRPL ~ Porcemtaje Retornable de la Prima de Eimision

15, 8i o Vahn Je Refvenia de Observacion [ ] dol Tuulo
Opcional “en la Fecha de Observacion™ o "o todas fas Fechas de
Observacion” o “en alguna Fecha de Observacion™ segin se
defing para cada Seric cs “menor” o “maver™ @ “menor o igal ™
o “mavor o fgual” segin se define pura cada Serie al Precio de

vio sioel Valor de

Observacion muliphcado por ¢l Factor i
Relerencia de Observacion [ ] del Titulo Opeional “en la Fecha de
Observacion™ o “vn fodus las Fechas de Observacidn™ o “en
algtme Fecha de Observacion ™ segin se deflina para cada Serive cs
“menor™ o “mavor” o “menor o igeal T o Umavor o igual” al
Precio de Observacion multiplicado por ¢l Factor 1" sewmin se
defina para cada Serie, la Emisora pagard:

[(PO x Fuctor i) + (PRPE x Factor i)]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de Ty Prima de Emision

16. La Emisora pagan
(N'nx PO x Faclor i)

Donde:

N= Niamero de Fechas de Observacion en las cuales ef Valor de
Referencia de Observacion de! Tilwlo Opcional es “nenor™ o
“mpor” o “menor o igual™ o “mavor o igual”, scgun s defita
para cada Serie, al Precio de Observacion multipheado por el
Factor "i" y/e “menor’ o "mavor” o “npenor o igual” o “mayor o
igual ", seeint s¢ defing para cada Sevie, al Precio de Observacion
multiplicado por ¢l Factor i

n namero de Fechas de Observacion

PQ = Precto de Observacion

Las descripciones anteriores s¢ podidn repelir las veces quu sca
necesario o no usarse pare describie los Derechos de Pago
comespondientes a cada Sene

Derechos de Ejercicio

En las Fechas de Ejercicio:

El Fenedor del Titulo Opcional tendrd, ca su caso, of derecho de
obtener en efectivo, por parte de la Enusora, en la Fecha de

Liquidacion de Ejercicio cormespondicnte, un monto caleulado
conforme a ko siguiente:



1. Si ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeional, “en
la” o “en alguna™ segin se defing para cadn Serie Fecha de
Ejercicio es “menor” o “maver” o “menor o igual” o “mayor o
igual” segim se defina para cada Serie al Precio de Ejercicio
wuliplicado por ¢l Factor *i", la Emisora pagar:

({VE - (PE x Factor i)} x Factor i) + (PE x Factor i} + (PRPE x
Factor i)

Donde:

VE = Valor de Relerencia de Ejercicio

PE = Precia de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

La diferencia eatre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio v ol Precio
de Ejercicio no podrd tener un valor “superior o “inferior” al
Porcentaje "Mdximo” o "Minime " de Ejercicio caleulado sobre ¢l
Precio de Ejercicio,

2. Si ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeional, “en
le” o “en alguna” segitn se defina para cada Serie Fecha de
Ejercicio es “menor” o “mavor” e “menor o ignal” o “mayvor o
igual” scgin se defing para cada Sevie al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢t Factor 1" wo “nienor™ o “mayor™ o “menor o
igual " o “mavor o igual " al Precio de Ejercicio mubtiplicado por ¢l
Factor “i" scghin se dcfina para cada Serie, lo Emisora pagari:

({VE —~ {PE x Factor i)} x Factor i) + (PE x Factor i} + {(PRPE x
Factor i)

Donde:

VE = Valor de Relerencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retomnable de la Prima de Emision

La diferencia entre ¢] Valor de Referencia de Ejercicio y ¢l Precio
de Ejercicio no podrll tener un valor “superior o “inferior” al
Porcentaje “Mdavimo ™ o “Minimo ™ de Ejercicio caleulado sobre el
Precio de Ejercicio,

3. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Tiwlo Opcional, “en
fa” o “en alguna™ segin se defina para cadu Serie Fecha de
Ejercicio es “menor” o “mavor” o "menor o igual” o “mayer o
igual” segin se defing para cada Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor “i”, la Emisora pagac:

[{PE x Factor i} + (PRPE x Factori}]

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

4. Si el Valor de Referencia de Ejercicio de! Titulo Opcional, “en
la” o “en alguna™ segun se defina para cada Serie Fecha de
Ejercicio ¢s “menor” o “mavor” o “menor o igual” o “mayor o
igual " segin se defina para cada Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor *i" /o “mcenor” o “maver™ o "menor o
ignal” 0 "mavor o igual” al Precio de Ejercicio multiplicado por ¢l

=

Factor “i" segtin se defina para cada Serie, la Emisor pagari:
[(PE x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Donde:

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de 1o Pima de Emision

5. La Emisora pagard

[(PE x Factor §) + (PRPE x Factor i)}

Donde:

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retormable de la Prima de Emision

6. Si ¢l Valor de Refereneia de Ejercicio [ ] del Titulo Opeional,
“ent lu” 0 en alguna” scgiin se dofing para cada Seriv Fecha de
Ejercicio s “menor” o “nuvor™ o “menor o igual” o “maver o
ignal” segin se defina para cada Seric al Precio de Ejercvicio
multiplicado por el Factor *i", la Emisora pagard;

{(VE [ ]~ (PE x Factor 1)) x Fuctor i} + {PE x Factor i) + (PRPE x
Factor i)

Donde:

VE [ ] = Valor de Referencia de Ejercicio [ ][]

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

La diferencia entre el Valor de Referencia de Ejercicio [ ] y ¢l
Precio de Ejercicio no podrl tener un valor “superior™ o
“inferior” al Porcemaje “Miximo” o “Mitimo™ de Ejercicio
calculado sobre el Precio de Ejercicio,

7. Si ol Valor de Referencia de Ejercicio [ ] del Titulo Opcional,
“en fa” 0 “en algnna” segiin se defina puva cada Sevie Fecha de
Ejercicio es “menor” o “mayer™ o “menor o igual” 0 “mavor o
igual” segin se defing para cada Serie al Precio de Ejercicio
wsltiplicado por ¢l Factor “i” y/& si ¢l Valor de Referencia de
Ejercicio [ ] del Tiwlo Opcional, “en fa™ o “en alguna ™ segin se
defina para cada Serie Fecha de Ejercicio ¢s “menor” o “mavor”
o “menor o ignel” o “maver o igual” al Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor *i™ segiin se defing para cudu Serie, la
Emisora pagard;

({(VE[] - {PE x Factor i)) x Factor i) + (PE x Factor i} + {PRPE x
Factot i)

Donde:

VE [ ] = Valor de Referencia de Ejercicio [ ][]

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

La diferencia entre el Valor de Relerencia de Ejercicio [ ] y of
Precio de Ejercicio no podr tener un valor “superior” o
“inferior™ ol Porcentzje “Mdximo"” o “Minimo” de Ejercicio
calculado sobre ef Precio de Ejercicio,

8. §i el Valor de Referencia de Ejercicio [ ] def Titulo Opeional,
“en la” o “en alguna” segun se defing para cada Serie Fecha de
Ejercicio es “menor™ o “mavor” o “mener o igual” o “mavor o
igual” segin se defina pava cada Seric al Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor 1" e si ¢l Valor de Referencia de
Ejercicio [ ] del Titulo Opeional, “en fa” o “en alguna ™ scgin se
defina para cada Scrie Fecha de Ejercicio ¢s “menor™ o “muayor”
o “menor o gual” o “mavor o igual” al Precio de Ejercicio
multiplicado par ¢l Factor “i" segiin se defina para cada Serie, la
Emisora pagari:

[{PE x Factor i) + (PRPE x Facior i)]

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retomable de Ta Prima de Emision

9. Si ¢l Valor de Referencia de Ejereicio | ] del Titulo Opeional,
“en la” o “en algtna | segin se defina pura cada Serie, Fecha de
Ejercicio es “menor™ o “mavor” o “menor o igual” o “mavor o
igual™ segin se dofing para cada Serie al Precio de Ejericio
multiplicado por el Factor *i”, Ta Emisora pagari:

[(PE x Factor i} + {(PRPE x Factor )]



Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de ta Prima de Emision

Las descripciones anteriores se podrin repetir las veces gue sea
necesanio o no usarse pata desenbir dos Derechos de Ejercicio
correspondientes a cada Serie

Dercechos especiates

Aplicarin en los Derechos de los Tenedores sepin se espeeiligue
para cada Serie en et Aviso de Oferta correspondiente.

1. El Titlo Opcional pagard ol “puixima™ o “minine ™ scgin se
defina para cada Seriv entre: Derechas de los Tencdores definidos
en cada Serie

2. Si la suma de Derechos de tos Tenedores oblenidos por el Tilulo
Opeional ca las Fochas de Observacion son “movores™ o
“menores ™ segin se dofing para cada Seric a

[(PE x Factor i) + {PRPL x Factor )]

La Emisvig paga o tosulivdo gue conesponda de aphein a
siguiente formuka:

[(PE x Factor i) + (PRPE x Factor i3]

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de In Prima de Emision

Las descripeiones anterivres s¢ podriin repetic las veces que sea
necesario o no wsarse pant deseribir los Derechoes de los Tenedores
correspondientes a cada Sene.

Derechos de Ejercicio con Valor Intrinseco
1. Exaste Valor Intrinseco

Cuando en la Fecha o Fechas de Ejercicio exista Valor Intrinsceo,
¢l Tenedor del Titulo Opcional, tendrd dnicamente el derecho de
oblener en eiectivo, por pene de s Emisorn, un monto caleulado,
segan sen aplicable parm cada Serie, conforme a los siguientes
incisos:

1. Micatras el Valor de Referencia de Ejercicio del Titule Opceional
sen “menor” o “igual o menor” segtin s¢ defina para cada Serie al
Precto de Ejercicio multiplicado por el Factor i, la Emisor
reatizard un pago en efectivo igual al resullado de multiplicar el
Multiplicador i por ¢l Valor Intrinseco del Titlo Opeional, de la
Seric correspondiente, mis ¢l resultado de multiplicar ¢l Precio de
Ejercicio por el Factor 1", mas ¢l Porcentaje Retomnable de la
Prima de Emision. El Valor Intrinseco no podsa tener un valor
superior al Porcentaje Maximo del Valor Intrinscco caleulado
sobre ¢l Precio de Ejercicio,

2. Mientras ¢ Valor de Referencia de Ejercicio del Tiwlo Opeioenal
sed “mavor” o “igual o mavor” segin se dofing para cada Seri al
Precio de Ejercicio sultiplicade por ¢l Factor ™7, ki Emisora
realizad un pago en electivo igusl al resultado de multiplicar cl
Muhiplicador *1” por el Valor Intrinseco del Titulo Opceional, de la
Serie correspondiente, mas el resultado de multiplicar ¢l Precio de
Ejercicio por ¢l Factor ™i", mis ¢l Porceniaje Retormable de la
Prima de Emision. El Valor Intrinseco no podrd tener un valor
superior al Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco caleulado
sobre el Precio de Ejercicio.

1L No existe Valor Intrinseco

Cuando ¢n la Feche o Fechas de Ejercicio no exista Valor
Intrinseco, el Teneder det Tinlo Opeional, tendri tmicamente ¢l
dereche de obtener en efective, por parte de la Emisora, un monto
calculade, segan sca aplicable pam cada Serie, aplicables conlonme
a los siguientes incisos:

1. Mientras ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional
sea “maver” o Vignal o mavor” segtin se dofina pare cudu Seric al
Previo de Ejercicio multiplicado por ¢l Factor “i7, la Emisora
realizard un pago en efectivo igual al Porcentaje Retornable de T
Prima de Emisién mds ¢l resultade de multiplicar ¢l Precio de
Ejercicio por el Factor “i",

2. Micntras ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titalo Opeional
sea “monar’ o Vignal o menor” segnn se defing para cada Serie al
Precio de Ejercicin multiplicado por el Factor “i", la Emisora
realizart un pago en efectivo igual a (a) la suma del Porcentaje
Retomable de la Prima de Emision y ¢l resultado de multiplicar ¢l
Multiplicador 1" por el resultado de (b) dividir la diferencia del
Valor e Relerencia de Ejercicio y of Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢ Factor =i, entre el Precio de Ejercicio
multiplicado por ef Factor i, mas () ¢l resultado de multiplicar ¢l
Precio de Ejereicio por ¢l Factor i

3. Mientras el Vator de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeional
sea “menor” o “fenul o menor” sceun se defing para eada Serie al
Precio de Ejercicie multiplicado por ¢l Factor *i", lTa Emisor
realizard un pago en efectivo igual al Porcentaje Retomable de da
Prima de Enusion mas el resultado de multiplicar ¢l Precio de
Ejercicio por el Factor ™.

4. Micntras ¢! Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeional
sea “mavor” o Viglal 0 nuvor” seein se defin para cada Serie al
Previe de Ejercicio multiplicado por ¢l Factor =i, la Emisora
realizard un pago en efective igual & (@) la suma del Porcentaje
Retornable de la Prima de Emision y el resultado de multiplicar cf
Multiplicador “i” por ¢l resultado de (b) dividir la diferencia del
Precio de Ejercicio multiphicado por el Factor “17 y el Valor de
Referencia de Ejercicio entre ¢l Precio de Ejercicio multiplicado
por el Factor “i°, mas (e) el resubiado de soultiplicar ¢ Precio de
Ejercicio por el Factor ™™

a) La incorporacion de las modalidades desentas en la presente
Acta de Emision no requerira de [a atorizacion de la Asamblea de
Tenedores, sivmpre y cuando no se afeeten adversamente los
derechos de los Tenedores de las Series vigentes.

b} La cantidad mimma de Tiwlos Opcionales que los Tenedores de
los Titlas Opeionales podein ejercer es de un Lote,

¢) Una vez que los Tenedores-de los Titulos Opcionales instruyan
al intermediario financicro que actie por su cucnta que ¢jerza los
derechos  que  confieren los  Titulos  Opcionales, y  dicho
intermediario financicro lo notifique a Indeval y a la Bolsa, la
instruccion de los Tenedores de los Tilwles Opcionales  se
considerard  imevocable y  no podra modificarse 1olal o
parcialimenie,

d) La Emiscra podrd incluit Dercchos de los Teneduores adicionales
a los establecidos en la presente Acta de Emision, mismos que se
divulgarin en < Prospecto, en el Aviso de Oferta, en el Aviso con
Fines Informativos yfo en ¢l Aviso de Colocacion correspondiente
o ¢n cualquicr documento du difusion que autorice la Comision.
Los Durechos de los Tenedores correspondientes a cada una de las
Series, se darin a conocer ¢n ¢l Aviso de Olerta, en ¢l Aviso con
Fines Informatives y/o en ¢l Aviso de Colocacion correspondiente
y en ¢l Titulo comespondiente a la Sere de que se trale.

DECIMA SEGUNDA. Ejewicip de_Dereclos_Compurativos_y
Patrimoniales.



Los Titlos Opcionales no otorgan derechos  corporativos de
propiedad o patrimoniales sobre los Actives Subyacentes. La
Emisor no estard obligada a gjercer los derechos patrimoniales o
corporatives que conficren los Activos Subyacentes que haya
adquirido para fines de cobertum y no tendrd responsabilidad
alguna respecto de Ta forma en que Jos gjerz o deje de hacerdo,

No obstante lo anterior, los ajustes técnicos a los Tiwles
Opcionales por pago de dividendos en acciones, suscripeidn, canje
de titulos, split, split inverso, reembolso, escision, fusion, asi como
por la compra y suscripeion reciproca de acciones o por cualgquier
otro derecho que no esté considerado en la presente Acta de
Emisidn, se efectuarin conforme a Jos procedimientos que la Bolsa
establezca o por los aplicables en el Mercado de Origen,

DECIMA TERCERA. Eventos Extrordinarios,

a) En caso de que ocurma un Evento Extrmondinatio, ol Emisor,
sujeto a o establecido en la presente cliusula, solicitari a la Bolsa
{con copia al Representante Comtin la suspension de 1a cotizacion
de los Titulos Opcionales en Circulacion de la Serie de que se trate.
La Emisora tendri derccho a decretar la cancelacidn de los Titulos
Opcionales ¢n caso de que ¢l Evento Eximondinario de que se irte
subsista por mds de cinco Dias Hibiles. En caso de que la Emisora
no haya cancelado los Tiwlos Opcionzles y ¢l Evento
Extrordinario deja de existir, la Emisom podra solicitar a la Bolsa
(con copia al Representante Comdn) la reanudacion de la
cotizacion de los Titlos Opcionales en Circulacion de la Serie de
que se trte.

b) Por Evente Extmondinario, se entenderd (i) ¢l hecho de que
dejen de existir, se cancele o suspenda la cotizacion en el Mencado
de Origen de los  Activos  Subyacentes que  representen
individualmente o en su conjunto més del 30% (treinta por ciento)
del valor de mercado de los Activos Subyacentes; (ii) el hecho de
que dejen de existir, se cancele o suspenda la cotizacion cn ¢l
Mcercado  de Origen  de las  acciones  que  representen
individualmente o en su conjunto mas del 30% (ireinta por ciento)
del valor de mercado del Indice en caso de que los Activos
Subyacentes sean indices de precios accionarios: (iii) en caso de
que los emisores de los Activos Subyacentes dejen de proparcionar
al piblico informacion de los Activos Subyacentes; o {iv) en caso
que los Activos Subyacentes dejen de estar lstados en los Sistemas
Intemacionales de Cotizaciones, en caso de que se encucntren
listados en dicho sistema.

¢} No se consideran Evemos Extraordinarios la suspension de la
catizacion de los Activos Subyacentes, segin sea el caso, que fleve
a cabo ¢l Mercado de Origen, derivado de movimientos en sus
precios en un mismo Dia Habil que excedan los limites permitidos
por dicho Mercado de Origen.

d) De darse un Evento Extraondinario, los Teacdores de los Titulos
Opcionales no podrin ejereer Jos derechos que otorgan los Titulos
Opcionales en 1amo subsista tal Evento Extraondinario.

¢) En caso de que el Mercado de Origen sustituya o modifique
sustancialmente Ja metodologia de cileulo del Active Subyacente,
se wtilizard ¢l método o Activo Subyacente sustitwto que al ¢fecto
determine el Mercado de Origen de que se trate y que se asemeje
en mayor medida al Activo Subyacente. En caso de que la Emisora
mantenga  Titulos Opcionales en Circulacion con el Activo
Subyacente afectado, deberd de comunicar la sustitucion o
madificacion de dicha metodologia a los Tenedores de los Titulos
Opcionales, ol Representante Coman, a la Bolsa y a kt CNBV,
conforme a lo previsio en Ja Cliusula Séptima de la presente Acta
de Emision,

fy En caso de que un Evento Extmordinatio resultc en Ia
cancelacion de Titulos Opcionales, la Emisom comunicara o los
Tenedores, a trvés de la Bolsa y de un periédico de circulacion

mcional, fos Tilos Opcionales que hayan sido afectados por ¢l
Evento Extmordinatio. Dicha notificacion incluird tambicn ol
monto que serd pagadero a los Tenedores de los Titulos Opcienales
y ln fechs en la que se realizar dicho pago. El pago serd el
equivalente a los Derechos de los Tenedores, sepin corresponda,
calculados de buena fe ol Dia Habil previo al que ocurm of Evento
Extmordinano por Ia Emisora de conformidad con ¢ altimo precio
mid-muarket publicado de los Activos Subyacentes en ¢l Mercado
de Origen antes de gque se diem ¢l Evento Extruordinario.
Asimismo, se tendrl que dar aviso a Indeval (con copia al
Representante Comin), por eserite o a través de los medios que
¢ésta determine con al menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a
la fecha en que se cancelen los Titulos Opeionales, con los datos
sealados ¢ este pamafo y describiendo cualquier ajuste que
pudiera presentarse para la liguidacion de los Titulos Opeionales.

DECIMA CUARTA. Cobertum y Norma de Liquidez,
0, en su easo Plan de Reguerimicntos de Efectivo,

cgada

Durante ¢l Plazo de Vigencia de la Emision, la Emisora mantendrad
una cobertura respecto de cada Serie y cumplird con la norma de
liguidez agregada, de conformidad con lo siguiente:

Para ¢l computo del consumo de capital de la Emision de los
Titulos Opcionales y la cobertura con la que Ta Emisora operar, se
observarin las reglas de  capitalizacion, mantenimiento  de
coberturas y noms de liquides de conformidad con Yo dispucsto
en las Disposiciones de Caricter General Aplicables a las
Instituciones de Crédito publicadas en ¢l Diario Oficial de Ia
Federacion ¢l 2 de  diciembre de 2005, segin  sus
modificaciones, y las demds disposicioncs aplicables a las
instituciones de banca mihiple.

La cobertum de un penafolio de Titulos Opeionales se realiza
mediante el balanceo constante del portalolio réplica; es decir, i}
tomando posicion contraria en derivados que repliquen todos los
riesgos {defta, vega, gamma, cle.) generados por el Titulo Opcional
yio @i} a través de la cobertura delta (delte hedpe) del Titulo
Opcional, Esto implica calcular la delta del mismo y cubrirla
diariamente mediante la compra/venta del Active Subyacente:; esta
cobertura delta se hace deatro de los limites intemos autorizados
par, asi dar un cspacio para la gestion de la gamma {cambios en la
delta conforme s¢ mueve el activo subyacente)

El ricsgo de vega (ricsgo a cambios en la volatilidad del mercado)
s¢ cubre con insttumentos derivados sobre el mismo activo
subyacente o sobre un activo correlacionado; de tal forma que los
cambios en el precio del Titulo Opcional debidos a los
movimicntos ¢n volatilidad se vean compensados, en buena
medida, por cambios en ¢l precio del instrumento derivado de
cobertura. Lit cobertura de Ia vega, a tmvés de un instrumento
derivado simultdaneamente cubre k2 gamma del Titulo Opcional,

El riesgo de tasa de interds de los Titulos Opcionakes emitidos se
cubre a tavés de instrumentos sensibles a los movimientos de
tnsas, de tal forma que los cambios en precio del Titulo Opeional
debidos a los cambios cn las tasas de interds se vean compensados
par los cambios ¢n precio de los instrumentos de cobertum
sensibles a Jas tasas. Estos instumentos de cobertura pueden ser
bonos (con o sin cupon) o derivados de tasas

La gestion dindmica de un portafolio de Titulos Opcionales se
realiza analizando las sensibilidades delta “8” (subyacente), vega
“v" (volatilidad), gomma “T™, con ¢l objetivo de que los riesgos
asociados s¢ encuenieen dentro de las reglas establecidas para la
Emisora,

La della mucsta ¢! nomere de actives que es  necesario
comprar vender paray hacer una cobertura dindmica del portafolio.
Y la vega determing la sensibilidad del portafolio a movimientos
en la volatilidad. Considerando 1a delta y la vega se hace una
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pestion gamma, buscando minimizar ¢l impacto al portafolio por
varaciones en los factores de mercado. La deha de la cobertura
debera newtrlizarse al cierre del dia, la exposicion total de los
Titulos Opcionales vigentes que sc emitan.

La Emisora mantendri el capital requerido en relacion con los
riesgos incurridos por su opetacion y coberur de la Emision de
Tilos Opcionales de conformidad con lo dispuesto en las
Disposiciones de Caricter  General  Aplicables a las
Instituciones de Crédito publicadas en ¢l Diario Oficial de la
Federacion ¢l 2 de diciembre de 2005 y las demids
disposicioncs aplicables a las instituciones de banca mihiple,

La Emisora no adquiritd ni direcla ni indirectamente Acciones o
Acciones del SIC de entidades Mnancieras del mismo grupo
empresarial, de otrs  entidades  financicras y  de entidades
financicras del exterior, de conformidad con lo establecido en los
articulos 27, 89 y 215 de la Ley part Regular las Agrupaciones
Financicras, la Ley de Instituciones de Crédito y LMV,
respectivamente. Asimismo, en el caso de las Series con
liquidacion en especie, la Emisorm no wiilizard  Accioness o
Acciones del SIC de entidades Onancieras del mismo grupo
crpresarial para liguidar dichas Scrics.

Los activos subyacentes que representen el capitab socinl de
entidades financiers, no son propicdad y no podrin ser adquirides
por la Emisora de conformidad con el articulo 27 de la Ley para
Regular a las Aprupaciones Financicras y de conformidad con ¢l
articulo 89 de la Ley de Instituciones de Crédito,

DECIMA QUINTA. Mecinica de Derechos de Pago, Derechos de
Ejercicio y Liguidacién,

a) En cada Fecha de Observacion ¢ intermedinro financicro que
actiie por cuenta del Tenedor estard obligado a la retribucion en la
Fecha de Derecho, en su caso, de los Derechos de Pago
correspondientes, sin gue esto signilique ¢ gjercicio de Jos Tiwlos
Opcionales

b) En case dc que en alguna Fecha de Ejercicio los Titulos
Opcionales tengan un monto caleulado positivo, ¢l intermediario
financicro que actite por cucnta del Tenedor estard obligade al
gercicio de los Derechos de Ejercicio que confieren los mismos,
sin que se requicra Ta instruecion por parte de los Tenedores de los
Titulos Opcionalus. En este supuesto, ¢l intermediario [inancicro
correspondicnte no podrl cobrar comisidn alguna por ¢l gjercicio
de Jos Derechos que otorgan los Titwlos Opeionales a sus
Tenedores.

¢} En ¢l case de gue tos Titwlos Opeionales otorguen Derechos de
Ejercicio con Valor Intdnseco y posean un Valor Intrinseco
positivo en la Fecha o Fechas de Ejercicio, el intermediario
financicro que actite por cuenta del Tenedor estard obligado al
gjercicio de los Derechios que confieren los mismos, sin que s5¢
requicra la instuceion por pante de los Tenedores de Jos Tiwlos
Opcionales. En  este supuesto, ¢l intermedianio  financicro
correspondiente o podrt cobrar comision alguna por el ¢jercicio
de los derechos que otorgan los Tiwles Opciomles a sus
Tenedores

d) Las retribuciones por Derechos de los Tenedores que confieren
los Titelos Opcionales, segin la Serie de que se trte, podrin
hacerse anicamente cn la Fecha o Fechas de Derechos y'o Fecha o
Fechas de Liquidacidn de Ejercicio, siempre gue no existiy un
Evento Extraordinasio. Cuando por caso fortuto o de fuerza
mayor, ¢l dltimo Dia Habil del Plazo de Vigencia de la Serie dejar
de ser un Dia Habil, los derechos de Jos Tenedores de los Titulos
Opcionales deberin gjercerse el Dia Habil inmediyto siguiente,

¢) En la Fecha o Fechas de Observacion y'o Fecha o Fechas de
Ejercicio, ¢l Representante Comin determinard y notificard a la

Emisora, al Indeval y a la CNBVY por escrito o por Jos medios que
éstas determinen el saldo iotat de las retribuciones de los Titulos
Opcionales correspondicnies en tal Fecha de Observacion o Fecha
de Ejercicio.

I} E! Dia Habil que se detennine como Fecha de Derechos o Fecha
de Liquidacién de Ejercicio, posterior a la Fecha o Fechas de
Observacion y'o Fecha o Fechas de Ejercicio de los Titulos
Opcionales, se¢ liquidarin las retribuciones  de los Titulos
Opcionales en electivo conforme a lo siguiente:

i) Indeval realizard ¢l traspaso de los Titulos Opeionales de la Seric
correspondiente de Tas cuentas del o los intermediarios financieros
que aclden por cuenta de los Tenedores de los Titulos Opcionales,
a la cuenta de Ia Emisont con Indeval, y

1) La Emisora deberd entregar al Indeval, ¢l imponte de los
Derechos de los Tenedores de los Titulos Opeionales ¢l dia que
tales recursos deban pagarse o realizarse la liguidacion, guicn lo
acreditari a In cuenta de los respectivos intermediarios financicros
que tengan posicion de los Titulos Opeionales y actden por cuenta
de los Tenedores de los Titulos Opeionales, las que a su vez lo
acreditardn en la cuenta del respectivo Tenedor de los Titulos
OCpcivnales por ol que actiion.

2) La gjecucion de los Derechos de los Tenedores que otorgan los
Tilules Opcionales se Nevard a cabo fuern de Bolsa y se
considerard realizada en sta, stempre que sea registrada y dado a
conocer al publico conforme a lo previsto en el Reglamento
Interior de Ja Bolsa,

Indeva! realizard las actividades que se sefalan en Ty presente
cliusula, en los éminos que se establecen en ¢l reglamento y
manuales operativos aplicables a dicha institucion pam el deposito
de valores.

DECIMA SEXTA. Designacion del Intermediario Colocador de

Actuati comu Intenediario Colocador en la Cmisién de Titulos
Opeionales, la sociedad denominada Casy de Bolsa BBVA
Bancowner, S.A. de C.V.,, Grupo Financicro BBVA Bancomer,
quien fendrd todos los derechos y obligaciones que las leyes,
circulares y reglamentos establezean al respecto.

DECIMA SEPTIMA. Designacién del Representante Comiin,

Actuari como representante comun de los Tenederes de Titlos
Opcionales, Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V.. Monex Grupo
Fmaneiero [ gque per conducto de su apoderado, Juan Manuei Ly
Escobar, declar que compareee a la finna de esta Acta de Emisién
para aceplar ¢f cargo de representante comitn de los Tenedores de
los Titulos Opcionales y los derechos y obligaciones que dicho
cargo conlicren,

DECIMA OCTAVA. Awribuciones del Representante Comitn

1 Representante Comin tendni os derechos y obligaciones que s¢
contemplan ¢n la Ley General de Tilos y Operaciones de Crédito
{en 1o gue resulte aplicable), en fa LMV, asi comoe en la presenic
Acta de Emisicn. Pama todo aquelle no expresamente previsto en
esta Acta de Emision o en el Titulo correspondiente a la Serie de
que se trate, ¢l Representante Comin actuari de conformidad con
fas instrucciones de ln asamblea de Tenedores de los Titulos
Opcionales de confonmidad con lo establecide en o Cliusula
Décima Novena de la presente Acta de Emision,

a) El Representante Comin tendri las facultades y obligaciones
siguientes

1) Suscribir la presente Acta de Emision y ¢l Titulo de cada una de



las Series,

1D Ejercer todas Ias acciones o derechos que al conjunto de fos
Tenedotes de los Titulos Opcionales comesponda, asi como los que
requiera el desempefio de sus funciones y deberes y cjecutar lus
aclos conservatonios que estime convenientes en defensa de los
inteteses de los Tenedores de los Titulos Opcionales;

Iy Convocar y presidir las asumbleas de Tenedores de los Titulos
Opcionales y cjecutar sus resoluciones o convocar a asambleas de
Tenedores de los Titulos Opcionales a peticion de la Emisor,;

1V) Requerir a la Emisora ¢l cumplimiento de sus obligaciones
conformic a la presente Acta de Emision y el Tiwlo
correspondiente a cada Seric;

V) Ejecutar las acciones, previstas a su cargo, descritas en la
cliusula Décima Quinta de 1a presente Acta de Emision;

VD) Ejecutar aquellas otms funciones y obligaciones que se
desprendan de la presente Acta de  Emision, del Titulo
correspondiente a cada Serie, 0 que se sefialen en la LMV y demils
legislacivn aplicable, en relacion con ¢ cargo del Representante
Comun;

V1) Notificar a la Emisora la eleceién de los Tenedores en caso de
que estos dltimos descen hacer wso de los Derechos de los
Tencdores a que se refiere o Clausula Décima Primera de la
presente Acta de Emision; y

V1) En general, levar a cabo los actos que sean necesarios a fin
de salvaguardar Jos derschos de los Tenedores de los Titulos
Opcionales;

El Representanie Comin  deberd  verificar, a través de la
informacidin que se le hubicra proporcionado para tales fines, ol
cumplimiento ¢n tiempo y forna por parie de la Emisora de las
obligaciones establecidas a su cargo en la presenie Acta de
Emision y el Titulo de cada Seric {excepto de las obligaciones de
indolc contable, fiscal, laboral y administrativa de la Emisora
previstas en diches documentos que no incidan directamente en el
pago de los Titulos Opcionales),

Para clectos de cumplir con lo anterior, ¢l Representante Comiin
tendr ¢l derecho de solicitar a la Emisora, o sus auditores
exlemos, asesores legales o a cealquier persona que preste
servicios a la Emisora en refacion con Jos Titulos Opcionales, la
informacion y documentacion que sea necesaria par verificar ol
cumplimicnto de las obligaciones a que se refiere ¢ pamafo
anterior. Al respecto, ln Emisora estard obligada a entregar dicha
informacion y a requerir a sus auditores cxtemos, asesores legales
o lereeros que proporcionen al  Representame Comuin la
informacidn en los plazos que éste solicite para el cumplimiento de
sus funciones, en ¢l entendido que ¢l Representante Comiin podri
hacer dicha informacion del conocimiento de los Tenedores sin gue
tal revelacion se  considere  que infringe  obligacion  de
confidencialidad alguna y en ¢l entendido, ademas, que los
Tenedores estarin obligados a tatar dicha informacicn de manera
confidencial y o guardar la debida reserva respecto de la misma. El
Representante Comdn podra realizar visilas o revisiones a la
Emisora y a las personas seifialadas en este pamafa, una vez at afio,
o cn cualquier olro momento que lo considere necesario, siempre y
cuando dichas visitas se realicen en horas y Dias Habiles v sin
interferir con las actividades del negocio de [a Emisora. Para ello,
notificand por escrito a la Emisora o a la persona que corresponda,
a través de lo Emisora, de las visitas o revisiones, con al menos 3
(tres) Dias Hibiles de anticipacion, salve casos de urgencia, en los
que ks notificacion deberd realizarse con por lo menos 2 (dos) Dias
Hibiles de anticipacion a la fecha en que se desee levar a cabo la
visita o revision comrespondicnte.

En caso que ¢l Representante Comin no reciba la informacion
solicitada y en los tiempos seialados en el pamfo inmediato
anlerior, o que tenga conocimiento de cualquier incumplimicnto de
las obligaciones establecidas en la presente Acta de Emision, en
cuslquicra de los Titulos que se emitan de las Seres (en el
entendido que la presente Acta de Emision y los Tiwlos
correspondientes representan los documentos base de la emision),
deberi solicitar inmediatamente a la Emisors que se haga del
conocimicnto del piblico, a través de un evento relevante, dicho
incumplimiento. Lo anterior, en ¢l entendido de que en caso que la
Emisora omita divulgar ¢l evento relevante de que se trate, dentro
de los 2 (dos) Dias Hibiles siguientes a ka notificacion realizada
por ¢l Representante Comin, éste tendrd la obligacion de publicar
dicho evento relevante en forma inmediata, sin que tal revelacion
se considere gue infringe obligacion de confidencialidad alguna y
sin perjuicio de Ja facultod del Representante Comein de hacer del
conocimiento  del  piblico  inversionista,  cualesquier
incumplimientos  y'o retardos en el cumplimiento de las
obligaciones, que por cualquier medio se haga del conocimicento
del Representante Comin,

Para dar cumplimicnto a 1odo lo anterior, la asamblea de Tenedores
podiid ordenar al Representante Comin, o ¢l propio Representante
Comin tendrid ¢l derecho de solicitar a dicho  érgano, la
coniratacion, a cargo de ln Emisorz o en caso de incumplimiento
de esta dltima a tal obligacién, con cargo a los Tenedores, de
cualquicr tercero especialista en la materia de que se tate, que
razonablemente considere necesario o conveniente, para que e
auxilic en ¢l cumplimiento de sus obligaciones de revision
establecidas en ¢l Titulo respectivo, en la presente Acta de Emisidn
y en la legislacion aplicable, sujeto a las responsabilidades que
estableaca la propia asamblea de Tencdores al respecto y, en
consecuencia, podrd confiar, actuar y'o abstenerse actuar con base
en las determinaciones que Tleven a cabo tales especialistas, segin
lo determine la asamblen de Tenedores. En caso que la asamblen
de Tenedores no aprucbe dicha contratacion, ef Representante
Comin solamente responderd de as actividades que le son
directamente imputables en términes del Tile respectiva, de la
presente Acta de Emision y de las disposiciones legales aplicables.
Lo antetior en ¢l entendido que, si la asamblea de Tenedores
auloriza la contratacion de dichos terceros pero no se proporcionan
al Representante Comiin Tos recursos suficientes para tales efectos,
se estari a lo dispuesto por ¢l aniculo 281 det Codigo de Comercio
asi como a lo establecido en el articule 2577 del Codigo Civit para
la Ciudad de México y sus correlativos de los Cédigos Civiles de
las demds entidades federmtivas de Mdéxico y en o Codigo Civil
Federal con relacion a su cardcter de mandatario, en ¢ entendido
que ¢l Representante Comuin no cstari obligado a anticipar las
cantidades necesarias para [a contratacion de dichos terceros
especialistas y no serd responsable bajo ninguna circunstancia en el
retease de su contretacion y'o por falta de recursos pam llevar o
cabo dicha contratacion y'o porgue no le sean proporcionados, ¢n
su caso, por los Tenedores.

b} El Representante Comin poded ser removido o sustituido por
acuerdo de la asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales
conforme a lo establecido en fa Cliusula Décima Novena de la
presente Acta de Emision, en ¢l entendide que dicha remocion solo
tendrd efectos a parir de la fecha en que un representante comidn
sucesor haya sido designado, haya aceptado el carge y haya
tomado posesion del mismo,

¢) El Representante Comin solo podrd rentnciar a su cargo por
causas graves que calilicord ¢l juez de pritnera instancia que
corresponda al domicilio de la Emisora y ¢n este supucsto, sepuira
desempefidndose en el cargo hasty que la asamblea de Tenedores
de Jos Titulos Opcionales designe a su sustituto,

d¢) El Representante Comién concluird sus funciones en da fecha en
que todos los Titulos Opcionales sean pagados en su totalidad
{incluyendo, pam estos cfectos, los intereses devengados y no



pagados y las demds cantidades pagaderas conforme 2 los mismos,
st huhicra alguna).

¢) El Representante Comin en ningin momento estard obligado a
erogar ningtn tipo de gasto u honorario o cantidad alguna a cargo
de su patrimonio para Levar a cabo cualesguiera actos, facullades y
obligaciones que le cormresponden por virtud de su encargo;
debiendo cubrirse estos por Ia Emisora.

N El Representante Comin deberd rendir cuentas del desempeiio
de sus funciones, cuando le scan solicitadas por la asamblea de
Tenwdores o al momento de concluir su encargo.

£) Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo cf Representante
Coman, ¢n nombre o por cuenta de los Tenedores, en los términos
de la presente Acta de Emisidn, cualquicra de los Titulos o de ln
legislacion aplicable, serin obligatorios pam y se considerarin
coimo aceplados por los Tencdores

DECIMA NOVENA. Asamblens de Tenedores e Tiwlos
Opcionales.

a) La asamblea geneml de Tenedores de los Titulos Opcionales
representard al cenjunio de Tenedoes de os Titulos Opivnales de
Ia totalidad de las Series en circulacion, y sus decisiones, serin
villidas respecto de 1odos los Tenedores de los Titulos Opcionales,
aun de los ausentes y disidentes. No obstante lo anterior, sicmpre
que se trale de asuntos refacionados Gnicamente con una Serie de
Tilos Opeionales en porticular, los mismos se resolverin por
conducto de una asamblea especial de Tenedores de Titulos
Opcionales de It Serie de que se trate, sin que sea necesario que la
asamblea general resuelva al respecto. Tratindose de ks asambleas
especiales  de Tenedores  de los  Tiwlos  Opcionales
comrespondientes a uns sula Seeie, ¢l quorum de instalacion y
votacion aqui previsto, y los porcentmes de tenencia para solicitar
U convocalona, s¢ computardn Gnicamente respecto de la totalidad
de los Titulos Opcionales que integran ki Sere cn cuestion, sin gue
sea necesario que una asamblea general de Tenedores resuelva al
respeelo

b) Las asambleas de los Tenedores de fos Titulos Opcionales se
celebrarin en of domicilio del Representante Comin, 0 a filia o
imposibilidad part ¢llo, ¢n ¢l lugar que se seftale pars tal efecto en
la convocatoria respectiva, en Ta Cindad de México

¢) Los Tencdores de los Titwlos Opeionales yue, en lo individual o
conjuntamente poscan ¢ 10% (dicz por ciento) de los Titulos
Qpcionales en Cireulacion o de la Serie de que se trate, en su caso,
podran pedir al Representante Comin que convogque a la asamblea
de Tenedores de los Titulos Opeionales, especilicando ¢n su
peticion los puntos que en Ta asambley deberin imtarse, E
Representante Comin deberd expedir la convocatonia para que la
asamblea de Tenedores se reitna dentro del término de un mes
contado a partir de la fecha en que reciba la solicitud, Si el
Representante Comin no cumplicre con esta obligacion, ¢l juez de
primers instancia del domicilio de la Emisora, a peticion de los
Tenedores de los Titulos Opcionales solicitantes, deberd expedir Ty
convocatoria para ka reunion de la asumblea,

d) La convocatoria para las asambleas de los Tenedores de los
Tiwlos Opcionales se publicard una vez, por lo menos, en
cualquiera de los periddicos de amplia circulacion a nivel nacional,
con cuando menos 10 (dicz) dias naturales de anticipacion a la
fecha en que la asamblea deba reunirse: dicha convocaloria incluind
la fecha, lugar, hor, orden del dia y deberi estar debidamente
firnada, En la convocatoria se expresardn los puntos que en fa
asamblea deberdn tratarse

¢} Las asambleas de Tenedores serin convocadas, se instalarin,
deliberarin, y tomardn resoluciones con arreglo a lo sipuiente:

D) Para ¢ Ia asamblen de Tenedores de los Titwlos Opeionales se
considere legalmente instalada, en vitud de primera convocatoria,
deberin cstar representados en ella, por lo menos, la mitad mas uno
de los Titulos Opeionales en Circulacién con derecho a voto o, en
su caso, de los Tiwlos Opcionales en cireulacion con derecho a
voto de la Seric que se trate, y sus decisiones seriin validas, salvo
en §0s casos previstos en el parrafo TH sipwiente, cuando sean
aprobitdas por inayoria de votos de los presentes.

I[) Si la aswmblea de Tenedores de los Titulos Opeionales se redne
en virtud de sepunda o whlerior convocatoria, se considerard
Jepalmente instalada con cualquicra que sea ¢l nimere de Titulos
Opcionales presentes en la asamblea, y sus decisiones serin vilidas
cuando sean aprobadas por mayoris de votos de los Titulos
Opcionales presentes,

1) Se requerid que estén presentes en la asamblea, cuando
menos, aquellos Tenedores gue en lo individual o conjuntamenty
poscan ¢l 75% (sctenta y cinco por ciento) de los Titulos
Opcionales en Circulacitn con derechio a voto o, ¢n su caso, de los
Titulos Opcionales en circulacion con derecho a voto de la Serie
que se trate, sicmpre que se trate de primera convocatoria y sus
decisiones seran vilidas coando scan aprobadas pur, al menos, la
mitad mds uno do ks votos compatables en lo asainblen, on les
sipuienles casos

(i) Cuando se trate de revoecar Ja desipnacion del Representante
Comitn o nombrar a cualquier otro representante comdn, en ¢l
entendido que este asunio dnicamente se podrl resolver en uma
asamblea general de Tenedores y la sustitucion del Representante
Comin seri aplicable par I wotalidad de las Series en circulacion;

(i) Cuando se¢ trte de consentir u olorgar promogas o esperas al
Fmisor; ¥

(iii) Cuando se trate de realizar cualquier modilicacion a los
términoes de la presente Acta de Emision o a cualquicr Titulo, salve
per o dispuesto en ¢l punto f) de esta Clausula

1V) Pata concwrrir a las asamblcas de Tenederes, se aplicard Io
previste en el articulo 290 y demds aplicables de la LMV, Los
Tenedores de los  Titulos Opeionales  deberin entregar  al
Representante Comun Las constancins de deposito que expida
Indeval y o listado de titutares que al cfecto expida el
intennediario financicro comespondiente, de ser el caso, respecto
de los Titulos Opcionabes de las cuales son titulares, por lo menos
] Dia Hibil anterior a fa ficha en que Ta asamblea de Tenedores de
Titulos Opcionales deba celebrarse. Los Tenedores podrin hacerse
representar en la asamblea por apoderado, acreditade con carta
poder limmada ante dos lestigos o por cudiquier oo medio
autorizado por lo legislacion aphicable,

V) En ningon caso podrin ser representados en la asamblea ni se
tomarin on cuenta, para ¢f computo de instalacion o votacion de
las asambleas, los Titulos Opcionales que, en su caso, no hayan
sido puestos en circulacion o que hayan silo adquiridos por la
Emisora;

V1) Los Tenedores que, en lo individual o ¢n su conjunto lengan
25% (veinticinco por ciento) o mas de Jos Titulos Opcionales en
circulicion, tendrin ¢l derechoe de sobetar al Representante
Comin que aplace por una sola vez, por 3 dias naturales y sin
necesidad de nueva convoeatora, la votacion en una asamblea de
Tenedores de cualguicr asunto respecto del cual dichos Tenedores
no se¢ consideren suficicntemente informados, Respecto de aquellos
Tenedores que se reliren o que no concurran a fa reanudacion de
una asamblea que haya sido aplazada en les términos del presenie
inciso, ¢l seeretario de dicha asamblea deberd dejar constancia en
¢l acta respectiva, la ausencia de dichos Tenedores, y los Titlos
Opcionales de dichos Tenedores no serin considerados para ¢l
quornn de instalsciin y de volaeidn respecto de los asuntos
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pendicntes a discutir ¢n Ta respectiva asamblea de Tenedores; en el
entendido, que en todo momento deberin cumplirse los quirums
de instalacion y votacion previstos en la presente Acta de Emision
para el desahogo de los puntos de que se trate y, en fa medida en
que no se alcancen dichos quinums, se emiticd, en su caso, una
alterior convocatoria respecie de los puntos del orden del dia
correspondientes. Lo anterior, Sert aricamente par fos electos
sefialados en la presente Clausula y no immplica perjuicio alguno a
los derechos de oposicion du los Tenedores que, a ese momento y
de conformidad con las disposiciones aplicables, ya no se
encuentren presentes en dicha asambles de Tenedores,

VII) De cada asamblea se fevantara acta suscrita por quienes hayan
fungide como presidente y sceretario. Al acta se agregard la lista
de asistencia, finnada por Jos concurrentes vy por ¢l o los
escrutadores. Las actas y demids datos y documentos que se
relieran 2 la actacion de las asambleas de Tenedores o del
Representante Comiin, serin conservados por ¢l Representante
Comin y podrin, cn todo tiempo, ser consultados por los
Tenedores de los Tilos Opcionales, los cuales tendrin derechio
que, a sus expensas, ¢l Representante Comdn les expida copias
certificadas de Yos documentos sefialados;

VIl La asamblea de Tenedores de Jos Tiwlos Opcionales sert
presidida por ¢l Representante Comiin y en ella los Tenedores
tendrian derecho a tantos votos como les correspondan en virud de
los Titulos Opeionales que posean, computindose un voto por cada
Titulo Opcional de la Emisidn o Serie en circulacion.

I1X) Los Tenedores de los Tiwlos Opcionales podrin ejercer
individualmente las acciones que les correspondan para cxigir;

{i) De la Emisora, ¢l cumplimiento de sus obligaciones conforme a
la presente Acta de Emision, en lo refativo a liquidacion de Jos
Tituslos Opcionales cuando éstos se ¢jerzan;

(i) D¢l Representante  Comidn, que  practigue los  actos
conservatorios de los derechos de los Tenedores de los Tiwlos
Opcionales en comin o que haga efectivos dichos derechos; y

{iii) En su caso, la responsabilidad en que incurma el Representante
Comiis por culpa grave,

f) No obstante lo anterior, la Emisorz y ¢l Representante Comin
estarin faculiados para modificar la presente Acta de Emisién, sin
requetir ef consentimiento de la asamblea de Tenedores de Titulos
Opcionales, siempre  que  dicha  modificacion  no  afecte
adversamente los derechos de los Tencdores de los Titulos
Opcionales, plazos, condiciones y obligaciones de pago de las
Series vigentes. Los Tenedores de los Tilos Opcionales, por
medio de la adguisicion de uno o mas Titulos Opcionales aceptan,
en su caso, que ly Emisom y ¢l Representante Comun leven a cabo
las modiftcaciones a que se refiere el presente inciso 1),

En vinud de lo anterior, la Emisom y ¢l Representante Comin
podran, sin requerir ¢l consentimienio de la asamblen de Tenedores
dc los Titulos Opeionales, de manerm enunciativa mis no
limitativa, llevar a cabo cualquier modificacion a la presente que
lenga por objeto: (i} modificar kb Clavsula Primera de la presente
Acta de Emision, cuya modificacion pudicra facilitar o apoyar la
emision de Titulos Opcionales; (i) modificar el mimero de Series
y/o nimero de titulos; (iii) actualizar ta regulacion de los Titulos
Opcionales, sicmpre y cuando no sc alecten los derechos de los
Tenedores de los titulos vigentes; (iv) adicionar algin derecho de
los Tenedores de los Titwlos Opcionales, siempre y cuando no se
alecten adversamente los derechos de los Tenedores de los titulos
vigentes; y (v) cuando existan Tiwlos Opcionales en Circulacion
cuyos Activos Subyacentes sufran cambios o modificaciones, por
condiciones de mercado, en su metodologia de caleulo, éstos dejen
de existir y scan sustituidos, de acuenlo a lo establecido en la
Clausula S¢éptima de la presente Acta de Emision,

Para que lo modificacion al acta surta efectos, la CNBY deberi
autorizar In actualizacion de la inscripeion en el RNV (ya sen
mediante [a actwalizacion del propio Prospecto, mediante la
publicacion de un aviso informative o mediante cualquier ot
forma que apruche la propia CNBV),

No obstante lo estipulado anteriormente, las resoluciones tomadas
fucra de asamblea por unanimidad de los Tenedores de los Titulos
Opcionales que representen la totalidad de los Titulos Opcionales
con dercho a voto tendrin, para todos los efectos kgales, la
misma validez que si hubicren sido odoptadas reunidos en
asamblea, siempre que se confirmen por escrito.

VIGESIMA. Posibles Adyguirentes,

Los Titulos Opeionales en todas sus Serics que sean emitidos con
base a la presente Acta de Emision, pueden ser adquiridos por:
personas fisicas o momles, nacionales y extranjeras, cuande su
régimen de inversion lo preven expresamente,

En ¢! caso de ofenas publicas restringidas, la misma se encontrard
anicamente dirigida a inversionistas institucionales y calificados
para participar en ofertas publicas restringidas en ¢l mercado
primario y secundario

VIGESIMA PRIMERA. Régitmen Fiscal Aplicable.

Ei tratamiento fiscal respecto de los ingresos que en su caso,
generen los Titulos Opcionales se regir pam personas fisicas v
morales residentes en México, por lo previsto en los articulos 16-A
y 16-C del Cddigo Fiscal de la Federacion; en los articulos 20, 28
fraccion XVIL 129 fraccion [V, y 142 fraccion XIV, de la Ley del
Impuesto Sobre la Renta vigente; en la regla 2,112 de Ia
Resolucion Miscelanea Fiscal pam 2018, asi como en los anticulos
15,271, 288 y 290 del Reglamento de la Ley del Impuesto Sobre Ja
Renta, y otras disposiciones complementarias,

En ¢l caso de las operaciones financieras derivadas de capital
referidas a acciones colocadas en bolsas de valores concesionadas
conforme a la Ley del Mcrcado de Valores, asi como por aquéllas
referidas o indices accionarios que representen a ks citadas
acciones, siempre que se realicen en los mereados reconocidos a
que sc refieren [as frcciones 1y 1 del articulo 16-C del Codigo
Fiscal de la Federacion, el resuhado se detenninori de
conformidad con el aniculo 20 de la Ley del Impuesto Sobre la
Renta,

Pura las personas fisicas o morals residentes en el extranjero se
sujetasin a lo previsto en los articulos 161 parmafos noveno y
décimo, 163 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta y otmas
disposiciones complementarias,

El régimen fiscal podel modificarse a To largo de fa vigencia por lo
que los posibles adguirentes de los Titulos Opeionates deberan
consuliar con sus ascsores [as consecuencias fiscales resultantes de
las opermciones que pretendan llevar a cabo, incluyendo [a
aplicacion de reglas especilicas respecto de su situacion o
particulisr,

VIGESIMA SEGUNDA. Licencia de Uso de Mareas.

Los indices que podrin ser wtilizados como Activos Subyaccntes y
que estin definidos en el Prospecto de Emision son marcas
registradas y estin siendo wilizadas con autorizacion de sus
respectivos  titulares, mediante contmies de licencia de uso
debidamente formalizados entre las partes segin fo previsto en sus
werminos.

Asimismo, ¢] otorgamiento de las licencias de uso antes referidas
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no implica que Jos tilulares de las mismas avalen, sugicran Ly
compsa o venta, o estén involucradas ¢ el proceso de ofenta de los
Titulos Opcinnales

Por dhimo, los titulares de las licencias antes mencionadas y la
Emisora no quedarin obligndus o asumir compromisos, parantizar
o indeminizar de manera alguna a los Tenedores de los Titulos
Opcionales o a cualquier tercern, por el comportamicnte de los
precios de los valores que conforman tos Indices, asi como por la
comision involuntaria de crrores w omisionus o por la suspension
gue se haga de la estimacion y difusion de los Indices, daiwos
consecuenciales, pejuicios de buena fe o peguicios que deriven de
la venta o compra de los Titulos Opeionales.

VIGESIMA TERCERA. Domicilios.

Para todo ko relativo a los Titlos Opcionales, a Emisorn y ol
Representante Comin seiialan como sus domicilios los siguientes:

a) Emisort

BBVA Bancomer, S A, Institucion e Banca Maltiple, Grupo
Financicro BBV A Bancomer

Faseo de la Reforma No. 510, Col. Judies, Alc. Cuauhiiéimoc,

C.P. 06600, Ciudad de México, México

Teléfono: +52 (55) 5671 3434, +52 (55) 5621 2718

Correo clectronico; gss-mexico-vehiculos growpi bbyva com

b) Representante Comin.

Monex Casa de Bolsa, S A. de C.V., Monex Grupo Financicro
Paseo de la Reforma 284, piso 9, Col, Judrez, Ale. Cuauhtémoc,

C P. 06600, Ciudad de Mdéxico, México

Atenciin, Claudia B, Zenneiio fnclan, Algjandia Tapia Jimdnes,

30

v'o Mayra Katina Bautista Gomez

Teléfono: +52 (35) 5231 0060, +52 (55) 5231 Glél yo
+52(55) 5231 (038

Cormeo ¢lectrdnico: czemnenoig monex.com.ms,

altapia moenex comunx y'o mkbautista@ monex.com.mx

VIGESIMA CUARTA Tribunales Competentes.

Para ta inlerpretacion y cumplimicoto de la presente Acta de
Emision y de los Titulos Opeionales que confonue a la misma s¢
emitan, la Emisors, ¢l Representante Comin y los Tenedores de
los Titulos Opeionales por ¢l solo hecho de adquinir dichos Titulos
Opcionales, s¢ someten irrevocablemente o la jurisdiceion y
compelencia de los tribunales comunes en la Ciudad de México,
renunciando  expresamente o cwtlquicr otre fuero que pudicr
corresponderles por razon de su domicilio presente o futuro o por
cualquier otro motive

VIGESIMA QUINTA. Numgro de Tnscripeidn en ol RNV y
Nunero_del Oficio y_Fechn_de_Autonizacion de_la Comision
Nacional Bancana y de Valores.

La CNBV, mudiante oficio No. 1531167672019 de lecha L1 de
abiil de 2019, storgd la inscripeion do fos Tiwles Opcionales en ol
RNV que part tal efecwr lleva diclis CNBY. En ¢ entendido que
dicha autorizacion no podri ser considerada como: 1) certificacion
sobre la bondad de los valores inscritos en dicho registro o sobre la
solvencia, liguidez o calidad crediticia de I Emisorn y. i)
auterizacion para que alpuna de las partes involucradas en Ta
emision de los Tiulos Opcionales realice alguna actividad para L
que s¢ requicra autorizacion, permiso o registre conforme a Ja
legislacion aplicable, incluyendo de forma enunciativa mds no
limitativa, la prestacion de servicios de inversion en los tCeminos
de la LMV




