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Documento con Informacién Clave para la Inversiéon

Titulos Opcionales

De Compra en Efectivo, Americanos, con Rendimiento Limitado, sin Porcentaje Retornable de Prima de Emisién, Referidos a Blackrock, Inc. (BLK *).

Estos Titulos Opcionales tienen un porcentaje retornable de Prima de Emision del 0.0000%, es decir, tienen una pérdida maxima del 100.0000% de la Prima
Pagada. En los Titulos Opcionales Americanos en las fechas en las que se pueden ejercer los Derechos de Ejercicio (vencimiento anticipado), otorgaran, en su caso,
el derecho de obtener en efectivo el monto calculado, de acuerdo con lo que a continuacion se establece.

A. Datos Generales

Emisora

BBVA Bancomer, S.A, Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer

Monto Colocado

$30,000,000.00 M.N ( TREINTA MILLONES pesos 00/100 M.N)

Ndmero de Titulos Opcionales

300,000 ( TRESCIENTOS MIL) Titulos Opcionales

Volumen minimo de los Titulos Opcionales a ejercer

Un Lote

Tipo de Oferta

Oferta Publica Primaria

Fecha de Oferta/ Cierre de libro/ Emisién/ Cruce/ Registro en
Bolsa y Publicacion del Aviso de Colocacion de la Serie

5 de marzo de 2020

Fecha de Liquidacion de la Prima de Emisién

9 de marzo de 2020

Plazo de Vigencia de la Serie

El plazo de vigencia de esta Serie es de 364 dias.

Namero de Serie Serie 279
Moneda de Emision MXN
Moneda de Liquidacion MXN

Prima de Emision MXN 100.00
Rendimiento Maximo del Titulo Opcional 32.40%

Nivel de Referencia del Titulo Opcional

Precio de Cierre del Mercado de Origen de BLK * x (100 / Precio de cierre del Mercado de Origen
BLK * del dia 02 de marzo de 2020)

Factores
Factor 1 100000 Factor 5 13240
Factor 2 108100 Factor 6 0.9300
Factor 3 116200 Factor 7 0.0000
Factor 4 124300
Derechos de Ejercicio 1
Fecha de Ejercicio 1/ Liquidacion 5 de junio de 2020 9 de junio de 2020
Precio de Ejercicio 1 MXN 100.00

Valor de Referencia de Ejercicio

Precio de Cierre del Mercado de Origen de BLK * evaluado en la fecha de Ejercicio correspondiente x
(100 / Precio de cierre del Mercado de Origen BLK * del dia 02 de marzo de 2020)

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora;

pagar&
[(PE x Factor 2) + (PRPE x Factor 1)]

11. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora pagaréa:

[(PE x Factor 7) + (PRPE x Factor 1)]

Donde: PE = Precio de Ejercicio; PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho

|8.10%

Derechos de Ejercicio 2

Fecha de Ejercicio 2/ Liquidacion

4 de septiembre de 2020 9 de septiembre de 2020

Precio de Ejercicio 2

MXN 100.00

Valor de Referencia de Ejercicio

Precio de Cierre del Mercado de Origen de BLK * evaluado en la fecha de Ejercicio correspondiente x
(100 / Precio de cierre del Mercado de Origen BLK * del dia 02 de marzo de 2020)
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1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora
pagara:

[(PE x Factor 3) + (PRPE x Factor 1)]

11. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora pagaréa:

[(PE x Factor 7) + (PRPE x Factor 1)]

Donde: PE = Precio de Ejercicio; PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho |16.20%

Derechos de Ejercicio 3

Fecha de Ejercicio 3/ Liquidacion 7 de diciembre de 2020 9 de diciembre de 2020

Precio de Ejercicio 3 MXN 100.00

Valor de Referencia de Ejercicio
! Precio de Cierre del Mercado de Origen de BLK * evaluado en la fecha de Ejercicio correspondiente x

(100 / Precio de cierre del Mercado de Origen BLK * del dia 02 de marzo de 2020)

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora
pagara:

[(PE x Factor 4) + (PRPE x Factor 1)]

11. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora pagaréa:

[(PE x Factor 7) + (PRPE x Factor 1)]

Donde: PE = Precio de Ejercicio; PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho | [2430%

Derechos de Ejercicio 4
Fecha de Ejercicio 4 / Liquidacion 4 de marzo de 2021 8 de marzo de 2021
Precio de Ejercicio 4 MXN 100.00

Valor de Referencia de Ejercicio . . . S .
Precio de Cierre del Mercado de Origen de BLK * evaluado en la fecha de Ejercicio correspondiente x

(100 / Precio de cierre del Mercado de Origen BLK * del dia 02 de marzo de 2020)

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora;
pagar&

[(PE x Factor 5) + (PRPE x Factor 1)]

11. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1 y mayor o igual al
Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 6, la Emisora pagara:

[(PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 1)]

111. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 6, la Emisora pagara:
((VE - (PE x Factor 1)) x Factor 1) + (PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 1)

La diferencia entre el Valor de Referencia de Ejercicio y el Precio de Ejercicio no podra tener un valor inferior al Porcentaje Minimo de Ejercicio calculado sobre el
Precio de Ejercicio.

Donde: VE = Valor de Referencia de Ejercicio; PE = Precio de Ejercicio; PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Rendimiento Maximo del Derecho

32.40%

Plazo de Vigencia de la Emisién

Hasta 10 afios contados a partir de la fecha del Acta de Emision, es decir, a partir del 12 de abril de
2019 al 12 de abril de 2029.

Ndmero de Titulos Opcionales autorizados para circular

Hasta 500,000,000 (quinientos millones) de Titulos Opcionales.

Intermediario Colocador

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer.

Posibles Adquirentes de todas y cada una de las Series

Personas fisicas o morales, nacionales y extranjeras, cuando su régimen de inversion lo prevea
expresamente.

Régimen Fiscal Aplicable a todas y cada una de las series

El Régimen Fiscal Aplicable se pueden consultar en el Aviso de Oferta Publica aplicable a la emision.

Lugar de Emision

México, Ciudad de México.

Lugar y Forma de Liquidacién

Los Titulos Opcionales se liquidaran en pesos mediante transferencia electrénica a través de S.D.
Indeval Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de C.V., (“Indeval”) con domicilio ubicado en Av.
Paseo de la Reforma nimero 255, piso 3, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, o en cualquier otra
direccién que Indeval dé a conocer en caso que cambie de domicilio.

Evento Extraordinario

Seran los que se sefialan en la clausula Décima Tercera “Eventos Extraordinarios” del Acta de
Emision.

Efecto del Activo Subyacente sobre los Titulos Opcionales

El valor de los Titulos Opcionales se podria ver afectado por el nivel de mercado del Activo
Subyacente, tasas de interés, la volatilidad implicita y el plazo o vencimiento.
El movimiento de dichas variables depende de diversos factores ajenos a la Emisora.

Representante Coman

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.
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Nivel de Referencia del Titulo Opcional Inicial

MXN 100.00

Precio Inicial de BLK *

USD 487.94

Activo(s) Subyacentes Clave de Pizarra

Blackrock, Inc.

Precio de Cierre del Mercado de Origen de BLK
BLK* * X (100 / Precio de cierre del Mercado de
Origen BLK * del dia 02 de marzo de 2020)

Nivel de Referencia de los Activos(s)

Subyacentes(s)

Mercado de Origen

EUA. (ISIN: US09247X1019 ) / Codigo
BBG: BLK UN Equity

Convencion de dias habiles: En caso de que alguna Fecha de Observacion o Ejercicio sea dia inhabil en el Mercado de Origen, la Fecha se modificara al

siguiente dia habil para el Mercado de Origen

Ejemplo del Rendimiento del Titulo Opcional
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Tabla de pago

A.Enlas Fechas de Ejerciciodelalala3:

| Tabla de Escenarios |

Fechas de Ejercicio

Fecha de Ejercicio 1
Fecha de Ejercicio 2

Fecha de Ejercicio 3

Si el Valor de Referencia de
Ejercicio es mayor o igual al

(PE x Factor 1)
MXN 1081000000
MXN 116.2000000
MXN 124.3000000

Factor 1)
MXN 0.00
MXN 0.00
MXN 0.00

Si el Valor de Referencia de
Ejercicio es menor al (PE x
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Escenarios en la Fecha de Ejercicio 4
. . Rendimiento del Valor de Referencia de Derechos de los tenedores en
Precio de cierre de BLK * T
Subyacente Ejercicio MXN
0.0000 USD -100.00% MXN 0.00 MXN 0.0000
9.7588 USD -98.00% MXN 2.00 MXN 2.0000
195176 USD -96.00% MXN 4.00 MXN 4.0000
29,2764 USD -94.00% MXN 6.00 MXN 6.0000
39.0352 USD -92.00% MXN 8.00 MXN 8.0000
48.7940 USD -90.00% MXN 10.00 MXN 10.0000
585528 USD -88.00% MXN 12.00 MXN 12.0000
683116 USD -86.00% MXN 14.00 MXN 14.0000
78.0704 USD -84.00% MXN 16.00 MXN 16.0000
87.8292 USD -82.00% MXN 18.00 MXN 18.0000
97,5880 USD -80.00% MXN 20.00 MXN 20.0000
107.3468 USD -78.00% MXN 22.00 MXN 22.0000
117.1056 USD -76.00% MXN 24.00 MXN 24.0000
126.8644 USD 74.00% MXN 26.00 MXN 26.0000
136.6232 USD 72.00% MXN 28.00 MXN 28.0000
146.3820 USD 70.00% MXN 30.00 MXN 30.0000
1561408 USD -68.00% MXN 32.00 MXN 32.0000
165.8996 USD -66.00% MXN 34.00 MXN 34.0000
175.6584 USD 64.00% MXN 36.00 MXN 36.0000
1854172 USD -62.00% MXN 38.00 MXN 38.0000
1951760 USD -60.00% MXN 40.00 MXN 40.0000
204.9348 USD -58.00% MXN 42.00 MXN 42.0000
214,6936 USD -56.00% MXN 44,00 MXN 44.0000
224.4524 USD 54.00% MXN 46.00 MXN 46.0000
234.2112 USD 52.00% MXN 48.00 MXN 48.0000
2439700 USD 50.00% MXN 50.00 MXN 50.0000
253.7288 USD -48.00% MXN 52.00 MXN 52.0000
263.4876 USD -46.00% MXN 54.00 MXN 54.0000
273.2464 USD -44.00% MXN 56.00 MXN 56.0000
283.0052 USD -42.00% MXN 58.00 MXN 58.0000
2927640 USD -40.00% MXN 60.00 MXN 60.0000
3025228 USD -38.00% MXN 62.00 MXN 62.0000
312.2816 USD -36.00% MXN 64.00 MXN 64.0000
3220404 USD -34.00% MXN 66.00 MXN 66.0000
33L.7992 USD 32.00% MXN 68.00 MXN 68.0000
3415580 USD -30.00% MXN 70.00 MXN 70.0000
351.3168 USD 28.00% MXN 72.00 MXN 72.0000
3610756 USD -26.00% MXN 74.00 MXN 74.0000
370.8344 USD -24.00% MXN 76.00 MXN 76.0000
3805932 USD 22.00% MXN 78.00 MXN 78.0000
390.3520 USD -20.00% MXN 80.00 MXN 80.0000
400.1108 USD -18.00% MXN 82.00 MXN 82.0000
409.8696 USD -16.00% MXN 84.00 MXN 84.0000
419.6284 USD -14.00% MXN 86.00 MXN 86.0000
429.3872 USD 12.00% MXN 88.00 MXN 88.0000
439.1460 USD -10.00% MXN 90.00 MXN 90.0000
448.9048 USD -8.00% MXN 92.00 MXN 92.0000
458.6636 USD -6.00% MXN 94.00 MXN 100.0000
468.4224 USD -4.00% MXN 96.00 MXN 100.0000
478.1812 USD 2.00% MXN 98.00 MXN 100.0000
487.9400 USD 0.00% MXN 100.00 MXN 132.4000
497.6988 USD 2.00% MXN 102.00 MXN 132.4000
507.4576 USD 4.00% MXN 104.00 MXN 132.4000
517.2164 USD 6.00% MXN 106.00 MXN 132.4000
526.9752 USD 8.00% MXN 108.00 MXN 132.4000
536.7340 USD 10.00% MXN 110.00 MXN 132.4000
546.4928 USD 12.00% MXN 112.00 MXN 132.4000
556.2516 USD 14.00% MXN 114.00 MXN 132.4000
566.0104 USD 16.00% MXN 116.00 MXN 132.4000
575.7692 USD 18.00% MXN 118.00 MXN 132.4000
5855280 USD 20.00% MXN 120.00 MXN 132.4000
595.2868 USD 22.00% MXN 122.00 MXN 132.4000
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B. Factores de Riesgo
Los Titulos Opcionales son valores que representan un derecho temporal para ejercer un derecho de compra o de venta, adquirido por los tenedores a cambio del
pago de una Prima de Emisién. Dicho derecho expira al término del Plazo de Vigencia. Los Titulos Opcionales son instrumentos financieros especializados disefiados
para inversionistas conocedores de dichos instrumentos, asi como con los factores que determinan su precio. De hecho, el precio de los valores o instrumentos o los
resultados de las inversiones pueden fluctuar en contra del interés del inversionista, pudiendo dar lugar a pérdidas.

Ni el presente Documento ni su contenido constituyen por parte de la Emisora una oferta o invitacién de compra susceptible de aceptacion o adhesién por parte del
receptor, ni de realizacién o cancelacién de inversiones.

Riesgo de Mercado. El movimiento del precio del subyacente, las tasas de interés, la volatilidad implicita del subyacente y el plazo a vencimiento depende de
diversos factores ajenos a la Emisora de los Titulos Opcionales; Riesgo de Liquidez. En caso de que el tenedor del Titulo Opcional quisiera vender de manera
anticipada tendria que realizar la operacién en mercado secundario; Riesgo de Mercado Secundario. Los Titulos Opcionales podran ser comprados y vendidos por
su tenedor libremente en la Bolsa, y en funcién de las propias condiciones del mercado, pudiera haber o no otros participantes interesados en adquirir los Titulos
Opcionales en mercado secundario; Riesgo de Contraparte. Es la exposicién a pérdidas como resultado del incumplimiento o falta de capacidad crediticia de la
Emisora de los Titulos Opcionales. EI cumplimiento a las reglas de cobertura y liquidez por parte de la Emisora disminuye considerablemente el riesgo de
contraparte.

Dado que el rendimiento de los Titulos Opcionales estara referido al comportamiento de diversos Activos Subyacentes, existe la posibilidad de que los inversionistas
no recuperen el monto de la Prima de Emisi6n invertido.

El Representante Comun cuenta con la facultad de realizar visitas o revisiones a la Emisora o a las personas que presenten servicios relacionados con los Titulos
Opcionales sin estar obligado a llevar a cabo dichas visitas para verificar el cumplimiento de sus obligaciones. En caso que el Representante Comun no realice dichas
visitas o revisiones, los intereses de los Tenedores, en ciertas circunstancias, podrian verse afectados.

Los factores de riesgo anteriormente descritos no son los Unicos, el inversionista deberé revisar la totalidad de Factores de Riesgo que se incluyen en el Prospecto
de colocacion.

C. Caracteristicas de la Oferta

Los recursos provenientes de la emisién se destinaran al cumplimiento de los fines propios de la Emisora.

En el caso de los Titulos Opcionales con porcentaje de prima retornable, una parte de los fondos obtenidos se destinara a comprar un instrumento de renta fija el
cual tiene como objetivo generar el rendimiento minimo garantizado y otra porcién de los fondos se destina a la parte opcional mediante la cobertura dindmica que
se explica en la Clausula Décima Cuarta del Acta de Emisién “Cobertura y Norma de Liquidez Agregada o, en su caso Plan de Requerimientos de Efectivo™.

Portafolio de Cobertura

% Retornable Rendimiento de
de la prima Ia canasta
Recursos de la -
emision e

Inversidn en Inversion en
instrumentos: instrumentos:
- de deuda - de renta variable
- derivados -Derivados

- - de deuda

D. La Emisora

BBVA Bancomer, S.A. Institucién de Banca Mltiple Grupo Financiero BBVA Bancomer es la principal subsidiaria de Grupo Financiero BBVA Bancomer, S.A.de C.V. La
duracién de la Sociedad es indefinida. BBVA Es un banco multipropésito, constituido como sociedad anénima bajo las leyes mexicanas y que brinda una amplia
gama de servicios bancarios, instrumentos y servicios financieros. Su modelo de negocios consiste en una distribuciéon segmentada por tipo de cliente con una
filosofia de control de riesgo y un objetivo de crecimiento y rentabilidad con eficiencia a largo plazo. Su oficina principal se encuentra ubicada en Avenida Paseo de
la Reforma No. 510, Col. Juarez, C.P. 06600, México, Cuidad de México., y su nimero telefénico central es 555621 3434. La persona encargada de las relaciones con
los inversionistas es Adabel S. Sierra Martinez y podra ser contactada en el teléfono 555621 2718 y en el correo electrénico adabel.sierra@bbva.com.

E. Informacién Financiera

Estado de Resultados: 2018 2017 2016
Total de Ingresos 188,632 167,665 137,879
Utilidad neta 46,060 39,143 33,311
UPA* N/D N/D N/D
EBITDA 63,286 53,063 42,307
Balance general:

2018 2017 2016
Disponibilidades 232,851 217,126 186,749
Activo Fijo 40,169 41,349 42,563
Otros activos 6,658 7,891 7,049
Total de activos 2,068,259 1,996,986 1,908,681
Pasivos bursatiles* N/D N/D N/D
Pasivos bancarios 17,861 17,380 19,204
Otros Pasivos 166,020 127,799 130,922
Total Pasivo 1,874,036 1,821,213 1,749,699
Capital Contable 194,223 175,773 158,982

*Informacion no reportada por la Emisora en sus informes financieros,
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Respecto al desempefio financiero de la Emisora al 31 de diciembre de 2018, |a cartera vigente de la Emisora fue de $1,140,319 millones de pesos,
gue representan un crecimiento de $83,985 millones de pesos o0 8.0%. El mayor dinamismo se observa dentro de la cartera comercial que crece
a un ritmo de 8.9% en términos anuales. Dentro de este portafolio, el segmento empresarial, que incluye corporativos, empresas medianas y
PyMEs registra buen comportamiento al registrar un crecimiento de 45,763 millones de pesos con respecto al del afio previo. La utilidad neta al
31 de diciembre de 2018 se ubic6 en $46,060 millones de pesos, comparada con $39,143 millones de pesos del afio anterior. Esto representé un
aumento de $6,917 millones de pesos 0 17.7%.

Para conocer la informacion financiera detallada de la Emisora, asi como tener una comprensién integral de la informacion financiera
seleccionada, le sugerimos consultar el Prospecto y los avisos informativos al Prospecto publicados respecto de la actualizacion de la
inscripciéon de los Titulos Opcionales en el Registro Nacional de Valores y los Estados Financieros respectivos. La informacién financiera
detallada de la Emisora podra ser consultada en la pagina web: www.bbva.mx.

La informacion aqui presentada es publica y se encuentra en la pagina de la Bolsa Mexicana de Valores, SAB. de C.V.y de la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores. Para mayor informacion de las caracteristicas y términos de los titulos opcionales, favor de consultar el titulo, los avisos
informativos, el acta de emision, asi como el prospecto de colocacién en las paginas web: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y
www.bbva.mx.

Datos de Contacto

Informacién de contacto
Distribucién y Ventas Teléfono Email
Valentin Gratteau 555621 9914 v.gratteau@bbva.com
Miguel Zurita 555621 9187 m.zurita@bbva.com




ESTE AVISO APARECE UNICAMENTE CON FINES INFORMATIVOS,
YA QUE LA TOTALIDAD DE LOS VALORES HAN SIDO COLOCADOS

BBVA

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Multlple Grupo Flnanmero BBVA Bancomer
OFERTA PUBLICA DE 300,000 (TRESCIENTOS MIL) TITULOS OPCIONALES DE COMPRA, EN EFECTIVO, AMERICANOS, CON RENDIMIENTO LIMITADO, SIN PORCENTAJE RETORNABLE DE LA PRIMA DE EMISION
REFERIDOS A BLACKROCK, INC. CORRESPONDIENTES A LA SERIE 279. LA EMISION PODRA DIVIDIRSE EN HASTA 1,500 SERIES, DE CONFORMIDAD CON LOS TERMINOS Y CONDICIONES DEL ACTA DE EMISION,
CONTENIDA EN LA ESCRITURA PUBLICA 219,208, DE FECHA 12 DE ABRIL DE 2019, OTORGADA ANTE EL LIC. CECILIO GONZALEZ MARQUEZ, NOTARIO PUBLICO N° 151 DE MEXICO, CIUDAD DE MEXICO. LA
PRIMERA MODIFICACION Y REEXPRESION AL ACTA DE EMISION CONTENIDA EN LA POLIZA N° 3674 DE FECHA 27 DE FEBRERO DE 2020, OTORGADA ANTE LA FE DEL LIC. JOSE RAMON CLARK GUZMAN,
CORREDOR PUBLICO NUMERO 81 DE LA PLAZA DE LA CIUDAD DE MEXICO.

DE CONFORMIDAD CON LO ESTABLECIDO EN LA CLAUSULA PRIMERA “DEFINICIONES”, DEL ACTA DE EMISION, SE PODRAN COLOCAR TITULOS OPCIONALES REFERIDOS A ACTIVOS SUBYACENTES
ADICIONALES A LOS INCLUIDOS EN EL PROSPECTO DE COLOCACION, SUS ACTUALIZACIONES Y AVISOS CON FINES INFORMATIVOS DIVULGADOS A LA FECHA, QUE CUMPLAN CON LOS TERMINOS QUE
SENALAN DICHAS DEFINICIONES. POR LO QUE EN EL AVISO DE OFERTA PUBLICA CORRESPONDIENTE SE INDICARA EL ACTIVO SUBYACENTE CORRESPONDIENTE, Y SE DESARROLLARA RESPECTO DE ESTE
LA INFORMACION SENALADA EN EL ANEXO I, FRACCION llI) INCISO C), NUMERAL 4, “EMISORA DE LO VALORES DE REFERENCIA” DE LAS DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL APLICABLES A LAS EMISORAS
DE VALORES Y A OTROS PARTICIPANTES DEL MERCADO DE VALORES Y CUALQUIER OTRA QUE LAS SUSTITUYA O MODIFIQUE, SENALANDO QUE DICHA INFORMACION FORMA PARTE INTEGRAL DEL
PROSPECTO DE COLOCACION Y SUS ACTUALIZACIONES. EN EL ENTENDIDO QUE EN CADA ACTUALIZACION DEL PROSPECTO DE COLOCACION SE INCLUIRA EL LISTADO ACTUALIZADO CONSIDERANDO DICHOS
ACTIVOS SUBYACENTES ADICIONALES.

LOS TITULOS OPCIONALES SE EMITEN EN LOTES DE 100 TiTULOS OPCIONALES CADA UNO.

MONTO DE LA OFERTA
$30,000,000.00 M.N.
(TREINTA MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)

Fechas de la presente Colocacion Gastos Relacionados con la Colocacién
Fecha de la Oferta de la Serie: 5 de marzo de 2020 Registro en RNV: $15,000.00
Fecha de Cierre de Libro de la Serie: 5 de marzo de 2020 Listado en Bolsa: $14,140.98 (incluye iva)
Fecha de Emision de la Serie: 5 de marzo de 2020 Representante Comun: Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.
Ei?:?a?:%r?lcjjgﬁaggi]eqel Aviso de 5 de marzo de 2020 Intermediario Colocador Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer.
Fecha de Cruce: 5 de marzo de 2020 E:enti::(r’?gspgre};scgltgec;g?r:dra a Aproximadamente $29,970,859.02
Fecha de Liquidacion: 9 de marzo de 2020 Todos los gastos relacionados con la colocacion fueron cubiertos con recursos propios de la Emisora.
Fecha de Registro en Bolsa: 5 de marzo de 2020
Plazo de Vigencia de la Serie: El plazo de vigencia de esta Serie es de 364 dias, es decir del 5 de marzo de 2020 al 4 de Informacion de 1a Emision
marzo de 2021 N BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Mitiple, Grupo Financiero BBVA
— - Emisora: Bancomer.
Caracteristicas de la presente Colocacion - Escritura publica 219,208, de fecha 12 de abril de 2019, otorgada ante ia fe del
Monto Emitido: $30,000,000.00 M.N. (treinta millones de pesos 00/100 m.n.) Acta de Emision licenciado Cecilio Gonzalez Marquez, notario pablico 151 de la Ciudad de México.
Monto Colocado: $30,000,000.00 M.N. (treinta millones de pesos 00/100 m.n.) Lugar de Emision: Ciudad de México, México.
Moneda de Emisi6n: Pesos : . i Hasta 10 afios contados a partir de la fecha del Acta de Emision, es decir, a partir del
Moneda de Liquidacion: Pesos Plazo de Vigencia de la Emision: 12 de abril de 2019. P P
Nimero de Titulos Opcionales: 300,000 (trescientos mil) Titulos Opcionales NUmero de Titulos Opcionales autorizados para circular:
Clase de los titulos: Titulos Opcionales de Compra Hasta 500,000,000 (quinientos millones) de Titulos Opcionales.
Forma de Liquidacién: En Efectivo Posibles Adquirentes de todas y cada una de las series:
Tipo de Ejercicio: Americanos Personas Fisicas y Morales, nacionales y extranjeras, cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.
Fecha(s) de Observacion: N/A Lugar y Forma de Liquidacion:
Fecha(s) de Ejercicio: Conforme se establece en la Tabla de Derechos Los Titulos Opcionales se liquidaran en pesos mediante transferencia electrénica a través de S.D. Indeval Institucion para el
Volumen Minimo de Titulos Opcionales a Ejercer: i Un Lote Deposito de Valores, S.A. de C.V., (“Indeval”’) con domicilio ubicado en Av. Paseo de la Reforma nimero 255, piso 3, Colonia
Cuauhtémoc, C.P. 06500, o en cualquier otra direccién que Indeval dé a conocer en caso que cambie de domicilio.
Activo(s) Subyacentes sobre el (los) que se emiten los Titulos Opcionales Evento Extraordinario:
) Clave de . ! . Mercado de Seran los que se sefialan en |a clausula Décima Tercera “Eventos Extraordinarios” del Acta de Emision.
Activo(s) Subyacentes Pizarra Nivel de Referencia de los Activo(s) Subyacente(s) Origen Régimen Fiscal Aplicabie a todas y cada una de 1as series:
Precio de Cierre del Mercado de Origen de BLK * x El tratamiento fiscal respecto de los ingresos que en su caso, generen los Titulos Opcionales se regira para personas fisicas y
BlackRock, Inc. BLK * (100 / Precio de cierre del Mercado de Origen BLK * E.U.A. morales residentes en México, por lo previsto en los articulos 16-A y 16-C del Cédigo Fiscal de la Federacion, asi como en los
del dia 02 de marzo de 2020) articulos 20, 28 fraccion XVII, 129 fraccion IV y 142 fraccion XIV de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente, en la Regla 2.1.12
Convencion de dias habiles: En caso de que alguna Fecha de Observacion o Ejercicio sea dia inhabil en el Mercado de Origen, la de la Resolucion Miscelanea Fiscal para 2018, asi como en los articulos 15, 271, 288 y 290 del Reglamento de la Ley del
Fecha se modificara al siguiente dia habil para el Mercado de Origen. Impuesto Sobre la Renta y otras disposiciones complementarias.

En el caso de las operaciones financieras derivadas de capital referidas a acciones colocadas en bolsas de valores concesionadas

Nivei de Beforancia conforme a la Ley del Mercado de Valores, asi como por aquéllas referidas a indices accionarios que representen a las citadas

acciones, siempre que se realicen en los mercados reconocidos a que se refieren las fracciones | y Il del articulo 16 C del Cédigo

Nivel de Referencia del Titulo Opcional en la Fecha Inicial; ‘;87'94:55 X (1(()]01437.94dUSCI‘3); 100 GBI Fiscal de la Federacion, el resultado se determinara de conformidad con el articulo 20 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta.
. ) ’ ) recio de Cierre def Mercado de Origen de x( Para las personas fisicas 0 morales residentes en el extranjero se sujetaran a lo previsto en los articulos 161 parrafos noveno y
Nivel de Referencia del Titulo Opcional: Precio de cierre del Mercado de Origen BLK * del dia 02 de décimo, 163 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta y otras disposiciones complementarias
. - . marzo de 2020) El régimen fiscal podra modificarse a lo largo de la vigencia por lo que los posibles adquirentes de los Titulos Opcionales deberan
Efecto del Activo Subyacente sobre los Titulos Opcionales . — consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de las operaciones que pretendan llevar a cabo, incluyendo la
El valor de los Titulos Opcionales se podria ver afectado por el nivel de mercado del Activo Subyacente, tasas de interés, la aplicacion de reglas especificas respecto de su situacion en particular.

volatilidad implicita y el plazo o vencimiento. EI movimiento de dichas variables depende de diversos factores ajenos a la Emisora.




Serie Clave de Pizarra de esta Serie Prima de Emisién Porcentaje Retornable de la Prima Rendimiento Maximo del Titulo Opcional Precio por Lote
0.0000000000% 32.4000000000%
279 BLK103L DCO003 $ 100.00 $10,000.00
$0.0000000000 $32.4000000000
Precio de Cierre del Mercado de Origen de BLK * evaluado en la fecha de Ejercicio
Valor de Referencia de Ejercicio correspondiente x (100 / Precio de cierre del Mercado de Origen BLK * del dia 02 de marzo Valor de Referencia de Observacion N/A
de 2020)
Factor 1 1.00000 Factor 5 1.32400
Factor 2 1.08100 Factor 6 0.93000
Factor 3 1.16200 Factor 7 0.00000
Factor 4 1.24300

Los Titulos Opcionales son documentos que representan un derecho temporal adquirido por los tenedores a cambio del pago de una Prima de Emisién. El Precio de Mercado del Titulo Opcional en el mercado secundario puede variar en funcién al Nivel de Mercado de
los Activos Subyacentes que lo compongan.
Cada Titulo Opcional otorga el derecho de ejercicio a sus tenedores conforme a lo siguiente:

Derecho de Ejercicio 1

Precio de Ejercicio | $100.00

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora pagara:
[(PE x Factor 2) + (PRPE x Factor 1)]

11. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora pagara:

[(PE x Factor 7) + (PRPE x Factor 1)]

Donde:

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho | 8.1000000000%

Derecho de Ejercicio 2

Precio de Ejercicio | $100.00

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora pagara:
[(PE x Factor 3) + (PRPE x Factor 1)]

11. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora pagara:

[(PE x Factor 7) + (PRPE x Factor 1)]

Donde:

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho | 16.2000000000%

Derecho de Ejercicio 3

Precio de Ejercicio | $100.00

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora pagara:
[(PE x Factor 4) + (PRPE x Factor 1)]

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora pagara:

[(PE x Factor 7) + (PRPE x Factor 1)]

Donde:

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho 24.3000000000%

Derecho de Ejercicio 4




Precio de Ejercicio $100.00

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora pagara:

[(PE x Factor 5) + (PRPE x Factor 1)]

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1 y mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 6, la Emisora pagara:
[(PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 1)]

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 6, la Emisora pagara:

((VE — (PE x Factor 1)) x Factor 1) + (PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 1)

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho 32.4000000000%
No. Ejercicio Fecha de Ejercicio Fecha de Liquidacién de Ejercicio
1 5 de junio de 2020 9 de junio de 2020
2 4 de septiembre de 2020 9 de septiembre de 2020
3 7 de diciembre de 2020 9 de diciembre de 2020
4 4 de marzo de 2021 8 de marzo de 2021

Los Titulos Opcionales de Compra, en Efectivo, Americanos, con Rendimiento Limitado, sin Porcentaje Retornable de la Prima de Emision objeto de esta Emision, son instrumentos financieros disefiados para inversionistas conocedores de dichos instrumentos, asi como
de los factores que determinan su precio. El adquiriente debe conocer los riesgos que asume en caso de un Evento Extraordinario y que se mencionan en el Acta de Emisién y en el Prospecto de Colocacion.

Cada serie de Titulos Opcionales esta representada por un Titulo depositado en la S.D. Indeval Instituciéon para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.

Cada uno de los indices (los “indices”), que podran ser utilizados como Activos Subyacentes y que se definen en el Prospecto de Colocacién son marcas registradas y estan siendo utilizados con autorizacién de sus respectivos titulares, segin sea el caso, mediante
contratos de licencia de uso, debidamente formalizados entre las partes segln lo previsto en sus términos.

Asimismo, el otorgamiento de las licencias de uso antes referidas no implica que los titulares de las mismas avalen, sugieran la compra o venta, o estén involucradas en el proceso de Oferta de los Titulos Opcionales.

Ni (la “Bolsa o “Bolsa de Valores”), ni los titulares de las licencias ni la Emisora estan obligados a asumir compromisos, garantizar o indemnizar de manera alguna a los Tenedores de los Titulos Opcionales o de cualquier tercero, por el comportamiento de los precios de
los valores que conforman los indices, asi como por la comision involuntaria de errores u omisiones o por la suspension que se haga de la estimacion y difusion de los Indices, dafios consecuenciales, perjuicios de buena fe o perjuicios que deriven de la venta o compra
de los Titulos Opcionales.

La Bolsa de Valores no sera responsable por cualquier perjuicio, ganancia anticipada, pérdida por suspensién de operaciones o incrementos en los gastos de operacion, perjuicios de buena fe, perjuicios por la venta o la compra de o por los Titulos Opcionales, dafios
consecuenciales, incidentales, indirectos, punitivos o especiales, aun cuando la Bolsa de Valores haya sido avisada de la posibilidad de dichos dafios.

Los efectos de los valores de referencia son los que se describen en el apartado de Factores de Riesgo del Prospecto de Colocacion.

La aplicacion inicial de las nuevas NIF a ser aplicables por la institucién a partir del 1 de enero de 2019, pudiera originar que su implementacion represente impactos en los procesos internos, operacién del negocio, situacién financiera y cumplimiento de obligaciones
contractuales; sin embargo, dada su reciente publicacién en el DOF del pasado 27 de diciembre de 2017, la institucién esta en proceso de andlisis y medicion.

Las nuevas NIF son de caracter retrospectivo, en principio, su implementacion pudiera afectar la comparabilidad con informacién financiera de ejercicios pasados; sin embargo, si como resultado del anélisis y proceso de implementacion llegara a resultar impréactico
determinar sus efectos acumulados, la institucion atendera lo que establece la NIF B-1: “ajustar los saldos del periodo mas antiguo de activos pasivo y capital contable; considerando que dicho periodo pueda ser el actual.”

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer, quien actuard como intermediario colocador de los Titulos Opcionales, es una entidad financiera que pertenece al mismo grupo financiero (Grupo Financiero BBVA
Bancomer, S.A. de C.V.) que la Emisora, por lo que ambas entidades estan controladas por una misma sociedad, y sus intereses pueden diferir a los de sus posibles inversionistas.

INTERMEDIARIO COLOCADOR DE LOS TiTULOS OPCIONALES

BBVA

Casade Bolsa
CASA DE BOLSA BBVA BANCOMER, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER

Los Titulos Opcionales objeto de la presente oferta se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores con el No. 0175-1.20-2019-016, segun la misma fue actualizada con el nimero 0175-1.20-2020-017 y son aptos para ser listados en el listado de la Bolsa de
Valores. La emisién de Titulos Opcionales y su oferta pablica fue autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio No. 153/11676/2019 de fecha 11 de abril de 2019 y 153/12177/2020 con fecha del 26 de febrero de 2020.

La inscripcién en el Registro Nacional de Valores no implica certificacién sobre la bondad de los valores, la solvencia de la Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en el Prospecto de Colocacion, ni convalida los actos que, en su caso,
hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

El Aviso de Colocacién podra consultarse en Internet en la siguiente direccién: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv o en la pagina de Internet de la Emisora: www.bbva.mx (en el entendido que dicha pégina de internet no forma parte del Aviso correspondiente).

El presente aviso de oferta publica forma parte integral del Prospecto, segun el mismo sea actualizado.

Ciudad de México, a 5 de marzo de 2020. Aut. C.N.B.V. para su publicacién 153/11676/2019 de fecha 11 de abril de 2019 y 153/12177/2020 con fecha del 26 de febrero de 2020.



TITULO AL PORTADOR

EL PRESENTE TiTULO AMPARA 300,000 (TRESCIENTOS MIL) TITULOS
OPCIONALES DE COMPRA, EN EFECTIVO, AMERICANOS, CON
RENDIMIENTO LIMITADO, SIN PORCENTAJE RETORNABLE DE LA
PRIMA DE EMISION Y CON COLOCACIONES SUBSECUENTES
REFERIDOS A BLACKROCK, INC.

SERIE 279 DE HASTA 1,500 SERIES EN QUE PODRA DIVIDIRSE LA
EMISION EMITIDOS POR BBVA BANCOMER, S.A., INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER

CLAVE DE PIZARRA: BLK103L DC003

BBVA Bancomer, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA
Bancomer (la “Emisora™), cuyo domicilio social es el ubicado en Avenida Paseo de
la Reforma No. 510, Colonia Judrez, expide el presente Titulo para su depésito en
administracién en la S.D. Indeval Institucion para el Depésito de Valores, S.A. de
C.V. (“Indeval”), justificando asi la tenencia de los Titulos Opcionales por dicha
institucion y la realizacion de todas las actividades que le han sido asignadas a las
instituciones para el depdsito de valores y que de conformidad con la legislacion
aplicable deberan ser ejercidas por las instituciones para el depésito de valores, sin
mayor responsabilidad para Indeval que la establecida en la Ley del Mercado de
Valores.

Activo(s) Subyacente(s) sobre el (los) que se emiten los Titulos Opcionales
Tipo de Activo
Subyacente

Acciones del SIC

Activo(s) Subyacente(s) Clave de Pizarra

BlackRock, Inc. BLK *

Caracteristicas dec Ia presente Serie
$30,000,000.00 (treinta millones de pesos 00/100
M.N.)

300,000 (trescientos mil) Titulos Opcionales
Hasta 500,000,000 (quinientos millones) Titulos

Monto Emitido:

Numero de Titulos Opcionales:
Numero Total de Titulos

Opcionales Autorizados: ' Opcionales

Clase de los titulos: Titulos Opcionales de Compra
Forma de Liquidacion: En Efectivo

Tipo de Ejercicio: Americanos

Precio de Ejercicio(s) Conforme se establece en la Tabla de Derechos
Fecha(s) de Observacion: - N/A e _

Fecha(s) de Ejercicio: Conforme se establece en la Tabla de Derechos
Volumen Minimo de Titulos

. . Un Lote
Opcionales a Ejercer:
Prima de Emisidn: $100.00 (cien pesos 00/100 M.N.)
Porcentaje Retornable de la 0.0000000000%

Prima de Emision

(cero por ciento)



Rendimiento Maximo del 32.4000000000%

Titulo Opcional (treinta y dos punto cuatro por ciento)
- Fechas _
- Fecha de Emision: 5 de marzo de 2020 e — |
- Fecha de Vencimiento: ' 4 de marzo de 2021

El plazo de vigencia de esta Serie es de 364 dias. es

Plazo de Vigencia de la Serie: decir del 5 de marzo de 2020 al 4 de marzo de 2021.

Los Titulos Opcionales objeto de la presente emisién cotizaran en la Bolsa Mexicana
de Valores, S.A. de C.V. (la “Bolsa”) y se emiten en lotes de 100 Titulos Opcionales
cada uno.

Cada Titulo Opcional otorgard a sus Tenedores los siguientes derechos:

Derecho de Ejercicio 1

Precio de Ejercicio I $100.00

I. §i 2l Valor de Referencia de Eyercioio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejernicio @5 mayor o 1gual al Pretio de Ejercicio muliplicado por el Factor 1. la Emisora
pagara

[{PE x Factor 2} + {PRPE x Faclor 1))

Il Si el Valcr de Referencia da Ejercicio del Tilulo Opcional, en la Fecha de Ejerticio es menor al Precio de Ejercicio multipiicado por ef Factor 1, 1a Emisora
pagard:

[{PE x Factor 7) + (PRPE x Faclor 1}]

Donde:

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retormable de la Prima de Emisidn

Rendimiento Max:mo del Derecho I 8 1000000000%

Derecho da Ejarcicio 2

Precin ¢ Ejercicio | $100.00

I, 51 el Valor ¢y Referenaa de Eproae del Titulo Opoonal, e fo Fechia de Egercicio es mayor o igual ai Precio de Eeraicie mulliphcado por e Factor 3, ia Emisora
pagard

[{PE x Facter 3) + (PRPE x Facter 1))

Il Siel Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en |a Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio mulliplicado per ef Factor 1, la Enusora
pagara.

[{PE x Factor 7) + (PRPE x Factor 1))
Donde*

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcenlaje Relornable de la Pnma de Emisidn

Rendimienio Maximo del Derecho I 16.2000000000%

Derecho de Ejercicio 3

Precio de Eeraitio I $100.00

L. Si el Valor da Referenza de Ejercicio del Titulo Opeicnal, en 'a Fecha de Ejercicio es mayer 01gual af Prece de Ejercicio multiplicada por el Factor 1, [a Emiscra
pagard,

[{PE x Factor 4) + (PRPE x Factor 1)}

Il S1 el Valor de Reterencia de kjercicio ol |itulo Upcional, enta Fecna ge kjercion es menor al Precio de bjercicso mulliplicace por el Facter 1,1a kmiscra
pagard

[{PE = Factor 7) + (PRPE x Factor 1}}
Donde-:

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Ratornable de la Pama de Emisidn

Rendimienio Maximo del Derecho | 24.3000000600%

Derecho de Ejercitio 4

Precio de Ejercicio l $100.00

1. Si el Valor de Relerencia de Ejercicio del Titulo Opcicnal, en la Fecha da Ejercicio es mayor © igual al Precio de Ejercicio mult:plicado por el Factor 1, 1a Emisora
pagara

[{PE x Facter 5) + (PRPE x Factor 1}]

2 /”/



Il Si el valor de Referencia de Ejercicio del Tilulo Opcional, en la Fecha de Esercicio es menor al Praao de Ejercicio multiplicado por el Factor 1 y mayor o igual al

Precio de Ejercicio mulliplicade por el Factor 6, la Ermisara pagard.

[{PE » Factor 1) + {PRPE x Factor 1))

Il SI ef Valor de Referencia de Ejercicio de! Titulo Opcional, en fa Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejerticio multiplicada por el Factor 6, Ia Emisora

pagard.

{{VE = (PE x Factor 1)) x Facter 1) + {PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 1}

Donde

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejarcicic

PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emisitn

Rendimiento Maximo del Derecho

32.4000000600%

No. Ejercicio Fecha de Ejercicio Facha de Liquidacidn de Ejercido
1 5 de junio de 2020 9 de junio de 2020
2 4 de sepliembre de 2020 9 de septiembre de 2020
3 7 de diciembre da 2020 9 de diciembra de 2020
4 4 de marzo de 2021 8 de marzo de 2021

Los Factores, Valores de Referencia de Ejercicio y, en su caso, Valores de Referencia de
Observacion serian publicados en el Aviso de Colocacion.

La cantidad minima de Titulos Opcionales que los Tenedores podran ejercer es de un
Lote.

Una vez que los Tenedores de los Titulos Opcionales instruyan al intermediario
financiero que actle por su cuenta, que ejerza los derechos que confieren los Titulos
Opcionales, y dicho intermediario financiero lo notifique a Indeval y a la Bolsa, la
instruccion de los Tenedores de los Titulos Opcionales de esta Serie se considerara
irrevocable y no podra modificarse total o parcialmente.

Los Titulos Opcionales de esta Serie se liquidaran en pesos a través de Indeval con
domicilio ubicado en Paseo de la Reforma Numero 255, Colonia Cuauhtémoc,
Codigo Postal 06500, Ciudad de México, México, mediante transferencia electrénica,
o en cualquier otra direccion que Indeval dé a conocer en el caso de que cambie su
domicilio.

Cobertura y Norma de Liquidez Agregada o, en su caso Plan de Requerimientos de

Efectivo

Durante el Plazo de Vigencia de la Emision, la Emisora mantendra una cobertura
respecto de cada Serie y cumplira con la norma de liquidez agregada, de conformidad
con lo siguiente:

Para el computo del consumo de capital de la Emision de los Titulos Opcionales y la
cobertura con la que Ia Emisora operard, se observaran las reglas de capitalizacion,
mantenimiento de coberturas y normas de liquidez de conformidad con lo dispuesto
en las Disposiciones de Caricter General Aplicables a las Instituciones de Crédito
publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 2 de diciembre de 2005, segiin sus
modificaciones, y las demas disposiciones aplicables a las instituciones de banca
multiple.



La cobertura de un portafolio de Titulos Opcionales se realiza mediante el balanceo
constante del portafolio réplica; es decir, i} tomando posicién contraria en derivados
que repliquen todos los riesgos (delta, vega, gamma, etc.) generados por el Titulo
Opcional y/o ii} a través de la cobertura delta (delta hedge) del Titulo Opcional. Esto
implica calcular la delta del mismo y cubrirla diariamente mediante la compra/venta
del Activo Subyacente; esta cobertura delta se hace dentro de los limites internos
autorizados para, asi dar un espacio para la gestidén de la gamma (cambios en la delta
conforme se mueve el activo subyacente).

El riesgo de vega (riesgo a cambios en la volatilidad del mercado) se cubre con
instrumentos derivados sobre ¢l mismo activo subyacentc o sobre un activo
corrclacionado; de tal forma que los cambios en el precio del Titulo Opcional
debidos a los movimientos en volatilidad se vean compensados, en buena medida,
por cambios en el precio del instrumento derivado de cobertura. La cobertura de la
vega, a través de un instrumento derivado simultineamente cubre la gamma del
Titulo Opcional.

El riesgo de tasa de interés de los Titulos Opcionales emitidos se cubre a través dc
instrumentos sensibles a los movimientos de tasas, de tal forma que los cambios en
precio del Titulo Opcional debidos a los cambios en las tasas de interés se vean
compensados por los cambios en precio de los instrumentos de cobertura sensibles a
las tasas. Estos instrumentos de cobertura pueden ser bonos (con o sin cupon) o
derivados de tasas.

La gestion dinamica de un portafolio de Titulos Opcionales se realiza analizando las
sensibilidades delta =6 (subyacenle), vega “v” (volatilidad). gamma “(I")". con el
objetivo de que los riesgos asociados se encuentren dentro de las reglas establecidas
para la Emisora.

La delta muestra el numero de activos que es necesario comprar/vender para hacer
una cobertura dindmica del portafolio. Y la vega determina la sensibilidad del
portafolio a movimientos en la volatilidad. Considerando la delta y la vega se hace
una gestion gamma, buscando minimizar cl impacto al portafolio por variaciones en
los factores de mercado. La delta de la cobertura debera neutralizarse al cierre del
dia, 1a exposicidn total de los Titulos Opcionales vigentes que se emitan.

La Emisora mantendra el capital requerido en relacion con los riesgos incurridos por
su operacion y cobertura de la Emision de Titulos Opcionales de conformidad con lo
dispuesto cn las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Instituciones de
Crédito publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 2 de diciembre de 20035 y
las demds disposiciones aplicables a las instituciones de banca multiple.

La Emisora no adquirira directa ni indircctamentc Acciones o Acciones del SIC de
entidades financieras del mismo grupo empresarial, de otras entidades financieras y
de entidades financieras del exterior, de conformidad con lo establecido en los
articulos 27, 89 y 215 de la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras, la Ley
de Instituciones de Crédito y LMV, respectivamente. Asimismo, en ¢l caso de las
Series con liquidacion en especie, la Emisora no utilizard Acciones o Acciones del



SIC de entidades financieras del mismo grupo empresarial para liquidar dichas
Series.

Los activos subyacentes que representen el capital social de entidades financieras, no
son propiedad y no podran ser adquiridos por la Emisora de conformidad con el
articulo 27 de la Ley para Regular a las Agrupaciones Financieras y de conformidad
con el articulo 89 de la Ley de Instituciones de Crédito.

Mecinica de Derechos de Pago, Derechos de Ejercicio v Liquidacion

a) En cada Fecha de Observacion el intermediario financiero que actiie por cuenta de!
Tenedor estard obligado a la retribucién en la Fecha de Derecho, en su caso, de los
Derechos de Pago correspondientes, sin que esto signifique el ejercicio de los Titulos
Opcionales de la presente Serie.

b} En caso de que en alguna Fecha de Ejercicio los Titulos Opcionales de la presente
Serie tengan un monto calculado positivo, el intermediario financiero que actiie por
cuenta del Tenedor estard obligado al ejercicio de los Derechos de Ejercicio que
confieren los mismos, sin que se requiera la instruccién por parte de los Tenedores
de los Titulos Opcionales de la presente Serie. En este supuesto, el intermediario
financiero correspondiente no podra cobrar comision alguna por el ejercicio de los
Derechos que otorgan los Titulos Opcionales a sus Tenedores.

c) En el caso de que los Titulos Opcionales de la presente Serie otorguen Derechos
de Ejercicio con Valor Intrinseco y posean un Valor Intrinseco positivo en la Fecha o
Fechas de Ejercicio, el intermediario financiero que actie por cuenta del Tenedor
estara obligado al ejercicio de los Derechos que confieren los mismos, sin que se
requiera la instruccion por parte de los Tenedores de los Titulos Opcionales de la
presente Serie. En este supuesto, el intermediario financiero correspondiente no
podra cobrar comision alguna por €l ejercicio de los derechos que otorgan los Titulos
Opcionales a sus Tenedores.

d) Las retribuciones por Derechos de los Tenedores que confieren los Titulos
Opcionales, de la presente Serie, podran hacerse inicamente en la Fecha o Fechas de
Derechos y/o Fecha o Fechas de Liquidacion de Ejercicio, siempre que no exista un
Evento Extraordinario. Cuando por caso fortuito o de fuerza mayor, el Gltimo Dia
Habil del Plazo de Vigencia de la presente Serie dejara de ser un Dia Habil, los
derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales deberén ejercerse el Dia Habil
inmediato siguiente.

¢) En la Fecha o Fechas de Observacion y/o Fecha o Fechas de Ejercicio, el
Representante Comtin determinara y notificara a la Emisora al Indeval y a la CNBV
por escrito o por los medios que éstas determinen el saldo total de las retribuciones
de los Titulos Opcionales correspondientes en tal Fecha de Observacién o Fecha de
Ejercicio.

f) E1 Dia Habil que se determine como Fecha de Derechos o Fecha de Liquidacion de
Ejercicio, posterior a la Fecha o Fechas de Observacion y/o Fecha o Fechas de
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Ejercicio de los Titulos Opcionales, se liquidaran las retribuciones de los Titulos
Opcionales de esta Serie en efectivo conforme a lo siguiente:

D) Indeval realizara el traspaso de los Titulos Opcionales de esta Scrie de las cuentas
del o los intermediarios financieros que actien por cuenta de los Tenedores de los
Titulos Opcionales, a la cuenta de la Emisora con Indeval, y

1I) La Emisora deberd entregar al Indeval, el importe de los Derechos de los
Tenedores de los Titulos Opcionales el dia que tales recursos deban pagarse o
realizarse la liquidacion, quien lo acreditard a la cuenta de los respectivos
intermediarios financieros que tengan posiciéon dc los Titulos Opcionales y actlien
por cuenta de los Tenedores de los Titulos Opcionales, las que a su vez lo acreditaran
en la cuenta del respectivo Tenedor de los Titulos Opcionales por el que actien.

g) La cjecucion de fos Derechos de los Tenedores que otorgan los Titulos Opcionales
se llevara a cabo fuera de Bolsa y se considerara realizada en ésta, siempre que sea
registrada y dada a conocer al pablico conforme a lo previsto en el Reglamento
Interior de la Bolsa.

Indeval realizara las actividades que se sefialan en el presente apartado, en los
términos que se establecen en el reglamento y manuales operativos aplicables a dicha

institucion para el depdsito de valores.

Condiciones de Circulacion ante Eventos Extraordinarios

a) En caso de que ocurra un Evento Extraordinario, el Emisor, sujeto a lo establecido
en la clausula Décima Tercera del Acta de Emision, solicitara a la Bolsa (con copia
al Representante Comdn) la suspension de la cotizacion de los Titulos Opcionales en
Circulacion de la presente Serie. La Emisora tendra derecho a decretar la cancelacion
de los Titulos Opcionales en caso de que el Evento Extraordinario de que se trate
subsista por mas de cinco Dias Hdbiles. En caso de que la Emisora no haya
cancclado los Titulos Opcionales y el Evento Extraordinario deja de existir, la
Emisora podra solicitar a la Bolsa (con copia al Representante Comin) la
reanudacion de la cotizacion en de los Titulos Opcionales en Circulacion dc la
presente Serie.

b) Por Evento Extraordinario, se entendera (i) el hecho de que dejen de existir, sc
cancele o suspenda la cotizacion en el Mercado de Origen de los Activos
Subyacentes que representen individualmente o en su conjunto mas del 30% (treinta
por ciento) del valor de mercado de los Activos Subyacentes; (ii) el hecho de que
dejen de existir, s¢ cancele o suspenda la cotizacion en el Mercado de Origen de las
acciones que representen individualmente o en su conjunto mas del 30% (treinta por
ciento) del valor de mercado del indice en caso de quc los Activos Subyacentes sean
indices de precios accionarios; (iii) en caso de que los emisores de los Activos
Subyacentes dejen de proporcionar al publico intormacion de los Activos
Subyacentes; o (iv) en caso que los Activos Subyacentes dejen de estar listados en
los Sistemas Internacionales de Cotizaciones, en caso de que sc encuentren listados
en dicho sistema.



¢) No se consideran Eventos Extraordinarios la suspensién de la cotizacién de los
Activos Subyacentes, seglin sea el caso, que lleve a cabo el Mercado de Origen,
derivado de movimientos en sus precios en un mismo Dia Habil que excedan los
limites permitidos por dicho Mercado de Origen.

d) De darse un Evento Extraordinario, los Tenedores de los Titulos Opcionales no
podran ejercer los derechos que otorgan los Titulos Opcionales en tanto subsista tal
Evento Extraordinario.

€) En caso de que el Mercado de Origen sustituya o modifique sustancialmente la
metodologia de célculo del Activo Subyacente, se utilizard el método o Activo
Subyacente sustituto que al efecto determine el Mercado de Origen de que se trate y
que se asemeje en mayor medida al Activo Subyacente. En caso de que la Emisora
mantenga Titulos Opcionales en Circulaciéon con el Activo Subyacente afectado
deberd de comunicar la sustitucidon o modificacion de dicha metodologia a los
Tenedores de los Titulos Opcionales, al Representante Comin, a la Bolsa y a la
CNBYV, conforme a lo previsto en la Cldusula Séptima del Acta de Emision.

f) En caso de que un Evento Extraordinario resulte en la cancelacién de Titulos
Opcionales, la Emisora comunicara a los Tenedores, a través de la Bolsa y de un
periddico de circulacién nacional, los Titulos Opcionales que hayan sido afectados
por el Evento Extraordinario. Dicha notificacién incluira también el monto que sera
pagadero a los Tenedores de los Titulos Opcionales y la fecha en la que se realizara
dicho pago. El pago serd el equivalente a los Derechos de los Tenedores, segin
corresponda, calculados de buena fe el Dia Habil previo al que ocurra el Evento
Extraordinario por la Emisora de conformidad con el ultimo precio mid-market
publicado de los Activos Subyacentes en el Mercado de Origen antes de que se diera
el Evento Extraordinario. Asimismo, se tendra que dar aviso a Indeval (con copia al
Representante Comun), por escrito o a través de los medios que ésta determine con al
menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacidn a la fecha en que se cancelen los Titulos
Opcionales, con los datos sefialados en este parrafo y describiendo cualquier ajuste
que pudiera presentarse para la liquidacion de los Titulos Opcionales.

Atribuciones del Representante Comin

El Representante Comun tendra los derechos y obligaciones que se contemplan en la
Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito (en lo que resulte aplicable), en la
LMYV, asi como en el Acta de Emision. Para todo aquello no expresamente previsto
en el Acta de Emision o en el presente Titulo, el Representante Comun actuara de
conformidad con las instrucciones de la asamblea de Tenedores de los Titulos
Opcionales de conformidad con lo establecido en la Clausula Décima Novena de
dicha Acta de Emision.

a) El Representante Comiin tendra las facultades y obligaciones siguientes:

[) Suscribir el Acta de Emision y el presente Titulo;



1) Ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de los Tenedores de los
Titulos Opcionales corresponda, asi como los que requiera el desempefio de sus
funciones y deberes y ejecutar los actos conservatorios que estime convenientes en
defensa de los intereses de los Tenedores de los Titulos Opcionales;

I11) Convocar y presidir las asambleas de Tenedores de los Titulos Opcionales y
gjecutar sus resoluciones o convocar a asambleas de Tenedores de los Titulos
Opcionales a peticion de la Emisora;

IV) Requerir a la Emisora el cumplimiento de sus obligaciones conforme al Acta de
Emision y el presente Titulo;

V) Ejecutar las acciones previstas a su cargo descritas en la Clausula Décima Quinta
“Mecanica de Derechos de Pago, Derechos de Ejercicio y Liquidacidn” del Acta de
Emision;

V1) Ejecutar aquellas otras {unciones y obligaciones que se desprendan del Acta de
Emision. del presente Titulo, que se sefialen en la LMV y demds legislacion
aplicable, en relacion con el cargo del Representante Comiin;

VII) Notificar a la Emisora la cleccion de los Tenedores en caso de que estos dltimos
deseen hacer uso de los Derechos de los Tenedores a que se refiere la Cliusula
Décima Primera del Acta de Emision: y

VIII) En general, llevar a cabo los actos que sean necesarios a fin de salvaguardar los
derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales;

El Representante Comuan deberd verificar, a través de la informacion quc sc lc
hubiera proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma por parte
de la Emisora de las obligaciones establecidas a su cargo en el Acta de Emision y en
el presente Titulo (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y
administrativa de la Emisora previstas en dichos documentos que no incidan
directamente en cl pago dc los Titulos Opcionales).

Para efectos de cumplir con lo anterior, ¢l Representante Comun tendra el derecho de
solicitar a la Emisora, a sus auditores externos, ascsores legales o a cualquier persona
que presle servicios a la Emisora en relacion con los Titulos Opcionales, la
informacion y documentacion que sea necesaria para verificar ¢l cumplimicento de las
obligaciones a que se refiere ¢l parrafo anterior. Al respecto, la Emisora estard
obligada a entregar dicha informacion y a requerir a sus auditores externos, asesores
legales o terceros que proporcionen al Representante Comun la informacién en los
plazos que éste solicite para el cumplimiento de sus funciones, en el entendido que el
Representante Comun podra hacer dicha informacion del conocimiento de los
Tenedores sin que tal revelacion se considere que infringe obligacion de
confidencialidad alguna y en el entendido, ademas, que los Tenedores estarin
obligados a tratar dicha informacién de manera confidencial y a guardar la debida
reserva respecto de la misma. El Representante Comun podrd realizar visitas o
revisiones a la Emisora y a las personas seiialadas en este parrafo, una vez al afio, o



en cualquier otro momento que lo considere necesario, siempre y cuando dichas
visitas se realicen en horas y Dias Hadbiles y sin interferir con las actividades del
negocio de la Emisora. Para ello, notificard por escrito a la Emisora o a la persona
que corresponda, a través de la Emisora, de las visitas o revisiones, con al menos 3
(tres) Dias Habiles de anticipacién, salvo casos de urgencia, en los que la
notificacion deberd realizarse con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion
a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita o revisién correspondiente.

En caso que el Representante Comin no reciba la informacion solicitada y en los
tiempos sefalados en el parrafo inmediato anterior, o que tenga conocimiento de
cualquier incumplimiento de las obligaciones establecidas en el Acta de Emision, en
cualquiera de los Titulos que se emitan de las Series (en el entendido que dicha Acta
de Emision y los Titulos correspondientes representan los documentos base de la
emision), deberd solicitar inmediatamente a la Emisora que se haga del conocimiento
del puablico, a través de un evento relevante, dicho incumplimiento. Lo anterior, en el
entendido de que en caso que la Emisora omita divulgar el evento relevante de que se
trate, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la notificacién realizada por el
Representante Comdn, éste tendra la obligacion de publicar dicho evento relevante
en forma inmediata, sin que tal revelacion se considere que infringe obligacion de
confidencialidad alguna y sin perjuicio de la facultad del Representante Comiin de
hacer del conocimiento del pablico inversionista, cualesquier incumplimientos y/o
retardos en el cumplimiento de las obligaciones, que por cualquier medio se haga del
conocimiento del Representante Comun.

Para dar cumplimiento a todo lo anterior, la asamblea de Tenedores podra ordenar al
Representante Comun, o el propio Representante Comin tendrid el derecho de
solicitar a dicho organo, la contratacion, a cargo de la Emisora o en caso de
incumplimiento de esta dltima a tal obligacion, con cargo a los Tenedores, de
cualquier tercero especialista en la materia de que se trate, que razonablemente
considere necesario o conveniente, para que le auxilie en el cumplimiento de sus
obligaciones de revision establecidas en el presente Titulo, en el Acta de Emision y
en la legislacion aplicable, sujeto a las responsabilidades que establezca la propia
asamblea de Tenedores al respecto y, en consecuencia, podra confiar, actuar y/o
abstenerse de actuar con base en las determinaciones que lleven a cabo tales
especialistas, segln lo determine la asamblea de Tenedores. En caso que la asamblea
de Tenedores no apruebe dicha contratacion, el Representante Com(n solamente
respondera de las actividades que le son directamente imputables en términos del
presente Titulo, del Acta de Emision y de las disposiciones legales aplicables. Lo
anterior en el entendido que, si la asamblea de Tenedores autoriza la contratacion de
dichos terceros pero no se proporcionan al Representante Comun los recursos
suficientes para tales efectos, se estara a lo dispuesto por el articulo 281 del Cédigo
de Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Cédigo Civil para la
Ciudad de México y sus correlativos de los Codigos Civiles de las demas entidades
federativas de México y en el Cédigo Civil Federal con relacién a su caracter de
mandatario, en el entendido que el Representante Comin no estara obligado a
anticipar las cantidades necesarias para la contratacion de dichos terceros
especialistas y no serd responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de su



contratacion y/o por falta de recursos para llevar a cabo dicha contratacion y/o
porque no le sean proporcionados, en su caso, por los Tenedores.

b) El Representante Comin podra ser removido o sustituido por acuerdo de la
asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales conforme a lo establecido en la
Clausula Décima Novena “Asambleas de Tenedores de Titulos Opcionales™ del Acta
de Emision, en el entendido que dicha remocion sélo tendrd efectos a partir de la
fecha en que un representante comin sucesor haya sido designado, haya aceptado el
cargo y haya tomado posesion del mismo.

¢) El Representante Comun solo podrd renunciar a su cargo por causas graves que
calificara el jucz de primera instancia que corresponda al domicilio de la Emisora y
en este supuesto, seguird desempeiiandose en el cargo hasta que la asamblea de
Tenedores de los Titulos Opcionales designe a su sustituto.

d) El Representante Comun concluira sus funciones en la fecha en que todos los
Titulos Opcionales sean pagados en su totalidad (incluyendo, para estos electos, los
intereses devengados y no pagados y las demas cantidades pagaderas conforme a los
mismos, si hubiera alguna).

e) El Representante Comiln en ningin momento cstard obligado a erogar ningln tipo
de gasto u honorario o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo
cualesquiera actos, facultades y obligaciones que le corresponden por virtud de su
encargo; debiendo cubrirse estos por la Emisora.

f) El Representante Comun debera rendir cuentas del desempeiio de sus funciones,
cuando le sean solicitadas por la asamblea de Tenedores o al momento de concluir su
encargo.

g) Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comiun, en
nombre o por cuenta de los Tenedores, en los términos del Acta de Emision, del
presente Titulo o de la legislacion aplicable, serdn obligatorios y se consideraran
como aceptados por los Tenedores.

Los Titulos Opcionales objeto de la presente oferta pablica, se encuentran inscritos
en el Registro Nacional de Valores y cotizardn en la Bolsa.

La presente emision de Titulos Opcionales y su oferta publica fue autorizada por la
Comisién Nacional Bancaria y de Vaiores mediante oficios No. 153/11676/2019 de
fecha 11 de abril de 2019 y 153/12177/2020 con fecha del 26 de febrero de 2020, con
nimero de inscripcion en el Registro Nacional de Valores 0175-1.20-2019-016,
segun la misma fue actualizada con el nimero 0175-1.20-2020-017. La inscripcion
en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los
valores, la solvencia de la Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la
informacién, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en
contravencion de las leyes.
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Los Titulos Opcionales de la presente Serie serin emitidos el dia 5 de marzo de
2020, en la Ciudad de México.

EMISOR DE LOS TiTULOS OPCIONALES

BBVA Bancomer, S.A., Institucién de Banca Multiple,
Grupo Financiero BBVA Bancomer

i

Por: Enrique Gomez Guerrero
Cargo: Apoderado

ugenia Torres Campos
¢ Apoderado




ACEPTACION DEL REPRESENTANTE COMUN

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero

o

Por: José Luis‘BiTea Sauceda o
Elen gdﬁEuez Moreno o
Alejandra Tapia Jiménez o

José Daniel Herndndez Torres

Cargo: Apoderado




ACTA DE EMISION

BBVA BANCOMER, S.A. INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER,
REPRESENTADA EN ESTE ACTO POR  SUS
APODERADOS, LOS SENORES JOSE ANTONIO BERNAL
ALONSO Y MANUEL ALEJANDRO MEZA PIZA, CON LA
COMPARECENCIA DE MONEX CASA DE BOLSA, S.A. DE
C.V., MONEX GRUPO FINANCIERO, EN SU CARACTER
DE REPRESENTANTE COMUN, REPRESENTADO POR
SU APODERADO JUAN MANUEL LARA ESCOBAR,
OTORGA EN LA CIUDAD DE MEXICO, EL DiA 12 DE
ABRIL DE 2019, ANTE LA FE DEL LICENCIADO
CECILIO GONZALEZ MARQUEZ, NOTARIO PUBLICO
NUMERO 151 DE LA CIUDAD DE MEXICO, SEGUN LA
MISMA FUE MODIFICADA MEDIANTE LA POLIZA N°
3674 DE FECHA 27 DE FEBRERO DE 2020, OTORGADA
ANTE LA FE DEL LIC, JOSE RAMON CLARK GUZMAN,
CORREDOR PUBLICO NUMERO 81 DE LA PLAZA DE LA
CIUDAD DE MEXICO, POR DECLARACION
UNILATERAL DE VOLUNTAD, LA EMISION DE
TiTULOS OPCIONALES DE COMPRA O DE VENTA EN
EFECTIVO O EN ESPECIE, AMERICANOS O EUROPEQS,
EN SU CASO, CON RENDIMIENTO LIMITADO, CON O
SIN PORCENTAJE RETORNABLE DE LA PRIMA DE
EMISION, Y COLOCACIONES SUBSECUENTES,
REFERIDOS A DIVERSOS ACTIVOS SUBYACENTES,
DIVIDIDA HASTA EN 1,500 SERIES DE EMISION
SUBSECUENTES, QUE SE SUJETAN A LAS SIGUIENTES:

CLAUSULAS
PRIMERA, Definiciones.

Los érminos que a continuacion se definen tendrin los siguicntes
significados:

Acciones: Significan los titulos que representan parte del capital
social de una sociedad andaima y que sc encuentran inscritos en el
RNV o titulos de crédito que representen dichas acciones.

Las Acciones que la Emisora podrd incluir como  Activos
Subyacentes, sc cncontrarin previstas en el Prospecto, en los
Avisos de Oferta, los Avisos con Fines Informativos y'o los Avisos
de Colocacion (los cuales forman parte integral del Prospecto) o en
cualguier documento de difusién que autorice la Comision.

Accivnes del SIC: Significan Jos tiwlos que representan parte del
capital social de uma sociedad extranjera o titulos de crédito que
representen dichas acciones ¥y que se encuentren listados en los
Sistemas Intemacionales de Cotizaciones

Las Acciones del SIC que la Emisora podrd incluir como Actives
Subyacentes, se encontrarin previstas en ¢l Prospecto, en los
Avisos de Oferta, los Avisos con Fines Informativos y'o los Avisos
de Colocacion (los cuales forman pante integral del Prospecto) o en
cualquicr documento de difusion que autorice [a Comision.

Acta de Emisfin: Significa la presente declaracion unitaterml de
voluntad para la emision de Titulos Opcionales que amparard cada
uma de Eas distintas Serdes que se emitan de acuerdo al Activo
Subyacente de que s¢ trate.

Activos Subyacentes: Signilican las Acciones; grupos o Canastas
inu.;__mdus por dos 0 mas de las mencionadas Acciones; o bicn,
acciones, titulos equivalentes o similares o dstas o titulos
referenciados a Acciones del SIC, ETF's, asi como indices.

Adicionalmente, podrin  ser considerndos  como  Activos
Subyacentes, los activos andlogos o semejantes a los anterjormente

citados que ¢l Banco de México autorice mediante disposiciones de
caricter generl.

El listado de los Activos Subyacentes, incluyendo especificamente
las denominaciones, claves de pizama y demias informacion de
cada uno de los Activos Subyacenltes, se encontrari previsto en ¢l
Prospecto, en los Avisos de Oferta, los Avisos con Fines
Informativos y'o los Avisos de Colecacion (Jos cuales forman pante
integrat del Prospecio), en o DICI o en cualquier documento de
difusion que autorice la Comision a solicitud de la Emisom; en ¢l
entendido que, la Emisora no podri climinar los  Activos
Subyacentes sobre los cuales se hayan emitido previamente Titulos
Opcionales,

Los Activos Subyacentes correspondientes a cada una de las Serics
se darin a conocer en ¢l Aviso de Ofenta, en ¢l Aviso con Fines
Informativos, en ¢l Aviso de Colocacion, en ¢l DICI y'o cn «l
Titwlo correspondiente a [a Serie de que se irate.

Aviso con Fines Informatives: Significa cada aviso con fines
informativos que  publigue ls  Emisorm gque incluya las
caracteristicas de los Titulos Opcionales comespondientes a Ta
Serie de que se trate, a listarse en la Bolsa de Valores sin que a)
efecto medie oferta pablica.

Aviso de Colocacign: Significa cada aviso de colocacion con fines
informativos que publique la Emisor, sepin comesponda, que
incluya las camcteristicas defimtivas de los Titulos Opcionales
correspondientes a la Serie de que se trate gue lleve a cabe la
Emisora.

Aviso de Oferta: Significa cada aviso de oferta pablica o aviso de
oferta publica restringida, segin comesponda, que incluya las
caricteristicas  de  fos  Titulos Opeionales a  ofirecer,
correspondientes a fa Serie de gue se trate que lleve a cabo
Emisora.

Bolsa de Valores o Bolsa: Significa ki sociedad denominada Bolsa
Institucional de Valores, S.A. de C.V. (BIVA), la socicdad
denominada Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. (BMV) ¢
cualguicr otra bolsa de valeres con concesidn del Gobierno Federal
olorgada en términos de la LMV,

La Bolsa de Valores en la que se listen los Titulos Opcionales, se
encontrard especificada en los en los Avisos de Ofena, los Avisos
con Fines Informativos y'o los Avises de Colocacion (los cuales
forman pare integral del Prospecto) o en cualquier documento de
difusion que autorice la Comision.

Canasta o Lista: Significa Acciones de dos o mis sociedades de
las mencionadas, de conformidad con lo sefialado en el anticulo 66
de ln LMV, a los que podri estar referenciada cada Serie de Titulos
Opcionales, mismos que se darin a conocer en ¢l Aviso de Oferta,
Aviso cor Fines Informativos (los cuales forman panie integral del
Prospecto) y'o Aviso de Colocacin comespondientes a Ia Serie de
que se trate.

CNBYV o Comisidn: Significa la Comision Nacional Bancaria y de
Valores.

Derechos de los Tenedores: Significa aquellos derechos que se
definiin para cida upa de las Scrics confonne a la cliusula
Decima Primens de ka presente Acta de Emision.

Derechos de Pago, Derechos de Ejercicio, Dereches Especiales,
Derechos de Ejercicio con Valor Intrinseco: Tendrin el signilicado
que se describe en Ja cliusula Decima Primern de la presente Acia
de Emision.

Dia Hibil: Significa {i) los dias en que las instituciones de erédito
na estén obligadas a cermar sus puertas ai a suspender aperciones,




en témminos de las disposiciones de caracter general que, pam tal
efecto, emita 1a CNBV, y'o (ii) cualguier dia en que operen los
mercados y bolsas de valores en las cuales coticen u operen los
Activos Subyacentes du la Scric de que se trate, y'o (iii} los dias cn
que existan operaciones en la moneda de emision y'o liquidacion
de Ja Senie de que se trate.

DICI: Significa ¢l documento con informacion clave parm la
inversion conforme a lo determinado por las Disposiciones de
careter geneml aplicables o las emisoras de valores v a otros
participantes del mercado de valores y que contenga, entre otra
informacion, las  caracteristicas  definitivas  de  los  Titlos
Opcionales correspondicates a la Serie de que se trite que lleve a
cabo la Emisora,

Dilares 0 USD: Signilica la moneda de curso tegal de los Estados
Unidos de América,

Emision: Significa la emsion de Titulos Opcionales que se lleva a
cabo a 1mvés de ka presente Acta de Emisicn, que podsi colocarse
¢n oferta publica, ofcria publica restringida o sin que al clecto
medie oferta pablica en distinias Series subsceuentes, cada uma de
las cuales se considersrt que fonma pany de una misma emision.

Emisora: Significa BBVA Bancomer, Socicdud  Andnima,
[nstitucion de Banea  Miltiple, Grupo  Fimancicro  BBVA
Bancoscr.

ETF'*: Significa exchange traded funds, que son instrumentos
financicros cuyo objetivo primordial ¢s replicar ¢} compottamicnto
de Accioncs, fIndices o un porifolic relemdo o Activus
Subyacentes que se encueniren listados en ¢l 3IC

Los ETF's que la Emisom podrd incluir como  Activos
Subyacenies, se encontrarin previstos en el Prospecto, en ¢l Aviso
de Oferta Pablica, en ¢l Avise con Fines Informativos y'o cn <l
Aviso de Colocacion (los cuales forman parte integrl dal
Pmspecto) o en cualquier documento de difusion gue autorice la
Comsain

Euras: Significa la moneda de curso legal en la Union Europea,

Evento Extraordinario: Significan los eventos que se describen en
la Cliusula Décima Tercera de la presente Acta de Emision.

Evento Relevante: Aquellos actos, heehos o acontecimivntos, de
cualquier naturalesa gque influyan o puedan nfluir en ol precio del
Titulo Opcional.

Factor o Facror *i": Significa ¢f o los ndmeros positivos
negativos, cero, formulas yio condicionss que serdn determinados
por la Emitora y publicados ¢n <l DICI, ¢n ¢l Aviso de Oferty, vn
ol Avisu con Fines Informativos y/o cn ¢l Aviso de Colocacion de
los Titules Opcionales de cada Serie o en los casos en que ne
aplygue se mclnrt “No Aplica™ (N'A).

Los Factares son valores que intervienen en la determinacion y'o
ajuste de los Derechos de los Tenedores de los Tilulos Opeionales.

Factor Monetario: En su caso, signitica un valor igual al Tipo de
Cambio FIX o ¢ que se determine conforme a lo que se indigue en
¢l DICY, en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos
y'o ¢n el Avise de Colocacion de la Scric de Titulos Opcionales
comespondicnie

Fecha de Derechos o Fecha de Pago de Dereches: Signilica la o
las fechas en las cuales, en su caso, ¢f Tenedor del Titulo Opcional
cobrra los Derechos de Pago  conferidos por Ia Seric
comespondiente

En su caso, la o las Fechas de Derechos se ndicarin en ef DICL, en
¢l Aviso de Olenta, en el Aviso con Fines Infonnativos y'o en el
Aviso de Colocacion de la Sene de Titulos Opeionales
cormespondicnte.

Fecha de Ejercicio: Signilica

(i) En caso que los Titulos Opeionales tengan ejercicio tipo
curopea, ¢l dltimo dia del Plazo de Vigencia de cada Scric y si
dicho dia dejara de ser habil, ¢) Dia Hibil inmediato sigwente, y
(i) £n caso que los Titulos Opcienales tengan ¢jercicio tipo
ameticano, los Dias Habiles en los que sc puedan ¢jercer los
dereehos de ejercicio de los Titulos Opeionales, los cuales podrin
ser Dias Habiles especificos o un periodo o lapso de tiempo.

La fecha o lechas se indicardn en el DICY, ¢n el Aviso de Ofena,
en i Aviso con Fines Informatives y'o en o Aviso de Colocacion
dv la Sene de Titlos Opeionales correspondiente.

Fecha de Liguidacién de fa Prima: Significa ¢f Dia Habil que se
determine, posterior a la fecha en que sea puesta en circulacion
cada Serie, la cual s¢ indicari ¢n ¢l DICI, e o] Aviso de Olerta, en
¢l Aviso con Fines Informativos y'o en el Aviso de Colocaciin de
la Serie de Titulos Opeionales correspondicnte,

Fechu de Liynidacidn de Ejercicio: Significa ¢ Dia Habil que se
determine en ¢l DICH en el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines
Infonmativaes yo en o Avise de Colococwin de la Serie
comespondiente, posterior i aquet en que se gerzan fos Derechos
de Ejercicio otorgades por los Titulos Opcionales, conforme a la
Cliusula Décima Quinta de la presente Acta de Emisicn,

Fecha de Ohservacion: Sipnifica la o las fechas en las cuales se
tomnari ¢l Nivel de Mercado det o de los Activos Subyacenies pam
determinar ¢l Valor de Relerencia de Observacion de los Titnlos
Opcionales de la Scrie de que se trate, segdn s¢ determine(n) en el
DICI, ¢n ¢ Aviso de Olena, en el Aviso con Fines Informativos
yn en el Aviso de Colneacion comespondienie.

Fecha de Oferta o Fecha de Emisidn: Sigoifica ¢l dia que se
indica en ¢l DICI, ¢n ¢l Aviso de Oferta, en o Aviso con Fines
Informatives yoo en el Aviso de Colocacion de la Serie de Titulos
Opcionales correspondiente, en que se¢ llevard a cabo una o varias
ofertas piblicas primarias de los Tiulos Opeionales de dicha Sene
a travds de la Bolsa,

Indevaf: Significa 5.0, Indeval Institucion pare ¢l Depdsito de
Valores, S.A. de TV,

Indices: Significa un indicador del desempeno del mercado
accionario ¢n si conjunto, gue expresa un valor en funcidn de los
precios de una muestr balanceada, ponderada y representativa del
total de las acciones cotizadas en un mereado, va sea regional o
global Los indices a considerar como Activos Subyacentes podrin
ser macwonales asi como s de mercades  intemacionales
reconocidos por la CNBV,

Los dndices que fa Emisors podel incluir comu  Audine
Subyicentes, se encontrarin previstos en ¢l Praspecto, en ol Aviso
de Ofenta, en el Aviso con Fines Informativos yeo en ¢l Aviso de
Colocacion (los cuales fonman parte integral del Prospecto) @ cn
cualguier documento de ditusion que awtorice Ja Comisiin.

Intermediariv Colocador de los Tienfos Opcionales: Signilica T
sociedad denominada Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S A de
C.V., Grupo Financiero BBVA Bancemer, cn su caricter de
intennediario colocador en las ofertas publicas primarias de los
Titulos Opcionales o cualguicr otra casa de bolsa que actie ca
dicho caricter



LMV: Significa la Ley del Mereado de Valores, segiin la misma
sea reformada de tiempo en tiempo,

Lote: Significa el volumen minimo de Titles Opcionales a
gjercerse que la Emisora determine en ¢l DICI, en el Aviso de
Oferta, ¢n ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en el Aviso de
Colocacion de la Seric de Titulos Opcionales de que se trate,

Mercada de Origen: Significan los mercados y bolsas de valores
en los que coticen o se publique inforinacion respecto de los
Activos Subyacentes,

El mercado especifico de cada Activo Subyacente serd establecido
en ¢l DICI en el Aviso de Ofena, en cl Aviso con Fines
Informativos y'o ¢l Aviso de Colocacion de la Serie de Titulos
Opcionales comespoadicnte,

Multipficador(es) *i™ Significa ¢l o los nimeros positives,
negativos, cero, {ormulas y'o condiciones que serdn determinados
por la Emisora y publicados cn ol DICI, ¢n ¢l Aviso de Ofenta, en
¢l Aviso con Fines Infonmativos y'o el Aviso de Colocacion de los
Titulos Opcionales en cada Serie @ en los casos en que no aplique
se incluird “No Aplica™ (N'A).

Nivel de Mercado del o de fos Activos Subyacentes: Sera o precio
al que se realicen lus operaciones de compra o de venla de Jos
Activos Subyacentes en ¢l Mercado de Ongen donde coticen
dichos Activos Subyacentes.

Nivel de Referencia del o de los Activos Subyacenies: Significa el
o los cdlcules que consideran el o los Niveles de Mercado de los
Activos Subyacentes y los Factores Monetardos conforme a la o las
formulas y'o condiciones que se establezean en el DICI, en el
Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines nformativos yio el Aviso
de Colocacion de los Titulos Opetonales correspondicntes a cada
Serie

Nivel de Referencia del Titulo Opcional: Significa ¢l o los
caleulos que consideran ol o los Niveles de Mercado de los Activos
Subyacentus, los Niveles de Referencia de los Activos Subyacentes
y‘o los Factores Monctarios conforme a la o las formulas y'o
condiciones que se establescan en el DICI, en el Aviso de Oferta,
en ¢l Aviso con Fines Informativos y/o ¢ Aviso de Colocacion de
los Fitulos Opcionales correspondientes a cada Serie,

Plazo de Vigencia de cada Serie: Significa el plazo de vipencia
que se indigue en ¢l Aviso de Oferta, en ¢f DICI, ¢en ¢l Aviso con
Fines Informativos y/'o el Aviso de Colocacion correspondiente a
cada Serie de Titulos Opcionales, sin que en caso alguno exceda
ded Plazo de Vigencia de la Emision.

Plazo de Vigencia de la Emision: Significa hasta 10 (dicz) afos
contados a pantir de la fecha de suscripeion de la presente Acta de
Emision,

Pesos: Significa la moneda de curso legal en México.

Porcentaje Maximo de Ejercicio: Significa el limite porcentual
miximo de la diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio y
¢l Precio de Ejercicio respecto del Precio de Ejercicio ¢n cada
Fecha de Ejercicio, segin se determine en ¢l DICH, ¢n ¢l Aviso de
Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o el Aviso de
Colocacidon correspondiente.

Porcentaje Miximo de Observacion: Significa ¢l limite porcentual
maximo de la diferencia entre ol Valor de Referencia de
Observaeion y el Precio de Observacion respecto del Precio de
Observacion en cada Fecha de Observacion, segin se determine en
¢l DICL en ol Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informitivos
y'or el Aviso de Colocacion correspondiente.
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Porcesafe Minimo de Efercicio: Significa ¢l limite porcentual
minimo de la diferencia entre el Valor de Referencia de Ejercicio y
¢l Precio de Ejercicio respecto del Precio de Ejercicio en cada
Fecha de Ejercicio, segan se determine en el DICI, en ¢l Aviso de
Oferta, en el Aviso con Fines Infonnativos yio el Aviso de
Colocacion correspondicnte.

Porcentaje Minimo de Observacisn: Significa el limite porcentual
minimo de¢ Ja diferencia enire el Valor de  Referencia de
Observacion y ¢l Precio de Observacion respecto del Precio de
Observacion en cada Fecha de Obscrvacion, segin se determine en
¢l DICL, ¢n el Aviso de Ofenta, en el Aviso con Fines Infornnativos
y/o en el Aviso de Colocacion correspondiente

Porcenmtaje Miximo del Valor Intrinseco: Significa el limite
porcestual del valor intrinseco calculado sobre ¢l Precio de
Ejercicio que se indica en ¢l DICL, en el Aviso de Ofenta, en ¢l
Aviso con Fines Informativos y/o en ¢l Aviso de Colocacion de los
Titulos Opcionales correspondiente a cada Seric.

Porcentaje Retornable de fa Prima de Emisidn: Significa ¢l
porcentaje de Ja Prima de Emisida que serd retornable en la Fecha
de Liguidacion de Ejercicio, conforme a lo indicado en ¢l DICH, en
¢l Aviso de Ofena, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l
Aviso de Colocacion cormrespondicnte,

Precio o Precios de Ejercicie: Significa oquellos precios en
clectivo o formulas que determinarin el precio en efectivo, en
relacion con los cuales se determinarin los Derechos de Ejercicio
de los Tenedores de los Titulos Opeionales,

Los Precios de Ejercicio serin los que se indiquen en ef DICI, en el
Aviso de Ofenta, en ¢ Aviso con Fines Informatives yio en el
Aviso de Colocacion de [a Serie de Titules Opeionales
correspondiente

Precio o Precios de Observacion: Significa aquellos precios en
efectivo o fonnulas que determinain ol precio en efectivo, en
relacion con los cuales se detenninarin y ajustasin los Derechos de
Page de los Tenedores de los Titulos Opcionales.

Los Precios de Observacion serdn los que se indiquen en ¢l DICI,
en ¢l Aviso de Oferta, ¢n ¢l Aviso con Fines Informativos y'o on e
Aviso de Colocacion de la Serie de Tiwlos Opcionales
comespondiente.

Precio de Mercado de fos Titulos Opcionales: Significa cl precio
wl que se realicen lus operaciones de compry o de venta de los
Titulos Opcionales ¢en fa Bolsa o en el mercado secundanio
cormrespondicnte.

Prima de Emision: Significa el imparte que pagarin los Tenedores
de tos Titulos Opcionales a la Emisora, como contraprestacion por
¢l derecho que otorgan los citados Titulos Opeionales, de acuerdo a
lo que se indique en ¢l DICL, en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso
con Fines Informatives y'o en ¢l Aviso de Colocacion de la Serie
de Titulos Opcionales comrespondiente.

Prospecto; Sigaifica ol documento que contiene Ta informacion
rclacionada con la emisién de los Titulos Opeionales.

Rango de Porcentaje Miximo de Ejercicio: Significa el rango en
¢l que oscilard ¢l Porcentnje Maximo de Ejercicio que podrd ser
cntre 0.0% y 1,000% de acuerdo a o que se indique en el DICI, en
¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Infonmativos yio en ¢l
Aviso de Colocacion de la Seric de Tilulos Opcionales
comrespondiente o en os casos en que no aplique se incluird “No
Aplica™ (N/A).

Rungo de Porcentaje Miximo de Observacion: Significa ¢l rango
en ¢l que oscilard el Porcentaje Miximo de Observacion que podri
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ser entre (.0% y 1,000% de acuerdo & lo que se indique ¢n el DICI,
en el Aviso de Oferta, en ¢ Aviso con Fines Informativos y'o en cl
Aviso de Colocacion de la Serie de Tilos Opcionales
correspondicnte o en los casos en gue no apligue se incluir “No
Aplica™ (N'A)

Rango de Porcentaje Minimo de Ejercicio: Significa ¢l mngo en
¢l que oscilard ¢l Porcentaje Minimo de Ejercicio que podri ser
entre 0.0% y -1, 000% de scuerdo a lo que se indique en el DICI, ¢n
2l Avico de Oferia, en b Avisa con Fines Informativos vo en o
Aviso de Colocacién de la Seric de Titulos Opcionales
cotrespondiente o en los casos en que no aplique sc incluin “No
Aplica™ (N'A),

Raugo de Porcentaje Mininto de Observacion: Significa ¢l rango
en el que oscifar ¢l Porcentaje Minimo de Observacion que podrd
ser entre 0.0% y -1,000% de acuerdo a ko que se indique en o
DICI. en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Avise con Fines Informativos
y'o en ¢l Aviso de Colocacion de la Serie de Titulos Opeionales
corresporddicnte © en los casos en que no apligue se incluird “No
Apliva™ (N/A)

Range de Porcentaje Retornable de la Prima de Emisicn:
Significa ¢l rango en ¢l que oscilasd el Porcentuje Retornable de fa
Prima de Emision que podra ser entre 0.0% y 1,000% de acuerdo a
fo que se indique en ¢ DICL en ¢l Aviso de Oferta, en el Aviso
con Fines Infurmativos y'o en ¢ Aviso de Colocacion de la Serie
de Titulos Opcionales cortespondicnte © en los casos en que no
aplique se incluird “No Aplica”™ (N'A).

Raugo de Precio de Ejercicio: Significa ¢l rango en el gue oscilari
¢l Precio de Ejercicio que podrd ser entre 0%y 17000.000% del
Nivel de Mercado del Activo Subyncente al cierre de la Fecha de
Emisién de cada Scrie. El precio de gjercicio correspondicnic a
cada Seric, se especificard en ¢l DICL en el Aviso de Oferta, en ¢l
Aviso con Fines Informativas y/o en ol Avisu Je Colocacion
correspondicente.

Rango de Prime de Emiidn: Sigaifica ol inporte entre 0% ¥
1°000,000% del Nivel de Mereado del Activo Subyacente al cierre
de Ia Fecha de Fwmision de cada Serie. La Pnma de Emisién
correspondiente a cada Serie, se especificarm en ¢l DICL en
Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en el
Aviso de Coelocacion correspondiente.

Rango del Porcentaje Miximo del Valor Intrinseco: Significa ¢l
rango cn ¢l que oscilard el Porcentaje Miximo del Valor Intrinscco
que podrd ser entre o 0.0% y 10,000%%, de acuerdo a lb gue se
indique en «L DICE, ¢n ¢l Aviso de Ofenta, en ¢l Aviso con Fites
Informativas y'o en ¢l Aviso de Colocacion de la Serie de Titulos
Opcionales correspondiente.

Rendimiento Meiximo/Mininto del Derecho “i™ Significa el
monlo y.o porcentaje maximeminimo gue en su caso pagari cadi
Titulo Opcional en ko ks Fechas de Observacion Fechas dv
Ejercicio calculado sobre ¢l Precio de Observacion Precio de
Fijerciciv. El Rendimiento maximo/minimo del Derecho i se
caleulars con base en Jus Derechos de los Tenedores
cortespondientes a cada Scrie y se especilicard en ol DICL en ¢l
Aviso de Oferta, en ol Aviso con Fines Informativos yo cn ¢l
Aviso de Colocacion correspondiente.

Rendimiento Mdvimo del Titulo Opcional: Significa ¢l monto en
pesos yio porcentaje mEIXINO e o su Caso Pagan cada Tiwle
Opcional calculado sobre Ja Prima de Emision. El Rendimicnto
Maximo del Titulo Opeional se calculari con base en los Derechos
de los Tenedores correspondicntes a cada Seric y se especificard en
¢l DICL, en el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos
y'o en el Aviso de Colocacion correspondicnte

Representante Comiin: Signitica Monex Casa de Bolsa, 5.A de
C.V., Monex Grupo Financicro como representante comin de la
totalidad de s Tenedores de los Titulos Opcionales al amparo de
todas las Serics de b Emision, en ténminos y para los cleclos
previstos en la LMV y demds disposiciones legales aplicables, asi
como lo previste en la peesente Acta de Emision

RNV: Significa o Registro Nacional de Valores mantenido por la
Comision.

Scries: Significan cada una de las distintas series que integran la
presente Emision de Thulos Opeionales, lns cuales podrin ser
puestas cn circutacion en forna subsecuente.

Tenedores de los Titnlos Opcionales o Tenedores: Significa las
personas [isicas o morales, siempre que su régimen de inversion lo
perinits, que sean propictarias de los Tiulos Opeionales de esta
Emision en una lecha deternminada durante ¢f Plazo de Vigeneia de
cada Serie

Tipo de Cambio FIX: En su caso, significa e} tipo dc cambio
determinado por ¢l Banco de México para solventar obligaciones
denominadas cn Dolares, pagaderas en México, segin se defina en
¢l DICI, en ¢l Aviso de Oferta, en ¢t Aviso con Fines Informatives
y'o en el Aviso de Colocacion cormespondiente i cadi Seric,

Tindo: Significa ol documento gue la Emisora suscribind par
representar la totahidad de los Titulos Opcionales que ampasa cada
Serie, el cunl s¢ mantendet en deposito con ¢f Indeval o en alguni
otra institucion para ¢l depdsito de valores autorizada en tenninos
du la LMV,

Titnfos Opeionales: Significa los tiwlos de crédito emitidos con
base en la presente Acta de Emision, que sern inscritos en o
RNV, ofrecidos medianie oferta pitblica, oferta pablica restringida
o sin que al efecto medic oferta poblica y serin susceptibles de
imermediacién en ol mereado de valores, que confieren a los
Tenedores de los Titulos Opcionales, a cambio del pago de la
Prima de Emision, ¢l derecho de regibir doe la Emisor, on su caso,
lo que se determine conforme a los Derechos de fus Tenedores par
cadn Serie,

Titulos Opcionales en  Circulacion: Signilican los  Titulos
Opcionales vigentes que Ta Emisora haya puesto en circulacion, cn
alurta primaria o cn ¢l mercado secundario.

Valor Consolidade: Sigmfica los montos que se determonen en
alguna o algunas Fechas de Observacion o Fechas de Ejercicio y
que podrin ser pagados en alguna Fecha o Fechas de Derecho o
Fechas de Liguidacion de Ejercicio, segin se defina en ¢l DICL ¢n
o Aviso de Ofenta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l
Aviso de Colocacion correspondicnie a cada Seric

Valor de Memaoria: Signilica los montos que podrin ser pagados
on Fechas de Observacion o Fechas de Ejercicio, posteniores o lu
Fecha de Observacion o Fecha de Ejercicio en gue se determinen,
segin se defina en ¢ DICL en el Aviso de Oferta, en el Aviso con
Fines [nformatives y o en b Aviso de Colocucion conespudicile
a cada Serie,

Valor de Referencia de Ejercicio: Signilica ¢l o lus calculos que
consideran ¢l o los Niveles de Mercado de fos Activos Subyacentes
aplicables en la o las Fechas de Ejercicio correspondientes,
conlome i & o las ormulas y o condiciones que se elableeca en
ol DICE, ¢n el Aviso de Ofera, en el Aviso con Fines Informativos
yo ¢l Aviso de Colocacion coruspondiente a cada Titulo
Opcional.

Valor de Referencia de Observacidn: Signilica ol o los cileulos
que consideran ¢l o los Niveles de Mercado de los Activos
Subyacentes aplicables en la o las Fechas de Observacion



correspondientes, conforme a la o las fonnulas y'o condiciones que
s¢ establezca en ¢l DICH, en el Aviso de Oferta, en el Aviso con
Fines Informativos y'o ¢l Aviso de Colocacion correspondiente n
cada Titmle Opcional

Valor Intrinseco: Significa:

(i) Para los Titedos Opeionales de compra, ke dilerencia positiva
entre el Valor de Referencia de Ejercicio y el Precio de Efetcicio

En ¢l dileulo del valor intrinseco de los Titulos Opcionales de
compra ¢n la Fecha o Fechas de Ejervicio de la Serie
comespondiente, Iy diferencia entre el Valor de Referencia de
Ejercicio y el Precio de Ejercicio, no podrd tener un valor superior
al Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco calculado sobre ¢l
Precio de Ejercicio.

(i) Para los Titulos Opcionales de venta, ¢s la diferencia positiva
entre ¢l Precio de Ejercicio y ol Valor de Referencia de Ejercicio.

En el cileulo del Valor Intrinseco de los Titulos Opcionales de
venta en la Fecha o Fechas de Ejercicio de la Seric
correspondiente, la diferencia entre el Precio de Ejercicio y cl
Valor de Referencia de Ejercicio, no podri tener un valor superior
al Porcentaje Miximo del Valor Intrinseco calculado sobre ¢l
Precio de Ejercicio.

Valor Ponderado: Scrid la proporvién asignada a cada Activo
Subyacente gue componga los Titulos Opcionales de cada Serie
que en suma deberit ser ipual a 100% (cien por ciento). El Valor
Ponderado de cada Active Subyacente que componga los Titulos
Opcionales serd mencionado ¢n ¢l DICI, en ¢] Aviso de Oferta, en
¢l Aviso con Fines Infonnativos y'o ¢n ¢l Aviso de Colocacion
comespondicnte,

Los ténninos definidos tendrin igual significado en sinpular o
plual y se podrin wsar indistimamente en  mayusculas y
minisculas. Referencias a (i) cualquier contralo, convenio,
documento o instrumento incluye la referencia o dicho contrato,
convenio, documento o insttumento, segun ¢l mismo  sea
maodificado, ya sca total o parcialmente, adicionado o de cualquier
otra forma reformado en cualquicr momento, y (i) cualquice ley,
norna, circular o reglamento incluye las refonnas a los mismos en
cualquier momento o a cualquier ley, norma, circular o reglamento
que los sustituya,

SEGUNDA. Objcto sacial de la Emisor.

La Emisora tiene su domicilio social en Avenida Pasco de la
Reforma No. 510, Col. Juarez, C.P. 06600, Ciwdad de México y
ticne por objeto o siguicnte:

La prestacion del servicio de banca y crédito en los 1énnines de la
Ley de Instituciones de Crédito y, en consccuencia, podrd realizar
las operaciones y prestar los servicios bancarios en las modalidades
previstas ¢n todas las fracciones a que se refiere ¢l articulo 46 de
dichz ly, mismas que a continuacion se mencionan, de
conformidad con el articulo 106 de la Ley de Instituciones de
Cridito y las demds disposiciones legales y administrativas
aplicables y con apego a las sanas pricticas y a los usos bancarios
y mercantiles: 1, Recibir depositos bancarios de dinero: a) A la
vista; b) Retiables en dias preestablecidos; ¢) De shorm, y d) A
plazo o con previo aviso; Il Aceptar pristamos y eréditos; 1fl.
Emitir bonos bancaros; IV, Emitir obligaciones subordinadas; V.
Constituir depdsitos en instituciones de erédito y  entidades
financicras  del exterior; V1. Efectuar descuentos y  otorgar
pristarnos o créditos; VI Expedir tagjetas de crédito con base en
contratos de apenura de erédito en cuenta comriente; VL Asumir
obligaciones por cucnta de terceros, con base eon cridilos
concedidos, a traveés del otorgamicnto de aceptaciones, endoso o
aval de titulos de crédito, asi como de la expedicion de cantas de
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cridito; [X. Operar con valores en los ténminos de las disposiciones
de la Ley de Instituciones de Crédite y de ls LMV; X, Promover [a
organizacion y tmnsformacion de toda clase de empresas o
sociedades mercantiles y suscribir y conservar acciones o partes de
inerés en las mismas, en los términos de la Ley de Instituciones de
Crédito, XI. Operar con documentos mercantiles por cuenta propia;
XIL. Llevar a cabo por cuenta propia o de terceros operaciones con
oro, plata y divisas, incluyendo reporios sobre estas altimas; X111
Prestar servicio de cajas de seguridad; X1V, Expedir contas de
crédito previa recepeion de su importe, hacer efectivos endditos y
realizar pagos por cuenta de clicntes; XV, Practicar las opetaciones
de fideicomiso a que se refiere la Ley Genera) de Titulos y
Operaciones de Crédito, y llevar a cabo mandatos y comisiones, Ba
sociedad podrd celebrar operaciones consigo misma en el
cumplimiento de fideicomisos, mandatos o comisiones, cuando ¢l
Banco de México lo autorice mediante disposiciones de caricier
general, en las que se establezcan requisitos, (érminos y
condiciones que promucvan que las opemciones de teferencia se
realicen en congruencia con Jas condiciones de mercado al tiempo
de su celebracion, asi como que se eviten conflictos de imerds;
XVI Recibir depdsitos en administracion o custodia, o en garantia
por cuenta de tercerns, de titulos o valores y en general de
documentos mercantiles; XVIL. Actuar como representante comin
de los tenedores de titulos de crédito; XVIIL Hacer servicio de caja
y tesoretia relativo a titulos de crédito, por cuenta de ks emisoras;
XIX. Llevar la contabilidad y Tos libros de actas y de registro de
sociedades y empresas; XX. Desempefiar ¢l cargo de albacen; XX
Desempedar la sindicatura o encargarse de la liquidacion judicial o
extrajudicial de negociaciones, establecimicntos, concursos o
herencias;, XXI Encargarse de hacer avalios que tendrin la
misma fuerza probatoria que las leyes asignan a los hechos por
comredor pablico o perito; XX Adquirir los bicnies mucebles e
inmucbles necesarios para la realizacion de su objeto y enajenarlos
cuando corresponda; XXIV. Celebaar contratos de arrendamicnto
financiero y adquirir los bienes que sean objete de 1ales contratos.
XXV. Realizar operaciones  derivadas, sujetindose a  las
disposiciones tenicas y operativas que expida ¢] Banco de
México, cn las cuales se establezean las caracteristicas de dichas
operaciones, lales camo tipos, plazos, contrpartes, subyacentes,
garantias y formas de liquidacion; XX VI, Efcctuar operaciones de
factoraje financicro; XXVI bis. Emitit y poner en circulacion
cualguier medio de page que detennine ¢l Banco de México,
sujetindose o las disposiciones técnicas y operativas que dste
expida, en las cuales se establezean entre otras caracteristicas, las
relativas a su uso, monto y vigencia, a {in de propiciar ¢l uso de
diversos medios de pago; XXVIL Intervenir en la contratacion de
scpuros para Jo cual deberin cumplir con lo establecido en la Ley
General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros y en
las disposiciones de caricter general que de la misma emanen, y
XXVIIL. Llas andlogas o conexas que autorice la Secretaria de
Hacienda y Crédito Puablico, oyendo la opinion del Banco de
México y de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, La
sociedad unicamente podri realizar aquellas operaciones previstas
en ef articulo 46 de Ja Ley de Instituciones de Crédito, y que estén
expresamente  contempladas  cn estos  estawstos,  cualquicr
modificacion a los estatutes de [a Emisora requericd previa
aprobacion de la Comision Nacional Bancania y de Valores en
términos de lo dispuesto por los articulos 90. (noveno) y 46 Bis de
la Ley de Instituciones de Crédito.

TERCERA. Emisién de tos Tiwlos O
los Titulos Opcionales.

sionales/ Camcieristicas de

El Consejo de Administracion de lo Emisora, aprobé en scsion
celebrda ef dia 19 de julio de 2018, la emision de Titulos
Opcionales, por un plazo de ua dia hasta 1O afios, en ¢l entendido
de que en ningin caso el Plazo de Vigencia de las Series excedn
del Plazo de Vigencia de la Emision, por lo que en ¢ste aclo emile
por declaracion unilateral de voluntad ¢n la Ciudad de México, ¢n
la fecha de finna de la presente Acta de Emision, la cantidad de
hasta 500,000,000 (quinientos millones) de Titwlos Opeionales de



Compra o de Venta, en Efectivo o en Especie, Americanos o
Europeos, en su caso, con rendimicente limitado, con o sin
Porcentaje Retomnable de la Prima de Emision, y con colocaciones
subsccuentes, referidos o diversos  Actives  Subyacentes. Lo
Emisom podr poner en circulacion distintas Scries en cualquier
momento durinte ¢l Plazo de Vigencia de fa Emision, cada Scrie
podri tener un nimero variable de Titulos Opcionales, sin que cn
caso alguno ¢l Plazo de Vigencia de las Series exceda del Plazo de
Vigencia de e Emision

El valor de la Prima de Emision, ¢] Porcentaje Maxime del Valor
Intrinseco, ¢l Porcentaje Retornable de la Poma de Emision, ¢l o
los Precios de Ejercicio, el o los Factores, s Activos Subyacentes,
entre otros, para cada una de las Series que se cemiton, serdn
determinados el Dia Habil amerior a ta fecha de su ofenta y
apareceriin en el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines
Informativos y/'o ¢l Aviso de Colocacion de la Serie de Titlos
Opcionales comrespondiente,

El niimero minimo de Tiwles Opcionales a cjercerse es de un Lole,

La presente emision se deromina “Emision de Titulos Opcionales
de Compra o de Venta, en Efectivo ¢ en Especie, Americanos o
Europeos, en su caso, con rendimiento lumitado, con o sin
Puicentgje Retomable de Prima de Cmision, dividida hasta ¢n
1,500 (sl quinicntas) Series, @ emititse en  colocaciones
subsecucntes, referidos a diversos Activos Subyacentes™, que
colizarin en la Bolsa con las claves de pizara que serdn
detenminadas por la Bolsa para cada Serie, con anterioridad a Ta
Fecha de Oferta v aparccerin en el Aviso de Ofena, en et Aviso
con Fines Informativos y'e ¢l Aviso de Colocacion de la Senie de
Titulos Opcionales correspondivnle,

La citada denominacion podri ser modilicada por requerimicentos
de! mercado que determine la Bolsa, Para efectuar of ajuste en la
denominacion de fos Titlos Oprionales se dehesd contar con la
provis gutedoscion de 1 Bansers y dol Representante Comdn, sin
que al efecto se requiem conseatimiento de la asamblea de los
Tenedores de los Titulos Opeionales

Las emisiones de Titulos Opcionales podrin estar denominadas en
Pesos o cualquier divisa. Para efectos de registro y cotizacion cn la
Bolsa, las cantidades gue asi lo requicrin, se expresarin en Pesos,
aplicando el tipo de combio que se defina en ¢l Avise de Oterta, en
¢l Aviso con Fines Informativos y'o el Avigo de Colocacion due la
Serie de Titulos Opeionales cotrespondiente.

En caso de que fa denominacion de una detenninada Serie sea en
Dolares y'o Eoros, la Emsom hgqudart dicha Serie, o traves de
Indeval, en moeneda nacional al tipu de cambio que para tal efecto
se estublezca en ol Avisu de Ofuta, en ¢ Aviso con Fines
Informativos ¥ o en ol Aviso de Colocacion, segin sea el caso.

QUINTA, Ponm de Ennsion.

Como contraprestacion por los Derechos de los Tenedores que
oonzan los Tilulos Opcionales, los adquireates en olerta pnmana
se obligan a pagar a la Emisora por cada Titule Opcional que
adguivran, 12 Prima de Emision segin la Serie de que se trate.

El valor de la Prima de Emision part cada Serie se determinard el
Dia Hibil antenior a § Fecha de Oferta y se dard a conocer en el
Aviso de Oferta, ¢n ¢l Aviso con Fines Informativos y'o ¢l Aviso
de Colocacion de la Serie correspondicnie.

El pago de las Primas de Emision se deberi hacer en la Fecha de
Liguidacion de Ja Prima. Para las emisiones de Titlos Opcionales
cuya liquidacicn de la Prima de Emision se especifigue en otn
moneda distintz a Pesos, dicha liquidacion se reabizard en ¢l

is

domicilio de la Emisora que se establece en la Cliusuly Vigdsima
Tercera de f presente Acta de Emisidn,

SEXTA. Precio de Observacion y Precio de Ejercicio.

Los Tenedores de Jos Titwlos Opeionales podrin ejercer los
Derechos de los Tenedores conteridos en los mismos, al o los
Precios de Observacion y Precios de Ejercicio segun la Serie a la
que pertenezean los Titulos Opcionales que adquicran

Cuando en la Fecha de Liguidacion de Ejercicio de los Titlos
Opcionales se deba ejercer liquidacion en especie, la Emisors
entregast o recibird de los Tenedores, los Activos Subyacentes,
sepin se defima en el Aviso de Ofena, en ¢l Aviso con Fines
Informativos y'o cn ¢! Aviso de Colocacion comespondiente a cadi
Sene

El o los Precios de Observacidn y Precios de Ejercicio se darin a
conocer en el Avise de Ofenta, en ¢l Aviso con Fines Informativos

y'o en el Aviso de Colocacidn de [a Serie comespondiente,

SEPTIMA Efcctos en los Activos Subyacentes.

En caso de que el Merado de Origen sustiluya o modifique
substancialmente  metodologia de caleulo del Activo Subyacente,
se wlilizant ¢ métedo o activo sustitule que al clecto determine el
Mereado de Origen de que se trate y gue 5e asemgje en mayor
medida a cada Activo Subyacente.

Al efecto, en caso de gue la Emisora mantenga Titulos Opeionales
en Circulacion referenciados a tales Activos Subyacentes, deberi
de comunicar esta siuacion a la CNBV, a traves de los medios gue
¢sta detenmine, a la Bolsa v a les Tenedores mediante ¢l Sistema
Elecirdnico de Envio y Dilusion de Informacion (“SEDI™)
correspendiente, y al Representante Comtin ¢ Indeval por eserito o
u tmavds de tos medios gque osta determine, denteo due {os 3 (tres)
Dias Habiles siguienles a que tenga conocimiento de dicha
situacion.

Las actualizaciones que realice ¢l Mercado de Origen o s Bolsa,
respeeto al nombre de identificacion, la serie, la clave ISIN o
cuitfquicr medio de identiffcado de los Activos Subyacentes, serd
informado por la Bolsa al pablice inversionista, en los términos
que se establecen en su reglamento y'o manuales operativos
aplicables. La Emisora nouficara a la CNBYV, |y Bolsa, a Indeval,
al Representante Comin y a los Tenedores por muedio de In
actualizacion anual del Prospeclo,

OCTAVA. Fecha de Oferta

a) El Intermedianio Colocador de los Titulos Opcionales, Hevard a
¢abo i traves de la Bolsa, unma o vanas ofenas publicas pnmarias du
hasta 1,500 (mil quinicntas) Scrics, que podrin comprender ki
totalidad o patte de los Titulos Opcionales que amparm esta
Emision en la Feclu de Olerta

by Tratindese de colocaciones sin que al efccte medie oferta
publica. ¢l Inermediario Colocador de los Tilos Opeionales,
publicara ¢l Aviso con Fines Informativos en la Fecha de Emesion,
asi como en la fecha de listado y de registro en la Bolsa,

¢} En caso de que no se coloque la towalidad de los Titulos
Opcionales durante las Fechas de Ofena, la Emisor se reserva el
desecho de llevar a cabo posteriores colocaciones ¢n ¢l mercado
seeundano, a tavés de la Bolsa,

NOVENA. Tiwlo
a} Cada Serie de Titulos Opcionales de la presente Emision estard

representiida por on Titulo glohal que se emiticl pam su deposito
en Indeval o en alguna ot institucion para el deposito de valores



autorizada en términos de fa LMV, Dicho Tiwlo se emitird de
conformidad con lo previsto en la LMV y demds disposiciones
legales aplicables.

b) Contra el pago de la Prima de Emision, se hard ¢ traspaso de Jos
Titulos Opcionales mediante ef mecanismo de asignacion de tales
Titulos Opcionales, a la cucnta gue ¢l intennediario financicro que
achile por cuenty del Tenedor de los Titulos Opcionales mantenga
con Indeval.

¢) El Titulo de cada Serie deberd ser finnado por la Emisora y por
¢l Representante Comiin, a traves de sus respectivos representantes
o apoderados.

DECIMA. Plazo do Vigencia, Fechas de Observacidn, Fechas de
Ejercicio, Lugar y Fonna de Liquidacion.

a) El Plazo de Vigencia de la presente Emision serd de hasta 10
(dicz) afios contados a partir de la fecha de la suscripcion de la
presente Acta de Emision,

b) El Plazo de Vigencia de cada Serie se indicard en el Tilo y en
el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos yo en el
Aviso de Colocacion de la Seric comespondiente, sin que en
ninglin caso exceda del Plazo de Vigencia de 1a Emisidn,

¢} Los Tenedores de los Titulos Opcionales podrin obtener las
netribuciones ¥ ejercer los derechos que estos conficren, en la
Fecha o Fechas de Derecho y'o en ln Fecha o Fechas de
Liquidacion de Ejercicio.

d) Los Titulos Opcionales se liquidarin a través de Indeval con
domicilio ubicado en Paseo de la Reforma Némero 255, Colonia
Cuauhtémoe, Codigo Postal 06500, Ciudad de México, medianie
transferencia electronica, o en cualguier otr direceion que Indeval
dé a conocer en ¢f caso de que cambie su domicilio. En caso de que
la denominacién de upa determinada Serie sea en Dolares yio
Euros, la Emisora liguidari dicha Serie, a través de Indeval, en
moneda nacional al tipo de cambio que pars tal efecto se establezca
en ¢l Avise de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en el
Aviso de Colocacion, segun sea el caso,

DECIMA PRIMERA. Derechos de los Tenedores

a) Los Titelos Opcionates otorgarin derechos a sus Tenedores
que se definirin conforme a los siguientes derechos:
{i) Derechos de Pago,
{iiy  Derechos de Ejercicio,
(i) Derechos Especiales;
(iv)  Dereches de Ejercicio con Valor intrinseco, y;
v) Combinacion de los anteriores,

Los Derechos de Jos Tenedores correspondicntes a cada Serie de
Titulos Opcionales se darin a conocer en ¢l Titulo, en el Aviso de
Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de
Colocacion correspondiente y de acuerlo a sus caracteristicas
especificas

De forma enunciativa mas no limitativa los derechos se utilizarin
de la siguicnte manera:

(i) Derechos de Pago. Se otorgan on las Fechas de
Observacion y se aplican en las Fechas de Derechos.
Los derechos de pago se podrin definir para Titulos
Opcionales curopeos y americanos,

(i) Derechos de Ejercicio. Se aplican pam el gjercicio de
los Titulos Opcionales en cada Fecha de Ejercicio,
segon trte de un Tinelo Opeional curopeo o
americando,

(iii)  Dercchos Especiales. Son derechos complementarios
a los derechos de pago, dercchos de ejercicio y
durechos de gjercicio con Valor Intrinseco,

(iv)  Derechos de Ejercicio con Valor Intrinseco, Se
utilizarin en la o las Fechas de Ejercicio cuyo pago se
determinaci conforme al valor intrinseco del Titulo
Opcional.

Cuando cualquiera de las fechas mencionadas anterionmente en lus
que se otorgue derechos a los Tenedores, deje de ser un Diz Habal,
los derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales deberdn
aplicarse ¢l Dia Hibil inmediato siguicnte, sin que esto signifique
un incumplimicnto por pante de la Emisora.

Los Titulos Opcionales podrdn otorgar los sipuientes Derechos:
Derechos de Pago
En las Fechas de Observacién:

El Tenedor del Titulo Opeional tendr, en su caso, ¢ dereche de
obtener en efectivo, por parte de la Emisora, en fa Fecha o Fechas
de Derecho comespondiente, un monto caleulado conlorme a lo
siguiente:

1. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Tiwlo Opcional
“en la Fecha de Observacion” o “en todus lus Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ scgrn se
defing para cada Seric ¢s “menor™ o “mavor” o “menor o igual”
o "mavor o igual” segin se defing para cada Serie al Precio de
Otservacion muliplicado por ¢l Factor 1, la Emisora pagari:

{(VO - {PO x Factor i)} x Factor i} + (PO x Factor i) + (PRPE x
Factor i)

Donde:

VO =~ Valor de Referencia de Observacion

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

La diferencia entre el Valor de Referencia de Observacion y el
Precia de Observacion no podrd tener un valor “superior” o
“inferior™ al Porcentaje “Mdxime™ o “Minimo ™ de Observacion
calculado sobre el Precio de Observacion.

2. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titlo Opeional
“en fa Fucha de Observacion” o “en todas las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fechu de Observacion™ segin se
defina para cada Serie s "menor” 0 “mavor” o “menor o igual”
o “mayor o igual” segtin se defina para cada Serie al Precio de
Observacion multiplicado por el Factor " yo “menor™ o
“mavor”™ a “menor o fgual” e “mavor o igual” al Precio de
Observacion multiplicado por ¢ Factor “i™ segiin se defina pura
cada Serie, la Emisora pagard:

{(VO - {PO x Factor i)} x Factor i} + {PO x Factor i) + {PRPE x
Factor i)

Ponde:

VO = Valor de Referencia de Observacion

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Observacion y el
Precio de Observacion no podri tener wn valor “superior” o
“inferior™ al Porcentaje “Mdxino ™ o “Minime” de Observacion
calculado sobre el Precio de Observacion.

3. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opeional
“en la Fecha de Observacion™ o “en fodus las Fechus de
Observacion” o “en alguna Fecha de Observacion™ segtm se
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defina para cada Serie ¢s “menor™ o "mayer” o “menor o igual”
o “mayvor o igual” scgin se defing para cade Scric al Precio de
Observacion multiplicado por of Facter *i™, la Emisora pagari

[¢(PO x Factor i) + {PRPE x Factor i)]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

4. Si ¢l Valor de Reterencia de Observacion del Titulo Opcional
“en la Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ segiin se defina
para cada Seric ¢ “menor” o “mavor” o “menor o ighal” o
“mayer o igual” segun se defina para cada Serie al Precio de
Observacion  multiplicade por el Faclor “i" yo “wmenon ™ o
“mavor™ @ “menor o fgnal” o “mavoer o igual” al Precio de
Observacion multiplicado por el Factor 3 segtin se defing para
cada Serie, bt Emisora pagari:

[(PO x Faclor i) + (PRPE x Factor i}]

Domle
PO = Precio de Observacidn
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

5. La Emisora pagari:
[(PO x Factor i) + (PRPE x Factor 1]

Dunde:
PO = Precio de Observacion
PRPE - Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

6. Si ¢l Valor de Referencin de Observacion ded Tiwdo Opcional
“en la Fecha de Observacion™ o “cn todas lus Fechas de
Observacion™ o “on alguna Fecha de Observacion”™ segiin s¢
Sofing pare cede Seric o Uneener T o Tmayor T o Cimenor o ignal”
o “mavor o jgual” segim se defing para cada Serie al Precio de
Observacion multiplicado por el Factor “ no se tendri derecho a
recthir ningin pago adicional con respecto a fas “Fechas de
Observacion ™ v'o “Fechas de Ejercicio™ scgtin se defina para
cadda Seric posteriones.

7. Si el Valor de Referencia de Ohservacion del Tiwlo Opcional
‘en la Fecha de Obscrvacion™ o e rdas fas Fechas de
Obsenvacion™ o “en alguna Fecha de Obsengeion™ segin se
dufina pura cada Seric o “menor” o “mgvor” o “menor o iguil”
o “mavor o ignal” segun sc defing pare cadu Serie 4l Precio de
Observacion muluphcado por ¢l Factor ™7 veo “menor” o
“mavor” o “menor o fgead” o Cmaver o dswal” 3l Precio de
Observacion multiplicado por el Factor =" segun s defing para
cada Seric no se wendrd derecho a recibir ningun pago adicional
con tespecte a las “Fechas de Observacion ™ vio CFechas de
Ejerricio " segim se defing para cada Serie posteriores.

8. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Tiwlo Opeional
“en da Fecha de Observacion™ o “en todas las FPechas de
Observacion” o “en alguwna Fecha de Observacion” segiin se
dufina para cada Serie cs “menor” o “taver” o “menor o igual”
o “maver o jgual™ al Precio de Observacion multiplicado por cl
Factor "i” segin se defina para cadu Serie, Ja Emisory guardard cn
“Falor Comsolidado del Derecho | 7 o “Valor de Memoria de
Derecho [ 17 1o siguiente:

[(PO x Factor i) + (PRPE x Factor )]

Donde:

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emisién

El Valor de Memoria del Derecho [ ] solo podra ser pagado una
vez, y serd en la primen fecha de Observacion o Ejercicio en que
se cumpla la condicion de pago.

Pago del Vator Consolidado del (de Jos) Derechois) [ ][]
La Emisora pagari el Vator Consolidado del (de los) Derechuds) [ ]
[}

Pago del Valor de Memoria del (de los) Derecho(s) [ 1]

Si el Valor de Referencia de “Observacion™ o “fjercicio™ del
Titulo Opcional “en fa Fecha™ de *Ohservacion™ o “Ejercicio™ o
“en todas las Fechas de Observacion™ o “en alguna Fecha dve
Obscrvacion” scgun se defina para coda Seric os “menor” o
“mavor” o “menor o fgual’ o “mayver o igual” al Precio de
“Observacion™ o “Ejercicio™ multiplicado por ¢l Factor ™ segin
se defbia para cada Svrie, la Emisora pagari ¢l Valor de Memoria
del (de los) Derecho(s) [ 1[ ).

9. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional
“en fa Fecha de Observacion™ o “cn todas las Fechas de
Observavion™ o “en alguna Fecha de Observacidn” segun se
defima para cada Serie es “menor” o “wmaver” o “menor o igual”
o “mavor o il " scpin se defing para cada Sevie al Precio de
Observacion multiplicado por ¢ Factor 7" wo “menor™ o
“mavor”™ o “menor o dgeal” o Cmavor o dgeal” al Precio de
Obscervacién multiplicads por ol Factor ™" segrn se defing para
cadda Srric, la Emisom guarlard en “Valor Consolidado dcl
Derecho [ 1 0 “Valor de Memoria def Derecho [ ] 1o siguicnte:

[(PO x Factor i} = {PRPE x Factor i)]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de L Primg de Emision

El Valor de Memoria del Derecho [ ] solo poded ser pagado una
vez, v serd en la primera fecha de Observacidin o Ejercicio en que
se cumph fa comlician de paga

Paga del Valor Consobidado del {de los) Derechods) [ 1] 1]
i Emisora pagard of Valor Consolidado del (de los) Derechols) | |
[l

Pago del Valor de Memona det (de los) Derecho(s) [ 1]

Si ¢l Valor de Referencia de “Ofisermvacidn” o “Ejercicio™ del
Tiwlo Opcional “en fa Fecha de “Observacion ™ o “Fjercicia ™ o
“en tadas fus Fechas de Observaciin™ o Ven alguna Foecha de
Observacion” segun se defina para cada Scrie es “mconor”™ o
“mavor” o “menor o igual” o “maver o igual” al Precio de
“Observacion ™ o “Ejercicio” multiplicado por el Factor ™™ segnn
se defina para cada Scric, la Emisera pagart of Valor de Memasia
del (de los) Derecho(s) [ 11 1.

10, Si el Valor de Relerencia de Obsenvacion del Titulo Opeional
e la Fecha de Ohservacion™ o “en todas las Fechas oy
Ohservacion™ o “en algung Fecha de Observacian ™ segun se
defing para cada Seric ¢s “menor o Umaver "o Umenor o ignal
o “mavor o jgual” al Precio de Observacion multiplicado por ¢l
Factor *i” segain se defina para cada Serie, Ta Emisor guardani en
“Valor Consolidado dol Devecho {17 o “lalor de Memoria de
Derecho [ |7 1o siguiente:

(PO x Factor i) + {PRPE x Factor i)
Donde:

PO = Precio de Observacion
PRPE - Porcentaje Retornable de 1a Prima de Emision



El Valor de Memoria del Dereche [ ] sélo podra ser pagado uma
vez, y serd en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que
s¢ cumnpla la condicion de pago.

Pago del Valor Consolidado del (de los) Derecho(s) [ ]{ ]
La Emisora pagari ¢l Valor Consolidado del (de los) Derechots) [ ]
[l

Pago del Valor de Memoria del {de los) Derechots) [ 1)

Si el Valor de Referencia de “Observacion™ o “Ejercicio” del
Tiwlo Opcional “en fa Fecha ™ de “Observacion™ o “Ejercicio™ o
“en todas las Fechas de Observacion™ o “en alguna Fecha de
Observacion” segiin se defina para cada Serie ¢s “menor’ o
"maver™ o “menor o ignal” o “mavor o igual” al Precio de
“Observacidn” o “Ejercicio ™ multiplicado por ¢ Factor *i” segein
se defina para cada Serie vio “menor™ o “maver™ o “menor o
ignal™ o “mavor o ignal” al Precio de “Observacion” o
“Ejercicio” semin se defina para cada Serie multiplicado por ¢l
Factor ~i", la Emisora pagard ¢l Valor de Memoria del (de los)
Derecho(s) [ ][ 1.

11. Si el Valor de Referencia de Observacidn del Titlo Opcional
“en la Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Observacion”™ o “en algina Fecha de Observacion™ segitn se
defing para cada Serie ¢ “menor” e “mavor” o "menor o fgwal”
o “mavor o igual” segun se defina para cady Serie al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor i o “menor” o
“mavor™ o “menor o igual™ o “mayor o igual” al Precio de
Obscrvacion muhiplicado por ¢l Factor “i™ segen se defing para
cada Serie, la Emisora puardary en "Falor Consolidado del
Derecho [ |7 o “Valor de Memoria del Derecho | ] o siguiente;

{{PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retormable de la Prima de Emision

El Valor de Memoria del Derecho [ ] solo podei ser pagado una
vez, y serd en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que
se cumpla la condicién de pago.

Pago del Valor Consolidado del (de fos) Derechofs) [ ][]
La Emisora pagari ¢l Valor Consolidado del (de los) Derecho(s) [ |
[l

Pago del Valor de Memaria del {de los) Derecho(s) [ ]1{ ]

Si el Valor de Referencia de “Observacion™ o “Ejercicio™ del
Titulo Opcional “cu la Fecha™ de “Observacion™ o “Ejercicio™ o
“en todus las Fechas de Observacion™ o “en alguna Fecha de
Observacion” segin se defing para cada Serie es "menor™ o
“mavor” o “menor o igual” o “maver o igual” al Precio de
“Obscrvacion” o “Ejercicio” multiplicado por ¢l Factor “i” scgiin
s¢ defing para cada Serie y/o “menor” ¢ “mavor”™ e “menor o
igual”™ o "mavor o igual” al Precio de "Observacion™ o
“Efercicie” segtnt se defing para cada Serie muluplicado por el
Factor “i", la Emisora pagard ¢l Valor de Memoria det (de los)
Derecho(s) [ ][ ).

12, Si ¢l Valor de Referencia de Observacion [ ] del Tiwlo
Opcional “en ka Fecha de Observacion” o “en tadus las Fechas de
Obscrvacion” o “en alguna Fecha de Observacion” segim se
defing para cada Seric es “menor” o “mayor” o “menor o igual”
o “mavor o igual” segun se defing para cadu Serie al Precio de
Observacion multiplicado por el Factor *i™, la Emisor pagari;

((VO[ ] - (PO x Factori)) x Factor i} + (PO x Factor i} + (PRPE x
Factor i)

Donde:

VO [ 1= Valor de Referencia de Observacion [ [ )
PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Observacion { ] y ¢l
Precio de Observacion no podrd tener un valor “superior” o
“inferior™ al Porcenlaje “Mdaximo” o “Minimo™ de Obscrvacion
caleulado sobre ¢l Precio de Observacion.

13. 8i ¢l Valor de Referencia de Observacion | 1 del Tiwlo
Opcional “en la Fecha de Observacion™ o “enr todus las Fechas de
Observacion” o “en algung Fecha de Observacion” segin sc
defina para cada Serie vs “menor” o “mayver” o “menor o igual”
o “mavor o igual” scguin sc defing para cada Serie 8l Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor *i” y/0 si ¢l Valor de
Referencia de Observacion [ ] det Titulo Opeienal “en la Fecha de
Observacion™ o “en todas las Fechus de Observacion™ o “en
alguna Fecha de Observacion ™ segiin se defina para cada Serie es
“menor” o “mavor” o “menor o igual™ o “mavor o ignal” al
Precio de Observacion multiplicado por el Factor “i" segiin se
defina pura cada Serie, la Emisora pagard:

((VO [ ] - (PO x Factor i}} x Factor i) + (PO x Factor i) + (PRPE x
Factor i)

Donde:

VO ] = Valor de Referencia de Observacion ] [ ]

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porceniaje Retomable de la Prima de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencin de Observacion y ef
Precio de Observacion no podri tener un valor “superior™ o
“inferfor™ al Porcentaje “Mdvimo™ @ “Minima" de Obscrvacién
calculado sobre el Precio de Observacion,

14. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion [ ] del Titlo
Opcional “en la Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion® segiin se
defina pura cada Serie ¢s “menor™ o “mavor™ o “menor o igual”
o “mavor o igual” segin se defing pura cada Serie ul Precio de
Observacidn multiplicado por ¢l Factor i, la Emisora pagari:

[{PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de 1a Prima de Emision

15 Si ¢l Valor de Referencia de Observacion { ] del Titulo
Opcional “en la Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Obscrvacion” o “en alguna Fecha de Observacion” scgin se
defing para cada Serie s "menor” ¢ "mavor™ o “menor o igual™
o “mavor o igual” segin se defina para cada Serie al Precio de
Observacion multiplicado por ¢ Factor “i" 1/ si el Valor de
Relerencia de Observacion { ] del Tiwlo Opeional "en la Fecha de
Obscervacion™ o “en fodus fas Fechas de Observacion™ o “en
alguna Fecha de Observacion ™ segin se defina para cada Seric os
“menor™ o “mayor” o “menor o igual” o “mavor o igual™ al
Precio de Observacion muhtiplicado por ¢l Factor “i* scgiin se
defing para cada Serie, 1a Emisor pagari:

[(PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Donde:

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retormable de la Prima de Emision

16. La Emisora pagari:

{N/n x PO x Factori)



e

Donde:

N= Niamero de Fechas de Observacion en las cuales ¢l Valor de
Referencia de Observacion del Tiwlo Opcionsl es “menor™ o
“mavor”’ o “menor o igeal” o “mavor o igeal”, segin se defina
para cada Serie, al Precio de Observacion multiplicado por ¢l
Factor "1 o "menor™ o “mayer™ e “menor o igual” o “mavor o
ignal ", scean se defing pava cada Serie, al Precio de Observacion
multiplicado per ¢l Factor i

n= nimem the Ferhas de Ohservarion

PO = Precio de Observacion

Las descripeiones anteriores se podein repetir las veces que sea
necesario 0 no wsarse para deseribir los Derechos de Pago
comrespondientes a cada Serie.

Derechos de Ejercicio
En las Fechas de Ejercicio:

L1 Tenedor del Titulo Opeional tendrd, en su caso, ¢f derecho de
oblener on efectivo, por parte de la Fmisom, en la Fechy de
Ligudaciin de Ejercicie correspondiente, un monto ¢oleulado
conforme a lo siguicnte:

1. Si ¢l Valor de Referencia de Ejereicio del Titulo Opeional, “en
le” v "en algna” segun se defing para cada Seric Fecha de
Ejercicio es “menor™ o “mavor” o “menor o ignal " o “mavor o
iguel” seguin se defing para cada Seriv al Precio de Ejercicio
muliiplicado por el Factor “i™, fa Emisora pagari:

{{VE - (PE x Factor i)} x Factor 1) + {PE x Factor 1) + {(PRPE x
Factor i}

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio

PRPI = Poarcentaje Retomable de la Prima de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio v ¢l Precio
de Fjercicio no pded tener un valor “superior o Cinferior” al
Porcentaje “Aldximo ™ o “Minimo " de Ejercicio caleutado sobre cl
Precio de Ejercicio.

2. Si el Valor de Relerencia de Ejercicio del Tiwlo Opeional. “en
la™ 0 “en alpunma” segin se defina para cada Serie Fecha de
Ejercicio es “menor™ o Toupvor” o Cmenor o igeal " o Cmayor o
igual ™ segin se defing para cada Seric al Precio de Ejerticio
multiplicado por ¢l Factor i " wo “menor™ o “mavor™ o “menor o
fgnal” o “maver o igual” al Precio de Ejercicio multiplicado por ¢l
Factor ™1 segun se defing para cadu Serte, Ta Emisora pagard:

{VE - (PL a Factor 1)) » Tactor i} + {PC x Factor 1y + (PRPE x
Factor i)

Domde,

VE = Valor de Relerencia de Ejercicio

PE = Precio de Cjercicio

PRPE - Porcentitje Retomable de la Prima de Emtsion

La diterencia entre el Valor de Referencia de Ejercicio y ¢! Precio
Je Ejercicio no podsd tener un valor “superior o “inforior” al
Porcentaje “Mvimo ™ o “Minimo ™ de Ejercicio caleulado sobre ¢l
Precio de Ejervicio

3. Si ¢} Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opuional, “cn
fa” o “en alguna™ scgin se defing para cada Serie Fecha de
Ejercicio es “menor™ o “mavor” o “menor o igual T o “nvor o
ipnal " segun xe defing para cada Scrie al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor i, ka Emisora pagari:

[{PE x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retormable de la Paima de Emision

4. Si ¢f Valor de Referencia de Ejervicio del Titulo Opeional, “en
la™ o “en alguna” segun se defing para cada Serie Fecha de
Ejercicin ¢s “mrnor™ 0 "mavor” o “menor o igual " 0 “mavor o
iguel” segim se defing para cada Seric a) Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor *i" y0 “menor™ o “mavor™ o “menor o
igual” o “mavor o igual” al Precio de Ejervicio multiplicado por ¢l
Factor "1 segnn se define para cada Serie, la Emisora pagard

[tPE x Factor i) + {PRPE x Factor i)]

Donade:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retomable de fa Prima de Emision

5. La Emisora pagard
[(PE x Facwr i) # (PRPE x Factor i)]

Donde
PE = Previo de Ejercicio
PRPE - Porcentaje Retnmable de la Prima de Emision

6, Si ¢l Valor de Referencia de Cjereicio [ ] del Titulo Opeional,
“on la" o “en alguna” sceun se defina para cada Serie Fecha de
Ejercicio es “menor” o “mavor” o “menor o gual o Cmavor o
ignal” segin se defing pava codu Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor i, la Emisora pagani:

((VE[] - (PE x Fuctor 1)} x Factor 1) + (PE x Factor i) + {(PRPE x
Facton 1)

Donde:

VET] Vakwde Referenee e Frerciew { 1[ ]

PT = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaye Retornable de la Prima de Tmision

La diferencia entre ¢ Valor de Referencia de Ejercicio [ ] y ¢l
Precio de Ejercicio no podrd tener un valor “superior™ o
“inferior” o Porcemtaje “Maxime " o “Minimo” de Ejercicie
calculado sobre ¢l Precio de Ejercicio.

7. 8t ¢l Valor de Refurencia de Ejercicio [ ] ded Tile Opeional,
“on la” o e alguna” segnin se defina para cada Serie Fechi de
Ejercicio es “menor” o “mavor” o “menor o igual " o “mavor o
irnal ™ segin se defing para coda Serie ul Precio de Ejerciciv
multiplicado por ¢l Factor 1™ vo si ¢l Valor de Referencia de
Ejercicio [ ] del Tiwlo Opeional, “en fo™ o “cn wlguna ™ sogin su
defina para cada Serie Fecha de Ejercicio os “menor™ 0 “mavor”
o “menor o fenal” o Cmaver o dgeal” al Precio de Cjercicio
multiplicado por ¢! Facler 71" scgtine sc dofing para cadu Seric, a
Emisora pagari

((VE [ ]~ (PE x Factor 1)} x Factor 1) + (PE x Factor i) + (PRPE x
Factor i)

Donde:

VE [ ] = Valor de Referencia de Ejercicio [ ]| ]

PE = Precio de Ejereicio

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

La diferencia entre el Valor de Relerencia de Ejercicio [ ] y ol
Precio de Ejercicio no podrl tener un valor “superior” o
“inferior™ al Porcentaje “Mdximoe™ o “Minimo™ de Ejercicie
caleulado sobre ¢l Precio de Eiercicio.



8. Si el Valor de Referencia de Ejercicio [ ] del Titulo Opcional,
“en a0 “en alguna” segin se dofinag pare cada Serie Fecha de
Ejercicio vs “menor” o “mavor™ o “menor o ignal” 0 “mavor o
igual” segiin se defina para cada Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado per ¢ Factor “i" y/% si ¢l Valor de Referencia de
Ejercicio [ ] del Tiule Opcional, “en fa™ 6 “en alguna ™ segiin sc
defina para cada Serie Fecha de Ejercicio ¢s “menor™ o “mavor”
o “menor o igeal” o “mavor o ignal” al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor "™ segtin se defina para cada Serie, |a
Emisora pagari:

[(PE x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prinia de Emisidn

9. Si el Valor de Referencia de Ejercicio [ ] del Titulo Opeional,
“en la™ o “en alguna ", segtin se defina para cada Serie, Fecha de
Ejercicio es “menor™ o “mavor™ o “menor o igual” 0 “tmavor o
igual ™ segiin se defing pare cada Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor *i™, la Emisora pagar:

[{PE x Factor i} + (PRPE x Factor i}]

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emisién

Las descripciones anteriores se podrin repetir las veces que sea
necesario o no usarse pam deseribir los Derechos de Ejercicio
comespondientes a cada Serie.

Derechios especinles

Aplicarin ¢n los Derechos de los Tenedores segiin se especifique
para cada Serie en ¢l Aviso de Oferta correspondiente.

I. El Titulo Opcional pagacd ¢l "mdvima™ o “minine” segin se
defing para coda Seric entve: Derechos de los Tenedores definidos
cn cada Seric

2, 5i Iu suma de Derechos de los Tenedores obtenidos por el Titulo
Opcional ¢n las Fechas de Observacion son “mavores” o
“menores ” segun se defina para cada Serie a

[{PE x Factor i) + (PRPE x Faclor i)]

Ls Emisora pagard ¢l resultado que corresponda de aplicar la
siguiente férmula:

{{PE x Factor i) + (PRPE x Factor i}]

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcenlaje Retornable de Ta Prima de Emision

Las descripciones anteriores se podrin repetir las veces que sea
necesanio o no usarse para describir los Derechos de los Tenedores
comespondicntes a cadi Serie.

Derechos de Ejercicia con Valor Intrinseco
I. Existe Valor Intrinseco

Cusndo en la Fecha o Fechas de Ejercicio exista Valor Intrinseco,
el Tenedor del Titulo Opcional, tendrd Gnicamente el derccho de
obtener en efectivo, por parte de la Emisora, un monto calculado,
segun sea aplicable para cada Serie, conforme a los siguientes
LACIS0S:

1. Mientras et Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional
sea “menor” o Vigual o menor” segin se defina parg cada Scrie al
Precio de Ejercicio multiplicado por ¢ Factor i, la Emisom
realizard un pago en efectivo igual al resultade de multiplicar ¢
Multipticador “i” por el Valor Intrinseco del Titulo Opcional, de ks
Serie comespondiente, mas el resultado de multiplicar ¢] Precio de
Ejercicio por ¢l Factor “i*, mas ¢l Porcentaje Retomable de la
Prima de Emision. El Valor Intrinseco no podrd wener un valor
superior al Porcentaje Maximo del Valor Intdnseco calewlado
sobre el Precio de Ejervicio.

2. Mientras ¢l Valor de Relereacia de Ejercicio del Titulo Opcional
sen “mavor” o “ignal o mayor” segin se defina para cada Serie o
Precio de Ejercicio multiplicado por ¢l Factor *i", la Emisora
realizarh un pago en efectivo igual al resuhado de multiplicar el
Multiplicador i por ¢l Valor Inttinseco del Titulo Opeional, de la
Serie comrespondiente, mas ol resultado de multiplicar ¢l Precio de
Ejercicio por ¢l Factor i, mis ¢l Porcentaje Retornable de la
Prima de Emision. El Valor Intrinseco no podrd tener un valor
superior a) Porcentaje Miximo det Valor Intrinseco calculado
sobre ¢l Precio de Ejercicio,

Il. No existe Valor Intrinseco

Cuando ¢n Ja Fecha o Fechas de Ejercicio no exista Valor
[ntrinseco, ¢l Tenedor del Titulo Opcional, tendr” Gnicamente ¢l
derecho de obtener en efectivo, por parte de la Emisora, un monto
calcubado, segiin sea aplicable para cada Serie, aplicables conforme
a los siguientes incisos:

1. Mientras el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeional
sea “mavor” o “igual 0 mavor” segiin se defing para cada Serie al
Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor “i”, la Emisora
realizard un pago en efectivo igual al Porcentaje Retomable de la
Prima de Emision mds ¢l resultado de multiplicar @l Precio de
Ejercicio por el Factor (",

2. Mientras ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeional
sca “menor” o Vigual 0 menor” segiin se defing pard cada Seric al
Precio de Ejercicie multiplicado por el Factor ", ln Emisora
realizard un pago en efectivo iguat a (2) la suma del Porcentaje
Retornable de la Prima de Emision y ef resultado de multiplicar el
Multiplicador “i™ por ¢l resultado de (b) dividir la diferencia det
Valor de Referencia de Ejercicio y ¢ Precie de  Ejercicio
multiplicado por el Factor “i"; enire el Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor *i™, mas {c) ¢l resultado de muhtiplicar el
Precio de Ejercicio por ¢ Factor i,

3 Mientras el Vator de Referencia de Ejercicio del Titule Opeional
sea “menor” o “igtal o menor” seguin se defina para cada Serie al
Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor "i”, la Emisom
realizari un pago en efectivo igual al Porcentaje Retomable de la
Prima de Emision mis ¢l resuliado de mubtiplicar ¢l Peecio de
Ejercicio por ¢l Factor “i*,

4. Mientras ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional
sca “mavor™ o “igual o mavor™ segin se defing pava cada Seric o
Precio de Ejercicio mulliplicado por el Factor “i°, la Emisora
realizard un pago en efectivo igual a (a) la suma del Porcentaje
Retomable de la Prima de Emision y el resultado de multiplicar el
Multiplicador *i" por ¢l resultado de (b) dividir la diferencia del
Preeio de Ejercicio multiplicado por ¢f Factor “i" y ol Valor de
Referencia de Ejercicio entre ¢l Precio de Ejercicie multiplicado
por ¢l Factor i, mis (c) ¢] resuliado de multiplicar ¢l Precio de
Ejercicio por ¢l Factor “i™,

a) La incorporacion de las modalidades deseritas en 1y presente
Acta de Emision no requerind de [a autorzacidn de ba Asamblea de
Tenedores, siempre y cuando no se afecten adversamente los
derechos de los Tenedores de lus Series vigentes.



b) La cantidad minima de Titelos Opcionales que tos Tencdores de
los Titulos Opcionales podedn gjercer cs de un Lote,

¢) Una vez que los Teaedores de los Tiwlos Opeionales instruyan
al intermedianio financicro que actie por su cuenta gue cjerza los
derechos  que  confieren los  Tiwlos Opcownales, y  dicho
inlermediario financicro lo notifique a Indeval y a la Bolsa, la
instruccion de los Tenedores de los Titulos Opcionales s¢
considemard  irrevocable ¥y no podel modificarie total o
parcialmente

d) La Emisora podea incluir Derechos de los Tenedores adicionales
a los establecidos en la presente Acta de Emision, mismos que se
divulgarin en el Prospecto, en <f Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con
Fincs Informativos y'o en el Aviso de Colocacion correspondiente
0 en cualguier documento de dilusion que avterice fa Comision.
Los Derechos de los Tenedores correspondientes a cada una de las
Serivs, se darin a conocer ¢n ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con
Fines Informativos y'o en el Aviso de Colocacion comespondiente
y en ¢l Titulo cormespondicnte a ta Serie de que se trate

DECIMA SEGUNDA. Ejercicio_de_Derechos Corporatives y

Les Tiwlos Opcionales no otorgan derechos corporativos de
propiedad o patrimoniales sobre los Activos Subyacentes. La
Emisuna nv cslara obligada a gjercer los derechos patrimoniales o
comortivos que confieren los Activos Subyacentes que haya
adguiride para fines de cobertura y no tendr responsabilidad
alguna respecto de 1a forma en que los cjerza o deje de hacerlo.

No obstunte lo anterior, los ajustes téemicos a los litulos
Opcionales por pago de dividendes ¢n acciones, suscnipeion, canje
de titulos, split, split inverse, reembolso, escision, lusion, asi como
por la compr y suscripeion reciproca de acciones o por cualquicr
otro derecho que no esté considerade en fa presente Acta de
Emision, s¢ efectuarin conforme a los procedimientos que la Bolsa
establezea o por los aplicables en el Mereado de Origen

DECIMA TERCERA. Frenios Pxtmonlinarios

a) En caso de que ocurra un Evento Extraordinario, ¢l Emisor,
sujete a lo establecido en la presente cliusula, solicitard a f Bolsa
{von copia al Representante Comin) Ta suspension de la cotizacion
de los Titulos Opcionales en Circulacion de la Sene de que se trate.
La Emisora tendri dereche a decretar 1a cancelacion de fos Titulos
Opeionales en caso de que el Evento Extraordinanio de que se trate
subsista por mis de cinco Dias Hibiles, En caso de que la Emisora
no haya  cancelsdo  Jos Titwlos Opeiomales y ol Cvento
Extroowdinario deja de existir, o Emisora podrd solicitar 3 v Bolsa
{con copia al Representante Comun) la reanudacicn de la
cotizacion de los Titulos Opeionales en Cireulacion de la Serie de
Jue s¢ e

b) Por Evento Extraordinano, se entenderi (1) of hecho de que
djen de existir, se cancele o suspenda fa cotizacion en el Mercado
de Onpen de los  Actives Subyacentus quue  reprosenlon
individualmente o en su conjunto mds del 30% (treinta por ciento)
del valor de mercado de los Activos Subyacentes; (11) ¢l hecho de
que dejen de existir, se cancele o suspenda la cotizacion en ¢l
Mercado  de  Origen  de  las  acciones  que  represeaten
individualimente o ¢n su conjunto mids del 30% (treinta por cicnla)
ded valor de mercado del Indice en caso de que los Activos
Subyacentes sean indices de precios accionanos, () en caso de
que los emisores de los Activos Subyacentes dejen de proporcionar
al piblico informacion de los Activos Subyacentes; o (iv) en caso
que los Activos Subyacentics dejen de estar listados en los Sistemas
Intemacionales de Cotizaciones, en caso de que se¢ encoentren
listados en dicho sistemna.

¢) No se consideran Eventos Extraordinarios la suspension de la
cotizacion de los Activos Subyacentes, segan sca el caso, que lleve
a ¢abo el Mercado de Origen, derivado de movimicntos en sus
precios en un mismo Dia Habil que excedan los limites permitidos
pot dicho Mercado de Origen,

) De darse un Evento Extraordinario, los Tenedores de los Titlos
Opcionales no podrdn gjereer Tos derechos que otorgan los Titulos
Opcionales en tanto subsista tal Evente Eximordinario

¢) En caso de que ¢l Mercado de Origen sustituya o modifique
sustanciaimente 1a metodologia de caleulo del Activo Subyacente,
se¢ wtilizard el métode o Active Subyacente sustituto que ab electo
determine ¢l Mercado de Origen de que se¢ trate ¥ que se asemeje
en mayor medida al Activo Subyacente. En caso de gque la Emisora
mantenga Titulos Opcionales ¢n Circulacion con ¢l Activo
Subyacente afectado, deberd de comunicar la sustilucion o
maodificacion de dicha metodologia a [os Tenedores de los Titulos
Opcionales, al Representante Comin, a la Bolsa y a la CNBY,
conforme a o previsto en la Cliusuly Séptima de la presente Acta
du Emision,

) En cuso de que un Evento Extmordinario resulic en la
cuncelacion de Titulus Opeionales, la Emisora comunicard a los
Tenedores, a wrmvés de la Bolsa y de un periddico de cireulacion
nacional, los Titulos Opcionales que hayan sido afectdos por ol
Evento Extroordinario. Dicha natificacion incluirk también ¢l
monto que serd pagadero a los Tenedores de Jos Titulos Opcionales
y la fecha en la que se realizar dicho pago. El pago serd ¢l
cquivalente a los Derechos de los Tenedores, segin corresponda,
calculados de buena fe ¢l Bia Habil peevio al que ocurm ¢l Evento
Extriordinanio por ki Emisorn de contormidad con el gitimo precio
mid-market publicado de los Activos Subyacentes en el Mercado
de Origen antes de que se dica el Evento  Extraordinario,
Asimismo, s¢ lendel gue dar aviso o Indeval (con copia ol
Representante Comibn), por eserito o a través de los medios que
ésta determine con al menos 6 (seis) Dias Hibiles de anticipacion a
Ia fecha en que se cancelen los Titulos Opcionales, con los datos
sefialados on cste parmln v deseatbrendo cualguier aguste gue
pudicra presentarse pam b liquidacion de los Titulos Opcionales

PECIMA CUARTA. Cobenum y Norma de Liguides Agregada
0, ¢n su caso Plan de Requerimigntos de Efectivo,

Durante el Plazo de Vigencia de la Emision, la Emisora mantends
una cobertura respecto de cada Serfe y cumplisi con la nenna de
liguidez agregada, de conformidad con lo sipuiente

Para ¢l computo de! consumoe de capital de la Emision de los
Titulos Opeionales y la cobertura con la que kv Emisor operani, s¢
observarin  las reghis  de  capitalizacion, mantenimicnto  Je
coberturas y nontias de liquidez de confonnidad con lo dispuesto
¢n las Disposiciones de Cardcter General Aplicables o Tas
Institucioncs de Crédito publicadas en el Diario Oficial de la
Federacion ¢l 2 de diciembre de 2005, segun  sus
modificaciones, y las demds disposiciones aplicables o las
instituciones de hanca maliple

La coberturm de un portafoho de fiwlos Opcionales se realiza
mediante el balanceo constante del portafolio réplica; s decir, 1)
tomando posicion contmnia en derivados que repliquen todos los
riesgos (delra, vega, gumma, e} genersdos por ¢l Titulo Opeional
yo i) a tavés de la coberturm delty (defta hedge) del Tiwlo
Opcional. Csto imphica caleular la delta del mismo ¥ cubritla
drariamente mediante la comprviventa del Active Subyacente; esta
cobertura delta se hace dentro de los limites intemos awtorizados
para, asi dar un espacio para la gestion de la gamima (cambios en la
delta conlorme se mueve ¢l activo subyacente)

Fl rigsgro de vega (respo a cambios en la volatilidad del mercado)
se cubre con instrumentos  derividos sobre el mismo activo



subyacente o sobre un activo correlacionado; de tal fonna que los
cambios en el precio del Titulo Opcional debidos a los
movimientos en volatilidad s¢ vean compensados, en bucna
medida, por cambios en ¢l precio del instrumento derivado de
cobertuma. La cobertura de 1a vega, a través de un instrumento
derivado simuftancamente cubre la gamma del Titulo Opcional.

El riesgo de tasa de interés de fos Titulos Opcionales emitidos se
cubre a través de insttumentos sensibles a fos movimientos de
tasas, de tal forma que tos cambios en precio del Titlo Opcional
debidos a los cambios en las tasas de interds se vean compensados
por los cambios cn precio de los instnunentos de cobertura
sensibles a kis tasas. Estos instrumentos de coberturm pueden ser
benos (con o sin cupdn) o derivados de tasas.

La gestion dindmica de un portafolio de Titulos Opcionales sc
realiza analizando las sensibilidades delta =87 (subyacente), vega
“v" (volatilidad), gnmma “I™", con ¢l objetivo de que los riesgos
asociados se encuentren dentro de las reglas establecidas pama la
Emisora.

L3 delta muestra el nimero de activos que ¢s  necesario
comprar'vender para hacer una cobentura dindmica del portafolio,
Y la vepa detenmina la sensibilidad del portafolio a movimicntos
en la volatilidad, Considerando Ta delta y la vega se hace una
gestién gamma, buscando minimizar el impacto al porafolio por
variaciones en los factores de mercado, La delta de la cobertura
deberd neutralizarse al cierre del dia, la exposicion total de los
Titulos Opcionales vigentes que se emitan.

La Emisora mantendri el capital requendo en relacion con los
riesgos incurridos por su opetiacion y coberturma de la Emision de
Tiulos Opcionales de conformidad con lo dispucsto en las
Disposiciones  de  Cardcter  General  Aplicables a  las
Instituciones de Crédito publicadas en ¢l Diario Oficial de la
Federacion ¢l 2 de diciembre de 2005 y las demas
disposictones aplicables a las instituciones de banca miltiple.

La Emisora no adquinici ni directa ni indirectamente Acciones o
Acciones del SIC de entidades financiers del mismo grupo
cmpresarial, de ottas enudades financieras y de  entidades
financicras del exterior, de conformidad con lo establecido en fos
articulos 27, 89 y 215 de a Ley para Repular las Agrupaciones
Financieras, Iy Ley de Instituciones de Crédito y LMV,
respectivamente.  Asimismo, en ¢l caso de fas Series con
liquidacién en especie, la Emisora no utilizard Acciones o
Acciones del SIC de centidades financicras del mismo grupo
empresarial pan liquidar dichas Seres.

Los activos subyacentes que representen el capital social de
cntidades financicras, no son propicdad y no podrin ser adquiridos
por la Emisors de conformidad con ¢l articulo 27 de la Ley pam
Regular a Tas Agrupaciones Financierss y de conlormidad con el
articulo 89 de la Ley de Instituciones de Cridito,

DECIMA QUINTA. Megini
Ejercicio v Liguidacidn.

ca de Derechos de Pago, Derechos de

a) En cada Fecha de Observacion e intermediario financicro que
actie por cuenta del Tenedor estara obligado a la retribucion en a
Fecha de Derecho, en su caso, de los Derechos de Pago
correspondientes, sin que esto signifique ¢l ejercicio de los Tilos
Opcionales,

b} En caso de que en alguna Fecha de Ejercicio los Titulos
Opcionales tengan un monto calculado positivo, ¢l intermediario
financicro que actiée por cuenta del Tenedor estard obligado al
cjercicio de los Derechos de Ejercicio que confieren los mismos,
sin que se requiera la instruccion por parte de los Tenedores de los
Titulos Opcionales. En esle supuesto, o intennediario financicro
correspondiente o pocdrd cobrar comision alguna por el gjercicio

de los Derechos que otorgan los Titulos Opcionales 2 sus
Tenedores.

) En ¢l caso de que los Titulos Opeionales otorguen Derechos de
Ejercicio con Valor Inmrinseco y poscan un Valor Intrinscco
positivo ¢n la Fecha o Fechas de Ejerticie, ¢l intermediario
finuncicro que actie por cuenta del Tenedor estard obligado al
cjercicio de los Derechos que conficren los misimos, sin que se
requierz la instreceion por pane de los Tenedores de los Titelos
Opcionales. En  este  supuesto, el intermediario  financiero
comespondiente no podri cobrar comision alguna por el cjercicio
de los derechos que otorpan [os Titulos Opciomales a sus
Tenedores.

d} Las retribuciones por Derechos de tos Tenedores que conficren
los Titulos Opcionales, scgdn la Sene de que se trate, podrin
hacerse dnicamente en la Fecha o Fechas de Derechos y/o Fecha o
Fechas de Liquidacion de Ejercicio, siempre que no exista un
Evento Extmordinario. Cuando por caso fortuito o de fuerza
mayor, ¢l dkimo Dia Habil del Plazo de Vigencia de ta Serie dejara
de ser un Dia Habil, Jos derechos de los Tenedores de los Titulos
Opcionales deberin gjercerse el Dia Habil inmediato siguiente,

¢) En la Fecha o Fechas de Observacion y'o Fecha o Fechas de
Ejercicio, ¢l Representante Comiin detenninard y notificard a la
Emisor, al Indeval y a la CNBV por eserito o por los medios que
éstas determinen el saldo 1otal de as reteibuciones de los Titulos
Opcionales correspondicntes en tal Fecha de Observacion o Fecha
de Ejercicio.

f) El Dia Habil que se determine como Fecha de Derechos o Fecha
de Liquidacton de Ejercicio, posterior a ka Fecha o Fechns de
Obscrvacion y'o Fecha o Fechas de Ejercicio de los Titulos
Opcionakes, se liquidurin las  retribuciones de los  Titulos
Opcionales en efective conforme a lo siguiente;

1) Indeval realizari ¢l traspaso de los Titulos Opeionales de la Serie
correspondiente de las cuentas det o los intermediarios financieros
que actien por cuenta de fos Tenedores de los Titulos Opeionales,
a la cuenta de la Emisora con Indeval, y

I} La Emisora deberd entregar al Indeval, ¢l imporie de los
Derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales ¢l dia que
tales recursos deban pagarse o realizarse la liquidacion, guicen lo
acreditard a la cuenta de los respectivos intermediarios linancicros
que tengan posicion de Jos Titulos Opcionales y actien por cuenta
de Jos Tenedores de los Titulos Opeionales, las que a su vez lo
acreditarin en la cuenta del respectivo Tenedor de los Titulos
Opcionales por el que actien,

g) La ejecucion de tos Derechos de los Tenedores que otorgan los
Titulos Opcionales se levard a cabo fuera de Bolsa y se
considerari realizada en ésta, sicmpre que sea registrada y dada a
conocer al piblico conforme a lo previsio en el Reglamento
Intetior de la Bolsa,

Indeval realizard Tas actividades que se scialan en la presente
clausula, en los téminos que se establecen en el reglamento y
manuales operativos aplicables a dicha institucidn pam el depésito
de valores.

DECIMA SEXTA Designacion del Intennediario Colocador_de
los Titulos Opcionales.

Actuard como Intermediario Colocador en la Emisién de Titulos
Opcionales, la sociedad denosminada Casa de Bolss BBVA
Bancomer, $.A. de C.V,, Grupo Financicro BBVA Bancomur,
quien tendrd todos los derechos y obligaciones que las leyes,
circudares y reglamentos establezean al respecto.

DECIMA SEPTIMA. Designacion de) Representante Comiin,




Actuarh como sepresenlante comun de los Tenedores de Titulos
Opcionales, Mones Casa de Bolsa, S A, de C.V., Monex Grupo
Financicro la que por conducto de su apoderado, Juan Manuel Lara
Escobar, declam que compareee a la firma de csta Acta de Emisidn
para aceplar el cargo de representante coman de los Tenedores de
los Titulos Opcionales y los derechos y obligaciones que dicho
cargo conlicren,

DECIMA OCTAVA Atnbuciones del Representants Comiin

El Representante Comiin tendri los derechos y obligaciones que se
contemplan ¢n fa Ley Generl de Titulos y Operaciones de Crédito
(en o que resubie aplicable), en la LMV, asi como en la presente
Acta de Emision. Para todo aguello no expresamente previsto ¢n
esta Acta de Emision o en ¢l Titulo comrespondiente a la Serie de
que s¢ trute, ¢f Representante Comidn aciuard de conformidad con
las instrucciones de la asamblea de Tenedores de los Fitulos
Opcionales de conformidad con lo establecido ¢n la Clausula
Décima Novena de ta presente Acta de Emision.

a) El Representante Comun tendrd las facultades v obbigaciones
:ilgumnlcs:

1) Suscribir la presente Acta de Emision y el Titulo de cada una de
las Serics;

1) Ejercer todas Lis acciones o derechos que al conjunto de los
Tenedores de los Titulos Opeionales corresponda, asi como los que
requicra el desempeio de sus funciones y deberes y cjecutar los
actos consctvalorios que estime convententes ¢n defensa de los
intereses de los Tenedores de los Tiwlos Opcionales;

11y Convocar v presidir las asambleas de Tenedores de fos Tiwbos
Opcionales y vjecutar sus resoluciones o convecar a asambleas de
Tenedores de los Titutos Opetonales a peticion de la Emisory;

IV} Requerir a fa Emisora ¢l cumplimicnto de sus oblipaciones
confopne o o prosemte Acts de Emision v of Tiwle
correspondicnte o cadi Sere;

V) Ejecutar las acciones, previstas a su carge, descritas en la
clausula Décima Quinta de la presente Acta de Emision;

VI Ejecutar aquellas otms funciones y obligaciones  que se
desprendan  de la presente Acta de  Fmision, del Titulo
comespondiente a eada Serie, o que s¢ sefialen en la LMV y demis
legislacion aplicable, en relacidn con el carge del Representante
Comuin,

VI Netficar o Ja Emusoea la eleccian de 1os Tenedores en caso de
que cstos tillimos deseen hacer uso de Jos Derechos de los
Tenedores a gue se relivre T Clavsula Décina Pamena de fa
presente Acta de Emision; y

VIH) En geneml, Bevar a cabo los actos que sean necesonios o fin
de sabvapuardar los derechios de los Tenedores de lus Titulos
Opcionales,

El Representante Comun deberd  verificar, a través de la
informacion que se le hubiera proporcionado para tales fines, ¢l
cuntplimicnto en tiempo y forma por parte de la Emisora de las
obligaciones establecidas a su cargo en la presente Acla de
Emision y el Titulo de cada Serie (exeepto de s obligaciones de
indole contable, fiscal, loboral v administrativa de la Emisora
previstas en diches documentos gue no incidan directamente en el
paga de los Tiwlos Opcionales)

Para electos de cumplir con Jo anterior, el Representante Comian
tendrl o derecho de solicitar @ la Emisora, a sus auditores
extemes, aswsores lepales o @ cualquict personi que preste
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servicios a k Emisora en relacion con los Titulos Opcionales, la
informacion y documentacion que sca necesaria pam verificar o
cumplimiento de las obligaciones a gque se refiere ¢l pirmfo
anterior. Al respecto, la Emisora estard obligada a entregar dicha
informacion y a requerir a sus auditores externos, asesores legales
o terceros que  proporcionen  al  Representante Comun la
infonnacién en los plazos que éste solicite para el cumplimiento de
sus funciones. en ¢l emendido que el Representanie Comiin podri
hacer dicha informaciin del conocimiento de los Tenedores sin que
wl revelacion < considere que infringe  obligacion  de
conlidencialidad alguna y en c¢f eniendido, ademds, que los
Tenedores estagin obligados a wmtar dicha informacion de mancra
confidencial y & puardar bz debida reserva respecto de Ja misma, El
Representante Comtn podri realizar visitas o revisiones a la
Cmizora y a las personas sciialadas en este parmalo, una vez al aiio,
o ¢n cualyuivr olro momento gue lo considere aecesario, siempre y
cuando dichas visilas se realicen en horas y Dias Habiles y sin
interferir con las actividades del negocio de 1y Emisora. Para clto,
netificard por escrito a ln Emisora o a la persona que corresponda,
a través de la Emisor, de las visitas o revisiones, con al menos 3
(tres) Dias Hibiles de anticipacion. salvo cases de urgencia, en los
que la natificacion deberd realizarse con por lo menos 2 (dos) Dias
Hibiles de anticipacion a la lecha en que se desee llevar a cabo la
visita 0 revision correspondiente.

En caso que ¢l Representante Comin no reciba la informacidn
solicitada ¥ en los tempos seiialados on ol pamafo inmediato
anterior, o que tenga conocimiento de cualquier incumplimiento de
las obligaciones establecidas ¢n 1a preseate Acta de Emision, ¢n
cualquicta de Tos Titulos gue se emitan de las Series (en ¢l
chtendido  que la presente Acia de Emision y los Titulos
comrespondienies representan los documentos base de la emision),
deberd solicitar immediatinente a la Emisora que se haga del
conocimiento del pablico, a través de un evente refevante, dicho
incumplimicnto. Lo anterior, ¢n ol entendido de que en caso que a
Emisora omita divulgar ¢l evento relevanie de que se tate, dentiv
de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la notificacion realizada
prw ¢l Representante Coman, &te tendnit la obligacion de publicar
dicho cvento relevante en fonma inmediata, simque tl rovelcion
se considere que indringe obligacion de conlidencialidad atguna y
sin peruicio de la faculiad del Representante Comun de hacer del
conocimiento del  publico  invemionista,  cualesquicr
incumplimicntos  y'o  retardos ¢n ¢l cumplimiente  de  las
obligaciones, que por cualquicr medio se haga del conocimicnto
det Representante Comun.

Para dar cumplimiento a todo o anterior, la asamblea de Tenedores
pudii ordenar al Representante Comuin, o of propio Representante
Comun tendry ¢l derecho de solicnar a dicho drgano, s
contratacion, a carpo de la Emisort o en caso de incumplimiento
de esta dlima a tal obligacién, con carge a los Tenedores, de
cualguicr wereero especialista en fy mateda de que se trate, que
razonablamente considere neccsano o convenicnte, para gue e
auxilte en ¢l cumplimiento de sus obligaciones de revision
establecidas en el Tittlo respective, en ka presente Acta de Emision
y en la legislacion aplicable, sujeto a fas responsabilidades que
vstablezea la propia asamblea de lenedores al respecto y, en
conseeuengia, podrd confiar, aciuar y o ahstenerse aciuar con base
en las detenmminaciones que Heven a cabo tales especialistas, scgun
lo determine la asamblea de Tenedores. En caso que Jy asamblea
de Tenedores no aprucbe dicha contmtacion, ¢l Representante
Comun solamente responderd de las actividades que le son
directamente imputables en términos del Titule respectivo, de la
presente Acta de Emision y de las disposiciones legales aplicables.
Lo anterior en ¢l entendido que, st la asamblea de Fencdores
autoriza la contratacion de dichos wereeros pero no se proporcionin
at Representante Comiin [os recursos suficientes par tales efectos,
se estard a lo dispuesto por el anticulo 281 del Cadigo de Comercio
asi como a o establecido en ¢l articulo 2577 del Codige Civil pam
ta Ciudad de Mdéxico y sus comrelativos de Tos Ceulipos Civiles de
tas demas entidades federativis de Miéaco y en ol Codigo Civil



Federal con relacion a su caricter de mandatario, en el entendido
que ¢l Representante Comin no estard obligado a anticipar las
contidades necesarias para la contmtacion de dichos  tereeros
especialistas y no serd responsable bajo ninguna circunstanciy en ¢l
tetraso de su contratacién y'o por falta de recursos para llevar a
cabo dicha contratacion y/'o porque no le scan proporcionados, ¢n
su caso, por los Tenedores,

b) El Representante Comun podrl ser removide o sustituido por
acuerdo de fa asamblea de Tenedores de los Titnlos Opeionales
confonne a Jo establecido en la Cliusula Décima Novena de In
presente Acta de Eamision, en el entendido que dicha remocian solo
tendra efectos a partir de Ja lecha en que un representante comién
suceser haya sido designado, haya acepiado el cargo y haya
tomado posesion del mismo,

¢) El Representante Comin solo podrd reaunciar o su cargo por
causas graves que calificard el juez de primem instancia que
comresponda al domicilio de la Emisom y en este supuesto, seguini
desempeiiandose en ol cargo hasta que la asamblea de Tenedores
de los Titulos Opcionales designe a su sustituto.

d) El Representante Comiin concluird sus funciones en la fecha en
que todos los Titulos Opcionales scan pagados en su totalidad
(incluyendo, para estos efectos, los intereses devengados y no
pagados y las demas cantidades pagaderas confonme a los mismos,
si hubiera alguna).

¢) El Representante Comin en ningéin momento estard obligado a
erogar ningon tipo de gasto u honorario o cantidad alguna a cargo
de su patrimonio para llevar a cabo cualesquicre actos, frealiades y
obligaciones que le comesponden por vinud de su encargo;
debiendo cubrirse estos por la Emisora.

i) El Representante Comin deberd rendir cuentas del desempedio
de sus funciones, cuando le sean solicitadas por la asambles de
Tenedores o al momento de concluir su encargo.

£} Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante
Comun, en nombre o por cuenta de fos Tenedores, en los témminos
de Iz presente Acta de Emision, cualquiera de los Titulos o de la
legislecion aplicable, serin obligatoros para y se considerarin
como aceptados por los Tenedores.

DECIMA NOVENA. Asamblens de Tenedores _de  Titulos
Opcionales.

a) La asamblea general de Tenedores de los Titulos Opciomales
representard 2t conjunto de Tenedores de los Titlos Opcionales de
la totalidad de las Series en circulacion, v sus decisiones, seran
villidas respecto de todos los Tenedores de los Titulos Opeionales,
aun de los ausentes y disidentes. No obstante lo anterior, siempre
que se trale de asuntos relacionados dnicamente con eni Serie de
Titulos Opcionales en particular, los mismos se resolverdn por
conducto de una asamblea especial de Tenedores de Titulos
Opcionales de la Serie de que se trate, sin que sea necesario que la
asamblea general resuclva al respecto. Tratindose de las asambleas
especiales  de Tenedores  de los  Titulos  Opcionales
correspondientes a una sola Sere, ¢l quorum de instalacion y
volacion agui previsto, y los porcentajes de tenencia para solicitar
U convocatoriy, s¢ compularin dnicamente respecto de [a totalidad
de los Titlos Opcionales que integran fa Senie en cucstion, sin que
se3 pecesario que una asamblea genenal de Tenedores resuelva al
respecto,

b} Las asumbleas de los Tenedores de los Titulos Opeionales se
celebrardn en el domicilio del Representante Comiin, o a lalta o
imposibilidad para ¢llo, en ¢l lugar que se sefiale pam tal efecto en
la convocatoria respectiva, en la Ciudad de México.

¢} Los Tenedores de los Titulos Opcionales que, en lo individual o

conjuntamente poscan el 10% (dicz por ciento) de los Titulos
Opcionales en Circulacion o de la Serie de que se trate, en su caso,
podrin pedir al Representante Comin que convoque a la asamblea
de Tenedores de los Titulos Opcionales, especificando en su
peticion los puntos que en la asamblea deberin tratarse. El
Representante Comuin deberd expedit la convocatoria par que la
asamblea de Tenedores se reiana dentro del 1émino de un mes
contado o partir de la fecha en que reeiba 1o soliciud. Si el
Representante Comitn no cumpliere con esta obligacion, el juez de
primera instancia del domicilio de la Emisora, a peticidn de los
Tenedores de los Titulos Opcionales solicitantes, deberd expedir la
convocatoria para la reunion de la asamblea.

d) La convocatona pam las asambleas de los Tenedores de los
Titules Opcionales s¢ publicard una vez, por lo menos, en
cualguivra de los periddicos de amplia circulacion a nivel nacional,
con cuando menos 10 (diez) dias naturales de anticipacién a la
feclia en que ln asemblea deba reunirse; dicha convoeatotia incluiri
la fecha, lugar, hora, orden del dia y deberit estar debidamente
firnada. En la convocatoria se expresarin Jos puntos que en la
asamblea deberin tmtarse,

¢} Las asambleas de Tenedores serin convocadas, se instalaran,
deliberarin, y tomarin resoluciones con arreglo a lo siguiente:

I} Pama que la asamblea de Tenedores de los Tilos Opcionales se
considere legalmente instalada, en virtud de primera convocatoria,
deberin estar representados en clla, por lo menos, 1a mitad mas uno
de los Titulos Opcionales en Circulacion con derecho a veto o, en
su caso, de los Tilos Opcionales en circulacion con derecho a
voto de I Sene que se trte, y sus decisiones serin vilidas, salvo
en los casos previstos en ¢l pamafo 1 siguiente, cuando sean
aprobadas pot mayoria de votos de los presentes.

11} 5i da asaemblea de Tenedores de Jos Titulos Opeionales se retine
en virtud de segunda o ulterior convocatoria, se considerard
legalmente instalad con cualguier que sea el nimero de Titulos
Opcicnales presentes en la asamblea, y sus decisiones serin vilidas
cuando sean aprobadas por mayoria de votos de los Titules
Opcionales presentes,
[y Se requenid que estén presentes en la asamblea, cuando
menos, aquellos Tenedores que en lo individual o conjuntamente
poscan el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Titulos
Opcionales en Circulacion con derecho a voto o, en su caso, de los
Titutos Opcionales ¢n circulacion con derecho a voto de la Serie
que sc tmie, siempre que se trate de primera convocaloria y sus
decisiones seran vilidas cuando scan aprobadas por, al menos, la
mitad mas uno de los votos computables en la asamblen, en los
siguientes casos:

(i} Cuando se trate de revocar la designacion del Representante
Comin o nombrar a cualquicr otro representante coman; en cl
entendido que este asunto unicamente se podi resolver en una
asamblea general de Tenedores y la sustitucion del Representante
Comuin serd aplicable parm In totalidad de las Series en circulacion;

(ii) Cuando se irate de consenlir u otorgar promogas o esperas al
Emisor; ¥

(iii) Cuando sc trate de realizar cualquicr modificacion a los
ténmines de la presente Acta de Emision o a cualguier Tilo, salvo
por lo dispuesto en ¢l punto 1) de esta Clausula

IV} Para concurrir a las asambleas de Tenedores, se aplicard lo
previsio ¢n el articulo 290 y demds aplicables de la LMV, Los
Tenedores  de los Titulos Opcionales deberin  entregar  al
Representante Comin las constancias de deposito que expida
Indeval y ol listedo de titulares que al efecto expida el
intermediario financicro cormespondiente, de ser el caso, respecto
de los Titulos Opcionales de las cuales son titlares, por lo menos
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e} Din Habil anterior a la fecha en que la asamblea de Tenedores de
Titulos Opcionales deba celebrarse. Los Tenedores podein hacerse
represeotar en la asamblea por apoderado, acreditado con cana
poder fimada ante dos testigos o por cualquier otro medio
autorizxlo por Ly degislacion aplicable;

V) En ningdn caso podrin ser representades en la asamblea ni se
tomatdn en cuenta, para ¢l computo de instalacion o volacion de
las asambleas, lvs Tiwdos Opcionales que, en su caso, no hayan
sido puestos en circulscion o que hayan sido adguirides por le
Emisot,

Vi) Los Tencdores que, en Jo individual o en su conjunto tengan
259 {veinticinco por ciento) o mas de los Titulos Opcionales en
circulacion, tendrin ¢l derecho de solicitar al Represcntante
Comin gue aplace por una sola vez, por 3 dias naturales y sin
necesidad de nueva convocatoda, fa volscion en una asamblea de
Tenedores de cualguicr asunto respecto del cual dichos Tenedores
fo se consideren suficientemente informados, Respecto de aquellos
Tenedores que se retiren o que no concurran a fa reanudacion de
una asamblea que haya sido aplazada en los 1éminos del presente
incise, ol secretario de dicha asamblea deberl dejar constanein en
el ucta respectivi, la ausencia de dichos Tenedores, y los Titulos
Opcionales de dichos Tenedores no seran considerados para ¢l
quorum de instalacion y de votacion respecto de los asuntos
pendientes a discutir en la respectivan asamblen de Teaedores; en cl
entendido. que en tedo momenio deherin cumplinse los quorums
de instalacion y votacion previstos en la presente Acta de Emision
para ¢l desahogo de los puntes de que se trate y, ¢n la medida en
gue no se alcancen dichos yuorums, s cmitird, ¢n su caso, una
ullerior convocatoria respecto de los puntos del orden del dia
correspondientes. Lo antenor, ser unicamente para los efectos
sefialados en la presente Cliusula y no implica perjuicio alguno a
tns derechns de oposiciin de los Tenedores que, a ese momento v
de conformidad con las disposiciones aplicables, ya no se
encucntren presentes en dicha asamblea de Tenedores.

VE[ De cada asamblea se levantd aeta suseiita por quivnes hayan
funpgido como presidente v seorcturio, Al acta se apreranl fa lisa
de asistencia, Nmuada por los concurmentes v por el o los
escretadores. Loy actas v demds damos y documentos que se
refteran a Ja actuacion de las asambleas de Tenedores o del
Representante Comin, seran conservados por el Representante
Comun y podrin, en todo tivmpo, ser consultados por los
Tenedores de los Titulos Opeionales, los cuales tendrin derecho
que, a sus expensas, ¢l Represenmame Coman Jes expida copins
certilicadas de los documentos seialados:

VI La asamblea de Tenedores de los Tiwlos Opcionales ser
presidida por el Representante Comun y en ¢l los Tenedores
tendrin derecho o lentos votos como les correspondan en vinud de
los Titulos Opcionales que poscan, computindose un voto por cada
Titulo Opcional de Ta Emisidn o Serie en circulacion

1X) Los Tenedores de los Tilos Opcionales podran gemcer
wdividualinente las acciones que les correspondan pam exigin

(i) De la Emisora, ¢l cumplimicnto de sus obligaciones conforme a
la presente Acta de Emsion, en lo relanivo a haquidacion de los
Titules Opcionales cuando éstos se gjerzan,

(i) D¢l Representante Comdn,  gque  practique los  actos
conservitorios de ks derechos de los Tenedores de los Titulos
Opcionales en comaen o que haga efectivos dichos derechos; y

(i) Fn su caso. o responsabilidad en que incurma el Representante
Comin por culpa grave

f} No obstante lo anterior, la Emisora y ¢l Representante Comiin
estarin facultados para modificar la presente Acta de Emision. sin
fequerir ¢l consentimicnto de fa asamblea de Tenedores de Titules

Opcionales, siempre  que  dicha  modificacion  no  afeete
adversamente los derechos de los Tenedores de fos Titulos
Opcionales, plazos, condiciones y obligaciones de pago de las
Serivs vigentes. Los Tenedores de los Titulos Opcionales, por
medio de la adquisicion de une o mas Titulos Opcionales aceptan,
en su caso, que la Emisora y ¢l Representante Comun lleven a cabo
las modificaciones a que se refiere el presente inciso I).

En vinud de fo anterior, la Emisora ¥ ¢1 Representante Comun
podrin, sin requeris ol consentimiento de th asambles de Tenedores
de los Titulos Opeionales, de mancra counciativa mas ne
limitativa, llevar a cabo cualquicr modificacion a la presente que
tenga por objeto; (i) modilicar la Cliusufa Primera de la presente
Acta de Emision, cuya modificacion pudiera facilitar o apoyar 12
emision de Titulos Opcionales: (i1} modificar el numero de Serics
y o namere Je titlos; (iti) actualizar la regulacion de fos Titubos
Opcionales, sicmpre y cuando no se alecten los derechos de los
Tenedores de los titulos vigentes; (iv) adicionar algin derecho de
los Tenedores de los Titulos Opeionales, siempre y cuando no se
alecten adversamente los derechos de los Tenedores de los titulos
vigentes, y (v) cuande existan Tildos Opcionales en Circulacion
cuyos Activos Subyacentes sufian cambios 0 modificaciones, por
condiciones de mercado, ¢n su metodologia de caleulo, éstos dejen
du existir y scan sustituidos, de acuerdo a lo establecido en b
Cliwsula Séptima de la presente Acta de Emision.

Para que o modificacion al acta swita electos, la CNBV deberd
autorizar fa actualizacion de la inscripeion en el RNV (ya sea
mediante la actualizacion del propio Prospecto, mediante la
publicacidn de un aviso informativo o mediante cualquicr otra
forma que apruche ta propia CNBV).

No obstante lo estipulado anteriormente, lss resoluciones tomadas
fucra de asamsblea por unanimidad de fos Tenedores de los Titulos
Opcionales gque representen la italidad de los Titulos Opcionales
con derecho a vole lendran, par todos los cfectos legales, a
misma validez que si hubieren sido adoptadas reunidos ¢n
asamblea, sicmpte que s confimen por Gl

VIGESIMA Posibles Adguiremies

Los Tiwlos Opcionales en todas sus Serics que sean emitidos con
base a la presente Acta de Emision, pueden ser adquindos por:
pemsonas fisicies 0 morales, nacionales y extmnjeras, cuando su
régimen de inversion lo prevea expresamente

En ¢l caso de ofenas poblicas restringidas, fa misma se cncontrind
unicamente dirgido a inversionistas institucicnales y cahlicados
para participar en ofertas pablicas restringidas en ¢l mercado
pramario y sccundario.

VIGESIMA PRIMERA, Régimen Fiscal Aphicable.

El tratamicnio fiscal respecto de los ingresns que en su casn,
generen los Titulos Opceionales se regind pam personas fisicas v
motles residentes en Méxice, por by previsto en los anticulos 16-A
y 16-C del Cadigo Fiscal de Ta Federacion, en los anticulos 20, 28
fraccion XVH, 129 frecton IV, y 142 tuccion X1V, de & Ley del
Impuesto Sobre la Renta vigente, en fa regla 2112 de la
Resolucion Miscelanea Fiscal para 2018; asi como ¢n los anticulos
15,271,288 y 290 del Reglamento de la Ley ded lmpuesio Sobre la
Renta, y otris disposiciones complementanias.

En of caso de las operaciones lnancieras derivadas de capita)
referidas a scciones colocadas en bolsis de valores concesionadas
conforme a la Ley del Mercado de Valores, asi como por aquéllas
referidas o indices accionarios que representen a las citadas
acciones, sicmpre gue se realicen en los mercados reconocidos a
que se relieren las [reciones 1y 8 del anticulo 16-C del Codigo
Fiscul de la Federacion, ¢l reultado se determinan: de



conformidad con ¢l articulo 20 de la Ley del Impuesio Sobre [a
Renta.

Para las personas fisicas o morales residentes en ¢ extranjero se
sujetarin a lo previsto cn los articulos 161 pirmfos noveno y
décimo, 163 de la Ley del Impuesto Sobre ln Renla vy otras
disposiciones complementanias.

El régimen fiscal podri modificarse a lo largo de la vigencia por lo
gue los posibles adquirentes de los Thules Opcionales deberin
consullar con sus ascsores las consccuencias fiscales resultantes de
las operaciones que pretemdan llevar a cabo, incluyendo la
aplicacion de reglas especificas respecto de su situacion en
particular,

VIGESIMA SEGUNDA. Licencia de Uso de Marcas,

Los indices que podran ser utifizados como Activos Subyacentes y
que estin definidos en el Prospecte de Emision son marcas
registtadas vy estin siendo utilizadas con autorizacion de sus
respectivos titulares, mediante contratos de licencia de uso
debidamente formalizados entre las partes segin ko previsto en sus
érminos,

Asimismo, ¢l otorgamiento de las licencias de vso antes referidas
no implica que los titulares de las mismas avalen, sugieran ln
compra o venta, o estén involucradas en ¢l procese de oferta de los
Titulos Opeionales.

Por ultimo, Jos titulares de fas licencias antes mencionadas y 1a
Emisom no quedardn obligadas a asumir compromisos, garantizar
o indemnizar de mancra alguna a los Tenedores de los Titulos
Opcionales @ a cualquier tereero, por ¢l comportamiento de los
precios de los valores que conforman los Indices, asi como por la
comision involuntaria de errores u omisienes o por la suspension
que se haga de la estimacion y difusién de los Indices, dafios
consceucnciales, perjuicios de buena fe o petjuicios que derven de
la venta o compra de Jos Titulos Opcionales.

VIGESIMA TERCERA. Domicilios.

Para todo lo relativo a los Titulos Opcionales, la Emisora y ¢l
Representante Comuin sefialan como sus domicilios Jos siguientes:

a) Emisora:

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Muhiple, Grupo

Financiero BBVA Bancomer

Paseoe fa Reforma No, 510, Col, Juirez, Ale. Cuauhiémoe,
C P. 06600, Ciudad de Mdéxico, México

Teléfono: +52 (55) 5621 3434, +52 (55) 5621 2718.

Comeo electronico: pss-mexico-vehiculos.groupi bbva.com

b) Representamte Comdn;

Monex Casa de Bolsa, 5.A. de C.V., Monex Grupo Financicro
Pasco de la Reforma 284, piso 9, Col. Judrez, Ale. Cuauhtémoc,
C.P. 06600, Ciudad de México, México

Atencion: Claudia B, Zenmefio Inclan, Alejandra Tapia Jiménez
y'o Maym Karina Bawista Gomez

Teléfono: +52 (553 5231 0060, +52 (55) 5231 016) y'o

+52 (55) 5231 0055,

Correo electnonico: czermenoi@ monex.com.mx,

altapiadh monex.com,mx y'o mkhautistae monex com mx

VIGESIMA CUARTA. Tribunales Competentes.

Para la interpretacion y cumplimiento de [a presente Acta de
Emision y de los Titulos Opcionales que conforme a la misma se
emitan, la Emisora, el Representanic Comin y los Tenedores de
los Titulos Opcionales por of selo hecho de adquirir dichos Tiiulos
Opcionales, se someten imevocablemente a la junsdiccion y
competencia de los inbunales comunes en la Ciudad de México,
renunciando  expresamente a cualquier otro fuero que pudicra
correspenderles por mzon de su domicilio presente o futuro o por
cualguicr otro motive

VIGESIMA QUINTA. Nimem_de_Inscrpeion en ¢l RNV v
umerne_del Ofici echa de Awtorizacion de 2 Comision

Nacional Bancaria v de Valores.

La CNBV, mediante oficio No. 153/11676/2019 de fecha 1 de
abril de 2019, otorgd la inseripeion de los Titulos Opcicnales en ¢
RNV que para tal efecto lleva dicha CNBV. En ¢l entendido que
dicha autorizacion no podrd ser considerada como: 1) certificacion
sobre | bondad de los valores inscritos en dicho registro o sobre Ty
solvencia, liquidez o calidad crediticia de la Emisorm y, i)
autorizacidn para que algunn de las partes involucradas en la
emision de los Titwlos Opcionales realice alguna actividad para la
que se requicra autorizacion, permiso o registro conforme a la
legistacion aplicable, incluyendo de forma enunciativa mads no
limitativa, la prestacion de servicios de inversion cn los 1érminos
de la LMV.
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