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Documento con Informacién Clave para la Inversién

Titulos Opcionales

De Compra en Efectivo, Americanos, con Rendimiento Limitado, sin Porcentaje Retornable de Prima de Emision, Referidos a The Walt Disney Company (DIS *).

Estos Titulos Opcionales tienen un porcentaje retornable de Prima de Emisiéon del 0.0000%, es decir, tienen una pérdida méaxima del 100.0000% de la Prima
Pagada. En los Titulos Opcionales Americanos en las fechas en las que se pueden ejercer los Derechos de Ejercicio (vencimiento anticipado), otorgaran, en su caso,
el derecho de obtener en efectivo el monto calculado, de acuerdo con lo que a continuacion se establece.

A. Datos Generales

Emisora

BBVA Bancomer, S.A, Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer

Monto Colocado

$54,910,000.00 M.N ( CINCUENTA Y CUATRO MILLONES NOVECIENTOS DIEZ MIL pesos 00/100
M.N)

Ndmero de Titulos Opcionales

549,100 (QUINIENTOS CUARENTA Y NUEVE MIL CIEN) Titulos Opcionales

Volumen minimo de los Titulos Opcionales a ejercer

Un Lote

Tipo de Oferta

Oferta Publica Primaria

Fecha de Oferta/ Cierre de libro/ Emisién/ Cruce/ Registro
en Bolsa y Publicacion del Aviso de Colocacion de la Serie

28 de febrero de 2020

Fecha de Liquidacion de la Prima de Emision

3 de marzo de 2020

Plazo de Vigencia de la Serie

El plazo de vigencia de esta Serie es de 546 dias

Numero de Serie Serie 261
Moneda de Emision MXN
Moneda de Liquidacién MXN

Prima de Emision MXN 100.00
Rendimiento Maximo del Titulo Opcional 19.5000%

Nivel de Referencia del Titulo Opcional

Precio de Cierre del Mercado de Origen de DIS * x (100 / Precio de cierre del Mercado de Origen
DIS * del dia 25 de febrero de 2020)

Factores
Factor 1 1.00000 Factor 5 0.8700
Factor 2 0.03250 Factor 6 1.0325
Factor 3 0.87000 Factor 7 0.0000
Factor 4 1.00000
Derechos de Observacién 1
Fecha de Observacién / Pago 1de junio de 2020 3 dejunio de 2020

Precio de Observacion

MXN 100.00

Valor de Referencia de Observacion

Precio de Cierre del Mercado de Origen de DIS * evaluado en la Fecha de Observacion
correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen DIS * del dia 25 de febrero de
2020)

1. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la

Emisora pagaré: [PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

II. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacion es menor al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la
Emisora guardaré en Valor de Memoria de Derecho 1 lo siguiente: [(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

El Valor de Memoria del Derecho 1 s6lo podréa ser pagado una vez, y serd en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que se cumpla la condicién de pago.
Donde:PO = Precio de Observacién PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho

| [325%

Derechos de Observacién 2

Fecha de Observacién / Pago

1de septiembre de 2020 3 de septiembre de 2020

Precio de Observacion

MXN 100.00

Valor de Referencia de Observacion

Precio de Cierre del Mercado de Origen de DIS * evaluado en la Fecha de Observacion
correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen DIS * del dia 25 de febrero de
2020)

1. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la

Emisora pagara: [(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

II. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observaciéon es menor al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la
Emisora guardaré en Valor de Memoria de Derecho 2 lo siguiente: [(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]
El Valor de Memoria del Derecho 2 s6lo podra ser pagado una vez, y sera en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que se cumpla la condicion de pago.

Pago del Valor de Memoria del Derecho1

Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacion multiplicado por el Factor 3, la

Emisora pagaré el Valor de Memoria del Derecho 1.

Donde: PO = Precio de Observacion PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision
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Rendimiento Maximo del Derecho

| [650%

Derechos de Observacién 3

Fecha de Observacion / Pago

1de diciembre de 2020

3 de diciembre de 2020

Precio de Observacion

MXN 100.00

Valor de Referencia de Observacion

Precio de Cierre del Mercado de Origen de DIS * evaluado en la Fecha de Observacion

correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen DIS * del dia 25 de febrero de
2020)

1. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacion es mayor o igual al Precio de Observaciéon multiplicado por el Factor 3, la
Emisora pagaré: [(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

II. Si el Valor de Referencia de Observacién del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es menor al Precio de Observaciéon multiplicado por el Factor 3, la
Emisora guardaré en Valor de Memoria de Derecho 3 lo siguiente: [(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

El Valor de Memoria del Derecho 3 sélo podré ser pagado una vez, y sera en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que se cumpla la condicién de pago.
Pago del Valor de Memoria de los Derechosly 2

Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la
Emisora pagaré el Valor de Memoria de los Derechos 1y 2.

Donde: PO = Precio de Observacion PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Rendimiento Maximo del Derecho I |9.75%

Derechos de Observacién 4

Fecha de Observacién / Pago 1de marzo de 2021 3 de marzo de 2021

Precio de Observacion MXN 100.00

Valor de Referencia de Observacion Precio de Cierre del Mercado de Origen de DIS * evaluado en la Fecha de Observacion
correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen DIS * del dia 25 de febrero de

2020)

1. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la
Emisora pagara: [(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

II. Si el Valor de Referencia de Observacién del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es menor al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la
Emisora guardara en Valor de Memoria de Derecho 4 lo siguiente: [(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

El Valor de Memoria del Derecho 4 s6lo podréa ser pagado una vez, y serd en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que se cumpla la condicién de pago.
Pago del Valor de Memoria de los Derechos 1,2 y 3.

Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la
Emisora pagara el Valor de Memoria de los Derechos 1,2 y 3.

Donde: PO = Precio de Observacion PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Rendimiento Maximo del Derecho | |13.00%

Derechos de Observacién 5

Fecha de Observacién / Pago 1de junio de 2021 3 dejunio de 2021

Precio de Observacion MXN 100.00

Valor de Referencia de Observacion Precio de Cierre del Mercado de Origen de DIS * evaluado en la Fecha de Observacion
correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen DIS * del dia 25 de febrero de
2020)

1. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la
Emisora pagara: [(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

II. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacion es menor al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la
Emisora guardaré en Valor de Memoria de Derecho 5 lo siguiente: [(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

El Valor de Memoria del Derecho 5 s6lo podra ser pagado una vez, y sera en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que se cumpla la condicion de pago.
Pago del Valor de Memoria de los Derechos1,2,3y 4.

Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacion multiplicado por el Factor 3, la
Emisora pagara el Valor de Memoria de los Derechos 1, 2,3y 4.

Donde: PO = Precio de Observacion PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Rendimiento Maximo del Derecho I |16.25%

Derechos de Ejercicio1,2,3,4y5

Fecha de Ejercicio 1/ Liquidacién 1de junio de 2020 3 dejunio de 2020
Fecha de Ejercicio 2 / Liquidacion 1de septiembre de 2020 3 de septiembre de 2020
Fecha de Ejercicio 3/ Liquidacion 1de diciembre de 2020 3 de diciembre de 2020
Fecha de Ejercicio 4 / Liquidacion 1de marzo de 2021 3 de marzo de 2021
Fecha de Ejercicio 5/ Liquidacion 1de junio de 2021 3 de junio de 2021

Precio de Ejercicio1,2,34y5

MXN 100.00

Valor de Referencia de Ejercicio

Precio de Cierre del Mercado de Origen de DIS * evaluado en la Fecha de Ejercicio correspondiente
X (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen DIS * del dia 25 de febrero de 2020)

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 4, la Emisora

pagaré: [(PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 7)]

II. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 4, la Emisora pagara:

[(PE x Factor 7) + (PRPE x Factor 7)]

Donde: PE = Precio de Ejercicio PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Rendimiento Maximo del Derecho

| |0.00%
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Derechos de Ejercicio 6

Fecha de Ejercicio 6 / Liquidacion

27 de agosto de 2021 31 de agosto de 2021

Precio de Ejercicio 6

MXN 100.00

Valor de Referencia de Ejercicio

Precio de Cierre del Mercado de Origen de DIS * evaluado en la Fecha de Ejercicio correspondiente
X (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen DIS * del dia 25 de febrero de 2020)

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 5, la Emisora

pagara: [(PE x Factor 6) + (PRPE x Factor 7)]

I1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 5, la Emisora pagara:
((VE - (PE x Factor 1)) x Factor 1) + (PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 1)

Pago del Valor de Memoria del Derechol,2,3,4y5
Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 3, la Emisora
pagara el Valor de Memoria de los Derechos 1,2, 3,4y 5.
Donde: VE = Valor de Referencia de Ejercicio PE = Precio de Ejercicio PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Rendimiento Maximo del Derecho

19.50%

Plazo de Vigencia de la Emisién

Hasta 10 afios contados a partir de la fecha del Acta de Emision, es decir, a partir del 12 de abril de
2019 al 12 de abril de 2029.

Ndmero de Titulos Opcionales autorizados por el Consejo

de Administracion del Emisor para circular:

Hasta 500,000,000 (quinientos millones) de Titulos Opcionales.

Intermediario Colocador

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer.

Posibles Adquirentes de todas y cada una de las Series

Personas fisicas 0 morales, nacionales y extranjeras, cuando su régimen de inversion lo prevea
expresamente.

Régimen Fiscal Aplicable a todas y cada una de las series

El Régimen Fiscal Aplicable se pueden consultar en el Aviso de Oferta Publica aplicable a la
emision.

Lugar de Emision

México, Ciudad de México.

Lugar y Forma de Liquidacion

Los Titulos Opcionales se liquidaran en pesos mediante transferencia electrénica a través de S.D.
Indeval Institucién para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V., (“Indeval”) con domicilio ubicado en Av.
Paseo de la Reforma nimero 255, piso 3, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, o en cualquier otra
direccién que Indeval dé a conocer en caso que cambie de domicilio.

Evento Extraordinario

Seran los que se sefialan en la clausula Décima Tercera “Eventos Extraordinarios” del Acta de
Emision.

Efecto del Activo Subyacente sobre los Titulos Opcionales

El valor de los Titulos Opcionales se podria ver afectado por el nivel de mercado del Activo
Subyacente, tasas de interés, la volatilidad implicita y el plazo o vencimiento.
El movimiento de dichas variables depende de diversos factores ajenos a la Emisora.

Representante Comun

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,, Monex Grupo Financiero

Niveles de Referencia

Nivel de Referencia del Titulo Opcional Inicial

MXN 100.00

Precio Inicial de DIS *

UsD 128.19

Activo(s) Subyacentes

Clave de Pizarra

Nivel de Referencia de los Activos(s)

Subyacentes(s) Mercado de origen

The Walt Disney Company

DIS *

Precio de Cierre del Mercado de Origen de DIS
* x (100 / Precio de cierre del Mercado de
Origen DIS * del dia 25 de febrero de 2020)

E.U.A(ISIN: US2546871060) / (C6digo
BBG: DIS UN Equity)

Convencién de dias habiles: En caso de que alguna Fecha de Observacion o Ejercicio sea dia inhabil en el Mercado de Origen, la Fecha se modificara al
siguiente dia habil para el Mercado de Origen.

Gréfico
Pago Maximo del Titulo Opcional en cada Fecha de Observacion y Ejercicio
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Tabla de pago

A. Enlas Fechas de Observaciondelalala3:

Tabla de Escenarios |
Si el Valor de Referencia de

Fechas de Observacion

Fecha de Observacion 1
Fecha de Observacion 2

Fecha de Observacion 3

Ejercicio es mayor o igual al

Si el Valor de Referencia de
Ejercicio es menor al (PE x

(PE x Factor 3) Factor 3)
MXN 3.2500000 GUARDA EN MEMORIA
MEMORIA MXN GUARDA EN MEMORIA
MEMORIA MXN GUARDA EN MEMORIA

Fecha de Observacion 4

Fecha de Observacion 5

3.25+ CUPON MEMORIA 1, 2y 3 MXN GUARDA EN MEMORIA

3.25+CUPON MEMORIA 1, 2,3y 4 MXN GUARDA EN MEMORIA

B. En las Fechas de Ejerciciode lalala5:

Fechas de Ejercicio

Tabla de Escenarios Il

Si el Valor de Referencia de

Ejercicio es mayor o igual al Ejercicio es menor al (PE x

Si el Valor de Referencia de

25 de febrero de 2020
Clave de Pizarra [DISI08L DCO12]

(PE x Factor 4) Factor 4)
Fechas de Ejercicio 1 -5 MXN 100.0000000 MXN 0.00
Tabla de pago
C.Enla dltima Fecha de Ejercicio 6
Escenarios en la Fecha de Ejercicio 6
. . Rendimiento del Valor de Referencia de Derechos de los tenedores en
Precio de cierre de DIS * ST
Subyacente Ejercicio MXN

0.0000 USD -100.00% MXN 0.00 MXN 0.0000

25638 USD -98.00% MXN 2.00 MXN 2.0000

51276 USD -96.00% MXN 4.00 MXN 4.0000

7.6914 USD -94.00% MXN 6.00 MXN 6.0000

10.2552 USD -92.00% MXN 8.00 MXN 8.0000

12.8190 USD -90.00% MXN 10.00 MXN 10.0000

153828 USD -88.00% MXN 12.00 MXN 12.0000

17.9466 USD -86.00% MXN 14.00 MXN 14.0000

205104 USD -84.00% MXN 16.00 MXN 16.0000

23.0742 USD -82.00% MXN 18.00 MXN 18.0000

25.6380 USD -80.00% MXN 20.00 MXN 20.0000

28.2018 USD -78.00% MXN 22.00 MXN 22.0000
30.7656 USD -76.00% MXN 24,00 MXN 24.0000

33.3294 USD 74.00% MXN 26.00 MXN 26.0000

35.8932 USD -72.00% MXN 28.00 MXN 28.0000

38.4570 USD -70.00% MXN 30.00 MXN 30.0000
41,0208 USD -68.00% MXN 32.00 MXN 32.0000
435846 USD -66.00% MXN 34.00 MXN 34.0000

461484 USD -64.00% MXN 36.00 MXN 36.0000

487122 USD -62.00% MXN 38.00 MXN 38.0000

512760 USD -60.00% MXN 40.00 MXN 40.0000

53.8398 USD -58.00% MXN 42.00 MXN 42.0000

56.4036 USD -56.00% MXN 44,00 MXN 44.0000

58.9674 USD 54.00% MXN 46.00 MXN 46.0000

615312 USD -52.00% MXN 48.00 MXN 48.0000
64.0950 USD -50.00% MXN 50.00 MXN 50.0000

66.6588 USD -48.00% MXN 52.00 MXN 52.0000

69.2226 USD -46.00% MXN 54.00 MXN 54.0000

717864 USD -44.00% MXN 56.00 MXN 56.0000

74.3502 USD -42.00% MXN 58.00 MXN 58.0000

76.9140 USD -40.00% MXN 60.00 MXN 60.0000

79.4778 USD -38.00% MXN 62.00 MXN 62.0000

82.0416 USD -36.00% MXN 64.00 MXN 64.0000

84.6054 USD -34.00% MXN 66.00 MXN 66.0000

87.1692 USD -32.00% MXN 68.00 MXN 68.0000

89.7330 USD -30.00% MXN 70.00 MXN 70.0000

92.2968 USD -28.00% MXN 72.00 MXN 72.0000
94,8606 USD -26.00% MXN 74.00 MXN 74.0000

97.4244 USD -24.00% MXN 76.00 MXN 76.0000

99.9882 USD -22.00% MXN 78.00 MXN 78.0000
1025520 USD -20.00% MXN 80.00 MXN 80.0000

105.1158 USD -18.00% MXN 82.00 MXN 82.0000
107.6796 USD -16.00% MXN 84.00 MXN 84.0000

110.2434 USD -14.00% MXN 86.00 MXN 86.0000

112.8072 USD -12.00% MXN 88.00 103.25 + CUPON MEMORIA 1, 2,3,4y 5
115.3710 USD -10.00% MXN 90.00 103.25 + CUPON MEMORIA 1,2, 3,4y 5
117.9348 USD -8.00% MXN 92.00 103.25 + CUPON MEMORIA 1, 2,3,4y 5
120.4986 USD -6.00% MXN 94.00 103.25 + CUPON MEMORIA 1,2, 3,4y 5
123.0624 USD -4.00% MXN 96.00 103.25 + CUPON MEMORIA 1, 2,3,4y 5
125.6262 USD -2.00% MXN 98.00 103.25 + CUPON MEMORIA 1, 2,3,4y 5
128.1900 USD 0.00% MXN 100.00 103.25 + CUPON MEMORIA 1, 2,3,4y 5
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130.7538 USD 2.00% MXN 102.00 103.25 + CUPON MEMORIA L, 2,3,4y 5
133.3176 USD 4.00% MXN 104.00 103.25 + CUPON MEMORIA 1, 2,3,4y 5
135.8814 USD 6.00% MXN 106.00 103.25 + CUPON MEMORIA 1, 2,3,4y 5
138.4452 USD 8.00% MXN 108.00 103.25 + CUPON MEMORIA L, 2,3,4y 5
141.0090 USD 10.00% MXN 110.00 103.25 + CUPON MEMORIA 1, 2,3,4y 5
143.5728 USD 12.00% MXN 112.00 103.25 + CUPON MEMORIA 1, 2,3,4y 5
146.1366 USD 14.00% MXN 114.00 103.25 + CUPON MEMORIA 1, 2,3,4y 5
148.7004 USD 16.00% MXN 116.00 103.25 + CUPON MEMORIA 1, 2,3,4y 5
151.2642 USD 18.00% MXN 118.00 103.25 + CUPON MEMORIA 1, 2,3,4y 5
153.8280 USD 20.00% MXN 120.00 103.25 + CUPON MEMORIA 1, 2,3,4y 5

B. Factores de Riesgo
Los Titulos Opcionales son valores que representan un derecho temporal para ejercer un derecho de compra o de venta, adquirido por los tenedores a cambio del
pago de una Prima de Emisién. Dicho derecho expira al término del Plazo de Vigencia. Los Titulos Opcionales son instrumentos financieros especializados
disefiados para inversionistas conocedores de dichos instrumentos, asi como con los factores que determinan su precio. De hecho, el precio de los valores o
instrumentos o los resultados de las inversiones pueden fluctuar en contra del interés del inversionista, pudiendo dar lugar a pérdidas.

Ni el presente Documento ni su contenido constituyen por parte de la Emisora una oferta o invitaciéon de compra susceptible de aceptacion o adhesion por parte
del receptor, ni de realizacién o cancelacién de inversiones.

Riesgo de Mercado. El movimiento del precio del subyacente, las tasas de interés, la volatilidad implicita del subyacente y el plazo a vencimiento depende de
diversos factores ajenos a la Emisora de los Titulos Opcionales; Riesgo de Liquidez. En caso de que el tenedor del Titulo Opcional quisiera vender de manera
anticipada tendria que realizar la operacion en mercado secundario; Riesgo de Mercado Secundario. Los Titulos Opcionales podran ser comprados y vendidos
por su tenedor libremente en la Bolsa, y en funcién de las propias condiciones del mercado, pudiera haber o no otros participantes interesados en adquirir los
Titulos Opcionales en mercado secundario; Riesgo de Contraparte. Es la exposicion a pérdidas como resultado del incumplimiento o falta de capacidad crediticia
de la Emisora de los Titulos Opcionales. EI cumplimiento a las reglas de cobertura y liquidez por parte de la Emisora disminuye considerablemente el riesgo de
contraparte.

Dado que el rendimiento de los Titulos Opcionales estara referido al comportamiento de diversos Activos Subyacentes, existe la posibilidad de que los
inversionistas no recuperen el monto de la Prima de Emision invertido.

El Representante Comun cuenta con la facultad de realizar visitas o revisiones a la Emisora o a las personas que presenten servicios relacionados con los Titulos
Opcionales sin estar obligado a llevar a cabo dichas visitas para verificar el cumplimiento de sus obligaciones. En caso que el Representante Comun no realice
dichas visitas o revisiones, los intereses de los Tenedores, en ciertas circunstancias, podrian verse afectados.

Los factores de riesgo anteriormente descritos no son los Gnicos, el inversionista debera revisar la totalidad de Factores de Riesgo que se incluyen en el Prospecto
de colocacion.

C. Caracteristicas de la Oferta

Los recursos provenientes de la emision se destinaran al cumplimiento de los fines propios de la Emisora.

En el caso de los Titulos Opcionales con porcentaje de prima retornable, una parte de los fondos obtenidos se destinard a comprar un instrumento de
renta fija el cual tiene como objetivo generar el rendimiento minimo garantizado y otra porcién de los fondos se destina a la parte opcional mediante la
cobertura dindmica que se explica en la Clausula Décima Cuarta del Acta de Emision “Cobertura y Norma de Liquidez Agregada o, en su caso Plan de

Requerimientos de Efectivo”.
Portafolio de Cobertura

% Retornable Rendimiento de
de la prima la canasta
Recursos de la P
emisién e

Inversion en Inversién en
instrumentos: instrumentos:
- de deuda - de renta variable
- derivados -Derivados

. - de deuda

D. La Emisora

BBVA Bancomer, S.A. Institucion de Banca Multiple Grupo Financiero BBVA Bancomer es la principal subsidiaria de Grupo Financiero BBVA Bancomer,
S.A. de C.V. La duracién de la Sociedad es indefinida. BBVA Es un banco multipropésito, constituido como sociedad anénima bajo las leyes mexicanas y
que brinda una amplia gama de servicios bancarios, instrumentos y servicios financieros. Su modelo de negocios consiste en una distribucion
segmentada por tipo de cliente con una filosofia de control de riesgo y un objetivo de crecimiento y rentabilidad con eficiencia a largo plazo. Su oficina
principal se encuentra ubicada en Avenida Paseo de la Reforma No. 510, Col. Juarez, C.P. 06600, México, Cuidad de México., y su nimero telefénico
central es (55) 5621 3434. La persona encargada de las relaciones con los inversionistas es Adabel S. Sierra Martinez y podra ser contactada en el teléfono
(55) 5621 2718 y en el correo electrénico adabel.sierra@bbva.com.

Creando Oportunidades
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E. Informacién Financiera

Estado de Resultados: 2018 2017 2016
Total de Ingresos 188,632 167,665 137,879
Utilidad neta 46,060 39,143 33,311
UPA* N/D N/D N/D
EBITDA 63,286 53,063 42,307
Balance general:

2018 2017 2016
Disponibilidades 232,851 217,126 186,749
Activo Fijo 40,169 41,349 42,563
Otros activos 6,658 7,891 7,049
Total de activos 2,068,259 1,996,986 1,908,681
Pasivos bursatiles* N/D N/D N/D
Pasivos bancarios 17,861 17,380 19,204
Otros Pasivos 166,020 127,799 130,922
Total Pasivo 1,874,036 1,821,213 1,749,699
Capital Contable 194,223 175,773 158,982

*Informacién no reportada por la Emisora en sus informes financieros.

Respecto al desempefio financiero de la Emisora, al 31 de diciembre de 2018, la cartera vigente de la Emisora fue de $1,140,319 millones de pesos, que
representan un crecimiento de $83,985 millones de pesos 0 8.0%. El mayor dinamismo se observa dentro de la cartera comercial que crece a un ritmo de
8.9% en términos anuales. Dentro de este portafolio, el segmento empresarial, que incluye corporativos, empresas medianas y PyMEs registra buen
comportamiento al registrar un crecimiento de 45,763 millones de pesos con respecto al del afio previo. La utilidad neta al 31 de diciembre de 2018 se
ubicé en $46,060 millones de pesos, comparada con $39,143 millones de pesos del afio anterior. Esto representd un aumento de $6,917 millones de
pesos 0 17.7%.

Para conocer la informacion financiera detallada de la Emisora, asi como tener una comprension integral de la informacion financiera seleccionada, le
sugerimos consultar el Prospecto y los avisos informativos al Prospecto publicados respecto de la actualizacion de la inscripcion de los Titulos
Opcionales en el Registro Nacional de Valores y los Estados Financieros respectivos. La informacion financiera detallada de la Emisora podra ser
consultada en la pagina web: www.bbva.mx

La informacion aqui presentada es pUblica y se encuentra en la pagina de la Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V. y de la Comisién Nacional Bancaria

y de Valores. Para mayor informacion de las caracteristicas y términos de los titulos opcionales, favor de consultar el titulo, los avisos informativos, el acta
de emision, asi como el prospecto de colocacién en las paginas web: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y www.bbva.mx.

Datos de Contacto

Informacién de contacto
Distribucién y Ventas Teléfono Email
Valentin Gratteau 555621 9914 v.gratteau@bbva.com
Miguel Zurita 555621 9187 m.zurita@bbva.com
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ESTE AVISO APARECE UNICAMENTE CON FINES INFORMATIVOS,
YA QUE LA TOTALIDAD DE LOS VALORES HAN SIDO COLOCADOS

BBVA

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Multlple Grupo Flnanmero BBVA Bancomer

OFERTA PUBLICA DE 549,100 (QUINIENTOS CUARENTA Y NUEVE MIL CIEN) TITULOS OPCIONALES DE COMPRA, EN EFECTIVO, AMERICANOS, CON RENDIMIENTO LIMITADO, SIN PORCENTAJE RETORNABLE DE
LA PRIMA DE EMISION REFERIDOS A THE WALT DISNEY COMPANY CORRESPONDIENTES A LA SERIE 261. LA EMISION PODRA DIVIDIRSE EN HASTA 1,500 SERIES, DE CONFORMIDAD CON LOS TERMINOS Y
CONDICIONES DEL ACTA DE EMISION, CONTENIDA EN LA ESCRITURA PUBLICA 219,208, DE FECHA 12 DE ABRIL DE 2019, OTORGADA ANTE EL LIC. CECILIO GONZALEZ MARQUEZ, NOTARIO PUBLICO N° 151 DE
MEXICO, CIUDAD DE MEXICO.

DE CONFORMIDAD CON LO ESTABLECIDO EN LA CLAUSULA PRIMERA “DEFINICIONES”, DEL ACTA DE EMISION, SE PODRAN COLOCAR TITULOS OPCIONALES REFERIDOS A ACTIVOS SUBYACENTES
ADICIONALES A LOS INCLUIDOS EN EL PROSPECTO DE COLOCACION, SUS ACTUALIZACIONES Y AVISOS CON FINES INFORMATIVOS DIVULGADOS A LA FECHA, QUE CUMPLAN CON LOS TERMINOS QUE
SENALAN DICHAS DEFINICIONES. POR LO QUE EN EL AVISO DE OFERTA PUBLICA CORRESPONDIENTE SE INDICARA EL ACTIVO SUBYACENTE CORRESPONDIENTE, Y SE DESARROLLARA RESPECTO DE ESTE
LA INFORMACION SENALADA EN EL ANEXO I, FRACCION i) INCISO C), NUMERAL 4, “EMISORA DE LO VALORES DE REFERENCIA” DE LAS DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL APLICABLES A LAS EMISORAS
DE VALORES Y A OTROS PARTICIPANTES DEL MERCADO DE VALORES Y CUALQUIER OTRA QUE LAS SUSTITUYA O MODIFIQUE, SENALANDO QUE DICHA INFORMACION FORMA PARTE INTEGRAL DEL
PROSPECTO DE COLOCACION Y SUS ACTUALIZACIONES. EN EL ENTENDIDO QUE EN CADA ACTUALIZACION DEL PROSPECTO DE COLOCACION SE INCLUIRA EL LISTADO ACTUALIZADO CONSIDERANDO DICHOS
ACTIVOS SUBYACENTES ADICIONALES.

LOS TIiTULOS OPCIONALES SE EMITEN EN LOTES DE 100 TiTULOS OPCIONALES CADA UNO.

MONTO DE LA OFERTA
$54,910,000.00 M.N.
(CINCUENTA Y CUATRO MILLONES NOVECIENTOS DIEZ MIL PESOS 00/100 M.N.)

Fechas de la presente Colocacion

Gastos Relacionados con la Colocacion

Fecha de la Oferta de la Serie: 28 de febrero de 2020 Registro en RNV: $27,455.00
Fecha de Cierre de Libro de |a Serie: 28 de febrero de 2020 Listado en Bolsa: $26,398.64 (incluye iva)
Fecha de Emision de la Serie: 28 de febrero de 2020 Representante Comun: Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.
Fecha de Publicacion del Aviso de 28 de febrero de 2020 Intermediario Colocador Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer.
Colocacion de la Serie: ¢ febrero de '
- Recursos netos que obtendré la .
Fecha de Cruce: 28 de febrero de 2020 Emisora por la colocacion: Aproximadamente $54,856,146.36
Fecha de Liquidacion: 3 de marzo de 2020 Todos los gastos relacionados con la colocacion fueron cubiertos con recursos propios de la Emisora.
Fecha de Registro en Bolsa: 28 de febrero de 2020

El plazo de vigencia de esta Serie es de 546 dias, es decir del 28 de febrero de 2020 al 27

Plazo de Vigencia de la Serie: de agosto de 2021

Informacion de la Emision

Caracteristicas de la presente Colocacion

BBVA Bancomer, S.A., Instituciéon de Banca Mdltiple, Grupo Financiero BBVA

Emisora:
Bancomer.

Acta de Emisién Escritura puablica 219,208, de fecha 12 de abril de 2019, otorgada ante la fe del

Monto Emitido: $54,910,000.00 M.N. (cincuenta y cuatro millones novecientos diez mil pesos 00/100 m.n.) licenciado Cecilio Gonzalez Marquez, notario piblico 151 de la Ciudad de México.
Monto Colocado: $54,910,000.00 M.N. (cincuenta y cuatro millones novecientos diez mil pesos 00/100 m.n.) Lugar de Emision: Ciudad de México, México.

Moneda de Emision: Pesos Plazo de Vigencia de la Emision: Hasta 10 afios contados a partir de la fecha del Acta de Emision, es decir, a partir del
Moneda de Liquidacién: Pesos ) 12 de abril de 2019.

NUmero de Titulos Opcionales: 549,100 (quinientos cuarenta y nueve mil cien) Titulos Opcionales NUmero de Titulos Opcionales autorizados para circular:

Clase de los titulos: Titulos Opcionales de Compra Hasta 500,000,000 (quinientos millones) de Titulos Opcionales.

Forma de Liquidacion: En Efectivo Posibles Adquirentes de todas y cada una de las series:

Tipo de Ejercicio: Americanos Personas Fisicas y Morales, nacionales y extranjeras, cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.

Fecha(s) de Observacion: Conforme se establece en la Tabla de Derechos Lugar y Forma de Liquidacién:

Fecha(s) de Ejercicio: Conforme se establece en la Tabla de Derechos Los Titulos Opcionales se liquidaran en pesos mediante transferencia electrénica a través de S.D. Indeval Institucion para el
Volumen Minimo de Titulos Opcionales a Ejercer: i Un Lote Deposito de Valores, S.A. de C.V., (“Indeval”’) con domicilio ubicado en Av. Paseo de la Reforma nimero 255, piso 3, Colonia

Cuauhtémoc, C.P. 06500, o en cualquier otra direccién que Indeval dé a conocer en caso que cambie de domicilio.

Activo(s) Subyacentes sobre el (los) que se emiten los Titulos Opcionales

Evento Extraordinario:

Mercado de
Origen

Clave de

Pizara Nivel de Referencia de los Activo(s) Subyacente(s)

Activo(s) Subyacentes

Seran los que se sefalan en la clausula Décima Tercera “Eventos Extraordinarios” del Acta de Emision.

Régimen Fiscal Aplicable a todas y cada una de las series:

Precio de Cierre del Mercado de Origen de DIS * x
The Walt Disney Company DIS * (100 / Precio de cierre del Mercado de Origen DIS * E.UA.
del dia 25 de febrero de 2020)

Convencién de dias habiles: En caso de que alguna Fecha de Observacion o Ejercicio sea dia inhabil en el Mercado de Origen, la
Fecha se modificara al siguiente dia habil para el Mercado de Origen.

Nivel de Referencia

Nivel de Referencia del Titulo Opcional en la Fecha Inicial: 128.19 USD x (100/128.19 USD) = 100
Precio de Cierre del Mercado de Origen de DIS * x (100 / Precio
Nivel de Referencia del Titulo Opcional: de cierre del Mercado de Origen DIS * del dia 25 de febrero de
2020)

Efecto del Activo Subyacente sobre los Titulos Opcionales

El valor de los Tltulos Opcionales se podna ver afectado por el nivel de mercado del Activo Subyacente tasas de interés, Ia

El tratamiento fiscal respecto de los ingresos que en su caso, generen los Titulos Opcionales se regira para personas fisicas y
morales residentes en México, por lo previsto en los articulos 16-A 'y 16-C del Cédigo Fiscal de la Federacion, asi como en los
articulos 20, 28 fraccion XVII, 129 fraccion IV y 142 fraccion XIV de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente, en la Regla 2.1.12
de la Resolucién Miscelanea Fiscal para 2018, asi como en los articulos 15, 271, 288 y 290 del Reglamento de la Ley del

Impuesto Sobre la Renta y otras disposiciones complementarias.

En el caso de las operaciones financieras derivadas de capital referidas a acciones colocadas en bolsas de valores concesionadas
conforme a la Ley del Mercado de Valores, asi como por aquéllas referidas a indices accionarios que representen a las citadas
acciones, siempre que se realicen en los mercados reconocidos a que se refieren las fracciones | y Il del articulo 16 C del Codigo
Fiscal de la Federacion, el resultado se determinara de conformidad con el articulo 20 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta.

Para las personas fisicas o morales residentes en el extranjero se sujetaran a lo previsto en los articulos 161 parrafos noveno y
décimo, 163 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta y otras disposiciones complementarias.

El régimen fiscal podra modificarse a lo largo de la vigencia por lo que los posibles adquirentes de los Titulos Opcionales deberan
consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de las operaciones que pretendan llevar a cabo, incluyendo la
aplicacion de reglas especificas respecto de su situacién en particular.




Serie Clave de Pizarra de esta Serie Prima de Emisién Porcentaje Retornable de la Prima Rendimiento Maximo del Titulo Opcional Precio por Lote
0.0000000000% 19.5000000000%
261 DIS108L DC012 $ 100.00 $10,000.00
$0.0000000000 $19.5000000000
Precio de Cierre del Mercado de Origen de DIS * evaluado en la Fecha de Ejercicio Precio de Cierre del Mercado de Origen de DIS * evaluado en la Fecha de Observacion
Valor de Referencia de Ejercicio correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen DIS * del dia 25 de febrero Valor de Referencia de Observacion correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen DIS * del dia 25 de
de 2020) febrero de 2020)

Factor 1 1.00000 Factor 5 0.87000

Factor 2 0.03250 Factor 6 1.03250

Factor 3 0.87000 Factor 7 0.00000

Factor 4 1.00000

Los Titulos Opcionales son documentos que representan un derecho temporal adquirido por los tenedores a cambio del pago de una Prima de Emisién. El Precio de Mercado del Titulo Opcional en el mercado secundario puede variar en funcién al Nivel de Mercado de
los Activos Subyacentes que lo compongan.
Cada Titulo Opcional otorga el derecho de ejercicio a sus tenedores conforme a lo siguiente:

Derechos de Pago 1

Precio de Observacion $100.00

Rendimiento Maximo del Derecho 3.2500000000%

1. Si el Valor de Referencia de Observacién del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la Emisora pagara:

[PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

11. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacion es menor al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la Emisora guardara en Valor de Memoria de Derecho 1 lo siguiente:
[(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

El Valor de Memoria del Derecho 1 sélo podré ser pagado una vez, y sera en la primera fecha de Observacién o Ejercicio en que se cumpla la condicién de pago.

Donde:

PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Derechos de Pago 2

Precio de Observacion $100.00

Rendimiento Maximo del Derecho 6.5000000000%

1. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacion es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la Emisora pagara:

[(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

II. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es menor al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la Emisora guardara en Valor de Memoria de Derecho 2 lo siguiente:
[(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

El Valor de Memoria del Derecho 2 sélo podré ser pagado una vez, y sera en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que se cumpla la condicién de pago.

Pago del Valor de Memoria del Derecho 1
Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacion multiplicado por el Factor 3, la Emisora pagaréa el Valor de Memoria del Derecho 1.

Donde:
PO = Precio de Observacién
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Derechos de Pago 3

Precio de Observacion $100.00

Rendimiento Maximo del Derecho 9.7500000000%

I. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacion es mayor o igual al Precio de Observacion multiplicado por el Factor 3, la Emisora pagara:
[(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

1. Si el Valor de Referencia de Observacién del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es menor al Precio de Observaciéon multiplicado por el Factor 3, la Emisora guardara en Valor de Memoria de Derecho 3 lo siguiente:




[(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]
El Valor de Memoria del Derecho 3 sélo podré ser pagado una vez, y seré en la primera fecha de Observacién o Ejercicio en que se cumpla la condicién de pago.

Pago del Valor de Memoria de los Derechos 1y 2
Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observaciéon es mayor o igual al Precio de Observaciéon multiplicado por el Factor 3, la Emisora pagara el Valor de Memoria de los Derechos 1y 2.

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Derechos de Pago 4

Precio de Observacion $100.00

Rendimiento Maximo del Derecho 13.0000000000%

1. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacion es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la Emisora pagara:
[(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

11. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacion es menor al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la Emisora guardara en Valor de Memoria de Derecho 4 lo siguiente:
[(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]
El Valor de Memoria del Derecho 4 sélo podré ser pagado una vez, y sera en la primera fecha de Observacién o Ejercicio en que se cumpla la condicién de pago.

Pago del Valor de Memoria de los Derechos 1,2 y 3.
Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la Emisora pagara el Valor de Memoria de los Derechos 1, 2 y 3.

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Derechos de Pago 5

Precio de Observacion $100.00

Rendimiento Maximo del Derecho 16.2500000000%

1. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacion es mayor o igual al Precio de Observacion multiplicado por el Factor 3, la Emisora pagara:
[(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

11. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacion es menor al Precio de Observacion multiplicado por el Factor 3, la Emisora guardaré en Valor de Memoria de Derecho 5 lo siguiente:
[(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]
El Valor de Memoria del Derecho 5 s6lo podré ser pagado una vez, y seré en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que se cumpla la condicién de pago.

Pago del Valor de Memoria de los Derechos 1, 2, 3y 4.
Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacion es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la Emisora pagara el Valor de Memoria de los Derechos 1, 2, 3y 4.

Donde:
PO = Precio de Observacién
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Derechos de Ejercicio 1,2,3,4y5

Rendimiento Maximo del Derecho de Ejercicio 0.0000000000% I Precio de Ejercicio $100.00

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 4, la Emisora pagara:
[(PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 7)]

11. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 4, la Emisora pagara:
[(PE x Factor 7) + (PRPE x Factor 7)]
Donde:

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Derechos de Ejercicio 6

Precio de Ejercicio $100.00

Rendimiento Maximo del Derecho de Ejercicio 19.5000000000%

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 5, la Emisora pagara:
[(PE x Factor 6) + (PRPE x Factor 7)]




1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 5, la Emisora pagara:
((VE — (PE x Factor 1)) x Factor 1) + (PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 1)
La diferencia entre el Valor de Referencia de Ejercicio y el Precio de Ejercicio no podra tener un valor inferior al Porcentaje Minimo de Ejercicio calculado sobre el Precio de Ejercicio.

Pago del Valor de Memoria del Derecho 1,2,3,4y5
Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 3, la Emisora pagara el Valor de Memoria de los Derechos 1, 2, 3,4y 5.

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

No. Observacién / Ejercicio Fecha de Observacién Fecha de Pago de Derecho Fecha de Ejercicio Fecha de Liquidacién de Ejercicio
1 1 de junio de 2020 3 de junio de 2020 1 de junio de 2020 3 de junio de 2020
2 1 de septiembre de 2020 3 de septiembre de 2020 1 de septiembre de 2020 3 de septiembre de 2020
3 1 de diciembre de 2020 3 de diciembre de 2020 1 de diciembre de 2020 3 de diciembre de 2020
4 1 de marzo de 2021 3 de marzo de 2021 1 de marzo de 2021 3 de marzo de 2021
5 1 de junio de 2021 3 de junio de 2021 1 de junio de 2021 3 de junio de 2021
6 N/A N/A 27 de agosto de 2021 31 de agosto de 2021

Los Titulos Opcionales de Compra, en Efectivo, Americanos, con Rendimiento Limitado, sin Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién objeto de esta Emisién, son instrumentos financieros disefiados para inversionistas conocedores de dichos instrumentos, asi como
de los factores que determinan su precio. El adquiriente debe conocer los riesgos que asume en caso de un Evento Extraordinario y que se mencionan en el Acta de Emision y en el Prospecto de Colocacion.

Cada serie de Titulos Opcionales esta representada por un Titulo depositado en la S.D. Indeval Institucién para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.

Cada uno de los indices (los “indices”), que podran ser utilizados como Activos Subyacentes y que se definen en el Prospecto de Colocacién son marcas registradas y estan siendo utilizados con autorizacién de sus respectivos titulares, segin sea el caso, mediante
contratos de licencia de uso, debidamente formalizados entre las partes segun lo previsto en sus términos.

Asimismo, el otorgamiento de las licencias de uso antes referidas no implica que los titulares de las mismas avalen, sugieran la compra o venta, o estén involucradas en el proceso de Oferta de los Titulos Opcionales.

Ni (la “Bolsa o “Bolsa de Valores”), ni los titulares de las licencias ni la Emisora estan obligados a asumir compromisos, garantizar o indemnizar de manera alguna a los Tenedores de los Titulos Opcionales o de cualquier tercero, por el comportamiento de los precios de
los valores que conforman los indices, asi como por la comisién involuntaria de errores u omisiones o por la suspensién que se haga de la estimacion y difusion de los indices, dafios consecuenciales, perjuicios de buena fe o perjuicios que deriven de la venta o compra
de los Titulos Opcionales.

La Bolsa de Valores no seré responsable por cualquier perjuicio, ganancia anticipada, pérdida por suspension de operaciones o incrementos en los gastos de operacion, perjuicios de buena fe, perjuicios por la venta o la compra de o por los Titulos Opcionales, dafios
consecuenciales, incidentales, indirectos, punitivos o especiales, aun cuando la Bolsa de Valores haya sido avisada de la posibilidad de dichos dafos.

Los efectos de los valores de referencia son los que se describen en el apartado de Factores de Riesgo del Prospecto de Colocacién.

La aplicacion inicial de las nuevas NIF a ser aplicables por la institucion a partir del 1 de enero de 2019, pudiera originar que su implementacion represente impactos en los procesos internos, operacion del negocio, situacion financiera y cumplimiento de obligaciones
contractuales; sin embargo, dada su reciente publicaciéon en el DOF del pasado 27 de diciembre de 2017, la institucion esta en proceso de andlisis y medicion.

Las nuevas NIF son de carécter retrospectivo, en principio, su implementacion pudiera afectar la comparabilidad con informacién financiera de ejercicios pasados; sin embargo, si como resultado del andlisis y proceso de implementacion llegard a resultar impractico
determinar sus efectos acumulados, la institucién atendera lo que establece la NIF B-1: “ajustar los saldos del periodo mas antiguo de activos pasivo y capital contable; considerando que dicho periodo pueda ser el actual.”

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer, quien actuard como intermediario colocador de los Titulos Opcionales, es una entidad financiera que pertenece al mismo grupo financiero (Grupo Financiero BBVA
Bancomer, S.A. de C.V.) que la Emisora, por lo que ambas entidades estan controladas por una misma sociedad, y sus intereses pueden diferir alos de sus posibles inversionistas.

INTERMEDIARIO COLOCADOR DE LOS TITULOS OPCIONALES

BBVA

Casade Bolsa
CASA DE BOLSA BBVA BANCOMER, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER

Los Titulos Opcionales objeto de la presente oferta se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores con el No. 0175-1.20-2019-016 y son aptos para ser listados en el listado de la Bolsa de Valores. La emisién de Titulos Opcionales y su oferta pablica fue
autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio No. 153/11676/2019 de fecha 11 de abril de 2019.

La inscripcién en el Registro Nacional de Valores no implica certificacién sobre la bondad de los valores, la solvencia de la Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en el Prospecto de Colocacion, ni convalida los actos que, en su caso,
hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

El Aviso de Colocacién podra consultarse en Internet en la siguiente direcciéon: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv o en la pagina de Internet de la Emisora: www.bbva.mx (en el entendido que dicha pégina de internet no forma parte del Aviso correspondiente).

El presente aviso de oferta publica forma parte integral del Prospecto, segln el mismo sea actualizado.

Ciudad de México, a 28 de febrero de 2020. Aut. C.N.B.V. para su publicacion 153/11676/2019 de fecha 11 de abril de 2019.



TiTULO AL PORTADOR

EL PRESENTE TiTULO AMPARA 549,100 (QUINIENTOS CUARENTA Y
NUEVE MIL CIEN) TiTULOS OPCIONALES DE COMPRA, EN EFECTIVO,
AMERICANOS, CON RENDIMIENTO LIMITADO, SIN PORCENTAJE
RETORNABLE DE LA PRIMA DE EMISION Y CON COLOCACIONES
SUBSECUENTES REFERIDOS A THE WALT DISNEY COMPANY

SERIE 261 DE HASTA 1,500 SERIES EN QUE PODRA DIVIDIRSE LA
EMISION EMITIDOS POR BBVA BANCOMER, S.A., INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER

CLAVE DE PIZARRA: DIS108L DC012

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA
Bancomer (la “Emisora”), cuyo domicilio social es el ubicado en Avenida Paseo de
la Reforma No. 510, Colonia Judrez, expide el presente Titulo para su depésito en
administracion en la S.D. Indeval Instituciéon para el Depdsito de Valores, S.A. de
C.V. (“Indeval™), justificando asi la tenencia de los Titulos Opcionales por dicha
institucion y la realizacién de todas las actividades que le han sido asignadas a las
instituciones para el depdsito de valores y que de conformidad con la legislacion
aplicable deberin ser ejercidas por las instituciones para el depdsito de valores, sin
mayor responsabilidad para Indeval que la establecida en la Ley del Mercado de
Valores.

Activo(s) Subyacente(s) sobre el (los) que se emiten los Titulos Opcionales
Tipo de Activo
Subyacente

Acciones del SIC

Activo(s) Subyacente(s) Clave de Pizarra

The Walt Disney Company DIS #*

Caracteristicas de la presente Serie

$54,910,000.00 (cincuenta y cuatro millones
novecientos diez mil pesos 00/100 M.N.)

549,100 (quinientos cuarenta y nueve mil cien) Titulos
Opcionales

Monto Emitido;

Numero de Titulos Opcionales:

Numero Total de Titulos
Opcionales Autorizados:
Clase de los titulos:

Forma de Liquidacion:

Tipo de Ejercicio:

Precio de Ejercicio(s)
Fecha(s) de Observacion:
Fecha(s) de Ejercicio:
Volumen Minimo de Titulos
Opcionales a Ejercer:

Prima de Emision:
Porcentaje Retornable de la

Hasta 500,000,000 (quinientos millones) Titulos
Opcionales

Titulos Opcionales de Compra

En Efectivo

Americanos }

Conforme se establece en la Tabla de Derechos
Conforme se establece en la Tabla de Derechos
Conforme se establece en la Tabla de Derechos

Un Lote

$100.00 (cien pesos 00/100 M.N.)
0.0000000000%

ey




iy

K

e

' Prima de Emision (cero por ciento)

Rendimiento Maximo del ' 19.5000000000%
Titulo Opcional {diecinueve punto cinco por ciento)

“Fechas _ _ —m
Fccha dc Emision: 28 de febrero de 2020

' Fecha de Vencimiento: 27 de agosto de 2021

El plazo de vigencia de esta Serie es de 546 dias, es
Plazo de Vigencia de la Serie: decir del 28 de febrero de 2020 al 27 de agosto de
2021.

Los Titulos Opcionales objeto de la presente emision cotizaran en la Bolsa Mexicana
de Valores, S.A. de C.V. (la “Bolsa™) y se emiten en lotes de 100 Titulos Opcionales
cada uno.

Cada Titulo Opcional otorgara a sus Tenedores los siguientes derechos:

Dereches de Pago 1

Precio de Observacidn $100.00

Rendimients Maxma det Dere 3.2500000000%

1 Si el Valor de Referencia de Observacion del Tiulo Opcional en [a Fecha de Dbservacion es mayar o igual al Pracio de Observaticn muitiplicado por el Factor
3, la Emisora pagard:

[PC x Factor 2) + (PRPE x Fagtor 7))

Ih. Si el Valor da Referencia de Observacidn del Tilulo Opcionat en |la Fecha de Observacitn es menor al Precio de Observacidn multiplicado por el Factor 3, fa
Emisora guardard en Valar de Memora de Derecho 1 lo siguiente

[(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)|
El Valor de Memoria del Derecho 1 sdlo pedra ser pagado una vez, y serd en la primera fecha de Observacién o Fjercicio en que se cumplala condicidn ¢e paga.
Donde:

PO = Precia de Observacion
PRPE = Percentaje Retomable do la Pama de Emiston

Derechos de Pago 2

Presie de Observacion $10600

Rendimienta Maximo del Deracho & 5000:000000%

T Si el Valor d Referencia de Observacion del Tilule Opaenal en 1a Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacién muitplicado per el Factor
3. la Emusora pagara:

PO x Facior 2} + (PRPE x Factor 7)]

0. €l Vfalas da Bafasencia de Dhcanmeidn dot Tials Onsenal an s Facha de Onearvaridn as manor al Pracin da Dhseevacin maltinticado nor o Factor 3, la
Emisora guardara an Valer de Memoria de Derecho 2 lo siguiente:

(PO x Factor 2) +{PRPE x Factor 7))

El Valor de Mameria del Derecho 2 sélo podra ser pagada una vez, y serd en ta pnmera lecha de Observatién o Ejercicio en que se cumpla la condicién de pago.
Pago del Valor de Memoria del Derecho 1

Si & Valor de Referencia de Observation del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es mayor o igual ab Precio de Observacion mulliplicado por el Factor 3,
la Emizora pagard el Valor de Memoria del Derecho 1.

Dorde:

PO = Precia de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisidn

Derechos de Pago 3

Precio de Observacién $100.00

Rendimiento Maximo del Derecho 9 7500000000%

1 5i el Valor de Relerenca de Observacion Cel Tilwlo Opcional en 1a Fecha de Observaadn es mayor o igual al Precio de Observacion multiplicado por el Factor
3, 1a Emisora pagard:
[{PO x Factor 2} + {PRPE x Factor 7}]

Il. i ¢l Valar de Referencia de Observacion del Tilulo OpGonal en |a Fecha de Observacion es menor al Precio de Observacién mulliplicade por el Facter 3,13
Emisora guardard en Valor de Memoria de Derecho 3 lo siguiente

[{PO x Faclor 2} + [PRPE x Factor 7)|

[ %]



El Valor de Memoria del Derecho 3 sélo podra ser Ppagace una vez, y serd en la pnmera fecha de Observacidn o Ejercicio en que se cumpla la condrcron de pago.

Page det Valor de Memovia de los Derechos 1y 2
Sl ¢l Valor de Referencia de Observacion de! Titulo Opcional en la Fecha de Observacién &5 mayor o iguat al Precio de Observacidn multiplicado por ef Factor 3,
iz Emisora pagard el Valor de Memoria de los Derechos 1y 2

Donde:
PQ = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

Derechos de Pago 4
Precio de Qbservacién $100.00

Rendimiento Maximo del Dereche 13.0000000000%

1. Si ol Valor de Relerencia de Observacidn del Titulo Opcional en la Fecha de Observacion es mayor o igual al Precio de Gbservacidn mulliplicado por el Factor
3, la Emisora pagara:
[(PD x Factor 2) + {PRPE x Factor 7]

Il Sl &l Valor de Referencia de Observacidn del Titulo Opcional en la Fecha de Observacion es menor al Precio de Observacidn multiplicade por el Factor 3, la
Emisora guardara en Valor de Memoria de Derecho 4 lo siguienie:

[(PQ x Factar 2} + (PRPE x Factor 7)]

El Valor da Memoria dei Derecho 4 sdlo podra ser pagado una vez, y serd en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que se cumgla la condicidn da pago.
Pago del Valor da Memoria de los Derechos 1,2 y 2

Si el Valor de Referencia de Observacidn del Titulo Opcional en Ja Fecha de Observacion es mayor o igual al Pracio de Observacidn multiplicade por el Factor 3,
la Emisora pagard ef Valor de Memoria de los Derechos 1, 2 y 3.

Donda:

PQ = Precio de Observacidn
PRPE = Porcentaje Retornabie de la Prima de Emisidn

Derechas de Pago 5
Precio de Observacion 10000

Rendimienta Maximo del Derecho 16.2500000000%

1. 51 ef Valor de Referencia de Observacion det Tituio Opcional en 1a Fecha de OLservacion es mayor o igual al Preclo de Observacidn muitiplicado per el Factor
3, ta Emisora pagara:
[{PQ x Factor 2) + (PRPE x Factor 7))

N. Si el Valor de Referenciz de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacion es menor al Precio de Observacién muttipicado por el Facler 3, la
Emisara guardar en Valor de Memona de Derecho 5 lo siquiente

[{PQ x Factar 2) + (PRPE x Factor 7]

El Vator de Memaria del Derecho 5 sdlo podra ser pagado una vez, ¥ serd en 1a primera kecha de Observacion o Ejercictn en que se cumpla Iz condicidn de pago
Pago del Valor de Memoria delos Derechos 1,2, 3y 4,

51 el Valor de Referencia de Observacidn del Titwo Opcional en fa Fecha de Observacidn es mayer o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3
la Emisora pagar4 el Valor de Memoria de los Derechos 1, 2, 3 y4

Donde:

PO = Precio de Observacitn
PRPE = Parcentaje Retomable de la Prima de Emisién

Derechos de Ejercicio 1, 2,3, 4y 5

Rendimiento Maximo del Derecho de Ejercicio 0.0000000000% Precio de Ejercicio $100.00
I 8l &l Valor de Referencia de Ejercicio def Titulo Opcionat en 1a Fecha de Ejerticio es mayor o Igual 8l Preco de Ejercicio multiplicado par el Factor 4, 1a Emisora
pagard.
[{PE x Factor 1} + (PRPE x Factor 7))

Il 5i ¢ Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multipticado por &l Factor 2, la Emisora
pagard:

[{PE x Factor 7} + {PRPE x Factor 7))

Donde:
PE = Precio de Ejercico

PRPE = Porcentaje Retornable de [a Prima de Emisidn

Derachos da Ejercicio &
Precio de Ejercicio 3100.00

Rendimiento Maxime del Derecho de Ejercicio 195000000000

I Sl el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en Ia Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Faclor 5, la Emisora
pagars.
[(PE x Factor 6) + (PRPE x Factor 7))

Il Si el Valer de Referencia de Ejercicio del Titula Opcicnal, en 1a Fecha de Ejercicio es menor al Preclo de Ejercicio multiplicado por el Factor 5, la Emisora
pagara

{(VE - (PE x Factor 1)} x Factor 1) + {PE x Factor 1} + (PRPE x Factor 1}

La diferencia entre & Valor de Relerencia de Ejercicio y ¢l Precio de Ejercicio no podra tener un valor inferior al Porcentaje Minimo de Ejercicio caltulado sobre el
Precio de Ejercicio.

Pago del Valor de Memoria del Derecho 1, 2.3, 4y 5
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Si el Valor de Referencia de Efercicio del Tituko Opcional en 1a Fecha de Ejercicio es mayer ¢ igual al Precio de Ejercicio multiplicado por ef Faclor 3, la Emisora
pangara et Valer da Mamoria delos Derechos 1.2.3. 4y 5

Donde

VE = Valor de Referencia da Cjercicio

PE = Precie da Ejercicio

PRPE = Porcentoje Retgmable de ia Prima da Emision

No Observacion / Ejercicio

Fecha de Chservacion

Fetha de Pago de Derecho

Fecha da Ejercicio

Fecha de Liguidacion de Ejercicio

1

1 de junio de 2020

3 de junio da 2020

1 de junip da 2020

3 de juro de 2020

1 de sepembra do 2020

3 de sepkiembra de 2020

1 de sepliembra de 2020

3 de sephembre de 2020

1 de dicembre de 2020

3 de diciembre de 2020

1 de dizembre de 2020

3 de dicembre de 2020

BlW M

1 de marza de 2021

3 ge marzo de 2021

1 de marzo de 2021

3 de marzo de 2021

w“

1 de junlo de 2021

3 de junio de 2021

1 de junio de 2021

3 de junio de 2021

NiA

N/A

27 de agesto de 2021

21 de agosto de 2021

Los Factores, Valores de Referencia de Ejercicio y, en su caso, Valores de Referencia de
Observacion seran publicados cn cl Aviso de Colocacion.

La cantidad minima de Titulos Opcionales que los Tenedores podrin cjercer es de un
Lote.

Una vez que los Tenedores de los Titulos Opcionales instruyan al intermediario
financiero que actie por su cucnta, que cjerza los derechos que confieren los Titulos
Opcionales, y dicho intermediario financiero lo notifique a Indeval y a la Bolsa, la
instruccion de los Tenedores de los Titulos Opcionales de esta Serie sc considerard
irrevocable y no podra modificarse total o parcialmente.

Los Titulos Opcionales de esta Serie se liquidarin en pesos a traves de Indeval con
domicilio ubicado en Paseo de la Reforma Niumero 255, Colonia Cuauhtémoc,
Cddigo Postal 06500, Ciudad de México, México, mediante transferencia electronica,
o en cualquier otra direccién que Indeval dé a conocer en el caso de que cambie su
domicilio.

Cobertura y Norma de Liquidez Agregada o. en su caso Plan de Requerimientos de
Efectivo

Durante el Plazo de Vigencia de la Emision, la Emisora mantendrd una cobertura
respecto de cada Serie y cumplira con la norma de liquidez agregada, de conformidad
con lo siguiente:

Para el computo del consumo de capital de la Emision de los Titulos Opcionales y la
cobertura con la que la Emisora operara, se observaran las reglas de capitalizacion,
mantenimiento de coberturas y normas de¢ liquidez de conformidad con lo dispuesto
en las Disposiciones de Caricter General Aplicables a las Instituciones de Crédito
publicadas en el Diario Oficial de la Federacion ¢l 2 de diciembre de 2005, segin sus
modificaciones, y las demas disposiciones aplicables a las instituciones de banca
miltiple.

La cobertura de un portafolio de Titulos Opcionales se realiza mediante el balanceo
constante del portafolio réplica; es decir, i) tomando posicién contraria en derivados
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que repliquen todos los riesgos (delta, vega, gamma, etc.) generados por el Titulo
Opcional y/o ii) a través de la cobertura delta (delta hedge) del Titulo Opcional. Esto
implica calcular la delta del mismo y cubrirla diariamente mediante la compra/venta
del Activo Subyacente; esta cobertura delta se hace dentro de los limites internos
autorizados para, asi dar un espacio para la gestion de la gamma (cambios en la delta
conforme se mueve el activo subyacente).

El riesgo de vega (riesgo a cambios en la volatilidad del mercado) se cubre con
instrumentos derivados sobre el mismo activo subyacente o sobre un activo
correlacionado; de tal forma que los cambios en el precio del Titulo Opcional
debidos a los movimientos en volatilidad se vean compensados, en buena medida,
por cambios en el precio del instrumento derivado de cobertura. La cobertura de la
vega, a través de un instrumento derivado simultineamente cubre la gamma del
Titulo Opcional.

El riesgo de tasa de interés de los Titulos Opcionales emitidos se cubre a través de
instrumentos sensibles a los movimientos de tasas, de tal forma que los cambios en
precio del Titulo Opcional debidos a los cambios en las tasas de interés se vean
compensados por los cambios en precio de los instrumentos de cobertura sensibles a
las tasas. Estos instrumentos de cobertura pueden ser bonos (con o sin cupdn) o
derivados de tasas.

La gestion dindmica de un portafolio de Titulos Opcionales se realiza analizando las
sensibilidades delta ~8” (subyacente). vega “v” (volatilidad), gamma “(I")”, con el
objetivo de que los riesgos asociados se encuentren dentro de las reglas establecidas
para la Emisora.

La delta muestra el nimero de activos que es necesario comprar/vender para hacer
una cobertura dindmica del portafolio. Y la vega determina la sensibilidad del
portafolio a movimientos en la volatilidad. Considerando la delta y la vega se hace
una gestion gamma, buscando minimizar el impacto al portafolio por variaciones en
los factores de mercado. La delta de la cobertura deberd neutralizarse al cierre del
dia, la exposicién total de los Titulos Opcionales vigentes que se emitan.

La Emisora mantendra el capital requerido en relacién con los riesgos incurridos por
su operacion y cobertura de la Emision de Titulos QOpcionales de conformidad con lo
dispuesto en las Disposiciones de Cardcter General Aplicables a las Instituciones de
Crédito publicadas en el Diario Oficial de la Federacién el 2 de diciembre de 2005 y
las demas disposiciones aplicables a las instituciones de banca miltiple,

La Emisora no adquirira directa ni indirectamente Acciones o Acciones del SIC de
entidades financieras del mismo grupo empresarial, de otras entidades financieras y
de entidades financieras del exterior, de conformidad con lo establecido en los
articulos 27, 89 y 215 de la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras, la Ley
de Instituciones de Crédito y LMV, respectivamente. Asimismo, en el caso de las
Series con liquidacién en especie, la Emisora no utilizard Acciones o Acciones del
SIC de entidades financieras del mismo grupo empresarial para liquidar dichas
Series.
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Los activos subyacentes que representen el capital social de entidades financieras, no
son propiedad y no podrin ser adquiridos por la Emisora de conformidad con el
articulo 27 de la Ley para Regular a las Agrupaciones Financieras y de conformidad
con el articulo 89 de la Ley de Instituciones de Crédito.

Mecéinica de Derechos de Pago. Derechos de Ejercicio y Liquidacion

a) En cada Fecha de Observacion el intermediario financiero que actie por cuenta del
Tenedor estara obligado a la retribucion en la Fecha de Derecho, en su caso, de los
Derechos de Pago correspondientes, sin que esto signifique el ejercicio de los Titulos
Opcionales de la presente Serie.

b) En caso de que en alguna Fecha de Ejercicio los Titulos Opcionales de la presente
Serie tengan un monto calculado positivo, el intermediario financiero que actiie por
cuenta del Tenedor estara obligado al ejercicio de los Derechos de Ejercicio que
confieren los mismos, sin que se requiera la instruccion por parte de los Tenedores
de los Titulos Opcionales de la presente Serie. En este supuesto, el intermediario
financiero correspondiente no podra cobrar comisién alguna por el ejercicio de los
Derechos que otorgan los Titulos Opcionales a sus Tenedores.

¢) En el caso de que los Titulos Opcionales de la presente Serie otorguen Derechos
de Ejercicio con Valor Intrinseco y posean un Valor Intrinseco positivo en la Fecha o
Fechas de Ejercicio, el intermediario financiero que actle por cuenta del Tenedor
estara obligado al ejercicio de los Derechos que confieren los mismos, sin que se
requiera la instruccion por parte de los Tenedores dc los Titulos Opcionales de la
presente Serie. En este supuesto, el intermediario [inancicro correspondiente no
podra cobrar comision alguna por el ejercicio de los derechos que otorgan los Titulos
Opcionales a sus Tenedores.

d) Las retribuciones por Derechos de los Tenedores que confieren los Titulos
Opcionales, dc la presente Serie, podrin hacerse Gnicamente cn la Fecha o Fechas de
Derechos y/o Fecha o Fechas de Liquidacion de Ejercicio, siempre que no exista un
Evento Extraordinario. Cuando por caso fortuito o de fuerza mayor, el dliimo Dia
Habil del Plazo de Vigencia de la presente Serie dejara de ser un Dia Habil, los
derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales deberdn ejercerse el Dia Habil
inmediato siguiente.

e) En la Fecha o Fechas de Observacion y/o Fecha o Fechas de Ejercicio, cl
Representante Comin determinaréd y notificard a la Emisora al Indeval y a la CNBV
por escrito o por los medios que éstas determinen el saldo total de las retribuciones
de los Titulos Opcionales correspondicntes en tal Fecha de Observacion o Fecha de
Ejercicio.

f) El Dia Habil que se determine como Fecha de Derechos o Fecha de Liquidacion de
Ejercicio, posterior a la Fecha o Fechas de Observacién y/o Fecha o Fechas de
Ejercicio de los Titulos Opcionales, se liquidaran las retribuciones de los Titulos
Opcionales de esta Serie en cfectivo conforme a lo siguiente:

-
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I) Indeval realizara el traspaso de los Titulos Opcionales de esta Serie de las cuentas
del o los intermediarios financieros que actiien por cuenta de los Tenedores de los
Titulos Opcionales, a la cuenta de la Emisora con Indeval, y

I) La Emisora debera entregar al Indeval, el importe de los Derechos de los
Tenedores de los Titulos Opcionales el dia que tales recursos deban pagarse o
realizarse la liquidacion, quien lo acreditara a la cuenta de los respectivos
intermediarios financieros que tengan posicion de los Titulos Opcionales y actiien
por cuenta de los Tenedores de los Titulos Opcionales, las que a su vez lo acreditaran
en la cuenta del respectivo Tenedor de los Titulos Opcionales por ¢l que actien.

g) La ejecucion de los Derechos de los Tenedores que otorgan los Titulos Opcionales
se llevard a cabo fuera de Bolsa y se considerara realizada en ésta, siempre que sea
registrada y dada a conocer al publico conforme a lo previsto en el Reglamento
Interior de la Bolsa.

Indeval realizard las actividades que se sefialan en el presente apartado, en los
términos que se establecen en el reglamento y manuales operativos aplicables a dicha
institucion para el depésito de valores.

Condiciones de Circulacidn ante Eventos Extraordinarios

a) En caso de que ocurra un Evento Extraordinario, el Emisor, sujeto a lo establecido
en la cliusula Décima Tercera del Acta de Emisidn, solicitara a la Bolsa (con copia
al Representante Comuin) la suspensién de la cotizacién de los Titulos Opcionales en
Circulacion de la presente Serie. La Emisora tendra derecho a decretar la cancelacion
de los Titulos Opcionales en caso de que el Evento Extraordinario de que se trate
subsista por mds de cinco Dias Habiles. En caso de que la Emisora no haya
cancelado los Titulos Opcionales y el Evento Extraordinario deja de existir, la
Emisora podrd solicitar a la Bolsa (con copia al Representante Comiin) la
reanudacion de la cotizacion en de los Titulos Opcionales en Circulacién de la
presente Serie,

b) Por Evento Extraordinario, se entendera (i) el hecho de que dejen de existir, se
cancele o suspenda la cotizacion en el Mercado de Origen de los Activos
Subyacentes que representen individualmente o en su conjunto mds del 30% (treinta
por ciento) del valor de mercado de los Activos Subyacentes; (ii) el hecho de que
dejen de existir, se cancele o suspenda la cotizacién en el Mercado de Origen de las
acciones que representen individualmente o en su conjunto mas del 30% (treinta por
ciento) del valor de mercado del indice en caso de que los Activos Subyacentes sean
indices de precios accionarios; {iii) en caso de que los emisores de los Activos
Subyacentes dejen de proporcionar al piblico informacién de los Activos
Subyacentes; o (iv) en caso que los Activos Subyacentes dejen de estar listados en
los Sistemas Internacionales de Cotizaciones, en caso de que se encuentren listados
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¢) No se consideran Eventos Extraordinarios la suspension de la cotizacion de los
Activos Subyacentes, segun sea el caso, que lleve a cabo el Mercado de Origen,
derivado de movimientos en sus precios en un mismo Dia Habil que excedan los
limites permitidos por dicho Mercado de Origen.

d) Dc darse un Evento Extraordinario, los Tenedores de los Titulos Opcionales no
podran ejercer los derechos que otorgan los Titulos Opcionales en tanto subsista tal
Evento Extraordinario.

¢) En caso de que el Mercado de Origen sustituya o modifique sustancialmente la
metodologia de cilculo del Activo Subyacente, se utilizard el método o Activo
Subyacente sustituto que al efecto determine el Mercado de Origen de que se trate y
que se asemeje en mayor medida al Activo Subyacente. En caso de que la Emisora
mantenga Titulos Opcionales en Circulacién con el Activo Subyacente afectado
debera de comunicar la sustitucion o modificacion de dicha metodologia a los
Tenedores de los Titulos Opcionales, al Representante Comtn, a la Bolsa y a la
CNBYV, conforme a lo previsto en la Clausula Séptima del Acta de Emision.

f) En caso de que un Evento Extraordinario resulte en la cancelacion de Titulos
Opcionales, la Emisora comunicard a los Tenedores, a través de la Bolsa y de un
periddico de circulacién nacional, los Titulos Opcionales que hayan sido afectados
por ¢l Evento Extraordinario. Dicha notificacion incluird también el monto que serd
pagadero a los Tenedores de los Titulos Opcionales y la fecha en la que se realizara
dicho pago. El pago serd el equivalente a los Derechos de los Tenedores, segin
corresponda, calculados de buena fe el Dia Habil previo al que ocurra el Evento
Extraordinario por la Emisora de conformidad con el uitimo precio mid-market
publicado de los Activos Subyacentes en el Mercado de Origen antes de que se diera
el Evento Extraordinario. Asimismo, se tendra que dar aviso a Indeval {con copia al
Representante Comun), por escrito o a través de los medios que ésta determine con al
menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se cancelen los Titulos
Opcionales, con los datos sefialados en este parrafo y describiendo cualquier ajuste
que pudiera presentarsc para la liquidacion de los Titulos Opcionales.

Atribuciones del Representante Comun

El Representante Comin tendrd los derechos y obligaciones que se contemplan en la
Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito (en lo que resulte aplicable), en la
LMYV, asi como en el Acta de Emisién. Para todo aquello no expresamente previsto
en el Acta de Emision o en el presente Titulo, el Representante Comun actuard de
conformidad con las instrucciones de la asamblea de Tenedores de los Titulos
Opcionales de conformidad con lo establecido en la Cldusula Décima Novena de
dicha Acta de Emision.

a) El Representante Comun tendra las facultades y obligaciones siguientes:

[) Suscribir el Acta de Emision y el presente Titulo;



I1) Ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de los Tenedores de los
Titulos Opcionales corresponda, asi como los que requiera el desempeiio de sus
funciones y deberes y ejecutar los actos conservatorios que estime convenientes en
defensa de los intereses de los Tenedores de los Titulos Opcionales;

HI) Convocar y presidir las asambleas de Tenedores de los Titulos Opcionales y
ejecutar sus resoluciones o convocar a asambleas de Tenedores de los Titulos
Opcionales a peticion de la Emisora;

[V) Requerir a la Emisora el cumplimiento de sus obligaciones conforme al Acta de
Emision y el presente Titulo;

V) Ejecutar las acciones previstas a su cargo descritas en la Clausula Décima Quinta
“Mecanica de Derechos de Pago, Derechos de Ejercicio y Liquidacion” del Acta de
Emision;

VI) Ejecutar aquellas otras funciones y obligaciones que se desprendan del Acta de
Emision, del presente Titulo, que se sefialen en la LMV y demas legislacion
aplicable, en relacion con el cargo del Representante Comiin;

VII) Notificar a la Emisora la eleccién de los Tenedores en caso de que estos Gltimos
deseen hacer uso de los Derechos de los Tenedores a que se refiere la Clausula
Décima Primera del Acta de Emision; y

VIH) En general, llevar a cabo los actos que sean necesarios a fin de salvaguardar los
derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales;

El Representante Comun debera verificar, a través de la informacién que se le
hubiera proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma por parte
de la Emisora de las obligaciones establecidas a su cargo en el Acta de Emision y en
el presente Titulo (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y
administrativa de la Emisora previstas en dichos documentos que no incidan
directamente en el pago de los Titulos Opcionales).

Para efectos de cumplir con lo anterior, el Representante Comiin tendré el derecho de
solicitar a la Emisora, a sus auditores externos, asesores legales o a cualquier persona
que preste servicios a la Emisora en relacion con los Titulos Opcionales, la
informacién y documentacién que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las
obligaciones a que se refiere el parrafo anterior. Al respecto, la Emisora estara
obligada a entregar dicha informacion y a requerir a sus auditores externos, asesores
legales o terceros que proporcionen al Representante Comun la informacién en los
plazos que éste solicite para el cumplimiento de sus funciones, en el entendido que el
Representante Comun podra hacer dicha informacidén del conocimiento de los
Tenedores sin que tal revelacion se considere que infringe obligacion de
confidencialidad alguna y en el entendido, ademas, que los Tenedores estarin
obligados a tratar dicha informacién de manera confidencial y a guardar la debida
reserva respecto de la misma. El Representante Comun podra realizar visitas o
revisiones a la Emisora y a las personas sefialadas en este parrafo, una vez al afio, o
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en cualquier otro momento que lo considere necesario, siempre y cuando dichas
visitas se realicen en horas y Dias Hdbiles y sin intcrferir con las actividades del
negocio de la Emisora. Para ello, notificara por escrito a la Emisora o a la persona
que corresponda, a través de la Emisora, de las visitas o revisiones, con al menos 3
(tres) Dias Habiles de anticipacién, salvo casos de urgencia, en los que la
notificacion deberd realizarse con por lo menos 2 (dos) Dias Hébiles de anticipacion
a la fecha en que se¢ desee llevar a cabo la visita o revision correspondiente.

En caso que el Representante Comun no reciba la informacioén solicitada y en los
tiempos sefialados en el parrafo inmediato anterior, o que tenga conocimiento de
cualquier incumplimiento de las obligaciones establecidas cn ¢l Acta de Emision, en
cualquiera de los Titulos que se emitan de las Series (en el entendido que dicha Acta
de Emisién y los Titulos correspondientes representan los documentos base de la
emision), debera solicitar inmediatamente a la Emisora que se haga del conocimiento
del publico, a través de un evento relevante, dicho incumplimiento. Lo anterior, en el
entendido de que en caso que la Emisora omita divulgar el evento relevante de que se
trate, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la notificacién realizada por el
Representante Comun, éste tendra la obligacion de publicar dicho evento relevante
en forma inmediata, sin que tal revelacion se considere que infringe obligacion de
confidencialidad alguna y sin perjuicio de la facultad del Representante Comin dc
hacer del conocimiento del publico inversionista, cualesquier incumplimicntos y/o
retardos en el cumplimiento de las obligaciones, que por cualquier medio se haga del
conocimiento del Representante Comun.

Para dar cumplimiento a todo lo anterior, la asamblea de Tenedores podra ordenar al
Representante Comin, o el propio Representante Comin tendra el derecho de
solicitar a dicho Organo, la contratacion, a cargo de la Fmisora o en caso de
incumplimiento de esta dltima a tal obligacién, con cargo a los Tenedores, de
cualquier tercero especialista en la materia de que se trate, que razonablemente
considere necesario o conveniente, para que le auxilie en el cumplimiento de sus
obligaciones de revisién establecidas en el presente Titulo, en el Acta de Emision y
en la legislacion aplicable, sujeto a las responsabilidades que establezca la propia
asamblea de Tenedores al respecto y, en consecuencia, podrd confiar, actuar y/o
abslenerse dc actuar con base en las determinaciones que lieven a cabo taies
especialistas, segin lo determine la asamblea de Tenedores. En caso que la asamblea
de Tenedores no apruebe dicha contratacion, el Representante Comin solamente
respondera de las actividades que le son directamente imputables en términos del
presente Titulo, del Acta de Emision y de las disposiciones legales aplicables. Lo
anterior en el entendido que, si la asamblea de Tenedores autoriza la contratacion de
dichos terceros pero no se proporcionan al Representante Comun los recursos
suficientes para talcs cfcctos, sc estard a lo dispuesto por el articulo 281 del Codigo
de Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Cédigo Civil para la
Ciudad de México y sus correlativos de los Codigos Civiles de las demis entidades
federativas de México y en el Codigo Civil Federal con relacion a su caricter de
mandatario, en el entendido que el Representante Comun no estara obligado a
anticipar las cantidades necesarias para la contratacion de dichos terceros
especialistas y no sera responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de su
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contratacion y/o por falta de recursos para llevar a cabo dicha contratacion y/o
porque no le sean proporcionados, en su caso, por los Tenedores.

b) El Representante Comun podrd ser removido o sustituido por acuerdo de la
asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales conforme a lo establecido en la
Clausula Décima Novena “Asambleas de Tenedores de Titulos Opcionales™ del Acta
de Emisién, en el entendido que dicha remocién sélo tendra efectos a partir de la
fecha en que un representante comun sucesor haya sido designado, haya aceptado el
cargo y haya tomado posesiéon del mismo.

¢) El Representante Comiin solo podra renunciar a su cargo por causas graves que
calificaré el juez de primera instancia que corresponda al domicilio de la Emisora y
en este supuesto, seguird desempefidndose en -el cargo hasta que la asamblea de
Tenedores de los Titulos Opcionales designe a su sustituto.

d) El Representante Comin concluira sus funciones en la fecha en que todos los
Titulos Opcionales sean pagados en su totalidad (incluyendo, para estos efectos, los
intereses devengados y no pagados y las demés cantidades pagaderas conforme a los
mismos, si hubiera alguna).

¢) El Representante Comin en ningtin momento estara obligado a erogar ningan tipo
de gasto u honorario o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo
cualesquiera actos, facultades y obligaciones que le corresponden por virtud de su
encargo; debiendo cubrirse estos por la Emisora.

f) El Representante Comin debera rendir cuentas del desempefio de sus funciones,
cuando le sean solicitadas por la asamblea de Tenedores o al momento de concluir su
encargo.

g) Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comin, en
nombre o por cuenta de los Tenedores, en los términos del Acta de Emision, del
presente Titulo o de la legislacién aplicable, serdn obligatorios y se consideraran
como aceptados por los Tenedores.

Los Titulos Opcionales objeto de la presente oferta publica, se encuentran inscritos
en el Registro Nacional de Valores y cotizaran en la Bolsa.

La presente emisién de Titulos Opcionales y su oferta publica fue autorizada por la
Comision Nacional Bancaria y de Valores mediante oficios No. 153/11676/2019 de
fecha 11 de abril de 2019, con nimero de inscripcion en el Registro Nacional de
Valores 0175-1.20-2019-016. La inscripcién en el Registro Nacional de Valores no
implica certificacién sobre la bondad de los valores, la solvencia de la Emisora o
sobre la exactitud o veracidad de la informacidn, ni convalida los actos que, €n su
caso, hubieren sido realizados en contravencién de las leyes.

Los Titulos Opcionales de la presente Serie seran emitidos el dia 28 de febrero de
2020, en la Ciudad de México.
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EMISOR DE LOS TiTULOS OPCIONALES

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Bapca Multiple,
Grupo Financiero BBVA

Por: Eddardo Francisco Mufioz Guzman
Cargo: Apoderado

Por: Es ‘QﬁEugema Tortks Campos

Apoderado



ACEPTACION DEL REPRESENTANTE COMUN

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero

"

Por: José Luis-UpréaSauceda o
Elena Redflguez Moreno o
_Ad¢jandra Tapia Jiménez o
~~"José Daniel Hernandez Torres
Cargo: Apoderado
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ACTA DE EMISION

BBVA BANCOMER, S.A., INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER,
REPRESENTADA EN  ESTE  ACTO  POR  SUS
APODERADOS, LOS SENORES JOSE ANTONIO BERNAL
ALONSO Y MANUEL ALEJANDRO MEZA PIZA, CON LA
COMPARECENCIA DE MONEX CASA DE BOLSA, S.A. DE
C.V., MONEX GRUPO FINANCIERO, EN SU CARACTER
DE REPRESENTANTE COMUN, REPRESENTADO POR
SU APODERADO JUAN MANUEL LARA ESCOBAR,
OTORGA EN LA CIUDAD DE MEXICO, EL DiA 12 DE
ABRIL DE 2019, ANTE LA FE DEL LICENCIADO
CECILIO GONZALEZ-MARQUEZ, NOTARIO PUBLICO
NUMERC 151 DE LA CIUPAD DE MEXICO, POR
DECLARACION UNILATERAL DE VOLUNTAD, LA
EMISION DE TiTULOS OPCIONALES DE COMPRA O DE
VENTA EN EFECTIVO O EN ESPECIE, AMERICANOS O
EUROPEOS, EN SU CASO, CON RENDIMIENTO
LIMITADO, CON O $IN PORCENTAJE RETORNABLE DE
LA PRIMA DE EMISION, Y COLOCACIONES
SUBSECUENTES, REFERIDOS A DIVERSOS ACTIVOS
SUBYACENTES, DIVIDIDA HASTA EN 1,500 SERIES DE
EMISION SURSFCUFNTES, QUF SFE SUJETAN A LAS
SIGUIENTES:

CLAUSULAS
PRIMERA Definigioncs.

Los témminos que a continuacion se definen tendein los siguicnies
signilicados

feciones: Significan los titulos que representan parte del capital
social de una sociedad andnima y que se encuentran inscritos cn ol
RNV o titulos de ¢rédito que representen dichas acciones

Las Acciones gue ln Emisormn podr incluir como  Activos
Subyacentes, se encontrarin previstas en ¢l Prospecto, en los
Avisos de Ofena, los Avisos con Fines Informativos vo los Avisos
de Colocacion (los cuales forman pane integral del Prospecto) o en
cualquier documento de difusion que autorice T Comision.

Acciones del SIC: Signilican los titulos que representan parte del
capilal social de una sociedad extranjera o tiwlos de crédito que
representen dichas acciones v que se encuentren listados en los
Sistemas Intermacionales de Cotizaciones

Las Acciones del SIC que la Emisora podei incluir como Activos
Subyavecnios, se crmbaian piovisias o < Pspocta, on los
Avisos de Ofena, los Avisos con Fines Infonmativos y'o los Avisos
de Colocacion (los cuales forman parte integral del Prospecio) o en
cualquier documento de difusion que autorice Ta Comision,

Acta de Emtision: Significa la presente declaracion unslateral de
votuntad para la emision de Titulos Opcionales que amparar cada
una de las distintas Series que se emitan de acuerdo al Activo
Subyacente de que s trate

Activos Subyacentes: Signilican las Acciones; grupos o Canastas
integrados por dus o mas de fas mencionadas Acciones, o bicn,
acciones, titlos cquivalentes o similares @ dstas o titulos
referenciados a Acciones del SIC, ETF s, asi como Indices.

Adiciopalmente, podrin  ser  considerados  como  Activos
Subyacentes, los activos andlogos o semejantes a los anterionmente
citadus que ¢l Banco de México autorice mediante disposiciones de
canacler general

El listado de los Activos Subyacentes, incluyendo especificamente
las denrominaciones, claves de pizama y demas informacion de
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cada uno de los Activos Subyacentes, s encontrarl previsto ¢a el
Prospecto, en los Avisos de Oferta, los Avisos con [ines
Informativas y'o los Avisos de Colocacion (los cuales forman parte
integral del Prospecto) o en cualgmer documento de dilusion que
autorice la Comisién a solicitud de lo Emisora; en ¢l entendido
que, la Emisora no podri eliminar s Activos Subyacentes sobre
los cuales se bayan emitido previamente Titulos Opeionales.

Los Activos Subyscentes correspondientes a cada una de las Series
se darin a conocer on el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines
Infonmativos, en ¢l Aviso de Colocacion yo on ¢l Titule
comrespondivnte u Ja Seric de que se tRie.

Avisa con Fines Informarivox: Significa cada aviso con fines
infonmativos que  publique  la Emisora que  incluya  las
caracleristicas de los Titulos Opcionales correspondientes a la
Scrie de que se Lrate, a listarse ¢n la Bolsa de Valores sin que al
efecto medic olenta pablica

Aviso de Colocacion: Significa cada aviso de colocacion con [ines
informativos que publique s Emisor, scgin corresponda, que
incluys los caracteristicas delinitivas de los Tituwlos Opeionates
cormrespondicntes o la Serie de que se trate que Heve a cabo Ta
Emisora.

Aviso de Oferta; Significa cada aviso de oleria publica o aviso de
oferta publica restringida, segan corresponda, gue incluya las
cameteristicas  de  los  Tiwlos  Opcionales a  ofrecer,
comespundientes a lx Serie de gue se trate que Hove o cabo Ta
Emisora.

Bolsa de Valores o Bolsa: Significa 1a sociedad denominada Bolsa
Institucional de Valores, SA. de CV. (BIVA), la sociedad
denominada Balsa Mexicana de Valores, S.AB. de C.V. (BMVY o
cualyuier vt bolsa de valores con coneesion del Gobierno Federal
otorgada en téeminos de la LMV

La Bolsa de Valores en la que se listen los Titulos Opcionales, se
cncontrard especificada en los en los Avisos de Oferta, los Avisos
con Fines Infonnatives wo los Avisos de Colocacion {los cuales
forman parte integml del Prospecto} o en cualquier documento de
dilusion que awtorice la Comision.

Canasta o Lista: Signilica Acciones de dos o mis sociedades de
las mencionadas, de conlormidad con le sefalado en el aniculo 66
de la LMV, 1 los que podra estar relerenciada cada Serie de Tiwlos
Opeionales, mismes yue se darin a conocer en ¢l Aviso de Oferta,
Aviso con Fines Informativos (los cuales forman parte integrl del
Prospecta) yoo Aviso de Colocacion correspondientes a la Sene de
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CNEBV o Comision- Signilica 1a Comisidn Nacional Bancaria y de
Valores.

Derechos de fos Tenedores: Significa aquellos derechos que se
definiran para ¢ada una de las Serics conforme a la clivsulo
Decima Primera de la presente Acta de Emision,

Derechos de Pago. Derechas de Ejercicio, Derechos Especiales,
Derechos de  Ejercicio con Valor Instrinseco: Tendmin ¢l
significado que se deseribe en la cliusula Decima Primery de T
presente Acta de Emision,

Dia Hibil: Significa (i) los dias en que las instituciones de crédito
no estén obligadas a cerrir sus puertas ni a suspender opericiones,
en 1érminos de Tas dispusiciones de cardcier genceral que, para tal
electo, emitz la CNBY, y'o (i) cualquier dia en que operen los
mercados y bolsas de valores en las cuales coticen u operen los
Activos Subyacentes de la Seric de que se trate, yo (iit) los dias ¢n
que existan operaciones en la moneda de emision y'o liguidacion
du la Serie de gue se trate.
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Ditares o USD: Significa la moneda de curso legal de los Estados
Unidos de Amdrica.

Emisidn: Significa Ja emision de Titulos Opcionales que se lleva a
cabe a través de la presente Acta de Emisidn, que podr colocarse
en oferta publica, oferta publica restringida o sin que al cfeets
medie oferta pablica en distintas Series subsecucntes, cada una de
las cuales se considerari que forma parte de una misma erision.

Emisora:  Signilica BBVA  Bancomer,
Instimcion de  Banca Mahiple, Grupo
Bancomet.

Sociedad  Anonima,
Finunciero BBVA

ETF’s: Significa exchange traded funds, que son instrumentos
financicros cuyo objetive primordial es replicar of comportamicnto
de Acciones, Indices o un podafolic referido o Activos
Subyacenies que se encuentren listados en el SIC.

Los ETF's que la Emisora podri incluir como  Activos
Subyacentes, se encontraria previstos en ¢ Prospecto, ¢n ¢l Aviso
de Oferta Pablica, en ¢l Aviso con Fines Informativos oo en ¢l
Aviso de Colocacion {los cuales forman parte integral del
Prospecto) o en cualquier documento de difusion que autorice la
Caonision,

Enros: Significa la moneda de curso legal en la Union Europen

Evento Extraordinario: Signilican los cventos que se deseriben en
elinciso (b) de la Cliusula Décima Tercer de la presente Acta de
Emision.

Evento Relevame: Aquellos aclos, hechos o aconiecimientos, de
cualquicr naturaleza que influyan o puedan influir cn of precio dul
Titulo Opcional.

Factor o Factor “i": Significa ¢l o los ntmeros positivos,
negativos, cero, fdnnulas y'o condiciones que serin detenninados
por la Emisora y publicados en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con
Fines Infonnativos yio en el Aviso de Colocacion de los Titulos
Opcionales de cada Scric o ¢n fos casos en que no aplique se
incluird “No Aplica™ (N'A).

Los Factores son valores que intervienen en Iy determinacion yio
ajuste de los Derechos de los Tenedores de los Titulos Opeionales.

Fuctor Monetari: En su caso, significa un valor igual al Tipo de
Cambio FIX 0 ¢l que se detennine conforme & lo que se indique ¢n
¢l Aviso de Ofena, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en el
Aviso de Colocacion de la Serie de Tiwlos Opcionales
correspondicnte.

Fecha de Derechos o Fecha de Pago de Derechos: Significa la o
las fechas en las cuales, en su caso, ¢l Tenedor del Titulo Opeiona)
cobradd  los Derechos de Pago conferidos por la Serie
comespondiente.

En su caso, Ia o lus Fechas de Derechos se indicarin en of Aviso de
Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informatives y'o en el Aviso de
Colocacion de la Serie de Titulos Opeionales comrespondiente.

Fecha de Ejercicio: Significa:

(i) En caso que los Titulos Opcionales tengan gjercicio tipo
curopeo, ¢l dHimoe dia del Plazo de Vigeneia de cada Scrie y si
dicho dia dejara de ser hibil, of Dia Habil inmediato siguicnte, y
(i) En caso que los Tiwlos Opoionales tengan cjercicio tipo
amcricano, los Dias Hibiles en los que se puedan ejercer los
dercchos de ejercicio de los Tillos Opcionales, los cuales podrin
ser Dias Hibiles especificos o un perdado o lapso de tiempo
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La fecha o fechas se indicarin en el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso
con Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion de la Serie
de Titulos Opcionales correspondicnte.

Fecha de Lignidacidn de Ia Prima: Significa ol Dia Habil que se
determine, postenior a la fecha en que sea puesta en circulacion
cada Serie, la cual se indicard en ¢l Aviso de Ofena, en el Aviso
con Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion de a Scrie
de Titulos Opeionales corespondiente,

Fecha de Liguidacion e Ejercicio; Significa cl Dia Hibil que se
determine en ol Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines
[afonmativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion de Ta Serie
correspondiente, posterior a aquel en que se eferzan los Derechos
de Ejercicio otorgados por los Titulos Opcionales, conforme a la
Cliusula Décima Quinta de la presente Acta de Emision.

Fecha de Observacion: Signilica ln o las Fechas en las cuales se
tomari ¢l Nivel de Mercado del o de los Activos Subyacentes para
deternminar ¢l Valor de Referencia de Observacion de los Tiwlos
Opcionales de la Serie de que se Irate, segan se determine{n} en ¢l
Aviso de Oferta, ¢n ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en ol
Aviso de Colocacion comespondiente.

Fecha de Oferws o Fecha de Emision: Significa ¢l dia que se
indica en e Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos
yioren el Aviso de Colocacion de Ta Serie de Titulos Opeionales
correspondiente, en gue se llevant a cabo una o vanas olerlas
publicas primanas de los Tiwlos Opeionales de dicha Sene a
traves de la Bolsa,

Indeval: Significa S.D. Indeval Institucion parz ¢l Deposito de
Valores, $.A. de C.V.

Fndices: Significa un indicador del desempeiio del wercado
ACCLONNC ¢n sU conjunto, que expresa un valor en funcion de los
precios de una muestra balanceada, ponderada y representativa del
total de fas acciones cotizadas ¢n un mercado, ya sea regional o
global. Los Indices a considerar como Activos Subyacentes podrin
ser naciondles asi como  los de mercados  intermacionales
reconocidos por la CNBV.

Los indices que la Emisora podrl incluir como  Activos
Subyacentes, se encontrarin previstos en ¢l Prospecto, en el Aviso
de Ofena, en el Aviso con Fines [nformativos yio en ¢l Aviso de
Colocacidn (los cuales forman pante integral del Prospecto) o en
cualquicr documento de difusion que autorice la Comisidn.

Intermediario Colocador de los Timlos Opcionales: Sipnifica la
sociedad denominada Casa de Bolsa BBYA Bancomer, $.A. de
C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer, en su caricter de
intermediario colocador en las ofentas pablicas primarias de los
Tiwlos Opcionales o cualquicr otma casa de bolsa que actie en
dicho caricter.

LMV Significa la Ley del Mercado de Valores, segéin la misma
sea refonmada de tiempo en ticmpo,

Lete: Significa ¢l volumen minimo de Titulos Opeivnales
gjercerse que ln Emisor determine en ef Aviso de Ofena, en el
Aviso con Fincs Informativos y'o en el Aviso de Colocacion de la
Serie de Titlos Opcionales de que se trate,

Mercado de Origen: Significan los mercados y bolsas de valores
en los que coticen o se publique infonmacion respecto de los
Activos Subyacentes

El mercado especifico de cada Activo Subyacente serd establecido

en ¢l Aviso de Ofenta, ¢n ¢l Aviso con Fines Informativos y'o el
Aviso de Colocacion de la Serie de Tiwlos Opeionales

correspondicnte
-
/




Multipficadorfes) “i™: Signitica ¢! o los nimeros positivos,
negativos, cero, formulas v'o condiciones que seriln detenninados
por la Emisora y publicados en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con
Fines [nfonmativos yio ¢l Aviso de Colocacion de los Titulos
Opcionales en cada Serie 0 en los casos cn gue no apligue se
incluird “No Aplica™ (N/A).

Nivel de Mercado del o de los Activos Subyacentes: Seri ¢l precio
al que se realicen las operciones de compra o de venta de los
Activos Subyacentes en ¢l Mercado de Origen domde coticen
dichos Activos Subyacentes.

Nivel de Referencia del o de fos Actives Subiyacentes: Significa ¢l
a los cileulos que consideran ¢l o los Niveles de Mereado de los
Activos Subyacentes y los Factores Monetarios conforme a la o las
formulas y'o condiciones que se establezean en ¢l Aviso de Oferta,
en ¢l Aviso con Fines Infonmativos y/o ¢l Aviso de Colocacion de
los Titulos Opcionales correspondientes a cada Serie.

Nivel de Referencia del Tinlo Opcionul: Significa ¢l o los
cileulos que consideran ¢l o los Niveles de Mercado de los Activos
Subyacentes, Tos Niveles de Relerencia de los Activos Subyacentes
vin loe Factores Manetarins conforme 2 Ia o los formulas yo
condicienes que se establezean en el Aviso de Oferta, en el Avise
con Fines Infommatives y'o el Avise de Colocacion de ks Titulos
Opcionales comespondientes o cada Seric.,

Plazo de Vigencia e cada Serfer Signiticretplazode-vigencia
que se indique en el Aviso de Oferta, ¢n el Aviso con Fines
Informativos yo ¢l Aviso de Colocacion comrespondiente a cada
Serie de Titulos Opcionales, sin que en caso alguno exceda del
Plazo de Vigencia de la Emision

Pluzo de Vigencia de fu Emisidn. Sigoifica hasta 10 (dics) afios
contados a partir de la fecha de suseripeion de la presente Actiy de
Emision

Pesos: Significa la moneda de curso legal en Mdxico.

Porcensaje Mixime de Ejercicio- Signilica ¢l limue porcental
miximo de Iy diferencia entre et Valor de Reterencia de Ejercicio y
¢l Precio de Ejercicio respecto del Precio de Ejercicio en cada
Fecha de Ejercicio, segin se detenmine en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l
Aviso con Fines Infornmativos yo ¢l Aviso de Colocacion
cormespondiente

Porcentaje Mitximo de Observacion: Significa of limite porcentual
waximo de la diferencia cntre ¢l Valor de Referencia de
Gbaclvuui(m ¥y el Fueuivo e n.llﬂi.l vac i iL.‘IiJL\-:U Ll et \j\:
Observacion en cada Fecha de Observacion, segin se determine en
¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informatives yo el
Avise de Colocacion comespondicnte.

Porcentaje Minimo de Ejercicio: Signilica el limite porcentual
minimo de la diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio y
¢l Precio de Ejervicio respecto del Precio de Ejercicio en cada
Fecha de Ejercicio, segin se determine en el Aviso de Oferta, ¢n ¢l
Aviso con Fines Informatives yo el Aviso de Coloeacion
commespondiente.

Porcentaje Minimo de Observacidn: Significa ¢l limite porcentsal
minimo de lo diferencia emre ¢l Valor de Referencia de
Observacion y ¢l Precio de Observacion respecto ded Precio de
Observacion en cada Fecha de Observacion, segun se deterinine en
o Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Infonmativos yio en ¢l
Aviso de Colocacion conrespondicente

Porcentaje Miximo del Valor Intrinseco: Significa ol limite
porcentual del valor intrinscco calculado sobre ¢l Precio de
Ejercicio gue se indica en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con
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Fines Informativos y'o en el Aviso de Colocacion de Jos Titulos
Opcionales correspondiente o cada Serie,

Porcemtaje Retornable de la Prima de Emisidn: Spmiica el
porcentaje de la Prima de Emision que seri retornable en la Fecha
de Liquidacion de Ejercicio, conlorme a 1o indicado i ¢l Aviso dJe
Oferta, en el Aviso ¢on Fines Informativos yo ¢ el Aviso de
Colocacion correspondicnte.

Precio o Precios de Ejercicio: Significa aquellos precios en
clectivo o formulas gue detenminaria ¢l precio en electivo, on
relacion con los cuales se detenminarin los Derechos de Ejercicio
de los Tenedores de b Titulos Opcionales.

Los Precios de Ejercicio serin los que se indiquen en ¢l Aviso de
Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en ol Aviso de
Colocacion de la Serie de Tiwlos Opeionales correspondicnte.

Precio o Precios de Ofservacion; Significa aquellos precios cn
cfectivo o formulas que detenninarin ¢l precio en electivo, en
relacion con los cuales se determinarin y ajustaran los Derechos de
Pago de los Tenedores de los Titulos Opeionales.

Los Precios de Observacion serin los que se indiquen en el Aviso
de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informatives y'o en ¢l Aviso de
Colocacion de Ta Serie de Titulos Opeionales comrespondiente.

Precio de Mercaide de los Titulos Opcionales: Significa ol precio
al que-se-realicen las operaciones de compra o de ventir de los
Titulos Opecionales en la Bolsa o en o mewado sccundario
comespondivite.

Printa de Emisidn; Significa ¢l importe gue pagarin los Tencdores
de los Titulos Opeionales i la Emisers, como contraprestacion por
¢l derecho que otorgan los citados Tiulos Opeionales, de acuerdo a
lo que se indique en ¢! Aviso de Oferta, on el Aviso con Fines
Informatives y'o en el Aviso de Colocacion de Ta Serie de Titulos
Opcicnales comespondicnte.

Praspecte: Signilica ¢l documente que contiene la informacion
relacionad: con la emtsion de los Titulos Opeionales

Rango de Porcentuje Miximo de Ejercicio: Significa ¢l mngo cn
¢l que oseilard o) Porcentaje Maximo de Ejercicio que podsi ser
entre 0.0% y 1,000% de acuerdo a lo que se indique en el Aviso de
Oferta, en el Avise con Fines Informativos y'o en el Aviso de
Colocacivn de la Serie de Titlos Opcionales cormespondivnle v cn
los casos en gue no aplique se ineluir "No Aplica™ (N'A)

Baugo do Poreentaje Max

y :
en ¢f que oscilard of Porcentaje Miximo de Obsenvacion que podri
serentre 0.0% y 1,000% de acuerdo a lo que se indigue en ¢l Aviso
de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y'o en el Aviso de
Colocacion de bt Serie de Titulos Opeionales correspondienic o en
los casos en que no aplique se incluird “No Aplica™ (N'A).

Rungo de Porcentaje Minimo de Ejercicio: Significa ol rango en
el que oscilig o Porcentaje Minimo de Ejercicio que podri ser
entre 0.0% y -1,000% de acuerdo & lo que se indique en ¢l Aviso
de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y'o en el Aviso de
Colucacion de la Serie de Titulos Opcionales correspendicnte o cn
les casos en que no aplique se incluird “No Aplica™ (N/A).

Rango de Porcentaje Minimo de Observacidn: Significa ¢l rango
en ¢l que oscilari el Porcentaje Minimo de Observacion gue podri
ser entre 0.0% y -1,000% de acuerdu o o que se indique en ol
Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informatives y'o en ¢l
Aviso de Colocacion de Ja Serie de Timlos  Opcienales
comespondiente o en los casos en gue no apligue se¢ incluird “No
Aplica™ (N/A).



Rango de Porcemtaje Retornable de la Prima de Emision;
Significa ¢l rango en el que oscilari el Porcentaje Retomable de la
Prima de Emision que podid ser entre 0.0% y 1.000% de acuerdo a
lo que se indique en ¢l Aviso de Oferta, ¢n ¢l Aviso con Fines
Informativos y/o en ¢l Aviso de Colocacion de Ia Senie de Thulos
Opcionales correspondicnte o en los casos en que no aplique se
incluird “No Aplica™ (N'A).

Rungo de Precio de Ejercicio: Significa ¢l rango en ef que oscilar
¢l Precio de Ejercicio que podr ser entre 0% y 1'(60,000% del
Nivel de Mercado del Active Subyacente al cieme de 1a Fecha de
Emision de cad Serie. El precio de gjercicio correspondiente a
cada Scrie, s especificant en el Aviso de Oferta, en of Aviso con
Fines Informativos y'o en ¢l Avise de Colocacion comespondicnte

Rango de Prima de Emision: Significa ¢l importe entre 0% y
17000,000% del Nivel de Mercadu del Activo Subyacente al cierre
de Ix Fecha de Emision de cada Serie. Ea Prima de Emision
correspondiente a cada Serie, se especificari en el Aviso de Oferta,
en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en el Avise de Colocacion
correspondiente,

Range del Porcentaje Mdaxime del Valor fntrinseco: Signifien vl
rango en ¢l que oscilard el Porcentaje Miximo det Valor Intrinscco
que podrd ser entre ¢l 0.0% y 10,000%, de acuenlo a lo que se
indique en ¢l Avise de Ofena, cn ¢l Aviso con Fines Informativos
yoen ¢l Aviso de Colocaciim de la Serie de Titles Opeionales
correspondicnte.

Rendimiento  Miximo/Minimo del Derecho *i": Significa ol
monto y'o porcentije mAximo minimo que en su caso pagard cady
Titulo Opcional en Ia o las Fechas de Observacion Fechas de
Ejercicio calculado sobre el Precio de Observacion'Precio de
Ejercicio. El Rendimiento miximo/minimo del Derceha “i™ se
calculah con base en los Derechos de los  Tenedores
comespondientes a cada Serie y se especificari en el Aviso de
Ofcrta, ¢n ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de
Colocacion correspondicnte,

Rendimiento Miximeo del Titulo Opcional: Significa ¢] monte en
pesos y'o porcentaje mixime que cn su caso pagara cads Titlo
Opcional caleulado sobre la Pritma de Emision. El Rendimiento
Miximo del Titulo Opcional se caleulard con base cn los Derechos
de los Tenedores cormespondientes a cada Serie y se especificard en
¢l Aviso de Olentat, en el Aviso con Fines Informativos y'o en el
Aviso de Colocation correspondicnte,

Representante Comiin: Significa Monex Casa de Bolsa, S.A. de
C.V., Monex Grupo Financiero como tepresentante comun de la
totalidad de los Tenedores de Jos Titulos Opcionales al amparo de
lodas las Series de la Emision, en téminos y para los efectos
previsios en la LMV y demas disposiciones legales aplicables, asi
como lo previsto en la presente Acta de Emision,

RNV Significa el Registro Nacional de Valores mantenido por la
Cuomision.

Series: Significan cada una de las distintas series que integran la
presente Emision de Titulos Opcionales, las cuales podmn ser
puestas en circulacion en forma subscecuente,

Tenedores de los Titwlos Opcivnales o Tenedores: Significa las
personas fisicas o morales, sicmpre que su régimen de inversion lo
permita, que sean propictarias de los Titulos Opeionales de esta
Emisidn cn una [echa detenminada durante ef Plazo de Vigencia de
cada Serie,

Tipo de Cambio FIX: En su caso, significa el tipo de cambio
determinado por ¢l Banco de México para solventar obligaciones
denominadas en Dolares, pagaderas en México, segiin se defina en
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el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos yio en ¢l
Aviso de Colocacion correspondicente a cada Serie,

Titdo: Significa ¢l documento que Iy Emisora suscribird pam
representar la totalidad de los Tiwslos Opeionales que ampant cada
Scrie, ¢l cual se mantendrd en deposite con ¢l Indeval o en alpuna
olra institucion para ¢l deposito de valores auwtorizadis en 1éminos
de LMV,

Titnlns Opcionales: Significa Jos titlos de crédito emitidos con
base en la presente Acta de Emisién, que serin inscritos en cf
RNV, ofrecidos mediante oferta piblica, oferta pablica restringida
o sin que al efeclo medie oferia publica y serin susceptibles de
intermediacion en el mercade de valores, que confieren a los
Tenedores de los Titelos Opcionales, a cambio del page de la
Prima de Emision, cf derecho de recibir de la Emisora, en su caso,
1o que se determine conforme a los Derechos de los Tenedores para
cada Senie

Titulos Opcionales ¢n Circulacion:  Significan los  Titulos
Opcionales vigentes gque la Emisora haya pucsto en circulacion, en
olerta primania o en ¢l mercado secundario.

Valor Consolidado: Significa los montos que se¢ detertninen en
alguna o alpunas Fechas de Observacion o Fechas de Ejercicio y
que podein ser pagados en alpuna Fecha o Fechas de Derecho o
Fechas de Liquidacion de Ejercicio, segin se defina en ol Aviso de
Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de
Colocacion comrespondiente a cada Serie,

Valor de Memaria: Signitica Tos montos que podrin ser pagados
¢n Fechas de Observacion o Fechas de Ejercicio, posteriones o la
Fecha de Observacion o Fecha de Ejercicio en que se determinen,
segin se defing en ¢l Aviso de Ofena, en el Aviso con Fines
Informativos y/'o en el Aviso de Colocacion correspondiente a cada
Serie.

Valor de Referencia de Ejercicio: Significa cl o los cilculos que
consideran el o los Niveles de Mercado de los Activos Subyacentes
aplicables ¢en la o las Fechas de Ejercicio comespondicnies,
conforme a la o las formelas y'o condiciones que se establezea en
el Aviso de Ofena, en o Aviso con Fines Informatives y'o el
Aviso de Colocacion correspondicnte a cada Titulo Opeional.

Valor de Referencia de Observacion: Signitica ¢l o los calculos
que consideran el o los Niveles de Mercado de los Acuvos
Subyagentes aplicables en la o las Fechas de Observacion
comespoadientes, conforme a Ta o las Brnulas y'o condiciones que
se establezca en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines
Informativos y'o el Aviso de Colocacion correspondiente a cada
Titule Opcional.

Valor Intrinseco: Signilica:

(i) Para los Titulos Opcionales de compra, Ia diferencia positiva
entre ¢l Valor de Relerencia de Ejercicio y ¢l Precio de Ejercicio.

En ¢l cileulo def valor intrinseco de los Titulos Opcionales de
compa en la Fecha o Fechas de Ejercicio de la Serie
correspondiente, la dilerencia entre ¢l Valor de Referencia de
Ejercicio y ¢l Previo de Ejercicio, no podn tencr un valor superior
al Porcentaje Miximo del Valor Intrinseco calculado sobre el
Precio de Ejercicio.

(i) Para los Titulos Opcionales de venta, s la diferencia positiva
enire ¢l Precio de Ejercicio y ¢l Valor de Relerencia de Ejercicio.

En ¢l edleulo del Valor Intrinseco de los Tiwlos Opcionales de
venta cn la Fecha o Fechas de Ejercicio de la Seric
correspondiente, la diferencia entie ol Precio de Ejercicio y el
Valor de Referencia de Ejercicio, no podr tener un valor superior
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al Porceniaje Miximo del Valor Intrinseco caleulado sobre ¢l
Precio de Ejercicio,

Valor Pounderado: Scrd la proporcion asignada a cada Activo
Subyacente que componga los Tiwlos Opeionales de cada Senie
que en suma deberi ser ipual a 100% (cien por ciente). El Valor
Ponderado de cada Activo Subyacente que componga los Titulos
Opcionales serd mencionado en ¢l Avise de Oferta, en ¢l Aviso
con  Fines [Informativos y/o en o Aviso de  Colocacion
comespondiente

Los términos definidos tendrin igual significado en singulr o
pluml y s¢ podrin usar indistintamente on mayiscolas y
mintisculas. Referencias o (i) cualguier  conile, convenio,
documento o instrumento incluye la referencia a dicho contrato,
convenio, documento o instrumento, segun ol mismo s
maodificado, ya sca total o parcialnente, adicionado o de cualquier
otra forna reformado en cualquicr momento, y (i) cualquier ley,
nonma, circular o reglamento incluye fas reformas a los mismos en
cualquier momento o a cualquicr ley, notma, circular o reglamento
que los sustituya.

SEGUNDA Objeto socisl de la Emisora.

La Emisora tiene su domicilio social en Avemida Paseo de Ia
Reforma No. 510, Col. Judrez, C.P. 06600, Ciudad de México v
Licne por ohjeto 1o siguienie:

La prestacion delserviciode bancryrédito o tos terminos de b
Ley de Instituciones de Crédito y, en consecucncia. podrd sealizar
las operaciones y prestar los servicios bancarios en las modabidades
previstas en todas las fracciones a que se relicre el aniculo 46 de
dicha ley, mismas que o cominuacion s mencionan, de
conformidad con ¢l articulo 106 de ln Ley de Instituciones de
Crédito y las demis disposiciones legales y  administrtivas
aplicables ¥ con apego a las sunas pricticas y a los usos bancarios
¥ mercantiles: 1. Recibir depdsites bancarios de dinero: a) A la
vista; b) Retieables en dias precstablecidos; ¢y De ahorm, y d) A
plazo o con previo avise: [l Aceptar préstamos y créditos; [M1.
Emitir bonos bancarios; |V, Emtir obligaciones subordinadas, V
Constituir depdsitos en instituciones de crédite y  entidades
linancieras del exterior; VI Efectuar descuentos y  otorgar
préstamos o créditos; VIL Expedir lagjetas de erddito con base en
contratos de aperum de crédite en cuenta commiente; VIEIL Asumir
obligaciones por cuemti de terceros, con base en créditos
concedidos, a través del otorpamiento de aceptaciones, endoso o
aval de titlos de crédito, asi como de la expedicion de cartas de
erédito; X, Operar con valores en Tos ténninos de ks disposiciones
de Ly Ley de [nstituciones de Crédito v de la LMV, X Promaver la
ulgsminl\.iﬁu ¥ ianahvimmoi do eda olase Jdo ompiosas ©
soctedades mercantiles y suscnbir y conservar acciones o partes de
interds cn las mismas, en los 1énninos de la Ley de Instituciones de
Crédile; X1. Operar con documentos mercantiles por cuenta propia,
XIL Llevar a cabo por cucnta propia o de tereeros operaciones con
oro, plata y divisas, incluyendo reportos sobre estas alttmas; XI11.
Prestar servicio de cajas de seguridad; X1V, Expedir canas de
ercdito previa recepeion de su importe, hacer efectivas crédilos y
realizor pagos por coenta de clientes; XV, Practicar las operaciones
de fideicomiso a que se refiere la Ley Generat de Titlos y
Operciones de Cridito, ¥ llevar a cabo mandatos y comisiones, La
sociedud podrt eclebrar opetaciones  consigo  misma en ¢l
cumplimiento de Fdeicomisos, mandatos o comisiones, cuando ¢l
Bance de México o autorice mediante disposiciones de cardcter
peneral, en las que se establezean  requisitos, rminos y
condiciones que promucvan gue las operaciones de referencia se
realicen en congruencia con las condiciones de mercade al ticipo
de su cclebracion, asi como que se eviten conflictos de interés.
XVL Recibir depositos en asdiministricion o custodiy, ¢ en gamntia
por cuenta de terceros, de tilos o valores y en general de
documentos mercantiles; XVIL Actuar como represeniante comin
de los tenedores de titulos de erédito, XV, Hacer servicio de caja

y tesoreria relativo a titulos de erédito, por cuenta de las emisoms:
XIX, Llevar la contabilidad y los libros de actas y de registro de
sociedades y empresas, XX. Desempediar ¢l cargo de albacea, XX1
Desempefiar la sindicatum o encarparse de L hiquidacion judicial o
extmjudicial de negocinciones, establecimientos, concursos o
herencias; XX11. Encarparse de hacer avalios que tendrin la
misma fucrza probatonia que las leyes asignan a los iechos pos
comedor pablica o perto; XX, Adguinir los bicnes mucbles ¢
inmuebles pecesirios para ln realizacion de su objeto y enajenarlos
cuando comresponda; XXIV. Celebmr contratos de arrendaimiento
financicro y adquirir los bicnes que sean objeto de tales contratos.
XXV, Realizar operaciones  derivadas,  sujetindose  a las
disposiciones téenicas y operativas que expida ¢l Banco de
México, en las cuales se establezean las camcteristicas de dichas
operaciones, tales como tipos, plazos, contrapartes, subyacentes,
garantias y formas de liquidacion, XXVI1. Efcctuar operaciones de
factomje Nnancicro;, XXVI bis. Emitir y poner en circulacion
cualquier medio de page que determine el Banco de Mdxico,
sujetindose a las disposiciones téenicas y operativas que dste
expida, en las cuales se establezean entre otras caracteristicas, las
relativas a su uso, monto y vigencia, & fin de propiciar el uso de
diversos medios de pago; XXVIL Intervenir en Ja contrstacion de
seguros para lo cual deberin cumplir con lo establecido en la Ley
General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Sepuros v en
las dispusiciones de carieter generl que de la misma emanen. ¥
XXVIIL Las anilogas o conexas que autorice la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico, ayendo la opimon del Banco de
México y de la Comision Nacional Bancana y de Valores. La
socicdad dnicamente poded realizar aguellas operaciones previstas
en ¢l articulo 46 de la Ley de Instituciones de Crédito, y que esién
expresamente  contemplixdas en o esles estatutos,  cualguicr
modificacion a los cstatutes de la Emisort requerim previa
aprobacion de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores en
terminos de lo dispuesto por los atticules 90 (novenn) y 46 Bis de
la Ley de Instituctones de Crédino.

TERCERA Emision de los Titlos O
|0z Titulos Gpcionales,

ionales’ Cameteristicas de

Fi Conscje de Adininistracion de la Emisor. aprobd en sesion
celebrada ol dia 9 de juho de 2018, la cmision de Titios
Opecionales, por un plazo de un dia lasta 10 afios, en el entendido
de que en ningdn caso ¢ Plazo de Vipencia de las Series cxeeda
del Plaze de Vigencia de b Emision, por lo gque en este acto emite
por declaracion untlateral de voluntad en Ja Ciudad de México, en
Ia fecha de finma de la presente Acta de Emision, la cantidad de
hasta 500,000,000 (quinicntos millones) de Titulos Opcionales de
Compra o de Venta, ¢n Efectivo o en Especie, Ainericanos o
Europeos, ¢n su caso, con rendiniento bmitado. con o sin
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subsceuentes, releridos 2 diversos  Activos  Subyacentes. La
Emisors podrd ponet en circulacion distintas Serics en cualquicr
momento durnte ol Plazo de Vigencia de fa Emision, cada Serie
podrad tener un numery vanable de Titulos Opcionales, sin que en
caso alguno ¢l Plazo de Vigencia de las Series exceda del Plazo de
Vigencia de la Emision.

F1 valor de la Prma de Fmision, el Porcentige Masime del Valor
Imrinseco, ¢l Porcentaje Retornable de fa Prima de Emision, ¢l o
los Precios de Ejercicio, ¢l o lus Factores, los Activos Subyacentes,
cntre otros, para cada unn de las Serics que se emitan, serin
determinados ¢l Dia Hibil antenor a la fecha de sy oletta y
aparceerin en el Aviso de Olerta, en el Aviso con Fines
Informativos y'o ¢l Aviso de Colocacion de la Serie de Titlos
Opeionales cormespondicnte.

El numero minimo de Titules Opcionales a ¢jercerse ¢s de un Lote,

CUARTA, Denominacion de by Emision.



La presente emision se denomina “Emision de Tiwlos Opeionales
de Compra o de Venta, en Elcetivo o en Especie, Americanos o
Europeos, en su caso, con tendimiento limitado, con o sin
Porcentaje Retwomable de Prima de Emision, dividids hasta cen
1500 (mil guinicntas) Serics, 2 cmiline en  colocaciones
subsccuentes, teferidos a diversos Activos Subyacentes™, gue
cotizardn en In Bolsa con las claves de pizama que serin
determinadas por la Bolsa para cada Serie, con anterioridad a la
Fecha de Oferta y aparecerin en ¢l Aviso de Ofesta, en el Aviso
con Fines Informativos y/o ¢l Aviso de Cologacion de la Serie de
Titulos Opcionales correspondiente

La citada denominacion podrd ser modificada por requerimientos
del mercado gue detennine la Bolsa. Para efectuar ¢l ajuste en la
denominacion de los Tiwlos Opcionales se deberd contar con fa
previa autonizacion de fa Emisom y del Representante Comuin, sin
que al clecto se requicra consentimiento de 1a asamblea de los
Tenedores de Jus Titulos Opcionales.

Las emistones de Titulos Opcionales podrin estar denominadis en
Pesos o cualquier divisa. Para efectos de registro y cotizacion en la
Bolsa, las cantidades que asi lo requicran, se expresarin en Pesos,
aplicando ol tipo de cambio que se delina en ¢l Aviso de Oferta, en
¢l Aviso con Fines Informativos y'o el Aviso de Colocacion de ln
Serie de Titulos Opcionales correspondiente.

En caso de que la denominacion de una determinada Serie sea en
Délares y'o Euros, la Emisora liquidard dicha Serie, a travds de
Indeval, en moneda nacional al tipe de cambio que para wl efecto
s¢ establezea en ¢l Aviso de Ofenta, en el Aviso con Fines
Informativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion, segin sea ¢l caso,

QUINTA. Prima de Emision

Como contraprestacion por los Derechos de los Tenedores que
otorgan los Titulos Opcionales, los adquirentes en oferta primaria
s¢ obligan a pagar a la Emisora por cada Tile Opcional que
adquieran, la Prima de Emision segen la Serie de que se trate

El valor de la Prima de Emision para cada Serie se detenminari of
Dia Hibil anterior a la Fecha de Oferta y se dard a conocer en el
Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos yio ol Aviso
de Colocacion de la Serie comespondiente

El pago de las Primas de Emision se deberd hacer en la Fecha de
Liquidacion de la Prima. Para las emisiones de Tiwlos Opeionales
cuya liquidacion de ln Pnma de Emision se especifique en otm
moneda distinta a Pesos, dicha liquidacion se realizara en o
domicilio de la Emisora que se estableee en lt Cliusula Vigdsima
Tercera de la presente Acta de Emision,

SEXTA. Precio de Observacion v Precio de Ejercicio,

Los Tenedores de los Titlos Opeionales podrin cjercer Jos
Derechos de los Tenedores conferidos en los mismos, al o los
Precios de Observacion y Peecios de Ejercicio segan la Serie a la
que pertenczcan los Titulos Opcionales que adquicran,

Cunndo en la Fecha de Liguidacion de Ejercicio de los Titulos
Opcionales se deba cjercer liquidacion en especie, la Emisora
entregard © recibird de los Tenedores, los Activos Subyacentes,
segin se defina en ¢l Aviso de Ofertat, en ¢! Aviso con Fines
Informativos y'o en ¢ Aviso de Colocacian correspondicnte a cada
Serie.

El o los Precios de Obscrvacion y Precios de Ejercicio se darn a
conocer en ¢l Aviso de Olerta, en ¢l Aviso con Fines Informativos
y'o en el Aviso de Colocacion de la Serie correspondiente.

SEPTIMA. Efectos en los Actives Subyacentes.

En caso de que ol Muacado de Origen sustituya o modifigue
substencialmente ln metodologia de ealeulo del Activo Subyacente,
s uttlizard of método o activo sustituto que al efiscto determine ¢l
Mercado de Origen de que se trate y que s¢ asemeje en mayor
medida a cada Active Subyacente,

Al electo, en caso de que la Emisora manteaga Titulos Opcionales
en Circulacion referenciados a 1ales Activos Subyacentes, deber
de comunicar esty situacion a la CNBV, a traves de los medios que
ésta detenming, a la Bolsa y a los Teacdores mediante ¢l Sistema
Electronico de Envio y Difusion de  Informacion (“SEDT™)
comrespondiente, y al Represemante Coman e Indeval por eseate o
a travds de los medios que désta determine, dentro de los 3 (tres)
Dias Hibilés siguicntes a que tenga conocimicnte de dicha
siluacion.

Las actualizaciones que realice ¢l Mercado de Origen o I Bolsa,
respecto al nombre de identificacion, la serie, la clave ISIN o
cualquier madio de identificado de lus Activos Subyacentes., serd
informado por la Bolsa af piblico inversionista, en los (érminos
que se establecen en su reglamento yo manuakes operativos
aplicables. La Emisora notificari a la CNBV, la Bolsa, a Indeval,
al Representante Comdn y o los Tenedores por medie de ha
actualizacion anual del Prospecto.

OCTAVA. Fecha de Ofenta,

a) El Intermedianio Colocador de Tos Tiwlos Opeionales, Hevasi a
cabo a través de la Bolsa, wnit o virias ofertas publicas primarias de
hasta 1,300 (mul quimentas) Series, que podrin comprender ln
totalidad o panie de los Titulos Opcionales que ampara esta
Emisicn en la Feelia de Ofenta,

b) Tratindose de colocaciones sin que al efecto medic oferta
publica, ¢! Imtermediario Colocador de los Titulos Opcionales,
publicard ¢! Aviso con Fines [nformativos cn la Fecha de Emision,
asi como en la fecha de listado y de registro en ln Bolsa,

¢) En caso de que ne se coloque la totalidad de los Titulos
Opcionales durante las Fechas de Oferta, Ja Emisom se resenva el
derecho de llevar a cabo posteriores colocaciones en ol mercado
secundario, a travds de Ta Bolsa

NOVENA. Titulo

a) Cada Serie de Titwlos Opeionales de la presente Emision estard
representada por un Titulo global que se emitird para su depisito
en Indeval o en alguna otra institucion para ¢l deposito de valores
autorizada en téminos de la LMV. Dicho Titulo se emitim de
conformidad con lo previsto en la LMV y demis disposiciones
legales aplicables

b) Contea el pago de la Prima de Emisidn, se hara el traspaso de fos
Titulos Opcionales mediante el mecanismo de asignacion de tales
Titulos Opcionales, a la cuenta que o intermediario financiero gue
actoe por cuentst det Tenedor de los Titulos Opeionales mantenga
con Indeval.

¢) El Tiwlo de cada Serie deberd ser finmado por la Emisora y por
¢l Representante Comun, & traves de sus respectivos representantes
o apoderados,

DECIMA. Plazo de Vigencia, Fechas de Observacign, Fechas de
Ejercicio, Lugar v Forma de Liguidagidn.

a) El Plazo de Vigencia de la presente Emision serd de hasta 10
(diez) afios contados a pantir de b fecha de fa suscripeion de ta
presente Acta de Emision.

b) El Plazo de Vigencia de cada Serie se indicari en ¢l Tiwlo y en
¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines [nformativos y'o en o




Aviso de Colocacion de la Serie comespondiente, sin que en
ningin caso exceda del Plazo de Vigencia de la Emision.

¢) Los Tenedores de los Tiwlos Opeionales podrin obtener las
retnbuciones ¥ ejercer los derechos que estos confieren, en I
Fechn o Fechas de Derccho y'o en la Fecha o Fechas de
Liguidacion de Ejercicio.

d) Los Tiwlos Opcionales se hquidarin & través de Indeval con
domicilio ubicado en Pasco de la Reforma Numero 255, Colonia
Cuauhtémoc, Cédigo Postal 06500, Ciudad de Mcéxico, medionte
trnsferencia electronica, o en cualquicr otra dircecion que Indeval
déé a conocer en el caso de que cambie su domicilio. En caso de que
ta denominacion de una determinada Serie sea en Dolares y'o
Euros, la Emisorn liquidara dicha Serie, a través de Indeval, en
moneda nacional al tipo de cambio que para tal cfecto se establesca
en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en el
Aviso de Colocacion, scgun sea el caso,

DECIMA PRIMERA. Derechos de los Tenedores

a)  Los Titolos Opeionales otorgarin derechos a sus Tenedores
que se defininin conlonme @ los siguicates derechos
43} Derechos de Papo:
{iiy  Derechos de Ejercicio;
(iii}y  Dereches Especiales,
{iv)  Dercchos de Ejercicio con Valor Intrinseco, y;
{v) Combinacton de los anteriones

Los Derechos de los Tencdores comrespondientes a cada Serie de
Titulos Opcionales se daran a conocer en el Tiwlo, en ¢l Aviso de
Oferta. en el Aviso con Fines [nfommativos v o en ¢l Aviso de
Colocacion correspondiente y de acuerdo a sus carcteristicas
espeeiftcas

De forma enunciativa mas no limitativa los derechos se utihizarin

de 1o siguiente manera:

(i} Derechos de Pago. Se olorgan en las Fechas de
Observacion y se aplican ¢n las Fechas de Derechos
Los derechos de pago se podrn defimr para litulos
Opcionales curopeos y americanos.

{iiy  Derechos de Ejercicio. Se aplican pars ¢l ojercicio de
los Tiwlos Opcionales en cada Fecha de Ejercicio,
septin trle de un Titulo Opcional curopeo o
americann

{iii)  Derechos Especinles. Son derechos complementarios
a los derechos de pago. derechos de gjercicio y
durechos de gjercicio con Valor Intoinseco
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utilizarin en ta o las Fechas de Ejercicio cuyo pago se
determinard confonme af valor intrinseco del Tilo
Opcional.

Cuando cualguiera de tas fechas mencionadas anterionmente en las
que sc otorgue derechos a los Tenedores, deje de ser un Dia Hibil,
los derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales deberin
aplicarse ¢l Dia Habil inmediale siguiente, sin que osto signifique
un incumplimiento por parte de kb Emisora

Los Titulos Opcienales podiin olorgar los siguientes Derechos:
Dercchos de Pago

En ias Fechas de Observacion:

El Tenedor del Tiwlo Opeional tendri, en su caso. ¢l derecho de
obtener en electivo, por parte de la Emisorn, en la Fecha o Fechas

de Derecho comrespendiente, un monto caleulado conforme a lo
siguiente:

1. Si el Valer de Referencia de Observacion del Titulo Opeional
“en bt Fecha e Observaciin™ o "o todas fus Fechas e
Ohservacion” o o alguna Fecha de Observacion™ segtin s¢
defing pura cadu Seric es “menor” o “maver” e “menor o igual
o “mavor o igual” segim se dofina para cada Sevie al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor “i”, la Emisora pagar.

(VO - (PO x Factor 1)) x Factor i) + (PO x Factor 1) + (PRPE x
Faclor i)

Donde:

VO = Valor de Referencia de Observacion

PO = Prectr de Observacion

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisidn

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Observacion y el
Precio de Observacion no podst tener un valor “superior ™ o
“inferior” al Porcentaje “Mdximo” o “Afinimo” de Observacidn
cateulado sobre el Precio de Observacion.

2. Si ef Valor de Referencia de Observacion del Title Opcional
“on la Fecha de Observacion” o “en todas las Fechas de
Ohservacion' o “en almma Fecha de Observacion™ segin s
defing para cada Seriv ¢s “moner™ o “mavor” o “menor o ignal”
o “mavor o igual” scgin sc dofing para cada Serie al Precio de
Obscrvacion multiplicade por ¢l Factor i yo  “menor™ o
“mavor' o “menor o ignal o “mavor o igual” al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor =i segiin se dofina para
cada Scric, la Emisors pagard:

(YO - (PO x Fucuw i1 x Factor 1) + (PO x Factor 1) + {(PRPE x
Factor i)

Donde

VO = Valor de Relerencia de Observacion

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcemaje Retornable de Ia Prima de Emision

La diferencia entre ¢ Valor de Relerencia de Obscrvacion v el
Precio de Observacion no podru tener un valor “superior” o
“inferior al Porcemiaje “dMdvimo ™ o “Minime ™ de Observacion
caleulado sobre ¢l Precio de Obscrvacion.

3. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titule Opeional
“on la Fecha de Obscrvacion” o “en todas las Fechas do
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ segin se
defina para cada Seric es “menor™ o "mavor ™ o “menor o igual”
o “maver o ignal” segiin se defing para cada Sevie al Precio de
Obscrvacidn maluplicado por el Factor i, la Emisora pagar:

[(PO x Factor i) + (PRPE x Factor 1}]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de 1a Prima de Emision

4. Si el Valor de Referencin de Observacion del Tinulo Opcional
“en o Fecha de Observacion™ o “en uwdas las Fechas de
Observircion™ o “en alguna Fecha de Observacion”™ segtin se defina
para cada Scric os Umenor™ o “mavor” o “mener o igual” o
“mavor o igual” scetm se defing para cada Scric ol Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor ™" vie “menor” o
“mavor” o “menor o jguel” o Cmavor o igueal” al Precio de
Observacion multiplicado por el Factor ™1 segin sc defing para
cada Seric, la Emison: pagarna:

[{PO x Factor it+ (PRPE x Factor i}]
Donde:

PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Reformalde de [y Prima de Emision



5. La Emisora pagata:
[(PO x Factor i) + (PRPE x Factor i}]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

6. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Tituke Opcional
“en fa Fecha de Observaciin” o “en todus las Fechas de
Observacion”™ o “en alguna Fecha de Observacion ' segin se
defina para cada Seriv es “menor” o “mavor” o “menor o igual”
0 “mavor o igual” segun se defina para cada Seric al Precio de
Observacion multiplicado por el Factor *3" no se tendrd derccho a
recibir ningin pago adicional con respecto a las “Fechas de
Observaciin™ vio “Fechas de Ejercicio” segun se dofing para
catla Seric posteriores.

7. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opeional
‘en la Fecha de Observacion™ o “on todus los Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Ohservacion” segin se
defing para cadu Serie es "menor™ o “muyor” @ “menor o igtal
o “mavor o igmil™ segun se defing para cadu Seric al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor “i" wio “menor” o
“mavor” o “menor o igual” o "mavor o ignal” al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor *i* segin s¢ defing para
cader Seric no se tendrd derecho a recibir ningan pago adicional
con respecto a las “Fechas de Observacion™ vwo “Fechas de
Ejercicio” segin sc defina para cada Seric posteriores

8. 5i ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcionat
“en fa Feclu de Observacion” o “en todas las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ segim se
defina para cada Scric ¢s “menor” o “mayor” o “menor o igual”
o “maver o igual” al Precio de Observacion multiplicado por cl
Factor “i" segin se defia para cada Scrie, la Emisora guardard en
“Valor Cansolidado def Derecho | ] o “Valor de Memoria de
Derecho [ {7 lo sipuiente:

[(PO x Factor i} + (PRPE x Factor i)]

Donde:

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retornable de Ja Prima de Emision

El Valor de Memortia del Derecho | ] solo podri ser pagado una
vez, y serd en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que
se cumpla In condicion de pago.

Pago del Valor Consolidado del {de los} Derechofs) [ 1]
La Emisora pagara el Valor Consolidado del (de los) Derechofs) [ ]
(]

Pago del Valor de Memoria del (de Jos) Derecho(s) [ ][ ]

Si ¢l Valor de Referencia de "Observacion™ o “Ejercicie™ del
Titulo Opcional “en fa Fecha ™ de ~Obscrvacion™ o “Ejercicio™ o
“en toddas las Fechas de Observacion™ o “cn alguna Fecha de
Observacion™ segtin se defing pura cada Sevie s “mesor”™ o
“mavor” o “menor o igual’ o “mavor o igual” a) Precio de
“Observacicn™ o *Ejercicio™ multiphcado por el Factor *i™ segiin
se defina para cada Serie, la Emisom pagara el Valor de Memoria
del (de los) Derecho(sy [ ][ ]

9. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titule Opcional
“en la Fecha de Observacion” o “en fodas las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Obscrvacion” segin s¢
defing pura cadu Serie s “menor”™ o “mavor™ o “menor o jgual”
o "mayor o igual” segtn se defina para cadu Serie al Precio de
Observacion multiplicade por ¢l Factor ™ yio “menor” o

“muver™ o “menor o igual” o “mavor o igual” al Precio de
Observacion multiplicado por f Factor “i™ seghin se defing para
cuda Serie, la Emisora puardari en “Valor Consolidedo dol
Derecho [ [ 0 “Valor de Memoria def Derecho [ 17 1o siguicnte;

[(PO x Factor i} + (PRPE x Factor i)]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

El Valor de Memora del Derecho [ ] solo poddiad ser pagado una
vez, y serd en kb primers lecha de Observacion o Ejercicio en que
se cumpla la condicion de pago,

Pago del Valor Consolidado del (de los) Derecho(s) [ ][]
La Emisory pagard ¢l Valor Consolidado del (de tos) Derecho(s) [ ]
£]

Pagoe del Valor de Memoria del {de los) Derecho(sy [ ][ ]

Si ¢l Valor de Referencia de “Observacion™ o “Ejercicio” del
Titulo Opcional “en la Fecha™ de “Observacian™ o “Ejercicio” o
“en todas las Fechas de Observacion™ o “ecn alpuna Fecha de
Observacion™ segin sc defing para cuda Scric es “menor” o
“tmavor” o “menor o igeal” o “mavor o jvwal” al Precio de
“Observacion " o * Ejercicio ™ muliiplicado por ¢] Factor “i” segtin
fe¢ defina para cada Serie, la Emisora pagard el Valor de Memoria
del (de los) Derechofs) [ [ )

10. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Tilo Opcional
“en fa Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion” scgtin se
defing para cada Seric es “menor™ o “mavor” o “menor o igual”
o “mavor o ignal” al Precio de Observacion muliiplicado por ¢l
Factor ™" segun se doefing para cada Serie, la Emisota guordard en
“Valor Consolidado del Derecho [ 17" o “Valor de Memoria de
Derecho [ [ lo siguiente:

[(PO x Factor i)+ (PRPE x Factor i)]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

El Valor de Memoria del Derecho [ ] sélo podra ser pagado una
vez, y serd en f primera fecha de Observacion o Ejercicio en que
se cumpla la condicion de pago.

Pago del Valor Consolidado del (de los) Derecho(s)} [ ][ ]
a Emisora pagard ¢l Valor Consolidado del (de los) Derecho(s) [ ]

(1
Pago del Valor de Memeora del (de fos) Derecho(s) [ ][]

Si ¢l Valor de Referencia de "Observacion” o “Ejercicio™ del
Titulo Opeional “en fa Fecha™ de “"Observacion ™ o "Efercicio ™ o
“en todus las Fechas de Observacion™ o “en alguna Fecha de
Observacion™ segiin se define pura cada Seric ¢s “menor” o
“mavor”™ o “mcnor o igual” o “mayor o igual” al Precio de
“Observacion™ o “Ejercicio ™ multiplicado por el Factor i segiin
se defina para cada Serie yio “menor” o “mwvor” o “mwnor o
ignal” o “mavor o igual” al Precio de “Observacion™ o
“Ejercicio” seghin se defing para cada Serie muhtiplicado por el
Factor i, Ja Emisora pagacd ¢l Valor de Memoria del (de los)
Derccho{s)} [ J[ |

I'l. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opeional
“en la Fecha de Observacion™ o “en lodus fus Fechos de
Observacion™ o “en dalguna Fecha de Observacion™ scgiin s¢
defing para cada Serie s “menor” o “mavor™ o “menor o igal”

P




o “mavor o jrual " seeun se defing para cada Serie al Precio de
Observacion  multiplicado por o Factor “i" vl “menor” o
“mayer” o “menor o igual” o “mavor o dgual” al Precio de
Observacion multiphcado por o Factor ™" segim se defing para
cada Serie, la Emisora guardard en “Falor Consofidadn del
Derecho | | 0 "Valor de Memoria del Derecho | ] 1o siguicnte:

[(PO x Factor ) + (PRPE x Faclor )]

Donde
PO = Precio de Obscrvacion
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prina de Emision

El Valor de Memotia del Derecho [ ] sdlo podri ser pagado una
vez, ¥ serd en fa primem fecha de Observacion o Ejercicio en que
se compla la condicion de pago.

Pago del Valor Consolidado del (de los) Berechots) [ 1]
La Emisort pagarz ¢l Valor Consolidado del (de los) Derecho(s) [ ]

[l
Pagao del Valor de Memonia del {de los) Derecho{sy [ ][ ]

Si ¢l Valor de Relzrencin de “Obsorvacian o “Fiercicin ™ del
Tiwle Opcional “en fu Fecha ™ de “Observacidn” o "Ejerciciv” o
“en todus lus Fechas de Obscrvacion ™ o “en alguna Fecha de
Observacion™ segin se dofing para cadu Serie cs “menor™ o
‘mavor™ o “menor o igual” o “mavor o igual” al Precio de
“Obscrvacidn™ o " Fercicia™ multipticadirporel Pactor—i™soair
s¢ defing pava cadu Seric yio “menor™ o “mavor™ o “menor o
it ™ o Cmavor o dgual” sl Precio de "Observacion”™ o
“Fjercicio” segtin se defing para cada Serie multiplicado por ¢l
Factor ™1, la Emisora pagard el Valor de Memoria del (de los)
Derecho(s){ ][ ).

12. Si ¢l Valor de Referencia de Obscrvacion [ ] del Tiwlo
Opeional e fa Fecha Je Observacion™ o “en todas las Fechas de
Observacion” o “en alguna Feeha de Obscrvacion™ segrin sc
defina para cada Serie s “mcnor” o “uaver” o “menor o igual”
o “mavor o igual” segin se defing pare cada Scrie al Precio de
Observacion multiplicado por el Factor *i™, ly Emisora pagar:

(VO [ ]- (PO x Factor i) x Factor i) + (PO x Factor i) + (PRPE x
Factor i)

Donde:

VO [ 1= Valor de Referencia de Observacion [ 1] ]
PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retomable de la Prma de Emisidn

La dilerencia entre ¢l Valor de Referencia de Observacion [ ]y of
Precio de Obscrvacion no podrd fener un valer “superior” o
“inferier” al Porcentaje “Mdxime o “Minino ™ de Observacion
calculudo sobre el Precio de Observacion.

13. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion [ ] del Titulo
Opeional “en la Fecha de Observacion™ o “on todas fus Fechas de
Observacién™ o “en alguna Fecha de Observacidn™ segiin se
define pora cada Serie e “menor” o “mavor” o “menor o igual”
o “maver o igual” segin se defing para coda Serie al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor =i v si el Valor de
Referencia de Observacion [ ] del Titulo Opeional “en la Fecha de
Observacion™ o “en tdas fas Fechas de Observacion™ o “en
alguna Fecha de Observacion” segin se dofing para cada Seric es
“menor” o “maver” o “menor o igual” o “mavor o igual” al
Precio de Observacion multiplicado por el Factor ™" segun se
defin para cada Serie, la Emisora pagard:

(VO[] - (PO x Factor i)} x Factor i) + {PO x Factor 1) + (PRPE x
Factor iy

I
I

Donde:

VO[] Valor de Referencia de Observacion [ §[ ]

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retomable de ka Prima de Emision

La diterencia entre el Valor de Referencin de Observacion y el
Precio de Observacion no podri tener un valor “superior™ o
“inferior” al Pormenije “Mdxino " o "Minino " de Observacion
caleulado sobre o Precio de Observacion,

14. Si ¢ Valor de Referencia de Observacion [ ] del Tilo
Opcional “en la Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Observacion” o “en almna Fecha de Observacion™ segtin s
dofine para cader Serie s “menor” o “mavor” ¢ “menor o ighal”
o “mayor o igual” segin se defing para cada Scrie al Precio de
Obscervacion multiplicado por el Factor *i™, la Emisoru pagard:

[(PO x Factor 1) + (PRPE x Fattor1)]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retormable de la Prita de Emision

15 Si f Valor de Referencia de Observacion [ ] del Titulo
Opcional “'en la Fecha de Obscevacion™ o “en todas fus Fechas de
Observacion™ o “en afgwra Fecha de Observacion” segun se
dofinu para cada Serte s “menor” o “niavor” o “menor o igual”
o “mavor o igual” segrin se defina para cada Serie al Precio de
Observacion—multiplicado~por-ct Factor “i™ /e si cf Valor de
Referencia de Observacion [ ] del Tiwle Opcional “en fa Fecha de
Observacion™ o “en todus las Fechas de Observacion™ o “en
alguna Fecha de Observacion” segtin se defina para cada Seric es
“menor” o “mavor” ¢ “wmenor o iguad™ o “mavor o igual” al
Precio de Observacion multiplicadw por el Factor “i™ segun s
defing para cada Serie, Ta Emisora pagani.

{tPO x Factor i) + {PRPE x Factor i)

Dunde:

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retormable de la Prima de Emision
16. La Emisora pagani:

(Nn x PO x Fuctori)

Donde:

N= Namero de Fechas de Observacion en las cuales ¢ Valor de
Ru.l‘cn.nua dc Observacion dd Titule Opunn.ll es menor” o

PEAT LXXTLTL Y |I\‘Stlll n. lI’I.JlllIl
patraa mdu Serie, al Precio de ObSLl'VdLlUn muluplnado por ¢l
Factor ™1™ vio “menor” o “mayor” o “monor o igual " o Cmavor o
igual ™, segiin se defina para cada Serie, al Precio de Observacion
multiplicado por el Factor i

n~ niimero de Fechas de Observacion

PO = Precio de Observacion

- -, I
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Las descnipeiones anteriores se podisin tepetir las veces que sea
necesario o no usarse pam desenbir los Derechos de Pago
correspondientes a cada Serie.

Dereches de Ejercicio

En las Fechas de Ejercicio:

El Tenedor del Titulo Opcional tendii, ¢n su caso, ¢l derecho de
abtener ¢n electivo, por parte de la Emisort. cn la Fecha de

Liguidacion de Ejercicio correspondiente, un monto caleutado
conforme a lo siguicnte:

7



1. Si ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Thulo Opcional, "ex
la™ o “en alguna” scglin se defing pary cude Seric Fecha de
Ejercicio s “menor” 0 “mavor” o “menor o igual” o “mavor o
igual™ segin se defing para cada Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor *i”, Ja Emisom pagari:

((VE - (PE x Factor i}) x Factor i) + (PE x Factor i) + (PRPE x
Factor i)

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejetcicio

PRPE = Porcentiye Retornable de la Prima de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio y ¢l Precio
de Ejercicio no podrl tener un valor “supevior o “inferior” al
Porcentaje “Heximo ™ o “Minimo ™ de Ejercicio caleulado sobre el
Precio de Ejercicio,

2. 5i ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, “en
la® o “en algima™ seeim se dofing para cada Seric Fecha de
Ejercicio es “menor™ o “muayor™ o “menor o igeal” o “mavor o
igual” segun s¢ defina para cada Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor =i ” /o “mener” o “mavor™ o “menor o
igual” o “mavor o igual* al Precio de Ejercicio multiplicado por ¢l
Factor i segtin se defina para cada Serie, Ta Emisora pagar;

{(VE - (PE x Factor i}) x Factor i) + (PE x Factor i) + {PRPE x
Factor i)

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentsje Retomable de Ta Prima de Ewision

La diferencia entre el Valor de Relerencia de Ejercicio y ¢l Precio
de Ejercicio no podrd tener un valor “superior o “inferior™ al
Porcentaje “Mdximo ™ o “Minime ™ de Ejercicio caleulado sobre ¢l
Precio de Ejercicio,

3. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, “en
la™ o “en alguna™ segim se defing para cada Seric Fecha de
Ejercicio es “menor™ o “murvor” o “menor o jgual” o “mavor ¢
ignal” segiin se defing para cada Serie ol Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢f Factor “i*", la Emisora pagara:

[(PE x Factor i} + {PRPE x Factor i)

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retomnable de la Prima de Emision

4. Si ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Tilulo Opcional, “en
la” o “on alguna” segun se defina para cada Seric Fecha de
Ejercicio es “menor” o “mavor™ o “menor o igual” o “mavor o
igual” segin se defina pura cuda Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor i wo “menor™ o “mavor” o “menor o
ignal” o “mavor o igual” al Precio de Ejercicio multipticado por ¢l

el

Factor *i" scgiin s¢ defina para cada Seric, la Emisora pagari;
[(PE x Factor i) + (PRPE x Factor i))

Donde:

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de Ja Prima de Emision

5. La Emisora pagari

[(PE x Factor i) + {(PRPE x Factor i}]

Donde:

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

6 Si ¢l Valor de Relerencin de Ejercicio [ ] del Tiulo Opcional,
“en fa” o “en alguna” segin se defing para cada Seric Fecha de
Ejercicio es “menor” o “mavor™ o “menor o igual” o “mayor o
igual” segiin se defing pare cada Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por el Facior *i”, la Emisora pagari:

((VE[] (PE x Factor i)} x Factor 1) + (PE x Factor i) + (PRPE x
Factor i}

Donde:

VE[] = Valor de Referencia de Ejercicio ['1[ ]

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retorable de la Prima de Emision

La diferencia entre el Valor de Referencia de Ejercicio [ |y «f
Precio de Ejercicio no podrd tener un valor “superior” o
“iferior” al Porcentaje “Mdximo™ o “Minimo™ de Ejercicio
calculado sobre ¢ Precio de Ejercicio.

7. 5i el Valor de Referencia de Ejercicio  } del Titulo Opeional,
“en fa” o “en alguna” segiin se defina para cada Seric Fecha de
Ejercicio cs “menor™ o “mavor™ o “menor o igual” o “maver o
iguel” segim se defing pare cadu Serie al Precio de Ejercicio
muitiplicado por el Factor “i* o 1 ¢l Valor de Relerencia de
Ejercicio [ ] del Titulo Opcional, "er fa™ o “cn alguna ™ segiin se
defing para cadda Serie Fecha de Ejercicio ¢s “menor” o “mayor”
o “menor o dgual™ o “maver o jgudl” al Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor i segi se defina pure cada Serie, la
Emisom pagari;

{(VE[]

Factor i)

(PE x Fuactor i)) x Factor 1) + (PE x Fuctor i} + (PRPE x

Donde:

VE [ ] = Valor de Referencia de Ejercicio { ][ ]

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

La diferencia cntre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio [ ] y el
Precio de Ejercicio no podrd tener un valer “superior” o
“inferior™ al Porcentaje "Mdvino™ o “Minimo™ de Ejercicio
caleulado sobre ef Precio de Ejercicio

8. 5i ¢l Valor de Referencia de Ejercicio [ ] del Titulo Opcional,
“en lu™ o “en alguna” segim se defing para cada Serie Fecha de
Ejercicio es “menor™ o “maver™ o “menor o igual” 0 “maver o
igual” segim sc defina para cada Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor ~i” »o si ¢l Valor de Referencia de
Ejercicio [ ] del Titule Opelonal, “en la™ o “en alguna ™ scgin se
defina pura cada Sevie Fecha de Ejercicio es “menor™ o “mavor”
0 “menor o igual” o “mavor o igual” 8l Precio de Ejercicio
multiplicado por et Factor “i" segiin se defina para cada Seric, la
Emisor pagari:

H{PE x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retomable de fa Prisma de Emisién

9. Si ¢l Valor de Referencia de Ejercicio [ ] del Titulo Opcional,
“en fa” o “on ulguna ", segin se dofina para cada Serie, Fecha de
Ejetcicio es “menor™ o “maver™ o “menor o igudl” 0 “mayor o
fgual™ segin se defing parg cada Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor *i”, la Emisor pagard:

[(PE x Factor i) + (PRPE x Factor i)}




Donde:
PE = Precio de Ejemrcicio
PRPE = Porcentaje Retornable de Ta Prima de Emision

Las descripciones anteriores se podein repetir las veees que sea
necesario o no usarse pam deseribic los Derechos de Ejercicio
cotrespondicntes a cada Scrie,

Derechos especiales

Aplicarin en fos Derechos de tos Tenedores sepin se especifique
pana cada Serie en ¢l Aviso de Oferta conuspondicnte.

1. El Tiwlo Opeional pagard ¢l “nidximo™ o “minima” segtin se
defina para cada Serie entre: Derechos de los Tenedores definidos
en cada Seric

2. Si la suma de Derechos de los Tenedores obtenidos por el Tiwlo
Opcional e¢n las Fechas de Observacion son “mayores” o
“menores” segiin se defing para cada Serie w:

[(PE x Factor i} + (PRPE x Factor i)]

La Emisom pagam el mesultadoe que comesponda de aplicar la
siguiente formula:

[(PE x Factor iy + (PRPE x Factor 1)}

Dondes
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Parcentuje Retormable de B Primsa de Emision

Las descripciones anteriores se podrn repetir las veces que sea
necesanio o no usarse par deseribir los Derechos de los Tenedores
comespondientes a cada Serie.

Derechos de Efercicio con Valor Intrinscco
1. Cxiste Valor Intrinseco

Cuando cn la Fecha o Fechas de Ejercicio exista Valor Intrinseco,
¢l Tenedor del Tittlo Opeional, tendri dnicamente el derecho de
obtener en efectivo, por parte de la Emisora, un monto calculade,
scimin sea aplicable par cada Serie, conforme a los siguicntes
INCLsus

1. Mientras el Valor de Referencia de Ejercicio det Titulo Opcional
sea “menor” o “igual o menor” segun se defing para cada Seriv al
Precio de Ejercicio multiplicado por ¢l Factor 1", la Emisom
teaiizania W poge en einvtivo igual al icaliade 3o maltiplicar O
Muliplicador *1” por ¢l Valor Intrinseco de! Titulo Opcional, de I
Serie correspondiente, mis ol resultado de multiplicar ef Precio de
Ejercicio por ¢l Factor “i", mias ¢l Porcentaje Retornable de la
Prima de Emision. Tl Valor Intrinseco no podri tener un valor
superior al Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco caleulado
sobre ¢l Precin de Ejercicio.

2, Mientras ¢! Valor de Referencia de Fjercicio del Titulo Opeional
sen “mavor” o “tgual o maver " segin se defina para cadua Serie al
Precio de Ejercicio multipheado por el Factor 17, la Emisora
realizar un pagoe en clectivo igual al esultado de multiplicar el
Multiplicador “i"* por ¢l Valor lnttinseco del Titlo Opcional, de la
Serie correspondiente, méds ¢l resultado de multiplicar el Precio de
Ejercicio por el Factor i, mas el Porcentaje Retorable de la
Prima de Emision, El Valor Intrinseco no podri tener un valor
superior #l Porcentaje Miximo del Valor Intrinseco ealeulado
sobre ol Precio Jde Ejercicio.

11, No existe Valor Intrinseco

Cuando en la Fecha o Fechas de Ejercicio no exista Valor
Intrinsece, ¢l Teneder del Tituke Opcional, wendri Gnicamenie ¢l
derecho de oblener en efectivo, por pane de la Emisora, un monte
calcotado, sepun sea aplicable para cada Sere, aplicables conforme
a los siguientes incisos:

1. Micatras ¢l Valor de Referencia de Ejercicia del Titulo Opcional
sea “mavor” o Cighal o mavor" scgin se defina para cadea Serie al
Precio de Fjercicio multiplicade por ¢f Factor “i”, la Emisom
reatizam un pago en electivo igual al Porcentaje Retomable de la
Prima de Emision mis of resullado de multiplicar ol Precio de
Ejercicio por ¢l Factor “i™.

2. Micmtras ¢b Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional
sua “menor” o “igual o monor” segiin se defing para cadu Seric al
Precio de Ejercicio multiplicado por ol Factor i, la Emisoma
realizam un pago en clective igual a (a) la suma del Porcentaje
Retornable de la Pnma de Emision y el resultado de multiplicar ¢l
Multiplicador =i"" por ¢l resultado de {(b) dividir Ia diferencia del
Valor de Referencia de Ejercicio y o Precio de  Ejemwicio
multiplicado por ¢f Factor “i"; entre ¢l Precio de Ejercicio
muliiplicado por ¢l Factor *17, mas (¢) ¢l resultado de multiplicar ¢l
Precio de Ejercicio por el Factor ™™

3 Mientrss ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeional
sea “menor” o “igual o menor” segtn se define para cada Sevic al
Precio de Ejercicio multiplicado por ef Factor =17, la Emisora
realizara un pago en efectivo igual al Porcentaje Retornable de la
Prima dc Emision mas cf resultade de multiplicar el Precio de
Ejervicio por ol Factor i,

4, Mivntms el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional
sea “maver™ o Vighal o mavor” scgun se defing pura cadu Scric al
Precio de Ejuercicio multiplicade por <l Factor =, la Emisorn
reabizari un pago cn elecuvo igual a (a) la suma del Porcentage
Retomable de ta Prima de Emision y el resultado de muliplicar
Multipheador i por el resultado de (h) dividir la diferencia del
Precio de Ejercicio multiplicado por ¢l Factor “i" v < Valor de
Referencia de Ejervicio entre ¢l Precio de Ejercicio multiplicado
por ¢l Factor <", mas () ¢l resultade de multiphear ¢l Precio de
Ejereicio por el Factor ™

a) La incomporacion de las inodalidades descritas en la presente
Acta de Emision ao requenii de la autorizacion de ln Asamblea de
Tenedores, siempre ¥ cuando no se alecten adversamente los
derechos de los Tenedores de las Series vigentes.

b) La cantidad minima de Titlos Opcionales que fos Tenedonres de
los Titulos Opeionahes poudrin gjercer es de un Lote

¢) Una vez que los Tenedores de los Tiules Opcionales instruyan
al intennediario financicro que actie por su cuenta que cjerza los
derechos  que confieren  los  Titwlos  Opeiomales, y  dicho
intermedianio financiero lo notifique a fhdeval y a la Bolsa, la
instruccion de los Tenedores de los Titulos Opcionales se
considerard  irrevocable y no  podrd  modificarse  total o
patcialmente.

d) La Fmisora pedri incluir Detechios e los Tenedoses adicionales
a los establecidos en by presente Acty de Emision, mismos que se
divulgarin cn ¢l Prospecto. on ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con
Fines Informatives y'o cn el Aviso de Colocacion comespondiente
o en cualguier documento de ditission que avtorice ky Comision,
Los Derechos de los Tenedores correspondientes a cada una de las
Scrivs, s¢ darin a conocer en ¢l Aviso de Oferta, en el Aviso con
Fines [nformatives y'o en ¢l Aviso de Colocacion correspondicnie
y en ¢l Titulo correspondiente a la Serie de que se trate.

DECIMA SEGUNDA. Ejgrcicio e Derechos Comporatives y
Patcmoniales.



Los Titulos Opcionales no otorgan derechos comomtivos de
propiedad o patrimoniales sobre los Activos Subyacentes. La
Emisora no estard obligada a gjercer los derechos patrimoniales o
corporativos que conlieren los Activos  Subyacentes que haya
adquirido para {ines de cobertum y no tendrd responsabilidad
alguna respecto de Ia forma en que los ¢jerza o deje de hacerlo,

No obstante lo anterior, los ajustes téenicos a fos Tilos
Opcionales por pago de dividendos en acciones, suscripeian, canje
de titulos, split, split inverso, reembolso, escision, fusion, asi como
por la compra y suscripcion reciproca de acciones o por cualquier
otrr derecho que a0 esté considerado on la presente Acta de
Emisitn, se electuarin confonne a los procedimientos que la Bolsa
ustablezen o por los aplicables en o Mercado de Origen.

DECIMA TERCERA. Eventos Extmondinarios.

2) En caso de que ocurm un Evento Extraordinario, ¢l Emisor,
sujeto a lo establecido en by presente clausuls, solicitard a la Bolsa
(con copia al Representante Comin) 1a suspension de la cotizacion
de Jos Titulos Opcionales en Circulacion de la Serie de que se ieate.
La Emisora tendrid derccho a decretar a concelacion de los Titulos
Opcionales en caso de que ¢l Evento Extraordinario de que se trate
subsista por mas de cinco Dias Hibiles. En caso de que la Emisor
no haya cancelado los Tiwlos Opcionales y ¢l Evento
Extraordinario deja de existir, la Emisor podri solicitar a It Bolsa
(con copia al Representante Comain) la reanudacion de Ja
cotizacion de los Titulos Opcionales en Circulacion de la Serie de
que se trate,

b) Por Evenio Extrmordinario, se entenderd (i) el hecho de que
dejen de existir, se cancele o suspenda I cotizacion en o Mercado
de Origen de los  Actives Subyacentes que  representen
individualmente o en su conjunto mis del 30% (ircinta por ciento)
del valor de mercado de los Activos Subyacentes, (i) ¢l hecho de
gue dejen de existir, se cancele o suspenda la cotizacion en el
Mereado  de  Origen de  las  acciones  que  representen
individualmente o cn 5u conjunto mis del 30% (treinta por ciento)
del valor de mercado del Indice en caso de que los Activos
Subyacentes sean indices de precios accionatios; (iii) en caso de
que los ¢misores de los Activos Subyacentes dejen de proporcionar
al publico informacion de los Activos Subyacentes; o (iv) en caso
que Jos Activos Subyacentes dejen de estar listados en lus Sistenas
Intermacionales de Colizaciones, en case de que se encucntren
listados en dicho sisterna

) No se consideran Eventos Extrmordinarios la suspension de ln
cotizacion de los Activos Subyacentes, segin sea of caso, que lleve
# cabo ol Mercado de Origen, derivado de movimicnios en sus
precios en un mismo Dia Habil que excedan los limites permitidos
por dichoe Mercado de Origen.

d} De darse un Evento Extraordinario, los Tencdores de los Titlos
Opeionales no pedrin ¢jercer los derechos que otorgan los Titulos
Opcionales en tanto subsista tal Evento Extraondinario.

¢) En caso de que ¢l Mercado de Origen sustituya o medifique
sustancialmente la metodologia de cileulo del Active Subyacente,
se utilizazi ¢l método o Activo Subyacente sustituto que al efecto
detenmine ¢l Mercado de Origen de que se tmte y que se asemcje
en wayor medida al Activo Subyacente. En caso de gue la Emisora
mantenga Titulos Opcionales en Circulucion con ¢l Activo
Subyacente afectado, deberd de comunicar la sustitucion o
modificacion de dicha metodologia a los Tenedores de los Titulos
Opcionales, al Represestante Comin, a la Bolsa y a la CNBV,
conforme a lo previsto en la Clausula Séptima de ly preseate Acta
de Emision,

D En caso de gue un Evento Extmondinario resulte en la
cancelacion de Titulos Opeionales, la Emisorr comunicati a los
Tenedores, a través de fr Bolsa y de un periddico de circulacion

nacional, los Titulos Opcionales que hayan sido afeetados por o)
Evento Extraondinario. Dicha notificacion incluird también ¢l
monto que serd pagadero a los Tenedores de los Titlos Opeionales
y la fecha en la que se realizam dicho pago. El pago serd of
equivalente a los Derechos de los Tenedores, sepin comesponda,
calculados de buena I ¢l Dia Habil previo al que ocuma el Evento
Extraordinario por la Emisora de conformidad con ¢l iliimo precio
mid-market publicado de los Activos Subyacentes en ¢ Mercado
de Origen anmes de que se diem of Evento  Extraordinario,
Asimismo, sc tendrd que dar aviso o Indeval (con copia al
Representante Comdn), por escrito 0 a través de los medios que
¢sta determine con al menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a
la fecha en que se cancelen Tos Titulos Opcionales, con los datos
sefidlados en este pimafo y describiendo cunlquier ajuste que
pudiera presentarse para la liquidacion de los Titulos Opcionales

DECIMA CUARTA. Cobenugm y.Norma de Liguider Agregada

o, en su cuso Plan de Reguerimientos de Electivo.

Durante ¢l Plazo de Vigencia de 1a Emision, la Emisorn mantendrd
una cobertura respecto de cada Serie y cumplird con la nonng de
liguider agregada, de conformidad con 1o siguiente;

Para el computo del consumo de capital de la Emision de los
Titulos Opcionales y la cobertura con la que 1a Emisora operard, se
observagin las reglas  de  capitalizacion,  manienimicnto de
coberturas y nonnas de liguidez de conformidad von lo dispucsto
en las Disposiciones de Caricter General Aplicables a las
Instituciones de Crédito publicadas en el Diario Oficial de la
Federacidon ¢l 2 de  diciembre de 2005, segin  sus
modificaciones, y las demis disposicioncs aplicables a las
instituciones de banca miltiple.

La cobertura de un portafolio de Titulos Opcionales se realiza
mediante ¢l balanceo constante del portalolio réplica; cs decir, i)
tomando posicion contraria en derivades que repliguen todos Tos
riesgos (delta, vega, ganma, cete.) generados por el Titulo Opcional
y'o ii) a través de la cobenuma dela (delta hedge) del Titulo
Opcional. Esto implica caleular la delia del mismo y cubrirla
diariamente mediante [a compraiventa del Activo Subyacente; esta
cobenura delta se hace dentro de los limites internos autorizados
para, asi dar un espacio para la gestion de la gamma {cambios en la
delta conforme se mueve el activo subyacente).

El riesgo de vega (riesgo a cambios en la volatilidad del mercado)
s¢ cubre con instrumentos derivados sobre ¢l mismo activo
subyacente o sobre un activo correlacionado; de tal forma que los
cambios en ¢l precio del Titulo Opcional debides a los
movimientos en volatilidad s¢ vean compensados, en buena
medida, por cambios en ¢l precio del instrumento derivado de
cobertur, La cobertura de la vega, a través de un instrumento
derivado simultincamente cubre la gamima del Titulo Opcional.

El riespo de tasa de interds de los Titulos Opcionales emitidos sc
cubre a través de instrumentos sensibles a los movimientos de
tasas, de tal forna que los cambios ¢n precie del Titulo Opcional
debidos a los cambios en Jas tasas de interds se vean compensados
por los cambios en precio de los instrumentos de coberura
sensibles a las tasas. Estos instrumentos de cobertura pueden ser
bonos (¢con o sin cupdn) o derivados de tasas.

La gestion dindmica de un ponafolio de Titulos Opeionales se
realiza analizando las sensibitidades delis 6™ (subyacenie), vegi
“v" (volatilidad). gamma 1™, con ¢l objetivo de que los riesgos
asociados se encuentren dentro de las reglas establecidas pam la
Emisora.

La delta muesim ¢l nimero de activos que es necesario
comprac ' vender para hacer una coberium dindmica del portafolio.
Y la vega determina la sensibilidad del pontafolio a movimientos
en Iy volatilidad. Considerando ln delta y la vega se hace una




gestion gamnma, buscando minimizar ¢l impacto al portafolio por
variacioncs ¢n los factores de mercado, La delta de la coberura
deberd neutralizarse al cierre del dia, v exposicion total de los
Titulos Opcionales vigenles que se emitan.

La Emusora mantendra ¢l capital requerido en relacion con los
riesgos incurridos por su operacion vy coberum de la Emision de
Titulos Opeiomales de conformidad con o dispucsto en las
Dispusiciones  de  Cardcter  General - Aplicables o las
Instituctones de Crédito publicadas en el Diario Oficial de ln
Federacion ¢l 2 de diciembre de 2005 y las demis
disposiciones aplicables a las instituciones de banca maltiple.

La Emisora no adquirint ni directa ni indirectamente Acciones o
Acciones del SIC de entidades financicras del mismo grupo
empresarial, de otras  entidades  fnancieras y  de  entidades
Nnanciceas del exterior, de conformidad con lo establecido en los
articulos 27, 89 y 215 de la Ley para Regular las Agnapaciones
Financieras, ln Ley de Instituciones de Crédito y LMV,
respectivamente.  Asimismo, en ¢l caso de ks Scries con
liquidacién e¢n cspecie, la Emisora no utilizagd  Acciones o
Acciones del SIC de entidades tinancieras del mismo grupo
empresanal para Tiquidar dichas Series,

Los activos subyacentes que representen ol capital social de
entidades financicras, no son propivdad ¥ no podran scr adyuinidos
pot la Emisora de conformudad con ¢l articulo 27 de la Ley para
Regular o las Agrupaciones Financieras y de conformidad con el
articuio $¢ de 13 ieyde InstitucicmesdeCrédito.

DECIMA QUINTA. Mucinica de Dercchos e Paga, Derecliws de
Ejercicio v Liguidncion.

2) En cada Fecha de Observacion el intennediario financicro que
actie por cuenta del Tenedor estard obligado a lu retribucion en la
Fecha de Derechio, en su caso, de los Derechos de Pago
correspondientes, sin que esto signifique el gjercicio de los Titlos
Opcionales

bj En caso de que cn alguna Fecha de Fjercicio los Titulos
Opcionales tengan un monto caleulade positivo, ¢l imtermediano
financicro que actue por cuenta del Tenedor estari obligado al
¢jercicio de los Derechos de Ejercicio que confieren los misimos,
sin que se requiera la instrueeion por parie de los Tenedores de los
Titulos Opcionales. En este supuesto, of intermediario financiero
comespondicnie ne podr cobrar comisién alguna por el gjercicio
de los Derechos que otorgan los Titulos Opcionales a sus
Tenedores.

oy Cu ol casu de giie tos Taules Cfeioaales wtomguen Denee
Ejereicio con Valor [ntrinseco y poscan un Valor Intrinseco
positivo en la Fecha o Fechas de Ejercicio, el intermuediario
financicro que actiic por cuenta del Tenedor estard obligado al
gjercicio de los Derechos que conficren los mismos, sin que se
requiera la instruccion por parte de los Tenedores de los Titulos
Opcionales, En este  supuesto, el intermediario  financicro
correspondiente no podrd cobrar comision alguma por ¢l cjercicio
de los derechos que otorgan los Tiwdos Opeionales o sus
Tenedores

oy Las retribuciones por Derechos de los Tenedores que conficren
los Tiwlos Opcionales, segin la Serie de que se trte. podrin
hacerse tnicamente en la Fecha o Fechas de Derechos y'o Fecha o
Fechas de Liquidacion de Ejercicio, siempre que no exista un
Evento Exiraondinario. Cuande por caso foruite o de fuerza
mayor, ¢l uitimo Dia Habil del Plazo de Vigencia de la Serie dejor
de ser un Dia 11abil, los derechos de los Tencdores de los Titulos
Opcionales deberin gjercerse ¢l Dia Hibil inmediato siguiente.

¢) En la Fecha o Fechas de Observacion y'o Fecha o Fechas de
Ejercicio, ¢l Representanie Comin determinagh y aotificard o la

Emisor, al Indeval y a la CNBV por escrito o por los medios que
éstas determinen ¢l saldo total e las retribuciones de Jos Titulos
Opcionales correspondicntes en tal Fecha de Observacion o Fecha
de Ejereicio.

1) El Dia Habil que se determine como Fechi de Derechos o Fecla
de Liguidacion de Ejercicio, posterior a la Fecha o Fechas de
Ohservacion yo Fecha o Fechas de Ejercicio de los Titulos
Opcionales, sc ligmdarin  las  retribuciones de los Titulos
Opcionales en efective conforme a lo siguiente:

1y Indeval realizari el tmspaso de los Titulos Opeivnales de la Serie
comespondiente de las cuentas del o los intennediarios financieros
que actien por cuenta de tos Tenedores de los Titules Opcionales,
a la cuenta de fa Emisora con Indeval, y

I La Emisort deberd entregar al lleval, ¢l impone de los
Dercchos de los Tenedores de los Titulos Opcionales ¢l dia que
tales recursos deban pagarse o realizarse la liquidacion. quicn lo
acreditard a la cuenta de los respectivos intermediarios financicros
que tengan posicion de los Titulos Opcionales y actiien por cuenta
de los Tenedores de los Tilos Opeionales, las que a su vez lo
pereditarin en ln cuenta del respective Tenedor de los Titulos
Opcionales por el que actien,

g} L ejecucion de los Derechos de lus Tencdores que otorgan los
Titulos Opeionales se llevard o cabo fuera de Bolsa y se
considerard realizada en &sta, siempre que sea registrada y dada a
conocer at poblico conforme v lo previsie en el Reglamento
[merior de la Bolsa.

Indeval realizard las actividades que se sefialan en v presente
cliusuly, en los Wnminos que se establecen en ¢} reglamento y
manuales operativos aplicables a dicha institucion pam cf depdsito
de valores,

PECIMA SEXTA. Designacion_del_Intermediario Colocador de
lus Titulos Opeionales.

Actuard como Intermedianio Colocador en la Emision de Titulos
Opeionales, la sociedad denominada Casz de Bolsa BBVA
Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financicro BBVA Bancomer,
quicn tendrd todos los derechos y obligaciones que Tas leyes,
circulares y reglamentos establezean al respecio

DECIMA SEPTIMA. Designacién del Representante Comiin,

Actuard como representante comun de los Teacdores de Titulos
Grupo

u snoderdos luan Mar
Escobar, declar que compareee a b firma de esta Acta de Emision
para aceptar el cargo de representante comin de los Tenedores de
los Titulos Opeivnales y los derechos v obligaciones que dicho
cargo conlicren,

DECIMA OCTAVA. Atribuciones del Representante Comdn,

El Representante Comun tendri Jos derechos v obligaciones que se
contemplan en la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito
(en lo que resulte aplicable), en la LMV, asi como en la presente
Acta de Emision. Para todo aquello ao expresamente previsto en
wsta Acta de Emision o cn ¢l Titulo correspondiente a la Scrie de
que se trate, ¢l Representante Comin sctuar de conformidad con
las instrucciones de Ia asamblea de Tenedores de los Titulos
Opcionales de conformidad con lo establecido en la Clausula
Décima Novena de Ly presente Acta de Emision.

a) El Representante Comiin tendrd las [acultades y obligaciones
siguicates:

1) Suscribir Ia presente Acta de Emision y ¢l Titulo de cada una de



fas Serics,

1) Ejercer 1odas las acciones o derechos que al conjumo de los
Tenedores de los Titulos Opeionales comresponda, asi como los que
requicrs ol desempeiio de sus funciones y deberes y cjecutar los
actos conservatorios gue estime convenientes en defensa de los
intereses de los Tenedores de los Titulos Opeionales;

I Convocar y presidir las asambleas de Tenedores de los Thulos
Opcionales y cjecutar sus resoluciones o convoear i asambles de
Tenedores de los Titulos Opcionales a peticion de la Emisony;

1V} Requenir o Ja Emisora ¢l cumplimicnto de sus obligaciones
conforme &[4 presente Acta de Emision y o Titulo
comespondiente a cada Seric,

V) Eicewtar las acciones, previstas a su cargo, descritas en la
cliusula Décima Quinta de la presente Acts de Emision:

VI) Ejecutar aguellss oiras funciones y obligaciones que se
desprendan de la presente Acta de  Emision, del  Titlo
correspondienie 4 cada Serie, 0 que se seiialen en la LMV y demas
legislacion aplicable, ¢n relacion con ¢l cargo del Representante
Comin;

VI Notificar a In Emisora 1a eleccion de los Tenedores en caso de
que estos Ultimos deseen hacer uso de los Derechios de los
Tenedores a que se refiere la Chivsula Décima Primer de la
presente Acta Je Emision, y

Vill} En genenal, llevar a cabo los actos que sean necesarios a fin
de salvoguardar los derechos de los Tenedores de los Titulos
Opcionales,

El Represeptante Comin deberd  verificar, 2 través de I
infbrmacion que se le hubiera proporcionado para tales fines, el
cumplimicnto cn ticinpo y forma por parte de la Emisora de las
obligaciones establecidas o su cargo on In presente Acta de
Emisidn y ¢! Titulo de cada Serfe (excepto de las obligaciones de
indole contable, fiscal, laboral y administrativa de la Emisorn
previstas en dichos documentos que no incidan directamente en o
pago de los Titulos Opcionales).

Para efectos de cumplir con lo anterior, ¢l Representante Comitn
tendrii el derecho de solicitar @ la Emisors, a sus auditores
extonos, asesores legales o a coilquicr persoma que preste
servicios a [a Emisora en relacion con los Titulos Opcionales, Iy
informacion y documentacion que sea necesaria pam verificar el
cumplimicnte de las obligaciones a que se reliere ol pamafo
anterior, Al respecto, Ja Emisora cstard obligada a entregar dicha
informacion y a requerir n sus auditores extemos, asesores fepales
0 ferceres que proporcionen al  Representante Comin
informacion en los plazos que éste solicite par el cumplimicnto de
sus funciones, en el entendido que el Representante Comin podri
Bacer dicha informacion del conocimicnto de fos Tenedores sin que
tal revelscion  s¢  considere que infringe  obligacion  de
confidencialidad alguna y cn ¢l entendido, ademas, que los
Tenedores estarin obligados a tatar dicha informacion de manerm
confidencial y a puardar [a debida reserva respecto de by misma, E
Representunte Comin pudrd realizar visitas o revisiones a la
Emisorn y a las personas sefialadas en este parmafo, una vez al ofio,
o en cualquier otro momento que lo considere necesario, siempre y
cuando dichas visitas sc realicen en homs y Dins Hibiles y sin
interferir con las actividades del negocio de la Emisom, Para eflo,
notificari por escrito a la Emisora o a Ja persom que corresponda,
a traveés de la Emisora, de las visitas o revisiones, con al menos 3
{tres) Dias Habiles de anticipacion, salve casos de urgencia, en Jos
que la antificacion deberd realizarse con por lo menos 2 (dos) Dias
Habiles de anticipacion a ka fecha en gue se desee levar a cabo la
visita o revision correspondiente.

En case que ¢l Representante Comin no reciba ka infonmacion
solicitada y en los ticmpos scialados en ¢l pamafo inmediato
anterior, o gque tenga conocimicnto de cualquicr incumplimiento de
las obligaciones establecidas en ka presente Acta de Emisién, en
cualquicra de Jos Tiulos que se emitan de las Seres {en el
entendido que la prosente Acta de Emision y los  Titulos
correspondicates representan fos documentos base de la emision),
deberd solicitar inmediatamente a la Emisora que se haga del
conocimicento del publico, a través de un evento relevante, dicho
incumplimiento. Lo anterior, vn ¢l entendido de que en caso que la
Emisora omita divulgar ¢l evento relevante de que se trate, dentro
de los 2 (dos) Dias Habiles stpuicntes o I notilicacion realizada
por ¢l Representante Comiin, éste tendr la abligacién de publicar
dicho evento relevante en forma inmediata, sin que 1al revelacion
se considere que infiinge obligacion de confidencialidad alguna y
sin perjuicio de la faculiad del Representante Comin de hacer del
conncimiento del publico inversionista, cualesquier
incumplimientos y'o retardos en ¢l cumplimiento de  las
obligaciones, que por cualyuicr medio se haga del conocimicnto
del Representante Comin.

Para dar cumplimienio a todo lo anterior, la asamblen de Tenedores
podril ordenar al Representante Comsin, o ¢l propio Representante
Comin tendrd ¢l derecho de solicitar a dicho drgano, L
contratacion, a cargo de la Emisor o en caso de incumplimiento
de esta gitima a 1al obligacion, con cargo a los Tenedores, de
cualquier tercero especialista en la materia de que se tmte, que
maconablemente considere necesario o conveniente, pam que le
auxilic en ¢l cumplimicnto de sus obligaciones de revision
establecidas en ¢l Titlo respectivo, en la presente Acta de Emision
y en la legislacion aplicable, sujeto a las responsabilidades que
establezca ln propia asamblea de Tenedores al respecto y. en
consecuenciy, podri confiar, actuar y/o abstenerse actuar con base
en lus determinaciones que lleven o cabo tales especialistas, segin
lo determine la asamblea de Tenedores. En caso que Iy asamblea
de Tenedores no aprucbe dicha contratacion, el Representante
Comin solamente responderd de las actividades que e son
dircctamente impusables en términos det Titulo respective, de la
presente Acta de Emision y de las disposiciones legales aplicables.
Lo anterior en ¢l entendido que, si la asamblea de Tenedores
autoriza la contratacion de dichos terceros pero no se proporcionan
al Representante Comin los recursos suficientes para tales efectos,
se estard a lo dispuesto por of anicule 281 del Codigo de Comercio
asi como 1 lo establecido en cl articulo 2577 del Codigo Civil pam
la Ciudad de México y sus correlativos de los Codigos Civiles de
las demils entidades federativas de México y en ¢l Codigo Civil
Federal con relacion a su caricter de mandatario, en of entendido
que ¢l Representante Comun no estard obligado a anticipar las
cantidades necesarias para la contratacion de dichos terceros
especialistas y no serd responsable bajo ninguna circunstancia en el
retrso de su contratacion y'o por falta de recursos para Hevar a
cabo dichi contratacion y'o porque no le sean proporcionudos, en
su caso, por los Tenedores

b) El Representante Comin podri ser removido o sustituido por
acuerdo de la asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales
conforme a lo establecido en la Clausuls Décima Novena de la
presente Acta de Emision, en el entendido que dicha remecion sélo
tendrd cefectos a partir de Ja fecha en que un representante comin
sucesor haya sido designado, haya aceptado ¢l cargo v haya
tomado posesion del mismo.

c) El Representante Comin solo podrad renunciar a su cargo por
causas graves que calificard ol jucs de primem instancia que
corresponda al domicilio de [a Emisora y en esle supuesto, seguiri
desempefidandose en ¢l carge hasta que I asamblea de Tenedores
de los Titulos Opcionales designe a su sustituto

d} El Representante Coman concluird sus funciones en Ja fecha en
que todos los Titulos Opcionales sean pagados en su totalidad
tincluyendo, parn cstos efectos, los intereses devengados y no



pagados y las demas cantidades pagaderas conforme a los mismos,
si hubicra alguna)

¢) El Representante Comin en ningdin momento estar obligado o
erogar ningun tipo de gasto u honorario o cantiad alguna a cargo
de su patrisnonio para Hevar a cabo cualesquiera actos, Tacullades y
obligaciones que le corresponden por vinud de su o encargo;
debiendo cubrirse estos por la Emisort.

) El Representante Comin deberid rendir cuentas del desempeiio
de sus funciones, cuando le scean solicitadas por la asamblea de
Tenedores o al momento de concluir su encargo.

) Todos y cadis uno de los actos que lieve a cabo ¢l Representante
Comiin, en nombre o por cuenta de Jos Tenedores, en los (énminos
de Ia presente Acta de Emision, cualquicra de Tos Titulos o de Ta
legislacion aplicable, serin obligatorios para y se¢ considerarin
como aceptados por los Tenedores

DECIMA NOVENA. Asambleas de Tenedores de Titulos
Opejonales,

) La asamblea generat de Tenedores de los Titulos Opeionasles
representand o) conjunte de Tenedores de Ins Titulos Opeianales de
la totlidad de ks Series en cireelicion, y sus decisiones, serln
vilidas respecto de todos los Tenedores de los Tiulos Opeionales,
aun de Jos ausentes y disidentes. No obstante lo anterior, siempre
que se irate de asuntos relacionados tnicamente con una Sene de
Tiiulos Opcionales en particular, 108 mismos 5S¢ resnlverhir por
conducto de una asamblea especial de Tenedores de Titulos
Opcionales de la Seric de que se rtle, Sin gue e necesanu que §a
asamblea generad resuclva al respecto. Tratandose de las asamblens
especiales  de Tenedores  de los  Tiwlos  Opcionales
correspondicntes a una sola Serie, of quénum de instalacion y
votacion aqui previsto, y los porcentajes du lenencia para solicitar
su convocatoria, s¢ computarin unicamente respecto de kb totalidad
de los Titulos Opcionales que integran la Serte en cuestién, sin que
sea pecesano que una asamblea peneml de Tenedores resuelva al
respecto.

bl Las asambleas de los Tenedores de los Titulos Opeionales se
celebrarin en el domicilio del Representante Comdn, o a lalta o
imposibilidad para clle, en ol lugar que se seiiale par tal efecto en
la convoeatoria respectiva, en la Ciudad de Mexico.

£} Los Tenedores de los Titulos Opeionales que, en lo individual o
conjuntamente poscan ¢l 10% (dicz por ciento) de los Tituloes
Opcionales en Circulacion o de la Serie de que se trate, ¢n su caso,
podrin pedir al Representante Comtn que convogque # la asamblea
de Tenedores de jos Tiwivs Opewongics. oopeuiiivamiv en su
peticion los puntos que en la asamblea deberin tratarse. El
Repeesemante Comin deberd expedir a convocatoris pant que La
asamblea de Tenedores se edna destro del término de un mes
contado a partir de Iz fecha en que weiba la soliciud. Sioel
Representante Comun ne cumpliere con esta obligacion, el juez de
primers instancia del domicilio de la Emisora, a peticion de los
Tenedores de fos Titulos Opcionales solicitantes, deberit expedir la
convocateria para la reunidn de Ta asamblen.

d) La convocatoria para fas asambleas de los Tenedores de los
Tiulos Opcionales s¢ publicart wna vez, por lo nenos, en
cualquicra de los periédicos de amplia circulacion a nivel nacional,
con cuando menos 10 (dicz) dins nsumbes de anticipacion a la
fecha en que fa asamblea deba reunirse; dicha convocatoria incluird
la fecha, lugar, hora, orden del dia y deberd estar debidamente
firmada. En Ja convocalora se expresarin los puntos que en la
asamblua deberin tratarse.

¢) Las asambieas de Tenedores serin convocadas, se instalarin,
deliberarin, y tomaran resoluciones conarreglo a lo siguiente:

1) Para que la asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales se
considere legalmente instalada, en virud de primera convocatonia,
deberin estar representados en ¢lla, por Jo menos, la mitad mis une
de Jos Titulos Opcionaies en Circulacion con dereche a volo o, en
su caso, de los Titwlos Opcionales en circulacion con derecho a
voto de la Sere que se tate, y sus decisiones serman vilidas, salvo
en los casos previstos en ¢l parmafo 111 siguiente, cuando sean
aprobadits por mayoria de vatos de los presentes

11} Si la asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales se redne
en vitwd de sepunda o ulledor convocatoria, s¢ considerard
legalmente instaladis con cualguiers que sea el numero de Tiwkos
Opcionales presentes en Ja asamblea, y sus decisiones serdn validas
cuando sean aprebadas por mayoria de votos de los Titlos
Opcionales presentes,

1) Se requenini que cstén presentes en Ly asamblea, cuando
menos, aquellos Tenedores que en 1o individual o conuniamente
posean el T5% (selemta y cinco por ciento) de los Tiwlos
Opcionales en Circulacion con derecho a voto o, en su caso, de los
Titulos Opcionales en cireulacion con derecho a voto de la Serie
que se Lrte, siempre gue e tate de primer convocalona y sus
decisiones serdn vilidas cuando sean aprobadas por, al menos, la
mitad mas uno de los votos computables en la asamblea. en los
siguicnies casos

(1) Cuando se trie de revocar la designacion del Representante
Comon o nombrar a cualguicr otro representante comun; en ol
entendidoque cste asunto Gnicamente sc podm resolver en una
asamblea general de Tenedores v la sustituckon del Representante
Comun serd aphicable par la wtalidad de fis Series en circulacion;

(i) Cuando se trate de consentir u olorgar promogas o espenis ail
Emisor, v

(iii) Cuando sc trate de realizar cvalquier medificacion a los
términos de fa presente Acia de Emision o a cualquier Titulo. silvo
por lo dispuesto en ¢ punto 1) de esta Cliusula.

1V) Pama concurrir a las asambleas de Tenedores, se aplicard lo
previsto en ¢l atticulo 290 y demds aplicables de la LMV, Los
Tenedores de los Tiwlos Opcionales  deberin  entregar  al
Representante: Coman Tas constancias de depdsito que expida
Indeval y el listudo de smulares que al ofecto expida el
intermedinno financiero cnm‘spnndlmlc. de ser el caso, respeclo
de los Titulos Opcionales de las cuales son titulares, por lo mnenos
¢l Dia Habil anterior a la lecha en que la asamblea de Tenedores de
Titulos Opcionales deba celebrarse. Los Tenedores podrin hacerse
representar en la asanblea por apoderado, acreditado con cart
augiEne oas RS o por SllGuics Bt sadin

autonizado por la tegislacion aplicable;

] s
Jrmact i

V) En ningin caso podrin ser representados ca la asamblea ni se
wmarin en cuenta, par ¢l cémputo de instalaciin o votacion de
Izs asambleas, los Tiwlos Opcionales que, en su caso, no hayan
sido puestos ¢n circulacion o gue layan side adquiridos por la
Emisoru;

V1) Los Tencdores que. en lo individual o en su conjunto tengan
25%5 (veinticinee por ciento) o mas de los Titalos Opeionales en
circulucion, tendidn e derecho de solicitar al Representante
Comiin gue aplace por una sola vez, por 3 dias noturales y sin
necesidad de nueva convocatoria, b votacion en uni asamblea de
Tenedrres de cualgquicr asunto respecto del cual dichos Tenedores
nu s consideren sulicientemente infonmados. Respecto de aguellos
Tenedores que se reliren 0 gue no concurran 3 ke reanudacion de
una asamblea que haya sido aplazada en los ténninos del presente
inciso, el secretario de dicha asamblea deberd dejar constancia en
cl acta respectiva, la ausencia de dichos Tenedores, ¥ los Thulos
Opcionales de dichos Tenedores no serin considerados para ¢l
quorum de insttlacion v de voracion respecto de los asunlos
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pendientes a discutic en la respectiva asamblea de Tenedores; en el
entendido, que e todo momento deberdn cumplise [os quorums
de instalacion y votacion previstos en la presente Acta de Emision
para ¢l desahogo de los puntos de que se trate y, en fa medida en
que no se aleancen dichos quorums, se emitir, en su caso, una
ulterior convocatoria respecto de los puntos del orden del dia
correspondientes. Lo anterior, serl unicamente pam los efectos
sefialados en L presente Cliusula y no implica perjuicio alguno a
los derechos de oposicion de los Tenedores que, a ese momento y
de conformidad con lss disposiciones aplicables, ya no se
cncoentren presenies en dicha asamblea de Tenedores,

VII) De cada asamblea se levantari acta suscrita por quienes hayan
fungido como presidente y secretario. Al acta se agregard b lista
de asistencia, Ormada por los concurrentes y por ¢l o Jos
escrutadores. Las actas y demds datos y documentos que se
reficran @ la ocumcion de las asambleas de Tenedores o del
Representante Comitn, serin conservados por el Represemane
Comun y podrin, en todo ticmpo, ser consultados por los
Tenedores de Tos Titulos Opcionales, los cuales tendrdn derecho
que, a sus expensas, ¢l Representante Comin les expida copins
centificadas de tos documentos senalados;

VI La asamblea de Tenedores de los Titulos Opeionales serid
presidida por ¢l Representante Comin y en ella los Tenedoses
tendrin derecho a tantos volos como les cormespondan en virtud de
los Titulos Opcionales que poscan, computindose un voto por cada
Titulo Opcional de la Emisidn o Serie en circulacion.

1X) Los Tenedores de los Titulos Opcionales podein ejercer
individualmente las acciones que les correspondan para exigir:

(i) D« la Emisora, ¢l cumplimicnto de sus obligaciones conforme a
la presente Acta de Emision, cn lo relative a liguidacion de los
Titulos Opcionates cuando éstos se ejerzan;

(i) Del Represenmtante Comin, que practique los  actos
conservatorios de los derechos de los Tenedores de los Titulos
Opcionales en comin o que haga efectivos dichos derechos: y

(iii) En su caso, la responsabilidad en que incuma el Representanie
Comun por culpa grave.

) No obstanic lo anterior, la Emisora y ¢f Representante Comun
estarin facultados parm modificar la presente Acta de Emision, sin
requerir el consentimiento de % asamblea de Tenedores de Titlos
Opcionales,  sicmpre  que  dicha  modificacion  no  afecte
adversamente los derechos de los Tenedores de los Titulos
Opcionales, plazos, condiciones y obligaciones de pago de las
Series vigentes. Los Tenedores de los Titulos Opeionales, por
medio de la adguisicion de uno o mis Titulos Opcionales aceptan,
en su caso, que Ta Emisora y ¢l Representante Comin lleven a cabo
las modificaciones a gue se refiere el presente inciso f).

En virtud de lo anterior, la Emisora y el Representante Comiin
padrin, sin requerir el consentimiento de la asamblea de Tenedores
de los Tiwlos Opcionales, de manera enuncialiva mds no
limitativa, Tlevar a cabo cualquier modificacion a la presente que
tenga por objeto: () modificar la Cliusula Primera de la presente
Acta de Emision, cuya modificacion pudicra facilitar o apoyar la
emision de Titulos Opeionales; (i) modificar el numero de Series
y'o nitmero de titlos; (idi) actualizar la regulacion de los Tiwlos
Opcionales, siempre y cuando no se afecten los derechos de fos
Tenedores de los titulos vigentes; (iv) adicionar algan derecho de
los Tenedores de los Titlos Opeionales, siempre y cuando no se
afecten adversamente los derechos de los Tenedores de los titulos
vigenles; y (v) cuando existan Tiwlos Qpeionales en Circulacion
cuyos Activos Subyacentes suffan canbios o modificaciones, por
condiciones de mercado, ¢n su metodologia de cileulo, Stos dejen
de existir y sean sustituidos, de acuerdo a lo establecide en la
Cliusula Séptima de la presente Acta de Emision.

Para que la modificacion al acta sua efectos, la CNBY deberi
awtorizar la aclualizacion de fa inscripeion en ol RNV (ya sca
mediante la actualizacion del propio Prospecto, mediante o
publicacion de un aviso informative o medianie cualquier otr
forma gue aprucbe la propia CNBV),

No obstante lo estipulado anterionnente, las resoluciones 1omadas
fuera de asamblea por unanimidad de los Tenedores de los Titulos
Opcionales que tepresenten la totalidad de los Titlos Opcionales
con derecho a voto tendrin, para todes los efectos legales, la
misma validez que si hubicren sido adoptadas reunidos en
asamblea, siempre que se confinmen por escnto.

VIGESIMA. Posibles Adquirentes.

Los Tiwlos Opeionales en todas sus Series que sean emitidos con
base a la presenie Acta de Emision, pueden ser adquinidos por:
personas fisicas o morales, nacionales y extranjeras, cuando su
régimen de inversion lo prevea expresamente.

En ¢l caso de ofertas piblicas restringidas, la misma se enconlmni
unicamente dinigida a inversionistas institucionales y cabficados
para participar e¢n ofertas piblicas restringidas en ¢ mercado
primario y secundario.

VIGESIMA PRIMERA. Régimen Fiscal Aplicable

El tratamiento fiscal respecto de los ingresos que en su caso,
generen Jos Titulos Opcionales se regifd par personas fisicas y
mornales residentes en México, por lo previsto en los articulos 16-A
y 16-C del Codigo Fiscat de la Federacion; en los anticulos 20, 28
[raccion XVIL 129 fraccion IV, y 142 fmccion XIV, de la Ley del
Impuesto Sobre Ja Renta vigente, en la regla 2,012 de la
Resoluciin Miscelanea Fiscal para 2018, asi como en lus articulos
15,271, 288 y 290 del Reglamento de la Ley del Impuesto Sobre ta
Renta, y otras disposiciones complementarias,

En ¢l caso de las operaciones financivras derivadas de capital
reteridas a acciones colocadas en bolsas de valores concesionadas
conforme a la Ley del Mereado de Valores, asi como por aquéllas
referidas o indices accionarios que representen a las citadas
scciones, siempre que se realicen en los mercados reconocidos a
que se tefieren las fracciones [y 11 del articule 16-C del Céadige
Fiscal de la Federacion, ¢l resuliado se  determimard de
conformidad con ¢l articulo 20 de Ty Ley del hnpueste Sobre [a
Renta,

Para las personas fisicas 0 morales residentes en el extranjero se
sujetarin a lo previsto en los aniculos 161 parafos noveno y
décimo, 163 de la Ley del Impuesto Sobre la Renia y otms
disposiciones complementaras,

El régimen fiscal podrid modificarse a lo largo de la vigencia por lo
que los posibles adquirentes de los Titulos Opeionales deberin
consullar con sus asesores las conseeuencias fiscales resultantes de
las operaciones que pretendan llevar a cabo, incluyendo la
aplicacion de reglas especificas mespecto de su situacion en
particular,

VIGESIMA SEGUNDA. Licencia de Uso de Marc

Los indices que podrin ser wiitizados como Activos Subyacentes y
que cstin definidos en el Prospecto de Emision son marcas
registrdas vy estin siendo utilizadas con autorizacion de sus
respectivos  titulares, medionte contratos de  licencia de  uso
debidamente formalizados entre [as partes seguin o previsto en sus
ténninos.

Asimistmo, ¢l otorgamiento de las licencias de uso antes referidas




no implica que los titulares de las mismas avalen, sugicran la
compra o venta, o estén involueradas en ¢l proceso de oterta de los
Titulos Opcivnmales.

Por Ulimo, los tiulares de las licencias antes mencionadas y Ia
Emisor no guedaran obligadas a asumir compromises, parantizar
o indemnizar de manera alguna a los Tenedores de Jos Titulos
Opcionales o a cualquier tereero, por ¢l comportamienty de los
precios de los valores que conforman los Indices, asi como por b
comision involuntarka de errores u omistones o por |a suspension
que se haga de la estimacion y difusion de los Indices, dafios
consecuenciales, peguicios de buena fe o perjuicios que deriven de
la venta o coimpra de los Titulos Opcionales.

VIGESIMA TERCERA. Domicilins.

Para todo To relativo a los Tiwlos Opcionales, la Emisora y ¢l
Representante Comuin seiialan como sus domicilios fos siguientes:

a) Emisora:

BBVA Bancomer, S A, Institucion de Banca Maltiple, Grupo
Financiero BBVA Bancomer

Paseo de la Reforma Neo 510, Col Judrez, Ale Caoanhtémne

C.P. 06600, Ciudad de México, México

Telélono: +52 {55) 5621 3434, +52 (55) 5621 2718,

Correo electronico: gss=mexico-vehiculos groupi bbva.com

b) Reprusentante Comin

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C V., Monex Grupo Financicio
Pasco de la Relorma 284, piso 9, Col. Juirez, Ale. Cuauliémoc,

C P, (46600, Ciudad de México, México

Atencidn: Claudia B. Zermefio Inclin, Alejandra Tapia Jiménez

k1]

y'o Mayra Karina Bautista Gomez

Telélono: +52 (55) 5231 0060, +32 (351 5231 016l vo
+53(55) 5231 0055,

Correo clectronico: czenmenod monex,com,mx,
altapia@moncx.com.mx y/o mkbautista®@ monex.com.mx

VIGESIMA CUARTA. Trhunales Competentes.

Para b interpretacion ¥ cumplimiento de la presente Acta de
Emisidn y de los Titulos Opcionales que conforme a Ly misma se
emitan, la Emisora, ¢l Representante Comtn y los Tenedores de
los Titulos Opeionales por ¢l solo hecho de adguirir dichos Tiwlos
Opcionales, se someten imevocablemente a la jurisdiecion y
competencia de los tibunales comunes en la Ciudad de Mdxico,
renunciando  expresamente a cualquier otro fuero que pudicra
comesponderles por razin de su domicilio presente o futwro o por
cualyuier otro metivo,

VIGESIMA QUINTA. Numero de Inscripeion en ¢l RNV
Nimere del Olicie y Fecha de Autorizacion de la Comision
Nacional Bancarip v de Valores.

La CNBV, mediante oficio No. 153116762019 de fecha 11 de
abril de 2019, porgd L insedpeion de los Tillos Opeionales en ol
RNV gue pam tal efecto Heva dicha CNBV. En ¢l entendido gue
dicha autorizacion no podrl ser considerada como: i} centificacion
sobre Iy bondad de los valores inscritos e diche registro o sobre la
solvencia, liquidez o calidad crediticia de la Emisom y, ii)
autorizacion para que alguna de las partes involucradas en T
cmisién de los Titulos Opcionales realice alguna actividad para la
que se requicra oulorizacion, permiso o registo conlomme a L
legistacion aplicable, incluyendo de lonma enunciativa mds no
limitativa, la prestacion de servicios de inversion en los énminos
de e LMV,
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