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Documento con Informacién Clave para la Inversién

Titulos Opcionales

De Compra en Efectivo, Europeos, sin Rendimiento Limitado, sin Porcentaje Retornable de Prima de Emision, Referidos a iShares MSCI Emerging Markets ETF (EEM *).
Estos Titulos Opcionales tienen un porcentaje retornable de Prima de Emisién del 0.0000% en la Fecha de Vencimiento, es decir, tienen una pérdida méaxima del 100.0000%
de la Prima Pagada.

A. Datos Generales

Emisora BBVA Bancomer, S.A, Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer
Monto Colocado $223,000,000.00 M.N ( DOSCIENTOS VEINTITRES MILLONES pesos 00/100 M.N)
Nmero de Titulos Opcionales 2,230,000 (DOS MILLONES DOSCIENTOS TREINTA MIL ) Titulos Opcionales
Volumen minimo de los Titulos Opcionales a ejercer Un Lote

Tipo de Oferta Oferta Publica Primaria

Fecha de Oferta/ Cierre de libro/ Emisién/ Cruce/ Registro en
2 de marzo de 2020
Bolsa y Publicacién del Aviso de Colocacion de la Serie

Fecha de Liquidacién de la Prima de Emision 4 de marzo de 2020

Plazo de Vigencia de la Serie El plazo de vigencia de esta Serie es de 365 dias
Nuamero de Serie Serie 267

Moneda de Emisién MXN

Moneda de Liquidacion MXN

Prima de Emisién MXN 100.00

Rendimiento Maximo del Titulo Opcional llimitado

Nivel de Referencia del Titulo Opcional Precio de Cierre del Mercado de Origen de EEM * x (100 / Precio de cierre del mercado de origen EEM * del

dia 27 de febrero de 2020)

Sera: (El Tipo de Cambio USDMXN BFIX de la Fecha de Ejercicio u Observacion correspondiente) / 19.3880
USDMXN

Donde USDMXN BFIX= Tipo de Cambio USD-MXN BFIX de las 12:30 NYT (Hora de Nueva York) publicado en
la pagina: https://www.bloomberg.com/markets/currencies/fx-fixings

Factor Monetario

Factores
Factor 1 100000 Factor 9 1.0790
Factor 2 1.00000 Factor 10 0.9000
Factor 3 1.00000 Factor 11 Factor Monetario
Factor 4 107900 Factor 12 Factor 1 x Factor 11
Factor 5 0.00000 Factor 13 Factor 3 x Factor 11
Factor 6 100000 Factor 14 Factor 9 x Factor 11
Factor 7 100000 Factor 15 Factor 7 x Factor 11
Factor 8 0.90000 Factor 16 Factor 10 x Factor 11

Fecha(s) de Observacion | | No Aplica

Derechos de Ejercicio
Fecha de Ejercicio / Ligquidacion 2 de marzo de 2021 4 de marzo de 2021

Precio de cierre del Mercado de Origen de EEM * del dia O1 de marzo de 2021 x (100 / Precio de cierre del

Valor de Referencia de Ejercicio mercado de origen de EEM * del dia 27 de febrero de 2020)

Precio de Ejercicio MXN 100.00

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2 y menor o igual al Precio
de Ejercicio multiplicado por el Factor 4, la Emisora pagaré: ((VE - (PE x Factor 2)) x Factor 13) + (PE x Factor 12) + (PRPE x Factor 5)

11. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 4, la Emisora pagaréa:

[(PE x Factor 14) + (PRPE x Factor 5)]

111. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2 y mayor o igual al Precio de
Ejercicio multiplicado por el Factor 6, la Emisora pagaré:

[(PE x Factor 12) + (PRPE x Factor 5)]

IV. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 6 y mayor o igual al Precio de
Ejercicio multiplicado por el Factor 8, la Emisora pagara:

((VE - (PE x Factor 6)) x Factor 15) + (PE x Factor 12) + (PRPE x Factor 5)

V. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 8, la Emisora pagara:

[(PE x Factor 16) + (PRPE x Factor 5)]

Donde: VE = Valor de Referencia de Ejercicio PE = Precio de Ejercicio PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Rendimiento Méximo del Derecho I Illimitado
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Plazo de Vigencia de la Emisién

Hasta 10 afios contados a partir de la fecha del Acta de Emision, es decir, a partir del 12 de abril de 2019 al 12
de abril de 2029.

Numero de Titulos Opcionales autorizados para circular

Hasta 500,000,000 (quinientos millones) de Titulos Opcionales.

Intermediario Colocador

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer.

Posibles Adquirientes de todas y cada una de las Series

Personas fisicas o morales, nacionales y extranjeras, cuando su régimen de inversién lo prevea
expresamente.

Régimen Fiscal Aplicable a todas y cada una de las series

El Régimen Fiscal Aplicable se pueden consultar en el Aviso de Oferta PUblica aplicable a la emision.

Lugar de Emision

México, Ciudad de México.

Lugar y Forma de Liquidacion

Los Titulos Opcionales se liquidaran en pesos mediante transferencia electrénica a través de S.D. Indeval
Institucion para el Depdsito de Valores, SA. de C.V.,, (“Indeval”) con domicilio ubicado en Av. Paseo de la.
Reforma niimero 255, piso 3, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, o en cualquier otra direccién que Indeval dé
a conocer en caso que cambie de domicilio.

Evento Extraordinario

Seran los que se sefalan en la cldusula Décima Tercera “Eventos Extraordinarios” del Acta de Emision.

Efecto del Activo Subyacente sobre los Titulos Opcionales

El valor de los Titulos Opcionales se podria ver afectado por el nivel de mercado del Activo Subyacente, tasas
de interés, la volatilidad implicita y el plazo o vencimiento.
El movimiento de dichas variables depende de diversos factores ajenos a la Emisora.

Representante Comin

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,, Monex Grupo Financiero

Niveles de Referencia

| Nivel de Referencia del Titulo Opcional Inicial

[ MXN 100.00 |

| Precio Inicial de EEM *

[ USD 40.670 |

Activo(s) Subyacentes Clave de Pizarra

Nivel de Referencia de los Activos(s)

Subyacentes(s) Mercado de origen

iShares MSCI Emerging Markets ETF EEM*

Precio de Cierre del Mercado de Origen de EEM * x
(100 / Precio de cierre del mercado de origen EEM *
del dia 27 de febrero de 2020)

EUA (ISIN: US4642872349 ) / Cédigo
BBG: EEM UP Equity

Convencién de dias habiles: En caso de que alguna Fecha de Observacion o Ejercicio sea dia inhabil en el Mercado de Origen, la Fecha se

modificard al siguiente dia habil para el Mercado de Origen.
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Tabla de pago
Escenarios en la Fecha de Ejercicio si Factor Monetario = 1.00
; Rendimiento del Valor de Referencia de | Derechos de los tenedores
Precio de EEM * Lo
Subyacente Ejercicio en MXN
0.0000 USD -100.00% MXN 0.00 MXN 90.0000
0.8134 USD -98.00% MXN 2.00 MXN 90.0000
16268 USD -96.00% MXN 4.00 MXN 90.0000
2.4402 USD -94.00% MXN 6.00 MXN 90.0000
3.2536 USD -92.00% MXN 8.00 MXN 90.0000
4.0670 USD -90.00% MXN 10.00 MXN 90.0000
48804 USD -88.00% MXN 12.00 MXN 90.0000
5.6938 USD -86.00% MXN 14.00 MXN 90.0000
65072 USD -84.00% MXN 16.00 MXN 90.0000
7.3206 USD -82.00% MXN 18.00 MXN 90.0000
81340 USD -80.00% MXN 20.00 MXN 90.0000
8.9474 USD -78.00% MXN 22.00 MXN 90.0000
9.7608 USD -76.00% MXN 24.00 MXN 90.0000
105742 USD 74.00% MXN 26.00 MXN 90.0000
11.3876 USD -72.00% MXN 28.00 MXN 90.0000
122010 USD 70.00% MXN 30.00 MXN 90.0000
13.0144 USD -68.00% MXN 32.00 MXN 90.0000
13.8278 USD -66.00% MXN 34.00 MXN 90.0000
14.6412 USD -64.00% MXN 36.00 MXN 90.0000
15.4546 USD -62.00% MXN 38.00 MXN 90.0000
16.2680 USD -60.00% MXN 40.00 MXN 90.0000
17.0814 USD -58.00% MXN 42.00 MXN 90.0000
17.8948 USD -56.00% MXN 44.00 MXN 90.0000
18.7082 USD -54.00% MXN 46.00 MXN 90.0000
19.5216 USD -52.00% MXN 48.00 MXN 90.0000
20.3350 USD -50.00% MXN 50.00 MXN 90.0000
211484 USD -48.00% MXN 52.00 MXN 90.0000
219618 USD -46.00% MXN 54.00 MXN 90.0000
22.7752 USD -44.00% MXN 56.00 MXN 90.0000
23,5886 USD -42.00% MXN 58.00 MXN 90.0000
24.4020 USD -40.00% MXN 60.00 MXN 90.0000
25.2154 USD -38.00% MXN 62.00 MXN 90.0000
26.0288 USD -36.00% MXN 64.00 MXN 90.0000
26.8422 USD -34.00% MXN 66.00 MXN 90.0000
27.6556 USD -32.00% MXN 68.00 MXN 90.0000
28.4690 USD -30.00% MXN 70.00 MXN 90.0000
29.2824 USD -28.00% MXN 72.00 MXN 90.0000
30.0958 USD -26.00% MXN 74.00 MXN 90.0000
30.9092 USD -24.00% MXN 76.00 MXN 90.0000
317226 USD -22.00% MXN 78.00 MXN 90.0000
325360 USD -20.00% MXN 80.00 MXN 90.0000
33.3494 USD -18.00% MXN 82.00 MXN 90.0000
34.1628 USD -16.00% MXN 84.00 MXN 90.0000
34,9762 USD -14.00% MXN 86.00 MXN 90.0000
35.7896 USD -12.00% MXN 88.00 MXN 90.0000
36.6030 USD -10.00% MXN 90.00 MXN 90.0000
37.4164 USD -8.00% MXN 92.00 MXN 92.0000
38.2298 USD -6.00% MXN 94.00 MXN 94.0000
39.0432 USD -4.00% MXN 96.00 MXN 96.0000
39.8566 USD -2.00% MXN 98.00 MXN 98.0000
40.6700 USD 0.00% MXN 100.00 MXN 100.0000
414834 USD 2.00% MXN 102.00 MXN 102.0000
422968 USD 4.00% MXN 104.00 MXN 104.0000
431102 USD 6.00% MXN 106.00 MXN 106.0000
43.9236 USD 8.00% MXN 108.00 MXN 107.9000
44.7370 USD 10.00% MXN 110.00 MXN 107.9000
455504 USD 12.00% MXN 112.00 MXN 107.9000
46.3638 USD 14.00% MXN 114.00 MXN 107.9000
471772 USD 16.00% MXN 116.00 MXN 107.9000
47.9906 USD 18.00% MXN 118.00 MXN 107.9000
48.8040 USD 20.00% MXN 120.00 MXN 107.9000
49.6174 USD 22.00% MXN 122.00 MXN 107.9000
50.4308 USD 24.00% MXN 124.00 MXN 107.9000
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B. Factores de Riesgo
Los Titulos Opcionales son valores que representan un derecho temporal para ejercer un derecho de compra o de venta, adquirido por los tenedores a cambio del pago de
una Prima de Emision. Dicho derecho expira al término del Plazo de Vigencia. Los Titulos Opcionales son instrumentos financieros especializados disefiados para
inversionistas conocedores de dichos instrumentos, asi como con los factores que determinan su precio. De hecho, el precio de los valores o instrumentos o los resultados de
las inversiones pueden fluctuar en contra del interés del inversionista, pudiendo dar lugar a pérdidas.

Ni el presente Documento ni su contenido constituyen por parte de la Emisora una oferta o invitacién de compra susceptible de aceptacién o adhesion por parte del receptor,
ni de realizacién o cancelacion de inversiones.

Riesgo de Mercado. EI movimiento del precio del subyacente, las tasas de interés, la volatilidad implicita del subyacente y el plazo a vencimiento depende de diversos
factores ajenos a la Emisora de los Titulos Opcionales; Riesgo de Liquidez. En caso de que el tenedor del Titulo Opcional quisiera vender de manera anticipada tendria que
realizar la operacién en mercado secundario; Riesgo de Mercado Secundario. Los Titulos Opcionales podrén ser comprados y vendidos por su tenedor libremente en la Bolsa,
y en funcién de las propias condiciones del mercado, pudiera haber o no otros participantes interesados en adquirir los Titulos Opcionales en mercado secundario; Riesgo de
Contraparte. Es la exposicién a pérdidas como resultado del incumplimiento o falta de capacidad crediticia de la Emisora de los Titulos Opcionales. EI cumplimiento a las
reglas de cobertura y liquidez por parte de la Emisora disminuye considerablemente el riesgo de contraparte.

Dado que el rendimiento de los Titulos Opcionales estara referido al comportamiento de diversos Activos Subyacentes, existe la posibilidad de que los inversionistas no
recuperen el monto de la Prima de Emisién invertido

El Representante Com(n cuenta con la facultad de realizar visitas o revisiones a la Emisora o a las personas que presenten servicios relacionados con los Titulos Opcionales
sin estar obligado a llevar a cabo dichas visitas para verificar el cumplimiento de sus obligaciones. En caso que el Representante Comun no realice dichas visitas o revisiones,
los intereses de los Tenedores, en ciertas circunstancias, podrian verse afectados.

Los factores de riesgo anteriormente descritos no son los Unicos, el inversionista debera revisar la totalidad de Factores de Riesgo que se incluyen en el Prospecto de
colocacion.

C. Caracteristicas de la Oferta

Los recursos provenientes de la emision se destinaran al cumplimiento de los fines propios de la Emisora.

En el caso de los Titulos Opcionales con porcentaje de prima retornable, una parte de los fondos obtenidos se destinard a comprar un instrumento de renta fija el cual tiene
como objetivo generar el rendimiento minimo garantizado y otra porcién de los fondos se destina a la parte opcional mediante la cobertura dindmica que se explica en la
Clausula Décima Cuarta del Acta de Emision “Cobertura y Norma de Liquidez Agregada o, en su caso Plan de Requerimientos de Efectivo”.

P de Cobertura

% Retornable Rendimiento de
de la prima la canasta
Recursos de la .
o %
Inversion en Inversion en
instrumentos instrumentos:
- de deuda - de renta variable
- derivados ~Derivados

D. La Emisora

BBVA Bancomer, S.A. Institucién de Banca Mdltiple Grupo Financiero BBVA Bancomer es la principal subsidiaria de Grupo Financiero BBVA Bancomer, S.A. de C.V. La duracién
de la Sociedad es indefinida. BBVA Es un banco multipropésito, constituido como sociedad anénima bajo las leyes mexicanas y que brinda una amplia gama de servicios
bancarios, instrumentos y servicios financieros. Su modelo de negocios consiste en una distribucién segmentada por tipo de cliente con una filosofia de control de riesgo y un
objetivo de crecimiento y rentabilidad con eficiencia a largo plazo. Su oficina principal se encuentra ubicada en Avenida Paseo de la Reforma No. 510, Col. Juarez, C.P. 06600,
México, Cuidad de México., y su nimero telefénico central es 555621 3434. La persona encargada de las relaciones con los inversionistas es Adabel S. Sierra Martinez y podra
ser contactada en el teléfono 555621 2718 y en el correo electrénico adabel.sierra@bbva.com.

E. Informacién Financiera

Estado de Resultados: 2018 2017 2016
Total de Ingresos 188,632 167,665 137,879
Utilidad neta 46,060 39,143 33,311
UPA* N/D N/D N/D
EBITDA 63,286 53,063 42,307
Balance general:

2018 2017 2016
Disponibilidades 232,851 217,126 186,749
Activo Fijo 40,169 41,349 42,563
Otros activos 6,658 7,891 7,049
Total de activos 2,068,259 1,996,986 1,908,681
Pasivos bursétiles* N/D N/D N/D
Pasivos bancarios 17,861 17,380 19,204
Otros Pasivos 166,020 127,799 130,922
Total Pasivo 1,874,036 1,821,213 1,749,699
Capital Contable 194,223 175,773 158,982

*Informacién no reportada por la Emisora en sus informes financieros.
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Respecto al desempefio financiero de la Emisora al 31 de diciembre de 2018, la cartera vigente de la Emisora fue de $1,140,319 millones de pesos, que representan un
crecimiento de $83,985 millones de pesos o 8.0%. El mayor dinamismo se observa dentro de la cartera comercial que crece a un ritmo de 8.9% en términos anuales. Dentro
de este portafolio, el segmento empresarial, que incluye corporativos, empresas medianas y PyMEs registra buen comportamiento al registrar un crecimiento de 45,763
millones de pesos con respecto al del afio previo. La utilidad neta al 31 de diciembre de 2018 se ubicé en $46,060 millones de pesos, comparada con $39,143 millones de
pesos del afio anterior. Esto representd un aumento de $6,917 millones de pesos 0 17.7%.

Para conocer la informacion financiera detallada de la Emisora, asi como tener una comprension integral de la informacién financiera seleccionada, le sugerimos consultar el
Prospecto y los avisos informativos al Prospecto publicados respecto de la actualizacion de la inscripcién de los Titulos Opcionales en el Registro Nacional de Valores y los
Estados Financieros respectivos. La informacion financiera detallada de la Emisora podréa ser consultada en la pagina web: www.bbva.mx.

La informacién aqui presentada es publica y se encuentra en la pagina de la Bolsa Mexicana de Valores, SAB. de C.V. y de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores. Para

mayor informacién de las caracteristicas y términos de los titulos opcionales, favor de consultar el titulo, los avisos informativos, el acta de emision, asi como el prospecto de
colocacion en las paginas web: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y www.bbva.mx

Datos de Contacto

Informaci6n de contacto
Distribucién y Ventas Teléfono Email
Valentin Gratteau 555621 9914 v.gratteau@bbva.com
Miguel Zurita 555621 9187 m.zurita@bbva.com



mailto:m.dang@bbva.com
mailto:m.zurita@bbva.com

ESTE AVISO APARECE UNICAMENTE CON FINES INFORMATIVOS,
YA QUE LA TOTALIDAD DE LOS VALORES HAN SIDO COLOCADOS

BBVA

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Multlple Grupo Flnanmero BBVA Bancomer

OFERTA PUBLICA DE 2,230,000 (DOS MILLONES DOSCIENTOS TREINTA MIL) TiTULOS OPCIONALES DE COMPRA, EN EFECTIVO, EUROPEOS, SIN RENDIMIENTO LIMITADO, SIN PORCENTAJE RETORNABLE DE LA
PRIMA DE EMISION REFERIDOS A ISHARES MSCI EMERGING MARKETS ETF CORRESPONDIENTES A LA SERIE 267. LA EMISION PODRA DIVIDIRSE EN HASTA 1,500 SERIES, DE CONFORMIDAD CON LOS
TERMINOS Y CONDICIONES DEL ACTA DE EMISION, CONTENIDA EN LA ESCRITURA PUBLICA 219,208, DE FECHA 12 DE ABRIL DE 2019, OTORGADA ANTE EL LIC. CECILIO GONZALEZ MARQUEZ, NOTARIO PUBLICO
N° 151 DE MEXICO, CIUDAD DE MEXICO. LA PRIMERA MODIFICACION Y REEXPRESION AL ACTA DE EMISION CONTENIDA EN LA POLIZA N° 3674 DE FECHA 27 DE FEBRERO DE 2020, OTORGADA ANTE LA FE DEL
LIC. JOSE RAMON CLARK GUZMAN, CORREDOR PUBLICO NUMERO 81 DE LA PLAZA DE LA CIUDAD DE MEXICO.

DE CONFORMIDAD CON LO ESTABLECIDO EN LA CLAUSULA PRIMERA “DEFINICIONES”, DEL ACTA DE EMISION, SE PODRAN COLOCAR TITULOS OPCIONALES REFERIDOS A ACTIVOS SUBYACENTES
ADICIONALES A LOS INCLUIDOS EN EL PROSPECTO DE COLOCACION, SUS ACTUALIZACIONES Y AVISOS CON FINES INFORMATIVOS DIVULGADOS A LA FECHA, QUE CUMPLAN CON LOS TERMINOS QUE
SENALAN DICHAS DEFINICIONES. POR LO QUE EN EL AVISO DE OFERTA PUBLICA CORRESPONDIENTE SE INDICARA EL ACTIVO SUBYACENTE CORRESPONDIENTE, Y SE DESARROLLARA RESPECTO DE ESTE
LA INFORMACION SENALADA EN EL ANEXO I, FRACCION llI) INCISO C), NUMERAL 4, “EMISORA DE LO VALORES DE REFERENCIA” DE LAS DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL APLICABLES A LAS EMISORAS
DE VALORES Y A OTROS PARTICIPANTES DEL MERCADO DE VALORES Y CUALQUIER OTRA QUE LAS SUSTITUYA O MODIFIQUE, SENALANDO QUE DICHA INFORMACION FORMA PARTE INTEGRAL DEL
PROSPECTO DE COLOCACION Y SUS ACTUALIZACIONES. EN EL ENTENDIDO QUE EN CADA ACTUALIZACION DEL PROSPECTO DE COLOCACION SE INCLUIRA EL LISTADO ACTUALIZADO CONSIDERANDO DICHOS
ACTIVOS SUBYACENTES ADICIONALES.

LOS TITULOS OPCIONALES SE EMITEN EN LOTES DE 100 TiTULOS OPCIONALES CADA UNO.

MONTO DE LA OFERTA
$223,000,000.00 M.N.
(DOSCIENTOS VEINTITRES MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)

Fechas de la presente Colocacion

Gastos Relacionados con la Colocacion

Fecha de la Oferta de la Serie: 2 de marzo de 2020

Fecha de Cierre de Libro de la Serie: 2 de marzo de 2020

Registro en RNV: $111,500.00

Fecha de Emision de la Serie: 2 de marzo de 2020

Listado en Bolsa: $106,162.27 (incluye iva)

Fecha de Publicacion del Aviso de

Colocacién de la Serie: 2 de marzo de 2020

Representante Comun: Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

Intermediario Colocador Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer.

Fecha de Cruce: 2 de marzo de 2020

Fecha de Liquidacion: 4 de marzo de 2020

Recursos netos que obtendrala . o imadamente $222,782,337.73
Emisora por la colocacion:

Fecha de Registro en Bolsa: 2 de marzo de 2020

Todos los gastos relacionados con la colocacion fueron cubiertos con recursos propios de la Emisora.

El plazo de vigencia de esta Serie es de 365 dias, es decir del 2 de marzo de 2020 al 2 de

Plazo de Vigencia de la Serie: marzo de 2021

Informacion de la Emision

Caracteristicas de la presente Colocacion

BBVA Bancomer, S.A.,
Bancomer.

Emisora: Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero BBVA

Monto Emitido: $223,000,000.00 M.N. (doscientos veintitrés millones de pesos 00/100 m.n.)

Escritura puablica 219,208, de fecha 12 de abril de 2019, otorgada ante la fe del

Acta de Emision licenciado Cecilio Gonzalez Méarquez, notario piblico 151 de la Ciudad de México.

Monto Colocado: $223,000,000.00 M.N. (doscientos veintitrés millones de pesos 00/100 m.n.)

Lugar de Emision: Ciudad de México, México.

Moneda de Emisi6n: Pesos

Moneda de Liquidacion: Pesos

Hasta 10 afios contados a partir de la fecha del Acta de Emision, es decir, a partir del

Plazo de Vigencia de la Emisiéon: 12 de abril de 2019.

Nimero de Titulos Opcionales: 2,230,000 (dos millones doscientos treinta mil) Titulos Opcionales

NUmero de Titulos Opcionales autorizados para circular:

Clase de los titulos: Titulos Opcionales de Compra

Hasta 500,000,000 (quinientos millones) de Titulos Opcionales.

Forma de Liquidacién: En Efectivo

Posibles Adquirentes de todas y cada una de las series:

Tipo de Ejercicio: Europeos

Personas Fisicas y Morales, nacionales y extranjeras, cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.

Fecha(s) de Observacion: N/A

Lugar y Forma de Liquidacién:

Fecha(s) de Ejercicio: Conforme se establece en la Tabla de Derechos

Volumen Minimo de Titulos Opcionales a Ejercer: i Un Lote

Los Titulos Opcionales se liquidaran en pesos mediante transferencia electrénica a través de S.D. Indeval Institucion para el
Deposito de Valores, S.A. de C.V., (“Indeval”’) con domicilio ubicado en Av. Paseo de la Reforma nimero 255, piso 3, Colonia
Cuauhtémoc, C.P. 06500, o en cualquier otra direccién que Indeval dé a conocer en caso que cambie de domicilio.

Activo(s) Subyacentes sobre el (los) que se emiten los Titulos Opcionales

Evento Extraordinario:

) Clave de . ! ) Mercado de Seran los que se sefialan en la clausula Décima Tercera “Eventos Extraordinarios” del Acta de Emision.
Activo(s) Subyacentes Pizarra Nivel de Referencia de los Activo(s) Subyacente(s) Origen Régimen Fiscal Aplicable a todas y cada una de las series:
Precio de Cierre del Mercado de Origen de EEM * x El tratamiento fiscal respecto de los ingresos que en su caso, generen los Titulos Opcionales se regira para personas fisicas y
iShares MSCI Emerging Markets ETF EEM * (100 / Precio de cierre del mercado de origen EEM * E.UA. morales residentes en México, por lo previsto en los articulos 16-A 'y 16-C del Cédigo Fiscal de la Federacion, asi como en los
del dia 27 de febrero de 2020) articulos 20, 28 fraccion XVII, 129 fraccion IV y 142 fraccion XIV de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente, en la Regla 2.1.12

Convencién de dias habiles: En caso de que alguna Fecha de Observacion o Ejercicio sea dia inhabil en el Mercado de Origen, la
Fecha se modificara al siguiente dia habil para el Mercado de Origen.

Nivel de Referencia

Nivel de Referencia del Titulo Opcional en la Fecha Inicial: 40.67 USD x (100/40.67 USD) = 100

Precio de Cierre del Mercado de Origen de EEM * x (100 /
Precio de cierre del mercado de origen EEM * del dia 27 de
febrero de 2020)

Nivel de Referencia del Titulo Opcional:

Efecto del Activo Subyacente sobre los Titulos Opcionales

El valor de los Titulos Opcionales se podria ver afectado por el nivel de mercado del Activo Subyacente, tasas de interés, la
volatilidad implicita y el plazo o vencimiento. EI movimiento de dichas variables depende de diversos factores ajenos a la Emisora.

de la Resolucién Miscelénea Fiscal para 2018, asi como en los articulos 15, 271, 288 y 290 del Reglamento de la Ley del

Impuesto Sobre la Renta y otras disposiciones complementarias.

En el caso de las operaciones financieras derivadas de capital referidas a acciones colocadas en bolsas de valores concesionadas
conforme a la Ley del Mercado de Valores, asi como por aquéllas referidas a indices accionarios que representen a las citadas
acciones, siempre que se realicen en los mercados reconocidos a que se refieren las fracciones | y Il del articulo 16 C del Cédigo
Fiscal de la Federacion, el resultado se determinara de conformidad con el articulo 20 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta.

Para las personas fisicas o morales residentes en el extranjero se sujetaran a lo previsto en los articulos 161 parrafos noveno y
décimo, 163 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta y otras disposiciones complementarias.

El régimen fiscal podra modificarse a lo largo de la vigencia por lo que los posibles adquirentes de los Titulos Opcionales deberan
consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de las operaciones que pretendan llevar a cabo, incluyendo la
aplicacion de reglas especificas respecto de su situacion en particular.




Serie Clave de Pizarra de esta Serie Prima de Emisién Porcentaje Retornable de la Prima Rendimiento Maximo del Titulo Opcional Precio por Lote
0.0000000000% llimitado

267 EEM103E DC038 $ 100.00 $10,000.00
$0.0000000000 $

Valor de Ref ia de Eiercici Precio de cierre del Mercado de Origen de EEM * del dia 01 de marzo de 2021 x (100 / Valor de Ref ia de Ob ., N/A
alor de Relerencia de jercicio Precio de cierre del mercado de origen de EEM * del dia 27 de febrero de 2020) alor de Reterencia de Observacion

Seré: (El Tipo de Cambio USDMXN BFIX de la Fecha de Ejercicio u Observacién correspondiente) / 19.3880 USDMXN
Factor Monetario Donde USDMXN BFIX= Tipo de Cambio USD-MXN BFIX de las 12:30 NYT (Hora de Nueva York) publicado en la pagina:
https://www.bloomberg.com/markets/currencies/fx-fixings
Factores
Factor 1 1.00000 Factor 9 1.0790
Factor 2 1.00000 Factor 10 0.9000
Factor 3 1.00000 Factor 11 Factor Monetario
Factor 4 1.07900 Factor 12 Factor 1 x Factor 11
Factor 5 0.00000 Factor 13 Factor 3 x Factor 11
Factor 6 1.00000 Factor 14 Factor 9 x Factor 11
Factor 7 1.00000 Factor 15 Factor 7 x Factor 11
Factor 8 0.90000 Factor 16 Factor 10 x Factor 11

Los Titulos Opcionales son documentos que representan un derecho temporal adquirido por los tenedores a cambio del pago de una Prima de Emisién. El Precio de Mercado del Titulo Opcional en el mercado secundario puede variar en funcién al Nivel de Mercado de
los Activos Subyacentes que lo compongan.
Cada Titulo Opcional otorga el derecho de ejercicio a sus tenedores conforme a lo siguiente:

Derecho de Ejercicio

Fecha de Ejercicio 2 de marzo de 2021

Precio de Ejercicio $100.00
Fecha de Liquidacioén de Ejercicio 4 de marzo de 2021
Rendimiento Maximo del Ejercicio limitado

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2 y menor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 4, la Emisora pagara:
((VE - (PE x Factor 2)) x Factor 13) + (PE x Factor 12) + (PRPE x Factor 5)

11. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 4 , la Emisora pagara:

[(PE x Factor 14) + (PRPE x Factor 5)]

1Il. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2 y mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 6, la Emisora pagara:
[(PE x Factor 12) + (PRPE x Factor 5)]

IV. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 6 y mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 8, la Emisora pagara:
((VE - (PE x Factor 6)) x Factor 15) + (PE x Factor 12) + (PRPE x Factor 5)

V. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 8 , la Emisora pagara:

[(PE x Factor 16) + (PRPE x Factor 5)]

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién




Los Titulos Opcionales de Compra, en Efectivo, Europeos, sin Rendimiento Limitado, sin Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién objeto de esta Emisién, son instrumentos financieros disefiados para inversionistas conocedores de dichos instrumentos, asi como de
los factores que determinan su precio. El adquiriente debe conocer los riesgos que asume en caso de un Evento Extraordinario y que se mencionan en el Acta de Emisién y en el Prospecto de Colocacion.

Cada serie de Titulos Opcionales esta representada por un Titulo depositado en la S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.

Cada uno de los indices (los “Indices”), que podran ser utilizados como Activos Subyacentes y que se definen en el Prospecto de Colocacién son marcas registradas y estan siendo utilizados con autorizacién de sus respectivos titulares, segin sea el caso, mediante
contratos de licencia de uso, debidamente formalizados entre las partes segln lo previsto en sus términos.

Asimismo, el otorgamiento de las licencias de uso antes referidas no implica que los titulares de las mismas avalen, sugieran la compra o venta, o estén involucradas en el proceso de Oferta de los Titulos Opcionales.

Ni (la “Bolsa o “Bolsa de Valores”), ni los titulares de las licencias ni la Emisora estan obligados a asumir compromisos, garantizar o indemnizar de manera alguna a los Tenedores de los Titulos Opcionales o de cualquier tercero, por el comportamiento de los precios de
los valores que conforman los indices, asi como por la comisién involuntaria de errores u omisiones o por la suspension que se haga de la estimacién y difusién de los indices, dafios consecuenciales, perjuicios de buena fe o perjuicios que deriven de la venta o compra
de los Titulos Opcionales.

La Bolsa de Valores no seré responsable por cualquier perjuicio, ganancia anticipada, pérdida por suspensién de operaciones o incrementos en los gastos de operacion, perjuicios de buena fe, perjuicios por la venta o la compra de o por los Titulos Opcionales, dafios
consecuenciales, incidentales, indirectos, punitivos o especiales, aun cuando la Bolsa de Valores haya sido avisada de la posibilidad de dichos dafios.

Los efectos de los valores de referencia son los que se describen en el apartado de Factores de Riesgo del Prospecto de Colocacion.

La aplicacion inicial de las nuevas NIF a ser aplicables por la institucién a partir del 1 de enero de 2019, pudiera originar que su implementacion represente impactos en los procesos internos, operacién del negocio, situacién financiera y cumplimiento de obligaciones
contractuales; sin embargo, dada su reciente publicacién en el DOF del pasado 27 de diciembre de 2017, la institucién esta en proceso de andlisis y medicion.

Las nuevas NIF son de caracter retrospectivo, en principio, su implementacion pudiera afectar la comparabilidad con informacioén financiera de ejercicios pasados; sin embargo, si como resultado del andlisis y proceso de implementacion llegara a resultar impréctico
determinar sus efectos acumulados, la institucién atendera lo que establece la NIF B-1: “ajustar los saldos del periodo mas antiguo de activos pasivo y capital contable; considerando que dicho periodo pueda ser el actual.”

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer, quien actuar4 como intermediario colocador de los Titulos Opcionales, es una entidad financiera que pertenece al mismo grupo financiero (Grupo Financiero BBVA
Bancomer, S.A. de C.V.) que la Emisora, por lo que ambas entidades estan controladas por una misma sociedad, y sus intereses pueden diferir alos de sus posibles inversionistas.

INTERMEDIARIO COLOCADOR DE LOS TITULOS OPCIONALES

BBVA

Casade Bolsa
CASA DE BOLSA BBVA BANCOMER, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER

Los Titulos Opcionales objeto de la presente oferta se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores con el No. 0175-1.20-2019-016, segun la misma fue actualizada con el nimero 0175-1.20-2020-017 y son aptos para ser listados en el listado de la Bolsa de
Valores. La emision de Titulos Opcionales y su oferta pablica fue autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio No. 153/11676/2019 de fecha 11 de abril de 2019 y 153/12177/2020 con fecha del 26 de febrero de 2020.

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia de la Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacion contenida en el Prospecto de Colocacion, ni convalida los actos que, en su caso,
hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

El Aviso de Colocacién podra consultarse en Internet en la siguiente direcciéon: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv o en la pagina de Internet de la Emisora: www.bbva.mx (en el entendido que dicha pagina de internet no forma parte del Aviso correspondiente).

El presente aviso de oferta publica forma parte integral del Prospecto, seguin el mismo sea actualizado.

Ciudad de México, a 2 de marzo de 2020. Aut. C.N.B.V. para su publicacién 153/11676/2019 de fecha 11 de abril de 2019 y 153/12177/2020 con fecha del 26 de febrero de 2020.



TiTULO AL PORTADOR

EL PRESENTE TiTULO AMPARA 2,230,000 (DOS MILLONES
DOSCIENTOS TREINTA MIL) TiTULOS OPCIONALES DE COMPRA, EN
EFECTIVO, EUROPEQS, SIN RENDIMIENTO LIMITADO, SIN
PORCENTAJE RETORNABLE DE LA PRIMA DE EMISION Y CON
COLOCACIONES SUBSECUENTES REFERIDOS A iISHARES MSCI
EMERGING MARKETS ETF

SERIE 267 DE HASTA 1,500 SERIES EN QUE PODRA DIVIDIRSE LA
EMISION EMITIDOS POR BBVA BANCOMER, S.A., INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER

CLAVE DE PIZARRA: EEM103E DC038

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Miltiple, Grupo Financiero BBVA
Bancomer (la “Emisora™), cuyo domicilio social es el ubicado en Avenida Paseo de
la Reforma No. 510, Colonia Juirez, expide el presente Titulo para su depésito en
administracién en la S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de
C.V. (“Indeval”), justificando asi la tenencia de los Titulos Opcionales por dicha
institucion y la realizacion de todas las actividades que le han sido asignadas a las
instituciones para el depésito de valores y que de conformidad con la legislacion
aplicable deberan ser ejercidas por las instituciones para el depésito de valores, sin
mayor responsabilidad para Indeval que la establecida en la Ley del Mercado de
Valores.

_ Activo(s) Subyécente(s) sobre el (los) que se emiten los Titulos Opcionales
Tipo de Activo
Subyacente

ETF's iShares MSCI Emerging Markets ETF EEM *

Activo(s) Subyacente(s) Clave de Pizarra

 Caracteristicas de Ia presente Serie
Monto Emitido: - $223,000,000.00 (doscientos veintitrés millones de
. ) pesos 00/100 M.N.)

e . ; ; ——
Ntimero de Titulos Opcionales: 2,230,000 (dos millones doscientos treinta mil) Titulos

——— _ Opcionales

Nutmero Total de Titulos Hasta 500,000,000 (quinientos millones) Titulos

Opcionales Autorizados: Opcionales
. Clase de los titulos: Titulos Opcionales de Compra

Forma de Liquidacién: En Efectivo

Tipo de Ejercicio: Europeos

Precio de Ejercicio(s) Conforme se establece en la Tabla de Derechos
- Fecha(s) de Observacion: N/A

Fecha(s) de Ejercicio: Conforme se establece en la Tabla de Derechos

Volumen Minimo de Titulos

. . Un Lote
Opcionales a Ejercer:
Prima de Emision: | $100.00 (cien pesos 00/100 M.N.)



Porcentaje Retornable de la 0.0000000000%

Prima de Emision (cero por ciento)
Rendimiento Méaximo del llimitado

. Titulo Opcional  { llimitado)
Fechas

 Fechade Emision: 2 de marzo de 2020
Fecha de Vencimiento: 2 de marzo de 2021

El plazo de vigencia de esta Serie es de 365 dias, es

Plaz.o de Vigencia de la Serie: decir del 2 de marzo de 2020 al 2 de marzo de 2021.

Los Titulos Opcionales objeto de 1a presente emision cotizaran en la Bolsa Mexicana
de Valores, S.A. de C.V. (la “Bolsa™) y se emiten en lotes de 100 Titulos Opcionales
cada uno.

Cada Titulo Opcional otorgard a sus Tenedores los siguientes derechos:

Derecho de Ejercicio

Facha de Ejercicio 2 de marzo de 2021

Precio de Ejercicio $100.00
Fecha de Liquidacién de Ejercicio 4 da marzo de 2021
Rendimiento Maximo del Ejercicio limitado

I Si el Valor de Referencia de Ejercicia det Tilulo Opeional, en ta Fecha de Ejercicio es mayor o 1igual al Precio da Ejercicio multiplicado por & Factor 2 y menor o
igual al Precic de Ejercicio mulliplicada por el Faclor 4, la Emisora pagara

({VE - {PE x Factor 2)) x Factor 13) + (PE x Factor 12} + {PRPE x Factor 5)

Il Si el Valor de Referencla de Ejercicio del Titule Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor al Precio de Ejercicio multiplicado por ef Faclor 4 , la Emisora
pagara

[{PE x Factor 14) + (PRPE x Factor 5}]

1. §i el Valor de Raferencia de Ejercicio de! Titulo Opeional. en la Fecha de Ejercicio es mener al Precio de Ejercicio multiplicada por el Factor 2 y mayor o igual
al Precio de Fjercicio multiplicado por el Facter 6, 1a Emisora pagara:

{{PE x Factar 12} + {PRPE x Factor 5)]

IV. Si ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Tilulo Opcianal, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejarcicio multipiicado por el Factor 6 y mayer @ igual
al Preais de Ejercicio muttiplicado por el Factor 8, la Emisora pagara.:

({[VE - (PE x Factor 6)} x Factor 15) » (PE x Factor 12) + {PRPE x Factor 5)

V. 5l el Valor de Relerencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en ta Fecha de Ejercicio es mencr al Precio de Ejercicio multipicado por el Factor 8 , la Emisora
pagard

[{PE x Factor 16) + {PRPE x Factor 5]

Donde:

VE = Valor de Relerencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Pgreentaja Retornable ge |a Prima da Emisién

Los Factores, Valores de Referencia de Ejercicio y, en su caso, Valores de Referencia de
Observacion seran publicados en el Aviso de Colocacion.

La cantidad minima de Titulos Opcionales que los Tenedores podran ejercer es de un
Lote.

Una vez que los Tenedores de los Titulos Opcionales instruyan al intermediario
financiero que actiie por su cuenta, que ejerza los derechos que confieren los Titulos

P
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Opcionales, y dicho intermediario financiero lo notifique a Indeval y a la Bolsa, la
instruccion de los Tenedores de los Titulos Opcionales de esta Serie se considerara
irrevocable y no podra modificarse total o parcialmente.

Los Titulos Opcionales de esta Serie se liquidaran en pesos a través de Indeval con
domicilio ubicado en Paseo de la Reforma Numero 255, Colonia Cuauhtémoc,
Codigo Postal 06500, Ciudad de México, México, mediante transferencia electrénica,
o en cualquier otra direccion que Indeval dé a conocer en el caso de que cambie su
domicilio.

Cobertura y Norma de Liquidez Agregada o. en su caso Plan de Reguerimientos de

Efectivo

Durante el Plazo de Vigencia de la Emision, la Emisora mantendrd una cobertura
respecto de cada Serie y cumplird con la norma de liquidez agregada, de conformidad
con lo siguiente:

Para el cémputo del consumo de capital de la Emisién de los Titulos Opcionales y la
cobertura con la que la Emisora operard, se observaran las reglas de capitalizacion,
mantenimiento de coberturas y normas de liquidez de conformidad con lo dispuesto
en las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Instituciones de Crédito
publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 2 de diciembre de 2005, segiin sus
modificaciones, y las demds disposiciones aplicables a las instituciones de banca
multiple,

La cobertura de un portafolio de Titulos Opcionales se realiza mediante el balanceo
constante del portafolio réplica; es decir, i) tomando posicion contraria en derivados
que repliquen todos los riesgos (delta, vega, gamma, etc.) generados por el Titulo
Opcional y/o ii) a través de la cobertura delta (delta hedge) del Titulo Opcional. Esto
implica calcular ia delta del mismo y cubrirla diariamente mediante la compra/venta
del Activo Subyacente; esta cobertura delta se hace dentro de los limites internos
autorizados para, asi dar un espacio para la gestién de la gamma (cambios en la delta
conforme se mueve el activo subyacente).

El riesgo de vega (riesgo a cambios en la volatilidad del mercado) se cubre con
instrumentos derivados sobre el mismo activo subyacente o sobre un activo
correlacionado; de tal forma que los cambios en el precio del Titulo Opcional
debidos a los movimientos en volatilidad se vean compensados, en buena medida,
por cambios en el precio del instrumento derivado de cobertura. La cobertura de la
vega, a través de un instrumento derivado simultineamente cubre la gamma del
Titulo Opcional.

El riesgo de tasa de interés de los Titulos Opcionales emitidos se cubre a través de
instrumentos sensibles a los movimientos de tasas, de tal forma que los cambios en
precio del Titulo Opcional debidos a los cambios en las tasas de interés se vean
compensados por los cambios en precio de los instrumentos de cobertura sensibles a
las tasas. Estos instrumentos de cobertura pueden ser bonos (con o sin cupén) o
derivados de tasas.



La gestién dindmica de un portafolio de Titulos Opcionales se realiza analizando las
sensibilidades delta “3™ (subyacente), vega v (volatilidad), gamma “(I')”, con el
objetivo de que los riesgos asociados se encuentren dentro de las reglas establecidas
para la Emisora.

La delta muestra el nimero de activos que es necesario comprar/vender para hacer
una cobertura dindmica del portafolio. Y la vega determina la sensibilidad del
portafolio a movimientos en la volatilidad. Considerando la delta y la vega se hace
una gestion gamma, buscando minimizar el impacto al portafolio por variaciones en
los factores de mercado. La delta de la coberlura deber neutralizarse al cicrre del
dia, la exposicion total de los Titulos Opcionales vigentes que se emitan.

La Emisora mantendra ¢l capital requerido en relacion con los riesgos incurridos por
su operacion y cobertura de la Emision de Titulos Opcionales de conformidad con lo
dispuesto en las Disposiciones de Caricter General Aplicables a las Instituciones de
Crédito publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 2 de diciembre de 2005 y
las demds disposiciones aplicables a las instituciones de banca multiple.

La Emisora no adquirird directa ni indirectamente Acciones o Acciones del SIC de
entidades financieras del mismo grupo empresarial, de otras entidades financieras y
de entidades financieras del exterior, de conformidad con lo establecido en los
articulos 27, 89 y 215 de la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras, la Ley
de Instituciones de Crédito y LMV, respectivamente. Asimismo, en el caso de las
Series con liquidacion en especie, la Emisora no utilizard Acciones o Acciones del
SIC de entidades financieras del mismo grupo empresarial para liquidar dichas
Series.

Los activos subyacentes que representen el capital social de entidades financieras, no
son propiedad y no podrén ser adquiridos por la Emisora de conformidad con el
articulo 27 de la Ley para Regular a las Agrupaciones Financieras y de conformidad
con el articulo 89 de la Ley de Instituciones de Crédito.

Mecénica de Derechos de Pago. Derechos de Ejercicio y Liguidacién

a) En cada Fecha de Observacion el intermediario financicro que actie por cuenta del
Tenedor estara obligado a la retribucion en la Fecha de Derecho, en su caso, de los
Derechos de Pago correspondientes, sin que esto signifique el ejercicio de los Titulos
Opcionales de la presente Serie.

b) En caso de que en alguna Fecha de Ejercicio los Titulos Opcionales de la presente
Serie tengan un monto calculado positivo, el intermediario financiero que actue por
cuenta del Tenedor estard obligado al ejercicio de los Derechos de Ejercicio que
confieren los mismos, sin que se requiera la instruccion por parte de los Tenedores
de los Titulos Opcionales de la presentc Serie. En este supuesto, el intermediario
financiero correspondiente no podra cobrar comisién alguna por el ejercicio de los
Derechos quc otorgan los Titulos Opcionales a sus Tenedores.
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c) En el caso de que los Titulos Opcionales de la presente Serie otorguen Derechos
de Ejercicio con Valor Intrinseco y posean un Valor Intrinseco positivo en la Fecha o
Fechas de Ejercicio, el intermediario financiero que actie por cuenta del Tenedor
estard obligado al ejercicio de los Derechos que confieren los mismos, sin que se
requiera la instruccién por parte de los Tenedores de los Titulos Opcionales de la
presente Serie. En este supuesto, el intermediario financiero correspondiente no
podra cobrar comisidn alguna por el ejercicio de los derechos que otorgan los Titulos
Opcionales a sus Tenedores.

d) Las retribuciones por Derechos de los Tenedores que confieren los Titulos
Opcionales, de la presente Serie, podran hacerse unicamente en la Fecha o Fechas de
Derechos y/o Fecha o Fechas de Liquidacion de Ejercicio, siempre que no exista un
Evento Extraordinario. Cuando por caso fortuito o de fuerza mayor, el altimo Dia
Habil del Plazo de Vigencia de la presente Serie dejara de ser un Dia Habil, los
derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales deberan ejercerse el Dia Hébil
inmediato siguiente.

¢) En la Fecha o Fechas de Observacion y/o Fecha o Fechas de Ejercicio, el
Representante Comin determinara y notificard a la Emisora al Indeval y a la CNBV
por escrito o por los medios que éstas determinen el saldo total de las retribuciones
de los Titulos Opcionales correspondientes en tal Fecha de Observacion o Fecha de
Ejercicio.

f) El Dia Habil que se determine como Fecha de Derechos o Fecha de Liquidacion de
Ejercicio, posterior a la Fecha o Fechas de Observaciéon y/o Fecha o Fechas de
Ejercicio de los Titulos Opcionales, se liquidaran las retribuciones de los Titulos
Opcionales de esta Serie en efectivo conforme a lo siguiente:

I} Indeval realizara el traspaso de los Titulos Opcionales de esta Serie de las cuentas
del o los intermediarios financieros que actien por cuenta de los Tenedores de los
Titulos Opcionales, a la cuenta de la Emisora con Indeval, y

II) La Emisora deberd entregar al Indeval, el importe de los Derechos de los
Tenedores de los Titulos Opcionales el dia que tales recursos deban pagarse o
realizarse la liquidacidn, quien lo acreditard a la cuenta de los respectivos
intermediarios financieros que tengan posicion de los Titulos Opcionales y actien
por cuenta de los Tenedores de los Titulos Opcionales, las que a su vez lo acreditardn
en la cuenta del respectivo Tenedor de los Titulos Opcionales por el que actien.

g) La ejecucion de los Derechos de los Tenedores que otorgan los Titulos Opcionales
se llevard a cabo fuera de Bolsa y se considerara realizada en ésta, siempre que sea
registrada y dada a conocer al piblico conforme a lo previsto en el Reglamento
Interior de la Bolsa.

Indeval realizard las actividades que se sefialan en el presente apartado, en los
términos que se establecen en el reglamento y manuales operativos aplicables a dicha
institucion para el depésito de valores.



Condiciones de Circulacién ante Eventos Extraordinarios

a) En caso de que ocurra un Evento Extraordinario, el Emisor, sujeto a lo establecido
en la clausula Décima Tercera del Acta de Emision, solicitara a la Bolsa (con copia
al Representante Comiin) la suspension de la cotizacion de los Titulos Opcionales en
Circulacion de la presente Serie. La Emisora tendra derecho a decretar la cancelacion
de los Titulos Opcionales en caso de que el Evento Extraordinario de que se trate
subsista por mas de cinco Dias Habiles. En caso de que la Emisora no haya
cancelado los Titulos Opcionales y el Evento Extraordinario deja de existir, la
Emisora podra solicitar a la Bolsa (con copia al Representante Comun) la
reanudacion de la cotizacion en de los Titulos Opcionales en Circulacion de la
presente Serie.

b) Por Evento Extraordinario, se entendera (i) el hecho de que dejen de existir, se
cancele o suspenda la cotizacion en el Mercado de Origen de los Activos
Subyacentes que representen individualmente o en su conjunto mas del 30% (treinta
por ciento) del valor de mercado de los Activos Subyacentes; (ii) el hecho de que
dejen de existir, se cancele o suspenda la cotizaciéon en el Mercado de Origen de las
acciones que representen individualmente o cn su conjunto mis del 30% (treinta por
ciento) del valor de mercado del indice en caso de que los Activos Subyacentes sean
indices de precios accionarios; (iii) en caso de que los emisores de los Activos
Subyacentes dejen de proporcionar al publico informacién de los Activos
Subyacentes; o (iv) en caso que los Activos Subyacentes dejen de estar listados en
los Sistemas Internacionales de Cotizaciones, en caso de que sc encuentren listados
en dicho sistema.

¢) No se consideran Eventos Extraordinarios la suspension de la cotizacion de los
Activos Subyacentes, seglin sea el caso, que lleve a cabo el Mercado de Origen,
derivado de movimientos en sus precios en un mismo Dia Habil que excedan los
limites permitidos por dicho Mercado de Origen.

d) De darse un Evento Extraordinario, los Tenedores de los Titulos Opcionales no
podran ejercer los derechos que otorgan los Titulos Opcionales en tanto subsista tal
Evento Extraordinario.

e) En caso de que el Mercado de Origen sustituya o modifique sustancialmente la
metodologia de cdlculo del Activo Subyacente, se utilizard el método o Activo
Subyacente sustituto que al efecto determine el Mercado de Origen de que se trate y
que se asemeje en mayor medida al Activo Subyacente. En caso de que la Emisora
mantenga Titulos Opcionales en Circulacion con el Activo Subyacente afectado
debera de comunicar la sustitucion o modificacion de dicha metodologia a los
Tenedores de los Titulos Opcionales, al Representante Comun, a la Bolsa y a la
CNBYV, conforme a lo previsto en la Clausula Séptima del Acta de Emision.

f) En caso de que un Evento Extraordinario resulte en la cancelacion de litulos
Opcionales, la Emisora comunicard a los Tenedores, a través de la Bolsa y de un
periodico de circulacion nacional, los Titulos Opcionales que hayan sido afectados
por el Evento Extraordinario. Dicha notificacién incluird también el monto que sera
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pagadero a los Tenedores de los Titulos Opcionales y la fecha en la que se realizara
dicho pago. El pago sera el equivalente a los Derechos de los Tenedores, segiin
corresponda, calculados de buena fe el Dia Habil previo al que ocurra el Evento
Extraordinario por la Emisora de conformidad con el Gltimo precio mid-market
publicado de los Activos Subyacentes en el Mercado de Origen antes de que se diera
el Evento Extraordinario. Asimismo, se tendrd que dar aviso a Indeval (con copia al
Representante Comun), por escrito o a través de los medios que ésta determine con al
menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se cancelen los Titulos
Opcionales, con los datos sefialados en este parrafo y describiendo cualquier ajuste
que pudiera presentarse para la liquidacion de los Titulos Opcionales.

Atribuciones del Representante Comun

El Representante Comiin tendra los derechos y obligaciones que se contemplan en la
Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito (en lo que resulte aplicable), en la
LMYV, asi como en el Acta de Emision. Para todo aquello no expresamente previsto
en el Acta de Emision o en el presente Titulo, el Representante Comiin actuara de
conformidad con las instrucciones de la asamblea de Tenedores de los Titulos
Opcicnales de conformidad con lo establecido en la Cldusula Décima Novena de
dicha Acta de Emision.

a) El Representante Comun tendra las facultades y obligaciones siguientes:
[) Suscribir el Acta de Emisidn y el presente Titulo;

I1) Ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de los Tenedores de los
Titulos Opcionales corresponda, asi como los que requiera el desempefio de sus
funciones y deberes y ejecutar los actos conservatorios que estime convenientes en
defensa de los intereses de los Tenedores de los Titulos Opcionales;

IlT) Convocar y presidir las asambleas de Tenedores de los Titulos Opcionales y
ejecutar sus resoluciones o convocar a asambleas de Tenedores de los Titulos
Opcionales a peticion de la Emisora;

[V} Requerir a la Emisora el cumplimiento de sus obligaciones conforme al Acta de
Emision y el presente Titulo;

V) Ejecutar las acciones previstas a su cargo descritas en la Clausula Décima Quinta
“Mecanica de Derechos de Pago, Derechos de Ejercicio y Liquidacién™ del Acta de
Emision;

VI) Ejecutar aquellas otras funciones y obligaciones que se desprendan del Acta de
Emision, del presente Titulo, que se sefialen en la LMV y demas legislacién
aplicable, en relacién con el cargo del Representante Comun;

VII) Notificar a la Emisora la eleccion de los Tenedores en caso de que estos ultimos
deseen hacer uso de los Derechos de los Tenedores a que se refiere la Clausula
Décima Primera del Acta de Emision; y



VIII) En general, llevar a cabo los actos quc scan necesarios a fin de salvaguardar los
derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales;

El Representante Comun debera verificar, a través de la informacion que se le
hubiera proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma por parte
de la Emisora de las obligaciones establecidas a su cargo en ¢l Acta de Emision y en
el presente Titulo (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y
administrativa de la Emisora previstas en dichos documentos que no incidan
directamente en el pago de los Titulos Opcionales).

Para efectos de cumplir con lo anterior, el Representante Comun tendra el derecho de
solicitar a la Emisora, a sus auditores externos, asesores legales o a cualquier persona
que preste servicios a la Emisora en relacién con los Titulos Opcionales, la
informacién y documentacion que sca necesaria para verificar el cumplimiento de las
obligaciones a que se refiere el parrafo anterior. Al respecto, la Emisora estard
obligada a entregar dicha informacion y a requerir a sus auditores externos, asesores
legales o terceros que proporcionen al Representante Comiin la informacién en los
plazos que éste solicite para el cumplimiento de sus funciones, en el entendido que el
Representante Comun podra hacer dicha informacién del conocimiento de los
Tenedores sin que tal revelacién se considere que infringe obligacion de
confidencialidad alguna y en el entendido, ademds, que los Tenedores estaran
obligados a tratar dicha informacion de manera confidencial y a guardar la debida
reserva respecto de la misma. El Representante Comin podra realizar visitas o
rcvisiones a la Emisora y a las personas sefialadas en este parrafo, una vez al afio, o
en cualquier otro momento que lo considere necesario, siempre y cuando dichas
visitas se realicen en horas y Dias Habiles y sin interferir con las actividades del
negocio de la Emisora. Para ello, notificard por escrito a la Emisora o a la persona
que corresponda, a través de la Emisora, de las visitas o revisiones, con al menos 3
(tres) Dias Habiles de anticipacion, salvo casos de urgencia, en los que la
notificacion debera realizarse con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion
a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita o revision correspondiente.

En caso que el Representante Comiin no reciba la informacién solicitada y en los
tiempos sefialados en ¢l parrafo inmediato anterior, o que tenga conocimiento de
cualquier incumplimiento de las obligaciones establecidas en el Acta de Emision, en
cualquiera de los Titulos que se emitan de las Series (en el entendido que dicha Acta
de Emisién y los Titulos correspondicntes representan los documentos base de la
cmision), debera solicitar inmediatamente a la Emisora que se haga del conocimiento
del publico, a través de un evento relevante, dicho incumplimiento. Lo anterior, en el
entendido de que en caso que la Emisora omita divul gar el evento relevante de que se
trate, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la notificacién realizada por el
Representante Comiin, éste tendré la obligacion de publicar dicho evento relevante
en forma inmediata, sin que tal revelacién se considere que infringe obligacion de
confidencialidad alguna y sin perjuicio de la facultad del Representante Comtn de
hacer del conocimiento del publico inversionista, cualesquier incumplimientos y/o
retardos en el cumplimiento de las obligaciones, que por cualquier medio se haga del
conocimiento del Representante Comun.
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Para dar cumplimiento a todo lo anterior, la asamblea de Tenedores podra ordenar al
Representante Comin, o el propio Representante Comin tendrd el derecho de
solicitar a dicho organo, la contratacion, a cargo de la Emisora o en caso de
incumplimiento de esta ultima a tal obligacién, con cargo a los Tenedores, de
cualquier tercero especialista en la materia de que se trate, que razonablemente
considere necesario o conveniente, para que le auxilie en el cumplimiento de sus
obligaciones de revision establecidas en el presente Titulo, en el Acta de Emision y
en la legislacion aplicable, sujeto a las responsabilidades que establezca la propia
asamblea de Tenedores al respecto y, en consecuencia, podrd confiar, actuar y/o
abstenerse de actuar con base en las determinaciones que lleven a cabo tales
especialistas, segiin lo determine la asamblea de Tenedores. En caso que la asamblea
de Tenedores no apruebe dicha contratacion, el Representante Comtn solamente
responderd de las actividades que le son directamente imputables en términos del
presente Titulo, del Acta de Emision y de las disposiciones legales aplicables, Lo
anterior en el entendido que, si la asamblea de Tenedores autoriza la contratacién de
dichos terceros pero no se proporcionan al Representante Comiin los recursos
suficientes para tales efectos, se estara a lo dispuesto por el articulo 281 del Codigo
de Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Cédigo Civil para la
Ciudad de México y sus correlativos de los Cddigos Civiles de las demas entidades
federativas de México y en el Cadigo Civil Federal con relacién a su caricter de
mandatario, en el entendido que el Representante Comin no estarid obligado a
anticipar las cantidades necesarias para la contratacion de dichos terceros
especialistas y no serd responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de su
contratacion y/o por falta de recursos para llevar a cabo dicha contratacién y/o
porque no le sean proporcionados, en su caso, por los Tenedores.

b) El Representante Comin podrd ser removido o sustituido por acuerdo de la
asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales conforme a lo establecido en la
Clausula Décima Novena “Asambleas de Tenedores de Titulos Opcionales” del Acta
de Emisién, en el entendido que dicha remocién sélo tendra efectos a partir de la
fecha en que un representante comin sucesor haya sido designado, haya aceptado el
cargo y haya tomado posesion del mismo,

¢) El Representante Comun solo podra renunciar a su cargo por causas graves que
calificara el juez de primera instancia que corresponda al domicilio de la Emisora y
en este supuesto, seguird desempeiidndose en el cargo hasta que la asamblea de
Tenedores de los Titulos Opcionales designe a su sustituto.

d) El Representante Comin concluird sus funciones en la fecha en que todos los
Titulos Opcionales sean pagados en su totalidad (incluyendo, para estos efectos, los
intereses devengados y no pagados y las demas cantidades pagaderas conforme a los
mismos, si hubiera alguna).

e) El Representante Comun en ninglin momento estard obligado a erogar ningim tipo
de gasto u honorario o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo
cualesquiera actos, facultades y obligaciones que le corresponden por virtud de su
encargo; debiendo cubrirse estos por la Emisora.



f) El Representante Comun debers rendir cuentas del desempefio de sus funciones,
cuando le sean solicitadas por la asamblea de Tenedores o al momento de concluir su
encargo.

g) Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comiin, en
nombre o por cuenta de los Tenedores, en los términos del Acta de Emision, del
presente Titulo o de la legislacion aplicable, serin obligatorios y se consideraran
como aceptados por los Tenedores.

Los Titulos Opcionales objeto de la presente oferta publica, se encuentran inscritos
en el Registro Nacional de Valores y cotizaran en la Bolsa.

La presente emision de Titulos Opcionales y su oferta piblica fue autorizada por la
Comisién Nacional Bancuria y de Valores mediante oficios No. 153/11676/2019 de
fecha 11 de abril de 2019 y 153/12177/2020 con fecha del 26 de febrero de 2020, con
nimero de inscripcion en el Registro Nacional de Valores 0175-1.20-2019-016,
segin la misma fue actualizada con el niimero 0175-1.20-2020-017. La inscripcion
cn el Registro Nacional de Valores no implica certificacién sobre la bondad de los
valores, la solvencia de la Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la
informacion, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en
contravencion de las leyes.

Los Titulos Opcionales de la presente Serie seran emitidos el dia 2 de marzo de
2020, en la Ciudad de México.

EMISOR DE LOS TiTULOS OPCIONALES

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Muiltiple,
Grupo Financiero BBVA Bancomer

Mtonio Alonso
Cargo: derado

Cargo: Apoderado
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ACEPTACION DEL REPRESENTANTE COMUN
Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero

-~

> =

Por: José Lui €a Sauceda o
El driguez Moreno o
ejandra Tapia Jiménez o

José Daniel Herndandez Torres
Cargo: Apoderado
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ACTA DE EMISION

BBVA BANCOMER, $.A., INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA
BANCOMER, REPRESENTADA EN ESTE ACTO POR SUS
APODERADOS, LOS SENORES JOSE ANTONIO BERNAL
ALONSO Y MANUEL ALEJANDRO MEZA PIZA, CON LA
COMPARECENCIA DE MONEX CASA DE BOLSA, S.A. DE
C.V., MONEX GRUPO FINANCIERQ, EN SU CARACTER
DE REPRESENTANTE COMUN, REPRESENTADC POR
SU APODERADC JUAN MANUEL LARA ESCOBAR,
OTORGA EN LA CIUDAD DE MEXICO, EL DiA 12 DE
ABRIL. DE 2019, ANTE LA FE DEL LICENCIADO
CECILIO GONZ: ALEZ MARQUEZ, NOTARIO PUBLICO
NUMERG 151 DE LA CIUDAD DE MEXICO, SEGUN LA
MISMA FUE MODIFICADA MEDIANTE LA PRIMERA
.\lODIEIC:\ClGN Y REEXPRESION AL ACIA DE
EMISION CONTENIDA EN LA POLIZA N° 3674 DE
FECHA 27 DE FEBRERO DE 2020, OTORGADA ANTE LA
FE DEL LIC. JOSE RAMON CLARK GUZMAN,
CORREDOR PLBLICO NUMERQ 81 DE LA PLAZA DE LA
CIUDAD DE MENICO, POR DECLARACION
UNILATERAL DE VOLUNTAD, LA EMISION DE
TITULOS OPCIONALES DE COMPRA O DE VENTA EN
EFECTIVO O EN ESPECIE, AMERICANOS O EUROPEOQS,
EN SU CASQO, CON RENDIMIENTO LIMITADO, CON O
SIN PORCENTAJE RETORNABLE DE LA PRIMA DE
EMISION, Y COLOCACIONES  SUBSECUENTES,
REFERIDOS A DIVERSOS ACTIVOS SUBYACENTES,
DIVIDIDA HASTA EN 1,500 SERIES DE EMISION
SUBSECUENTES, QUE SE SUJETAN A LAS SIGUIENTES:

CLAUSULAS
PRIMERA Defimciones

Los términos que a continuacion se definen tendrin los siguienies
signilicados:

Aceiomes: Significan lox tiindos goe representun purte del capital
social de una sociedad andrima y que se encuentran inscritos en el
RNV o tinidos de crédito que representen dichas acciones.

Las Acciones que lo Emisora podrd incluir como Adctives
Subvacentes. se encomtrardn previstas en el Prospecto, en fos
Avizos de Oferta, los Avises con Fines Informativos yo las Avisos
dv Colocacion flos cuales forman puarte integral dof Prospecto) o
en cualyuicr documento dv difision que awtoriee la Comisidn.

Aeciones del SIC: Significan los titnlos que represenian parie del
capital social de una socicdud cxtranjera o tindos de cridito que
representen dichas acciones v que se encuentren listudos on los
Ststemas lternacionales de Cotizaciones

Las Aeciones del SIC que la Emisora podra inclttir como Activos
Subvacentes, se cncontraran previstas on ol Prospecto, cn los
visos de Oferta, los Avisas con Fines Informativos vio los Avisos
de Colovcacion flos cuales forman pare integral del Prospecio) o
en ctalquicr documento de difision que autorice fu Comrsion

Acta de Emision: Significa la presente declaracion wmilateral de
voluntad para fa emivion de Titulos Opcionales que amparard
cuda uma de las distintas Series que se emitan de acuerdo af Jctive
Subvacente dv que se rate.

letivos Subvacentes: Significan las Acciones; grupos o Canastus
integraidos por dos o mas de las mencionadas Acciones: o bien,
aceiones, Hdos equivalenies o similares o Sstus o tidus
referenciados a Aeciones del SIC, ETF s, axi como Indices,

Adicionalmente,  podrdn ser considerados  como dctivos
Subyvacentes,  los  actives  andlogos o somgjantes a los
anteriormente citados gue of Banco de Mixico aworiee nedianie
disposiciones dv caricter generul,

i listado de los Activos Subvacemies, inclivendo cspecificamente
las denominaciones, claves de pizarra v demas informacion de
cadea uno dv los Actives Subvacentes, se encontrard previsto en vl
Prospecto, en los Avisos de Oferta, los Avisos con Fines
Informativos v/ los slvisos de Colocacion tlos ciales forman puric
integral del Prospects), en ol DICT o en cualquicr docionciin de
difision que awtorice fa Comision a solicimd de fn Emisora: en el
entemdicdo que, o Entisora no podrd elimingr los Activos
Subvacentes subre los cuales se havan emitido previamente {itilos
Opcionalys,

Fos Activos Subvacentes correspmudiontes o cade wia de fus Series
se dardn a conocer en of Aviso de Oferna. en of Aviso con Fines
fnformatives, cn el Aviso de Colocacion, on of DICI vio en ol
Titulo corvespondicnte a fu Scric de e se trate.

Aviso con Fines Iformativor, Significa coda avite con fines
informativos  que  publigue o Emisora  que inchoa las
curdcteristivas e lus Tindos Opcionales corvespondicntes a lu
Soriv de que se trate, a listarse on ko Bolsa de Valores sin que ol
efveto modie oferta prblica,

Avise de Colocucion: Significe cada aviso do colocacion con fines
informativos que publigee la Emisory, sewun corresponda, gue
inchiva las caracteristicas definitivas de fos Tidos Opcionales
correspondionies a fa Serie de gque se tare g Heve o eabo la
Emisor.

Avise de (Yerra: Significa cada aviso de oferta priblica o aviso de
oferia piblica resiringida, segtor corvesponda, que incluve las
caracteristicas  de fos Timlos  Opcionales a  afrecer,
corvespondienses a fa Seriv de yue se tate gqud fleve o cabo la
Emisora.

Bolsa iy Valores o Bola: Significa ta sociedud denominada Bolsa
Isticional de Valores, S de CI1T (BIVA), la socicdad
denomingda Bedsa Mexicana de Vidores. SAB o C 1V (BMIU) 0
cualquier ohra holsa dv valores con concesion del Gobierno
Federal otorgada en términos de lu 1AM}

Lat Botsa e Valores en la que se listen los Tiudos Opcionales, se¢
encontrard expecificada on los on los Nisos de Oferta, los Disos
con Finey Informatives wo los Avisos de Colocacion {los chales
formean parte imtegrad del Prospeeto) o en enalyuior doctmenio de
difusicn que antorice la Comisidn,

Canasta o Lista: Sivnifica dcciones de dos o mas socicdades de fus
mencionadus. de conformidud con lo sefialado on el artictile 66 de
fa LMY, a los que podra estar referenciada cada Serie de Tindos
Opcionales. mismos que se dardn ¢ conocer cn el Jviso de Qferia,
Aviso con Fines Informatives flos cuales forman parte integral def
Prospecta) voo Aviso de Colocacion correspomdientes o la Seric de
T

CNBY o Cumision: Significa la Comizidn Nacienal Bancaria v dv
Falores.

Derechos de los Tenedores: Significa wquelfos derechos que se
definirin para cade una de fas Scrics conforme a la cliusula
Decimu Primera dv lu presente Acta de Emision.

Derechos de Pago, Devechos dv Ejercicio. Derechos Especiules,

Derechos e Ejercicio con Valor  Imrinseco  lendran  of
significado gue se deseribe en fa clousida Decing Primera de lu

presente Acta de Enusion.
%.



Dia Habil: Significa (i} los dias en que lus instituciones de crédito
no ostén obligadas u - cervar sus puertas wi o a suspemder
operaciones, en torminos de las disposiciones de cardcter general
gue, para tal cfecto, emita lo CNBV, y/o (ii) cualquier dia en que
operent los mercados v bolsas de valores en las cuafes coticen u
operen los Activos Subvacenies de la Serie de que se trate, vio (i)
los dius en que existun operaciones en lu moncda do emision v/
liguiducion de fu Serie de que se irate.

DICI: Significa of documento con informacion clave para la
inversion conforme a o determinado por luas Disposiciones de
cardcter general aplicables o las emisoras de valores v u otros
participanies del mercado de valores ¥ gue contenga, cntre otra
iformacion, las  caracteristicas  definitivas  de los Tindos
Opcionales correspondicites u fa Serie de que se trate que Hove o
cabo fa Envisora,

Dolares o USD: Significa la moneda de curso legal de los Estados
Unidos de Amevica.

Emision: Significa ki emision de Tindos Opcionales que se Heva
caho a traves de ln presente Acta de Emision, que podrd colocarse
en oforte pliblica, oferta piblica restringida o sin que af ofecto
medic oferta piblica en distintas Scries subsceucntes, cada una de
lus cuales se considerard que forma purte de wna misma emisicn.

Emisora:  Significa  BRVA  Buncomer.  Socicdad — Anénima,
Institucion de Banca Miliiple, Grupo Financiero BBV Bancomer.,

ETF's: Significa exchange traded fumls. gque son instrumentos
Jinancieros cuvo ohjctivo primordial es replicar ef comportamicnio
de  Acciones,  ludices o . portafolio referide a  Activos
Subvacentes que se cncwentren listados en el SIC.

Los EIFx que fa FEmisora poded incliir  como  Activos
Subvacenics, se enconirardn previstos en ol Prospecte. en ol Aviso
dv Oferta Piblica. en of viso con Fines Informativos yio en ol
Aviso de Colocacion (los cualvs forman parte integral del
Prospecto) o en cualyuier decumento de difision que autorice Iy
Comision.

Euros: Significy la moncda de curso logal on la Union Europeu,

Evento Extraordinario: Significan los eventos que se describen on
la Cliusula Décima Tercera de la presente Acta de Emisicn,

Evemo Relevante: Aquellos acios. hechos o acontecimientos, de
ctierleuier nanwraleza que influvan o puedan influir en of precio del
Tinlo Opcional,

Fuctor o Factor i7" Significe el o los mimeros  positives,
negativos. cero, formulus vio condiciones que serdan determinados
por la Emisora v publicados en of DICI, en el Aviso de Oferta, en
ol Aviso con Fines Informativos yio en ef Aviso de Colocacion de
los Tinlos Opcionales de cada Seric o en los cusos en que o
apliguy se incluird “No Aplica ™ (N/A),

Los Facrores son valores que intervienen en la determinacion y'o
afuste du fos Derechos i los Tenedores de los Titwlos Opcionalcs.

Factor Monewrio: En su caso. significa un valor ignal of Tipo de
Cambio FIX o ¢f que se determine conforme a lo que se indigque cn
el DICL on el Avise de Oferta, en of Aviso con Fines Informativos
vio cn el vise de Colocacion de lu Serie de Titwlos Opcionales
corvespondiciie,

Fecha de Derechos o Fecha de Papo de Dereclos: Significa fa o
lus fochas en las cuales, en su cuso, ¢f Tenedor del Titulo Opcional
cobrard los Dercchos de Pago  conferidos por o Seric
corvespendienty

En su caso, la o las Fechas de Derechos se indicardn en el DICH,
en el Aviso de Qferta, en el Aviso con Fines Informativas vio on of
Aviso de  Colocacion de la Serie de Tindos  Opeionales
correspondicnie,

Fechu dve Ejercicio: Significa;

ti) En caso que los Timlos Opeionales tengan efercicio
tipo eurepeo, of tiftimo dia del Plazo de Vigencia de cada Serie v si
dicho dia dojara de ser hébil, of Diu Habil icdiato siguiente, v
fii) En cuso que los Tindos Opeionales tengan efercicio
tipo americano, los Digs Hibiles en los que se puedan ejercer los
derechor de cjercicio de tos Tindos Opeionales, los cnales podrin
ser Dias Hibiles especificos o wn periodo o lapso de tiempo.

La fecha o fechas se imdicardn en ¢f DICI, en of Aviso de Oferta,
en el Aviso con Fines Informativos vio en el Aviso de Colocacion
de ta Scric de Tindos Opcionales correspondicnte,

Fecha de Liguidacion de la Prinwg: Significa el Dia Habil que se
determine. posterior a la fecha en que sea puesta en ciradacion
cada Serie, la cual se indicara en ef DICI, en ol Aviso de Oferta,
en el Avise con Fines formatives v/o en el Avisa de Colocacion
de fu Svrie de Tiulos Opcionales corvespondionte.

Fechu de Liquidacion de Ejercicio: Significa el Dia Hibil que se
determing en of DICI, en ol Aviso de Oferta, on ef Aviso con Fines
Informatives vo en of Avisv de Colocucion de lu Suric
correspomdiente. posierior a aguel en que se ejersan los Derechos
de Ejercicio otorgudos por los Timdos Opcionales, conforme a la
Cldusuta Décima Quinta de Ia presente Acta de Emisicn,

Fechu de Observacion: Significa la o las fechas en lus euales se
tomard el Nivel de Mcrcado del o de los Activos Subvacentes para
determinar ol Valar de Referencia de Observacion de los Titulos
Opcionules de la Serie de que se trate, segin se determinen) en el
DICL en el Aviso de Oferta, en of Avise con Fines informativos vio
en ol dvisa de Colocucian correspondicnte,

Fecha de Oferta o Fecha de Emision: Significa ef dia que sc indica
en el DICL en ef Miso de Oferta, en el Aviso con Fines
Informativos yiv en of Aviso de Colocacion dv lu Serie dv Titulos
Opcionales correspondiente, en que se Hevard u cabo nna o varias
afertas piblicas primarias de los Timlos Opeionales de dicha Serie
a traves de la Bolsa.

Indeval: Significu 8.0, Indeval Institucion para el Depisito dv
Falores, .. de CV

Indices: Significa un Indicador det desempeiio del mercado
acclonurio cit 4 confuinio, yue expresa un valor en fimcion de los
precios de ima muesira bulanceada, ponderada v represemtutiva
dud total de fas acciones cotizadas en wn mercado, ya sea regional
o global, Los Indices a considerar como Activos Subvacemtes
podrdn ser nucionales asi como los de mercados internacionules
reconocidos por la CNBY.

Los Indices que la  Emisora podra  incluir como  Activos
Subyacentes, s encomtrardn previstos en ¢l Prospecto, on cf Aviso
de Oforta, en el Aviso con Fines Informatives vio on el dviso do
Colocacion (los cuales forman parte integral del Prospecio} o en
cualyuier documento de difision que antorice la Comision,

Imermediario Colocador de los Titulos Opcionales: Significa lu
socivdad derominada Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. dv
CF. Grpo Financiero BBYA Buncomer. en su cardcter de
intermediario colocador en las ofertas piblicas primarias de fos
Tintlos Opcionales o cualquicr otre case de bolsa que actiic en
diche cardcter.



LMV Stgmfica fa Loy dol Mercado de Valores, segtin I misina
sea reformada de tiempo en tiempo,

Lote: Significa el vohumen minimo de Tiwdos Opceionales a
ejercerse que o Emisora determine on ol DICL en el Aviso de
Oferta, en el iso con Fines Informativos vio en o viso de
Calocacion de la Serte de Timdos Opcionales de que se traie.

Mercado de Origen: Significan los mercados v bolsus de valures
o los que coticen o se publigue informacion respecto de los
Activos Subwvacentes.

El mercudo especifico dy cada Activo Subvacente serd establecide
en of DICL en ef Aviso de Ofiorta, on of Aviso con Fines
Informativos vo el Aviso de Colocacién de ta Serie v Tiados
Opcionales correspondiente.

Multiplicadorfes) “i™: Significa ¢l o los mimwros positivoes,
negativos, cero, forntidas vio comdiciones que serdn delerminados
por la Emisora y publicados cn of DICE en el Aviso de Oferta. en
el Aviso con Fines Informativos yio ¢l dviso de Colocacion de los
Titwlos Opcionales vn cada Seriv o en los casos en que no apligue
se incluivd “No Aplica ™ (N/A).

Nivel de Mercado del o de los (Activos Subvacentes: Serd ef precio
al yue se realicen las operaciones de compri o de ventu de los
Activos Subvacentes on of Mercudo de Origen dotrde coticen
dichos Activos Subvaconies,

Nivel de Refereneia del o de los Activos Subvacentes: Significa el o
loy cileuwlos yue consideran of o los Niveles dv Mercado de los
Activos Subvacentes v las Fuctores Monetarios conforme o la o las
Jormulas vio comdiciones que se cstablezcan en ol DICL en el
Aviso de Oferta, en ef Aviso con Fines Informativos vio ¢l AAviso de
Colocacion de los Tiwlos Opcionales correspondiontes a cada
Seric,

Nivel de Referencia del Timlo Opeional: Significa el o fos calculos
que consideran el o los Niveles de Morcado de los Activos
Subvacentos. los Niveles de Referencia e los Actives Subvdacentes
vio dos Factores Monctarios conforme o la o los formulas vio
condiciones que se establezcan cn el DICH e el dviso de Ofertu
co ol Aviso con Fines Informativos yoo of Avisa de Colocaction de
{os Titulos Opcionales correspondicnies a caida Sere.

Plazo de Vigencia de cada Serie. Significa ol plazo de vigencia gue
se indigue en el Avise de Oferta, en el DICL en el Aviso con Fines
Informativos 1o ol Aviso de Colocacion correspondiente « cada
Seriv de Tiwlos Opcionales, sin que on cuso alguno exceda del
Plazo dv Vigencia de la Emisiin.

Plazo dv Vigenciu do la Emision: Significa hasta 14 (diez) wios
contados a partir de la focha de suscripeion de la presente Acta de
Emisicn,

Pesos: Significa fn moneda de curso legal en México,

Porcemuje Mdximo de Ejercivio: Significa el lmite porcentual
maxinto do o diferencia entre of Valor de Referenciu de Efercicio
v el Procio de Fiercicio respeete del Precio de Bjercicio vn cada
Fecha de Eiercicio, semim se determine en ¢f DICL en ef Aviso de
Oferta, on el Aviso con Fines Informarivos Yo of Aviso de
Colucacion correspondivnte.

Porcemtaje Méximo de Observacion: Significa el fimite porcenial
miximo de la diferencia emre of Valor de Referencia de
Observacidn v el Precio de Qbservacidnt respecto dol Precio de
Observacion en cada Fecha de Observacion, segin se determine
en of DICI en ol Aviso de Oferta, en of Aviso con Fines
Informattives yio el Ivise de Colocueion correspondivnte,
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Porcontuje Minimo de Ejcrcicio: Significa of fimite porcentual
minimo dv la diferencia entre of Valor de Reforencia de Ejercicio v
el Precio de Efercicio respecto del Precio de Ejercicio en eadu
Fecha de Ejercicio, segin se determing en of DICH en el :hiso de
Oferta, en ol Avisn con Fines Informatives ywo ol Aviso de
Colocacion correspondicnic.

Porcentaje Minime de Observacion: Significa of lintite porcentual
minima de o diferencia entre ol Valor de Referencia de
Olservacion v ol Precio de Observacion respecto del Precio de
Observacion et cada Fecha de Observacton, segan se determine
en of DICI en of Aviso de Oferta, en of viso com Fines
Informatives y/o cn ¢l Aviso de Colocacion correspondiente.

Porcenje Mdximo del Velor Iirinsceo: Sienificy ol fimite
poveentued del volor mitrinseco caleulada sobre of Precin de
Ejercicio que se indica on el DICL on el Aviso de Oferta, en of
Aviso con Fines Informativos y'o en el Aviso de Colocacion de los
Titulos Opeionales correspomndionte o cadu Suric,

Porcenngie Retornable de la Prima e Emision: Significa el
porcentaje de fa Prima de Emision que serd retornable en lo
Fecha de Liguiducion dv Ejercicio, conforme a lo indicado on of
DICH ent ol Aviso de Oferta, en ol Aviso con Fines Informativos v.o
en el Aviso de Colocacion corvespondicnte.

Precio o Precios e Ejercicior Significe aguellos precios cn
eficive o formudas que determinardn ol precio cn cfictive, on
refavicn con los cintfes se determinarin los Devechos-de Ejercicio
de tos Tenedores de los Timlos Opcionales.

Los Precios de Bjerciclo serdn los que se indigten en el DICL en
el Avise de Ofirta, en ol Aviso con Finex Informatives vio on of
Avisn dv  Colocucion de la Serie dv Tinlos  Opciomules
correspendicnte.

Precio o Precios do Observacion: Significa aquellos precios on
efective o formmlas que determinardn of precio en efective, on
refacion con los cuales 5o determinardn v ajustardn los Derechos
de Pago de los Tencdores de fos Tindus Opcionales

Los Precios de Observacion sevdn fos que s indiguen cn ol DICK
ent of Avise de Qfera. en of Avisa con Fines hfornuitivos v en of
Aviso de  Colocacion de  fa Scric de Tuwlos  Opeionales
correspondicnte.

Precio de Mercado de los Titwlos Opcionales: Stnifica ol precio
af gue se realicen los operaciones de compra o de vema de los
Tindos Opcionales en fa Bolse o on ol mevcado sceundario
correspondivnie,

Prima de Emisian: Significa e imporic que pagardan fos Tonedores
de los Timlos Opcionales a la Emisora. como contraprestacion por
ol derecho que otorgan los citados Titwlos Opcionales, de acuerdo
a lo que s¢ indigue en ol DICL o of Adviso de Oforta, on ol Aviso
con Fines Iformaiivas /o en el Aviso de Colocacion do la Seric
de Tilos Opcionales corvespondiente

Prospecio: Sianificu of documienio que conticne la_ informsaciin
relacionuda con la emision de fox Titulos Opcionales.

Rango de Porcentuje Maxtma de Ejercicio: Significa ef rango en ef
que oscilard ¢l Porcentaje Miximo de Ejercicio que podra ser
ontre (0% v LODILE de gencrdo a fo gue se indiguc en e DICH, en
ol Aviso do Oferta, en el Aviso con Fines nformativos vio on ef
Aviso de  Colocuacien de o Seric de Titdos  Opcionales
correspondiente o e los casos en que no aplique se incliird “No
Aplica™ (N4,

Runsio de Poreentaje Maximo de Observacion. Significa ol ranga
en el que ovetlard el Poreemtaje Miximo de Olservacion gue
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Podrd ser entre 0.005 v LOMY .y de acuerdo o lo que se indigue en
el DICL en el dviso de Oftrta, en ol Avisa con Fines Informativos
Yo en el Aviso de Colocacidn de la Seriv de Tindos Opcionales
carrespondicntc o en los casos on qiie no aplique sc incivird *No
Apltca™ (NGA).

Rungo de Porcemtaje Minimo dv Ejercicio: Significa el rango on ol
que oscilard el Porcenwgje Minimo de Ejercicio que podra ser
entre 0.0% v - L0 de acuerde a lo gue se indique cn el DICI,
e el dviso de Oferta, en ol Aviso con Fines lformativos vie cn ol
Aviso de  Colocacion de la Seric v Tidos  Opcionales
correspondiente o en fos casos en gue no aplique se incliira “"No
Aplica” (N'A),

Rungo de Porcemufe Minino de Observacion. Significa el ranso
en el que oscitard el Porcentaje Minimo de Observacidn que podra
ser entre 0% v -LOOYy de acuerdo a lo que se indique en of
DICY en el Aviso de Oferta, en of Aviso con Fines Informativos v'o
en el Aviso de Colocacidn de la Serie de Titulos Opeionules
correspondiente o en los casos o que no upligue se incluird "No
Aplica™ (N ).

Rungo de Porcentuje Retornable de tu Prima de Emision: Significa
el rango en el que oscilurd ol Porcentaje Retornable de la Prima
de Emisidn que podrd ser entre 0.0% v L0y de acuerdo o lo
quc se indigue en el DICE on of Avito de (Yerta, en of Avise con
Fings Informativos y/o en el Aviso de Colocacion de la Serie de
Tindos Opciongles corvespondicnic o vn los cusos en gue no

aplique se incluird “No Aplica ™ (V).

Rango de Precio de Efercicio: Significa el rango en of gue oscitard
el Precio de Ejercicio que podrd ser emtre 0% v POULO000TS del
Nivel de Mercado del Active Subvacente al cicrre de la Fecha de
Emision de cada Serie. El precio de ejercicio correspondiente a
cada Seric, se especificara en of DICI en el Avisa de Oferta, en of
Aviso con Fines Informativos 1o en el Avise de Colocacion
correspondienic.

Rango de Prinwt de Emision: Significa el importe entre (% v
Low ey del Nivel de Mereado del Aciive Subvacenie af cicrre
de fa Fecha de Emision de cada Serie. La Prima de Emision
correspondicnte a cada Sevie, se vspecificard en el DICIL en el
Avise de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos vio en ef Aviso
de Colocacion correspondicnic.

Rango del Porcentaje Mdaximo del Valor Intrinscco: Significa ol
rango en ¢l que oscilurd el Porcentaje Mivino del Valor
Intrinseeo que podra ser entre el 0.0% v 10.000%, de acverdo a lo
que se indique cn el DICI on el Aviso de Oferta, en el Aviso con
Fines Informatives 3o on of Aviso de Colocucion de la Serie dv
Titlos Opcionales correspondiente,

Rendimiento Maximo/Alinimo del Derecho i Significa ef monto
V0 porcemtdfe mdximo/minimo que cn su casp pagard cada Timlo
Opcivonal en la v lus Fechas de Observacion/Fechus de Ejercicio
calculudo sobre el Precio do Observacion/Precio de Fjercicio. Ff
Rendimicnto maximo/minimo del Derecho "I se calculard con
base cn los Derechos de los Tenedores correspondicntes a cada
Serie v se especificard en el DICE on el Avise e Oferta. en ol
Aviso con Fines Informatives vio en el Aviso de Colocaciin
correspondicnte,

Rendimiema Maximo del Tilo Opcional: Significa ¢! mono en
JHS0S Yo purcenluje GNINO gue on sy caso pagard cade Titule
Opcional calendudo sobre la Prima de Emision, EI Rendimiento
Meaxima del Tindo Opeional se calenlarda con base en los Derechos
de los Tencdores corrcspondienies a cada Seric y sc especificard
en ¢l DICL on ¢l Avisu de Ofcrta, en ol Aviso con Fines
Informativos vio en el Aviso de Colovaciin corvespondiente.

Representante Comun: Significa Monex Cuse de Bolsa, 5.1, dv
C.1", Monex Grupo Financiero como represemtante comin de la
totalidad de los Tenvdores de los Titnlos Opcionales al ampare de
todas las Scries de {a Emision, en términos y para los cfectos
provistos en lu LMV y demds disposiciones legales aplicables, asi
coma lo prevista en la presemte Aeta de Emision.

RNY: Significa cf Registro Nacional de Valores mantenido por la
Comisicn.

Series: Significan cadu wna de las distintas serivs que integran lu
presente Emision de Timlos Opcionales, las cuales podrin ser
puestas on cirenlacion en forma subseciente,

Tencdores de los Titwlos Opcionales o Tencdores: Significa lus
personds fisicas o morales. sicmpre que su régimen de inversion lo
permity, qite sean propictarias de fos Timlos Opcionales de esta
Emision en una fecha dererminada durante cf Plazo de Vigencia de
cadu Serie.

tipo de Cambio FIN: En su caso, significa el tipo de cambio
determinado por of Banco de México para solvenmiar obligaciones
denonminadus en Dolares, pagaderas en Mixico, segim se defing en
el DICI, en ol Aviso de Oftnta. en ol Aviso con Fines Informativos
v en el Aviso de Colocacion correspomdiomte a cada Serie.

Timlo: Significa el docwmento que la Emisora suscribird parg
representar la totalidad de los Timlos Opcionules gue ampara
cada Serie, ol cual se nantendrd en depdisito con el Indeval o en
alguna otva institucion para el deposito de valores muorizada en
tirminos de fa LMV,

Titulos Opclonules: Sigaifica los timlos de erddito emitidos con
base en la presemte Acta de Emision, gque serdn inseritos en ef
RNE, afrecidos mediante oferia publica, oferta priblica restringida
o sir que al efecto medie ofertu piblica v scran susceptibles de
intermediacion en ol mercado de valores, que conficren a los
Tenvdores de los Tiwdos Opcionales, a cambio del pago de lu
Prima de Emision. el derecho de recibir de la Emisora, en su caso,
o que se determine conforme a los Derechos de fos Tenedores
purd cudu Seric.

Timdos - Opcionales  en Circulacion:  Significan los — Tindos
Opcionales vigentes que ln Emisora haya puesto en cirendacion, en
oferta primaria o en el mercado sccundario.

Valor Consoliddo: Significa los momtos que se determinen en
alguna o algunas Fechas de Observacion o Fechas de Ejercicio v
que podran ser pagados on alguna Feeha o Fechas de Derecho o
Fechus de Liguidacion de Ejercicio, segin se defing en of DICL cn
el ddviso de Oftria, cn el Aviso con Fines Informativos vio on ol
Aviso de Colocaciin correspondiente a cadu Serie.

Valor de Memoria; Significa los momtos gue podrdn ser pagados
en Fechus de Observacion o Fechas de Ejercicio, posieriores a la
Fecha de Observacion o Fecha de Ejercicio en gue se determinen,
segrin se defing en el DICI en el Aviso de Oferea, en el Aviso con
Fines Informativos y/o en ol Aviso de Colocacion correspondienie
a cudu Seriv,

Valor de Referencia de Ejercicio: Significa el o los cileulos que
consideran o o los Niveles de Mercado de Ios Activos Subvacentes
aplicables en fa o las Fechas de Efercicio correspomdientes,
conforme u la o las formulas vio comdiciones que se establezed on
el DICL en ol AAviso de Oforta, en el Avise con Fines nformativos
ro ool dvise de Colocacion  corvespondiente « cadu Titulo
Opcional,

Valor de Referencia de Observacion: Significa el o los cdlculos

que - consideran el o los Niveles de Mercado de los Activos
Suhvacentes aplicables cn fa o las Fechus de Observacion
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correspondicntes, conforme a ke o lay jormudas Vo condiviones
yue s establezca en el DICL on ol Aviso de Oferta, en ef Aviso con
Fines Ifornativos vio el Aviso de Colocucion correspondicnte a
caca Timdo Opcional.

Verlor Intrinseco: Significa:

(i) Para los Tindos Opcionales de compra, la diferencia positiva
entre ef Valor de Referencia de Fjercicio y ol Precio de Ejercicio.

En of caletdo del valor inrinseco de los Tindos Opcionales de
compra en la Fechu o Fechas de Ejercicio de e Seric
covrespondiente, fu diferencia emtre el Valor de Referencia v
Ejercicio v el Precio de Fjercicio. no podrd tener e valor
superior al Poreentaje Mdximo del Valor Intrinseco caleulado
sabre ol Precio de Efercicio.

tii) Parat los Tilos Opelonales de vema, es la difercncia positiva
entre ef Precio de Ejercicio v el Yalor de Referencia dv Ejercicio,

En el cilewlo del Valor fnrinseco de los Timlos Upcionales de
vty en de Fecha o Fechas de Ejercicio de la Serie
corvespondicnte, fr difercnciu entre el Precio dv Fjercicio v of
Valer de Referencia de Efercicio, no podrd tener wun velor superior
al Porcentaje Mivima del Valor Intrinseco calelada sobre ol
Precio dv Efercicio.

Valor Ponderade: Serd la proporcion asignada a cada Active
Subvacente que componga los Tindos Opcionales de cada Serie
gee en stma doberd ser iyl a 10075 (eien por ciento). £ Yalor
Pomderado de cada Activo Subvacente que componga los Titulos
Opcionales seri mencionado en el DICL e ol dviso de Oferta, cn
el Aviso con Fines Informutives yio en el Aviso de Colocaciin
corvespondicnic,

Los términos definidos wondrén igual significado en singular o
plural v se podrin wsar indistintamente on mavtisculas v
minusculs. Referencias a (i) cnalquicr contraio., comvenio,
documenta o instrumento incluye la referencia a dicho contrato,
comvenio,  documento o instrpmento,  segin el omismo  sea
modificado, va sea total o parcialmente. adicionade o dv cualyuicr
otra forma reformado en cialquier momento, v (1) ctialquier fev,
o, cireular o reglumento inclive las reformas a los mismos en
conlyquior momento o u cwlquicr ey, norma, circular o
reglamento gue los sustituva

SEGUNDA. Objeto social de 1a Emisor.

La Emisora tiene su domicilio social en Avenida Pasco de la
Reforma Na. 510, Col. Juirez, C.P. 06600, Ciudad de Mixico ¥
tiene por objeto lo siguicnle:

La prestacion del servicio de banca y crédito en Jos werminos de la
Ley de Instituciones de Crédito y, en consecuencia, pudid realizar
las operaciones y prestar los servicios bancarios en las modalidades
previstas en todas las tracciones a que se refiere el articule 46 de
dicha ley, mismis que a contipuacién s mencioan, de
conformidad con ¢l articulo 106 de la Ley de Instituciones de
Crédito vy las demds disposiciones legules y administrativas
aplicables y con apego a las sanas pricticas v a los usos bancarios
y mercantiles; [ Recibir depdsitos bancanios de dinero: a} A la
vista; b) Retirables cn dias preestablecidos; ¢) De ahorro, ¥ d) A
plazo o con previo aviso, [l. Aceplar préstamuos y creditos; 111
Emitir bonos bancarios; 1V. Emitir obligaciones subordinadas, ¥V
Constiluir depdsitos en instituciones de cridito y cntidades
financieras  del exterior; V1. Efectuar descuentos y  olorgar
préstamos o créditos: VI Expedir larjetas de crédito con base en
contratos de aperuri de erédito en cuenta cortiente. VAL Asumir
obligaciones por cuenta de terceros, con base cn créditos
concedidos, a través del ntorgamiento de aceptaciones, endoso o
aval de tiwles de ciddito, asi como de la expedicion de cantas de
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crédito; 1X, Operar con valeres en los ténninos de Jos isposiciones
de I Ley de Instiuciones de Cridito y de la LMV: X, Promover la
organizacion y 1mnsfonnacion de toda clase de cmpresas o
sociedades mercamites y suscrihir y conservar acciones o panes de
interds en las miswmas, en los teminos de la Ley de Instituciones de
Crédito; X1. Operar con docuimentos mercantiles por cuenta propia;
X11. Llevar a cabo por cuenta propia o de terceros operaciones con
oro, plata y divisas, incluyendo reportos sobre estas tltimas; X101
Prestar servicio de cajas de seguridad; XIV. Expudir cartas de
erédito previa recepeion de su importe, hacer eleetivos eréditos y

alizar pagos por cuenta de chientes; XV, Practicar las operaciones
de fidvicomiso a que se refiere o Ley General de Titlos y
Operaciones de Crédito, y llevir a cabo mandatos y comisivnes, La
sociedad  podri celebrar operaciones consigo misma ¢n el
cumplimiento de lideicomisos, mandalos o comisiones, cuando ¢l
Banco de México lo autorice mediante disposiciones de cardeter
general, en las que se establescan  requisitos, Werminos
condiciones que promuevan que las operaciones de referencia s¢
realicen en congruencia con las condiciones de mercado al tiempo
Je su celebreion, asi como gue se eviten conflictos de interds:
XVI. Revibir depdsitos en administracion o custodia, v en garantia
por cuenta de terceros, de titulos o valores y en general de
documentos mereantiles: XVIL Avluar como representanic comin
de los tenedores de tiulos de erédito; XVILL Hacer servicio de caja
¥ tesoreria relative a tiwlos de crédito, por cuenta de fus cinisoras:
XIX. Llevar la contabilidad v los libros de actas y de registio de
socicdades y empresas; XX. Desempediar ol cargo de albacen XX1
Desempeiiar a sindicatura o encargarse de la liguidacion judicial o
extmjudicial de. acgociaciones,  cstablecimicntos.  concursos o
herencias: XX1. Encargarse de hacer avalios que tendrin |
misma fuerzn probatoria que las leyes asignan o los heehos pot
correddor piblico o perito; XXOL Adquirir los bicnes muchles ¢
inmucbles necesarios para fa realizacion de su objeto y enajenarios
cuando eorresponda; XXIV, Celebrar contrtos de arrendamicnto
financicro v adquirir los bienes que sean objeto de tales contratos.
XXV, Realizar operaciones  derivadas,  sujetandose o las
disposiciones téenicas y operativas que oxpida ¢l Banco de
Mexico. en las cuales se establezean las corcteristicas de dichas
operaciones, ales como tipos, plazos, contrapartes, subyacentes,
garantias y formas de hguidacion; XXVI Electuar operaciofes de
factomje financicro; XXVI bis, Emilir y poner en circulacion
cualyuier medio de page gue determine ol Banco dv México,
sujctandose a las disposiciones téenicas y operitivias que dste
cxpida, on fas cuales se establezcan entre otras curacleristicas, las
relativas a su uso, monto y vigencia, a fin de propiciar ¢f uso de
diversos medios de pago; XXVIL Intervenir en la contratacion de
seguros pam lo cual deberin cumplir con 1o estublecido on la Ley
General de Institueiones y Sociedades Mutualistas de Scguros y en
las disposiciones de caricter generat que de ks misma amanen, y
XXVIIL Las analogas o concxas que autorice la Secrctarin de
Hacienda y Crédito Piiblico, vyendo la opinién det Banco de
Meéxico y de la Comision Nacional Bancaria y Je Valores. La
sociedud anicamente podrd realizar aquellas operciones previstas
cn ol articulo 46 de la Ley de [nstitaciones de Crédito, y que estén
expresamente  contempladas  en estos estalutos, cualquier
modificacion a los estatmtos de la Emisora requerid previa
aprobacion de la Comision Nacional Bancaria y de Valores en
términos de lo dispuesty pot Ins anticulos Yo. (noveno) y 46 Bis de
la Ley de Instituciones de Crédito,

TERCERA. Emision de los Titules Qpeionales! Careteristicas de
las Titulos Opeionales,

El Conscjo de Administracion de la Emisor, aprobo en $eston
colebrada ol dis 19 de julie de 2018, ka emision de Titulos
Opcionales, por un plazo de un dia hasta 10 aios, en ¢l entendido
de que en ningdn caso ¢f Plazo de Vigencia de las Series exceda
del Plazo de Vigencia de la Emision, por lo que en este acto emite
por declarscion unilateral de voluntad en la Ciudad de Mdéxico, ¢n
I fecha de firma de la presente Acta de Emision. la cantidad de
Pasta 300,000,000 ¢quinicntos millones) de Titulos Opeionales de



Compra o de Venta, en Efectivo o en Especie, Americanos o
Europeos, en su caso, con readimiento himitado, con o sin
Porcentaje Retornable de la Prima de Emision, y con colocaciones
subsccuentes, referidos a diversos  Activos  Subyacentes, La
Emisoru podrd poner en circulacion distintas Serics en cualquier
momento durante el Plazo de Vigencia de la Emisién, cada Serie
podri tener un mimero vardable de Titulos Opeionales, sin que en
caso alguno ¢l Plazo de Vigencia de las Serics exceda del Plazo de
Vigencia de la Emision,

El valor de la Prima de Emision, el Porcentsje Maxime del Valor
Intrinsceo, ©f Porcentaje Retomable de [a Prima de Emisidn, ol o
los Precios de Ejercicio, el o los Factores, los Activos Subyacentes,
entre otros, para cada una de las Serics que s cmitan, serin
determinados o) Din Habil anterior a lo fecha de su ofena y
aparcceran en el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines
Informativos y'o el Aviso de Colocacion de la Seric de Titulos
Opcionales comespondicnte,

El atmero minimo de Titlos Opcionales a gjercerse es de un Lote

CUARTA. Denominagion de la Emisicn.

La presente emision se denomina “Emision de Titulos Opeionales
de Compm o de Venta, en Efective o en Especie, Amencanos o
Europeos, en su caso, con rendimicnto limitado, con o sin
Porcentaje Retornable de Printa de Emision, dividida hasta en
1,500 (mil  quinientas)  Serics, 4 emitirse  en colocaciones
subsecuentes, referidos o diversos Activos  Subyacentes™, que
cotizain cn la Bolsa con las claves de pizam que serin
determinadas por la Bolsa para cada Seric, con anterioridad a la
Fecha de Oferta y aparceerin en el Aviso de Oferta, en el Aviso
con Fines Informativos y:0 ¢l Aviso de Colucacion de la Serde de
Titulos Opcionales correspondiente.

La citada denominacion podrl ser modificada por requerimicntos
del mereado gue determine la Bolsa, Para efectuar el ajuste cn la
denominacion de los Titulos Opeionales se deberd contar con o
previa autorizacion de la Emisera y del Representante Comtin, sin
que al cfecto se requicra consentimiento de la ssamblea de los
Tenedores de los Titulos Opcionales.

Las emisiones de Titulos Opeionales podrin estar denominadas en
Pesos o cualquier divisa. Par efectos de registro v cotizacion en la
Bolsa, lus cantidades que asi lo requicran, se expresarin en Pesos,
aplicando el tipo de canbio gue se defing en el Aviso de Ofenta, en
¢l Aviso con Fines Informativos y/o ¢l Aviso de Colocacion de la
Serie de Titulos Opcionales correspondiente,

En caso de que fa denominacion de una determinada Seric sea en
Dilares y/o Euros, la Emisora liquidard dicha Serie, a través de
Indeval, en moneda nacional al tipo de cambio que para tal efecto
se establezea en ¢! Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines
Infunnativos y/o en ol Aviso de Colocacion, segin sea ¢l caso.

QUINTA. Poma de Emision,

Come conlraprestacion por los Derechos de los Tenedores que
otorgan los Titulos Opcicnales., los adquirentes en oferta primaria
s¢ obligan o pagar a la Emisora por ¢ada Titulo Opeional que
adquieran, Iz Prima de Emision segun 1a Serie de que se trate.

El valor de fa Prima de Emision para cada Serie sc determinard ¢l
Dia Hibil amerior a la Fecha de Oferta y se dard a conocer en el
Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y o el Aviso
du Celocacion de la Serie correspondiente.

El pago de las Primas de Emision se deberd hacer en Ja Fecha de
Liquidacion de la Prima. Pora las emisiones de Titulos Opeionales
cuya liquidacion de la Prima de Emision se especifique en otr
moneda distinta a Pesos, dicha liquidacion se realizard en ¢l
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domicilio de Iy Emisora que se establece en la Clausula Vigésima
Tercera de la presente Acta de Emision.

SEXTA.

Los Tenedores de los Titlos Opcionales podrin ejercer Jos
Derechos de los Tenedores conferidos en los mismos, al o los
Precios de Obscervacion y Precios de Ejercicio segiin la Seric a la
que pertenczean los Titulos Opeionales que adguicran,

Cuando en la Fecha de Liquidacion de Ejercicio de los Titulos
Opcionales se deba gjercer liquidacion en especie, ln Emisora
entregard o recibicd de los Tenedores, los Activos Subyacentes,
segin se defima en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines
Informativos y.o en el Aviso de Colocacion carrespondicnte a cada
Serie.

El o los Precios de Observacion y Precios de Ejercicio se darin a
conocer en el Aviso de Ofcerta, en ¢l Aviso con Fines Informutivos
y'o en ¢l Aviso de Colocacion de la Serie correspondiente

SEPTIMA. Efectos en Jos Activos Subyacentes,

En caso de que o Mercado de Origen sustituyz o modiligue
substancialmente la metodologia de calculo del Activo Subyacente,
se wtilizard ¢l método o activo sustituto que al efecto determine el
Mercado de Origen de que se trate y gue se asemgje cn mayor
medida a cads Activo Subyacente

Al efecto, en caso de que la Emisora mantenga Titulos Opcionales
en Circulacion referenciados a tales Activos Subyacentes, deberi
de comunicar esta situaeion @ Ja CNBY, a travds de los medios que
ésta determine, a la Bolsz y a los Tenedores mediznte el Sistema
Electrinico de Eavio y Difusion de  Informacion ("SEDI™)
comrespondiente, y al Representante Comin ¢ Indeval por escrito o
a través de los medios que ésta determine, dentro de los 3 (tres)
Dias Hibiles siguientes a que tenga conocimiento de dicha
situncion.

Las actualizaciones gque realice el Mercado de Origen o 1a Bolsa,
respecto al nombre de - identificacion, la serie, la clave ISIN o
cualquier medio de idemificado de los Activos Subyacentes, sera
informado por la Bolsa al pablico inversionista, ¢n los términos
que se establecen en su reglamento y'o manuales operativos
aplicables. La Emisora notificard a s CNBV, la Bolsa, a Indeval,
al Representante Comin y a los Tenedores por medio de Ja
actualizacion antal del Prospecio,

OCTAVA. Fecha de Ofeng.

a) El Intermedianio Colocador de los Titulos Opeionales, Hevari a
cabo a través de la Bolsa, una o varias ofertas pblicas primanias de
hasta 1,500 (mil quinicntas) Series, que podrin comprender In
totalidad 0 pante de los Titulos Opcionales que ampara esia
Emision en f Fecha de Oferta,

b} Tratindose de colocaciones sin que al efecto medie oferta
piblica. el Intermediario Colocador de los Titulos Opcionales,
publicari ¢l Aviso con Fines Informativos en la Fecha de Emision,
asi como en la fecha de listado v de registeo en la Bolsa,

¢) En caso de que no se coloque la totalidad de los Titulos
Opcionales durante las Fechas de Ofena, la Emisora se reserva ol
derecho de Hevar a cabo posteriores colocaciones en ¢l mercado
secundarnio, a travds de la Bolsa.

NOVENA. Titulo.
a} Cada Serie de Titulos Opeionales de [ presente Emision estari

representada por un Titulo global que se emitird para su deposito
en Indeval o en alguma otr instilwcidn pam el depdsito de valores

A



autorizada en témninos de la LMV, Dicho Titlo se emitird de
conformidad con lo previsto en la LMV y demis disposiciones
legales aplicables

b} Contra ¢l page d¢ a Prima de Emision, se hard ¢l tmspaso de lus
Tiwlos Opcionales mediante ¢l mecanismo de asignacion de tales
Titulos Opeionales, a Tu cuenta que ¢l intermediario financiero que
actue por cuenta del Tenedur de Tos Titulos Opcionales muantenga
con Indevat

¢} Bl Titulo de cada Serie deberni ser tirmado por kb Emisora y por
¢l Representante Coman, a través de sus respectivios representanles
o apoderados.

DECIMA. Plazo de Vigencia, Fechas de Observacion, Fochas ide
Ejercicio, fugary Furmng de Liguidacidn.

a) El Plazo de Vigencia de la presente Emisicn serit de hasa 10
{dicz) afos contados a partic de la Techa de da suseripeion de la
presente Acta de Emision.

b) El Plazo de Vigencia de cada Serie se indicari ¢n ¢l Titulo y en
¢l Aviso de Olera, en ¢l Aviso con Fines Informativos yo e el
Aviso de Colocacion de la Serie comespondienle, sin que en
ningiin case exceda del Plazo de Vigencia de la Emision

¢) Los Tenedores de los Titulos Opeionales podrin obtener Las
retribuciones y ejercer los derechos que estos confieren, cn la
Fecha o Fechas de Derecho yo en la Fecha o Fechas de
Liguidacion de Ejercicio

d) Los Titulos Opeienales se liquidarin a truvés de Indeval con
domicitio ubicado en Pasco de la Reforma Numero 255, Colonia
Cunuhtémog. Codigo Pustal 06500, Ciudad de Mexico, mediante
transferencia electrinica, o en cualquicr otra direccion gue Indeval
de a conocer en ¢l caso de gue combic su domicilio. En caso de que
la denominacion de una determinada Serie sea en Dolares yo
Euros. la Cmisora liguidard dicha Serie, o trmves de Indeval. ¢n
moneda nacional al tipo de cambio que para tal efecto se establezen
en ¢l Aviso de Oferti, en ¢l Aviso con Fines nfarmatises y'o en ¢l
Aviso de Colocacion, segiin sea el caso

DECIMA PRIMERA Dereghios de lus Tencdores

a)  Los Titulos Opcionales otorgarin derechos a sus Tenedores
que se detinirin conforme a Ins siguientes derechos:
{i) Derechos de Pago;
(i Derechos de Ejercicio;
(i) Derechos Especiales,
(iv)  Derechos de Ejercicio con Valor Intrinseco, v,
(v} Combinacion de los anteriores.

Los Derechos de Tos Tenedores correspondientes a cuda Senie de
Titulos Opeionales se darin a conocer en ol Titulo, en ¢l Aviso de
Oferta. en ¢l Aviso con Fines Informativos yo en el Aviso de
Colocacion comespondiente y de acuerdo 2 sus cataclensticas
especilicas,

De fonma enunciativa mas no limitativa los derechos se utilizarin
de la siguiente maner:

(i) Derechos de Pago, Se otorgan en las Fechas de
Observacion y se aplican en las Fechas de Derechos.
Los dereehos de pago se pudrin definir para Titulos
Opcionales curopeos y Amencanos

(i) Dercchos de Ejercicio, Se aplican pam ¢l gereicio de
jos Titulos Opcionales en cada Fecha de Ejercicio,
sepun e de un Tiwlo Opeional - curopeo o
americano,
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(iiiy  Derechos Especiales. Son derechos complementanos
a los dereehos de pago, derechos de gjeneicio y
derechos de gjercicio con Valor Intrinscco.

(ivi  Detechos de Ejercicio con Valor [ntrinseco, Se
utilizarin en la o las Fechas de Ejercicio cuyt pago se
determinur conforme al valor intrinscee del Tilo
Opcional.

Cuando cualyuicra de 1as fechas mencionadas anteriormente en las
yue se otorgue dereches a los Tenedores, deje de ser un Bia Hibil,
los derechos de Tos Tenedores de los Tiwlos Opeionales deberin
aplicarse ¢l Dia Habil inmediato sipuicnite, sin gue esto signifique
un incumplimiento por parte de la Emisor

Los Tiwlos Opeionales pudran otorgar tos siguientes Derechos
Derechos de Pago
En las Fuchas de Observacion

£l Tenedor del Titulo Opeional tendri, cn su caso, ¢l dereche de
obtener en clectivo, por pante de s Enisora, en 1a Fecha o Fechas
de Derecho correspondiente, un monte caleulado conforme a lo
sipuivnte.

|- Si el Valor de Referencia de Ohservacion del Titulo Opcional
“en fa Feeha do Observacidn™ o “en todus las Fechas de
Observacion™ o “en alging Fecha de Observacion™ seglin e
definag para cada Serie ¢s “menor” 0 “mavor ‘o “menor o igual”
o maver o igual” segin se dofing pera cuda Serie al Preeio de
Observacion multiplicado por el Factor ™1™, fa Emisor pagari:

((VO - (PO x Factor i%) x Factor i} + (PO x Factor i) + {PRPE =
Factor i)

Donde:

VO = Valor de Referencia de Observacion

PO = Preeio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retomable de Ta Prima de Emision

La diferencia cntre ¢l Valor de Referencia de Observaciin y ¢l
Precio de Observacion no podrt tener un valor “supcrior” o
“inferior” al Poreentaje “Mdvim ™ o “Afinima " de Observacion
calentado sobre ¢l Precio de Observaion.

1 Si o Valor de Referencia de Observacion ded Titulo Opuional
vt Ja Fochy de Observacion™ o “en mdus las Fechas de
Observacion” o “en alguna Fecha de Observacion” scunn §¢
defin para cada Serie es “menor” o “mavor” o “menor o fual”
o “maver o igual” segin s¢ defing pard cada Svrie al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor ™" yio ‘menor’” o
‘mavor” o “menor o igual” o “mayor o igual " al Precio de
Observacion multiplicade por ¢l Factor *i” segtn se dufing para
caed Serie, la Emisort pagori:

{{VO - {PO x Factor i)) x Factor i} + (PO x Factor i} + (PRPE x
Factor i}

Dondv

VO = Valor de Referencia de Observacion

PO - Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retormable de L Prima de Emision

La difcrencia entre ¢l Valor de Referencia de Observacion y ¢l
Precio de Observacion ne podrd tener un vakor “superior” o
“inforior™ al Porcentaje “Mdximo ™ o “Minimo " de Observacion
calculado sobre ¢f Precio de Observacion,

3. Si ¢ Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional
won a Fecha de Observacion” o “en todaslas Fechas de
Observacion ™ o Ven algunag Fecha de-Obseryacion " Repting 5e



dufing para cada Serie es “menor” o “mavor™ o “menor o igual ™
o “maver o igual” segin se dofing para cada Serie al Precio de
Observacidn multiplicado por ef Factor =i, la Emisora pogari:

[(PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Donde
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de ta Prima de Emision

4. §i ¢l Valor de Referencia de Observacidn del Titulo Opcional
“en la Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Obscrvacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ segtin se defina
para caida Seric cs “menor™ o Cmavor” o “menor o ignal” o
“mavor o igual™ segin se dofina para cada Seric al Prgio de
Observacion  multiplicado por o Factor =™ wo  “menor™ o
“mayor” 0 “menor o igual” o “mayvor o gual” al Precio de
Observacion multiplicado por el Factor i segiin se defina para
cuda Scrie, la Emisora pagari.

[{PO x Factor i) + (PRPE x Factor i})

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisicn

3. La Emisora pagari:
[{PO x Factor i} + (PRPE x Factor 1)]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de L Prima de Emision

6. Si ¢! Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional
“en la Fecha de Observacion™ o “vn todas lus Fechus de
Observacion” o “en alguna Fecha de Observacion™ segan se
defina para cada Serie s “menor™ 0 “mavor” o “menor o fgual
o “mavor o ignal” segin se defina para cada Serie al Precio de
Obscrvacion multiplicado por ol Factor *i™ no se tendrd derecho a
recibir ningin pago adicional con respecto a las “Fechas dv
Observacion ™ wio “Fechas de Efercicio™ segiin se defina para
cada Seric posteriores.

7.Si ¢l Valor de Referencia de Obsenvacion del Titulo Opeional
“en la Fecha de Observacion” o “en todas las Fechas de
Observacion™ o “en algina Fecha de Observacion ™ segiin se
defina para cada Seric s “menor™ o "mayor” o “menor o igual”
o “mavor o igual™ segin se defing para cada Serie al Precio de
Observacion  multiplicado  por ¢l Factor “i" v "menor” o
“mayor™ o “menor o dgual” o “mavor o jgual” al Precio de
Observacion multiplicado por ef Factor i semin se defina para
cada Serie no se tendrd derecho a recibir ningan pago adicional
con respecto o las “Fechas de Observacion™ vio “Fechus e
Epercicio™ semin se defing para cadu Serie posieriores.

8. Si ¢l Valor dc Referencia de Observacion del Titulo Opeional
“en da Feeha de Observacion™ o “en todas las Fechus de
Observaciin™ o “en ulgung Fecha dv Observacion™ segtin se
defing para cadu Serie es “menor” o “mavor” o “menor o fgual”
o “mavor o igual” al Precio de Observacion multiplicado por ¢l
Factor *i” segin s¢ defing para cadu Seric, la Emisora guardard en
“Valor Consolidado del Derccho [ ] o "Valor de Momoria de
Derecho [ |7 1o siguiente:

[tPO x Factor i} + (PRPE x Factor i})

Donde:

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentitje Retornable de la Pnma de Emisicn

El Valor de Memoria del Derecho [ ] solo podrd ser pagadoe una
vez, y serd en It primeny fecha de Obseevacion o Ejercicio en que
se cumpla la condicion de pago,

Pago del Valor Consolidado del (de tos) Derechofs) [ ][]
La Emisora pagara el Valor Consolidado del (de los) Derecho(s) [ ]
Ll

Pago det Valor de Memoria del (de los) Derccho(s) [ 1]}

Si el Valor de Referencia de “Observacion™ o “Efercicio™ del
Titulo Opeional “en fu Fecha ™ de “Observacion™ o “Ejercicio™ o
“en todas las Fechas de Observacion™ o “en algung Fecha de
Observacion™ segtin se dofing para cadu Serie s “menor™ o
agvor” o “menor o dgeal” o “mavor o fgualt al Precio de
“Observaciin™ o “Fercicio™ muliplicado por el Factor 1™ segtin
se defina para cuda Seric, ln Emisora pagara el Valor de Memoria
del (de los) Derechots) [ ][ ]-

9. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opeional
“en ft Fecha de Observacion™ o “en rodas fas Fechas de
Obscrvacion™ o “en alguna Fecha de Observacion” segin se
defing para cada Serie es “menor™ o “mavor™ o “menor o igudl
o “mavor o igual " segin se defing pare cada Serie al Precio de
Observaciin  muhtipheado por el Factor =i vo “menor” o
“mavor™ o “menor o igual” o “mavor o fgnal” al Precio de
Observacion multiplicado por el Factor i segein se defing para
cuada Serie, la Emisorn guandari en “Vwlor Consolidado duol
BDerecho [ ] o “Valor de Memoria del Derecho { 177 o siguiente:

"

{tPO x Factor i) + {PRPE x Factor i)]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

El Valor de Memoria del Derecho [ ] sélo podri ser pagado una
vez, y serd en la primens fecha de Observacidn o Ejercicio en que
se cumpia la condicion de pago.

Pago del Valor Consolidado del (de los) Derechol(s) [ ][]
La Emisora pagard ¢l Valor Consolidado del {de los) Derechofs) [ ]

9]
Pago del Valor de Memoria det (de los) Derechots) [ ][]

Si el Valor de Referencia de "Observacion™ o “Fercicio™ del
Titulo Opcional “en la Fecha * de “Observacion ™ o “Ejercicio " o
“en todas las Fechas de Observacion™ o “en alguna Fecha e
Observacion™ segiin se defing pura cada Serie es “menor” o
“mavor” o “meaor o igual” o “mavor o fgnal” al Precio de
“Observacién ™ o “Ejercicio” multiplicado por ¢l Factor *i”* segiin
se defing para cada Serie, la Emisora pagara el Valor de Memoria
del {de los) Derecho(s) [ 1[ ]

10. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Tiwlo Opcional
“en la Fecha de Observacion™ o “en todas lus Fechas de
Observacion™ o “en algima Fecha de Observacion” segtin sc
dufing pary cada Seric es “muenor” o “mavor™ ¢ “menor o igtal”
o “mavor o igual™ al Precio de Observacion multiplicado por ¢l
Factor “i” segiin se defing para coda Serie, la Emisora guardari ¢n
“Valor Consolidado del Derecho |} 0 “Valor de Memoria dre
Derecho {17 o siguiente:

[(PO x Factor i) + {PRPE x Factor i)]
Donde:

PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retormable de fa Prima de Emision




E1 Valor de Memoria del Derecho [ ] sélo pixdr ser pagado usa
vez, ¥ serd en la primers fecha de Observacion o Ejercicio en que
sc cumpla la condicion de pago.

Pagn del Valor Consolidado del (de lows) Derecho(s) [1[ ]
Ly Emisora pagar el Valor Consolidado del {de tos) Derechals)f ]

e
Pago del Valor de Memoria del {de Tos) Derechu(sy[ 11 ]

Si ¢l Valor de Reterencia de “"Observacion ™ o “Fereicio” del
Titulo Opeional “en fu Fecha™ de “Obscrvacion” o “Ejercivio " o
o todas tus Fechas de Ohservacion™ o “cn alguna Fecha du
Ohservacion™ segiin s dufing para cadu Seric cs “menor” o
“mavor” o “menor o igunl” o Tmavor o ignad " #b Precio de
“Ohservacion” o “Ejercicio " multipticado por ¢l Factor ™" segtn
so defina para cadu Serie yiv “menor™ o “mavor” o Umonor o
igual” o “mavor o igual” al Precio de "Observacion”™ o
“Liercicio ™ segim se dofina para cewchr Serte multiplicado por ¢l
Factor =i, Ta Emisor pagara ¢! Valor de Memoena del (de los)
Derecho{s) [1[ ]

11 Si el Valor de Referencia de Observacion del Titale Opcional
“on lt Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechus dv
Observacion™ o “en alguna Focha de Observacion ™ segun se
defing pura coda Serie cs “mcnor” ¢ “mgvor” 6 “menor o igual”
o “mavor o 1gwal” segin se defing parg cada Serle al Precio de
Observacion  multiplicado por ¢l Factor i o “menor” 0
“aavor” o "menar o igual” o “mavor o igtal” al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor ™1 segain se defina para
cada Serie. la Ewisors puandard en “Talor Consolidado et
Derecha | | o “Vulor de Memoria del Derecho [ 17 lo siguiente:

[¢PO x Factor i) + (PRPE x Factor il

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retormable de fa Prima de Esmision

El Valor de Memonia de! Derceho [ ] sdlo podid ser pagado una
vez, y serd en fa primera feeha de Observacion o Ejerciciv en gue
se campla ln condicion de pago.

Pago del Valor Consolidado del (de los) Detechots) [ 1]
La Emisor pagari ¢l Valor Consolidado del (de los) Derecho(s) [ ]

[}
Pago del Valor de Memoria del {de los) Derecho(s) (][ 1

St ¢l Valor de Referencia de “Observacion™ o “Efercicio” del
Titulo Opcional “en fa Fecha” de “Ohservacion ™ o “Fjercicio™ o
“on todas las Feohas de Observacion™ o Ven alguia Fecha dv
Observucion” segun s¢ defina para cadua Seric s “menor” o
“mavor' o Unener o igwel ™ 0 “mavoer o igual” al Precio de
~Observacion ™ o “Eiercicio ™ multiplicado por ¢l Factor 37 segin
se defina para cada Scrie yio “menor o Umaver” o “menor o
il o muver o dgual” al Precio de  “Observacion” o
“Fjercicio” segun se dofing pard cada Scric multiplicado por ct
Factor “i™, ky Emisorn pagara of Valor de Memoria dul {de los)
Derechets) [ 11 1

12, Si el Valor de Referencia de Observacion [ ] del Titulo
Opcional “en la Fecha de Observacion” o "en todas lus Fechas de
Obscrvacion™ o “en afguna Fecha de Observacion™ segi se
dofing para cada Seric es “menor” o Cmdvor o el o it
o “muvor o igual " segun s dcfing para caeda Serie al Precwy de
Observacion multiplicado por ¢l Factor *i™. la Emisora pagard:

{(YO [ ] - {PO x Fuctor i}) x Factor i} + (PO x Factor i) + (PRPE x
Factar i}

20

Donde:

VOT]*= Valor de Relerencia de Observacion [ {1
PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Observacion [}yl
Precio de Observacion no podm tener un valer “superior o
“inforior™ al Porcentaje “Mdvimo ™ o “Minimo ™ de Observacion
caleulado sobre ¢l Precio de Observacion,

13. Si o Valor de Referencia de Observacion [ ] del Titulo
Opeivnal “en la Fecha de Obscrvacion™ o “en todas las Fechas dve
Observacion™ o “en alguna Fecha de Ohservacion™ sogtin s¢
defing para cada Seric s “menor” o “rgvor” o “menor o igual”
o “mavor o igual” segtin se defina para cuda Serie al Precio de
Observacion multiplicado por el Factor *i™ yio si ¢l Valor de
Referencia de Observacion [ ] del Titulo Opcional “en la Fecha de
Obsenvucion” o “en fodas las Fechas de Observacidn™ o “en
algung Fecha de Observacion ™ segiin se defina para citedar Serie o5
“mener™ o “mdvor” o “menor o ighal” o “mayer o igeat ™ al
Peecio de Observacion multiplicado por el Factor 5" segin se
definea pura cadda Seriv, In Emisor pagars;

{(VO [ ] - (PO x Factor i)) x Factor i) + (PO x Factor 1) + (PRPE x
Factor i)

Donde:

V[ | = Valor de Relerencia de Observacion [ 1]

PO = Previo de Observacion

PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

La diterenein emre el Valor de Relerencia de Observacion y ¢l
Precio de Observacion no podra tener un valor “superior” o
“inferier " al Porcentaje “Mdvimo™ o “Minimo™ de Observacion
cuteuladu sobre ol Precio de Observacion.

L4 Si ol Valor de Referencia de Observacion [ ] del Titulo
Opcional “en fa Fecha de Observacion™ o “on todas las Fechas de
Observacion™ o “en algusna Fecha de Observacion” segtin s¢
defing pura cadua Sevie es Smenor™ o Caver™ o “menor o dewal”
o “mayor o ignal” semin s¢ defing pard cuda Serie al Precio de
Observacion multiplicado por el Factor ™17, la Enisora pagand

[{PU & Factor iy + (PRPE x Fuclur ]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Parcentaje Retormable de la Prima de Emision

15. Si o Valor de Referencia de Observacion [ ] del Tiwlo
Opcional “en la Fecha de Observacion™ o “en todas lay Fechas de
Observacion™ o “en algwg Fecha dv Observacion” segtn 5
defing pura cada Seriv es “micnor” o “ayor” o “menor o jgul”
n “mavor o (geal” segin se defing para cerda Serie al Precio de
Observacion multiplicado por el Factor “i™ yo si ¢l Valor de
Relerencia de Observacion { ] del Titulo Opeional “en Fecha de
Obscrvacion”™ o “en todus lus Fechas de Observacion” o “en
wleung Fecha de Observacion ™ sexin S dofina para cuda Serie os
“penor” o “mavor™ o menor i fgnal T 0 mivor o fenal ™ al
Precio de Observacién multipticado por el Factor “i° seglin e
dufing para cada Serie, la Emisora pagara:

[(PO x Factor i) + { PRPE x Factor )]

Donde

PO = Precicr de Observacion

PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

16. La Emisora pagani:

(N'x PO-x-Tactori)



Donde:

N= Niimero de Fechas de Observacion en las cuales el Valor de
Referencia de Observacion del Titulo Opeional s “menor” o
“maver” o “menor o fgual™ o “maver o igual”, segiin se dofing
para cada Serie, al Precio de Observacion multiplicado por ¢l
Factor 1" /o “menor” 0 “mavor” o “menor o igual” 0 “mayvor o
ipual”, segiin se defing para cada Scrie, 3l Precio de Observacion
multiplicado por ¢l Factor i

n namere de Fechas de Observicion

PO = Precio de Observacion

Las descripeiones anteriores se podran repetir las veces que sea
necesario o no usarse para deseribir los Derechos de Pago
correspondientes o cada Serie,

Derechos de Ejercicio
Ea los Fechas de Ejercicio:

El Tenedor del Titulo Opcional tendrid, en su caso, ¢l derecho de
obtener en efectivo, por pane de la Emisora, en la Fecha de
Liguidacion de Ejercicio correspondiente, un monto caleulado
confonne a lo siguiente:

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, “enr
la™ o “en alguna’ segin se dofing para cada Scric Fecha de
Ejercicio cs “menor™ o “mavor™ o “menor o igual™ o “mavor o
igual” segim se defina pura cada Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por ! Factor “i”, la Emisora pagari:

((VE -~ (PE x Factor i}) x Factor i) + (PE x Factor i) + (PRPE x
Factor i)

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentayje Retormable de {a Prima de Emisicn

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio y ¢l Precio
de Ejercicio no podrd tener un valor “superior o “inferior™ al
Porcentaje "Meavimeo " o “Alinimo * de Ejercivio caleulado sobre ¢l
Precio de Ejercicio.

2. 8i ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeional, “en
la™ o “en alguna™ segin se defing para cada Serie Fechy de
Ejercicio ¢s “menor™ o “mavor” o “menor o jgwal” 0 “mavor o
igual” scgun se define para cada Seric al Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor ™i™ vie “menor™ o “maver” o “menor o
igual * o “mavor o igual” al Precio de Ejercicio multiplicado por o
Fuctor *1 segtin se defing para cada Seric, la Emisora pagard:

({(YE - (PE x Factor i)) x Factor i) + (PE x Factor i} + (PRPE x
Factor i)

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de fa Prima de Emision

Lz diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio y el Precio
de Ejercicio no podrd tener un valor “superior o “inferior” al
Porcentaje “Mdaximo " o “Minime ™ de Ejericio caleulado sobse of
Precio de Ejercicio,

3. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeional, “on
lu™ o “en alguna” scgm se dofing para cada Scric Fecha de
Ejercicio cs “menor” o "mavor” o “menor o fgual” o “muvor o
igual™ segrin se defing parg cadg Seriv al Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor 1™, la Emisora pagari:

[{PE x Factor i} + (PRPE x Factor i)]

Bonde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Pima de Emision

4. Si ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeional, “enr
la” o "cn alguna” segiin se defina para cada Seric Fecha de
Ejercicio es “munor™ o “mavor™ o “menor o igual” o “maver o
igual” scgrn se defing para cada Serie wl Precio de Ejercicio
multiphcado por el Factor ™1™ yio “menor” o “mavor™ o “menor o
ignal " 0 "mavor o igual” al Precio de Ejercicio multiplicado por ¢l
Factor 1" scgun se dofing para cadua Serie, la Emisors pagari:

H(PE x Factor i) + {PRPE x Factor i)]

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retomable de Ia Prima de Emision

5. La Emisora pagori
[{PE x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Donde:
PE = Precio de Ejetcicio
PRPE = Porcentaje Retomable de Ly Prima de Emisidon

6 Si ¢l Valor de Referencin de Ejercicio [ ] del Titbk Opcional,
“en fa” o “en alguna” segiin se dofina para cada Seric Fecha de
Ejercicio es “menor™ o “maver™ o “menor o igual” 0 “mayer o
ivnal™ segin se defing para cada Sevie al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor =i, li Emisora pagari

((VE[] (PE x Factor i)) x Factor i} + (PE x Factor i) + (PRPE x
Factor i)

Donde:

VE [ ] = Vailor de Relerencia de Ejercicio [ }{ ]

PE  Precie dv Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retomable de ki Prima de Emisitn

La diferencia entre el Valor de Referencia de Ejercicio [ ] y el
Precio de Ejercicio no podrd tener un valor “superior™ o
“inferior” al Porcenlyje “Mdximo™ o “Minime” de Ejercicio
caleulado sobre of Precio de Ejercicio.

7. 51 ¢l Valor de Referencia de Ejereicio [ ] del Titulo Opcional,
Temla T o Ton alguna ” soghin se dofing para cada Serie Fecha de
Ejercicio os “moenor™ o “mavor™ o “menor o igual” o Cmavor o
ignal” segrin se defing para cuda Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor *i”" 1o si ¢l Valor de Referencia de
Ejercicio [ | del Titulo Opeional, “cn fa” o “cn alguna " scetin se
defing para cada Seric Fecha de Ejercicio s “menor™ o “mavor™
o “menor o igual™ o “myvor o ignel” al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢ Factor ™" segiin se defina para cada Serie, 13
Emisor pagari:

((VE[]1 (PEx Factor iy} x Factor i) + (PE x Factor i) + {PRPE x
Factor i)

Donde:

VE[] Valorde Referencia de Ejercicio [ ][ ]

PE = Precio de Ejercivio
PRPE = Porcentaje Retormable de |y Prima de Emisidn

La dilerencia entre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio [ ] y el
Precio de Ejercicio no - poded - tener un valor  “superior™ o
“inferior” al Powentje “Mdiximo™ o “Minime™ de Ejercicio
calculado sobre el Precio de Ejercicio.



% Si ol Valor de Referencia de Ejereicio [ ] del Tilo Opeional,
et fa ™ o “en alguna” segin se defina para cada Serie Fecha de
Ejercicio s “mennr™ o “muvor” o “micnor o igual” 0 “mavor o
iguerd " segtin se defing purd cadu Serie af Precivo de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor “i" y/o si ¢l Valor de Referencia de
Cjereicio [ ] del Tiwlo Opcional, “en {0 “en algma ™ segin s¢
defina para cada Scrie Feeha de Ejercicio es “menor” o “maver”
o “menor o gl o "mavor o igwal” al Precio de Ejercicio
multiplicada por el Factor "i™ segtis se defina para cada Scrie, L
Emisor pagari:

{{PE x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE - Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

9. 8 ¢ Valor de Referencia de Ejercicio [ ] del Titulo Opcional.
o a0 ven alguna ', segtin sc defing part cida Serie, Fecha de
Ejercicio o5 “menor™ o “nuyer” o “menor o fgual " 0 “mayer o
it segun se defime para cada Serie al Precio de Ejercicio
multipiicadoe por el Factor =i, la Emisor palgarni:

[(PE x Factor i} + (PRPE x Factor it

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRYE = Porcentaje Retomable de ta Prima de Emisicn

Las descripeiones anteriores se podrin repetir las veces gue sea
necesaro o o ssase para describir los Derechos de Ejercicio
correspondientes a cada Serie.

Derechas especiales

Aplicarin en los Derechos de los Tenedores segun se espeecilique
para cada Serie en el Aviso de Oferta comrespondiente,

1 €l Titulo Opcivnal pagari ¢l “wdximo " o “mininto segin se
dufina para code Serie et Deredios dv tos Tenedores definidos
e cada Serie

3 §i tu suma de Dercehuss dde Jos Tenedores obtenidos por ¢l Titulo
Opcional en las Fechas de Obscrvacion son  “mhvercs o
monores” segen se defing pava cada Seric 3

[(PE x Factor i) + (PRPE x Factor 1))

La Emisorm pagard ¢l resultado que corresponda de aplicar 3
siguicnte formula:

[(PE x Factor i) + (PRPE x Factor in

Donde
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retomabte de la Prima de Emision

Las deseripciones anteriones s¢ podrin repetic las veees que sea
necesano o no usarse pary describir fos Derechos de Tos Tenedores
correspondivntes a cada Scrie,

Perechos de Ejercicio con Valor Intrinseco
1. Existe Valor Intrinseco

Cuando en la Fecha o Fechas de Ejercicio exista Valor Intrinseco,
¢ Tenedor del Titulo Opeional, tendrd dnicaments el derecho de
obtener en efectivo, por pane de i Emisora, up monto calculado,
sepin sea aplicable pam cada Serie, confivpme a lns siguicntes
HHiSNS

1. Micntras ¢ Valor de Referencia de Ejercicio del Tiwalo Opcivnal
sea “menor” o Vigual o menor” segwn s ddfing pard cereder Serie o
Precio de Ejercicio multiplicado por ol Factor i, la Emisora
realizari un pago en efectivo igual al resultado de multiphear ¢l
Multiplicador =i por ¢l Valor Inirinseeo del Tiulo Opcional. de la
Serie correspondiente, mis ¢l resultado de multiplicar ¢} Precio de
Ejercicio por ¢l Factor “i* mas ¢l Porcentaje Retornable de la
Prima de Emision. El Valor Intrinsceo no podri tener un valor
superior al Poreentaje Maximo del Valor Tatrinseco cleulado
sobre el Precio de Ejercicio

3. Micnirus ol Valor de Referencia de Ejercicio del Tiulo Opcional
sen “mavor” o g o savor” segtn se defing paia cada Scric al
Precio de Ejercicio multiphicado por ol Factor 1", la Emisora
realizard un pago en electivo igual al resultado de multiphcar ¢l
Multiplicador =i pae ¢l Valor Intrinseco del Tiwlo Qpeional, de T
Serie correspondiente, mis ¢f resultado de multiplicar ¢l Precio de
Ejetticio por ¢l Factor ™17, mas ol Porcentaje Retormable de la
Prima de Emision, El Valor Intrinscco no pukdni lener un valor
superior al Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco calculado
sobre ¢l Precio de Ejercicio.

11. No existe Valot Intrinseco

Cunnlo en la Fecha o Fechas de Ejercicio no exista Valor
Intrinseeo, o Tenedor del Titulo Opeional, tendrd unicamente ¢l
derecho de obtener en efectivo, por parte de la Emisora, un monto
calculado. segin sea aplicable para cada Serie, aplicables confonme
a lus siguicnles incisos

1. Micntras ¢} Valor de Referencia de Ejercicio del Titule Opeional
sea maver” o “frnad 0 mavor” seghn se efina pard cada Serie al
Precio de Fjercicio multiplicads por ¢l Factor 1", la Emisora
realizard un pago en cfectivo igual al Porcentaje Retomable de ls
Prima de Emision mas ¢f resulado de muliplicar cl Precio de
Ejercicio por el Factor 7i™

3, Mientras ol Valor de Relerencia de Ejercicio del Tituls Opcional
wea “menar” o “igual o menor” segin se defim pard catehia Seric al
Precio de Ejervicio multiplicado por el Faclor ~i", la Emisora
realizams un pago en clectivo igual & (a) T suma del Porcentaje
Retornable de la Prima de Emision y el resultado de multiplicar ¢l
Multiplicador “i" por ¢l resultado de {b) dividir ta diferencia dei
valor de Referencin de Ejacicio y ¢l Precio de Ejercicio
muhtiplicade por ol Factor “i70 entre ¢l Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor 1, mas (o) el resultado de multiplicar cl
Precio de Ejercicio por ¢l Factor ™™

3 Micntras ¢l Vitlor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeional
sea “menor” o “igtal o menor” segiin s¢ defing pura cadu Seric al
Precio de Ejercicio multiplicado por b Factor =i, la Emisomn
realizagi un pago en efectivo igual al Porcentage Retomable de ly
Prama de Emision mas ¢l resultado de multiplicar ¢l Precto de
Ejercicio por of Factor “i™,

4. Micntras ¢ Valor de Referencin de Ejercicio del Titulo Opcivnal
sen “mvor” o “igual o mavor” segan se defina para ceda Serie al
precio de Ejercicio multiplicada por ol Factor “i", la Emisora
walizar un page en efective ipual a (8} Ia suma del Porcenlaje
Retomable de 1o Prima de Emision y et resultade de multiplicar ¢l
Multiplicador i por ¢l resultado de (b) dividir ly diterencia del
Precio de Ejercicin mubtiplicado por el Factor “i* y ¢l Valor de
Referencia de Ejercicio entre el Precio de Ejercicio multiplicado
por ¢l Factor ™i", mas (c) ¢l resultado de mubliplicar of Precio de
Cjercicio por of Factori™

a) La incorporacion de las modalidades descritas en la presente
Acta de Timisicn o requersd de la autorizacion de la Asamblea de
Tenedores, siempre y cuando no se alecien adversamente los
derechos de los Tenedores de Tas Series vigentes.



b) La cantidad minima de Titulos Opeionales que los Tenedores de
los Titulos Opcionitles podrin ejercer es de un Lo,

¢} Una vez que los Tenedores de los Titulos Opeionales instruyan
al intermedianio financicro que actie por su cuenta gue cjerza los
derechos  que conficren {os Titulos  Opeionales, vy dicho
intermediadio financicro lo notifique a Indeval y o ln Boilsa, fa
instruceion de los Tenedores de los Titulos Opcionales se
considerard  imevocable  y  no podrd modificarse  total o
purcialmente.

d) La Emisora podra incluir Derechos de los Tencedores adicionales
a los establecidos en la presente Acta de Emision, mismos que se
divulgarin ¢n ¢l Prospecte, ¢n ¢l Aviso de Oferta, en ol Aviso con
Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion correspondiente
o en cualguier documento de difusion que antorice i Comisién
Los Derechos de los Tenedores correspondientes & cada una de las
Scrics, se durin a conocer en el Aviso de Oferta, en el Aviso con
Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion correspundiente
y en ¢f Titulo correspondiente a la Sere de que se inle

DECIMA SEGUNDA. Ejerzicio_de_Derechos _ Corporativos vy

Patrimoniales.

Los Titulos Opcionales no owrgan derechos  corpomtives de
propicdad 0 patrimoniales sobre los Activos Subyacentes. La
Emisor no estard obligada a cjercer los derechos patrimoniales o
comuortivos que conficren los Activos Subyicentes que haya
adquiride para fines de cobenum y no tendm responsabiiidad
alguna respecto de fa forma en que los cjerza o deje de hacerlo,

No obstanie lo - anterior, los  ajustes  tdenicos o los - Tiwlos
Opcionales por pago de dividendos en acciones, susenpeion, canje
de titlos, split, split inverso, reembolso, escision, fusion, asi como
por la compra y suscripcion reciproca de zcciones o por cualquicr
otro detecho que no esté considerado en la presente Acta Jde
Emision, se efectuarin conforme a los procedimientos gue ly Bolsa
establezen o por los aplicables en ¢l Mercado de Ongen.

DECIMA TERCERA. Eventos Extraondinarios.

#) En caso de que ocuma un Evento Extraondinario, of Emisor,
sujeto o Jo establecido en la presente cliusula, solicitard o la Bolsa
(con copia al Representante Comun) fa suspension de 1a cotizacion
de los Titulos Opcionales en Circulacion de la Serie de gue se trte.
La Emisora tendri derecho a decretar la cancelacion de los Titulos
Opcionales en caso de que el Everto Extraondinario de gue se trate
subsista por mds de cinco Dias Hibiles. En caso de que la Emisora
no haya cancelado  los  Titulos  Opcionales y ol Evenlo
Extraordinario deja de existir, Ta Emisora podri solicitar a la Bulsa
(con copia al Representante Coman) la reanudacion de In
cotizacion de los Tiwlos Opcionales ¢n Circulacion de la Sene de
que se trate.

b} Por Evento Extrordinano, se entenderd (i) ¢f hecho de gue
dejen de existir, se cancele o suspenda fa cotizacion en el Mercado
de Origen de los  Activos  Subyacentes que  reprosenten
individualmente o ¢n su conjunto mis del 30% (treinta por cienio)
del valor de mercudo de los Activos Subyacentes; (i) ¢l becho de
que dejen de exisur, se cancele o suspenda la cotizacion en el
Mercado  de  Origen  de  las  acciones  que  representen
individualmente o en su conjunto mas del 30% (treinta por ciento}
del valor de mercado del Indice en caso de que los Activos
Subyacentes sean indices de precios accionarios; (i) en caso de
que los emisores de los Activos Subyacentes dejen de proporcionar
al pablico informacion de los Activos Subyacentes; o (iv) en caso
que los Activos Subyacentes dejen de estar listados en los Sistemas
Intemacionales de Cotizaciones, en caso de que se encuentren
listados en dicho sistema

¢) No se consideran Eventos Extraordinarios la suspension de la
cotizacion de los Activos Subyacentes, sepiin sea el caso, que lleve
a cabo ¢l Mercado de Ongen, derivado de movimientos en sus
precios en un mismo Dia Hibil que excedan Jos limites pennitidos
por dicho Mercado de Origen.

«) De darse un Evento Extrmordinario, los Tenedores de los Titulos
Opcionales no podein gjercer los derechos que otorgan los Titulos
Opcionales en tanto subsista Ll Evento Extraordinatio.

¢} En caso de que el Mercado de Origen sustituya o modifigue
sustancialmente la metodologia de cileulo del Activo Subyacente,
se utilizard ¢l métode o Activo Subyacente sustituto que al electo
determine ¢ Mercado de Origen de que se lmle y que se asemgje
en mayor medide al Active Subyacente. En caso de que la Emisora
mamenga Titulos Opeionales en Circulacion con el Activo
Subyacenie afectado, debert de comunicar la sustitucion o
modilicacion de dicha metodologia a los Tenedores de los Titulos
Opcionules, al Representante Comun, a la Bolsa y a Ta CNBV,
conforme a lo previsto en la Clausula Séptima de la presente Acta
de Emision.

N En caso de que un Evento  Extraordinatio resulte cn la
cancelacion de Tiwdos Opeionales. la Emisor comunicati a los
Tenedores, 2 través de la Bolsa y de un periddico de circolacion
nacional, los Titulos Opcionales que hayan sido atectados por ¢l
Evento  Extrordinario.  Dicha notilicacion incluird tambicén ol
monto gue seri pagadero a los Tenedores de los Titulos Opeionales
y la fecha en lo que se realizard dicho pago  El pago sera el
equivalente a los Derechos de los Tenedores, segan corresponda,
calculados de buena fe ¢l Dia Hibil previo al que ocurra ¢l Evento
Extrordinanio por la Emisora de conformidad con el dltimo precio
avid-marker publicado de los Activos Subyacentes en ¢l Mercado
de Origen antes de que se diera el Evenio  Extraordinario.
Asimismo, s¢ tendrd que dar aviso a Indeval {con copia al
Representante Comun), por eserito o a tmvés de Jos medios que
ésta determine con al menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a
la fecha en que se cancelen Jos Titwlos Opeionales, con los datos
scfialados ¢n este parmafo y describiendo cualquier ajuste que
pudicra presentarse para la liquidacion de los Titulos Opcioniles.

DECIMA CUARTA. Cobentum v Nomma de Liguides Aprepady
o, en st caso Plan de Reguerimientos de Efectivo.

Durante ol Pluzo de Vigeneia de la Emision, s Emisora mantendrd
una cobertura respecto de cada Serie y cumplicg con la nonna de
liquidez agregada, de conformidad con lo siguiente:

Para el computo del consumo de capital de la Emisicn de los
Titulas Opcionales y ls cobentur con fa que [a Emisora operard, se
observarin - las  reglas  de  capitalizacion,  mantenimiento  de
coberturas y normas de liquidez de conformidad con lo dispuesto
en las Disposiciones de Caricter General Aplicables a las
Instituciones de Crédito publicadas en ¢l Diario Oficial de la
Federacion ¢l 2 de  diciembre de 2003, segun  sus
modificaciones, y las demds disposiciones aplicables a las
instituciones de banca multiple.

La cobertuza de un portafolio de Tiwlos Opcionales se realiza
mediante ¢ balanceo constante del portalolio réplica; es decir, i)
tomando posicien contraria en derivados que repliquen todos los
ricsgos (defta, vegd, gammu, cte.) gencrados por ¢l Titulo Opcionat
ylo i) a trvds de la cobertura delta (defta hedge) del Titlo
Opcional  Esto jmplica caleular la dehia del mismo y cubrirla
dizrinmente mediante f compru venta del Activo Subyacente; esta
cobertura delta se hace dentro de los limites internos autorizados
para, asi dar un espacio para la gestivn de la gamma (cambios en la
delta conlinme se mueve el activo subyacentie),

El ricsgo de vega (ricsgo a cambios en la volatilidad del mercado)
s¢ cubre con instrumentos derivados sobre el mismo activo
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subyacente o sobre un xtivo correlacionado; de wal forma que los
catnbivs cn ¢l prcio del Tiwle Opcional debidos a los
movimientos en volatilidad se vean  compensidos, en buena
medida, por cambios en ¢ precio del instumento denvado de
coberura. La cobertura de Ta vepa, 2 través de un instrumento
derivado simultanecamente cubre la pamma del Titwle Opeional.

El riesgo de tasa de interds de los Titwlos Opcionales emutidos sc
cubre a través de instrumentos sensibles a los movimientos de
tasas, de .l fonna que los cambios en precio del Titelo Opeional
debidos a los cambios en las tisis de interés se vean compensados
por los cambivos en precio de los instrumentos de cobertur
sensibles &t lns tasas, Estos instrumemos de cobertum pueden ser
bonos {con o sin cupon) o derivados de tasas

La gestion dindmica de un portafolio de Tiwlos Opcionales se
realiza analizando s sensibildades delta o (subvacente), vega
“v"* (volatilidad), gamma 1™, con ¢l objetive de que los riesgos
asociados se¢ encuentren dentro de las reglas establecidas para la
Emisora.

La delta muoesta ¢l nimero de actives que o5 necesano
comprar vender para hacer una cobertura dindmica del portatolio.
Y la vega detenmina la sensibilidad del portafulio a movimicntos
en la volatilidad. Considerandoe la delia y Ja vega se hoace una
gestion gamma, buscando minimizar ¢l impacto al ponzfoho por
variaciones en los factores de mercado. La dela de la cobertur
deberi newtralizarse al cierre del dia, la exposicion total de los
Titulos Opcionales vigentes quu se emitan

L Emisors mantendrd ¢l capital requenido en relacin con los
ricsgos incurridos por su operacion y cobentum de la Emision de
Titules Opcionales de conformidad con lo dispuesto en las
Disposiciones  de  Caricier  General  Aplicables o las
Instituciones de Credito publicadas en ef Diario Ofical de I
Federacion el 2 de diciembre de 2005 y las  demas
disposiciones aplicables a las instituciones de banca maltiple,

La Emisora no adquirird ni directa ni indirectymente Acciones o
Acciones del SIC de emiidades financicras del mismo grupo
empresarial, de otras entidades  financicras y  de  entidades
financieras del exterior, de conformidad con lo establecido en Jos
articulos 27, 89 v 215 de la Ley pars Regular lis Agrupaciones
Fimancierss, la Ley de  Instituciones  de Crédito y LMV,
respectivamente. Asimismo, en et case de fas Series con
liquidacion en especie, la Emisora no utilizard  Acciones o
Acciones del SIC de entidades  fimanciers  del mismao - grupo
empresarial para liquidar dichas Series,

Los activos subyacenles gue representen ¢l capital social de
entidades Mnancieras, no son propivdad y no podein ser adquiridos
por Ia Emisora de conformidad con ¢l articulo 27 de la Ley pam
Repular a las Aprupaciones Finuncieras y de conformidad con el
articulo 89 de ln Ley de Instituciones de Crédito

DECIMA QUINTA. Meciniva de Derechos de Pago, Dereclios de
Ejercicio v Liguidacion.

a) En cada Fecha de Observacion ¢l intermediario financiero que
actite por cuenta del Tenedor estard obligado a la retribucion en la
Fecha de Derecho, en su caso, de los Derechos de Pago
correspondicntes, sin gue esto signilique ¢ gereicio de los Titlos
Opcionales.

t) En caso de que en alguny Fecha de Ejewicio los Tiwlos
Opcionales tengan un monto calculado positive, ¢l intermedianio
financiero que acte por cuemta del Tenedor estari obligwlo al
gjercicio de tos Derechos de Ejercicio que confieren los mismos,
sin gue se requieta Y instruceion por parte de los Tenedores de los
Titulos Opciotales. En este supuesto, ¢l intermediario fimanciero
comespondiente ne podri Tobrar comision slguna porel-eiercicio
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de los Derechos gue otorgan los Titulos Opciomales a sus
Tenedores.

¢} En ¢l caso de que los Tiwlos Opcionales otorguen Derechos de
Ejercicio ¢on Valor Intrinseco y poscan un Valor [ntrinscco
positive en I Feclia o Fechas de Ejercicio, ¢l intermediario
financicro que actic por cuenta del Tenedor estard - obligado al
gjereicio de los Derechos gue conlicren los mismos, sinque se
requiera la instruccion por pane de Jos Tenedores de los Titulos
Opeionales.  En este supuesto, el intermediario  financien
correspondiente no podrd cobrar comision alguny por ¢l cjercicio
de los derechos que otorgan los Titulos Opeonales a sus
Tenedores

d) Las retribuciones por Derechos de los Tenedores gue conlicren
los Titwlos Opcionales, segin la Sere de que se trie, podrin
hacerse unicamente en | Fecha o Fechas de Derechos y'o Fecha o
Fechas de Liguidacion de Ejercicio, siempre que no exista un
Evento Extriordinario. Cuando por caso formito o de fuerz
wayor, ¢l dltimo Dia Hibil def Plazo de Vigencia de L Serie dejara
de ser un Dia Hibil, los derechos de Jos Tenedores de los Titalos
Opcionales deberin gjercerse el Dia Habil inmediato siguiente

¢} En Iy Fecha o Fechas de Obsenvacion y'o Fecha o Fechas de
Ejercicio, ¢l Representanic Comun determinard y notificard a la
Emisora. al Indeval y a la CNBV por escrito o por los medios que
éstas determinen ¢l saldo total de s retribuctones de los Titwlos
Opcionales correspondicntes ¢n tal Fecha de Observacion o Fecha
de Ejercicio.

1) El Dia Habil que se determine como Fecha de Derechos o Fecha
de Liquidacion de Ejercicio, posterior & la Fecha o Fechas de
Observacion y'o Fecha o Fechas de Ejericio de los Titulos
Opcionales, se liquidarin  Tas  retribuciones  de los  Titulos
Opcionales en efectivo conforme 4 o siguiente

1) Indeval realizard el traspaso de log Titulos Opeionales de la Serie
correspondiente du las cuentas del o Jos intennediarios financicros
yue actien por cuenta de los Tenedores de los Titlos Opeionales,
2 cuenta de Ia Emisora con Indeval, v

I} La Emisora deberi entregar al Indeval, ¢l importe de los
Derechos de los Tenedores de los Tiwlos Opeionales ¢l dis que
tales reeursos deban pagarse o realizamse la bguidacion, guien lo
screditard o la cuenta de los respectives inlemedrarios (inancicros
que tengan posicion de los Titulos Opcionales y actien por cuenta
de los Tenedores de los Titulos Opeionales, las que a su vez lo
acreditarin en la cuenta del respectivo Tenedor de los - Tiwlos
Opeivnales por el que actien.

) La ¢jecucion de fos Derechos de los Tenedores que otorgan los
Tituloes Opcionales se Nevard a cabo fucra de Bolsa y se
considerird realizada en dsta, sicmpre que sea registrady y dada a
conocer al publice conlorme a ko previsto en el Reglamento
[nterior de la Bolsa.

Indeval realizard las actividades que s sefialan en la presente
cliusula, en los téminos que se establecen en el reglamentoe y
manuales operativos aplicables o dicha institucion pam el depasito
de valores.

DECIMA SEXTA. Dusignacion del Intennediario Colocalor de
los Titulos Opeionates.

Actuari como Intermediario Colocador en la Emision de Titulos
Opcionales, la sociedad denominada Casa de Bolsa BBVA
Bancomer, S.A. de C.V.. Grupo Finencicrv BBVA Bancomer,
quicn feodid tdos Jus derechos y obligaciones que las leyes,
circulares v reglamentos establezcan al respecto.

DECIMA SEPTIMA. Dusignacion el RepresentanteComiin.




Actuard como representante comun de los Tenedores de Tilos
Opcionles, Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupe
Financicro la que por conducto de su apoderado, Juan Manuel Lam
Escobar, declara que comparece a la lirna de esta Acta de Emision
pars aceplar el cargo de representante comun de los Tenedores de
los Titulos Opciomales y ks derechos v obligaciones gque dicho
cargo conficren.

DECIMA OCTAVA. Atribuciones del Representante Conmniin.

El Representamie Comun tendrd los derechios y obligaciones que se
contemplan en la Ley General de Titulos y Operaciones de Cridito
(e lo que resulte aplicable), en la LMV, asi como en la presente
Acta de Emision. Para todo aquello no expresamente previsto ¢n
esta Acta de Emision o en ol Titule comespondiente a la Serie de
que se trate, ¢l Representante Comun actuara de conformidad con
las instrucciones de Ja asamblea de Tepedores de los Titulos
Opcionales de conformidad con lo establecido en o Cliusula
Décima Novena de la presente Acta de Emision.

a} El Representante Comin tendrt fas facultades v obligaciones
siguicntes;

I) Suscnbir la presente Acta de Emision y el Titulo de coda una de
las Series;

I Ejercer todas las acciones o derechos gue al conjunto de los
Tenedores de los Titulos Opcionales cormesponda, asi como los que
requiera ¢l desempeio de sus funciones y deberes y geeutar los
actos conservalorios que estime convenientes en detensa de los
intereses de los Tenedores de los Titulos Opcionales:

1IN Convocar y presidir las asambleas de Tenedores de los Tiwlos
Opcionales y ejecutar sus resoluciones o convocar a asambleas de
Tenedores de los Titulos Opcionales a peticion de la Emisora;

IV) Requenr a la Emisora ¢l cumplimivnto de sus oblignciones
conforme a la presente Acta de Emision vy el Titulo
correspondiente a cada Serie;

V) Ejecutar las acciones. previstas a se cargo, descritas en la
cliausula Décima Quinta de la presente Acta de Emision;

VI Ejecutar aquellas otrms funciones y obligaciones que se
desprendan de la presente Acta de  Emision, del Titulo
comespondiente a cada Serie, o que se senalen en la LMV y demis
legislacion aplicable, en relacion con el cargo del Representante
Comin;

VI Notificar a s Emisora la eleceion de los Tenedores en caso de
que estos altimos deseen hacer uso de los Derechos de los
Tenedores a que se refiere la Cliusula Décima Primera de la
presente Acta de Emision, y

Vi) En general, Hlevar @ cabo los actos que sean necesanos a fin
de salvaguardar los derechos de los Tenedores de los Tilos
Opcionales;

El Representanie Comin deberd  verificar. a travds de la
informacién que se le hubiern proporcionado par tales fines, ¢l
cumplimiento ¢n tiempo y forma por parte de la Emisora de las
obligaciones establecidas o su cargo en la presente Acta de
Emision y ¢l Titulo de cada Serie {(excepto de Tas obligaciones de
indole contable, fiscal, labord y administeativa de la Emisora
previstas en dichos documentos que o incidan directamente en el
pago de los Titulos Opcionales),

Para efectos de cumplit con lo anterior, ¢l Representante Comiin
tendrd ¢l dereche de solictar 2 la Emisora, a sus auditores
cxlermos, asesores legales o a cualquier persona que preste

servicios a la Emisora en relacion con los Tilos Opcivnales, la
infornacion y decumentacion que sen necesaniat pary verificar ¢l
cumplimiento de las obligaciones a que se reliere el pamfo
anterior. Al respecto, la Emisora estant oblignda a entregar dicha
informacion y a requerir a sus auditores externos, asesores legales
0 lereeros que proporcionen  al Representante Comuin [
informacion en los plazos que ¢ste solicite para el cumplimiento de
sus funciones, en of entendido que el Representante Comtin podri
hacer dicha informacion del conocimiento de Jos Tenedores sin que
@l revelacion  se  considere  que  infrnge  obligacion  de
confidencialidsd alguna y en ol entendido, ademis, que los
Tenedores estarin obligados o mar dicha informacicn de manera
confidencial y a guardar la debida reserva respeeto de la misma. El
Representante Comin podrd realizar visitas o revisiones a la
Emisora y a las personas sefialadas en este pdmado, una vez al afo,
o en cualguier otro momento que lo considere necesanio, siempre y
cuande dichas visitas se realicen en horas y Dias Habiles y sin
interterir con las actividades del negocio de la Emisora. Fam cllo,
nalificard por escrito a la Emisora o a Ja persona que comesponda,
a través de la Emisom, de las visitas o revisiones, con al menos 3
(tres) Dias Habiles de anticipacion, salvo casos de urgencia, en los
que |a notificacion deberd realizarse con por lo menos 2 (dos) Dias
Habiles de anticipacion a la fecha en que se desee Nlevar a cabo la
visita o revision comespondiente,

En caso que ¢l Representante Coman no reciba b informacion
solicitada ¥ en los ticinpos sefialados en ¢l pamafo inmediato
anterior, 0 que tenga conocimicnio de cualyuier incumplimicto Je
las obligaciones establecidas en la presente Acta de Emision. en
cualquiera de los Titulos que se emitan de las Series (en el
entendido que la presente Acta de Emision v los Titulos
comespondientes represemtan los documentos base Jde la emision),
deberit solicitar inmedimamente a la Emisor que se haga del
conocimiento del publico, a través de un evento relevante, dicho
incumplimiento. Lo anterior, en ¢l entendido de que en caso que la
Emisora omita divulgar ¢f evento relevante de que se trate, dentro
de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la notificacion realizada
por ¢l Representante Comin, éste tendrd Ta obligacion de publicar
dicho evento relevanie en lorma inmediata, sin que tal revelacion
s¢ considere que infringe obligacion de contidencialidad alguna y
sin perjuicio de Ja facultad del Representante Comin de hacer del
conocimiento  del  publico  inversionista,  cualesguicr
incumplimientos  yo retardos en ol cumplimiento  de  las
obligaciones, que por cualquier medio se haga del conocimiento
del Representante Comn,

Para dar cumplimiento o todo lo anterior, la asamblea de Tenedores
podrid ordenar al Representante Comun, o el propio Representante
Comin tendrd ¢ derccho de solicitar a dicho drpano, la
contratacion, a carge de la Emisora o en caso de incumplimicnto
de esta Ghima o tal obligacion, con cargo a los Tenedors, de
cutfquier tercere espeetalista en la materia de que se ke, que
razonablemente considere necesario o conveniente, pam que fe
auxilic en el complimienio de sus obligaciones de revision
cstablegidas en el Titulo respectivo, en la presente Acta de Emision
y en la legislycion aplicable, sujeto a las responsabilidades que
establezea fa propia asamblea de Tenedores al respecto y, en
consecuencia, podra confiar. actuar y'o abstenerse actuar con base
i las determinaciones que Tleven a cabo tales especialistas, segian
lo determine Iy asamblea de Tenedores, En caso que la asamble
de Tenedores no apruche dicha contratacion, el Representante
Comin solamente responderd de las actividades que le son
directamente imputables en ténninos del Titule respectivo, de I
preseate Acta de Emision y de las disposiciones Iegales aplicables.
Lo antenor en ol entendido que, si fa asamblea de Tenedores
autonzz | contrstacion de dichos terceros pero no se proporcionan
al Representante Comun Tos recursos suficientes para tales efectos,
se estard a ko dispuesto por o articulo 281 del Cédigo de Comercio
asi como a lo establecido en ¢ articulo 2577 del Codigo Civil pars
la Ctudad de México y sus comrefativos de los Cadigos Civiles de
las demds entidades federativas de Meéxico y en ¢l Cadigo Civil

Y

VL



Federal con relacion a su caricter de mandatado, en ¢l eatendido
gue ¢l Representante Comin no estani obligado a anticipar Tas
cantidodes necesarios par la contrtacion de dichos  erceros
especialistas y no serd responsable bajo ninguna circunstaneia en cf
retraso de su contratacion y'o por falta de recursos para levar a
cabu dicha contmbicion y'o porque no le scan proporcionados, en
su ¢aso, por los Tenedures,

b) El Representante Comun podrid ser temovido o sustitwido por
acuerdo de la asambles de Tenedores de los Titulos Opcionales
conforme a Jo establecido en o Cliusula Décima Novena de la
presente Acta de Emision, en ¢ entendido que dicha remaocion solko
tendri efectos a partir de Ta fecha en que un representante coman
sucesor haya sido designado, haya aceptado ef cargo y haya
tomadu posesion del mismo

¢) Fl Representante Coman solo podid renunciar a su cargo por
causas graves que calificara ¢l juez de pnmera instancia que
correspondis al domicilio de la Emisora y en este supuesto, seguird
desempeiidndose en ¢l cargo hasta que I asomblen de Tenedores
de los Titulos Opcionales designe 2 su sustituto

d) El Representante Caman concluird sus funciones en la fecha en
que todos los Tiwlos Opcionales sean pagados en su lotalidad
{incluyendo, par estos clectos, los intercses devengados y no
pagados y las demais cantidades pagaderas confomme o los nusnws,
5i hubicra alguna).

¢) El Representante Comin on ningdn momento estard obligado a
crogar mngun tpo de gasto u honvrano o cantidad alguna a cargo
de su patnmonio para Hevar a cabo cualesquier actos, faculiades y
obligaciones que e corresponden por vintud de su encargo;
debiendo cubrirse estos por la Emisont,

1} El Representante Comin deberd rendir cuentas del desempeno
de sus funciones, cuando le sean solicitadas por la asamblea de
Tenedores o al momento de concluir su encargo.

) Todos y cada uno de los actos que Heve i cabu el Representante
Comun, en noinbre o por cuente de los Tenedores, en los témmimos
de la presente Acta de Emision, cualquiera de los Titulos o de la
legistaion aplicable. seran obligatorios pata y se considerarin
como aceplidos por los Tenedores,

DECIMA NOVENA. Asumblens de Tenedores de  1itulos
Opcionales.

1) La asamblea general de Tenedores de los Tiwlos Opcioniles
representar al conjunto de Tenedores de los Titulos Opcionales de
la totalidad de las Series en circulacion, y sus decisiones, scrin
viilidas respecto de todos los Tenedores de los Titulos Opeionales,
aun de los ausentes y disidentes, No obstante o anterior, siempre
gue se trate de asuntos refacionados Gnicamente con una Sene de
Titulos Opcinnales en panticular, los mismos se resolverin por
conducto de una asamblea especial de Tenedores de Titulos
Opcionales de la Serie de que se trte, sin gue sea necesanio que la
asamblea general resuelva al respecto. Tratindose de las asambleas
espectales de Tenedores  de  los Titulos  Opcionales
comespondientes a una sola Sene, ¢l quorum de instajacion y
volacion aqui previsio, y los porcentajes de tenencia para solicitar
su convoeatoria, se compulardn unicamente respecto de la totalidad
de Jos Titulos Opcionales que integran la Serie en cuestion, sin que
1 necesano que una asamblen general de Tenedores resuelva al
respecto.

b) Las asambleas de los Tenedores de los Titulos Opcionales se
celebraran en el domicilio del Representante Comun, o a falia o
imposibilidad para ello, en ¢l lugar que se sedale para 1al efecto en
1a convecatoria respeetiva, en la Ciudad de México.

¢ Los Tenedores delos Titulos Opaonales gue, en o individual o

conjuntimente posean el 1% (diez por ciento) de los Titulos
Opeionales en Circulacion o de la Serie de que se trale, en su caso,
podrin pedir al Representante Comdn que convogue a la asamble:
de Tenedores de los Tiwlos Opcionales, especificando en su
peticion tos punios que en la asamblea deberin trmtarse. E
Representante Comin deberit expedir Ja convocatoria pata gue la
asamblea de Tenedores se reana dentro del términe de un mes
contado a partir de ke fecha en que reetba la sobionud. Siodl
Representante Comun ne cumpliere con esta obligacion, el jucz de
priment instancia del domicilio de la Emisora, a peticion de los
Tenedores de les Titulos Opcionales solicitantes, deberi expedir la
convocaloria para la reunion de s asamblea

d) La convocatoria para las asambleas de los Tenedores de los
Tilos Opcionales s¢ publicard una vez, por o menes, en
cualquicra de los periddicos de amplia circulacion a nivel nacional,
con cuando menos 10 {diez) dias nutnmsles de anticipacion @ fa
lecha en que la asamblea deba reunirse; dicha convocmoria incluini
la fecha, lugar, hora, orden del dia y deberi estar debidamente
firmada. En la convocaloria se expresarin los puntos que en la
asamblen deberan tratarse

¢) Las asambleas de Tencedores serin convocadas, se instalarin,
deliberarin, y tomarin resoluciones con ameglo a lo siguicnte:

I} Para que fa asamblea de Tenederes de bos Tilos Opeionales se
considere legalmente instalada, en vinud de primera convocatonia,
deberin estar representados en ella, por 1o menos, la mitad mds uno
de los Titulos Opceionales en Circulacion con derecho a vota o, cn
su case, de los Titdos Opeionades en circulacion con derceho a
vino de Ja Senie que se trate, y sus decisiones scrin vilidas, salva
en los casus previsios en el pamato [11 siguiente, cuando sean
aprobadas por mayoria de volos de lus presentes.

11} Si la asambiea de Tenedores de los Titelos Opcionales se redne
en virud de segunda o ulterior convocatoria, se considerard
legalmente instalada con cualyuivra que sea ¢l namero de Titulos
Opcionales presentes en la asamblea, v sus decisiones seran vilidas
cuando sean aprobadas por wayoria de wotos Je los Titulos
Opcicnales presentes

1) Se requerird que estén presentes en la asambles, cuando
menos, ayuellos Tenedores que en o individual o conjuntamente
posean ¢l 75% (sctenta y cinco per ciemto) de los Litulos
Opeionales en Circulacion con derecho a voto o, en su caso, de los
Titles Opcionales en circulacion con derecho a voto de It Serie
que s¢ trate, siempre que se trate de primera convecaloria y sus
decisiones serin validas cuando sean aprobadas por. al menos, la
mitad mis uno de los votos computables en la asamblea, en los
siguicnies casos:

(i} Cuando se truie de revocar o designacion del Representante
Comun o nombrar a cualquier otro tepresenlante comun; en el
entendido que este asunto Unicamente se podra resolver en una
asamblea general de Tenedores y 1o sustitucion del Representante
Comin scri aplicable part la totlidad de las Series en cirulacion,

(i) Cuzndo se trate de consentir u olorgar protrogas o esperas al
Emisor; ¥

{ii)) Cuande se¢ tre de realizar cualquicr modilicacion o los
ermines de la presente Acta de Emision o a cualquier Titulo, salve
por lo dispuesto en el punto ) de esta Cliusula.

IV Para concurir a las asambleas de Tenedures, se aplicad Lo
previsio en el articule 290 v demas aplicables de la LMV, Los
Tenedores de los  Titulos Opcionales  deberin eniregar ol
Representante Comin las constancias de depuosito gue expida
Indeval v ol listado de titulares que al efecto expida el
intenmediario Mnancicro correspondicnte, de ser ¢l caso, respecio
e fos Tiwlos Opeionales de las cualesson tiwlares, por lo menos
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¢l Dia Habil anterioc a fa fecha en que I asamblen de Tenedores de
Titulos Opcionales deba celebrirse. Los Tenedores pedrin hacerse
representar en la asamblea por apoderado, acreditado con cana
poder firmada ante dos testipos o por cualquicr otro medio
autorizido por (& legislacion aplicable,

V) En ningiin caso podran ser representados en la asamblea ni se
tomarin en cuenta, para el computo de instalucion o votacion de
las asambleas, los Tiwlos Opcionales que, en su caso, no hayan
sido pucstos en cireulueion o gue hayan sido adguindos por In
Emisora;

VI Los Tenedores que, en loindividual o en su conjunto tengan
23% (veinticinco por cicnto) o mas de los Titwlos Opcionales en
circulacion, tendrin of derccho de solicitar al - Representante
Comun que aplace por una sola vez, por 3 dias natumles y sin
necesidad de nueva convocatoria, la votacion en una asamble de
Tenedures de cualguicr asunto respecto del cual dichos Tenedares
no se consideren suficientemente informados. Respecto de nquellos
Tenedores que se retiren o que no concurran a la reanudacion de
una asamblea que haya sido aplazada en los términos del presente
inciso. ¢l secretario de dicha asambles deberd dejar constancia cn
el acta respectiva, Ia ausencia de dichos Tenedores, y los Titulos
Opcionales de dichos Tenedores no serin considerados pama el
quorum de instalacion y de votacion respecto de los asuntos
peadicnies 4 discutir en la respectiva asamblea de Tenedores; en el
enteadido, que en todo momento deberidn cumplirse los quirums
de instatacion y volacion previstos en la presente Acta de Emision
para ¢l desahogo de los puntos de que se trate y, en la medida en
que no se alcancen dichos. quonims, s¢ cmiticd, en su caso, una
ulterior convocatoria respecto de los puntos del orden del dia
correspondientes, Lo anterior, serd Gnicamente para los efectos
seitalados en la presente Clausula y no implica peguicio alguno a
los derechos de oposicion de los Tenedores que, a ese memento y
de conformidad con las disposiciones aplicables, ya no se
encuentren presentes on dicha asamblea de Tenedores,

VIl) De cada asamblea se levantari acta suscrita por quiences hayan
fungido como presidente y secretario. Al acta se agregard la lista
de asistencia, finnada por los concurrentes y por o o los
escrutadores. Las aetas y demis datos y documentos que se
refieran a la actwacion de las asombleas de Tenedores o del
Representante Comtn, serin conservados por el Representante
Comin y podrdn, en todo tiempo, ser consultados por los
Tenedores de los Titulos Opeionales, los cuales tendrin derecho
que, @ sus expensas, ¢l Representamte Coman les expida copias
certificadas de los documentos sefialados;

VI La asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales: serd
presidida por ¢l Representanie Comun y en ella los Tenedores
tendrin derecho o tantos votos como les correspondan en virtud de
los Titulos Opcionales que posean. computandose tth voto por cada
Titulo Opcional de ks Emisidn o Serie en circulacion.

1X) Los Tenedores de los Titulos Opcionades podrin ejercer
individualmente las acciones que les correspondan pam exigir

(i) D la Emisora, ] cumplimicnto de sus obligaciones conforme a
la presente Acta e Emision, en lo relativo a liquidacion de los
Titulos Opcionales cuande éstos se ¢erzan,

(i) Del  Representante  Comidn, que  practigue  [os  aclos
conservatonios de los derechos de los Tenedores de los Titulos
Opuionales en coman o que haga clecuvos dichos derechos; y

(iii) En su caso, la responsabilidad en que incurm ¢l Representante
Comiin por culpa grave.

{) No obstante io anterior, la Emisors y ¢l Representante Comin
estatdn facultados para modificar la presente Acta de Emision, sin
reyuerir ¢l consentimiento de fa asamblea de Tenedores de Titlos
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Opcionales,  siempre  que  dicha  modilicacion  no — afecte
adversamente los derechos de los Tenedores de los Titulos
Opcionales, plazos, condiciones ¥ obligaciones de pago de las
Scries vigenles. Los Tenedores de los Titulos Opcionales, por
medio de la adquisicion de uno o mds Tiwlos Opcionales aceptan,
e su caso, que lu Emisora y ¢l Represemtante Comun lleven a cabo
las modificaciones a gque se refiere ¢l presente inciso ).

En vinud de lo antedor, la Emisora y ¢l Representante Comdn
padran, sin reguenr el consentimiento de la asamblea de Tenedores
de los Tiwlos Opciomales, de maner  cnunciative mas no
limitativa, Hevar a cabo cualquicr modificacion a [a presente que
tenga por objeto: (i) modificar la Cliusula Primera de la presenle
Acta de Emision, cuya medificacion pudicra facilitar o apoyar la
emision de Titulos Opcionates; (i) modificar el nimero de Series
¥ o numero de titulos; {§it) actualizar la regulacion de los Titlos
Opcionales, siempre y cuando no se afecten los derechos de los
Tenedores de los titulos vigentes, (iv) adicionar algan derecho de
los Tenedores de Jos Titulos Opcionales, siempre y cuando no se
atecten adversamente los dercehos de los Tenedores de los titulos
vigentes; y (v) cuando existan Titulos Opcionales en Circulacion
cuyos Aclivos Subyacentes sulran cambios o medificaciones, por
condiciones de mercado, en su metedologia de cileulo, dstos dejen
de existir y sean sustitwidos, de acuerdo a lo establecido en la
Clausula Séptima de la presente Acta de Emisicn,

Para que la modificacion al acta surta clectos, la CNBV deberi
autotizar | actuahizacion de ka inseripeion en el RNV (ya sea
mediante la acualizacion del propio Prospecto, mediante la
publicacion de un aviso informativo o mediante cualquicr otm
forma que apnuche la propia CNBV).

No obstante lo estipulado amteriormente, fas resoluciones 1omadas
fuera de asamblea por unanimidad de dos Tenedores de los Titulos
Opeionales que representen la totalidad de los Titulos Opeionales
con derecho a voto tendrin, par todos los cfectos legales, 13
misma validez que si hubieren sido adoptadas  reunidos en
asambien, siempre que se confimmen por escrito,

VIGESIMA. Posibles Adguirentes.

Los Titulos Opcionales en todas sus Scrics que sean emitidos con
base a la presente Acta de Emision, pueden ser adquinidos por
personas Nsicas o momles, nacionales y extranjeras, cuando su
régimen de inversion lo prevea expresamente,

En ¢l caso de ofenas pablicas restringidas, ln misma se encontrard
unicamente dirigida a inversionistas institucionales y catificados
para participar ¢n oledtas pablicas restringidas en el mercado
pritaario y sccundirio,
VIGESIMA PRIMERA, Régimen Fiscal Aplicable.

El tmtamicnto fiscal respecto de los ingresos que en su caso.
generen los Titulos Opcionitles se regird pam personas fsicas y
morales residentes en México, por lo previsto en los articulos 16-A
y 16-C del Codigo Fiscal de la Federacion; en los articulos 20, 28
fraceion XVIL 129 Teaccion 1V, y 142 fraccion X1V, de ka Ley del
Impuesto Sobre li Renta vigente; en la regly 2,112 de la
Resolucion Miscelinea Fiscal par 2018; asi como en los aniculos
15,271, 288 y 290 del Reglamento de la Ley del Impuesto Sobre la
Renta, y otras disposiciones complementadas,

En el caso de las operaciones financicras derivadas de capita
referidas a aceiones colocadas en bolsas de valeres concesionadas
conforme a la Ley del Mercado de Valores, asi como por aquéllas
referidas a indices accionarios que representen a las citadas
acciones, siempre que se realicen en los mercados reconocidos a
que se refieren las fracciones [y 11 del aniculo 16-C del Codigoe
Fiscal de Ja Federacion, el resultado  se  determinard  de



eonformidad con ¢l aticule 20 de la Ley del Impuesto Sobie Lo
Renta.

Part las personas lisicas o morles residentes en ¢l extrmnjero se
sujetacin a lo previsto en los atticulos 161 pimafos noveno y
décimo, 163 de la Ley del Impuesto Sobre T Renta y otras
disposiciones complementarias,

El eégimen fiscal podri modificarse a lo largo de la vigencia por ko
que los posibles adquirentes de los Tiwles Opeionales deberin
consultar con sus asesores las consceuencins fiscales resultantes de
las operaciones que pretendan llevar o cabo, incluyendo b
aplicacion de reglis especificas respecto de sy situacion en
particular.

VIGESIMA SEGUNDA. Licenein de Uso de Marcas

Los indices que podrin ser utilizados como Activos Subyacentes y
yue estin definidos en el Prospecto de Emisidn son marcas
registradas v estin sicndo utilizadas con autorizacion de sus
respectivos  Gulares, mediante contrmtos de liceneis de uso
debidamente formalizados entre las partes segun lo previsto en sus
términos.

Asimismo, ¢l olergamicnto de {as licencias de uso antes relendas
no implica que los titlares de las mismas avalen, sugicran
compr o venta, o cstén involucradas en ¢l proceso de oferta de los
Titulos Opcionales.

Por ultimo, Tos titulares de las licencias antes mencionadas y la
Emisora no quedardn obligadas a asumir compromisos, garnbzar
¢ indemnizar de manera alpuna a los Tenedores de los Titulos
Opcionales o a cualyuicr tereero, por ol componamicato de los
precios de los valores que conforman los Indices, asi como por la
comision involuntana de errores u omisiones o por |a suspension
que se haga de la estimacion y ditusion de los Indices, dafios
consceuenciales, perjuicios de buena fe o perjuicios que deniven de
Ta venta o compra de los Titulos Opcionales

VIGESIMA TERCERA. Domigilios

Para todo lo relative a los Titulos Opeionales. la Fmisom y el
Representanie Comim sefialin como sus domicilios los siguicntes:

a} Emisorm:

BBVA Buncomer., SA., Institucion de Banca Maltiple. Grupo

Financicro BBVA Bancomer

Paseo de la Refonma No, 510, Col. Juirez, Ale. Cusuhtémoe,
C P 06600, Ciudad de Mdxico, México

Teléfone: #52 (55) 5621 3434, +52 (55) 5621 2718

Cormeo electrinico. gss-mexico-vehiculos.group@ bhva.com

b) Representante Comin:

Menex Casa de Bolsa, 5 A. de C.V.. Monex Grupo Financiero
Paseo de la Reforma 284, piso 9, Col. Juirez, Ak, Cuauhbtémoe,
C.I. 06600, Ciudad de México, México

Atencion: Claudia B Zemmeiio Inclin, Algjundra Tapia Jiménes
v.o Mayra Karina Bautista Gomez

Telélono: +52 (55) 5231 0060, +52 (55) 5231 0161 y'o

+52 (55) 5231 0055

Correo clectmnico: czemmenoiid monex.com.ms,

altapia/a monex.com.mx yo mkbautista’a monex com mx

VIGESIMA CUARTA. Trbunales Competentes,

Parn la interpretacion ¥ cumplimicnto de la presente Acta de
Emision y de los Titulos Opeionales que conforme o la misma se
emitan, la Emisor, ol Representante Comin y los Tenedores de
los Titulos Opcionales por ¢l solo Twcho de adyuvivic dichos Titulos
Opcivnales, s¢ someten  imevocablemente a - jurisdiecion y
competencia de los tnbunales comunes en fa Ciudad de Meéxico,
renunciando expresamente a cualquicr otro fuero que pudicm
corresponderles por mzon de su domicilio presente o futuro o por
cualguicr ol motive.

VIGESIMA QUINTA. Mimero de Inseripeion en gl RNV ¥
Nogwro det Oficio ¥ Fecha de Autorizacidn de 3 Comisidn
Nacional Bancarda v de Valoges.

La CNBY, medianie oficio No. 1331676 2019 de fecha 11 de
abril de 2019, etorgé la inseripeion de tos [itulos Opeionales en @l
RNV gue para 1al efecto Heva dicha CNBY. En ¢l entendido gue
dicha amerizacion no podei ser considerada coma: 1) cettilicacion
subre la bondad de los valores inscritos en dicho registro o sobre la
solvencia, liquides o calidad crediticia de by Emisorn y, it}
aulorizaciin para que algpuna de las partes involucradas en la
emisivn de los Tiulos Opeionales realice alguna actividiad par la
Yue se reyuicra - autorizacion, periniso o registro conforme a la
legislacion apheable, incluyendo de forma enunciativa mis no
hmitativa, ka prestacion de servicios de inversion en kos términos
dela LMV,
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