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Documento con Informacién Clave para la Inversién

Titulos Opcionales

De Compra en Efectivo, Europeos, sin Rendimiento Limitado, sin Porcentaje Retornable de Prima de Emisién, Referidos a iShares Core EURO STOXX 50 UCITS ETF EUR (DIST)

(EUEN).

Estos Titulos Opcionales tienen un porcentaje retornable de Prima de Emisién del 0.0000% en la Fecha de Vencimiento, es decir, tienen una pérdida méaxima del 100.0000%

de la Prima Pagada.
A. Datos Generales

Emisora

BBVA Bancomer, S.A, Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer

Monto Colocado

$223,000,000.00 M.N ( DOSCIENTOS VEINTITRES MILLONES pesos 00/100 M.N)

Numero de Titulos Opcionales

2,230,000 (DOS MILLONES DOSCIENTOS TREINTA MIL ) Titulos Opcionales

Volumen minimo de los Titulos Opcionales a ejercer

Un Lote

Tipo de Oferta

Oferta Publica Primaria

Fecha de Oferta/ Cierre de libro/ Emisién/ Cruce/ Registro en

Bolsa y Publicacién del Aviso de Colocacion de la Serie

2 de marzo de 2020

Fecha de Liquidacion de la Prima de Emisién

4 de marzo de 2020

Plazo de Vigencia de la Serie

El plazo de vigencia de esta Serie es de 365 dias

Nuamero de Serie Serie 266
Moneda de Emisién MXN
Moneda de Liquidacion MXN

Prima de Emisién MXN 100.00
Rendimiento Maximo del Titulo Opcional llimitado

Nivel de Referencia del Titulo Opcional

Precio de Cierre del Mercado de Origen de EUE N x (100 / Precio de cierre del mercado de origen EUE N del
dia 27 de febrero de 2020)

Factor Monetario

Sera: (El Tipo de Cambio USDMXN BFIX de la Fecha de Ejercicio u Observacion correspondiente) / 19.3880
USDMXN

Donde USDMXN BFIX= Tipo de Cambio USD-MXN BFIX de las 12:30 NYT (Hora de Nueva York) publicado en
la pagina: https://www.bloomberg.com/markets/currencies/fx-fixings

Factores
Factor 1 1.00000 Factor 9 10900
Factor 2 100000 Factor 10 0.9200
Factor 3 100000 Factor 11 Factor Monetario
Factor 4 109000 Factor 12 Factor 1 x Factor 11
Factor 5 0.00000 Factor 13 Factor 3 x Factor 11
Factor 6 100000 Factor 14 Factor 9 x Factor 11
Factor 7 1.00000 Factor 15 Factor 7 x Factor 11
Factor 8 0.92000 Factor 16 Factor 10 x Factor 11

Fecha(s) de Observacion | | No Aplica

Derechos de Ejercicio

Fecha de Ejercicio / Liquidacién

2 de marzo de 2021 4 de marzo de 2021

Valor de Referencia de Ejercicio

Precio de cierre del Mercado de Origen de EUE N del dia O1 de marzo de 2021 x (100 / Precio de cierre del
mercado de origen de EUE N del dia 27 de febrero de 2020)

Precio de Ejercicio

MXN 100.00

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2 y menor o igual al Precio
de Ejercicio multiplicado por el Factor 4, la Emisora pagaré: ((VE - (PE x Factor 2)) x Factor 13) + (PE x Factor 12) + (PRPE x Factor 5)
11. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 4, la Emisora pagaréa:

[(PE x Factor 14) + (PRPE x Factor 5)]

111. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2 y mayor o igual al Precio de

Ejercicio multiplicado por el Factor 6, la Emisora pagaré:
[(PE x Factor 12) + (PRPE x Factor 5)]

IV. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 6 y mayor o igual al Precio de

Ejercicio multiplicado por el Factor 8, la Emisora pagara:

((VE - (PE x Factor 6)) x Factor 15) + (PE x Factor 12) + (PRPE x Factor 5)
V. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 8, la Emisora pagara:

[(PE x Factor 16) + (PRPE x Factor 5)]

Donde: VE = Valor de Referencia de Ejercicio PE = Precio de Ejercicio PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Rendimiento Méximo del Derecho

I Illimitado
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Plazo de Vigencia de la Emisién

Hasta 10 afios contados a partir de la fecha del Acta de Emision, es decir, a partir del 12 de abril de 2019 al 12
de abril de 2029.

Numero de Titulos Opcionales autorizados para circular

Hasta 500,000,000 (quinientos millones) de Titulos Opcionales.

Intermediario Colocador

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer.

Posibles Adquirientes de todas y cada una de

las Series

Personas fisicas o morales, nacionales y extranjeras, cuando su régimen de inversién lo prevea
expresamente.

Régimen Fiscal Aplicable a todas y cada una de las series

El Régimen Fiscal Aplicable se pueden consultar en el Aviso de Oferta PUblica aplicable a la emision.

Lugar de Emision

México, Ciudad de México.

Lugar y Forma de Liquidacion

Los Titulos Opcionales se liquidaran en pesos mediante transferencia electrénica a través de S.D. Indeval
Institucion para el Depdsito de Valores, SA. de C.V.,, (“Indeval”) con domicilio ubicado en Av. Paseo de la.
Reforma niimero 255, piso 3, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, o en cualquier otra direccién que Indeval dé
a conocer en caso que cambie de domicilio.

Evento Extraordinario

Seran los que se sefalan en la cldusula Décima Tercera “Eventos Extraordinarios” del Acta de Emision.

Efecto del Activo Subyacente sobre los Titulos Opcionales

El valor de los Titulos Opcionales se podria ver afectado por el nivel de mercado del Activo Subyacente, tasas
de interés, la volatilidad implicita y el plazo o vencimiento.
El movimiento de dichas variables depende de diversos factores ajenos a la Emisora.

Representante Comin

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,, Monex Grupo Financiero

Niveles de Referencia

| Nivel de Referencia del Titulo Opcional Inicial

[ MXN 100.00 |

| Precio Inicial de EUE N

[ EUR 35020 |

Activo(s) Subyacentes

Clave de Pizarra

Nivel de Referencia de los Activos(s)

Subyacentes(s) Mercado de origen

iShares Core EURO STOXX 50 UCITS ETF
EUR (DIST)

EUEN

Precio de Cierre del Mercado de Origen de EUEN x
(100 / Precio de cierre del mercado de origen EUE N
del dia 27 de febrero de 2020)

IRLANDA (ISIN: IE0008471009 ) /
Cédigo BBG: EUN2 GY Equity

Convencién de dias habiles: En caso de que alguna Fecha de Observacion o Ejercicio sea dia inhabil en el Mercado de Origen, la Fecha se
modificard al siguiente dia habil para el Mercado de Origen.

Grafico

Pago del Titulo Opcional en la Fecha de Ejercicio si Factor Monetario = 1.00
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Tabla de pago
Escenarios en la Fecha de Ejercicio si Factor Monetario = 1.00
; Rendimiento del Valor de Referencia de | Derechos de los tenedores
Precio de EUEN o
Subyacente Ejercicio en MXN
0.0000 EUR -100.00% MXN 0.00 MXN 92.0000
0.7004 EUR -98.00% MXN 2.00 MXN 92.0000
14008 EUR -96.00% MXN 4.00 MXN 92.0000
2.1012 EUR -94.00% MXN 6.00 MXN 92.0000
2.8016 EUR -92.00% MXN 8.00 MXN 92.0000
35020 EUR -90.00% MXN 10.00 MXN 92.0000
42024 EUR -88.00% MXN 12.00 MXN 92.0000
49028 EUR -86.00% MXN 14.00 MXN 92.0000
56032 EUR -84.00% MXN 16.00 MXN 92.0000
6.3036 EUR -82.00% MXN 18.00 MXN 92.0000
7.0040 EUR -80.00% MXN 20.00 MXN 92.0000
7.7044 EUR -78.00% MXN 22.00 MXN 92.0000
8.4048 EUR -76.00% MXN 24.00 MXN 92.0000
9.1052 EUR 74.00% MXN 26.00 MXN 92.0000
9.8056 EUR -72.00% MXN 28.00 MXN 92.0000
105060 EUR 70.00% MXN 30.00 MXN 92.0000
112064 EUR -68.00% MXN 32.00 MXN 92.0000
119068 EUR -66.00% MXN 34.00 MXN 92.0000
126072 EUR -64.00% MXN 36.00 MXN 92.0000
133076 EUR -62.00% MXN 38.00 MXN 92.0000
14,0080 EUR -60.00% MXN 40.00 MXN 92.0000
14.7084 EUR -58.00% MXN 42.00 MXN 92.0000
15.4088 EUR -56.00% MXN 44.00 MXN 92.0000
16.1092 EUR -54.00% MXN 46.00 MXN 92.0000
16.8096 EUR -52.00% MXN 48.00 MXN 92.0000
17.5100 EUR -50.00% MXN 50.00 MXN 92.0000
18.2104 EUR -48.00% MXN 52.00 MXN 92.0000
18.9108 EUR -46.00% MXN 54.00 MXN 92.0000
19.6112 EUR -44.00% MXN 56.00 MXN 92.0000
203116 EUR -42.00% MXN 58.00 MXN 92.0000
210120 EUR -40.00% MXN 60.00 MXN 92.0000
217124 EUR -38.00% MXN 62.00 MXN 92.0000
22.4128 EUR -36.00% MXN 64.00 MXN 92.0000
231132 EUR -34.00% MXN 66.00 MXN 92.0000
23.8136 EUR -32.00% MXN 68.00 MXN 92.0000
245140 EUR -30.00% MXN 70.00 MXN 92.0000
25.2144 EUR -28.00% MXN 72.00 MXN 92.0000
259148 EUR -26.00% MXN 74.00 MXN 92.0000
266152 EUR -24.00% MXN 76.00 MXN 92.0000
27.3156 EUR -22.00% MXN 78.00 MXN 92.0000
28.0160 EUR -20.00% MXN 80.00 MXN 92.0000
28.7164 EUR -18.00% MXN 82.00 MXN 92.0000
29.4168 EUR -16.00% MXN 84.00 MXN 92.0000
301172 EUR -14.00% MXN 86.00 MXN 92.0000
30.8176 EUR -12.00% MXN 88.00 MXN 92.0000
315180 EUR -10.00% MXN 90.00 MXN 92.0000
32.2184 EUR -8.00% MXN 92.00 MXN 92.0000
329188 EUR -6.00% MXN 94.00 MXN 94.0000
336192 EUR -4.00% MXN 96.00 MXN 96.0000
34.3196 EUR -2.00% MXN 98.00 MXN 98.0000
35.0200 EUR 0.00% MXN 100.00 MXN 100.0000
357204 EUR 2.00% MXN 102.00 MXN 102.0000
36.4208 EUR 4.00% MXN 104.00 MXN 104.0000
371212 EUR 6.00% MXN 106.00 MXN 106.0000
37.8216 EUR 8.00% MXN 108.00 MXN 108.0000
38.5220 EUR 10.00% MXN 110.00 MXN 109.0000
39.2224 EUR 12.00% MXN 112.00 MXN 109.0000
39.9228 EUR 14.00% MXN 114.00 MXN 109.0000
40.6232 EUR 16.00% MXN 116.00 MXN 109.0000
41.3236 EUR 18.00% MXN 118.00 MXN 109.0000
42.0240 EUR 20.00% MXN 120.00 MXN 109.0000
42.7244 EUR 22.00% MXN 122.00 MXN 109.0000
434248 EUR 24.00% MXN 124.00 MXN 109.0000
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B. Factores de Riesgo
Los Titulos Opcionales son valores que representan un derecho temporal para ejercer un derecho de compra o de venta, adquirido por los tenedores a cambio del pago de
una Prima de Emision. Dicho derecho expira al término del Plazo de Vigencia. Los Titulos Opcionales son instrumentos financieros especializados disefiados para
inversionistas conocedores de dichos instrumentos, asi como con los factores que determinan su precio. De hecho, el precio de los valores o instrumentos o los resultados de
las inversiones pueden fluctuar en contra del interés del inversionista, pudiendo dar lugar a pérdidas.

Ni el presente Documento ni su contenido constituyen por parte de la Emisora una oferta o invitacién de compra susceptible de aceptacién o adhesion por parte del receptor,
ni de realizacién o cancelacion de inversiones.

Riesgo de Mercado. EI movimiento del precio del subyacente, las tasas de interés, la volatilidad implicita del subyacente y el plazo a vencimiento depende de diversos
factores ajenos a la Emisora de los Titulos Opcionales; Riesgo de Liquidez. En caso de que el tenedor del Titulo Opcional quisiera vender de manera anticipada tendria que
realizar la operacién en mercado secundario; Riesgo de Mercado Secundario. Los Titulos Opcionales podrén ser comprados y vendidos por su tenedor libremente en la Bolsa,
y en funcién de las propias condiciones del mercado, pudiera haber o no otros participantes interesados en adquirir los Titulos Opcionales en mercado secundario; Riesgo de
Contraparte. Es la exposicién a pérdidas como resultado del incumplimiento o falta de capacidad crediticia de la Emisora de los Titulos Opcionales. EI cumplimiento a las
reglas de cobertura y liquidez por parte de la Emisora disminuye considerablemente el riesgo de contraparte.

Dado que el rendimiento de los Titulos Opcionales estara referido al comportamiento de diversos Activos Subyacentes, existe la posibilidad de que los inversionistas no
recuperen el monto de la Prima de Emisién invertido

El Representante Com(n cuenta con la facultad de realizar visitas o revisiones a la Emisora o a las personas que presenten servicios relacionados con los Titulos Opcionales
sin estar obligado a llevar a cabo dichas visitas para verificar el cumplimiento de sus obligaciones. En caso que el Representante Comun no realice dichas visitas o revisiones,
los intereses de los Tenedores, en ciertas circunstancias, podrian verse afectados.

Los factores de riesgo anteriormente descritos no son los Unicos, el inversionista debera revisar la totalidad de Factores de Riesgo que se incluyen en el Prospecto de
colocacion.

C. Caracteristicas de la Oferta

Los recursos provenientes de la emision se destinaran al cumplimiento de los fines propios de la Emisora.

En el caso de los Titulos Opcionales con porcentaje de prima retornable, una parte de los fondos obtenidos se destinard a comprar un instrumento de renta fija el cual tiene
como objetivo generar el rendimiento minimo garantizado y otra porcién de los fondos se destina a la parte opcional mediante la cobertura dindmica que se explica en la
Clausula Décima Cuarta del Acta de Emision “Cobertura y Norma de Liquidez Agregada o, en su caso Plan de Requerimientos de Efectivo”.

P de Cobertura

% Retornable Rendimiento de
de la prima la canasta
Recursos de la .
o %
Inversion en Inversion en
instrumentos instrumentos:
- de deuda - de renta variable
- derivados ~Derivados

D. La Emisora

BBVA Bancomer, S.A. Institucién de Banca Mdltiple Grupo Financiero BBVA Bancomer es la principal subsidiaria de Grupo Financiero BBVA Bancomer, S.A. de C.V. La duracién
de la Sociedad es indefinida. BBVA Es un banco multipropésito, constituido como sociedad anénima bajo las leyes mexicanas y que brinda una amplia gama de servicios
bancarios, instrumentos y servicios financieros. Su modelo de negocios consiste en una distribucién segmentada por tipo de cliente con una filosofia de control de riesgo y un
objetivo de crecimiento y rentabilidad con eficiencia a largo plazo. Su oficina principal se encuentra ubicada en Avenida Paseo de la Reforma No. 510, Col. Juarez, C.P. 06600,
México, Cuidad de México., y su nimero telefénico central es 555621 3434. La persona encargada de las relaciones con los inversionistas es Adabel S. Sierra Martinez y podra
ser contactada en el teléfono 555621 2718 y en el correo electrénico adabel.sierra@bbva.com.

E. Informacién Financiera

Estado de Resultados: 2018 2017 2016
Total de Ingresos 188,632 167,665 137,879
Utilidad neta 46,060 39,143 33,311
UPA* N/D N/D N/D
EBITDA 63,286 53,063 42,307
Balance general:

2018 2017 2016
Disponibilidades 232,851 217,126 186,749
Activo Fijo 40,169 41,349 42,563
Otros activos 6,658 7,891 7,049
Total de activos 2,068,259 1,996,986 1,908,681
Pasivos bursétiles* N/D N/D N/D
Pasivos bancarios 17,861 17,380 19,204
Otros Pasivos 166,020 127,799 130,922
Total Pasivo 1,874,036 1,821,213 1,749,699
Capital Contable 194,223 175,773 158,982

*Informacién no reportada por la Emisora en sus informes financieros.
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Respecto al desempefio financiero de la Emisora al 31 de diciembre de 2018, la cartera vigente de la Emisora fue de $1,140,319 millones de pesos, que representan un
crecimiento de $83,985 millones de pesos o 8.0%. El mayor dinamismo se observa dentro de la cartera comercial que crece a un ritmo de 8.9% en términos anuales. Dentro
de este portafolio, el segmento empresarial, que incluye corporativos, empresas medianas y PyMEs registra buen comportamiento al registrar un crecimiento de 45,763
millones de pesos con respecto al del afio previo. La utilidad neta al 31 de diciembre de 2018 se ubicé en $46,060 millones de pesos, comparada con $39,143 millones de
pesos del afio anterior. Esto representd un aumento de $6,917 millones de pesos 0 17.7%.

Para conocer la informacion financiera detallada de la Emisora, asi como tener una comprension integral de la informacién financiera seleccionada, le sugerimos consultar el
Prospecto y los avisos informativos al Prospecto publicados respecto de la actualizacion de la inscripcién de los Titulos Opcionales en el Registro Nacional de Valores y los
Estados Financieros respectivos. La informacion financiera detallada de la Emisora podréa ser consultada en la pagina web: www.bbva.mx.

La informacién aqui presentada es publica y se encuentra en la pagina de la Bolsa Mexicana de Valores, SAB. de C.V. y de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores. Para

mayor informacién de las caracteristicas y términos de los titulos opcionales, favor de consultar el titulo, los avisos informativos, el acta de emision, asi como el prospecto de
colocacion en las paginas web: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y www.bbva.mx

Datos de Contacto

Informaci6n de contacto
Distribucién y Ventas Teléfono Email
Valentin Gratteau 555621 9914 v.gratteau@bbva.com
Miguel Zurita 555621 9187 m.zurita@bbva.com
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ESTE AVISO APARECE UNICAMENTE CON FINES INFORMATIVOS,
YA QUE LA TOTALIDAD DE LOS VALORES HAN SIDO COLOCADOS

BBVA

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Multlple Grupo Flnanmero BBVA Bancomer
OFERTA PUBLICA DE 2,230,000 (DOS MILLONES DOSCIENTOS TREINTA MIL) TITULOS OPCIONALES DE COMPRA, EN EFECTIVO, EUROPEOS, SIN RENDIMIENTO LIMITADO, SIN PORCENTAJE RETORNABLE DE LA
PRIMA DE EMISION REFERIDOS A ISHARES CORE EURO STOXX 50 UCITS ETF EUR (DIST) CORRESPONDIENTES A LA SERIE 266. LA EMISION PODRA DIVIDIRSE EN HASTA 1,500 SERIES, DE CONFORMIDAD CON
LOS TERMINOS Y CONDICIONES DEL ACTA DE EMISION, CONTENIDA EN LA ESCRITURA PUBLICA 219,208, DE FECHA 12 DE ABRIL DE 2019, OTORGADA ANTE EL LIC. CECILIO GONZALEZ MARQUEZ, NOTARIO
PUBLICO N° 151 DE MEXICO, CIUDAD DE MEXICO. LA PRIMERA MODIFICACION Y REEXPRESION AL ACTA DE EMISION CONTENIDA EN LA POLIZA N° 3674 DE FECHA 27 DE FEBRERO DE 2020, OTORGADA ANTE LA
FE DEL LIC. JOSE RAMON CLARK GUZMAN, CORREDOR PUBLICO NUMERO 81 DE LA PLAZA DE LA CIUDAD DE MEXICO.

DE CONFORMIDAD CON LO ESTABLECIDO EN LA CLAUSULA PRIMERA “DEFINICIONES”, DEL ACTA DE EMISION, SE PODRAN COLOCAR TITULOS OPCIONALES REFERIDOS A ACTIVOS SUBYACENTES
ADICIONALES A LOS INCLUIDOS EN EL PROSPECTO DE COLOCACION, SUS ACTUALIZACIONES Y AVISOS CON FINES INFORMATIVOS DIVULGADOS A LA FECHA, QUE CUMPLAN CON LOS TERMINOS QUE
SENALAN DICHAS DEFINICIONES. POR LO QUE EN EL AVISO DE OFERTA PUBLICA CORRESPONDIENTE SE INDICARA EL ACTIVO SUBYACENTE CORRESPONDIENTE, Y SE DESARROLLARA RESPECTO DE ESTE
LA INFORMACION SENALADA EN EL ANEXO I, FRACCION llI) INCISO C), NUMERAL 4, “EMISORA DE LO VALORES DE REFERENCIA” DE LAS DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL APLICABLES A LAS EMISORAS
DE VALORES Y A OTROS PARTICIPANTES DEL MERCADO DE VALORES Y CUALQUIER OTRA QUE LAS SUSTITUYA O MODIFIQUE, SENALANDO QUE DICHA INFORMACION FORMA PARTE INTEGRAL DEL
PROSPECTO DE COLOCACION Y SUS ACTUALIZACIONES. EN EL ENTENDIDO QUE EN CADA ACTUALIZACION DEL PROSPECTO DE COLOCACION SE INCLUIRA EL LISTADO ACTUALIZADO CONSIDERANDO DICHOS
ACTIVOS SUBYACENTES ADICIONALES.

LOS TITULOS OPCIONALES SE EMITEN EN LOTES DE 100 TiTULOS OPCIONALES CADA UNO.

MONTO DE LA OFERTA
$223,000,000.00 M.N.
(DOSCIENTOS VEINTITRES MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)

Fechas de la presente Colocacion Gastos Relacionados con la Colocacién
Fecha de la Oferta de la Serie: 2 de marzo de 2020 Registro en RNV: $111,500.00
Fecha de Cierre de Libro de la Serie: 2 de marzo de 2020 Listado en Bolsa: $106,162.27 (incluye iva)
Fecha de Emision de la Serie: 2 de marzo de 2020 Representante Comun: Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.
Ei?:?a?:%r?lcjjgﬁaggi]eqel Aviso de 2 de marzo de 2020 Intermediario Colocador Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer.
Fecha de Qruc_e: . 2 de marzo de 2020 Efnci::gspgrefgscg;igg?r:dra la Aproximadamente $222,782,337.73
Fecha de Liquidacion: 4 de marzo de 2020 Todos los gastos relacionados con la colocacion fueron cubiertos con recursos propios de la Emisora.
Fecha de Registro en Bolsa: 2 de marzo de 2020
Plazo de Vigencia de la Serie: El plazo de vigencia de esta Serie es de 365 dias, es decir del 2 de marzo de 2020 al 2 de informacion de ia Emision
marzo de 2021 o BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Miltiple, Grupo Financiero BBVA
— - Emisora: Bancomer.
Caracteristicas de la presente Colocacion - Escritura publica 219,208, de fecha 12 de abril de 2019, otorgada ante la fe del
Monto Emitido: $223,000,000.00 M.N. (doscientos veintitrés millones de pesos 00/100 m.n.) Acta de Emision licenciado Cecilio Gonzalez Mérquez, notario pablico 151 de la Ciudad de México.
Monto Colocado: $223,000,000.00 M.N. (doscientos veintitrés millones de pesos 00/100 m.n.) Lugar de Emision: Ciudad de México, México.
Moneda de Emisi6n: Pesos : . i Hasta 10 afios contados a partir de la fecha del Acta de Emision, es decir, a partir del
Moneda de Liquidacion: Pesos Plazo de Vigencia de la Emision: 12 de abril de 2019. P P
Nimero de Titulos Opcionales: 2,230,000 (dos millones doscientos treinta mil) Titulos Opcionales NUmero de Titulos Opcionales autorizados para circular:
Clase de los titulos: Titulos Opcionales de Compra Hasta 500,000,000 (quinientos millones) de Titulos Opcionales.
Forma de Liquidacién: En Efectivo Posibles Adquirentes de todas y cada una de las series:
Tipo de Ejercicio: Europeos Personas Fisicas y Morales, nacionales y extranjeras, cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.
Fecha(s) de Observacion: N/A Lugar y Forma de Liquidacién:
Fecha(s) de Ejercicio: Conforme se establece en la Tabla de Derechos Los Titulos Opcionales se liquidaran en pesos mediante transferencia electrénica a través de S.D. Indeval Institucion para el
Volumen Minimo de Titulos Opcionales a Ejercer: i Un Lote Deposito de Valores, S.A. de C.V., (“Indeval”’) con domicilio ubicado en Av. Paseo de la Reforma nimero 255, piso 3, Colonia
Cuauhtémoc, C.P. 06500, o en cualquier otra direccién que Indeval dé a conocer en caso que cambie de domicilio.
Activo(s) Subyacentes sobre el (los) que se emiten los Titulos Opcionales Evento Extraordinario:
) Clave de . ! . Mercado de Seran los que se sefialan en |a clausula Décima Tercera “Eventos Extraordinarios” del Acta de Emision.
Activo(s) Subyacentes Pizarra Nivel de Referencia de los Activo(s) Subyacente(s) Origen Régimen Fiscal Aplicabie a todas y cada una de 1as series:
. Precio de Cierre del Mercado de Origen de EUE N x El tratamiento fiscal respecto de los ingresos que en su caso, generen los Titulos Opcionales se regira para personas fisicas y
iShares Core Euro Stoxx 50 UCITS EUEN (100 / Precio de cierre del mercado de origen EUE N Irlanda morales residentes en México, por lo previsto en los articulos 16-A y 16-C del Cédigo Fiscal de la Federacién, asi como en los
ETF EUR (DIST) del dia 27 de febrero de 2020) articulos 20, 28 fraccion XVII, 129 fraccion IV y 142 fraccion XIV de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente, en la Regla 2.1.12
Convencion de dias habiles: En caso de que alguna Fecha de Observacion o Ejercicio sea dia inhabil en el Mercado de Origen, la de la Resolucion Miscelanea Fiscal para 2018, asi como en los articulos 15, 271, 288 y 290 del Reglamento de la Ley del
Fecha se modificara al siguiente dia habil para el Mercado de Origen. Impuesto Sobre la Renta y otras disposiciones complementarias.
En el caso de las operaciones financieras derivadas de capital referidas a acciones colocadas en bolsas de valores concesionadas
Ni = conforme a la Ley del Mercado de Valores, asi como por aquéllas referidas a indices accionarios que representen a las citadas
ivel de Referencia N N ; Ny - . ; .
Nivel de Referancia del Titulo Opcional o a Fecha Inicial 35705 EUR % (100/35.03 EUR) = 160 acciones, siempre que se realicen en los mercgdos,reconomdosl aque se reflej’en las fracciones | y Il del articulo 16 C del Cédigo
; - ; Fiscal de la Federacion, el resultado se determinaréa de conformidad con el articulo 20 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta.
. ) ’ ) Precio de Cierre del Mercado de Origen de EUE N x (100 / Para las personas fisicas 0 morales residentes en el extranjero se sujetaran a lo previsto en los articulos 161 parrafos noveno y
Nivel de Referencia del Titulo Opcional: Precio de cierre del mercado de origen EUE N del dia 27 de décimo, 163 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta y otras disposiciones complementarias.
. . . febrero de 2020) El régimen fiscal podra modificarse a lo largo de la vigencia por lo que los posibles adquirentes de los Titulos Opcionales deberan
Efecto del Activo Subyacente sobre los Titulos Opcionales . . consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de las operaciones que pretendan llevar a cabo, incluyendo la
El valor de los Titulos Opcionales se podria ver afectado por el nivel de mercado del Activo Subyacente, tasas de interés, la aplicacion de reglas especificas respecto de su situacion en particular.

volatilidad implicita y el plazo o vencimiento. EI movimiento de dichas variables depende de diversos factores ajenos a la Emisora.




Serie Clave de Pizarra de esta Serie Prima de Emisién Porcentaje Retornable de la Prima Rendimiento Maximo del Titulo Opcional Precio por Lote
0.0000000000% llimitado

266 EUE103E DC046 $ 100.00 $10,000.00
$0.0000000000 $

Valor de Ref ia de Eiercici Precio de cierre del Mercado de Origen de EUE N del dia 01 de marzo de 2021 x (100 / Valor de Ref ia de Ob ., N/A
alor de Relerencia de jercicio Precio de cierre del mercado de origen de EUE N del dia 27 de febrero de 2020) alor de Reterencia de Observacion

Seré: (El Tipo de Cambio USDMXN BFIX de la Fecha de Ejercicio u Observacién correspondiente) / 19.3880 USDMXN
Factor Monetario Donde USDMXN BFIX= Tipo de Cambio USD-MXN BFIX de las 12:30 NYT (Hora de Nueva York) publicado en la pagina:
https://www.bloomberg.com/markets/currencies/fx-fixings
Factor 1 1.00000 Factor 9 1.0900
Factor 2 1.00000 Factor 10 0.9200
Factor 3 1.00000 Factor 11 Factor Monetario
Factor 4 1.09000 Factor 12 Factor 1 x Factor 11
Factor 5 0.00000 Factor 13 Factor 3 x Factor 11
Factor 6 1.00000 Factor 14 Factor 9 x Factor 11
Factor 7 1.00000 Factor 15 Factor 7 x Factor 11
Factor 8 0.92000 Factor 16 Factor 10 x Factor 11

Los Titulos Opcionales son documentos que representan un derecho temporal adquirido por los tenedores a cambio del pago de una Prima de Emisién. El Precio de Mercado del Titulo Opcional en el mercado secundario puede variar en funcién al Nivel de Mercado de
los Activos Subyacentes que lo compongan.
Cada Titulo Opcional otorga el derecho de ejercicio a sus tenedores conforme a lo siguiente:

Derecho de Ejercicio

Fecha de Ejercicio 2 de marzo de 2021

Precio de Ejercicio $100.00
Fecha de Liquidacioén de Ejercicio 4 de marzo de 2021
Rendimiento Maximo del Ejercicio N/A

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2 y menor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 4, la Emisora pagara:
((VE - (PE x Factor 2)) x Factor 13) + (PE x Factor 12) + (PRPE x Factor 5)

11. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 4 , la Emisora pagara:

[(PE x Factor 14) + (PRPE x Factor 5)]

1Il. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2 y mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 6, la Emisora pagara:
[(PE x Factor 12) + (PRPE x Factor 5)]

IV. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 6 y mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 8, la Emisora pagara:
((VE - (PE x Factor 6)) x Factor 15) + (PE x Factor 12) + (PRPE x Factor 5)

V. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 8 , la Emisora pagara:

[(PE x Factor 16) + (PRPE x Factor 5)]

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Los Titulos Opcionales de Compra, en Efectivo, Europeos, sin Rendimiento Limitado, sin Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién objeto de esta Emision, son instrumentos financieros disefiados para inversionistas conocedores de dichos instrumentos, asi como de
los factores que determinan su precio. El adquiriente debe conocer los riesgos que asume en caso de un Evento Extraordinario y que se mencionan en el Acta de Emision y en el Prospecto de Colocacion.
Cada serie de Titulos Opcionales esta representada por un Titulo depositado en la S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.




Cada uno de los indices (los “indices”), que podran ser utilizados como Activos Subyacentes y que se definen en el Prospecto de Colocacién son marcas registradas y estan siendo utilizados con autorizacién de sus respectivos titulares, segin sea el caso, mediante
contratos de licencia de uso, debidamente formalizados entre las partes segun lo previsto en sus términos.
Asimismo, el otorgamiento de las licencias de uso antes referidas no implica que los titulares de las mismas avalen, sugieran la compra o venta, o estén involucradas en el proceso de Oferta de los Titulos Opcionales.

Ni (la “Bolsa o “Bolsa de Valores”), ni los titulares de las licencias ni la Emisora estan obligados a asumir compromisos, garantizar o indemnizar de manera alguna a los Tenedores de los Titulos Opcionales o de cualquier tercero, por el comportamiento de los precios de
los valores que conforman los indices, asi como por la comisién involuntaria de errores u omisiones o por la suspension que se haga de la estimacién y difusion de los indices, dafios consecuenciales, perjuicios de buena fe o perjuicios que deriven de la venta o compra
de los Titulos Opcionales.

La Bolsa de Valores no sera responsable por cualquier perjuicio, ganancia anticipada, pérdida por suspensién de operaciones o incrementos en los gastos de operacion, perjuicios de buena fe, perjuicios por la venta o la compra de o por los Titulos Opcionales, dafios
consecuenciales, incidentales, indirectos, punitivos o especiales, aun cuando la Bolsa de Valores haya sido avisada de la posibilidad de dichos dafios.

Los efectos de los valores de referencia son los que se describen en el apartado de Factores de Riesgo del Prospecto de Colocacién.

La aplicacion inicial de las nuevas NIF a ser aplicables por la institucién a partir del 1 de enero de 2019, pudiera originar que su implementacion represente impactos en los procesos internos, operacién del negocio, situacién financiera y cumplimiento de obligaciones
contractuales; sin embargo, dada su reciente publicacién en el DOF del pasado 27 de diciembre de 2017, la institucién esta en proceso de andlisis y medicion.

Las nuevas NIF son de caracter retrospectivo, en principio, su implementacion pudiera afectar la comparabilidad con informacioén financiera de ejercicios pasados; sin embargo, si como resultado del andlisis y proceso de implementacion llegara a resultar impréctico
determinar sus efectos acumulados, la institucién atendera lo que establece la NIF B-1: “ajustar los saldos del periodo mas antiguo de activos pasivo y capital contable; considerando que dicho periodo pueda ser el actual.”

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer, quien actuar4 como intermediario colocador de los Titulos Opcionales, es una entidad financiera que pertenece al mismo grupo financiero (Grupo Financiero BBVA
Bancomer, S.A. de C.V.) que la Emisora, por lo que ambas entidades estan controladas por una misma sociedad, y sus intereses pueden diferir alos de sus posibles inversionistas.

INTERMEDIARIO COLOCADOR DE LOS TITULOS OPCIONALES

BBVA

Casade Bolsa
CASA DE BOLSA BBVA BANCOMER, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER

Los Titulos Opcionales objeto de la presente oferta se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores con el No. 0175-1.20-2019-016, segun la misma fue actualizada con el nimero 0175-1.20-2020-017 y son aptos para ser listados en el listado de la Bolsa de
Valores. La emision de Titulos Opcionales y su oferta pablica fue autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio No. 153/11676/2019 de fecha 11 de abril de 2019 y 153/12177/2020 con fecha del 26 de febrero de 2020.

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia de la Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacion contenida en el Prospecto de Colocacion, ni convalida los actos que, en su caso,
hubieren sido realizados en contravencién de las leyes.

El Aviso de Colocacién podra consultarse en Internet en la siguiente direccién: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv o en la pagina de Internet de la Emisora: www.bbva.mx (en el entendido que dicha pégina de internet no forma parte del Aviso correspondiente).

El presente aviso de oferta publica forma parte integral del Prospecto, seguin el mismo sea actualizado.

Ciudad de México, a 2 de marzo de 2020. Aut. C.N.B.V. para su publicacién 153/11676/2019 de fecha 11 de abril de 2019 y 153/12177/2020 con fecha del 26 de febrero de 2020.



TITULO AL PORTADOR

EL PRESENTE TiTULO AMPARA 2,230,000 (DOS MILLONES
DOSCIENTOS TREINTA MIL) TiTULOS OPCIONALES DE COMPRA, EN
EFECTIVO, EUROPEOS, SIN RENDIMIENTO LIMITADO, SIN
PORCENTAJE RETORNABLE DE LA PRIMA DE EMISION Y CON
COLOCACIONES SUBSECUENTES REFERIDOS A ISHARES CORE EURO
STOXX 50 UCITS ETF EUR (DIST)

SERIE 266 DE HASTA 1,500 SERIES EN QUE PODRA DIVIDIRSE LA
EMISION EMITIDOS POR BBVA BANCOMER, S.A., INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER

CLAVE DE PIZARRA: EUE103E DC046

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Miiltiple, Grupo Financiero BBVA
Bancomer (la “Emisora™), cuyo domicilio social es el ubicado en Avenida Paseo de
la Reforma No. 510, Colonia Judrez, expide el presente Titulo para su depésito en
administracion en la S.D. Indeval Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de
C.V. (“Indeval”), justificando asi la tenencia de los Titulos Opcionales por dicha
institucion y la realizacion de todas las actividades que le han sido asignadas a las
instituciones para el depodsito de valores y que de conformidad con la legislacién
aplicable deberédn ser ejercidas por las instituciones para el depésito de valores, sin
mayor responsabilidad para Indeval que la establecida en la Ley del Mercado de
Valores.

[ Activo(éfsubyacenfe(s)_séi:_uré elm(los_) que se emiten los Titulos Opcionales
Tipo de Activo

Subyacente Activo(s) Subyacente(s) Clave de Pizarra
: ' iShares Core Euro Stoxx 50 UCITS ETF
= EUR (DIST) EUEN

. Caracte_rlsggas_ de la presente Serie
' $223,000,000.00 (doscientos veintitrés millones de
| pesos 00/100 M.N.)
2,230,000 (dos millones doscientos treinta mil) Titulos |

Monto Emitido:

Numero de Titulos Opcionales:

Opcionales
Numero Total de Titulos Hasta 500,000,000 (quinientos millones) Titulos
Opcionales Autorizados: Opcionales
Clase de los titulos: Titulos Opcionales de Compra
Forma de Liquidacién: ' En Efectivo
Tipo de Ejercicio: Europeos _
' Precio de Ejercicio(s) . Conforme se establece en la Tabla de Derechos
Fecha(s) de Observacion: N/A
Fecha(s) de Ejercicio: Conforme se establece en la Tabla de Derechos
Volumen Minimo de Titulos
. . Un Lote
Opcionales a Ejercer: )
Prima de Emision: $100.00 (cien pesos 00/100 M.N.)



Porcentaje Retornable de la 0.0000000000%

Prima de Emision (cero por ciento)
Rendimiento Maximo del Ilimitado

Titulo Opcional ( Ilimitado

Fechas

Fecha de Emision: 2 de marzo de 2020
Fecha de Vencimiento: 2 de marzo de 2021

El plazo de vigencia de esta Serie es de 365 dias, es

Plazo de Vigencia de la Serie: decir del 2 de marzo de 2020 al 2 de marzo de 2021.

Los Titulos Opcionales objeto de la presente emision cotizardn en la Bolsa Mexicana
de Valores, S.A. de C.V. (la “Bolsa™) y se emiten en lotes de 100 Titulos Opcionales
cada uno.

Cada Titulo Opcional otorgara a sus Tenedores los siguientes derechos:

Derecho de Ejercicio

Fecha de Ejercicio 2 de marzo de 2021

Preco de Ejercicio $100.00
Fecha de Liquidacidn de Ejercicio 4 de marzo de 2021
Rendimiento Maxima del Ejercicio N/A

I 51 el Valor de Relerenca de Eierciaio del Titula Opoional, en 1a Fecha de Ejercicio €3 mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicago por el Factor 2 y mesnar o
igual &l Precio de Ejercicio muliplicado por e Factor 4, la Ersara pagara.

{{VE - {PE x Factor 2)) x Factor 13) + {PE x Factor 12) + (PRPE x Factor 5}

Il Si et Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeional, en 1a Fecha de Ejercicio es mayor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Facter 4 , la Emisora
pagara:

{(PE x Factor 14} + {PRPE x Factor 5)]

Il Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Epercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Faclor 2 y mayor o igual
al Predio de Ejerciae multiplicado por ef Faclor B, la Emisora pagara.

[{PE » Factor 12) + (PRPE x Factor 5)]

V. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcionat, en la Fecha de Ejercicio es mencr al Precio de Ejercicio multiplicado por el Facter 8 y mayor 0 igual
al Precio de Ejercisio multiplicado por el Factor 8, 1a Emisora pagard.

{{VE - {PE x Factor 6)} x Factor 15) + (PE x Factor 12) + (PRPE x Factor 5)

V. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opgional, en 1a Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado per el Factor 8 , la Emisora
pagard:

[PE x Factor 16) + (PRPE x Factor 5}]

Donde

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Pracio de Ejercicio

PRPE = Porcerilaie Retomable de la Prima ce Emisitn

Los Factores, Valores de Referencia de Ejercicio y, en su caso, Valores de Referencia de
Observacion seran publicados en el Aviso de Colocacion.

La cantidad minima de Titulos Opcionales que los Tenedores podran ejercer es de un
Lote.

Una vez que los Tenedores de los Titulos Opcionales instruyan al intermediario
financiero que actlie por su cuenta, que ejerza los dercchos que conficren los Titulos

b




Opcionales, y dicho intermediario financiero lo notifique a Indeval y a la Bolsa, la
instruccién de los Tenedores de los Titulos Opcionales de esta Serie se considerara
irrevocable y no podra modificarse total o parcialmente,

Los Titulos Opcionales de esta Serie se liquidaran en pesos a través de Indeval con
domicilio ubicado en Paseo de la Reforma Nimero 255, Colonia Cuauhtémoc,
Cddigo Postal 06500, Ciudad de México, México, mediante transferencia electrénica,
0 en cualquier otra direccién que Indeval dé a conocer en el caso de que cambie su
domicilio.

Cobertura y Norma de Liquidez Agregada o, en su caso Plan de Requerimientos de
Efectivo

Durante el Plazo de Vigencia de la Emision, la Emisora mantendra una cobertura
respecto de cada Serie y cumplira con la norma de liquidez agregada, de conformidad
con lo siguiente:

Para el computo del consumo de capital de la Emision de los Titulos Opcionales y la
cobertura con la que la Emisora operard, se observardn las reglas de capitalizacién,
mantenimiento de coberturas y normas de liquidez de conformidad con lo dispuesto
en las Disposiciones de Cardcter General Aplicables a las Instituciones de Crédito
publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 2 de diciembre de 2005, segin sus
modificaciones, y las demads disposiciones aplicables a las instituciones de banca
multiple.

La cobertura de un portafolio de Titulos Opcionales se realiza mediante el balanceo
constante del portafolio réplica; es decir, i) tomando posicién contraria en derivados
que repliquen todos los riesgos (delta, vega, gamma, etc.) generados por el Titulo
Opcional y/o ii) a través de la cobertura delta (delta hedge) del Titulo Opcional. Esto
implica calcular la delta del mismo y cubrirla diariamente mediante la compra/venta
del Activo Subyacente; esta cobertura delta se hace dentro de los limites internos
autorizados para, asi dar un espacio para la gestién de la gamma (cambios en la delta
conforme se mueve el activo subyacente).

El riesgo de vega (riesgo a cambios en la volatilidad del mercado) se cubre con
instrumentos derivados sobre el mismo activo subyacente o sobre un activo
correlacionado; de tal forma que los cambios en el precio del Titulo Opcional
debidos a los movimientos en volatilidad se vean compensados, en buena medida,
por cambios en el precio del instrumento derivado de cobertura. La cobertura de la
vega, a través de un instrumento derivado simultineamente cubre la gamma del
Titulo Opcional.

El riesgo de tasa de interés de los Titulos Opcionales emitidos se cubre a través de
instrumentos sensibles a los movimientos de tasas, de tal forma que los cambios en
precio del Titulo Opcional debidos a los cambios en las tasas de interés se vean
compensados por los cambios en precio de los instrumentos de cobertura sensibles a
las tasas. Estos instrumentos de cobertura pueden ser bonos (con o sin cupén) o
derivados de tasas.



La gestion dindmica de un portafolio de Titulos Opcionales se realiza analizando las
sensibilidades delta “8” (subyacente), vega “v™ {volatilidad), gamma “(I')”, con el
objetivo de que los riesgos asociados se encuentren dentro de las reglas establecidas
para la Emisora.

La delta muestra el niimero de activos que es necesario comprar/vender para hacer
una cobertura dinamica del portafolio. Y la vega determina la sensibilidad del
portafolio a movimientos en la volatilidad. Considerando la delta y la vega se hace
una gestion gamma, buscando minimizar el impacto al portafolio por variaciones en
los factores de mercado. La delta de la cobertura deberd neutralizarse al cierre del
dia, la exposicion total de los Titulos Opcionales vigentes que se emitan.

La Emisora mantendra el capital requerido en relacion con los riesgos incurridos por
su operacion y cobertura de la Emision de Titulos Opcionales de conformidad con lo
dispuesto en las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Instituciones de
Crédito publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 2 de diciembre de 2005 y
las demas disposiciones aplicables a las instituciones de banca multiple.

La Emisora no adquirira directa ni indirectamente Acciones o Acciones del SIC de
entidades financieras del mismo grupo empresarial, de otras entidades financieras y
de entidades financieras del exterior, de conformidad con lo establecido en los
articulos 27, 89 y 215 de la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras, la Ley
de Instituciones de Crédito y LMV, respectivamente. Asimismo, en el caso de las
Series con liquidacion en especie, la Emisora no utilizard Acciones o Acciones del
SIC de entidades financieras del mismo grupo empresarial para liquidar dichas
Series.

Los activos subyacentes que representen cl capital social de entidades financieras, no
son propiedad y no podran ser adquiridos por la Emisora de conformidad con el
articulo 27 de la Ley para Regular a las Agrupaciones Financieras y de conformidad
con el articulo 89 de la Ley de Instituciones de Crédito.

Mecinica de Derechos de Pago. Derechos de Ejercicio y Liquidacidn

a) En cada Fecha de Observacion el intermediario financiero que actiie por cuenta del
Tenedor estara obligado a la retribucién en la Fecha de Derecho, en su caso, de los
Derechos de Pago correspondientes, sin que esto signifique el ejercicio de los Titulos
Opcionales de la presente Serie.

b) En caso de que en alguna Fecha de Ejercicio los Titulos Opcionales de la presente
Serie tengan un monto calculado positivo, el intermediario financiero que actue por
cuenta del Tenedor estard obligado al ejercicio de los Derechos de Ejercicio que
confieren los mismos, sin que se requiera la instruccidn por parte de los Tenedores
de los Titulos Opcionales de la presente Serie. En este supuesto, el intermediario
financiero correspondiente no podra cobrar comisién alguna por el ejercicio de los
Derechos que otorgan los Titulos Opcionales a sus Tenedores.



c) En el caso de que los Titulos Opcionales de la presente Serie otorguen Derechos
de Ejercicio con Valor Intrinseco y posean un Valor Intrinseco positivo en la Fecha o
Fechas de Ejercicio, el intermediario financiero que actie por cuenta del Tenedor
estard obligado al ejercicio de los Derechos que confieren los mismos, sin que se
requiera la instruccién por parte de los Tenedores de los Titulos Opcionales de la
presente Serie. En este supuesto, el intermediario financiero correspondiente no
podra cobrar comisién alguna por el ejercicio de los derechos que otorgan los Titulos
Opcionales a sus Tenedores.

d) Las retribuciones por Derechos de los Tenedores que confieren los Titulos
Opcionales, de la presente Serie, podrin hacerse tinicamente en la Fecha o Fechas de
Derechos y/o Fecha o Fechas de Liquidacién de Ejercicio, siempre que no exista un
Evento Extraordinario. Cuando por caso fortuito o de fuerza mayor, €l ultimo Dia
Habil del Plazo de Vigencia de la presente Serie dejara de ser un Dia Habil, los
derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales deberan ejercerse el Dia Habil
inmediato siguiente.

e) En la Fecha o Fechas de Observaciéon y/o Fecha o Fechas de Ejercicio, el
Representante Comun determinara y notificard a la Emisora al Indeval y a la CNBV
por escrito o por los medios que éstas determinen el saldo total de las retribuciones
de los Titulos Opcionales correspondientes en tal Fecha de Observaciéon o Fecha de
Ejercicio.

f) El Dia Habil que se determine como Fecha de Derechos o Fecha de Liquidacion de
Ejercicio, posterior a la Fecha o Fechas de Observacion y/o Fecha o Fechas de
Ejercicio de los Titulos Opcionales, se liquidaran las retribuciones de los Titulos
Opcionales de esta Serie en efectivo conforme a lo siguiente:

I) Indeval realizara el traspaso de los Titulos Opcionales de esta Serie de las cuentas
del o los intermediarios financieros que actiien por cuenta de los Tenedores de los
Titulos Opcionales, a la cuenta de la Emisora con Indeval, y

II) La Emisora debera entregar al Indeval, el importe de los Derechos de los
Tenedores de los Titulos Opcionales el dia que tales recursos deban pagarse o
realizarse la liquidacién, quien lo acreditard a la cuenta de los respectivos
intermediarios financieros que tengan posicion de los Titulos Opcionales y actien
por cuenta de los Tenedores de los Titulos Opcionales, las que a su vez lo acreditarin
en la cuenta del respectivo Tenedor de los Titulos Opcionales por el que actiien.

g) La ejecucion de los Derechos de los Tenedores que otorgan los Titulos Opcionales
se llevard a cabo fuera de Bolsa y se consideraré realizada en ésta, siempre que sea
registrada y dada a conocer al publico conforme a lo previsto en el Reglamento
Interior de la Bolsa.

Indeval realizard las actividades que se sefialan en el presente apartado, en los
términos que se establecen en el reglamento y manuales operativos aplicables a dicha
institucion para el depdsito de valores.



Condiciones de Circulacion ante Eventos Extraordinarios

a) En caso de que ocurra un Evento Extraordinario, el Emisor, sujeto a lo establecido
en la clausula Décima Tercera del Acta de Emision, solicitard a la Bolsa (con copia
al Representante Comin) la suspension de la cotizacion de los Titulos Opcionales en
Circulacion de la presente Serie. La Emisora tendra derecho a decretar la cancelacién
de los Titulos Opcionales en caso de que el Evento Extraordinaric de que se trate
subsista por mas de cinco Dias Habiles. En caso de que la Emisora no haya
cancelado los Titulos Opcionales y el Evento Extraordinario deja de existir, la
Emisora podri solicitar a la Bolsa (con copia al Representante Comun) la
reanudacion de la cotizacidon en dc los Titulos Opcionales en Circulacion de la
presente Serie.

b) Por Evento Extraordinario, se entenderd (i) el hecho de que dejen de existir, se
cancele o suspenda la cotizacion en el Mercado de Origen de los Activos
Subyacentes que representen individualmente o en su conjunto mas del 30% (treinta
por ciento) del valor de mercado de los Activos Subyacentes; (ii) el hecho de que
dejen de existir, se cancele o suspenda la cotizacion en el Mercado de Origen de las
acciones que representen individualmente o en su conjunto mas del 30% (treinta por
ciento) del valor de mercado del indice en caso de que los Activos Subyacentes sean
indices de precios accionarios; (iii) en caso de que los emisores de los Activos
Subyacentes dejen de proporcionar al publico informaciéon de los Activos
Subyacentes; o (iv) en caso que los Activos Subyacentes dejen de estar listados en
los Sistemas Internacionales de Cotizaciones, en caso de que se encuentren listados
en dicho sistema.

¢) No se consideran Eventos Extraordinarios la suspension de la cotizacion de los
Activos Subyacentes, segin sea el caso, que lleve a cabo el Mercado de Origen,
derivado de movimientos en sus precios en un mismo Dia Habil que excedan los
limites permitidos por dicho Mercado de Origen.

d) De darse un Evento Extraordinario, los Tenedores de los Titulos Opcionales no
podrin ejercer los derechos que otorgan los Titulos Opcionales en tanto subsista tal
Evento Extraordinario.

e) En caso de que el Mercado de Origen sustituya o modifique sustancialmente la
metodologia de calculo del Activo Subyacente, se utilizard el método o Activo
Subyacente sustituto que al efecto determine el Mercado de Origen de que se trate y
que se asemeje en mayor medida al Activo Subyacente. En caso de que la Emisora
mantenga Titulos Opcionales en Circulacion con el Activo Subyacente afectado
debera de comunicar la sustitucidn o modificacion de dicha metodologia a los
Tenedores de los Titulos Opcionales, al Representante Comin, a la Bolsa y a la
CNBYV, conforme a lo previsto en la Clausula Séptima del Acta de Emision.

f) En caso de que un Evento Extraordinario rcsultc en la cancelacion de Titulos
Opcionales, la Emisora comunicard a los Tenedores, a través de la Bolsa y dec un
periddico de circulacién nacional, los Titulos Opcionales que hayan sido afcctados
por el Evento Extraordinario. Dicha notificacién incluira también el monto que serd



pagadero a los Tenedores de los Titulos Opcionales y 1a fecha en la que se realizara
dicho pago. El pago serad el equivalente a los Derechos de los Tenedores, segin
corresponda, calculados de buena fe el Dia Habil previo al que ocurra el Evento
Extraordinario por la Emisora de conformidad con el Gltimo precio mid-market
publicado de los Activos Subyacentes en el Mercado de Origen antes de que se diera
el Evento Extraordinario. Asimismo, se tendra que dar aviso a Indeval (con copia al
Representante Comin), por escrito o a través de los medios que ésta determine con al
menos 6 (seis) Dias Hébiles de anticipacion a la fecha en que se cancelen los Titulos
Opcionales, con los datos sefialados en este parrafo y describiendo cualquier ajuste
que pudiera presentarse para la liquidacion de los Titulos Opcionales.

Atribuciones del Representante Comiin

El Representante Comun tendra los derechos y obligaciones que se contemplan en la
Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito (en lo que resulte aplicable), en la
LMYV, asi como en el Acta de Emision. Para todo aquello no expresamente previsto
en el Acta de Emision o en el presente Titulo, el Representante ComUn actuara de
conformidad con las instrucciones de la asamblea de Tenedores de los Titulos
Opcionales de conformidad con lo establecido en la Cldusula Décima Novena de
dicha Acta de Emision.

a) El Representante Comun tendra las facultades y obligaciones siguientes:
[) Suscribir el Acta de Emision y el presente Titulo;

II) Ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de los Tenedores de los
Titulos Opcionales corresponda, asi como los que requiera el desempefio de sus
funciones y deberes y ejecutar los actos conservatorios que estime convenientes en
defensa de los intereses de los Tenedores de los Titulos Opcionales;

IIT) Convocar y presidir las asambleas de Tenedores de los Titulos Opcionales y
ejecutar sus resoluciones o convocar a asambleas de Tenedores de los Titulos
Opcionales a peticion de la Emisora;

1V) Requerir a la Emisora el cumplimiento de sus obligaciones conforme al Acta de
Emisién y el presente Titulo;

V) Ejecutar las acciones previstas a su cargo descritas en la Cldusula Décima Quinta
“Mecanica de Derechos de Pago, Derechos de Ejercicio y Liquidacion” del Acta de
Emision;

V1) Ejecutar aquellas otras funciones y obligaciones que se desprendan del Acta de
Emision, del presente Titulo, que se sefialen en la LMV y demas legislacion
aplicable, en relacion con el cargo del Representante Comun;

VII) Notificar a la Emisora la eleccion de los Tenedores en caso de que estos tltimos

deseen hacer uso de los Derechos de los Tenedores a que se refiere la Clausula
Décima Primera del Acta de Emision; y
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VIII) En general, llevar a cabo los actos que sean necesarios a fin de salvaguardar los
derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales;

El Representante Comun deberd verificar, a través de la informacion que se le
hubiera proporcionado para tales fines, ¢l cumplimiento en tiempo y forma por parte
de la Emisora de las obligaciones establecidas a su cargo en el Acta de Emision y en
el presente Titulo (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y
administrativa de la Emisora previstas en dichos documentos que no incidan
directamente en el pago de los Titulos Opcionales).

Para efectos de cumplir con lo anterior, el Representante Comun tendré el derecho de
solicitar a la Emisora, a sus auditores externos, asesores legales o a cualquier persona
que preste servicios a la Emisora en relacion con los Titulos Opcionales, la
informacion y documentacidn que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las
obligaciones a que se refiere el parrafo anterior. Al respecto, la Emisora estard
obligada a entregar dicha informacién y a requerir a sus auditores externos, asesores
legales o terceros que proporcionen al Representante Comun la informacion en los
plazos que éste solicite para el cumplimiento de sus funciones, en el entendido que el
Representante Comun podra hacer dicha informacion del conocimiento de los
Tenedores sin que tal revelacion se considere que infringe obligacion de
confidencialidad alguna y en el entendido, ademdis, que los Tenedores estarin
obligados a tratar dicha informacién de manera confidencial y a guardar la debida
reserva respecto de la misma. El Representante Comun podrd realizar visitas o
revisiones a la Emisora y a las personas sefialadas en este parrafo, una vez al afio, o
en cualquier otro momento que lo considere necesario, siempre y cuando dichas
visitas se realicen en horas y Dias Haébiles y sin interferir con las actividades del
negocio de la Emisora. Para ello, notificara por escrito a la Emisora o a la persona
que corresponda, a través de la Emisora, de las visitas o revisioncs, con al menos 3
(tres) Dias Habiles de anticipacion, salvo casos de urgencia, en los que la
notificacién debera realizarse con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion
a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita o revisién correspondiente.

En caso que el Representante Comin no reciba la informacion solicitada y en los
tiempos sefialados en el parrafo inmediato anterior, o que tenga conocimiento de
cualquier incumplimiento de las obligaciones establecidas en el Acta de Emision, en
cualquiera de los Titulos que se emitan de las Series (en el entendido que dicha Acta
de Emision y los Titulos correspondientes representan los documentos base de la
emision), debera solicitar inmediatamente a la Emisora que se haga del conocimiento
del publico, a través de un evento relevante, dicho incumplimiento. Lo anterior, en ¢l
entendido de que en caso que la Emisora omita divulgar el evento relevante de que se
trate, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la notificacion realizada por el
Representante Comun, éste tendra la obligacion de publicar dicho evento relevante
en forma inmediata, sin que tal revelacion se considere que infringe obligacion de
confidencialidad alguna y sin perjuicio de la facultad del Representante Comin de
hacer del conocimiento del publico inversionista, cualesquier incumplimientos y/o
rctardos ¢n ¢l cumplimicnto dc las obligaciones, que por cualquier medio se haga del
conocimiento del Representante Comn.

A
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Para dar cumplimiento a todo lo anterior, la asamblea de Tenedores podra ordenar al
Representante Comiin, o el propio Representante Comin tendra el derecho de
solicitar a dicho organo, la contratacién, a cargo de la Emisora o en caso de
incumplimiento de esta tltima a tal obligacidén, con cargo a los Tenedores, de
cualquier tercero especialista en la materia de que se trate, que razonablemente
considere necesario o conveniente, para que le auxilie en el cumplimiento de sus
obligaciones de revision establecidas en el presente Titulo, en el Acta de Emision y
en la legislacion aplicable, sujeto a las responsabilidades que establezca la propia
asamblea de Tenedores al respecto y, en consecuencia, podra confiar, actuar y/o
abstenerse de actuar con base en las determinaciones que lleven a cabo tales
especialistas, segln lo determine la asamblea de Tenedores. En caso que la asamblea
de Tenedores no apruebe dicha contratacién, el Representante Comin solamente
responderi de las actividades que le son directamente imputables en términos del
presente Titulo, del Acta de Emisién y de las disposiciones legales aplicables. Lo
anterior en el entendido que, si la asamblea de Tenedores autoriza la contratacion de
dichos terceros pero no se proporcionan al Representante Comiin los recursos
suficientes para tales efectos, se estard a lo dispuesto por el articulo 281 del Codigo
de Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Cédigo Civil para la
Ciudad de México y sus correlativos de los Cédigos Civiles de las demas entidades
federativas de México y en el Cédigo Civil Federal con relacion a su caracter de
mandatario, en el entendido que el Representante Comun no estard obligado a
anticipar las cantidades necesarias para la contratacion de dichos terceros
especialistas y no sera responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de su
contratacion y/o por falta de recursos para llevar a cabo dicha contratacién y/o
porque no le sean proporcionados, en su caso, por los Tenedores.

b) El Representante Comin podrd ser removido o sustituido por acuerdo de la
asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales conforme a lo establecido en la
Cléausula Décima Novena “Asambleas de Tenedores de Titulos Opcionales” del Acta
de Emisién, en el entendido que dicha remocidn sélo tendrd efectos a partir de la
fecha en que un representante comin sucesor haya sido designado, haya aceptado el
cargo y haya tomado posesion del mismo.

c) El Representante Comin solo podri renunciar a su cargo por causas graves que
calificara el juez de primera instancia que corresponda al domicilio de la Emisora y
en este supuesto, seguird desempeiidndose en el cargo hasta que la asamblea de
Tenedores de los Titulos Opcionales designe a su sustituto.

d) El Representante Comin concluird sus funciones en la fecha en que todos los
Titulos Opcionales sean pagados en su totalidad (incluyendo, para estos efectos, los
intereses devengados y no pagados y las demas cantidades pagaderas conforme a los
mismos, si hubiera alguna).

e) El Representante Comiin en ningin momento estara obligado a erogar ningin tipo
de gasto u honorario o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo
cualesquiera actos, facultades y obligaciones que le corresponden por virtud de su
encargo; debiendo cubrirse estos por la Emisora.



f) El Representante Comiin debera rendir cuentas del desempeiio de sus funciones,
cuando le sean solicitadas por la asamblea de Tenedores o al momento de concluir su
encargo.

g) Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun, en
nombre o por cuenta de los Tenedores, en los términos del Acta de Emision, del
presente Titulo o de la legislaciéon aplicable, seran obligatorios y se considerardn
como aceptados por los Tenedores.

Los Titulos Opcionales objeto de la presente oferta publica, se encuentran inscritos
en el Registro Nacional de Valores y cotizardn en la Bolsa.

La presente emision de Titulos Opcionales y su oferta publica fue autorizada por la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores mediante oficios No. 153/11676/2019 de
fecha 11 de abril de 2019 y 153/12177/2020 con fecha del 26 de febrero de 2020, con
numero de inscripcion en el Registro Nacional de Valores 0175-1.20-2019-016,
segun la misma fue actualizada con el nimero 0175-1.20-2020-017. La inscripcion
en el Registro Nacional de Valores no implica certificacién sobre la bondad de los
valores, la solvencia de la Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la
informacion, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en
contravencion de las leyes.

Los Titulos Opcionales de la presente Serie seran emitidos el dia 2 de marzo de
2020, en la Ciudad de México.
e
Fi

EMISOR DE LOS TiTULOS OPCIONALES

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Miiltiple,
Grupo Financiero BBVA Bancome

=

Por—fose Antoni 1 Alonso
- Cargo: Apoderad
l:._:‘“—__-_h\

A Eugenia Torres Campos
Cargo: Apoderado



ACEPTACION DEL REPRESENTANTE COMUN
Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero

— D

Por: José Lui slfea Sauceda o
El odriguez Moreno o
lejandra Tapia Jiménez o

José Daniel Hernandez Torres
Cargo: Apoderado
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ACTA DE EMISION

BBVA BANCOMER, S.A. INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA
BANCOMER, REPRESENTADA EN ESTE ACTO POR SUS
APODERADOS, LOS SENORES JOSE ANTONIO BERNAL
ALONSO Y MANUEL ALEJANDRO MEZA PIZA, CON LA
COMPARECENCIA DE MONEX CASA DE BOLSA, S.A. DE
C.V.. MONEX GRUPO FINANCIERO, EN SU CARACTER
DE REPRESENTANTE COMUN, REPRESENTADO POR
SU APODERADO JUAN DMANUEL LARA ESCOBAR,
OTORGA EN LA CIUDAD DE MEXICO, EL DiA 12 DE
ABRIL DE 2019, ANTE LA FE DEL LICENCIADO
CECILIO GONZALEZ MARQUEZ, NOTARIO PUBL]CO
NUMERO 151 DE LA CIUDAD DE MEXICO, SEGUN LA
MISMA FUE MODIFICADA MEDIANTE LA PRIMERA
MODIFICACION Y REE\PRESIO\ AL ACTA DE
EMISION CONTENIDA EN LA POLIZA N° 3674 DE
FECHA 27 DE FEBRERO DE 2020, OTORGADA ANTE LA
FE DEL LIC. JOSE RAMON CLARK GUZMAN,
CORREDOR PUBLICO NUMERO 81 DE LA PLAZA DE LA
CIUDAD DE MEXICO., POR DECLARACION
UNILATERAL DE VOLUNTAD, LA EMISION DE
TITULOS OPCIONALES DE COMPRA O DE VENTA EN
EFECTIVO O EN ESPECIE, AMERICANOS O ELROPEOS,
EN SU CASQ, CON RENDIMIENTO LIMITADO, CON O
$IN PORCENTAJE RETORNABLE DE LA PRIMA DE
EMISION, Y COLOCACIONES  SUBSECUENTES,
REFERIDOS A DIVERSOS ACTIVOS SUBYACENTES,
DIVIDIDA HASTA EN 500 SERIES DE EMISION
SUBSECUENTES. QUE SE SUJETAN A LAS SIGUIENTES:

CLAUSULAS
PRIMERA. Definiciones

Los términos que a continuacion se¢ definen tendrin los siguientes
significados:

Acciones: Significan los ttulos que represerian parte del capiial
social do tne sociedad andnima v gue se encuentran inseritos en ol
RNV o titwlos de crédito que representen dichas acciones

Las Accioncs que Ja Emisora podrd incleir come Activos
Subvacentos, s¢ encontraran previsias en of Prospecto. an los
Avisos de Oferta. dos Avives con Fines Informativos vio los Avisos
de Colocacion (los cuales forman parte integral del Prospecto) o
en cualguier documento de difusion que autorice la Comision

Acciones del SIC: Significan los timdos que representan parie del
capiral social de wna sociedad extranjera o titwlos de crédue que
reprosenten dichas acciones v que se encuentren listados cn los
Sistemuas Internacionales de Cotizaciones.

Las Accienes del SIC gue la Emisora podrd incluir como Activos
Subvacenics, sc encontrardn previstas cn el Prospecto. en los
Avisos de Oferta. los Avisos con Fines Informativos y'o los visos
dv Colocacion (los cuales forman parte integral del Prospecto} o
en cralquier docimento de difusion gue aquorice fa Comision.

et de Emision: Significa la prescmte declavacion unilateral do
voluntad para fe emision dv Timlos Opcionales que amparard
cadea una de las distintas Series que se emitan de acuerdo af Actnvo
Subvucenty de que s rate.

ferivos Subvacentes. Significan las Acciones: grupos o Canastas
imtegrados por dos o mis de las mencionadas Acciones; o hivn,
acciones, tindes cquivalomtes o similarcs o estus o titmlos
referenciados a Acciones del SIC, ETF's. asi comu Indices

Adicionalmente,  podran  ser  considerados como Activos
Subvacentes, los  actives  andloges o semejantes a  fos
antcriormente citados gue of Bunco de Mévico awtorice medianic
disposiciones de cardcivr general,

El listado de los Activos Subvacentes, incluverndo especificamente
las denominaciones, claves de pizarra v demas informacion o
cada tne de fos Actives Subvacontes. se encontrard previsio on ol
Prospecto, en los Avisos de Oferta, los Avisos con Fines
Infarmativos p'e fos Avisos de Colocacion (ios cuales formn parte
imtegral det Prospecto), on el DICH o en cualguicr documenio de
difusion que awtorice lu Comisicn a solicitud de la Emisora; en el
entendido  que. la Emisora no podrd climinar s Activos
Subyacetttes sobve los cuales se havan emitido previamente Tindos
Upcionalcs.

Los dctivos Subvacentes corvespomticins o cadu wna de Ias Serivs
se daran a conocer en ¢l Aviso do Oferta. en el Aviso con Fines
Infarmativos, en el Aviso de Colocacion, en el DICI vio en of
Tinlo correspondionte i la Sorie de que se trate.

tvisa con Fines Informatives: Significa cada avise con fines
informatives  gue  publique la Fmisora  gque incloa las
caracteristicas de los Tindos Opcionales correspondientes a la
Seriv de que se trate, o listarse en la Bolsa de Valores sin que al
cfocto moedic oferia pilidica.

tviso de Colocacion: Significa cada avisn de colocacion con fines

informativos que publique la Emisora, scgin corresponda, que
inciuva fus caracteristicas definitivas do los Titulos Opcionalvs
correspomdicntes a la Svrie de yue se trate que Heve o cabo lu
Fmisory.

Miso de Oferta: Significa cadu avise de oferta piblica o avise dv
oferta piblica restringida. scgin corvespondd, que incluva lus
caracteristicas  de los  Timlos  Opcumales a0 offecer.
correspondiontes a lu Serie de que se trate que Hove w cabo It
Emisora,

Bolsu de Valores o Bolsa: Significa la socicdad denominady Bolsu
Iistitmeional de Valores. SA. de CVBIFA. Tu socicdd
denominada Bolsa Mexicana de Valores, SAB. de CV B\ 0
ctialquior otra bolsa de valores con concesion del Gobicrio
Federal otorgada en iérminos do la 1AM

La Bolsa de Valores en la que se listen los Tinelos Opeionales, se
encontrard especificada on los en los Avisos de Uferta, los Avisos
con Fines Informativos ¥/o los dvisos de Colocacion flus cuales
Sornun paree integral dol Pr ruspecto) o en cualgiicr documenio de
difiesion que autorice la Comision,

Canusta o Lista: Significa Accioncs dv dos o s socicdades de lus
mencionadus, de m:gﬁ)rmr'dad cont lo seifalodo en of articulo 66 de
la LMY, a los que podrd estar refevenciada cada Sevie de Titlos
Opcionales. mismos que se dardn o conocer en ef Aviso de Oferta,
(Aviso con Fines Informuarivos (los cuales forman parte integral del
Prospecto) y:0 Aviso de Colocacion corrcspondicntes a fa Seriv d
e se drate.

CNRV o Comision: Significa la Comision Nucional Buncariu y dv
Valores.

Dorechos de los Tenedores: Significa aquellos dvrechos que so
definirin purd cada 1ma de las Serics conforme b cliusuly
Decimu Primera de la presente Aeta de Fmision,

Derechos dve Pugo. Dercchas de Ejercicio, Doerechus Expueciules,
Devechas  de Ejercivio von Valor  Inirinseeo. Tondrin ol
significado que se deseribe en o cldusula Decima Primera de la
presente Acta dy Entision:

=
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Dia Habil: Significa (1) los dias en que las instituciones de crédito
ne estén obligedas a cervar sus puertas nioa suspender
operaciones, on términos de las disposiciones de cardeter general
que, para tal efecto, emita e CNBY, y/o (i} cualquicr dia en que
operen fos mercados v bolsas de valores en las cuales eoticen u
operen los Acivos Subwvacentes de la Seriv de que se trale, y/o (iii)
los dias en que existan operaciones v la moneda de emision y/o
liquidacion de fa Serie de que se trate.

DICE: Significa el documento con informacion clave para la
inversiin conforme a lo determinado por las Disposiciones de
cavdcier general aplicables a las cmisoras de valores v a otros
parlicipantes del moercado de valores v gque contenga, entre otra
informacion, las  caracteristicas  definitivas e los Tidos
Opcionales corvespondientes a la Serie de que se trate gue leve u
caba la Emisora

Ddlarcs o USD: Significu lu moncda de curso legal de los Estados
Untidas de América.

Emision: Significa la emision de Tilos Opeionales que se lleva a
cabo a través du la presente et de Emision, que podrd colocarse
en ofcrta publica, oferta publica restringida o sin gue ol ofcco
medie oferi prblica en distintas Series subsecuentes, cada wna do
las cualcs se considerard gue forma parte de una misma emision,

Emisora;  Significa BBUA Buncomer,  Socicdud  Andnima,
Inseitcion de Bunca Mitltiple, Grupo Financicro BEVA Buncomer.

ETF's: Significa cxchange traded finds, que son instrumentos
Sinancicros cuvo objetivo primordial os replicar ef comportamicnto
de cdeciones, ladices o un portafolio  referido a Activos
Sulvacentes que se encuentren listudos en e SIC.

Los ETF's que fa Emisora podrd incluir como Actives
Subvacenics, se encomtrardn previstos en of Prospecto, on el Avise
de Oferta Piblica. en el Aviso con Fines formativos vio en of
Avise de Colocacion (los cuales forman  parte integral ded
Prospecto} o en cualguicr documento de difision que autorice la
Camision,

Enros: Significa la monvda de curse legal en la Union Furopea,

Evento Extraordinario; Significan los evemtos que se describen en
fut Chiwstla Dicima Tercera de fu presenie JAeta de Emision.

Evento Relevante: Aguellos actos, hechos o acontecimientos, de
cualguicr natraleza que influvan o puedan influir en of precio del
Titwlo Opcional.
Factor o Fuctor “i™: Significa ol o los mimeras positivos
negativos, core, formulas vio comliciones que seran determinados
por la Emisory y publicados en el DICI, en of Aviso de Oferta, cn
ef Aviso con Fines fnformativos y'o en of Aviso de Colocacicn de
los Tinddos Opcionales dve cadu Serie o en los cusos en que no
apligue se incluirg “Ne Aplica™ (N/: ).

Los Factores son valores que intervienen en la determinacion o
ajuste de los Derechos dv los Tenedores de los Tindos Opcionales.

Factor Moncrario: En su caso. significa wn valor ignal af Tipe de
Cambio FLX 0 ef que sc determine conforme a lo que s¢ imdique cn
el DICE en el JAviso de Oferta, en ol Aviso con Fines Informativos
vio en el Aviso de Colocacion de fu Serie de Tirdos Opcionales
carrespondiente.,

Fecha de Dereclios o Fecha de Pago de Derechos: Significa i o
las fochas en lus cuales, en su caso, el Tencdor del Tido Opeional
cobrard fos Derechos de Pago  conferidos por o Svriv
correspondicnte.
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En su cuso, fa o lus Fechas de Derechos se indicardn en ¢l DICE
en el Aviso de Qferta. en ef Aviso con Fines Informativos yo en ol
Aviso de Colocacion de la Serie de  Titwlos  Opcionales
correspondiente.

Fecha de Ejercicio: Significa:

ti) En caso que los Timlos Opcionales tengan cjercicio
tipo curopoeo, el ultimo dia del Plazo dv Vigencia de cada Seric v st
dicho diu dejara de ser habil, of Dia Habil inmediato siguiente, v
fii) £n caso que los Timlos Opcionales tengan ejercicio
tipo americano, los Dias Habiles en los que se puedan cjercer los
derechos de efercicio de fos Titulos Opcionales, los chales podrin
ser Dius Habiles especificos o un periado o lupso de tiempo.

La fecha o fechas se indicardn en el DICE en ol Aviso de Oferma,
en ¢l Aviso con Fines Informativos y/o en el Aviso de Colocacion
e fu Serie de Titwlos Opcionales correspondionte,

Fecha de Liguidacion de la Prima: Significa el Dia Hibil que se
determine, posterior a la fecha cn que sea puesta on circulacion
cada Serie, fa cual se indicard en el DICL en ol Mviso de Oferta.
en ol ddviso con Fines Informativos y/o en ol dviso de Colocacion
de lu Seriv de Titdos Opeioneales correspomdionie,

Fecha de Liquidacion de Ejcrcicio: Significa of Dia Habil que se
determine en of DICE en of Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines
Informatives vio en ol Avise de Colocacion de I Seriv
correspondionte. posterior a aquel en que se ejerzan los Derechos
de Efercicio otorgades por los Timlos Opcionales, conforme a la
Cliusula Décima Quintu de lu presente Acta de Emision,

Fecha de Observacion: Significa la o las fechus en las cuales se
tomard of Nivel dv Mercado del o de los Activos Subvacentes para
determinar ef Valor de Referencia de Observacion de fos Titulos
Opcionales de ta Scrie de gque se trate, segim se determinefn) cn of
DICIL en of Aviso de Oférta, en ef Aviso eon Fines Informativos vio
en ef Avise de Colicacion correspondiente,

Feeha de Ofcrta o Fecha de Emision: Significa ol dia que se indica
e ol DICEL en el Miso de Oferta, en el Aviso con Fins
Informatives vio en el Aviso dv Colocacion de la Serie de Titudos
Opcionales correspondiente, on que sc Hevard a cabo wna o varias
ofertas publicas primarias de los Tindos Opcionales de dicha Serie
u truvds de lu Bolsa,

Indveval: Significa S.D. Indeval Institucion para el Deposito de
Valores. 5.1 de C.T.

Indices: Significa wn indicador del desempoio dol mercado
accionurio en su confumio. gue expresa un valor en fimcidn de los
precios de una mucstra balanceada, ponderada v representeativa
del total de las acclones cotizudas en un mercado. ya sea regional
o global, Los Imlices o considerar como Actives Subvacentes
podran ser nacionales asi como los de mercados internacionales
recomcidos por la CNBY,

Los Indices que la Emisora podrd incluir como  Actives
Subvacenies, s¢ cncontravan previsios en ef Prospecto, en el Aviso
de Oferta, en el Aviso con Fines Informatives vio en ef Aviso de
Colacacion (lov cuales forman parte integral del Prospecto) o en
chalquier documento de difusion que awtorice la Comision.

Intermediario Colocador de los Timdos Opcionales: Significa lu
saciedad demominada Casa de Bolsa BRVA Bancomer, S.4. de
CV., Grupo Financicro BBVA Bancomer, en su cardcter de
intermediavio colocador cn lus ofertas piiblicas prinurias de los
Titlos Opcionales o cualquicr oire casu de bolsa gue actiie en
dicho caracter.



LAY Sionifica la Lev del Mercado de Valores, segin la misma
sea reformada de tiempo en fiempo.

Lote: Significa ol volumen minimo de Timdos Opeionales a
cfercerse que la Emisora determine en el DICL en el Aviso de
Oferta, en of Aviso con Fines Informativos yo on ol Aviso de
Colocucion de la Seriv de Titulos Opcionalvs de que se trate.

Mercado de Origen- Stgnifican los mercados y bolsas de valores
en fos que coticen o se publigue informacion respecto de los
Activos Subvacenics.

El meveado especifico de eada Activo Subvacemie serd establvcide
en of DICI en el dviso de Oferta, en el dAviso con Fines
Informarives v'o cf Avisa de Colocacion de la Servie de Timlos
Opcionules correspondicaie,

Vudtiplicadories) “i" Significa ol o los mimeros  positivos,
negativos, coro. formudas vo condiciones que serdn determinados
por la Emisera v publicadus en el DICL en el dAviso de Oferta, on
ol Avise con Fines Informativos yo of dAviso de Colocacion de los
Titmdos Opcionales on cada Sevie o en los casos on que no apligie
se incluird “No Aplica ™ (NA),

Nivel de Mercado dol o de los Activos Subvacentes: Serd el precio
al que se realicen lus operaciones de compra o de vema de los
Aetivos Subvacomies en el Mercado dv Origen donde coticen
dichos lctivos Subvacentes.

Nivel de Referencia del o dv lus Actives Subvacentes: Significa ol o
los calewdos que consideran el o los Niveles de Mereado de los
Aetrvos Subvacentes v fos Factores Monetarios conforme o la o lus
Jormulas yo condiciones que sc establezcan en el DICL cn of
Niso de Ofcrta, on ol Aviso con Fines Informativos v.'o of Aviso de
Colocacion de los Titndos Opcionales corvespondionies o cuda
Serie,

Nivel de Referencia del Tinde Opeional: Significa ol o les cileulos
que consideran of o los Niveles de Mercado de los Actives
Subvacentes, los Niveles de Reforencia de los Activos Subvacentcs
v los Factores Monetarios comforme a ke o lus formulas o
codiciones que se establezcan en ol DICH on ol Aviso de Oferta,
o el Aviso con Fines Informativos vio of Aviso de Colocacion de
fos Tidos Opcionales corvespondicites o cada Seri,

Plaze de Vigencia de cada Serie: Significa of plize de vigencia que
se indigque en el Aviso de Oferta, en of DICL en ¢l viso con Fines
Informutives vie of Avise de Colocacicn correspondicnte a cada
Serie dv Tindos Opcionales, sin que en caso alguto exceda del
Plazo de Figencia de e Emision.

Pluzo doe Vigencia de le Emision: Significa hasta 1) (dicz) ados
comtados u partir de la fecha de suscripeion de la preseme deie de
Emixion.

Pesos: Significa la moncda de curso logal en México,

Porcentaje Meximo dv Ejercicio: Significa ol lintite porcential
meiximo de la diferencia emire el Valor de Referencia de Ejercicio
v of Precio de Ejercicio respecto del Precio de Ejercicio en cadua
Fechu dv Ejercicio, segtn se determine en el DICE en el Aviso de
Qforta, en ol Aviso con Fines Informatives vo el dviso dve
Colocacion correspondivnie.

Porcentaje Mixino de Observacion: Significe e fimite porcentual
mdximo de la diferencia entre of Valor de Referencia e
Observacion v ¢l Precio de Observacion respecto del Precio de
Observacion en cada Fecha de Observacion. segin se determine
en el DICH en ¢of dviso de Oferta, en ol cviso con Fines
Informatives /o of Aviso de Colocacion correspondient.

Porcensaje Minimo de Ejercicio: Significa el limite porcentual
minimo de ta diforencia entre ol Valor de Referencia de Ejercicio v
el Precio de Ejercicio respecto duol Precio dv Ejercicio on cadu
Fecha de Ejercicio, scetn se determine en of DICL on of Aviso de
Oferre, en of Aviso con Fines Informatives yo el Aviso de
Colocucion correspondicnte.,

Porcentuje Minimo de Observacion: Significa o lmite porcontual
minimo dv o diferencia entre ol Valor de Referencia de
Ohservacion v el Precio de Observacion respecte del Precio de
Observacidn on cada Fecha de Observacion. scgtin se determine
en el DICL on of Aviso de Ofcrta, en of Aviso con Fines
Informativos voo on el Aviso de Colocacion correspondicnte,

Porcentaje Mximo del Valor Imrinseco: Significa ol fimite
porcentual del valor intrinseco calcudade sobre ol Precio de
Ejervicio g se indica en of DICL en ol Aviso de Oferta, en el
Aviso con Fines Informativos vio en ol Aviso de Colocucion de los
Tindos Opcionales correspondiente a cada Serie

Poreontaje Retornable de la Prima de Emisicn: Significa ef
porcenidje de fa Prima de Emision que serd raomable cn la
Fecha de Liguidacian de Ejerciciv, conforme g lo indicado en of
DICE en el Avise de Oferta, en el Aviso con Fines fnformativos yo
en ¢f -hiso de Colocacion correspondicnte.

Precio o Precios de Ejercicio: Significa aquellos precios on
efectivo o formulas que dererminardn el precio on efectivo, en
reducicn cont los cuales se determinardn los Derechos de Ejercicio
de fos Tencdores de los Tindos Opclonales.

Los Precios de Ejercicio scran los que se indiquen en of DICL en
ol Jviso de Qferta, en of Aviso con Fines Iformatives vo on el
Aviso de Colocacion de la Serie de Titwlos  Opeiniales
corvespondiciic.

Precio o Precios de Observacion: Significa aquellos precios en
cfective o formulas que determinarin ol precio en efectivo, on
relucion con los enales se determinardan y ajustaran fos Devechos
de Pugo de los Tonedores de los Timlos Opcionales

Los Precios de Observacion serin los que se indiquen en of DICH
et ef Avise de Oferta, en el Aviso con Fines Iiforoutivos vio on ol
Aviso de Colocacidn de  fa Seric v Tidos  Opcionales
correspondicnie.

Precio de Mercado de los Titlos Opcionales: Significa of precio
al que s¢ realicen lus operaciones de compra o de venta de fos
Tinalos Opcionales cn la Bolsa o on ol mercado sceundario
correspondiente

Prima de Emision- Significa ol importe que pagardn los Tenedores
de los Tidos Opcionales a lu Emisora, como comtrapresiaciin por
el derecho que otorgan los citados Titulos Opcionales, de acuendo
o fo que se indique en ef DICT, en of Aviso de Oferta, en of viso
con Fines Informativos v,o en ef Avise de Colocacion de la Serie
de Timlos Opcionales correspondiente,

Prospecte. Stgnitica el documento que contiene la injormacion
rolacionada con la emision de fos Tindos Opcionales

Rengo de Porcentaje Miximo dv Ejercicio: Significa of vango en o
que oscilara ol Porcentaje Mdximo de Ejercicio que podri ser
entre .00 v LOOO o de acuerdo o lo que se indigue en of DICIL on
el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos vio on of
Avise e Colocacion de  la Serie de Tindos  Opcionales
corvespondicnte o en los casos en que no aplique s incluind “No
Aplica™ (V).

Rango de Porcemtaje Maximo de Obscrvacion: Significa of rangn
en o que oscilard o PorcantaieMaxinto e Obsorvacion que
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plodrd ser entre .0% v 1O de acuerdo o lo que se indigue on
ol DICL en el Aviso de Oferra, en ef Aviso con Fines Informativos
Yo en ¢l Aviso de Colocacion de la Serie de Timlos Opcionalcs
correspondiente o en los casos on que ne apligie sc incluivd “No

Aplica” (N/A).

Rango de Porcomtafe Minimo de Ejercicio: Significa of rango on of
gue oscilard el Porcentaje Mimimo de Ejercicio que podrd ser
entre 000 v <1000 de acuerdo a lo que se indigue en of DICE
en ef Aviso de Oferta. en el Aviso con Fines Informativos vio en el
Aviso de  Colocacion de la Seric de  Tindos  Opcionales
correspoidicnte o en los casos en que no apligue s¢ inchiird “No
Aplica™ (NVA).

Range de Porcentaje Minime de Observacion: Significa el rango
cn of quie oscifard el Porcentaje Minima de Observacion que podrd
seroentre 0025 y L0 de gcucrdo o lo que se indigue en of
BICH en el Aviso de Oferta, en el Avisa con Fines Informativos vio
en el Aviso de Colocacion de la Serie de Titulos Opcionales
correspondicnte o on los cases en yue no aplique se incluird "No
Aplica™ (N.:1).

Rango de Porcentaje Retornable de fa Prima de Fmisicn: Significa
el rango en ef que oscilara el Porcentaje Retornable de la Prima
de Emision que podrd ser entre 0.0%% v LOO0 de acuerdo a lo
que se indique en of DICH en ol dviso de Oferta, en ol Aviso con
Fines Mformativos vio en ol Aviso de Colocacidn dv la Seric de
Tinlos Opcionales correspondivnte o en los cusos en que no
apligque se incluird “No Aplica” (N1).

Rango e Precio de Ejercicio: Significa of rango vn of que oscilard
el Precio de Ejercicio que podrd ser entre 0% v 10000007 del
Nivel de Mereado def Active Subvacente af cierre de la Fecha de
Emision de cada Serie. El precio de ejercicio correspondicnie a
cuda Serie, se especificard en of DICEL en ol Aviso do Oferta, cn ol
Aviso con Fines Informativos yio en el Aviso de Colocacion
correspondiente

Rango de Prima de Emision: Significe cf importe cmre (6 v
16000007, duel Nivel de Mercado del Activo Sulvacente ul cierre
de la Fecha de Emision de cada Serie. La Prima dv Emisiin
corvespondiente a cada Serie, se especificard en ¢f DICH, en el
Aviso de Oferta, en of Aviso con Fines Informatives v/o on el Aviso
dv Colocacion correspondiente.

Ranga del Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco: Significa of
rango cn of que oscilard of Porcenraje Maximo del Valor
Intrinsceco que podrd ser entre of 0095 v 1000008 de acuerdo a lo
tie s¢ indigue en ¢f DICI, en ef Aviso de Qferta, on ol Aviso con
Fines Informativos vio en el Aviso de Colocacion de la Serie de
Tinlos Opcionales corresponudienie.

Rendimicnto Maximo/Minimo del Derccho "i7: Significa of monto
v porcentajy ariximo/minino gue en sit caso pagard cada Tindo
Opcional en la o las Fechas de ObservacionsFechas de Ejercicio
calcwlado sobre of Precio de Observacion/Precio de Ejercicio. El
Rendimicnto mdximo/minimo del Derecho "1 se calculard con
Dase en los Derechos de los Tenedores corvespomdientes a cudu
Serie v se especificara en el DICI, en el Aviso de Oferts. en ol
Aviso con Fines Informatives yvo en el Aviso de Colocacion
correspandiente.

Rendimiento Meaximo del Timlo Opcional: Significa of monte en
ESOS Yo porcentaje maximo que en su caso pagard cada Titnlo
Opcional calenlado sobre la Prima de Emision. El Rendimicnto
Meivimo del Tinde Opcional sc caleulard con buse en los Derechos
de fos Tencdores correspondientes o cadu Scrie v se especificard
et el DICL en ol Aviso de Oferta, en vl Aviso con Fines
Informativos yio en el AAviso de Colocacion correspondiente
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Representate Comim: Significa Monex Casa de Bolsa, SA. de
C. I, Monex Grupo Financicro como representante comun de la
totalidad de los Tencdores de los Tinddos Opcionales af amparo de
todas fus Series dv lu Emision. en términos y pare los ofectos
previstos on la LMV y demds disposiciones legales aplicables, asi
coma lo previsto en la presente Acta de Emisicn.

RNV Significa ef Registro Nuctonal de Valores mantenido por la
Comision.

Series: Significan cada una de lus distintas series que integran fo
presemte Emision de Titwlos Opcionales, las cuales podrin ser
pucstas on circulucion en formu subsecuenie,

Tenedores de los Tinlos Opcionales o Tenedores: Significa las
personas fisicas o morales, siempre que su régimen de inversicn lo
pernita, gue scan propictarius de los Titulos Opcionales de csta
Emision en uta fecha determinada duronte o Pluzo de Vigencia de
cada Serie.

Tipo de Cambio FIX: En su caso, significa ¢l tipa de cambio
determinado por el Buco dv Miéxico para sohentar obligaciones
denominadas en Dilares. pagaderas en México, segin se defina on
el DICE en ef Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informatives
Yo en ol dvise de Colocaciin correspondiente a cada Seric.

Titulo: Significa of docimciio gue la Emisora suscribird pura
representar o totalidad de los Tindos Opcionales que ampara
cada Seric, el cval se mantendra en deposito con of Indeval o en
alguna otra institucion para of depdsito de valores autorizada en
términas de fa LMV,

Tindos Opcionales: Significa los timlos de crédito emitidos con
base en la presente Acta de Emision, gue scrdn inscritos cn cf
RN, ofiecidos mediante oforta piblica, ofcrte piblicy restringidu
o sin que al efecta medie ofvrta piblica v serdn susceptibles dv
intermediacion en el mevcado de valores, que confieren a los
Tenedores de los Timlos Opeionales, a cambio del pagoe de la
Prima de Emision. el derecho de recibir de la Emisora, en su caso,
fo quie se determine conforme o los Derechos dv los Tencdores
pura cada Sevie.

Titulos  Opcionales  en Circulacion:  Significan  los  Titulos
Opcignales vigentes que fa Emisora hava pucsto en circulucion, ¢n
oferw primariu o en el mercado sceundario.

Valor Consolidado: Significa los montos que sc determinen en
algnna o algunas Fechas de Obscrvacion o Fechas de Efercicio v
g podran ser pagados en alguna Fecha o Fechas de Derecho o
Fechus de Liguiducion de Ejercicio. segin se defina en el DICI en
el Aviso de Oferta. en ef Aviso con Fines Informativos wo en of
Avise de Colocucion correspondicnte a cada Serie.

Valor de Memaria: Significa los montos que podrdn ser pugudos
en Fechas de Observacion o Fechas de Efercicio. posteriores a la
Fecha de Observacion o Fecha de Ejercicio on que se determinen,
segnn se defina en ¢l DICIL en of Aviso de Oferta, en ef Avise con
Fines Informativos vio en of Aviso de Colocacion correspondicnte
u cuda Serie.

Valor de Referencia de Ejercicio: Significa ¢f o los calenlos que
consideran of o lus Niveles de Mercudo de los Activos Subyacenics
apficables en la o lus Fechas de Ejercicio correspondicites,
conforme o la o lus formulas vio condiciones que se establezca en
el DICL en of Aviso de Oferta, en ef viso con Fines Informativos
Yo el Aviso de Colocacion correspondiemte o cada Titulo
Opcional.

Valor de Referencia de Obscervacion: Significe el o lox cilenlos

que consideran cf o los Niveles de Mercado de los Actives
Subvucentes aplicables cn la o lus Fechas de Observacion
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correspundicnies, conforme w la ol formudus Vo condicicnes
gue se establezca on of DICH on of dviso de Ofera. on of Aviso con
Fnes Informutivos vio ol Aviso de Colocacion corvespondionte a
el Titrdo Opcienal

Fitferr Intrinscce. Siygnifica:

(i) Para los Timlos Opcionales de compra. la diferencia posittva
cntre of Valor de Referencia de Efercicie v ef Precio de Bjercicio.

Fn ol cilewlo del valor ingrinseco de los Tiwdos Opcionales de
compra en . Foche o Fechas de Fiercicio de la Seriv
correspondiente, fa diferencia emtre of Valor de Referencia de
Ejercicio v of Previe de Bjercicio, no podrd tener un valor
superior af Porcentaje Maximo del Valor Ivrinsceo caloulado
sofwe ol Precio dve Fjercicio,

{iiy Para los Tiwdos Opcionales de vemia, o la diferencia positiva
cutre of Precio du [:_'[tl". icio ¥y of Valor de Rt.ff.'lr.lhiu dv [;_.it.'i vicio.

Fn of edlendo det Valor Intrinseeo de loy Tindos Opeionales de
vemta on la Feche o Fechas dv Ejorcicio de da Serviv
corvespondicnte, la diferencia emtee el Precio de Ejcrcicio v ol
Vador de Referencia dv Ejereicio, no podid ener win valor superior
al Porcentaje Miximo del Valor fmrinseco calculado sobre ol
Precio de Ejercicio

Vafor Ponderado; Serd lu proporcion asignada a cada Active
Sutnacente que componga fos Tindos Opcivales de cadu Serie
que en s deberd ser igual o 0% (vicn por ciento). EL Valor
Pondorade de cada Activo Subyacenie gue componga los Timlos
Opcionales serd mencionado en cf IMCHL on of Jviso de Oferta, o
ol JMvise con Fines Informatives y'v en of Aisv do Colocacion
carrospondivnte.

Los términos dofinidos tondrdan igual significade en singnlar o
plural v s¢ pedrdn usar indistintamente on mavtisadas v
minscudas,  Roforencias o 1) calyuier contrate,  convenio,
documento o instreento incluve fa referencia a dicho contrato,
convenio, documento o instrumento,  segnn ol omsmo sca
modificado, va sea towd o parciaimente, adicionudo o de cualquicr
ofra forma rofermade en cualguicr monento, v (i} cialyguivr ey
normu, cireudar o reglomene inclave Las reformuas o los mismos o
cualguier momento o« cualguicr lev, norma. circilar o
reglamento que los sustinive

SEGUNDA. Objuta sugin] de T Emisora.

La Emisora tiene su domicilio socinl en Avenida Paseo de a
Reforma No. 510, Col. Juirez, C.P. 06600, Ciudad de México y
ticne por objeto lo siguiente

La prestacion del servicio de banca y erédito en los leminos de la
Ley de Instituciones de Crédito y, en consecuencia, podri realizar
las operaciones y prestar los servicios bancarios en las modalidades
previstas en todas las lreciones a gue se refiere ¢l anticulo 46 de
dicha ley, mismas gue a conbnuaciin  se mencionan, de
conformidad con ¢ articulo 106 de Loy de Instituciones e
Cridito y las demas disposiciones legafes y administrativas
aplicables y con apego a las sanas pricticas y a los usos bancarios
v mercantiles: [ Recibir depdsitos bancarios de dincro: a) A Ta
vista: b) Retimbles en dias preestablecidos; ¢ De ahorro, y ) A
plazo o con previo aviso; [l Aceptar préstamos y eréditos: 11
Emitir bonos bancaties; 1V. Emitir abligaciones subordinadas: V
Constituir depdsitos en instiluciones de erddito y  entidades
financieras  del exterior, VI Efectuar descuentos y - olorgar
préstamos o criditos: VI Fxpedir tarjetas de erédito con base en
contritos de apertura de crédito en cuenta comente; VL Asumir
obligaciones por cuenta de twreeros, con base en crdditos
concedidos, a través del otorgamiento de aceplaciones, endoso o
aval de titulos de erédito, asi como de ke expedicion de canas de
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crédito; 1X, Operar con valores en los wémminos de L disposiciones
de la Ley de Instituciones de Crédito y de la LMV X, Promover la
wiganizacion y wnslommacion de tda clase de empresis o
socivdades mercantiles y suseribir y conservar acciones o pares de
interés en las misntts, en s 1énninos de la Ley de Instituciones de
Crédito; X1 Operar con documentas mercantiles por cucnta propia;
X1, Llevar a cabo por cuenta propii o de terceros aperaciones con
oro, plata y divisas, incluyendo reponos sobre estas altimas, X111
Prestar servicio de (.'lj'l‘i de sepuridad; X1V, Expedir cantas de
erédito previa recepeion de su importe, hacer efectivos créditos y
realizar pagos por cuenta de elientes, XV, Practicar las operaciones
de fideicomiso a que se reficre Ta Ley Generl de Titlos y
Operaciones de Credito, v levar a cabo manditos y comistones. La
sociedad podei celebrr operaciones  consigo misma en ¢l
cumplimicnto de lideicomisos, mandatos o comisiones. cuando ol
Banco de Meéxico lo autorice mediante disposiciones de caricter
general, en las gue se establezcan reguisitos,  Womnes  y
cendiciones que promuevan que las operaciones de referencia se
realicen en congruencia con las condiciones de mercado al tiempo
de su celebracion, asi como gue se eviten conflictos de intends:
XVI. Recibir depasitos en administracion o custodia, o en gamntio
por cuenta de terceros, de titulos o valores ¥y en general de
documentes mercantiles, XVil Actuar como representante comun
de los tenedores de tilos de erédito; XV Hacer servicio de caja
y tesoreria relative a titulos de erédite, por cuenta de las emisoras;
XX, Llevar la contbilidad v los hbros de aetas v de registro de
socicdades y empresas; XX, Desempeiar el cargo de albacea; XXIL
Desempefiar la sindicatum o encargarse de b liquidacion judicial o
extryudicial e negociaciones, establecimicntos,  concursos o
herencias, XXIL Encargarse de hacer avalios que endrin
mismi fuerz probatoria que las leyes asignan a los hechos por
corredor publico o perito; XXHL Adquirnir los bienes mucbles ¢
inmuebles necesarios para Ly realizacion de su objete y enajenarlos
cuando comesponda, XXIV, Celebrar contratos de artendaimiento
financiero y adgquinr los bienes que sean obyeto de takes contratos
XXV. Realizar operaciones  derivadas, sujetindose @ las
disposiciones  tenicas y operativas que cxpida ol Banco de
Méxica, en ks cuales se establezcan las coracteristicas de dichas
opertciones, lales come tipos, plazos, contrapartes, subyacentes,
purantins y [ormay de hyuidacion, XXVE Efecar opermaiones de
lactoraje financiero, XXV tis. Emitir y poner en circulacion
cualquicr medio de pago que determine ¢l Banco de Mdsico,
spjetindiese a las disposiciones teenicas ¥ opeiativas gque Gste
expida, en las cuales se establezcan entre otrms caracteristicas, las
rekittivas a su uso, monto y vigencia, a fin de propiciar ¢l uso de
diversos medios de pago:. XXVIL Intervenic en ta contratacion de
seguros para lo cual deberan cumplir con 1o establecido en la Ley
General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros y en
las disposiciones de caricter general que de fa misma emanen, y
XXVIEH. Las analogas o concxas que autorice la Sceretaria de
Hacienda y Cridito Publice, oyendo la opinion del Buanco de
México v de la Comision Nacional Bancaria v de Valores. La
soctediad onicamente pedrd realizar aquellys operaciones previstiss
en el amiculo 46 de la Ley de Insutuciones de Crédito, ¥ que estén
expresamente  contempladas  en estos  estatutos,  cualquier
mexlificacion 2 los estatwtos de o Emisora requerici previa
aprobacion de la Comision Nacional Bancara v de Valores en
1ermimos de o dispuesto por los aniculos Yo, {noveno) y 46 Bis de
la Ley de Instituciones de Crédito.

TERCER \ Emis‘i('\n de Ios Titules Opcionales! Camctenisticas de

El Conscjo de Administracion de la Fmisora, aprobo en sesion
celebrada ol dia 19 de julio de 2018, la cousion de Tiulos
Opcionales, por un plazo de un dia hasta 10 afos. en ol entendido
de que en mingun caso ¢l Plazo de Vigencia de las Series excedo
del Plazo de Vigencia de la Emiston, por lo que en este acto emite
por declaracion unilateral de voluntad en Ja Ciudad de México, cn
la fecha de lirma de T presente Acta de Emision, la cantidad de
hasta SO0 GOD000 tquinienios milkmes) de Titwlos Opeionates de
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Compre o de Vents, en Efectivo o en Bspecie, Americanos o
Europeos, en su caso, con rendimiento limitado, con o sin
Porcentaje Retornable de la Prima de Emision, y con colocaciones
subsceucntes, referidos a diversos  Activos  Subyacentes, La
Emisori podri poner en circulacion distintas Series en: cualquicer
momento duranie ¢l Plaze de Vigencia de la Emision, cada Sere
podri tener un ndmero variable de Titulos Opeionales, sin que en
caso alguno ¢l Plazo de Vigencia de las Series exceda del Plazo de
Vigencia de la Emision.

El valor de la Prima de Emision, ¢l Porcentaje Maximo del Valor
Intrinsceo, ¢! Porcentaje Retomable de la Prima de Emision, of o
los Precios de Ejercicio, ¢l o lus Factores, los Activos Subyacentes,
entre otros, para cada una de Jas Scries que s¢ emitan, serin
determinados ¢l Dia Hibal anterior 2 la fecha de su olena y
aparcceran en el Aviso de Oferta, en ¢t Aviso con Fines
Informativos y'o ¢l Aviso de Colocacion de la Serie de Titulos
Opcionales commespondicnte,

E! nimero minimo de Titulos Opuionales a ejercerse es de un Lote.
CUARTA. Denominacicn de la Emision,

La presente emision se denomina *Emision de Fitulos Opuionales
de Compra o de Venta, en Efectivo o en Especie, Americanos o
Europeos, en su caso, con rendimicnto limitado, con o sin
Porcentaje Retormable de Prima de Emisidn, dividida hasta en
1,500 (mil quinientas)  Seties, a emitinse  en colocaciones
stubseeuentes, reteridos a diversos Activos  Subyaeenies™, que
cotizarin en la Bolsa con las claves de pizama que serin
detenminadas por la Bolsa para cada Serie, con anterioridad 2 la
Fechy de Ofertn y aparceerin en el Aviso de Oferta. en el Aviso
con Fines Informativos y'o ¢l Avise de Colocacion de la Sene de
Titulos Opeionales correspondiente.

La citada denominacion podei ser modificada por requerimicntos
del mercado que determine la Bolsa. Par efectuar of ajuste en la
denominacion de los Titulos Opcionales se deberd contar con la
previa autorizacion de la Emisor y del Representante Comtin, sin
que al electo se requicra consentimiento de la asamblea de los
Tenedores de los Titulos Opcionales,

Las emisiones de Tiulos Opcionales podrin estar denominadas en
Pesos o cualquier divisa. Pam efectos de registro y cotizacion en la
Bolsa, las cantidades que asi To requicrn, se expresarin en Pesos,
aplicando ¢l tipo de cambio que se defing en ef Aviso de Oferta, en
el Aviso con Fines Informativos y'o ¢l Avizo de Colocacion de Ia
Serie de Titulos Opeionales correspondiente.

En caso de que In denominacion de una detenninada Seric sea en
Dolares y o Euros, la Emisora liquidari dicha Serie, a través de
Indeval, en moneda nacional al tipo de cambio que pam tat efecto
s¢ establezca en ol Aviso de Oferta, en ol Aviso con Fines
Infonmatives yio en ¢l Aviso de Colocacion, segin sca of caso.

QUINTA. Prima d¢ Emisién.

Como contraprestacion por Jos Derechos de los Tenedores que
otorgan los Tiwlos Opcionales, los adquirentes en oferta primana
se obligan a pagar a la Emisora por cada Title Opcional que
adgquicran, [a Prima de Emision segitn la Serie de que se trate.

El valor de la Prima de Emision pam cada Scrie s¢ detenminard of
Dia Habil anterior a la Fecha de Oferta y se dard a conocer en el
Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines [nformativos y'o ef Aviso
de Colocacion de la Serie correspondicente,

El pago de las Primas de Emision se deberd hacer en la Fecla de
Liquidacidn de Ia Prima Para las emistones de Titulos Opcionales
cuya liquidacion de la Prima de Emision se especifique en ot
moneda distinta a2 Pesos, dicha liguidacion se realizart en ¢l

domicilio de la Emisora que se establece en la Cliusula Vigdsima
Tercera de ta presente Acta de Emision

SEXTA. Precio de Observacion v Precio de Ejercicio.

Los Tenedores de los Titulos Opeionales podrin gjercer los
Derechos de los Tenedores conleridos en los mismos, al o los
Precios de Observacion y Precios de Ejercicio segin la Serie a la
que pertenezcan los Titulos Opeionales que adguicran,

Cuando en la Fecha de Liguidacion de Ejercicio de los Tiwlos
Opcionales se deba ejercer liquidacidn en especie, ln Emisorn
entregand o recibird de los Tenedores, los Actives Subyacentes,
scgun se¢ defima en ¢l Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines
Informativos y/o en el Aviso de Colocacion correspondiente a cada
Serie

El o los Precios de Observicion y Precios de Ejercicio se darin a
conocer ¢n of Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos

y'o en el Aviso de Colocacion de ta Sene correspondiente

SEPTIMA. Efectos en los Activos Subyacentes.

En caso de que ol Mercado de Ongen sustiiuya o medifique
substancialmente la metodologia de cileulo del Activo Subyacente,
se utilizari ¢! método o activo sustituto que al efecto determine cl
Mereado de Origen de que se trate y que se asemcje cn mayor
medida a cada Activo Subyacente

Al efecto, en caso de que la Emisora mantenga Titulos Opcionales
en Circulacion refurenciados a wales Activos Subyacentes, deberd
de comunicar ¢sta situacion a la CNBV, a través de los medios que
ésta determine, a o Bolsa y a los Tenedores mediante ¢l Sistema
Electronico de Envio y  Difusion de  Informacion (“SEDI)
correspondiente, y al Representante Comin ¢ Indeval por escrito o
a través de los medios que dsta determine, dentro de los 3 (tres)
Dias Habiles siguieptes a que tenga conocimiento de dicha
situacion.

Las actualizaciones que realice ol Mercado de Origen o la Bolsa,
respecto al nombre de identificacion, la serie, la clave [SIN o
cualguier medio de identificado de los Activos Subyacentes, sera
informado por la Bolsa al piblico inversionista, en los términos
que se cstablecen en su reglamento y'o manuales operativos
aplicables. Ly Emisora notificard a [a CNBV, la Bolsa, a Indeval,
#l Representante Comin y a los Tenedores por medio de I
actualizacion anual det Prospecto.

OCTAVA. Fegha de Oferta,

a) El Intermediario Colocador de los Titulos Opcionales, levari a
cabo a través de la Bolsa, una o varias ofertas pablicas pimarias de
hasta 1,500 (mil quinientas) Serivs. que podrin comprender la
wialidad o pante de los Tiwlos Opcionales que ampara esta
Emision en la Fecha de Oferta.

b) Tratindose de colocaciones sin que al efecto medic oferta
publica, ¢l Intenmediario Colucador de los Titulos Opcionales,
publicari ¢l Aviso con Fines Informatives en la Fecha de Emision,
asi como en la fecha de listade v de registro en la Bolsa

¢) En caso de que no se coloque Ia totalidad de los Titulos
Opcionales durante las Fechas de Oferta, la Emisora se reserva of
derecho de Hlevar a cabo posteriores: colocaciones en ¢l mercado
secundario, a traveés de lx Bolsa.

NOVENA. Titulo,
#) Cada Serie de Titelos Opeionales de la presente Emision estari

representirda por un Titule global que se emitirt pam su deposito
en Indeval o en alguna otra institucion para ¢l deposito de valores



aulotiziada en érminos de la LMV, Dicho Titwlo se cmitird de
conformidad con lo previsto cn la LMV y demis disposiciones
legales aplicables.

b) Comtra ¢l pago de la Prima de Emision, se hara el taspaso de Jos
Titulos Opcionales mediante ¢ mecanismo de asignacion de tales
Titulos Opeivmales, a la cuenta gue ¢l intermedianio financiero que
actie por cucenta del Tenedor de los Titulos Opcionales mantenga
con Indeval

¢) El Titlo de cada Seric deberd ser limmado por la Emisora y por
¢l Representante Comin, a traves du sus respectivos represenlantes
o apoderados.

DECIMA. Plazo de Vigencia, Fechas de Observacion, Fechias de

a) €1 Plazo de Vigencia de la presente Emision serd de hasta 10
(diez) aiios contados a partiy de fa fecha de la suseripeion de la
presente Acta de Emision,

b} El Plazo de Vigencia de cada Serie se indicori en ol Titulo y en
el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en el
Aviso de Colocacion de la Seric correspondiente. sin que en
ningon caso exceda del Plazo de Vigencia de la Emision

¢ Los Tenedores de los Titulos Opcionales podrin oblener Tas
retribuciones y ejercer los derechos que estos confieren, en la
Fecha o Fechas de Derccho yo en la Fecha o Fechas de
Ligquidacion de Ejercicio,

d) Los Titulos Opeionales se liquidaran a traves de Indeval con
domicilio ubicado en Pasco de la Reforma Namero 253, Colonia
Cunuhitémoc, Codige Pustal 06500, Ciudad de Mdxico, wmediante
Imnslerencia electrimica, o en cualguicr oim direccon que Indeval
dé a conocer en el caso de que cambie su domicilio. En caso de que
la denominicion de una determinada Serie sea en Dolares y o
Euros. la Cmisora liquidari dicha Serie, a tmvds de [ndeval, en
monedit nacional al upo de cambio que para tal efecto se cstablezca
en el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Infurmativos y o en el
Avizo de Colocacion, segin sea el caso.

DECIMA PRIMERA. Dercehos de los Tenvdores

a)  Los Titulos Opcionales otorgarin derechos o sus Tenedores
gue se delinirin conforme a lus siguicntes derechos:
] Derechos de Pago;
{ii)  Dercchos de Ejereicio:
i) Derechos Especiales;
(iv)  Derechos de Ejercicio con Vator Intrinseco, y;
{v) Combinacion de lus anteriores,

Las Derechos de los Tenedores correspundientes a cada Serie de
Titulos Opcionales se darin a conocer ¢n ¢l Titulo, en ¢l Aviso de
Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y'o en el Aviso de
Colocacidn correspondiente y de acuerdo a sus carcteristicas
especilicas

De lorma enunciativa mis no limitativa los derechos se utilizarin
du fa siguiente manera:

{i) Derechos de Pago. Se otorgan ca Tas Fechas de
Observacion y se aplican en fas Fechias de Derechos,
Los derechos de pago sc podran definir para Titulos
Opciotiales curopeos y aimericanos.

(i) Dercehos de Ejerciciv. Se aplican para el cjercicio de
los Titulns Opcionales en cada Fecha de Ejercicio,
segin tmte de un TFitwle Opeional europeo o
americano,

it} Derechos Fspeeiales Son derechos complementarios
a los derechos de papo, derechos de gjercicio y
derechos de cjercicio von Valor Intrinsceo,

tiv)  Derechos de Ejercicio con Valor Inteinseco. Se
utilizatin en la o las Fechas de Ejercicio cuyo pago se
detenminacd conforme at valor intrinseco del Titvlo
Opional.

Cuando cualyuicrt de las fechas mencionadas antedonnente en las
que se otorgue derechos a los Tenedores, deje de ser un Dia Hihil,
los dereclies de los Tenedores de los Titulos Opeionales deberan
aplicarse ¢ Dia Hibil inmediato siguiente. sin que este signifigue
un incumplimiento por parie de Iy Emisora.

Los Titulos Opeionales podrin otorgar los siguienies Dereehos
Perechos de Pago
En las Fechas de Observacion

E1 Tenedor del Titulo Opeional tendrd, on su caso, ¢l derecho de
oblener en efectivo, por parte de la Emisora, en Ja Fecha o Fechis
de Dereche correspondiente, un mente caleuldo conforme a To
siguiente:

I, Si ol Valor de Referencia de Observacion del Tiwbo Opeional
“on ke Feehu de Observacion™ o “en todas las Fochas de
Ofzervacion ™ o Ven algume Fecha de Observacion” segun se
defing para cada Sevie os “menor™ o mavor” o “menor o igual”
o "mavor o igual” seeen se defina para cada Seric al Precio de
Observacion multiplicado por ¢ Factor “17, Ta Emisora pagars

VO - (PO x Factor i) x Factor 1) + (PO x Factor 1) + (PRPE x
Factor i)

Donde

VO = Valor de Relereneia de Observacton

PO = Precio de Ohservacion

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emistin

La diferencia entre ¢l Valor de Relerencia de Observacion y ¢l
Precio de Ohservacion no podri tener un valor “superior” o
“Oferior” al Porcentaje “Mdavime™ o “Minime ™ de Observacion
caleulado sobre cf Precio de Observacion.

2 Si ¢l Valor de Referencia de Ohservacion del Tilo Opeional
“en la Feeha dv Observacidn™ o “en todus las Fechas de
Observacion” o “en algwie Fecha de Observacion™ seglin se
defing para cadu Serie os “menor™ o “mavor” o “ionor o igual
o “maver o fgwal” segan se defing para cadu Seriv al Precio de
Observacion muitiplicade por ¢l Factor “i" vo “menor™ o
“mavor” 0 “menor o ignal” o “mavor o fgual” Al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Favtor “i™ svein s¢ dufing para
cuder Scrie, Ty Emisor pagari:

(VO - (PO x Factor iY) x Factor i) + (PO x Factor i) + (PRPE x
Factor i)

Donde:

VO = Valor de Relerencia de Observacion

PO = Precio dv Observacion

PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

La dilerencia entre ¢ Valor de Referencia de Observacion y ol
Precio de Observacion no podrd tener un valor “superior” o
“inforior™ al Porcentaje “Mexime ™ o “"Minime™ de Observacion
calculade sobre ¢l Precio de Observacion.

3 8i ol Valor de Referencia de Observacion del Tiwle Opeional
“en la Fecha e Observacion™ o “en fodas fas fechas dc¢
Obsermacion™ o “on aleuna Fecha dy Obseracion scgan so



defing para cadu Scrie ©s “menor™ o “mavor™ o “menor o fwaal”
o “mavor o ignal " segin se defing para cada Serie al Precio de
Observacion multiplicade por et Factor ™1™, la Emisora pagari:

[(PO x Factor i} + (PRPE x Facior )]

Donde;
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisidn

4. 5i ¢l Valor de Referencin de Observacion del Titlo Opeional
“en la Fecha de Observacion™ o “en todas fas Fechas de
Obscervacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ segiin se defing
pard cada Serie ¢ “menor” o “mavor”™ o Unictor o igual” o
“mavor o igul” segun se defing para cada Serie al Precio de
Observacion muluplicade por ¢l Facor i wo  “menor”™ o
“mavor” o “menor o igual” o “mavor o igual” al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor *i" segrm s¢ defina para
cada Serie, la Emisor pagard:

[{PO x Factor i)+ {PRPE x Facior i)]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

5. La Emisora pagari,
[(PO x Factor i) + (PRPE x Factor1}]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

6. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional
“en la Fecha dy Observacion™ o “en todas las Fechas de
Observacion” o “en alguna Fecha de Observacion™ segim se
defing para cada Scrie es “menor” o0 “mavor ' o “menor o igual”
o “mavor o igual” segin sc defing para cada Scrie al Preeio de
Obscrvacion multiplicado por ¢l Factor *i” no se tendrd devecho a
recitir ningan pago adicional con respecto a lus “Fechas de
Observacion”™ yvie “Fechas de Fiercicio” segimn se defing para
cada Serie posteriores.

7. 5i ol Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opeional
“en lu Fecha de Observacion™ o “en todas fas Fechas e
Observacion”™ o “en alguna Fecha de Observacion” segin se
defing para cada Serie ¢s "menor” o "mavor” o “menor o igual”
o “mavor o igwal” segin se dofing pard cada Serie al Precio de
Observacion mubiiplicado por ¢l Factor i v “menor™ o
“maver” ¢ “menor o igual” o “mavor o igual” @l Precio de
Observacion multipticado por el Factor “1” scgtin sc dofing para
cadu Scric no se tendrd derecho a recibir ningun pago adicional
con respecto o fas “Fechas dv Obscervacion™ v/o “Fechas dv
Ejercicto " sepnn se defina para cada Serie posteriores,

§. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Tilo Opcional
“en o Focha de Obscrvacion” o “en todus fus Fechas e
Observacion™ o “en algima Fecha de Olservacion™ segin se
defing para cada Serie ¢s “menor” o “mayor” o “menor o igual”
o “maver o ignal” al Precio de Observacion multiplicado por ¢l
Factor *i" segimn s¢ defing pura cada Serie, la Emisor guardani en
“Valor Consolidade del Derecho [ ] o "Valor de Memaoria dv
Derecha f [ o siguiente:

[(PO x Factor i} + (PRPE x Factor i)]

Donde:

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retornable de la Pnma de Emision
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El Valor de Memoria del Derecho { ] salo podr ser pagado una
vez, y serd en la prmera fecha de Observacidan o Ejercicio en que
se cumpla la condicion de pago.

Pago del Valor Consolidado del (de los) Derecho(s) [ ][ ]
La Emisora pagard ¢l Valor Consolidado del (de los) Derecho(s) [ ]
(1

Pago del Valor de Memoria del (de los) Derechois) [ ][ )

Si ol Valor de Referencin de "Observacion™ o “Ejercicio™ del
Tiwle Opcional “en la Fecha ™ de “Observacidn”™ o “Ejercicio™ o
“en todas las Fechus de Observacion™ o “en alguna Fecha de
Observacion™ scgiin s¢ defing pura cada Svrie ¢s “menor™ o
“mavor™ o “mienor o iewal” o “mavor o igual” al Precio de
“Observacion™ o "Ejerciein™ muliplicado por ¢l Factor “i™ segun
se defina para cada Serie, la Emisorn pagari ¢l Valor de Memona
del {de los) Derechots) [ 1] |-

9. 5i el Valor de Referencin de Observacion def Tiwlo Opeional
“en la Fecha de Observacion” o “en todus las Fechas de
Observacion™ o “en algwna Fecha de Obscrvacion™ scgin se
defing pura cada Seric es “menor” o “maver” o “menor o igual”
o “mavor o igual” segun se defing purg cada Serie al Precio de
Observacion multiplicado por ¢ Factor =i yio “menor™ o
“mavor™ o “menor o igual” o “mavor o igual” al Precio de
Observacion multiplicado por ol Factor “i" semin 3¢ defing pura
cuda Serie, la Emisora puardari en “lulor Consolidade duol
Derecho [ [ o "Valor de Memoria del Dereche f |7 lo siguiente

[tPO x Factor i} + {PRPE x Factor i)]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de 1a Prima de Emision

El Valor de Memonia del Derccho [ ] sélo podri ser pagado una
vez, ¥ setid en fu primera fecha de Observacion o Ejercicio en que
se cumpla la condicion de pago.

Pago del Valor Consolidado del {de los) Derecho{s) [ ][ ]
La Emisora pagard ¢l Valor Consolidado del {de los) Derecho(s) [ ]
£l

Pago del Valor de Memoria del (de los) Dereeho(sy [ ][]

Si ¢l Valor de Referencia de “"Observacion ™ o "Ejercicie™ del
Titulo Opcional “en la Fecha™ de “Observacion ™ o “Ejercicio” o
“en todas las Fechas de Observacion™ o “en alguna Fecha de
Observacion™ scgtin sv defing pava cade Serie s “menor” o
“mavor” o “menor o igual” o “wmavor o fgwal” al Precio de
“Observacion ™ o “Fjercicio” multipheado por ¢l Factor i segim
s¢ defina para cada Serie, la Emisora pagard ¢l Valor de Memoria
det {de los) Derechots) [ ] { ]

10 8i ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opeional
“en la Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Observacion” o “en alguna Fecha de Observacion” segun se
dofing para cudua Serie & “menor™ o “mavor™ o “menor o igual”
o “mavor o igual™ al Precio de Observacion multiplicado por el
Factor ™1™ segun se defina para cada Serie, la Emisort guardard en
“Valor Consolidado del Derecho | |7 0 “Valor de Memoria dv
Derecho [ | o siguiente:

[(PO x Factor iy + (PRPE x Factor i)
Donde:

PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de fa Prima de Emision




El Valor de Memoria del Derecho [ ] sélo podni ser pagado vma
vez, y serd en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que
se cumpla la condicidn de pago.

Pigo del Valor Consolidadw del (le los) Derecho(s) [ [ ]
La Emisora pagara ¢! Valor Consolidado del {de los) Derecha(s) [ ]

[l
Pago del Valor de Memaoria del (de los) Dereche(s) [ ][]

Si ¢l Valor de Referencia de “Obsenvacion” o “Ejercicio ™ del
Tituly Opcional “en fa Feeha™ de "Obscrvacion ™ o “Ljereicio” o
“ent todus tas Fechas de Olservacidn™ o “en alguna Fecha de
Observacion” seetin se defing para cada Seri¢ ¢s “menor™ o
“mavor” ¢ “menor o igual” o “mavor o iguel” at Precio de
“Observacion” o "Ejercicio” multiplicado por ¢ Factor "1™ segin
se defing pura cuda Scrie yio “menor” o “mavor” o Umentor o
igual” o “mavor o igeal” al Precio de “Observaciion” o
“Efercicia™ segtn se defina para cada Serie muluplicadu por el
Factor “i", la Emisor pagard ¢l Valor de Memoria del (de los)
Derceho(s) [ 1] )

1. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional
“en fn Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ segnin se
defing para cada Serie os “menor™ o “mavor” o “menor o fgual”
o “mavor o igeal” segin se dofing para cada Sevie sl Precio de
Observacion  multiplicado por ¢l Factor 1" vo “menor™ o
“mavor” o “menor o igual” o “mavor o igwrl” b Precio de
Obscrvacion multiplicado por ol Factor “i” scein s¢ dofing para
cada Seriv, by Cmisora goardard en “Valor Consolidudo del
Derecho [ 7 o “Valor de Memoria del Devechio | 17 o siguiente

[(PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)}

Donde
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

El Valor de Muemonia del Derecho [ ] solo podrd ser pagado una
vez, y seri en la primers fechy de Observacion o Ejercicio en que
se cumpla la condicion de pago.

Pago del Valor Consolidado ded (de Tos) Dereche(s)} [ ][ 1
La Emisora pagard ¢l Valor Consolidado del (de los) Derecho(s) [ ]
[l

Pago el Valor de Memoria del (de los) Derecho(s) [ ][ ]

Si ¢l Valor de Relerencin de “Observacion”™ o “Fercicio ™ del
Titulo Opcional “en la Fecha ™ de “Observacion ™o “Ffercicio ™ o
"ot toclas las Fechas de Observacion ™ o “en algwia Fecha de
Observacion” segim s¢ defing para cadu Seric es “moenor” o
“maver” o “menor o igual” o “maver o denel” al Precio de
“Observacion " o “Ejercicio” multiplicado por ¢l Factor 1™ segrin
sc defina para cada Scric vio "menor” ¢ “mavor” o “menor o
iwal” o “maver o igual” al Precio de "Observacion™ o
“Ejercicio” segim s dofing para cudu Serie multiplicado por
Factor =i, la Emisora pagard ¢l Valor de Memeria del {de los)
Derechots) [ 11 ]

12. Si ¢l Valor de Referencia de Obsernvacion | ] del Titlo
Opeional “en la Fecha de Observacion™ o “en fodus lus Fechas de
Observacion”™ v “en algung Fecha de Observacion™ segim se
defing para cudu Serie ¢s “menor” o “mayver” o “menor o ignal”
o “mavor o igual” segin se defing pava cada Seric al Precio de
Observacisn multiplicade por el Factor “i™, la Emisora pagard.

{{VO [ ] - (PO x Factor 1)} x Factor §) + (PO x Factor i) 4 {PRPE x
Factor i)

Donde-

VO [ ] = Valor de Referencta de Observacion [ 1] ]
PC - Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retornable de Ly Prima de Emisidn

La diferencia entre el Valor de Retereneia de Observacion [ }y el
Precio de Observacion no podrd tener un valor “superior o
“inferior” al Porcentaje “Mdximo ™ o "Minime™ de Observacion
caleulado sobre el Precio de Observacion,

13, Si ¢ Valor de Referencin de Observacion [ ] del Titulo
Opcional "en la Fecha de Observacion™ o “en fodas las Fechas de
Ohservacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ segiin sc
defing para cada Serie os “menor” o “waver” o “menor o igual”
o “maver o igual” segtn se defing para cada Serie al Precio de
Observacion multiplicada por el Factor i 1o si ¢l Valor de
Relerencia de Qbservacion [ ] del Titulo Opcional en la Fecha de
Observacion™ o “en fodas fus Fechas de Obscrvacion™ o "o
algrna Fecha de Observacion” segiin se defing para cada Seric os
“menor” o “mavor” o “menor o igual” o “mavor o igual 3l
Precio de Observacion multiplicadoe por ¢l Factor =i segrn se
defiie para cada Serie, |a Emisora pagan:

(VO [ ] -{PO x Factor i) x Factor 1)+ (PO x Factor i) + (PRPE x
Factor i)

Dond:

VO[ | = Valor de Referencia de Observacion [ ][ ]

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retornabie de ta Prima de Emision

La diferencia entre ¢! Valor de Relerencia de Observacion y ¢l
Precio de Observacion no podr tener un valor “superior’’ i
“inferior” al Porcentaje “\exine " o “Minimn™ de Observacion
calculado sobre ¢l Precio de Observacion,

14. Si el Valor de Referencia de Observacion [ ] del Titulo
Opeional "en la Fecha de Observacion™ o “en todas lus Fechas de
Obscrvacion” o “en alguna Fecha de Otservacion” segun se
defing pura cada Seric es “menor™ o “mayor” o “monor o igwal”
o “mavor o igual” segtin se defing para cada Serie al Precio de
Observacion multiplicado por ¢f Factor 17, la Emisem pagari

[{PO x Factor i} + (PRPE x Factor i)]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE - Porcentaje Retormable de la Prima de Emision

15. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion [ ] del Tiwlo
Opcional “en la Fecha de Observacion™ o “en tesdas fus Foechas de
Obscrvacion™ o “en alguna Fecha de Observacian ™ segun s¢
defing pura cada Scric cs “mener”™ o “mavor” o “menor v igual”
o “mavor o igual” segin se defing para cadu Scric al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor 1" vo si el Valor de
Referencia de Observacion [ § del Tituk Opeional “en la Fecha de
Observacion™ o “en fodas las Fechas dr Ohservacion™ o “en
algung Fecha dve Observacion ™ segun se dofing para cada Seric es
‘menor” o “mavor” o “moenor o dguel” o “mavor o igual” al
Precio de Observacion multiplicado por ¢l Factor =" segim se
defina para cadu Seric, Ja Emisora pagard:

[(PO x Factor i) + {PRPE x Factor i)]

Donde

PO = Precio de Observicion

PRPE = Porcentaje Retomable de 1o Prima de Emision

16. La Emisora pagary:

{N'n x PO x Factor 1)




Donde:

N= Nimero de Fechas de Observacién en las cuales ¢l Valor de
Referencia de Observacion del Titulo Opcional es “menor” o
“agvor™ o “menor o igual” o “mavor 6 fgual 7, segin se defing
para cada Serie, al Precio de Observacion multiplicado por el
Factor *i" y'o “menor™ o “mavor” o “mcnor o igual” 0 “mavor o
igual”, scgim se defing para cuda Scriv, 8l Precio de Observacion
multiplicado por ¢l Factor ™

n= numero de Fechas de Observacion

PO = Precio de Observacion

Lus descripeiones anleriores se podrdn repetir las veces gue sea
necesuno o no- usarse para desenbir los Derechos de Pago
corespondientes a cada Serie,

Derechos de Ejercicio
En fas Fechas de Ejercicio

El Tenedor del Titulo Opeional tendrd, en su caso, ol derecho de
oblener en electivo, por pante de la Emisora, en b Fecha de
Ligquidacion de Ejercicio correspondiente, un monto - caleulado
conlorme a ko siguiente:

1. Si ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titwlo Opeional, “vr
la™ o “en algma™ segim se defina pare coda Serie Fecha de
Ejercicio es “menor™ o “mavor” o “menor o igual " o “mavor o
ignal” segun seodefina para cada Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor “i™, la Emisora pagari:

({VE — (PE x Faclor i)} x Factor i) + (PE x Factor iy + {PRPE x
Factor i}

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retormable de Iy Prima de Emisidn

La diferencia entre of Valor de Referencia de Ejericio v «l Precio
de Ejercicio no podr tener un valor “superior o “inferior™ al
Porcentaje “Mdvime © o “Minima "' de Ejercicio calculado sobre vl
Precie de Ejercicio.

2. 5i ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeional, “en
fa™ o “en alguna™ segin se defina pura cade Serie Fecha de
Ejercicio es “menor™ o “maver” o “menor o igual” o “mavor o
fgual” seguin sc dofing para cada Serie al Precie de Ejercicio
muhiplicado por ¢l Factor “i” wo “menor™ o “mavor™ o “menor o
igueal ™ o “mavor o ignal ™ 8l Precio de Ejercicio muliiplicadu por el
Factor =i" segiin se defina para cada Serie, i Emisora pagori:

({{(VE (PE x Faclor i)} x Fuctor i) + (PE x Factor i) + (PRPE x
Factor i}

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Preciv de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisidn

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio y el Precio
de Ejercicio no podrd tener un valor “supcrior o “inforior™ al
Porcentaje “Aliximo™ o “Minimo ™ de Ejercicio caleulado sobre el
Precio de Ejercicio.

3. Si ¢l Valor de Referencia de Ejercicio det Titulo Opeional, “enr
la” o “en alguna” scgin se defing para cadu Seric Fecha de
Ejercicio o5 “menor™ o “mavor™ o “menor o ignal” o “muvor o
ignal ™ segin se defina para cwda Serie al Precio de Ejervicio
multiplicado por ¢t Factor 1™, la Emisor pagara:

[(PE x Factor i) + (PRPE x Factor 1)]

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prma de Eaision

4. 81 ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeional, “cn
la”™ o “en alguna’’ segin se dofing para cada Scrie Fecha de
Ejercicio s “menor™ o “mavor™ o “menor o iguaf” o “mavor o
igual * segnn se defina pare cada Serie #l Precio de Ejercicio
muiuplicado por ¢l Factor i yio “menor™ o “maver ™ o “menor o
igual” o “mavor o igual * al Precio de Ejercicio multiplicado por ¢l
Factor i segtin se dufing para cade Serie, ls Emisora paguri:

[(PE x Factor i) + (PRPE x Faclor )]

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

5. La Emisora pagari
[{PE x Factor i) + (PRPE x Factor i}]

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de Ta Prima de Emision

6. 5i ¢l Valor de Referencia de Ejercicio { ] del Titulo Opeional,
“en la” o Ven alpuna” segim se dofing para cada Seric Fecha de
Ejurcicio es “menor™ o “mavor™ o “menor o igual” o “muavor o
igual " segiin se defing para cada Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor 1™, la Emisont pagari:

((VE[] (PE x Factor i)) x Factor i) + {PE x Factor i) + (PRPE x
Factor i)

Donde:;

VE[ ] = Valor de Referencia de Ejercicio [ ][]

PE © Precio de Ejervicio
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emisicn

La diferencia entre o Valor de Referencia de Ejercicieo [ ] y el
Precio de Ejercicio no podel tener un valor “superior”™ o
“inferior” al Porentaje “Mdxino™ o “Minime” de Ejercicio
caleulado sobre ol Precio de Ejercicio

7. Si el Valor de Referencia de Ejercicio [ ] del Tilo Qpeional,
“ert la” o Con alguna” seein se dofine para cada Seric Fecha de
Ejercicio & “menor” o “nuvor™ o “menor o igwal” o “mavor o
fgnal™ segiin se defina para cada Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor “i"” v si ¢l Valor de Referencia de
Ejercicio [ ] del Titulo Opcional, “on fu™ o “cn alguna ™ segin se
dufing para cadu Seriv Fecha de Ejercicio es “menor” o “mavor”
o “menor o igual” o “maver o jgual” al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor *i™* segin se defing para cadea Seric, la
Emisora pagara:

{((VE[] - (PE x Factor i») x Facior i} + (PE x Factor i} + (PRPE x
Factor i)

Dunde.

VE] 1= Valor de Referencia de Ejercicio [ 1] ]

PE = Previo de Ejercicio

PRPE = Porcentuje Retormable de 1z Prima de Emision

La dilerencia entre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio [ ]y of
Precio de Ejercicio no podrd tener un valor  “superior™ o
“inferior” al Porcentaje “Mdiximo” o “Minimo' de Ejercicio
calculado sobre ¢l Precio de Ejetcicio,



4. Si ¢l Valor de Relerencia de Ejercicio [ ] del Titule Opeional
“on a0 Von algung " segin s¢ defing para cada Scrie Fecha de
Eicrcicio es “menor™ o “mavor” o "menor o igual” o “mavor o
ignal” segin s¢ defing para cada Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor =™ vo si ¢ Valor de Referencia de
Ejercicio [ ] del Tilo Opetonal, “en fa™ o "en algina " segun sc
defing para cadua Seric Fecha de Ejercicio cs “micnor™ o “mavor”
o “menor o ignel” o “mavor o gnal” al Precie do Ejercicio
muhiplicado por ¢l Factor ™ segtun se defina para cada Seriv, la
Emisora pagard:

{PE x Factor i} + (PRPE x Factor i)]

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retormable de la Prima de Emision

9. Si ol Valor de Referencia de Ejerzicio [ ] def Titulo Opcional,
“ont fa o on alguna ', segin se defina para cada Scrie, Fecha de
Eicrcicio vs “menor™ o “mavor™ o “mehor o fgnal " o “mayor o
rgual segtin se defing pura cuda Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor i, fa Emisora pagari

[(PE x Factor i) + {PRPE x Factor i}]

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retormable de la Prima de Emision

Las descripcionss anteriores se podrin repelir Tas veees que scl
necesatio 0 no usarse par deseribir los Derechos de Epervicio
correspondientes a cada Sene,

Derechos especiales

Aplicarin en los Derechos de los Tenedores sepitn se espeeilique
para cada Serie en ¢f Avisa de Oferta correspondicnte

1. El Tiwlo Opcional pagard ¢l “muxine™ o “minimo” scgin se
defing para cada Seriv enre: Dosechos de fos Tencdores dofinidos
on cadi Seric

7 Si la suma de Dereehos de Tos Tenedores obtenidos por ol Titulo
Opcional en fas Fechas de Observacion son “mayores "o
“menares " segnn 5c dofinet para cidi Seriv

[{PE x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

La Emisora pagord el resultado que comesponda de aplicar la
siguiente formula:

[{PE x Factor i) + (PRPE x Factor i)

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE - Porcentaje Retornahle de la Prima de Emision

Las descripeiones anteriores se podrin repelit las veces que sua
necesario 0 no usarse para deseribir los Derechos de los Tenedores
correspondientes a cada Serie.

Derechos de Ejercicio con Valor Intrinseco
1. Existe Valor Intrinseco

Cuando en la Fecha o Fechas de Ejercicio exista Valor [nrinseco,
¢l Tenedor del Titulo Opeional, tendri unicamente ¢l derecho de
obtener en electivo, por parte de la Emisora, un monto calculiado,
segin sea aplicable para cada Scrie, conlorme a los siguicnics
neisos

37
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1. Mientras of Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeional
sea “menor” o “igual @ menor” segiin se defina para cudu Serie al
Precio de Ejercicio multiplicado por ¢f Factor =37, la Emisora
realizard un pago en efectivo igual al resultado de multiplicar el
Multiplicador i pur ¢l Valor tntrinseco del Titlo Opcional, de la
Seric correspondiente, mas ¢l resultado de multiplicar el Precio de
Ejercicio por ¢l Factor ™1™, mas ¢l Porcentaje Retormable de Ta
Prima de Emision. El Valor Intrinsece ne podri tener un valor
supetior al Porcentaje Maximo de! Valor Intrinseco calculxdo
sobre el Precio de Ejercicio.

1 Mientras of Valor de Relerencia de Ejercicio del Titulo Opeional
sen “mavor™ o “igual o muver” scgin se dofina para cada Seric al
Precio de Ejercicio multiplicado por ¢l Factor =i, a Emisor

alizary un pago en efeetivo ipual al resultado de multiplicar ¢l
Multiplicadot =i por ¢l Valor Intrinseco del Titulo Opcional, de la
Serie comrespondicnte, mas et resultado de multplicar el Precio de
Ejercivio por o Factor “i°, mis ¢l Porcentaje Retomable de la
Prima de Emision. Ef Valor Intrinseco no podid tener un valor
superior @) Poreentaje Maximo del Valor Intrinseen caleulado
sobre ¢l Precio de Ejercicio.

[T No existe Valor Intrinseeo

Cuando cn la Fecha o Fechas de Ejericio no exista Valor
Intrinseco, o Tenedor det Titelo Opeional, tendrid anicamente el
dereche de obtener en efectivo, por parte de [a Emisor, un monta
caleulado, segin sca aplicable par cada Scri, aplicables conforme
a los siguicntes incisos:

1. Mientras ¢l Valor de Referencia de Ejereicio del Titwlo Opeional
sen “mavar™ o Uigual o mavor” segin s dofing pura cada Scric al
Precio de Ejercicio muluplicado por ¢l Factor ™77, fa Emnsora

slizard un page en elective wzual 4l Porcentaje Retornable de la
Prima de Emision mas ¢l resultado de multiplicar el Precio de
Ejercicio por ¢l Factor i

3 Mientras el Valor de Referencia de Ejercicio del Tiwlo Opeional
sea “menor” o "ignal o menor” segun se define poara cada Sere al
Precio de Ejercicio multiplicado por ¢l Factor “17, ln Emmsor
realizard un pago en clectivo gual a (a) la suma del Porcentayje
Retomable de la Prima de Emision y el resultado de multiplicar el
Multiplicador " por ¢l resubtado de (b dividir la diferencia del
Valor de Referencia de Ejeraicio y o Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor “i": entre ¢l Precio de Ejercicin

multiplicade por ol Factor i, mis (¢) ¢l resullado de multiplicar ¢l
Precio de Ejercicio por el Factor ™1™

3. Mientras el Valor de Referencia de Ejercicio det Titulo Opeional
e “micnor™ o “igal o menor” segn se defing para cada Serie al
Precio de Ejercicio multiplicade por ol Factor “i7. la Emisor
realizar un page en efectivo igual al Porcentaje Rewornable de la
Prima de Cmision mas ol resuliado de muluplicar ¢l Precio de
Ejervicio por el Factor 3",

4. Mientras ¢ Vator de Relerencia de Ejercicio del Titulo Opcional
sea “mavor” o “igual o mayor” segtut se defina para cuda Serie al
Precio de Ejercicio multiplicado por ¢l Factor 7, fa Emisora
realizard un pago en clectivo igual a () la suma del Porcentaje
Retomable de ls Prima de Emision v el resultado de multiplicar el
Muliplicador =i por ¢l resultado de (b) dividic la diferencia ded
Precio de Ejercicio muhiplicado por ¢l Factor *i™ y vl Valor de
Referencia de Ejercicio entre el Precio de Ejercicio muluplicado
por ¢l Factor i, mis (¢} ¢l resultade de multiplicar ¢l Precio de
Ejercicio por el Factor "i™.

a) La incoporacion de las modalidades deseritas en la presenie
Acta de Emision no requerira de kb awtorizacion de la Asamblea de
Tenedores, siempre y cuande no se afecten adversamente los
derechos de los Tenedores de las Series vigentes.

r.-_lr‘r
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b) La cantidad minima de Tiulos Opcionales que los Tenedores de
los Tiwlos Opcionales podrin cjercer es de un Lote.

c} Una vez que los Tenedores de los Titulos Opeionales instruyan
al intennediario financicro que ackie por su cuenta que Gerza los
derechos - que conficren Jos  Tiwlos  Opeionales, y  dicho
intennediario financicro lo notifiqgue a Indeval y a s Bolsa, la
instizceion de los Tenedores de los Titlos Opcionales se
considerard  irrevocable v no  podrii medificarse  total o
parcialmente,

d) La Emisora podra incluir Derechos de los Tenedores adicionales
a los establecidos en la presente Acta de Emision, mismos que se
divulgagin en ¢l Prospecto, en ¢l Avise de Oferta, en ¢l Aviso con
Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion correspondiente
o en cualyuier documento de difusion gue sutorice le Comision,
Los Demechos de los Tenedores correspondientes a eada una de las
Series, se darin a conocer en ©l Aviso de Oferta, ¢n ¢l Aviso con
Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion correspondiente
y en ¢l Titwlo correspondiente a la Serie de que se trte.

DECIMA SEGUNDA. Ejewicio de_Derechos Corporativos y
Patritmoniales.

Les Titulos Opeionales no otorgan derechos  corponrttivos  de
propicdad o patrimoniales sobre los Activos Subyncentes. La
Emisora no estard obligada a cjercer fos derechos patrimoniales o
corporativos que conficren los - Activos Subyacenies que haya
adquirido pam - fines de cobertura y no tendrd responsabilidad
giguna respecto de la forma en que los gjerza o deje de hacerlo

No obstante lo anterfor, los ajustes técnicos a los Titulos
Opcionales por pago de dividendos en acciones, suseripeion, canje
de titulos, split, split inverso, reembuolso, escision, lusion, asi como
por Ja compra y suscripcion reciproca de acciones o por cualquier
otro derecho que no esié considerado en la presente Acta de
Emisidn, se electuarin confonne a los procedimicntos que li Bolsa
establezen o por los aplicables en ¢l Mercado de Origen

DECIMA TERCERA. Eventos Extraordinarios

a) En caso de que ocurma un Evento Extmordinario, o Emisor,
sujeto a lo esteblecido en la presente clausula, solicitard a la Bolsa
(con copia al Representante Comun) 1a suspension de la cotizacion
de los Titulos Opcionales en Circulacidn de la Serie de que se trate,
La Emisora tendrd derecho a decretar la cancelacion de los Titulos
Opcionales en caso de que ¢l Evento Extmondinario de gue se trite
subsista por mis de cinco Dias Habiles. En caso de que la Emisora
no haya cancelado los Titlos Opcionales y ¢l Evento
Extraordinario deja de existir, la Emisora podri solicitar a la Bolsa
(con copia al Representunte Comon) la reanudacion de Ta
cotizacion de los Titulos Opcionales en Circulacién de la Sene de
que se trate,

b) Por Evento Extrmordinario, se entenderi (i) ol echo de que
dejen de existir, se cancele o suspenda T cotizacion en el Mercado
de Origen de los  Activos  Subyacentes  que  representen
individualmente o en su conjunto mas del 30% (treinta por ciento)
del valor de mercado de los Activos Subyacentes; (ii) el hecho de
que dejen de existin, se cancele o suspenda la colizacion en ¢l
Mercado  de Origen  de  las  acciones  que  represenien
individualmente o en su conjunto mas del 30% (treinia por ciento)
del valor de mercado de! Indice en caso de que los Activos
Subyacentes scan indices de precios accionatios; (iii) en caso de
que los emisores de los Activos Subyacentes dejen de proporcionar
al publico informacion de los Activos Subyacentes; o (iv) en caso
que los Activos Subyacentes dejen de estar listados en los Sistemas
Intemnacionales de Cotizaciones, ¢n caso de gue se encuentren
listados en dicho sistema.

¢) No sc consideran Eventos Exiruordinarios 1a suspension de la
colizacion de los Activos Subyacentes, segin sea of caso, que lleve
a cabo el Mercado de Origen, detivado de movimientos en sus
precios en un mismo Dia Habil que excedan [os limites permitides
por dicho Mercado de Origen.

) De darse un Evento Extraordinario, los Tencdores de los Titulos
Opcionales no podrin gjercer los derechos que otorgan Jos Titulos
Opcionales en tanto subsista il Evento Extraondinario.

¢} En caso de que ol Mercado de Origen sustituya o modifigue
sustancialmente la metodologia de cilewlo del Activo Subyacente,
se utilizard ef método o Activo Subyacente sustituto que al efecto
determine ¢l Mercado de Origen de que se trate y que se asemeje
cn mayor medida al Activo Subyacente. En caso de que la Emisor
mantenga - Titulos  Opcionales en Circulacion con ¢l Activo
Subyacente afectado, deberd de  comunicar 1a sustitucion o
modificacion de dicha metodologia a los Tenedores de los Titulos
Opcionales, al Representante Comin, a la Bolsa y a la CNBY,
confirme g lo previsto en la Cliusula Séptima de la presente Acta
de Emiston

f) En caso de que un Evento Extmordinaro resulic en la
cancelacion de Titulos Opcionales, la Emisors comunicard a los
Tenedores, a travds de la Bolsi y de un penddico de cireulacion
nacional, los Tiwlos Opcionales que hayan sido afectados por ¢l
Evento  Extraordinario. Dicha notificacion incluird también ¢l
monto que seri pagadero a Jos Tenedores de los Titulos Opeionales
y la Techa en I que se realizard dicho pago. El pago seri el
equivitkente g los Derechos de los Tenedores, segin comresponda,
calculados de buena fe el Dia Habil previo af que ocurra ¢l Evento
Extraordinario por la Emisora de conformidad con cl dltimo precio
mid-market publicado de los Activos Subyacentes en ¢l Mercado
de Origen antes de que se diern el Evento  Extmordinano.
Asimismo, s¢ tendrd que dar aviso a Indeval (con copia al
Representante Comin), por escrito o a través de los medios que
¢sta determine con al menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a
la fecha en que se cancelen los Titulos Opeionales, con los datos
sefalados en este parmfo y describiendo cualquier gjuste que
pudicra presentarse para la liquidacion de Jos Titulos Opcionales

DECIMA CUARTA. Coberturm y_Norma de Liguides Agrepada

0, en su caso Plan de Requerimientos de Electivo.

Durante ¢f Plazo de Vigencia de la Emision, 1a Emisora mantendrl
una cobertura sespecto de cada Setie y cumplicd con Ja nonna de
liquidez agregada, de conformidad con lo siguienie:

Para ¢l compute del consumo de capital de la Emisidn de los
Titulos Opcionales y 1a cobertura con 1a que la Emisora operard, se
observarin las  reglis  de  capitalizacion,  mantenimicento  de
coberturas y nommas de liguidez de conformidad con lo dispucsto
en las Disposiciones de Caricter General Aplicables a las
[nstituciones de Crédito publicadas en ¢l Diario Oficial de la
Federacion el 2 de  diciembre de 2005, segdn  sus
modificaciones. y las demids disposiciones aplicables a las
instituciones de banca matltiple.

La cobertura de un portafolio de Titwlos Opcionitles se realiza
mediante ol balanceo constante det porafolio réplica, s decir, )
womando posicion comraria en denvados que repliquen todos los
niesgos (defra, vega, gamma, ete.) generados por el Titulo Opeional
y o i) a través de la cobertura delta (defra hedge) del Titulo
Opcivnal. Esto implica caloular Ja duelta del mismo y cubrirly
digriamente mediante la comprvventa deb Activo Subyacente; esta
cobertur delta se hace dentro de los limites internos autorizados
para. asi dar un espacio paga [a gestion de la gamma (cambios en la
delta conforme se mueve el activo subyacente).

El nesgo de vega (riesgo a cambios en la volatilidad del mercado)
s¢ cubre con instrumentos derivados sobre el mismo activo




rubyacents ¢ sobre un activo comelacionado, de al forma yue fos
cambios en ¢l precio del Titlo Opeional debidos & los
movimicatos en volatilidad s¢ vean compensados, en buena
medida, por cambios cn ¢l precio del instrumento derivado de
cobertura. L cobertumy de la vega, a través de un instrumento
derivado simultaneamente cubre Ty gamma del Titulo Opcional.

El resgo de tasa de intercs de los Titlos Opcionales emitidos s¢
cubre a4 aves de imstumentos sensibles a Jos movimicntos de
tasas, de tat forma que los cambios en precio del Titulo Opcional
debidos a los cambios en las tasas de interes se vean compensados
por los cambivs cn precio de los instrumentos de coberturt
sensibles a las tsas. Estos instiumentos de cobertura pueden ser
bunos {con o sin cupin) o derivados de lasas

La gestion dimimica de un ponafolio de Tiwlos Opionales se
realiza analizando las sensibilidades delta ©§7 (subyacente), vez
v (volatilidad), gamma T, con ¢l objetivo de que los ricsgos
asoctados se encuentren dentro de Tas reglas establecidas pana fa
Emisora.

La deiin muestra el nimero de aclivos que es necesado
comprar vender para hacer uma cobertura dindimica del portafolio.
¥ la vega determina la sensibilidad del portafolio a movimicntos
en la volatilidad. Considerande la delta y ln vega se haee una
gestion gamma, buscando minimizar ¢l impacto al ponafelio por
varaciones en Jos factores de muercado. La delta de Ta cobertura
deberd neutralizarse al cierre del dia, la exposicion wial de los
Titulos Opcionales vigenies que se cmitan

La Crisora mantendm ¢l eapital fequerido en relacion con los
riesgos meurtidos por su operacion y cobertura de la Emision dv
Titulos Opeionales de conformidad con lo dispucsto en las
Disposiciones  de  Cardcter  General Aplicables a  las
Instituciones de Crédito publicadas en el Diano Oficial de ta
Federseion ¢ 2 de diciembre de 2005 y las  demils
disposiciones aplicables a Tas instituciones de banca mithiple,

La Emisora no adquirira ni directa ai indirectamente Acciones o
Acciones del SIC de entidades [inancierns del mismo grupo
cmpresacial, de otms entidades  fnancicras y - de entidades
financieras del exterior, de conformidad con lo cstablecido on los
articulos 27, 89 v 215 de fa Ley pam Regular las Agrupaciones
Financicras, la Ley de Instituciones de Cridito y LMV,
respectivamente,  Asimismo, en el caso Je las Series con
hquidacion en especie. Ta Emisora no wilizam  Acciones o
Acciones del SIC de entidades [linancicras del mismo prupo
empresarial para liquidar dichas Serics

Los activos subyacemtes que representen ol capital sucial de
enmidades financieras, no son propiedad y ne pudrin ser adquiridos
por fa Emisora de conformidad con ¢f articalo 27 de la Ley pam
Regular a las Agrupaciones Fimancienss y de conlormidad con «l
anticulo 89 de la Ley de Instituciones de Crédito,

DECIMA QUINTA. Mecinica de Derechos de Pago, Derechos de
Ejercicio y Liguidacion.

ay En cada Fecha de Observacion ¢l intermediario financicro que
actie por cuenta det Tenedor estar obligado a la retsibucion en la
Fecha de Derecho, en su caso, de los Derechos de Pago
correspondicntes, sin que esto signilique cl gjercicio de los Titulos
Opeionales.

b) En caso de que en alguna Fecha de Ejercicio los Titulos
Opeionales tengan un monto caleulado positive, ¢l intermedisrico
finunciero que actie por cuenta del Tenedor estard obligado al
gereieiv de Jos Derechios de Ejercicio que conflicren los mismos,
sin que se requicr L instruccion por parte de los Tenedores de los
Titnlos Opeionales. En cste supuesto, el intermedionio limancicro
correspondiente no podri cobrar comision alguna por ¢l jereicio

de los Dereches que olorpan los Titalos Opcionales a sus
Tenedores.

¢) En ¢t caso de gue los Titulos Opeionales otorguen Derechus de
Ejurcicio con Valor Intrinseco y poscan un Valor Intrinseco
positive en la Fecha o Fechas de Cjercicio, ¢l intenmediano
financiero que actie por cuenta <ol Tenedor estari obligado al
gjercicio de les Derechos que contieren los mismos, sin gue sc
requicta la instruccion por parte de los Tenedores de los Titulos
Opcionales. En  este supuesto, ol intermediario  financicrn
comespondivnte no podri cubre comision alguna por el cjercicio
de los derechos que otorpan los Tiwlos Opcionales a sus
Tenedores

J) Las retribuciones por Derechos de los Tenedores que conlicren
los Titulos Opcionales, sepdn Ta Serie de que se trate, pudrin
hacerse gnicamente en la Fecha o Fechas de Derechos v o Feelao
Fechas de Liguidacion de Ejercicio, siempre que no exista un
Evento Extmordinario. Cuando por caso foruito o de fuerm
mayor, ¢l dltimo Dia Habil ded Plazo de Vigeneia de Ta Seric dejara
de set un Dia Habil, los derechos de los Tenedores de Tos Titulos
Opcionules deberin gjercerse ¢l Dia Habil inmediato siguiente

) En la Fecha o Fechas de Obsenvacion y'o Fecha o Fechas de
Ejercicio, ¢l Representante Comin determinasi y notificard a la
Emisor, al Indeval ¥ a Ta CNBV por escrito o por los medios que
éstas determminen o saldo otal de Tas revnbuciones de los Titolos
Opeiomales comrespondientes en tal Fecha de Obscrvacion o Fecha
du Ejercicio,

£} El Dia Habil que se determime como Fecha de Derechos o Fecha
de Liguidacion de Ejercicio, posterior o la Fecha o Fechas de
Obscrvacion y'o Fecha o Fechas de Ejercicio de los Titulos
Opcionales, s¢ liguidarin las  reribuciones de lus  Titulos
Opcivnales ca clectivo conforme a lo siguiente:

13 Indeval reafizand el waspaso de los Titulos Opeionales de la Sene
cortespendiente de las cuentas del o los intermediarios linancicros
yue actien por cuenta de lus Tenedores de los Titulos Opeionales
a 12 cuenta de la Emisor con Indeval, v

1) La Emisora deberd entregar al Indeval, el importe de los
Derechos de fos Tenedores de los Titulos Opcivnales el dia que
fales Tecursos deban pagarse o realizarse a bgudacion, quicn lo
acreditag a Ly cuenta de los respectives intermediarios financieros
yue tengan posicion de los Titulos Opcionales y actien por cuenta
de Tos Tencdores de los Tiwlos Opeionales, ks que @ su vez lo
acreditaran en la cuenta del respectivo Tenedor de los Titulos
Opeionales por el que aehien

2) La gjecucion de lus Derechos de tos Tenedores que otorgin los
Titwlos Opcionales se Hlevard a cabo fucra de Bolsa y se
considerar reahzada en ésta. siempre que sea registrada y dadi a
conocer al publico confonme a o previsto cn o Rezlamentir
Interior Je 1a Bolsa.

Indevat realizam las actividades que se sefialan en la presente
clausula, en los ténminos que se establecen en el reglamento ¥
manuale operativos aplicables a dicha institucion pam el deposito
de valores

los Titulos Opeinnales

Actuard come Intermedianie Colocador en la Emision de Titulos
Opcienales, o socivdad denominada Casa de Bolsa BBVA
Bancomer. S.A. de CV., Grupy Finunciers BBVA Bancoser,
yuivn tendrd todos tos derechos y obligaciones que las leyes
cireulares ¥ reglamentos establezean al respecto,

DECIMA SEPTIMA Designacion del Representante Cuomin.

yd

’



Actuard como representante comun de los Tenedores de Tiwlos
Opcionales, Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo
Financicro 1a que por conducto de su apoderado, Juan Manuel Lara
Escobar, declam que comparece a la finna de esta Acta Jde Emision
para aceplar ¢l cargo de representante coman de los Tenedores de
Ins Titwles Opcionales y los derechos y obligaciones que dicho
cargo conficren,

DECIMA OCTAVA. Auibuciones del Representante Connin,

El Representante Comiin tended los derechos y obligaciones que se
contemplan en la Ley General de Tiwlos y Operaciones de Crédito
{en 1o gue resulte aplicable), en la LMV, asi como en la presente
Acta de Emision. Para todo aquello no expresamente previsto en
esta Acta de Emision o en el Titule correspondiente o bz Sene de
que se trate, el Representante Comin actuard de conformidad con
las instrucciones de la asamblea de Tenedores de los Tilulos
Opcionales de- conformidad con lo estublecido en Is Cliusula
Décima Novena de la presente Acta de Emision.

a} El Representante Comin tendrd Jas facultades v obligaciones
siguicnles;

1) Suscribir la presente Acta de Emision y ¢l Titulo de cada una de
las Series;

I} Ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de los
Tenedores de los Titlos Opeionales comresponda, asi como los que
requicra el desempedo de sus funciones y deberes v gjecutar los
aclos conservatorios que estime convenientes en delensa de los
intereses de los Tenedores de los Titulos Opeionales,

1) Convocar y presidic las asambleas de Tenedores de Tos Titulos
Opcionales y cjecutar sus resoluciones o convecar a asambleas de
Tenedores de los Titulos Opcionales a peticion de la Emisora,

IV) Requenie a la Emisora ¢l complimiento de sus obligaciones
conforme a Ia presente Acta de Emision y el Titulo
correspondicnte a cada Serig;

V) Ejecutar las acciones, previstas o su cargo, descritas en la
cliusula Décima Quinta de la presente Acta de Emision;

VI) Ejecutar aguellas otras funciones y obligaciones que se
desprendan - de la presente Acta de  Emision,  del” Titulo
correspondiente a cada Serie, o que se sefialen en la LMV y demis
legislacion aplicable, en relacion con ¢l cargo del Representante
Comun;

VII) Notilicar u la Emisora la eleccion de los Tenedores en caso de
que estos ultimos deseen hacer wso de los Derechos de los
Tenedores a que se refiere la Clivsula Décima Primer de la
presente Acta de Emision, y

VIIE) En general, llevar a cabo los aclos que sean necesarios a tin
de salvaguardar los derechos de los Tenedores de los Tiwlos
Opcionales,

El Representante Comus  deberd  verificar, o (rves de la
informacion que se e hubiem proporcionado parz tales fines, ¢l
cumplimiente en tiempo y forma por parte de la Emisora de las
obligaciones  cstablecidas o su cargo en la presente Acta de
Emisién y ¢l Titulo de cada Serie {excepto de las obligaciones de
indole contable, fiscal, laboral y sdministrativa de ln Emisora
previstas en dichos documentos que no incidan directamente en el
pago de los Tltulos Opcienales).

Para electos de cumplir con o anterivr, el Representante Comdn
tendid ¢l derecho de solicitar a ta Emisora, o sus auditores
extemnos, asesores legales o a cualquier persona que preste

servicios a la Emisora en selacion con los Titulos Opcionsles, la
informacion y documentacion que ses necesaria para verificar el
cumplimiento de las obligaciones a que se refiere el parrafo
anterior, Al respecto, la Emisorm estard obligada a entregar dicha
informacion y a requerir a sus auditores externos, asesores legales
o terceros  que  proporcionen  al - Representante Comdin la
informacion en los plazos que éste solicite parz ¢l complimiento de
sus funciones, en ¢l emtendido que et Representante Comun podri
hacer dicha informacion del conocimicnto de los Tenedores sin que
tal revelacion  se  considere  que infringe  obligacion  de
confidencialidad algune y en el entendido, ademds, que los
Tenedores estarin obligados a tratar dicha informacion de manera
confidencial y a guardar la debida reserva respecto de la misma. El
Representante. Comin podrd realizar visilas o revisiones - la
Emisora y a las personas sefinladas en este pamalo, una ver al afio,
© en cualyuier ot momento que lo considere necesario, stempre y
cuando dichas visitas se realicen en homs y Dias Habiles y sin
interferir con las actividades del negocio de la Emisora, Para ello,
natificard por escrito a la Emisora o a la persona que corresponda,
a través de la Emisora, de las visitas o revisiones, con al menos 3
(tres) Dias Habiles de anticipacion, salvo casos de urgencia, en los
que la notificacion debeni realizarse con por lo menos 2 (dos) Dias
Hibiles de anticipacion a fa [ecla en que se desee levar a cabo la
visita o revision comespondiente,

En caso que ¢l Representante Comuin no reciba la informacion
solicitada y en los tiempos sefalados en el parmafo inmediato
anterior, @ que tenga conocimicnto de cualquice incumplimicnto de
las obligaciones establecidus en I presente Acta de Emision, en
cualquiers de los Titulos que se emitan de las Series (en el
entendido que la presente Acta de Emision y los Titulos
correspondientes representan los documentos base de la emision),
deberd solicitar inmedintamente a la Emisom que se haga del
conocimiento del pablico, a través de un evento relevante, dicho
incumplimiento, Lo anterior, en el entendido de que en caso que la
Emisonry omita divulgar el evento relevante de que se trate, dentro
de los 2 {dos) Dias Habiles siguientes a fa notificacion realizada
por ¢l Representante Comin, &ste tendrit la obligacion de publicar
dicho cvento relevante en forma inmediata, sin que 1a) revefacion
se considere que infringe obligacion de confidencialidad alguna y
sin perjuicio de la facultad del Representante Comin de hacer del
conocimiento— del  publico  iaversionista,  cualesquier
incumplimientos  yio  retardos  en ¢l cumplimiento  de las
obligaciones, que por cualquier medio se haga del conocimiento
del Representante Comin.

Par dar cumplimiento a todo lo antenor, la asambles de Tenedores
podri ordenar al Representante Comun, o ¢f propio Representante
Comun tendrd el derecho de solicitar a dicho drgano. la
contratiacion, a cargo de la Emisora 0 e caso de incumplimicnto
de esta dltina a1l obligacion, con cargo a los Tenedores, de
cualquier tercero especialista en la materia de que se trte, que
mzonablemente considere necesario o conveniente, pam que le
auxilie en el cumplimiento de sus obligaciones de revision
establecidas en el Tiwlo respectivo, en ki presente Acta de Emision
y en la legislacion oplicable, sujeto a las responsabilidades que
establezea In propia asamblea de Tenedores al respecto y, en
consecuencia, podri confiar, actuar y'o abstenerse actuar con base
en las determinaciones que Heven a cabo tales especialistas, segiin
lo determine la asamblea de Tenedores. En caso que fa asamblea
de Tenedores no apruche dicha contrmacion, el Representante
Comin solamente responderd de las actividades que le son
dircctamente imputables en términos del Titulo respectivo, de la
presente Acta de Emision y de las disposiciones legales aplicables.
Lo anterior en ol emendide que, si la asaumblea de Tenedores
autoriza la contratacion de diches tereeros pere a0 s¢ proporcionan
al Representante Comin los recursos suficientes para tates efectos,
sc estard a lo dispuesto por el anticulo 281 del Cadigo de Comercio
asi como a lo establecido en el aniculo 2577 del Cidigo Civil para
la Ciudad de México y sus correlativas de los Codigos Civiles de
las demis entidades federativas de México y en el Cadigo Civil



Federal con relacion 2 su cardcter de mandatariv. en el entendide
que ¢l Representante Comdn no estard obhgado a anticspar las
cantidades necesarias pars la contratacion de dichos terceros
especialistas y no seri responsable bajo aingum circunstaneia ¢n ¢l
retraso de s contratacion y'o por falta de recursos para Hevar a
cabo dicha contratacion y'o porque no le sean proporcionados, en
su caso, por los Tenedores.

b) El Representante Comun podri ser removida o sustituido por
acuerdo de Ja asamblea de Tenedores de Tos Tiwlos Opeionales
conforme a lo establecido en la Clausnlz Décima Novena de la
presente Acta de Emision, en ¢l entendido que dicha remocion solo
tendr electos a partis de Ta fiwha en que un cepresentanle comun
sucesor haya sido desipnado, haya aceptado ol cargo y haya
tomado posesion del mismo,

¢) E1 Representante Comun solo podri renunciar a su carco por
causas prves que calificard ¢l jues de primer instanciit yue
corresponda al domicilio de la Emisora y cn este supuesto, SCEUIRE
desempeitindose en el cargo hasta que Ja asamblea de Tenedores
de los Titulos Opcionales designe a su sustiluto

dy Et Representante Comut coneluird sus tunciones en la fecha cn
que todos los Titudos Opeionales sean pagados cn su totalidad
(incluyendo, pam estos clectos, los mterescs devenpados y no
pagados y las demds cantdades pagaderas confonnu a los mismos,
si hubiem alguna).

¢) El Representante Comun en ningin momento estatd obligado a
crogar mngan tipo de gasto u honorario o cantidad alguna a cargo
de su prinimonio para llevar a cabo cualesyuicra actos, facultadus y
obligaciones que le cormesponden por virtud de su encargo.
debiendo cubrirse estos por la Emisora,

1) Fl Representante Comin deberd rendir cucntas del desempeno
de sus Tunciones, cuando le sean solicitadas por la asamblea de
Tenedores 0 al momento de concluir su encargo

) Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo cl Representante
Coman, en pombre o por cuenta de los Tenedores, en los érmings
de la presente Acta de Emision, cualquicr de Tos Titulos o de la
legislacion aplicable, serin obligatorios parm y se consideratin
como aceptados por fos Tenedores

DECIMA NOVENA. Asambleas de Tencdons e Titulos
Opcionales

a) Lo asambles general de Tenedores de los Titulos Opcionales
representard ol conjunto de Tenedores d Tos Titulos Opcionales de
la totalidad de las Series en circulacion, y sus ducisions, serin
vilidas respecto de todos los Tenedores de los Titulos Opeionales,
aun de los ausentes y disidentes. No obstante lo anenor, siempre
gue se trte de ssuntos relacionados finicamente con ung Serie de
Titulos Opeionales en particular, los misinos sc resolverin por
conducia de uma asamblea especial de Tenedores de Titulos
Opcionales de la Serie de que se trate, sin que sea necesanrio que
asamblea gencal resuclva al respecto. Tratandose de las asambleas
especiales e Tenedores  de los Titulos  Opeionales
comespondientes o una soly Serie, ¢l quonum de instalacion y
votacion agui previsto, y los porcemajes de tenencia pari solicitar
Su convoealoria, se compularin (nicamente respecto de fa totalidad
de Tos Titulos Opeionales que integran la Serie en cuestion, sin que
sea necesario que una asamblea general de Tenedores resuelva al
ruspecto.

b) Las asambleas de los Tenedores de los Titulos Opetonales se
celebraran en ¢l domicilio del Representanie Comin, o a falia o
imposibtitdad para ¢llo, en el lugar que se sefiale pana tal clecto cn
la convocatoria respectiva, en la Ciudad de Mévico

¢} Los Tenedores de los Titulos Opcionales que, en lo individual o

conjuntamente poscan ¢l 10% (diez por ciento) de los Titulos
Opcivnales en Cireulacion o de la Seric de gue se Lrale, ¢ 5U caso,
podrin pedir al Representante Coman gue conveque a la asamblea
de Tenedores de los Titulos Opcionales, especificando en su
peticion los puntos que en la asamblea deberin trtarse. El
Representante Coman deberi expedir Ta convecatoria para que T
asamblea de Tenedores se reuna dentro del téonine de un mes
contado a1 partir de la fecha en que reciba Ta solicitud. 51 ¢l
Representante Comtin no cumpliere con est obligacion, ¢l juez de
primera instancia del domicilio de ta Emisora, a peticion de los
Tenedores de los Titulos Opeionales solivitantes, deberd expedi Ta
convocatoria pam la reunion de k1 asamblea,

d) La convocatoria para las asambleas de los Tenedores de los
Tilos Opeionales se¢ publicard una vez, por lo menos, en
cuslquicrs de los periddicos de amplia circulacion a nivel nacional,
con cuande menos 10 (dier) diss natursles de anticipacion @ B
fecha en gque la asamblea deba reunirse; dicha convoeatona incluird
fa fecha, Jugar, hom, owden del dia y deberd estar debidamente
firmada. En la convocatoria se expresarin lus puntos que en ka
asamblea debern tratarse

o) Las asambleas de Tenedores sern convocadas, se instalardn,
deliberarin, v Womarin resolucivnes con arreglo a ke siguicnte:

I} Para que la asamblea de Tenedores de fos Titulos Opeionales se
considere lepahnente instalada, en virud de primers convocitor,
deberin estar representades en ella, por lo menas, la mitad mds uno
d los Titulos Opeionales en Cireulacion con derecho 3 voto 0, en
su caso, de los Tiulos Opeionates ¢n circulacion con derecho o
voto de la Serie gue se tmte, y sus decisiones serin vitlidas, salvo
ont los casos previstos en el parmalo 10 siguicnte, cwando scan
aprobadas por mayoria de votos de los presentes,

[0} Si la usamblea de Tenedores de los Titulos Opeienales se redne
en virtud de sepunda o ulterior convooatona, se considerard
lepalmente instalada con cualquicrs que s¢a ¢l numero de Tiwlos
Opcionales presentes en la asamblua. y sus decisiones seran viilidas
cuando scan aprobadas per mayona de votos de los Titulos
Opcionales presentes,

) Se requerind que estén presentes en la asamblea, cuando
menos, ayuellus Tenedores que en o indiv idual ¢ conjuntamente
poscan ef 73% (seleni y cinco por ciento) de los Titubos
Opcionales en Circulacion con derecho a voto o, en su case. de los
Thulos Opcivmales en circulacion con derecho a volo de la Sene
gue se trte, siempre que se IRt de primens comvocalonia y sus
decisiones seran validas cuando sean aprobadas por. al menos, L
mitad mis uno de los valos computables en la asamblea, en los
siZuienles ¢asos:

(1) Cuando se e de revocar la designacion del Representante
Comun o nombrar a cualquier otro representante comdn, o ¢l
entendido que este asunto dnicamente se podra resolver en una
asamblea gencral de Tenedores y la sustitucion del Representante
Comin seri aplicable para la totalidad de las Series en circulacion;

i) Cuzndo st trate de consenlir w olorar PROFOES ¢ CSPeRls al
Emusur; ¥

[y Cuando se trte de realizar cualquicr modificacion a los
términos de la presente Acta de Emision o a cualquicer Titulo, salvo
por lo dispuesto en ¢l punto ) de esta C lausula

V) Para concurric a las asambleas de Tenedores, se aplicard o
previsio en ¢l articulo 290 y demis aplicables de ln LMV, Los
Tenedores de los Titulos Opcionales deberin entregar al
Representante Comin las constanctas de deposito que expida
Indeval v ¢ listado de titulares que al efecto expida ¢l
intermediario financiero correspondicate, de ser ¢l easo, respecto
dee los Titulos Opeionales de lus cuales son titlares, por lo menos



¢l Dia Habil anterior a la lecha en que la asamblea de Tenedores de
Titulos Opcionales deba celebramse. Los Tenedores podran hacerse
representar en | asamblea por apoderado, acreditado con cana
poder fimmada ante dos testigos o por cualguier otro medio
autorizado por la kegistacion aplicable;

¥} En ningin caso podrin ser representados en Iy nsamblea ni se
omarin en cuenta, pam ¢l computo de instalacion o votacion de
las asambleas, los Titulos Opcionales que, en su caso, no hayan
sido puestos en circulacion o que hayan sido adyuiridos por Ls
Emisora;

VD Los Tenedores que, en lo individual o en su conjunto tengan
25% {veinticineo por ciento) o mids de los Tiulos Opcionales ¢n
circulacion, tendnin ) derecho de solicitar al Representante
Comuin gue aplace por una sola ver, por 3 dias naurales y sin
neeesidad de aueva convocatoria, la votacion ¢n una asamblea de
Tenedores de cualquicr asunto respecto del cual dichos Tenedores
no se consideren suficientemente informadus, Respecto de aquellos
Tencdores que se retiren o gue no concuman a la reanudacion de
una asamblea que haya sido aplazada en los térmminos del presente
inciso, ¢f secretanio de dicha asamblea deberd dejar constancia en
¢l acta respectiva, ta ausencia de dichos Tenedores, y los Titulos
Opcionales de dichos Tenedores no seran considerados pam ¢l
quorum de instalacion y de votacion respecto de dos asuntos
pendientes a discutir en la respectiva asamblen de Tenedores; en el
entendido, que en todo momento deberin cumplirse los quérums
de instalacion y votacidon previstos en la presente Acta de Emision
paga ¢l desahogo de los puntos de que se trite y, on la medida en
que no se aleancen dichos quorums, se emiti, en su caso, unt
ulterior convocatoria respecte de los puntos del orden del dia
correspondientes. Lo anterjor, serd dnicamente para los cfectos
seialidos en la presente Cliusula y no implica perjuicio alguno o
los derechos de oposician de los Fenedores que, o ese momento y
de conformidad con las disposiciones aplicables, ya no se
encuentren presentes en dicha asamblea de Tenedores,

V) De cada asamblea se levantard acta susenta por quicnes hayan
fungido como presidente y secretario. Al acta se agregard la lista
de asistencia, firmada por los concurrentes y por cl o los
eschutadores, Las actas y demids datos y documentos yue se
reficran a [a actuacion de las asambleas de Tenedores o del
Representante. Comig, serin conservados por el Representante
Comin y podrin, en todo tiempo, ser consultados por los
Tenedores de los Titulos Opcionales, los cuales tendrin derecho
que, a sus expensas, ol Representante Comun les expida copias
certificadas de los documentos sefialados,

VIl La asambles de Tenedores de los Titulos Opeionales seri
presidida por ¢l Representante Comin y ¢n ¢lla los Tenedores
tendrin derecho a tantos votos como les cormespondan en vinud de
los Titulos Opciomales que posean, computandose un voto por cada
Titulo Opcional de la Emision o Serie en circulacion.

IX) Los Tenedores de los Titulos Opcionales podrin cjercer
individualmente las aceiones que les correspondan para exigir:

{i) De la Emisora, el cumplimiento de sus obligaciones conforme a
la presente Acla de Emision, en lo relativo a liguidacion de los
Titulos Opcivnales cuando étos se ejerzun,

(ii) Del Represemtanmte Comun, que prctique los  actos
conservatorios de los derechos de los Tenedores de los Titulos
Opcionales en comin o gue laga efectivos dichos derechos, y

(iit) En su caso, la responsatilidad en que incurra el Representante
Coman por culpa grave.

N No obstante lo amterior, la Emisor v ¢l Representante Conuin
estarin facultados para modificar la presente Acta de Emision, sin
requenir ¢l consentimiento de la asamblea de Tencdores de Titulos

Opcionales,  siempre  que  dicha  modificacion  no  afecie
adversamente los derechos de Tos Tenedores de los Titulos
Opcionales, plazos, condiciones y obligaciones de pago de las
Scries vigentes, Los Tenedores de los Titulos Opcionales, por
medio de 1a adquisicion de une o mis Titlos Opcionales aceplan,
©n su caso, que la Emisora y ¢f Representante Comin lleven a cabo
tus modificaciones a que se refiere el presente inciso ().

En virtud de lo anterior, fa Emisora y ¢l Representante Comdn
podrin, sin requerir ¢l consentimicnto de 1a asamblea de Tenedores
de los Tiwlos Opeiongles, de mancra enuncialiva s no
limitativa, Hevar a cabo cualquier modificacion a I presente que
tenga por objeto: (i) modificar la Cliusula Pnmera de I presente
Acta de Emision, cuya modificacion pudiera [acilitar o apoyar Ia
emision de Titulos Opcionales; (i5) modilicar ¢l ndmero de Sercs
yio numero de titulos; (i) actualizar I regulacion de los Titulos
Opcionales, siempre y cuando no se afecten los derechos de los
Tenedores de los titulos vigentes, (iv) adicionar algin derecho de
los Tenedotes de los Titulos Opeionales, siempre y cuamde no sc
afecten adversamente os derechos de lus Tenedores de los titulos
vigentes; y (v) cuando existan Titulos Opcionales en Circulacién
cuyos Activos Subyacentes sufran cambios o medificaciones, por
condiciones de mercado, en st metodelogia de cileulo, dstos dejen
de existir y sean sustituidos, de acuerdo a lo establecido en la
Cliusula Séptima de la presente Acta de Emision.

Para que la modificacion al acta sunta electos, ln CNBY deberi
atorizar la actualizacion de la inscripeion en ¢ RNV {ya se
medionte Ja actualizacivn del propio Prospecto, mediante s
publicacion de un avise informative 0 mediante cualquier otm
forma que apruebe fa propia CNBV).

No obstante lo estipulado anteriormente, fas resoluciones tomadas
luerz de asamblea por unanimidad de los Tenedores de Jos Titulos
Opcionales que representen la totalidad de los Titulos Opcionales
con dereche a volo tendrin, para tedos los electos legales, la
misma validez que si hubieren sido adopladas  reunidos en
asamblea, siempre que se confiomen por escrito

VIGESIMA. Posibles Adquirentes,

Los Titulos Opcionales en todas sus Serics que sean emitidos con
base a la presente Acta de Emision, pueden ser adquindos por
personas fisicas o mormales, nacionales y extranjeras, cuando su
régimen de inversion lo prevea expresamente,

En el caso de ofertas publicas restringidas, fa misma se encontrari
unicamente dinmda a inverstonistas istitucionales y calificados
para participar ¢n ofertas pablicas restringidas en el mercado
pritiario y secundatio.

VIGESIMA PRIMERA Régimen Fiscal Aplicable

El tm@miento fiscal respecto de los ingresos que en su caso,
generen los Titlos Opeionales se regind par pesonas fsicas y
morales residentes en México, por lo previsto en [os anticulos 16-A
y 16-C del Cadigo Fiscal de la Federacion; en los articulos 20, 28
fraccion XVIL 129 frmccion 1V, ¥ 142 fraccion X1V, de la Ley del
Impuesto Sobre la Renta vigente: en la regla 2,112 de la
Resolucion Miscelinea Fiscal para 2018; asi como ¢n los atticulos
15,271, 288 y 290 del Reglamento de la Ley del Impuesto Sobre 1a
Renta, y otras disposiciones complementarias,

En el caso de las operaciones [inancieras derivadas de capital
referidas a seciones colocadas en bolsas de valores concesionadas
conforme a la Ley del Mercado de Valores, asi como por aquéllas
referidus o indices acciotarios gue representen a las citadas
acciones, siempre que se realicen en los mercados reconocidos a
que se refieren s [racciones 1y 11 del aniculo 16-C del Codigo
Fiscal de la Federacion, ol resultado se  determinard de
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conformidad con ol articulo 20 de Ia Ley del lnpuesto Sobre Ta
Renta,

Par las personas fisicas o momles residentes ¢n ¢l extranjero se
sujetarin @ lo previsto en los atticulos 161 pamalos noveno y
décimo, 163 de la Ley del hmpuesto Sobre la Renta y otras
disposiciones complementarias.

El tégimen liscal podri modificarse a o largo de la vigencis por o
que los posibles adgquirentes de los Tiwlos Opcionales deberin
consultar con sus asesores las consceuencias fiscales resublantes de
las operaciones que pretendan llevar a cabo, incluyende la
aplicacion de reglas especificas respecto de su situaciin ¢n
particular.

VIGESIMA SEGUNDA. Licenein de Uso de Mareas

Los intices yue podrin ser utilizados como Activos Subyacentes y
que estan detinidos en of Prospecto de Emisiin son marcas
registradas y estan siendo wulizadas con autonzacion dv sus
tespectivos  titulares, mediante contrtos de licencia de uszo
debidamente formalizados entre las partes segin lo previsto en sus
tenminos

Asimismo, ¢l otorgamicento de las licencias de uso ames referidas
no implica gue los Glolares de las mismas avalen, sugiceran Ja
compr o venta, o estén involucradas en ¢l proceso de ofenta de los
Titlos Opcionales.

Por Gltimo, los titulares de las licencias antes mencionadas y la
Emisora no quedarin obligadas a asumir compromisos. garantizar
o indemnizar de manera alguna a los Tenedores de los Titules
Opcionales o a cualquier tercern, por el comportamiento de lus
precios de los valores gque conforman los indices, asi como por Iz
comisidn involuntaria de crrores u omisiones o por la suspension
que se haga de la estimacion y difusion de tos Imdices, danos
consecuencinles, peguicios de buena fe o perjuicios que deriven de
la venta o compra de los Titulos Opeionales

VIGESIMA TERCERA. Domicilios.

Pam todo o relative a los Tintos Opcionales, o Emisor y o
Representante Comin sefialan como sus domicilios los stguicntes

a) Emison

BBVA Bancomer, S.A.. Institucion de Banca Muinple, Grupo

Financicro BBV A Bancomer

Paseo de la Reforna No, 510, Col. Juirez, Ale. Cuaubiémoc,
C P. 06600, Ciudad de Mexice, México

Telélono: +52 (55) 5621 3434, +52 (55) 3621 2718

Correo clectmics: gss-mexico-vehiculos. proupid hbva.com

b} Representante Comin:

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupe Financiero
Pasco de la Reforma 284, piso 9. Col. Judrez, Ale. Cuauhtémo,

€ P 06600, Ciudad de Méxica, México

Atencion: Claudia B Zermeio Inclin, Algjandra Tapia Jiméner,
y'o Mayra Karina Bautista Gomez

Telofeno: +52 (55) 5231 0060, +52 (55) 5231 016l y'o

+52(55) 5231 0055

Correo electronico; ¢/enmenold Menes . cotm.mx,

altapiadi monex com.mx y'o mkbautistid monex ¢om mx

VIGESIMA CUARTA, Tribunales Competentes.

Parm 1 interpretacion v cumplimicnto de fa proseate Acta du
Emision y de los Titulos Opcionales que confonme a la misma se
emitan, Ta Emisora, el Representante Coman y los Tenedores de
los Titulos Opeionales por ¢f solo hecho de adguirir dichos Tiulos
Opeivnales, se someten imevocablemente a la jurisdiceion ¥y
computencia de los tribunales comunes en la Ciudad de Mexico,
renunciando cxpresamente o cualguier otro fuero que pudiera
corresponderles por rmzén de su domicilio presente o Juturo o por
cuilquicr otro maotivo

VIGESIMA QUINTA. Numgm de Inseripsion en of RNV v
Nimene del Oficie y Fecha de Autorizacién de la Comision
Nacional Bancaria v de Valores.

La CNBY, mediante oficio No. 1531167677019 de fecha 11 de
abril de 2019, otorgé Ja inscripeion de los Titulos Opcionales en ol
RNV gue pam ta) electo Heva dicha CNBYV. En ¢l entendido que
dickia autorizicion no podri ser considerada como: 1) centificacion
sobre fa bondad de los valores iscritos en dicho registro o sobre la
solvencin, liquidez o ealidad erediticia de la Emisora y. i)
autarizcion para que alguna de las panes involucradas en la
emision de los Titulos Opeionales realice alguna actividad para la
gue se requient aulornizaciin, permise o Tegistro conforme a Ta
legistacion aplicable, incluyendo de lorma enuncmliva mas ne
limitativa, t prestacion de servicios de inversion en los términos
de la LMV
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