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Documento con Informacién Clave para la Inversion

Titulos Opcionales

De Compra en Efectivo, Europeos, sin Rendimiento Limitado, con Porcentaje Retornable de Prima de Emisién, Referidos al iShares Core Euro Stoxx 50 UCITS ETF

EUR (Dist) (EUE N).

Estos Titulos Opcionales tienen un porcentaje retornable de Prima de Emisién del 100.0000% en la Fecha de Vencimiento, es decir, tienen una pérdida maxima del

0.0000% de la Prima Pagada.

A. Datos Generales

Emisora

BBVA Bancomer, S.A,, Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer

Monto Colocado

$29,500,000.00 M.N ( VEINTINUEVE MILLONES QUINIENTOS MIL pesos 00/100 M.N )

Namero de Titulos Opcionales

295,000 ( DOSCIENTOS NOVENTA'Y CINCO MIL ) Titulos Opcionales

Volumen minimo de los Titulos Opcionales a ejercer

Un Lote

Tipo de Oferta

Oferta Publica Primaria

Fecha de Oferta/ Cierre de libro/ Emision/ Cruce/ Registro en

Bolsa y Publicacién del Aviso de Colocacion de la Serie

4 de marzo de 2020

Fecha de Liquidacién de la Prima de Emisién

6 de marzo de 2020

Plazo de Vigencia de la Serie

El plazo de vigencia de esta Serie es de 546 dias.

NUmero de Serie Serie 275
Moneda de Emisién MXN
Moneda de Liquidacién MXN

Prima de Emisién MXN 100.00
Rendimiento Maximo del Titulo Opcional llimitado

Nivel de Referencia del Titulo Opcional

Precio de Cierre del Mercado de Origen de EUE N x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen
EUE N del dia 28 de febrero de 2020)

Factores
Factor 1 1.03000 Factor 3 1.03000
Factor 2 1.00000 Factor 4 0.00000
Fecha(s) de Observacion | [ No Aplica
Derechos de Ejercicio
Fecha de Ejercicio / Liquidacion 1 de septiembre de 2021 3 de septiembre de 2021

Valor de Referencia de Ejercicio

Precio de Cierre del Mercado de Origen de EUE N x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen
EUE N del dia 28 de febrero de 2020)

Precio de Ejercicio

MXN 100.00

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora

pagara:

((VE — (PE x Factor 1)) x Factor 2) + (PE x Factor 3) + (PRPE x Factor 4)

II. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora pagara:

[(PE x Factor 3) + (PRPE x Factor 4)]

Donde: VE = Valor de Referencia de Ejercicio PE = Precio de Ejercicio PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho

llimitado

Plazo de Vigencia de la Emisién

Hasta 10 afios contados a partir de la fecha del Acta de Emision, es decir, a partir del 12 de abril de
2019.

Numero de Titulos Opcionales autorizados para circular

Hasta 500,000,000 (quinientos millones) de Titulos Opcionales.
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Intermediario Colocador

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer.

Posibles Adquirientes de todas y cada una de las Series

Personas fisicas 0 morales, nacionales y extranjeras, cuando su régimen de inversién lo prevea
expresamente.

Régimen Fiscal Aplicable a todas y cada una de las series

El Régimen Fiscal Aplicable se pueden consultar en el Aviso de Oferta Publica aplicable a la
emision.

Lugar de Emisién

México, Ciudad de México.

Lugar y Forma de Liquidacion

Los Titulos Opcionales se liquidaran en pesos mediante transferencia electrénica a través de S.D.
Indeval Institucién para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V., (“Indeval”) con domicilio ubicado en
Av. Paseo de la Reforma niimero 255, piso 3, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, o en cualquier otra
direccién que Indeval dé a conocer en caso que cambie de domicilio.

Evento Extraordinario

Seran los que se sefialan en la clausula Décima Tercera “Eventos Extraordinarios” del Prospecto de
Colocacion.

Efecto del Activo Subyacente sobre los Titulos Opcionales

El valor de los Titulos Opcionales se podria ver afectado por el nivel de mercado del Activo
Subyacente, tasas de interés, la volatilidad implicita y el plazo o vencimiento.
El movimiento de dichas variables depende de diversos factores ajenos a la Emisora.

Representante Comudn

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero

Niveles de Referencia

Nivel de Referencia del Titulo Opcional Inicial

MXN 100.00

Precio Inicial de iShares Core Euro Stoxx 50 UCITS ETF EUR (Dist)

EUR 33.78

Activo(s) Subyacentes

Clave de Pizarra

Nivel de Referencia de los Activos(s)

Subyacentes(s) Mercado de origen

iShares Core Euro Stoxx 50 UCITS ETF
EUR (Dist)

EUEN

Precio de Cierre del Mercado de Origen de EUE
N x (100 / Precio de Cierre del Mercado de
Origen EUE N del dia 28 de febrero de 2020)

IRLANDA (ISIN: IE0008471009) /
Codigo BBG: EUN2 GY Equity

Convencién de dias habiles: En caso de que alguna Fecha de Observacién o Ejercicio sea dia inhabil en el Mercado de Origen, la Fecha se modificara al

siguiente dia habil para el Mercado de Origen.

Gréfico
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Escenarios en la Fecha de Ejercicio
. Rendimiento del Valor de Referencia de |Derechos de los tenedores en
Precio de EUE N o
Subyacente Ejercicio MXN

21.2814 EUR -37.00% MXN 63.00 MXN 103.0000
21.6192 EUR -36.00% MXN 64.00 MXN 103.0000
21.9570 EUR -35.00% MXN 65.00 MXN 103.0000
22.2948 EUR -34.00% MXN 66.00 MXN 103.0000
22.6326 EUR -33.00% MXN 67.00 MXN 103.0000
22.9704 EUR -32.00% MXN 68.00 MXN 103.0000
23.3082 EUR -31.00% MXN 69.00 MXN 103.0000
23.6460 EUR -30.00% MXN 70.00 MXN 103.0000
23.9838 EUR -29.00% MXN 71.00 MXN 103.0000
24.3216 EUR -28.00% MXN 72.00 MXN 103.0000
24.6594 EUR -27.00% MXN 73.00 MXN 103.0000
24.9972 EUR -26.00% MXN 74.00 MXN 103.0000
25.3350 EUR -25.00% MXN 75.00 MXN 103.0000
25.6728 EUR -24.00% MXN 76.00 MXN 103.0000
26.0106 EUR -23.00% MXN 77.00 MXN 103.0000
26.3484 EUR -22.00% MXN 78.00 MXN 103.0000
26.6862 EUR -21.00% MXN 79.00 MXN 103.0000
27.0240 EUR -20.00% MXN 80.00 MXN 103.0000
27.3618 EUR -19.00% MXN 81.00 MXN 103.0000
27.6996 EUR -18.00% MXN 82.00 MXN 103.0000

8.0374 EUR -17.00% MXN 83.00 MXN 103.0000
28.3752 EUR -16.00% MXN 84.00 MXN 103.0000
28.7130 EUR -15.00% MXN 85.00 MXN 103.0000
29.0508 EUR -14.00% MXN 86.00 MXN 103.0000
29.3886 EUR -13.00% MXN 87.00 MXN 103.0000
29.7264 EUR -12.00% MXN 88.00 MXN 103.0000
30.0642 EUR -11.00% MXN 89.00 MXN 103.0000
30.4020 EUR -10.00% MXN 90.00 MXN 103.0000
30.7398 EUR -9.00% MXN 91.00 MXN 103.0000
31.0776 EUR -8.00% MXN 92.00 MXN 103.0000
31.4154 EUR -7.00% MXN 93.00 MXN 103.0000
31.7532 EUR -6.00% MXN 94.00 MXN 103.0000
32.0910 EUR -5.00% MXN 95.00 MXN 103.0000
32.4288 EUR -4.00% MXN 96.00 MXN 103.0000
32.7666 EUR -3.00% MXN 97.00 MXN 103.0000
33.1044 EUR -2.00% MXN 98.00 MXN 103.0000
33.4422 EUR -1.00% MXN 99.00 MXN 103.0000
33.7800 EUR 0.00% MXN 100.00 MXN 103.0000
34.1178 EUR 1.00% MXN 101.00 MXN 103.0000
34.4556 EUR 2.00% MXN 102.00 MXN 103.0000
34.7934 EUR 3.00% MXN 103.00 MXN 103.0000
35.1312 EUR 4.00% MXN 104.00 MXN 104.0000
35.4690 EUR 5.00% MXN 105.00 MXN 105.0000
35.8068 EUR 6.00% MXN 106.00 MXN 106.0000
36.1446 EUR 7.00% MXN 107.00 MXN 107.0000
36.4824 EUR 8.00% MXN 108.00 MXN 108.0000
36.8202 EUR 9.00% MXN 109.00 MXN 109.0000
37.1580 EUR 10.00% MXN 110.00 MX 0.0000
37.4958 EUR 11.00% MXN 111.00 MXI| 1.0000
3 EUR 12.00% MXN 112.00 MX 2.0000
3 EUR 13.00% MXN 113.00 MX 3.0000
3 EUR 14.00% MXN 114.00 MXI| 4.0000
3 EUR 15.00% MXN 115.00 MXI| 5.0000
3 EUR 16.00% MXN 116.00 MX 6.0000
39. EUR 17.00% MXN 117.00 MXI| 7.0000
39. EUR 18.00% MXN 118.00 MX 8.0000
4 EUR 19.00% MXN 119.00 MX 9.0000
40. EUR 20.00% MXN 120.00 MXN 120.0000
40. EUR 21.00% MXN 121.00 MXN 121.0000
4]. EUR 22.00% MXN 122.00 MXN 122.0000
4]. EUR 23.00% MXN 123.00 MXN 123.0000
4]. EUR 24.00% MXN 124.00 MXN 124.0000
42.2250 EUR 25.00% MXN 125.00 MXN 125.0000
42.5628 EUR 26.00% MXN 126.00 MXN 126.0000
42.9006 EUR 27.00% MXN 127.00 MXN 127.0000
43.2384 EUR 28.00% MXN 128.00 MXN 128.0000
43.5762 EUR 29.00% MXN 129.00 MXN 129.0000
43.9140 EUR 30.00% MXN 130.00 MXN 130.0000
44.2518 EUR 31.00% MXN 131.00 MXN 131.0000
44.5896 EUR 32.00% MXN 132.00 MXN 132.0000
44.9274 EUR 33.00% MXN 133.00 MXN 133.0000
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B. Factores de Riesgo
Los Titulos Opcionales son valores que representan un derecho temporal para ejercer un derecho de compra o de venta, adquirido por los tenedores a cambio del
pago de una Prima de Emisién. Dicho derecho expira al término del Plazo de Vigencia. Los Titulos Opcionales son instrumentos financieros especializados disefiados
para inversionistas conocedores de dichos instrumentos, asi como con los factores que determinan su precio. De hecho, el precio de los valores o instrumentos o los
resultados de las inversiones pueden fluctuar en contra del interés del inversionista, pudiendo dar lugar a pérdidas.

Ni el presente Documento ni su contenido constituyen por parte de la Emisora una oferta o invitacién de compra susceptible de aceptacion o adhesién por parte del
receptor, ni de realizacién o cancelacion de inversiones.

Riesgo de Mercado. El movimiento del precio del subyacente, las tasas de interés, la volatilidad implicita del subyacente y el plazo a vencimiento depende de diversos
factores ajenos a la Emisora de los Titulos Opcionales.

Riesgo de Liquidez. En caso de que el tenedor del Titulo Opcional quisiera vender de manera anticipada tendria que realizar la operacién en mercado secundario.
Riesgo de Mercado Secundario. Los Titulos Opcionales podran ser comprados y vendidos por su tenedor libremente en la Bolsa, y en funcién de las propias
condiciones del mercado, pudiera haber o no otros participantes interesados en adquirir los Titulos Opcionales en mercado secundario.

Riesgo de Contraparte. Es la exposicién a pérdidas como resultado del incumplimiento o falta de capacidad crediticia de la Emisora de los Titulos Opcionales. El
cumplimiento a las reglas de cobertura y liquidez por parte de la Emisora disminuye considerablemente el riesgo de contraparte.

Dado que el rendimiento de los Titulos Opcionales estara referido al comportamiento de diversos Activos Subyacentes, existe la posibilidad de que los inversionistas
no recuperen el monto de la Prima de Emision invertido.

El Representante Comun cuenta con la facultad de realizar visitas o revisiones a la Emisora o a las personas que presenten servicios relacionados con los Titulos
Opcionales sin estar obligado a llevar a cabo dichas visitas para verificar el cumplimiento de sus obligaciones. En caso que el Representante Comun no realice dichas
visitas o revisiones, los intereses de los Tenedores, en ciertas circunstancias, podrian verse afectados.

Los factores de riesgo anteriormente descritos no son los Unicos, el inversionista debera revisar la totalidad de Factores de Riesgo que se incluyen en el Prospecto de
colocacion.

C. Caracteristicas de la Oferta

Los recursos provenientes de la emision se destinaran al cumplimiento de los fines propios de la Emisora.

En el caso de los Titulos Opcionales con porcentaje de prima retornable, una parte de los fondos obtenidos se destinara a comprar un instrumento de renta
fija el cual tiene como objetivo generar el rendimiento minimo garantizado y otra porcion de los fondos se destina a la parte opcional mediante la cobertura
dindmica que se explica en la Clausula Décima Cuarta del Acta de Emision “Cobertura y Norma de Liquidez Agregada o, en su caso Plan de Requerimientos

de Efectivo”. Portafolio de Cobertura
% Retornable Rendimiento de
de Ia prima la canasta
Recursos de la
omisitn e

Inversion en Inversion en

instrumentos: instrumentos:

- de deuda - de renta variable

- derivados -Derivados
- - de deuda

D. La Emisora

BBVA Bancomer, S.A. Institucién de Banca Multiple Grupo Financiero BBVA Bancomer es la principal subsidiaria de Grupo Financiero BBVA Bancomer, S.A. de C.V.
La duracién de la Sociedad es indefinida. BBVA Es un banco multipropésito, constituido como sociedad anénima bajo las leyes mexicanas y que brinda una amplia
gama de servicios bancarios, instrumentos y servicios financieros. Su modelo de negocios consiste en una distribucion segmentada por tipo de cliente con una
filosofia de control de riesgo y un objetivo de crecimiento y rentabilidad con eficiencia a largo plazo. Su oficina principal se encuentra ubicada en Avenida Paseo de la
Reforma No. 510, Col. Juarez, C.P. 06600, México, Cuidad de México., y su nimero telefénico central es 555621 3434. La persona encargada de las relaciones con
los inversionistas es Adabel S. Sierra Martinez y podra ser contactada en el teléfono 555621 2718 y en el correo electrénico adabel.sierra@bbva.com.

E. Informacién Financiera

Estado de Resultados: 2018 2017 2016
Total de Ingresos 188,632 167,665 137,879
Utilidad neta 46,060 39,143 33,311
UPA* N/D N/D N/D
EBITDA 63,286 53,063 42,307
Balance general:

2018 2017 2016
Disponibilidades 232,851 217,126 186,749
Activo Fijo 40,169 41,349 42,563
Otros activos 6,658 7,891 7,049
Total de activos 2,068,259 1,996,986 1,908,681
Pasivos bursatiles* N/D N/D N/D
Pasivos bancarios 17,861 17,380 19,204
Otros Pasivos 166,020 127,799 130,922
Total Pasivo 1,874,036 1,821,213 1,749,699
Capital Contable 194,223 175,773 158,982

*Informacién no reportada por la Emisora en sus informes financieros.
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Respecto al desempefio financiero de la Emisora al 31 de diciembre de 2018, la cartera vigente de la Emisora fue de $1,140,319 millones de pesos, que representan
un crecimiento de $83,985 millones de pesos o 8.0%. El mayor dinamismo se observa dentro de la cartera comercial que crece a un ritmo de 8.9% en términos
anuales. Dentro de este portafolio, el segmento empresarial, que incluye corporativos, empresas medianas y PyMEs registra buen comportamiento al registrar un
crecimiento de 45,763 millones de pesos con respecto al del afio previo. La utilidad neta al 31 de diciembre de 2018 se ubic6 en $46,060 millones de pesos,
comparada con $39,143 millones de pesos del afio anterior. Esto representé un aumento de $6,917 millones de pesos 0 17.7%.

Para conocer la informacién financiera detallada de la Emisora, asi como tener una comprension integral de la informacién financiera seleccionada, le sugerimos
consultar el Prospecto y los avisos informativos al Prospecto publicados respecto de la actualizacién de la inscripcion de los Titulos Opcionales en el Registro
Nacional de Valores y los Estados Financieros respectivos. La informacion financiera detallada de la Emisora podra ser consultada en la pagina web: www.bbva.mx.

La informacién aqui presentada es publica y se encuentra en la pagina de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. y de la Comisién Nacional Bancaria y de

Valores. Para mayor informacién de las caracteristicas y términos de los titulos opcionales, favor de consultar el titulo, los avisos informativos, el acta de emision, asi
como el prospecto de colocacién en las paginas web: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y www.bbva.mx.

Datos de Contacto

Informacién de contacto
Nombre Division Teleféno Email
Maricruz Patricia Gutierrez Martinez Bajio 0147771 03978 maricruzpatricia.gutierrez@bbva.com
Gloria Patricia Medina Lara Metropolitana 01 55520 12827 p.medina@bbva.com
Jorge Villa Hernandez Noreste 01 81805 60350 Ext. 13 jorge.villa@bbva.com
Mario Gémez Rincén Noroeste 01 66420 02826 Ext. 15 mario.gomezr@bbva.com
Carlos Rioja Quintero Occidente 01 33364 86620 carlos.rioja@bbva.com
Alberto Jimenez Nolasco Sur 01 22221 44400 Ext. 15 alberto.jimenez.1@bbva.com
Carlos Alberto Castro Diaz Sureste 01 99994 22935 Ext. 52935 carlosalberto.castro@bbva.com




ESTE AVISO APARECE UNICAMENTE CON FINES INFORMATIVOS,
YA QUE LA TOTALIDAD DE LOS VALORES HAN SIDO COLOCADOS

BBVA

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Multlple Grupo Flnanmero BBVA Bancomer

OFERTA PUBLICA DE 295,000 (DOSCIENTOS NOVENTA Y CINCO MIL) TITULOS OPCIONALES DE COMPRA, EN EFECTIVO, EUROPEOS, SIN RENDIMIENTO LIMITADO, CON PORCENTAJE RETORNABLE DE LA PRIMA
DE EMISION REFERIDOS A ISHARES CORE EURO STOXX 50 UCITS ETF EUR (DIST) CORRESPONDIENTES A LA SERIE 275. LA EMISION PODRA DIVIDIRSE EN HASTA 1,500 SERIES, DE CONFORMIDAD CON LOS
TERMINOS Y CONDICIONES DEL ACTA DE EMISION, CONTENIDA EN LA ESCRITURA PUBLICA 219,208, DE FECHA 12 DE ABRIL DE 2019, OTORGADA ANTE EL LIC. CECILIO GONZALEZ MARQUEZ, NOTARIO PUBLICO
N° 151 DE MEXICO, CIUDAD DE MEXICO. LA PRIMERA MODIFICACION Y REEXPRESION AL ACTA DE EMISION CONTENIDA EN LA POLIZA N° 3674 DE FECHA 27 DE FEBRERO DE 2020, OTORGADA ANTE LA FE DEL

LIC. JOSE RAMON CLARK GUZMAN, CORREDOR PUBLICO NUMERO 81 DE LA PLAZA DE LA CIUDAD DE MEXICO.

DE CONFORMIDAD CON LO ESTABLECIDO EN LA CLAUSULA PRIMERA “DEFINICIONES”, DEL ACTA DE EMISION, SE PODRAN COLOCAR TITULOS OPCIONALES REFERIDOS A ACTIVOS SUBYACENTES
ADICIONALES A LOS INCLUIDOS EN EL PROSPECTO DE COLOCACION, SUS ACTUALIZACIONES Y AVISOS CON FINES INFORMATIVOS DIVULGADOS A LA FECHA, QUE CUMPLAN CON LOS TERMINOS QUE
SENALAN DICHAS DEFINICIONES. POR LO QUE EN EL AVISO DE OFERTA PUBLICA CORRESPONDIENTE SE INDICARA EL ACTIVO SUBYACENTE CORRESPONDIENTE, Y SE DESARROLLARA RESPECTO DE ESTE
LA INFORMACION SENALADA EN EL ANEXO I, FRACCION llI) INCISO C), NUMERAL 4, “EMISORA DE LO VALORES DE REFERENCIA” DE LAS DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL APLICABLES A LAS EMISORAS
DE VALORES Y A OTROS PARTICIPANTES DEL MERCADO DE VALORES Y CUALQUIER OTRA QUE LAS SUSTITUYA O MODIFIQUE, SENALANDO QUE DICHA INFORMACION FORMA PARTE INTEGRAL DEL
PROSPECTO DE COLOCACION Y SUS ACTUALIZACIONES. EN EL ENTENDIDO QUE EN CADA ACTUALIZACION DEL PROSPECTO DE COLOCACION SE INCLUIRA EL LISTADO ACTUALIZADO CONSIDERANDO DICHOS

ACTIVOS SUBYACENTES ADICIONALES.

LOS TITULOS OPCIONALES SE EMITEN EN LOTES DE 100 TiTULOS OPCIONALES CADA UNO.

MONTO DE LA OFERTA
$29,500,000.00 M.N.
(VEINTINUEVE MILLONES QUINIENTOS MIL PESOS 00/100 M.N.)

Fechas de la presente Colocacion

Gastos Relacionados con la Colocacion

Fecha de la Oferta de la Serie:

4 de marzo de 2020

Fecha de Cierre de Libro de la Serie:

4 de marzo de 2020

Registro en RNV: $14,750.00

Fecha de Emision de la Serie:

4 de marzo de 2020

Listado en Bolsa: $13,951.49 (incluye iva)

Fecha de Publicacion del Aviso de
Colocacién de la Serie:

4 de marzo de 2020

Representante Comun: Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

Intermediario Colocador Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer.

Fecha de Cruce:

4 de marzo de 2020

Fecha de Liquidacion:

6 de marzo de 2020

Recursos netos que ot)_t'eqdra la Aproximadamente $29,471,298.51
Emisora por la colocacion:

Fecha de Registro en Bolsa:

4 de marzo de 2020

Todos los gastos relacionados con la colocacion fueron cubiertos con recursos propios de la Emisora.

Plazo de Vigencia de la Serie:

El plazo de vigencia de esta Serie es de 546 dias, es decir del 4 de marzo de 2020 al 1 de
septiembre de 2021

Informacion de la Emision

Caracteristicas de la presente Colocacion

BBVA Bancomer, S.A.,
Bancomer.

Emisora: Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero BBVA

Monto Emitido:

$29,500,000.00 M.N. (veintinueve millones quinientos mil pesos 00/100 m.n.)

Escritura puablica 219,208, de fecha 12 de abril de 2019, otorgada ante la fe del

Acta de Emision licenciado Cecilio Gonzalez Méarquez, notario piblico 151 de la Ciudad de México.

Monto Colocado:

$29,500,000.00 M.N. (veintinueve millones quinientos mil pesos 00/100 m.n.)

Lugar de Emision: Ciudad de México, México.

Moneda de Emisi6n:

Pesos

Moneda de Liquidacion:

Pesos

Hasta 10 afios contados a partir de la fecha del Acta de Emision, es decir, a partir del

Plazo de Vigencia de la Emisiéon: 12 de abril de 2019.

Nimero de Titulos Opcionales:

295,000 (doscientos noventa y cinco mil) Titulos Opcionales

NUmero de Titulos Opcionales autorizados para circular:

Clase de los titulos:

Titulos Opcionales de Compra

Hasta 500,000,000 (quinientos millones) de Titulos Opcionales.

Forma de Liquidacién: En Efectivo Posibles Adquirentes de todas y cada una de las series:

Tipo de Ejercicio: Europeos Personas Fisicas y Morales, nacionales y extranjeras, cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.

Fecha(s) de Observacion: N/A Lugar y Forma de Liquidacion:

Fecha(s) de Ejercicio: Conforme se establece en la Tabla de Derechos Los Titulos Opcionales se liquidaran en pesos mediante transferencia electrénica a través de S.D. Indeval Institucion para el
Volumen Minimo de Titulos Opcionales a Ejercer: i Un Lote Deposito de Valores, S.A. de C.V., (“Indeval”’) con domicilio ubicado en Av. Paseo de la Reforma nimero 255, piso 3, Colonia

Cuauhtémoc, C.P. 06500, o en cualquier otra direccién que Indeval dé a conocer en caso que cambie de domicilio.

Activo(s) Subyacentes sobre el (los) que se emiten los Titulos Opcionales

Evento Extraordinario:

) Clave de . ! . Mercado de Seran los que se sefialan en |a clausula Décima Tercera “Eventos Extraordinarios” del Acta de Emision.
Activo(s) Subyacentes Pizarra Nivel de Referencia de los Activo(s) Subyacente(s) Origen Régimen Fiscal Aplicable a todas y cada una de las series:
. Precio de Cierre del Mercado de Origen de EUE N x El tratamiento fiscal respecto de los ingresos que en su caso, generen los Titulos Opcionales se regira para personas fisicas y
iShares Core Euro Stoxx 50 UCITS EUEN (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen EUE N Irlanda morales residentes en México, por lo previsto en los articulos 16-A y 16-C del Cédigo Fiscal de la Federacion, asi como en los
ETF EUR (DIST) del dia 28 de febrero de 2020) articulos 20, 28 fraccion XVII, 129 fraccion IV y 142 fraccion XIV de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente, en la Regla 2.1.12

Convencién de dias habiles: En caso de que alguna Fecha de Observacion o Ejercicio sea dia inhabil en el Mercado de Origen, la
Fecha se modificara al siguiente dia habil para el Mercado de Origen.

Nivel de Referencia

Nivel de Referencia del Titulo Opcional en la Fecha Inicial:

33.78 EUR x (100/33.78 EUR) = 100

Nivel de Referencia del Titulo Opcional:

Precio de Cierre del Mercado de Origen de EUE N x (100 /
Precio de Cierre del Mercado de Origen EUE N del dia 28 de
febrero de 2020)

Efecto del Activo Subyacente sobre los Titulos Opcionales

El valor de los Titulos Opcionales se podria ver afectado por el nivel de mercado del Activo Subyacente, tasas de interés, la
volatilidad implicita y el plazo o vencimiento. EI movimiento de dichas variables depende de diversos factores ajenos a la Emisora.

de la Resolucién Miscelénea Fiscal para 2018, asi como en los articulos 15, 271, 288 y 290 del Reglamento de la Ley del

Impuesto Sobre la Renta y otras disposiciones complementarias.

En el caso de las operaciones financieras derivadas de capital referidas a acciones colocadas en bolsas de valores concesionadas
conforme a la Ley del Mercado de Valores, asi como por aquéllas referidas a indices accionarios que representen a las citadas
acciones, siempre que se realicen en los mercados reconocidos a que se refieren las fracciones | y Il del articulo 16 C del Cédigo
Fiscal de la Federacion, el resultado se determinara de conformidad con el articulo 20 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta.

Para las personas fisicas o morales residentes en el extranjero se sujetaran a lo previsto en los articulos 161 parrafos noveno y
décimo, 163 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta y otras disposiciones complementarias.

El régimen fiscal podra modificarse a lo largo de la vigencia por lo que los posibles adquirentes de los Titulos Opcionales deberan
consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de las operaciones que pretendan llevar a cabo, incluyendo la
aplicacion de reglas especificas respecto de su situacion en particular.




Serie Clave de Pizarra de esta Serie Prima de Emisién Porcentaje Retornable de la Prima Rendimiento Maximo del Titulo Opcional Precio por Lote
100.0000000000% llimitado

275 EUE109E DC048 $ 100.00 $10,000.00
$100.0000000000 $

Precio de Cierre del Mercado de Origen de EUE N x (100 / Precio de Cierre del Mercado de

Valor de Referencia de Ejercicio Origen EUE N del dia 28 de febrero de 2020) Valor de Referencia de Observacion NA
Factor 1 1.03000 Factor 3 1.03000
Factor 2 1.00000 Factor 4 0.00000

Los Titulos Opcionales son documentos que representan un derecho temporal adquirido por los tenedores a cambio del pago de una Prima de Emisién. El Precio de Mercado del Titulo Opcional en el mercado secundario puede variar en funcién al Nivel de Mercado de
los Activos Subyacentes que lo compongan.
Cada Titulo Opcional otorga el derecho de ejercicio a sus tenedores conforme a lo siguiente:

Derecho de Ejercicio

Fecha de Ejercicio 1 de septiembre de 2021
Precio de Ejercicio $100.00
Fecha de Liquidacion de Ejercicio 3 de septiembre de 2021

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora pagara:
((VE — (PE x Factor 1)) x Factor 2) + (PE x Factor 3) + (PRPE x Factor 4)

11. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora pagara:

[(PE x Factor 3) + (PRPE x Factor 4)]

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Ejercicio llimitado

Los Titulos Opcionales de Compra, en Efectivo, Europeos, sin Rendimiento Limitado, con Porcentaje Retornable de la Prima de Emision objeto de esta Emision, son instrumentos financieros disefiados para inversionistas conocedores de dichos instrumentos, asi como
de los factores que determinan su precio. El adquiriente debe conocer los riesgos que asume en caso de un Evento Extraordinario y que se mencionan en el Acta de Emision y en el Prospecto de Colocacion.

Cada serie de Titulos Opcionales esta representada por un Titulo depositado en la S.D. Indeval Institucién para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.

Cada uno de los indices (los “indices”), que podran ser utilizados como Activos Subyacentes y que se definen en el Prospecto de Colocacién son marcas registradas y estan siendo utilizados con autorizacién de sus respectivos titulares, segin sea el caso, mediante
contratos de licencia de uso, debidamente formalizados entre las partes segln lo previsto en sus términos.

Asimismo, el otorgamiento de las licencias de uso antes referidas no implica que los titulares de las mismas avalen, sugieran la compra o venta, o estén involucradas en el proceso de Oferta de los Titulos Opcionales.

Ni (la “Bolsa o “Bolsa de Valores”), ni los titulares de las licencias ni la Emisora estan obligados a asumir compromisos, garantizar o indemnizar de manera alguna a los Tenedores de los Titulos Opcionales o de cualquier tercero, por el comportamiento de los precios de
los valores que conforman los indices, asi como por la comisién involuntaria de errores u omisiones o por la suspension que se haga de la estimacion y difusion de los indices, dafios consecuenciales, perjuicios de buena fe o perjuicios que deriven de la venta o compra
de los Titulos Opcionales.

La Bolsa de Valores no seré responsable por cualquier perjuicio, ganancia anticipada, pérdida por suspensién de operaciones o incrementos en los gastos de operacion, perjuicios de buena fe, perjuicios por la venta o la compra de o por los Titulos Opcionales, dafios
consecuenciales, incidentales, indirectos, punitivos o especiales, aun cuando la Bolsa de Valores haya sido avisada de la posibilidad de dichos dafios.

Los efectos de los valores de referencia son los que se describen en el apartado de Factores de Riesgo del Prospecto de Colocacion.

La aplicacion inicial de las nuevas NIF a ser aplicables por la institucién a partir del 1 de enero de 2019, pudiera originar que su implementacion represente impactos en los procesos internos, operacién del negocio, situacién financiera y cumplimiento de obligaciones
contractuales; sin embargo, dada su reciente publicacién en el DOF del pasado 27 de diciembre de 2017, la institucién esta en proceso de andlisis y medicion.

Las nuevas NIF son de caracter retrospectivo, en principio, su implementacion pudiera afectar la comparabilidad con informacién financiera de ejercicios pasados; sin embargo, si como resultado del anélisis y proceso de implementacién llegara a resultar impréactico
determinar sus efectos acumulados, la institucién atendera lo que establece la NIF B-1: “ajustar los saldos del periodo mas antiguo de activos pasivo y capital contable; considerando que dicho periodo pueda ser el actual.”

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer, quien actuard como intermediario colocador de los Titulos Opcionales, es una entidad financiera que pertenece al mismo grupo financiero (Grupo Financiero BBVA
Bancomer, S.A. de C.V.) que la Emisora, por lo que ambas entidades estan controladas por una misma sociedad, y sus intereses pueden diferir alos de sus posibles inversionistas.

INTERMEDIARIO COLOCADOR DE LOS TITULOS OPCIONALES

BBVA

Casade Bolsa
CASA DE BOLSA BBVA BANCOMER, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER

Los Titulos Opcionales objeto de la presente oferta se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores con el No. 0175-1.20-2019-016, segtn la misma fue actualizada con el nimero 0175-1.20-2020-017 y son aptos para ser listados en el listado de la Bolsa de
Valores. La emision de Titulos Opcionales y su oferta publica fue autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio No. 153/11676/2019 de fecha 11 de abril de 2019 y 153/12177/2020 con fecha del 26 de febrero de 2020.




La inscripcién en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia de la Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en el Prospecto de Colocacién, ni convalida los actos que, en su caso,
hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

El Aviso de Colocacién podra consultarse en Internet en la siguiente direccién: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv o en la pagina de Internet de la Emisora: www.bbva.mx (en el entendido que dicha pégina de internet no forma parte del Aviso correspondiente).

El presente aviso de oferta publica forma parte integral del Prospecto, segtin el mismo sea actualizado.

Ciudad de México, a 4 de marzo de 2020. Aut. C.N.B.V. para su publicacién 153/11676/2019 de fecha 11 de abril de 2019 y 153/12177/2020 con fecha del 26 de febrero de 2020.



TIiTULO AL PORTADOR

EL PRESENTE TiTULO AMPARA 295,000 (DOSCIENTOS NOVENTA Y
CINCO MIL) TiTULOS OPCIONALES DE COMPRA, EN EFECTIVO,
EUROPEQS, SIN RENDIMIENTO LIMITADO, CON PORCENTAJE
RETORNABLE DE LA PRIMA DE EMISION Y CON COLOCACIONES
SUBSECUENTES REFERIDOS A ISHARES CORE EURO STOXX 50 UCITS
ETF EUR (DIST)

SERIE 275 DE HASTA 1,500 SERIES EN QUE PODRA DIVIDIRSE LA
EMISION EMITIDOS POR BBVA BANCOMER, S.A., INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER

CLAVE DE PIZARRA: EUE109E DC048

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA
Bancomer (la “Emisora”), cuyo domicilio social es el ubicado en Avenida Paseo de
la Reforma No. 510, Colonia Judrez, expide el presente Titulo para su depdsito en
administracién en la S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de
C.V. (“Indeval”), justificando asi la tenencia de los Titulos Opcionales por dicha
institucion y la realizacion de todas las actividades que le han sido asignadas a las
instituciones para el depésito de valores y que de conformidad con la legislacién
aplicable deberan ser ejercidas por las instituciones para el depésito de valores, sin
mayor responsabilidad para Indeval que la establecida en la Ley del Mercado de
Valores,

' Activo(s')"Slibyacente(s) sobre el '(los) que se emiten los Titulos Opcionales
Tipo de Activo

Subyacente Activo(s) Subyacente(s) Clave de Pizarra
o iShares Core Euro Stoxx 50 UCITS ETF |
ETFs EUR (DIST) EUEN

Caracteristicas de la presente Seric

Monto Emitido: $29,500,000.00 (veintinueve millones quinientos mil

pesos 00/100 M.N.)
Nimero de Titulos Opcionales: 295,000 (dosc1entos noventa y cinco mll) Titulos
Opcionales
Numero Total de Titulos Hasta 500,000,000 (quinientos millones) Titulos
Opcionales Autorizados: Opcionales
Clase de los titulos: Titulos Opcionales de Compra
Forma de Liquidacion: En Efectivo
Tipo de Ejercicio: Europeos
. Precio de Ejercicio(s) Conforme se establece en la Tabla de Derechos
Fecha(s) de Observacion: ' N/A _
Fecha(s) de Ejercicio: Conforme se establece en la Tabla de Derechos
Volumen Minimo de Titulos Un Lote

' Opcionales a Ejercer: _
Prima de Emision: $100.00 (cien pesos 00/100 M.N.)



Porcentaje Retornable de la 100.0000000000%

Prima de Emision (cien por ciento)

Rendimiento Maximo del Hlimitado

Titulo Opcional ( Ilimitado)

Fechas

Fecha de Emisidn: 4 de marzo de 2020

- Fecha de Vencimiento: 1 de septiembre de 2021

El plazo de vigencia de esta Serie es de 546 dias, es

Plazo de Vigencia de la Serie: decir del 4 de marzo de 2020 al 1 de septiembre de
2021.

Los Titulos Opcionales objeto de la presenie emision cotizaran en la Bolsa Mexicana
de Valores, S.A. de C.V. (la “Bolsa™) y se emiten en lotes de 100 Titulos Opcionales
cada uno.

Cada Titulo Opcional otorgara a sus Tenedores los siguientes derechos:

Derecho de Ejergicio

Fecha de Ejercicio 1 de septiembre de 2021
Precio de Ejercicic $100.00
Fecha de Uguidacion de Ejercitio 3 de sepliembre de 2021

I. Si el Valor de Referencia de Ejercicio det Titlulo Opcional, en la Fecha de Ejercic:o es mayor 0igual al Precio de Ejercicio muthplicado por el Factor 1, la Emisora
pagard

{{VE = (PE x Factor 1)) % Factor 2} + (PE x Faclor 3) + (PRPE x Factor 4)

11 Si & Valor de Referencia de Ejercicio def Titulo Opcional. en la Fecha de Ejercitio es menar af Precio de Ejercicio mulliplicado por el Factor 1, la Emisora
pagara

[PE » Factor 3) ¢ (PRPC « Macior $))

Donda
VE = Valor de Referencin da Ejercicio
PE = Pregio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retormable de la Prima de Emisidn

Rendimiento Maximo del Ejercicio Fimitado

Los Factores, Valores dec Referencia de Ejercicio y, en su caso, Valores de Referencia de
Observacion seran publicados en ¢l Aviso dc Colocacion.

La cantidad minima de Titulos Opcionales quc los Tenedores podran ejercer ¢s de un
Lote.

Una vez que los Tenedores de los Titulos Opcionales instruyan al intermediario
financicro que acte por su cuenta, que ejerza los derechos que conficren los Titulos
Opcionales, y dicho intcrmediario financiero lo notifique a Indeval y a la Bolsa, la
instruccion de los Tenedores de los Titulos Opcionales de esta Serie se considerara
irrcvocable y no podra modificarse total o parcialmente.

Los Titulos Opcionales de esta Serie se liquidarin en pesos a través de Indeval con
domicilio ubicado en Paseo de la Reforma Numero 255, Colonia Cuauhtémoc,
Codigo Postal 06500, Ciudad de México, México, mediante transferencia electronica,



o en cualquier otra direccién que Indeval dé a conocer en el caso de que cambie su
domicilio.

Cobertura y Norma de Liquidez Agregada o, en su caso Plan de Requerimientos de

Efectivo

Durante el Plazo de Vigencia de la Emision, la Emisora mantendra una cobertura
respecto de cada Serie y cumplira con la norma de liquidez agregada, de conformidad
con lo siguiente:

Para el computo del consumo de capital de la Emision de los Titulos Opcionales y la
cobertura con la que la Emisora operaré, se observaréan las reglas de capitalizacién,
mantenimiento de coberturas y normas de liquidez de conformidad con lo dispuesto
en las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Instituciones de Crédito
publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 2 de diciembre de 2005, segiin sus
modificaciones, y las demds disposiciones aplicables a las instituciones de banca
multiple.

La cobertura de un portafolio de Titulos Opcionales se realiza mediante el balanceo
constante del portafolio réplica; es decir, i) tomando posicién contraria en derivados
que repliquen todos los riesgos (delta, vega, gamma, etc.) generados por el Titulo
Opcional y/o ii) a través de la cobertura delta (delta hedge) del Titulo Opcional. Esto
implica calcular la delta del mismo y cubrirla diariamente mediante la compra/venta
del Activo Subyacente; esta cobertura delta se hace dentro de los limites internos
autorizados para, asi dar un espacio para la gestion de la gamma (cambios en la delta
conforme se mueve el activo subyacente).

El riesgo de vega (riesgo a cambios en la volatilidad del mercado) se cubre con
instrumentos derivados sobre el mismo activo subyacente o sobre un activo
correlacionado; de tal forma que los cambios en el precio del Titulo Opcional
debidos a los movimientos en volatilidad se vean compensados, en buena medida,
por cambios en el precio del instrumento derivado de cobertura. La cobertura de la
vega, a través de un instrumento derivado simultineamente cubre la gamma del
Titulo Opcional.

El riesgo de tasa de interés de los Titulos Opcionales emitidos se cubre a través de
instrumentos sensibles a los movimientos de tasas, de tal forma que los cambios en
precio del Titulo Opcional debidos a los cambios en las tasas de interés se vean
compensados por los cambios en precio de los instrumentos de cobertura sensibles a
las tasas. Estos instrumentos de cobertura pueden ser bonos (con o sin cupén) o
derivados de tasas.

La gestion dindmica de un portafolio de Titulos Opcionales se realiza analizando las
sensibilidades delta “5” (subyacente), vega “v” (volatilidad), gamma *“(I')", con el
objetivo de que los riesgos asociados se encuentren dentro de las reglas establecidas
para la Emisora.




La delta muestra el nimero de activos que es necesario comprar/vender para hacer
una cobertura dindmica del portafolio. Y la vega determina la sensibilidad del
portafolio a movimientos en la volatilidad. Considerando la delta y la vega se hace
una gestion gamma, buscando minimizar el impacto al portafolio por variaciones en
los factores de mercado. La delta de la cobertura debera neutralizarse al cierre del
dia, la exposicion total de los Titulos Opcionales vigentes que se emitan.

La Emisora mantendra el capital requerido en relacion con los ricsgos incurridos por
su operacion y cobertura de la Emision de Titulos Opcionales de conformidad con lo
dispuesto en las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Instituciones de
Crédito publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 2 de diciembre de 2005 y
las demas disposiciones aplicables a las instituciones de banca maitiple.

La Emisora no adquirira directa ni indirectamente Acciones o Accioncs del SIC de
entidades financieras del mismo grupo empresarial, de otras entidades financieras y
de entidades financieras del exterior, de conformidad con lo establecido en los
articulos 27, 89 y 215 de la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras, la Ley
de Instituciones de Crédito y LMV, respectivamentc. Asimismo, en el caso de las
Series con liquidacién en especie, la Emisora no utilizara Acciones o Acciones del
SIC de entidades financieras del mismo grupo empresarial para liquidar dichas
Series.

Los activos subyacentes que representen ¢l capital social de entidades financicras, no
son propiedad y no podrin ser adquiridos por la Emisora de conformidad con el
articulo 27 de la Ley para Regular a las Agrupaciones Financieras y de conformidad
con el articulo 89 de la Ley de Instituciones de Crédito

Mecéanica de Derechos de Pago, Derechos de Ejercicio y Liquidacion

a) En cada Fecha de Observacion el intermediario financiero que actie por cuenta del
Tenedor estard obligado a la retribucion en la Fecha de Derecho, en su caso, de los
Derechos dc Pago correspondientes, sin que esto signifique el gjercicio de los Titulos
Opcionales de la presente Serie.

b) En caso de que en alguna Fecha de Ejercicio los Titulos Opcionales de la presente
Seric tengan un monto calculado positivo, el intermediario financiero que actie por
cuenta del Tenedor estard obligado al ejercicio de los Derechos de Ejercicio que
confieren los mismos, sin que se requiera la instruccion por partc dc los Tenedores
de los Titulos Opcionales de la presente Serie. En este supuesto, el intcrmediario
financiero correspondientc no podra cobrar comision alguna por el ejercicio de los
Derechos que otorgan los Titulos Opcionales a sus Tenedores.

¢) En el caso de que los Titulos Opcionales de la presente Serie otorguen Derechos
de Ejercicio con Valor Intrinseco y posean un Valor Intrinseco positivo en la Fecha o
Fechas de Ejercicio, el intermediario financiero que actiie por cuenta del Tenedor
estard obligado al ejercicio de los Derechos que confieren los mismos, sin que se
requicra la instruccion por parte de los Tencdores de los Titulos Opcionales de la
presente Serie. En este supuesto, el intcrmediario financiero correspondiente no

Ja



podra cobrar comision alguna por el gjercicio de los derechos que otorgan los Titulos
Opcionales a sus Tenedores.

d) Las retribuciones por Derechos de los Tenedores que confieren los Titulos
Opcionales, de la presente Serie, podréin hacerse Gnicamente en la Fecha o Fechas de
Derechos y/o Fecha o Fechas de Liquidacion de Ejercicio, siempre que no exista un
Evento Extraordinario. Cuando por caso fortuito o de fuerza mayor, el tltimo Dia
Habil del Plazo de Vigencia de la presente Serie dejara de ser un Dia Habil, los
derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales deberin ejercerse el Dia Habil
inmediato siguiente.

e) En la Fecha o Fechas de Observacion y/o Fecha o Fechas de Ejercicio, el
Representante Comun determinara y notificard a la Emisora al Indeval y a la CNBV
por escrito o por los medios que éstas determinen el saldo total de las retribuciones
de los Titulos Opcionales correspondientes en tal Fecha de Observacion o Fecha de
Ejercicio.

f) El Dia Habil que se determine como Fecha de Derechos o Fecha de Liquidacién de
Ejercicio, posterior a la Fecha o Fechas de Observacién y/o Fecha o Fechas de
Ejercicio de los Titulos Opcionales, se liquidaran las retribuciones de los Titulos
Opcionales de esta Serie en efectivo conforme a lo siguiente:

I) Indeval realizara el traspaso de los Titulos Opcionales de esta Serie de las cuentas
del o los intermediarios financieros que actiien por cuenta de los Tenedores de los
Titulos Opcionales, a la cuenta de la Emisora con Indeval, y

II) La Emisora deberd entregar al Indeval, el importe de los Derechos de los
Tenedores de los Titulos Opcionales el dia que tales recursos deban pagarse o
realizarse la liquidacién, quien lo acreditard a la cuenta de los respectivos
intermediarios financieros que tengan posicién de los Titulos Opcionales y actien
por cuenta de los Tenedores de los Titulos Opcionales, las que a su vez lo acreditarin
en la cuenta del respectivo Tenedor de los Titulos Opcionales por el que acttien.

g) La ejecucion de los Derechos de los Tenedores que otorgan los Titulos Opcionales
se llevara a cabo fuera de Bolsa y se considerard realizada en ésta, siempre que sea
registrada y dada a conocer al piblico conforme a lo previsto en el Reglamento
Interior de la Bolsa.

Indeval realizard las actividades que se sefialan en el presente apartado, en los
términos que se establecen en el reglamento y manuales operativos aplicables a dicha
institucion para el depésito de valores.

Condiciones de Circulacion ante Eventos Extraordinarios

a) En caso de que ocurra un Evento Extraordinario, el Emisor, sujeto a lo establecido
en la clausula Décima Tercera del Acta de Emision, solicitara a la Bolsa (con copia
al Representante Comiin) la suspension de la cotizacion de los Titulos Opcionales en
Circulacion de la presente Serie. La Emisora tendra derecho a decretar la cancelacién



de los Titulos Opcionales en caso de que el Evento Extraordinario de que se trate
subsista por mas de cinco Dias Habiles. En caso de que la Emisora no haya
cancelado los Titulos Opcionales y el Evento Extraordinario deja de existir, la
Emisora podra solicitar a la Bolsa (con copia al Representantc Comin) la
reanudaciéon de la cotizacion en dc los Titulos Opcionales en Circulacion de la
presente Serie.

b) Por Evento Extraordinario, se entendcra (i) el hecho dec que dejen de existir, se
cancele o suspenda la cotizacion en el Mercado dc Origen de los Activos
Subyacentes que representen individualmente o en su conjunto mas del 30% (treinta
por ciento) del valor de mercado de los Activos Subyacentes; (ii) el hecho de que
dejen de existir, se cancele o suspenda la cotizacién cn ¢l Mercado de Origen de las
acciones que representen individualmente o en su conjunto mas del 30% (trcinta por
ciento) del valor de mercado del indice en caso de que los Activos Subyacentes sean
indices de precios accionarios; (iii} en caso de que los emisores de los Activos
Subyacentes dcjen de proporcionar al publico informacion de los Activos
Subyacentes; o (iv) en caso que los Activos Subyacentes dejen de estar listados en
los Sistemas Internacionales de Cotizaciones, en caso de que se encuentren listados
en dicho sistema.

¢) No se consideran Eventos Extraordinarios la suspension de la cotizacion de los
Activos Subyacentes, segin sea el caso, que lleve a cabo el Mercado dc Origen,
derivado de movimientos en sus precios en un mismo Dia [1abil que cxcedan los
limites permitidos por dicho Mercado de Origen.

d) Dc darsc un Evento Extraordinario, los Tenedores de los Titulos Opeionales no
podran ejercer los derechos que otorgan los Titulos Opcionales cn tanto subsista tal
Evento Exiraordinario.

¢) En caso de que el Mercado de Origen sustituya o modifique sustancialmente la
metodologia de cdlculo del Activo Subyacente, se utilizard el método o Activo
Subyacentc sustituto que al efecto determinc cl Mercado de Origen de que se trate y
quc sc asemeje en mayor medida al Activo Subyacente. En caso de que la Emisora
mantcnga Titulos Opcionales en Circulacion con cl Activo Subyacente afectado
debera de comunicar Ia sustitucion o modificacion de dicha mctodologia a los
Tenedores de los Titulos Opcionales, al Representante Comin, a la Bolsa y a la
CNBYV, conforme a lo previsto en la Clausula Séptima del Acta de Emiston.

f) En caso de que un Evento Extraordinario resulte en la cancclacion de Titulos
Opcionales, la Emisora comunicard a los Tenedores, a través de la Bolsa y dc un
periodico de circulacion nacional, los Titulos Opcionales que hayan sido afectados
por el Evento Extraordinario. Dicha notificacion incluira también el monto que sera
pagadero a los Tenedores de los Titulos Opcionales y la fecha en la que se rcalizara
dicho pago. El pago serd el equivalente a los Derechos de los Tenedores, segun
corresponda, calculados de buena fe el Dia Habil previo al que ocurra el Evento
Extraordinario por la Emisora de conformidad con el ditimo precio mid-market
publicado de los Activos Subyacentes en el Mercado de Origen antes de que se diera
el Evento Extraordinario. Asimismo, se tendrd quc dar aviso a Indeval (con copia al



Representante Comiin), por escrito o a través de los medios que ésta determine con al
menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se cancelen los Titulos
Opcionales, con los datos sefialados en este parrafo y describiendo cualquier ajuste
que pudiera presentarse para la liquidacion de los Titulos Opcionales.

Atribuciones del Representante Comun

El Representante Comiin tendra los derechos y obligaciones que se contemplan en la
Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito (en lo que resulte aplicable), en la
LMYV, asi como en el Acta de Emision. Para todo aquello no expresamente previsto
en el Acta de Emision o en el presente Titulo, el Representante Comiin actuara de
conformidad con las instrucciones de la asamblea de Tenedores de los Titulos
Opcionales de conformidad con lo establecido en la Cldusula Décima Novena de
dicha Acta de Emision.

a} El Representante Comun tendr las facultades y obligaciones siguientes:
[) Suscribir el Acta de Emision y el presente Titulo;

IT) Ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de los Tenedores de los
Titulos Opcionales corresponda, asi como los que requiera el desempefio de sus
funciones y deberes y ejecutar los actos conservatorios que estime convenientes en
defensa de los intereses de los Tenedores de los Titulos Opcionales;

1Ty Convocar y presidir las asambleas de Tenedores de los Titulos Opcionales y
ejecutar sus resoluciones o convocar a asambleas de Tenedores de los Titulos
Opcionales a peticidon de la Emisora;

IV) Requerir a la Emisora el cumplimiento de sus obligaciones conforme al Acta de
Emision y el presente Titulo;

V) Ejecutar las acciones previstas a su cargo descritas en la Cldusula Décima Quinta
“Mecdnica de Derechos de Pago, Derechos de Ejercicio y Liquidacion” del Acta de
Emision;

VI) Ejecutar aquellas otras funciones y obligaciones que se desprendan del Acta de
Emision, del presente Titulo, que se sefialen en la LMV y demas legislacion
aplicable, en relacion con el cargo del Representante Comun;

VII) Notificar a la Emisora la eleccion de los Tenedores en caso de que estos ultimos
deseen hacer uso de los Derechos de los Tenedores a que se refiere la Clausula
Décima Primera del Acta de Emisién; y

VIII) En general, llevar a cabo los actos que sean necesarios a fin de salvaguardar los
derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales;

El Representante Comiin deberd verificar, a través de la informacién que se le
hubiera proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma por parte



de la Emisora de las obligaciones establecidas a su cargo en el Acta de Emision y en
el presente Titulo (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y
administrativa de la Emisora previstas en dichos documentos que no incidan
directamente en el pago de los Titulos Opcionales).

Para efectos de cumplir con lo anterior, el Representante Comin tendrd ¢l derecho de
solicitar a 1a Emisora, a sus auditores externos, asesores legales o a cualquier persona
que preste servicios a la Emisora en relacion con los Titulos Opcionales, la
informacion y documentacién que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las
obligaciones a que se refiere el parrafo anterior. Al respecto, la Emisora estard
obligada a entregar dicha informacion y a requerir a sus auditores externos, asesores
legales o terceros que proporcionen al Represcntante Comun la informacion en los
plazos que éste solicite para el cumplimiento de sus funciones, en €l entendido que el
Representante Comun podrd hacer dicha informacion del conocimiento de los
Tenedores sin que tal rcvelacion se considere que infringe obligacion de
confidencialidad alguna y en el entendido, ademas, que los Tenedores estarin
obligados a tratar dicha informacion de manera confidencial y a guardar la debida
reserva respecto de la misma. El Representantc Comun podra realizar visitas o
revisiones a la Emisora y a las personas sefaladas en este parrafo, una vez al afio, 0
en cualquier otro momento que lo considere necesario, siempre y cuando dichas
visitas se realicen en horas y Dias Habiles y sin interferir con las actividades del
negocio de la Emisora. Para cllo, notificard por escrito a la Emisora o a la persona
que corresponda, a través de la Emisora, de las visitas o revisiones, con al mcnos 3
(tres) Dias Habiles de anticipacion, salvo casos de urgencia, en los que la
notificacion debera realizarse con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion
a la fecha en que sc desce Hevar a cabe la visita o revisién corrcspondiente

En caso que cl Representante Comun no reciba la informacion solicitada y en los
tiempos sefialados en el parrafo inmediato anterior, o que tenga conocimiento de
cualquier incumplimiento de las obligaciones establecidas en el Acta de Emision, en
cualquiera de los Titulos que se emitan de las Series (en el entendido que dicha Acta
de Emision y los Titulos correspondientes representan los documecntos base de la
emision), debera solicitar inmediatamente a la Fmisora que se haga del conocimiento
dcl piiblico, a través de un evento relevante, dicho incumplimiento. Lo anterior, en el
entendido de que en caso que la Emisora omita divulgar el evento relevante de que se
trate, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la notificacion realizada por el
Representante Comiin, éste tendra la obligacion de publicar dicho evento relevante
en forma inmediata, sin que tal revelacion se considere que infringe obligacion de
contidencialidad alguna y sin perjuicio de la facultad del Representante Comun de
hacer del conocimicnto del piblico inversionista, cualesquier incumplimientos y/o
retardos en el cumplimicnto dc las obligaciones, que por cualquier medio se haga del
conocimiento del Representante Comun.

Para dar cumplimiento a todo lo anterior, la asamblea de Tenedores podra ordenar al
Representante Comun, o el propio Representante Comin tendrd el derecho de
solicitar a dicho organo, la contratacién, a cargo de la Emisora o en caso de
incumplimiento de esta Gltima a tal obligacion, con cargo a los Tenedores, de
cualquier tercero especialista cn la matcria de que se trate, que razonablemente
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considere necesario o conveniente, para que le auxilie en el cumplimiento de sus
obligaciones de revision establecidas en el presente Titulo, en el Acta de Emision y
en la legislacion aplicable, sujeto a las responsabilidades que establezca la propia
asamblea de Tenedores al respecto y, en consecuencia, podra confiar, actuar y/o
abstenerse de actuar con base en las determinaciones que lleven a cabo tales
especialistas, segin lo determine la asamblea de Tenedores. En caso que la asamblea
de Tenedores no apruebe dicha contratacion, el Representante Comiin solamente
responderd de las actividades que le son directamente imputables en términos del
presente Titulo, del Acta de Emision y de las disposiciones legales aplicables. Lo
anterior en el entendido que, si la asamblea de Tenedores autoriza la contratacion de
dichos terceros pero no se proporcionan al Representante Comin los recursos
suficientes para tales efectos, se estara a lo dispuesto por el articulo 281 del Cédigo
de Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Cédigo Civil para la
Ciudad de México y sus correlativos de los Cddigos Civiles de las demds entidades
federativas de México y en el Cddigo Civil Federal con relacidn a su caricter de
mandatario, en el entendido que el Representante Comun no estara obligado a
anticipar las cantidades necesarias para la contratacion de dichos terceros
especialistas y no sera responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de su
contratacion y/o por falta de recursos para llevar a cabo dicha contratacion y/o
porque no le sean proporcionados, en su caso, por los Tenedores.

b) El Representante Comutn podrd ser removide o sustituido por acuerdo de la
asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales conforme a lo establecido en la
Clausula Décima Novena “Asambleas de Tenedores de Titulos Opcionales” del Acta
de Emision, en el entendido que dicha remocion sélo tendrd efectos a partir de la
fecha en que un representante comiin sucesor haya sido designado, haya aceptado el
cargo y haya tomado posesion del mismo.

¢) El Representante Comiin solo podra renunciar a su cargo por causas graves que
calificara el juez de primera instancia que corresponda al domicilio de la Emisora y
en este supuesto, seguird desempefidndose en el cargo hasta que la asamblea de
Tenedores de los Titulos Opcionales designe a su sustituto.

d} El Representante Comin concluird sus funciones en la fecha en que todos los
Titulos Opcionales sean pagados en su totalidad (incluyendo, para estos efectos, los
intereses devengados y no pagados y las demds cantidades pagaderas conforme a los
mismos, si hubiera alguna).

e) El Representante Comuin en ninglin momento estard obligado a erogar ningin tipo
de gasto u honorario o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo
cualesquiera actos, facultades y obligaciones que le corresponden por virtud de su
encargo; debiendo cubrirse estos por la Emisora.

f) El Representante Comun deberd rendir cuentas del desempefio de sus funciones,
cuando le sean solicitadas por la asamblea de Tenedores o al momento de concluir su
encargo,




g) Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comin, en
nombre o por cuenta de los Tenedores, en los términos del Acta de Emision, del
presente Titulo o de la lcgislacion aplicable, scran obligatorios y se considerarin
como aceptados por los Tenedores.

Los Titulos Opcionales objeto de la presente oferta publica, se encuentran inscritos
en el Registro Nacional de Valores y cotizardn en la Bolsa.

La presente emision de Titulos Opcionales y su oferta publica fue autorizada por la
Comision Nacional Bancaria y de Valores mediante oficios No. 153/11676/2019 de
fecha 11 de abril de 2019 y 153/12177/2020 con fecha del 26 de febrero de 2020, con
nimero de inscripcion en el Registro Nacional de Valores 0175-1.20-2019-016,
segin la misma fue actualizada con el nimero 0175-1.20-2020-017. La inscripcion
en el Regisiro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los
valores, la solvencia de la Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la
informacion, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en
contravencion de las leyes.

Los Titulos Opcionales de la presente Serie serin emitidos el dia 4 de marzo de
2020, en la Ciudad de México.

EMISOR DE LOS TiTULOS OPCIONALES

BBVA Bancomecr, S.A.. Institucion de Banca Maltiple, _

Grupo Financiero BBVA ;Jcomer
y LeiEE

Cargo: ABoderado

< -

Por: Edudrdo Francisco Mufioz Guzman
Cargo: Apoderado




ACEPTACION DEL REPRESENTANTE COMUN

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero

—

— -

Por: José lzuisUrrea Sauceda o
_Elena Rodriguez Moreno o
Alejandra Tapia Jiménez o
José Daniel Herndndez Torres
Cargo: Apoderado
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ACTA DE EMISION

BBVA BANCOMER, S.A, INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVYA BANCOMER,
REPRESENTADA EN ESTE ACTO POR  SUS
APODERADOS, LOS SENORES JOSE ANTONIO BERNAL
ALONSO Y MANUEL ALEJANDRO MEZA PIZA, CON LA
COMPARECENCIA DE MONEX CASA DE BOLSA, S.A. DE
C.V., MONEX GRUPO FINANCIERO, EN SU CARACTER
DL REPRESENTANTE COMUN, REPRESENTADC POR
SU APODERADO JUAN MANUEL LARA ESCOBAR,
OTORGA EN LA CIUDAD DE MEXICO, EL DiA 12 DE
ABRIL DE 2019, ANTE LA FE DEL LICENCIADO
CECILIO GONZALEZ MARQUEZ, NOTARIO PUBL[CO
NUMERO 151 DE LA CIUDAD DE MENICO, SEGUN LA
MISMA FUE MODIFECADA MEDEANTE LA POLIZA N°
3674 DE FECHA 27 DE FEBRERO DE 2020, OTORGADA
ANTE LA FE DEL LIC. JOSE RAMON CLARK GUZMAN,
CORREDOR PUBL]CO NUMERO 81 DE LA PLAZA DE LA
CIUPAD DE  MEXICO, POR DECL:\R:\CIO‘\T
UNILATERAL DE VOLUNTAD, LA EMISION DE
TITULOS OPCIONALES DE COMPRA O DE VENTA EN
EFECTIVO O EN ESPECIE, AMERICANOS O EUROPEOS,
EN SU CASQ, CON RENDIMIENTO LIAMITADO, CON O
SIN PORCENTAJE RETORNABLE DE LA PRIMA DE
EMISION, Y COLOCACIONES SUBSECUENTES,
REFERIDOS A DIVERSOS ACTIVOS SUBYACENTES,
DIVIDIDA HASTA EN 1500 SERIES DE EMISION
SUBSECUENTES, QUE SE SUJETAN A LAS SIGUIENTES:

C1LAUSIIAS
PRIMERA Definiciones.

Los 1érminos que a continuacion se delinen tendrin los siguicntes
significados:

Acciones: Significan los titulos que representan parte del capiral
social de una sucivdad anoninn y que se encuentian itserios on ol
RNV o utlos de crédito que representen dichas aceioncs.

Las Acciones que kb Emisorn podrt incluir como  Activos
Subyacentes, s¢ encontrarin previstas en ¢l Prospecto, en los
Avisos de Ofenta, los Avisos con Fines Informativos y'o los Avisos
de Colocacion (los cuales forman parte integml del Prospecto) o en
cualguicr documents de difusion que autorice la Comisidon

Acciones del SIC: Signilican los tlitulos gue representan parte del
capital secial de una seciedad extranjera o titwlos de erddity que
representen dichas acciones v que se encuentren listados en los
Sistemas Internacionales de Cotizaciones.

Las Acciones del SIC gue la Emisonrt podr incluir como Activos
Subyacentes, se encontrarin previstas en el Prospecto, en los
Avisos de Oferta, los Avisos con Fines Informativos y'o los Avisos
de Cologacion (los cuales forman parte integral ded Prospecto) o ¢n
cualquicr documento de difusion que autorice la Comision

Acta de Emision: Significa la presente declaracion unilateral de
veluntad para la emision de Titules Opcionales que ampaacd cada
uia Je las distintas Serics que se cmitan de acuerdo al Activo
Subyacente de gue se trie,

Activos Subyacentes: Signiﬁcan las Acciones; prupos o Canastas
integrados por dos o mis de las mencionadas Acciones; o bien,
acciones, titulos equivalentes o similares a Gstas o Litulos
referenciados o Acciones del SIC, ETFs, asi como indices

Adicioralmente, podrin  ser  considemados  como  Actives
Subvacentes, los activos andlogos o semejantes a Jos anterionmente

citados gque ¢l Banco de Méxieo autorice mediante disposiciones de
canicler general,

El listado de los Activos Subyacentes, incluyendo especilicomente
lns denominaciones, chives de pizarma y demas informacion de
cada uno de los Activos Subyacenies, se encontrar previsto en cl
Prospecto, en los Avisos de Oferta, los Avisos con Fines
Informativos y/'o los Avisus de Colecacion (los cuales forman parte
intepral del Prospecto). en el DICIH o en cualguicr documento de
difssion que auterice 1z Comision a solivitud de la Emisor, en of
entendido que, la Emisora no podrd climinar los  Activos
Subyacentes sobre los cuales se hayan emitido prevismente Tiulos
Opcionales,

Los Activos Subyacentes comespondientes i cada umi de das Series
se damn a conocer ¢n ¢l Aviso de Oluna, en ¢l Aviso con Fines
Informativos, en ¢ Aviso de Colocacion, ¢n ¢l DICI y'o en ¢l
Titulo correspondicnte a la Serie du que se trate

Aviso con Fines Informatives: Significa cada avizo con [ines
informnativos  que  publiqgue la Emisom  que ncluya  las
cametenisticas de los Tiwlos Opcivnales comespondientes a la
Serie de que se e, a listarse ¢n Ja Bolsa de Valoses sin que al
efecto medie oferta publica,

Avise de Colocacidn: Significa cada aviso de colocacion con fines
informativos que publique Ta Emison, segan corresponda, que
incluya las caracteristicas delinittvas de los Titulos Opcionales
correspondientes a la Seric de gue se trate que leve a cabo la
Emisora.

Avise de Oferna: Sipnifica cada aviso de oferta pablica o aviso de
olena pablica restringida, segan corresponda, que incluya las
camcteristiens  de los Titulos  Opeionales o offeeer,
comespondientes a 1a Serie de que se trate que lleve a cabo fa
Emisor

Bolsa de Valorex o Bolsa: Signilica b suciedad denominada Bolsa
Instituciomal de Valores, S A de UV (BIVA), Ia sociedad
denommada Bolsa Mexicana de Valeres, S A B. de CV (BMVYI o
cuitlquier otrr bolsa de valores con concesion del Gobiemo Federl
otongada en témmnos de fa LMV,

La Bolsa de Valores en iy que se listen los Titwlos Opcionales, se
encontrani especificada en los en los Avisos de Oferta, los Avisos
con Fines Infrmativas y o los Avisos de Colocacion {los cuales
forman parte integral del Prospecto) o en cualguier documento de
difusion que autorice 1a Comision,

Canusty o Lista: Signitica Acciones de dos o mas sociedades de
fas mencionadas, de conlonnadad con lo senalado en ¢l anticula of:
de it EMV, a log que podrd cstar referenciada cadu Seriv de Titulos
Opcivnales, mismos que se darin a conocer en el Aviso de Ofena,
Avise con Fines Informatives (Jos cuales foriman parte integral del
Prospecto) y'o Aviso de Colocacion correspondientes a la Serie de
que se trate

CNRV o Comisicn: Significa la Comision Nacional Bancaria v de
Walores

Derechos de los Tenedoares: Signilica aquelles derechos que se
definidin para cada una de las Serics conforne a la ¢liusula
Decitna Primera de Ta presente Acta de Emisidn,

Derechos de Pago, Dereclios de Ljercicio, Derechos Especiales,
Derechos de Ejercicio con Valor Intrinsceo: Teadrin ¢l signilicado
que se deseribe en la cliusula Decima Primera de la presente Acta
de Emision,

Dia Habil: Stenilica (i) fos dias en que las instituciones de erddito
no estén obligadas a cermar sus puertas ni a suspender operaciones,



en términos de las disposiciones de caricter general que, para tal
efecto, emita la CNBV, y'o (i) cualguicr dia en que operen los
mercados y bolsus de valores en las cuales coticen u operen Jos
Activos Subyacentes de la Serie de que se trate, y/o (i) los dias en
que existan operaciones en Ja moneda de emision y'o liquidacion
de la Serie de que se trate,

DICI: Significa ¢l documento con infornacion clave parm Ta
inversion conforme a ko determinado por las Disposiciones de
caricter general aplicables a las emisoras de valores y a otios
participantes del mercado de valores y que contenga, entre otra
informacion, las  caracteristicas  definitivas  de  Jos  Titulos
Opcionales correspondientes a la Serie de que se trate que lleve a
cabo ly Emisora.

Ddlares o USD: Significa la moneda de curso kegal de los Estados
Unidos de América.

Emisidgn: Significa la emisién de Tiwlos Opcienales que se leva a
cabo a través de la presente Acta de Emision, que podr colocarse
¢n oferta poblica, oferta piblica restringida o sin que al efccto
medie oferta piblica en distintas Series subsecuentes, cada una de
las cuales se considerard que forma parte de una misma emision.

Sociedad  Andnima,
Financiecro  BBVA

Emisora:  Significa  BBVA  Bancomer,
Institucion  de  Bamca  Muiltiple, Grupo
Bancomer.

ETF’s: Significa exchange taded funds, que son instrumentos
financicros cuyo objetivo primordial es replicat ¢ comportamiento
de  Acciones, Indices o un ponafolio referido 2 Activos
Subyacentes que se encuentren listados en el SIC.

Los ETF's que la Emisora podel incluir como  Activos
Subyacentes, se encontrarin previstos en ¢l Prospecio, en el Aviso
de Oferta Pablica, en ¢l Aviso con Fines Informativos yio en el
Aviso de Colocacion (los cuales forman parte integral del
Prospecto) o en cualquier documento de difision que autorice la
Comision,

Ewras: Significa ln moneda de curse legal en 1a Union Europea

Evento Extraordingrio: Significan los eventos que se describen en
la Clausula Décima Tercera de Ia presente Acta de Emision.

Evento Relevante: Aquellos actos, hechos o acontecimicntos, de
cualquicr naturaleza que influyan o puedan influir en el precio del
Titulo Opcional.

Factor o Factor “i™ Significa ¢l o los nimeros positivos,
negativos, cero, formulas y'o condiciones que serdn determinados
por la Emisora y publicados en el DICH, ¢n el Aviso de Ofcrta, en
¢l Aviso con Fines Informativos y/o en ¢l Aviso de Colocacion de
los Titulos Opcionales de cada Seric o en los casos en que no
aplique se incluird “No Aplica™ (N/A),

Los Factores son valores que intervienen en la determinacion y'o
ajuste de los Derechos de los Tenedores de los Titulos Opeionales.

Factor Monetario: En su caso, significa un valor igual al Tipo de
Cambio FIX o el que se detennine conforme a lo que se indique en
¢l DICI, ¢n ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos
y/o en ¢l Aviso de Colocacién de Ja Serie de Titulos Opcionales
comespondicnte.

Fecha de Derechos o Fecha de Pago de Derechos: Significa la o
las fechas en las cuales, en su caso, el Tenedor del Titulo Qpeional
cobrari  los Derechos de Pago conferidos por la  Seric
correspondiente.

En su caso, la 0 las Fechas de Derechos se indicarin en ¢l DICE, en
el Aviso de Oferta, ¢n ¢l Aviso con Fines Informativos yio cn el
Aviso de Colocacion de la Seric de Tiwlos Opcionales
comrespondiente.

Fecha de Ejercicio: Significa:

(i) En caso que Jos Titulos Opeionales tengan ejercicio tipo
curopeo, el ditimo dia del Plazo de Vigencia de cada Scrie y si
dicho dia dejara de ser hibil, of Dia Hibi! inmediato siguicnte, y
(it) En caso que los Titulos Opcienales tengan gjercicio tipo
americano, los Dias Habiles en Tos que se puedan gjercer los
derechos de gjercicio de los Titulos Opcionales, los cuales podrin
ser Dias Habiles especificos o un periodo o lapso de tiempo.

La fecha o fechas se indicarin en <l DICL en el Aviso de Oferta,
en ¢l Aviso con Fines Informativos yio en ¢l Aviso de Colocacion
de la Senie de Tilos Opcionales correspondiente.

Fecha de Liguidacidn de la Prima: Significa ¢] Dia Habil gue se
detemnine, posterior a la fecha en que sea puesta en circulacion
cada Serie, la cuat se indicard en el DICL en ¢l Avise de Oferta, en
el Aviso con Fines Infonmativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion de
la Serie de Titulos Opcionales correspondiente.

Fecla de Liguidacion de Ejercicio: Significa ef Dia Hibil que se
determine en el DICI, en el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines
Informatives y'o en ¢l Aviso de Colocacién de la Seric
correspondiente, posterior a aquel en gue se cjerzan los Derechos
de Ejercicio otorgados por los Titulos Opcionales, conforme a la
Clausuly Décima Quinta de la presente Acta de Emision.

Fecha de Observacidn: Significa la o las lechas en las cuales se
tommani el Nivel de Merado del o de los Activos Subyacentes par
determinar ¢l Valor de Referencia de Observacion de los Titulos
Opcionales de la Serie de que se drate, segun se determine(n) en el
DICI, en ef Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos
y'o en el Aviso de Colocacion correspondiente.

Fecha de Oferta o Fecha de Emision: Significa ¢l dia que s¢
indica en ¢l DICL, en ef Aviso de Ofena, en ol Aviso con Fines
Informativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion de [a Serie de Titulos
Opciomules comespondicnte, en que se llevard a cabe una o varias
ofertas piblicas primarias de los Titulos Opcionales de dicha Serie
a través de la Bolsa,

Indeval: Significa S.D. Indeval Instilucion pama ¢l Deposito de
Valores, S.A. de C.V,

Fndices: Significa un indicador del desempefio del mercade
accionatio en su conjunto, gue expresa un valor en funcion de los
precios de una muestra batanceada, ponderada y representativa del
total de las acciones cotizadas en un mercado, ya sea regional o
global. Los Indices a considerar como Activos Subyacentes podrin
ser nacionales asi como los de mercados intemacionales
reconocidos por la CNBV,

Los indices que la Emisom podrd incluir come Actives
Subyacentes, se encontrardn previstos en el Prospecto, cn ¢l Aviso
de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y/o en ¢l Aviso de
Colocacion (los cuales forman parte integral del Prospecto) o en
cualquier documento de difusicn que autorice la Comisidn,

Intermediario Colucador de los Titulos Opcionales: Significa la
sociedad denominada Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de
C.V,, Grupo Financiero BBVA Bancomer, en su caricter de
intermediario colocador en las ofertas piblicas pimarias de los
Titules Opcionales o cualquicr otra casa de bolsa que actic en
dicho caricter.



LMV Significa la Ley del Mercado de Valores, segun Ja misma
sea reformada de tiempo en tiempo.

Lote: Significa of volumen minimo de Tiwlos Opcionales a
gjercerse que lay Emisors determine en el DICH, en el Aviso de
Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o cn ¢l Aviso de
Colocacion de fa Scrie de Titulos Opcionales de gue se rate.

Mercade de Origen: Signilican los mercados y bolsas de valores
cn los que coticen o sc publique informacién respecto de los
Activos Subyacenies.

El mercado especifico de cada Activo Subyacente sera establecido
en el DICI en el Aviso de Oferia, en ¢l Aviso con Fines
Informativos y'o ¢l Aviso de Colocacion de Ta Serie de Tiwlos
Opcionales correspondiente.

Multiplicador(es) i Significa ¢l o los ndmeros positivos,
negativos, cero, formulas y'o condiciones que serin determinados
por la Emisora y publicados en el DICI, en ¢l Aviso de Ofenta, en
¢l Aviso con Fincs Infonnativos y/o ¢l Aviso de Colocacion de los
Titulos Opeiosales en cada Scric o en los casos en que ne apligue
s¢ incluird “No Aphea™ (N/A).

ANivel de Mereado det o de los Actives Subyacentes: Serd el precio
al que se realicen las operaciones de compra o de venta de los
Activos Subyacentes en o Mercado de Origen donde enticen
dichos Activos Subyacentes.

Nivel de Referencin del o de los Actives Subyacentes: Significa ol
o los calculns que consideran el o los Niveles de Mereado de Tos
Activos Subyacentes y los Factores Monetanos conforme a fa o las
formulas y'o condiciones que se establezcan en el DICH, en ¢l
Aviso de Oferta, en ¢f Aviso con Fines Informatives y'o ol Aviso
de Colucacion de los Titulos Opeiomales correspondicntes a cady
Serie.

Nivel de Referencin del Tindo Opeional; Significa < a los
cileulus gue considerun ¢l o Tus Niveles de Macade de los Aclivos
Subyacentes, los Niveles de Referencia de los Activos Subyacenies
yo los Factores Monctarios conlorme o la o las lommulas yio
condiciones que se establezcan en el DICL, en ¢l Aviso de Ofenta,
¢n ¢l Aviso con Fines [Informativos y'o ol Aviso de Colocacion de
los Titulos Opeionales correspondientes a cada Serie.

Plazo de Yigencia de cada Serie: Signilicn el plazo de vigencia
que se indique en el Avise de Ofenta, en ¢l DICH, en ¢l Aviso con
Fines Informatives y'o ¢l Aviso de Colocacion comespontiente a
cada Sere de Tiwlos Opeionales, sin que en cazo alsunn excedi
del Plazo de Vigencia de la Emision,

Plazo de Vigencia de le Emision: Significa hasta 10U (dicz) afos
contados a partir de T fecha de susedpeion de s presente Acta de
Emision

Pesos: Signitica la moneda de curso lepal en Mixico,

Porcentaje Miximeo de Efercicio: Significa ¢l limile porcentuad
miximo de b diferencia entre ¢f Valor de Referencia de Ejercicio y
¢l Precio de Ejercicio respecto del Precio de Ejericio en cada
Feeha de Ejervicio, segin se detennine en el DICL, en el Aviso de
Oferta, en ¢l Aviso con Fines Tnformatives y'u ¢l Aviso de
Colocacion correspundiente.

Porcentaje Mdximo de Observacidn: Signilica el limite purcentual
maximo de la dilerencia entre el Valor de Referencia de
Observacion y ¢l Precio de Observacion respecto del Precio de
Observacion en cadda Fecha de Observacian, segin se determine en
¢l DIC), en el Aviso de Oferta, cn ¢l Aviso con Fines Infonmativos
y o ¢l Aviso de Colocacién comespondicnte

14

Porcentaje Minimo de Ejercicip: Signitica ¢l limite porcentual
minimo de L diferenci entre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio y
¢l Preciv de Ejercicio respecto del Precio de Ejercicio en cada
Fecha de Cjercicio, segin se determine en of DICL, en ol Aviso de
Oferta, en el Aviso con Fines nformativos y'o el Aviso de
Colocacion comrespondicnte,

Porcemtaje Minimo de Observacion: Sigailica ¢l limile porcentual
minimo de la diferencin entre el Valor de Referencia de
Ohseraacion y of Precio de Observacion respecto ded Precio de
Observacion en cada Fecha de Observacion, segdn se delenmine en
¢l DICI, en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos
y'o en ¢l Avise de Colocacion comrespondiente,

Porcentaje Miximo dof Valor Imrinseco: Significa o] limiie
porcentual del valor intrinseco calculado sobre el Precio de
Ejuercicio que se indica en ¢l DICL, ¢n ¢l Aviso de Oferta, en ol
Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l Avise de Coloeacion de los
“Fitulos Opcinnales correspondiente a cada Serie.

Porcentaje Retornable de le Prima de Emision: Significa ol
porcentaje de la Prima de Emision que serd retomable en  Fecha
de Ligeudacion de Ejervicio, conlorme a lo mdicado en ¢l DICL, en
el Aviso de Olenta, en ¢l Aviso con Fines Intonmativos v o en ¢l
Aviso de Colocacion correspondicnte,

Precio o Precios de Ejercicio: Sipnifica aguellos precios cn
electivo o [ormulas que determinanin ¢l precio en efectivo, en
relacion con los cuales se detenminarin fos Derechos de Ejercicio
de los Tenedores de los Titlos Opeivmles

Los Precios de Ejercicio serdn los que se indiguen en el BICL en el
Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Infermativos y'o en el
Avisa de Colocacion de I Serie de Tiwlos  Opeionales
correspondiente.

Precie o Precios de (Mservacion: Signilica aquellos precios en
efective o frmulas que determinarn ¢ precio en efectivo, en
relacion con los cuales s¢ determinaran y ajustanin dos Derechins de
Pago de los Tenedores de los Taalos Opeionales

Los Precios de Observacion serin los que se indiquen en el DICL,
en ¢l Aviso de Oferta, en el Avisv con Fines Infonnativos y'o en ol
Aviso de Colocacion de o Seric de Titulos  Opeionales
cotrespondiente

Precio de Mercado de los Healos Opceivnales: Sigmbica el precie
al gue se realicen Tas operaciones Jde compra o de venta de los
Titulos Opciomales en Iy Bolsa o en o mercado secundario
comespondiente

Prima de Emiston: Significa ¢f impone que pagarin Jos Teneduwies
de los Titwlos Opeionales a fy Emisom, como contraprestacion por
¢l derecho que otorgan los citados Tindos Opcionales, de acucrdao a
lo que se indique en el DICL en el Aviso de Olenta, en ¢l Aviso
con Fines [nformativos y.o ¢q ¢l Aviso de Colocacion de la Serie
de Tilos Opcionales correspondiente

Prospecto: Signilica ¢l documento que contiene 1 inlommiacion
relacienada con la emisidn de los Titolos Opcionales.

Rango de Porcentuje Midximo de Efercicio: Significa ¢l rango en
¢l que oscilard ¢ Porcentije Miximoe de Ejercicio que podrt ser
entre 0.0% y 1,000% de acuerdo a lo que se indique en el DIC, en
ol Aviso de Oferta. en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o cn el
Aviso de Colocacton de la Serie de Tiwlos Opcionales
correspondicnte ¢ en los casos en que no aplique se incluiri *No
Aplica™ (N'A).

Rango de Porcentuje Mdximo de Observacidn: Significa ¢l rango
en ol que oscilurd ol Porcentaje Maximo de Observacion que podii



ser entre 0.0% y 1LO4%6 de acuerdo a lo que 2¢ indigue cn €] DICI,
en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l
Aviso de Colocacion de la Seric de Titulos Opcionales
comespondicnte o en Jos cases en que no apligue se incluirg “No
Aplica™ {N'A},

Rango de Porcentaje Mintmo de Ejercicio: Significa ¢ mngo en
¢l que oscilard ¢l Porcentaje Minimo de Ejercicio gue podri ser
entre 0.0% y <1 ,000% de acuerdo a lo que se indigue cn el DICI, en
¢l Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Infonmnativos y'o cn el
Aviso de Colocacion de la Seric de Tilos Opcionales
correspondiente ¢ ¢n los casos ¢n que no aplique se incluird *No
Aplica”™ (N/A).

Rango de Porcemtaje Minimo de Observacidn: Significa ¢l mngo
en ¢l que oscilard ¢l Porcentaje Minimo de Observacion que podrd
ser entre 0.0% y -1,000% de acuerdo a lo que se indique en ¢
DICI, en el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos
y'o en el Aviso de Colocacidn de la Serie de Titulos Opeionales
comespondiente o en los casos en que no aplique se incluird “No
Aplica™ (N/A),

Rango de Porcemtaje Retornable de ln Prima de Emision:
Significa el mango en ¢l que oscilara ¢t Porcentaje Retornable de la
Prima de Emision que podrd ser entre 0.0% y 1,000% de acuerdo a
lo que se indigue ¢n ¢l DICI, en ¢l Aviso de Ofcrts, en ¢l Aviso
con Fines Infonmativos yio en ¢l Aviso de Colocacién de la Serie
de Titulos Opeionales correspondiente o en los casos en que no
aplique se incluird “No Aplica™ (N/A).

Rungo de Precio de Ejercicio: Significa ¢l mngo en ¢l que oscilari
¢l Precio de Ejercicio que podrt ser entre 0% y 17000,000% del
Nivel de Mercado del Active Subyacente al ciemre de la Fecha de
Emisién de cada Serie. El precio de ¢jercicio comespondiente a
cada Serie, sc especificar en ol DICI, en ¢ Aviso de Ofenta, ¢n ¢l
Aviso con Fines Informatives yio en ol Aviso de Colocacion
correspondiente.

Rango de Prima de Emision: Significa ¢) fmporte cntre 0% y
1'000,000% del Nivel de Mercado del Activo Subyacente al cierre
de la Fecha de Emision de cada Serie Lo Prima de Emision
correspondiente a cada Scrie, se especificard en el DICI, en el
Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en el
Aviso de Colocacion correspondiente.

Rango del Porcemtaje Miximo del Valor Intrinsece; Significa el
rango ¢n el que oscilard ¢l Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco
que poded ser entre ¢l 0.0% y 10,000%, de acuerdo a lo que se
indique en el DICI, en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines
Informativos y/o en ¢ Aviso de Colocacion de la Serie de Tilos
Opcionales cormespondiente.

Rendimiento Maxima/Minimo del Derecho “i™: Significa ¢l
monte y'o porcentaje maximo minimo gue ¢n su caso pagar cada
Tiwlo Opcional en Iz o fas Fechas de ObservacionFechas de
Ejercicio calculade sobre ¢l Precio de ObservacionPeecio de
Ejercicio. El Rendimiento miximo/minimo del Derecho “i™ se
calculari con base en los Derechos de los  Tenedores
comespondientes a cada Serie y se especificard en el DICI, en el
Aviso de Oferta, ¢n ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en el
Aviso de Colecacion correspondiente.

Rendimiente Mdximo del Titule Opcional: Significa ¢l monto en
pesos y'o porcentaje miximo que en su caso pagark cada Titulo
Opcional calculado sobre la Prima de Emision. El Rendimicnto
Maximo del Titulo Opeional se caleulard con base en los Derechos
de los Tenedores comrespondicentes a cada Serie y se especificard en
¢l DICI, en el Aviso de Oferta, en e Aviso con Fines Infonnativos
y/o en ¢l Aviso de Colocacion correspondiente,
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Represemrante Comuin: Significa Monex Casa de Bolsa, S.A. de
C.V., Monex Grupoe Financiero como representante comdn de la
totalidad de los Tenedores de los Tillos Opeionales al amparo de
todas las Senies de la Emisidn, en términos y pam los efectos
previstos en la LMV y demis disposiciones Tegitles aplicables, asi
como lo previsto en a presente Acta de Emisicn.

RNV Significa ef Registro Nacional de Valores mantenido por la
Comisidn.

Series: Significan cada una de las distintas series que integran Ia
presente Emision de Titulos Opcionales, Tas cuales podrin ser
pucstas en circulacion en forma subsecuente.

Tenedores de los Titulos Opcionales o Tenedores: Sipnifica las
personas [isicas o morales, siempre que su régimen de inversion lo
permita, que sean propictarias de fos Titulos Opeionales de esta
Emision en una fecha determinada durante el Plazo de Vigencia de
cada Serie.

Tipo de Cambiv FIX: En su caso, significa ¢l tipo de cambio
determinado por ¢l Banco de México para solventar obligaciones
denominadas en Dolares, pagaderas en México, segin se defina en
el DICI, en el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Infonnativos
y'o cn el Aviso de Colocacidn correspondiente a cadn Serie,

Titulp: Significa el documento que la Emisora suscribini pam
representar la totalidad de los Titulos Opcionales que ampara cada
Serie, ¢l cual se mantendri en depdsito con e Indeval o en alguna
otra institucion para el depdsito de valores autorizada en términos
defa LMV,

Titnlos Opcionales: Significa los tillos de crédito emitidos con
base en la presente Acta de Emisidn, que serin inscritos en el
RNV, ofrecidos mediante oferta publica, oferta publica restringida
o sin que al efecto medie oferta pablica y serdn susceptibles de
intermediacion en ¢l mercado de valores, que conficren a los
Tenedores de los Titulos Opcionales, a cambio del pago de I
Prima de Emision, el derecho de recibir de la Emisora, en su caso,
lo gue se determine conforme a los Derechos de los Tenedores para
cada Serice.

Titulos Opcionales en  Circulacidn:  Significan los  Titulos
Opcionales vigentes que la Emisora haya puesto en circulacion, en
oferta primaria o en ¢l mercado secundario.

Valor Consolidado: Significa los monlos que se¢ detenninen en
alguna o algunas Fechas de Observacion o Fechas de Ejercicio y
que podrin ser pagados en alguna Fecha o Fechas de Derecho o
Fechas de Liguidacion de Ejercicio, segin se defima en el DICL, en
¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en el
Aviso de Colocacion commespondicnte a cada Serie.

Valor de Memoria: Significa los montos que podran ser pagados
cn Fechas de Observacion o Fechas de Ejercicio, postetiores a la
Fecha de Observacion o Fecha de Ejercicio en que se deteninen,
segun se defina en ¢f DIC, en ¢l Aviso de Oferta, en el Avisa con
Fines Informativos y'o ea el Aviso de Colocacion correspondicnte
a cada Seric.

Valor de Referencia de Ejercicio: Signilica ¢l o los calculos que
consideran ¢l o los Niveles de Mercado de los Actives Subyacentes
aplicables ¢n ln o las Fechas de Ejercicio correspondicntes,
conforme a la o las formulas y'o condiciones que se establezea en
¢l DICIL, en el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos
yio ¢l Aviso de¢ Colocacion correspondivnte a cada Titulo
Opcional.

Valor de Refercncia de Observacidn: Significa el o los cilculos
que coasideran of o los Niveles de Mercado de los Actives
Subyacentes aplicables en la o las Fechas de Observacion



comespondientes, conlonne a Ja o las [drmulas y'o condiciones que
se estiablezea en el DICL, en el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con
Fines [nformatives y'o el Aviso de Colocacion comespondienie a
cada Tilo Opeienal.

Valor Intrinseco: Significa;

(i) Para los Tiwlos Opcionales de compra, Ta dilerencia positiva
entre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio y ¢l Precio de Ejercicio,

En ¢l cdleulo del valor intrinseco de Jos Titnlos Opcionales de
compra en la Fecha o Fechas de Ejercicie de la Serie
cortespondiente, Ta dilerencia entre ¢l Valor de Referencia de
Cjercicio y ¢f Precio de Ejercicio, no podri tener un valor supenior
al Porcentje Maximo del Valor Intrinseco calculado sobre ¢
Precio de Ejercicio.

(i) Paru Jos Titulos Opcionales de venta, os Ta diferencia positiva
entre ol Precio de Ejercicio y ¢ Valor de Relerencia de Ejercicio,

En ¢l cilculo def Valor Intrinscco de los Tiwlos Opeionales de
venta en la Fecha o Fechas de Ejercicio de Ja Serie
cormespondiente, la diferencia entre ¢l Precio de Ejercicio y ¢l
Valor de Referencia de Ejercicie, no poded tener un valor supertor
al Porcentaje Maximo del Valer Intrinseco caleulado sobre el
Precio de Ejercicio,

Valor Pomderado: Serd la proporcion asignada a cada Activo
Subyacente que conponga los Titwlos Opcionales de eada Sene
que en suma debent ser igual 4 100% (cien por ciento). Bl Valor
Ponderado de cada Activo Subyacente que componga los Titulos
Opcionales serd mencionado en ¢l DICK, en el Aviso de Ofenta, en
el Aviso con Fines Infonnativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion
correspondiente

Los téminos definidos tendrin igual significado en singular o
plural ¥ s¢ podrin wsar indistintamente en mayisenlas v
mimisrulas Referencias a (i) cualquicer contrsto,  convenio,
documento o instrumento incluye la relerencia a dicho contrato,
convenio, docwmenta o istrumesto,  sepan el mismn s
mudificade, ya sea total o parcinlmente, adicionado o de caalquier
otta formi relonmado en cualgtier momento, y (1) cualquier ley,
norma, circular o reglamento incluye las reforinas a los mismos en
cualquier momento o a cuslguicr ley, norma, circular o reglamento
que los sustituyi,

SEGUNDA. Obieto social de Ia Emisor.

La Fmisom tiene su domicilio social en Avenida Paseo de |
Reforma No. 510, Col. Juires, C.P. 06600, Ciudad de México y
ticne por ohyeto lo sigumente:

La prestacion del servicio de banca y crédito en los términos de la
Ley de [ostituciones de Ceddito v, en consecuencia, podri realizar
fas operaciones y prestar fos servicios bancarios en las modalidades
previstas en todas las fracciones a que se refiere el anticulo 46 de
dicha ley, mismas que a continuacion s¢ mencionan, de
conformidad con ¢l anticulo 106 de k Tey de Instituciones de
Créidity y las demds disposiciones legales v admimstrtivas
aplicables y con apego a las sanas pricticas y a los usos bancanios
y mercantiles: . Recibir depositos bancarios de dinero: a) A In
vista; b} Retirables en dias preestablecidos; ¢) De ahormo, y d) A
plazo o con previo aviso; 1. Aceplar préstamos y crédiios, 111
Emitir bonos bancarios; 1V. Emitir obligaciones subordinadas; V
Constituir depdsitos en instituciones de credito y  entidades
financicras  del exteriors V1, Electuar descuentos vy otorgar
préstamos o créditos; VL Expedir tagetas de erédito con base en
contratos de apestura de crédito en cuenta comriente, VIIE Asumir
obligaciones  por cuenta de terceros, con base en créditos
concedidos, a trvis del olorgamicnlo de aceptaciones, endoso o
aval de titulos de crédito, asi como de la expedicion de canas de
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crcédito; 1X. Operar con valores en los términos de las disposiciones
de la Ley de Instituciones de Crédito y de fa LMV, X, Promover la
organizacion y tansfomacion de toda clase de cmipresas o
socicdades mercantiles y suscribir y conservar acciones o partes de
interés en las mismas, en los téominos de la Ley de Instituciones de
Crédito; X1, Operar con ducumentos mercantiles por cucnta propia,
XIL Llevar o cabo por cuenta propia o de terceros operaciones con
orw, plata y divisas, inchayendo reportos sobre estas dltimas, XIII.
Prestar servicio de cajas de sepundad; XV, Expedir canas de
erédite previa revepeion de su importe, hacer efectivos cedditos v
realizar pagos por cuenta de clientes; XV. Practicar las operaciones
de fidcicomise a que se reficre la Ley General de Titnlos y
Operaciones de Cridito, y llevar a cabo mandatos y comisiones. La
socivdad  podrt celebrir operaciones  consigo misma en ¢l
cumplimivnto de hdeicomisus, nundates ¢ comisiones, cuando cl
Banco de Mdxico Jo autarice mediante disposiciones de caricter
general, en ls gue s establezean  reyuisitos, ténninos  y
condiciones que promucvan que las operaciones de referencia se
realicen en congruencia con las condiciones de mercado sl tiempo
de su celebricion, asi como que se eviten conflictos de interds;
X VL Recibir depositos en administracion o custodia, o en gamntia
por cuenta de terceres, de titwlos o valores y oen general de
documentos mercantiles, XVIL Actuar como representante comuan
de los tenedores de tilulos de crédito; XVEHL Hacer servicio de caja
y tesorerin relativo a titulas de erédito, por cuenta de las emisoras;
XIX. Llevar la contabilidad y los libros de actas y de registro de
socicdades y empresas; XX, Desempediar o cargo Je albacea, XX1,
Desempetiar Ta sindicatura o encargarse de la liquidacion judicial o
extrajudicial de negociaciones, establecimientos, concursos o
herencias; XXIL Encargarse de hacer avalios que tendrin la
mismg fucrza probatoria gue las leyes asignan a los hechos por
corredor publico o pente, XXHL Adquirir los bienes mucbles ©
inmucbles necesarios pam la reabizacion de su objeto y enajenarlos
cuando correspenda; XXIV. Celebrar contraios de amrendatniento
linancicro y adyuinr los bienes que sean ohjeto de tales contratos.
XXV. Realiar operaciones  denvadas,  sujetindose a las
disposiciones  Wnicas v operativas que expida ¢l Banco de
México, en Las cuales se establezcan las camcteristicas de dichas
operaciones, tales como tipes. plazos, comripanes, subyacentes,
paruntias v formas de liguidacion, XXV Elccluar opeiaciones do
factoraje Dinancicry, XXVI is. Fmitir y poner en cireulacton
cualquier medio de pago que detenmine o Banco de Mdxico,
sujetindose a las disposiciones téenicas y opemtivas que dste
expida, en Jas cuales se establezcan entre olns carcterislicas, ks
relativas a su uso, monto vy vigencia, a fin de propiciar ¢l uso de
diversos medios de pago; XXVI Intervenir en fa contrmacion de
segurs pam o cual deberin cumplit con 1o establecido en oy Ley
General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros y en
las disposiciones de caricter general gue de la misma emanen, v
XXVII Las andlogas o conexas que autorice la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico, oyendo Ta opinidn del Banco de
México y de la Comisidn Nacional Bancana y de Valores, La
sociedad tnicamente podri realizar aguellas operaciones previstas
en ¢ anticulo 46 de la Ley de Instituciones de Crédito, y que estén
expresamente  contempladas  en estos  estatulos,  cualquicr
modificacion a los esttutos de la Emisorn requenm previa
aprobacidn de la Comisién Navional Bancaria y de Valores en
términes de lo dispuesto por los anticulos 90, (noveno) y 46 Bis de
T Bew de Instituciones de Crédno

TERCERA. Emi
Tos Titulos €

ion de los Tiwlos Opeionales’ Camcteristicas de
cionales.

El Conscjo de Administracion de la Emisora, aprobd en sesion
celebrada ¢l dia |9 de julio de 2018, la emision de Titulos
Opcionales, por un plaze de un dia hasta 10 ados, en ol entendido
de que en ningin caso of Plazo de Vigencia de las Series exceda
del Plazo de Vigencia de 1a Emision, por lo que e este acto emite
por declarcion unilateral de voluntad en la Ciudad de México, en
la fecha de firma de la presente Acta de Emision, 1a cantidad de
hasta 500,000,000 (quinicntos millones) de Titulos Opetonales de



Compra o de Venta, en Efectivo o en Especie, Americanos o
Europeos, en su caso, con rendimicnlo limitado, con o sin
Porcentaje Retomable de la Prima de Emisidn, y con colocaciones
subsccuentes, referidos ¢ diversos  Activos  Subyacentes. La
Emisora podri poner en circulacion distintas Series en cualquicr
momento dursnte el Plazo de Vigencia de la Emision, cada Seric
podri tener un niimere varable de Titulos Opcionales, sin que en
caso alguno ¢l Plazo de Vigencia de las Series exceda del Plazo de
Vigencia de la Emision.

El valor de la Prima de Emision, ¢l Porcentaje Miximo del Valor
Intrinseco, el Porcentaje Retomable de la Prima de Emision, ¢l o
los Precios de Ejercicio, ¢l o bos Factores, ks Activos Subyacentes,
enire otros, para cada una de las Series que se emitan, serin
determinados ¢l Dia Hibil anterior a la fecha de su oferta y
aparccerdn en ¢l Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines
Infonnativos y/o ¢l Aviso de Colocacion de la Serie de Titulos
Opcionales correspondiente.

El nimero minimo de Titulos Opcionales a ejercerse es de un Lote,

CUARTA. Denominacién de Ja Emision

La presente emision se denomina “Emision de Tiwlos Opcionales
de Compra o de Venta, ¢n Efectivo o en Especie, Ameticanos o
Europeos, en su caso, con rendimicato limitado, con o sin
Porcentaje Retomable de Prima de Emision, dividida hasta en
1,500 (mil quinientas) Series, a  emitirse c¢n  colocaciones
subsccucntes, referidos a diversos Activos Subyacentes™, que
cotizoddn ¢n la Bolsa con las claves de pizama que serin
determinadas por la Bolsa para cada Serie, con anterioridad a ki
Fecha de Oferta y aparecerin en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso
con Fines Informativos y/o ¢l Aviso de Colocacion de la Serie de
Titulos Opcionales correspondicnte,

La citada denominacion podrd ser modificada por requerimientos
del mercado que determine la Bolsa. Para efectuar el ajuste en la
denominacién de los Titulos Opeionales se deberd contar con la
previa autorizacion de [a Emisora y del Representante Comun, sin
que al efecto se requiera consentimiento de [a asamblea de los
Tenedores de los Titulos Opcionales.

Las emisiones de Titulos Opcionales podedn estar denominadas en
Pesos o cualguicr divisa. Para efecios de registro v cotizacion en la
Bolsa, las cantidades que asi lo requicran, se expresarin en Pesos,
aplicando el tipo de cambio que se defina en ¢l Aviso de Ofenta, en
¢l Aviso con Fines Infonmativos y'o ¢l Aviso de Colocacidn de la
Serie de Tiwlos Opeionales cormespondicnte,

En caso de que la denominacion de una determinada Serie sea en
Délares y'o Euros, la Emisora liquidari dicha Serie, a través de
Indeval, en moneda nacional al tipo de cambio que para 1ol efecte
se establezea en el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines
Informativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion, segiin sea ¢l caso.

QUINTA. Prima de Emisidn.

Como contmprestacion por los Derechos de los Tenedores que
otorpan los Titulos Opcionales, los adquirentes en oferta primaria
se obligan a pagar a4 la Emisora por cada Tilo Opcional que
adquicran, la Prima de Emision segin la Serie de que se irate,

El valor de Ia Prima de Emision pam cada Serie se determinard cl
Dia Habil anterior a la Fecha de Oferta y se dard a conocer en ¢l
Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o ol Aviso
de Colocacion de la Seric correspondiente,

Ei pago de las Primas de Emision se deber hacer en la Fecha de
Liquidacion de Ja Prima. Pam las emisiones de Tiwlos Opcionales
cuya liquidacion de la Prima de Emisidn se especifique en otra
moneda distinta a Pesos, dicha liguidacion se realizam en el
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domicilio de la Emisora que se establece en la Cliusula Vigésima
Tercera de [a presente Acta de Emisidn

SEXTA. Precio de Observacion y Precio de Ejercicin,

Los Tenedores de los Titulos Opcionales podrin gjercer Jos
Derechos de los Tenedores conleridos ¢n los mismos, al o los
Precios de Observacion y Precios de Ejercicio sepin la Seric o ln
que pertenezean los Titules Opcionales que adquicran,

Cuando cn la Fecha de Liguidacion de Ejercicio de los Tiwlos
Opcionales se deba cjercer liguidacion en especie, la Emisors
entregard o recibind de los Tenedores, los Activos Subyacentes,
segun se defina en ¢l Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines
Informativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion correspondicnte a cada
Serie,

El o los Precios de Observacion y Precios de Ejercicio se darin a
conocer en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Infonnativos
y'o en ¢l Avise de Colocicion de la Seric comrespondienie,

SEPTIMA. Efectos en los Activos Subyacentes,

En caso de que ¢l Mercado de Origen sustituya o modifique
substancialmente la metodologia de cikeulo del Activo Subyacente,
se wtilizard el método o active sustituto que al efecto detennine el
Mereado de Origen de que se trate ¥ que se asemeje en mayor
medida a cada Active Subyacente.

Al efecto, en caso de que ks Emisora mantenga Titulos Opcionales
en Circulacion referencindos a tales Activos Subyacentes, deberd
de comunicar esta situacion a la CNBY, a través de los medios que
tsta determine, a la Bolsa y a los Tenedores mediante el Sistema
Electeonico de Envio y Difusion de  Informacion (“SEDI™)
correspondicnte, y al Representante Comun ¢ Indeval por eserito o
a tavés de los medios que ésta determine, dentro de los 3 (tres)
Dias Hibiles siguientes a que tenga conocimiento de dicha
siluacion.

Las actualizacienes que realice el Mercado de Origen o la Bolsa,
respecto al nombre de idemtificacién, la serie, la clave ISIN o
cualquier medio de identificado de los Activos Subyacentes, serl
infonmado por la Bolsa af puiblico inversionista, en los términos
que se establecen en su reglamento y'o manuales eperativos
aplicablcs. La Emisora notificard a la CNBYV, |a Bolsa, a Indeval,
al Representante Comin y a los Tenedores por medio de la
actualizacion anual del Prospecto,

OCTAVA, Fecha de Ofenta.

a) El Intenmediario Colocador de Jos Titulos Opcionales, llevard a
cabo a través de la Bolsa, una o varias ofertas publicas primatias de
hasta 1,500 (mil quinientas) Series, que podran comprender b
totatidad o parte de los Titules Opeionales que ampam csta
Emision en la Fecha de Oferta.

b) Tratindose de cokxaciones sin que al efecto medic oferta
pitblica, el imermediario Colocador de los Titulos Opcionales,
publicard ¢l Aviso con Fines Informativos en la Fecha de Emision,
asi como cn la fecha de listado y de registro en la Bolsa,

¢} En caso de que no se coloque da totalidad de los Titulos
Opcionales durante las Fechas de Oferta, la Emisora se reserva el
derecho de llevar a cabo posteriores colocaciones en ¢l mercado
secundario, a travds de Iy Bolsa.

NOVENA. Tiwlo,
a) Cada Seric de Titulos Opeionales de [a preseate Emision estard

representada por un Titulo global que se emitird para su depésito
en Indeval o en alguna otr institucion para el depésito de valores



autorizada en témminos de la LMV, Dicho Titulo s emitict de
conformidad con lo previsio en ln LMV y demids dispoesiciones
legales aplicables

by Contra el pago de la Prima de Emision, se hari el traspaso de los
Titlos Opeionales mediante ¢l mecanismo de asignacion de tales
Titulus Opcionales, a la cuenta que el intermediario linancicro que
actde por cuenta del Tenedor de los Titulos Opeionales mantenga
con Indeval

¢) El Tilo de cada Seric deberdt ser firmado por la Emisor y por
ol Representante Comin, a traves de sus respectivos representanles
o apaderados,

DECIMA. Plazo de_Vipeneia, Fechas de Obsenazion, Fechas de
Cjercicio, Lugar y Forma de Liguidacion,

a) El Plazo de Vigencia de la presente Emision serd de hasta [0
(diez) uitos contados @ partir de Ja fecha de ke suscripeion de la
presente Acta de Emision.

b) £1 Plazo de Vigencia de cada Sene se indicard en ol Tituko y en
¢l Aviso de Olerta, en el Aviso con Fines Informativos y o en ¢l
Avizo de Colocacién de la Scrie corespondicnte, sim que en
ningin caso exceda del Plazo de Vigencia de n Emisidn

¢) Los Tenedores de los Titwlos Opeionales podrin obtener las
retnbuciones ¥ ejercer fos derechos que estos confieren, en Iz
Fecha o Fechas de Derecho y'o en la Fecha o Fechas de
Liguidacion de Fjericio

d) Los Titwlos Opciomales se liquidarin & través de Indeval con
domicilio ubicado en Paseo de ta Reforma Nimero 255, Colonia
Cuaulitémoy, Codigo Pestal 06500, Ciudad de Midxico, mediante
transferencia clectrdnica, o en cualguicr otm direccion que Indeval
d¢ a conocer en ¢l casa de que cambic su domicilio. En caso de que
12 denominacién de una determinada Senie sen en Dolires yo
Ewos, ki Emisor liuidant dicha Serie. a tmavds de tndeval, en
mencda nacional al tipo de cambio que para tal efecto se establezca
en el Aviso de Olerta, en ¢ Aviso con Froes Infonnatives yoo en el
Avizo de Colocacion, segiin sea el caso.

DECIMA PRIMERA. Dercchos de los Tenedores.

a)  Los Titulos Opcionales otorgardan dercchos a sus Tencdotes
que sc definicin conforme a los siguientes dercchos:
(i} Dercchos de Pago,
(it} Derechos de Ejercicio;
(it} Dereehos Especiales,
{ivi  Derechos de Fiercicio con Valor Intrinseco, v,
{v) Combinacion de los antedores

Los Derechos de los Tenedores comrespondientes a cada Sene de
Titehos Opeionales se darin o conocer en ¢l Titlo, en cb Aviso de
Olerta, en ¢l Avise con Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de
Colocacion correspondicmie y de acuerdo a sus carictenisiicas
especificas

De¢ forma enunciativa mads no himatativa Ios derechos se utilizacin
dv la siguicnle manera:

{i) Derechos de Pago. Se olorgan en las Fechas de
Observacion y se aplican en las Fechas de Derechos
Los derechos de pago se podrin definir par Tiwlos
Opcionales curopeos y americanos.

(i) Derechos de Ejercicio. Se aplican parm el cjercicio de
los Titulos Opcionales ¢n cada Fecha de Ejercicio,
segin teate de un Titule Opcional  curopeo o
americano.
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(iii}  Derechos Especiales. Son derechos complementarios
a los derechos de pago, derechos de gjercicio y
derechos de gjercicio con Valor Intrinscco.

(ivi Derechos de Ejereicio con Valor Intrinseco. Se
wilizarin en In o las Fechas de Ejercicio cuyoe pago se
determinard conforme al valor intrinseco del Titulo
Opcional,

Cuandu cualquicra de las lechas mencionadas anterionnente en fas
que sc otorgue devechos a los Tenedores, deje de ser un Dia Habil,
los derechos de Jos Tenedores de los Titulos Opeienales deberin
aplicarse ¢l Dia Habil inmediao siguicate, sin que esto signifigue
un incumplimicnto por pane de la Emisora,

Los Titulos Opcionales podrin olorgar los siguientes Derechos
Dereclios de Pago
En las Fechas de Observacion:

1 Tenedor del Titulo Opcional tendrd, en su caso, el derecho de
vbtener ¢n efectivo, por parte de la Emisora, en la Fecha o Fechas
de Derecho correspondiente, un monte caleulado conforme a lo
signiente:

1. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opeional
‘en la Fecha de Observacion” o “en todas las Fechas de
Observacion” o “en alguna Fecha de Observacion™ segiin se
definu para cada Seric es “menor™ 0 “mavor” o “menor o iguaf”
o “mavor o fgd” segin se dofing pava cada Serie al Precio de
Ohservncion multiplicade por ] Factor =07, la Enmsora pagari

(VO - (PO x Factor i3y x Factor i) + (PO x Factor i) + (PRPE x
Faclor i)

Donde:

VO = Vitlor de Referencia de Observacion

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcenlaje Retonmable de Lla Prima de Eonsion

Li dilerencia entre of Valor de Referencia de Observacion v el
Precio de Observacion ne podrt tener un valor “superior™ o
“inferior” al Porcentaje “Mdaxime ™ o “Minimo ™ de Observacion
calculado sobre ¢l Precio de Observacion

2. Si el Valor de Referencia de Observacidn del Title Opcional
“en la Fecha de Obsemvacion™ o “en todus las Fechas de
Observacion” o “en algune Fecha dv Observacion™ segtin se
dofims perar cada Sorie o5 Tmenor™ o Smaver” o “menor o gl
o “mavor o igual " segin se dofina para cada Serie al Precio de
Observacion muthliplicade por el Faclor ™" vie “menor o
“mavor” o “menor o dguel’ o Cmaver o igual” al Precio de
Observacion multiplicado por ¢ Factor “i segtin se dduofing para
cada Seriv, ln Emisom pagari

(VO - (PO x Factor i)) x Factor 1) + (PO x Factor i} + (PRPE x
Factor i)

Donde:

VO = Valor de Relerencia de Observacion

PO = Precio de Observacion

PRPE - Porcentaje Retomitble de la Prima de Emision

La diferencia cntre eb Valor de Referencin de Observacion y el
Preciv de Observacion no podrid tener un valor “superior™ o
“inferior” al Porcentaje “Mdasime™ ¢ “Minimo™ de Observacion
caleulado sobre el Precio de Observacion

3. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional
“en la Fecha de Observavion™ o “en lodus fus Fechas do
Observacion™ o “en algma Fecha de Observacion™ segtin s¢



defina para cada Seric ©s “menor™ o “mayor™ o “menor o igual”
o "mavor o igual” segin se defing para cade Sevie al Precio de
Obscrvacion multiplicado por ¢l Factor “i”, [n Emisora pagard.

[{PO x Factor i) + (PRPE x Factor i))

Donde
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

4. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Tiwlo Opeional
“en la Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion” segiin se defina
para cada Serie ¢s “menor™ o "mavor™ o “menor o igual” o
“maver o ignal” scgin se defina pare cada Serie al Precio de
Obscrvacion multiplicado por ¢l Factor i vo  “menor™ o
“mayor” o “menor o igual” o “mavor o igual” al Precio de
Observacion muliiplicado por ¢l Factor “i" segtin s defina para
cada Serie, la Emisorm pagard:

[{(PO x Factor iy + {PRPE x Factor i)]

Donde
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de fa Prima de Emisicn

5. La Emisora pagar:
[(PO x Factor i} + (PRPE x Factor i)]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retormable de la Prima de Emisidn

6. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opeional
“en la Fecha de Observacion™ o “en todus lus Fechas de
Observacion™ o “en alpuna Fecha de Observacion™ segin se
defing para cada Serie es “menor™ o “mavor” o “menor o igual™
o “muayor o igual” segin se define para cada Serie al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor “i” no se tendrd derecho a
recibir ningin pago adicional con respecto a las “Fechas de
Observacion™ y/o “Fechas de Ejercicio” segtm se defing para
cada Serie posteriores.

7. Si et Valor de Referencia de Observacion del Titlo Opeional
“en la Fecha de Observacion™ o “en todas lus Fechas de
Observacion” o “en alguna Fecha de Observacion™ segim se
defina para cada Serie s “menor” 0 “mayor” o “menor o igual”
o “maver o igual” segiin se defina para cada Seric al Precio de
Observacién multiplicado por el Facter “i* yo “menor” o
“mavor” o “menor o igual” o “muavor o ignal” al Precio de
Observacién multiplicado por el Factor “i" segiin sc defing para
cada Serie 1o se tendri derecho a recibir ningin pago adicional
con respecto a fas “Fechas de Observacion” vio “Fechas de
Ejercicio ™ segtin se defing para cada Serie postetiores.

B. Si el Valor de Referencia de Observacién del Titulo Opeional
“en la Fecha de Obscrvacion” o “en todas las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fechy de Observacion™ segin se
defing para cada Serie ¢s "menor” o “mavor” o “menor o igual”
o “mavor ¢ igual” al Precio de Observacién muliiplicado por ol
Factor “i" segin se defina para cada Serie, la Emisorz guardari en
“Falor Consolidado del Derecho [ ]" o “Valor de Memoria de
Derecho [ 17 lo siguiente:

[(PO x Factor i} + (PRPE x Factor i)]

Donde:

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retomable de Ja Prima de Emision
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El Valor de Memoria del Derecho [ ] sélo podrd ser pagado una
vz, y serd en la primiera fecha de Observacion o Ejercicio en que
se¢ cumpla la condicion de pago.

Pago del Yalor Consolidado del (de los) Derecho(s) [ 11}
La Emisora pagard ¢l Valor Consolidado def (de los) Derecha(s) [ ]
[

Pago del Valor de Memoria del (de los) Derecha(s) [ ][ ]

Si el Valor de Referencia de “Observacicn” o “Efercicio™ del
Titulo Opcional “en la Fecha” de “Observacion™ o “Ejercicie™ o
“en todas las Fechas de Observacion™ o “en alguna Fecha de
Observacion” segtin se defina para cada Scrie ¢s “menor™ o
“mayor™ o “menor o igual” o “mavor o igual” al Precio de
“Observacion™ o “Ejercicio™ muhiplicado por el Factor i segiin
se defing para cada Serie, la Emisora pagari ¢l Valer de Memoria
del (de los) Derecho(s) [ ] ).

9. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opeional
“en la Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Observacion™ a “cn alguna Fecha de Observacion™ segin se
defina para cada Seric ¢s “menor” o “mavor” o “menor o igual”
o “mayor o igual” segin sc defing para cada Serie al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor “i" yo “menor™ o
“nuvor” @ “menor o igual” 0 “mavor o igual” al Precio de
Observacion multiplicado por el Factor “i" segiin se defing para
cadu Serie, 1Ia Emisora guanlard en “Valor Consolidude del
Derecho f [™ 0 “Valor de Memoria del Devecho [ ] o sipuiente:

[(PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de Ia Prima de Emision

El Valor di Memoria del Detecho [ ] solo podri ser pagado una
vez, y serd en [a primera fecha de Observacion o Ejercicio en que
se cumpla la condicidn de pago,

Pago de} Valor Consolidado del (de los) Derecho(s) [ ][ )
La Emisora pagari ¢f Valor Consolidado det (de Jos) Derecho(s) [ ]
{1

Pago del Valor de Memoria del {de los) Derecho{s) [ ][ ]

Si ¢l Valor de Referencia de "Observacion™ o “Ejercicio” del
Tiwlo Opcional “en la Fecha ™ de "Observacion™ o “Ejercicio™ o
“en todas las Fechas de Observacion” o “en alguna Fecha de
Obscrvacion™ segin se defina para cada Seric es “menor” o
“mavor” o “menor o igual” o “mavor o igual” al Precio de
“Observacion” o " Efercicio " muhiplicado por ¢l Factor “i™ segiin
se defina para cada Serie, la Emisora pagard ¢l Valor de Memoria
del (de los) Derecho(s) ( 1{ .

10. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Tiwlo Opeional
“en la Fecha de Observacion” o “en todus las Fechas de
Observacion™ o “"en alguna Fecha de Observacién™ segiin se
defina para cada Seric ¢s "menor™ o “mayer™ o “menor o igual”
o “mavor o igual” al Precio de Observacion multiplicado por ¢l
Factor *i" segtin sc defing para cada Serie, la Emisora guardari en
“Valor Consolidado del Derecho | )7 o “Valor de Memoria de
Derecho [ ] lo siguiente:

[(PO x Factor i) + (PRPE x Factor )]
Donde:;

PQ = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision



El Valor de Memoria del Derecho [ ] sélo podri ser pagado una
vez, y serd en la primer fecha de Observacion o Ejercicio en que
secumpla la condicion de pago.

Pago det Vidor Consolidado del (de los) Dereche(s) [ 11 ]
Lat Emisora pagard el Valor Consolidado det {de los) Derccho(s) [ ]
[l

Pago del Valor de Memoria det {de los) Derecho(s) [ 1]

St el Valor de Referencia de "Observacion” o “FEjercicio” del
Titulo Opcional “en la Fecha™ de "Observaciin™ o "Efcrcicio™ v
“en todas lus Fechus de Ohservacion™ o Ven algnna Fecha de
Observacion” segun se defina para cada Serie ¢s “menor”™ o
“maver” o “menor o ighal” o “mavor o ignal” al Precio de
“Observacion” o “Ejercicio” multiplicado por ol Facter “i™ scgtin
s¢ defing para cada Seriv ylo “menor™ o “mavor” o Mmenor o
jguad™ o “maver o igual” al Preciv de “Observacion” o
“Efercicio™ segin se defing pera cadu Serie multiplicado por ¢l
Faclor i, la Emisora pagart o Valor de Momora del (de los)
Derech{s) [ J{ ].

11, St el Valor de Relerencia de Observacion del Titulo Opeional
“en la Fecha de Observacian™ o “en todas fas Fechas de
Observacion™ o “en alguna Focha do Observacion™ segin 5o
difina pura cada Serie es "menor” o Vmavor” o “mcnor o igual’
o “mavor o igeal " segin se dofing para cada Serie¢ al Precio de
Observacion multiplicade por ¢l Factor “i" o “menor™ o
“mavor” o “menor o igudl” o “mavor o igual” al Precio de
Ohservacion mulliplicado por ol Factor i segtin s¢ duefing para
eodde Serie, la Emisora guardard en “Valor Consolidadn del
Derecho f [0 “Valor de Memorvia def Derecho | |7 1o siguiente;

[{PO x Factor i) + (PRPE x Factor 1}]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentyye Retomable de la Prima de Emision

El Valor de Momora del Derecie [ ] solo podra ser pagado una
viz, ¥ sem en by pnmern fecha de Obsernvacion o Ejercicio en que
se cumpla la condicion de pago.

Pago del Valor Consolidado del (de los) Derecho(s) [ 11]
La Emisora pagari ¢l Valor Consolidado del (de los) Derechogs) [ ]
L]

Pago del Valor de Memoria del {de Jos) Derecho(s) [ 111

Si ¢l Valor de Referencia de "Observacicon™ o "Ejercicie” del
Titulo Opcional “on la Fechu ™ de “Observacion™ o “Ejercicio " o
“en ladas s Fechas do Observacion™ o “en alguna Focha de
Obscrvacion™ segim s¢ defing pura cada Seriv ¢s “menv™ o
Smayor” o Smenor o dgpal” o “mavor o igrel” al Precio de
“Observacion ™ o “Efercicio” muhiplicado por el Factor ™1 segiin
se defing para cada Serie vio “menor”™ o “mavor™ o “menor o
fenaf” o Cmuver o dgual” al Precio de “Obsgrvacion” o
“Fiercicio™ segan se defing pary cada Seric muluplicado por el
Cactor ™17, |la Tmisom pagard ¢l Valor de Memoria del (de los)
Derecho(s) [11]

12, Si ¢ Valor de Referencin de Observacion [ ] del Titulo
Opcional “en la Fecha de Observacion™ o “en todas lus Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ segtin s¢
defina para cada Serie vs “menor” o “mavor™ o “menor o igual”
¢ “mavor o igual” segin se dofing para cada Serie al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor 17, la Emisora pagari:

{(VO[] - (PO x Factor i)} x Factor i) + (PO x Factor i) + {(PRPE x
Factor i)

20

Donde:

VO [ ] = Valor de Referencia de Observacion [ ][ ]
PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcemaje Retornable de 1a Pnma de Emision

La dilerencia entre ¢l Valor de Relerencia de Observacion [ ] y ol
Preciv de Observacion no podrt tener un valor “superior” o
“inforior™ al Porcentaje “Maxime™ o “Mmime” de Obscrvacion
caleudado sobre ¢ Precio de Observacion

13. Si ¢l Valor de Referencin de Observacion [ ] del Tilo
Opcional *en la Fecha de Observacion™ o “en todus las Fechas de
Observacion™ o “en algnna Fecha de Observacion™ segin se
defina para cada Seric es “monor” o “mayer” o “menor o ignal ”
o “mayor o wmal " segnin se dufine para cada Seric al Precio de
Observacion multiplicade por ¢l Factor “i” v si ol Valor de
Referencia de Observacion [ ] del Titulo Opeional “en la Fecha de
Observacion™ o “en fodas fas Fechas de Observacion™ o “en
alenna Fecha de Obscrvacion ™ scgtin sc dofina para cada Scric ¢s
“terur™ ¢ “mavor” o “monor o ighal™ o “mavor o igual” al
Precio de Observacicn multiplicado por ¢l Factor 17 segiin se
definu para cadua Serie, la Emisory pagark

(VO [ 1-PO x Factor ) x Tactor 18 + (PO x Factor ) + iPRPE x
Faclor i}

Done:

VO[] = Valor de Referencia de Observacion | ][ ]

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porzentaje Retormable de la Prima de Cmision

La dilerencia entre ¢l Valor de Referencia de Observacion y ol
Precio de Observacion no podrd tener un valor “superior™ o
“inforior’ al Yorcentaje “Mavimn o “Minime " de Observacion
calealado sobre ¢l Precio de Observacion.

14, Si el Valor de Referencia de Observacion [ ] del Titulo
Opcional “en la Feeha de Ohsenacion™ o “en todas lus Fechuas de
Chservacion™ o “en wlguna Fedha de Obsenacion segin s
defing para cada Serie ¢s “menor’ o Cmavor” o menor o fgual”
o “muvor o fgnal segin se defing para cada Serie ab Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor i, la Emisor pagars,

[(PQ x Factor i) + (PRPE x Factor i}]

Donde:
PO  Precio de Observaciin
PRPE - Porcentaje Retornable de Ta Prima de Emision

15, Si el Valor de Referencia de Observacion [ ] del Titde
Opcional “en la Fecha de Observacim™ o “on fodas fus #ochas de
Obscrvaciin 0 “onr dlgung Fecha de Observacion™ sogiin se
defing para cada Seric es “menor” o Cmavir” o “menor o igual”
o “mavor o iguel” seenn se defing pary cada Serte al Precio de
Observacion multiplicado por ¢f Factor i ye si el Valor de
Referencia de Observacion | ] del Tiwlo Opeional “en la Fecha de
Observacion” o “en todas las Fechas de Observacion ™ o “en
almima Fecha de Observacion ™ seenn se dofing para cada Serie os
“menor’” o “mavor” o “menor o gl o Cmavor o dpnal” al
Precio de Observacion multiplicado por ¢l Factor 17 segrin se
dufinia pora cada Serie, la Emisort pagard

{(PO x Factor i) + (PRPC x Factor1}]

Dunde:

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retornable de Iy Prima de Emision

16. La Emisor pagarni:

{N.nx PO x Factor i)



Donde

N= Nimero de Fechas de Observacion en las cuales el Valor de
Referencia de Observacion del Titelo Opcional es “menor™ o
“mavor” o “menor o igual™ o “muavor o fgual”, segiin se defing
para cadu Serie, al Precio de Observacion multiplicade por ¢l
Factor “i" v/o “menor™ o “mavor™ o “menar o ignal” o “muvor o
igual”, segiin se defina para cada Serie, al Precio de Observacion
multiplicado por el Factor “i*

n= niimero de Fechas de Observacion

PO = Precio de Observacion

Las descopciones anteriores se podrin repetit las veces que sea
necesario © no usarse para describir los Dercchos de Pago
comespondientes a cada Serie,

Derechos de Ejercicio
En las Fechas de Ejercicio:

El Tenedor del Titube Opcional tendri, en su caso, el derecho de
obtener en efectivo, por parte de la Emisora, en la Fecha de
Liquidacién de Ejercicio comespondiente, un monto caleulado
conforme a lo siguiente:

L. 8i el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeional, “en
la” o “en alguna™ segim se defina para cada Seric Fecha de
Ejercicio ¢s “menor” o “mavor™ o “menor o igual” 0 “mavor o
igual™ segin se defina para cada Serie a) Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor *i", la Emisora pagard;

({VE - (PE x Factor i)) x Factor i} + (PE x Factor i) + {PRPE x
Factor i}

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retomable de la Prisna de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio y el Precio
de Ejercicio no podrd tener un valor “superior o “inferior” al
Porcentaje “Mdximo ™ o "Minimo " de Ejercicio calculado sobre el
Precio de Ejercicio.

2 Si ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeional, “ent
fa” o “en alguna” scgin se dofine pare cada Sevie Fecha de
Ejercicio cs “menor™ o “mavor™ o “menor o igual” o "mayor o
igieal " segin se defing para ecada Serig al Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor i ™ y/o “menor™ o "mayver” o “menor o
igual™ 0 “mavor o igual* al Precio de Ejercicio multiplicado por ¢l
Factor “i" segan se defing para cada Serie, la Emisor pagari:

((VE — (PE x Faclor i)} x Factor i} + (PE x Factor i) + (PRPE x
Factor i)

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisidn

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio y el Precio
de Ejercicio no podrd tener un valor “superior o “inferior” al
Porcentaje “AMdivime " o “Minima ™ de Ejercicio calculado sobre ol
Precio de Ejercicio.

3. Si ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeional, “en
la” 0 “en alguna” segim sc defina para cada Seric Fecha de
Ejercicio es “menor™ o "mayer” o “menor o igual” o “mayor o
igual™ segin se defing para cada Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor *i™, la Emisorn pagari:

[{PE x Factor i) + (PRPE x Faclor i))

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porceniaje Retomable de la Prima de Emision

4. 5i ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titwk Opcional, “en
fa” o “en algima” scgin se defing para cada Serie Fecha de
Ejercicio s “monor™ o “mayor” o "menor o igual” o “mayor o
igual” scgin se defing para cada Seric al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor “i™ we “menor™ o “mayor™ o “menor o
igwal” @ “mavor o igual” al Precio de Ejercicio multiplicado por el
Factor i” segiin se defina para cadda Serie, ln Emisora pagari:

[(PE x Fuctor i) + (PRPE x Factor i)]

Daonde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

5. La Emisora pagara
[{PE x Factor i} + (PRPE x Factor i})]

Donde
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

6. Si ¢l Valor de Referencia de Ejercicio [ ] del Titulo Opcional,
“en fa” 0 Ven alguna” segiin se defina para cada Seric Fecha de
Ejercicio es “menor™ o “mayor” o “menor o igual” o "mavor o
igual” segiin se defina para cada Sevie al Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor *i™, la Etsisora pagari.

((VE[]
Factor i)

(PE x Factor 1)) x Factor i) + (PE x Factor i) + (PRPE x

Donde:;

VE [ 1= Valor de Referencia de Ejercicio f 1]

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio [ J y e
Precio de Ejercicio ne podrd tener un valor “swperior™ o
“inferior” al Porcentaje “Afdxime” o “Minime™ de Ejercicio
calculado sobre ¢ Precio de Ejercicio.

1. St ¢l Valor de Referencia de Ejercicio [ ] def Tilo Opcionat,
“en la” o “en alguna” segim sc defina para cada Seric Fecha de
Ejercicio es "menor” o “mavor” o “menor o igual” o “mayvor o
igual” segilin se defing para cada Sevie al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor *t" v si ¢l Valor de Referencia de
Ejercicio [ ] del Titule Opcional, “en la”-0 “en alguna ” sexmin sc
defing para cada Serie Fecha de Ejercicio ¢s “menor” ¢ “mayor”
o “menor o fgnal” o “mavor o igual” al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor “i” scgiin se defina para cada Serie, la
Emisora pagar:

(VE[]
Factor i)

(PE x Factor 1)) x Factor i) + {PE x Factor i) + (PRPE x

Donde:

VE [ ] = Valor de Referencia de Ejercicio [ ][}

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retomable de la Poma de Emision

La diferencia entre el Valor de Relerencia de Ejercicio [ ] v el
Precio de Ejercicio no podrd tener un valor “superior” o
“inferior™ al Porcentaje “Mdximo™ o “Minimo" de Ejercicio
calculado sobre el Precio de Ejercicio,



B. Si ¢l Valor de Retferencia de Ejercicio { | del Titulo Opcional,
“en fu™ o Ven alguna ™ segnin sc defing para cada Serie Fecha de
Ejercicio os “menor™ o “wmavor™ o “muenor o igladl” o “nivor o
fgnad " segin se defira pura cada Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor *i” v'o si ¢l Valor de Relerencia de
Ejercicio [ ] del Titlo Opcional, "en fu” o “en algrna ™ segin se
dofiua pura cada Serie Fecha de Ejercicio os “menor” o “mavor”
o “menor o fgnal” o Cmaver o fgeal” 2l Prcio dJe Ejercicio
multiplicado por el Factor 1" segtim se defing para coda Serie, Ta
Cmisora pagard:

f(PE x Factor i) + (PRPL x Factor i)Y

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

9. Si ¢l Valor de Relerencin de Ejervicio [ ] del Titulo Opeional,
“en lu” o ven alguna U, segnn se defing pura cada Serie, Fecha de
Ejercicio es “menor™ o “mavor” o “menor o igual” o “maver o
igueal ™ segin se defing pura cada Seriv al Precio de Ciercicio

multiplicade por ¢l Factor 17, la Emisora pagari:
[{PE x Factor i) + (PRPE x Factor 1))

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

Las descripciones anleriores se podiin repetic s veess gue sea
pecesario o ne usarse para deseribir los Derechos de Cjercicio
comespondientes a cada Scrie

Derechos especiales

Aplicardn en los Derechos de los Tenedores sepin se especitique
para cada Serie en e} Aviso de Ofena comespondiente

1. El Tiwlo Opeional pagant ¢l “mdxine ™ o “mineme™ scgin se
defing purdg cadu Serie entre: Desechos de dos Tenedures defincdos
on cada Serie

2. Si s suma de Duerechos de los Tenedores obtenidos por ¢l Titulo
Opcional en Tas Fechas de Observacion son “mavores” o
“menores " segin se defina para cada Sevic a

{{PE x Factor i} + {PRPE x Factor i}]

Lo Emisore pagard ol rosultado que comesponda de aplicar I
siguiente [ormula:
[(PE x Factor i) * (PRPL x Factor i)

Donde:

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

Las descnpciones anteriores se podrin repetir las veces que sca
necesann o no usarse pam desenbir tos Derechns de tos Teaedores
comespondicntes a cada Serie.

Derechas de Ejercicio con Valor Jntrinsceo
1. Existe Valor [ntrinseen

Cuando cn la Fecha o Fechas de Ejercicio exista Valor Intrinseco,
¢l Tenedor del Titulo Opeional, wendrd unicamente ol dereeho de
obtener en efectivo, por parte de la Emisors, un monto calculado,
segin sea aplicable para cada Scerie, conforme a los siguientes
incisos:

1. Mientras ¢1 Valor de Relerencia de Ejercicio del Titulo Opcional
sea "menor” o Vigual o menor” segin se definag para cada Serie al
Precio de Ejercicio muhiplicade por ¢l Factor “i", la Emisora

sabtzard un pago en efective igual ab resuliado de mukiiplicar el
Multiplicador *i™ por ¢l Valor Intrinseco del Fitulo Opcicnat, de la
Serie correspondicnte, mis ¢l resultade de multiplicar ¢l Precio de
Ejercicio por ¢l Faclor “i”, mas ¢l Porcentaje Retomable de L
Prima de Emision. EI Valor Intrinseco no podri tener un valor
superior al Porcentaje Maximo del Valor Intinseco caleulado
sobie ol Precio de Ejernizio.

2. Mientras ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional
sea “maver” o Sigwal o mavor™” segin se defing para cada Serie al
Precio de Ejercicio multiplicado por ¢l Factor i, la Emisora
realizam un pago en efectivo igual al resulado de multiplicar el
Multiplicador “i” por ¢l Valor Intrinseco del Titulo Opeional, de la
Scrie comespondiente, mis el resultado de multiplicar ¢l Precio de
Ejercicio por el Factor i, mas el Porcentaje Retomable de 1o
Prima de Emisidn. El Valor Intrinseco no podri tener un valor
superior al Porcentaje Miximo def Valor Intrinseco caleulado
sobre ¢l Precio de Ejercicio,

1. No existe Valor Inttinseco

Cuando on la Feehs o Fechas de Ejercicto no exista Valor
Intrinscco, ¢l Tenedor del Titule Opcional, teadrd tnicamente ¢l
derecho de obtener en efectivo, por parte de Iy Fmisory, un monte
calculado, segin sea aplicable pam cada Serie, aplicables conforme
a los siguientes incisos:

I Mientms ol Valar de Referencin de Fjercicio del Titulo Opeional
sea “mavor” o “igual o maver” segrin se defina para cada Serie al
Precio de Gjercicio multiplicado por ef Factor =i, la Emisora
realizach un pago cn efective izual Al Porcentaje Retornable de I
Prima de Emision mads ol resultado de multiplicar ¢l Precio de
Ejercicio por el Factor i™.

2 Micntras ¢l Vitlor de Referencia de Fiereicia del Titule Opeinnat
sea “menor™ o Clgual o menor” segan se define pavd codo Scric b
Precio de Lyercicio multiphieado por ¢l Factor =17, la Emisom

salizant un pago en electve ek o (0} la suna del Porcentage
Retomable de la Prima de Emision y ¢l resultado de multiplicar ¢l
Multiplicador =i por ¢l resultado de (b) dividir Ja diferencia del
Valor de Referencia de Ejercicio y el Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor "1™ entre el Precio de Ejercicio
multipticadn por el Factor i, mis (2) ¢! resultado de multiplicar o
Precio de Ejercicio por el Factor ™1™

3 Micntras of Valer de Referencin de Ejercicio del Titulo Opeiomd
sea “menor” o Vigual 0 menor” segin se defina para cada Serie sl
Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor i7", la Emisom
realizana un pago en efectivo igual al Poreentaje Retomable de la
Prima de Emision mds ¢l resultade de multiplicar el Precio de
Fjercicio por el Factor 1"

4 Mientrs el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeional
sea “mavor™ o Cigual o mayor” segin se defing para cada Serie al
Precio de Ejercicio multiplicado por ¢l Factor =i, la Emisor
reshizard un pago en eleetive aigual o (o) la suma del Porcentaje
Retomable de la Prima de Emision y ¢l resultado de muhiiplicar el
Multiplicador “i™ por ¢l resullado de (b} dividir la diferencia del
Precio de Ejercicio multiplicado por ¢l Tactor i y ¢l Valor de
Referencin de Ejercicio entre ¢l Precio de Ejercicio multiplicado
por el Factor “i", mis (¢) ¢ resultndo de multiplicar ¢l Precio de
Ejervicio por ¢l Factor “i™.

a) La incorporacion de las modalidades descritas en Ja presente
Acta de Emision no requerint de la awtorizacion de la Asamblea de
Tenedores, sicmpre y cuando no se aleeten adversamente los
derechos de los Tenedores de lss Serics vigentes.



b) La cantidad minima de Titulos Opcionales que fos Tenedores de
los Titulus Opcionales podrin gjercer es de un Lote.

¢} Una vez que los Tenedores de los Titulos Qpcionales instruyan
al intermedizrio financicro que actie por su cuenta que gjerza los
derechos que confieren los Tiwlos Opeionales, y dicho
intermediatio financicro lo notifigue a Indeval v a la Bolsa, Ia
instruccion de los Tenedores de los Titulos Opcionales se
considerard  imevocable ¥y no  podel  modificarse total o
parcialmente.

d) La Emisora podrd incluir Derechos de los Tenedores adicionales
a los establecidos en la presente Acta de Emision, mismos que se
divulgaran en ¢l Prospecto, en ¢l Aviso de Oferta, en el Aviso con
Fines Informatives y'o en el Aviso de Colocacion correspondiente
o en cualquicr documento de difusion gue autorice Ta Comision.
Los Derechos de los Tenedores correspondientes a cada una de ks
Series, se dardn a conocer en el Aviso de Oferta, en el Aviso con
Fines [nformativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion comrespondiente
y en el Titulo correspondicnte a Ta Seriv de que se trate,

DECIMA SEGUNDA. Ejercicie_de Derechos Corporativos Y
Patrimoniales.

Los Titulos Opcionales no olorgan derechos cosporativos de
propiedad o patrimoniales sobre los Activos Subyacentes. La
Emisora no estari obligada a ¢jercer los derechos patrimoniales o
corporativos que confieren los Activos Subyacentes que haya
adquirido para fines de cobertum y no tendrd responsabilidad
alguna respecio de la forma en que los ¢jerza o deje de hacerla.

No obstante lo anterior, los ajustes técnicos a Jos Titulos
Opcionales por pago de dividendos en acciones, suscripeion, canje
de titulos, split, split inverso, reembolso, escision, fusién, asi como
por la compra y suscripeion reciproca de acciones o por cualquier
otro dereche que no esté considerado en la presente Acta de
Emisidn, sc efectuarin conforme 4 los procedimicentos que la Bolsa
establezca o por los aplicables en ¢l Mercado de Origen,

DECIMA TERCERA. Eventos Extmondinarios.

1) En caso de que ocursa un Evento Extmordinario, ¢l Emisor,
sujeto a lo establecido en la presente ¢liusula, solicitac a la Bolsa
{con copia al Representante Comin) la suspensidn de la cotizacion
de los Titulos Opeionales en Circulacion de la Serie de que se trate,
La Emisor tendrd derecho a decretar la cancelacion de los Titulos
Opeionales en caso de que el Evento Extraordinario de que se tete
subsisty por mis de cinco Dias Habiles. En caso de que ln Emisora
no haya cancclado los Titulos Opciomales y ¢l Evento
Extraordinario deja de existir, la Emisom podrd solicitar a la Bolsa
(con copia al Representante Comtin) la reanudacion de la
cotizacion de los Tiwlos Opcionales en Circulacion de la Serie de
que se lrte.

b} Por Evento Extraondinario, se entenderd (i) ¢l hecho de que
dejen de existir, se cancele o suspenda la cotizacion en ¢l Mercado
de Origen de los  Activos  Subyacentes que  representen
individualmenie o en su conjunto mis del 30% (treinta por ciento)
del valor de mercado de los Actives Subyacentes; (ii) el hecho de
que dejen de existir, se cancele o suspenda la cotizacion en ¢l
Mercado  de Origen  de  las  acciones  que  representen
individualmente o ¢n su conjunto mas dei 30% (ireinta por ciento)
del valor de mercado del Indice en caso de que los Activos
Subyacentes sean indices de precios accienarios; (iii) cn caso de
que los emisores de los Activos Subyacentes dejen de proporcionar
al piblico informacion de fos Activos Subyacentes; o (iv) en caso
que Jos Activos Subyacentes dejen de estar listados en los Sistemas
Intemacionales de Cotizaciones, en caso de que s¢ encuentren
listados en dicho sistema.

¢} No se consideran Eventos Extraordinarios la suspension de la
colizacion de los Activos Subyacentes, segin sea ¢l caso, que leve
a cabo ¢f Mercado de Orngen, derivado de movimientos en sus
precios en un mismo Dia Hibil que excedan los Hmites permitidos
por dicho Mercado de Origen.

d) De darse un Evento Extmordinario, los Tencdores de los Titulos
Opcionales no podrin ¢jercer fos derechos que otorgan los Titulos
Opcionales en tanto subsista tal Evento Extmordinario,

¢} En caso de que o Mercado de Orgen sustituya o modifique
sustancialmente la metodologin de caleulo del Activo Subyacente,
sc utilizard ¢l método o Activo Subyacene sustituto que al efecto
determine ¢l Mercado de Origen de que se trate y que se asemeje
cn mayor medida al Activo Subyacente, En caso de que Iy Emisora
mantenga Titulos  Opcionales en Circulacion con el Activo
Subyacente afectado, deberd de comunicar kv sustitucion o
modificacion de dicha metodologia a los Tenedores de los Titulos
Opcionales, al Representante Comin, a la Bolsa y a la CNBV,
conforme a lo previsto en Ta Cliusuly Séptima de la presente Acta
de Emision.

f) En caso de que un Evento Extraordinado resulte en la
cancelacion de Titulos Opcionales, la Emisora comunicari a los
Tenedores, n través de la Bolsa y de un periddico de circulacion
nacional, los Titulos Opcionales que hayan sido afectados por el
Evento Extrmordinario. Dicha notificacion incluird también el
monto que scrl pagadero a los Tenedores de Jos Titulos Opcionales
y la fecha en fa que se realizacd dicho pago. El pago serd ol
equivalente a los Dereehos de los Tenedores, segin comresponda,
calculados de buena fe ¢t Dia Habil previo al que ocurma el Evento
Extrmordinario por la Emisora de conformidad con el dltimo precio
mid-murket publicado de los Activos Subyacentes en ¢l Mercado
de Origen amtes de que se diem ¢l Evemo Extraondinario.
Asimismo, se tendrd que dar aviso a Indeval {con copia al
Representante Coman), por cscrito o a través de Jos medios que
¢sta determine con al menos 6 (sels) Dias Habiles de anticipacion a
la fecha en que se cancelen Tos Titulos Opcionales, con los datos
seiialados en este pamafe y descnbiendo cualquier ajuste que
pudiera presentarse para ka liquidacion de los Titules Opeionales,

DECIMA CUARTA. Cobertura y Norma de_Liguidez Agregada
o, en su caso Plan de Requerimientos de Efectiva.

Durante ¢l Plazo de Vigencia de ta Emision, k Emisorz mantendra
una cobertura respecto de cada Serie y cumpliri con fa norma de
liquidez agregada, de conformidad con lo siguiente;

Para el computo del consumo de capital de la Emision de los
Titulos Opcionales y la cobertura con la que la Emisora operand, se
obscrvarin  Tas reglas de  copitalizacion, mantenimiente  de
coberturas y normas de liquidez de conformidad con lo dispucsto
en las Disposiciones de Caricter General Aplicables a das
Instituciones de Crédito publicadas en ¢l Diario Oficial de la
Federacion el 2 de  diciembre de 2005, scgin  sus
modificaciones, y las demas disposiciones aplicables a las
instituciones de banca mihiple,

La cobertura de un portafolio de Titulos Opeionales se realiza
mediante ¢l balanceo constante del porafolio réplica; es decir, i)
tomando posicion contraria er derivados que repliquen 1odos los
riesgos (delta, vega, gamma, cic.) generados por ¢l Titulo Opceional
y'o i} a través de la cobertum delta (delra hedge) del Titulo
Opcional. Esto implica calcular la delta del mismo y cubrirla
diariamente mediante la compra/venta del Activo Subyacenie; esta
cobertura defta se hace dentro de los limites internos autorizados
para, asi dar un espacio para la gestion de la gamma (cambios en la
delta conforme se mueve el activo subyacente).

El riesgo de vega (nesgo a cambios en la volatifidad del mercado)
s¢ cubre con instrumentos derivados sobre ¢l mismo activo
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subyacente o sobre un activo correlacionado; de tal forma que los
cambios en ¢l precio del Titwlo Opcional debidos a  los
movimicnios en volatilidsd se vean compensados, cn buena
medida, por cambios ca ol precio ded instrumento denivado de
coberturt, La cobertum de la vega, o través de un instrumento
derivado simultincamente cubre Fa gamma del Titulo Opeional,

El riesgo de tasa de interés de los Titulos Opeionales emitidos se
cubre a travds de instumentos sensibles a los movimientos de
wsas, de tal forma gue fos cambios en piecio del Titio Opeional
debidos a los cambios en las tasas de interds se vean compensados
por lus cambios en precio de los instramentos de cobenur
sensibles @ las tasas Estos instrumentos de cobertur pueden ser
bonos (con o sin cupon) o denvados de tasas.

La gestion digdmica de un pertafolio de Tilos Opcionales se
realiza analizando las sensibilidades delta ©6” (subyacente), vega
T (volanlidad), gamma 17, con el objetivo de que los ricsgos
asociados se encuenteen demm de ks reglas establecidas para In
LCmisora.

La dele muestm el nimero de aclives yue es  necesario
comprar vender para hacer una cobentua dindmica del portafolio.
Y Ix vega detenming 12 censibilidad del portafolic o movimientes
wi fr volatilidad. Considerando o delta y la vega se hace una
gestion gamuna, buscando minimizar ¢l impacto al portafolio por
varaciones en los factores de mercado. La delta de Ja cobertuns
deberd neatralizarse al cierre del dia, la exposicion total de los
Titulos Opecionales vigenies que se emitan

[a Emisora mantendst ol capital requerido en relacion con los
ricsgos incurmidos por su operacion y coberura de la Emision de
Titulos Opcionales de conformidad con lo dispuesto en las
Disposiciones  de  Cardeter General  Aplicables o lus
lustituciones de Crédito publicadas ¢n ¢l Diario Oficial de a
Federacion el 2 de diciembre de 2005 y las demis
disposiciones aplicables a las instituciones de banca muttiple

La Emisora no adquirird ni dirccta ai indircctamente Acciones o
Acciones def S51C de entidades financieris del mismo grupo
vmpresanal, de otrms  entidades  financieras y  de entidades
tinancicras del extenor, de conformidad con lo establecido en los
articulos 27, 89 y 215 de la Ley para Regular las Agrupaciones
Financicrus, lo Ley de Instituciones de Crédio y LMV,
respectivamente,  Asimisme, en ¢l caso de las Sedes con
lquidacion en especie, I Emisora no uulizam Acciones o
Acciones del SIC de entidades finaicienis del misme grupo
empresarial para liquidar dichas Series,

Los actives subvacentes que representen ¢l capital social de
entidades financiers, no son propicdad y no podidn ser adguiridos
por la Emisora de conformidad con o articalo 27 de la Ley para
Regular a las Agrupaciones Finuncieras v de conformidad con ¢l
anticulo 89 de la Lev de Instituciones de Credno.

DECIMA QUINTA.
Ejercicio v Liguidacion.

vednica de Derechos de Pago, Derechos de

a) Un cada Feclia de Observacion ¢l intermediano financicro que
actie por cuenta del Tenedor estart obligado a la retribucion en la
Fecha de Derecho, en su caso, de los Derechos de Pago
corespondicntes, sin que esto signifigue ¢l giercicio de Tos Titulos
Opciomales

b} En caso de que en alguna Fecha de Ejercicio los Titules
Opeionales tengan un monto caleufado positivo, ol intermedizrio
financicro que actie por cuenta del Tenedor estari obligado al
gjercicio de los Derechos de Ejercicio que conficren los mismos,
sin que se requicra la instruccion por parte de los Tenedores de los
Tilulos Opeionales. En este supuesto, eof intemmediario financicro
correspondiente no podrd cobrar comision alguna por ol gjereicio

de los Derechos que otorgan los Titulos Opcionales o sus
Tenudores.

¢) En ¢l caso de gue dos Titulos Opcionales olorguen Derechos de
Ejercicio con Valor Intrinscco y poscan un Valor Intrinseco
positive en Iy Fecha o Fechas de Ejercicio, el intennediario
financivcro que actie por cuenta del Tenedor cstard obligado al
gjercicio de los Derechos que confieren los mismos, sin que se
requient la instruccion por parte de los Tenedores de los Titulos
Opuivnales.  En oste supucsio, ¢ intermediario  financicro
correspondiente no podrd cobrar comision alguna por ¢l ejercicio
de los dewechios que otorgan los Tiwlos Opeionales a sus
Tenedores,

d) Las retribuciones por Derechos de tos | enedores que confieren
los Titulos Opcivnales, segin la Scrie de que se trate, poedrin
hacerse unicamente ¢n o Fecha o Fechas de Derechos y'o Fecha o
Fechas de Liguidacion de Ejercicio, sicmpre que no exista un
Evento Extraordinano. Cuando por caso fortuito o de fucrza
mayot, ¢l altimo Dia Habil del Plezo de Vigencia de la Serie dejara
de ser un Bia Habil, tos derechos de los Taiedores de los Titulos
Opeionales debuin cjercerse el Dia Hibil inmediato siguiente,

¢} En Ia Fecha o Fechas de Observaridn y'o Fecha o Fechas de
Cjercicio, ¢l Represcntante Comun detenninad y notificansi a la
Emisora, al Indeval y a la CNBV por escrito o por Jos medios que
éstas detenminen el salde twtal de las retnbuciones de los Titulos
Opcionales correspondicntes en tal Fecha de Observacion o Fecha
de Ejercicio.

1 B Diz Hihil que se determine come Fecha de Derechos o Fecha
de Liquidacion de Ejercicio, posterior a la Fecha o Fechas de
Observacion y'o Fecha o Fechas de Ejercicio de los Tiwlos
Opuivnales, se lyuidardn las  retiibuciones de los  Titules
Opcionales en efectivo conforme a lo siguient:

13 Indevat reatizant ¢l traspaso de los Titulos Opeionales de Ia Serie
comespondiente de s cuentas del o log intermediarios financivros
que actien por cucnta de los Tenedores de los Titwhes Opuionales,
a lacuenta de a Enuson con hudeval, y

1) La Emisorn debera entregar al Indeval, ¢l importe de los
Derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales ¢f dia que
tales recursos debiun pagarse o realizarse la higuidacion, quien lo
acreditont a la cuenta de los respectivos intenmediarios financicros
que tengan posicion de los Titulos Opeionales y actien por cucnta
de los Tencedores de los Titulos Opcionales, las que a su vew o
acreditarin en Ta cuenta del respectivo Tencdor de lus Tiwlos
Opctonales por of que setden,

g} La cjecucion de los Derechos de los Tenedores que otorgan los
Titulos Opeionales se llevard a cabo fucem de Bolsa y se
considerarm realizady en dsta, siempre que sea registrada y dada a
conocer al publico conforme a o previste en el Rezlamenio
Interior de la Bolsa,

Indeval realizari las actividades que se sefialan en la presente
cliusulie. en los mmines que se establecen en el replamento y
manuales operativos aplicables a dicha institucion para el depasito
de valores,

DECIMA SEXTA. Designagion dut Intermediario Colocador de
los Titwlos Opeionales.

Actuart como Intermedianio Colocador en fa Emisidn de Tiwmlbos
Opcionales, la sociedad denominada Casa de Bolsa BBVA
Bancomer, S.A. de C.V,, Grupo Financicro BBVA Bancomer,
quicn tendrd todos los derechos y obligaciones que las leyes,
citculares y reglamentos establezean al respecto.

DECIMA SEPTIMA. Designacion del Representante Comin




Acluarl como representante comin de los Tenedores de Titulos
Opciomales, Monex Casa de Bolsa, S A, de C.V., Monex Grupo
Financiero la que por conducto de su apoderado, Juan Manuel Lara
Escobar, declara que comparcee a la finma de esta Acta de Emision
pam aceptar el cargo de representante comin de Jos Tenedores de
los Titulos Opcionales y los derechos y obligaciones que dicho
cargo conlieren.

DECIMA OCTAVA. Atribuciones del Representante Coman,

El Representante Comin tendri los derechos y obligaciones que se
contemplan en la Ley Generad de Titulos y Operaciones de Crédito
(en lo que resulte aplicable), en ta LMV, asi como en la presente
Acta de Emision. Para todo aquello no expresamente previsto cn
esta Acta de Emision o cn ¢l Titule correspondiente a la Scrie de
que se trate, ¢l Representante Comiin actuard de conformidad con
las instrucciones de la asamblea de Tenedores de los Titulos
Opcionales de conformidad con lo establecido en la Clausula
Décima Novena de la presente Acta de Emision,

a) El Representante Comin tendri las facultades y obligaciones
siguicntes:

I} Suscribir [a presente Acta de Emision y ¢l Titulo de cada una de
las Series;

1) Ejercer todas las acciones o dercchos que al conjunto de los
Tencedores de los Titulos Opcionales corresponda, asi como los gue
requiera el desempefio de sus funciones y deberes y cjecutar los
actos conservalonos que estime convenientes en defensa de los
intereses de los Tenedores de los Titulos Opcionales;

1) Convocar y presidir las asambleas de Tenedores de los Titulos
Opcionales y gjecutar sus resoluciones o convocar a asambleas de
Tencdores de los Titulos Opcionales a peticion de la Emisora;

IV} Reguerir o la Emisora el cumplimicnto de sus obligaciones
conforme a la presente Acta de Emision y el Tilo
correspondiente a cada Serie;

V) Ejecutar las acciones, previstas a su cargo, descritas en la
cliusula Décima Quinta de ln presente Acta de Emision;

V1) Ejecutar aquellas otras funciones y obligaciones que se
desprendan de la presente Acta de Emision, del  Titulo
cormespondiente a cada Serie, o que se sefialen en la LMV y demis
legislacion aplicable, en relacién con ¢l cargo del Representante
Comin;

V1) Notificar a la Emisora la eleccion de Jos Fenedores en caso de
que estos dltimoes deseen hacer uso de los Derechos de los
Tenedores a que se refiere la Cliusula Décima Primera de |
presente Acta de Emision; y

VIID En general, levar a cabo los actos que sean necesarios a fin
due salvaguardar los derechos de los Tenedores de los Titulos
Opcionales;

El Representonte Comin debert verificar, a través de
informacion que se le hubicra proporcionado par tales fines, ¢l
cumplimicnto en tiempoe y forma por parte de la Emisora de los
obligaciones establecidas a su cargo en la presente Acta de
Emision y el Titulo de cada Serie {excepto de las obligaciones de
indole contable, fiscal, faboral vy administmtiva de la Emisora
previstas en dichos documentos que no incidan directamente en ¢l
pago de Jos Titulos Opcionales).

Para efectos de cumplir con lo antegior, ¢l Representante Comin
tendrd el derecho de solicitar a la Emisora, a sus auditores
externos, asesores legales o a cualquier persona que preste

servicios a la Emisor en relacion con los Titulos Opcionales, la
infonnacion y documentacion que sea necesania para verilicar el
cumplimiento de lns obligaciones a que se refiere ¢l pamalo
anterior. Al respecto, Ja Emisora estard obligada a entregar dicha
informacion y a requerir a sus auditores externos, asesores legales
0 terceros que  proporcionen  al  Representanie Comin la
informacion en Jos plazos gue dte solicite para ¢l cumplimiento de
sus funciones, en el entendido que ¢l Representante Comin podra
hacer dicha informacion del conocimicnio de los Tenedores sin que
1ol revelacion  se  considere  que  infringe  obligacion  de
confidencialidad alguna y en ol centendido, ademds, que los
Tenedores estarin obligados a tratar dicha informacion de manera
confidencial y a guardar la debida reserva respecto de la misma. El
Representante Comin podrd realizar visitas o revisiones a la
Emisora y a las personas sefialadas en este pamafo, una vez al afio,
© en cualguier oiro momento que lo considere necesario, sivmpre y
cuando dichas visitas se realicen en horas y Dias Habiles y sin
interferir con fas actividades del negocio de la Emisora. Pam cllo,
notificard por escrito a by Emisora o a la persona que comesponda,
i través de o Emisor, de las visitas o revisiones, con al menos 3
(tres) Dias Hibeles de anticipacion, salvo casos de urgencia, en los
que la notificacién deberd realizarse con por lo menos 2 (dos) Dias
Habiles de anticipacion a la fecha en que se desee levar & cabo la
visita o revision correspondiente,

En caso que el Representante Comun no reciba la informacion
solicitada y en los tiempos sefialados en el pimafo inmediato
anletior, o que tenga conocimicnto de cualquier incumplimicnto de
lns obligaciones establecidas en la presente Acta de Emision, en
cualquicra de los Titulos que se emitan de ks Series (en o
entendido que la presente Acta de Emision y los Titulos
correspondientes representan los decumentos base de la emision),
deberd solicitar inmedintamente a la Emisora que se haga del
conocimicnto del pablico, a través de un evento relevante, dicho
incumplimiento. Lo anterior, en el entendido de que en caso que la
Emisora omita divulgar ¢l cvento relevante de que se trate, dentro
de los 2 (dos) Dias Hibiles siguientes a la notificacion realizada
por ¢l Representante Comuin, Sste tendrd la obligacion de publicar
diche evento relevante en forma inmediata, sin que al revelacion
se considere que infringe obligacion de confidencialidad alguna y
sin perjuicio de la facultad del Representante Comin de hacer del
conocimiento  del  piblico  inversionists,  cualesquicr
incumplimientos  y'o retardos en el cumplimiento  de  las
obligaciones, que por cualquicr medio se haga del conocimiento
del Representante Commin,

Para dar cumplimicnto a todo lo anterior, la asamblea de Tenedores
podri ordenar ab Representante Coman, o el propio Representante
Comin tendd el derecho de solicitar a dicho drgano, la
contratacion, a cargo de la Emisora o en caso de incumplimiento
de esta dltima a 1al obligacion, con cargo a los Tenedores, de
cualquier tercers especialista en la materia de que se rte, que
mzonablemente considere necesario o conveniente, para que le
auxilic cn ¢l cumplimiento de sus obligaciones de revision
establecidas en ¢l Titulo respectivo, en la presente Acta de Emision
y en la legislacion aplicable, sujeto a las responsabilidades que
establezca la propia asamblea de Tenedores al respecto y, en
consccuencia, poded confiar, actuar y'o abstencrse actuar con base
en las determinaciones que Tleven a cabo tales cspecialistas, sepin
lo determine la asamblea de Tenedores. En caso que la asamblea
de Tenedores no apruche dicha contratacion, el Representante
Comin solamente responderd de las actividades que le son
directamente imputables en términos del Titulo respective, de la
presente Acta de Emision y de las disposiciones legales aplicables.
Le anterior en ¢l entendido que, si s asamblea de Tenedores
autoriza |a contrtacion de dichos terceros pero no se proporcionan
al Representante Comiin Jos recurses suficientes para tales efectos,
s¢ estanl a lo dispuesto por el anticulo 281 del Cédigo de Comercio
asi como a lo establecido en of articulo 2577 del Cédigo Civil pam
la Ciudad de México y sus correlativos de los Cadigos Civiles de
las demds entidades federativas de México y en ¢l Codigo Civil




Federat con relacion a su caricter de mandatario, en ¢l entendido
gue ol Representante Comtin o estard obligade a anticipar las
cantidades  necesurias pare la contRtacion de dichos ereeros
especialistas y no serl responsable bajo ninguna cicunstancta en ¢
retrso de su contratacion y'o por falta de recursos para llevar a
cabo diclia contratacion y'o porque no e sean proporcionados, cn
su caso, por los Tenedores,

b} Et Representante Coman podrid ser removido o sustituido por
acuerdo de fa asiwobia de Tenedies Je us Titolos Opcionales
confonne a lo establecido en la Clausula Décima Novena de lu
presente Acta de Emisidn, en el entendido que dicha cemocion solo
tendri efectos a partic de la fecha en que un representante comun
sucesor haya sido designado, haya aceptado ¢ carge vy haya
tomado posesion del mismo,

¢) El Representante Comun solo podrd renunciar a su cargo por
causas prives que calificard ¢l juez de primem instancia que
cormesponda at domicilio de la Emisorn v en este supuesto, seguird
dusempenindose en el cargo hasta que la asamblea de Tenedures
de los Titulos Opcionales designe a su sustituto.

) El Representante Comuin concluiri sus funciones en fa fecha en
que todos los Titelos Opcionales sean pamades cn su tetatidad
(incluyendo, para estos clectos, los intcreses devengados y no
pagados y fus demdas cantidades pagaderas confunne a los mismus,
si hubiera alpuna),

¢) El Representante Comin en ningan momento estard obligado a
cropar ningan Llipo de gasto w honorido o cantidad alpuna a canpo
de st patrimenio par Hevar a cabo cuatesquiera actos, facultades v
obligaciones que v corresponden por vinud de su enacargo;
debiendo cubrirse estos por Iz Emisora.

) El Represeatante Comun debera rendir cuentas del desempeiio
de sus funciones, cuando le scan solicitadas por Ta asamblen de
T'encdores o al momento de concluir su eacargo

) Todos y cada uno de los actos que lieve a cabo ol Representante
Comun, ¢n pombre o por cuenta de Jos Tenedores, en os ennmos
de la presente Acta de Emision. cualquicra de fos Titulos o de fa
legislacion aplicable, serin obligatorios para y se consideraran
come aceptados por los Tenedores.

DECIMA NOVENA. Asambleas _de_Tencdores de Titulos
Opciotles

a) La ssamblea gencral de Tenedores de los Titulos Opcionales
representara al eonjunte de Teaedores de los Titules Opetonale:s de
la wtalidad de las Series en circuliwion, y sus decisiones, serdn
vilidas respecio de todos les Tenedores de los Titulos Opcionales,
aun de los ausentes y disidentes. No obstante lo anterior, sicmpre
que se trate de asuntos relacionados anicamente con una Seric de
Titulos Opcionales en particular, fos mismos se resolveran por
conducto de una asamblea cspecial de Tenedores de Titwlos
Opcionales de la Serie de que se trate, sin que sea pecesano que la
asamblea general resuclva al respecto. Tratdndose de las asambleas
especiales de Tenedores  de los Titwlos  Opcionales
cormespondicnics a una sola Serie, o quinum de instalacion y
volacion aqui previsto, y los porcentajes de tenencia para solicitar
su convocaloria, se computaran dnicamente respecto de la totalidad
de los Titulos Opeionitles gue integran la Serie ea cucstion, sin gue
sea necesanio gue una asamblea general de Tenedores resuelva al
FESPLCLo.

b) Las asambleas de los Tenedores de los Titnlos Opcionales se
celebrarin en o domicilio del Representante Comin, o a falta o
imposibilidad para ello, en el Jugar que se sefiale para tal efecto en
la convocatoria respectiva, ¢n la Ciudad de México,

¢) Las Tenedores de los Titakos Opcionales que, en b individual o
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conjuntamente poscan ¢l 10% (dicz por ciente} de los Titulos
Opcionales en Circulacion o de Ta Seriv de que se trale, en su casw,
podein pedir al Representante Comin que coeavogque a la asamblen
de Tenedores de los Tiwlos Opeionales, espeeificando en su
peticion los punios que en la asamblea deberdn tmtase. El
Representante Comun deberid expudir la convocatorin para que la
asamblea de Tenedores se redna dentro del téimino de un mes
contado a partic de la fecha en que reciba fa solicited. Si el
Representanie Coman oo cumplicre con csta obligacion, ol juez de
primeea instancia del domicilio de 1o Emizom, a peticion de los
Tenedores de los Titulos Opeionales solicilantes, deberi expedir I
convocatoria past la reunion de la asamblea,

d) La convocatona para las asambleas de los Tenedores de los
litulos Opewonales se publicard una vez, por fo menos, en
cualquicra de lus periddicos de amplia cinculacion a nivel nacional,
con cuando menos L0 {(divs) diss naturades de anticipacion a Ta
fecha en que la asamblen deba reunirse; dicha convocatoeria incluin
la fecha, Jugar. hora, orden del dia y deberd estar debidamente
fimmada. En lu convocaloriz se expresarin Jos puntos gue en la
asamblea deberan tratarse

¢) Las asambleas de Tenedores serin conveeadas, se instalarin,
delibermnmin, v temarin eoluciones con arrerlo a lo siouicnte

1} Para que la asamble: de Teacdores de los Tindos Opeionales se
constdere legalmente instaluda, en vitud de primem convocatoria,
deberan estar representados en ella, por lo menos, la mitad mis uno
du los Titulos Opcionales en Circulagion con derecho a volo o, en
su caso, de los Tiwlos Opeivrales en cineulacion con derecho a
vote de la Sene que se imte, y sus decisiones serin vilidas, salvo
en los casos previstos en ¢l pamafe NI siguiente, cuando scan
aprobadas por mayoria de votos de los presenies.

11} Si 1a asamblea de Tenedores de {os Titulos Opcionales se redne
en virud de sepunda o ulterior convocatoria, sce considerani
legalmente instalada con cualquics que sea ¢l ndmero de Titlos
Opcionales presentes en la asamblea. y sus decisiones serdfin validas
cuaiklo seup aprobadas por mayoria de votos de oy Tilulos
Opuonales presentes.

11} Se requerimi que cstén presentes en b asamblea, cuando
menos, aguellos Tenedores que en lo individual o comuniamente
posean el T5% (sclenta y cineo por ciento) de los Titulos
Opcionales en Circulacion con derecho a voto o, en su caso, de fos
Titulos Opcionales ¢n circulacion con derecho a vote de la Sere
Que s¢ IRde. siempre gue se trate de primera convocatoni y sus
decisiones seran vilidas cuando scan aprobadas por, al menos, T
mited mids uno de los votos computables en Ta asamblea en b
siguientes casos:

(i) Cuando sc trale de revocar la designacion del Representaniy
Comun o nombrr 2 cualguicr otre representante comun; en ¢l
entendido que este asunto dnicamente se podrd resolver en um
asamblea general de Tenedores y 1o sustitucion del Representante
Comun serit aplicable para la twlalidad de las Serics en circulacion,

{11} Cuando se trate de consentir u otorgar promogas o esperas al
Emisor; v

{iii) Cuande se trte de realizar cualgquicr medificacion o los
erminos de la presente Acta de Emision o a cualquier Tiwlo, salvo
por lo dispuesto en ¢l punte ) de esta Clausula.

1V) Para concumir a Jas asambleas de Tenedoies, se aplicard lo
previsto en el afticulo 290 y dends aplicables de Ta LMV, Los
Tenedores de los  Titulos Opcionales  deberin entregar al
Representante Comun las constancias de depdsito que expida
Indeval y ¢l listado de titulares que al cfecto expida el
intennediario fimncicro correspondicnte, de ser ¢l caso, respecto
de los Titulos Opeionales de las cuales son Gtulares, por fo menos



¢l Dia Hibil anterior a la fecha en que la asamblea de Tenedores de
Titulos Opeionales deba celebrarse. Los Tenedores podrin hacerse
representar en la asamblea por apaderado, acreditado con canta
poder firmada ante dos testigos o por cualquicr otre medio
autorizado por la legislacion aplicable;

V) En ningin caso podrin ser representados en Ta asamblea ni se
lomarin en cuenta, para ¢l computo de instalacion o votacion de
las asambleas, los Tiwlos Opcionales que, en su caso, no hayan
sido puestos en circulacion o que hayan side adquirides por la
Emisom;

VI1} Los Tenedores que, en lo individual o en su conjunto tengan
25% (veinticinco por ciento) o mas de los Titulos Opcionales en
circulacion, tendrin ¢l derecho de solicisr al Represcotante
Coman gue aplace por una sola vez, por 3 dias naturales y sin
necesidad de nueva convocatonia, la volacion en um asamblea de
Tenedores de cualquier asunto respecto de! cual dichos Tenedores
no se consideren suficientemente informados. Respecto de aquellos
Tenedores que se retiren o que no concurran a la reanudacion de
una asamblea que haya sido aplazada en Jos términos del presente
inciso, el secretatio de dicha asamblea deberd dejar constancia en
¢l acta respectiva, la ausencia de dichos Tenedores, y los Titulos
Opcionales de dichos Tenedores no serin considerados para ¢l
guorum de instalacion y de votacion respecto de los asuntos
pendientes a discutic en Ia respectiva asamblea de Tenedores; en el
entendido, que en todo momento deberan cumplirse los quorums
de instalacion y votacién previstos ¢n la presente Acta de Emision
para ¢l desahogo de los puntos de que se trate y, en la medida cn
que no se alcancen dichos quorums, se emitici, ¢n su caso, uma
ulterior convocatoria respecto de fos puntos del orden del din
correspondientes. Lo anterior, serd dnicamente para los efectos
sefialados en la presente Cliusula y no implica perjuicio alguno a
los derechos de oposicidn de los Tenedores que, a cse momento y
de conformidad con las disposiciones aplicables, ya no se
cncuentren presentes en dicha asamblea de Tenedores,

V1) De coda asamblen se [evanard acla suscrita por quicnes hayan
fungido como presidente y secretario. Al acta se agregard la lista
de osistencia, fimmada por los concurrentes ¥ por cf o los
escrutadores. Las actas y demds datos y documentos que se
reficran a la acluacion de las osambleas de Tenedores o del
Representante Comin, serdn conservados por ¢l Representante
Comin y podrin, ¢n tode tiempo, ser consultados por los
Tenedores de los Titlos Opeionales, los cuales tendrin derecho
que, a sus expensas, ¢l Representanie Comin les expida copias
certificadas de los documentos sefialados;

VIH} La asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales sem
presidida por el Representante Comin y en clla los Tenedores
tendrdn derecho a tantos votos como les correspondan cn vinud de
los Titulos Opcionales que poscan, computandose un voto por cada
Titulo Opcional de la Emision o Serie en circulacion.

IX) Los Tencdores de los Titulos Opcionales podrin cjercer
individualmente las acciones que les correspondan par exigir:

(i} De la Emisom, ¢l cumplimicnto de sus obligaciones conforme a
la presente Acta de Emision, en lo relative a liquidacion de los
Titulos Opcionales cuando éstos se cjerzan;,

(i) Del Representante Comén, que  practique  los  actos
conservatorios de los derechos de los Tenedores de los Titulos
Opcionales en comiin o que haga efectivos dichos derechos; y

(iii) En su caso, la responsabilidad en que incurm ¢l Representante
Comdn por culpa prave.

1) No obstante Jo anterior, s Emisora v ¢l Representante Comin
estarin facuftsdos para sodificar la presente Acta de Emisidn, sin
requerir ef consentimiento de la asamblea de Tenedores de Titulos

Opcionales, sicmpre  que  dichs  modificacion  no  afecte
adversamente los derechos de los Tencdores de los Titulos
Opcionales, plazos, condiciones y obligaciones de pago de las
Series vigentes, Los Tenedores de los Titulos Opeionales, por
medio de la adquisicion de une o mas Titulos Opeionales aceptan,
cn su caso, gue la Emisom y ¢l Representante Comin lleven a cabo
las modificaciones a que se refiere ol presente inciso £).

En virud de lo anteror, la Emisora y el Representante Comiin
podrdn, sin requerir ¢l consentimicnto de la asamblea de Tenedores
de los Tiwlos Opcionales, de manera enuncialiva wmis no
limitativa, llevar a cabo cualquier modificacion a la presente que
tenga por objeto: (i) modificar la Cliusula Primera de la presente
Acta de Emisidn, cuya modificacion pudiera facilitar o apoyar la
emision de Titulos Opcionales; (i} modificar ef ndmem de Scries
y'o nimero de titulos; (iii) actwalizar la regulacion de los Titulos
Opcionales, siempre y cuando no se afecten los derechos de los
Tenedores de los titulos vigentes; {iv} adicionar algin derecho de
los Tenedores de los Titulos Opcionales, sicmpre y cuando no se
afecten adversamente los derechos de Jos Tenedores de los titlos
vigentes; y (v) cuando existan Titlos Opcionales en Circulacion
cuyos Activos Subyacentes sufran cambios o modificaciones, por
condiciones de mercado, en su metodologia de cdleulo, éstos dejen
de existir y sean sustituidos, de acuerdo a lo establecido ea la
Cliusula Séptima de la presente Acta de Emision.

Pama que la modificacion al acta sutta efectos, ln CNBY deberd
autorizar la actualizacion de la inscripcion en el RNV (ya sen
mediante Ja acwalizacion del propie Prospecto, mediame la
publicacion de un aviso informative o mediante cualquier otra
forma que apruebe la propia CNBV),

No obstante lo cstipulado anteriormente, las resoluciones 1omadas
fuers de asamblea por unanimidad de los Tenedores de los Titulos
Opcionales que representen la totatidad de los Titulos Opeionales
con derecho a voto tendein, para todos los electos legales, ks
misma validez que si hubicren sido adoptadas reunidos en
asamblea, siempre que se confinnen por escrito.

VIGESIMA. Posibles Adquirentes.

Los Titulos Opcionales en todas sus Series que scan emitidos con
base a la presente Acta de Emision, pueden ser adquirdos por:
personas fisicas o morales, nacionales y extranjeras, cuando su
régimen de inversion lo prevea expresamente.

En ¢l caso de ofertas pablicas restringidas, la misma se¢ encontrari
unicamente dirigida a inversionistas institucionales y calificados
para participar en ofertas publicas restringidas en ¢! mercado
primario y secundario,

VIGESIMA PRIMERA Résimen Fiscal Aplicable.

El tratamiento fiscal respecto de los ingresos que en su caso,
generen los Titulos Opeionales se regird pam personas fisicas y
morales residentes en Méxicn, por ko previsto en los anticulos 16-A
y 16-C del Cadigo Fiscal de Ja Federacion; en los aniculos 20, 28
fraccion XVI1, 129 fraccion LV, y 142 fraccion XIV, de la Ley del
Impuesto Sobre la Renta vigente; en la regla 2.1.12 de la
Resolucidn Miscelinea Fiscal para 2018; asi como en Jos articulos
15,271, 288 y 290 del Reglamento de la Ley del impuesto Sobre la
Renta, y otras disposiciones complementarias,

En ¢l caso de las operaciones financieras derivadas de capital
referidas @ acciones colocadas en bolsas de valores concesionadas
conforme a la Ley del Mercado de Valores, asi como por aquéllas
referidas o indices accionarios que representen a las citadas
acciones, siempre que se realicen en Jos mercados reconocidos a
que se refieren las fracciones 1y 11 del anticulo 16-C del Cédige
Fisca! de la Federacién, el resultado se  determimrd  de

/



conformidad con el articulo 20 de Ja Ley del Iimpuesto Sobre la
Renta.

Para Jas personas fisicos o morales residentes en el extranjero se
sujetarin a lo previsio en los articulos 161 pirafos noveno y
décimo, 163 de la Ley del hmpucsto Sobre la Renta y otrs
disposiciones complementarias,

El régimen fiscal poddra modificarse o lo largo de la vigencia por lo
que {us pusibles adquitentes de lus Titulos Opaonales deberin
consultar con sus asesorcs las consecucncias fiscales resultantes de
las operaciones que pretendan llevar a cabo, incluyendo Ta
aplicacion de reglas especificas respecto de su situacion en
paticular.

VIGESIMA SEGUNDA, Licencia de Uso de Marcas,

Los indices que podrin ser wtilizados como Activos Subyacentes y
que estan definidos en el Prospecto de Famision son marcas
registradas y estan sicndo wtilizadas con awtorizicion de sus
respectivos  titulares, mediante contatos de licencia de uso
debidamente formalizados entee las pantes segun lo previsto en sus
erminos.

Asimismo, ¢l olorgamicnto de las licencias de uso antes referidas
o implica que los titdares de las mismas avalen, sugicran la
COMPR 0 vents, 0 cstén involucrdas en ¢l procese de oferta de los
Titulos Opcionales,

Por altimo, los titwlares de Tas Bicencias antes mencionadas v Ta
Emisorn no quedanin obligndas @ asumir compromisos, samntizar
o indemnizar de manera alpuna a los Tenedores de Jos Titulos
Opcionales o a cualquier tercero, por ¢l comportamicnto de los
precios de los valores gue conforman los Indices, asi como por la
comision involuntaria de crrores u omisiones o por la suspension
que s¢ hage de la esumacion y difusion de los Indices, daios
consecuenciales, perjuicios de buena fe o perjuicios que deriven de
kr ventay o compra de los Titulos Opeionales

VIGESIMA TERCERA. Donuciios.

Para todo lo relativo a los Titulos Opeienales, la Emisora y ¢l
Representante Comin seiialan como sus domicilios los siguientes:

a) Emisony:

BBVA Bancomer, S A, Institweion de Banca Multiple, Grupo

Financicro BBVA Bancomer

Pasco de la Reforma No. 510, Col. Judrez, Ale. Cuaubitémo,
C P. 06600, Ciudad de Méxice, México

Telélono: 32 (55) 3621 3434, +52 (55) 5621 2718.

Correo clectronico; gss-mexico-vehiculos groupiirbbya com

b) Representante Comun

Manex Casa de Bolsa, S A de C. V., Monex Grupo Financiero
fasen de la Reforma 284, piso 9, Col. Judrez, Ale. Cuauhtémoc,
C.P. 06600, Ciudad de Méxivo, Mdxica

Alencion: Clwdia B. Zermeiio Inclin, Alganda Tapia Jiménez
y'o Mayra Karina Bautisty Gomer

Teléfono: +52 (55) 5231 0060, +52 (55) 5231 0161 y'o

+52 (55) 5231 QU55.

Comeo electnonico: CZermmnenadd monex.com.mx,

altapiait monex com mx y'o mkbautista'er monex com mx

VIGESIMA CUARTA. Tribunates Competentes

Para la interpretacica y cumplimicnte de la presente Actay de
Emision y de los Titulos Opcionales gque conforme a la misma se
emitan, la Emisora, ¢l Representante Comun y los Tenedores de
Ing Titulos Opeionales por el sole hechn de sdaguiris dichos Titlos
Opcionales, se somcten imevocablemente o ko junisdiciion y
competencia de los tnbunales comunes ¢n la Ciudad de México,
renunciando expresamente o cualquier oo fuero que pudiera
comresponderles por rzon de su domicilio presente o [uturo o por
cualguier otro motivo,

VIGESIMA QUINTA  Numer de Insenipeion en ) RNV v
Nuamero del Oficio y Fecha de Autorizacion de_la_Comision
Nucional Bancaria y de Valores.

La CNBV, medianie oficio No. 133116762019 de lecha 11 de
abril de 2019, otongé la inseripeion de los Tiwlos Opcionales en el
RNV que pam tal efecto Heva dicha CNBV. En ¢l entendido que
dicha putorizacion np podri ser considerada comaor i) eertificacion
sobre Ty bondid de fes valores inseritos en dicho registro o sobre la
sodvencia, hquides o cabdad credinon de b bousora y, 1)
autonizactén para que alguna de las pames involucrdas en o
emision de los Tiwlos Opcionales realice alguna actividad para la
que s¢ requicr aulorizacion, permiso o registro conforme a ks
legislacion aplicable, incluyendo de forma cnunciativa mids no
limitativa, Ja prestacion de servicios de inversian en Jos témminos
de la LMY



