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Documento con Informacién Clave para la Inversién

Titulos Opcionales

De Compra en Efectivo, Europeos, sin Rendimiento Limitado, sin Porcentaje Retornable de Prima de Emision, Referidos a iShares China Large-Cap ETF (FXI *).
Estos Titulos Opcionales tienen un porcentaje retornable de Prima de Emisién del 0.0000% en la Fecha de Vencimiento, es decir, tienen una pérdida méaxima del 100.0000%

de la Prima Pagada.
A. Datos Generales

Emisora

BBVA Bancomer, S.A, Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer

Monto Colocado

$223,000,000.00 M.N ( DOSCIENTOS VEINTITRES MILLONES pesos 00/100 M.N)

Numero de Titulos Opcionales

2,230,000 (DOS MILLONES DOSCIENTOS TREINTA MIL ) Titulos Opcionales

Volumen minimo de los Titulos Opcionales a ejercer

Un Lote

Tipo de Oferta

Oferta Publica Primaria

Fecha de Oferta/ Cierre de libro/ Emisién/ Cruce/ Registro en

Bolsa y Publicacién del Aviso de Colocacion de la Serie

2 de marzo de 2020

Fecha de Liquidacion de la Prima de Emisién

4 de marzo de 2020

Plazo de Vigencia de la Serie

El plazo de vigencia de esta Serie es de 365 dias

Nuamero de Serie Serie 268
Moneda de Emisién MXN
Moneda de Liquidacion MXN

Prima de Emisién MXN 100.00
Rendimiento Maximo del Titulo Opcional llimitado

Nivel de Referencia del Titulo Opcional

Precio de Cierre del Mercado de Origen de FXI * x (100 / Precio de cierre del mercado de origen FXI * del dia
27 de febrero de 2020)

Factor Monetario

Sera: (El Tipo de Cambio USDMXN BFIX de la Fecha de Ejercicio u Observacion correspondiente) / 19.3880
USDMXN

Donde USDMXN BFIX= Tipo de Cambio USD-MXN BFIX de las 12:30 NYT (Hora de Nueva York) publicado en
la pagina: https://www.bloomberg.com/markets/currencies/fx-fixings

Factores
Factor 1 1.00000 Factor 9 11000
Factor 2 1.00000 Factor 10 0.9000
Factor 3 100000 Factor 11 Factor Monetario
Factor 4 110000 Factor 12 Factor 1 x Factor 11
Factor 5 0.00000 Factor 13 Factor 3 x Factor 11
Factor 6 100000 Factor 14 Factor 9 x Factor 11
Factor 7 1.00000 Factor 15 Factor 7 x Factor 11
Factor 8 0.90000 Factor 16 Factor 10 x Factor 11

Fecha(s) de Observacion | | No Aplica

Derechos de Ejercicio

Fecha de Ejercicio / Liquidacién

2 de marzo de 2021 4 de marzo de 2021

Valor de Referencia de Ejercicio

Precio de cierre del Mercado de Origen de FXI * del dia O1 de marzo de 2021 x (100 / Precio de cierre del
mercado de origen de FXI * del dia 27 de febrero de 2020)

Precio de Ejercicio

MXN 100.00

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2 y menor o igual al Precio
de Ejercicio multiplicado por el Factor 4, la Emisora pagaré: ((VE - (PE x Factor 2)) x Factor 13) + (PE x Factor 12) + (PRPE x Factor 5)
11. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 4, la Emisora pagaréa:

[(PE x Factor 14) + (PRPE x Factor 5)]

111. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2 y mayor o igual al Precio de

Ejercicio multiplicado por el Factor 6, la Emisora pagaré:
[(PE x Factor 12) + (PRPE x Factor 5)]

IV. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 6 y mayor o igual al Precio de

Ejercicio multiplicado por el Factor 8, la Emisora pagara:

((VE - (PE x Factor 6)) x Factor 15) + (PE x Factor 12) + (PRPE x Factor 5)
V. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 8, la Emisora pagara:

[(PE x Factor 16) + (PRPE x Factor 5)]

Donde: VE = Valor de Referencia de Ejercicio PE = Precio de Ejercicio PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Rendimiento Méximo del Derecho

I Illimitado
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Plazo de Vigencia de la Emisién

Hasta 10 afios contados a partir de la fecha del Acta de Emision, es decir, a partir del 12 de abril de 2019 al 12
de abril de 2029.

Numero de Titulos Opcionales autorizados para circular

Hasta 500,000,000 (quinientos millones) de Titulos Opcionales.

Intermediario Colocador

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer.

Posibles Adquirientes de todas y cada una de

las Series

Personas fisicas o morales, nacionales y extranjeras, cuando su régimen de inversién lo prevea
expresamente.

Régimen Fiscal Aplicable a todas y cada una de las series

El Régimen Fiscal Aplicable se pueden consultar en el Aviso de Oferta PUblica aplicable a la emision.

Lugar de Emision

México, Ciudad de México.

Lugar y Forma de Liquidacion

Los Titulos Opcionales se liquidaran en pesos mediante transferencia electrénica a través de S.D. Indeval
Institucion para el Depdsito de Valores, SA. de C.V.,, (“Indeval”) con domicilio ubicado en Av. Paseo de la.
Reforma niimero 255, piso 3, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, o en cualquier otra direccién que Indeval dé
a conocer en caso que cambie de domicilio.

Evento Extraordinario

Seran los que se sefalan en la cldusula Décima Tercera “Eventos Extraordinarios” del Acta de Emision.

Efecto del Activo Subyacente sobre los Titulos Opcionales

El valor de los Titulos Opcionales se podria ver afectado por el nivel de mercado del Activo Subyacente, tasas
de interés, la volatilidad implicita y el plazo o vencimiento.
El movimiento de dichas variables depende de diversos factores ajenos a la Emisora.

Representante Comin

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,, Monex Grupo Financiero

Niveles de Referencia

| Nivel de Referencia del Titulo Opcional Inicial

[ MXN 100.00 |

|Precio Inicial de FXI*

[ USD 40.410 |

Activo(s) Subyacentes

Clave de Pizarra

Nivel de Referencia de los Activos(s)

Subyacentes(s) Mercado de origen

iShares China Large-Cap ETF

FX1*

Precio de Cierre del Mercado de Origen de FXI * x
(100 / Precio de cierre del mercado de origen FXI *
del dia 27 de febrero de 2020)

EUA (ISIN: US4642871846 ) / Cédigo
BBG: FXI UP Equity

Convencién de dias habiles: En caso de que alguna Fecha de Observacion o Ejercicio sea dia inhabil en el Mercado de Origen, la Fecha se
modificard al siguiente dia habil para el Mercado de Origen.

Grafico

Pago del Titulo Opcional en la Fecha de Ejercicio si Factor Monetario = 1.00
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Tabla de pago
Escenarios en la Fecha de Ejercicio si Factor Monetario = 1.00
’ Rendimiento del Valor de Referencia de | Derechos de los tenedores
Precio de FXI * Lo
Subyacente Ejercicio en MXN
0.0000 USD -100.00% MXN 0.00 MXN 90.0000
0.8082 USD -98.00% MXN 2.00 MXN 90.0000
16164 USD -96.00% MXN 4.00 MXN 90.0000
2.4246 USD -94.00% MXN 6.00 MXN 90.0000
32328 USD -92.00% MXN 8.00 MXN 90.0000
4.0410 USD -90.00% MXN 10.00 MXN 90.0000
48492 USD -88.00% MXN 12.00 MXN 90.0000
5.6574 USD -86.00% MXN 14.00 MXN 90.0000
6.4656 USD -84.00% MXN 16.00 MXN 90.0000
7.2738 USD -82.00% MXN 18.00 MXN 90.0000
8.0820 USD -80.00% MXN 20.00 MXN 90.0000
8.8902 USD -78.00% MXN 22.00 MXN 90.0000
9.6984 USD -76.00% MXN 24.00 MXN 90.0000
10,5066 USD 74.00% MXN 26.00 MXN 90.0000
11.3148 USD -72.00% MXN 28.00 MXN 90.0000
121230 USD 70.00% MXN 30.00 MXN 90.0000
12.9312 USD -68.00% MXN 32.00 MXN 90.0000
13.7394 USD -66.00% MXN 34.00 MXN 90.0000
14,5476 USD -64.00% MXN 36.00 MXN 90.0000
15.3558 USD -62.00% MXN 38.00 MXN 90.0000
16.1640 USD -60.00% MXN 40.00 MXN 90.0000
16.9722 USD -58.00% MXN 42.00 MXN 90.0000
17.7804 USD -56.00% MXN 44.00 MXN 90.0000
18,5886 USD -54.00% MXN 46.00 MXN 90.0000
19.3968 USD -52.00% MXN 48.00 MXN 90.0000
20.2050 USD -50.00% MXN 50.00 MXN 90.0000
21,0132 USD -48.00% MXN 52.00 MXN 90.0000
21.8214 USD -46.00% MXN 54.00 MXN 90.0000
22,6296 USD -44.00% MXN 56.00 MXN 90.0000
23.4378 USD -42.00% MXN 58.00 MXN 90.0000
24.2460 USD -40.00% MXN 60.00 MXN 90.0000
25.0542 USD -38.00% MXN 62.00 MXN 90.0000
25.8624 USD -36.00% MXN 64.00 MXN 90.0000
26.6706 USD -34.00% MXN 66.00 MXN 90.0000
27.4788 USD -32.00% MXN 68.00 MXN 90.0000
28.2870 USD -30.00% MXN 70.00 MXN 90.0000
29.0952 USD -28.00% MXN 72.00 MXN 90.0000
29.9034 USD -26.00% MXN 74.00 MXN 90.0000
30.7116 USD -24.00% MXN 76.00 MXN 90.0000
315198 USD -22.00% MXN 78.00 MXN 90.0000
32.3280 USD -20.00% MXN 80.00 MXN 90.0000
331362 USD -18.00% MXN 82.00 MXN 90.0000
33.9444 USD -16.00% MXN 84.00 MXN 90.0000
34.7526 USD -14.00% MXN 86.00 MXN 90.0000
35,5608 USD -12.00% MXN 88.00 MXN 90.0000
36.3690 USD -10.00% MXN 90.00 MXN 90.0000
371772 USD -8.00% MXN 92.00 MXN 92.0000
37.9854 USD -6.00% MXN 94.00 MXN 94.0000
38.7936 USD -4.00% MXN 96.00 MXN 96.0000
39.6018 USD -2.00% MXN 98.00 MXN 98.0000
40.4100 USD 0.00% MXN 100.00 MXN 100.0000
41.2182 USD 2.00% MXN 102.00 MXN 102.0000
42.0264 USD 4.00% MXN 104.00 MXN 104.0000
42.8346 USD 6.00% MXN 106.00 MXN 106.0000
43.6428 USD 8.00% MXN 108.00 MXN 108.0000
44.4510 USD 10.00% MXN 110.00 MXN 110.0000
452592 USD 12.00% MXN 112.00 MXN 110.0000
46.0674 USD 14.00% MXN 114.00 MXN 110.0000
46.8756 USD 16.00% MXN 116.00 MXN 110.0000
47.6838 USD 18.00% MXN 118.00 MXN 110.0000
48.4920 USD 20.00% MXN 120.00 MXN 110.0000
49.3002 USD 22.00% MXN 122.00 MXN 110.0000
50.1084 USD 24.00% MXN 124.00 MXN 110.0000
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B. Factores de Riesgo
Los Titulos Opcionales son valores que representan un derecho temporal para ejercer un derecho de compra o de venta, adquirido por los tenedores a cambio del pago de
una Prima de Emision. Dicho derecho expira al término del Plazo de Vigencia. Los Titulos Opcionales son instrumentos financieros especializados disefiados para
inversionistas conocedores de dichos instrumentos, asi como con los factores que determinan su precio. De hecho, el precio de los valores o instrumentos o los resultados de
las inversiones pueden fluctuar en contra del interés del inversionista, pudiendo dar lugar a pérdidas.

Ni el presente Documento ni su contenido constituyen por parte de la Emisora una oferta o invitacién de compra susceptible de aceptacién o adhesion por parte del receptor,
ni de realizacién o cancelacion de inversiones.

Riesgo de Mercado. EI movimiento del precio del subyacente, las tasas de interés, la volatilidad implicita del subyacente y el plazo a vencimiento depende de diversos
factores ajenos a la Emisora de los Titulos Opcionales; Riesgo de Liquidez. En caso de que el tenedor del Titulo Opcional quisiera vender de manera anticipada tendria que
realizar la operacién en mercado secundario; Riesgo de Mercado Secundario. Los Titulos Opcionales podrén ser comprados y vendidos por su tenedor libremente en la Bolsa,
y en funcién de las propias condiciones del mercado, pudiera haber o no otros participantes interesados en adquirir los Titulos Opcionales en mercado secundario; Riesgo de
Contraparte. Es la exposicién a pérdidas como resultado del incumplimiento o falta de capacidad crediticia de la Emisora de los Titulos Opcionales. EI cumplimiento a las
reglas de cobertura y liquidez por parte de la Emisora disminuye considerablemente el riesgo de contraparte.

Dado que el rendimiento de los Titulos Opcionales estara referido al comportamiento de diversos Activos Subyacentes, existe la posibilidad de que los inversionistas no
recuperen el monto de la Prima de Emisién invertido

El Representante Com(n cuenta con la facultad de realizar visitas o revisiones a la Emisora o a las personas que presenten servicios relacionados con los Titulos Opcionales
sin estar obligado a llevar a cabo dichas visitas para verificar el cumplimiento de sus obligaciones. En caso que el Representante Comun no realice dichas visitas o revisiones,
los intereses de los Tenedores, en ciertas circunstancias, podrian verse afectados.

Los factores de riesgo anteriormente descritos no son los Unicos, el inversionista debera revisar la totalidad de Factores de Riesgo que se incluyen en el Prospecto de
colocacion.

C. Caracteristicas de la Oferta

Los recursos provenientes de la emision se destinaran al cumplimiento de los fines propios de la Emisora.

En el caso de los Titulos Opcionales con porcentaje de prima retornable, una parte de los fondos obtenidos se destinard a comprar un instrumento de renta fija el cual tiene
como objetivo generar el rendimiento minimo garantizado y otra porcién de los fondos se destina a la parte opcional mediante la cobertura dindmica que se explica en la
Clausula Décima Cuarta del Acta de Emision “Cobertura y Norma de Liquidez Agregada o, en su caso Plan de Requerimientos de Efectivo”.

P de Cobertura

% Retornable Rendimiento de
de la prima la canasta
Recursos de la .
o %
Inversion en Inversion en
instrumentos instrumentos:
- de deuda - de renta variable
- derivados ~Derivados

D. La Emisora

BBVA Bancomer, S.A. Institucién de Banca Mdltiple Grupo Financiero BBVA Bancomer es la principal subsidiaria de Grupo Financiero BBVA Bancomer, S.A. de C.V. La duracién
de la Sociedad es indefinida. BBVA Es un banco multipropésito, constituido como sociedad anénima bajo las leyes mexicanas y que brinda una amplia gama de servicios
bancarios, instrumentos y servicios financieros. Su modelo de negocios consiste en una distribucién segmentada por tipo de cliente con una filosofia de control de riesgo y un
objetivo de crecimiento y rentabilidad con eficiencia a largo plazo. Su oficina principal se encuentra ubicada en Avenida Paseo de la Reforma No. 510, Col. Juarez, C.P. 06600,
México, Cuidad de México., y su nimero telefénico central es 555621 3434. La persona encargada de las relaciones con los inversionistas es Adabel S. Sierra Martinez y podra
ser contactada en el teléfono 555621 2718 y en el correo electrénico adabel.sierra@bbva.com.

E. Informacién Financiera

Estado de Resultados: 2018 2017 2016
Total de Ingresos 188,632 167,665 137,879
Utilidad neta 46,060 39,143 33,311
UPA* N/D N/D N/D
EBITDA 63,286 53,063 42,307
Balance general:

2018 2017 2016
Disponibilidades 232,851 217,126 186,749
Activo Fijo 40,169 41,349 42,563
Otros activos 6,658 7,891 7,049
Total de activos 2,068,259 1,996,986 1,908,681
Pasivos bursétiles* N/D N/D N/D
Pasivos bancarios 17,861 17,380 19,204
Otros Pasivos 166,020 127,799 130,922
Total Pasivo 1,874,036 1,821,213 1,749,699
Capital Contable 194,223 175,773 158,982

*Informacién no reportada por la Emisora en sus informes financieros.
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Respecto al desempefio financiero de la Emisora al 31 de diciembre de 2018, la cartera vigente de la Emisora fue de $1,140,319 millones de pesos, que representan un
crecimiento de $83,985 millones de pesos o 8.0%. El mayor dinamismo se observa dentro de la cartera comercial que crece a un ritmo de 8.9% en términos anuales. Dentro
de este portafolio, el segmento empresarial, que incluye corporativos, empresas medianas y PyMEs registra buen comportamiento al registrar un crecimiento de 45,763
millones de pesos con respecto al del afio previo. La utilidad neta al 31 de diciembre de 2018 se ubicé en $46,060 millones de pesos, comparada con $39,143 millones de
pesos del afio anterior. Esto representd un aumento de $6,917 millones de pesos 0 17.7%.

Para conocer la informacion financiera detallada de la Emisora, asi como tener una comprension integral de la informacién financiera seleccionada, le sugerimos consultar el
Prospecto y los avisos informativos al Prospecto publicados respecto de la actualizacion de la inscripcién de los Titulos Opcionales en el Registro Nacional de Valores y los
Estados Financieros respectivos. La informacion financiera detallada de la Emisora podréa ser consultada en la pagina web: www.bbva.mx.

La informacién aqui presentada es publica y se encuentra en la pagina de la Bolsa Mexicana de Valores, SAB. de C.V. y de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores. Para

mayor informacién de las caracteristicas y términos de los titulos opcionales, favor de consultar el titulo, los avisos informativos, el acta de emision, asi como el prospecto de
colocacion en las paginas web: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y www.bbva.mx

Datos de Contacto

Informaci6n de contacto
Distribucién y Ventas Teléfono Email
Valentin Gratteau 555621 9914 v.gratteau@bbva.com
Miguel Zurita 555621 9187 m.zurita@bbva.com



mailto:m.zurita@bbva.com
mailto:m.dang@bbva.com

ESTE AVISO APARECE UNICAMENTE CON FINES INFORMATIVOS,
YA QUE LA TOTALIDAD DE LOS VALORES HAN SIDO COLOCADOS

BBVA

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Multlple Grupo Flnanmero BBVA Bancomer

OFERTA PUBLICA DE 2,230,000 (DOS MILLONES DOSCIENTOS TREINTA MIL) TiTULOS OPCIONALES DE COMPRA, EN EFECTIVO, EUROPEOS, SIN RENDIMIENTO LIMITADO, SIN PORCENTAJE RETORNABLE DE LA
PRIMA DE EMISION REFERIDOS A ISHARES CHINA LARGE-CAP ETF CORRESPONDIENTES A LA SERIE 268. LA EMISION PODRA DIVIDIRSE EN HASTA 1,500 SERIES, DE CONFORMIDAD CON LOS TERMINOS Y
CONDICIONES DEL ACTA DE EMISION, CONTENIDA EN LA ESCRITURA PUBLICA 219,208, DE FECHA 12 DE ABRIL DE 2019, OTORGADA ANTE EL LIC. CECILIO GONZALEZ MARQUEZ, NOTARIO PUBLICO N° 151 DE
MEXICO, CIUDAD DE MEXICO. LA PRIMERA MODIFICACION Y REEXPRESION AL ACTA DE EMISION CONTENIDA EN LA POLIZA N° 3674 DE FECHA 27 DE FEBRERO DE 2020, OTORGADA ANTE LA FE DEL LIC. JOSE

RAMON CLARK GUZMAN, CORREDOR PUBLICO NUMERO 81 DE LA PLAZA DE LA CIUDAD DE MEXICO.

DE CONFORMIDAD CON LO ESTABLECIDO EN LA CLAUSULA PRIMERA “DEFINICIONES”, DEL ACTA DE EMISION, SE PODRAN COLOCAR TITULOS OPCIONALES REFERIDOS A ACTIVOS SUBYACENTES
ADICIONALES A LOS INCLUIDOS EN EL PROSPECTO DE COLOCACION, SUS ACTUALIZACIONES Y AVISOS CON FINES INFORMATIVOS DIVULGADOS A LA FECHA, QUE CUMPLAN CON LOS TERMINOS QUE
SENALAN DICHAS DEFINICIONES. POR LO QUE EN EL AVISO DE OFERTA PUBLICA CORRESPONDIENTE SE INDICARA EL ACTIVO SUBYACENTE CORRESPONDIENTE, Y SE DESARROLLARA RESPECTO DE ESTE
LA INFORMACION SENALADA EN EL ANEXO I, FRACCION llI) INCISO C), NUMERAL 4, “EMISORA DE LO VALORES DE REFERENCIA” DE LAS DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL APLICABLES A LAS EMISORAS
DE VALORES Y A OTROS PARTICIPANTES DEL MERCADO DE VALORES Y CUALQUIER OTRA QUE LAS SUSTITUYA O MODIFIQUE, SENALANDO QUE DICHA INFORMACION FORMA PARTE INTEGRAL DEL
PROSPECTO DE COLOCACION Y SUS ACTUALIZACIONES. EN EL ENTENDIDO QUE EN CADA ACTUALIZACION DEL PROSPECTO DE COLOCACION SE INCLUIRA EL LISTADO ACTUALIZADO CONSIDERANDO DICHOS

ACTIVOS SUBYACENTES ADICIONALES.

LOS TITULOS OPCIONALES SE EMITEN EN LOTES DE 100 TiTULOS OPCIONALES CADA UNO.

MONTO DE LA OFERTA
$223,000,000.00 M.N.
(DOSCIENTOS VEINTITRES MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)

Fechas de la presente Colocacion

Gastos Relacionados con la Colocacion

Fecha de la Oferta de la Serie:

2 de marzo de 2020

Registro en RNV: $111,500.00

Fecha de Cierre de Libro de la Serie:

2 de marzo de 2020

Fecha de Emision de la Serie:

2 de marzo de 2020

Listado en Bolsa: $106,162.27 (incluye iva)

Fecha de Publicacion del Aviso de
Colocacién de la Serie:

2 de marzo de 2020

Representante Comun: Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

Intermediario Colocador Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer.

Fecha de Cruce:

2 de marzo de 2020

Fecha de Liquidacion:

4 de marzo de 2020

Recursos netos que obtendrala . o imadamente $222,782,337.73
Emisora por la colocacion:

Fecha de Registro en Bolsa:

2 de marzo de 2020

Todos los gastos relacionados con la colocacion fueron cubiertos con recursos propios de la Emisora.

Plazo de Vigencia de la Serie:

El plazo de vigencia de esta Serie es de 365 dias, es decir del 2 de marzo de 2020 al 2 de
marzo de 2021

Informacion de la Emision

Caracteristicas de la presente Colocacion

BBVA Bancomer,
Bancomer.

S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA

Emisora:

Monto Emitido:

$223,000,000.00 M.N. (doscientos veintitrés millones de pesos 00/100 m.n.)

Escritura puablica 219,208, de fecha 12 de abril de 2019, otorgada ante la fe del

Acta de Emision licenciado Cecilio Gonzalez Méarquez, notario piblico 151 de la Ciudad de México.

Monto Colocado:

$223,000,000.00 M.N. (doscientos veintitrés millones de pesos 00/100 m.n.)

Lugar de Emision: Ciudad de México, México.

Moneda de Emisi6n:

Pesos

Moneda de Liquidacion:

Pesos

Hasta 10 afios contados a partir de la fecha del Acta de Emision, es decir, a partir del
12 de abril de 2019.

Plazo de Vigencia de la Emision:

Nimero de Titulos Opcionales:

2,230,000 (dos millones doscientos treinta mil) Titulos Opcionales

NUmero de Titulos Opcionales autorizados para circular:

Clase de los titulos:

Titulos Opcionales de Compra

Hasta 500,000,000 (quinientos millones) de Titulos Opcionales.

Forma de Liquidacién: En Efectivo Posibles Adquirentes de todas y cada una de las series:

Tipo de Ejercicio: Europeos Personas Fisicas y Morales, nacionales y extranjeras, cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.

Fecha(s) de Observacion: N/A Lugar y Forma de Liquidacion:

Fecha(s) de Ejercicio: Conforme se establece en la Tabla de Derechos Los Titulos Opcionales se liquidaran en pesos mediante transferencia electrénica a través de S.D. Indeval Institucion para el
Volumen Minimo de Titulos Opcionales a Ejercer: i Un Lote Deposito de Valores, S.A. de C.V., (“Indeval”’) con domicilio ubicado en Av. Paseo de la Reforma nimero 255, piso 3, Colonia

Cuauhtémoc, C.P. 06500, o en cualquier otra direccién que Indeval dé a conocer en caso que cambie de domicilio.

Activo(s) Subyacentes sobre el (los) que se emiten los Titulos Opcionales

Evento Extraordinario:

) Clave de . ! ) Mercado de Seran los que se sefialan en la clausula Décima Tercera “Eventos Extraordinarios” del Acta de Emision.
Activo(s) Subyacentes Pizarra Nivel de Referencia de los Activo(s) Subyacente(s) Origen Régimen Fiscal Aplicable a todas y cada una de las series:
Precio de Cierre del Mercado de Origen de FXI * x El tratamiento fiscal respecto de los ingresos que en su caso, generen los Titulos Opcionales se regira para personas fisicas y
iShares China Large-Cap ETF FXI* (100 / Precio de cierre del mercado de origen FXI * del E.UA. morales residentes en México, por lo previsto en los articulos 16-A 'y 16-C del Cédigo Fiscal de la Federacion, asi como en los
dia 27 de febrero de 2020) articulos 20, 28 fraccion XVII, 129 fraccion IV y 142 fraccion XIV de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente, en la Regla 2.1.12

Convencién de dias habiles: En caso de que alguna Fecha de Observacion o Ejercicio sea dia inhabil en el Mercado de Origen, la
Fecha se modificara al siguiente dia habil para el Mercado de Origen.

Nivel de Referencia

Nivel de Referencia del Titulo Opcional

en la Fecha Inicial: 40.41 USD x (100/40.41 USD) = 100

Nivel de Referencia del Titulo Opcional:

Precio de Cierre del Mercado de Origen de FXI * x (100 / Precio
de cierre del mercado de origen FXI * del dia 27 de febrero de
2020)

Efecto del Activo Subyacente sobre los Titulos Opcionales

El valor de los Titulos Opcionales se podria ver afectado por el nivel de mercado del Activo Subyacente, tasas de interés, la
volatilidad implicita y el plazo o vencimiento. EI movimiento de dichas variables depende de diversos factores ajenos a la Emisora.

de la Resolucién Miscelénea Fiscal para 2018, asi como en los articulos 15, 271, 288 y 290 del Reglamento de la Ley del

Impuesto Sobre la Renta y otras disposiciones complementarias.

En el caso de las operaciones financieras derivadas de capital referidas a acciones colocadas en bolsas de valores concesionadas
conforme a la Ley del Mercado de Valores, asi como por aquéllas referidas a indices accionarios que representen a las citadas
acciones, siempre que se realicen en los mercados reconocidos a que se refieren las fracciones | y Il del articulo 16 C del Cédigo
Fiscal de la Federacion, el resultado se determinara de conformidad con el articulo 20 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta.

Para las personas fisicas o morales residentes en el extranjero se sujetaran a lo previsto en los articulos 161 parrafos noveno y
décimo, 163 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta y otras disposiciones complementarias.

El régimen fiscal podra modificarse a lo largo de la vigencia por lo que los posibles adquirentes de los Titulos Opcionales deberan
consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de las operaciones que pretendan llevar a cabo, incluyendo la
aplicacion de reglas especificas respecto de su situacion en particular.




Serie Clave de Pizarra de esta Serie Prima de Emisién Porcentaje Retornable de la Prima Rendimiento Maximo del Titulo Opcional Precio por Lote
0.0000000000% llimitado

268 FXI103E DC027 $ 100.00 $10,000.00
$0.0000000000 $

Valor de Ref ia de Eiercici Precio de cierre del Mercado de Origen de FXI * del dia 01 de marzo de 2021 x (100 / Precio Valor de Ref ia de Ob ., N/A
alor de Relerencia de jercicio de cierre del mercado de origen de FXI * del dia 27 de febrero de 2020) alor de Reterencia de Observacion

Seré: (El Tipo de Cambio USDMXN BFIX de la Fecha de Ejercicio u Observacién correspondiente) / 19.3880 USDMXN
Factor Monetario Donde USDMXN BFIX= Tipo de Cambio USD-MXN BFIX de las 12:30 NYT (Hora de Nueva York) publicado en la pagina:
https://www.bloomberg.com/markets/currencies/fx-fixings
Factores
Factor 1 1.00000 Factor 9 1.1000
Factor 2 1.00000 Factor 10 0.9000
Factor 3 1.00000 Factor 11 Factor Monetario
Factor 4 1.10000 Factor 12 Factor 1 x Factor 11
Factor 5 0.00000 Factor 13 Factor 3 x Factor 11
Factor 6 1.00000 Factor 14 Factor 9 x Factor 11
Factor 7 1.00000 Factor 15 Factor 7 x Factor 11
Factor 8 0.90000 Factor 16 Factor 10 x Factor 11

Los Titulos Opcionales son documentos que representan un derecho temporal adquirido por los tenedores a cambio del pago de una Prima de Emisién. El Precio de Mercado del Titulo Opcional en el mercado secundario puede variar en funcién al Nivel de Mercado de
los Activos Subyacentes que lo compongan.
Cada Titulo Opcional otorga el derecho de ejercicio a sus tenedores conforme a lo siguiente:

Derecho de Ejercicio

Fecha de Ejercicio 2 de marzo de 2021

Precio de Ejercicio $100.00
Fecha de Liquidacioén de Ejercicio 4 de marzo de 2021
Rendimiento Maximo del Ejercicio limitado

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2 y menor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 4, la Emisora pagara:
((VE - (PE x Factor 2)) x Factor 13) + (PE x Factor 12) + (PRPE x Factor 5)

11. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 4 , la Emisora pagara:

[(PE x Factor 14) + (PRPE x Factor 5)]

1Il. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2 y mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 6, la Emisora pagara:
[(PE x Factor 12) + (PRPE x Factor 5)]

IV. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 6 y mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 8, la Emisora pagara:
((VE - (PE x Factor 6)) x Factor 15) + (PE x Factor 12) + (PRPE x Factor 5)

V. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 8 , la Emisora pagara:

[(PE x Factor 16) + (PRPE x Factor 5)]

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién




Los Titulos Opcionales de Compra, en Efectivo, Europeos, sin Rendimiento Limitado, sin Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién objeto de esta Emisién, son instrumentos financieros disefiados para inversionistas conocedores de dichos instrumentos, asi como de
los factores que determinan su precio. El adquiriente debe conocer los riesgos que asume en caso de un Evento Extraordinario y que se mencionan en el Acta de Emisién y en el Prospecto de Colocacion.

Cada serie de Titulos Opcionales esta representada por un Titulo depositado en la S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.

Cada uno de los indices (los “Indices”), que podran ser utilizados como Activos Subyacentes y que se definen en el Prospecto de Colocacién son marcas registradas y estan siendo utilizados con autorizacién de sus respectivos titulares, segin sea el caso, mediante
contratos de licencia de uso, debidamente formalizados entre las partes segln lo previsto en sus términos.

Asimismo, el otorgamiento de las licencias de uso antes referidas no implica que los titulares de las mismas avalen, sugieran la compra o venta, o estén involucradas en el proceso de Oferta de los Titulos Opcionales.

Ni (la “Bolsa o “Bolsa de Valores”), ni los titulares de las licencias ni la Emisora estan obligados a asumir compromisos, garantizar o indemnizar de manera alguna a los Tenedores de los Titulos Opcionales o de cualquier tercero, por el comportamiento de los precios de
los valores que conforman los indices, asi como por la comisién involuntaria de errores u omisiones o por la suspension que se haga de la estimacién y difusién de los indices, dafios consecuenciales, perjuicios de buena fe o perjuicios que deriven de la venta o compra
de los Titulos Opcionales.

La Bolsa de Valores no seré responsable por cualquier perjuicio, ganancia anticipada, pérdida por suspensién de operaciones o incrementos en los gastos de operacion, perjuicios de buena fe, perjuicios por la venta o la compra de o por los Titulos Opcionales, dafios
consecuenciales, incidentales, indirectos, punitivos o especiales, aun cuando la Bolsa de Valores haya sido avisada de la posibilidad de dichos dafios.

Los efectos de los valores de referencia son los que se describen en el apartado de Factores de Riesgo del Prospecto de Colocacion.

La aplicacion inicial de las nuevas NIF a ser aplicables por la institucién a partir del 1 de enero de 2019, pudiera originar que su implementacion represente impactos en los procesos internos, operacién del negocio, situacién financiera y cumplimiento de obligaciones
contractuales; sin embargo, dada su reciente publicacién en el DOF del pasado 27 de diciembre de 2017, la institucién esta en proceso de andlisis y medicion.

Las nuevas NIF son de caracter retrospectivo, en principio, su implementacion pudiera afectar la comparabilidad con informacioén financiera de ejercicios pasados; sin embargo, si como resultado del andlisis y proceso de implementacion llegara a resultar impréctico
determinar sus efectos acumulados, la institucién atendera lo que establece la NIF B-1: “ajustar los saldos del periodo mas antiguo de activos pasivo y capital contable; considerando que dicho periodo pueda ser el actual.”

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer, quien actuar4 como intermediario colocador de los Titulos Opcionales, es una entidad financiera que pertenece al mismo grupo financiero (Grupo Financiero BBVA
Bancomer, S.A. de C.V.) que la Emisora, por lo que ambas entidades estan controladas por una misma sociedad, y sus intereses pueden diferir alos de sus posibles inversionistas.

INTERMEDIARIO COLOCADOR DE LOS TITULOS OPCIONALES

BBVA

Casade Bolsa
CASA DE BOLSA BBVA BANCOMER, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER

Los Titulos Opcionales objeto de la presente oferta se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores con el No. 0175-1.20-2019-016, segun la misma fue actualizada con el nimero 0175-1.20-2020-017 y son aptos para ser listados en el listado de la Bolsa de
Valores. La emision de Titulos Opcionales y su oferta pablica fue autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio No. 153/11676/2019 de fecha 11 de abril de 2019 y 153/12177/2020 con fecha del 26 de febrero de 2020.

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia de la Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacion contenida en el Prospecto de Colocacion, ni convalida los actos que, en su caso,
hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

El Aviso de Colocacién podra consultarse en Internet en la siguiente direcciéon: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv o en la pagina de Internet de la Emisora: www.bbva.mx (en el entendido que dicha pagina de internet no forma parte del Aviso correspondiente).

El presente aviso de oferta publica forma parte integral del Prospecto, seguin el mismo sea actualizado.

Ciudad de México, a 2 de marzo de 2020. Aut. C.N.B.V. para su publicacién 153/11676/2019 de fecha 11 de abril de 2019 y 153/12177/2020 con fecha del 26 de febrero de 2020.



TiTULO AL PORTADOR

EL PRESENTE TiTULO AMPARA 2,230,000 (DOS MILLONES
DOSCIENTOS TREINTA MIL) TiTULOS OPCIONALES DE COMPRA, EN
EFECTIVO, EUROPEOQS, SIN RENDIMIENTO LIMITADO, SIN
PORCENTAJE RETORNABLE DE LA PRIMA DE EMISION Y CON
COLOCACIONES SUBSECUENTES REFERIDOS A ISHARES CHINA
LARGE-CAP ETF

SERIE 268 DE HASTA 1,500 SERIES EN QUE PODRA DIVIDIRSE LA
EMISION EMITIDOS POR BBVA BANCOMER, S.A., INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER

CLAVE DE PIZARRA: FXI103E DC027

BBVA Bancomer, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA
Bancomer (la “Emisora™), cuyo domicilio social es el ubicado en Avenida Paseo de
la Reforma No. 510, Colonia Judrez, expide el presente Titulo para su depésito en
administracion en la S.D. Indeval Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de
C.V. (“Indeval”), justificando asi la tenencia de los Titulos Opcionales por dicha
institucioén y la realizacién de todas las actividades que le han sido asignadas a las
instituciones para el depdsito de valores y que de conformidad con la legislacion
aplicable deberdn ser ejercidas por las instituciones para el depdsito de valores, sin
mayor responsabilidad para Indeval que la establecida en la Ley del Mercado de
Valores.

_ Activo(s) Subyacente(s) sobre ¢l (los) que se emiten los Titulos Opcionales
Tipo de Activo
Subyacente

Activo(s) Subyacente(s) Clave de Pizarra
ETF's iShares China Large-Cap ETF FXI *

. Caracteristicas de la presente Serie

$223,000,000.00 (doscientos veintitrés millones de
pesos 00/100 M.N.)

2,230,000 (dos millones doscientos treinta mil) Titulos

Monto Emitido:

Numero de Titulos Opcionales:

Opcionales _

Numero Total de Titulos Hasta 500,000,000 (quinientos millones) Titulos
Opcionales Autorizados: Opcionales

| Clase de los titulos: Titulos Opcionales de Compra

' Forma de Liquidacion: En Efectivo

- Tipo de Ejercicio: . Europeos
Precio de Ejercicio(s) Conforme se establece en la Tabla de Derechos
Fecha(s) de Observacién: N/A
Fecha(s) de Ejercicio: Conforme se establece en la Tabla de Derechos
Volumen Minimo de Titulos Un Lote



. Opcionales a Ejercer:

Prima de Emision: | $100.00 (cien pesos 00/100 M.N.)
Porcentaje Retornable de la 0.0000000000% '
Prima de Emision (cero por ciento)
Rendimiento Méximo del llimitado
. Titulo Opcional ( llimitado)
Fechas o
Fecha de Emision: 2 de marzo de 2020
Fecha de Vencimiento: 2 de marzo de 2021

El plazo de vigencia de esta Serie es de 365 dias, es

Plazo de Vigencia de In Serie: decir del 2 de marzo de 2020 al 2 de marzo de 2021.

Los Titulos Opcionales objeto de la presente emision cotizaran en la Bolsa Mexicana
de Valores, S.A. de C.V. (la “Bolsa”) y se emiten cn lotes de 100 Titulos Opcionales
cada uno.

Cada Titulo Opcional otorgari a sus Tenedores los siguientes derechos:

Derecha de Ejercicic

Fecha de Ejercicio 2 de marzo do 2021

Pracio de Ejercicio $100.00
Fecha de Liquidacién de Ejercicio 4 de marzo de 2021
Rendimiento Maximo del Ejescicia limitado

I Si el Vator de Referencia de Ejerciclo del Tiulo Opcional, en 1a Fecha de Ejercicio es mayor o igual 8l Precio de Ejercicio multinlicado por el Factor 2 ¥ menor o
iguat al Precio de Ejercicio multipticado por el Faclor 4, la Emisora pagara:

{{VE - {PE x Factor 2J) x Factor 13} + (PE x Factor 12} + {PRPE x Faclor 5)

Il. 5l el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcicnal, en la Fecha de Ejercicio s mayer al Precio de Ejercicio multiplicade per el Factor 4 , la Emisora
pegard:

[iPC x Faglor §4) + (FRPE x Factor 5))

lil. Si e Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Optional. en la Fecha da Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio mulliplicado par el Factar 2 ¥ mayer ¢ igual
at Precio de Ejercicio mulliplicado por el Factor 6, la Emisora pagara

[{PE x Factor 12} + {PRPE x Factar 5)]

IV_Si el Valer de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeional, en la Fecha da Ejercicio es menor al Pracio de Ejercicio multiplicado por el Factor 6 ¥ mayor o igual
al Precio da Ejercicio multiplicado por el Factor 8. la Emisora pagara-

((VE - (PE x Facter 6} x Factor 15) + (PE x Factor 12) + (PRPE x Factor 5}

V. 5i el Valer de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional. en Ia Fecha de Ejorcicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por & Faclor 8 , la Emisara
pagard:

I{PE x Factor 16} + (PRPE x Factor 5]

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Reternable de la Prima de Emision

Los Factores, Valores de Referencia de Ejercicio Yy, en su caso, Valores de Referencia de
Observacion seran publicados en el Aviso de Colocacion.

La cantidad minima de Titulos Opcionales que los Tenedores podran ejercer es de un
Lote.

[2%]



Una vez que los Tenedores de los Titulos Opcionales instruyan al intermediario
financiero que actie por su cuenta, que ejerza los derechos que confieren los Titulos
Opcionales, y dicho intermediario financiero lo notifique a Indeval y a la Bolsa, la
instruccion de los Tenedores de los Titulos Opcionales de esta Serie se considerara
irrevocable y no podra modificarse total o parcialmente.

Los Titulos Opcionales de esta Serie se liquidarin en pesos a través de Indeval con
domicilio ubicado en Paseo de la Reforma Numero 255, Colonia Cuauhtémoc,
Codigo Postal 06500, Ciudad de México, México, mediante transferencia electronica,
o en cualquier otra direccién que Indeval dé a conocer en el caso de que cambie su
domicilio.

Cobertura_y Norma de Liquidez Agregada o, en su caso Plan de Requerimientos de

Efectivo

Durante el Plazo de Vigencia de la Emisién, la Emisora mantendra una cobertura
respecto de cada Serie y cumplird con la norma de liquidez agregada, de conformidad
con lo siguiente:

Para el computo del consumo de capital de la Emision de los Titulos Opcionales y la
cobertura con la que la Emisora operard, se observaran las reglas de capitalizacion,
mantenimiento de coberturas y normas de liquidez de conformidad con lo dispuesto
en las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Instituciones de Crédito
publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 2 de diciembre de 2005, segiin sus
modificaciones, y las demds disposiciones aplicables a las instituciones de banca
multiple.

La cobertura de un portafolio de Titulos Opcionales se realiza mediante el balanceo
constante del portafolio réplica; es decir, i) tomando posicién contraria en derivados
que repliquen todos los riesgos (delta, vega, gamma, etc.) generados por el Titulo
Opcional y/o ii) a través de la cobertura delta (delta hedge) del Titulo Opcional. Esto
implica calcular la delta del mismo y cubrirla diariamente mediante la compra/venta
del Activo Subyacente; esta cobertura delta se hace dentro de los limites internos
autorizados para, asi dar un espacio para la gestién de la gamma (cambios en la delta
conforme se mueve el activo subyacente).

El riesgo de vega (riesgo a cambios en la volatilidad del mercado) se cubre con
instrumentos derivados sobre el mismo activo subyacente o sobre un activo
correlacionado; de tal forma que los cambios en el precio del Titulo Opcional
debidos a los movimientos en volatilidad se vean compensados, en buena medida,
por cambios en el precio del instrumento derivado de cobertura. La cobertura de la
vega, a través de un instrumento derivado simultineamente cubre la gamma del
Titulo Opcional.

El riesgo de tasa de interés de los Titulos Opcionales emitidos se cubre a través de
instrumentos sensibles a los movimientos de tasas, de tal forma que los cambios en
precio del Titulo Opcional debidos a los cambios en las tasas de interés se vean
compensados por los cambios en precio de los instrumentos de cobertura sensibles a



las tasas. Estos instrumentos de cobertura pueden ser bonos (con o sin cupon) o
derivados de tasas.

La gestion dindmica de un portafolio de Titulos Opcionales se realiza analizando las
sensibilidades delta “8" (subyacente), vega *v” (volatilidad), gamma “(I')", con el
objetivo de que los riesgos asociados se encuentren dentro de las reglas establecidas
para la Emisora,

La delta muestra el niamero de activos que es necesario comprar/vender para hacer
una cobertura dinamica del portafolio. Y la vega determina la sensibilidad del
portafolio a movimientos en la volatilidad. Considerando la delta y la vega se hace
una gestion gamma, buscando minimizar el impacto al portafolio por variaciones en
los factores de mercado. La delta de la cobertura deberd neutralizarse al cierre del
dia, la exposicion total de los Titulos Opcionales vigentes que se emitan.

La Emisora mantendra el capital requerido en relacion con los riesgos incurridos por
su operacion y cobertura de la Emision de Titulos Opcionales de conformidad con lo
dispuesto en las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Instituciones de
Credito publicadas en el Diario Oficial de la Federacién el 2 de diciembre de 2005 y
las demas disposiciones aplicables a las instituciones de banca multiple.

La Emisora no adquirira directa ni indirectamente Acciones o Acciones del SIC de
entidades financieras del mismo grupo empresarial, de otras entidades financieras y
de entidades financieras del cxterior, de conformidad con lo establecido en los
articulos 27, 89 y 215 de la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras, la Ley
de Instituciones de Crédito y LMV, respectivamente. Asimismo, en el caso de las
Series con liquidacion en especie, la Emisora no utilizarda Acciones o Acciones del
SIC de entidades financieras del mismo grupo empresarial para liquidar dichas
Series.

Los activos subyacentes que representen el capital social de entidades financieras, no
son propiedad y no podran ser adquiridos por la Emisora de conformidad con el
articulo 27 de la Ley para Regular a las Agrupaciones Financieras y de conformidad
con ¢l articulo 89 de la Ley de Instituciones de Crédito.

Mecinica de Dercchos de Pago, Derechos de Ejercicio v Liquidacion

a) En cada Fecha de Observacién el intermediario financiero quc actiic por cuenta del
Tenedor estard obligado a la retribucion en la Fecha de Derecho, en su caso, de los
Derechos de Pago correspondientes, sin que esto signifique el ejercicio de los Titulos
Opcionales de la presente Serie.

b) En caso dc que en alguna Fecha de Ejercicio los Titulos Opcionales de la presente
Serie tengan un monto calculado positivo, el intermediario financiero que actue por
cuenta del Tenedor estard obligado al ¢jercicio de los Derechos de Ejercicio que
confieren los mismos, sin que se requiera la instruccién por parte de los Tenedores
de los Titulos Opcionales de la presente Serie. En este supuesto, el intermediario



financiero correspondiente no podra cobrar comision alguna por el gjercicio de los
Derechos que otorgan los Titulos Opcionales a sus Tenedores.

c) En el caso de que los Titulos Opcionales de la presente Serie otorguen Derechos
de Ejercicio con Valor Intrinseco y posean un Valor Intrinseco positivo en la Fecha o
Fechas de Ejercicio, el intermediario financiero que actie por cuenta del Tenedor
estard obligado al ejercicio de los Derechos que confieren los mismos, sin que se
requiera la instruccién por parte de los Tenedores de los Titulos Opcionales de la
presente Serie. En este supuesto, el intermediario financiero correspondiente no
podra cobrar comisidn alguna por el ejercicio de los derechos que otorgan los Titulos
Opcionales a sus Tenedores.

d) Las retribuciones por Derechos de los Tenedores que confieren los Titulos
Opcionales, de la presente Serie, podrdn hacerse tinicamente en la Fecha o Fechas de
Derechos y/o Fecha o Fechas de Liquidacion de Ejercicio, siempre que no exista un
Evento Extraordinario. Cuando por caso fortuito o de fuerza mayor, el Gltimo Dia
Habil del Plazo de Vigencia de la presente Serie dejara de ser un Dia Habil, los
derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales deberan ejercerse el Dia Habil
inmediato siguiente.

¢} En la Fecha o Fechas de Observacion y/o Fecha o Fechas de Ejercicio, el
Representante Comin determinara y notificaré a la Emisora al Indeval y a la CNBV
por escrito o por los medios que éstas determinen el saldo total de las retribuciones
de los Titulos Opcionales correspondientes en tal Fecha de Observacion o Fecha de
Ejercicio.

f) El Dia Habil que se determine como Fecha de Derechos o Fecha de Liquidacién de
Ejercicio, posterior a la Fecha o Fechas de Observacién y/o Fecha o Fechas de
Ejercicio de los Titulos Opcionales, se liquidaran las retribuciones de los Titulos
Opcionales de esta Serie en efectivo conforme a lo siguiente:

I} Indeval realizara el traspaso de los Titulos Opcionales de esta Serie de las cuentas
del o los intermediarios financieros que actien por cuenta de los Tenedores de los
Titulos Opcionales, a la cuenta de la Emisora con Indeval, y

lI) La Emisora deberd entregar al Indeval, el importe de los Derechos de los
Tenedores de los Titulos Opcionales el dia que tales recursos deban pagarse o
realizarse la liquidacion, quien lo acreditard a la cuenta de los respectivos
intermediarios financieros que tengan posicion de los Titulos Opcionales y actien
por cuenta de los Tenedores de los Titulos Opcionales, las que a su vez lo acreditarin
en la cuenta del respectivo Tenedor de los Titulos Opcionales por el que acttien.

g) La ejecucion de los Derechos de los Tenedores que otorgan los Titulos Opcionales
se llevard a cabo fuera de Bolsa y se considerari realizada en ésta, siempre que sea
registrada y dada a conocer al puablico conforme a lo previsto en el Reglamento
Interior de la Bolsa.
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Indeval realizard las actividades que se sefialan en el presente apartado, en los
términos que sc establecen en el reglamento y manuales operativos aplicables a dicha
institucion para el deposito de valores.

Condiciones de Circulacién ante Eventos Extraordinarios

a) En caso de que ocurra un Evento Extraordinario, el Emisor, sujeto a lo establecido
en la cldusula Décima Tercera del Acta de Emisidn, solicitara a la Bolsa (con copia
al Representante Comtin) la suspension de la cotizacion de los Titulos Opcionales en
Circulacion de la presente Serie. La Emisora tendra derecho a decretar la cancelacién
de los Titulos Opcionales en caso de que el Evento Extraordinario de que se tratc
subsista por mds de cinco Dias Hdbiles. En caso de que la Emisora no haya
cancelado los Titulos Opcionales y el Evento Extraordinario deja de existir, la
Emisora podrd solicitar a la Bolsa {con copia al Representante Comin) la
rcanudacion de la cotizaciéon en de los Titulos Opcionales en Circulacién de la
presente Serie.

b) Por Evento Extraordinario, se entendera (i) el hecho de que dejen de existir, se
cancele o suspenda la cotizacion en el Mercado de Origen de los Activos
Subyacentes que representen individualmente o en su conjunto mas del 30% (treinta
por ciento) del valor de mercado de los Activos Subyacentes; (ii) el hecho de que
de_]en de existir, se cancele o suspenda la cotizacion en el Mercado de Origen de las
acciones que representen individualmente o en su conjunto més del 30% (treinta por
ciento) del valor de mercado del indice en caso de que los Activos Subyacentes sean
indices de precios accionarios; (iii) en caso de que los emisores de los Activos
Subyacentes dejen de proporcionar al piblico informacién de los Activos
Subyacentes; o (iv) en caso que los Activos Subyacentes dejen de estar listados en
los Sistemas Internacionales de Cotizaciones, en caso de que se encuentren listados
en dicho sistema.

c) No se consideran Eventos Extraordinarios la suspensidn de la cotizacién de los
Activos Subyacentes, segln sea el caso, que lleve a cabo el Mercado de Origen,
derivado de movimientos en sus precios en un mismo Dia Habil que excedan los
limites permitidos por dicho Mercado de Origen.

d) De darse un Evento Extraordinario, los Tenedores de los Titulos Opcionales no
podran ejercer los derechos que otorgan los Titulos Opcionales en tanto subsista tal
Evento Extraordinario.

e) En caso de que el Mercado de Origen sustituya o modifique sustancialmente la
metodologia de cilculo del Activo Subyacente, se utilizara el método o Activo
Subyacente sustituto que al efecto determine el Mercado de Origen de que se trate y
que se asemeje en mayor medida al Activo Subyacente. En caso de que la Emisora
mantenga Titulos Opcionales en Circulacion con el Activo Subyacente afectado
deberd de comunicar la sustitucion o modificacién de dicha metodologia a los
Tenedores de los Titulos Opcionales, al Representante Comin, a la Bolsa y a la
CNBYV, conforme a lo previsto en la Clausula Séptima del Acta de Emision.
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f) En caso de que un Evento Extraordinario resulte en la cancelacién de Titulos
Opcionales, la Emisora comunicara a los Tenedores, a través de la Bolsa y de un
periédico de circulacién nacional, los Titulos Opcionales que hayan sido afectados
por el Evento Extraordinario. Dicha notificacién incluird también el monto que seri
pagadero a los Tenedores de los Titulos Opcionales y la fecha en la que se realizara
dicho pago. El pago serad el equivalente a los Derechos de los Tenedores, segin
corresponda, calculados de buena fe el Dia Habil previo al que ocurra el Evento
Extraordinario por la Emisora de conformidad con el Gltimo precio mid-market
publicado de los Activos Subyacentes en el Mercado de Origen antes de que se diera
el Evento Extraordinario. Asimismo, se tendra que dar aviso a Indeval (con copia al
Representante Comin), por escrito o a través de los medios que ésta determine con al
menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se cancelen los Titulos
Opcionales, con los datos sefialados en este parrafo y describiendo cualquier ajuste
que pudiera presentarse para la liquidacion de los Titulos Opcionales.

Atribuciones del Representante Comin

El Representante Comiin tendra los derechos y obligaciones que se contemplan en la
Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito (en lo que resulte aplicable), en la
LMYV, asi como en el Acta de Emision. Para todo aquello no expresamente previsto
en el Acta de Emision o en el presente Titulo, el Representante Comtn actuara de
conformidad con las instrucciones de la asamblea de Tenedores de los Titulos
Opcionales de conformidad con lo establecido en la Clausula Décima Novena de
dicha Acta de Emision.

a) El Representante Comiin tendrd las facultades y obligaciones siguientes:
I) Suscribir el Acta de Emision y el presente Titulo;

I} Ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de los Tenedores de los
Titulos Opcionales corresponda, asi como los que requiera el desempeiio de sus
funciones y deberes y ejecutar los actos conservatorios que estime convenientes en
defensa de los intereses de los Tenedores de los Titulos Opcionales;

[IT) Convocar y presidir las asambleas de Tenedores de los Titulos Opcionales y
ejecutar sus resoluciones o convocar a asambleas de Tenedores de los Titulos
Opcionales a peticion de la Emisora;

IV} Requerir a la Emisora el cumplimiento de sus obligaciones conforme al Acta de
Emision y el presente Titulo;

V) Ejecutar las acciones previstas a su cargo descritas en la Clausula Décima Quinta
“Mecanica de Derechos de Pago, Derechos de Ejercicio y Liquidacién” del Acta de
Emision;

VI) Ejecutar aquellas otras funciones y obligaciones que se desprendan del Acta de
Emision, del presente Titulo, que se sefialen en la LMV y demas legislacion
aplicable, en relacion con el cargo del Representante Comiin;



VII) Notificar a la Emisora la eleccion de los Tenedores en caso de que estos tltimos
deseen hacer uso de los Derechos de los Tenedores a que se refiere la Cldusula
Décima Primera del Acta de Emision; y

VIII) En general, llevar a cabo los actos que sean necesarios a fin de salvaguardar los
derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales;

El Representante Comiin deberd verificar, a través de la informacion que se le
hubiera proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma por parte
de la Emisora de las obligaciones establecidas a su cargo en el Acta de Emision y en
el presente Titulo (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y
administrativa de la Emisora previstas en dichos documentos que no incidan
directamente en el pago de los Titulos Opcionales).

Para efectos de cumplir con lo anterior, el Representantc Comun tendré el derecho de
solicitar a la Emisora, a sus auditores externos, asesores legales o a cualquier persona
que preste servicios a la Emisora en relacion con los Titulos Opcionales, la
informacidn y documentacion que sea necesaria para verificar ¢l cumplimiento de las
obligacioncs a que se refiere el parrafo anterior. Al respecto, la Emisora estard
obligada a cntregar dicha informacion y a requerir a sus auditores externos, asesores
legales o terceros que proporcionen al Representante Comtn la informacién en los
plazos que éste solicite para el cumplimiento de sus funciones, en el entendido que el
Representante Comin podra hacer dicha informacién del conocimiento de los
Tenedores sin que tal revelacion se considere que infringe obligacion de
confidencialidad alguna y en el entendido, ademas, que los Tenedores estarin
obligados a tratar dicha informaciéon de manera confidencial y a guardar la debida
reserva respecto dc la misma. El Representante Comin podra realizar visilas o
revisiones a la Emisora y a las personas sefialadas en este parrafo, una vez al afio, o
en cualquier otro momento que lo considere necesario, siempre y cuando dichas
visitas se realicen en horas y Dias Habiles y sin interferir con las actividades del
negocio de la Emisora. Para ello, notificard por escrito a la Emisora o a la persona
que corresponda, a través de la Emisora, de las visitas o revisiones, con al menos 3
(tres) Dias Habiles de anticipacion, salvo casos de urgencia, en los que la
notificacion deberd realizarse con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion
a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita o revision correspondiente.

En caso que cl Representante Comin no reciba la informacién solicitada y en los
tiempos seilalados en el parrafo inmediato anterior, o que tenga conocimiento de
cualquier incumplimiento de las obligaciones establecidas en el Acta de Emisién, cn
cualquiera de los Titulos que se emitan de las Series (en el entendido que dicha Acta
de Emisidn y los Titulos correspondientes representan los documentos base de la
emision), deberd solicitar inmediatamente a la Emisora que se haga del conocimiento
del publico, a través de un evento relevante, dicho incumplimiento. Lo anterior, en el
entendido de que en caso que la Emisora omita divulgar el evento relevante de que se
trate, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la notificacién realizada por el
Representante Comiin, éste tendra la obligacion de publicar dicho evento relevante
en forma inmediata, sin que tal revelacion se considere que infringe obligacion de
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confidencialidad alguna y sin perjuicio de la facultad del Representante Comiin de
hacer del conocimiento del piblico inversionista, cualesquier incumplimientos y/o
retardos en el cumplimiento de las obligaciones, que por cualquier medio se haga del
conocimiento del Representante Comiin.

Para dar cumplimiento a todo lo anterior, la asamblea de Tenedores podra ordenar al
Representante Comiin, o el propio Representante Comun tendra el derecho de
solicitar a dicho érgano, la contratacién, a cargo de la Emisora o en caso de
incumplimiento de esta ultima a tal obligacién, con cargo a los Tenedores, de
cualquier tercero especialista en la materia de que se trate, que razonablemente
considere necesario o conveniente, para que le auxilie en el cumplimiento de sus
obligaciones de revision establecidas en el presente Titulo, en el Acta de Emisién y
en la legislacién aplicable, sujeto a las responsabilidades que establezca la propia
asamblea de Tenedores al respecto y, en consecuencia, podra confiar, actuar y/o
abstenerse de actuar con base en las determinaciones que lleven a cabo tales
especialistas, segin lo determine la asamblea de Tenedores. En caso que la asamblea
de Tenedores no apruebe dicha contratacién, el Representante Comin solamente
responderd de las actividades que le son directamente imputables en términos del
presente Titulo, del Acta de Emision y de las disposiciones legales aplicables. Lo
anterior en el entendido que, si la asamblea de Tenedores autoriza la contratacion de
dichos terceros pero no se proporcionan al Representante Comin los recursos
suficientes para tales efectos, se estara a lo dispuesto por el articulo 281 del Cédigo
de Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Cédigo Civil para la
Ciudad de México y sus correlativos de los Cédigos Civiles de las demas entidades
federativas de México y en el Codigo Civil Federal con relacién a su cardcter de
mandatario, en el entendido que el Representante Comin no estarid obligado a
anticipar las cantidades necesarias para la contratacion de dichos terceros
especialistas y no serd responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de su
contratacion y/o por falta de recursos para llevar a cabo dicha contratacién y/o
porque no le sean proporcionados, en su caso, por los Tenedores.

b) El Representante Comun podrd ser removido o sustituido por acuerdo de la
asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales conforme a lo establecido en la
Clausula Décima Novena “Asambleas de Tenedores de Titulos Opcionales” del Acta
de Emision, en el entendido que dicha remocion solo tendrd efectos a partir de la
fecha en que un representante comun sucesor haya sido designado, haya aceptado el
cargo y haya tomado posesion del mismo.

c) El Representante Comiin solo podra renunciar a su cargo por causas graves que
calificard el juez de primera instancia que corresponda al domicilio de la Emisora y
en este supuesto, seguird desempefidandose en el cargo hasta que la asamblea de
Tenedores de los Titulos Opcionales designe a su sustituto.

d) El Representante Comiin concluird sus funciones en la fecha en que todos los
Titulos Opcionales sean pagados en su totalidad (incluyendo, para estos efectos, los
intereses devengados y no pagados y las demas cantidades pagaderas conforme a los
mismos, si hubiera alguna).



e) El Representante Comin en ninglin momento estara obligado a erogar ningun tipo
de gasto u honorario o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo
cualesquiera actos, facultades y obligaciones que le corresponden por virtud de su
encargo; debiendo cubrirse estos por la Emisora.

f) El Representante Comin deberd rendir cuentas del desempefic de sus funciones,
cuando le sean solicitadas por la asamblea de Tenedores o al momento de concluir su
cncargo.

g) Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comdin, en
nombre o por cuenta de los Tenedores, cn los términos del Acta de Emision, del
presente Titulo o de la legislacién aplicable, serin obligatorios y se consideraran
como aceptados por los Tenedores.

Los Titulos Opcionales objeto de la presente oferta publica, se encuentran inscritos
en el Registro Nacional de Valores y cotizaran en la Bolsa.

La presente emision de Titulos Opcionales y su oferta publica fue autorizada por la
Comision Nacional Bancaria y de Valores mediante oficios No. 153/11676/2019 de
fecha 11 dc abril de 2019 y 153/12177/2020 con fecha del 26 de febrero de 2020, con
namero dec inscripcidn en el Registro Nacional de Valores 0175-1.20-2019-016,
seglin la misma fue actualizada con el nimero 0175-1.20-2020-017. La inscripcion
en el Registro Nacional de Valores no implica certificaciéon sobre la bondad de los
valores, la solvencia de la Emisora o sobre la exactitud o veracidad dc la
informacion, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en
contravencién de las leyes.

Los Titulos Opcionales de la presente Serie seran emitidos el dia 2 de marzo de
2020, en la Ciudad de México.

EMISOR DE LOS TiTULOS OPCIONALES

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Multiple,
Grupo Financiero BBV A Banegmer

se Antonig al Alonso
C argo:

Cargo: Apoderado
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ACEPTACION DEL REPRESENTANTE COMUN
Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero

)

& o

Por: José Luis {fwed Sauceda o
Elena Retrfzuez Moreno o
jandra Tapia Jiménez o

José Daniel Herndandez Torres
Cargo: Apoderado
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ACTA DE EMISION

BBVA BANCOMER, S.A. INSTETUCION DE
BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA
BANCOMER, REPRESENTADA EN ESTE ACTO POR SUS
APODERADOS, LOS SERORES JOSE ANTONIO BERNAL
ALONSO Y MANUEL ALEJANDRO MEZA PIZA, CON LA
COMPARECENCIA DE MONEX CASA DE BOLSA. S.A. DE
C.V.. MONEX GRUPO FINANCIERO, EN SU CARACTER
DE REPRESENTANTE COMUN, REPRESENTADO POR
SU APODERADO UAN MANUEL LARA ESCOBAR,
OTORGA EN LA CIUDAD DE MEXICO, EL DIA 12 DE
ABRIL DE 2019, ANTE LA FE DEL LICENCIADO
CECILIO GONZALEZ MARQUEZ. NOTARIO PUBLICO
NUMERO 151 DE LA CIUDAD DE MEXICO, SEGUN LA
MISMA FUE MODIFICADA MEDIANTE LA PRIMERA
MODIFICACION ¥ REEXPRESION AL ACTA DE
EAMISION CONTENIDA EN LA POLIZA N° 3674 DE
FECIIA 27 DE FEBRERO DE 2020, OTORGADA ANTE LA
FE DEL LIC. JOSE RAMON CLARK GUZMAN,
CORREDOR PUBLICO NUMERO 81 DE LA PLAZA DE LA
CIUDAD DE MEXICO, POR  DECLARACION
UNILATERAL DE VOLUNTAD, LA EMISION DE
TITULOS OPCIONALES DE COMPRA O DE VENTA EN
EFECTIVO O EN ESPECIE, AMERICANOS O EUROPEOS,
EN SU CASO, CON RENDIMIENTO LIMITADO, CON O
SIN PORCENTAJE RETORNABLE DE LA PRIMA DE
EMISION, Y COLOCACIONES SUBSECUENTES,
REFERIDOS A DIVERSOS ACTIVOS SUBYACENTES,
DIVIDIDA IJIASTA EN 1,500 SERIES DE EMISION
SUBSECUENTES, QUE SE SUJETAN A LAS SIGUIENTES:

CLALSULAS
PRIMERA, Deliniciones,

Las términos que a continuacion se delinen tendrin los siguientes
signiticados:

deciones. Significan los titulos que reprosentan parie def capital
social de wuna sociedad anénima v gt se encientran inseritos on el
RNV o titndos de cridito gque representen dichas acciones

Las Acciones guwe ke Emisore podrd incluir como  Activos
Sthvacentes, se encontrardn provisias on ol Prospecto, en s
Avisos de Ofierta. fos Avisos con Fines Informativos wo los Avisos
de Colocacion (los enales forman parte integral del Prospecta) o
e crtalguicr documento de difusion que autorice fa Comision.

Acciones del SIC: Significan los timlos que vepresensan perte dd
capital social de una socicdad extranjera o titulos de cridito que
representen dichas acciones v gue e encnentron listados on los
Sistomas Internacionales de Cotizaciones.

Las Acciones del SIC gue la Emisora podrd incluiv comio Actives
Subvacentes, s encontrardan previstas en el Prospecto, on s
Avisos de Oforta, los Aviros con Fines Informativos y'o los cvisos
dve Colocacion flos cuales forman parte integral del Prospecto) o
en cualqtiier documenio de difusion gue awiorice la Comision.

At de Emision: Significa o presente declaracion wiilateral de
voluntad pura la emision de Tindos Opcionales que amparard
cada wna de las distintas Series que se emitan de aewerdo af Activo
Subvacente dv que se trate.

Activos Subvacentes: Significan lTas Acciones; grupos o Canastus
integrados por dos o mas de fas mencionadas deciones; o hien,
acciongs, titelos cquivalentes o similares a éstas o titulos
veferenciados a Acciones dol SIC. ETEF's. ast como Indices

Adicionalmente,  podran  ser considerados  como - Activos
Subvacentes,  los  actives  amilogos o semojantes a los
anteriormente citados que of Bance dv Miéxico autorice medianie
disposiciones de cardcter goncral,

El listudo de los Activos Subvacentes, incluvendo especificamente
las denomingciones, claves de pizarra ¥ demuis informacidn de
cutdis o de fos Activos Subvacinles, se crcemirard previsio on ol
Prespecto, en los Avisos de Ofcete, los Avisos con Fincs
Informutivos yio los Avisos de Colocacion tos crales forman parte
integral del Prospeciof. en of INCHo en cralquicr documento de
difitsicn g aworice ke Comision a soliciad de la Emisora; en of
cntendida que, la Emisora o podrd climinar fos Activos
Subrwacemtes sobre los cuedvs se havan omitido proviamente Timlos
Opcionales,

Los Activos Subvacentes correspondienivs a cadu tna de fas Scrics
s darin o conocer or el Aviso de Oferta, en ol ise con Fines
Informuatives. en ol Aviso de Colocacion. en ol DICH vio en ol
Timlo correspondienic a o Serie dv que se trate

Avise con Fines Informativos: Significa codu avise con fincs
mformativos  gue publiue fa - Emisora que dncluva las
caracteristicas de los Titwlos Opcionales corvespondivnies a la
Seriv de que se trate, a listarse on la Bolsa de Valores sin que ol
efecto medic oforta prblicy,

Avisa de Colocacion: Significa cadit aviso de eolocaciin con fines
informarives que publigue lo Emisora, segiin corresponda, e
fnchive tas curacteristicas definitivas de fos Titlos Opcionales
corrcspondicntes o fu Serie dv g se trate quee fleve o cabo
Fonsora,

Aviso de Oferta: Significa cada avise de oferta piiblica o aviso de
oferta piblica restringidu, scgin correspomda, e incliuva lus
caracieristicas de lox Tiwdos  Opeionales o wfrecer,
correspomdionies a ke Serie de que se e que Hlove a ciaho fu
Fmisora.

Bolsa de Valores o Bolsa: Significa f sociedud donominada Bolsa
Institwcional deo Falores, S, de G2 (BIVAL Ty sodedud
donominada Bolia Mexicana de Valores, SAB. de CV1BUE) o
cualquicr otra bolse de valores con concesion del Gobicrno
Fodvral otorsadu on iérminos de o LMY,

La Bolsa de Valores en by que se listen los Tidos Opcionales, se
enconirard especificada en fos en los Avisos de Oferta, fos Avisoy
con Fines Informatives v/o fos ises de Colocacion  (los cuales

formun partc integral del Prospecto) o en cualquicr documento do

difiusion que atorice fa Comision

Canaste o Lista: Significa Accimnes de dos o mas sociclades de fus
meticionudus, de conformidad con lo sefialado en of artictlo 66 de
fa LAV, los que podid ostar referenciada cadu Scric de Tindos
Opcionales, mismos que se daran o conocer en el Aviso de feria,
Aviso con Fines Informatives tlos cuales forman parte integral def
Prospeete) 3 o Aviso de Colocacion correspondientes a la Seric de
e so rafe,

CNBY o Comision: Signifiea fa Comividn Nacional Bancaria v de
Vulores.

Derechos de fos Tencdores: Significa aguellos derechos gue s
definirin para cada e dv luy Sevies conforme a la cldusula
Decima Primera de la presente Acta de Emisidn.

Dercchas de Pugo. Derechos do Ejercicio, Devechos Especiules
Derechos  de Ejercicio con Valor  Intrinseco: Tendrin el
significado que se describe en b cliusula Decima Prisera de la
presemte Acta de Emision.

g
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Diu Habil: Significa (1) los dias en que las instituciones de crédito
no esten obligadas o cerrar sus puertas nioa suspender
operacioncs, cn (érminos de las disposiciones de cardcter general
que, pard tal ofecto, emita la CNBY, v/o (i) cualquier dia en que
operen los mercados v bolsas de valores en las cuales coticen u
operen los dActivos Subvacentes de fa Serie de que se trate, vio (i)
los dias en que existan operaciones en la moneda de emision vio
liquidacion de la Sevie de qgue se traie.

DICE: Significa el documemto con informacion cluve parg la
inversion conforme a lo determinado por las Disposiciones de
cardcter general aplicables a las emisoras de valores v a otros
participantes del mercado de valores v que contenga, enire otra
informacion, las  coracteristicas  dofinitivas  de  los  Tidos
Opcionales corvespowdientes a lu Serie dv que se trate gque Hleve o
cabo la Emisorq.

Dalares o USD: Significa fu moncdu dv curso legal de los Estados
Unidos de Amdrica.

Emision: Significa lu emisidn de Titdos Opcionales que se lleva a
cabu u travds de la prosente deta de Emision, que podrd colocarse
vn oferia pablica, oferta piblica reswringida o sin que af efceto
medie aferta piblica en distintas Series snhsecuentes, codu wna de
las cuales se considerara que forma parte de una misma cmision,

Emisora.  Significa  BBVA  Baneomcr,  Socicdud  dnonima,
Institucion de Bunca Midiiple. Grupo Financiero BRVA Bancomer.

LT 's: Significa exchange traded finds, que son instrumentos
Sinancicros cuvo objetive primordial os replicar of comportamicnto
de  Acciones, Indices o un portafolio  referido o dctives
Subwvacentes gue se encuentren listados en el SIC.

los ETFs que la Emisora podrd incluir como Aciivos
Subvacentes, se cacontrardn previstos en e Prospecio, en ol dviso
de Qferta Piblica. en ol Aviso con Fines Iaformativos yio en el
Avise de Colocacidn (los cuales forman parie integral del
Prospecio) o en cnalguior documento de difusion que autorice fa
Camisicon.

Frros: Significa la moneda de enrso legal en la Unicn Europea.

Evento Extraordinario: Significan los eventes que se describen en
Joa Clausula Décima Tercera de la presente Acta de Emision,

Evemio Relevante: Aquellos actos, hechos o acontecimiemtos. de
criclquicr naturaleza que influvan o pucdan influir on of precio del
Titulo Opcionul.

Factor o Fuctor “i": Significy ol o los nimeros positivos.,
negatives, coro, formulas y'o condiciones que serdn determinaidos
por fa Emisora v publicados en ol DICL cn el Aviso de Oferta, en
¢l dviso con Fines Informuatives vio en el Miso de Colocacion de
los Timlos Opcionales de cadu Serie o en los casos en que no
aplique se incluiva “No Aplica ™ (N/A).

Los Fuctores son valores que intervicnen on la determinacion vio
afusie de los Derechos de lus Tenedores de los Tidos Opcionales

Factor Monctario: En su caso, significa wn valor igual al Tipo de
Cumbio FIX o ¢f que se determine conforme a lo que sc indigue on
el DICL cnn ef Aviso de Ofirta, en of Aviso con Fines Informativos
Yio en ef Aviso de Colocacion de la Serie de Tindos Opcionales
correspondiente.

Fecha de Derechos o Fecha de Pago de Derechos: Significa fu o
dus fochas en las cuales, en su caso, ol Tencdor del Titfo Opeional
cobrard los  Derechos de  Pago  conferidos  por Mo Serie
corresponidiente.

Eu su caso, la o las Fechas de Derechos se indicaran en el DIC,
en el Aviso de Ofer, en el Aviso con Fines Informatives vio en el

Aviso de  Colocucion de la Scrie de Timlos Opcionales
correspondicnte

Fecha de Efercicio: Significa:

{i) En caso que los Tindos Opcionales tengan cfercicio

tipo curopeo, ol iltimo dia del Plazo de Vigencia de cada Serie v si
dicho dia defara de ser hibil, of Dia Hibil inmediato siguiente, v
(46 En caso que los Tindos Opcionaies tengan ejercicio
tipo americano, los Digs Hadhiles en tos gue se puedan ejercer los
derechos de wfercicio de fos Tilos Opcionales, los cuales podrin
ser Dias Habiles espeeificos o un peviodo o lapse de tiempo.

La fecha o fechas se indicaran en o DICT, en el Avise de Oférm,
en ¢l AAviso con Fines Informativos y/o en of Aviso de Colocacion
de ta Scrie de Tidos Opcianales correspondicnte.

Fecha de Liquidacion de ta Prima: Significa el Diu Hibil que se
determine, posterior a la fecha en que sea puesta en circulucion
cuda Scrie, fu cual se indicard en el DICEL en ol Aviso de Oferta,
en ol Avise con Fines Informativos vio en el Aviso de Colocacion
dv ta Serie de Timdos Opeionales corvespondiente.

Fecha dv Liguidacion de Ejercicio: Significa ef Dia Habil que se
determine en of DICE en ef Aviso de Qferta, en el Aviso con Fines
Informativos vio en el Aviso de Colocucion de la Serie
correspondiente. posterior a aguel en que se ejerzan los Derechos
de Ejercicio otorgados por los Timlos Opeionales, conforme a la
Cliwsula Décima Quinta de la presente Acta de Entision,

Fecha de Observacion: Significe la o las fechas en las cuales se
tomara of Nivel de Mereado del o de los Actives Subvacentes parg
determinar of Valor de Referencia de Observacion de los Titulos
Opcionales do tu Serie de gue se trate, segiin se determinetn) on el
DICL en of Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informaiivos vio
en el Aviso de Colacacion correspondiente

Fechu de Oferta o Focha de Emisicn, Significa of dia yue se indica
en el DICL en of Avise de Ofcrta, en el Aviso con Fines
Informatives yro en el Aviso de Colocacion de la Serie de Tinlos
Opcionales correspondicnte, en que se flevard o cabo una o varias
afertas piblicas primarias de los Tindos Opcionales de dicha Seric
a vaves de fu Bolsa.

Indeval: Significa 3.0, Indeval Institucion para el Depasito de
Valores, 5.4. de CV,

Judices: Significa un indwador del desempeio del mercado
accivmario ¢n sit conftnio. que expresa un valor en fimcion de los
precios de una mucstra balanceada, ponderada v represemtariva
det total de las acciones cotizudas e un mercude, va sea regional
o global. Los Indices a considerar como Actives Subvacentcs
podrdn ser wacionales asi como los de mercados iternacionales
reconocidos por by CNBY.

Los fwlices que la Emisora podrd incluir como  Activos
Subwvacenmes, se encontrardan previstos en of Prospecito, en el Aviso
de Oferta, en of Aviso con Fines Informativos yoo en el Aviso de
Colocacion (los cuuales forman parte integral del Prospecto) o cn
enalguicr documento de difission gue antorice ta Comision.

Imermediario Colocador de lox Tindos Opcionales: Significa ly
sociedad denominada Casa de Bolsy BBVA Bancomer, 5.4 de
CI.. Grupo Financiero BBVA Buncomer, en su caricier de
imtermediario colocador en fus ofertas pablicas primarius de los
Tinlos Opcionaies o cualquicr otra cosa dv bolsa gue actiic en
dicho cardcter,



LAV Significa la Loy det Mercado de Valores, segiin fa miss
sca refinmada de tiempo on ticmpo.

Lotw: Significa ol vohanen minimo dv Tiwdos Opcionales o
cjercerse que fa Fmisora determine en el DICL en vl Aviso de
Ofcraa, en ol Aviso con Fines biformativas o cn of Mviso de
Colucacion de fa Scriv de Titulos Opclonales de que se trate.

Vercado de Origen: Significan los mercados v bolsas dv valores
ot los que coticen o se publique informacion respecio de los
Activos Subvacent's

El morcado especifieo de cada derive Subyacente serd extablecido
en ol DICL en ef Aviso de Oferta, en el Avivo con Fines
Informativos /o el viso de Colocacion de la Serie de Titulos
Opcionales correspondicnte.

\ultiplicaddortesy i Significa el o los mimeros positivos,
negativos, cero, formulas yo condiciones que seran determinados
por lu Emisora y publicados en ef DIC cn el Aviso de Oferta, en
of Aviso con Fines Informativos yio el dvise de Celocacidn de los
Tintlos Opeionales en cada Serie 0 ent los casos en que no apligue
s¢ inclnirg “No Aplica™ (N,

Nivel dv Mereado del o de fos Actives Subvacentes: Sevd el precio
al que se realicen fas operaciones de compra o de vera de los
dctivos Subvacentes en of Mervada de Origen donde coliceon
dichos Activos Subvacomes.,

Nivel de Referencia dul o de los Actives Subvacentes; Significa elo
los cilculos gue consideran el o los Niveles de Mereado dv los
Aerivos Subvacentes v los Fuctores Moneiarios confirme a b o lus
formulas wo condiciones que se establezcan en ef IMCL cn el
Mviso de Oferw, en ol Aviso con Fines Informatives y'o ol Aviso de
Colocacion de los Timbos Opcionales corvespondicnies o cadu
Scerie.

Nivel de Referencia del Tile Opcional: Significa of o Ios calctlos
gque consideran ¢l o los Niveles de Mercado de los AActivos
Subvacentes. lus Niveles dv Referencia de los detivos Subvacentes
o los Fuctores Monetarios con orme o la o lus formulus v
condiviones que se establezean en of DICL en of Avise de Oferta,
it ef Aviser con Fines Informatives vio el Aviso de Colocneicn dr
los Titulos Opcionales correspondicnts a cada Seric.

Pluzo de Vigeneia de cada Serie: Significa ef plaze de vigencia gue
sv ndigue en ef Aviso de Oforta, en ¢l DICH, on ¢l Aviso con Fines
Informativos vo of Aviso de Colucacidn correspomdicnte a cada
Serie de Titdos Opcionales. sin que en case algio excoda dol
Plazo de Vigencia de le Enusion,

Plazo de Vigencia de fa Emision: Significa hasta 10 tdicz) aifos
contados a partir de fa focha de suseripcion de la presenie Acta dv
Fmision.

Pusos: Significa la moneda de curso legal en México,

Porcentaje Miximo de Ejercicio: Significa ol lmin porcentual
meevimo de la diferencia entre of Valor de Referencia de Fjercicio
v of Precio de Ejercicio respecta ddel Precio de Ejercicio en cada
Fecha de Ejercicio, segtn se determine en ef DICEL en of Aviso de
Oferta, en el Aviso con Fines Informuatives yio ol Aviso de
Colocacion correspondiente.

Porcentaje Miximo de Observacion: Significa of limite porcentunl
mdvime de o diferencia entve ol Valor de Referencia de
Observacion v el Precio de Observacion respecto del Precie de
Observacion en cada Fecha de Observacion, segun se doterming
en el DICL en el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines
Informativos vio el Aviso de Colocacion correspondicntc
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Porcentuje Minimo de Ejercivio: Significa of lHmite porcentual
minimo de la diforencia entre ol Valor de Referencia de Fjercicio v
el Precio de Ejercicio respecta del Precin de Ejercicio on cada
Feeha de Efercicio. segin se determine en el DICL en of Aviso de
Oferta, en el Aviso con Fines iformatives vio ol viso de
Colocuacion corvespondionte,

Poreentaje Minimo de Obscrvacion: Significa ef limite porcemtual
mininw de bt diferencia emtre of Valor dv Rgferencia de
Observacion v of Precio de Observacion respecio del Precio de
Ohservacion en cada Fecha de Observacion, segiin se determine
en ef DICL en ¢f Aviso de Oferta, en o Avisa con Fines
Iformativos vio on ol Jviso de Colocacidn correspotidionte,

Porcemtaje Mavime del Valor fmtrinseeo: Significa of limite
porcentuad ded valor intrinseco calelado sobre el Precio e
Ejercicio quc sc indica en of DICL en el Aviso de Oferta, en of
Aviso con Fines Informatives 3o en el :viso de Colocacion de los
Tindos Opcionales corvespondiome a cadu Serie,

Porcemuje Retornable de fa Prima e Emisida: Significa of
porcentyje de la Prima de Ewision que seni reiornable on let
Fecha do Liguidacion dv Ejercicio. conforme ¢ fo imdicasdo cn ol
PHCTE, ent ol Aviso de Qferta, en el Avisu con Fines Informativos v.o
en of Aviso de Colocacion corvespondicnie.

Precie o Precios de Ejescicio: Significa aquellos precios on
efverive o formulus que detesminardn ¢l precio on Jfective, i
refacicn con los cuales se determinardn los Devechos de Efercicin
de las Tenedores de los Timdos Upcionales.

Las Precios de Ejercicio serdn los que se indigren on of DICE, cn
ol Aviso de Oferta, en el dviso con Fines Informatives vo o ef
Jviso de Colocacion de  fa Seriv de Tidos  Opetonales
correspandicnte.

Precio o Precios de Obsermacion: Significa uguellos precios on
efective o formnlus que determinarin ol precio en efcetivo, on
relacion con los cueles se determinardn v wjustardan fos Devechos
de Pago de tos Tencdores de los Tindas Opcionales.

Los Precios de Ohservacion seran fos que se imdigien en ol DICE,
e el Aviso de Oferta, en of Aviso con Faes Informativos vy en ol
Avisa de Colocacion e la Scric de limdos  Opcionaics
correspomdivnte.

Precio de Mercado de los Titwlos Opcionales: Significa of precio
al que se realicen lus operaciones de compra o de vemta de o
Titulos Opcionales en fa Bolsa o en el mereado secundirin
correspondicate,

Prima de Emision: Significa el importe que pagaran los Teacdores
de los Tinos Opcionales i fn Emisora. como contrapeestiacion por
of derecho que oforgan los citados Titnlos Opcionales, de actcrido
u fo yue se indigue en of DICE cn el Aviso de Ofertu, on el hiso
con Fines Informativos wo en el dviso de Colocacion de fa Seric
de Timdos Opeionales correspomdiente

Prospocio: Significa of documuenio gue conticne la informacion
relacionade con le emision de los Tindos Opcionales.

Rango de Porcentaje Mexime de Efjercicio: Significa ef rango en ef
gte osciluard ef Porcentafe Miximo de Ejereicio que podvd ser
entre .0 v 1000%, de acucrdo a lo que se indique en el DICEL cn
¢l dviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativas vio cn ol
Aviso de Colocacion de la Scrie de Tindos  Opcionales
correspondiente o en los casos en que no apligue se incliird "No
Apdiva " (VAL

Rango de Porcentaje Meximo de Observacidn: Significa el range
ool giie oscitard el Porcontgje Miximo-de-Observacion- e



podrd ser entre O,0% y 1000%, de acuerdo o lo que se indique en
cf DICI, en ¢l Aviso de Ofirta, en ¢l Aviso con Fines Informativos
vio en ol Aviso de Colocacidn de la Scriv de Tiwlos Opcionales
correspondiente o en los casos en que no apligue se incluird “No

Aplica” (N4},

Rango de Porcentaje Minimo e Ejercicio: Significa el rango en el
que oscilard el Porcemaje Minime de Ejercicio que podrd ser
entre (L% v -L000% dv acwerdo a lo que se indigue en ef DICI,
en el Aviso de Oferta, en ol Aviso con Fines Informativos yo en ol
Aviso de Celocacion de la Seric de  Titwlos  Opcionales
correspondiente o en lus casos en gue no aplique sc incluird “No
Aplica " {N/A)

Rango de Porcentafe Minimo de Observacion: Significa el rango
en of yue oscilard of Porcomtuje Minino dv Obseivacion que podrd
ser cntre 0L0% v LI de acwerdo a lo que se indique en eof
DICH en el Aviso de Qferta. en el Aviso con Fines Informativos vio
en of «Aviso de Colocacidn de la Serie de Tindos Opcionales
corvespondiente o on los casos en gue no apligue se inclufrd “No
Aplica™ (N/A).

Rango de Porcentaje Retornable de la Prima de Emision: Significa
el rango en o que oscilard ol Porcenmtaje Retornable de ta Prima
de Emision que podrd ser entre 0.0% v LOMG de acuerdo a lo
i se indiyue en el DICI, en el Aviso de Oferta, en ef dviso con
Eines Informaiivos vio en el Aviso de Colocacion dv la Serie de
Timelos Opeionales correspondicnte o en los casos cn que no
aplique se ncluirg “No Aplica ™ (N,

Rango de Precio de Efercicio: Significa ol rango en el que oscilard
el Precio de Ejorcicio que podra ser entre (1% y U000, del
Nivel de Mercado del Activo Subvacente af cierre de la Fecha de
Lmision de cada Scric. £l precio dv efercicio correspondiviie a
cadu Sevie, se especificard en el DICE en ef dviso dve Oferta, en vl
Aviso con Fines Informativos yio en el Aviso de Colocacion
correspondicnic,

Rango de Prima de Emision: Significa el importe entre e v
1000.000" x del Nivel de Mercado del Active Subvacente af elerre
de la Fecha de Emision de cada Scrie. La Primo de Emision
correspondicnte a cada Sevie. se especificara en of DICL en of
Aviso de Oferta, en of Aviso con Fines Iaformativos v/o ci ol Aviso
de Colocucion correspondiente.

Rango del Porcentaje Meiximo del Valor Intrinseco: Significa of
rungo en ol que oscilard el Porcemgje Mdaxime del Valor
Itrinseco que podrd ser entre ol 105 v 100", de wcuerdo a o
que se indigiie en ef DICL en el Aviso de OQfertu, en el dviso con
Fines Informativos yo en ef Avise de Colocacion de la Serie de
Titulos Opcionales correspondiente.

Rendimiento Miximo/Minimo del Derecho i Significa ef monto
Yio porcentdje maximo/minime que en su cuse pagard cada Titnlo
Opcional cn fa o las Fechas de Observacion/Fechas de Efercicio
culvulady sobre of Preciv dv Observacion/Precio de Ejercicio. El
Rendimiento mdvime/minimo del Derecho ™1™ se caleulard con
buse en los Derechos de los Tenedores corvespomdientes a cada
Scric v se especificard en of DICE, en el Aviso de Oferta, on of
Aviso con Fines Informatives v/o en of Aviso de Colocacion
correspomdivnie,

Rendimicnto Adximo del Titnlo Opcional: Significe ¢l monto en
pesos Vo porcetaje mdxino que en su caso pagard cada Tiulo
Opcional calculado sobve la Prima de Emision. Et Rendimicnto
Meaximo del Titulo Opcional se calenlard con base en los Derechos
de los Tenedores correspondientes o cada Serie v se especificard
en ol DICL en el Aviso de Oferta; en el Aviso con Fines
Informativas /o en of Aviso de Colocacion correspondicnte.
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Representante Comim: Significa Monex Casa de Bobsa, SA. de
C.¥., Monex Grupe Financicro como representante comtin de la
totalidud de los Tencdores de los Tindos Opclonales ol amparo de
todus las Series de tu Emision, en tévminos v para los efecios
previstos en la LMV v denuis disposiciones legales aplicables, ast
coma lo previsto en lu presenve Acta de Emision.

RNT Significa el Registro Nacional de Valores mantenido por lu
Conmnisiin.

Serics: Significan cada una de las distintas series que integran la

5
presente Emision de Titndos Opcionales, fus cuales podvdn ser
plestas en circnlacion en forma subsecente,

Tencdores de los Timlos Opcionales o Tencdores: Significa las
personas fisicas o movales, siempre que su régimen de inversion fo
permins, gue sean propictarias de los Tidos Opcionales de estu
Emisicn en wna fecha determinade durante of Plazo de Vigencia de
caida Serie,

Tipo e Cambio FIX: En su caso. significa el tipo de cambio
determinado por el Bunca de Meéxico para solvemtar obiguciones
denominadas en Dolures. pagaderas en Aléxico, segin se defing en
el DICL en el Avise de Oferra, en el Aviso con Fines Informativos
o en el Aviso de Colocacion corvespondiente a cady Seric.

Timlo: Significa of doctumento que la Emisora suseribivd para
representar la totalidad de los Timlos Opcionales que amparg
cada Seriv. ef cual s¢ mantemdvd en depdsito con el ndeval o en
alguna otra institicivn para of depdsito de valores autovizada cn
términos de lu LAV

Timlos Opcionales: Significa los titulos de crédito emitidos con
buse en lu presente Adctu de Emisidn, que serdn Inscritos en of
RNT, ofrecidos mediante oferta pablica, oferi piblica resiringida
o sin que al vfecte medie oferta piblica v serdn susceptibles dv
intermediacion cn el mercado de valores, que confieren a los
Tencdores de los Timdos Opcionales. o cambio del pago de la
Prima de Emision, el derecho de recibir de la Emisora, en su caso,
fo que se determine coiforme a los Derechos de lfos Tencdores
puara cada Serie.

Titwlos  Opcionales  oen Circulacion:  Significan lus  Titulos
Opcionales vigenies que la Emisora hava puesto en cireulacion, en
aferta primaria o en el mercado sectndriv,

Valor Consolidado: Significa los montos que se determinen cn
algunu o algunas Fechas de Obseracion o Fechas de Ejercicio v
que podrdan ser pugudos en alguna Fecha o Fechas de Derecho o
Fechas de Liguidacion de Ejercicio, segtin se dofing en ef DIC en
el Aviso de Oferta, en of Aviso con Fines nformativos y'o en ol
Aviso dv Colocacion correspomdiente a cada Seric.

Falor de Memoria: Significa los montos que podrdan ser pagados
en Fechas de Observacion o Feclas de Efercicio, posteriores a la
Fecha de Observacion o Fecha de Ejercicio en que se determinen,
segin se dofina en of DICL en ol Aviso de Ofera, en el Aviso con
Fines Informativas yo en el Aviso de Colocacion correspondiente
a ceadda Serie.

Valor de Referencia de Efercicio: Significa ef o los calewlos que
consideran el o los Niveles de Morcado de los Activos Subvacentes
aplicables en la o las Fechas de Ejercicio correspondientes,
conforme a la o lus formulas v/o condiciones que se establezca en
el DICL en of Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos
Yo el Aviso de Colocacion  correspondiente ¢ cadu Titulo
Opcional.

Valor de Refercncia de Observacion: Significa el o los cdlenlos
que consideran of o los Niveles de Mercado de los Actives
Subyacemies aplicables en la o las Fechas de Observacion



corvespondiontes, conforme a a0 las formdas vo condiciones
que se establezca en el DICI en ef Aviso de Oferta, en el Aviso con
Fines Informativos y/o el dAviso de Colocacion correspondiente a
cada Titwlo Opcional.

Valor latrinseco: Significa;

(i) Para los Timdos Opcionales de compra, la difercncia positiva
enre of Valor de Refercucia de Ejercicio v of Precio de Efercicio.

En ef cileulo del valor imtrinseco de los Timlos Opcionales de
compra en la Fechu o Fechas de Ejercicio de la Serie
correspondicnte, la diferencia entre el Valor de Referencia de
Ejercicio v el Preciv de Ejercicio, no podrd teaer i valor
superior al Porcemtaje Mdaximo del Valor Intrinscen culcnlado
sohre ¢l Precio de Fjercicio.

{ii) Pura los Tindos Opcionales de venta, es fa difevencia posithva
entre el Precio de Efercicio v of Valor de Referencia de Ejercicio.

En of cilenlo det Valor Intrinseco de los Timbos Opeionaies de
vemta en fa Fecha o Fechas de FEjercicie de la Seric
corvespondienie, la diferencia entre of Preciv de Eereicio v ol
Valor de Referencie de Ejercicio, s podrd tener un valor superior
al Porcemtaje Miximo del Valor Intrinseco coloudido sobre ol
Precio de Ejercicio.

Valor Ponderado: Serd la proporcion asignadu a cada Active
Subvacente que componga los Tindos Opcionales de cada Serie
que on sunta deberd ser igual o (007 (cien por ciemn). El Valor
Ponderado de cada Active Subvacente que componga los Titulos
Opcionales serd mencionado en of DICI cn ol Aviso de Oferta, en
el dviso con Fines Iformativos o en el Aviso dv Colocacion
correspontdicntc.

Los tdrminos dofinidos temdran ignal significado o singular o
plural v se podrén usar indistimtamente en mavisculus v
mimisendas. Referencias o (i) cunalguivr  contrato,  conveio,
documento o instrumento inchive la referencta a dicho contrato,
convenio,  documento o instrmento,  scgin ol mismo  sea
madificado. va sea total o parcialmente, adicionado o de cualguicr
otra forma reformude en cvualquier momento, v (i) cualquier ke,
norma, circtlar o reglamento inchive las reformas a los mismos en
cialquicr momento o a cualguicr lev, norma,  circrlar o
reglamento gue los sustituyva.

SEGUNDA. Objeto social de la Emisora.

Lz Emisora liene su domicilio social en Avenida asco de ln
Reforma No. 510, Col. Juirez, C.P. 06600, Ciudad de México y
tiecne por objeto o siguiente:

La prestacion del servicio de banca y crddito en los témminos de la
Ley de Instituciones de Crédito y. en consecuencia, podri realizar
las operaciones y prestar los servicios bancarios en lus modalidades
previstas en todas las [rieciones a que se refiere el aniculo 46 de
dicha ley, mismas que a comtinuacién  se  mencioman, de
conformidad con et articulo 106 de la Ley de Instituciones de
Crédito y las demas disposiciones legales y  administativas
aplicables y con apego a las sanas pricticas y a los usos bancarios
y mercantiles: 1. Reeibir depisttos bancarios de dinero: a) A la
vista; b) Retimbles en dias preestablecidos; ¢) De ahormo, y d) A
plazo o con previo aviso; [ Aceplar pristamos y créditos; [11
Emitir bonos bancarios: 1V. Emitir obligaciones subordinadas, V.
Constitir  depdsitos en instituciones de erédito y - entidades
financicras  del exterior; VI Efectuar descuentos y  otorgar
préstamos o créditos; VI Expedir tagetas de crédito con base en
contratos de apestura de erédilo en cuenta corriente; V1L Asumir
obligaciones por cuenta de tereeros, con base en - crdditos
concedidos, a través del wiorgamiento de aceptaciones, endoso o
aval de titlos de cridito, asi como de la expedicion de cartus de

eridito; IX. Operar con vadures en los iénnines de las disposiciones
de la Ley de Instituciones de Crédito y de I LMV X, Promover la
otganizacion y translformacion de toda clase de empresas o
socicdades mercantiles y suseribir y conservar aceiones o partes de
interés en las mismas, en los 1éoninos de la Ley de Instituciones de
Crédito: X[ Operar con documentos mercantiles por cucnta propia,
XIL Licvar a cabo por cuenta propia o de terceros opericiones con
aro, plata v divisas, incluyendo reportos sobre estas dltimas: X11E
Prestar serviciv de cajas de sepuridad; X1V, Expedir cantas de
crédito previa recepeion de sy importe, hacer efectivos ercditos y
realizar pagos por cuenta de elivntes; XV, Practicar Lis operacioncs
de fideicomiso a que se refiere la Ley Genem! de Titulos v
Opemeiones de Cridito, y llevar a cabo mandatos ¥ comisiones. La
sociedad  podrd celebrar operaciones  consigo misma en ol
cumplimiento de fidcicomisos, mamdatos o comisiones, cuande ¢l
Banco de México lo autorice mediante disposiciones de caricter
gencral, en las que se establezean requisitos, ténninos y
condiciones que promuevan que las operaciones de relerencia se
realicen en congruencia con las condicivnes de mercado al tiempo
de su celebracion, asi como que se eviten confliclos de intercs;
XVI1 Recibir depositos en administracion o custodia, o en pamntia
por cuenta de tereeros, de tituwlos o valores y en general de
documentos mercantiles: XVIL Actuar como representante comun
de fos tenedores de titulos de erédine, XVIIL Hacer servicio de caja
y tesoreria relativo o titulos de erédito, por cuenta de las emisoras,
XIX. Llevar la eontabilidad y los Ybros de actas y de registro de
sociedades y empresas; XX, Desempefiar el cargo de albacea; XXI.
Desempedar la sindicatura o encargase de fa liquidacion judicial o
exirajudicial de  negociaciones.  estoblecimientos,  concursos o
ierencias; XXI11 Encargarse de hacer avaldos que tendrin a
misma fuerza probatoria gue las leyes asignan a los hechos por
corredor pihlico o perto; XXIIL Adguidr los bicnes muchles ¢
inmucbles necesarius para la realizacion de su objeto y enajenarlos
cuando corresponda; XXEV. Celebrar conleatos de amendamiento
financicro y adquirir los bienes que sean objeto de tales contratos.
XXV. Rulizar  operaciones  derivadas,  sujetdndose a las
disposiciones técnicus y operativas que expida ¢l Banco de
México, en las cuales se cstablescan las canacieristicas de dichas
operaciones, tales como tipos, plazos, contrapartes, subyacentes,
gamntins y formas de liguidacion: XXV, Efectuar operaciones de
fuctoraje fimancicro; XXV bis. Emitir y poner en circulacion
cualquier medio de pago yue determine ¢l Banco de Méxicn,
sujetandose a las disposiciones téenicss y operativas que Gste
expida, en las cuales se establezean entre otras caracteristicas, las
relativas a su uso. monto y vigeocii, a [in de propiciar ¢l uso de
diversas medios de pago; XXVIL Intervenir en la contmatacion de
sepuras para-lo cual deberan cumplir con lo esiablecido en la Ley
General de Instituciones y Socicdades Mutuahstas de Sepuros y en
las disposiciones de caricter general que de la misma emanen, y
XXVIN. Las andlogas o conexas gue autorice la Secretarin de
Hacienda v Crédite Publico, oyendo la opinion del Banco de
México y de lu Comision Nacional Boncana y de Valores. La
socicdad unicamente podr realizar aquellas operaciones previstas
cn ¢l anticalo 46 de la Ley de Instituciones de Crédito, y que cstén
expresamente  contempladas  en estos  ostatutos,  cualguicr
modificacion a los cstatutos de It Emisora requericd previa
aprobacion de ln Comision Nacional Bancaria y de Valores en
1émminos de lo dispuesto por los articulos Yo. (noveno) y 46 Bis de
la Ley de nstituciones de Crédilo.

TERCERA. Emision de los Titlos Opeionales: Carcteristicas de
los Titulos Opcionates.

El Consvjo de Adminisircion de la Emisora, aprobd en sesion
celebrada ¢l din 19 de julio de 2018, Ta emisiin de Titulos
Opcionales, por un plazo de un dia haste 10 afios, en el entendido
de que en ningin caso ¢l Plazo de Vigeneia de las Series exceda
del Plazo de Vigencia de {a Emision, por lo que en este acto emite
por declaracion unilateral de voluntad en la Ciudad de México, e
la fecha de frma de la presente Acta de Emision, Ly cantidad de
Ieista 500,000,001 (quinientos-millones) de Trulos Opeionales de
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Compra o de Vema, en Efective o en Especie, Americanos o
Europeos, en su caso, con rendimiento limitado, con o sin
Porcentaje Retomable de Ta Prima de Emisidn, y con colocaciones
subsecuentes, refeddos a - diversos  Activos Subyacentes. La
Emisom podri poner en circulacion distimas Series en cunlquier
momente durante ¢l Plazo de Vigencia de [a Emision, cada Serie
poded tener un nlimero variable de Tilwlos Opcionales, sin que en
caso alguno ¢l Plazo de Vigencia de las Serics exceda del Plazo de
Vigencia de la Emision.

El valor de la Prima de Emision, el Porcentaje Miximo del Valor
Intrinseco, ¢l Porcentaje Retormable de B Prima de Emision, ¢l o
los Precios de Ejerciciv, ¢l o los Factores, los Activos Subyacentes,
entre otros, para cada uma de las Series que se emitan, serin
determinados ¢l Dia Habil anterior a la fecha de su oferta y
aparccerdn en el Aviso de Olerta, en ¢l Aviso con Fines
Informativos y'o el Aviso de Colocacion de la Sere de Titulos
Opcionales correspondiente,

El ndmero minimo de Titulos Opcionales a ejercerse es de un Lote.

CUARTA. Denominacion de %y Emision.

La presente emision se denomina “Emisién de Titulos Opcionales
de Compra o de Venta. en Electivo o en Especie, Americanos o
Europeos, en su caso, ¢con rendimiento  limitado, con o sin
Porcemaje Relornable de Prma de Emision, dividida hasta en
1,500 (mil quinicntas) Series, a  emititse en  colocaciones
subsecuentes, referidos o diversos Activos Subyacentes™, gque
cotizardn cn la Buolsa con las claves de pizama que serin
determinadas por la Bolsa para cada Serie, con anterionidud a la
Fecha de Ofenta y apareceran en el Aviso de Oferta, en el Aviso
con Fines Infonnativos y'o ¢l Aviso de Colocacion de la Senie de
Titulos Opcivnales correspondiente.

La citada denominacion podrt ser modificada por requerimientos
del mercado que determine la Bolsa. Pam efectuar el ajuste en
denominacion de los Titulos Opeionales se deberd contar con la
previa autorizacion de la Emisor y del Representante Comin, sin
que al electo se requiers consentimiento de fa asamblea de los
Tenwdores de los Titulos Opeionales,

Las emisiones de Titulos Opeionales podrin estar denominadas en
Pesos o cualquier divisa, Par efectos de registio y cotizacion en la
Bolsa, las cantulades que asi lo requieran, se expresagin en Pesos,
aplicando ¢l tipo de cambio que se defina en ¢l Aviso de Oferta, ¢n
¢l Aviso con Fines Informativos y/o ¢l Aviso de Colocacion de la
Serie de Titalos Opcionales comrespondicnte.

En caso de que la denominacion de una determinada Serie sea en
Délares y'o Euros, la Emisora liquidara dicha Seric, a través de
Indeval, en moneda nacional al tipo de cambio que para tal efecto
s¢ establezen en el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines
Informativos y'o en el Aviso de Colocacion, segtin sea el caso

QUINTA. Prima de Emision.

Como contraprestacion por los Derechos de ks Tenedores que
otorgan los Titulos Opcionales, los adquirentes en oferta primaria
s¢ obligan a pagar a lx Emisora por cada Tiwlo Opcional que
adyuicran, la Prima de Emision segin la Scrie de que se trate.

Ei valor de la Prima de Emision para cads Serie se determminard ¢l
Dia Habil anterior a la Fecha de Oferta y se dard a conocer en ¢l
Aviso de Oferta, en ¢l Avise con Fines Informativos y'o of Avise
de Colocacion de la Serie cormespondiente,

El pago de fas Primas de¢ Emision se deberd hacer en la Fecha de
Liquidacion de la Prima. Para las emisiones de Titulos Opcionales
cuya liquidacién de la Prima de Emision se cspegifique en otm
moneda distinta o Pesos, dicha liquidacion se realizard en ol
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domicilio de ks Emisora que se establece en la Clivsula Vigésima
Tercera de la presente Acta de Emision,

SEXTA Precio de Ohservacion v Precio de Ejemicio.

Los Tencdores de los Tiwlos Opcionales podrin cjercer los
Derechos de los Tenedores conferidos en los mismos, al o los
Precios de Observacion y Precios de Ejercicio segan Ta Serde a Iy
que pertenezean Jos Tilos Operonales que adquicran.

Cuando en la Fecha de Liguidacion de Ejercicio de los Titulos
Opcionales se deba cjercer liguidacion en especie, 1a Emisora
entregart o recibird de los Tenedores, los Activos Subyacentes,
sepin se defina en el Aviso de Olenta, en el Aviso con Fines
Informativos y'o en ¢! Aviso de Colocacién correspondiente a cada
Serie,

El o los Precios de Observacion y Precios de Ejercicio se darin a
conocer en el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos
¥'0 en ¢l Aviso de Colocacion de la Serie correspondicnte.
SEPTIMA, Efevios en los Activos Subvacentes.

En caso de que o Mercado de Origen sustituya o modifique
substancialmente Ja metodologia de cilculo del Activo Subyacente,
se utilizari o método o activo sustituto que al efecto determine of
Mercado de Origen de que se trite y que se asemeje en mayor
medida a cada Activo Subyacente,

Al ¢efecto, en caso de gue la Emisora manienga Titulos Opeionales
en Circulacion referenciados o tales Activos Subyacentes, deberd
de comunicar vsta sitwacion a kb CNBY, a través de los medios que
désta determine, a la Bolsa y a los Tenedores mediante ¢l Sistema
Elecurdnico de Envio y Dilusion de  Informacion ("SEDI™)
comespondiente, y al Represemante Comin ¢ Indeval por escrito o
a través de fos medios que ésta determine, dentro de los 3 (ires)
Dias Hibiles siguientes a que tenga conocimiento de dicha
siluacion.

Las acwalizaciones que realice ¢ Mercado de Origen o T Bolsa,
respecto a2l nombre de identrlicacion, la serie, la clave ISIN o
cualquier medio de identificado de los Activos Subyacentes, serd
informado por la Bolsa al piblico inversionista, en los ténminos
que se establecen en su reglimento y'o manuales operativos
aplicables. Lo Emisora netificard a la CNBVY, Lt Bolsa, a Indeval,
al Representante Comun y a los Tenedores por medio de la
actuadizacion anual det Prospecto,

QOCTAVA. Fecha de Oferta.

a) El Intermediario Colocador de los Titulos Opcionales, llevari a
cabo a través de la Bolsa. una v varias ofertas pablicas primarias de
hasta 1,500 (mil quinicntas) Serics, que podrin comprender la
totafidad o parte de los Titwtos Opeionales que ampam  esta
Emision en la Fecha de Oferta,

b) Tratdndose de colocaciones sin que al efecto medie oferta
publica, el Intermedivno Cokicador de los Titwlos Opeionales,
publicari el Aviso con Fines Informativos en la Fecha de Emision,
asi como ¢n la fecha de listado y de registro en la Bolsa.

¢) En caso de gque no se coloque la totalidad de los Titulos
Opcionales durante las Fechas de Ofenta, la Emisore se reserva el
derecho de llevar a cabo posteriores colocaciones en el mercado
secundario, a través de la Bolsa.

NOVENA. Titlo.

a) Cada Serie de Titulos Opcionales de la presente Emisicn estard
representada por un Titulo global que se emitind para su depdsite
en [ndeval o en alguna otra institucion pam of depdsito de vidores



autorizada cn términos de T LMV Dicho Tiwlo se emitird de
conformidad con lo previsto en la LMV y demis disposiciones
legales aplicables,

b} Contra el pago de Ta Prima de Emision, se hari ¢l trspiso de los
Titulos Opcionales mediante el mecanismo de asignacion de tales
Titulos Opcionales, o la cuenta que ¢ intennediano financiero gue
actue por cuenta del Tenedor de los Titulos Opclonales mantengi
con Indeval.

¢) El Titulo de eada Serie deberd ser fimmado por la Emisora y por
¢l Representante Comdn, a tavds de sus respectives representantes
o apoderados.

DECIMA Plazo de Vigenein, Fechas de Observacion, Feclias de
Ejercicio, Lugar y Forma de Liguidacion,

a) El Plazo de Vigencia de 1a presente Emision serd de hasta 10
(dic2) afios contados a partir de la fecha de la suscripcion de la
presente Acta de Emision.

b) EJ Plazo de Vigencia de cada Serie se indicard en el Titulo y en
ol Aviso de Ofenta, en ¢l Aviso con Fines Inlermativos y'o en el
Aviso de Colocacion de la Serie correspondiente, sin que en
ningun caso exceda del Plazo de Vigencia de Ta Emistion

¢} Los Tenedores de los Titulos Opeionales podrin obtener las
retribuciones ¥ ¢jercer los derechos gue estos conflicren, en la
Fecha o Fechas de Derecho yo en la Fecha o Fechas de
Liquidacion de Ejercicio,

d} Los Titulos Opcionales se liquidarin a través de Indeval con
domicilio ubicado en Pasco de la Refuormi Nusnero 235, Colonia
Cuauhtémoc, Codrgo Postal 06500, Ciudad de Mexico, mediante
transterencia electonica, o en cualquicr otra direccion que Indeval
dé a conocer en ¢l caso de gue cambic su domicilio. En caso de que
la denominacion de una determinada Serie sca en Dolares yo
Furos, Ia Frmisorn hquidari dicha Sene. a tavés de Indeval, ¢n
moeneda nacional al tipo de cambio que pasa tai efecto se establezea
en ol Aviso de Ofenta, en el Aviso con Fines Informativos yo cn ¢l
Aviso de Colocacion, segan sl el caso.

DECIMA PRIMERA Derechos de fos Tenedores

a)  Los Titulos Opcionales otorgarin dereches a sus Tenedores
que se definirin conforme a los siguicntes derechos
(1) Derechos de Pago,
(t1) Derechos de Ejercicio;
(iii)  Dervehos Especiales;
(iv)  Derechos de Ejercicio con Valor [ntrinseco, v,
(v) Combinacrin de los anteriores

Los Derechos de los Tenedores correspundientes a cads Serie de
Titulos Opeionales se darin a conocer en ¢l Titulo, en el Aviso de
Oferta, en o Aviso con Fines [nfurmativos yo en ¢l Aviso de
Colocacion cortespondiente y de ocuerdo a sus camctensticas
especificas.

De fornna enenciativa mas oo limitativa Jos derechos se utilizarin
de la siguiente manera:

(t) Derechos de Pago. Se otorgan en las Fechas de
Observacion y se aplican en las Fechas de Derechos.
Los derechos de pago se podrin definic para Tiwlos
Opctonales curopeos y amencanuos

ti)  Derechos de Ejercicio. Se aplican para el gjercicio de
los Titulos Opcionales ¢n cada Fecha de Ejercicio.
sepiin tmte de un o Titwlo  Opcional  cutopee o
amernican,

(i Derechos Especiales. Son derechos complementarios
a los derechos de pago, derechos de ejercicio y
dereches de gjercicio con Valor Intrinseco

(iv)  Derechos de Ejercicio con Valor Inteinseco. Se
ulilizurian ¢n la o las Fechas de Gjercicio cuyo pago se
determinari conforme al valor intrinseco del Titulo
Opcionat,

Cuando cualguiera de Tas lechas mencionadas anterionuente en las
que se otorgue derechos a los Tenedores, deje de ser un Dia Hibil,
los derechos de los Tenedores de los Titulos Opeionales deberin
aplicarse ¢l Dia Hibil inmediato siguiente, sin que esto signifique
un incumplimienio por parte de la Emisor.

Los Titulos Opcionales podrin otorgar los siguicntes Derechis
Derechos de Papo
Cn las Fechas de Observacion:

El Tenedor del Titule Opeional tendri, en su caso, ¢l derecho de
abtener en efectivo, por parte de la Emisor, en la Fecha o Fechas
de Derecho correspendiente. un mento caleulado conforme 4 o
siguicnte

1. 5i ¢l Valor de Reterencia de Observacion del Titulo Opcional
“on lu Fecha de Observacion” o “en todas las Fochus e
Obscrvacion™ o “en alguna Fecha de Observacidn™ segiin se
defing pare cada Seric cs “menor” o “mayor” o “menor o igeal”
0 “muavor o iguel” scgin se dofing para cada Sere al Precio de
Observacion multipticado por ¢l Factor *i™, la Emisora pagar:

VO - (PO x Factor 1)) x Factor ) # (PO x Factor i) + (PRPE x
Factor i)

Donde

VO = Valor de Referencia de Observacion

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Relormable de la Prinsa de Emisiin

La diferencia entre ¢f Valor de Referencia de Observacion y o
Precio de Observacion no podrd wener un valor “suporior™ o
“inferior " al Porcentafe “Meaximo ™ o “Mintma © de Observacion
calculado sobre cl Precio de Observacion.

2. §i ol Valor de Referencia dle Observacion del Tilo Opcional
“en la Fecha de Observacion” o “en todas lus Fechas dv
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ sogin se
defing para cada Scric s “menor” o “mavor” o “menor o igual
o “mavor o jgual” seein s¢ dofing para cada Scric al Precio de
Observacion multiplicade por e Factor ™ vie “menwr™ o
“mevor” o “menor o igual” o Cmavor o fgwa! " al Precio de
Observacion multiplicado por el Factor “i7" segun 5o defing puara
cadu Scriv, la Emisora pagari:

({VO - (PO x Factor i)) x Factor i) + (PO x Factor 1) + {PRPE x
Factor 1)

Donde:

VO = Vaior de Referencia de Observacion

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisidn

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Observacion y ¢l
Precio de Observacion no podil tener un valor “supertor™ o
“inferice" al Porcentaje “Mivimo ™ o “Mmime ™ de Observaciin
caleulado sobre ¢l Precia de Observacion.

3. 5i ¢l Valor de Relerencia de Observacion del Tiwlo Opcional
“en fa Fecha de Ohservacion™ o “en todas las - Fechus - de
Obsernvucion™ o on waiguna Fecha—le Observicion™ scgtr 5



dofing para cada Scrie es “menor™ o “mavor™ o “menor o igual”
o "mavor o igual” segun se defing para cada Serie al Precio de
Observacion muliplicado por ¢l Factor ™17, la Emisora pagari:

[(PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)}

Donde:
PO = Pregio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prisna de Emision

4. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional
“en la Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ segnn se defing
para cada Serie es “menor™ o “mayor” o “menor o lsual” o
“mavor o igual” segtn se dofing para cada Serie al Precio de
Observacion  multiplicado por ¢l Factor =™ wo  “menor” o
“mavor” o “menor o igual” o “mavor o igual” al Precio de
Obscrvacion multiplicado por el Factor =i segin sc defina para
cacda Scrie, Ia Emisont papard:

[{PO x Fuctor 1)+ {PRPE x Factor i)]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentuje Retornable de ln Prima de Emision

5. La Emisora pagarl:
[(PO x Fuctor i) + {PRPE x Factor )]

Donde:
PO - Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de T Prima de Emision

6. Si cl Valor de Referencia de Observacion del Titnlo Opeional
“en la Fecha de Observacion”™ o “en todus lus Fechas de
Observacion™ o “en alging Fecha de Observacion™ segtin se
defing para cadu Serie os “menor” o “mavor” o “menor o igual "
o “mavor o igual” segin se defina para cada Serie al Precio de
Observacion multiplicado por ol Factor *i”™ no se tendrd dereelo a
recibir ningdn pago adicional con respecto a ks “Fechas de
Ohservacion”™ wo “Fechas de Ejercicio” segin se defina para
cada Seric posteriores,

7. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opeional
“en la Fecha de Observacion™ o “en todus las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion” segtin se
defina para cada Seric s “menor™ o “mayvor” o “menor o igual”
o “mayver o igual” segim se defing para cada Scriv a) Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor i vl “menor™ o
“mavor™ o “menor o igwal” o “mavor o ignal” al Precio de
Observacién multiplicado por el Factor “i* segrin se defina para
cada Serie no se tendrd derecho a reeibir ningiin pago adicional
con respecto a fas “Foechus v Observacion”™ vie “Fuechas de
Fpercicio” segnin se defing para code Serie posteriores.

8. 5i el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional
“en la Fecha dv Observacion™ o “en todus las Fechas de
Observacion™ o “en alwna Fecha de Observacion™ segin se¢
defina para cada Serie s “menor™ o “mavor™ o “menor o gl
o "mavor o ignal” al Precio de Observacién muliiphcado por el
Factor *i” segtin se defina para cada Serie, Ia Emisora guardard ¢n
“Palor Conselidude del Derecho [ ] o “Valor de Memoria de
Derecha [ [ lo siguiente

[(PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)

Donde:

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retornable de {o Prima de Emision
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El Valor de Memoria del Derecho [ ] solo podrd ser pagado una
vez, y send en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que
se cumpla la condicion de pago,

Page de! Valor Consolidado det {de los) Derechots) [ ][]
La Emisora pagard el Valor Consolidado del {de los) Derecho(s) [ ]
{1

Pago del Valor de Memoria del (de los) Derecha(s) [ 1]

Si ¢l Valor de Relerencin de “Ohservacion™ o “Efercicio™ del
Tiwlo Opcional “en fa Fecha ™ de "Observacion™ o “Ejercicio™ o
“en todas fas Fechas de Observacion™ o “en algma Fecha de
Obscrvacion” scgun se defing para cada Serie s “menor™ o
“puvor”™ o “menor o igual” o “mavor o igwal” al Precio de
“Ohservacion™ o “Fercicie™ multiplicado por ¢l Factor “i” segtin
s defina para coda Serie, la Emisora pagari el Valor de Memoria
del (de tos) Derechols) [ 1[ ).

9. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Tiwloe Opeional
Yen la Fecha de Observacion” o “en todas las Fechas de
Observacion” o “en algina Fecha de Observacion™ scenn se
defing para cada Serie es “menar™ o “mayor” o “menor o igual”
o “mavor o igual” segin se defina pura cada Serie al Precio de
Observacion multiplicudo por o Factor i o “menor” o
“mavar” o “menor o igual” o “muavor o joual” al Precio de
Observacion multiplicado por et Factor i segiin se defina para
cuda Seric, la Emisora guardari cn “Falor Consolidado  del
Berecho 170 "Valor de Mentaria del Derecho £ ] 1o siguiente

[(PO x Factor i} + {PRPE x Factor i)]

Donde;
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

El Valor de Memona del Derecho [ ] sélo poded ser pagado una
vez, y serd en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en gue
se cumpla la condicion de pago.

Pago del Valor Consolidado del {de los) Derecho(s) [ 1] ]
La Emisora pagard el Valor Consolidado del (de os) Derechofs) [ ]
[}

Pago del Valor de Memoria det (de fos) Derechots) [ ][]

Si ol Valor de Referencia de “Observacion™ o *Ejercicio™ del
Titulo Opeional “en it Fecha ” de “Observacion ™ v “Ejercicio ™ o
“en todas las Fechas de Observacion™ o “en algina Fecha de
Observacion” scgun se defina pura cada Serie es “menor” o
“maver” o “menor o dgual™ o “maver o fewal” al Precio de
“Observacion” v “Efercicio™ muliplicado por ¢l Factor ™" segim
se defing para cada Serie, 1a Emisorn pagari el Valor de Memoria
del {de los) Derechotsy[1[ )

10. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opeional
“en fa Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Observacion” o “cn alguna Fecha de Observacion™ segun se
defing para cada Scric es “menor™ o “mavor” o “menor o igual”
o “nuvor o igual” al Precio de Observacion multiplicado por ol
Factor 1" segtin se defing para cadu Serie, la Emisora guardar en
“Valor Consolidado del Derecho | ] o “Valor de Memoria de
Derecho { ] lo siguiente:

H{PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)]
Donde:

PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de Iy Prima de Emision



Et Valor de Memorta del Berecho [ ] sélo podri ser pagado nna
vez, y serd en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que
se cumpla la condicion de pago.

Paga del Valor Consolidado del (de los) Derecho(s) [ ][]
La Emisora pagari ¢l Valor Consolidado det (de los) Derecho(s) [ |

[
Page del Valor de Memoria del (de los) Derechols) [ ][

Si ¢l Valer de Referencia de “Observacion™ o “Ejercicia” del
Titulo Opeiomal “en fu Fecha ™ de “Obscrvacion™ o “Ejorciciv” o
et todas las Fechas de Observacion” o “en alguna Fecha de
CUhservacion’ segin se dofing para cada Seric e “monor” 6
“mavor" o “menor o igual” o “mayor o igual” al Precw de
“Observacion” o "Efercicio ™ multiplicado por el Factor i scgun
se dofing para cadu Serie yio “moenor” o “mavor™ o “menor o
ignal ™ o “maver o dgual” al Precio de “Obscrvaciin” o
“Efercicin ™ segtin so defina para coda Serie muluplicado por cf
Factor ", Ja Emisom pagard el Valor de Memoria del (de los)
Derecho() [ 111

11, Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional
“en la Fecha de Observacion™ o “cn todas las Fechas e
Observacign” o “en algg Feeha de Obscrvacion” segin sc
dufina parg cada Serie es “mener”™ o “mavor "o Canor o feual™
o “mavor o igual " segin se defina para cadu Serie al Precio de
Observacion muhiiplicade por el Factor ™7 wio “menor™ o
wmaver” o “wenor o igual” o “mavor o fgwal” al Precio de
Obsenacion multiplicado por ¢l Factor “i™ segiin sc dofing pard
cada Serie. ln Emisora guardard en “Valor Consclidado dol
Derecho [ [ o “Valor de Memoria del Devecho [ 7 o siguiente

[(PO x Factor i) + {PRPE x Factor i}}

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de b Prima de Emision

El Valor de Memoria del Derceho [ ] solo podrd ser pagado una
vez, ¥ serd en fy primena fecha de Observacion o Ejercicio en gue
se cumpla la condicion de pago.

Pago del Valor Consolidade del {de Jos) Derceho(s) [ ][]
La Emisors pagard el Valor Consolidadu del (de los) Derecho(s) [ ]
L1

Pago del Valor de Memoria del (de los) Derecho(sh [ 1]

Si ¢l Valor de Relerencia de “Observacion™ o "Foescicio™ del
Titulo Opcional “en fa Fecha™ de “Observacion ™ o “Fjercicio " o
“on todas fus Feehas de Observacion™ o “en alguna Fecha de
Observacion” segin se defina para cuda Svric o “menor™ o
“mavor” o “menor o igual” o “mavor o igeal” al Precio de
“Observacion” o “Eercicio” multiplicado por el Factor ™1™ segi
se defina para cada Serie y'o “menor” 6 “mayor” o “menor o
igual™ o “mayor o fgwal” al Precio de “Observacion™ o
“Fjercicio” segim se defing pura cada Serie mulliplicado por ol
Fuctor “i7, In Emisorm pagari ¢l Valor de Memoria del (de los)
Dercchods) [ 1 ]

12, Si el Valor de Relerencia de Observacion [ ] del Tile
Opcional “en fa Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas dv
Observueion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ segin se
defing para cada Serie ¢s “menor” 0 “mayor "o “menor o ienal’
o “mavor o igual” segin se defing para cada Serie al Precio de
Observacion multiplicado por ef Factor *i7, ki Emisor pagari:

(VO [ ] - (PO x Factor i)) x Factor i) + (PO x Factor 1) + {PRPE x
Factor i)

20

Donde

VQ[ | = Valor de Referencin de Observacion [ 1 ]
PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

Lo diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Observacion []y of
Precio de Observacion no podrl tener un valor “superior” o
‘inferior" al Porcentaje “Miaimo ™ o “Minimo ™ de Observacion
caleulado sobre ¢l Precio de Observacion.

13 Si el Valor de Referencin de Observacion [ ] del Titulo
Opeional "en la Fecha de Observacion™ o “cn todus fas Fechas de
Olservacion™ o "en alg Fecha de Observacion”™ segiin se
definug para cadea Sevie ¢s “menor” o “maver” o “menor o igeal”
o “mavor o igtel” segin se dofime parst coda Serie al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor “i /o si ¢l Valor de
Referencia de Observacion | | del Titulo Opeional “en fa Fecha de
Observacion™ o “en todas fav Fechas de Observacion™ o “un
algrne Fecha de Observacion™ segim se defina pora cadea Scrfe o
“menor” o “mayor” o “menor o igual” o Cnever o fgual” al
Precio de Observacion multiplicado por el Factor “i” segin s¢
dufing para cada Seric, ln Emisor pagard:

(VO[] - (PO x Factor i)} x Factor i)+ (PO x Factor i) + (PRPE =
Factor i)

Donde.

VO[ ] = Valor de Referencia de Observacion | |[ ]

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retormable de la Pruna de Enuision

La diferencia entre el Valor de Referencia de Observacion v el
Precio de Observacion no pudrl tener un valor “supertor” o
“inferior” ol Porcentaje “Mdximn ™ o “Minime” de Observicion
caleulado sobre ¢l Precio de Observacion.

14 Si el Valor de Referencia de Observacion [ ] del Tiwlo
Opcivnal “cn la Fecha de Observacion™ o “en todas fis Fechas de
Observacion” o “en algune Fecha de Observacion” scgun se
defing para cada Serie o “menor™ o “mavor™ o “menor o fgnal”
o “mavor o feeal " segin se deofing para cada Serie al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor i, Ta Emison pagurt

[{PO x Factor i) + {PRPE x Factor i)]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prma de Emision

15. Si o Valor de Relerencia de Obsenvacion [ ] del Titulo
Opcional “en la Fecha de Observacion™ o “en todas lus Fechas de
Obscrvacion™ o “en algina Fecha de Observacion™ segun se
defing pura cadu Serie ¢s “menor™ o “maves” o “menor o igual”
o “mavor o igual” seglin se dofing pura cada Seric al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor =" o si ¢l Valor de
Referencia de Observacion [ ] del Tiwlo Opeional “en L Fecha de
Observacion™ o “on todas las Fechas de Obsorvacion” o “en
ahauny Fecha dv Observacion ” segin se defing para cada Seric o8
menor” o Umaver” o “mwenor o igeal” o Umavor o iguead” al
Precio de Observacion multiplicade por ¢l Factor =i sextm s¢
defina para cadn Scric, la Emisor: pagart,

[{PO x Factor i} + {PRPE x Factor i)]

Donde:

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retornable de Ta Pima de Emision

16. Lit Emisora pagari:

{N'n x 'O x Factor i)



Dunde:

N= Numero de Fechas de Observacion en las cuales el Valor de
Referencia de Observacion del Titulo Opcional es “menor” o
“mavor” o “menor o ignal” o "mavor o igual”, segin se defing
para cada Serie, al Precio de Observacion multiplicado por ¢
Factor =i vio “menor” o “mavor™ o “menor o igwal” o “mavor o
igual™, segin se defina para cada Serie, al Precio de Observacion
multiplicado por ¢l Factor “i"

n~ nimero de Fechas de Observacion

PO = Preciv de Observacion

Las descripeiones anteriores s¢ podran repetir las veces que sea
necesane 0 ne usarse para describic los Derechos de Pago
correspondientes a cada Seric.

Derechos de Ejercicio
En las Feehas de Ejercicio:

El Tenedor del Titlo Opciona! tendri, en su caso, ¢l derecho de
obtener en electivo, por parte de la Emisorn, en {3 Fecha de
Liquidacion de Ejercicio correspondiente, un monto caleulado
confonne a lo siguiente:

1. 5i ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeional, “en
a” o “en alguna” segin sc defing para cada Seric Fecha de
Ejercicio cs “menor™ o “mayor™ o “menor o igual” o “mavor o
ignal” segin se defing para cada Serie af Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor *1”, la Emisora pagari:

({(VE - (PE x Factor i)} x Factor i) + (PE x Factor i) + {PRPE x
Factor i)

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retomable de Ja Poma de Emision

La diferencia entre el Valor de Referencia de Ejercicio y ¢l Precio
de Ejercicio no podsd tener un valor “superior o “inferior™ al
Porcentaje “Meximo™ o "Miimeo ™ de Ejercicio calculado sobre el
Previo de Ejercicio

2. 5i ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Tilo Opcional, “cn
la”™ o “on afguna™ segun se defing para cnda Seric Fecha de
Ejercicio es “menor”™ o “mavor” o “menor o igual” o “mavor o
igual” segin se defina para cada Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por ol Factor i yo “menor”" o “mavor™ o “menor o
igual” o “mavor o igual” al Precio de Ejercicio multiplicado por ¢l
Factor “i" segiin se defing para cadu Sevie, 1a Emisora pagard:

(VE - (PE x Factor i)) x Factor i) + (PE x Factor i) + (PRPE x
Factor i)

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de La Prima de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Efercicio y el Precio
de Ejervicio no podrd tener un valor “superior o “inferior” )
Porcentaje “Mdvimo™ o “Minimo ™ de Ejercicio caleulado sobre ¢l
Precio de Ejerciciv,

3. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titule Opcional, “en
la™ o “en alguna” sogun se defina para cada Seric Fecha de
Ejercivio es “munor™ 0 “mavor™ o “menor o igual” o “mavor o
igual” segin se defing para cada Scrie al Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor "i”", la Emisor pagitri

[(PE x Factor i} + (PRPE x Factor i)]

Dunde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentiye Retornable de fa Primg de Emisidn

4, Si ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Tiwlk Opcional, “en
la” o “en alguna” segin se defina para cada Seric Fecha de
Ejercicio es “menor” o "mayor” o “menor o ivual” o “mavor o
igual™ segtin se defing para cadu Serie ol Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor i v “menor” o “mavor™ o “menor o
igual” o “mavor o igral ™ ul Precio de Ejercicio multiplicado por el
Factor ™1 segiin se defina pura cada Serie, In Emisor pagari:

[{PE x Fuctor i) + (PRPE x Factor i)]

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

5. La Emisora pagara
[{PE x Factor i) + (PRPE x Factor i}

Donde;
PE = Pregio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

6. 5i el Valor de Referencia de Ejercicio [ ] del Tiwlo Opcional,
“en l™ o Ven alguna” segun se defing pura cada Serie Fecha de
Ejercicio es “menor™ o “maver™ o “menor o igual” o "mavor o
igual” segun sc defing para cada Seric al Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor i, Ja Emisora pagari:

UVE[]
Factor i)

(PE x Factor i)) x Factor i) + (PE x Factor 1) + (PRPE x

Donde:

VE[ } = Valor de Relerencia de Ejercicio [ ][]

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

La diferencis entre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio [ ] y el
Precio de Ejercicio no podrd tener un valor “superior” o
“inferior” al Porcemtaje “"Mdvimo™ o “Minimo™ de Ejercicio
calculado sobre ¢l Precio de Ejercicio.

7. Si el Valor de Referencia de Ejercicio [ ] del Tatulo Opeional,
“ent la” 6 “en alguna” segin se diofing para cada Scrie Fecha de
Ejercicio ¢s “menor™ o “mavor”™ o “mcnor o ignal” o “muvor o
igual " segtn se dufing para cada Sevie al Precio de Ejercicio
mudtiplicado por el Factor “1" v si el Valor de Referencia de
Ejercicio [ ] del Tituky Opeional, “cnr fa ™ 0 “en alguna ™ segin se
defina pary cada Scric Fecha de Ejercicio es “mienor™ o “mayvor™
o “menor o fgwed” o “mavor o jgual™ al Precio de Ejercicio
multiplicado por ol Fuctor 0 segim se defing para cada Servie, la
Emisorz pagari:

{(VE[ ] - (PE x Factor i)} x Factor i) + (PE x Factor i) + (PRPE x
Factor i}

Donde

VE [ ] = Valor de Referencia de Ejercicio [ ] ]

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retormable de fu Prima de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio [ ] y o
Precio de Ejercicio no podrd tener un valor “superior™ o
“inferior” al Porcentaje “Mdxime™ o “Minimo” de Ejercicio
catleulido sobre el Precio de Ejercicie



8. §i ¢l Valor de Referencia de Ejercicio [ ] del Titwlo Opeional,
“en la” 0 “en alguna” segin se defing para cada Scrie Feche de
Ejercicio ¢s “menor” o “maver™ o “menor o igual™ o “mavor o
futed ™ segrin se defing para coda Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor “i* »/o si ¢l Valor de Referencia de
Ejercicio [ ] del Titulo Opcional, “cit fa ™ 0 “on alguna™ segin se
defina pura cada Seric Feeha de Ejercicio es “menor™ o “mayor”
o “menor o tgual” o “mavor o igual” al Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor *1™ segtin se defina para cada Serie, la
Finisora pagard:

[(PE x Factor i} + (PRPE x Factor i}]

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retomahle de la Prinia de Emision

9 Si ¢l Valor de Referencia de Ejercicio { ] del Titulo Opeional.
e a0 Ten alguna , segin se defina para cada Scrie, Fecha de
Ejercicio es “monor™ o “mavor™ o “menor o igial” o “nuvor o
gl yewin se defina para cada Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor i, It Emisora pagari:

[(PE x Factor i} + { PRPE x Factor i}]

Donde:
PE » Precio de Epercicio
PRPE = Porcentaje Retormable de a Prima de Emision

Las descripeiones anterivres se podidn repelir las veces que sea
neeesitnio 0 no usarse part describir los Derechos de Ejercic
correspondientes a cada Serie.

Derechos especiales

Aplicarin en los Derechos de los Tenedores septin se espeerique
para cada Serie en ef Aviso de Ofenta correspondiente,

1. El Titulo Opcional pagara ¢l “medxime™ o “minimo™ scgin s
defina pura cadu Serte eatre: Devechos de los Tenedores dofinidos
o cada Serie

2 8 la stma de Derechos de los Tenedores obtenidos por ¢l Titulo
Opcional en Tas Fechas de Observacion son “mavares™ o
‘menores” segion se defing para cada Sevie

[{PE x Factor i} + (PRPE x Factor i)

La Ewmisora pagari el resulado que comesponda de aplicar la
siguiente formula:

[(PE x Factori) + (PRPE x Factor i}]

Donde
PE  Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Las descripeiones anteriores se podran repetis las veees que seil
necesario o no usarse para deseribie los Derechos de los Tenedores
comespondicntes a cada Serie.

Dercchos de Ejercicio con Valer Intrinscco

L. Existe Valor Intrinseco

Cuando en la Fecha o Fechas de Ejercicio exista Valor Intrinseeo,
¢l Tenedor del Titulo Opcional, tendri anicamente ¢l derecho de
obtener en efectivo, por parte de la Emisora, un monto caleulado,

segun sca aplicable pam cada Seric, confonme a los siguientes
incisos:

e

1 Mienirs o Valor de Referencia de Ejercicio del Titule Opeional
sca “menor' o Viguid o menor” segim se defing para cada Serie al
Precio de Ejercicio muluplicado por el Faclor i". la Emisora
realizari un pago en efectivo igual al resultade de multiplicar o
Muliplicador “i"" por ¢l Valor Intrinseco del Titelo Opcional, de la
Serie comrespondiente, mas ol resultade de multiplicar ¢l Precio de
Ejercicio por ¢l Factor =i, mis el Porcentaje Retormable de la
Pritna de Emision, El Valor Intrinscco no podi tener un valor
superior al Porcentaje Maximo del Valor Inrinseco caleulado
sobre ¢l Preeio de Ejercicio.

2, Micmizas ¢l Valor de Relerencia de Ejercicio del Titulo Opcional
sen “mavor” o “tgwal o pavor” segin se defing para cada Seriv al
Precio de Ejercicio multiplicado por ¢1 Factor i, la Emisora
realizari un pago en clectivo igual al resultado de muluplicar el
Multiplicador “i” por ¢f Valor Intrinseco del Titulo Opcional, <le la
Serie correspondiente, wis ¢l resultado de mwltiplicar ¢l Precio de
Ejercicio por ¢l Factor 1", mis ¢l Porcentije Retormable de
Prima de Emision. El Valor Intrinscco no podri tener un valor
superior al Porcentaje Maximo del Valor ntrinseco calculado
sobre ¢f Precio de Ejercicio

It No existe Valor Entrinseeo

Cuando en la Fecha o Fechas de Ejercicic no cexista Valor
imrinscco, ol Tenedor del Titulo Opeional, tendrl inicamente ol
derecho de obtener en efectivo, por parte de la Emisory, un mont
caleulado, sepun sea aplicable para cada Serie, aplicables conforime
a los siguientes incisos:

1. Micntras el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcisaal
sei “mevor” o igual o mavor” segiin se defing para cada Seric al
Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor i, la Emisora
realizarh un pago en efectivo igual al Percentaje Retornable de la
Prima de Emision mas ¢l resultado de multplicar ¢l Precio de
Efercicio por ol Factor ™™

2 Mientras ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeional
sca “moencr o Cigual 0 menor” segan se dufing pura cada Seric al
Precio de Ejercicio multiplicado por ¢l Factor *i7, s Fmisora
reabizard un pago en efectivo igual a (a) la suma del Porcentaje
Retomable de la Prima de Emision y el resultado de multiplicar el
Multiplicador =i por ¢l resultado de (by dividir la dilerencia del
Valor de Referencia de Ejercicio v ¢l Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor i entre ¢l Precio de Ejervicio
multiplicado por ¢l Factor =i, mas (¢} ¢l resultade de multiphicar el
Precio de Ejercicio por el Factor ™1™

3. Mientras ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeional
seu “menor™ o Cigual 0 menor” segin se dofing para cade Sevie al
Precio de Ejercicio multiplicado por ¢l Factor 1", la Emisom
realizard un pago en efectivo igual al Porcentaje Retornable de fa
Prima de Emision mis o reultado de wultiplicar ol Precio de
Fjericio por ¢l Factor i7",

4. Mientras el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional
se “mavor o Cigual o maver” segin se defing para coda Serdc al
Precio de Bjermicio multiplicade por o Factor 17, la Emisora
realizart un pago en electivo igual a G la suma el Porcentaje
Retornable de la Prima de Emision y ¢l resultado de multiplicar el
Muhiplicador “i* por ¢ esultado de (b) dividir la diferencia del
Precio de Ejercicio multiplicado por o Factor i y ¢l Valor de
Referencia de Ejercicio entre ¢l Precio de Ejervicie multplicado
por ¢l Factor 1", mas (¢} ¢l resultado de multiplicar ¢l Precio de
Ejercicio por ¢l Factor i,

a) La incoporacion de las modalidades descritas en la presente
Acta de Emision no requenn de la autenzacion de la Asamblea de
Tenedores, siempre y cuando no se atecten adversamente los
derechos de los Tenedores de las Serigs vigentes.

/‘./



b} Lz cantidad minima de Titulos Opcionales que Jos Tenedores de
los Titulos Opcionales podrin gjercer es de un Lote,

€) Una vez gue los Tenedores de los Tilos Opcionales instruyan
al intermedianio financicro que actiie por su cuenta que ejerza los
derechos  que  confieren  los  Titwlos  Opeionales, v dicho
intermediario financicro lo notifique a Indeval v a la Bolsa, Ia
instruccidn de los Tenedores de los Tiwlos Opcionales se
considerait dmevocable ¥y no podei modificarse  wtal o
parcialmente

d) La Emisom podri incluir Derechos de fos Tenedores adicionales
a los establecidos en la presemte Acta de Emision, mismos que se
divulgaran en el Prospecto, en el Aviso de Oferta, en ¢l Avise con
Fines Informativos y/o en ¢f Aviso de Colocacion comrespondiente
o en cualquicr documente de difusion que autorice la Comision.
Los Derechos de los Tenedores correspondientes a cada una de las
Series, se darin a conocer en ol Aviso de Ofenta, ¢n ¢l Aviso con
Fines Informativos yio en el Aviso de Colocacion comespondiente
y en ¢l Titwlo correspondiente a la Sede de que se trte,

DECIMA SEGUNDA. Ejercicio de Dercchos Comuontivas y
Patrimoniales.

Los Titulos Opcionales no otorgan dercchos corporativos de
propiedad o patrimoniales sobre los  Activos Subyacentes. La
Emisor no estard obligada a cjercer los derechos patrimoniales o
corportives que confieren los Activos Subyacentes que haya
adquirido para fines de coberura y no tendm responsabilidad
alpuna respecto de Ja forma en que los ¢jerza o deje de hacerlo.

No obstante o anterior, los ajustes  téenicos a los  Tiwlos
Opcionales por pago de dividendos en aicciones, suseripeion, canje
de titulos, split, split inverso, reembolso, escision, fusion, asi como
por la compra y suscripeion reciproca de acciones o por cualquicr
otro - derecho que no esté considerado en la presente Acta de
Emisidn, se efectuarin conforme o los procedimientos gue la Bolsi
establezea o por los aplicables en ¢l Mercado de Origen.

DECIMA TERCERA. Eventos Extrordinarios.

a) En caso de que ocurma un Evento Extrrondinanie, ¢l Emisor,
sujeto a lo establecido en la presente cliusula, solicitari a la Bolsa
(con copia al Representante Coimdan) la suspension de la cotizacion
de los Titwlos Opeionales en Cireulacion de la Serie de que se trate.
La Emisora tendrd derecho a decretar Ia cancelacion de los Tiulos
Opcionales en caso de que el Evento Extraordinario de que se trate
subsista por mis de cinco Dias Hibiles. En caso de que Ta Emisom
no - haya cancelado  los Tillos  Opcionales v ¢l Evento
Extrordinario deju de existir, ta Emisora podsi solicitar a la Bolsa
(con copia al Representante Comun) o reanudacion de [
cotizacion de los Titulos Opeionales en Cireulacion de la Serie de
quce s trate.

b) Por Evento Extraordinanio, se entenderi (1) el hecho de que
dejen de existir, se cancele o suspenda la cotizacion en ¢l Mercado
de  Origen de los  Activos  Subyacentes  que  representen
individualimenic o en su conjunto mas del 302 (treinta por cicnto)
del valor de mercado de los Activos Subyacentes; (i8) el hecho de
que dejen de existir, se cancele o suspenda la cottzacion en el
Mereado  de Origen de  las  acciones  que  representen
individualmente o en su conjunto mds del 30% (treinta por eiento)
del valor de mercado del Indice en caso de que los Activos
Subyacentes sean indices de precios accionanos; (18t) en caso de
que los emisores de los Activos Subyacentes dejen de proporcionar
al pdblico informnacion de los Activos Subyacentes; o (iv) en caso
que los Activos Subyacentes dujen de estar listados ¢n los Sistemas
Intermacionales de Cotizaciones, en caso de gue se encuentren
listados en dicho sistema,

¢) No se consideran Eventos Extraordinarios la suspension de la
cotizacion de los Activos Subyacentes, segin sea el caso, que Heve
a cabo ¢l Mercado de Origen, denivado de tmovimienlos en sus
precios en un mismo Dia Habil que excedan los limites penmitidos
por dicho Mereado de Origen.

d} De darse un Evento Extraordinario, los Tenedores de los Titulos
Opeionales no pedrdn gjercer los derechos que otorgan los Titulos
Opcionales en tanto subsista 1l Evento Extrmordinano,

¢) En caso de que ef Mercado de Origen sustituya o modifique
sustancialmente la metodologia de cileulo del Activo Subyacente,
se utilizad ¢l método o Activo Subyacente sustituto gue al efeclo
determine ¢l Mercado de Origen de que se trute y que se asemgje
en mayor medida al Activo Subyaceme, En caso de que la Emisora
mantenga Titulos Opcionales en Circulacién con el Activo
Subyacente afectado, deberd de comunicar [ sustitucién o
madificacion de dicha metadologia a los Tenedores de Jos Titulos
Opcionales, al Representante Comin, o Ja Bolsa y a la CNBV,
conforme a lo previsto en la Clausula Séptima de la presenie Acta
de Emision.

N En caso de que un Evento Extmonlinano resulte en Iy
cancelacion de Titulos Opeionales, B Emisora comunican a los
Tenedores, 2 raves de ta Bolsa y de un periodico de circulacion
nacional, los Titlos Opcionales que hayan sido afectados por el
Evento Extmoerdinario. Dicha notificacion  incluid también ol
monto que serd pagadero a los Tenedores de los Timlos Opeionales
y la fecha en la que se realizari dicho pago. El pago setd ¢l
cquivalente a los Derechos de tos Tenedores, segun corresponda,
calculados de bucna fe ¢l Dia Habil previo al que ocuma ol Evento
Extraordinario por la Emisora de confvrmidad con el dltimo precio
mid-market publicado de los Activos Subyacentes en ¢f Mercado
de Origen ames de gue se diem el Evento Extracrdinario.
Asimismo, se tendrd que dar aviso a Indeval {con copia al
Representante Comun), por escrito o a través de los medios que
dstu determine con al menos 6 (seis) Dias Habtles de anticipacion a
la fecha en que se cancelen los Titulos Opeionales, con los datos
sefialados en este parmafo y deseribiendo cuealquier ajuste que
pudiera presentarse para [ liquidacion de los Titlos Opcionales,

DECIMA CUARTA. Cobertum v Nonma de_Liguidez Agrepada

Durante ¢f Plazo de Vigencia de [ Emision, la Emisora mantendr
una cobertura respecto de cuda Seriv y cumplird con Ta nonna de
liquidez agregada, de conformidad con lo siguiente:

Para ¢l compute del consumo de capital de la Emision de los
Titulos Opeionales y ka coberura con It que la Emisor operurd, se
observardn  las reglas  de  capitaizacion,  mantenimiento  de
coberturas y normas de liquidez de conformidad con lo dispuesto
en [as Disposiciones de Cardeter Gueaeral Aplicables & las
Instituciones de Credito publicadas en ol Diario Oficial de la
Federacion el 2 de  diciembre de 2005, segin - sus
modificaciones, ¥ las demas disposiciones aplicables a las
instituciones de banca maltiple.

La cobertura de un ponaflio de Titlos Opeionales se realiza
mediante ¢l balancer constante del ponalolie réplica; es decrr, 1)
tomando posicidn contraria ¢n derivados que repliquen todos los
riesgos (defto, vega, gamma, ele.) penerados por ¢l Tituke Opcional
yio ii) a través de la cobertura delta (delta edge) del Titulo
Opcional. Esto implica caloufar la deliy del mismo y cubrirla
dinriamente mediante la compra venta del Activo Subyacente; esta
cobertura delta se hace dentro de los limites internos autorizados
para. asi dar un espacio para la gestion de la gamima (cambios cn b
delta conforine se mueve el activo subyacente).

El riesgo de vega (riesgo a cambios en fa volatilidad del mereado)
s¢ cubre con instrumentos derivados sobre ¢l mismo active
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subyacente u sobie un active conclacionade, Je tal forma que los
camhios en ¢l precio del Titwlo Opeional debidos o los
movimientos en volaulidad se vean compensados, en buena
medidy, por cambios en b precio del instrumento derivade de
cobertura. La cobertuea de la vepa, a través de un instrumento
derivado simultinesmente cubre la pamma del Titulo Opcional.

El nesgo de tasa de interds de los Titukos Opeionales emitidos se
cubre a través de instrumentos sensibles a los movimientos de
tasas, de tal forma gue los cambios en precio del Titulo Opcional
debidos a los cambios en las tasos de interés s¢ vean compensiados
pot los cambios en precio de los instrumentos de cobertura
sensibles a las tasas. Estos instrumentos de coberturs pueden ser
bonos (¢on o sin cupon) o derivados de tasas.

La gestion dinamica de un portafolio de Tilwkes Opcionales se
realiza wnalizando las sensibilidades delta 67 (subyacente). vega
=v"" {volatilidad), gamma ~I™, con el objetivo de que los riesgos
asociados s encuentren dentro de las reglas establecidas para [a
Emisont.

La delta muestra ¢l ndmero de activos que o5 necesario
comprar vender para hacer una coberur dinamica del portalolio.
Y L vega determina by sensibilidad del porafolio o movimientos
en o volattlidad. Considerando Ta delta y T vega se hace unma
westion gamrna, buseando minimizar ¢l impacto al portafolio por
variaciones en los factores de mercado. La deha de la cobertum
deberi neutrlizarse al cicre del dia, la exposicion lotal de los
Titulos Opeionales vigentes que se cmitan

La Emisora mantendri el capital requerido en relacion con los
ricsgos incummidos por su operiion y cobertura de I Emision de
Titwlos Opcionales de conformidad con lo dispuesto en Tas
Disposiciones  de Caracter General - Aplicables o los
Instituciones de Credito publicadas en el Diario Olicial de s
Federacion ¢l 2 de dicicmbre de 2005 y las demis
disposiciones aplicables a las instituciones de banca maltiple

i1 Emisora no adguirim ni direeta ni indirectomente Acciones o
Acciones del SIC de entidades financieras del mismo grupo
cmpresarial, de otms  entidades  financieras y  de entidades
financicras del exterior, de conformidad con lo establecido en los
articulos 27, 89 y 215 de la Ley pama Regular las Agrupaciones
Financieras, ln bey de  Instituciones de Crédito y LMV,
respectivamente.  Asimismo, ¢n ¢l caso de las Scries con
liquidacion ¢n especie, la Emisora no utilizard Acciones o
Acciones del SIC de entidades financicras del mismo grupo
empresarial para lguidar dichas Senes,

Los activos subyacentes que representen ¢l capital social de
entidades Mnancicras, no son propiedad y no podrin ser adquiridos
por Iy Emisort de conformidad con el articulo 27 de la Ley para
Regular a las Agrupaciones Financieras y de confonmidad con e
articulo 89 de Lt Ley de Institeciones de Crddito.

DECIMA QUINTA. Mecinica de Derechos de Pago, Dercchos de
Ejercicio v Liguidacion,

1) En cada Fecha de Observacion ¢l intermediario financicro que
actie por cuenta del Tenedor estard obligado a la retribucidn en la
Fecha de Derecho, en su caso, de los Derechos de Pago
correspondientes, sin que esto signifigue ¢l gerciciv de los Titulos
Opcionales.

b) En caso de que en alpuna Fecha de Bjercicio los Titulos
Opcionales tengan un monto calculado positive, ¢ mtermediario
financiers que actie por cuenta det Tenador estar obhigade al
gjereicio de los Derechos de Ejercicio que contieren los mistos,
sin que se requicra kb instruceion por pante de los Tenedotes de los
Titulos Opcionales. En este supuesto, ol intermediario linancivo
correspondiente no podrd cobrr comisiim alguna por ¢l gereicio

de los Derechos que otorgan los Titulos Opeionalez 2 sus
Tenedores.

¢) En ¢! caso de que los Tiwlos Opcionales otorguen Derechos de
Ejercicio con Valor Intrinseco y poscan un Valor Intrinscco
positivo en la Fecha o Fechas de Ejercicio, o intermediario
financicro que actie por cuents del Tenedor estard obligado al
gjercivio de los Derechos que confieren Tos mismos, sin que se
requiera la instruccion por parte de los Tenedores de los Titules
Opcionales, En este supuesto, ol intennediariv  linancicro
correspondicnte no podri cobrar comision alguna por ¢ cjercicio
de los derechos que otorgan los Titelos Opcionales a sus
TFenedores.

d) Las retribuciones por Derechos de los Tenedores que confivien
los Tilos Opeionales, sepan la Serie de que se trate, podran
hacerse anicunente ¢n la Fecha o Feehas de Derechos y o Fecha o
Fechas de Liquidacion de Ejercicio, siempre que no exista un
Evente Extmordinario. Cuando por caso foruito o de fuerza
mayor, el ultimo Dia Habil ded Plazo de Vigencia de la Sene dejoma
de ser un Dia Habil, fus derechos de los Tenedores de los Titwdes
Opeionales deherin ejercerse ¢ Dia Habil inmediato siguiente

¢) En la Fecha o Fechas de Obsenacion yo Fecha o Fechas de
Ejercicio, ¢l Representante Comin determinagy y notilicard a la
Emisort, al Indeval y a la CNBV por eserito o por los medies que
éstas determinen ¢l salde tomal de las retnbuciones de los Tiulos
Opeionales comrespondicntes en tal Fecha de Observacion o Fecha
de Ejercicio

{) El Dia Habil que se determine como Fecha de Derechos o Fecha
de Liquidacion de Ejericio, postetior a Ja Fecha o Fechas de
Obsenvacion y'o Fecha o Fechas de Ejercicio de los Titulos
Opcionales, s¢ liquidasin las  wetribuciones  de Tos - Titulos
Opcioniles en electivo conlonme & lo siguiente:

1} Indeval realizari ¢ teaspaso de los Tiwlos Opeionales de la Serie
correspondiente de kas cuentas del o los intermediarios Minancieros
que actiien por cuenta de los Tenedores de los Titulos Opeionales,
a L cuenta du b Ermisora con Indeval, y

1) L Emisora deberd entregar al Indeval, ¢l importe de los
Derechos de los Tenedores de tos Titulos Opeionales o} dia que
tales recursos deban pagarse o realizarse la liquidacion, quien lo
acreditard 2 1a cuenta de los respectivos intermediarios financicros
que Lengan posicion de los Titulos Opcionales y actien por cuenta
de los Tenedores de los Tiwlos Opcionales, ks que a su vez lo
acreditarin en Ty cuema del respectivo Tenedor de los Titulos
Opcionales por ¢l que actuen

) La guecucion de los Derechos de los Tenedores que ctorgan los
Tiwlos Opcionales se Nevard a cabo Tuem de Bolsa y se
considerari realizada en dsta, siempre que sea registrada y dada a
conocer at publico conlorme a lo previste en el Reglamento
Interior de Ja Bolsa.

Indeval realizam las actividades que se sefialan en la presente
cliusukr, en los 16rminos que se establecen en el reglamento
manuales operativos aplicables a dicha institucion para ¢l depdsito
de valores,

DECIMA SEXTA. Designacion del Imenmediario Colocador de
lews Titulos Opcionales.

Actuani como Intermedianio Colocador en la Emision de Tiwlos
Opeionales, la socivdad denominada Casa de Bolsu BBVA
Bancomer, S.A. de C V., Grupo Financiero BBVA Buancomer,
quicn tendrd todos los dercchos vy obligaciones que las leyes,
circulares y reglamentos establezean al respecto

DECIMA SEPTIMA. Desionscion del Representante Comin,
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Actuari como representante comin de los Tenedores de Titlos
Opcionales, Monex Casa de Bolsa, 5.A. de C.V., Monex Grupo
Financiero la que por conducto de su apoderado, Juan Manuel Lara
Escobar, declar que compareee a la finna de esta Acta de Emision
pata aceptar el cargo de represemtante comin de los Tenedores de
los Titulos Opcionales y los derechios v obligaciones que dicho
cargo conficren.

DECIMA OCTAVA. Atribuciones del Representante Comin.

El Representante Comin tendrd los derechos y obligaciones que se
contemplan en la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito
(en lo gue resule aplicable), en la LMV, asi como en la presente
Acta de Emision. Pam 1odo aquello no expresamente previsto en
esta Acta de Emisidn o en ¢! Titulo correspondicnte a la Serie de
gque se trsle, of Representante Comin actuari de conformidad con
las instrucciones de la asamblea de Tenedores de los Titalos
Opcionales de conformidad con lo estiablecido en Ia Cliausula
Décima Novena de la presente Acta de Emision,

#) El Representante Coman tendri las facultades y obligaciones
siguientes:

1) Suscribir la presente Acta de Emision y ¢l Titulo de cada una de
las Scries;

[y Ejercer todas Ias acciones o derechos que al conjunte de los
Tenedores de los Titulos Opcionales corresponda, asi como los que
requicra el desempeiio de sus funcionus y deberes y ejecutar los
aetos conservaturios gue estime convenieates en defensa de los
intereses de los Tenedores de los Tillos Opeionales;

11} Convocar y presidir las asambleas de Tenedores de los Titulos
Opcionales y gjecutar sus resoluciones o convocar i asambleas de
Tenedores de Tos Titulos Opeionales a peticidn de la Emisor;

IV} Requerir a la Emisora ¢l cumplimiento de sus obligaciones
conforme  a la presente Acta de  Emision y ¢l Tiwlo
correspondiente a cada Serie;

V) Ejecwtar das acciones, previstas a su cargo, descritas en la
cliusula Décima Quinta de la presente Acta de Emision,

V1) Ejecutir aquellas otms funciones y  obligaciones  que se
desprendan  de la presente  Acta de Emision, del  Titule
correspondiente a cada Serie, o que se sefalen en la EMV y demis
legislacion aplicable, en relacion con ¢l cargo del Representante
Comua;

VI Notificar a la Emisora la cleceion de los Tenedores en caso de
que cstos altimos deseen hacer wso de los Derechos de los
Tenedores a que se efiere la Cliusula Décima Primera de Ta
presente Acta de Emision; y

Y1} En general, Hevar a cabo los actos que sean necesarios a fin
de salvaguardar los derechos de los Tenedores de tos Titulos
Opuionales;

El Representante Comin  deberd verificar, a través de la
informacién que se le¢ hubicm proporcionade para tales fines, o
cumplimicnto en tiempo y forma por pane de la Emisor de las
obligaciones  establecidas o sw cargo en la presente Acta de
Emision y el Titulo de cada Serie (excepto de las obligaciones de
indole contable, fiscal, faboral y administrativa de la Emisom
previstas ¢n dichos documentos que no incidin dircctamente en el
pago de los Tiwlos Opcionales),

Para cfectos de cumplir con lo anterior, e Representante Comiin
tendr el derecho de solicitar a la Emisora, a sus auditores
externos, asesores legales o a cualquicr persona que preste

servicios o la Emisora en relacion con los Titulos Opeionales, la
informacidn y documentacion que sea necesaria pam verificar el
cumplimiento de las oblipaciones a que se refiere el pamalo
anterior. Al respecto, by Emisora estard obligada a eatregar dicha
informacion y a requerir a sus auditores extemnos, usesores legales
¢ lerceros  que proporcionen  al - Representante Comiin a
informacion en los plazos que éste solicite para ¢l cumplimiento de
sus lunciones, en ¢l entendido que el Representante Comin podri
hacet dicha informacion del conocimicnto de los Tenedores sin que
tal  revelscion  se  considere  que  infringe  obligacion  de
confidencialidad alguna y en ¢ emendido, ademds, que los
Tenedores estarin obligados a trmtar dicha informacion de manem
confidencial y a puardar la debida reserva respecto de la imisma. El
Representante: Comiin podrd realizar visitas o revisiones o s
Emisora y a las personas seiialadas en este parrajo, una vez al aiio,
o ¢n cualguicr otro momento que lo censidere necesario, siempre y
cuando dichas visitas s¢ realicen en horas y Dias Habiles y sin
interferir con las actividades del negocio de la Emisora. Para cllo,
nolficari por eserito a la Emisora o a la persoma que corresponda,
a traves de la Emisorn, dve las visitas o revisiones, con al menos 3
{tres) Dias Habiles de anticipacion, salvo casos de urgencia, en los
que la notificacion deberd realizarse con por lo menos 2 (dos) Dias
Hiibiles de anticipacion a la fecha en gue se desee llevar a cabo la
visita o revision correspondiente,

En caso que ¢f Representante Comin no reciba la informacion
solicitada y en los tiempos sefalados en el pamafo inmediato
anterior, o que tenga conocimiente de cualquier incumplimiento de
las obligaciones establecidas en la presente Acta de Emision, en
cualquicra de fos Titulos que se emitan de las Series (en ol
entendido  que la presente Acta de Emision y los Titulos
correspondientes representan los documentos base de la emision).
deberd solicitar inmediatamente a la Emisora que se haga del
conocimiento del piblico, a través de un evento refevante, dicho
incumplimiento. Lo anterdor, en ol entendido de que cn caso que Ta
Emisor omita divulgar el evento relevante de que se tmte, dentro
de tos 2 (dos) Dias Hibiles signienies a fa notificacion reahzada
por ¢l Representante Comin, ¢ste tendra la obligacion de publicar
dicho vvento relevante en forma inmediata, sin que 1al revelacion
se considere gue infringe obligaciin de confidencialidad alguna y
sin perjuicio de la lcultad del Representante Comiin de hacer del
conocimiento del publico inversionista,  cualesquier
incumnplimientos  y'o  retaclos  en el cumplimicnto de las
obligaciones, gue por cualquicr medio se haga del conocimiento
del Representunte Coman.

Para dar cumplimicnto a todo lo anterior, la asamblea de Tenedores
podri ordenar al Representante Comiin, o ¢l propio Representante
Comun teaded ¢l derecho de solicitar a dicho  drgano, 1a
coniratacion, a cargo de la Emisora o en caso de incumplimiento
de esta ghima a wl obligacion, con cargo o los Tenedores, de
cualquier tereero especialista en la materia de que se trate, que
rizonablemente considere necesario o conveniente, para que le
auxilic en ol cumplimiento de sus - obligaciones de  revision
establecidas en ¢l Titulo respectivo, en la presente Acta de Emision
y en la Jegislacion aplicable, sujeto a las responsabitidades que
establezea la propia asamblea de Tenedores al respecto y, en
consecuencia, podnl confiar, actuar y'o abstenerse actuar con base
en las determinaciones que lleven a cabo tales especialistas, sepun
lo determine 1 asamblena de Tenedores. En caso gue [ asamblea
de Tenedores no aprucbe dicha contratacion, el Representante
Comin solamente responderd de las actividades que le son
dircctamente imputables en términos del Titulo respectivo, de la
presemte Acta de Emision y de las disposiciones legales aplicables,
Lo anterior en ¢l entendido que, si la asamblea de Tenedores
autoriza ky contratacion de dichos lerceros pero no s¢ proporcionan
al Representante Comin los recursos suficienies para tales cfectos,
se estard a kb dispuesto por el aniculo 281 del Codigo de Comercio
asi como a lo establecido en el anticulo 2577 del Cddigo Civil pam
la Ciudad de Mdxico y sus correlativos de los Codigos Civiles de
las demsds entidades federativas de México y en ol Cadige Civil
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Federal con relacion a su cardciar de mandatario, en el entendido
que ¢l Representanie Comun ne estasl oblipado a anticipar las
cantidades necesatias para la contratacion de dichos tereeros
especialistas y no serd responsable bajo ninguna circunstancia en el
retraso de su contnacion y'o por falta de recursos pars levar a
cabo dicha contratacion y'o porgue no le sean proparcionadus, en
st caso, por los Tenedores,

by El Representante Comin podra ser removido o sustiindo por
acuerde de la asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales
conforme a lo establecido en Ta Cliusula Décima Novena de la
presente Acta de Emision, en el entendido gue dicho remocion sélo
tendri efectos a pantir de la fecha en que un representante comiin
sucesor haya sido designado, haya aceptade el cargo y haya
tomado posesion del mismo.

¢} El Representante Coman solo podri renunciar @ su cargo por
causas graves que calificard of juez de primem instancia que
corresponda al domicilio de la Emisora y en esle supuesto, seguird
desempeddndose en el carpo hasta que la asamblen de Tencdores
de los Titulos Opcionales designe a su sustituto.

d) El Representante Comtin conelwird sus funciones en la fecha en
que todos los Tiwlos Opeionales sean pagados ¢ su totalidad
(incluyendo, pam estos elfectos, los intereses devengados y a0
pagados y las demas cantidades pagaderss conforme a los mismos,
si hubivra alguna).

¢i El Representante Coman en ningun momento estard obligado a
erogar ningun tipo de paste u honorrio o cantidad algum a cargo
de su patimonio para llevar a cabo cualesquiena actos, faculiades y
ablipaciones que le corresponden por virud de st encargo;
debiendo cubrirse estos por ki Emisora,

) El Representante Comin deberid rendir cuentas del desempetio
de sus [unciones, cuando le sean solicitadas por Ja asamblea de
Tenedores o al momento de coneluir su encargo

1) Todos y cada uno de los actos que lleve o cabo cl Representante
Comiin, ¢n nombre o por cuenta de los Tenedores, en los wwnninus
de Iz presente Acta de Emision, cualquiera de los Titulos o de la
legistacion aplicable, scrin oblipatoros part ¥ se considerarin
como sceptadas por los Tenedores.

DECIMA NOVENA. Asambleas de Tencdores  de Titulos
Oncionales.

u) La nsamblea general de Tenedores de los Titulos Opeionales
representard al conjunte de Tenedores de los Tiwlos Opcionales de
la totalidad de las Serics en cireulacion, y sus decisiones, seran
vilidas respecto de todos los Tenedores de los Titulos Opcionales.
aun de los pusentes y disidentes. No obstante ko anterior, siempre
que se trate de nsuntos relazionados dnicamente con una Senie de
Timlos Opcionales en particular, los mismos s¢ resolverin por
conducto de¢ unma asamblea especial de Tenedores de Titulas
Opcionales de la Seriv de que se trate, sin gue sea necesario gue la
asamblen general resuelva al respecto. Tratdndose de ks asambleas
especiales  de  Tenedores  de  los Tiulos  Opcionales
comrespondientes a una sola Seric, ¢l quorum de instalacion y
votacion aqui previsto, y los porcentajes de tenencia para solicitar
su convoctoria. s compulardn dnicamente respecto de la lalidad
de los Titulos Opeionales que integran Ji Serie en cuestion, sin que
sen necesario que una asamblea general de Tenedores resuelva al
respecio,

b) Las asambleas de los Tenedores de los Titwlus Opeivnales se
celehrarin en el domicitio del Representante Comun, o a falta o
imposibilidad para cllo, en el lugar que se seiale pam tal efecto en
la convocatoria respectiva, en la Ciudad de Mexico.

¢) Los Tenedores de les Titulos Opcionales que, en ko individual o

conjuntamente posean o 10%% (dicx por clentod de los Titulos
Opcionales en Cirenlacion o de la Seric de que se trate, e su caso,
podrin peddir al Representame Comin que convoyue a la asamblea
de Tenedores de los Titulos Opcionales. especificando en su
peticion los puntos que en i asamblen deberdn tmiarse. E
Representante Coman deberd expedir la convocatoria para que b
asamblea de Tenedores se reuna dentro del témino de un mes
contado @ pantir de T lecha en que reciba fa solicitud. Sicl
Representante Comdn no cumplicre con esta obligacion, ¢ juez de
primera instancia del domicilio de la Emisora, a peticion de los
Tenedores de los Titulus Opcionales solicitantes, deberl expedir la
convocatoria parm la reunicon de la asamblea,

d) La convocatoria para las asambleas de los Tenedores de los
Titulos Opcionales se publicard una vez, por lo menos, en
cualyuivra de los periddicos de amplia circulacion a nivel nacional,
con cuando menos 10 (diez) dias naturles de anticipacion a
fecha en que la asambiea deba reuninse; dicha convocatoria incluird
la fecha, lugar, hora, orden del din y deberi estar debidamente
firmacla. En 1o comvocatoria se expresorin los puntos que en la
asimblea deberin tratarse

¢} Las asambleas de Tenedores serin convieadas, se instalarin,
deliberirin, y tomarin resoluciones con amregle a lo siguiente:

1} Para que ta asamblea de Tenedores de Jos Titulos Opcioniles se
considere legalmente instalida, en vintud de primeta convocatona,
deberin estar representados en ella, por lo menos, Ia mitad mis une
du los Titulos Opcionales en Circulacion con derecho a volo o, en
su caso, de los Titulos Opeioniles en circulacion con derecho a
vornr de la Serie que se trate, y sus decisiones seran vilidas, salvo
en fos casos previstos en el pamfo i1l siguiente, cuando sean
aprobadas por mayoria de votos de los presenies.

11) $i la asamblea de Tenedores de los Tindos Opeionales se reance
en vimud de sepunda o wlerior convocwiona, se considersr
legalinente instalada con cualguicra que sea ef ndmero de Titulos
Opeionales presentes en la asimblea, y sus deisiones serin validas
cuando sean aprobadas por mayorfa de veos de los Titwlos
Opcionales presentes.

Iy Se requerird que esién preseates en la asamblea, cuando
wenos aguellos Tenedores gue en bo individual o conjuntamente
posain ¢l 75% (scienta y cince por ciento} de los Titulos
Opcionales en Circulacidn con derecho a voto o, en su caso, de los
Tilos Opeionales ¢n circulacidn con derecho a voto de la Serie
gue se trate, siempre que se imate de priment convocatoria y sus
decisiones sern validas cuando scan aprobadas por. al menos. la
mitad mis uno de os volos computables en la asamblea. en los
siguicnies casos:

{i} Cuando se¢ trte de revocar la designacion del Representante
Comtn v nombrar a cualguier ol representante comun, en el
entendido que este asunto dnicamente se podr resolver en una
asamblea general de Tenedores y la sustitueion del Representame
Comiin sera aplicable par la 1otalidad de las Serics en circulacion;

{ii) Cuando s¢ tre de consentir u otorgar prormogas o esperis al
Emisor; y

(i} Cuando sc trate de realizar cualquicr modificacion a los
ténninos de a presente Acta de Emision o a cualguier Tilo, salvo
por lo dispuesto en ¢t pumo £) de esta Clansuly

IV) Part concurrir a las asambleas de Tenedores, se aplicard lo
previsto en ¢l articulo 290 y demds aplicables de la LMV, Los
Tenedores de los Tilwlos Opcionales  deberiin entregar al
Representante Comtn las constaneas de depisito gue expida
Indeval v el listado de titulares gue al electo expida ol
mtermediabo linancicro cortespondicnte, de ser el caso. respecto
de 1os Titulos Opcionales de las cuales son ltulares, por ko menos
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el Dig Habil anterior a la fecha en que la asamblea de Tenedores de
Titulos Opcionales deba celebrarse, Los Tenedores podrin hacerse
representar en la asambles por apoderdo, acreditado con carta
peder fimrmada ante dos testigos o por cualguier otro medio
autorizado por la tegislacion aplicable;

V) En ningin caso podran ser representados en by asamblea ni se
tomardn en cuenta, para o computo de instalacion o volacion de
las asamblcas, los Titulos Opcionales gue, en su caso, no hayan
sido puestos en circubiwion o que hayan sido adquiridos por la
Emisora,

VI) Los Tenedores que, en lo individual o en su conjunto tengan
25% (veinticinco por ciento) o mis de los Titulos Opcionales ¢n
circulacion, tendrdn o derecho de solicitar al Representante
Comun que aplace por una sola vez, por 3 dias naturales y sin
necesidad de nueva convocatora, la votacion en una asambles de
Tenedores de cualquier asunto respecto del cual dichos Tenedores
no se consideren suficientemente informados. Respecto de aquellos
Tenedores que se retiren o que no concurtan a la reanudacian de
ual usamblea que haya sido aplazada en los (énminos del presente
inciso, ¢l secretario de dicha asomblea deberd dejar constancia en
el acta respectiva, ls ausencia de dichos Tenedores, y los Titulos
Opcionales de dichos Tenedores no serin considerados para ¢l
quirum de anstalicion y de votacion respecto de los dsunios
pendientes a discutir en fa respectiva asamblea de Tenedores; en el
entendido, que en todo momento deberin cumplirse los quorums
de instalacion y volacion previstos en I presente Acta de Emisicn
pam ¢l desahogo de los puntos de que se trmte y, en la medida en
que no se aleancen dichos quorums, s¢ emitic, en su caso, uny
ulterior convocatoria respecto de los puntos del orden del dia
comrespendientes, Lo anterior, serd dnicamente para los efectos
sefinlados en ky presente Cliusula y no implica pegjuicio alguno a
los derechos de oposicion de los Tenedores que, a ese momento y
de conformidad con las disposiciones aplicables, ya no se
encuentren presentes en dicha asamblea de Tenedores.

VII) De cada asamblea se levantand acta suserita por quienes hayan
fungido como presidente y secretario. Al acta se agregar la lista
de asistencia, firmada por los concumrenies y por ol o los
escrutadores, Las actas y demds datos y documentos que se
reficran a fa actuacion de las asambleas de Tenedores o del
Representante Comun. serin conservados por ¢l Representante
Comun y podrin, en todo ticmpo, ser consultados por los
Tencdores de los Tiwlos Opcionales, los cuales tendrin derecho
que. 2 sus expensas, ¢f Representante Comin les expids copias
centificadas de los documentos seialados,

Vi) La asamblea de Tenedores de los Titelos Opcionales sert
presidida por ¢l Representante Comin y en clla los Tenedotes
tendrin derechio a tantos volos como les correspondan en virtud de
los Tilwlos Opctonales que posean, computindose un voto por cada
Titulo Opcional de In Emision o Serie en circulacion.

IX} Los Tenedores de los Titulos Opcionales podrin ejercer
individualimente lus accivnes que les correspondan par exigir:

(i) D¢ la Emisera, ¢l cumplimiento de sus obligaciones conforme a
la presente Acta de Emision, en lo relativo a liquidacion de fos
Titulos Opcionales cuando Sstos s¢ gjerzan.

(it) Del Representante Comdn, que practique  los  aclos
conservatorios de los derechos de los Tenedores de los Titulos
Opcionales en conuin o que hags efectivos dichos derechos, y

{ifi) En su caso, la responsabilidad ¢n que incurms el Representante
Comun por culpa grave,

) No obstante lo antetior, la Emisoma y ¢l Representante Comin
estarin facultados para modificar la presente Acta de Emision, sin
requerir ¢l consentimiento de la asamblea de Tenedores de Titulos
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Opcionales,  siempre  gee  dicha  modificacion  no  afecte
adversamente los derechos de los Tenedores de los Titulos
Opeionales, plircos, condiciones y obligaciones de pago de las
Scries vigentes. Los Tenedores de los Tiwlos Opeionales, por
medio de la adquisicion de uno o mas Tilos Opcionales aceptan,
un su caso, que la Emisora y ¢l Representante Comin lleven a cabo
las modificaciones a que se refiere el presente inciso 1),

En virtud de lo anterior, la Emisora y ¢l Representante Comin
podrin, sin requerir ol consentimicnto de la assmblea de Tenedores
de los Tiwles Opcionales, de manera cnunciativa mas ao
limitativa, llevar a cuabo cualguier medificacion a la presente que
tenga por objeto: (1) modificar la Clavsula Primera de [a presente
Acta de Emision, cuya modificacion pudicra facilitar o apoyar la
emision de Titulos Opeiomales; (i) modificar ¢l ndmero de Serics
w0 numero de titulos; (i} actualizar [ regulacion de los Titulos
Opciomales, sienpre y cuando no se afecten bos derechos de los
Tenedores de los titslos vigentes: (iv) adicionar algin derecho de
los Tenedores de los Titulos Opcionales, siempre y cuando no se
afecten adversamente los derechos de los Tenedores de los titulus
vigentes; y (v} cuando existan Timlos Opcionales en Circulacion
cuyos Activos Subyacentes sufran cambios o modificaciones, por
condiciones de mercado, en su metodologia de caleulo, éstos dejen
de existir y sean sustitsidos. de acuerdo a lo establecido en Iy
Cliusula Séprima de la presente Acta de Emision,

Para que la modificacion al acia sura efectos, la CNBV debera
autorizar la actualizacion de Ja inscripeion en ¢l RNV (ya sea
mediante la acwabizacion del propio Prospecto, mediante Ty
publicacion de un aviso informative o mediante cualyuier otr
forma que apruche la propia CNBV),

No obstante lo estipulado anteriormente, las resoluciones tomadas
fuera de asamblea por unanimidad de los Tenedores de los Tilos
Opcionales que representen la totalidad de los Titulos Opcionales
con derectio a voto tendrdn, para todos los efectos legales, la
misma validez que si hubicren sido adoptadas reunidos en
asamblea, siempre que se confinmen por eserito.

VIGESIMA. Posibles Adauirentes.

Los Tilos Opcionales en toddas sus Series que sean emitidos con
base a b presente Acta de Emision, pueden ser adquinidos por:
personas fisicas o morales, nacionales y extmnjeras, cuando su
régimen de inversion lo prevea expresamente,

En ¢l caso de oferas publicas restringidas, la misma se encontrri
unicamente dirigida a inversionistas institucionales y calificados
park patticipar en ofertas publicas restringidas en el metcado
primario y sccundatio,

VIGESIMA PRIMERA. Régimen Fiscal Aplicuble

El tratamiento fiscal respecto de los ingresos que en su caso,
generen los Titulos Opcionales se reginl par personas fsicas v
morales residentes en México, por lo previsto en los anticulos [6-A
¥ 16-C del Cadigo Fiseal de la Federacion: en los anticulos 20, 28
fraccion XVII, 129 fmecion IV, y 142 fraccion XIV, de la Ley del
Impucsto Sobre Ia Renia vigente: en la regla 2.1.12 de la
Resolucion Miscelinea Fiscal para 2018; asi como en los articulos
13,271, 288 y 290 del Reglamento de la Ley del Impuesto Sobre la
Renta, y otras disposiciones complementarias

En ¢l caso de las operaciones financicras derivadas de capital
referidis a acciones colocadas en bolsas de valores concesionadas
conforme a la Ley del Mercado de Valores, asi como por aquéllas
referidas o indices uccionarios que representen a las citadas
acciones, siempre que se realicen en los mercados reconocidos o
que se reficren las fracciones |y 11 det anticulo 16-C del Codigo
Fiscal de la Fedemcidn, ol resultado se  determinard  de



conformidad con el anicule 20 de Iz Ley del bmpuesto Sobre la
Renta.

Para las personas fisicas o morales residentes en el extranjere se
sujetaran a lo previsto en los amticulos 161 pdmifos noveno y
diécimo, 163 de I Ley del hmpuesto Sobre la Renta y otras
disposiciones complementarias.

El régimen fiscal podrd modilicarse a lo Targo de Ta vigencia por ke
que los posibles adquirentes de los Titulos Opeionales deberdn
consultar con sus asesores las consccuencias fiscales resultantes de
Jas operaciones que pretendan llevar a cabo. incluyendo la
aplicacion de reglas especificas respecto de su siluacion en
paricular

VIGESIMA SEGUNDA. Licencia de Uso de Mareas.

Los indices que podran ser utilizados como Activos Subyacentes y
que estin definidos en ¢l Prospecto de Emision son marcas
registradas y estin siendo utilizadas con awntorizacion de sus
respeclivos  tilulores, mediante contratos de liceneia de use
debidomente formalizados entre las partes sepan ko previsto en sus
Lerminos

Asimismo, ¢l otergamiento de las licencios de uso antes releridas
no implica que los tilares de las mismas avalen, sugicran la
compra o ventis, 0 estén involucradas en ¢ proceso de ofena de Tos
Titutos Opcionales

Por altime, los titulares de las licencias antes mencionadas y la
Emisora no quedsrin obligadas a asumir compromisos, garantizr
o indemmizar de maneea alguna a fos Tenedores de los Titulos
Opcionales o a cualquier tercero, por ¢l componamiento <de los
precios de los valores que conforman los Indices, asi como por la
comision involuntania de errores o omisiones o por la suspension
que se haga de Ta estimacion v dilusion de los Indices. dafios
consecuencinles, perjuicios de buena te o perjuicios que derven de
la venta o compra de los Titulos Opcionales.

VIGESIMA TERCERA. Damicilios,

Paea todo lo relativo a los Titulos Opcionales, la Emisorn y e
Representants Comin sefialan como sus domicitios los siguientes

a) Emtsora

BBVA Bancomer, S.A.. Institucion de Banca Multiple, Grupo

Financierny BRVA Bancomer

Pasco de la Relorma No. 510, Col. Juirez, Ale. Cuauhtémoc,
C.P. 06600, Ciudad de Mcxico, México

Teléfono: 52 (55) 5621 3434, +52 (55) 5621 2718,

Correo electrinico” gss-mexicosvehiculos.groupia bbva.com

b Representante Comun

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Moncx Grupo Financicro
Paseo de la Reforma 284, piso 9, Cel Juiirez, Ale. Cuauhtémue,

C P. 06600, Ciudad de Mexico, México

Atencion: Claudia B, Zemmeiio Inclin, Alejandra Tapia fiménez
y'u Mayta Karina Bautista Gomez

Teléfono. +52(55) 5231 0060, +52 (55) 5231 0161 y o

+52 (55) 5231 0055,

Correo ¢electronico: czemMmenu@ MoNes.com.my,

altapiai@ monex.conrmy y'o mkbaulista:@ monex.com.mx

VIGESIMA CUARTA. Tribunales Competentey

Para Iz interpretacion y cumplimiento de la presenie Acta de
Emision y de los Titulos Opcionales que conforme a Ja misma se
emitan, la Fmisor, ¢l Representante Comin y los Tenedores de
los Titulos Opeionades por el solo hecho de adquinr dichos Titulos
Opcionales, se someten irrevocablemente a la jurisdiccion y
competencia de Jos tibunales comunes en la Ciudind de México,
renunciando  expresamente a cualquier otro fuero que pudicra
corresponderles por rzon de su domicilio presente o futume o por
cualquier otro motivo.

VIGESIMA QUINTA. Namero e Inscripeion en ol RNV ¥
Numgm del Oficio y Fecha de Autarizacion de Ja Comision
Nacional Bancaria v de Valores.

La CNBV. mudiante oficio No. 153/116762019 de fecla 11 de
abril de 2019, otoreo I inseripeion de los Titulos Opeionales en el
RNV que para tal efecto Tleva dicha CNBV. En ¢l entendido que
dicha autonzacion no pedni ser considerada como: 1} eentficacion
sobre Ia bondad de los valores inscritos en dicho registro o sobre
solvencia, liguidez o calidad crediticia de la Emisora y. ii)
autorizacion para que alguna de las partes involucradas en la
emision de fos Titwlos Opcionales realice alguna actividad pars T
que st requicm autorizacidn, permiso o registro conforme a la
legislacion aplicable, incluyendo de [orng enunciativa mds no
limitativa, la prestacion de servicios de inversion en los érminos

de la EMV
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