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Documento con Informacién Clave para la Inversion

Titulos Opcionales

De Compra en Efectivo, Europeos, con Rendimiento Limitado, con Porcentaje Retornable de Prima de Emision, Referidos al S&P/BMV indice de Precios y
Cotizaciones® (S&P/BMV IPC).

Estos Titulos Opcionales tienen un porcentaje retornable de Prima de Emision del 100.0000% en la Fecha de Vencimiento, es decir, tienen una pérdida maxima
del 0.0000% de la Prima Pagada.

A. Datos Generales

Emisor BBVA Bancomer, S.A., Institucién de Banca Mdiltiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer.
Monto Colocado $11,600,000.00 M.N ( ONCE MILLONES SEISCIENTOS MIL pesos 00/100 M.N)
Numero de Titulos Opcionales 116,000 ( CIENTO DIECISEIS MIL) Titulos Opcionales.
Volumen minimo de los Titulos Opcionales a ejercer Un Lote
Tipo de Oferta Oferta PUblica Primaria
Fecha de Oferta/ Cierre de libro/ Emisién/ Cruce/ Registro
6 de febrero de 2020
en Bolsa y Publicacién del Aviso de Colocaci6n de la Serie
Fecha de Liquidacion de la Prima de Emision 10 de febrero de 2020
Plazo de Vigencia de la Serie El plazo de vigencia de esta Serie es de 546 dias.
NUmero de Serie Serie 233
Moneda de Emision MXN
Moneda de Liquidacion MXN
Prima de Emisién MXN 100.00
Rendimiento M&ximo del Titulo Opcional 20.75%

Nivel de Referencia del Titulo Opcional Precio de Cierre del Mercado de Origen de S&P/BMV IPC x (100 / Precio de Cierre del Mercado

de Origen S&P/BMV IPC del dia 31 de enero de 2020)

Factores
Factor 1 1.00000 Factor 5 0.15100
Factor 2 1.20750 Factor 6 100.000000
Factor 3 1.00000
Factor 4 0.00000
Fecha(s) de Observacion I | No Aplica
Derechos de Ejercicio
Fecha de Ejercicio / Liquidacion 5 de agosto de 2021 9 de agosto de 2021

Valor de Referencia de Ejercicio . X . . .
Precio de Cierre del Mercado de Origen de S&P/BMV IPC x (100 / Precio de Cierre del Mercado

de Origen S&P/BMV IPC del dia 31 de enero de 2020)

Precio de Ejercicio MXN 100.00

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1 y menor o
igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara:

((VE — (PE x Factor 1)) x Factor 3) + (PE x Factor 4) + (PRPE x Factor 6)

La diferencia entre el Valor de Referencia de Ejercicio y el Precio de Ejercicio no podra tener un valor superior al Porcentaje Maximo de Ejercicio calculado sobre
el Precio de Ejercicio.

IIl. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora
pagara:

[(PE x Factor 5) + (PRPE x Factor 6)]

Ill. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora
pagara:

[(PE x Factor 4) + (PRPE x Factor 6)]

Donde: VE = Valor de Referencia de Ejercicio PE = Precio de Ejercicio PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Rendimiento Maximo del Derecho I |20.7500%
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Plazo de Vigencia de la Emisién

Hasta 10 afios contados a partir de la fecha del Acta de Emision, es decir, a partir del 12 de abril de
2019.

Numero de Titulos Opcionales autorizados por el
Consejo de Administracién del Emisor para circular:

Hasta 500,000,000 (quinientos millones) de Titulos Opcionales.

Intermediario Colocador

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer.

Régimen Fiscal Aplicable a todas y cada una de las
series

Personas fisicas 0 morales, nacionales y extranjeras, cuando su régimen de inversion lo prevea
expresamente.

Régimen Fiscal Aplicable a todas y cada una de las series

El Régimen Fiscal Aplicable se pueden consultar en el Aviso de Oferta Publica aplicable a la
emision.

Lugar de Emisién

México, Ciudad de México.

Lugar y Forma de Liquidacion

Los Titulos Opcionales se liquidaran en pesos mediante transferencia electrénica a través de S.D.
Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V., (“Indeval”) con domicilio ubicado en
Av. Paseo de la Reforma nimero 255, piso 3, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, o en cualquier
otra direccién que Indeval dé a conocer en caso que cambie de domicilio.

Evento Extraordinario

Seran los que se sefialan en la clausula Décima Tercera “Eventos Extraordinarios” del Acta de
Emision.

Efecto del Activo Subyacente sobre los Titulos Opcionales

El valor de los Titulos Opcionales se podria ver afectado por el nivel de mercado del Activo
Subyacente, tasas de interés, la volatilidad implicita y el plazo o vencimiento.
El movimiento de dichas variables depende de diversos factores ajenos a la Emisora.

Representante Comun

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero

Niveles de Referencia

Nivel de Referencia del Titulo Opcional Inicial

MXN 100.00

Precio Inicial de S&P/BMV indice de Precios y Cotizaciones®

PUNTOS 44,108.3100

Activo(s) Subyacentes Clave de Pizarra

S&P/BMV indice de Precios y

Cotizaciones® SEPIBMV IPC

Nivel de Referencia de los Activos(s)
Subyacentes(s)

Precio de Cierre del Mercado de Origen de
S&P/BMV IPC x (100 / Precio de Cierre del
Mercado de Origen S&P/BMV IPC del dia 31

de enero de 2020)

Mercado de origen

México (Fuente de Informacién:
https:/iww.bmv.com.mx/) / Cédigo
BBG: MEXBOL Index

Convencion de dias habiles: En caso de que alguna Fecha de Observacion o Ejercicio sea dia inhabil en el Mercado de Origen, la Fecha se modificara

al siguiente dia habil para el Mercado de Origen.

Grafico
100 Pago del Titulo Opcional en la Fecha de Ejercicio
Z 120
x
c
5 / |\
» 116 / |
(&)
’_g 114
@ /
< 112
[ /
» 110 /
(]
é 108 /
9 106 /
§ 104
5 /
A 102 /
100
[e0] — < N~ o ™ [} N Yo} [e0] — < N~ o ™ (e} [} N L o0} —
e e e oo REEE =T =TT B B TR B B S T B
Valor de Referencia de Ejercicio

El IPC® es una marca registrada propiedad de Bolsa Mexicana De Valores, S.A. de C.V. (“‘BMV”) y la misma es utilizada con la autorizacién de BMV, mediante un
contrato de licencia. La licencia no implica que BMV avale, sugiere la compra o venta, o esté involucrada en el proceso de oferta publica de los Titulos
Opcionales. BMV no se encuentra obligada a asumir compromisos, garantizar o indemnizar de manera alguna a los tenedores de los Titulos Opcionales o a
cualquier tercero, por el comportamiento de los precios de los valores que confirman el IPC®, asi como por la comisién involuntaria de errores u omisiones o por
la suspensién que se haga de la estimacién y difusién del IPC®. BMV no sera responsable por cualquier perjuicio, ganancia anticipada, pérdida por suspensién de
operaciones o0 incrementos en los gastos de operacion, perjuicios de buena fe, perjuicios por la venta de o la compra de o por los Titulos Opcionales, dafios
consecuenciales, incidentales, indirectos, punitivos o especiales, atin cuando BMV haya sido avisada de la posibilidad de dichos dafios.
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Escenarios en la Fecha de Ejercicio
Nivel de Referencia del Titulo Rendimiento del Valor de Referencia de |Derechos de los tenedores en
Opcional Subyacente Ejercicio MXN
27.788.2353 PUNTOS -37.00% MXN 63.00 MXN 100.0000
28,229.3184 PUNTOS -36.00% MXN 64.00 MXN 100.0000
28,670.4015 PUNTOS -35.00% MXN 65.00 MXN 100.0000
29,111.4846 PUNTOS -34.00% MXN 66.00 MXN 100.0000
29,552.5677 PUNTOS -33.00% MXN 67.00 MXN 100.0000
29,993.6508 PUNTOS -32.00% MXN 68.00 MXN 100.0000
30,434.7339 PUNTOS -31.00% MXN 69.00 MXN 100.0000
30,875.8170 PUNTOS -30.00% MXN 70.00 MXN 100.0000
31,316.9001 PUNTOS -29.00% MXN 71.00 MXN 100.0000
31,757.9832 PUNTOS -28.00% MXN 72.00 MXN 100.0000
32,199.0663 PUNTOS -27.00% MXN 73.00 MXN 100.0000
32,640.1494 PUNTOS -26.00% MXN 74.00 MXN 100.0000
33,081.2325 PUNTOS -25.00% MXN 75.00 MXN 100.0000
33,522.3156 PUNTOS -24.00% MXN 76.00 MXN 100.0000
33,963.3987 PUNTOS -23.00% MXN 77.00 MXN 100.0000
34,404.4818 PUNTOS -22.00% MXN 78.00 MXN 100.0000
34,845.5649 PUNTOS -21.00% MXN 79.00 MXN 100.0000
35,286.6480 PUNTOS -20.00% MXN 80.00 MXN 100.0000
35,727.7311 PUNTOS -19.00% MXN 81.00 MXN 100.0000
36,168.8142 PUNTOS -18.00% MXN 82.00 MXN 100.0000
36,609.8973 PUNTOS -17.00% MXN 83.00 MXN 100.0000
37,050.9804 PUNTOS -16.00% MXN 84.00 MXN 100.0000
37,492.0635 PUNTOS -15.00% MXN 85.00 MXN 100.0000
37,933.1466 PUNTOS -14.00% MXN 86.00 MXN 100.0000
38,374.2297 PUNTOS -13.00% MXN 87.00 MXN 100.0000
38,815.3128 PUNTOS -12.00% MXN 88.00 MXN 100.0000
39,256.3959 PUNTOS -11.00% MXN 89.00 MXN 100.0000
39,697.4790 PUNTOS -10.00% MXN 90.00 MXN 100.0000
40,138.5621 PUNTOS -9.00% MXN 91.00 MXN 100.0000
40,579.6452 PUNTOS -8.00% MXN 92.00 MXN 100.0000
41,020.7283 PUNTOS -7.00% MXN 93.00 MXN 100.0000
41,461.8114 PUNTOS -6.00% MXN 94.00 MXN 100.0000
41,902.8945 PUNTOS -5.00% MXN 95.00 MXN 100.0000
42,343.9776 PUNTOS -4.00% MXN 96.00 MXN 100.0000
42,785.0607 PUNTOS -3.00% MXN 97.00 MXN 100.0000
43,226.1438 PUNTOS -2.00% MXN 98.00 MXN 100.0000
43,667.2269 PUNTOS -1.00% MXN 99.00 MXN 100.0000
44,108.3100 PUNTOS 0.00% MXN 100.00 MXN 100.0000
44,549.3931 PUNTOS 1.00% MXN 101.00 MXN 101.0000
44,990.4762 PUNTOS 2.00% MXN 102.00 MXN 102.0000
45,431.5593 PUNTOS 3.00% MXN 103.00 MXN 103.0000
45,872.6424 PUNTOS 4.00% MXN 104.00 MXN 104.0000
46,313.7255 PUNTOS 5.00% MXN 105.00 MXN 105.0000
46,754.8086 PUNTOS 6.00% MXN 106.00 MXN 106.0000
47,195.8917 PUNTOS 7.00% MXN 107.00 MXN 107.0000
47,636.9748 PUNTOS 8.00% MXN 108.00 MXN 108.0000
48,078.0579 PUNTOS 9.00% MXN 109.00 MXN 109.0000
48,519.1410 PUNTOS 10.00% MXN 110.00 MXN 110.0000
48,960.2241 PUNTOS 11.00% MXN 111.00 MXN 111.0000
49,401.3072 PUNTOS 12.00% MXN 112.00 MXN 112.0000
49,842.3903 PUNTOS 13.00% MXN 113.00 MX 3.0000
50,283.4734 PUNTOS 14.00% MXN 114.00 MXN 114.0000
50,724.5565 PUNTOS 15.00% MXN 115.00 MXN 115.0000
51,165.6396 PUNTOS 16.00% MXN 116.00 MXN 116.0000
51,606.7227 PUNTOS 17.00% MXN 117.00 MXN 117.0000
52,047.8058 PUNTOS 18.00% MXN 118.00 MXN 118.0000
52,488.8889 PUNTOS 19.00% MXN 119.00 MXI 9.0000
52,929.9720 PUNTOS 20.00% MXN 120.00 MXN 120.0000
53,371.0551 PUNTOS 21.00% MXN 121.00 MXN 115.1000
53,812.1382 PUNTOS 22.00% MXN 122.00 MXN 115.1000
54,253.2213 PUNTOS 23.00% MXN 123.00 MX 5.1000
54,694.3044 PUNTOS 24.00% MXN 124.00 MXN 115.1000
55,135.3875 PUNTOS 25.00% MXN 125.00 MXN 115.1000
55,576.4706 PUNTOS 26.00% MXN 126.00 MXN 115.1000
56,017.5537 PUNTOS 27.00% MXN 127.00 MXN 115.1000
56,458.6368 PUNTOS 28.00% MXN 128.00 MXN 115.1000
56,899.7199 PUNTOS 29.00% MXN 129.00 MXN 115.1000
57,340.8030 PUNTOS 30.00% MXN 130.00 MXN 115.1000
57,781.8861 PUNTOS 31.00% MXN 131.00 MXN 115.1000
58,222.9692 PUNTOS 32.00% MXN 132.00 MXN 115.1000
58,664.0523 PUNTOS 33.00% MXN 133.00 MXN 115.1000
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B. Factores de Riesgo

Los Titulos Opcionales son valores que representan un derecho temporal para ejercer un derecho de compra o de venta, adquirido por los tenedores a cambio del
pago de una Prima de Emision. Dicho derecho expira al término del Plazo de Vigencia. Los Titulos Opcionales son instrumentos financieros especializados
disefiados para inversionistas conocedores de dichos instrumentos, asi como con los factores que determinan su precio. De hecho, el precio de los valores o
instrumentos o los resultados de las inversiones pueden fluctuar en contra del interés del inversionista, pudiendo dar lugar a pérdidas.

Ni el presente Documento ni su contenido constituyen por parte de BBVA Bancomer una oferta o invitaciéon de compra susceptible de aceptaciéon o adhesién por
parte del receptor, ni de realizacién o cancelacion de inversiones.

Riesgo de Mercado. El movimiento del precio del subyacente, las tasas de interés, la volatilidad implicita del subyacente y el plazo a vencimiento depende de
diversos factores ajenos a la Emisora de los Titulos Opcionales.

Riesgo de Liquidez. En caso de que el tenedor del Titulo Opcional quisiera vender de manera anticipada tendria que realizar la operacién en mercado secundario.
Riesgo de Mercado Secundario. Los Titulos Opcionales podran ser comprados y vendidos por su tenedor libremente en la Bolsa, y en funcién de las propias
condiciones del mercado, pudiera haber o no otros participantes interesados en adquirir los Titulos Opcionales en mercado secundario.

Riesgo de Contraparte. Es la exposicion a pérdidas como resultado del incumplimiento o falta de capacidad crediticia de la Emisora de los Titulos Opcionales. El
cumplimiento a las reglas de cobertura y liquidez por parte de la Emisora disminuye considerablemente el riesgo de contraparte.

Dado que el rendimiento de los Titulos Opcionales estara referido al comportamiento de diversos Activos Subyacentes, existe la posibilidad de que los
inversionistas no recuperen el monto de la Prima de Emisién invertido.

El Representante Comun cuenta con la facultad de realizar visitas o revisiones al Emisor o a las personas que presenten servicios relacionados con los Titulos
Opcionales sin estar obligado a llevar a cabo dichas visitas para verificar el cumplimiento de sus obligaciones. En caso que el Representante Comun no realice
dichas visitas o revisiones, los intereses de los Tenedores, en ciertas circunstancias, podrian verse afectados.

Los factores de riesgo anteriormente descritos no son los Unicos, el inversionista debera revisar la totalidad de Factores de Riesgo que se incluyen en el
Prospecto de colocacion.

Los factores de riesgo anteriormente descritos no son los Unicos, el inversionista debera revisar la totalidad de Factores de Riesgo que se incluyen en el
Prospecto de colocacion.

C. Caracteristicas de la Oferta

Los recursos provenientes de la emisién se destinaran al cumplimiento de los fines propios de la Emisora.

En el caso de los Titulos Opcionales con porcentaje de prima retornable, una parte de los fondos obtenidos se destinara a comprar un instrumento de renta fija el
cual tiene como objetivo generar el rendimiento minimo garantizado y otra porcién de los fondos se destina a la parte opcional mediante la cobertura dindmica que
se explica en la Clausula Décima Cuarta del Acta de Emision “Cobertura y Norma de Liquidez Agregada o, en su caso Plan de Requerimientos de Efectivo”.

Portafolio de Cobertur:
% Retornable Rendimiento de
de la prima la canasta
Recursos de la ~
emision — @
Inversion en Inversion en
instrumentos: instrumentos
- de deuda - de renta variable
- derivados -Derivados
- - de deuda

D. La Emisora

BBVA Bancomer, S.A. Institucién de Banca Mdltiple Grupo Financiero BBVA Bancomer es la principal subsidiaria de Grupo Financiero BBVA Bancomer, S.A. de
C.V. La duracién de la Sociedad es indefinida. BBVA Es un banco multipropésito, constituido como sociedad anénima bajo las leyes mexicanas y que brinda una
amplia gama de servicios bancarios, instrumentos y servicios financieros. Su modelo de negocios consiste en una distribucién segmentada por tipo de cliente con
una filosofia de control de riesgo y un objetivo de crecimiento y rentabilidad con eficiencia a largo plazo. Su oficina principal se encuentra ubicada en Avenida
Paseo de la Reforma No. 510, Col. Juarez, C.P. 06600, México, Cuidad de México., y su nimero telefénico central es (55) 5621 3434. La persona encargada de
las relaciones con los inversionistas es Adabel S. Sierra Martinez y podra ser contactada en el teléfono (55) 5621 2718 y en el correo electrénico
adabel.sierra@bbva.com.
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E. Informacién Financiera

Estado de Resultados: 2018 2017 2016
Total de Ingresos 188,632 167,665 137,879
Utilidad neta 46,060 39,143 33,311
UPA* N/D N/D N/D
EBITDA 63,286 53,063 42,307
Balance general:

2018 2017 2016
Disponibilidades 232,851 217,126 186,749
Activo Fijo 40,169 41,349 42,563
Otros activos 6,658 7,891 7,049
Total de activos 2,068,259 1,996,986 1,908,681
Pasivos burséatiles* N/D N/D N/D
Pasivos bancarios 17,861 17,380 19,204
Otros Pasivos 166,020 127,799 130,922
Total Pasivo 1,874,036 1,821,213 1,749,699
Capital Contable 194,223 175,773 158,982

*Informacién no reportada por la Emisora en sus informes financieros.

Respecto al desempefio financiero de BBVA Bancomer, al 31 de diciembre de 2018, la cartera vigente de BBVA Bancomer fue de $1,140,319
millones de pesos, que representan un crecimiento de $83,985 millones de pesos o 8.0%. El mayor dinamismo se observa dentro de la
cartera comercial que crece a un ritmo de 8.9% en términos anuales. Dentro de este portafolio, el segmento empresarial, que incluye
corporativos, empresas medianas y PyMEs registra buen comportamiento al registrar un crecimiento de 45,763 millones de pesos con
respecto al del afio previo. La utilidad neta al 31 de diciembre de 2018 se ubicé en $46,060 millones de pesos, comparada con $39,143
millones de pesos del afio anterior. Esto representé un aumento de $6,917 millones de pesos 0 17.7%.

Para conocer la informacion financiera detallada de la Emisora, asi como tener una comprension integral de la informacién financiera
seleccionada, le sugerimos consultar el Prospecto y los avisos informativos al Prospecto publicados respecto de la actualizacion de la
inscripcion de los Titulos Opcionales en el Registro Nacional de Valores y los Estados Financieros respectivos. La informacion financiera
detallada del Emisor podra ser consultada en la pagina web: www.bancomer.com.

La informacion aqui presentada es publica y se encuentra en la pagina de la Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V. y de la Comision
Nacional Bancaria y de Valores. Para mayor informacion de las caracteristicas y términos de los titulos opcionales, favor de consultar el titulo,
los avisos informativos, el acta de emision, asi como el prospecto de colocacion en las paginas web: www.biva.mx, www.gob.mx/cnbv y
www.bancomer.com.

Datos de Contacto

Informacién de contacto
Nombre Divisién Teleféno Email
Gloria Patricia Medina Lara Metropolitana 5201 2000 ext. 42827 p.medina@bbva.com
Francisco Martin Gil Afiorve Bajio (477) 7103963 franciscomartin.gil@bbva.com
Alberto Jimenez Nolasco Sur (222) 214 4424 alberto.jimenez.1@bbva.com
Carlos Rioja Quintero Occidente (333) 648 6632 carlos.rioja@bbva.com
Xavier Navarro Pefia Noreste (818) 056 0350 ext. 15 xavier.navarro.pena@bbva.com
Mario Gémez Rincén Noroeste (664) 687 9841 mario.gomezr@bbva.com
Carlos Alberto Castro Diaz Sur 01-999-942 2935 carlosalberto.castro@bbva.com

Documento con informacién clave para la inversion a disposicion del intermediario colocador y en las paginas de Internet www.biva.mx,
www.cnbv.gob.mx, y www.bancomer.com.
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ESTE AVISO APARECE UNICAMENTE CON FINES INFORMATIVOS,
YA QUE LA TOTALIDAD DE LOS VALORES HAN SIDO COLOCADOS

BBVA

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Miuiltiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer

OFERTA PUBLICA DE 116,000 (CIENTO DIECISEIS MIL) TiTULOS OPCIONALES DE COMPRA, EN EFECTIVO, EUROPEOS, CON RENDIMIENTO LIMITADO, CON PORCENTAJE RETORNABLE DE LA PRIMA DE EMISION
REFERIDOS A S&P/BMV INDICE DE PRECIOS Y COTIZACIONES® CORRESPONDIENTES A LA SERIE 233. LA EMISION PODRA DIVIDIRSE EN HASTA 1,500 SERIES, DE CONFORMIDAD CON LOS TERMINOS Y
CONDICIONES DEL ACTA DE EMISION, CONTENIDA EN LA ESCRITURA PUBLICA 219,208, DE FECHA 12 DE ABRIL DE 2019, OTORGADA ANTE EL LIC. CECILIO GONZALEZ MARQUEZ, NOTARIO PUBLICO N° 151 DE
MEXICO, CIUDAD DE MEXICO.

DE CONFORMIDAD CON LO ESTABLECIDO EN LA CLAUSULA PRIMERA “DEFINICIONES”, DEL ACTA DE EMISION, SE PODRAN COLOCAR TITULOS OPCIONALES REFERIDOS A ACTIVOS SUBYACENTES
ADICIONALES A LOS INCLUIDOS EN EL PROSPECTO DE COLOCACION, SUS ACTUALIZACIONES Y AVISOS CON FINES INFORMATIVOS DIVULGADOS A LA FECHA, QUE CUMPLAN CON LOS TERMINOS QUE
SENALAN DICHAS DEFINICIONES. POR LO QUE EN EL AVISO DE OFERTA PUBLICA CORRESPONDIENTE SE INDICARA EL ACTIVO SUBYACENTE CORRESPONDIENTE, Y SE DESARROLLARA RESPECTO DE ESTE
LA INFORMACION SENALADA EN EL ANEXO I, FRACCION i) INCISO C), NUMERAL 4, “EMISORA DE LO VALORES DE REFERENCIA” DE LAS DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL APLICABLES A LAS EMISORAS
DE VALORES Y A OTROS PARTICIPANTES DEL MERCADO DE VALORES Y CUALQUIER OTRA QUE LAS SUSTITUYA O MODIFIQUE, SENALANDO QUE DICHA INFORMACION FORMA PARTE INTEGRAL DEL
PROSPECTO DE COLOCACION Y SUS ACTUALIZACIONES. EN EL ENTENDIDO QUE EN CADA ACTUALIZACION DEL PROSPECTO DE COLOCACION SE INCLUIRA EL LISTADO ACTUALIZADO CONSIDERANDO DICHOS
ACTIVOS SUBYACENTES ADICIONALES.

LOS TIiTULOS OPCIONALES SE EMITEN EN LOTES DE 100 TiTULOS OPCIONALES CADA UNO.

MONTO DE LA OFERTA
$11,600,000.00 M.N.
(ONCE MILLONES SEISCIENTOS MIL PESOS 00/100 M.N.)

Fechas de la presente Colocacion

Gastos Relacionados con la Colocacion

Fecha de la Oferta de la Serie: 6 de febrero de 2020

Fecha de Cierre de Libro de la Serie: 6 de febrero de 2020

Registro en RNV: $5,800.00

Fecha de Emisién de la Serie: 6 de febrero de 2020

Listado en Bolsa: $11,020.00 (incluye iva)

Fecha de Publicacién del Aviso de

Colocacién de la Serie: 6 de febrero de 2020

Representante Comun: Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

Intermediario Colocador Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer.

Fecha de Cruce: 6 de febrero de 2020

Fecha de Liquidacion: 10 de febrero de 2020

Recursos netos que obtendra la .
Emisora por la colocacion: Aproximadamente $11,583,180.00

Fecha de Registro en Bolsa: 6 de febrero de 2020

Todos los gastos relacionados con la colocacion fueron cubiertos con recursos propios de la Emisora.

El plazo de vigencia de esta Serie es de 546 dias, es decir del 6 de febrero de 2020 al 5 de

Plazo de Vigencia de la Serie: agosto de 2021

Informacion de la Emision

Caracteristicas de la presente Colocacion

BBVA Bancomer, S.A., Instituciéon de Banca Mdltiple, Grupo Financiero BBVA

Emisora:
Bancomer.

Monto Emitido: $11,600,000.00 M.N. (once millones seiscientos mil pesos 00/100 m.n.)

Escritura publica 219,208, de fecha 12 de abril de 2019, otorgada ante la fe del

Acta de Emision licenciado Cecilio Gonzélez Marquez, notario publico 151 de la Ciudad de México.

Monto Colocado: $11,600,000.00 M.N. (once millones seiscientos mil pesos 00/100 m.n.)

Lugar de Emision: Ciudad de México, México.

Moneda de Emisi6n: Pesos

Moneda de Liquidacién: Pesos

Hasta 10 afios contados a partir de la fecha del Acta de Emision, es decir, a partir del
12 de abril de 2019.

Plazo de Vigencia de la Emision:

NUmero de Titulos Opcionales: 116,000 (ciento dieciséis mil) Titulos Opcionales

NUmero de Titulos Opcionales autorizados para circular:

Clase de los titulos: Titulos Opcionales de Compra

Hasta 500,000,000 (quinientos millones) de Titulos Opcionales.

Forma de Liquidacion: En Efectivo

Posibles Adquirentes de todas y cada una de las series:

Tipo de Ejercicio: Europeos

Personas Fisicas y Morales, nacionales y extranjeras, cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.

Fecha(s) de Observacion: N/A

Lugar y Forma de Liquidacién:

Fecha(s) de Ejercicio: Conforme se establece en la Tabla de Derechos

Volumen Minimo de Titulos Opcionales a Ejercer: i Un Lote

Los Titulos Opcionales se liquidaran en pesos mediante transferencia electrénica a través de S.D. Indeval Institucion para el
Deposito de Valores, S.A. de C.V., (“Indeval”’) con domicilio ubicado en Av. Paseo de la Reforma nimero 255, piso 3, Colonia
Cuauhtémoc, C.P. 06500, o en cualquier otra direccién que Indeval dé a conocer en caso que cambie de domicilio.

Activo(s) Subyacentes sobre el (los) que se emiten los Titulos Opcionales

Evento Extraordinario:

. . . . Seran los que se sefialan en |a clausula Décima Tercera “Eventos Extraordinarios” del Acta de Emision.
Activo(s) Subyacentes CFI’?Z\/aerge Nivel de Referencia de los Activo(s) Subyacente(s) Me(r)cr?gdeonde Régimen giscal Apiicable a todas y cada una de as series:
S&P/BMV indice de Precios Precio de Cierre del Mercado de Origen de S&P/BMV El tratamien_to fiscal respgc_to de los ingres:os que en su caso, generen los TituI0§ (_)pcio_nales se regira para personas fisicas y
Cotizaciones® y S&P/BMV IPC IPC x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen México morales residentes en México, por lo previsto en los artlc_ulos 16-A'y 16-C del Codigo Fiscal de la Feder§C|on, asi como en los
S&P/BMV IPC del dia 31 de enero de 2020) articulos 20, 28 fraccion XVII, 129 fraccion IV y 142 fraccion XIV de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente, en la Regla 2.1.12

Convencién de dias habiles: En caso de que alguna Fecha de Observacion o Ejercicio sea dia inhabil en el Mercado de Origen, la
Fecha se modificara al siguiente dia habil para el Mercado de Origen.

Nivel de Referencia

Nivel de Referencia del Titulo Opcional en la Fecha Inicial: 44108.31 PUNTOS x (100/44108.31 PUNTOS) = 100

Precio de Cierre del Mercado de Origen de S&P/BMV IPC x
(100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen S&P/BMV IPC
del dia 31 de enero de 2020)

Nivel de Referencia del Titulo Opcional:

Efecto del Activo Subyacente sobre los Titulos Opcionales

El valor de los Titulos Opcionales se podria ver afectado por el nivel de mercado del Activo Subyacente, tasas de interés, la

de la Resolucién Miscelanea Fiscal para 2018, asi como en los articulos 15, 271, 288 y 290 del Reglamento de la Ley del

Impuesto Sobre la Renta y otras disposiciones complementarias.

En el caso de las operaciones financieras derivadas de capital referidas a acciones colocadas en bolsas de valores concesionadas
conforme a la Ley del Mercado de Valores, asi como por aquéllas referidas a indices accionarios que representen a las citadas
acciones, siempre que se realicen en los mercados reconocidos a que se refieren las fracciones | y Il del articulo 16 C del Codigo
Fiscal de la Federacion, el resultado se determinara de conformidad con el articulo 20 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta.

Para las personas fisicas o morales residentes en el extranjero se sujetaran a lo previsto en los articulos 161 parrafos noveno y
décimo, 163 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta y otras disposiciones complementarias.

El régimen fiscal podra modificarse a lo largo de la vigencia por lo que los posibles adquirentes de los Titulos Opcionales deberan
consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de las operaciones que pretendan llevar a cabo, incluyendo la
aplicacion de reglas especificas respecto de su situacién en particular.




Serie Clave de Pizarra de esta Serie Prima de Emisién Porcentaje Retornable de la Prima Rendimiento Maximo del Titulo Opcional Precio por Lote
100.0000000000% 20.7500000000%

233 IPC108R DC397 $ 100.00 $10,000.00
$100.0000000000 $20.7500000000

Valor de Ref ia de Eiercici Precio de Cierre del Mercado de Origen de S&P/BMV IPC x (100 / Precio de Cierre del Valor de Ref ia de Ob ., NA
alor de Relerencia de jercicio Mercado de Origen S&P/BMV IPC del dia 31 de enero de 2020) alor de Reterencia de Observacion

Factor 1 1.00000 Factor 5 0.15100
Factor 2 1.20750 Factor 6 100.000000
Factor 3 1.00000

Factor 4 0.00000

Los Titulos Opcionales son documentos que representan un derecho temporal adquirido por los tenedores a cambio del pago de una Prima de Emisién. El Precio de Mercado del Titulo Opcional en el mercado secundario puede variar en funcién al Nivel de Mercado de
los Activos Subyacentes que lo compongan.
Cada Titulo Opcional otorga el derecho de ejercicio a sus tenedores conforme a lo siguiente:

Derecho de Ejercicio

Fecha de Ejercicio 5 de agosto de 2021
Precio de Ejercicio $100.00
Fecha de Liquidacién de Ejercicio 9 de agosto de 2021

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1 y menor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara:
((VE - (PE x Factor 1)) x Factor 3) + (PE x Factor 4) + (PRPE x Factor 6)

11. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara:

[(PE x Factor 5) + (PRPE x Factor 6)]

11l. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora pagara:

[(PE x Factor 4) + (PRPE x Factor 6)]

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Ejercicio 20.7500000000%

Los Titulos Opcionales de Compra, en Efectivo, Europeos, con Rendimiento Limitado, con Porcentaje Retornable de la Prima de Emision objeto de esta Emision, son instrumentos financieros disefiados para inversionistas conocedores de dichos instrumentos, asi como
de los factores que determinan su precio. El adquiriente debe conocer los riesgos que asume en caso de un Evento Extraordinario y que se mencionan en el Acta de Emisién y en el Prospecto de Colocacion.

Cada serie de Titulos Opcionales esta representada por un Titulo depositado en la S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.

Cada uno de los indices (los “indices”), que podran ser utilizados como Activos Subyacentes y que se definen en el Prospecto de Colocacién son marcas registradas y estan siendo utilizados con autorizacién de sus respectivos titulares, segin sea el caso, mediante
contratos de licencia de uso, debidamente formalizados entre las partes segun lo previsto en sus términos.

Asimismo, el otorgamiento de las licencias de uso antes referidas no implica que los titulares de las mismas avalen, sugieran la compra o venta, o estén involucradas en el proceso de Oferta de los Titulos Opcionales.

El indice “S&P/BMV IPC” (en adelante el “indice”) es un producto de S&P Dow Jones Indices LLC o sus filiales (en adelante “SPDJI”) y Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. (en adelante “BMV”), otorgan una licencia para uso. Standard & Poor's® y S&P® son
marcas registradas de Standard & Poor’s Financial Services LLC (en adelante “S&P”); Dow Jones® es una marca registrada de Dow Jones Trademark Holdings LLC (en adelante “Dow Jones”). BMV® e IPC® son marcas registradas de “BMV”. Estas marcas comerciales
han sido otorgadas bajo licencia a “SPDJI” y se han otorgado sublicencias de las mismas a la Emisora para su utilizacion para ciertos fines. Los Titulos Opcionales no son patrocinados, avalados, vendidos ni promocionados por SPDJI, Dow Jones, S&P, sus respectivas
filiales o BMV por lo que no se encuentran obligadas a asumir compromisos, garantizar o indemnizar de manera alguna a los tenedores de los Titulos Opcionales o a cualquier tercero, por el comportamiento, determinacién de los precios de los valores que conforman el
“Indice”, asi como por los ajustes, cambios o modificaciones a la metodologia, el comportamiento y rendimiento, la comision de errores u omisiones, retraso en el célculo o por la suspensién que se haga de la estimacion y difusion del indice . “S&P” y “BMV” no asumen
obligacién de considerar las necesidades de la Emisora o los tenedores del Titulos Opcionales para la determinacién, composicién o calculo del indice. Asimismo, “SPDJI” y/o “BMV” no se involucran en el proceso de oferta publica ni sugieren la compra, venta o inversién
en Titulos Opcionales. Las decisiones de compra o venta de dicho producto basadas en la informacién contenida en las gréficas, textos y cuadros son responsabilidad del lector.

Ni (la “Bolsa o “Bolsa de Valores”), ni los titulares de las licencias ni la Emisora estan obligados a asumir compromisos, garantizar o indemnizar de manera alguna a los Tenedores de los Titulos Opcionales o de cualquier tercero, por el comportamiento de los precios de
los valores que conforman los indices, asi como por la comisién involuntaria de errores u omisiones o por la suspension que se haga de la estimacion y difusion de los indices, dafios consecuenciales, perjuicios de buena fe o perjuicios que deriven de la venta o compra
de los Titulos Opcionales.

La Bolsa de Valores no sera responsable por cualquier perjuicio, ganancia anticipada, pérdida por suspension de operaciones o incrementos en los gastos de operacion, perjuicios de buena fe, perjuicios por la venta o la compra de o por los Titulos Opcionales, dafios
consecuenciales, incidentales, indirectos, punitivos o especiales, aun cuando la Bolsa de Valores haya sido avisada de la posibilidad de dichos dafios.

Los efectos de los valores de referencia son los que se describen en el apartado de Factores de Riesgo del Prospecto de Colocacion.

La aplicacion inicial de las nuevas NIF a ser aplicables por la institucién a partir del 1 de enero de 2019, pudiera originar que su implementacioén represente impactos en los procesos internos, operacién del negocio, situacién financiera y cumplimiento de obligaciones
contractuales; sin embargo, dada su reciente publicacion en el DOF del pasado 27 de diciembre de 2017, la institucién esté en proceso de analisis y medicion.

Las nuevas NIF son de caracter retrospectivo, en principio, su implementacion pudiera afectar la comparabilidad con informacién financiera de ejercicios pasados; sin embargo, si como resultado del andlisis y proceso de implementacion llegara a resultar impréactico
determinar sus efectos acumulados, la institucién atendera lo que establece la NIF B-1: “ajustar los saldos del periodo mas antiguo de activos pasivo y capital contable; considerando que dicho periodo pueda ser el actual.”

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer, quien actuar4 como intermediario colocador de los Titulos Opcionales, es una entidad financiera que pertenece al mismo grupo financiero (Grupo Financiero BBVA
Bancomer, S.A. de C.V.) que la Emisora, por lo que ambas entidades estan controladas por una misma sociedad, y sus intereses pueden diferir alos de sus posibles inversionistas.




INTERMEDIARIO COLOCADOR DE LOS TiTULOS OPCIONALES

BBVA

Casa de Bolsa

CASA DE BOLSA BBVA BANCOMER, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER

Los Titulos Opcionales objeto de la presente oferta se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores con el No. 0175-1.20-2019-016 y son aptos para ser listados en el listado de la Bolsa de Valores. La emisiéon de Titulos Opcionales y su oferta pablica fue

autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio No. 153/11676/2019 de fecha 11 de abril de 2019.
La inscripcién en el Registro Nacional de Valores no implica certificacién sobre la bondad de los valores, la solvencia de la Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en el Prospecto de Colocacién, ni convalida los actos que, en su caso,

hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.
El Aviso de Colocacién podra consultarse en Internet en la siguiente direccion: www.biva.mx, www.gob.mx/cnbv o en la pagina de Internet de la Emisora: www.biva.mx (en el entendido que dicha pagina de internet no forma parte del Aviso correspondiente).

El presente aviso de oferta publica forma parte integral del Prospecto, segln el mismo sea actualizado.

Ciudad de México, a 6 de febrero de 2020. Aut. C.N.B.V. para su publicacién 153/11676/2019 de fecha 11 de abril de 2019.



TITULO AL PORTADOR

EL PRESENTE TiTULO AMPARA 116,000 (CIENTO DIECISEIS MIL)
TiITULOS OPCIONALES DE COMPRA, EN EFECTIVO, EUROPEOS, CON
RENDIMIENTO LIMITADO, CON PORCENTAJE RETORNABLE DE LA
PRIMA DE EMISION Y CON COLOCACIONES SUBSECUENTES
REFERIDOS A S&P/BMV INDICE DE PRECIOS Y COTIZACIONES®

SERIE 233 DE HASTA 1,500 SERIES EN QUE PODRA DIVIDIRSE LA
EMISION EMITIDOS POR BBVA BANCOMER, S.A., INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER

CLAVE DE PIZARRA: IPC108R DC397

BBVA Bancomer, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA
Bancomer (la “Emisora™), cuyo domicilio social es el ubicado en Avenida Paseo de
la Reforma No. 510, Colonia Judrez, expide el presente Titulo para su depdsito en
administracién en la S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de
C.V. (“Indeval™), justificando asi la tenencia de los Titulos Opcionales por dicha
institucién y la realizacién de todas las actividades que le han sido asignadas a las
instituciones para el depdsito de valores y que de conformidad con la legislacién
aplicable deberdn ser ejercidas por las instituciones para el depésito de valores, sin
mayor responsabilidad para Indeval que la establecida en la Ley del Mercado de
Valores.

Activo(s) Subyacente(s) sobre el (los) que se emiten los Titulos Opcionales

Tipo de Activo . :

Subyacente Actlvo(s? Subyacente(s) Clave de Pizarra

jAdices S&P/BMV _[ndlf:e de Precios y S&P/BMV [PC
Cotizaciones®

Caracteristicas de la presente Serie

Monto Emitido: g(l)/ll,ggol\’/([)?\(l))oo (once millones seiscientos mil pesos
Nimero de Titulos Opcionales: | 116,000 (ciento dieciséis mil) Titulos Opcionales
Nimero Total de Titulos Hasta 500,000,000 (quinientos millones) Titulos
Opcionales Autorizados: Opcionales
Clase de los titulos: Titulos Opcionales de Compra
Forma de Liquidacion: En Efectivo
Tipo de Ejercicio: Europeos
Precio de Ejercicio(s) Conforme se establece en la Tabla de Derechos
Fecha(s) de Observacion: N/A
Fecha(s) de Ejercicio: Conforme se establece en la Tabla de Derechos
Volumen Minimo de Titulos

= - Un Lote
Opcionales a Ejercer:
Prima de Emision: $100.00 (cien pesos 00/100 M.N.)
Porcentaje Retornable de la 100.0000000000%
Prima de Emision (cien por ciento)




Rendimiento Maximo del i 20.7500000000% |
Titulo Opcional | (veinte punto setenta y cinco por ciento)

ot —

Fecha de Emision: 6 de febrero de 2020

Fecha de Vencimiento: 5 de agosto de 2021

El plazo de vigencia de esta Serie es de 546 dias, es

e decir del 6 de febrero de 2020 al 5 de agosto de 2021. |

Los Titulos Opcionales objeto de la presente emision cotizardn en la Bolsa
Institucional de Valores, S.A. de C.V. (la “Bolsa”) y se emiten en lotes de 100
Titulos Opcionales cada uno.

Cada Titulo Opcional otorgara a sus Tenedores los siguientes derechos:

Deracho de Ejercicio
Fecha de Ejercicio 5 de agosto de 2021
Pracio da Ejarcicio $100.00
Fecha de Liquidacién da Ejercicio 9 da agosto de 2021

T §i ol Valw g Halerenda da Ejarcicio dal Tiulo Opcional, en [a Facha de Ejercicia’ 64 mayor o igual 8 Pretio de Ejercicio muttpticade por e Facter 1~y mencro
Igual a1 Precio de Ejerciclo mutiplicada por el Factor 2;ta Emisora pagard:

[{VE = {PE x Factar 1)) x Factor 3) + {PE x Factor 4) + {PRPE x Factor 8}

I Siel Valor de Referencia de Ejercicio del Tliulo Opaongl, en la Fecha de Egercicio es mayer ol Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2. la Emisora
pagard’

[(PE x Factor 5) + {PRPE x Factor 6)]

1il. Si &1 Valor de Referencia de Ejercidio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio s menor al Precio de Ejercicio multiplicada por el Faclor 1, la Emisora
pagara

WPE x Factor 4) + (PRPE x Factor 8)]

Donda;

VE = Vator de Referensa da Ejercicio
PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Parcentaje Ratomable da |a Prima da Emisidn

Rendimiento Maximo del Ejercicio 20.7500000000%

Los Factores, Valores de Referencia de Ejercicio y, en su caso, Valores de Referencia de
Observacion seran publicados en el Aviso de Colocacion.

La cantidad minima de Titulos Opcionales que los Tenedores podran ejercer es de un
Lote.

Una vez que los Tenedores de los Titulos Opcionales instruyan al intermediario
financiero que actiie por su cuenta, que ejerza los derechos que confieren los Titulos
Opcionales, y dicho intermediario financiero lo notifique a Indeval y a la Bolsa, la
instruccion de los Tenedores de los Titulos Opcionales de esta Serie se considerara
irrevocable y no podra modificarse total o parcialmente.

Los Titulos Opcionales de esta Serie se liquidardn en pesos a través de Indeval con
domicilio ubicado en Paseo de la Reforma Nimero 255, Colonia Cuauhtémoc,
Cédigo Postal 06500, Ciudad de México, México, mediante transferencia electronica,



o en cualquier otra direccidén que Indeval dé a conocer en el caso de que cambie su
domicilio.

Cobertura y Norma de Liquidez Agregada o. en su caso Plan de Requerimientos_de

Efectivo

Durante el Plazo de Vigencia de la Emisién, la Emisora mantendrd una cobertura
respecto de cada Serie y cumplira con la norma de liquidez agregada, de conformidad
con lo siguiente:

Para el computo del consumo de capital de la Emision de los Titulos Opcionales y la
cobertura con la que la Emisora operara, se observaran las reglas de capitalizacién,
mantenimiento de coberturas y normas de liquidez de conformidad con lo dispuesto
en las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Instituciones de Crédito
publicadas en el Diario Oficial de la Federacidn el 2 de diciembre de 2005, segan sus
modificaciones, y las demas disposiciones aplicables a las instituciones de banca
miltiple.

La cobertura de un portafolio de Titulos Opcionales se realiza mediante el balanceo
constante del portafolio réplica; es decir, i) tomando posicion contraria en derivados
que repliquen todos los riesgos (delta, vega, gamma, etc.) generados por el Titulo
Opcional y/o ii) a través de la cobertura delta (delta hedge) del Titulo Opcional. Esto
implica calcular la delta del mismo y cubrirla diariamente mediante la compra/venta
del Activo Subyacente; esta cobertura delta se hace dentro de los limites internos
autorizados para, asi dar un espacio para la gestion de la gamma (cambios en la delta
conforme se mueve el activo subyacente).

El riesgo de vega (riesgo a cambios en la volatilidad del mercado) se cubre con
instrumentos derivados sobre el mismo activo subyacente o sobre un activo
correlacionado; de tal forma que los cambios en el precio del Titulo Opcional
debidos a los movimientos en volatilidad se vean compensados, en buena medida,
por cambios en el precio del instrumento derivado de cobertura. La cobertura de la
vega, a través de un instrumento derivado simultdneamente cubre la gamma del
Titulo Opcional.

El riesgo de tasa de interés de los Titulos Opcionales emitidos se cubre a través de
instrumentos sensibles a los movimientos de tasas, de tal forma que los cambios en
precio del Titulo Opcional debidos a los cambios en las tasas de interés se vean
compensados por los cambios en precio de los instrumentos de cobertura sensibles a
las tasas. Estos instrumentos de cobertura pueden ser bonos (con o sin cupén) o
derivados de tasas.

La gestion dindmica de un portafolio de Titulos Opcionales se realiza analizando las
sensibilidades delta “8™ (subyacente), vega “v* (volatilidad), gamma “(I')”, con el
objetivo de que los riesgos asociados se encuentren dentro de las reglas establecidas
para la Emisora.



La delta muestra el nimero de activos que es necesario comprar/vender para hacer
una cobertura dinamica del portafolio. Y la vega determina la sensibilidad del
portafolio a movimientos en la volatilidad. Considerando la delta y la vega se hace
una gestion gamma, buscando minimizar el impacto al portafolio por variaciones en
los factores de mercado. La delta de la cobertura deberd neutralizarse al cierre del
dia, la exposicion total de los Titulos Opcionales vigentes que se emitan.

La Emisora mantendra el capital requerido en relacion con los riesgos incurridos por
su operacion y cobertura de la Emisidn de Titulos Opcionales de conformidad con lo
dispuesto en las Disposiciones de Cardcter General Aplicables a las Instituciones de
Crédito publicadas en el Diario Oficial de la Federacién el 2 de diciembre de 2005 y
las demas disposiciones aplicables a las instituciones de banca multiple.

La Emisora no adquirira directa ni indirectamente Acciones o Acciones del SIC de
entidades financieras del mismo grupo cmpresarial, dc otras cntidades financieras y
de entidades financieras del exterior, de conformidad con lo establecido en los
articulos 27, 89 y 215 de la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras, la Ley
de Instituciones de Crédito y LMYV, respectivamente. Asimismo, en el caso de las
Series con liquidacion en especie, la Emisora no utilizara Acciones o Acciones del
SIC de entidades financieras del mismo grupo empresarial para liquidar dichas
Series.

Los activos subyacentes que representen el capital social de entidades financieras, no
son propiedad y no podran ser adquiridos por la Emisora de conformidad con el
articulo 27 de la Ley para Regular a las Agrupaciones Financieras y de conformidad
con el articulo 89 de la Ley de Instituciones de Crédito.

Mecinica de Derechos de Pago. Derechos de Ejercicio v Liquidacién

a) En cada Fecha de Observacion el intermediario financiero que actue por cuenta del
Tenedor estara obligado a la retribucion en la Fecha de Derecho, en su caso, de los
Derechos de Pago correspondientes, sin que esto signifique el ejercicio de los Titulos
Opcionales de la presente Serie.

b) En caso de que en alguna Fecha de Ejercicio los Titulos Opcionales de la presente
Serie tengan un monto calculado positivo, el intermediario financiero que actie por
cuenta del Tenedor estard obligado al ejercicio de los Derechos de Ejercicio que
confieren los mismos, sin que se requiera la instruccion por parte de los Tenedores
de los Titulos Opcionales de la presente Serie. En este supuesto, el intermediario
financiero correspondiente no podrad cobrar comision alguna por cl cjercicio dc los
Derechos que otorgan los Titulos Opcionales a sus Tenedores.

¢) En el caso de que los Titulos Opcionales de la presente Serie otorguen Derechos
de Ejercicio con Valor Intrinseco y posean un Valor Intrinseco positivo en la Fecha o
Fechas de Ejercicio, el intermediario financiero que actie por cuenta del Tenedor
estard obligado al ejercicio de los Derechos que confieren los mismos, sin que se
requiera la instruccion por parte de los Tenedores de los Titulos Opcionales de la
presente Serie. En este supuesto, el intermediario financiero correspondiente no



podra cobrar comision alguna por el ejercicio de los derechos que otorgan los Titulos
Opcionales a sus Tenedores.

d) Las retribuciones por Derechos de los Tenedores que confieren los Titulos
Opcionales, de la presente Serie, podrian hacerse \inicamente en la Fecha o Fechas de
Derechos y/o Fecha o Fechas de Liquidacién de Ejercicio, siempre que no exista un
Evento Extraordinario. Cuando por caso fortuito o de fuerza mayor, el ultimo Dia
Habil del Plazo de Vigencia de la presente Serie dejara de ser un Dia Habil, los
derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales deberdn ejercerse el Dia Habil
inmediato siguiente,

¢) En la Fecha o Fechas de Observacion y/o Fecha o Fechas de Ejercicio, el
Representante Comun determinard y notificard a la Emisora al Indeval y a la CNBV
por escrito o por los medios que éstas determinen el saldo total de las retribuciones
de los Titulos Opcionales correspondientes en tal Fecha de Observacién o Fecha de
Ejercicio.

f) El Dia Habil que se determine como Fecha de Derechos o Fecha de Liquidacién de
Ejercicio, posterior a la Fecha o Fechas de Observacion y/o Fecha o Fechas de
Ejercicio de los Titulos Opcionales, se liquidardn las retribuciones de los Titulos
Opcionales de esta Serie en efectivo conforme a lo siguiente:

1} Indeval realizard el traspaso de los Titulos Opcionales de esta Serie de las cuentas
del o los intermediarios financieros que actiien por cuenta de los Tenedores de los
Titulos Opcionales, a la cuenta de la Emisora con Indeval, y

II) La Emisora debera entregar al Indeval, el importe de los Derechos de los
Tenedores de los Titulos Opcionales el dia que tales recursos deban pagarse o
realizarse la liquidacion, quien lo acreditard a la cuenta de los respectivos
intermediarios financieros que tengan posicién de los Titulos Opcionales y actien
por cuenta de los Tenedores de los Titulos Opcionales, las que a su vez lo acreditarin
en la cuenta del respectivo Tenedor de los Titulos Opcionales por el que actuen.

g) La ejecucion de los Derechos de los Tenedores que otorgan los Titulos Opcionales
se llevara a cabo fuera de Bolsa y se consideraré realizada en ésta, siempre que sea
registrada y dada a conocer al pitblico conforme a lo previsto en el Reglamento
Interior de la Bolsa.

Indeval realizard las actividades que se sefialan en el presente apartado, en los
términos que se establecen en el reglamento y manuales operativos aplicables a dicha
institucion para el deposito de valores.

Condiciones de Circulacion ante Eventos Extraordinarios

a) En caso de que ocurra un Evento Extraordinario, el Emisor, sujeto a lo establecido
en la clausula Décima Tercera del Acta de Emision, solicitara a la Bolsa (con copia
al Representante Comiin) la suspension de la cotizacién de los Titulos Opcionales en
Circulacion de la presente Serie. La Emisora tendra derecho a decretar la cancelacién



de los Titulos Opcionales en caso de que el Evento Extraordinario de que se trate
subsista por mas de cinco Dias Habiles. En caso de que la Emisora no haya
cancelado los Titulos Opcionales y el Evento Extraordinario deja de existir, la
Emisora podra solicitar a la Bolsa (con copia al Representante Comiin) la
reanudacion de la cotizacion en de los Titulos Opcionales en Circulacion de la
presente Serie.

b) Por Evento Extraordinario, se entendera (i) el hecho de que dejen de existir, se
cancele o suspenda la cotizacion en el Mercado de Origen de los Activos
Subyacentes que representen individualmente o en su conjunto mas del 30% (treinta
por ciento) del valor de mercado de los Activos Subyacentes; (ii) el hecho de que
dejen de existir, se cancele o suspenda la cotizacion en el Mercado de Origen de las
acciones que representen individualmente o en su conjunto mas del 30% (treinta por
ciento) del valor de mercado del indice en caso de que los Activos Subyacentes sean
indices de precios accionarios; (iii) en caso de que los emisores de los Activos
Subyacentes dejen de proporcionar al publico informacion de los Activos
Subyacentes; o (iv) en caso que los Activos Subyacentes dejen de estar listados en
los Sistemas Internacionales de Cotizaciones, en caso de que se encuentren listados
en dicho sistema.

¢) No se consideran Eventos Extraordinarios la suspension de la cotizacién de los
Activos Subyacentes, segin sea el caso, que lleve a cabo el Mercado de Origen,
derivado de movimientos en sus precios en un mismo Dia Habil que excedan los
limites permitidos por dicho Mercado de Origen.

d) De darse un Evento Extraordinario. los Tenedores de los Titulos Opcionales no
podrian ejercer los derechos que otorgan los Titulos Opcionales en tanto subsista tal
Evento Extraordinario.

€} En caso de que el Mercado de Origen sustituya o modifique sustancialmente la
metodologia de cilculo del Activo Subyacente, se utilizara el método o Activo
Subyacente sustituto que al efecto determine el Mercado de Origen de que se trate y
que se asemeje en mayor medida al Activo Subyacente. En caso de que la Emisora
mantenga Titulos Opcionales en Circulacion con el Activo Subyacente afectado
debera de comunicar la sustitucion o modificacion de dicha metodologia a los
Tenedores de los Titulos Opcionales, al Representante Comun, a la Bolsa y a la
CNBYV, conforme a lo previsto en la Clausula Séptima del Acta de Emision.

f) En caso de que un Evento Extraordinario resulte en la cancelacién de Titulos
Opcionales, la Emisora comunicard a los Tenedores, a través de la Bolsa y de un
periddico de circulacion nacional, los Titulos Opcionales que hayan sido afectados
por el Evento Extraordinario. Dicha notificacion incluira también el monto que sera
pagadero a los Tenedores de los Titulos Opcionales y la fecha en la que se realizara
dicho pago. El pago sera el equivalente a los Derechos de los Tenedores, segin
corresponda, calculados de buena fe el Dia Habil previo al que ocurra el Evento
Extraordinario por la Emisora de conformidad con el Gltimo precio mid-market
publicado de los Activos Subyacentes en el Mercado de Origen antes de que se diera
el Evento Extraordinario. Asimismo, se tendrda que dar aviso a Indeval (con copia al



Representante Comun), por escrito o a través de los medios que ésta determine con al
menos 6 (seis) Dias Hébiles de anticipacion a la fecha en que se cancelen los Titulos
Opcionales, con los datos sefialados en este parrafo y describiendo cualquier ajuste
que pudiera presentarse para la liquidacion de los Titulos Opcionales.

Atribuciones del Representante Comtin

El Representante Comiin tendra los derechos y obligaciones que se contemplan en la
Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito (en lo que resulte aplicable), en la
LMV, asi como en el Acta de Emisién. Para todo aquello no expresamente previsto
en el Acta de Emision o en el presente Titulo, el Representante Comun actuara de
conformidad con las instrucciones de la asamblea de Tenedores de los Titules
Opcionales de conformidad con lo establecido en la Clausula Décima Novena de
dicha Acta de Emisidn.

a) El Representante Comin tendra las facultades y obligaciones siguientes:
I) Suscribir el Acta de Emision y el presente Titulo;

I1) Ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de los Tenedores de los
Titulos Opcionales corresponda, asi como los que requiera el desempeiio de sus
funciones y deberes y ejecutar los actos conservatorios que estime convenientes en
defensa de los intereses de los Tenedores de los Titulos Opcionales;

IlI) Convocar y presidir las asambleas de Tenedores de los Titulos Opcionales y
gjecutar sus resoluciones o convocar a asambleas de Tenedores de los Titulos
Opcionales a peticion de la Emisora;

IV) Requerir a la Emisora el cumplimiento de sus obligaciones conforme al Acta de
Emision y el presente Titulo;

V) Ejecutar las acciones previstas a su cargo descritas en la Cldusula Décima Quinta
“Mecanica de Derechos de Pago, Derechos de Ejercicio y Liquidacion” del Acta de
Emision;

VI) Ejecutar aquellas otras funciones y obligaciones que se desprendan del Acta de
Emisién, del presente Titulo, que se sefialen en la LMV y demaés legislacion
aplicable, en relacion con el cargo del Representante Comiin;

VII) Notificar a la Emisora la eleccion de los Tenedores en caso de que estos ultimos
deseen hacer uso de los Derechos de los Tenedores a que se refiere la Clausula
Décima Primera del Acta de Emision; y

VIII) En general, llevar a cabo los actos que sean necesarios a fin de salvaguardar los
derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales;

El Representante Comuin deberd verificar, a través de la informacién que se le
hubiera proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma por parte



de la Emisora de las obligaciones establecidas a su cargo en el Acta de Emision y en
el presente Titulo (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y
administrativa de la Emisora previstas en dichos documentos que no incidan
directamente en el pago de los Titulos Opcionales).

Para efectos de cumplir con lo anterior, el Representante Comun tendra el derecho de
solicitar a 1a Emisora, a sus auditores externos, asesores legales o a cualquier persona
que preste servicios a la Emisora en relacion con los Titulos Opcionales, la
informacién y documentacioén que sea necesaria para verificar el cumplimicnto de las
obligaciones a que se refiere el parrafo anterior. Al respecto, la Emisora estara
obligada a entregar dicha informacion y a requerir a sus auditores externos, asesores
legales o terceros que proporcionen al Representante Comun la informacidn en los
plazos que éste solicite para el cumplimiento de sus funciones, en el entendido que el
Representante Comun podrd hacer dicha informaciéon del conocimiento de los
Tencdores sin quc tal revelacion se considere que infringe obligacion de
confidencialidad alguna vy en el entendide, ademéis, gque los Tenedores estarin
obligados a tratar dicha informacién de manera confidencial y a guardar la debida
reserva respecto de la misma. El Representante Comun podrad realizar visitas o
revisiones a la Emisora y a las personas sefialadas en este parrafo, una vez al afio, o
en cualquier otro momento que lo considere necesario, siempre y cuando dichas
visitas se realicen en horas y Dias Habiles y sin interferir con las actividades del
negocio de la Emisora. Para ello, notificara por escrito a la Emisora o a la persona
que corresponda, a través de la Emisora, de las visitas o revisiones, con al menos 3
(tres) Dias Habiles de anticipacion, salvo casos de urgencia, en los que la
notificacién debera realizarse con por lo menos 2 (dos) Dias Hébiles de anticipacion
a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita o revision correspondiente.

En caso que el Representante Comin no reciba la informacion solicitada y en los
tiempos seiialados en el parrafo inmediato anterior, o que tenga conocimiento de
cualquier incumplimiento de las obligaciones establecidas en el Acta de Emision, en
cualquiera de los Titulos que se emitan de las Series (en el entendido que dicha Acta
de Emision y los Titulos correspondientes representan los documentos base de la
emisién), debera solicitar inmediatamente a la Emisora que se haga del conocimiento
del publico, a través de un evento relevante, dicho incumplimiento. Lo anterior, en el
entendido de que en caso que la Emisora omita divulgar el evento relevante de que se
trate, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la notificacion realizada por el
Representante Comun, éste tendra la obligacion de publicar dicho evento relevante
en forma inmediata, sin que tal revelacién se considere que infringe obligacion de
confidencialidad alguna y sin perjuicio de la facultad del Representante Comun de
hacer del conocimicento del publico inversionista, cualesquier incumplimientos y/o
retardos en el cumplimiento de las obligaciones, que por cualquier medio se haga del
conocimiento del Representante Comin.

Para dar cumplimiento a todo lo anterior, la asamblea de Tenedores podréa ordenar al
Representante Comun, o el propio Representante Comun tendra el derecho de
solicitar a dicho érgano, la contratacion, a cargo de la Emisora o en caso de
incumplimiento de esta Gltima a tal obligacién, con cargo a los Tenedores, de
cualquier tercero especialista en la materia de que se trate, que razonablemente



considere necesario o conveniente, para que le auxilie en el cumplimiento de sus
obligaciones de revision establecidas en el presente Titulo, en el Acta de Emision y
en la legislacién aplicable, sujeto a las responsabilidades que establezca la propia
asamblea de Tenedores al respecto y, en consecuencia, podrad confiar, actuar y/o
abstenerse de actuar con base en las determinaciones que lleven a cabo tales
especialistas, segln lo determine [a asamblea de Tenedores. En caso que la asamblea
de Tenedores no apruebe dicha contratacion, el Representante Comiin solamente
respondera de las actividades que le son directamente imputables en términos del
presente Titulo, del Acta de Emisién y de las disposiciones legales aplicables. Lo
anterior en ¢l entendido que, si la asamblea de Tenedores autoriza la contratacién de
dichos terceros pero no se proporcionan al Representante Comun los recursos
suficientes para tales efectos, se estard a lo dispuesto por el articulo 281 del Cédigo
de Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Cédigo Civil para la
Ciudad de México y sus correlativos de los Codigos Civiles de las demas entidades
federativas de México y en el Codigo Civil Federal con relacion a su cardcter de
mandatario, en el entendido que el Representante Comin no estara obligado a
anticipar las cantidades necesarias para la contratacion de dichos terceros
especialistas y no serd responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de su
contratacion y/o por falta de recursos para llevar a cabo dicha contratacién y/o
porque no le sean proporcionados, en su caso, por los Tenedores.

b) El Representante Comun podra ser removido o sustituido por acuerdo de la
asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales conforme a lo establecido en la
Clausula Décima Novena “Asambleas de Tenedores de Titulos Opcionales” del Acta
de Emisién, en el entendido que dicha remocién sélo tendra efectos a partir de la
fecha en que un representante comiin sucesor haya sido designado, haya aceptado el
cargo y haya tomado posesion del mismo.

c) El Representante Comiin solo podra renunciar a su cargo por causas graves que
calificaré el juez de primera instancia que corresponda al domicilio de la Emisora y
en este supuesto, seguird desempefidndose en el cargo hasta que la asamblea de
Tenedores de los Titulos Opcionales designe a su sustituto.

d) El Representante Comun concluird sus funciones en la fecha en que todos los
Titulos Opcionales sean pagados en su totalidad (incluyendo, para estos efectos, los
intereses devengados y no pagados y las demas cantidades pagaderas conforme a los
mismos, si hubiera alguna).

¢) El Representante Comun en ningiin momento estard obligado a erogar ningiin tipo
de gasto u honorario o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo
cualesquiera actos, facultades y obligaciones que le corresponden por virtud de su
encargo; debiendo cubrirse estos por la Emisora.

f) El Representante Comin debera rendir cuentas del desempeiio de sus funciones,
cuando le sean solicitadas por la asamblea de Tenedores o al momento de concluir su
encargo.,



g) Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comin, en
nombre o por cuenta de los Tenedores, en los términos del Acta de Emision, del
presente Titulo o de la legislacion aplicable, serdn obligatorios y se considerardn
como aceptados por los Tenedores.

Los Titulos Opcionales objeto de la presente oferta pablica, se cncucntran inscritos
en el Registro Nacional de Valores y cotizardn en la Bolsa.

La presente emision de Titulos Opcionales y su oferta publica fue autorizada por la
Comision Nacional Bancaria y de Valores mediante oficios No. 153/11676/2019 de
fecha 11 de abril de 2019, con nimero de inscripcion en el Registro Nacional de
Valores 0175-1.20-2019-016. La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no
implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia de la Emisora o
sobre la exactitud o veracidad de la informacion, ni convalida los actos que, en su
caso, hubieren sido realizados en contravencién de las leyes.

Los Titulos Opcionales de la presente Serie seran emitidos el dia 6 de febrero de
2020, en la Ciudad de México.

EMISOR DE LOS TITULOS OPCIONALES

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Multiple,
Grupo Financiero BBVA Bancomer

or: Jose Antonio Bernal Alonso
argerApoderado

-

»
Por: Eduardo Francisco Mufioz Guzman
Cargo: Apoderado
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ACEPTACION DEL REPRESENTANTE COMUN

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero

>
Por: José Luig-Urrea Sauceda o
‘l;l’gna Rgdriguez Moreno o
~Alejandra Tapia Jiménez o
José Daniel Hernandez Torres
Cargo: Apoderado




ACTA DE EMISION

BBYA BANCOMER, S.A, INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, GRUPO FINANCIERQ BBVA BANCOMER,
REPRESENTADA EN_ ESTE ACTO POR  SUS
APODERADOS, LOS SENORES JOSE ANTONIO BERNAL
ALONSO Y MANUEL ALEJANDRO MEZA PIZA, CON LA
COMPARECENCIA DE MONEX CASA DE BOLSA, 5.4, DE
C.V., MONEX GRUPQ FINANCIERO, EN SU CARACTER
DE REPRESENTANTE COMUN, REPRESENTADO POR
SU APODERADO JUAN MANUEL LARA ESCOBAR,
OTORGA EN LA CIUDAD DE MEXICO, EL DiA 12 DE
ABRIL DE 2019, ANTE LA FE DEL LICENCIADO
CECILIO GONZALEZ MARQUEZ, NOTARIQ PUBLICO
NUMERO 151 DE LA CIUDAD DE MEXICO, POR
DECLARACION UNILATERAL DE VOLUNTAD, LA
EMISION DE TiTULOS OPCIONALES DE COMPRA O DE
VENTA EN EFECTIVO O EN ESPECIE, AMERICANOS O
EUROPEOQS, EN SU CASO, CON RENDIMIENTO
LIMITADO, CON O SIN PORCENTAJE RETORNABLE DE
LA PRIMA DE EMISION, Y COLOCACIONES
SUBSECUENTES, REFERIDOS A DIVERSOS ACTIVOS
SUBYACENTES, DIVIDIDA HASTA EN 1,500 SERIES DE
EMISION SUBSECUENTES, QUE 5E S5UJETAN A LAS

SIGUIENTES:
CLAUSULAS
PRIMERA. Dcﬁnicjnggs.

Los témminos que a continuacion se definen lendrin los siguientes
significados:

Acciones: Significan los tiwlos que representan parte del capital
social de una sociedad andnima y que se encucntran inscritos en cl
RNV o titulos de crédito que representen dichas aceiones.

Las Acciones que la Emisorn pedsl incluit como  Activos
Subyacemies, se encomtrarin previstas en ¢l Prospecto, en los
Avisos de Ofenta, los Avisos con Fines informativos vio los Avisos
de Colocacian (los euales forman pane integral del Prospecto) o en
cualguier documento de difusion que autorice la Comision

Acclones del SIC: Significan los titulos que representan parte del
capital social de una sociedad extrnjers o titulos de crédito gue
representen dichas acciones y gue se encuentren listados cn los
Sistemas Interacionales de Cotizaciones.

Las Acciones del SIC que la Emisor podrd incluir como Activos
Subyacentes, s¢ encommman previstas en ¢l Prospecto, en los
Avisos de Olena, tos Avisos con Fines Infonnativos y'o los Avisos
de Colocacion (los cuales forman pante integral del Prospecto} o en
cualquier documento de difusion gue autorice la Comisidn.

Acta de Emisidn: Significa la presente declaracion enilateral de
voluatad para la emision de Tiwlos Opcionales que amparari cada
una de las distinas Series que se emitan de acuerde al Aclivo
Subyacente de que se trale.

Activos Subyacentes; Significan las Acciones; grupos o Canastas
integrados por dos o mas de las mencionadas Acciones, o bicn,
acciones, titulos equivalentes o similares a dstas o titulos
referenciados a Acciones del SIC, ETF's, asi como Indices.

Adicionalmente, podrin  ser  considerados  como  Activos
Subyacenies, los activos anilogos o semcjantes a los anteriormente
citados que of Banco de México autorice mediante disposiciones de
caricier general,

El listado de los Activos Subyacentes, incluyendo especilicamente
las denominaciones, claves de pizarma y demils informacion de

cada uno de los Activos Subyacentes, se¢ eoconlram previsto en ol
Prospecto, en los Avisos de Oferta, los Avisos con Fines
Informatives y'o los Avisos de Colocacion (los cuales forman parte
integral del Prospecto) o en cualquier documento de difusion que
autorice Ja Comisién a solicitud de la Fmisor; en el entendido
que, [a Emisora no podrd eliminar los Activos Subyacentes sobre
los cuales se hayan emitide previamente Titlos Opcionales.

Los Activos Subyacentes correspondicntes 2 cada una de las Series
s¢ darin a conocer ¢n ¢l Aviso de Ofenta, ¢n ¢l Aviso con Fings
Informativos, ¢n ol Aviso de Colocacion y'o cn el Tiwle
comespondiente i la Sene de que se trte.

Avise con Fines Informatives: Significa cada aviso con fines
informativos  que  publigue la Emisort  que  incluya  las
caracteristicas de los Titulos Opeionales correspondientes a la
Serie de que se trate, a listarse en la Bolsa de Valores sin que al
eiecto medie ofena pablica

Avise de Colocacidn: Significa cada aviso de colocacion con fines
informativas que publique la Cmisora, segin comesponda, que
incluya las camctlensticas definitivis de los Titulos Opcionales
correspondicntes a la Serie de que se trate que Heve a cabo la
Emisuia.

Avise de Oferta: Signtfica cada aviso de oferta pablica o aviso de
oferta piblica restringida, sepgun corresponda, que incluya las
camcteristicas  de  los  Titulos  Opcionales  a  ofrecer,
correspondienles o da Sere de que se trate que lleve a cabo L
Emisora.

Bofsa de Yalores o Bolsa: Significa la socicdad denominada Bolsa
Institucional de Valores, S.A. de C.V. (BIVA), la sociedad
denominada Bolsa Mexicana de Valores, S.AB. de C.V. (BMV) o
cualguivr otra bolsa de valores con concesion del Gobiermo Federl
otorgada en témminos de la LMV,

La Bolsa de Valores en Ta que se listen los Tiwlus Opionales, se
encontrard especificads en fos en los Avisos de Ofena, los Avisos
con Fines Informativos y'o los Avisos de Colocacion {los cuales
forman pante integral del Prospecto) o en cualquier documento de
difusion que autorice la Comisidn,

Canasta o Lista: Significa Acciones de dos o mas sociedades de
ts mencionadas, de conformidad con lo sefialado en ¢l anticulo 66
de la LMV, a los que podrd estar referenciada cada Serie de Titulos
Opcionales, mismos que se¢ darin a conocer en ¢l Aviso de Oferta,
Aviso con Fines Informativos (los cuales forman parte integral del
Prospecio) y'o Aviso de Colocacion cormespondientes a la Serie de
que se trate,

CNBY o Comisidn. Significa la Comision Nacional Bancaria y de
Valores.

Derechos de fos Tenedores: Significa aguellos derechos que se
definirin pare cada una de las Series conforme a fa cliusula
Decima Primera de la presente Acta de Emision,

Derechos de Pago, Derechos de Ejercicio, Derechos Especiales,
Derechos de  Ejercicio con Valor Instrinseco: Tendrin el
significado que se describe en la cliusula Decima Pnmera de [a
presente Acta de Emision.

Dia Hdbil: Significa (i) los dias en que las instituciones de crédito
ne estén obligadas a cerrar sus puerias ni a suspender operaciones,
en éminos de las disposiciones de carieter generl gue, pan tal
efecto, emita la CNBYV, yio (ii) cualyuier din en que operen los
mercados ¥ bolsas de valores en las cuales coticen u operen los
Activos Subyacentes de la Serie de que se trate, y/o (i) los dias en
que existan operaciones en la moneda de emision y/o liquidacion
de la Serie de que se trate.



Délares o USD: Significa la moneda de curso legal de los Estados
Unidos de América.

Emisidn: Significa kx emision de Titulos Opcionales que se feva a
cabo a travds de la presente Acta de Emision, que podri colocarse
en oferta pablica, oferta piblica restingidn o sin que al efecto
medie oferta pablica ¢n distintas Series subsecuentes, cada una de
las cuales se considerard que forma parte de una misma cmisién.

Socicdad  Andnima,
Banca Muliple, Grupo  Financiero  BBVA

Emisora; Significa. BBVA Bancomer,
Institucion  de
Bancomer.

ETF's: Significa exchange traded funds, gue son instrumentos
financieros cuyo objetivo primordial ¢s replicar ¢l comportamiento
de  Acciones, Indices o un porafolio referido a  Activos
Subyacentes que sc encuentren listados en ¢l SIC.

Los ETF's que la Emisom podr incluir como Activos
Subyacentes, s¢ encontrarin previsios en el Prospecto, en ¢l Aviso
de Oferta Publica, en el Aviso con Fines Infoomativos y'o en el
Aviso de Colocacion (los cuales forman parte integral del
Prospecto) o en cualquice documento de difusion que autorice 1a
Comision

Enros: Significa lo moneda de curso legal en fa Union Europea.

Evento Extravrdinario: Significan los eventos que se describen e
¢l inciso (b) de la Clavsula Décima Tercera de la presente Acta de
Emision.

Evento Refevante: Aquellos actos, hechos o acontecimientos, de
cualquier naturaleza que influyan o puedan influir en el precio del
Titulo Opcional

Factor o Facter “i": Significa ol o los ndmeros positivos,
negativos, cero, fdnmulas y/o condiciones que serin determinados
por la Emisora y publicados en ¢l Aviso de Olenta, en ¢l Aviso con
Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion de los Titulos
Opcionales de cada Seric o en los casos en que no apligue se
incluird “No Aplica™ (N/A).

Los Factores son valores que intervienen en la detenminacion yio
ajuste de los Derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales.

Factor Monetario: En su caso, significa un valor igual al Tipo de
Cambio FIX o ¢l que se detenmine conforme a lo que se indigue en
el Aviso de Oferta, ¢n ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l
Aviso de Colocacion de la Serie de Tiulos Opcionales
correspondicnte,

Fecha de Derechos o Fecha de Pago de Derechos: Significa la o
las fechas en las cuales, en su caso, ¢l Tenedor del Titule Opcional
cobrari los Derechos de Pago conferidos por la Seric
correspondiente,

En su caso, la o las Fechas de Derechos se indicarin en el Aviso de
Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de
Colocacion de ln Serie de Titulos Opeionales correspondiente,

Fecha de Efercicio: Significa:

(i) En cuso que Jos Titulos Opcionales tengan ejercicio tipo
europeo, ¢l alimo din del Plazo de Vigencia de cada Serie y si
dicho dia dejara de ser habil, ef Dia Habil inmediato siguiente, y
(ii) En caso que los Tiwmlos Opcionales tengan ejercicio tipo
americang, los Dias Hibiles ¢n los que se puedan ejercer los
derechos de gjercicio de los Titulos Opcionales, los cuales podrin
ser Dias Hibiles especificos o un periodo o lapso de tiempo
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La fecha o fechas se indicarin en ¢l Aviso de Oferta, en ol Aviso
con Fines Informitivos y'o en ¢l Aviso de Colocacion de la Serie
de Titulos Opcionales cormespondiente.

Fecha de Liguidacidn de la Prima; Significa el Dia Habil que se
determing, posterior a 1a fecha en que sea puesta en circulacion
cadn Serie, la cusl se indicart en ol Aviso de Ofent, en el Aviso
con Fines Informativos y'o en ¢! Aviso de Colocacion de la Serie
de Titulos Opcionales correspondiente.

Fecha de Liguidacion de Efercicio; Significa ¢l Dia Habil que se
determine en el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines
Informativos  y'o en ¢ Aviso de Colocacion de la Serie
correspondiente, posterior a aquel en que se ¢jerzan los Derechos
de Ejercicio otorgados por los Titulos Opcionales, confonne a la
Clausula Décima Quinta de Ja presente Acta de Emision.

Fecha de Observacién: Significa la o las fechas en las cuales se
tomard ¢l Nivel de Mercado del o de los Activos Subyacentes para
determinar ¢l Valor de Referencia de Observacion de los Titulos
Opcionales de la Serie de que se trate, segin se determine(n) en ¢l
Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos yio en ¢l
Aviso de Colocacion correspondicnte,

Fecha de Oferta o Fecha de Emisidn: Sipnifica el dia gue se
indica en el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos
y'o en ¢l Aviso de Colocacion de la Seric de Titulos Opeionales
comrespondiente, en que se llevard a cabo una o varias oferlas
publicas primarias de los Titulos Opcionales de dicha Serie a
través de la Bolsa,

Indeval: Significa 5.D. Indeval Institucion para el Depdsito de
Valores, S.A . de C.V,

Indices: Significa un indicador del desempeio del mercado
accionario ¢n su conjunto, que expresa un valor ¢n funcion de los
precios de una muestra balanceada, ponderada y representativa del
total de Jas acciones cotizadas en wn mercado, ya sea regional o
global. Los indices & considerar como Activos Subyacentes podrin
ser nacionales asi como los de mercades intemacionales
reconocidos por la CNBY.

Los indices que la Emisora podr incluit como Activos
Subyacentes, s¢ encontrardn previstos ¢n el Prospecto, en ¢l Aviso
de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y'o en el Aviso de
Colocacion (los cuales forman parte integral del Prospecto) o cn
cualquicr documento de difusion que autorice la Comision.

Intermediario Colocador de los Tiulos Opcionales: Significa |a
sociedad denominada Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de
C.V., Grupo Financicro BBVA Bancomer, en su caricter de
intermediario colocador en lus ofertas pablicas primaras de los
Titulos Opeionales o cualquier otra casa de bolsa que acuie en
dicho caricter,

LMV: Significa la Ley del Mereado de Valores, sepin la misina
sea reformada de tiempo en tiempo.

Lote: Significa ¢l volumen minimo de Tilos Opeionales a
¢jercerse que Ja Emisora detennine en el Aviso de Ofenta, en of
Aviso con Fines Informatives y'o en el Aviso de Colecacion de ka
Serie de Titulos Opcionales de que se trate,

Mercado de Origen. Significan los mercados y bolsas de valores
en los que coticen o se publique informacion respecto de los
Activos Subyacentes

El mercado especifico de cada Activo Subyacente serd establecido
en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos yio ¢l
Aviso de Colocacion de la Serde de Titulos Opcionales
comrespondiente.



Multiplicadorfes} *i": Significa ¢l o los nimeros positivos,
negativos, cers, formuokis y'o condicienes gque seran determinados
per la Emisora y publicados en ¢l Aviso de Ofena, en ¢l Aviso con
Fines Informatives y'o ¢l Aviso de Colocacion de los Titulos
Opcionales en cada Seric o on los casos en que no aplique se
incluir “No Aplica™ (N/A)

Nivel de Mercado del o de los Activos Subyacentes: Scrd ol precio
al que se realicen las operaciones de compra o de venta de los
Activos Subyacentes en o Mercado de Origen donde colicen
dichos Activos Subyacentes

Nivel de Referenciua del o de los Actives Subyacentes, Significy ¢l
o los caleulos que consideran el o los Niveles de Mereado de los
Activos Subyacentes y los Factores Monetarios conforme a Ta o las
fonnulias yio condiciones gue se establezean en ¢ Aviso de Ofena,
en ¢l Aviso con Fines Informatives y'o ¢l Aviso de Colocacion de
los Titulos Opcionates cormespondientes a cada Serie.

Nivel de Referencia del Tindo Opcional: Significa ¢l o los
cileulos que consideran el o Ios Niveles de Mercado de los Activos
Subyacentes, los Niveles de Reflerencia de los Activos Subyacentes
y/o jos Factores Monctanos conlomme a la o las Jormulas y'o
condiciones que se establezcan en ¢l Aviso de Oferta, en el Aviso
con Fines Informativos y'o ¢l Aviso de Colocacion de los Titulos
Opcionales correspondicntes a cada Serie,

Plazo de Vigencig de cada Serie: Signitica ¢l plazo de vigencia
que se indique en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines
Informativos y'a ¢l Aviso de Colocacion correspondiente a cada
Serie de Titulos Opcionales, sin gue en caso alguno exceda del
Plazo de Vigencia de la Emision.

Pluzo de Vigencia de Ia Emision: Significa hasta 10 (dicz) afios
contados a partir de 1a fecha de suscripeion de la presente Acta de
Fmisicn

Pesos: Sipnifica la moneda de curso legal en México

Porcentaje Mdxima de Ejercicio: Significa el limite poreentual
maximo de la diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio y
¢l Precio de Ejercicio respecte del Precio de Ejercicio en cada
Fecha de Ejercicio, segin se determine en e] Avise de Oferta, en cl
Aviso con Fines Informativos y'o ¢l Aviso de Colocacion
correspondiente.

Porcemaje Miiximo de Observacidn: Significa ¢l limite porcentual
maximo de la diferencia entre el Valor de Referencin de
Observacion y ¢l Precio de Observacion respecto del Precio de
Observacion en cada Fecha de Observacion, segin se determine en
¢l Aviso de Ofena, en ¢l Aviso con Fines Informativos yio el
Aviso de Colocacion correspondiente

Porcentaje Minimo de Ejercicie: Significa ¢l limite porcentual
minimo de la diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio y
¢l Precio de Ejercicio respecto del Precio de Ejercicio en cada
Fecha de Ejereicio, segitn se determine en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l
Aviso con Fines I[nformatives y'o el Aviso de Colocacion
comespondiente.

Porcentaje Minimo de Observacian; Significa el limite porcentual
minimoe de la diferencia entre ¢l Valor de Referencia de
Observacion y el Precio de Observacion respecto del Precio de
Observacion en cada Fecha de Observacion, segin se determine en
¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos yio en ol
Aviso de Colocacion correspondiente.

Porcentuje Miximo del Valor Imrinseco: Significa of limite
porcentuad del valor intrinseco  calevlado sobre ¢l Precio de
Ejercicio que se indica en el Aviso de Ofenta, en ¢l Aviso con

Fines Informativos y/o en el Aviso de Colocacion de fos Tilos
Opcionales correspondiente a cada Seric.

Porcentaje Retornable de la Prima de Emision: Signilica ¢l
porcentaje de la Prima de Emision que serd retomable en la Fecha
de Liquidacion de Ejercicio, conforme a lo indicado en el Aviso de
Oferta, cn ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de
Culocacion conespondientu.

Precio o Precios de Ejercicio: Significa aquellos precios en
efectivo o formulas que determinamin el precio en efective, en
relacion con los cuales se determinarin los Derechos de Ejercicio
de los Tenedures de Jos Titulos Opciomales,

Los Precios de Ejercicio seran los que se indiquen en ¢l Aviso de
Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informatives y'o en ¢l Aviso de
Colocacion de la Serie de Titulos Opcionales correspondiente,

Precio o Precios de Observacion: Significa aquellos precios en
elective o fonmulas que determinardn el precio en efective, en
relacion con los cuales se determinaran y ajustardn los Derechos de
Pago de los Tenedores de los Titnles Opcionales,

Los Precios de Observacion serin Jos que se indiquen en ¢l Aviso
de Otena, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o ¢n ¢l Aviso de
Colocacion de la Serie de Titulos Opeionales correspondicnle.

Precio de Mercado de los Tindos Opelonales: Significa ¢l precio
al que se realicen las opermctones de compra o de venia de los
Titulos Opeionales en la Bolsa o en ¢! mercado secundario
comespondicnle.

Prima de Emision: Signilica el imporie que pagarin los Tenedores
de los Titulos Opeionales a la Emisora, como contraprestacion por
¢l derecho que otorgan los citades Titulos Opcionales, de acuerdo a
lo que se indigue en el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines
[nformativos y'o en el Aviso de Colocacion de la Sene de Titulos
Opcionales correspondiente

Prospecto: Significa ¢l documento que contiene la informacion
relacionada con la emision de los Titulos Opcionahes

Rango de Porcemtaje Mdximo de Ejercicie: Significa ¢l rango ¢n
¢l que oscilard ¢l Porcentaje Maximo de Ejercicio que podri ser
entre 0.0% y 1,000% de acucrdo a lo gue se indigue cn ¢l Aviso de
Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en el Aviso de
Colocacion de la Serie de Titulos Opeionales correspondiente o en
los casos en que no aplique se incluitd “No Aplica” (N/A).

Rango de Porcentaje Mdxime de Observacion: Significa oi mngo
en ¢l que oscilar ¢l Porcentaje Maximo de Observacion que podri
serentre 0.0% y 1,000% de acuerdo 2 1o gue se indique en el Aviso
de¢ Ofenta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en el Aviso de
Colocacion de la Serie de Titwlos Opeionales correspondicnte o en
los casos en que no apligue se incluird “"No Aplica™ (N/A).

Rango de Porcemtaje Minimo de Ejercicio: Significa ¢l ranpo cen
¢l gue oscilard el Porcentaje Minimo de Ejercicio que podrd ser
entre 0.0% y -1.000% de acuerdo a lo que se indique en ol Avise
de Ofenta, en ¢l Aviso con Fines Informativos yio en el Aviso de
Colocacion de la Serie de Timlos Opeionales comrespondiente o en
los casos cn que no apligue se incluird “No Aplica™ (N/A).

Rango de Porcentaje Minimo de Observacidn: Significa ¢f rango
en ¢l que oscilard ¢l Porcentaje Minimo de Observacion que pod
ser entre 0.0% y -1,000% de acuerdo a do que se indique en ¢l
Aviso de Ofenta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l
Aviso de Colocacion de ln Seric de Tiwlos Opeionales
comrespondiente o en los casos en que no aplique se incluird “No
Aplica™ {(N'A}.



Rango de Porcentaje Rerornable de la Prima de Emisidn:
Significa ¢] rango ¢n ¢l que oscilard el Porcentaje Retomable de la
Prima de Emision que poded ser entre 0.0% y 1,000% de acuerdo a
lo que se indique en el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines
Informatives y'o en ¢l Aviso de Colocacion de Ja Seric de Titulos
Opcionales correspondiente o en los casos en gue no aplique se
incluird “No Aplica™ (N/A).

Rango de Precio de Ejercicio: Significa el mngo en ¢l que oscilard
¢l Precio de Ejercicio que podri ser entre 0% y 1°000,000% del
Nivel de Mercado del Activo Subyacente al ciemre de la Fecha de
Emisién de cada Serie. El precio de gjercicio correspondiente a
cada Scrie, se especificard en ¢l Aviso de Ofena, en el Aviso con
Fines Informativos y'o ¢n el Aviso de Colocacion correspondiente.

Rango de Prima de Emisién: Significa ¢l importe cntre 0% y
1°000,000% del Nivel de Mercado del Activo Subyacente al ciemre
de la Fecha de Emision de cada Serie. La Prima de Emision
correspondiente a cada Serie, se especificard en ¢l Aviso de Oferta,
en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en el Aviso de Colocacion
correspondicnte.

Rango del Parcentaje Miximo def Valor Intrinseco: Significa ¢!
rango ¢n ¢l que oscilard el Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco
que podrd ser entre ¢l 0.0% y 10,000%, de acuerdo a o que se
indique en el Aviso de Olerta, en el Aviso con Fines (nfonnativos
y'o en ¢l Aviso de Colocacion de la Sene de Titulos Opcionales
comrespondiente.

Rendimiento  Miaximo/Minimo del Derecho “i: Significa cf
monto y'o porcentaje midximo/minimo que en su caso pagara cada
Titulo Opcional en la o las Fechas de Observacion/Fechas de
Ejercicio calculado sobre el Precio de Observacion/Precio de
Ejercicio. El Rendimiento miximo/minimo del Derecho ™ se
colculari con base en los Derechos de los  Tenedores
correspondientes a cada Serie y se especificard en el Aviso de
Ofenta, cn ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en ¢ Aviso de
Colocacion correspondiente,

Rendimiento Mdxima del Titulo Opcional: Significa ¢l monto en
pesos y/'o porcentaje miximo que en su caso pagara cada Titulo
Opeional calculado sobre la Prima de¢ Emision. El Rendimicnio
Maximo del Tilo Opcional se calculari con base ¢n los Derechios
de los Tenedores correspondientes a cada Serie y se especificari en
¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos yio en el
Aviso de Colocacion correspondiente

Representante Connin: Significa Monex Casa de Bolsa, S.A, de
C.V., Monex Grupo Financiere como representante comtin de la
totalidad de los Tenedores de los Titulos Opcionales al amparo de
todas las Serics de la Emision, en 1éminos y pam los efeclos
previstos cn la LMV y demis disposiciones legales aplicables, asi
como lo previsto en la presente Acta de Emision.

RNV Significa ¢l Registro Nacional de Valores mantenido por la
Comisidn.

Serfes: Significan cada una de los distintas series que integran ka
presente Emision de Titulos Opcionales, las cuales podran ser
puestas ¢n circulacion cn forma subsecuente.

Tenedores de los Tinudos Opcionales o Tenedores: Significa las
pursonas fisicas o morzles, siempre que su régimen de inversion lo
permita, que sean propictaras de los Titulos Opcionales de esta
Emision en vna fecha determinada durante ¢l Plazo de Vigencia de
cada Serie.

Tipo de Cambio FIX: En su caso, significa ¢l tipo de cambio
determinado por ¢l Banco de México pama solventar obligaciones
denominadas en Dolares, pagaderas en México, segan se delina en

¢l Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l
Aviso de Colocacion comrespondiente a cada Seric.

Titnfo: Signilica el documento que Ia Emisora suscribird pam
representar la totalidad de Jos Titulos Opcionales que ampara cada
Serie, ¢f cual se mantendrd en depdsito con el Indeval o en alguna
olr institucion para ol depdsito de valores autorizada en 1¢nninos
de la LMV,

Titulos Opcionales: Significa los titulos de crédito emitidos con
base ¢n la presente Acta de Emision, que serdn inscritos cn el
RNV, ofrecidos mediante oferta publica, oferta publica restringida
o sin que al efecto medie ofenta piblica y serin susceptibles de
infermediacion en el mercade de valores, que confieren a los
Tenedores de los Titulos Qpcionales, a cambio del pago de la
Prima de Emisidn, ¢l derccho de recibir de la Emisora, en su caso,
lo que se determine conforme a los Derechos de los Tenedores pam
cada Serie,

Titlos Opcilonales en  Circulacidn: Significan los Titulos
Opcionales vigentes que la Emisora haya puesto en circulacion, en
oferta primaria o en el mercado secundario

Valor Consolidado: Significa los montos que s¢ determinen en
alguna o algunas Fechas de Observacion o Fechas de Ejercicio y
que podrin ser pagados en alguna Fecha o Fechas de Derecho o
Fechas de Liquidacion de Ejercicio, segun se defing en ¢l Aviso de
Oferta, en ¢} Aviso con Fines Informativos y'o en el Aviso de
Colocacion correspondiente a cada Serie.

Valor de Memoria: Significa los montos que podrin ser pagados
en Fechas de Observacién o Fechas de Ejercicio, posteriores a la
Fecha de Observacion o Fecha de Ejercicio en que se determinen,
segin se defina en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines
Informativos y/o en el Aviso de Colocacion correspondiente a cada
Sene.

Valor de Referencia de Ejercicio: Significa el o los cileulos que
consideran ¢ o los Niveles de Mercado de Tos Activos Subyacentes
aplicables en I o las Fechas de Ejercicio correspondientes,
conforme a la o las {6mulas y'o condiciones que se establezea en
¢l Aviso de Olerta, en ¢l Aviso con Fines Informativos yio el
Aviso de Colocacion correspondicnte a cada Titulo Opeional.

Valor de Referencia de Observacion: Significa ¢l o los calkulos
que consideran el o los Niveles de Mercado de los Activos
Subyacentes aplicables ¢n la o las Fechas de Obscrvacion
correspondicntes, conforme a la o las fonnulas yio condiciones que
se establezen en el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines
Informativos y'o el Aviso de Colocacion correspondiente a cada
Titulo Opcional.

Valor Intrinseco: Significa:

(i} Para los Titulos Opcionales de compra, la diferencia positiva
entre el Valor de Referencia de Ejercicio y ¢l Precio de Ejercicio.

En ¢l cileulo del valor intrinseco de los Titulos Opeionales de
compra en la Fecha o Fechas de Ejercicio de la Serie
comespondiente, la diferencia entre ¢l Valor de Referencia de
Ejereicio y ¢l Precio de Ejercicio, no podei tener un valor supetior
al Porcentaje Miximo del Valor Intrinseco caleulado sobre el
Precio de Ejercicio.

(ii} Para los Titulos Opcionales de venta, es la diferencia positiva
emtre ¢l Precio de Ejercicio y el Valor de Referencia de Ejercicio,

En ¢l cilcule del Valor Intrinseco de los Titelos Opeionales de
venta en la Fecha o Fechas de  Ejercicio de la Serie
correspondiente, la diferencia entre ¢l Precio de Ejercicio y ¢l
Valor de Referencia de Ejercicio, no podrd tener un valor superior



al Porcentaje Maximo del Valor Intrinswo caleulado sobre ol
Precio de Ejerciciv.

Valor Ponderado: Scra la proporcidn asignada a cada Activo
Subyacente que componga los Titulos Opeionales de cada Serie
que cn suma deberd ser igual a 100% (cien por ciento). El Vidor
Ponderado de cada Active Subyacente que componga los Titulos
Opcionales serd mencionado cn el Aviso de Ofcrta, en el Aviso
con Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion
comrespondiente.

Los témminos definidos tendrin igual significado en singular o
pluml y s¢ podrin usor indistintamente cn mayisculas y
mindsculas. Referencias a (i} cualquicr contmto, convenio,
documento o instrumento incluye la eelerencia a dicho contrato,
convenio, docuinento o instrumento, segan el mismo  sea
modificado, ya sca total o parcialmente, adicionado o de cualquicr
ot forma reformado en cualquier momento, y (if) cualguier ley,
norma, circular o reglamento incluye las refornnas a los mismos en
cualquier momento o a cualquier ley, norma, circular o reglamento
que los sustituya,

SEGUNDA. Objeto sucial de 1n Emison.

La Emisora tivne su domicilio social en Avenida Paseo de la
Reforma No. 510, Col. Juirez, C P. 06600, Cindad de México y
ticne por objeto o siguiente:

La prestacion del servicio de banca y crédito en los téoninos de la
Ley de Instituciones de Crédito y, en consecuencia, podr realizar
las operaciones y prestar los servicios bancarios en las modalidades
previstas en todas las fracciones a que se refiere el adiculo 46 de
dicha ley, mismas que a continuacion s¢  mencionan, de
conformidad con o articulo 106 de la Ley de Instituciones de
Créddito y las demis disposiciones legales vy administrativas
aplicables y con apego a las sanas pricticas y a los usos bancarios
y mercantiles: | Recibir depisitos bancarios de dinero: a) A Ta
vista, b) Retirables cn dias precstablecidos; ©) De ahotro, y d) A
plazo o con previo aviso; N Accptar pristamos y créditos; 114,
Cmiur bonos bancanus, IV, Emitir obligaciones subordinadas; V.
Constituir depdsitos en instituciones de crédite vy entidades
financicras del exterior; V1. Efecluar descuentos y  otorpar
préstamos o ¢réditos, VIL Expedir tajetas de crédito con base en
contratos de apertura de erédito en cuenta corriente; VIH. Asumir
obligaciones por cuenta de wreeros, con base en créditos
concedidos, a través del otorgamicento de aceptaciones, endoso o
aval de titulos de crédito, asi como de Ta expedicion de caras de
crédito; IX. Operar con valores en los términos de las disposiciones
de la Ley de Instituciones de Crédito y de la LMV; X, Promover la
orgamizacion y transformacion de toda clase de empresas o
soeicdades mercantiles y suscribir y conservar acciones o partes de
intends en Jas mismas, en los ténaninos de la Ley de Instituciones de
Crédito, X1. Operar con documentos mercantiles por cuenta propin:
XH Llevar a cabo por cuenta propia o de terceros operciones con
oro, plata y divisas, incluyendo reportos sobre estas dltimas; XIIL
Prestar servicio de cajos de scguridad, XIV. Expedir caras de
erédite previa recepeion de su importe, hacer efectivos créditos y
realizar pagos por cuenta de clientes; XV Practicar las operaciones
de fideicomiso a que se refiere la Ley General de Titulos vy
Opetaciones de Crédito, y llevar a cabo mandatos y comisiones, La
sociedad podrd celebrar operaciones  consigo misma en el
cumplimiento de fideicomisos, mandatos o comisiones, cuande ¢l
Banco de México lo aulorice mediante disposiciones de caricter
general, en Jas que se establezcan reguisitos, 1Wnninvs y
condiciones que promuevan que las operaciones de referencia se
realicen en congrucncia con las condiciones de mercado al tiempo
de su celebracion, asi como que se eviten conflictos de interds;
XVL Recibir depésitos en administracion o custodia, 0 en gamntia
por cuenia de terceros, de titulos o valores y en pgeneral de
documentos mercantiles; XVIIL Actuar como representante comin
de los tenedores de titulos de erédito; XVIH1L Hacer servicio de caja

¥y tesoretia relativo a titulos de erédilo, por cuenta de las emisoras;
XiX. Llevar Ia coatabilidad y los libros de actas y de registro de
sociedades y empresas, XX. Desempefiar ¢f cargo de albacea; XXL
Desempediar la sindicatura o encargarse de la liguidacion judicial o
extrajudicial de negociaciones, cstablecimicnios, concursos o
herencias; XXH, Encargarse de hacer avalios que tendrin ln
misma fuerza probatoria que Ias leyes asignan a los hechos por
conedor pablico o perito; XXIH. Adquiric Jos bienes mucbles ¢
inmuchles necesarios pary la realizacion de su objeto y enajenarlos
cuando corresponda; XXIV. Celebrar contratos de arrendamiento
financicro y adquirir los bienes que sean objeto de tales contratos.
XXV. Realizar operaciones  derivadas,  sujetindose a  lus
disposiciones  lecnicas y operilivas que expida ¢l Banco de
México, en las cuales se establezean los caracteristicas de dichas
opernciones, (oles como tipos, plazos, contrapartes, subyacentes,
garantias y formas de liquidacion; XX V1. Efectuar operaciones de
factomje {inancicro; XXVI bis. Emitir y poner en circulacion
cualguier sedio de pago que deteninine ¢l Banco de México,
sujetindose o las disposiciones técnicas y operitivas que éste
expidd, en las cuales se establezean entre otras camcteristicas, las
relativas a su uso, monto y vigencia, a fin de propiciar ¢l uso de
diversos medios de pago; XXVIL Intervenir en la contratacion de
segurus para lo cual deberin cumplir con 1o establecido en la Ley
General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros y en
lus disposiciones de caricter general que de 1o misma emanen, y
XXVII. Las andlogas o conexas que autorice la Secretaria de
Hacienda y Crddito Pablico, oyendo la opinion del Banco de
Meéxico y de-la Comision Nacional Bancaria -y de - Valores- La
sociedad anicamente podrd realizar aqueilas operaciones previstas
en ¢l anticulo 46 de la Ley de Instituciones de Crédito, y que estén
expresamente contempladas  en estos  estatulos,  cualquicr
modificacion a los estutos de la Emisom reguerikd previa
aprobacion de la Comision Nacional Bancaria v de Valores en
témminos de lo dispuesto por los aniculos %a. (noveno) y 46 Bis de
la Ley de Instituciones de Crédita.

TERCERA. Emision de los Titttos Opcionales’ Cameteristicas de
los Titulos Opeionales.

El Consejo de Administracion de la Emisort, apobi en sesion
celebrada el din 19 de julio de 2018, la emision de Titulos
Opeionales, por un pliazo de un dig hasta 10 afios, ¢n ol entendido
de que en ningun caso ¢l Plazo de Vigencia de las Series exceda
del Plazo de Vigencia de la Emision, por lo que en este acto emite
por declaracion unilateral de voluntad en la Ciudad de México, ¢n
la fecha de finna de la presente Acta de Emision, la cantidad de
hasta 500,000,000 {quiniemaos millones) de Titulos Opcionales de
Compra o de Venta, en Efectivo o en Especie, Americanos o
Eumpeos, en su caso, con rendimiento limitado, con o sin
Porcentaje Retomable de [a Prita de Emision, y con colocaciones
subsecucates, referidos a diversos Activos  Subyacentes. La
Emisora podr poner en circulacion distintas Series en cualquicr
momento durante ¢l Plazo de Vigencia de la Emision, cada Serie
podri tener un ndmero variable de Titulos Opcionales, sin que en
caso alguno ¢l Plazo de Vigencia de las Seres exceda del Plazo de
Vigencia de la Emision

El valor de !a Prima de Emision, el Percenlaje Maximo del Valor
Intrinsceo, ¢l Porcentaje Retommable de la Prima de Emision, of o
los Precios de Ejercicio, ¢l o los Factores, los Activos Subyacentes,
entre otms, parm cada wna de fas Serics que se emitan, serin
determinados ¢l Dia Habil anterior a la fecha de su ofeta y
aparceerin en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines
Informativos yio ¢l Aviso de Colocacién de la Seric de Titulos
Opcionales cormespondiente

El nimero minimo de Titulos Opeionales a cjercerse s de un Lote,

CUARTA, Denominacicn de Ja Emistin




La presente emision se denomina “Emision de Tiwlos Opcionales
de Compra o de Venta, en Efectivo o en Especie, Americanos o
Europeos, ¢n su caso, con rendimiento limitado, con o sin
Porcentaje Retomable de Pama de Emision, dividida hasta en
1,500 (mil quinientas) Series, n emitirse en  colocaciones
subsceuentes, referidos a diversos Activos Subyacentes™, que
cotizardn en la Bolsa con las claves de pizarm que seran
determinadas por la Bolsa para cada Serie, con anterioridad a la
Fecha de Ofertn y apareceran en el Aviso de Oferta, en el Aviso
con Fines Informativos y'o el Aviso de Colocacion de la Serie de
Titulos Opcionales correspondicente,

La citada denominacion podri ser modificada por requetimientos
del mercado que determine la Bolsa, Para efectuar ¢l ajuste en ba
denominacion de los Titulos Opcionales se deberd contar con la
previa autorizacion de la Emisom y del Representante Comin, sin
que al eficto se reguicra consentimicato de fa asamblea de los
Tenedores de los Titulos Opcionales.

Las emisiones de Titulos Opcionales podedn estar denominadas en
Pesos o cualquicr divisa, Para clectos de registro y cotizacion cn la
Bolsa, las cantidades que asi Jo requicran, se expresarin en Pesos,
aplicando ¢l tipo de cambie que se defina en ¢l Aviso de Oferta, en
el Aviso con Fines Informativos y'o el Aviso de Colocacian de la
Serie de Titulos Opcionales comespondiente.

En caso de que la denominacion de una detenminada Serie sea en
Délares y'o Euros, la Emisora liguidard dicha Serie, a través de
Inndeva), en moneda nacional at tipo de cambio que para tal efecte
s¢ establezea en ¢l Aviso de Oferia, en ¢ Aviso con Fines
Informativos y/o en ¢] Aviso de Colocacion, segin sea ¢l caso.

QUINTA. Prima du Emisidn.

Como contrmprestacién por los Derechos de los Tenedores que
otorgan los Titlos Opcionales, los adquirentes en oferta primarin
sc obligan a pagar a la Emisora por cada Titulo Opcional que
adguieran, la Prima de Emision segun la Serie de que se trate,

El valor de la Prima de Emisién para cuda Serie se deteninara el
Dia Habil anterior a la Fecha de Ofenta v se dard a conocer en ¢l
Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o ¢l Aviso
de Colocacion de la Serie correspondicnte,

El pago de las Primas de Emision se deberd hacer en la Fecha de
Liquidacion de la Prima. Para las emisiones de Titulos Opcionales
cuya liquidacidn de la Prima de Emisién se especifique en otr
moneda distinta a Pesos, dicha liquidacion se realizard en ol
domicilio de la Emisora que se establece en la Cliusula Vigésima
Tercer de la presente Acta de Emision.

SEXTA. Precio de Observacion y Precio de Ejercicio,

Los Tencdores de los Titulos Opcionales podrin ejercer los
Derechos de los Tenedores conferidos en los mismos, al o los
Precios de Observacidn y Precios de Ejercicio segin la Seric a fa
que pertenezean los Titulos Opcionales que adquieran,

Cuando en la Fecha de Liquidacion de Ejercicio de los Titulos
Opcionales se deba ejercer liquidacion en especie, la Emisom
entregard o recibird de los Tencdores, los Activos Subyacentes,
segan se defina en ol Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines
Informativos y'o en el Aviso de Colocacion correspondiente a cadi
Seric.

El o los Precios de Observacion y Precios de Ejercicio se darin a
conocer en ¢l Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos
y'o en ¢l Aviso de Colocacion de la Serie correspondiente.

SEPTIMA. Efctos en Jos Activos Subyacenies,

En caso de que ol Mercado de Origen sustiluya o modifique
substancialmente la metodologia de cdleulo del Activo Subyacente,
se utilizari ¢l método o activo sustituto que al efecte determine el
Mercado de Origen de que se trate y que se asemeje en mayor
medida a cada Activo Subyacente

Al efecto, en caso de gue la Emisora mantenga Titulos Opcionales
en Circulacion referenciados a tales Activos Subyacentes, deberd
de comunicar esta situacion a ky CNBV, a través de los medios que
¢sta determine, a la Bolsa y a los Tenedores mediante ¢l Sistema
Electronico de Envio y Difusion de Informacion (“SEDI™}
commespondicote, y al Representante Cotmin ¢ Indeval por eserito o
a través de los medios que é1a determine, denteo de los 3 (tres)
Dias Habiles signientes a que tenga conocimiento de dicha
situacion,

Las actualizaciones que realice ¢l Mercado de Origen o la Bolsa,
respecto al nombre de identificacion, ka serie, I clave ISIN o
cualquicr medio de identificado de los Activos Subyacentes, serd
informado por la Bolsa al pablico inversionista, en los 1éminos
que se cstablecen en su reglamento y'o manuales operativos
aplicables. La Emisora notificard a la CNBV, Iy Bolsa, a Indeval,
al Representante Comin y a los Tenedores por medio de
actualizacion anual del Prospecto.

OCTAVA. Fecha de Olerta.

a) El Intermediario Colocador de los Titulos Opcionales, llevara a
cabo a través de la Bolsa, una o varias ofertas pablicas primarias de
hasta 1,500 (mil quinicstas) Series, que podrin comprender la
wtalidad o pante de los Titulos Opeionales que ampara esta
Emision en la Fecha de Oferta.

b) Tratindose de colocaciones sin gue al efecto mudic ofena
poblica, el Intermediario Colocador de los Titulos Opcionales,
publicard el Aviso con Fines Informativos en Ja Fecha de Emisién,
asi como en la fecha de listado y de registro en la Bolsa.

¢) En caso de que no se cologue la wtalidad de los Titulos
Opcionales durante las Fechas de Oferta, ln Emisorz se reserva el
derccho de llevar a cabo posteriores colocaciones en ¢l mercado
secundario, a travds de la Bolsa,

NOVENA. Tiwlo

a) Cada Serie de Titulos Opeionales de la presente Emision estara
representada por un Titulo global que se emitin para su depdsito
en Indeval o en alguna otra institucion par el deposito de valores
aworizada en témminos de la LMV, Dicho Titulo se emitird de
conformidad con lo previsto en la LMV y demis disposiciones
legales aplicables.

b) Contra ¢l pago de la Prima de Ewmision, se hard ¢l traspaso de los
Titulos Opcionales mediante ¢l mecanismo de asignacion de tales
Titulos Opcionales, a la cuenta que ¢ intermediarnio financicro que
actie por cuenta del Tenedor de los Titulos Opcionales mantenga
con Indeval,

c} El Titlo de cado Serie deberd ser firmado por la Emisora y por
¢l Representante Comnn, a través de sus respectivos representantes
o apederados.

DECIMA. Plazo de Vigencia, Fechas de Observacion, Fechas de
Ejercicio, Lugar y Forma de Liquidacion.

a} El Plazo de Vigencia de la presente Emision serd de hasta 10
{diez) afios contados a pantir de [a fecha de la suscripcion de I
presente Acta de Emision.

b} E! Plazo de Vigencia de cada Serie se indicard en el Titulo y en
el Aviso de Ofenta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en of



Aviso de Colocacion de la Seric correspondiente, sin que cn
ningan caso exceda del Plazo de Vigencia de la Emision

¢) Los Tenedores de los Tiwlos Opeionales podrdn obtener las
retribuciones y ejercer Jos dereches que estos confieren, en Ja
Fecha o Fechas de Derccho y'o en la Fecha o Foeclus de
Liquidacion de Ejercicio.

d) Los Titules Opcionales se liquidarin a través de Indeval con
domicilio ubicado en Pasco de la Reforma Namers 255, Colenia
Cuavhtémoc, Codigo Postal 06500, Ciudad de México, mediante
transferencia cleetrdnica, o ¢n cualquier otra direccion que Indeval
dé a conocer en ol caso de que cambic su domicilio. En caso de que
la denominacion de una determinada Serie sea en Dolares y'o
Euros, la Emisora liquidara dicha Serie, a través de Indeval, en
moneda nacional al tipo de cambio que para tal efecto se establezen
en el Aviso de Ofena, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en el
Aviso de Colocaciin, segin sea cl caso.

DECIMA PRIMERA. Derechos de los Tenedores

2}  Los Tiwlos Opcionales olorgarin derechos o sus Tenedores
que se definiran conforme a los siguientes derechos:
i) Drerechos de Pago;
(i)  Derechos de Ejercicio,
(iii)  Derechos Especiales;
(iv}  Derechos de Ejercicio con Valor [ntrinscco, v:
{v}  Combinacion de los anteriores.

Los Derechos de Jos Tenedores correspondientes a cada Serie de
Titulos Opeionales se darin a conocer en el Titulo, en ¢l Aviso de
Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de
Colocacion comrespondiente y de acuerdo a sus camcteristicas
especificas,

De lortna enunciativa mas no Hmitativa los derechos se wtilizarin
de In siguiente manem:

{i) Derechins de Pago. Sc otorgan ¢n las fechas de
Observacion y se aplican en as Fechas de Derechos
Los derechos de pago se podrin definir para Titulos
Opcionales europeos y americanos.

(i)  Derechos de Ejercicio. Se aplican pam el gjercicio de
los Titulos Opcionales en cada Fecha de Ejercicio,
segun trmte de un [itulo Opcional curopeo o
americano

(i)  Duerechos Especiades. Son derechos complementarios
a los derechos de pago, dercchos de gercicio y
derecios de ejercicio con Valor Intrinseeo.

(iv)  Derechos de Ejericio con Valor Intrinseco. Se
utilizardn en la o las Fechas de Ejercicio cuyo pago se
determinard conforme al valor intrinscco del Tiwlo
Opcional,

Cuando cualquiera de las fechas mencionadas anteriormente en las
que se otorgue derechos a los Tenedores, deje de ser un Dia Habil,
los derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales deberin
aplicarse ¢l Dia Habil inmedinto siguiente, sin que esto signifique
un incumphimiento por parte de la Emisora.

Los Titulos Opeionales podrin olorgar los siguientes Derechos:
Derechos de Pago

En las Fechas de Observacion:

Ei Tenedor del Tiwlo Opcional tendr, en su caso, el derecho de
obtener en efectivo, por parte de la Emisora, en la Fecha o Fechas

de Derecho cotrespondiente, un monlo caleulado conforme o lo
siguicnte:
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1. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Tiwlo Opcional
“en ln Fecha de Observacien™ o “en todas las Fechas de
Obscrvaciin™ v "en algung Feeha de Obsermvacion™ scgun sc
defina para cada Seric s “menor” o “mayver” o “menor o igual”
o “maver o igual” scgun se dofing para cada Serie al Precio de
Observacién multiplicado por ¢l Factor “i, Ia Emisor pagard

((VO - (PO x Factor i}) x Faclor i) + (PO x Factor i) + (PRPE x
Factor i)

Donde

VO = Valor de Relerencia de Observacion

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retomable de Ta Primi de Esmision

La dilerencia entre el Valor de Relerencia de Observacion y el
Precio de Observacion no podr tener un valor “sugerior™ o
“inferior” al Porcentaje “Mdvimo " o “Minimo” de Observacion
caleulado sobre el Precio de Observacion.

2. 5i el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional
“en la Fecha de Observacidn™ o “en todas las Fechas do
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ seenin se
defing para cada Sevie es “menor” o “mavor” o “menor o ignal”
o “mavor o igual” segin se dofing para cada Scrie al Precio de
Observacion multiplicado por ¢f Factor 1" wo “menor” o
“mavor™ o “menor o igual” o “mavor o ignal” al Prxio Je
Observacion mulliplicado por el Factor =i segtn. s dofing pura
cadde Serie, [ Emisora pagirsg:

({VO - (PO x Factor i}) x Factor i) + (PO x Factor i) + (PRPE x
Factor i)

Donde:

VO = Valor de Referencia de Observacion

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retomable de 1a Prima de Emision

La diferencia entie ¢l Valor de Refwiencia Je Obsenvacion y ol
Precio de Obscrvacion no podrd wener un valor “supeiior” o
“inferior™ al Porcentaje “Mdxine ™ o “Minimo ™ de Observicion
caleulado sobre ¢l Precio de Observacion.

3. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Tiwle Opcional
“en la Fecha de Observacion™ o “en todas lus Fechas dv
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ segim se
defing para cadu Serie ¢s “menor™ o "mayor” o “menor o igual”
o “mayar o igual” segim se defina para cada Seric al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor =i™, la Emisora pagard:

[(PO x Factor i) + (PRPE x Factor i))

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentayje Retormable de fa Prima de Emision

4 Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Tiulo Opeional
“en la Fecha de Observacién™ o “en todas las Fechas de
Observacion”™ o “en alguna Fecha de Observacion” seetin se defing
para cada Sevie es “menor™ o “mavor™ o “menor o igual” o
“mavor o iguel” segiin se defina para cada Seric al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor “i” v “muner” o
“mavor” o “menor o igual” o “mayvor o ignal” al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor “i™ segrin se defing para
cadu Serie, la Emisor pagara:

[(PO x Factor i} + (PRPE x Factor 1))
Donde:

PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision



5. La Emisora pagara:
[(PO x Factor i} + (PRPE x Factor i)]

Donde:
PO = Precio de Observacién
PRPE = Porcentaje Retomable de 1a Prima de Emision

6. 5i ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titwlo Opcional
“en la Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas dv
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ seginr se
defing para cada Serie es “menor” @ “mavor” o “menor o igual”
o “muvor o ignal” segiin se defina para cada Serie ol Precio de
Observacion multiplicado por ¢} Factor i no se tendrd derecho a
recibir ningon pago adicional con respecto a las “Fechas de
Observacion” y'o “Fechas de Ejercicio™ segtin se defing para
cadu Serie posteriores

7. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opeional
“en la Fecha de Observacion™ o “en todus las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion” segiin s¢
defina para cada Serie es "menor” o “mayor” o “menor o igual
o “mayor o igual™ segiin se defina para cada Seric al Precio de
Observacion multiplicado por el Faclor “i™ yio “menor” o
“mavor” o “menor o igual” o “maver o igual” al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor “i** segtin se defina pare
cada Serie no se tendr derecho a recibir ningin pago adicional
con respecto a las “Fechas de Observacién” vio "Fechas de
Ejercicio™ scgun se dofing para cada Serie posteriores.

8. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titnlo Opeional
“en la Fecha de Obscrvacion” o “en todas las Feches de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Obsenvacion™ segin se
defing para cada Serie es “menor™ o “maver” o “menor o ignal”
0 “mavor o iguel™ ul Precio de Observacion multiplicado por el
Factor “i" segin sc defing para cada Serie, la Emisora guardara en
“Valor Consolidade del Derecho f ] o “Valor de Memoria de
Derecho [ ] 1o siguiente

[(PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)}

Donde:

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retornable de Ta Prima de Emision

El Valor de Memeria del Derecho [ ] sélo podra ser pagado una
vez, y serd en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que
se cumpla la condicidn de pago.

Pago del Valor Consolidade del (de los) Derecho(s) [ ] ]
La Emisora pagori ¢l Valor Consolidado del (de los) Derecho(s) [ ]
[l

Page del Valor de Memoria del {de los) Denccho(s) [ 1 ]

Si el Valor de Referencia de "Observacion™ o “Ejercicio™ del
Tilo Opcional “en le Fecha' de “Observacion™ o “Efercicio™ o
“en toddas lus Fechas de Observacion™ o “en alguna Fecha de
Observacion™ segtin se defina para cada Seric es “menor™ o
“mavor” o “menor o igual® o “mayor o igual” al Precio de
“Observacién™ o “Efercicio™ multiplicado por el Factor “i™ segiin
se defing para cada Serie, la Emisora pagard ¢l Valor de Memoria
del (de los) Derecho(s) [ ] ).

9. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional
“en la Fecha de Observacion™ o “en todus lus Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion” segiin s¢
dcefina para cada Serie ¢s “menor” 0 “mayer” o “menor o igual”
o “mayor o igual” segiin se defina para cada Serie al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor i wio “menor™ o
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“mavor” o “menor o igual” o “mavor o igual” al Precio de
Observacion multipticado por ¢l Factor “i" segin se defina para
cada Seric, la Emisora guardard en “Valor Consolidado dol
Derecho [ 1" o “Valor de Memoria del Derecho £ 17 1o siguiente:

[{PO x Factor i} + (FRPE x Factor i)]

Donde:
PO = Precio de Observacidn
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

El Valor de Memoria del Derecho [ ] sdlo podri ser pagado una
vez, y serl en la primera fecha de Observacion o Ejercicio cn que
se cumpla la condicion de pago.

Pago del Valor Consolidado del (de los) Derecho(s) { ][ ]
La Emisora pagard ¢l Valor Consolidado del (de los) Derecho(s) [ ]
[l

Pago del Valor de Memoria del (de los) Derecho(s) [ 1] ]

Si ol Valor de Referencia de “Observacion™ v “Efercicio™ del
Titulo Opcional “en fu Feclia™ de "Observacion™ o “Ejercicio” o
‘en toduas las Fechas de Observacion™ o “en algina Fecha de
Observacion™ scgiin se dofina para cada Scrie es "menor” o
“mavor™ o “menor o igual” o “mavor o igual™ al Precio de
“Observacion™ o “Ejercicio™ multiplicado por ¢l Factor “i™ segiin
se defina para cada Serie, 1a Emisom pagari ¢l Valor de Memoria
del (de Jos) Derechofs) [ 11 ]

[0. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional
“en o Fecha de Observacion” o “en todas las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ segim se
defina para cada Seric ¢s "menor” 0 “mavor” o “menor o igual”
o “mayor o igual” al Precio de Observacion multiplicado pot el
Faclor “i"" segiin se defina para cada Serie, la Emisor guardara en
“Valor Consolidado del Derecho [ ] o “Valor de Memoria de
Derecho [ ™ lo siguiente:

{{PO x Factor i) + (PRPE x Factor {)]

Donde:
PQ = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

El Valor de Memoria del Derecho [ ] sélo podri ser pagado una
vez, y serd en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que
se cumpla la condicion de pago.

Pago del Valor Consolidado del (de los) Derecho(s) [ 1] ]
La Emisora pagara el Valor Consolidado del (de los) Derecho(s) [ ]
Ll

Pago del Vator de Memonia del (de los) Derechofs) [ ][]

Si ¢l Valor de Referencia de “Observacion”™ o “Ejercicio ™ del
Titulo Opcional “en la Fecha” de “Observacion ™ o “Efercicio™ o
“en todus lus Fechas de Observacion™ o “en alguna Fecha de
Observacion” segtn se define para cada Serie s “menor” o
“mayor” o “menor o igual” o "maver o igual” 21 Precio de
“Observacion” o “Ejercicio ™ multiplicado por el Factor "i” segim
s¢ defing para cada Seric y/o “muenor™ o “maver™ o “mener o
igual™ o “mavor o igual™ al Precio de “Observacion” o
“Efercicio” segiin se defina pora cada Scrie multiplicado por el
Factor =i, la Emisora pagard el Valor de Memoria del (de los)
Derecho(s) [ 1] ).

1. 5i el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opeional
“en la Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Observacién™ o “en algina Fecha de Observacion” segiin se
defing pura cada Seric es “menor” o “maver™ o “menor o igual”



o “mavor o (gual” segtin se defina para cada Serie al Precio de
Observacion multiplicado por el Factor “i" 3o “menor” o
“mavor” o “menvr o igual” o “maver o igual” al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor *i™ segin se defina para
cacla Scrie, la Emisomy guanlari en “Valor Consolidado del
Devecho f |0 "Valor de Memoria del Derecho f [ 1o siguiente:

[(PO x Factor i) + {PRPE x Faclor )]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retormable de la Prima de Emision

El Valor de Memonia del Derecho [ ] solo pedri ser pagado una
vez, y serd en la primem fecha de Observacion o Ejercicio en que
se cumpla la condicion de pago.

Pago del Valor Consolidado del (de fos) Derecho(s){ ][ ]
La Emisor pagarid ¢l Valor Consolidado del (de los) Derecho(s) [ ]
[l

Pago det Valor de Memoria ded (de los) Derechogs) [ ][ ]

Si el Vahn de Refviencia de “Gbservacion” o “Ejercicio ™ del
Titalo Opcionat “en fa Fecha ™ de “Observacion ™ o “Ljvrcicio” o
Yen todas las Fechas de Observacion™ o “en alguna Fecha dv
Observacidn™ segin se defing para cadu Seric o “menor” o
“mavor™ o “menor o igual” o “mavor o ivual” al Precio de
“Qbservacion” v “Fercicio ™ multiplicado por el Factor i segin
se defing para cada Serie v/o "menor™ o “muaver” o “mener o
igual” o “muvor o ignal™ al Precio de "Observacion™ o
“Ejercicio™ scgiin se dofina para cada Serfe muhiplicado por ¢l
Factor ™1”, la Emisora pagara el Valor de Memoria del {de los)
Derecho(s) [ 11 ]

12. Si el Valor de Referencia de Observacion [ ] del Titulo
Opcional “en la Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Observacidn™ o “en algnna Fecha de Observacion™ segim s¢
defina pary cada Seric ¢s “mener” o “mavor™ o “menor o ignal ™
o maviwr o (gual” segan se defina para cada Serie al Precio de
Observacion multiplicado por ¢ Factor i, ka Emisors pagara:

{{(VO[] - (PO x Factor 1)) x Factor i) # (PO x Factor i) + (PRPE x
Factor i}

Donde:

VO [ 1= Valor de Referencia de Obsenvacidn [ ] [ ]
PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

La dilerencia entre el Valor de Referencia de Observacion [ ] y el
Precio de Observacion no podrd tener un valor “superior” o
“inferior” al Porcentaje “Mdximo " o “Minimo ™ de Observacion
calculado sobre ¢f Precio de Observacion,

13. 8 el Valor de Referencia de Observacion [ ] del Titulo
Opcional “en la Fecha de Observacion™ o “en todas lus Fechas de
Observacion™ o “en afgune Fecha de Observacion” segin se
defing para cada Serie ¢s “menor™ o “mavor ™ o “menor o igual”
o “muavor o igual ' segiin se defina para cada Seric al Precio de
Observacion mulliplicado por ¢l Factor “i* o si el Valor de
Referencia de Observacion [ ] del Titulo Opcienal “en la Fecha de
Observacion™ o “en todas lus Fechas de Observacion™ o “en
alguna Fecha de Observacion ™ segiin se defina para cada Seric cs
“menar” o “maver” o “menor o igual” o “mavor o igual” al
Precio de Observacion multiplicado por el Factor i segin se
defina para cada Scrie, la Emisora pagard;

{(VO[ ] - (PO x Factor i})) x Factor i) + (PO x Factor i) + (PRPE x
Factor i}
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Donde:

VO[ ] = Valor de Referencia de Observacion [ ][ ]

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retormable de la Prima de Emision

L diferencia entre ¢l Valor de Referencin de Observacion y ¢l
Precio de Observacion no podsd teoer un valor “superior” o
“inferior” al Porcentaje “Mdaxima™ o "Minime™ de Observacion
calcutado sobre el Precio de Observacion,

14. 5i ¢l Valor de Referencin de Observacion { ] del Titulo
Opcional “en a Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Observacion” o “en alguna Fecha de Observacion™ segin se
difina para cada Scriv ¢s “menor” o “mavor” o “menor o igual”
o “mavor o igual” scgtin se defina para cada Serie al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor i, la Emisora pagari:

[(PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

5. 5i el Valor de Referencia de Ubservacion | | del Titulo
Opcional “en la Fechu de Observacion™ o “en todas fas Fechas de
Observaciin o “en alguna Fecha de Observacion” segiin se
defina para cada Scric ¢s “menor” o “mayvor” e “menor o jgual”

“moyor o igal” scgim se defing pare cada Serie al Preio de
Observacion multiplicado por el Factor-=1" wo si ¢l Valor de
Referencia de Observacion [ ] del Titlo Opeional “en la Fecha de
Observacion” o “en todas {as Fechas de Obscrvacion™ o “en
alguna Fecha de Observacion ™ segin se defing para cadu Seric s
“muenor™ o “mavor” o “menor o fgual” 6 “mavor o igual” al
Precio de Observacion multiplicado por el Factor v segin se
defina pura cada Serie, la Emisora pagari:

[{PO x Factor i} + (PRPE x Factor i)

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

§6. La Emisora pagara:
{N'n x PO x Factor 1)

Donde:

N= Nimero de Fechas de Observacion en las cusles ¢l Valor de
Referencia de Observacion del Titulo Opeional es “menor” o
“mavor” o “menor o igual” 0 “mugver o igual”, segin se defing
para cada Svrie, al Precio de Observacion multiplicado por ol
Factor *i" o “menor” o “mavor” o "menor o ignal " o “mavor o
ignal ", segtn se define para cada Serie, ul Precio de Observacion
multiplicado por el Factor 1™

n= nimero de Fechas de Observacion

PO = Precio de Observacion

Las desenpoiones anteriores se podrin repetir las veces que sea
neeesanio ¢ no usarse para describir los Derechos de Pago
correspondientes a cada Serie,

Derechos de Ejercicio

En las Fechas de Ejercicio:

El Tenedor del Titulo Opcional tendsd, ¢n su caso, ¢l derecho de
obtener en efectivo, por parte de la Emisora, en la Fecha de

Liguidacion de Ejercicio comespondiente, un monto calculado
coafonne a lo siguiente;



[. 5i el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeional, “on
la” o “en alguna” segim se defina para cuda Serie Fecha de
Ejercicio es “menor™ o "mayor” o “menor o igual " 0 “mavor o
ignal” segiin se defina para cada Seric ol Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor *i”, la Emisora pagar:

{(VE ~ (PE x Factor i}) x Factor i) + (PE x Factor 1) + {PRPE x
Factor i}

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de Ta Prima de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio y el Precio
de Ejercicio no podei tener un valor “superior o “inferior” al
Porcentaje “Mdximo ™ o “Minimo ™ de Ejercicio caleulado sobre el
Precio de Ejercicio.

2. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, “en
la” o “en alguna’ segin se defina para cada Seric Fecha de
Ejercicio es "menor™ o “mavor” o "menor o igual” 0 “mayor o
igual™ segin se dofing para cada Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por el Faclor “i” y/o “menior ™ 0 "maver™ o “menor o
igual” o “mavor o igual” al Precio de Ejercicio multiplicado por e
Factor “i" scgiin se defina para cada Serie, 1a Emisora pagara:

((VE - (PE x Factor i)} x Factor i} + (PE x Factor i) + {(PRPE x
Factor i)

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentyje Retornable de la Prima de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio y ¢l Precio
de Ejercicio no podrl tener un valor “superior o inferior” al
Porcentaje “Mdximo ™ o “Minimo™ de Ejercicio caleulado sobre ¢l
Precio de Ejercicio.

3. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeional, “en
la™ o “en alguna™ segin se defing pava cadu Serie Fecha de
Ejercicio es “menor” o “mayor” o “menor o igual " o “mavor o
igual” segin se defina para cada Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor “i™, la Emisora pagard;

[(PE x Factor i) + {PRPE x Factor i}]

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

4. 5i ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeional, “en
la” o “en alguna™ segim se defing para cada Serie Fecha de
Ejercicio cs “menor™ o “mavor” o “menor o igual™ o “mavor o
igwal” segin se defina para cada Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor “i" yio “menor” o “maver™ o “menor o
ignal” o “mayor o igual” al Precio de Ejercicio multiplicado por el
Factor “i” segrin sv defing pura cada Serie, la Emisora pagari:

[(PE x Fuctor i) + (PRPE x Factor i))

Donde:

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de by Prima de Emision
5. La Emisora pagari

[{PE x Factor i} + (PRPE x Factor i)]

Donde:

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisidn

6. 5i ¢l Valor de Referencia de Ejercicio [ ] del Titulo Opcional,
“en la” o “en alguna” segan se defing para cada Serie Fecha de
Ejercicio es “menor™ o “mavor™ o “menor o ignal” 0 “mavor o
ignal " segin se defina para cada Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor i", la Emisora pagari;

((VE [ ] - {PE x Factor i)) x Factor i) + (PE x Factor i) + {PRPE x
Fuctor i)

Donde:

VE [ ] = Valor de Referencia de Ejercicio [ ][]

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio [ ]y «f
Precio de Ejercicio no podri tener un valor “superior” o
“inferior” al Porcemtaje “Mdximo™ o “Minimo™ de Ejercicio
calculado sobee ¢l Precio de Ejercicio.

7. 8i ¢l Valor de Referencia de Ejercicio [ ] del Titulo Opcional,
“en la” o “en alguna” segin se defing para cada Sevie Fecha de
Ejercicio s “menor™ 0 “mavor™ o “menor o igual” o “mavor o
igual” scgiin se defing para cada Scrie al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢! Factor i 3/ si ¢l Valor de Referencia de
Ejercicio [ ] del Titulo Opcional, “en fa” o “en alguna ™ segin se
defing para cadu Serie Fecha de Ejercicio ¢s “menor™ o “mavor”
o “menor o igual™ o “mavor o igual” al Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor “i"* segin se defing para cada Serie, la
Emisora pagara:

{((VE [ ] - (PE x Factor i)) x Factor i) + (PE x Factor i) + (PRPE x
Factor i)

Donde:

VE [ ] = Valor de Referencia de Ejercicio [ [ ]

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio [ ] y ¢l
Precio de Ejercicio no podr tener un valor “superior” o
“inferior” al Porcentaje “Mdximo™ o “Minimo™ de Ejercicio
calculado sobre ¢l Precio de Ejercicio,

8. Si ¢l Valor de Referencia de Ejercicio [ ] del Titulo Opeional,
“en la"” o “en alguna” scgin se defing para cada Seric Fecha de
Ejercicio es “menor” o “mavor™ e “menor o igual” o “mavor o
igual” segin se defing para cada Seric al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor 1™ v si ¢l Valor de Referencia de
Ejercicio [ ] del Titulo Opcional, “en fa” o “en alguna” segiin se
defina para cada Serie Fecha de Ejercicio ¢s “menor™ o “mayor"'
@ “menor ¢ igual” o “mavor o igual” al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor “i" segiin se defing para cada Serie, la
Emisora pagari;

[{PE x Factor i) + {PRPE x Factor i)]

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Enision

9. Si ¢l Valor de Referencia de Ejercicio [ ] del Titule Opcional,
“entfa” o “en algna”, segiin se defing para cada Serie, Fecha de
Ejercicio es “menor™ 0 “mavor™ o “menor o igual” o “mayor o
Igual™ segin s¢ defing para cada Serie al Precio de Ejercicio
muhiplicado por ¢l Factor *i”, 1a Emisor pagard:

[(PE x Factor i) + (PRPE x Factor i)}



Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retomable de Ia Prima de Emision

Las descripciones anteriores se podrdn repetir las veees gue sea

necesario 0 no usarse para deseribir los Derechos de Ejercicio
correspondientes a cada Serie,

Dereches especiales

Aplicarin en los Derechos de los Tenedores segin se especifique
para cada Serie en ¢l Aviso de Oferta comrespondiente.

|. El Titulo Opeional pagari ot “mdxime™ o “minime" sepin se
dufina para cada Serie catre: Devechos de los Tenedores definidos
en cudy Scrie

2. 81 la suma de Derechos de los Tenedores obtenidos por el Titlo
Opcional ¢n las Fechas de Observacion son  “mavorus™ o
“menores " segun se defina para cada Serie a:

[(PE x Factor i) + (PRPE x Factor i))

al memlin e e ¥, Al R
o nsultads Ul COITOSpanud o ur!ll\.slf a

m pagard
siguicnte [ormula

[{PE x Factor i} + (PRPE x Factor i))

Donde
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retormable de la Prima de Emision

Las descripciones anteriores se podedn repetir lus veees que sea
necesanio o no usarse para describir los Derechios de los Tencdores
correspondientes a cada Serie,

Derechos de Ejerciclo con Valor Intrinseco
1. Existe Valor Intrinseco

Cuandoe en la Fecha o Fechas de Ejercicio exista Valor Intrinseco,
¢l Tenedor det Titulo Opcional, tendsd dnicamente ¢l derecho de
obtener en cfectivo, por parte de la Emisora, un monto caleulado,
segin sea aplicable pam cada Serie, conlforme a los siguientes
incisos:

I Micntras ¢l Valor de Referencia de Ejercicio det Titule Opcional
sea “menor” o “igual o menor” scgtin se defing para coda Serfe al
Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor i, Ta Emisora
realizard un pago en clectivo igual al resultado de multiplicor ¢
Multiplicador *i™* por ¢l Valor Intrinseco del Titulo Opcional, de la
Serie commespondiente, mis el resultado de multiplicar ¢ Precio de
Ejercicio por ¢l Factor “i”, mds el Porcentaje Retormable de la
Prima de Emision. El Valor Iatrinseco no podra tener un valor
superior al Porcentaje Miximo del Valor Intrinsece caleulado
sobre ¢l Precio de Ejercicio.

2. Micntras ¢} Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional
sca “mavor” o “igual o muvor"” scgin se defing para cada Serie al
Precio de Ejercicie multiplicado por ¢l Factor 1™, fu Emisom
realizard un pago en efectivo igual al resultado de multiplicar ¢l
Multiphcador " por el Valor Intrinseco del Titulo Opeional, de la
Scerie correspondiente, mis ¢f resultado de multiplicar el Precio de
Ejercicio por ¢l Factor 0™, mis ¢l Porcentaje Retormable de la
Prima de Emision, El Valor Intrinseco no podr tener un valor
superior al Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco calculado
sobre €1 Precio de Ejercicio.

1. No existe Valor [ntrinsceo

=3
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Cuando ¢n la Fecha o Fechas de Ejercicio no exista Valor
Intrinseco, € Tenedor del Tiulo Opeional, tendrd dnicamente ¢l
derecho de obtencr en efective, por parte de la Emisora, un monto
calculado, segin sea aplicable para cada Serie, aplicables conforme
a los siguientes incisos

L. Mientras el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional
sea “maver” o “igual o maver” segan se definag para cada Serie al
Precio de Ejercicio multiplicado por ¢l Factor i, la Emisora
reatizard un pago en efectivo igual 2l Porcentaje Retomable de la
Prima de Emision mds ¢l resultade de multiplicar el Precio de
Ejercicio por ¢l Factor ™i™,

2 Mientras ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeional
sea “menor” o “igual o menor™ segin se defina pare cada Serie al
Precio de Ejercicio multiplicade por ¢l Factor “i”, la Emisora
realizami un pago co efectivo igual a (a) la suma del Porcentaje
Retornable de la Prima de Emision y el resultado de multiplicar el
Multiplicador “i** por ¢t resultade de (b) dividir la diferencia del
Valor de Referencia de Ejercicio y el Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor “i"; entre ¢l Precio de Ejercicio
multiplicado por el Facior “i", mis (¢} ¢l resultado de multiplicar ¢l

Precio de Ejercicio por ¢l Factor “i,

3. Mientras ¢l Valor de Referencia de Ejervicio del Titulo Opcional
sa “menor” o “igual o menor” segin se dofina pura cada Serde al
Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor *i”, la Emisora
realizard un pago en cfectivo ipual al Porcentaje Retomnable de la
Prima_de Emisién mis el resultade de multiplicar ol Precio de
Ejercicio por el Factor i,

4. Mientras ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional
sea “mavor 0 “igual o mavor” segiin se defina para cada Sevie al
Precio de Ejercicio multiplicado por ¢l Factor =i, la Emisora
realizard un pago en efectivo igual a (a) la suma del Poreentaje
Retomable de Ta Prima de Emision y of resultado de mutiplicar of
Multiplicador “i”" por ¢l resultado de (b) dividir In diferencia del
Precio de Ejercicio multiplicado por el Faclor =i” y el Valor de
Referencia de Ejercicio entre ¢l Precio de Ejercicio multiplicado
por ¢l Factor “i", mas (¢) ¢l resultado de mubktiplicar ¢l Precio de
Ejercicio por ¢l Faclor t™.

a} Lz incorporacion de las modalidades descritas en la presente
Acta de Emision no requericd de la autorizacion de la Asamblea de
Tenedores, siempre y cuando no se afecten adversamente fos
derechos de los Tenedores de las Series vigentes.

b} La cantidad minima de Titulos Opcionales que los Tenedores de
los Titulos Opeionales podrin ejercer es de un Lote

¢) Una vez que los Tenedores de Jos Titulos Opcionales instruyan
! intermediario financicro que actiie por su cuenta que derza los
derechos  que  conficren fos  Titulos  Opcionales, y  dicho
intermediario financicro lo notifigue a Indeval y a la Bolsa, la
instruccion de los Tenedores de los Titulos Opcionales se
considerard  frmevocable y no podrl  modificarse total o
parcialmente,

d) La Emisora podri incluir Derechos de los Tenedores adicionales
a los establecidos en la presente Acta de Emision, mismos que se
divulgarin en el Prospecto, en el Aviso de Ofenta, en el Aviso con
Fines Informativos y/o en ¢l Aviso de Colocacion comrespondionte
o en cuakyuier documento de difusion que autorice la Comision
Los Derechios de los Tenedores cormespondientes a cada una de las
Series, se darian a conocer en el Aviso de Gferta, en el Aviso con
Fines Informativos y/o en el Aviso de Colocacion comespondienie
y en ¢l Titulo correspondiente 4 Ta Sere de que se trate,

DECIMA SEGUNDA. Ejercicio de_Derechos Comoratives y

Patrimoniales.



Los Titulos Opcionales no olorgan derechos comporativos de
propiedad o patrimoniales sobre los Activos Subyacenies, La
Emisora no estard obligada a gjercer los derechos patrimoniales o
corporativos que conficren los Activos Subyacentes que haya
adyuirido para fincs de cobertura y no tendrid responsabilidad
alguna respecto de la forma en que los ¢jerza o dgje de hacerlo.

No obstante lo anterior, los ajustes técmicos a los Titulos
Opcionales por pago de dividendos ¢n acciones, suscripeion, canje
de titulos, split, split inverso, reembolso, escision, fusion, asi como
por la compra y suscripcion reciproca de acciones o por cualquicr
otro derecho que no esté considerado en la presente Acta de
Emision, se clectuarin conforme a Jos procedimicntos que Ja Bolsa
establezea o por los aplicables en el Mercado de Origen.

DECIMA TERCERA. Eventos Extraordinarios.

a) En caso de que ocurm un Evento Extraordinario, el Emisor,
sujeto a lo establecido en la presente clausula, solicitasi a la Bolsa
{con copia al Representante Comiin) la suspension de la cotizacion
de los Titulos Opcionales en Circutacion de la Serie de que se trate.
La Emisora tendri derccho a decretar Ta cancelacion de los Titulos
Opcionakes en caso de que ¢l Evento Extraordinario de que se trate
subsista por mas de cinco Dias Habifes. En caso de que la Emisora
no haya cancelado los Tiwlos Opcionales y ¢l Evento
Extrordinario deja de existir, la Emisora podr solicitar a la Bolsa
{con copia al Representante Comin} la reanudacion de la
cotizacton de los Titulos Opcionales en Circulacion de la Serie de
que se trate.

b} Por Evento Extmaordinario, se entenderd (i} &l hecho de que
dejen de existir, se cancele o suspenda la cotizacion en el Mercado
de Origen de los  Activos Subyacentes que  representen
individualmente o cn su conjunto mis del 30% (treinta por ciento)
del valor de mercado de los Activos Subyacentes; (i) el hecho de
que dejen de existin, se cancele o suspenda la cotizacion en el
Mercado  de Ornigen de  las  acciones que  representen
individualmente o en su conjunto mas del 30% (treinta por cicnto)
del valor de mercado del Indice en caso de que los Activos
Subyacentes sean indices de precios accionarios; (i) en caso de
que los emisores de los Activos Subyacentes dejen de proporcionar
al piblico informacion de los Activos Subyacentes; o (iv) cn caso
que los Activos Subyacentes dejen de estar listados en los Sistemas
Intemacionales de Cotizaciones, en caso de que se encuentren
listados en dicho sistema.

c) No se consideran Eventos Extrmordinarios la suspension de la
catizacion de los Activos Subyacentes, segin sea el caso, que leve
a cabo ¢l Merado de Origen, derivado de movimientos en sus
precios en un mismo Dia Hibil que excedan los limites permitidos
por dicho Mereado de Origen.

d) De darse un Evento Extraondinario, los Tenedores de los Titulos
Opcionales no podrin gjercer los derechos que otorgan los Titelos
Opcionales en tanto subsista tal Evento Extraordinario,

¢) En caso de que el Mercado de Origen sustituya o modifique
sustancialmente la metodologia de cileulo del Activo Subyacente,
se utilizard ¢l método o Activo Subyacente sustituto que al efecto
determine ¢l Mereado de Origen de que se trate y que se asemeje
en mayor medida al Activo Subyacente, En caso de que la Emisora
mantenga Titulos Opcionales en Circulacion con ¢l Activo
Subyacente afeciado, deberi de comunicar la sustitecion o
modificacion de dicha metodologia a Jos Tenedores de los Titlos
Opcionales, al Representante Comin, a la Bolsa y a la CNBV,
confonne a lo previsto en la Clausula Séptima de la presente Acta
de Emision.

f) En caso de que un Evento Eximordinario resulic en la
cancefacion de Tiwlos Opcionales, la Emisora comunicac a los
Tenedores, a través de la Bolsa y de un peniodico de circulacion
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nacional, los Titwlos Opcionales que hayan sido afectados por ¢f
Evento Extraordinario. Dicha notificacion incluird también ¢l
monto gue serd pagadero a los Tenedores de los Titulos Opcionales
y la fecha en la que se realizar dicho papo. El pago sem of
cquivalente a los Derechos de los Tenedores, segin corresponda,
calculados de buena fe ) Dia Habil previo al que ocurm el Evento
Extraordinario por la Emisora de conformidad con ¢} dliimo precio
mid-murket publicado de los Activos Subyacentes en ¢l Mercado
de Origen antes de que se diem ¢l Evento Exirsordinario.
Asimismo, se tendrd que dar aviso 2 Indeval {con copia al
Representante Comiin), por eserito o a travds de los medios que
ésta determine con al menos 6 (scis) Dias Hibiles de anticipacion a
la fecha en que se cancelen los Titulos Opcionales, con los datos
seflalados en este parmafo y deseribiendo cualguier ajuste gue
pudiera presentarse para la liquidacion de los Titulos Opcionales.

DECIMA CUARTA. Cobertur v Normma de Liguidez Agregada
0, ¢n su caso Plan de Requerimientos de Efectivo.

Durante el Plazo de Vigencia de la Emision, la Emisora mantendrd
una cobertura respecto de cada Sere y cumplicd con la norma de
liquidez agregada, de conformidad con lo siguiente:

Para ¢l eémputo del consumo de capital de la Emision de los
Titulos Opcionales ¥ la cobertura con la que la Emisora operard, se
observaran  lus reglas  de  capitalizacion, mantenimicnto  de
cobertums y nonmas de liquidez de conformidad con lo dispuesto
en las Disposiciones de Carideter General Aplicables a las
Instituciones de Crédito publicadas en el Diario Oficial de la
Federacion ¢l 2 de diciembre de 2005, segan  sus
modificaciones, ¥ las demis disposiciones aplicables a las
instrtuciones de banca multiple.

La cobertura de un portafolio de Titlos Opeionales se realiza
mediante ¢l balunceo constante def pontafolio réplica; es decie, i)
tomando posicion conraria en derivados que repliquen todos los
riesgos (defta, vega, gamma, eic.) generados por ef Titule Opcional
y'o ii) a mvés de la cobertura delta (delta hedge) del Titwlo
Opcional. Esto implica calcular ln delta del misino y cubrirla
dianamente mediante la compra/venta del Activo Subyacente; esta
cobertura deha se hace dentro de los Emites internos autorizados
para, asi dar un espacio pam la gestion de la gamma (cambios cn la
delta confonne se mueve ¢l activo subyacente).

El riesgo de vega (ricsgo a cambios en la volatilidad del mercado)
s¢ cubre con instrumentos derivados sobre ¢l mismo activo
subyacente o sobre un activo correlacionado; de 1al forma que los
cambios ¢n el precio del Titwlo Opcional debidos a los
movimicntos en volatilided se vean compensados, en buena
medida, por cambios en el precio del instrumento derivado de
cobertura. La cebertura de la vega, a través de un instrumento
derivado simultineamente cubre la gamma del Tiulo Opcional.

El riesge de tasa de interés de los Titulos Opcionales emitidos se
cubre a traviés de instrumentos sensibles a los movimientos de
1asas, de tal fonna que los cambios en precio del Titulo Opeional
debidos a los cambios en as tasas dv interés se vean cotpensados
por los cambios en precio de los instrumentos de cobertura
sensibles a las tasas. Estos instrumentos de cobenura pueden ser
bonos {con o sin cupon) o derivados de tasas,

La gestion dindmica de un portafolio de Titulos Opcicnales se
realiza analizando las sensibilidades delta 87 {subyacente), vega
v (volatilidad), gamma “I'"", con ¢l objetivo de que los ricsgos
asociados se encuentren dentro de las reglas establecidas par la
Emisora.

La deha muestra el nimero de activos que es  necesario
comprar'vender para hacer una cobertura dindmica del portafolio.
Y la vega determing la sensibilidad del portafolio a movimientos
en la volatilidad. Considerando la delta y la vega se hace una



gestion gamima, buscando minimizar ¢l impacto al portatolio por
variaciones cn los factores de mercado. La delta de la cobertura
deberd neutralizarse al ciurre del dia, la exposicidn total de los
Titulos Opcionales vigentes que se emitan

Ly Emisorn mantendrid ¢! capital requerido en relacidn con los
riesgos incurridos por su operacidn y cobertura de la Emision de
Titulos Opciomales de conformidad con To dispuesto en las
Disposiciones de  Curdeter  General  Aplicables a2 las
[nstituciones de Crédito publicadas en ¢l Diario Oficial de la
Federacion el 2 de diciembre de 2005 y las demas
disposiciones aplicables a las instituciones de banca maltiple.

La Emisora no adquinra ni directa ni indirectamentie Acciones o
Acciones del SIC de entidades financicras del mismo grupo
cempresarial, de otras entidades financieras y de entidades
financieras del exterior, de conformidiad cen lo establecido en los
articulos 27, 89 y 215 de la Ley pama Regular las Agnupaciones
Finoncieras, la Ley de [Instituciones de Crédito y LMV,
respectivamente,  Asimismo, en ¢l caso de las Serics con
liquidacion ¢n cspecie, 1o Emisora no wilizard  Acciones o
Acciones del SIC de entidades financieras del mismo  grupo
cmpresarial para liquidar dichas Serics.

Loz activos subyacentes que representen ¢l capital social de
entidades financicras, no son propicdad y no podrin ser adquiridos
por la Emisora de confonmidad con ¢ articule 27 de la Ley pars
Regular o las Agrupaciones Financieras v de conformidad con cl
articulo 89 de la Ley de Instituciones de Crédilo.

DECIMA QUINTA. Mecinica de Derechos de Pago, Desechos de
Ejercicio y Liguidacion.

a) En cada Fecha de Observacion ¢l intermediario Gnancicro gue
actie por cuenta det Tenedor estard obligado o Ja retnbucion en la
Feeha de Derecho, en su caso, de los Derechos de Pago
correspondientes, sin que ¢sto signifigue el ejercicio de los Titulos
Opcionaies.

b) En caso de que cn alguna Fecha de Ejercicio los Titulos
Opcionales tengan un monto caleulado positivo, ¢l intermedianio
financiero que actie por cuenta del Tenedor estard obligado al
¢jercicio de los Derechos de Ejercicio que confieren los mismos,
sin gue se¢ requicra la instruecion por parte de los Tenedores de los
Titulos Opcionales, En este supuesto, ¢l inlermediario nanciero
correspondiente no podra cobrar comision alguna por ¢l ¢jerticio
de los Derechos que otorgan los Titulos Opcionales a sus
Tenedores.

¢} En el casoe de que los Titulos Opcionales otorguen Derechos de
Ejercicic con Valor Intrinseco y posean un Valor Intrinseco
positivo en la Fecha o Fechas de Ejercicio, ¢! intennediario
financicro que actie por cucata del Teaedor estard obligado al
¢jercicio de los Derechos gue confieren los mismos, sin que se
requiena la instruccion por pane de los Tenedores de los Titulos
Opciomales. En este supuesto, el intermediario  financicro
correspondiente no podrl cobrar comision alguna por el gjercicio
de lus derechos que otorgan fos Titulos Opcionales a sus
Tenedores,

d) Las retribuciones por Derechos de los Tenedores que conficren
los Titulos Opcionales, segin la Serie de que se trate, podrin
hacerse dnicamente en la Fecha o Fechos de Derechos yio Fecha o
Fuchas de Liquidacion de Ejercicio, siempre que no exista un
Evenlo Extmordinario. Cuando por caso fortuito o de fuerza
mayor, ¢l dltimo Dia Hibil det Plaze de Vigencia de la Serie dejar
de ser un Dia Habil, los derechos de los Tenedores de los Tiwlos
Opcionales deberin gjercerse ¢l Din Habil inmediato siguiente,

¢) En ta Fecha o Fechas de Observacion y'o Fecha o Fechas de
Ejercicio, ¢l Representante Coman determinard y notilicani a la
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Emisora, al Indeval y a Ja CNBV por escrito ¢ por los medios que
Sstas determinen ¢l salde total de las retribuciones de los Tiwlos
Opcionales comespendicntes cn tal Fecha de Obscrvacion o Fecha
de Ejercicio

f) C1 Dia [1abil que se determine como Fecha de Dercchios o Fecha
de Liguidacion de Ejercicio, posterior a la Fecha o Fechas de
Observacion y'o Fecha o Fechas de Ejercicio de los TFitulos
Opcionales, se liquidaran las retribuciones de  los  Titulos
Opcionales en cfectivo conforme a lo siguiente:

D Indeval realizard ¢l traspaso de los Titulos Opcionales de la Scrie
comrespondiente de kas cuentas del o los imermediarios financieros
que acticn por cuenita de los Tenedores de los Titulos Opeionales,
a la cuenta de Ja Emisora con Indeval, y

I} La Emisora debera entregar al Indeval, ¢ impone de los
Derechos de los Tenedores de los Tiwlos Opeionales el dia que
tales recursos deban pagarse o realizarse la liquidacion, quien fo
acreditard a Ja cuenta de los respectivos intermediarios financicros
que lengan posicion de los Tiwlos Opcionales y actien por cuenty
de los Tenedores de los Titulos Opeionales, las que a su vez lo
acreditarin en la cuenta del respectivo Tenedor de los Titulos
Opcionaies por ¢l que actien,

g} La gjecucion de los Dereehis de los Tenederes gue otorgan los
Titelos Opcionales se llevarl a cabo fuera de Bolsa y se
considerard realizada en ésta, siempre que sea registrada y dada o
conocer- alpublico conforme a lo previsto en- ¢l Reglamento
Interior de la Bolsa.

Indeval realizard las actividades que se sedafan en la presente
cliusula, en los témminos que se establecen en el reglamento y
manuales operalivas aplicables a dicha mstitucion para ¢l depisito
de valores

DECIMA SEXTA. Designacion_det Intermediario Colocador de
los Titulos Opeionales.

Actuar: come Intenmediano Colocadur en [ Emision de Tiwlos
Opcionales, ln sociedad denominada Casa de Bolsa BBVA
Bancomer, 5.A. de C.V., Grupoe Financicro BBVA Bancomer,
quicn tendni fodos Jos derechos y obligaciones que las leyes,
circulares y reglamentos establezcan al respecto.

DECIMA SEPTIMA. Designacion del Representante Comiin,

Actuari como representante comin de los Tenedores de Titalos
Opeionales, Mones Casa de Bolsa, S A, de C V., Monex Grupo
Fimanciero la que por conducto de su apoderado, Juan Manuel Lara
Escobar, declara que comparece a la finna de esta Acta de Emision
pata aceplar ¢l cargo de representante comun de los Tenedores de
los Titulos Opcionales y tos derechos y obligaciones que dicho
cargo conficren.

DECIMA OCTAVA. Atribucioncs del Representante Comin,

El Representante Coman tendra los derechos y obligaciones que se
contemplan en ta Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito
(en lo que resulie aplicable), ¢n Ja LMV, asi como en la presente
Acta de Emision. Para todo aquello no expresamente previsto en
esta Acta de Emision o en el Titulo correspondiente a fa Serie de
que se trate, ¢l Representante Comun actuari de conformidad con
las instrucciones de Ja asamblea de Tenedores de los Titulos
Oncicnales de conformidad con lo establecido en la Cliusula
Dévima Novena de la presente Acta de Emision.

a) El Representante Comin tendrd las facultades y obligaciones
siguicntes:

1) Suscribir la presente Acta de Emision y ¢l Titwlo de cady una de



las Serics;

11} Ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de Tos
Tenedores de los Titulos Opeionales corresponda, asi como los que
requicra ¢l desempedio de sus funciones y deberes y ejecutar Jos
aclos conservatotios que cstime convenicentes en defensa de los
intereses de los Teacdores de los Titulos Opeionales;

[y Convocar y presidir las asambieas de Tenedores de los Titulos
Opcionales y e¢jecutar sus reseluciones o convocar a asambleas de
Tenedores de los Titulos Opeionales a peticién de la Emisora;

IV} Requerir 8l Emisora ¢l cumplimiento de sus obligaciones
conforme a la presente Acta de Emision y el Tiwlo
comespondicnte a cada Seriv;

V) Ejecutar las acciones, previstas a su cargo, descritas en la
clausula Décima Quinta de Ia presente Acta de Emision;

VI) Ejecutar aquellas otras funciones y obligaciones que se
desprendan de Ja presente Acta de  Emision, del  Tilo
correspondiente a cada Serie, o que se¢ sefialen en la LMV y dends
legislacidn aplicable, en relacion con el cargo del Representante
Comin;

VII} Notificar a la Emisora Ja eleccidn de los Tenedores en caso de
que estos iltimos deseen hacer use de los Dercchos de los
Tenedores a que se refiere la Cliusula Décima Primem de la
presente Acta de Emision; y

VIil) En general, levar a cabo los actos que sean necesarios a fin
de salvaguardar los derechos de los Tenedores de los Titulos
Opcionales;

El Representante Comun  deberd  verificar, a travds de la
informacion que se Je hubiem proporcionado pam tales fines, el
cumplimiento en tiempo y forma por parte de la Emisor de las
obligaciones establecidas a su cargo en la presente Acta de
Emision y ¢l Titulo de cada Sede (excepto de las oblipaciones de
indole contable, fiscal, Jaboral y administrativa de la Emisora
previstas en dichos documentos que no incidan directamente en ¢l
pago de los Tiulos Opcionales).

Para electos de cumplir con lo anterior, ¢l Representante Comin
tendrd ¢l derecho de solicitar a la Emisora, n sus auditores
extermos, asesores legales o a cualquier persona que preste
servicios a la Emisor en relacion con los Titules Opcicnales, la
informacion y documentacion que sea necesaria par veriliear ¢l
cumplimiento de las obligaciones a que se refiere el pamafo
anterior. Al respecto, la Emisor estand obligada a emregar dicha
informacidn y a requerir a sus auditores extemos, asesores legakes
o terceros que proporcionen  al  Representonte Comun  la
informacion en los plazos que dste solicite parm el cumplimicnto de
sus funciones, en ¢l entendido que el Representante Comiin podri
hacer dicha informacion del conocimicento de Jos Tenedores sin que
tal revelacion  se  considere que  infringe  oblipacion  de
confidencialidad alguna y en el entendido, ademis, que los
Tenedores estarin obligados a tratar dicha informacion de manera
confidencial y a guardar la debida reserva respecto de la misma. €1
Representante Comtin podrd  realizar visitas o revisiones a Iy
Emisora y a las personas seinladas en este parmafo, una vez al afio,
o ¢n cualquicr otro momento que lo considere necesario, siempre y
cuando dichas visitas s¢ realicen en horas y Dias Hibiles y sin
interferir con las actividades del negocio de la Emisora. Pam ello,
notificard por escrito a ka Emisora ¢ a la persona que corresponda,
a través de la Emisora, de las visitas o revisiones, con al menos 3
(tres) Dins Habiles de anticipacion, salvo casos de urgencia, en los
que la notificacion deberi realizarse con por lo menos 2 (dos) Dias
Habiles de anticipacion a la fecha en que se desee llevar a cabo Ia
visita o revision correspondiente.

En caso que ¢l Representante Comin no reciba la informacion
solicitads ¥ en los ticmpos sciialados en el pirmfo inmediato
anterior, o que tenga conocimivnto de cualquict incumplimiento de
las obligaciones establecidas en la presente Acta de Emision, en
cualquiera de los Titulos que se emitan de las Series (en el
entendido que la presente Acta de Emision y los Titulos
correspondicntes representan Jos documentos base de la emision),
deberi soficitar inmediatamente a la Emisora que se haga del
conocimiento del pablico, a través de un evento relevante, dicho
incumplitmicnto. Lo anterior, en cl entendido de que en caso que la
Emisora omita divulgar el evento relevante de que se trate, dentro
de los 2 {dos) Dias Hibiles siguientes a Ja notilicacion realizada
por ¢l Representante Comdn, déste tendra Fa obligacion de publicar
dicho evento relevante en forma inmediata, sin que tal revelacion
se considere que infringe obligacion de confidencialidad alguna y
sin perjuicio de Ja facultad del Representante Comin de hacer del
conocimiento  del  pablico  inversionista,  cualesquier
incumplimientos  y/o retardos en el cumplimiento  de  las
obligaciones, que por cualquicr medio se haga del conocimicnto
del Representante Cotruin,

Para dar cumplimiento a todo lo antedor, la asambiea de Tenedores
podrd ordenar al Representante Comiin, o ol propio Representante
Comuin tendrd ¢l derecho de solicitar a dicho drgano, la
contratacion, a cargo de la Emisora o en caso de incumplimiento
de esta dltima a tal obligacion, con cargo a los Teacdores, de
cualguier tercero especialista en 2 materia de que se trate, que
razonablemente considere necesario o conveniente, para que le
auxilic en ¢l cumplimiento de sus obligaciones de revision
esiablecidas on el Titulo respectivo, en la presente Acta de Emision
y en lka Jegislicion aplicable, sujeto a kas responsabilidades que
establezea ln propia asamblea de Tenedores al respecio y, en
consecuencia, podra confiar, actuar y'o abstenerse actuar con base
en las determinaciones que Heven a cabo tales especialistas, segin
lo detenmine la asamblea de Tenedores. En caso que la asamblea
de Tenedores no aprucbe dicha contratacion, el Representante
Comun solamente responderii de las actividades que le son
disectamente imputables en términos del Titulo respectivo, de fa
presente Acta de Emision y de las disposiciones legales aplicables.
Lo anterior en el entendido que, si 1a asambiea de Tencdores
autorizz la contratacion de dichos terceros pero no se proporcionan
al Representante Comun los recursos suficienies para tales efectos,
se estari a ko dispucsto por el anticulo 281 del Cadigo de Comercie
asi como a lo establecido en o anticulo 2577 del Codigo Civil pars
Ia Ciudad de México y sus correlativos de los Cadigos Civiles de
las demas entidades federativas de México y en el Cadigo Civil
Federal con relacidn a su cardcter de mandatario, en ¢l entendido
que ¢l Representante Comin no estari obligado a anticipar las
cantidades necesarias para la contratacion de dichos terceros
especialistas y no serid responsable bajo ninguna circunstancia en ¢l
retrmso de su contratacion y/o por falta de recursos para llevar a
cabo dicha contmtacion y'o porque no le sean proporcionados, en
su caso, por los Tenedores,

b) El Representante Comiin podri ser removido o sustituido por
acuerdo de la asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales
conforme a lo establecido en Ja Cliusula Décima Novena de 1a
presente Acta de Emision, en el entendido que dicha remocion salo
tendrd efectos a partir de la fecha en que un representante comin
sucesor haya sido dusignado, haya aceptado of cargo v haya
tomado posesion del mismo.

c) El Representante Comiin solo podrd renunciar o su carge por
causas graves que calificord ¢ juez de primem instancia que
corsesponda al domicilio de la Emisora y en este supuesto, seguind
desempediandose en el carge hasta que la asamblea de Tenedores
de los Titslos Opcionzles designe a su sustituto,

d) El Representante Cotmin concluird sus funciones en la fecha en
que todos los Titulos Opcionales scan pagados en su totalidad
(incluyendo, pam estos efectos, los intereses devengados y no



pagados y las demds cantidades pagaderas confonne a los mismos,
si hubicra alguna).

¢} El Representante Comtin ¢n ningin momento ¢stard obligado a
erogar ningin tipo de gasto u hororario o cantidad alguna a cargo
de su patrimonio para llevar a cabo cualesquicra actos, facultades y
obligaciones que le corresponden por vinud de su encargo,
debicndo cubrirse estos por Lt Emisora.

f) El Representante Comun deberid rendir cucntas del desempeiio
de sus funciones, cuando le scan solicitadas por la asamblea de
Tencdores o al momento de concluit su encargo.

g} Todlos y cada uno de los actos que lleve a cabo ¢f Representante
Comin, ¢n nombre o por cuenta de Jos Tenedotes, ¢n [os téminos
de fa presente Acta de Emisidn, cualquicra de los Tiwlos o de la
legislacion aplicable, serin obligatorios pama y s¢ considerarin
como aceptados por los Tenedores.

DECIMA NOVENA. Asambleas de Tenedores de Titulos
Opcivnales.

u) Lo usambles gencral de Tenedores de los Titulos Opcionales
representard ai conjunto de Tenedores de Jos Titulos Opeionales de
la totalidad de [as Series en circulacion, y sus decisiones, serdn
vitlidas respecto de todos los Tenedores de log Titulos Opeionates,
aun de los ausentes y disidentes. No obstante o anterior, siempre
que s¢ imte de asuntes_relacionados Gnicamente con una. Scrie de
Tiwles Opcionales en particular, los mismos se resolverin por
conducte de una asamblea especial de Tenedores de Titulos
Opcionales de la Serie de que se trte, sin que sea necesario que la
asamblea general resuckva al respecto. Tratdndose de las asambleas
especiales  de Tenedores  de  los  Titulos  Opcionales
comespondientes a una sola Serie, ¢l quorum de instalacion y
volacion aqui previsto, y los porcentajes de tenencia para solicitar
su convocalona, se compulirin dnicamente respecto de la wtalidad
de los Titulos Opcionales que integran la Seric en cucstion, sin que
seil necesario que una asamblea general de Tencdores resuelva al
respecto.

b) Las asambleas de los Tenedores de los Titulos Opcionales se
celebrarin en el domicilio del Representante Coman, o a falta o
imposibilidad para cllo, en ¢l lugar que se sefiale para 1al ¢lecio en
la convocatoria respectivi, en la Ciudad de Mexico,

¢} Los Tenedores de tos Thulos Opcionales gue, en lo individual o
conjuntamente poscan ¢l 0% (dicz por ciento) de los Titulos
Opcionales en Circulacion o de 1a Serie de que se trate, en su caso,
podrin pedir al Representante Comtin que convoque a la asamblea
de Tenedores de los Titulos Opeionakes, especificando cn su
peticion los puntos que en la asamblea deberin tratarse. El
Representante Comin deber expedir la convocatoria para que la
asamblea de Tenedores se retina dentro del (érnmino de un mes
contado a parur de la fecha en que reciba o soticitud. Si el
Representante Comun no cumplicre con esta obligacién, el juez de
primera instancia del domicilio de la Emisor, a peticion de los
Tenedores de los Titulos Opcionales solicitantes, debent expedir la
convocalona part la reunion de ka asamblea

d) La convocatoria pama las asambleas de Tos Tenedores de Jos
Titulos Opcionales se publicari wna vez. por lo menos, cn
cualguicra de los periodicos de amplia circulacion a nivel nacional,
con cuamdo menos 10 (diez) dins naturales de amicipacion a la
fecha en que la asamblea deba reunirse; dicha convocatoria incluira
I fecha. Jugar, hora, orden del dia y deberd estar debidamente
fimrmada, En la convocatoria se expresarin los puntos que en la
asamblea deberan tratarse

¢) Las asambleas de Tenedores serdn convocadas, se instalacin,
deliberarin, y tomarin resoluciones con arreglo a lo siguicnie

1) Paru que la asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales se
considere legalmente instalsdi, en vitud de primera convacatonia,
deberdn cstar eepresentados en ella, por lo menos, la mitad mas uno
de los Titulos Opcionales en Circulacidn con derecho a voto o, en
su caso, de los Titulos Opcionales en circulacion con derccho a
volo de fa Serie que se trle, y sus decisiones seran validas, salvo
en los ¢asos previstos en o parrafo 11 siguiente, cuando sean
aprobadas por mayoria dc votos de los presentes.

11} Si la usamblea de Tenedores de los Titulos Opeionales se redne
en vinuwd de segunda o ulerior convocatoria, se considerari
legalmente instalada con cualquiera que sea ol nimero de Titulos
Opcionales presentes on la asamblea, y sus decisiones scran validas
cuando scan aprobadas por mayoria de votlos de los Titslos
Opcionales presentes.

1) Se requerikd que estén presentes en la asamblen, cuando
menos, aquellos Tenedores que en lo individual o conjuntamente
poscan ¢l 75% (svienla vy cinco por ciento) de los Titulos
Ogpcionales en Circulacion con derecho a voto o, en su caso, de Tos
Titulos Opcionales en circulreion con derecho a voto de la Serie
que se trate, siempre gue se trale de primera convocatoria y sus
decisiones seran vilidas cuando scan aprobadas por, al menos, la
initad was uno de fos vatos computables ¢ ja asamblea, en los
siguiviies casus;

(i) Cuando se trate de revocar la designacion del Representante
Comtn o nombrar a cualquicr otro representante comun, cn ¢l
entendido que este asunlo unicamente se¢ podil resolver en una
asamblea geneml de Tenedores y la sustitecion del Representante
Comiin sera aplicable para la totalidad de las Series en circulacion;

(ii) Cuando se trale de consentir u olorgar prorogas o esperas al
Emisor; y

(iii} Cuando se trste de realizar cualquier modificacion a los
términos de la presente Acta de Emision o a cualguier Titulo, salvo
por lo dispuesto en el punto §) de esta Cliusula,

IV) Para concurrir o las asambleas de Tenedores, se aphicard lo
previsto en ¢l articulo 290 y demis aplicsbles de 1la LMV, Los
Tenedores de los Tillos Opcionales  deberin entregar  al
Representante Comin las constancias de deposito que expida
Indeval y ¢l listado de titulares que al efecto expida o
intermediario financiero correspondiente, de ser ¢l caso, respecto
de los Titulos Opcionales de fas cuales son titulares, por lo menos
¢l Dia Hibil anterior a la fecha en que la asamblea de Tenedores de
Titulos Opcionales deba celebrarse. Los Tenedores podrin hacerse
representar en la asamblea por apoderado, acreditado con carta
poder fimmada ante dos testigos o por cualguicr otro medio
autorizade por la legislacion aplicable,

WV} En ningun caso podran ser representados en fa asamblea ni se
tomarin cn cuenta, para ¢l compute de instalacion o votacion de
las asambleas, los Titules Opcionales que, en su caso, no hayan
sido puestos en circulacion o que hayan sido adquiridos por la
Emisora;

V1) Los Tenedores que, en lo individual o en su cenjunio tengan
25% (veinticinco por ciento) o mis de los Titulos Opcionales en
circulacion, tendrin el derecho de solicitar al Representante
Comuin que aplace por una sola vez, por 3 dias naturales y sin
necesidad de nueva convocatoria, la votacion en una asamblea de
Tenedores de cualquicr asunto respecto del cual dichos Tenedores
no se consideren suficientemente informados. Respecto de aquellos
Tenedores que se retiten o que no concurman a la reanudacion de
una asamblen que haya sido aplazada en los términos del presente
inciso, ¢l seeretatio de dicha asamblea deberd dujar constancia en
¢l acta respectiva, la ausencia de dichos Tenedores, y los Tiulos
Opciomales de dichos Tenedores no serin considerados para el
quorum de instalacion y de votacién respecto de los asuntos



pendicntes a discutit en la respectiva asamblea de Tenedores; en el
entendido, que en tode momento deberin cumplirse los quorums
de instalocion y volacidn previstos en la presente Acta de Emision
pam ¢l desahoge de los puntos de que se trate y, en la medida cn
que no se alcancen dichos quirums, se emiticd, en su caso, una
ulterior convocatoria respecto de los puntos del orden del dia
correspondientes. Lo anterior, serit Unicamente pare los cfectos
seialadas en la presente Clausulr y no implica perjuicio alguno a
los derechos de oposicion de los Tencdores que, a ese momento y
de confonnidad con las disposiciones aplicables, ya no se
encueniren presentes en dicha asamblea de Tenedores.

VH) De cada asamblea se levantara acta suscrita por quiencs hayan
fungido como presidente y secretario. Al acta se agregard la lista
de asistencia, fimada por los concurrentes y por ¢l o los
cscrutadores, Las actas y deinds datos y documentos que se
refieran a la actuacion de las asambleas de Tenedores o del
Representante Comiin, seran conservados por ¢l Representante
Comin y podrin, en tode tiempo, ser consultados por los
Tencdores de los Titulos Opcionales, los cuales tendrin derecho
que,  sus expensas, ¢l Representante Comin les expida copias
certificadas de los documentos sefialados;

VIN) La asambley de Teacdores de los Titalos Opcionales serd
presidida por <f Representante Comun v en ella los Tenedores
tendrin derecho a tamos votos come les comespondan en virtud de
los Titulos Opcionales que posean, computindose un voto por cada
Titulo Opcional de la Emision e Seric en circulacion,

IX) Los Tenedores de los Titulos Opcionales podrin ejercer
individualmentc las acciones que les correspondan para exigir:

(i) D¢ la Ewisor, of cumplimicato de sus obligaciones conforme a
ln presente Acta de Emision, en o relativo a liguidacion de Jos
Titulos Opcionales cuando éstos se ejerzan;

(ii) Del Representanle Comdin, que practigue  los  actos
conservatorios de los derechos de los Tenedores de fos Titulos
Opeionales en comiin o que haga efectivos dichos derechos; y

(iii) En su caso, [a responsabilidad en que incurra el Representante
Comiin por culpa grave,

f) No obstante lo anterior, la Emisora y el Representante Comiin
estarin facuhados para modificar 2 presente Acta de Emision, sin
requerie ¢l consentimicnto de 1a asamblea de Tencdores de Titulos
Opcionules, sicmpre  que  dicha  modificacion  no  afecte
adversamente los derchos de los Tenedores de los Titelos
Opcionales, plazos, condiciones y obligaciones de pago de las
Series vigentes. Los Tenedores de los Tilos Opcionales, por
medio de la adquisicion de uno o mis Titulos Opcionales aceptan,
en su caso, que la Emisora y el Representante Comun lleven a cabo
las madificaciones o que se refiere el presente inciso 1)

En virlud de lo anterior, la Emisom y el Representante Comin
podrin, sin requernir ¢l consentimiente de la asamblea de Tenedores
de los Titulos Opcionales, de manem enunciativa mas no
limitativa, llevar a cabo cualquicr modificacion a la presente que
tenga por objeto: (i) modificar la Cliusula Primera de la presente
Acta de Emision, cuya modificacion pudiera facilitar o apoyar la
emision de Titwlos Opeionales; (i1} modificar el nimero de Seres
y'o ndmero de titulos; (iii) actualizar Ia reguiacion de los Titulos
Opcionales, sicmpre y cuande no se afecten los derechos de los
Tenedores de los titulos vigentes, (iv) adicionar algin derecho de
los Tenedores de los Titulos Opeionales, siempre y cuando no se
afecten adversamente los derechios de los Tenedores de los titulos
vigentes; y (v) cvando existan Titulos Opcionales en Circulacion
cuyos Activos Subyacentes sufran cambios o modificaciones, por
condiciones de mercado, en su metodologia de cileulo, éstos dejen
de existir y sean sustituidos, de acuerdo a lo establecido en da
Clausula Séptima de la presente Acta de Emision.

Para que la modificacion ab acta sunta efectos, la CNBY debeni
autorizar la actualizacion de la inscripeion en ¢l RNV (ya sea
mediante la actualizacion del propio Prospecto, mediante la
publicacién de un aviso informativo o mediante cualquier ot
forma que apruche la propia CNBV).

No obstante lo estipulado anteriormente, las resoluciones tomadas
fuera de asamblea por unanimidad de los Tenedores de los Titulos
Opcionales que representen la totalidad de los Titulos Opcionales
con derecho a vote tendrin, para todos los efectos legales, la
misma validez que si hubicren sido adoptadas rewnidos en
asamblea, siempre que se confirmen por escrito,

VIGESIMA. Posibles Adquirentes.

Los Tiwlos Opcionales en todas sus Series que sean emitidos con
base a la presente Acta de Emision, pueden ser adquiridos por:
personas fisicas o monles, nacionales y extranjeras, cuando su
régimen de inversion lo preves expresamente,

En ¢ caso de ofertas pablicas restringidas, Ja misma se encontrari
unicamente dirigida a inversionists institucionales y calificados
para participar en ofertas poblicas restringidas en el mercado
primaric y secundario.

VIGESIMA PRIMERA. Régimen Fiscal Aplicable.

El tratamiento fiscal respecto de los ingresos que en su caso,
generen los Titulos Opcionales se regind pam personas fisicas y
morales residentes en México, por lo previsto en los articulos 16-A
y 16-C del Codigo Fiscal de Ja Federacion; en los articulos 20, 28
fraccion XVII, 129 fraccion [V, y 142 fraccién XIV, de la Ley del
Impucsto Sobre la Remta vigente; en la megla 2,112 de la
Resolucion Miscekinea Fiscal para 2018; asi como en los anticulos
15,271,288 y 290 del Reglamento de b Ley del ltnpuesto Sobre la
Renta, y otras disposiciones complementarias,

En ¢l caso de lns operaciones financicras derivadas de capital
referidas a acciones colocadas en bolsas de valores concesionadas
conforme a la Ley del Mercado de Valores, asi como por aquéllas
referidas a indices acciomarios que representen a las citadas
acciones, siempre que se realicen en los mercados reconocidos a
que se reficren las fracciones [y 11 def articulo 16-C del Cédigo
Fiscal de la Federmeion, ¢l resullado se determinari de
conformidad con ¢l articulo 20 de Ja Ley del Impuesto Sobre 1a
Renta.

Para las personas fisicas o morales residentes en ¢l extranjero se
sujetardn 3 Jo previsto en ks anfculos 161 pamafos noveno y
décimo, 163 de la Ley del Impuesie Sobre la Renta y otrms
disposiciones complementarias.

El régimen fiscal podri modificarse a lo largo de la vigencia por lo
que los posibles adquirentes de los Titulos Opcionales deberin
consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de
las operaciones que pretendan levar a eabo, incluyendo la
aplicacion de reglas especificas respecto de su situacion ep
particular.

VIGESIMA SEGUNDA. Licencia de Uso de Marcas.

Los indices que podrin ser utilizados como Activos Subyacentes y
que estan definidos en ¢l Prospecto de Emision son marcas
registradas vy ostan sicndo wtilizadas con autorizacion de sus
respectivos  titulares, mediante contratos de licencia de uso
debidamente formalizados entre las partes segin [o previsto en sus
érminos.

Asimismo, cl otorgamicnto de las licencias de uso antes referidas



no implica que los titulares de las mismas avalen, sugicran la
compra o venla, o estén involucradas en ef proceso de oferta de los
Titulos Opcionales,

Por ultimo, los titulares de las licencias anles mencionadas y fa
Emisora ne quedarin obligadas 2 asumir compromisos, garentizar
o inlemnizar de maners alguna o los Tenedores de los Titulos
Opcionales o a cualquicr tercero, por ¢l comporamiento de los
precios de los valores que conforman los Indices, asi como por la
comision involuntaria de ermores u omisiones o por la suspeasion
que se haga de L estimacion y difusion de los ndices, dafios
consecucnciales, perjuicios de buena Ie o peruicios que deriven de
Ia venta o compra de los Titulos Opeionales.

VIGESIMA TERCERA. Domicilios.

Para tedo lo relativo a Jos Tiwlos Opcionales, la Emisora y el
Representante Comin seftalan como sus domicilios los siguientes:

a} Emisora;

BBVA Bancomer, S.A., institucion de Banca Muluple, Grupo
Financtero BBV A Bancomer

Pasco de la Relorma No. 510, Col. Juirez, Ale. Cunuhiémaoc,

C.P. 06600, Ciudad de México, México

Telélono: +52 (55) 5621 3434, +52 (55) 5621 2718

Correo electronico: gss-mexico-vehiculos.groupia bbva.com

b) Representante Coman:

Maonex Casa de Bolsa, S§.A. de C.V., Monex Grupo Financicro
Pazeo de la Reforma 284, piso 9, Col. Judrez, Alc. Cuauhtémoc,
C.P. 06600, Civdad de Mdxico, México

Alencion, Claudia B. Zesmeiio Inclin, Algjandm Tapia Junénez

y'o Mayra Karina Bautista Gomez

Teléfono: +52 (55) 5231 0060, +52 (55) 5231 0161 y/o
+52(55) 5231 0055.

Correo clectronico: czeaneno@@monex.com.mx,
allapia@monex.com.anx y/o mkbautista@ monex.com,mx

VIGESIMA CUARTA. Tribunales Competentes,

Para la interpretacion y cumplimiento de la presente Acta de
Emisién y de los Titulos Opeionales que conforme a la misma se
emitan, la Emisor, ¢l Representante Comtin y los Tenedores de
los Titulos Opcionales por el solo hecho de adquinr dichos Tiwlos
Opcionales, se someten irrevocablemente 2 la jurisdiceion y
competencia de los trbunales comunes en fa Ciedad de Mdéxico,
renunciondo expresamente a cualquier otro fuero que pudicra
corresponderles por razon de su domicilio presente o futuro o por
cualquier otro motivo.

VIGESIMA QUINTA. Nimero de Inscripeion cn el RNV y
Nimero del Oficie ¥ Fecha de Awordzacion de In Comisiin
Nacional Bancaria y de Valores.

La CNBVY, mediante oficio No. 153116762019 de fecha 11 de
abril de 2019, otorgo Ia inscripeion de los Titwlos Opcionales en ¢l
RNV que pam tal efecto leva dicha CNBY. En ¢l entendido que
dicha autorizacién no podri ser considerada como: 1) centificacion
sobre la bondad de los valores inserites en dicho registio o sobre la
solvencia,—liquidez—o—calidad —crediticia—de—ln - Emisor -y, i)
uulonzacion pam- que alguna de las partes involucradas en la
emision de los Titulos Opcionales realice alguna actividad par la
que se requicrl awtorizacion, permiso o registro conforme a la
legislacion aplicable, incluyendo de forma enunciativa mds no
lismitativa. la prestacion de servicios de inversion en los términos
dela LMV,



