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Documento con Informacién Clave para la Inversién

Titulos Opcionales

De Compra en Efectivo, Europeos, sin Rendimiento Limitado, sin Porcentaje Retornable de Prima de Emision, Referidos a iShares Core FTSE 100 UCITS ETF (Dist) (ISF N).
Estos Titulos Opcionales tienen un porcentaje retornable de Prima de Emisién del 0.0000% en la Fecha de Vencimiento, es decir, tienen una pérdida méaxima del 100.0000%

de la Prima Pagada.
A. Datos Generales

Emisora

BBVA Bancomer, S.A, Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer

Monto Colocado

$223,000,000.00 M.N ( DOSCIENTOS VEINTITRES MILLONES pesos 00/100 M.N)

Numero de Titulos Opcionales

2,230,000 (DOS MILLONES DOSCIENTOS TREINTA MIL ) Titulos Opcionales

Volumen minimo de los Titulos Opcionales a ejercer

Un Lote

Tipo de Oferta

Oferta Publica Primaria

Fecha de Oferta/ Cierre de libro/ Emisién/ Cruce/ Registro en

Bolsa y Publicacién del Aviso de Colocacion de la Serie

2 de marzo de 2020

Fecha de Liquidacion de la Prima de Emisién

4 de marzo de 2020

Plazo de Vigencia de la Serie

El plazo de vigencia de esta Serie es de 365 dias

Nuamero de Serie Serie 269
Moneda de Emisién MXN
Moneda de Liquidacion MXN

Prima de Emisién MXN 100.00
Rendimiento Maximo del Titulo Opcional llimitado

Nivel de Referencia del Titulo Opcional

Precio de Cierre del Mercado de Origen de ISF N x (100 / Precio de cierre del mercado de origen ISF N del dia
27 de febrero de 2020)

Factor Monetario

Sera: (El Tipo de Cambio USDMXN BFIX de la Fecha de Ejercicio u Observacion correspondiente) / 19.3880
USDMXN

Donde USDMXN BFIX= Tipo de Cambio USD-MXN BFIX de las 12:30 NYT (Hora de Nueva York) publicado en
la pagina: https://www.bloomberg.com/markets/currencies/fx-fixings

Factores
Factor 1 1.00000 Factor 9 10900
Factor 2 100000 Factor 10 0.9300
Factor 3 100000 Factor 11 Factor Monetario
Factor 4 109000 Factor 12 Factor 1 x Factor 11
Factor 5 0.00000 Factor 13 Factor 3 x Factor 11
Factor 6 100000 Factor 14 Factor 9 x Factor 11
Factor 7 1.00000 Factor 15 Factor 7 x Factor 11
Factor 8 0.93000 Factor 16 Factor 10 x Factor 11

Fecha(s) de Observacion | | No Aplica

Derechos de Ejercicio

Fecha de Ejercicio / Liquidacién

2 de marzo de 2021 4 de marzo de 2021

Valor de Referencia de Ejercicio

Precio de cierre del Mercado de Origen de ISF N del dia O1 de marzo de 2021 x (100 / Precio de cierre del
mercado de origen de ISF N del dia 27 de febrero de 2020)

Precio de Ejercicio

MXN 100.00

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2 y menor o igual al Precio
de Ejercicio multiplicado por el Factor 4, la Emisora pagaré: ((VE - (PE x Factor 2)) x Factor 13) + (PE x Factor 12) + (PRPE x Factor 5)
11. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 4, la Emisora pagaréa:

[(PE x Factor 14) + (PRPE x Factor 5)]

111. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2 y mayor o igual al Precio de

Ejercicio multiplicado por el Factor 6, la Emisora pagaré:
[(PE x Factor 12) + (PRPE x Factor 5)]

IV. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 6 y mayor o igual al Precio de

Ejercicio multiplicado por el Factor 8, la Emisora pagara:

((VE - (PE x Factor 6)) x Factor 15) + (PE x Factor 12) + (PRPE x Factor 5)
V. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 8, la Emisora pagara:

[(PE x Factor 16) + (PRPE x Factor 5)]

Donde: VE = Valor de Referencia de Ejercicio PE = Precio de Ejercicio PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Rendimiento Méximo del Derecho

I Illimitado

Creando Oportunidades




BBVA

Corporate
& Investment Banking

27 de febrero de 2020
Clave de Pizarra [ISFIO03E DCOO06]

Plazo de Vigencia de la Emisién

Hasta 10 afios contados a partir de la fecha del Acta de Emision, es decir, a partir del 12 de abril de 2019 al 12
de abril de 2029.

Numero de Titulos Opcionales autorizados para circular

Hasta 500,000,000 (quinientos millones) de Titulos Opcionales.

Intermediario Colocador

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer.

Posibles Adquirientes de todas y cada una de las Series

Personas fisicas o morales, nacionales y extranjeras, cuando su régimen de inversién lo prevea
expresamente.

Régimen Fiscal Aplicable a todas y cada una de las series

El Régimen Fiscal Aplicable se pueden consultar en el Aviso de Oferta PUblica aplicable a la emision.

Lugar de Emision

México, Ciudad de México.

Lugar y Forma de Liquidacion

Los Titulos Opcionales se liquidaran en pesos mediante transferencia electrénica a través de S.D. Indeval
Institucion para el Depdsito de Valores, SA. de C.V.,, (“Indeval”) con domicilio ubicado en Av. Paseo de la.
Reforma niimero 255, piso 3, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, o en cualquier otra direccién que Indeval dé
a conocer en caso que cambie de domicilio.

Evento Extraordinario

Seran los que se sefalan en la cldusula Décima Tercera “Eventos Extraordinarios” del Acta de Emision.

Efecto del Activo Subyacente sobre los Titulos Opcionales

El valor de los Titulos Opcionales se podria ver afectado por el nivel de mercado del Activo Subyacente, tasas
de interés, la volatilidad implicita y el plazo o vencimiento.
El movimiento de dichas variables depende de diversos factores ajenos a la Emisora.

Representante Comin

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,, Monex Grupo Financiero

Niveles de Referencia

| Nivel de Referencia del Titulo Opcional Inicial

[ MXN 100.00 |

| Precio Inicial de ISF N

[ GBp 676.700* |

*1GBp = 100 GBp
GBP: British Pound
GBp: British Pence

Activo(s) Subyacentes Clave de Pizarra

Nivel de Referencia de los Activos(s)

Subyacentes(s) Mercado de origen

iShares Core FTSE 100 UCITS ETF (Dist) ISFN

Precio de Cierre del Mercado de Origen de ISFN x
(100 / Precio de cierre del mercado de origen ISF N
del dia 27 de febrero de 2020)

IRLANDA (ISIN: IEO005042456 ) /
Cédigo BBG: ISF LN Equity

Convencién de dias habiles: En caso de que alguna Fecha de Observacion o Ejercicio sea dia inhabil en el Mercado de Origen, la Fecha se

modificard al siguiente dia habil para el Mercado de Origen.

Gréfico
Pago del Titulo Opcional en
140

la Fecha de Ejercicio si Factor Monetario = 1.00

130

120

110
100

\

~

90

1)0\
110
130
140

80
70

60

50

40

30

Derechos de los Tenedores en MXN

20

10

0

Valor de Referencia de Ejercicio

Creando Oportunidades




BBVA

Corporate

& Investrment Banking

27 de febrero de 2020
Clave de Pizarra [ISFIO3E DCO06]

Tabla de pago
Escenarios en la Fecha de Ejercicio si Factor Monetario = 1.00
’ Rendimiento del Valor de Referencia de | Derechos de los tenedores
Precio de ISF N S
Subyacente Ejercicio en MXN

0.0000 GBp -100.00% MXN 0.00 MXN 93.0000

135340 GBp -98.00% MXN 2.00 MXN 93.0000
27.0680 GBp -96.00% MXN 4.00 MXN 93.0000
40.6020 GBp -94.00% MXN 6.00 MXN 93.0000

54.1360 GBp -92.00% MXN 8.00 MXN 93.0000
67.6700 GBp -90.00% MXN 10.00 MXN 93.0000
812040 GBp -88.00% MXN 12.00 MXN 93.0000
94.7380 GBp -86.00% MXN 14.00 MXN 93.0000
108.2720 GBp -84.00% MXN 16.00 MXN 93.0000
121.8060 GBp -82.00% MXN 18.00 MXN 93.0000
135.3400 GBp -80.00% MXN 20.00 MXN 93.0000
148.8740 GBp -78.00% MXN 22.00 MXN 93.0000
162.4080 GBp -76.00% MXN 24.00 MXN 93.0000
175.9420 GBp 74.00% MXN 26.00 MXN 93.0000
189.4760 GBp -72.00% MXN 28.00 MXN 93.0000
203.0100 GBp 70.00% MXN 30.00 MXN 93.0000
216.5440 GBp -68.00% MXN 32.00 MXN 93.0000
230.0780 GBp -66.00% MXN 34.00 MXN 93.0000
2436120 GBp -64.00% MXN 36.00 MXN 93.0000
257.1460 GBp -62.00% MXN 38.00 MXN 93.0000
270.6800 GBp -60.00% MXN 40.00 MXN 93.0000
284.2140 GBp -58.00% MXN 42.00 MXN 93.0000
297.7480 GBp -56.00% MXN 44.00 MXN 93.0000
311.2820 GBp -54.00% MXN 46.00 MXN 93.0000
324.8160 GBp -52.00% MXN 48.00 MXN 93.0000
338.3500 GBp -50.00% MXN 50.00 MXN 93.0000
351.8840 GBp -48.00% MXN 52.00 MXN 93.0000
3665.4180 GBp -46.00% MXN 54.00 MXN 93.0000
378.9520 GBp -44.00% MXN 56.00 MXN 93.0000
392.4860 GBp -42.00% MXN 58.00 MXN 93.0000
406.0200 GBp -40.00% MXN 60.00 MXN 93.0000
419.5540 GBp -38.00% MXN 62.00 MXN 93.0000
433.0880 GBp -36.00% MXN 64.00 MXN 93.0000
446.6220 GBp -34.00% MXN 66.00 MXN 93.0000
460.1560 GBp -32.00% MXN 68.00 MXN 93.0000
473,6900 GBp -30.00% MXN 70.00 MXN 93.0000
487.2240 GBp -28.00% MXN 72.00 MXN 93.0000
500.7580 GBp -26.00% MXN 74.00 MXN 93.0000
514.2920 GBp -24.00% MXN 76.00 MXN 93.0000
527.8260 GBp -22.00% MXN 78.00 MXN 93.0000
541.3600 GBp -20.00% MXN 80.00 MXN 93.0000
554.8940 GBp -18.00% MXN 82.00 MXN 93.0000
568.4280 GBp -16.00% MXN 84.00 MXN 93.0000
5819620 GBp -14.00% MXN 86.00 MXN 93.0000
595.4960 GBp -12.00% MXN 88.00 MXN 93.0000
609.0300 GBp -10.00% MXN 90.00 MXN 93.0000
6225640 GBp -8.00% MXN 92.00 MXN 93.0000
636.0980 GBp -6.00% MXN 94.00 MXN 94.0000
649.6320 GBp -4.00% MXN 96.00 MXN 96.0000
663.1660 GBp -2.00% MXN 98.00 MXN 98.0000
676.7000 GBp 0.00% MXN 100.00 MXN 100.0000
690.2340 GBp 2.00% MXN 102.00 MXN 102.0000
703.7680 GBp 4.00% MXN 104.00 MXN 104.0000
717.3020 GBp 6.00% MXN 106.00 MXN 106.0000
730.8360 GBp 8.00% MXN 108.00 MXN 108.0000
744.3700 GBp 10.00% MXN 110.00 MXN 109.0000
757.9040 GBp 12.00% MXN 112.00 MXN 109.0000
7714380 GBp 14.00% MXN 114.00 MXN 109.0000
784.9720 GBp 16.00% MXN 116.00 MXN 109.0000
7985060 GBp 18.00% MXN 118.00 MXN 109.0000
812.0400 GBp 20.00% MXN 120.00 MXN 109.0000
8255740 GBp 22.00% MXN 122.00 MXN 109.0000
8391080 GBp 24.00% MXN 124.00 MXN 109.0000
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B. Factores de Riesgo
Los Titulos Opcionales son valores que representan un derecho temporal para ejercer un derecho de compra o de venta, adquirido por los tenedores a cambio del pago de
una Prima de Emision. Dicho derecho expira al término del Plazo de Vigencia. Los Titulos Opcionales son instrumentos financieros especializados disefiados para
inversionistas conocedores de dichos instrumentos, asi como con los factores que determinan su precio. De hecho, el precio de los valores o instrumentos o los resultados de
las inversiones pueden fluctuar en contra del interés del inversionista, pudiendo dar lugar a pérdidas.

Ni el presente Documento ni su contenido constituyen por parte de la Emisora una oferta o invitacién de compra susceptible de aceptacién o adhesion por parte del receptor,
ni de realizacién o cancelacion de inversiones.

Riesgo de Mercado. EI movimiento del precio del subyacente, las tasas de interés, la volatilidad implicita del subyacente y el plazo a vencimiento depende de diversos
factores ajenos a la Emisora de los Titulos Opcionales; Riesgo de Liquidez. En caso de que el tenedor del Titulo Opcional quisiera vender de manera anticipada tendria que
realizar la operacién en mercado secundario; Riesgo de Mercado Secundario. Los Titulos Opcionales podrén ser comprados y vendidos por su tenedor libremente en la Bolsa,
y en funcién de las propias condiciones del mercado, pudiera haber o no otros participantes interesados en adquirir los Titulos Opcionales en mercado secundario; Riesgo de
Contraparte. Es la exposicién a pérdidas como resultado del incumplimiento o falta de capacidad crediticia de la Emisora de los Titulos Opcionales. EI cumplimiento a las
reglas de cobertura y liquidez por parte de la Emisora disminuye considerablemente el riesgo de contraparte.

Dado que el rendimiento de los Titulos Opcionales estara referido al comportamiento de diversos Activos Subyacentes, existe la posibilidad de que los inversionistas no
recuperen el monto de la Prima de Emisién invertido

El Representante Com(n cuenta con la facultad de realizar visitas o revisiones a la Emisora o a las personas que presenten servicios relacionados con los Titulos Opcionales
sin estar obligado a llevar a cabo dichas visitas para verificar el cumplimiento de sus obligaciones. En caso que el Representante Comun no realice dichas visitas o revisiones,
los intereses de los Tenedores, en ciertas circunstancias, podrian verse afectados.

Los factores de riesgo anteriormente descritos no son los Unicos, el inversionista debera revisar la totalidad de Factores de Riesgo que se incluyen en el Prospecto de
colocacion.

C. Caracteristicas de la Oferta

Los recursos provenientes de la emision se destinaran al cumplimiento de los fines propios de la Emisora.

En el caso de los Titulos Opcionales con porcentaje de prima retornable, una parte de los fondos obtenidos se destinard a comprar un instrumento de renta fija el cual tiene
como objetivo generar el rendimiento minimo garantizado y otra porcién de los fondos se destina a la parte opcional mediante la cobertura dindmica que se explica en la
Clausula Décima Cuarta del Acta de Emision “Cobertura y Norma de Liquidez Agregada o, en su caso Plan de Requerimientos de Efectivo”.

P de Cobertura

% Retornable Rendimiento de
de la prima la canasta
Recursos de la .
o %
Inversion en Inversion en
instrumentos instrumentos:
- de deuda - de renta variable
- derivados ~Derivados

D. La Emisora

BBVA Bancomer, S.A. Institucién de Banca Mdltiple Grupo Financiero BBVA Bancomer es la principal subsidiaria de Grupo Financiero BBVA Bancomer, S.A. de C.V. La duracién
de la Sociedad es indefinida. BBVA Es un banco multipropésito, constituido como sociedad anénima bajo las leyes mexicanas y que brinda una amplia gama de servicios
bancarios, instrumentos y servicios financieros. Su modelo de negocios consiste en una distribucién segmentada por tipo de cliente con una filosofia de control de riesgo y un
objetivo de crecimiento y rentabilidad con eficiencia a largo plazo. Su oficina principal se encuentra ubicada en Avenida Paseo de la Reforma No. 510, Col. Juarez, C.P. 06600,
México, Cuidad de México., y su nimero telefénico central es 555621 3434. La persona encargada de las relaciones con los inversionistas es Adabel S. Sierra Martinez y podra
ser contactada en el teléfono 555621 2718 y en el correo electrénico adabel.sierra@bbva.com.

E. Informacién Financiera

Estado de Resultados: 2018 2017 2016
Total de Ingresos 188,632 167,665 137,879
Utilidad neta 46,060 39,143 33,311
UPA* N/D N/D N/D
EBITDA 63,286 53,063 42,307
Balance general:

2018 2017 2016
Disponibilidades 232,851 217,126 186,749
Activo Fijo 40,169 41,349 42,563
Otros activos 6,658 7,891 7,049
Total de activos 2,068,259 1,996,986 1,908,681
Pasivos bursétiles* N/D N/D N/D
Pasivos bancarios 17,861 17,380 19,204
Otros Pasivos 166,020 127,799 130,922
Total Pasivo 1,874,036 1,821,213 1,749,699
Capital Contable 194,223 175,773 158,982

*Informacién no reportada por la Emisora en sus informes financieros.

Creando Oportunidades



BBVA

Corporate
& Investment Banking

27 de febrero de 2020
Clave de Pizarra [ISFIO3E DC0O06]

Respecto al desempefio financiero de la Emisora al 31 de diciembre de 2018, la cartera vigente de la Emisora fue de $1,140,319 millones de pesos, que representan un
crecimiento de $83,985 millones de pesos o 8.0%. El mayor dinamismo se observa dentro de la cartera comercial que crece a un ritmo de 8.9% en términos anuales. Dentro
de este portafolio, el segmento empresarial, que incluye corporativos, empresas medianas y PyMEs registra buen comportamiento al registrar un crecimiento de 45,763
millones de pesos con respecto al del afio previo. La utilidad neta al 31 de diciembre de 2018 se ubicé en $46,060 millones de pesos, comparada con $39,143 millones de
pesos del afio anterior. Esto representd un aumento de $6,917 millones de pesos 0 17.7%.

Para conocer la informacion financiera detallada de la Emisora, asi como tener una comprension integral de la informacién financiera seleccionada, le sugerimos consultar el
Prospecto y los avisos informativos al Prospecto publicados respecto de la actualizacion de la inscripcién de los Titulos Opcionales en el Registro Nacional de Valores y los
Estados Financieros respectivos. La informacion financiera detallada de la Emisora podréa ser consultada en la pagina web: www.bbva.mx.

La informacién aqui presentada es publica y se encuentra en la pagina de la Bolsa Mexicana de Valores, SAB. de C.V. y de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores. Para

mayor informacién de las caracteristicas y términos de los titulos opcionales, favor de consultar el titulo, los avisos informativos, el acta de emision, asi como el prospecto de
colocacion en las paginas web: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y www.bbva.mx

Datos de Contacto

Informaci6n de contacto
Distribucién y Ventas Teléfono Email
Valentin Gratteau 555621 9914 v.gratteau@bbva.com
Miguel Zurita 555621 9187 m.zurita@bbva.com
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ESTE AVISO APARECE UNICAMENTE CON FINES INFORMATIVOS,
YA QUE LA TOTALIDAD DE LOS VALORES HAN SIDO COLOCADOS

BBVA

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Miuiltiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer

OFERTA PUBLICA DE 2,230,000 (DOS MILLONES DOSCIENTOS TREINTA MIL) TiTULOS OPCIONALES DE COMPRA, EN EFECTIVO, EUROPEOS, SIN RENDIMIENTO LIMITADO, SIN PORCENTAJE RETORNABLE DE LA
PRIMA DE EMISION REFERIDOS A ISHARES CORE FTSE 100 UCITS ETF (DIST) CORRESPONDIENTES A LA SERIE 269. LA EMISION PODRA DIVIDIRSE EN HASTA 1,500 SERIES, DE CONFORMIDAD CON LOS
TERMINOS Y CONDICIONES DEL ACTA DE EMISION, CONTENIDA EN LA ESCRITURA PUBLICA 219,208, DE FECHA 12 DE ABRIL DE 2019, OTORGADA ANTE EL LIC. CECILIO GONZALEZ MARQUEZ, NOTARIO PUBLICO
N° 151 DE MEXICO, CIUDAD DE MEXICO. LA PRIMERA MODIFICACION Y REEXPRESION AL ACTA DE EMISION CONTENIDA EN LA POLIZA N° 3674 DE FECHA 27 DE FEBRERO DE 2020, OTORGADA ANTE LA FE DEL
LIC. JOSE RAMON CLARK GUZMAN, CORREDOR PUBLICO NUMERO 81 DE LA PLAZA DE LA CIUDAD DE MEXICO.

DE CONFORMIDAD CON LO ESTABLECIDO EN LA CLAUSULA PRIMERA “DEFINICIONES”, DEL ACTA DE EMISION, SE PODRAN COLOCAR TITULOS OPCIONALES REFERIDOS A ACTIVOS SUBYACENTES
ADICIONALES A LOS INCLUIDOS EN EL PROSPECTO DE COLOCACION, SUS ACTUALIZACIONES Y AVISOS CON FINES INFORMATIVOS DIVULGADOS A LA FECHA, QUE CUMPLAN CON LOS TERMINOS QUE
SENALAN DICHAS DEFINICIONES. POR LO QUE EN EL AVISO DE OFERTA PUBLICA CORRESPONDIENTE SE INDICARA EL ACTIVO SUBYACENTE CORRESPONDIENTE, Y SE DESARROLLARA RESPECTO DE ESTE
LA INFORMACION SENALADA EN EL ANEXO I, FRACCION llI) INCISO C), NUMERAL 4, “EMISORA DE LO VALORES DE REFERENCIA” DE LAS DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL APLICABLES A LAS EMISORAS
DE VALORES Y A OTROS PARTICIPANTES DEL MERCADO DE VALORES Y CUALQUIER OTRA QUE LAS SUSTITUYA O MODIFIQUE, SENALANDO QUE DICHA INFORMACION FORMA PARTE INTEGRAL DEL
PROSPECTO DE COLOCACION Y SUS ACTUALIZACIONES. EN EL ENTENDIDO QUE EN CADA ACTUALIZACION DEL PROSPECTO DE COLOCACION SE INCLUIRA EL LISTADO ACTUALIZADO CONSIDERANDO DICHOS
ACTIVOS SUBYACENTES ADICIONALES.

LOS TITULOS OPCIONALES SE EMITEN EN LOTES DE 100 TiTULOS OPCIONALES CADA UNO.

MONTO DE LA OFERTA
$223,000,000.00 M.N.
(DOSCIENTOS VEINTITRES MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)

Fechas de la presente Colocacion

Gastos Relacionados con la Colocacion

Fecha de la Oferta de la Serie: 2 de marzo de 2020

Fecha de Cierre de Libro de la Serie: 2 de marzo de 2020

Registro en RNV: $111,500.00

Fecha de Emision de la Serie: 2 de marzo de 2020

Listado en Bolsa: $106,162.27 (incluye iva)

Fecha de Publicacion del Aviso de

Colocacién de la Serie: 2 de marzo de 2020

Representante Comun: Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

Intermediario Colocador Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer.

Fecha de Cruce: 2 de marzo de 2020

Fecha de Liquidacion: 4 de marzo de 2020

Recursos netos que obtendrala . o imadamente $222,782,337.73
Emisora por la colocacion:

Fecha de Registro en Bolsa: 2 de marzo de 2020

Todos los gastos relacionados con la colocacion fueron cubiertos con recursos propios de la Emisora.

El plazo de vigencia de esta Serie es de 365 dias, es decir del 2 de marzo de 2020 al 2 de

Plazo de Vigencia de la Serie: marzo de 2021

Informacion de la Emision

Caracteristicas de la presente Colocacion

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero BBVA

Emisora:
Bancomer.

Monto Emitido: $223,000,000.00 M.N. (doscientos veintitrés millones de pesos 00/100 m.n.)

Escritura puablica 219,208, de fecha 12 de abril de 2019, otorgada ante la fe del

Acta de Emision licenciado Cecilio Gonzalez Méarquez, notario piblico 151 de la Ciudad de México.

Monto Colocado: $223,000,000.00 M.N. (doscientos veintitrés millones de pesos 00/100 m.n.)

Lugar de Emision: Ciudad de México, México.

Moneda de Emisi6n: Pesos

Moneda de Liquidacion: Pesos

Hasta 10 afios contados a partir de la fecha del Acta de Emision, es decir, a partir del

Plazo de Vigencia de la Emisiéon: 12 de abril de 2019.

Nimero de Titulos Opcionales: 2,230,000 (dos millones doscientos treinta mil) Titulos Opcionales

NUmero de Titulos Opcionales autorizados para circular:

Clase de los titulos: Titulos Opcionales de Compra

Hasta 500,000,000 (quinientos millones) de Titulos Opcionales.

Forma de Liquidacién: En Efectivo

Posibles Adquirentes de todas y cada una de las series:

Tipo de Ejercicio: Europeos

Personas Fisicas y Morales, nacionales y extranjeras, cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.

Fecha(s) de Observacion: N/A

Lugar y Forma de Liquidacién:

Fecha(s) de Ejercicio: Conforme se establece en la Tabla de Derechos

Volumen Minimo de Titulos Opcionales a Ejercer: i Un Lote

Los Titulos Opcionales se liquidaran en pesos mediante transferencia electrénica a través de S.D. Indeval Institucion para el
Deposito de Valores, S.A. de C.V., (“Indeval”’) con domicilio ubicado en Av. Paseo de la Reforma nimero 255, piso 3, Colonia
Cuauhtémoc, C.P. 06500, o en cualquier otra direccién que Indeval dé a conocer en caso que cambie de domicilio.

Activo(s) Subyacentes sobre el (los) que se emiten los Titulos Opcionales

Evento Extraordinario:

) Clave de . ! . Mercado de Seran los que se sefialan en |a clausula Décima Tercera “Eventos Extraordinarios” del Acta de Emision.
Activo(s) Subyacentes Pizarra Nivel de Referencia de los Activo(s) Subyacente(s) Origen Régimen Fiscal Aplicable a todas y cada una de las series:
. Precio de Cierre del Mercado de Origen de ISF N x El tratamiento fiscal respecto de los ingresos que en su caso, generen los Titulos Opcionales se regira para personas fisicas y
iShares Core FTSE 100 UCITS ETF ISF N (100 / Precio de cierre del mercado de origen ISF N Irlanda morales residentes en México, por lo previsto en los articulos 16-A y 16-C del Cédigo Fiscal de la Federacion, asi como en los
(DIST) del dia 27 de febrero de 2020) articulos 20, 28 fraccion XVII, 129 fraccion IV y 142 fraccion XIV de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente, en la Regla 2.1.12

Convencién de dias habiles: En caso de que alguna Fecha de Observacion o Ejercicio sea dia inhabil en el Mercado de Origen, la
Fecha se modificara al siguiente dia habil para el Mercado de Origen.

Nivel de Referencia

Nivel de Referencia del Titulo Opcional en la Fecha Inicial: 676.7 GBp x (100/676.7 GBp) = 100

Precio de Cierre del Mercado de Origen de ISF N x (100 /
Precio de cierre del mercado de origen ISF N del dia 27 de
febrero de 2020)

Nivel de Referencia del Titulo Opcional:

Efecto del Activo Subyacente sobre los Titulos Opcionales

El valor de los Titulos Opcionales se podria ver afectado por el nivel de mercado del Activo Subyacente, tasas de interés, la
volatilidad implicita y el plazo o vencimiento. EI movimiento de dichas variables depende de diversos factores ajenos a la Emisora.

de la Resolucién Miscelénea Fiscal para 2018, asi como en los articulos 15, 271, 288 y 290 del Reglamento de la Ley del

Impuesto Sobre la Renta y otras disposiciones complementarias.

En el caso de las operaciones financieras derivadas de capital referidas a acciones colocadas en bolsas de valores concesionadas
conforme a la Ley del Mercado de Valores, asi como por aquéllas referidas a indices accionarios que representen a las citadas
acciones, siempre que se realicen en los mercados reconocidos a que se refieren las fracciones | y Il del articulo 16 C del Cédigo
Fiscal de la Federacion, el resultado se determinara de conformidad con el articulo 20 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta.

Para las personas fisicas o morales residentes en el extranjero se sujetaran a lo previsto en los articulos 161 parrafos noveno y
décimo, 163 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta y otras disposiciones complementarias.

El régimen fiscal podra modificarse a lo largo de la vigencia por lo que los posibles adquirentes de los Titulos Opcionales deberan
consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de las operaciones que pretendan llevar a cabo, incluyendo la
aplicacion de reglas especificas respecto de su situacion en particular.




Serie Clave de Pizarra de esta Serie Prima de Emisién Porcentaje Retornable de la Prima Rendimiento Maximo del Titulo Opcional Precio por Lote
0.0000000000% llimitado

269 ISF103E DC006 $ 100.00 $10,000.00
$0.0000000000 $

Valor de Ref ia de Eiercici Precio de cierre del Mercado de Origen de ISF N del dia 01 de marzo de 2021 x (100 / Precio Valor de Ref ia de Ob ., N/A
alor de Relerencia de jercicio de cierre del mercado de origen de ISF N del dia 27 de febrero de 2020) alor de Reterencia de Observacion

Seré: (El Tipo de Cambio USDMXN BFIX de la Fecha de Ejercicio u Observacién correspondiente) / 19.3880 USDMXN
Factor Monetario Donde USDMXN BFIX= Tipo de Cambio USD-MXN BFIX de las 12:30 NYT (Hora de Nueva York) publicado en la pagina:
https://www.bloomberg.com/markets/currencies/fx-fixings
Factores
Factor 1 1.00000 Factor 9 1.0900
Factor 2 1.00000 Factor 10 0.9300
Factor 3 1.00000 Factor 11 Factor Monetario
Factor 4 1.09000 Factor 12 Factor 1 x Factor 11
Factor 5 0.00000 Factor 13 Factor 3 x Factor 11
Factor 6 1.00000 Factor 14 Factor 9 x Factor 11
Factor 7 1.00000 Factor 15 Factor 7 x Factor 11
Factor 8 0.93000 Factor 16 Factor 10 x Factor 11

Los Titulos Opcionales son documentos que representan un derecho temporal adquirido por los tenedores a cambio del pago de una Prima de Emisién. El Precio de Mercado del Titulo Opcional en el mercado secundario puede variar en funcién al Nivel de Mercado de
los Activos Subyacentes que lo compongan.
Cada Titulo Opcional otorga el derecho de ejercicio a sus tenedores conforme a lo siguiente:

Derecho de Ejercicio

Fecha de Ejercicio 2 de marzo de 2021

Precio de Ejercicio $100.00
Fecha de Liquidacioén de Ejercicio 4 de marzo de 2021
Rendimiento Maximo del Ejercicio limitado

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2 y menor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 4, la Emisora pagara:
((VE - (PE x Factor 2)) x Factor 13) + (PE x Factor 12) + (PRPE x Factor 5)

11. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 4 , la Emisora pagara:

[(PE x Factor 14) + (PRPE x Factor 5)]

1Il. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2 y mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 6, la Emisora pagara:
[(PE x Factor 12) + (PRPE x Factor 5)]

IV. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 6 y mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 8, la Emisora pagara:
((VE - (PE x Factor 6)) x Factor 15) + (PE x Factor 12) + (PRPE x Factor 5)

V. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 8 , la Emisora pagara:

[(PE x Factor 16) + (PRPE x Factor 5)]

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién




Los Titulos Opcionales de Compra, en Efectivo, Europeos, sin Rendimiento Limitado, sin Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién objeto de esta Emisién, son instrumentos financieros disefiados para inversionistas conocedores de dichos instrumentos, asi como de
los factores que determinan su precio. El adquiriente debe conocer los riesgos que asume en caso de un Evento Extraordinario y que se mencionan en el Acta de Emisién y en el Prospecto de Colocacion.

Cada serie de Titulos Opcionales esta representada por un Titulo depositado en la S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.

Cada uno de los indices (los “Indices”), que podran ser utilizados como Activos Subyacentes y que se definen en el Prospecto de Colocacién son marcas registradas y estan siendo utilizados con autorizacién de sus respectivos titulares, segin sea el caso, mediante
contratos de licencia de uso, debidamente formalizados entre las partes segln lo previsto en sus términos.

Asimismo, el otorgamiento de las licencias de uso antes referidas no implica que los titulares de las mismas avalen, sugieran la compra o venta, o estén involucradas en el proceso de Oferta de los Titulos Opcionales.

Ni (la “Bolsa o “Bolsa de Valores”), ni los titulares de las licencias ni la Emisora estan obligados a asumir compromisos, garantizar o indemnizar de manera alguna a los Tenedores de los Titulos Opcionales o de cualquier tercero, por el comportamiento de los precios de
los valores que conforman los indices, asi como por la comisién involuntaria de errores u omisiones o por la suspension que se haga de la estimacién y difusién de los indices, dafios consecuenciales, perjuicios de buena fe o perjuicios que deriven de la venta o compra
de los Titulos Opcionales.

La Bolsa de Valores no seré responsable por cualquier perjuicio, ganancia anticipada, pérdida por suspensién de operaciones o incrementos en los gastos de operacion, perjuicios de buena fe, perjuicios por la venta o la compra de o por los Titulos Opcionales, dafios
consecuenciales, incidentales, indirectos, punitivos o especiales, aun cuando la Bolsa de Valores haya sido avisada de la posibilidad de dichos dafios.

Los efectos de los valores de referencia son los que se describen en el apartado de Factores de Riesgo del Prospecto de Colocacion.

La aplicacion inicial de las nuevas NIF a ser aplicables por la institucién a partir del 1 de enero de 2019, pudiera originar que su implementacion represente impactos en los procesos internos, operacién del negocio, situacién financiera y cumplimiento de obligaciones
contractuales; sin embargo, dada su reciente publicacién en el DOF del pasado 27 de diciembre de 2017, la institucién esta en proceso de andlisis y medicion.

Las nuevas NIF son de caracter retrospectivo, en principio, su implementacion pudiera afectar la comparabilidad con informacioén financiera de ejercicios pasados; sin embargo, si como resultado del andlisis y proceso de implementacion llegara a resultar impréctico
determinar sus efectos acumulados, la institucién atendera lo que establece la NIF B-1: “ajustar los saldos del periodo mas antiguo de activos pasivo y capital contable; considerando que dicho periodo pueda ser el actual.”

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer, quien actuar4 como intermediario colocador de los Titulos Opcionales, es una entidad financiera que pertenece al mismo grupo financiero (Grupo Financiero BBVA
Bancomer, S.A. de C.V.) que la Emisora, por lo que ambas entidades estan controladas por una misma sociedad, y sus intereses pueden diferir alos de sus posibles inversionistas.

INTERMEDIARIO COLOCADOR DE LOS TITULOS OPCIONALES

BBVA

Casade Bolsa
CASA DE BOLSA BBVA BANCOMER, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER

Los Titulos Opcionales objeto de la presente oferta se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores con el No. 0175-1.20-2019-016, segun la misma fue actualizada con el nimero 0175-1.20-2020-017 y son aptos para ser listados en el listado de la Bolsa de
Valores. La emision de Titulos Opcionales y su oferta pablica fue autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio No. 153/11676/2019 de fecha 11 de abril de 2019 y 153/12177/2020 con fecha del 26 de febrero de 2020.

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia de la Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacion contenida en el Prospecto de Colocacion, ni convalida los actos que, en su caso,
hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

El Aviso de Colocacién podra consultarse en Internet en la siguiente direcciéon: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv o en la pagina de Internet de la Emisora: www.bbva.mx (en el entendido que dicha pagina de internet no forma parte del Aviso correspondiente).

El presente aviso de oferta publica forma parte integral del Prospecto, seguin el mismo sea actualizado.

Ciudad de México, a 2 de marzo de 2020. Aut. C.N.B.V. para su publicacién 153/11676/2019 de fecha 11 de abril de 2019 y 153/12177/2020 con fecha del 26 de febrero de 2020.



TITULO AL PORTADOR

EL PRESENTE TiTULO AMPARA 2,230,000 (DOS MILLONES
DOSCIENTOS TREINTA MIL) TITULOS OPCIONALES DE COMPRA, EN
EFECTIVO, EUROPEOS, SIN RENDIMIENTO LIMITADO, SIN
PORCENTAJE RETORNABLE DE LA PRIMA DE EMISION Y CON
COLOCACIONES SUBSECUENTES REFERIDOS A ISHARES CORE FTSE
100 UCITS ETF (DIST)

SERIE 269 DE HASTA 1,500 SERIES EN QUE PODRA DIVIDIRSE LA
EMISION EMITIDOS POR BBVA BANCOMER, S.A., INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER

CLAVE DE PIZARRA: ISF103E DC006

BBVA Bancomer, S.A.. instituciéon de Banca Miltiple, Grupo Financiero BBVA
Bancomer (la “Emisora™), cuyo domicilio social es el ubicado en Avenida Paseo de
la Reforma No. 510, Colonia Judrez, expide el presente Titulo para su depésito en
administracién en la S.D. Indeval Institucion para el Depésito de Valores, S.A. de
C.V. (“Indeval™), justificando asi la tenencia de los Titulos Opcionales por dicha
institucion y la realizacién de todas las actividades que le han sido asignadas a las
instituciones para el depésito de valores y que de conformidad con la legislacion
aplicable deberdn ser ejercidas por las instituciones para el depésito de valores, sin
mayor responsabilidad para Indeval que la establecida en la Ley del Mercado de
Valores.

Activo(s) Subyacente(s) sobre el (los) que se emiten los Titulos Opcionales
Tipo de Activo

Subyacente Activo(s) Subyacente(s) Clave de Pizarra
- iShares Core FTSE 100 UCITS ETE |
ETF's N SEN

Caracteristicas de la presente Serie
$223,000,000.00 (doscientos veintitrés millones de
| pesos 00/100 M.N.)
2,230,000 (dos millones doscientos treinta mil) Titulos

Monto Emitido;

Nimero de Titulos Opcionales:

| Opcionales

Numero Total de Titulos Hasta 500,000.000 (quinientos millones) Titulos
Opcionales Autorizados: Opcionales

Clase de los titulos: Titulos Opcionales de Compra

Forma de Liquidacién: En Efectivo

Tipo de Ejercicio: Europeos

Precio de Ejercicio(s) Conforme se establece en la Tabla de Derechos

Fecha(s) de Observacion: N/A
' Fecha(s) de Ejercicio: Conforme se establece en la Tabla de Derechos

Volumen Minimo de Titulos Un Lote

. Opcionales a Ejercer:
Prima de Emision: $100.00 (cien pesos 00/100 M.N.)



Porcentaje Retornable de la 1 0.0000000000%

_ Prima de Emision  (cero por ciento)
Rendimiento Maximo del ! llimitado

_Titulo Opcional - { llimitado)

_Fechas .

| Fecha de Emision: - 2 de marzo de 2020
Fecha de Vencimiento: 2 de marzo de 2021

El plazo de vigencia de esta Serie es de 365 dias, es

Plazo de Vigencia de la Serie: 401, e 2 de marzo de 2020 al 2 de marzo de 2021,

Los Titulos Opcionales objeto de la presente emision cotizarin en la Bolsa Mexicana
de Valores, S.A. de C.V. {la “Bolsa™) y se emiten en lotes de 100 Titulos Opcionales
cada uno.

Cada Titulo Opcional otorgard a sus Tenedores los siguientes derechos:

Derecho de Ejercicio
Fecha d& Ejercicio 2 de marzo de 2021
Precio de Ejercicia $100.00
Fecha de Liquidacidn de Ejercicia 4 de marzo de 2021
Rendimionto Maximo ded Ejercicio limtado

1. 51 el Valor de Relarenta de Ejercizo del Titulo Opcanal, en Ja Fecha ds Ejerato 05 maycs o1gual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2 y menor o
igual at Preca de Ejercicis mulliphcado por el Factor 4, 1a Emisora pagara

{[VE - (PE x Factor 2)) x Facior 13) + (PE x Factor 12 + (PRPE » Factor 5]

fl. % el Valor de Referencia de Ejercicic del Tiulo Opeional en la Fecha de Ejerciaio as mayor al Procio da Ejercicio multiphcado por el Facter 4 la Emiscra
pagary

{IPE x Factor 13} + (PRPE x Factor 5)]

101, Si & Valor de Referencia de Ejercicio del Tilule Opconal, en la Fecha de Ejarcioo es mener al Preao de Ejerace mulliplicado por el Factor 2 y mayar o igual
al Precio de Ejercicio multiplicado por et Facter 6, la Emisora pagara:

[(PE x Facto 12) + {PRFE a Faclur 5j]

IV, Si et Valor de Refesencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejarcicio es menar al Precio de Ejeroicio mullsphicado por el Factor 6 y mayor o igual
al Precio da Ejercioo multiphcado por el Factor 8. 1a Ermisora pagara

{{VE - [PE x Factor 6} x Factor 15} + (PE x Factor 12} + {PRPE x Factor 5]

V. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titdo Opaional. en 1a Fecha ds Ejerc:aio es menor al Prec:a de Ejeraicio multiplicado por 8l Factor 8 , Ja Emiscra
pagara:

[{PE x Faclor 16) « {PRPE x Factor 5))

Donde

VE = Valor de Referencia da Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcantaje Retomnable da la Prima da Emisitn

Los Factores, Valores de Referencia de Ejercicio y, en su caso, Valores de Referencia de
Observacion serdn publicados en el Aviso de Colocacion.

La cantidad minima de Titulos Opcionales que los Tenedores podran ejercer es de un
Lote.

Una vez que los Tenedores de los Titulos Opcionales instruyan al intermediario
financiero que actiie por su cuenta. que ejerza los derechos que confieren los Titulos



Opcionales, y dicho intermediario [inanciero lo notifique a Indeval y a la Bolsa, la
instruccion de los Tenedores de los Titulos Opcionales de esta Serie se considerard
irrevocable y no podra modificarse total o parcialmente.

Los Titulos Opcionales de esta Serie se liquidaran en pesos a través de Indeval con
domicilio ubicado en Paseo de la Reforma Numero 255, Colonia Cuauhtémoc,
Codigo Postal 06500, Ciudad de México, México, mediante transferencia electrénica.
o en cualquier otra direccion que Indeval dé a conocer en ¢l caso de que cambie su
domicilio.

Cobertura y Norma de Liquidez Asresada o, en su caso Plan de Requerimientos de
Efectivo

Durante el Plazo de Vigencia de la Emisién. la Emisora mantendra una cobertura
respecto de cada Serie y cumplird con la norma de liquidez agregada. de conformidad
con lo siguiente:

Para el computo del consumo de capital de la Emisién de los Titulos Opcionales y la
cobertura con la que la Emisora operard. se observaran las reglas de capitalizacion.
mantenimiento de coberturas y normas de liquidez de conformidad con lo dispuesto
en las Disposiciones de Cardcter General Aplicables a las Instituciones de Crédito
publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 2 de diciembre de 2005, segin sus
modificaciones. y las demas disposiciones aplicables a las instituciones de banca
multiple.

La cobertura de un portafolio de Titulos Opcionales se realiza mediante el balanceo
constante del portafolio téplica; es decir, i) tomando posicién contraria en derivados
que repliquen todos los riesgos (delta, vega. gamma. etc.) generados por el Titulo
Opcional y/o ii) a través de la cobertura delta (delta hedge) del Titulo Opcional. Esto
implica calcular la delta del mismo y cubrirla diariamente mediante la compra/venta
del Activo Subyacente; esta cobertura deita se hace dentro de los limites internos
autorizados para. asi dar un espacio para la gestién de la gamma (cambios en la delta
conforme se mueve el activo subyacente).

El riesgo de vega (riesgo a cambios en la volatilidad del mercado) se cubre con
instrumentos derivados sobre el mismo activo subyacente o sobre un activo
correlacionado; de tal forma que los cambios en el precio del Titulo Opcional
debidos a los movimientos en volatilidad se vean compensados, en buena medida,
por cambios en el precio del instrumento derivado de cobertura. La cobertura de la
vega, a través de un instrumento derivado simultineamente cubre la gamma del
Titulo Opcional.

El riesgo de tasa de interés de los Titulos Opcionales emitidos se cubre a través de
instrumentos sensibles a los movimientos de tasas, de tal forma que los cambios en
precio del Titulo Opcional debidos a los cambios en las tasas de interés se vean
compensados por los cambios en precio de los instrumentos de cobertura sensibles a
las tasas. Estos instrumentos de cobertura pueden ser bonos (con o sin cupdn) o
derivados de tasas.




La gestion dindmica de un portafolio de Titulos Opcionales se realiza analizando las
sensibilidades delta 8" (subyacente). vega “v” (volatilidad). gamma *([)", con el
objetivo de que los riesgos asociados se encuentren dentro de las reglas establecidas
para la Emisora.

La delta muestra el nimero de activos que es necesario comprar/vender para hacer
una cobertura dinamica del portafolio. Y la vega determina la sensibilidad del
portafolio a movimientos en la volatilidad. Considerando la delta y la vega se hace
una gestion gamma, buscando minimizar el impacto al portafolio por variaciones ¢n
los factores de mercado. La delta de la cobertura deberd neutralizarse al cierre del
dia, la exposicion total de los Titulos Opcionales vigentes que se emitan.

La Emisora mantendri el capital requerido en relacion con los riesgos incurridos por
su operacién y cobertura de la Emision de Titulos Opcionales de conformidad con lo
dispuesto en las Disposiciones de Cardcter General Aplicables a las Instituciones de
Crédito publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 2 de diciembre de 2005 y
las demas disposiciones aplicables a las instituciones de banca maltiple.

La Emisora no adquirira directa ni indirectamente Acciones o Acciones del SIC de
entidades financieras del mismo grupo empresarial, de otras entidades financieras y
de entidades financieras del exterior, dc conformidad con lo establecido en los
articulos 27, 89 y 215 de la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras, la Ley
de Instituciones de Crédito y LMV, respectivamente. Asimismo, en el caso de las
Series con liquidacion en especie. la Emisora no utilizard Acciones o Acciones del
SIC de entidades financieras del mismo grupo empresarial para liquidar dichas
Scries.

Los activos subyacentes que representen el capital social de entidades financieras, no
son propiedad y no podran ser adquiridos por la Emisora de conformidad con el
articulo 27 de la Ley para Regular a las Agrupaciones Financieras y de conformidad
con el articulo 89 de la Ley de Instituciones de Crédito.

Mecanica de Derechos de Pago. Derechos de Ejercicio v Liguidacion

a) En cada Fecha de Observacion el intermediario financiero que actiie por cuenta del
Tenedor estard obligado a la retribucidn en la Fecha de Derecho. en su caso, de los
Derechos de Pago correspondientes. sin que esto signifique el ejercicio de los Titulos
Opcionales de la presente Serie.

b) En caso de que en alguna Fecha de Ejercicio los Titulos Opcionales de la presente
Serie tengan un monto calculado positivo, el intermediario financiero que actie por
cuenta del Tenedor estard obligado al ejercicio de los Derechos de Ejercicio que
confieren los mismos. sin que se requiera la instruccion por parte de los Tenedores
de los Titulos Opcionales de la presente Serie. En este supuesto, el intermediario
financiero correspondiente no podrd cobrar comision alguna por ¢l ejercicio de los
Derechos que otorgan los Titulos Opcionales a sus Tenedores.

4 ,-'3,/
/ .



¢) En el caso de que los Titulos Opcionales de la presente Serie otorguen Derechos
de Ejercicio con Valor Intrinseco y posean un Valor Intrinseco positivo en la Fecha o
Fechas de Ejercicio. el intermediario financiero que actite por cuenta del Tenedor
estara obligado al ejercicio de los Derechos que confieren los mismos, sin que se
requiera la instruccion por parte de los Tenedores de los Titulos Opcionales de la
presente Serie. En este supuesto, el intermediario financiero correspondiente no
podrd cobrar comision alguna por el ejercicio de los derechos que otorgan los Titulos
Opcionales a sus Tenedores.

d) Las retribuciones por Derechos de los Tenedores que confieren los Titulos
Opcionales, de la presente Serie, podrin hacerse Gnicamente en la Fecha o Fechas de
Derechos y/o Fecha o Fechas de Liquidacion de Ejercicio, siempre que no exista un
Evento Extraordinario. Cuando por caso fortuito o de fuerza mayor. ¢l dltimo Dia
Habil del Plazo de Vigencia de la presente Serie dejara de ser un Dia Habil. los
derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales deberan ejercerse el Dia Habil
inmediato siguiente.

e) En la Fecha o Fechas de Observacion y/o Fecha o Fechas de Ejercicio. el
Representante Coman determinard y notificard a la Emisora al Indeval y a la CNBV
por escrito o por los medios que éstas determinen el saldo total de las retribuciones
de los Titulos Opcionales correspondientes en tal Fecha de Observacion o Fecha de
Ejercicio.

f) El Dia Hébil que se determine como Fecha de Derechos o Fecha de Liquidacién de
Ejercicio. posterior a la Fecha o Fechas de Observacién y/o Fecha o Fechas de
Ejercicio de los Titulos Opcionales, se liquidarin las retribuciones de los Titulos
Opcionales de esta Serie en efectivo conforme a lo siguiente:

[) Indeval realizara el traspaso de los Titulos Opcionales de esta Serie de las cuentas
del o los intermediarios financieros que actiien por cuenta de los Tenedores de los
Titulos Opcionales, a la cuenta de la Emisora con Indeval, y

I} La Emisora deberd entregar al Indeval. el importe de los Derechos de los
Tenedores de los Titulos Opcionales el dia que tales recursos deban pagarse o
realizarse la liquidacién, quien lo acreditard a la cuenta de los respectivos
intermediarios financieros que tengan posicion de los Titulos Opcionales y actien
por cuenta de los Tenedores de los Titulos Opcionales, las que a su vez lo acreditardn
en la cuenta del respectivo Tenedor de los Titulos Opcionales por el que actiien.

g) La ejecucién de los Derechos de los Tenedores que otorgan los Titulos Opcionales
se llevara a cabo fuera de Bolsa y se considerara realizada en ésta. siempre que sea
registrada y dada a conocer al pablico conforme a lo previsio en el Reglamento
Interior de la Bolsa.

Indeval realizard las actividades que se sefialan en el presente apartado. en los
términos que se establecen en el reglamento y manuales operativos aplicables a dicha
institucion para el depdsito de valores.

=
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Condiciones de Circulacion ante Eventos Extraordinarios

a) En caso de que ocurra un Evento Extraordinario, ¢l Emisor, sujeto a lo establecido
en la clausula Décima Tercera del Acta de Emision, solicitara a la Bolsa (con copia
al Representante Comiin) la suspension de la cotizacion de los Titulos Opcionales en
Circulacion de la presente Serie. La Emisora tendra derecho a decretar la cancelacion
de los Titulos Opcionales en caso de que el Evento Extraordinario de que se trate
subsista por mas de cinco Dias Iabiles. En caso de que la Emisora no haya
cancelado los Titulos Opcionales y ¢l Evento Extraordinario deja de existir, la
Emisora podra solicitar a la Bolsa (con copia al Representante Comin) la
rcanudacion de la cotizacion en de los Titulos Opcionales en Circulacion de la
presente Serie.

b) Por Evento Extraordinario, se¢ entenderd (i) ¢l hecho de que dejen de existir, se
cancele o suspenda la cotizacion en el Mercado de Origen de los Activos
Subyacentes que representen individualmente o en su conjunto mas del 30% (treinta
por ciento) del valor de mercado de los Activos Subyacentes; (ii) el hecho de que
dejen dc existir, se cancele o suspenda la cotizacion en el Mercado de Origen de las
acciones que representen individualmente o en su conjunto mas del 30% (treinta por
ciento) def valor de mercado del indice en caso de que los Activos Subyacentes sean
indices de precios accionarios; (iii) en caso de que los emisores de los Activos
Subyacentes dejen de proporcionar al publico informacion de los Activos
Subyacentes; o (iv) en caso que los Activos Subyacentes dejen de estar listados en
los Sistemas Internacionales de Cotizaciones, en caso de que se encucntren listados
en dicho sistema.

¢) No se consideran Eventos Extraordinarios la suspension de la cotizacion de los
Activos Subyacentes. segin sea el caso. que lleve a cabo el Mercado de Origen.
derivado de movimientos en sus precios en un mismo Dia Hdbil que excedan los
limites permitidos por dicho Mercado de Origen.

d) De darse un Evento Extraordinario. los Tenedores de los Titulos Opcionales no
podrén ejercer los derechos que otorgan los Titulos Opcionales en tanto subsista tal
Evento Extraordinario.

e) En caso de que el Mercado de Origen sustituya o modifique sustancialmente la
metodologia de cdlculo del Activo Subyacente, se utilizard ¢l método o Activo
Subyacente sustituto que al efecto determine el Mercado de Origen de que se trate y
que se asemeje en mayor medida al Activo Subyacente. En caso de que la Emisora
mantenga Titulos Opcionales cn Circulacién con el Activo Subyacente afectado
deberd de comunicar la sustitucidn o modificacién de dicha metodologia a los
Tenedores de los Titulos Opcionales. al Representante Comin. a la Bolsa y a la
CNBYV, conforme a lo previsto en la Clausula Séptima del Acta de Emision.

f) En caso de que un Evento Extraordinario resulte en la cancelacion de Titulos
Opcionales, la Emisora comunicard a los Tenedores. a través de la Bolsa y de un
periddico de circulacion nacional, los Titulos Opcionales que hayan sido afectados
por el Evento Extraordinario. Dicha notificacién incluird también el monto que seri



pagadero a los Tenedores de los Titulos Opcionales y la fecha en la que se realizara
dicho pago. El pago serd el equivalente a los Derechos de los Tenedores, segiin
corresponda, calculados de buena fe el Dia Habil previo al que ocurra el Evento
Extraordinario por la Emisora de conformidad con el altimo precio mid-market
publicado de los Activos Subyacentes en el Mercado de Origen antes de que se diera
el Evento Extraordinario. Asimismo. se tendré que dar aviso a Indeval (con copia al
Representante Comun), por escrito o a través de los medios que ésta determine con al
menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se cancelen los Titulos
Opcionales, con los datos sefialados en este parrafo y describiendo cualquier ajuste
que pudiera presentarse para la liquidacién de los Titulos Opcionales.

Atribuciones del Representante Comiin

El Representante Comiin tendrd los derechos y obligaciones que se contemplan en la
Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito (en lo que resulte aplicable), en la
LMV, asi como en el Acta de Emision. Para todo aquello no expresamente previsto
en el Acta de Emision o en el presente Titulo, el Representante Comuiin actuara de
conformidad con las instrucciones de la asamblea de Tenedores de los Titulos
Opcionales de conformidad con lo establecido en la Cliusula Décima Novena de
dicha Acta de Emision.

a) El Representante Com0n tendra las facultades y obligaciones siguientes:
1) Suscribir el Acta de Emision y el presente Titulo;

IT) Ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de los Tenedores de los
Tiwlos Opcionales corresponda, asi como los que requiera el desempefio de sus
funciones y deberes y cjecutar los actos conservatorios que estime convenientes en
defensa de los intereses de los Tenedores de los Titulos Opcionales;

lIl) Convocar y presidir las asambleas de Tenedores de los Titulos Opcionales y
gjecutar sus resoluciones o convocar a asambleas de Tenedores de los Titulos
Opcionales a peticion de la Emisora:

[V) Requerir a la Emisora el cumplimiento de sus obligaciones conforme al Acta de
Emision y el presente Titulo;

V) Ejecutar las acciones previstas a su cargo descritas en la Clausula Décima Quinta
“Mecdnica de Derechos de Pago. Derechos de Ejercicio y Liquidacion™ del Acta de
Emision;

VI) Ejecutar aquellas otras funciones y obligaciones que se desprendan del Acta de
Emision, del presente Titulo. que se sefialen en la LMV y demais legislacién
aplicable. en relacion con el cargo del Representante Comin:

VII} Notificar a la Emisora la eleccién de los Tenedores en caso de que estos altimos
deseen hacer uso de los Derechos de los Tenedores a que se refiere la Cldusula

Décima Primera del Acta de Emision; y
7
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VIII) En general, llevar a cabo los actos que sean necesarios a fin de salvaguardar los
derechos de tos Tenedores de los Titulos Opcionales;

El Representante Comun deberd verificar. a través de la informacion que se le
hubiera proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma por parie
de 1a Emisora de las obligaciones establecidas a su cargo en el Acta de Emision y en
el presente Titulo (excepto de las obligaciones de indole contable. fiscal, laboral y
administrativa- de la Emisora previstas en dichos documentos que no incidan
directamente en el pago de los Titulos Opcionales).

Para efectos de cumplir con lo anterior. el Representante Comin tendra el derecho de
solicitar a la Emisora, a sus auditores externos, asesores legales o a cualquier persona
que preste servicios a la Emisora en relacion con los Titulos Opcionales. la
informacién v documentacidn que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las
obligaciones a que se refiere el parrafo anterior. Al respecto. la Emisora eslara
obligada a entregar dicha informacién y a requerir a sus auditores externos, asesores
legales o terceros que proporcionen al Representante Comun la informacion en los
plazos que éste solicite para el cumplimiento de sus funciones. en el entendido que el
Representante Comuan podra hacer dicha informacién del conocimicento de los
Tenedores sin que tal revelacion se considere que infringe obligacion de
confidencialidad alguna y en el entendido, ademas. que los Tenedores estardn
obligados a tratar dicha informacién de manera confidencial y a guardar la debida
reserva respecto de la misma. El Representante Comun podrd realizar visitas o
revisiones a la Emisora y a las personas sefialadas en este parrafo. una vez al afo. o
en cualquier otro momento que lo considere necesario, siempre y cuando dichas
visitas se realicen en horas y Dias Habiles y sin interferir con las actividades del
negocio de la Emisora. Para ello, notificard por escrito a la Emisora o a la persona
que corresponda. a través de la Emisora. de las visitas o revisiones, con al menos 3
(tres) Dias Habiles de anticipacion, salvo casos de urgencia, en los que la
notificacion debera realizarse con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion
a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita o revision correspondiente.

En caso que el Representante Comiin no reciba la informacién solicitada y en los
tiempos sefialados en el parrafo inmediato anterior, o que tenga conocimiento de
cualquier incumplimiento de las obligaciones establecidas en el Acta de Emision, en
cualquicra de los Titulos que se emitan de las Series (en e! entendido que dicha Acta
de Emision y los Titulos correspondientes representan los documentos base de la
emision), deberd solicitar inmediatamente a la Emisora que se haga del conocimiento
del publico, a través de un evento relevante, dicho incumplimiento. Lo anterior, en el
entendido de que en caso que la Emisora omita divulgar el evento relevante de que se
trate. dentro de los 2 (dos) Dias Hibiles siguientes a la notificacion realizada por el
Representante Comiin, éste tendrd la obligacion de publicar dicho evento relevante
en forma inmediata. sin que tal revelacion se considere que infringe obligacion de
confidencialidad alguna y sin perjuicio de la facultad del Representante Comin de
hacer del conocimiento del pablico inversionista, cualesquier incumplimientos y/o
retardos en el cumplimiento de las obligaciones, que por cualquier medio se haga del

conocimiento del Representante Com0(n.
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Para dar cumplimiento a todo lo anterior, la asamblea de Tenedores podri ordenar al
Representante Comin, o el propio Representante Comun tendra el derecho de
solicitar a dicho drgano, la contratacién. a cargo de la Emisora o en caso de
incumplimiento de esta ultima a tal obligacién, con cargo a los Tenedores, de
cualquier tercero especialista en la materia de que se trate, que razonablemente
considere necesario o conveniente, para que le auxilie en el cumplimiento de sus
obligaciones de revision establecidas en el presente Titulo, en el Acta de Emisién y
en la legislacion aplicable. sujeto a las responsabilidades que establezca la propia
asamblea de Tenedores al respecto y. en consecuencia, podrd confiar. actuar y/o
abstenerse de actuar con base en las determinaciones que lleven a cabo tales
especialistas, seglin lo determine la asamblea de Tenedores. En caso que la asamblea
de Tenedores no apruebe dicha contratacion. el Representante Comiin solamente
responderd de las actividades que le son directamente imputables en términos del
presente Titulo, del Acta de Emisidn y de las disposiciones legales aplicables. Lo
anterior en el entendido que, si la asamblea de Tenedores autoriza la contratacién de
dichos terceros pero no se proporcionan al Representante Comun los recursos
suficientes para tales efectos, se estard a lo dispuesto por el articulo 281 del Cédigo
de Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Codigo Civil para la
Ciudad de México y sus correlativos de los Codigos Civiles de las demas entidades
federativas de México y en el Cddigo Civil Federal con relacion a su cardcter de
mandatario, en el entendido que el Representante Comin no estard obligado a
anticipar las cantidades necesarias para la contratacién de dichos terceros
especialistas y no serd responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de su
contrataciéon y/o por falta de recursos para llevar a cabo dicha contratacion y/o
porque no le sean proporcionados, en su caso, por los Tenedores.

b) El Representante Comin podrd ser removido o sustituido por acuerdo de la
asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales conforme a lo establecido en la
Cléusula Décima Novena “Asambleas de Tenedores de Titulos Opcionales” del Acta
de Emision, en el entendido que dicha remocién sélo tendra efectos a partir de Ia
fecha en que un representante comiin sucesor haya sido designado. haya aceptado el
cargo y haya tomado posesion del mismo.

¢) El Representante Comiin solo podra renunciar a su cargo por causas graves que
calificard el juez de primera instancia que corresponda al domicilio de la Emisora y
en este supuesto, seguird desempefidndose en el cargo hasta que la asamblea de
Tenedores de los Titulos Opcionales designe a su sustituto.

d) El Representante Comiin concluird sus funciones en la fecha en que todos los
Titulos Opcionales sean pagados en su totalidad (incluyendo. para estos efectos. los
intereses devengados y no pagados y las demas cantidades pagaderas conforme a los
mismos, si hubiera alguna).

e) El Representante Comiin en ningn momento estard obligado a erogar ningdn tipo
de gasto u honorario o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo
cualesquiera actos, facultades y obligaciones que le corresponden por virtud de su
encargo; debiendo cubrirse estos por la Emisora.



f) El Representante Comin debera rendir cuentas del desempefio de sus funciones,
cuando le sean solicitadas por la asamblea de Tenedores o al momento de concluir su
encargo.

g) Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun, en
nombre o por cuenta de los Tenedores. en los términos de! Acta de Emisidn, del
presente Titulo o de la legislacion aplicable. serin obligatorios y se considerarin
como aceptados por los Tencdores.

Los Titulos Opcionales objeto de la presente oferta piiblica, se encuentran inscritos
en el Registro Nacional de Valores y cotizaran en la Bolsa.

La presente emision de Titulos Opcionales y su oferta piiblica fue autorizada por la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores mediante oficios No. 153/11676/2019 de
fecha 1t de abril de 2019 y 153/12177/2020 con fecha del 26 de febrero de 2020, con
nimero de inscripcion en el Registro Nacional de Valores 0175-1.20-2019-016,
segin la misma fue actualizada con el nimero 0175-1.20-2020-017. La inscripcion
en el Registro Nacional de Valores no implica certificacién sobre la bondad de los
valores, la solvencia de la Emisora o sobre la exactitud o veracidad dc la
informacion, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en
contravencion de las leyes.

Los Titulos Opcionales de la presente Serie seran cmitidos el dia 2 de marzo de
2020, en la Ciudad de México. /
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ACTA DE EMISION

BBVA BANCOMER, S.A. INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA
BANCONER, REPRESENTADA EN ESTE ACTO POR SUS
APODERADOS, LOS SENORES JOSE ANTONIO BERNAL
ALONSO Y MANUEL ALEJANDRO MEZA PIZA, CON LA
COMPARECENCIA DE MONEX CASA DE BOLSA, S.A. DE
C.V.. MONEX GRUPO FINANCIERO, EN SU CARACTER
DE REPRESENTANTE COMUN, REPRESENTADO POR
SU APODERADO JUAN MANUEL LARA ESCOBAR,
OTORGA EN LA CIUDAD DE MEXICO, EL DiA 12 DE
ABRIL DE 2019, ANTE LA FE DEL LICENCIADO
CECILIO GONZALEZ MARQUEZ, NOTARIO PUBLICO
NUMERO 151 DE LA CIUDAD DE MENICO, SEGUN LA
MISMA FUE MODIFICADA MEDIANTE LA PRIMERA
MODIFICACION ¥ REEXPRESION AL ACTA DE
EMISION CONTENIDA EN LA POLIZA N° 3674 DE
FECIIA 27 DE FEBRERO DE 2020, OTORGADA ANTE LA
FE DEL LIC. JOSE RAMON CLARK GUZMAN,
CORREDOR PUBLICO NGMERO 81 DE LA PLAZA DE LA
CIUDAD DE  MEXICO., POR  DECLARACION
UNILATERAL DE VOLUNTAD, LA EMISION DE
TiITULOS OPCIONALES DE COMPRA O DE VENTA EN
EFECTIVO O EN ESPECIE, AMERICANOS O EUROPEOS,
EN SU CASO, CON RENDIMIENTO LIMITADO, CON O
SIN PORCENTAJE RETORNABLE DE LA PRIMA DE
EMISION, Y COLOCACIONES SUBSECUENTES,
REFERIDOS A DIVERSOS ACTIVOS SUBYACENTES,
DIVIDIDA HASTA EN 1,500 SERIES DE EMISION
SUBSECUENTES, QUE SE SUJETAN A LAS SIGUIENTES:

CLAUSULAS

PRIMERA. Deliniciones.

Los ténnines que a conlinuacion se definen tendrin los siguicntes
significados.

Accioncs: Significan los timlos que represeiian parte del cupital
sacial de una socicdad anonima ¥ que se encieniran inseritos en el
RN ¢ tinlos de crédito gue representen dichas acciones.

Lus Accimes que o Emisora podrd incliir como Activos
Subvacentes, se encomtrardn previstas et ol Prospecto. en los
Avisos de Oforta, los Avisos con Fines Infarmativos yro los Avisos
dv Colocucion (los cuales formun parte integral del Prospecto) o
en cualquier documento dv difiision que autoricc lu Comision.

Acciones del SIC: Significan los tilos que representun parte del
capitul social dv una socicdad extranjera o tirelos de crédito due
representen dichas acciones ¥ que s¢ eRCHeniren listados cn los
Sistemas Internacionales de Cotizaciones.

Las Acciones del SIC que la Emisora podrd inciuir como Activos
Stbvacentes, s¢ clicontrardit previsias en el Prospecto, en los
Avisos de Oferus, fos Avisas con Fines Informativos v v los AAvisos
de Colacacion tlas cuales forman parte imtegral del Prospectu) o
on cualquier documenio de difision que antorice fer Conmision,

dcta de Emision; Significa la presente declaracion unilateral e
vohmiad para la emision de Timios Opcionales que anpearard
caida una do las distintas Serics gue se emitan de acuerdo af Activa
Subvercente de que s trafe.

Activos Subvacentes: Significan lus Acciones: grupos o Candsias
integrados por dos o muis de fas mencionadas Acciones: o bivi,
acciones. (imlos  cquivafentes o similares a éstas o tinlos
referencizdos o Acciones del SIC ETF's, wsi comu Indices.

Adicionaimente.  podrian ser consideradus comp clclivos
Subvacemtes,  los  uctives ancdlogos o Scmejunies o fox
anteriormente citadeos que of Banco de México untorice mediante
disposiciones de cardcter gencrdl.

E tistado de los Activos Subvacentes, incluvende especificamcnte
las denomivaciones, claves de pizurra v demds informacion dv
cadu o de los Activos Subvacentes, se encontrard previsto on ¢l
Prospecio, en los Avisos de Oferta, lus Avisos con Fines
Informativos vio los dvisos dv Colocacion flos enales forman purte
insegral del Prospecto), en of DICT o en ettalquivr documento dv
difiision que autorice la Comision a soficitnd dv lu Emisora; en ol
entendide que, la Emisora no  podrd  climinar los ctivos
Strhwacentes sobwe los cuales se havan crnitido provianente Tinlos
Opcionales.

Los Activas Subvacentes corvespondicites a cada und de las Series
so darin o conocer en of Aviso de Ofirta, on ¢f Aviso con Fines
Informatives, en el Aviso dv Colocacion, «n ol DICE yv'o en ¢l
Timlo correspondiente a fu Serie de que se rate.

Avise con Fines Informativos: Significa caifa aviso_con Sfinex
wmformativos  que  publique la - Emisora e inchne  fos
caracteristicas de los Tidos Opcionales corrcspondicites o la
Sevie de que se rate, a listarse en fa Bolsa dv Valores sin gue al
Jfecto medic oforse piblica.

Aviso de Colocacion: Significa cada aviso de colocacion con fines
informativos que publigue la Emisora, segin cort vspondu, i
ineluya las caracteristicas definitivas de los Tinlos Opcionalvs
correspondiontes a la Seriv de que se trate que fleve a cabo la
Emisord.

Aviso de Qftrea: Significa cada aviso de oferta piiblica o aviso de
aferia priblica restringida, segtin corresponda, que inchyva las
caracteristicas  de  los  Tidos  Opeionales —a  ofieeer,
correspondiontes @ la Serie de que se trate qu fleve a cubo la
Emisora.

Bolsa de Valores o Bolsa: Significa la secicdad denominada Bolsa
Institwcional de Valores, S.A. de C.V. (BIVA), fa socicdad
denominada Bolsa Mexicana de Valores, S.1.8 de C1(BMY) o
cualquier otra bolsa de valores con concesion ded Gobicrno
Foderal otorgada on términos de la LMV,

La Bolsa de Valores en la que se listen fos Tindos Opcionalus, su
encontrari espectficada en los en los Advisos de Oferna, los Avisos
con Fines Iformativos 170 fos Avisos dv G olocacion  tlos cuales

Sorman parte imegral del Prospecto) o cn cualquier documeno de

difusion que antorice ke Comision.

Canasta o Lista: Significa Aeciones de dus o nuis socidadvs ie las
mencionadas, de conformidad con lo scialado en el articulo 66 de
la LMY @ los que podrd estar reforencivda cada Serie de Hirndos
Oprionales. mismas qiw 5¢ darin a congeer en ¢l Aviso de Ofcrta,
Aviso con Fines Informativos (los cuales forman parte integral del
Prospecto) y/o Aviso de Colocacion correspondientes a l Seric de
g s¢ frate,

CNBY o Comision: Significa lu Comisicn Nucional Buncuria ¥ dv
I
ilores.

Dovechos de los Tencdores: Significa aquellos derechas que se
definiran para cuda wna de las Scrics conforme a la clausula
Devinwa Primera de la presente Acta de Emision.

Derechas de Pago, Derechos de Ejercicio, Devechas Especiales,
Derechos de  Ejercicio  con Valor  Intrinsceo: Tendrdn  of
significado que se deseribe en fa clausule Decima Primera de fa
presenteicta de Emisid,



Diu Hdbil: Significa (i) los dius en que lus instituciones de erédito
no estén obligadas o cervar sus puertas - wi g suspender
operaciones, en terminos de las disposiciones de cardcrer geneval
que, para tal cfecto, emita la CNBY, vio (i) cualquicr dia on que
operen los mercados y bolsas de valores cn las cuales coticen
operen los Activos Subvacemes de la Seric de que se trate, y/o (i)
{os dias en que existan operaciones en e monedu de emision vio
liquidacion de la Serie de que sc trate.

DICE: Significa ol documento con informacion cluve para lu
inversion conforme o o determinado por lus Disposiciones de
cardcter general aplicables a luy emisoras de valores y a otros
participantes del mercado de valores ¥ que contenga, entre otra
informacion. lus  caracteristicas  definitivas de fos  Titwlos
Opcionales correspondienics u la Serie de yue se trate que leve a
cubo lu Emisora.

Ddélarcs o USD: Significa la moncda de cursa Iegal de los Estados
Unidos dv Amiérica,

Emtsion: Significa fu emision de Titnlos Opcionales gue se lleva o
caba a través de la prosente Acta de Emisicn, que podrd colocarse
en gferta piblica. oferta publica restringidua o sin gque al cfceto
mudie oferta piblica en distimas Scrivs subscewentes, cada wia de
lus cuales se considerard que forma parte de wia misma emision,

Emisora:  Significa BBVA  Bancomer, Socicdad  Andnima,
Institucion de Banca Midtiple, Grupo Financivro BBI/l Buncomer.

ETF's: Significa exchange traded funds, que son instrumentos
Jinancicros cuvo ebjetivo primordial ¢s replicar of comportamicnto
do cdeciones, hudices o un portafolio referido o Actives
Subvacenies gque se encuentren lstados on ol SIC

Los ETFx que lo Emisorn podra inchir como  Activos
Subvacentes, se encontrardn previstos en el Prospecto, en of Aviso
dv Ofcria Pablica, en of Aviso con Fines Informativos vio cn ¢f
Aviso iy Colocucion tlos  cuales forman parie  integral - del
Frospecto) o en cualguior documento de difusion que aworice fa
Comision.

Euros: Significa la monedu de curso legal en fa Unidn Ewropea,

Fvemto Extraordinario: Significan fos eventos que s deseriben en
{a Clausula Dicima Tercera de la presemte Acta de Emision,

Evemo Relevame: Aguellos actos. hechos o acontecimienios. de
cualguier naturaleza que influvan o puedan infliir en of precio del
Titilo Opcional.
Factor o Fuctor “i”: Significa ¢l o los numeros positives,
negativas. cero, formulas vio comdiciones que serdn determinuados
por la Emisora v publicados en el DICI, ¢n ol Aviso de Oferta, on
of Avisa con Fines Informuativaes vio en el Aviso de Colocacion de
los Titlos Opcionales de cadu Serie o on los casos en gue no
uplique se incluira “No Aplica™ (N/A).

Los Factores son valores que intervicnen en la determinacion yio
ajuste de fos Derechos de los Tencdores de los Tindos Opcionales.

Factor Monetario® £n su caso. significa un valor igual al Tipo de
Canthio FIX o of que s determine conforme a lo que se indique en
el DICL en ol Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos
o en ol Aviso de Colocacidn dv la Seric dv Titwlus Opcionales
correspondiente.

Fecha de Derechos o Fecha de Pago de Derechos: Significa fa o
lus fechas en lus cuales, en su cuso, of Tencdor del Tiulo Opeional
cobrara fos Derechos de Pago  conforidos  por la Seric
correspodiente.
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En su caso, lu o las Fechas de Devechos se indicaran en el DICH,
en el dviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos vio en el
Aviso e Colocacidn de la Seric de Tindes  Opcionales
carrespondiciie.

Fecha de Ejercicio: Significa:

(i) En caso que los Timlos Opcionales tengan ejercicio
tipo ctropeo, cf timo dia del Plazo de Vigencia de cada Serie v si
dicho diu dejura de ser habil, ef Diu Habil inmediato siguicnte, v
{ii) £ easo e los Timlos Opcionales tengan ejercicio
tipo americano, los Dias Hdabiles en los que se puedan efercer los
derechos de cjercicio de los Titulos Opcionales, los cuales podran
ser Dias Habiles espeeificos o un periodo o lupso de tiempo.

La fecha o fechas se indicardan en el DICI, en el Aviso de Oferta.
en el Aviso con Fines Informativas vo en of Aviso de Colocacion
de la Serie de Timlos Opcionales correspondiontc.

Fecha de Liguidacion de la Prima: Significa el Dia Habif que se
detcrmine. posterior o la fecha en que sea puesta en circilacion
cada Scrie, la cual se indicard en e DICI, en ef Aviso de Oferta,
en ef Aviso con Fines Informativos vio en ¢l Avise de Colocacion
dv fa Serie de Titulos Opclonules correspondicnic.

Fecha de Liquidacion de Ejercicia: Significa el Dia Habil que se
determine en ol DICL en ef Iviso de Oferte, en ef Aviso con Fines
Informatives vio o el viso de Colocacion dv la Seric
correspondiento, posterior a aguel en que se eferzan fos Derechos
de Efercicio otorgados por los Titulos Opcionales, conforme a e
Clinsula Décima Quinta de la presente Acta de Emision.

Fecha de Observacion: Significa ta o lus fechas en lus cuales se
tomurd of Nivel de Mercada del o de los Actives Subvacomes para
deterntinar el Valor de Referencia de Observacion de los Titndos
Opcionales de fa Serle de que se trate, segiin se determinefn) en ol
DICL en el dvisa de Oferta, en ol Aviso con Fines Informatives yvio
eit el Aviso de Colocacian correspondiente,

Fecha de Ofcria o Fecha de Emision: Significa el dia que se indica
e eof DICL en of Aviso de Oferta, en ol Aviso con Fincs
Informativos vio en el Aviso de Colocacion de la Seric de Tindos
Opcionales corvespondiente, en que se Hevard a cabo wna o varias
afertas piiblicas primarias de fos Tindos Opcionales de dicha Serie
a través do la Bolsa,

huleval: Significa $.D. Indeval Institucion para el Depisito de
Valores, 8.4, de C V.

Indices: Significa wn indicador del desempeiio del mercado
dcciongrio ¢n sit conjitito. que expresa un valor en fimcion de los
precios de wna muesira balanceada. ponderada v representativa
def total de las acciones cotizadas en un mercade, va sea regional
o global. Los [ndices a considerar como Actives Subvacentes
podrdn sor nacionales asi come los de mercados internacionules
reconocidos por lu CNRBI

Los fndices que la Emisora podrad incluir como . ctivos
Subyvacentes, se encontrardn previsios en el Prospecto. en of Avise
de Qferm. on el dvise con Fines Informativos vio en ol Aviso dv
Colvcacion tlos cuales forman parte imegral del Prospecto) o en
cualquier documento de difission que awtorice fn Comision.

fmermediario Colocudor de los Titwlos Opcionules: Significa lu
sociedud denominada Casa de Bolsa BRVA Bancomer. SA. de
CF, Grupo Financiero BBV Rancomer, en su cardcier de
intermediariv colocador en las afertas piblicas primarias de los
Titwlos Opcionales o cualguicr otra casa de bofsa que actiie en

dicho caricter.



FAN: Significa o 1 ev del Meveado de Valores. segtin a miisma
sea reformeada de tiempe en ticmpo.

fote: Significa of volumen minimo  de Timlos Opcionales
gercerse que la Emisora dotermine en of DICL on o Aviso de
Oferta, cn el Aviso con Fines Informativos vio en of Aviso dv
Colocucion do fa Seric de Tindas Opcionales de que se trate

Mercado de Origen. Significan los mercados v bolsas de valores
en dos que coticen o s¢ publique informacion respecto v fos
Activos Subvacentes,

El mercado especifive de cada Activo Sulvacente serd establecido
en el DICL en ol Avisu de Oferta, on ol Aviso con Fincs
Informativos vio el ise de Colocavion de la Serie de Titdos
Opcionales corresponidicnte

Muliiplicadortes) “i"; Significa ol o los aimeros positivos,
avgarivos, cero, formidas vo condiciones que serdn dewrminados
por la Emisora v publicados en of DICT, cn el Aviso do Qferta, on
of Iviso con Fines Informatives voo of Aviso de Colocaciin de loy
Tinstos Opcionales en cada Scrie o en los casus en quic ne aplique
sv neduird o dplica " (N1

Nivel de Mercado del o de lov Activas Subvacentes: Serd el precio
al quu se realicen las operaciones de compri o de vema de los
Activoy Subvacemes en of Mowcado de Origen donde coticen
dichos Activos Subvacentey

Nivel de Reforencia del o de fos Activos Subvacenses: Significu of v
los cilewlos que consideran ef o los Niveles de Mercado de los
{ctivas Subvacentes v los Fuctures Monctarios conforme a lu o fus
formudas vo comdictones que se establezcan en of DICL en of
Aviso de Oferta, on of Wisa con Fines Informativos yio el Aviso do
Colocacion dv los Tinlos Opcionales corvespondicntes a cada
Serie

Nivel de Referencia det Tindo Opcional: Sigmfica el o los caledos
que consideran ol o los Niveles de Mercado de los Activos
Subvacemies, fos Niveles dv Referencia de los Activas Subvaccnics
vo fos Fuctores Monctarios conforme o la o lis Jormulas vio
condiciones gue se estublezean en of DICL en of Aviso do Oferta,
et of Aviso con Fines Informativos vo el Aviso de Colocacion de
los Tinddos Opcionales corvespondicntes a cada Serie,

Plazo de Vigencia de cadu Serie; Significa of plaza de vigeneid g
se indigue on o Aviso de Oferta, o of DICE en el Aviso con Fines
Informativos /o el Aviso de Colocacion correspodicnte o cadu
Seriv de Titwlos Opeionales, sin que en cuso algine cxceda del
Plazo de Vigencia de e Emision.

Plazo de Vigenciu de le Emisicn: Significa hasur 10 felies) witos
contudos o partiv de la fecha de suseripeidn de la presente Acta de
Fmision.

Pesos: Significa la moneda de curse legal en México.

Porcentaje Mdaxime de Ejercicio: Significa el liniite porcentiial
meximo de fa diferencia catre of Valor de Refercncia de Ejerciciv
v ef Preciv de Ejercicio respects del Precio de Ejercicio en cada
Feeha de Ejercicio, segtin se determine en ol DICL e el Aviso de
Oferta, en ¢l Aviso eon Fines Informatives y'o ol :vise e
Colocacion correspondicnie.

Parcentaje Meavimo de Observacion: Significa ef limite porcential
nivimo de o diferencia emre o Falor de Referencia de
Observacion v of Precio de Observacian respecio del Precio e
Observavion en cada Fecha de Observacion, segin s¢ determine
en of DICL en el Aviso de Ofcrta. on ol dAviso con Fines
Informativos vio ol Avise de Colocacidn correspendicnie,

Porcomtuje Minime de Ejercicio: Significa ol fimite porcenital
mininw de lu difovencia entee J Valor de Referencia de Bfereicio v
o Precio de Ejercicio respecto dut Precio de Ejercicio on cada
Fecha de Ejercicio, segiin s determine en el DICL en of Aviso de
Ofcrtn. en of Aviso con Fines Informativos yo el Aviso de
Colocacion correspondiviie.

Parecntaje Minime de Observacion: Significa o limiwe porcentual
minimo de bt diferencie emre of Valor de Referencia de
Obseracion v o Precio de Observacion respecto del Precio de
Ohservacion on cada Fecha de Observacidn, segin se determine
en ol DICEL en ol dviso de Qfernn, en ol Aviso con Fines
Iyormativos o en el iso de Colocacion correspondicate

Porcentaje Meaximo dol Ualor Intrinscco:. Significa ¢l limite
porcentual del vidor intrinseco calenlado sobre ol Precio v
Ejercicio que e indica en el DICE en ol dviso dv Oferta. en ol
viso con Fines Informatives wo en ol Jvise de Colocacion de los
Titulos Opcionales corvespondionde o cady Scriv.

Porcentaje Retornable de la Prima de Fmision. Significu vl
porcentgje de le Prima de Emision que serd re tormuhle cn lu
Focha de Ligeidacion de Ejercicio, conforme a to indicado cn ol
DICEL en ol viso de Ofcrta, e of Aviso con Fines fnformativos v o
e of Aviso de Colocacion correspundicatc,

Precio o Precios de Ejercicio: Significa agnellos precios on
efoctivo o formudas gue determinaran ol precio en cfectivo. on
refacicn con los cuales se deteeminaran los Derechos de Ejercicio
de o Tencdores de los Titnlos Opeiomales,

Los Precios de Ejercicio serdn los que se indiquen en et DICE en
o Mviso de Oferta, en of Aviso con Fines Informanves yo on of
Avise de  Colocucion de la Sceie dv Thulos  Opcivnuies
correspomdivite,

Precio o Precios de Observacion: Significa aquellns precios on
efective o formudas que dotcrminardn ol precio on efictivo. en
elacion con fos cuiales se determinarin ¥ ajustardn fos Dovechos
de Pugo de lor Tencdores de os Tindos Opeionales

Los Procios de Obscriacion serdn los gue se indiguen en of DICH,
ot of Aviso do Ofcrna. en ol Aviso con Fines Iformatives v o on ol
hise de Colocacton de i Sevie de Tindos  Opcioneles
correspondicni

Procio de Morcado de los Timlos Opcionales: Significa of precio
al gue se realicen lus operaciones de compra o v vemta doe fos
Fidos Opetonales on e Bobsa o en el mercado secundario
correspondicnic,

Priva de Emision: Significa of importe que pagaran los Tencdeores
de fos Titulos Opeionales i fa Emisora, como comraprestacion por
el derecho gue otorgan los ciados Tindos Opeionales, de acuer o
d fo gue se indique e of DICL en el Aviso de Oferta, on el Aviso
cont Fincs Informatives vo un of Avise de Colocacion de la Seriv
de Tindos Opcionales correspondicnr.,

Prospecto. Sigaifica of documento que contivne fa informcion
reluciongda con la emision de los Tidos Opcionalcs

Rango de Porcentaje Miximo de Ejercicio. Snifica ol yango on el
que oscilurd el Porcontaje Maximo de Efercicio gue podvd ser
catre 0% v 100U de acuerdo a lo que se indigque en ol DICE en
of Aviso de Ofirta, en o Niso con Fines Informativos vio o of
Avise de Colocacion de la Scric de Tiudos  Opcionales
correspondionte o en fos easos en que no apligue se mcluirg " No
Ipliea ™ (N 1)

Renga v Porcomtaje Mexin de Qbservacion: Significa ef rungo
en el gue oycilar ol Porcontaje Maxinw de Olscrva i g
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poddra ser entre .05 v LU0, de acucrdo a lo que sc indique en
el DICI en el dviso de Qferta. en ol Aviso con Fines Informativos
Yo en el Aviso de Colocacion de la Sevie de Tilos Opcionales
corvespondiente o en los casos en que no aplique se incluirg “No
Aplica” (N/'A),

Rango de Porcentaje Minime de Ejercicio: Significa ol rango on ol
que oscilard el Porcentaje Minimo dv Ejercicio que podrd ser
entre .04 v -LOIOY, de acwerde a le gue se indique on of DIC,
cn ¢f dviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informatives vo cn ef
Avise de  Colocacion de  la Serie de Titwlos  Opcionales
correspodionie o en los casos on que no uplique se incluirg “No
Aplica” (N}

Runge de Porcontuje Minimo de Observacion: Significa ol rango
en el que oscilard ol Porcentaje Minimo de Observacion que podrd
ser entre .00 v LG de acuerdo a o gue se indigue en of
DICL, en el Avise de Oferta, en of Avise con Fines Informativos y'o
en el Aviso de Colvcacion de la Seric de Titdos Opcionales
corvespondicnte o en los casos en que o aplique se incluirg “No
ffpﬁr.'ﬂ = (IV A

Rungo de Porcentaje Retornable de lu Prima de Emision: Significy
el rango en ¢l que oscilurd ¢l Porcentuje Retornable de la Primu
de Emision que podrd ser care 0.0% v 1L de acuendo a o
qie s¢ indique en ef DICK en ef Avise de Oferta, en ol Aviso con
Fines Informativos y'o en el Aviso de Colocacion de la Seric de
Tindos Opclonales correspomdivnte o en los casos cn que no

apligue se incluira “No Apfica” (N/A).

Rango de Precio de Ejercicio: Significa ef rango en of que vscilard
ef Precio de Ejercicio que podrd ser emtre 0% y 1000000 del
Nivel de Mercado doel Active Subvacente al cicrre de la Fecha de
Emision de cada Sevie. £l precio de efercicio corvespondicnte u
cada Serie, se especificard en of DICI, en of Aviso de Oferta, en el
Aviso con Fines Informativos o en el Aviso de Colocacion
correspondivnte,

Runge de Primu de Emision: Significa el importe enire 170 v
$O00.000% del Nivel de Mercado del Active Subvacente af cierre
de la Fecha de Emision de cada Serie. La Prima de Emision
correspondivate a cada Serie, se especificard en ef DICL on of
Aviso de Oferta, vn el Aviso con Fines Informativos vio en of dviso
de Colocacion correspondiente

Rungo del Poreentafc Mdaximo del Valor Intrinseco: Significa ¢l
rango en el que oscilura of Porcemafe Miximo  del Valor
Inirinseco gue podrd ser entre ol .00 v 10.000%, de actwrdo o o
que se indique en el DICH, en el Aviso de OQferta, en cf Aviso con
Fines Informatives y'o en of Aviso dv Colecacion de la Scrie de
Titulos Opcionules correspondicnie,

Rendimiento MaximeMinimo del Derecho "7 Significa of monto
Yo porcemiaje maximo/minimo que on su case pagara cada Timlo
Opcional en lu o las Fechus de Obscrvacion/Fechas de Efercicle
calenlada sobre el Precio de Observacion/Precio de Ejercicio, EI
Rendimiento nuiximosminimo del Derecho i se caleufard con
base cn fos Dercchos de los Tencdores correspondicntes a cada
Seriv v se especificard en ¢l DICL on el Aviso de Oferta, on of
Aviso con Fines Informatives vio cn el Aviso de Colucacion
correspomdiente,

Rendimiento Mdximo dcf Timlo Opcional: Significa ¢f monto ¢n
pusos Vo porcentdfe maximo que on su caso pagard cada Timlo
Opcional calculudo sobre la Prima de Emision, El Rendimicnio
Meximo del Timlo Opeional se calculard con buse en fos Derechos
de fos Tencdores correspondientes a cada Serie v se especificard
en el DICL en el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines
Informativos yio en o viso de Colocucion correspondicnie,
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Reprosemtamie Comim: Significa Monex Casa de Bolsa, 5.1, de
C.I. Monex Grupo Financicro como representunte conttin de la
totalidad de los Tenedores de fos Tiados Opcionales al amparo de
todus fax Series dv fa Emision, en términos y para los efectos
previstos en lu LAY v demas dispasiciones legales aplicables, asi
como lo previsto o la presente Acta de Enision.

RNV Significa of Registro Nacional de Valores mantenido por lu
Comision,

Suvrics: Significan cudu una de las distintus serics que integran fa
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presente Emision dv Tinedos Opcionales, las cuales podrdan ser
puestas en cireulacion en forma subsecucnte.

Tenedores e los Tindos Opcionales o Tencdores: Significe lus
personas fisicas o movales, siempre que su régimen de inversion lo
permita. que sean propictarias de los Tidos Opeionales de esta
Emision en una fecha determinada durante el Plazo de Vigencia de
cada Serie.

Tipo oy Cambio FIN: En su cavo, significa el tipo de cambio
determinado por el Ranco de Meéxico para solventar obligacioncs
denominaddas on Ddlures, pagaderas en México, segin se defing en
ol DICY, en of Aviso de Ofcrna, en el Aviso con Fines Informativos
vio cin ol dviso de Colocacion corvespondiente a cadu Serie,

Tirilo: Significa ol documento que la Emisora suscribire para
representar la totalidod de los Tiudos Opcionales que ampara
cada Serie. of cual se mantendrd en depdsito con el ndeval o en
alguna otra institucion para of deposito de valores quiorizada on
terminos de fa LAV

Titulus Opcionales: Siguifica los titulos de crédito emitidos con
base en fa preseate Acta de Emision, que serdn inscritos en el
RNV, ofrecidos mediante oferia piblica. oferta piiblica restringida
o sin que al efvcio medie oferta piblica y serdn susecptibles de
imtcemediacion en el mercado de valores, gque conficren o los
Tenvdores de fos Timlos Opcionales, a cambio del pugo de lu
Prima de Emision, ¢l derecho de recibir de la Emisora, en su caso,
o que s determine conforme a los Derechos de los Tencdores
para cada Serig.

Tindlos  Opcionales  en Circulacion:  Significan fos  Tiulos
Opcianales vigentes que la Emisora hava puesto en circalucion, en
oferta primaria o on of mercado secundario,

Valor Consolidudo: Significa los montos que se determingn on
alguna o algunas Fechas de Observacion o Fechas de Ejercicio v
que podrin ser pagados en alguna Fecla o Fechas de Derecho o
Fechas de Liguidacion de Efercicio. segim se defina cn el DICL en
ol Avise de Oferta, on of Aviso con Fines Informatives vio o ol
Aviso de Colocaeion correspondicate a cada Serie.

Valor de Memoria: Significa fos montos que podrdn ser pagados
ent Fechas de Observacion o Fechus de Ejercicio, posteriorss a la
Fechu de Observacion o Fecha de Ejercicio en que se determinen,
segin se defing en el DICL en el Aviso de Oferta, en el Aviso con
Fines Informativos yio en el Aviso de Colocacion correspondiente
a ceda Serie,

Valor de Referencia de Ejercicio: Significa of o los edlculos qu
consideran el o los Niveles de Mercado de los Activos Sulwvacenies
aplicables en la o las Fechas de Ejercicio correspondientes,
conforme a ld o las formulus véo condiciones que se establezca en
el BDICE en of iso de Oftrta, en el Aviso con Fines Informatives
vo el Aviso de Colocacion correspondiente a - cudu Tiido
Opcional,

Valor de Referencia de Observacion: Significa ol o los cilenlos
que consideran el o los Niveles de Mereado de los Activos
Subyacentes aplicables en fa o lus Fechas de Observacion



correspomdiontes. conforme o fu o las formulas vo condiciones
que se establesca en of DICH, en el Avise de Qferta, en ol Avise con
Fincs Informativos y'o ef Aviso de Colocacion correspodiente o
cade Titwlo Opcional,

Falor byrinseco: Significa:

(i} Pura los Tindos Opcionales de compra. ly diferencia positiva
et of Valor de Referencia de Ejercicio v of Precio de Efjercicio.

En of cilenlo del valor intrinseco de los Titdos Opcionales dv
compra en fa Fecha o Fechas de Efercicio de la Svrie
corvespondivnte, Ja diferencia entre o Valor de Referencia de
Fjercicio v ol Precio de Ejercicio. o podid tener un valor
superior al Porcemaje Meximo del Valor Intrinseco culenlado
sobre el Precio de Ejercicio.

(i) Para los Titudos Opeionales de venta, es la diferencia positiva
omre el Precio de Ejercicio v el Valor dv Referencia de Ejercicio,

En cf cileule dol Valor trinseco de los Timlos Opcionales de
venita on g Fecha o Fechas de  Ejercicio de fa Serie
correspondiente, la diferencia enire of Precio de Ejerciclo y of
Vatfor de Referencia de Ejercicio, no pode tener un valor superior
al Porcentafe Miximo del Valer hurinscco caleulade sobre of
Precio e Efercicio.

Valor Powderado: Serd la proparcion asignady o cada Aclive
Subnvacente qie componga fos Titulns Opcionales de cada Serie
que en sume deberi sor igual a 10 (cien por ciento). B Valor
Ponderado de cuda Active Subvacente que compongd los Titulos
Opcionales send mencionado cn el DICL en ol Aviso de Oferta, en
el viso con Fines Informativos y:o en el dviso de Colocacidn
carrespondicnte.

Las términos definides tendrvdn igual significado on singular o
plural v se podran usar indistimamenic en mavisculas vy
mimiisculas. Reforencias (i) cualquier contrato. conveitio.
documento o instrumente incluye fa referencia a diche contrato,
convemio, documento o irstrumento,  segun ol misme sea
modificado, va sea toral o parcialmente, adicionado v de cualquier
e forma reformude en cualquier momento. ¥ (if) cualguicr lov,
norma, cireilar o reghimento inclive las reformas a los niismos on
cualquicr momento o o chalquicr ey, norma, cirenfar o
reglamento gue los sustituye.

SEGUNDA. Objeto social de la Emisom

Ly Emisora ticne su domicilio social en Avenida Paseo de la
Reforma No. 510, Col. Juares, C.P. 06600, Ciudad de México ¥
tiene por objeto by siguicnte:

La prestacion del servicio de banca y crédito cn los wérminos de la
Ley de Instituciones de Crédito y, en consecuencia, podra realizar
fas operaciones y prestar los servicios buncarivs en las modalidades
previstas en todas las fracciones a que se vefiere ¢l anticulo 46 de
dicha ley, mismas que a continuacion  sc mencionan,  de
conlormidad con el articulo 106 de fa Ley de Instituciones de
Crédite y las demas disposiciones lepales vy administrtivas
aplicables y con apego a las sanas pricticas y a los usos bancarios
y mercantiles: L Recibir depositos bancarios de dinero: a) A b
vista: b} Retirabtes en dias procstablecidos; ¢} De ahorro, y d) A
plazo o con previo aviso: 1l Aceptar préstamos y criditos; 1.
Emitit bonos bancasios; 1V, Emitir obligaciones subordinadas; V.
Constituir  depasitos en instituciones de crédito y entidades
financicras del exterior; VI Efcciuar descuentos y  otorgar
préstamos o créditos: VI Expedir tarjetas de crédite con base en
contrtos de apenur de crédito en cuenta cormiente; VI Asunir
obligaciones por cuenta de terceros, con base en eréditos
concedidus, a través del otorgamicnto de aceptaciones. endosa o
aval de titulos de cridito, asi como de la expedicion de cartas de
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crédito; 1X. Operat con valores en los términos de las disposiciones
de Ta Ley de Instituciones de Cridito y de la LMV, X, Promover la
organizacion y tmnsformacion de wda clise de cmpresas o
sociedades mercantiles y suserbir y conservar acciones o partes de
interés en tas mismas, en los términos de la Ley de Instituciones de
Crédito; Xi. Operar con documentos mercantiles por cuenta propia;
XH. Llevar a cabo por cuenta propia o de tereeros opericiones con
oro, plata v divisas. incluyendo reportos sobre estas ultimas; XIil
Prestar servicio de cajas de sepuridad; XIV. Expedir cartas de
erédito previa recepeidn de su impone, hacer efectivos créditos y
realizar pagos por cuenta de clientes: XV. Practicar las operaciones
de fideicomiso a que se refiere Ja Loy General de Titulos
Operacivnes de Crédito, y llevar a cabo mandatos y comisiones. La
socicdad podrt celebrar operciones  consigo  mismi o <l
cuplimiento de lideicomisos, mandatos o comisiones, cuando ¢l
Banco de México lo aworice mediinte disposiciones de cardeter
peneral, en las que se o establezcan  requisitos, wWoninos Y
condiciones que promucvan que las operaciones de relerencia se
realiven en conpruencia con las condiciones de mereado al tiempo
de su celebragian, asi come que se cviten conflictos de interes;
XVL Recibir depositos en administrcion o custodia, o en garantia
por cuentz de tereeros, de titulos o valores y en gencral de
documentos mereantiles; XV, Actuar como representante comin
de 1os tenedores de titulos de erédito; XVIIE Hacer servicio de caja
y tesoreria relativo a titlos de erédito, por cuenta de las cmisoras;
X1X. Llevar la contubilidad y los libros de actas y de registro de
sociedades v empresas; XX, Desempeiiar of cargo de albacea: XX1
Desempeiar la sindicatura o encargarse de I liquidacion Judicial o
extrjudicial de negociaciones,  cstablecimientos, concurses o
herencias, XXH. Cncargamse de hacer avalios que tendrin la
mistna [uerza probatoria que las leyes asignan a los hechos por
corredor publico o perto; XXUL Adguirir los bivnes mucbles ¢
inmucbles necesarivs para 1a realizacion de su objeto y enajenarlos
cuande coresponda; XXIV. Celcbrar contritos de arrendamicnto
linangiero v adquirit los bienes que sean objeto de tales contratos,
XXV, Rualizar openaciones  dervadas,  sujetinduse  a las
disposiciones técnicus ¥ opemtivas gue expida ¢l Bance de
México. en las cuales se estublezean las camcteristicas de dichas
operciones, tales como tipos, plazos, contraparnes, subvacenles,
garntias y formas de hguidacion, XXVI. Efectuar operaciones de
factoraje financiero; XXVI bis, Emitir y poner en circulicion
cualguier medio de pago que determine ¢f Banco de Meéxico,
sujetandose o Tas disposiciones Wenicas y operativas que ¢ste
expida, cn Tas cuales se establescan eatie otris caructeristicas, las
relativas @ su uso, monto y vigencia, a fin de propiciar ¢l uso de
diversos medios de pago; XXVIL Intervenic en ta contatacidn de
seuros para Lo cual deberdn cumplir con lo establecido en fa Ley
General de Instituciones y Sociedudes Mutualistas de Seguros y en
las disposiciones de cardcter general que de Ja misma emancn, y
XXVHI Las amilogas o conexas que autorice la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico, oyende la opinion del Banco de
México y de ki Comision Nacional Bancaria y de Valores. La
sociedad unicamente podrd realizar aquellas operaciones previstas
en el articulo 46 de Iy Ley de Instituciones de Crédito, y que estén
expresamente  contempladas  en cstos  estatutos, cualguier
modificacion a los cstates de la Emisora requerinl previa
aprobacion de la Comision Nacional Bancaria y dv Valores en
terminos de 1o dispuesto por los aticulos 9o, (noveno) y 46 Bis de
la Ley de Instituciones de Crédite

TERCERA. Emigion de
los Titulos Opcionales.,

El Conscjo de Administracion de la Emisora, aprobi en sesion
celehmda ¢l dia 19 de julio de 2018, la emision de Titulos
Opcionales, por un plazo de un dia hasta 10 afios, cn ¢l entendido
de que ¢en ningin caso ¢l Plazo de Vigencia de Jas Serics exceda
del Plazo de Vigencia de fa Emision, por lo que en este acto emite
por declaeacion unilateral de voluntad en Ta Ciudad de Méxicn, en
L fecha de finma de la presente Acta de Emision, la cantidad de
hasta 500,000,000 {guinientvs- millones) de Titulos Opcionales de

los Titulos Opcionales. Carmcteristicas de

/ !



Compri o de Venta, en Efeetivo o en Especie, Americanos o
Europeos, en su caso, con rendimiento limitado, con o sin
Porcentaje Retomable de la Prima de Emision, y con colocaciones
subsccuentes, referidos a diversos  Activos  Subyacentes. La
Emisont padrd poner en circulucion distintas Scrics en cualquicr
momenty durante ¢l Plazo de Vigencia de la Emision, cada Serie
podri tener un nimero varable de Tiulos Opeionales, sin que en
caso alguno ¢l Plazo de Vigencia de las Series exceda del Plazo de
Vigencia de la Emision.

El valor de la Prima de Emision, el Porcentaje Maximo del Valor
[ntrinseco, ¢l Porcentaje Retornable de ta Prima de Emision, ¢l o
los Precios de Ejercicio, ¢f o los Factores, los Activos Subyacentes,
entre otros, para cada una de las Series que se emitan, serin
determinados ¢l Dia Hibel antenior o Ja feeha de su ofena y
aparecerin en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines
Inlormativos y'o ¢l Aviso de Colocacion de la Serie de Titulos
Opcionales comespondivnte.

Et nimero minimo de Tilos Opeioniles a cjercerse es de un Lote
CUARTA., Denominacion de la Emision.

La presente ermsion se denomina “Emision de Titulos Opcionales
de Compra o de Venta, en Efectivo o ¢n Especie, Americonos o
Europeos, en st caso, con rendimiento limitado, con o sin
Porcentaje Retomable de Prima de Emision, dividida hasta en
1,500 (mil guinientas)  Series,  a - emitinic  en - ¢olocaciones
subsecuentes, referidos a diversos Activos Subyacentes™, que
cotizarin en la Bolsa con las claves de pizama que serin
detenninadas por la Bolsy para cadi Serie, con anterioridad a ln
Fecha de Ofenta y aparecerin en o Aviso de Oferta, en el Aviso
con Fines Informativos y'o ¢l Aviso de Colocacion de la Serie de
Titutos Opcionales comespondicnte.

La citada denominacion podrd ser modificada por requerimicnios
del mereado que determine la Bolsa. Para efectuar el ajuste en lu
denominacion de los Titules Opcionales se debera contar con Iy
previa awtorizacion de la Emisora y del Representante Comiin, sin
que al efecto se requicra consentimiento de la asamblea de los
Tenedores de los Titulos Opcionales.

Las emisiones de Titulos Opcionales podrin estar denominadas en
Pesos o cualguicr divisa, Para electos de registro y cotizacion en la
Bolsa, las cantidades que asi lo requicran, se expresarin en Pesos,
aplicando ¢l tipo de cambio que se defina en el Aviso de Oferta, en
¢l Aviso con Fines Informativos y'o ¢l Aviso de Colocacion de 1a
Seric de Titulos Oprionales correspondiente.

En caso de gue la denominacion de una determinada Scrie sea en
Dotares y'o Eurns, la Emisora liquidari dichu Sere, a través de
Indeval, en meneda nacional al tipe de cambio que para tal efecto
s¢ establezca en ¢l Aviso de Oferta, ¢n ¢l Aviso con Fines
Informatives y'o en el Aviso de Colocacion, segdn sea ol caso.

QUINTA. Prima de Emision.

Como contraprestacion por los Derechos de los Tenedores gue
olorgan los Tisulos Opcionales, los adquirenies en eferta primaria
se obligan a pagar a la Emisora por cada Titulo Opcional que
adquieran, la Prima de Emision segun la Serie de que se trate,

El valor de la Prima de Emision par cada Serie se determinani el
Dia Habil anterior o la Fectia de Oferta v se dard a conocer en el
Aviso de Ofenta, en ¢l Aviso con Fines Informativos yio el Aviso
de Colocacion de la Serie comespondiente.

El pago de las Primas de Emision se deberi hacer en Ta Fecha de
Liquidacion de la Prima. Para las emisiones de Titulos Opcionales
cuya liquidacion de la Prima de Emision se¢ espeeifique en ot
moneda distinta a Pesos, dicha liquidacion se realizart en el

domicilio de la Emisors que se establece en la Cliusula Vigésima
Tercera de fa presente Acta de Emision
recio de Ejercicio

SEXTA. Precio de Observacion

Los Tenedores de los Tiwlos Opeionales podrin ejercer los
Derechos de los Tenedores conferidos en los mismos, al o los
Precios de Observacion y Precios de Ejercicio segun la Seric a la
que pertenezean los Titulos Opcionales que adquivean.

Cuando en la Fecha de Liguidacion de Ejercicio de los Titulos
Opcionales se deba gjercer liquidacion en especie, ln Emisom
entregard o recibind de los Tenedores, fos Activos Subyacentes,
segun se defing en ¢l Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines
Informativos y/o en el Aviso de Colocucion correspondiente a cada
Serte.

El o los Precios de Observacion y Precios de Ejercicio se darin a
conocer en el Aviso de Oferta, en ef Aviso con Fines Informativos
¥ 0 ¢n e Aviso de Colocacion de I Senie comrespondiente

SEPTIMA. Efcetos en Jos Activos Subyacentes,

En caso de que el Mercado de Ornigen sustituys o moditique
substancizimente 1a metodologia de calcelo del Activo Subyacente,
se utilizari ¢l métado o activo sustituto que al efecto determine ¢l
Mercado de Origen de gue se trile y gue se asemdje en mayor
medida u cada Activo Subyacente

Al efecto, en caso de que la Emisora mantenga Titlos Opcionales
en Circulacion relerenciados a tales Activos Subyacentes, deberd
de comunicar csta situacion a la CNBV, a través de los medios que
ésta determine, a la Bolsa y a los Tenedores mediante e Sistemna
Electronico de Envio y Difusion de  Informacion  (“SEDI")
comespondiente. y al Representante Comtin ¢ Indeval por esenio o
a través de los medios que dsta determine, dentro de los 3 {tres)
Dias Hibiles siguientes a que tenga conocimiento  de dicha
situacion.

Las actualizaciones que realice of Mercado de Origen o Ja Bolsa,
respecto al nombre de identificacion, |y serie, la clave ISIN o
cualquier medio de identificado de los Activos Subyacentes, serd
informado por la Bolsa al publico inversiontsta, en los términos
gue sc establecen en su reglamente y'o manuales operativos
aplicables. La Emisora notificari a ln CNBV, la Bolsa, a Indeval,
al Representante Comidn y a los Tencdores por medio de la
actualizacién anual del Prospecto.

OCTAVYA. Fecha de Olerta,

a) El Intermediario Colocador de los Titelos Opeionales, llevari o
cabo a través de [a Bolsa, una o varias ofertas piblicas primarias de
hasta 1,500 {mil quinicnias) Series, que podrin comprender la
totalidad o parte de Jos Titulos Opcionales que ampar csta
Emision ¢n la Fecha de Ofena,

by Tratandose de colocaciones sin que al efecto medie ofena
poblica. ¢l Intermedisrio Colocador de los Tilos Opeionales.
publicari el Aviso con Fines Informativos en la Fechia de Emision,
asi como en la fecha de listado y de regisire en la Bolsa

¢} En caso de que no se cologue la tomalidad de tos Titulos
Opcionales durante lis Fechas de Oferta, la Emisora se reserva ¢l
dereche de Tlevar u cabo posteriores colocaciones en el mercado
sccundanio, a traves de fa Bolsa.

NOVENA. Tiwlo,
a) Cada Serie de Tiulos Opcionales de 12 presente Emision estari

representada por un Tiwle global que se emitird para su deposito
en [ndeval o en alguna otra institucion para ¢l deposito de valores



autorizada cn ténminos de i LMV, Dicho Titlo se emitid de
conformidad con lo previsio en la LMV y demds disposiciones
legales apheables

bi Contra el pago de I Prima de Emision, se hard ef traspaso de los
Titulos Opcionales mediante ¢l mecanismo de asignacion de tales
Titules Opeionales, a la cucnta que ol intermedianio financic que
actue por cuenta del Tenedor de tos Titulos Opeionales mantenga
con Indeval

¢) Bl Titlo de cada Seric deberd ser fimado por la Emisora y por
¢l Representante Coman, a traves de sus respectivos representantes
o apodenrdos

DECIMA. Pl de Vigengia, Fechas de
Ejercicio, Lugar v Forma e Liguidacion

Observacion, Fechas de

a) El Plazo de Vigencia de 1a presemte Emision sera de hasta 10
(dicz) aios comados a partir de la fecha de $a suscripeion de la
presente Acta de Emision.

p) El Plazo de Vigencia de cada Serie se indicari en e Tiwle y cn
¢l Aviso de Ofenia, en ¢l Aviso con Fines Infomutivos y'o on ¢l
Aviso de Colocacion de la Seric comespondicnle, sin gue en
ningun caso exceda del Plazo de Vigencia de s Emision

¢} Los Tenedores de los Titulos Opcionales podran obtener fas
retribuciones v cjercer los derechos que estos confieren, en fa
Fechs o Fechas de Derecho yo en la Fecha o Fechas de
Liquidacion de Ejercicio,

d) Los Titules Opeionales se liquidarin a wravés de Indeval con
domicilio ubicado en Pasco du la Refonma Namero 255, Colonia
Cuauhtémine, Cadigo Postal 063500, Ciudad de México. mediante
translerencia clectronica, o en cualguier otra direcciin que Indeval
dé o eonpcer en el caso de que cambie su domicilio. En caso de que
la denominacion de una determinada Serie sea en Dolares yio
Euros, la Emiscea liguidard dicha Scrie, o raves de Indeval, en
muneds nacional al tipo de cambio gue para tal eleclo se establesca
en el Aviso de Oferta, en el Avise con Fines Informativos vo en el
Aviso de Colocacion, segtin sea el caso.

DECIMA PRIMERA, Derechos de los Tenedores,

a)  Los Tiwlos Opetonates otorgarin derechos a sus Tenedores
que se definirin conforme a los siguientes derechos:

(i Derechos de Pago;

{it}  Derechos de Ejercicio,

iy Derechos Especiales;

(iv)  Derechos de Ejercicio con Valor Intrinseco, y;

(vy  Combinagion de los anteriores,

Las Derechos de los Tenedores correspondientes 3 cada Sene de
Tiwlos Opcionitles se darin a conocer en el Titulo, en el Aviso de
Olerta, en el Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de
Colocacion comespomliente y de acwerdo a sus catacteristicas
espetificas

De forma enunciativa mis no limitativa los derechos se uulizacin
de la siguicnte manera:

{n Derechos de Pago. Se oworgan en las Fechas de
Observacion y se aplican en las Fechas de Derechos
Los dercchos de pago se podran definir par Titulos
Opuionales curopeos y americianos.

{iy  Derechos de Ejercicio. Se aplican para o gjercicio de
los Titulos Opcionales en cada Fecha de Ejercicio.
segun trte de un Tiwle Opcional  curopeo o
americano

{itiy  Dercchos Especiales. Son derechos complementarios
a los derechos de pago, derechos de gjercicio y
derechos de ¢jercicio con Valor Intrinseco

(tv)  Derechos de Ejercicio con Valor Intrinseco. Se
utilizasin en 1a o las Fechas de Ejercicio cuyo pago se
determinac conlorme al valor intginseco del Titulo
Opcivmal.

Cuando cualguicrn de las fechas mencionadas anteriormente en las
gue se otorgue derechos a los Tenedores, deje de ser un Dia Hibil,
los dereehos de los Tenedores de los Tilos Opcionales deberin
aplicarse ¢l Dia Hibil inmediate siguiente, sin que esto signilique
un incumplimichio por parte de la Emisora

Los Titwlos Opeivnales podran otorgar los siguivntes Derechos
Derechos de Pago
En las Fechas de Observacion:

El Tenedor del Titulo Opeional wendri, en su caso, el derecho de
obtener en efectivo, por parte de la Emisora, en la Fecha o Fechas
de Derecho correspondiente, un monto calculade conflorme a lo
sipuicnte;

I. Si ¢l Valor de Relerencta de Observacion del Titulo Opeional
“en fa Fecha de Obscrvacion” o “en todas las Fechas de
Observacion” o “cen algne Fecha de Observacion™ segtin se
dufing para cada Scric ¢s "moenor” o “maver™ o “menor o igual”
o “mavor o igual” segin se defina para cada Scrie al Prcio de
Observacion muliiplicado por el Factor *i7, ln Emisors pagara

(VO - (PO x Factor i) x Factor i) + (PO x Factor i) + (PRPE x
Factor i)

Donde:

VO = Valor de Relereneia de Observacion

PO = Prexio de Observacion

PRPL = Porcentaje Retomible de b Prma de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Observacion y el
Precio de Observacion no podrd tener un valor “superior” o
“mferior” al Porcentaje “Mdvime ™ o “Minime™ de Obscrvacion
calculado sabre ¢l Precio de Ohservacion.

2. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opeional
“en lu Fecha de Obscrvacion™ o Ve todus lus Fechas de
Ohservacion™ o “vn alguna Fecha de Observacion”™ segim se
defing para cadu Seric es Cmenor” o “mavor” o “menor o igil’
¢ “mayor o jgual” segin se difing para cada Serie al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor ™" vio “menor™ o
mavor”™ o “menor o gudl” o Uervor o fgeal” al Precio de

Observacion multiplicado por el Factor =1 segin se defing para
ceteda Serde, ta Emisora pagaria:

((VO - (PO x Factor i) x Factor i} + (PO x Factor i) + (PRPE x
Factor 1}

Dande:

VO = Valor de Referenciis de Observacion

PO = Precio de Observacion

PRPE = Purcentaje Retomable de la Prima de Emisin

La diferenciz entre ¢l Valor de Referencia de Observacion y el
Precio de Obsenvacion no podrd tener un valor “stperior™ o
“inferior” al Porcentaje “Maaimo™ o “Mininw™ de Obscervacion
caleulado sobre el Precio de Observacion.

3. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opeional
“on la Fecha e Observacion™ o “en todas las Fochas de
Observacion ™o "en alguna -Fecha-de Observacion™ segun-s



defing para cada Serie es “menor” o Umavor” o “menor o igual”
o "maver o igual” segtin se defing para cuda Scrie al Precio de
Observacion multiplicado por ¢! Facior *i”, la Emisora pagari:

[(PO x Factor i) + (PRPE x Factor i}]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

4. 5t ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titule Opcional
“en la Fecha de Observacion”™ o “en todas las Fechas de
Observacion™ o “en alpuna Fecha de Observacion™ sugin sc doefing
pard cada Serie e “menor™ o Cmavor™ o “menor o igual” o
“mavor o fgnal " segin se defing para cada Serie ol Precio de
Observacion multiplicade por ¢ Factor i yo “menor™ o
“thavor™ o “menor o gual” o “mavor o igual” al Precio de
Obscrvacion multiplicado por el Factor “i™ segin se dofina para
caeda Serie, la Emisora pagar

[{PO x Factor i} + (PRPE x Factor i)]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retormable de la Prima de Emision

5. La Emisora pugart;
[{PO x Factor i} + (PRPE x Factor )]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retormable de la Prima de Emision

6. 5i ol Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional
“en la Fecha de Observacion™ o “en todus las Fechas de
Obscrvacion” o “cn algna Fecha de Observacion” segim se
defing para cada Scric es “menor™ o “mavor” o “nienor o igual”
o “mavor o igual” segun se dofing para cada Seric al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor *" no se tendry derecho a
recibir ningan pago adicional con respecto a las “Fechas o
Observacion” y'o “Fechas dv Ejercicio™ scgun sc dofina para
cadu Seric posteriores,

7. 5i ¢l Vulor de Referencia de Observacion del Titwlo Opeional
“en la Fecha de Obscrvacion™ o “en todas las Fechas de
Obscrvactin” o “en alguna Fecha de Observacion™ segim sc
defina para cada Serie o “mencr” o “mavor” o “menor o fgual”
o “mavor o igual” segin se defing para cada Serie al Precio de
Observacion multiplicado por el Factor “t* wio “menor™ o
“mavor” o “menor o igwal” o “mavor o igual” al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor “1* scgun se defina para
cada Serie no se wendrd derecho a recibir ningiin pago adicional
con respecto a fus “Fechas de Observacion™ vio “Fechas oy
Efercicio” segiin se difing para cada Serie posteriores

8. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opeicenal
“en fu Fecha dv Observacion”™ o “en todas las Fechas de
Observacion” o “en alguna Fecha de Observacion” segnn se
defing para cada Seric es “menor” o “mayor” o “menor o igual”
o “maver o igual” al Precio de Observacion multiplicado por ¢l
Factor """ segion s¢ defing pura cada Serie, la Emisor guardard en
“Valor Consolidado del Derecho [ 17 o “Valor de Memoria de
Derecho { 17 lo siguicate:

[{PO x Factor i) + (PRPE x Factor )]

Donde:

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retornable de la Pnima de Emision
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El Valor de Memona del Derecho [ ] solo podri ser pagado una
vez, ¥ serd en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que
se cumpla la condicion de pago.

Pago del Valor Consolidudo del (de los) Derecho(s) [ ][]
La Emisora pagard ¢l Valor Consolidadao del (de los) Derecho(s) [ }
[}

Pago del Valor de Memoria del (de los) Derechofs) [ ][]

Si el Valor de Referencia de “"Observacion” o “Ejercicio™ del
Titlo Opcional “enr fa Fecha” de ~Observacion” o “Efcreicio™ o
“en todas lus Fechas de Observacion™ o “en alguny Fecha do
Observacion™ segim se defing para eada Serie es “menor™ o
“mavor” o “mener o dgial” o “mavor o dgual” al Precio de
“Observacion™ o “Fjercicio™ multiplicado por el Factor “i” segnn
s¢ defing para cada Serie, Ia Emisora pagari ¢l Valor de Memoria
del {de los) Deeeeho(s) [ 1]

9. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional
“en la Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Observacion™ o “cn alguna Fecha de Observacion™ segim s
defing pura cada Scrie os “menor”™ o Cmaver” o “menor o igual”
0 “mavor o iguel " Segiin se dofing para cada Serie al Precio de
Observacion  multiplicado por el Factor i wo “menor” o
“mavor” o “menor o igual” o “mavor o igual” al Precio de
Observacion mwhtiplicado por ol Factor ™" segiin se defing pura
cwda Serie, o Emisora guardurd en “Falor Consolidado  del
Derecho [ |7 0 “Valor de Memoria del Derecha |17 o siguiente

[(PO x Factor i) + (PRPE x Faclor i)]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

El Valor de Memoria del Derecho [ ] s6lo podri ser pagado una
vez, y serd en la pnmera fecha de Observacion o Ejercicio en que
se cumpla ki condicion de pago.

Pago del Valor Consolidado del (de fusy Derecho(s) [ 1] ]
La Emisora pagard et Valor Consolidado del (de fos) Derecho(s) [

[)
Pago del Valor de Memaria del (de los) Derecho(s) [ ][]

St el Valor de Referencia de “Observacion” o “Ejercicio ™ del
Titlo Opcional “en fa Fecha™ de "Obscrvacian™ o “Ejercicio” o
“en todas las Fechas de Observacion ™ o “en almuna Fecha dv
Observacion™ segin se defing para codu Serie ¢s “menor™ o
“mavor” o “menor o iguel” 0 “mayer o iguel” al Precio de
“Observacion ™ o “Ejercicio” multiplicado por ef Factor *i” segim
s defing para cada Serie, la Emisora pagard ¢l Valor de Memoria
del (de los) Derechois) [ 1]

10, Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opeional
“en fa Fecha de Observacion” o “en todus las Fechas de
Obscrvacion™ o “en algune Fechu de Observacion™ segiin sc
defing para cada Serie ¢s “menor™ o “mavor” o “menor o igual”
a “mavor o igual” al Precio de Observacion multiplicado por el
Factor *i" seguin sc define para cada Serie, la Emisora guardard en
“Valor Consolidude del Devecho | ]7 v “Valor de Memoria de
Derecho [ ]7 1o siguiente,

[(PO x Factor i) + {PRPE x Factot i)]
Donde:

PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Primna de Emision



El Valor de Memoria del Derecho { ] solo podrd ser pagado una
vez, y serd en b primera fecha de Observacion o Ejercicio en que
se cumpla fa condicion de pago.

Pago del Valor Consolidado del (de losy Derechogs) [ | |
La Emisora pagari ¢l Valor Consolidade del (de los) Derechols) |

tl-

Pago del Valor de Memoria del {de los) Derechods) [ ][ )

Si ¢l Valor de Referencia Je "Ofscivacion™ o “Ejery
Titulo Opeional “en fa Fecha™ de “Observacion™ o “Ljercivio” o
“en todas fas Fechas de Observacion” o “en algune Fecla de
Observacion” segin se dofing para cada Sevic os "menor™ o
Carvar” o “menor o igued” o Umavor o fgeat” al Precio de
“Ohservacion ™ o “Fjercicio” multiplicado por of Factor ™" segin
se defing para cada Seriv yio Cmenor™ o Cmaver” o Cmonor o
ignal” o “maver o dgeal” al Precio de Observacion” o
“Ejercicio ™ segimn se defina para cuda Seric multiplicado por ol
Factor =i, la Emisora pagari ¢l Valor de Memodia del {de los)
Derecha(s) (1],

1L. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion det Titulo Opeional
“en lu Fecha de Observacion™ o “en todus lus Feohas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ segim se
defing para cada Serie ¢s “monor” o “mavor” o “menor o igueal
o “muyor o igual” segim se dofine para cada Seric 8l Precio de
Obscrvacion multiplicado por el Factor ™" vio “mwenor”™ o
“maver™ o “menor o gual” o maver o dgual” al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor 17 semin se defing para
cada Seriv, |la Emisora guandara en “Falor Cowsolidadn dol
Derccho | ] o “Valor de Memoria del Dervecho | |7 lo sizuiente:

{PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)

Donde
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomsble de la Prima de Emision

El Valor de Memoria det Derecho [ ] silo podri ser pagado una
vez, ¥y serd en la primera techa de Observacion o Ejercicio en que
se cumpla Ja condicion de pago,

Pago del Valor Consolidado det (de los) Derecho(sy{ | [ ]
La Emisort pagari ¢l Valor Consolidado ded (de los) Derechuts) [ ]

()
Pago del Vilor de Memoria del (de los) Derecho(s) [ ][]

Si ¢l Valor de Referencia de "Observacion™ o "Efercicio™ del
Titulo Opeional “en fu Fecha ™ de “Observacion™ o “Ejercicio” o
“ent todus las Fechas de Observacion ™ o “en alguna Fecha de
Observacion™ segtt se defing para cada Scrie es “menor”™ o
“mavor” o Umenor o fgnal” o “mavor o igual” al Precio de
“Observacion” o “Ejercicio ™ multiplicado por ¢l Factor I segtin
3¢ duofing para cadu Serie vio Umonor” o “mdavor” ¢ “monor o
il 0 Umavor o gl b Precio de "Observaciin” o
“Fjercicio” segin se defing para cada Serie mulophcado por el
Factor “i, ln Emisora pagard ¢l Valor de Memoria del (de los)
Derechets) [ ][ ).

12. Si el Valor de Referencian de Observacion | ] del Tiwlo
Opcional “en la Fecha de Observacion™ o “en todas lus Foechas de
Observacion”™ o “en alouna Fecha de Observacion”™ scgun se
defing para caeda Serie es “menor” o Umayer ™ o “monor o dgual”
o “mavor o igual” segin se defing para cada Serie al Precio de
Observacion muhtiplicado por el Factor i7", ln Emisora pagari

{(VO [ ]-(PO x Factor iy x Factor i} + {PO x Factor i) + (PRPE x
Factor i}

Donde:

VO [ ] = Valor de Referencia de Observacion [ ][ ]
PO -~ Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Enuision

La diferencin entre of Valor de Relerencia de Observacian [ ] y ¢l
Precio de Observacion no podrl tenes un valor “superior™ o
“inforior” al Porcentaje “Midvimo ™ o “Minime " de Observacion
caleulado sobre ¢ Precio de Observacion.

13. Si o Valor Je Referencia de Observacion [ ] del Titulo
Opcional "en Ta Fecha de Observacion™ o “en fdas fas Foechas de
Observacion ™ o “en alguna Fecha de Observacion” segun se
dofine pura cada Seriv es “menor™ o “mavor™ o Umener o fghal "
o “mayer o igual” segun se defing para cuda Serie al Precio de
Observacion multiplicade por ¢l Factor =i wo si el Valor de
Referencia de Observacion { ] del Titulo Opeional “en la Fechay de
Observacion™ o “en tadas fas Fechas de Observacion™ o “en
alerne Fecha de Observacion ™ segin se defina para cada Seriv os
“menor™ o Cwavar™ o “mesor o lgual” o Cnaavar o dgual T a)
Precio de Observacion multiplicado por el Factor v segiin se
defina para cuda Serie, Ia Emisom pagann:

(VO[] - (PO x Factor i) x Factor i) H(PO x Factor i) + (PRPE x
Factor i)

Donde:

YOI | = Valor de Referencia de Observacion [ [ )

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentae Retornable de la Prma de Enision

La diferencia enmee ©f Valer de Referencia de Observacion y el
Precio de Observacion no podrl tener un valor “suporior™ o
“inferior” al Porcentaje “Mavimo ™ o “Minime ™ de Observacion
valculado sobre el Precio de Observacion

14, Si ol Valor de Referencia de Obsenvacion [ ] del Titulo
Opcional "en la Fecha de Observacion™ o “ent todas fas Fechay du
Ohservacion™ o en algung Fecha dv Observacion™ segtmn se
defina pesra cada Sevie cs “menor’ o "mavor” o “menor o ighal’
o “maver o igueal” segfin se defina para cada Serie al Precio de
Observacion multiplicado por el Factor i, iy Emisory pagard:

(PO x Factor () + (PRPE x Factor 1)]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE - Porcentaje Retornable de s Prma de Emision

15. Si el Valor de Referencia de Obsenvacion [ ] del Titulo
Opcional “en la Fecha de Observacion™ o “on tudas las Fochas de
Ghservacion™ o “en algina Fecha de Ohservacion”™ segin se
defing para cada Serie o5 “menor” o “mavor o Tmenor o ieed
o “muyor o igual” segnn se defing para cadit Serie al Precio e
Obscrvacion multiplicado por ¢l Factor i vo si ¢l Valor de
Referencia de Observacion [ ] del Titulo Opcional “en la Fecha de
Observacion™ o "t todus las Fechas de Observacion™ o en
bzt Fecha de Observacion ™ segnin se defing para cada Serie es
“meaor” o Cmavor” o “menor o igual T o Umaver o igual” al
Precio de Observacion mulliplicado por el Factor i segnn se
defina pura ceada Scrie, Ta Emisor pagard:

[(PO x Factor i) + (PRPE x Factor 1))

Donde

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retornable de la Primi de Enmision

16. La Emisori pagani;

(N'n x PO x Factor i)



Donde:

N= Nimero de Fechas de Observacion en las cuales ¢l Valor de
Referencia de Observacion del Tiwlo Opcional s “menor™ o
“nugvor™ o Cmenor o ignal™ o Cmavor o igual | segtin se defing
para cada Serie, al Precio de Observacion multiplicado por el
Factor “i™ yéo “menor” o “mavor™ o "menor o igual " o “maver o
fgual ™, sewin se dofing pura cada Serie, al Precio de Observacion
multiplicado por ¢l Factor 1™

n= numere de Fechas de Observacion

PO = Precio de Observacion

Las deseripeiones anterjores se podrin repetir las veces que s
necesario o no- usarse par describic ks Derechos de Pago
comespondientes a cada Serie

Derechos de Ejercicio
En las Fechas de Ejercicio:

El Tenedor del Titulo Opcional tendri, en su caso, el derecho de
obtener en electivo, por pante de la Emisorm, en la Fecha de
Liquidacivn de Ejercicio correspondiente, un monto caleulado
conforme a lo siguiente:

1. 8i ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titule Opeional, “en
la" o “en afguna” segim se defina para cada Serie Fecha de
Ejercicio es “menor” o “mavor™ o “menor o igual " 0 “mavor o
gl segnn se dcfing para cada Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor *i”, la Emisora pagari;

({VE — (PE x Factor 1)} x Factor i} + (PE x Factor i) + (PRPE x
Factor i)

Donde:

VE = Vulor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

La diferencia entre el Valor de Referencia de Bjercicio y ¢l Precio
de Ejercicio no podrid tener un valor “superior o “inferior” al
Porcentaje “Advime™ o “Minimo " de Ejercicio caleulado sobre ¢l
Precio de Ejercicio.

2. 5i ol Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, “en
fa" o “en alguna™ segim se defing para cada Serie Fecha de
Ejercicio ¢s "menor” 0 "mayor” o “menor o ignal” o “mavor o
igual™ segun se defing pary cada Seric al Precio de Ejervicio
muhiplicado por ¢l Factor i " v'o “menor” o “mavor™ o "menor o
igual " o “muvor o ignal” al Precio de Ejercicio mutuplicadoe por ¢l
Factor ™" segiin se defina para cadu Seric, la Emisora pagara-

((VE — (PE x Fuctor i)) x Foctor i) + (PE x Factor i) + {PRPE x
Factor i}

Donde:

VE = Valor de Relerencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio y ¢l Precio
de Ejercicio no podrd tener un valor “superior o “inferior” al
Porcentaje “Meiximo ™ o “Minimo™ de Ejereicio caleulado sobre ¢l
Precio de Ejercicio.

3. Si ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Thulo Opeional, “en
la™ o “en alguna™ segan se dofina para cada Scerie Fecha de
Ejercicio es “menor” o “mavor™ o “metor o ighal” o “mavor o
igual ™ segtin se define para cada Seric al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor i, Ia Emisora pagara:

{tPE x Factor i) + (PRPE x Facior i}]

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de lu Prima de Emision

4. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, “en
™ o “en afguna” seghn se defing purg cada Serie Focha de
Ejerciciv ¢s “menor” o “mavor™ o “menor o igual” o “mavor o
ipwad ™ segiin se defing pura cada Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor "i” v/o “menor™ o "maver” o “menor o
igual™ o0 “maver o igual ” al Precio de Ejercicio maltiplicado por el
Factor “i” segin s¢ defing para cada Serie, Ta Emisora pagatd.

[(PE x Factor i) + {PRPE x Factor i)]

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE  Porcemtayje Retormable de la Poma de Emision

5. La Emison pagard
[{PE x Factor i) + (PRPE x Factor i)

Donde:
PE = Precio de Ejervicio
PRPE Porcentije Retornable de Ji Prisa de Emisidn

6. Si ¢l Valor de Referencia de Ejercicio [ ] del Tiwlo Opcional,
“ent la” o “en alguna” segun se defing para cada Serie Fecha de
Ejercicio o8 “menor” o "mavor” o “menor o igwal” 0 “mavor o
ignal ™ svgtin s¢ define para cada Serie ul Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor *1”, la Emisom pagart:

((VE[] ({(PE x Factor )} x Factor i) # (PE x Faclor i) + (PRPE x
Factor i}

Donde:

VE [ ] = Valor de Referencia de Ejercicio [ ][]

PE = Precio de Ejericio

PRPE = Porcentaje Retornable de 1a Prima de Emision

La diferencia enire ¢l Valor de Relerencia de Ejercicio [ ] y el
Precio de Ejercicio no podrl tener un valor “stiperior™ o
“inferior” al Porcentaje “Maximo™ o “Minimo™ de Ejercicio
caleulado sobre ef Precio de Ejercicio

7. Si el Valor de Referencia de Ejercicio [ ] del Tiwlo Opcional,
“en la™ o “en alguna” segitn se defing para cada Serie Fecha de
Ejercicio os “nwnor” 6 “maver™ o “menor o igual” o “mavor o
ignal” segiin se defina para cada Serie al Precio de Ejercvicio
multiplicado por ¢l Factor *i” 3% si ¢l Valor de Referencia de
Ejercicio [ ] del Titulo Opeional, “en le” o “en alguna ™ scuiin se
defina para cuda Serie Fecha de Ejercicio es “menor™ o “mavor”
o “menor o igual” o “mavor o jgual” al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor “i” seghin se defing para cada Scrie, la
Emisora pagar:

(VE[]

Factor 1)

{PE x Factor i)} x Factor i) + (PE x Factor i) + (PRPE x

Donde.

VE [ } = Valor de Referencia de Ejercicio [ ][]

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

La diferencia entre el Valor de Referencia de Ejercicio [ ]y ol
Precio de Ejercicio no podrd tener un valor “superior™ o
“inferior” al Porcentaje “Maximo™ o “Minimo” de Ejercicio
calculado sobre ef Precio de Ejercicio.
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8. Si ¢l Valor de Referencia de Ejercicio [ ] del Titulo Opcional,
“ent fa™ o Ven algina” segain se defing para cada Seriv Fecha de
Ejercicio ¢s “menor o Umavor” o “menor o igual” o Cmavor o
tenal " segim se defina para cada Seric al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Facter i 1o si el Valor de Referencia de
Ejercicio [ 1 del Titule Opeional, “en fa™ o “vn alguna ™ segtin se
dofing para cada Serie Fecha de Ejercicio os “menor™ o “mavor”
o “menor o gl o Umavor o fgwad” a3l Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor =i segun se dofing para cada Serie, la
Emisora pagari:

[{PE x Factor i) + (PRPE x Factor )]

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

9. Si ¢l Valor de Referencia de Ejercicio [ ] del Titulo Opeional,
“en la” o “en alguna ", scgin se dofing pard cada Serie, Fecha de
Ejercicio o8 "menor” o “mayor™ o “menor o igual” o “mavor o
ignad ™ segim se defing para cada Serie ol Precio de Fjercicio
multiplicado por ¢l Factor =i, la Emisora pagasi:

[(PE x Factor i} + {PRPE x Factor i)]

Donde-
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Poreentaje Retomable de Ja Prima de Emision

Las descripeivnes anteriores se podrin repetit ks veces que sca
necesanio ¢ no usarse part desenhir los Derechos de Ejercicio
correspondicntes o cada Serie.

Derechos especinles

Aplicarin en los Derechos de los Tenedores segin se especifigue
para cada Serie en el Aviso de Oferta correspondicnle,

i. El Tiwk Opewonal pagard ¢l “meiximo " o “minime ™ segin se
defing pora cada Sevie emre: Devechas de fox Tenedores defimidos
en cadu Serie

2 Si la suma de Derechos de los Tenedotes obtenidos por el Titulo
Opcwonal en las Fechas de Observacidn son “mavores” o
“menorcs ' segun se defina pare cada Seric a

[(PE x Factor i) + {PRPE x Factor i}]

La Emisora pagari ¢l resultado que comesponda de aplicar la
siguiente fonnula:

[(PE x Factor i) + {PRPE x Factor i)]

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retormable de la Prima de Emision

Las deseripciones anteriores se podrn repetir las veees que sea
necesatio o no usarse para deseribir los Derechos de fos Tenedores
cotrespondientes a cada Serie.

Derechos de Ejercicio con Valor Intrinsceo
L. Existe Valor Intrinseco

Cuando en ln Fechit o Fechas de Ejercicio exista Valor Intrinseco,
¢l Tenedor def Titulo Opctonal, temdrt anicamente el derecho de
obtener en efectivo, por parte de la Emisora, un monto calculado,
segin sex aplicable para cada Serie, conforme & los sipuientes
WCISO8 ]

LA ]
I

1. Mientras ¢l Valor de Referencia de Ejercicio ded Titulo Opeional
sen “menor” o Vigual o menor” segin se defing pura cada Serie al
Precio de Ejercicio muliplicado por ¢l Factor ~t", fa Emisora
realizamt un pago en efectivo igual al resultado de multiplicar ¢l
Multiplicador “i" por ¢l Valor Intrinseco del Titulo Opcional. de la
Serie correspondicnte, mas ¢ esultado de multiplicar ¢l Precio de
Ejercicio por ¢l Factor “i", mis ¢} Porcenigje Retornable de la
Prima de Emision. El Valor Intrinseco no podrd tener un valor
superior al Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco caleulado
sobre el Precio de Ejercicio.

2. Mientras ¢l Valor de Referencii de Ejercicio det Titulo Opeional
sea “muvor” o “ignal o mavor” segrn se ddefing pard cada Serie al
Precio de Ejercicio mubiplicado por ¢l Factor *17, la Emisora
realizad un pago en electivo igual al resullado de multiplicar ¢l
Multiplicador “i™ por ¢ Valor Intdnscee del Titulo Opeional, de la
Sene cortespondtente, mas el resultads de multiplicar el Precio de
Ejercicio por el Factor i, mas ¢l Porcentaje Retomable de la
Prima de Emision. El Valor Intdnseeo ne podni tener un valor
superior al Porcentaje Maximo «del Valor Intdnseco caleulado
sobre ¢l Precio de Ejercicio,

1L No existe Valor Intrinseco

Cuando en la Fecha o Fechas de Ejercicio no exista Valor
Intrinseco, ¢l Tenedor deb Titulo Opeional, tendrd Unicamente ¢l
derecho de obtener en efectivo, por parte de la Emisor, un monto
caleulado, scpan sca aplicable para cada Sene, aplicables conlome
it los sipuicnles incisos:

1. Micntras ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeional
sen “mavor” o “igeal o mayor® segin sc defing parg cady Scric al
Precio de Ejercicio multiplicado por ¢ Facir 7, la Emisora

silizard un pago en efectivo igual al Porcentaje Retornable de la
Prima ¢ Emision mis ¢t resultado de muluplicar ¢l Precio de
Ejercicio por ¢l Factor =i

2. Micntras ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional
se “menor” o Cignal o menoe ' segtn se define pare cada Serie al
Precio de Ejervicio muhiplicade por ¢l Factor i7", la Emisor
realizari un pago en cfectivo igual a {a) la suma del Porcentaje
Retormable de {x Prima de Emision v el resultado de multiplicar ¢l
Multiplicador “i"* por ¢l resultade de (b) dividic la diterencia del
Vilor de Referencia de Ejercicto vy of Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor “i"; entre el Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor *i”, mis (¢) ol resultado de multiplicar e
Precio de Ejercicio por el Factar i,

3. Miemteas ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeional
sea “monor” o “igual o menor” segnin se dufing para cada Scrie al
Precio Jde Ejercicio multiplicade por ¢l Factor i, la Emisora
realizari un pago en efective igual al Porcentaje Retomable de b
Prima de Emision mas ol resultado de multiplicar ¢f Precio de
Ejercicio por el Factor *i".

4, Mientras ¢f Valor de Referencia de Ejercicio del Titlo Opeional
sea “maver” o Vigeal o mavor” segun se defing pava cada Serie al
Precio de Ejercicio muhiplicado por ef Factor =", la Emisom
realizard un pago en eleetivo ipual a (a) la suma do Porcentaje
Retomable de la Prima de Emision y ¢ resultado de multiplicar ¢l
Multplicador ™ por ol resubiado de (b) divadir la diferencia del
Precio de Ejercicio multiphcado por cf Factor *i™ y ¢l Valor de
Referencia de Ejercicio entre ¢l Precio de Ejercicio muthtiplicado
por ¢l Factor *i", mads (¢} ¢! resultado de multiplicar ¢l Precio de
Ejercicio por el Factor i,

a) Lat incomporacion de las modalidades descnitas en B presente
Acta de Emisiin no requenni de la autonizacion de la Asamblea de
Tenedores, sicmpre ¥ cuande no se afecten adversamente los
derechuos de los Tenedores de s Senies vigentes.



b) La cantidad minima de Titulos Opeionitles que fos Tenedores de
los Titules Opcionales podrin ejercer es de un Lote

¢) Una vez que los Tenedores de los Titulos Opcionales instruyan
al intermedianio financicro que actie por su cuenta gue jeraa los
derechos  que  confieren  los  Titudos  Opcionales, vy dicho
mtermediario financiem lo notifique a Indeval y a la Bolsa, L
instruccion de los Tenedores de los Titulos Opcionales se
considerard  imevocable y  no podrd modificarse toml o
parcialmente

d) La Emisera podra incluir Derechos de los Tenedores adicionales
a los establecidos en la presente Acta de Emision, mismos que se
divulgarin en ol Prospecto, en ol Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con
Fines Informativos yio en ¢l Aviso de Colocacion correspondicnte
o en cualquier documento de difusion que awtorice fx Comision
Los Derechos de los Tenedores correspondientes a cxda una de las
Scries, se darin a conocer en el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con
Fines Informativos .o en el Aviso de Colocacion comespondicnte
y en ¢l Titulo correspendiente a la Sere de que se trate

DECIMA SEGUNDA. Ejemcicin de Derechos Comportives v
Patrimoniales

Los Titulos Opcionales no otorgen derechos compomtives de
propicdad o patrimoniales sobre los Activos Subyacentes, La
Emisora no estard obligada a gjercer los derechos patrimoniales o
corporativos que coaficren los Activos Subyacentes que haya
adyuirido para fines de coberura y no tendrd responsabilidad
alguna respecto de la forma en que los ejerza o deje de hacerlo,

No obstanle lo anterior, los ajustes téenicos a los Titulos
Opeionales por pago de dividendos en acciones, suseripeion, canje
de titulos, split, split inverso, reembolso, escision, fusion, asi como
por la compra y suscripeién reciproca de acciones o por cualquier
otre derecho que no esté considerado en fa presenie Acta de
Emisivn, s¢ efectuarin confonne a los procedimientos que la Bolsa
establezea o por los aplicables en ¢l Mercado de Onigen.

DECIMA TERCERA. Eventos Extrordinarios.

a) En caso de que ocurrr un Evento Extrmordinario, ol Emisor,
sujeto a lo establecido en Ia presente cliusula, solicitard a la Bolsa
(con copia al Representante Comun) la suspension de la cotizacion
de los Titulos Opeionales ea Circulacion e la Serie de que se trate,
La Emisora tendrd derecho a decretar la cancelacion de los Titulos
Opcionales en caso de que ¢l Evento Extraordinario de que se trile
subsista por mds de cince Dias Hibiles, En caso de que la Emisom
no haya cancelado los Titwlos Opeionales y e Evento
Extraordinario deja de existir, fa Emisora podri solicitar a 1a Bolsa
{con copiz al Representante Comin) la reanudacion de fa
cotizacion de los Titulos Opeionales en Circulacion de la Serie de
que se trate.

b} Por Evente Extraordinanio, se entenderd (i) ol hecho de que
dejen de existir, se cancele o suspenda 3 cotizacidn en el Mercado
de Origen de los  Activos  Subyacentes que  representen
individualmente o ¢n su conjunto mds del 30% (treinia por ciento}
del valor de mercado de los Activos Subyacentes: (i) ol becho de
que dejen de existie, se cancele o suspenda la eotizacion en o
Mercado  de  Origen  de  las  acciones  que  representen
individualmente o en su conjunto mas del 30% (treinta por ciento)
del valor de mercado del Indice en caso de que los Activos
Subyacentes sean indices de precios acciomarios; (i} en caso de
que los emisores de los Activos Subyacenies dejen de proporcionar
al pablico informacion de los Activos Subyacentes; o (iv) en caso
que los Activos Subyacentes dejen de estar listados en los Sistemas
Internacionales de Cotizaciones, en case de gue se cncucatren
listados en dicho sistema,

¢) No se consideran Eventos Extraonlinarios la suspension de
cotizacion de lus Activos Subyacentes, seguin sea ¢l caso, que lleve
a cabo el Mercado de Origen, derivado de movimientos en sus
precios ¢n un mismo Dia Habil que exeedan los limites permitidos
por dicho Mercado de Origen.

) De darse un Evento Extraordinario, los Tenedores de los Titwlos
Opcionales no padrin gjercer los derechos que otorgan los Titulos
Opcionales en tanto subsista tal Evento Extraordinatio.

¢} En caso de que el Mercado de Origen sustituys o modifique
sustancialmente la mewedologia de cileulo del Activo Subyacente,
se¢ utilizard ¢l método o Activo Subyacente sustituto gue al electo
detenmine ¢f Mercado de Orgen de gue se tmte y gue se asemeje
en mayor medida al Activo Subyacente. En caso de que la Emisorn
mantenga  Titwlos Opciomales en Circulacion con ¢l Activo
Subyacente afectado, deber de comunicar la sustitucion o
modificacion de dicha metodologia a los Tenedores de los Titulos
Opcionales, al Representante Comin, 2 la Bolsa y a la CNBV,
conforme a lo previste en la Clausula Séptima de la preseme Acta
de Emision.

N En caso de gue un Evento Extraordinaro resulte en la
cuncelacion de Titlos Opeionales. Ia Emisora comunicar a los
Tenedores, a traves de la Bolsa y de un periddico de circulacion
nacional, los Titulos Opcionales que hayan sido aliectados por ¢l
Evento Extmordinaro. Diclia notificacion incluint también ol
monto que seri pagadero a los Tenedores de os Titulos Opcionales
y la fecha en & que se realizard dicho pago. El pago seri el
equivaleme a los Derechos de los Tenedores, segin corresponda,
cakulados de buena fe ¢l Dia Hibil previo al que ocuma el Evento
Extraordinario por la Emisora de conformidad con el dltima precio
stid-murket publicado de los Activos Subvacentes en of Mercado
de Ornigen antes de gue se diem ef Evento Extmordinario.
Asimismo. sc tendri que dar aviso a Indeval {con copia al
Representante Comiin), por eserilo ¢ a tnvés de los medios que
ésta determine con al menos 6 (seis) Dias Hibiles de anticipacion a
la fecha en que se cancelen fos Tiwlos Opcionales, con los datos
sefiatados en cste pamafo y describiendo cualquier ajuste que
pudicra presentarse para la tiquidacion de los Titulos Opcionales.

DECIMA CUARTA. Cobenur v Nonna de Liguides Agregada
o, en sy caso Plan de Requerimientos de Efectivo

Durante el Plazo de Vigencia de ln Emision, la Emisora mantendrd
una coberturm respecto de cada Serie y cumplini con {a norna de
liguidez agregada, de conformidad con lo siguiente:

Parz ¢l computo del consumo de capital de [a Emision de los
Titulos Opcionales y la cobertura con la que la Emisora operand, se
observarin  lus regls  de  capualizacion,  mantenimiento — de
coberturas ¥ normas de liquidez de conformidad con io dispucsto
en las Disposiciones de Caricter General Aplicables a las
Instituciones de Crédito publicadas en ¢l Diario Oficial de Ly
Federacion el 2 de  diciembre  de 2005, segon  sus
modilicaciones. y las demas disposiciones aplicables a las
instituciones de banca maltiple.

Ly cobertuma de un portafolio de Titulos Opcionales se realiza
mudiante ¢ balancen constamte del portafolio réplica; es deir, 1)
lotmando posicion contrania en derivados que repliguen todos los
riesgos (defta, vega, ganma, cic.) generados por el Titule Opcional
y'o ii) a través de s cobertura dela (defta hedged del Titlo
Opcional, Esto implica caleular la delia del mismo y cubrirls
diariamente mediante la compra:venta del Active Subyacente: esta
cobertura delta se hace dentro de los limites internos autorizados
pary, asi dar un espacio pitra I gestion de la gamma (cambios en la
delta conforme se mueve ¢l activo subyacente)

El riesgo de vega {ricsgo 2 cambios en 1a volatlidad del mercado)
st cubre con instrumentos derivados sobre ¢l misme activo



subyacente 0 sobre un ctivo cormrelacionado; de tal forma que os
cambios en ¢l precio del TFiwlo Opcional debidos a los
movimicntos en voluilidad se vean compensados, ¢n buena
medida, por eambios en ¢l precio del instrumento derivado de
cobertura, Ba coberum de la vega, a través de un instrumento
derivado simultincamente cubre la gamma del Tiwlo Opcional

El riesgo de tasa de interés de los Titulos Opcionales emitidos se
cubre a través de instrumentos sensibles o los movimientos de
tasas, de tal torma que Yos cambios en precio del Titulo Opcional
dJebidos a los cambios en las tasas de interdés se vean compensados
por los cambios en precio de los instrumentos de coberiura
sensibles a las tasas. Estos instramentos de cobertura pucden ser
bonos (con o sin cupon) o dedvados de tsas

La gestion dindmica de wn portalolio de Titulos Opcionales se
realiza analizando las sensibilidades delta “87 (subvacente), vega
v (volatilidad), gamma “I7". con ¢l ohjetivo de que los ricsgos
asociados se encuentren demro de las reglas establecidis par la
Emisora.

La dehy muestm ¢l ndmero de activos que os  necesario
comprarvender pam hacer una coberur dindmica del poralolio
Y la vega determing la sensibilidad del portafolio a movimientas
en la volatilidad. Considerando la delta y la vega se hace una
gestion gamma, buscando minimizar ¢l impacto al postafulio por
varaciones en los factores de mercade, La delta de fa cobertura
deberd neutralizarse al cieme del dia, la exposicion otal de los
Titulos Opcionales vipentes que se cmitan.

La Emisora nantendri ¢l capital requenido en rekicion con los
fiesgos incurndos por su operacion y cobenur de Ja Emision de
Titulos Opcionales de conformidad con lo dispuesto en las
Disposiciones  dJe  Caracter  General  Aplicables 2 las
Instituciones de Créduo publicadas en ol Diario Oficial de la
Federacion el 2 de diciembre de 2005 y las demis
disposiciones aplicables a las instituciones de banca muluple

La Emisors no adquirird ni directa ni indirectamente Acciones o
Acciones del SIC de entidades financieras del mismo  prupo
empresanial, de ows entidades  finoncicras y de entdades
financicrs del exterior, de conformidad con lo establecido en los
articulos 77, 89 v 215 de la Ley pars Regular las Agrupacrones
Financieras, la Ley de Instituciones de Cridile y LMV,
respectivamente Asimismo, en ¢l caso de Jas Series  con
liguidacion en especie, la Fmisora no utilizart Accones o
Acciones del SIC de entidades financieras del mismo  grupoe
empresarial para liquidar dichas Series.

Los activos subyacentes que representen el capital social de
entidades financierts, no son propiedad y no podran ser adquiridos
por la Emisora de confonmidad con ¢l articulo 27 de la Ley par
Regular a las Agrupaciones Financicras y de conformidad con e
articulo 89 de la Ley de Instituciones de Crédito

DECIMA QUINTA. Meciinica de Derechos de Pago, Derechos de
Ejergivia v Liguidacion.

a) £n cada Fecha de Observacion el inmermediariv finuncicro que
actie por cuenta del Tenedor estard obligado a ki retnbucion en la
Fecha de Derecho, en su caso, de los Derechos de Pago
correspotlientes, sin que esta signifique of cjercicio de los Titulos
Opeionales

h) En caso de que en alguna Fecha de Ejercicio los Titulos
Opcionales tengan un monto caleulado positivo, el intermediario
financicro que actie por cuenta del Tenedor cstard ebligado al
gjercicie de Jos Derechos de Ejercicio gue conficren los mismos,
sin que se reguiera la instruccion por panie de los Tenedores de los
Titulos Opeiomales. En este supuesto, el intermediario financiero
correspondienie no podrd cobrar comision alguna por ¢l eercicio

de Jos Derechos yue otorgan los Tilos Opcionales a sus
Tenedores

¢) En ¢l caso de que los Tilulos Opcionales oterguen Derechos de
Ejercicio con Valor [ntrinscco y posean un Valor Intrinseco
positiva en la Fecha o Fechas de Ejercicio, intermuediario
financiero que actie por cuenta del Tenedor estard obligade al
gjercicio de los Derechos que confieren los mismos, sin que se
requiera Iy instruceion por parte de Jos Tenedores de los Titulos
Opeionales. En este supuesto, ol intenmediario  financicro
correspondiente no podri cobrar comision alguna por ¢l gemicio
de los derechos que otorgan los Titulos Opcionales a sus
Tenedores.

dy Las retribuciones por Derechos de los Tenedores que conlicren
los Titulos Opciomles, segin la Serie de que se mte, pdein
hacerse Gnicamente en ka Fecha o Fechas de Derechos yoo Fecha o
Fechias de Liguidacion de Ejercicio, siempre que no exista un
Evento Extrmorbinariv, Cuando por case (oruito o de fuerza
mayor, ef gltimo Dia Hibil del Plazo de Vigencin de la Senve dejar
de ser un Dia Habil, los derechos de los Tenedores de los Titulos
Opcionales deberin ejercerse ¢f Dia Hibil inmediato siguinte

¢) En la Fecha o Fechas de Observiciin yo Fecha o Fechas de
Ejereicio, ¢l Representante Comun determinari y notificar a la
Emisoru, al Indeval y a la CNBV por escrite o por los medios que
Estas determinen ¢ saldo tolal de las retribuciones de los Tiwlos
Opcionales comespondientes en tal Fecha de Observacion o Fecha
de Ejercicio

f) El Dia Hibil que se determine como Fecha de Derechos o Fecha
de Liguidaeion de Ejercicio, pusterior a la Fecha o Fechas de
Observacion vo Fecha o Fechas de Ejercicio de los Titulos
Opcionales, se Hquidarin Tas retribuciones  de  los  Titulos
Opcionales en efectivo conlonne a Jo siguicnte:

1 Indeval realizari el traspaso de los Titulos Opcionales de Ly Serie
correspondiente de las cuentas del o los mtermediarios Mnancicros
gue actien por cuenta de las Tenedores de fos Titulos Opcionales.
a la cuenta de fa Cmisora con Indeval, y

11} La Emisora deberd entregar al Indeval, el impone de los
Derechos de los Tenedores de los Tilos Opetonales ¢l dia que
tales recursos deban pagarse o realizarse la hquidacion, quien lo
acreditard a la cuenta de los respectivos intermediarios linancicros
que tengan posicion de los Titlos Opeionales y actien por cucata
de los Tenedores de los Tiwlos Opcionales, fas que a su vez ke
acreditaran en la cuenta del respective Tenedor de los Titulos
Opcionales por ¢l que actien.

g) La cjecucion de fos Derechos de los Tenedores que otorgan los
Titulos Opciomales se llevad a cabo luern de Bolsa y se
considerara realizada en ésta, sicmpre que sea registrada y dada a
conocer al publico conforme a lo previsto en ¢l Reglamento
[nterior de la Bolsa.

Indeval realizard las actividades que se seiialin en T presente
clausula, en los ténninos que se cstablecen en el reglamento y
manuales operativos aplicables a dicka institucion para ol depssito
de vislores

DECIMA SEXTA. Designacion det imemedianio Colocador de
lus Titwlos Opeivpales.

Actuari como imtermediario Colucador en Ta Emision de Titulos
Opcionales, la sociedad denomimada Casa de Bulsa BBVA
Bancomer, S.A. de C.V. Grupo Financicro BBVA Bancomer,
quien tendri todos los derechos y obligaciones que las leyes,
circulares y reglamentos establezean al respeeto

DECIMA SEPTIMA Designacion del Representante Comuin.




Actuarl como representante comin de los Tenedores de Titulos
Opcionales, Monex Casa de Bolsa, S A de C.V., Mosex Grupo
Financiero la que por conducte de su apoderado, Juan Manuel Lara
Escobar, declara que compareee a la fiona de esta Acta de Emision
para aceplar of cargo de representante coman de los Tenedores de
los Titwlos Opcionales y los derechos y obligaciones que dicho
cargo confieren,

DECIMA OCTAVA. Atribuciones del Representante Comuin,

El Representante Comin tendri los derechos v obligaciones que se
contemplan en la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito
(en lo que resulte aplicable), en la LMV, asi como ¢n la presente
Acta de Emision, Pary todo aquello no expresamente previsto en
estit Acta de Emision o en ol Titulo correspondiente a la Seric de
que se trate, ¢l Representante Comn actuani de conformidad con
las instrucciones de la asamblea de Tenedores de los Titulos
Opcionales de conlormidid con lo establecido en la Cliusula
Décima Novena de la presente Acta de Emision.

a) El Representante Comtin tendrd las facuhbades y obligaciones
siguienies;

D) Suscribir fa presente Acta de Emision y o] Titulo de cada una de
las Series;

Iy Ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de los
Tenedores de los Titulos Opcioaales corresponda, asi como los que
requiera ¢l desempeio de sus funciones y deberes y ejecutar los
actos conservatorios que estime convenientes en delensa de los
intereses de los Tenedores de fos Titulos Opeionales,

H1} Convocar y presidie las asambleas de Tenedores de los Titulos
Opcionales y cjecutar sus resoluciones o convocar a asambleas de
Tenedores de los Titulos Opcionales a peticion de la Emisora;

IV) Reyuerir a la Emisora ¢] cumplimicnto de sus obligaciones
conforme n o presente  Acta de Emision y el Tiwlo
correspondicnte a cada Serie;

V) Ejecutar las acciones, previstas a su cargo, deseritas en la
chivsula Décima Quinta de la presente Acta de Emision;

V1) Ejeeutar aquellas otras funciones y obligaciones que se
desprendan de s presente Acta de  Emision,  del  Titulo
comespoadiente a cada Senie, o que se sefialen en Ta LMV y demas
legislacion aplicable, en relacion con el cargo del Representanie
Comiin;

VII} Notilicar a la Emisora la eleceion de los Tenedores en caso de
que estos ultimos deseen hacer wso de los Derechos de los
Tenedores a que se refiere la Cliusula Décima Primern de |a
presente Acta de Emision; y

V1) En general, Hevar a cabo los actos que scan necesarios a fin
de salvaguardar los derechos de los Tenedores de los Titulos
Opcionales;

El Representante  Comin debert verificar, o través de la
informacion que se le hubicra proporcionado para takes fines, ¢l
cumplimiento en tiempo y forma por parte de fa Emisor de las
obligaciones cstablecidas a su cargo en la presente Acta de
Emision y el Titulo de cada Serie (excepto de las obligaciones de
indole contable, fiscal, laborl y administrativa de o Emisor
previstas en dichos documentos que no incidan directamente en ¢l
pago de los Titulos Opcionales),

Para efectos de cumplir con lo antedor, of Representante Comiin
tendrd o derecho de solicitar a o Emisorn, a sus auditores
externos, asesores legales o o cualguier personi que preste

(]

servicios a la Emisora ¢n relacion con los Titulos Opcionales, la
informacion y documentacion que sen necesaria pars verificar ol
cumplimiento de las obligaciones a que se reficre el pimfo
antenor. Al respecte, o Emisora estard obligada a entregar dicha
informacton y a requerir a sus auditores extemnos, asesores lepales
o lerceros que  proporcionen  al  Representamte  Comuan  la
informacion en los plazos que dste solicite para el cumplimicnto de
sus funciones, ¢n ¢l entendido que el Representante Comun podid
hacer dicha informaction ded conocimiento de los Tencdores sin que
tal revelacion  se  considere que  infringe  obligacidn  de
confidencialidad alguna y en el entendido, ademis, gue los
Tenedores esturin obligados a trnar dicha informacion de maner
confidencial y a puardar la debida reserva respecto de 1a misma E
Representante: Comiin podrd realizar visitas o revisiones a la
Emisor y a las personas sefialadas en este parralo, una vez al aiio,
o ¢n culquicr olro momente que lo considere pecesanio, siempre y
cuando dichas visitas se realicen en horas y Dias Habiles y sin
interferir con las actividades del negocio de fa Emisora. Pam cllo,
notificart por eserito a la Emisor o a la persona gue corresponda,
a travds de la Emisora, de las visitas o revisiones, con al menos 3
(tres) Dias Habiles de anticipacidn, salvo casos de urgencia, en los
que la notificacion debera realizarse con por lo menos 2 (dos) Dias
Habiles de anticipacién a la fecha en que se desee tHevar a cabo la
visita o revision correspondiente.

En caso que ¢l Representante Comun no reciba la informacion
solicitada y en los tiempos scialados en el pamafo inmedino
anterior, 0 gque tenga conocimientoe de cualguicr incumplimiento de
las obligaciones establecidas en fa presente Acta de Emision, en
cudlquicra de Jos Titulos que se emitan de las Series (en o
entendido  que Iy presente  Acta de Emision v los Titulos
comrespondientes representan los documentos base de la emision),
deberd soliciar inmediatumente a la Emisora que s¢ haga del
conecimiento del pablico, a través de un cvento relevante, dicho
incumplimiento. Lo antenor, en ol entendido de que en caso que la
Emisora omita divulgar e evento relevante de que se trate, dentro
de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la notificacion realizada
por ¢l Representante Comiin, éste tendrd la obligacidn de publicar
dicho evento relevante en forma inmediata, sin que 1l revelacion
se considere que infringe obligacion de confidencialidad alguna y
sin perjuicio de 1a facultad del Representante Comizn de hacer del
conocimicnto  del pdblico  inversionista, - coaksquier
incumplimientos  yo  tetardos  en ¢l cumplimicnto  de las
obligaciones, que por cualquier medio se haga del conocimiento
del Representante Comin,

Para dar cuinplimiento a1odo lo anterior, [a asamblea de Tenedores
padid ordenar al Representante Comuin, o ¢l propio Representante
Comun tendrd el derecho de soheitar o dicho drgane, la
contratacion, a cargo de la Emisora o en caso de incumplimiento
de csta altima a tal obligacion, con cargo a los Tenedores, de
cualquier tereero especialista en la materia de que se trate, que
razomtblemente considere necesario o conventente, para que le
auxilic en el cumplimiento de sus obligaciones de revision
establecidas en ¢ Titulo respectivo, en la presente Acta Je Emision
y en la legislacion aplicable, sujeto o las responsabilidades gue
establezca la propia asamblea de Tenedores al respecto v, en
consecuenciz, podra confiar, actuar y'o abstenerse actuar con base
en las determinaciones que fleven a cabo takes especialistas, segun
lo determine [a asamblea de Tenedores. En caso gue % asambles
de Tenedores oo aprucbe dicha contrtacion, el Representante
Comun solamente respondery de las actividades que le son
dircctamente imputables en términos del Titulo respectivo, de la
presenle Acta de Emision y de las disposiciones legales aplicables,
Lo anterior en ¢l entendido que, si la asamblea de Tencdores
awtoriza la contratacion de dichos terceros pero no se proporcionan
al Representante Comun los recursos sulicientes pam tales efectos,
se estand a b dispuesto por el articulo 281 del Cadigo de Comercio
asi como a lo establecido en ¢l articulo 2577 del Codigo Civil pam
ta Ciudad de Mdxico y sus corrclativos de los Codigos Civiles de
las demis entidades federativas de Mdéxico y en el Codigo Civil

i
7



Federal con relacion a su caricter de mandatano, en ol entendido
que ¢l Representante Comiin no estard obligado a anticrpar las
cantidades pegesarias para la contmtacion de dichos terceros
especialistas y no serd responsable bajo ninguna circunstancia en ol
retrso de sy commtacion y/o por falta de recursos para Hevar a
cabo dicha contrmtacion y'o porque no le sean proporcionidos, en
su caso, por los Tenedores.

b) El Representante Comin podrd ser removido o sustituido por
acuerdo de la asamblea de Tenedores de los Tilus Opeionales
conforme a Jo establecido en la Clausula Décima Novena de la
presente Acta de Emision. en ¢l entendido que dicha remocion solo
tendri efectos a partic de la Techa en que un representante comin
sucesor haya sido designado, hays aceptado ol cargo y haya
tomado posesion del mismao,

¢} El Representante Comun solo podri renunciar @ su cargo por
causas praves que calificars ¢l juez de primera instancia que
comesponda al domicilio de ke Emisorn y en ¢ste supucsto. scguirl
desempefidndose en el carpo hasta que Iy asamblea de Tenedores
du los Titlos Opcionates designe a su sustituto.

d) El Representante Comun concluird sus funciones en fa lecha en
que todos los Titulos Opcionales sean pagados en su totalidad
{incluyendo, parm estos cfectos, los intereses devengados y no
pagados v las demis cantidades pagaderas conforme a los mismos,
st hubivra alguna).

¢} El Representante Comun e ningitn momento estard obligado a
crogar ningin tipo de gasto u honorarie o cantidad alguna a cargo
de su patrimenio para Tievar a cabo cualesquicra actos, lacultades y
obligaciones que le corresponden por virud de su encargo.
debiendo cubrirse estos por la Emisora

1} Fi Representante Comuin deberit rendir cuentas del desempeiio
de sus funciones, cuando le scan solicitadas por la asamblea de
Tenedores o 3l momento de concluir su encargo.

g} Todos y cada uno de los actos que leve a cabo ¢l Representante
Comdn, en nombre o por cuenta de los Tenedores, cnt los ténninos
de la presente Acta de Emision. cualquicra de los Tiwlos o de la
legislacion aplicable, serin oblipatorios para y se considerarin
coma aceptados por los Tenedores.

DECIMA NOVENA., Asambleas de Tenedorgs _de  Titulos
Qpcionales

a) La asamblea general de Tenedores de los Titulos Opcionales
represeatard al conjunto de Tencdores de los Titulos Opeionales de
I totalidad de las Series en circulacion, y sus decisiones, serin
vilittas respecto de todos los Tenedores de los Titules Opeionales,
sun de los ausentes y disidentes. No obstante lo anterior, siempre
yue s trate de asuntos relacionados unicsmente con una Scrie de
Titulos Opeionales en particutar, los mismos se resolverin por
conducte de wna asomblea especial de Tenedoses de Tiwlos
Opcionales de la Serie de que se trate, sin que sea necesario gue fa
asamblea peneral resuelva al respecto. Tratandose de las asambleas
especiales  de Tenedores  de los Tiwles  Opcionales
correspondientes o uma sola Serie, < quorum de instalacion ¥
volacion aqui previsto, y los poreentajes de tenencia par solicitar
su convocatoria, se computarin unicamente respecto de la totalidad
de Tos Titlos Opcionales que integean ki Serie en cucstion, sin que
s necesario que una asamblea penerl de Tenedores resuelva al
respecto.

b) Las asambleas de los Tenedores de los Titulos Opeionales se
celehracia en e domicilio del Representante Comun, o a falta o
mmposibilidad para o, en ¢l lugor que se sefiale para tal clecto en
la convocmoria respectiva, en fa Ciudad de México.

) [os Tenedores de los Titlos Opcionales que, en lo individual o

comumamente posean < 10% (dicz por ciento) de los Timlos
Opcionales en Circulacion o de Ty Serie de que se lrte, on su ciso,
podrin pedir al Representante Comin que convogue i la asamblea
de Tenedores de los Tilos Opcionales, especiticando ¢n su
peticion los puntos gque en o asamblea deberin tatarse. E
Representante Comin deberi expedir la convocatoria para gue la
asamblea de Tenedores se regna dentro del iémino de un mes
contado o pantir de la fecha en que reciba la soliciud. Si el
Representante Comin no eumplicre con esta obligacian, ¢l jucz de
primert instancia del domicilio de la Emisor, a peticion de los
Tenedores de los Titulos Opeionales solicitantes, deberi expedir la
convocatoria para ka reunion de la asamblea.

d) Lo convocatona para las asambleas de los Tencdores de los
Tiwlos Opcionales se publicard una vez, por lo menos, en
cualguiera de los periadicos de mmplia circulaeion a nivel nacional,
con cuando menos 10 (dicz) dias natwrales de anticipacion a la
fecha en que Ja asamblea deba reunise: dicha convocatoria incluiri
la fecha. lugar, hor, orden del dia y deberd estar debidamente
finnada. En la convocatonia se expresarin los puntos que en la
asamblea deberin trtarse

¢) Las asambleas de Tenedores serin convocadas, se instalarin,
dehberaran, y wmarin resoluciones con anreglo a lo siguicnte:

1) Para que Ja asamblea de Tenedores de los Titulos Opeionales se
considere legalmente instalada, en vinud de priment convocatoria,
deberin estar representados en clla, por lo menos, la mitad mas uno
de tos Titulos Opeionales en Cirewlacion con derecho a voto o, en
su caso, de los Titdos Opcionales en circulacion con derecho a
voto de la Setie gque se trate, y sus duecisiones seran vilidas, salvo
en los casos previstos cn el parafo [11 siguiente, cuando sean
aprobadas por mayoria de voros de los presentes.

11} Si fa asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales se redne
en virud de sepunda o ulleror convocatoria, se considerard
legalmente instalada con cualquicrs que sea el ndmero Jde Titulos
Opcionales presentes en la asamblea, y sus decisiones serin vihidas
cuando sean aprobadas por mayoria de volos de lus Titulos
Opcionales presenles

HI Se requericd que estén presentes en [ asamblea, cuando
menos, aquellos Tenedores que en lo individual o conjuntamente
posean ¢l 759 (setenta y cinco por ciento} de los Titulos
Opcionales ¢n Circulacion con derecho a voto o, en su caso, de los
Titulos Opeionales en cireulacion con derecho a volo de la Seric
que se trale, siempre que se lle de primens convocalonia y sus
decisiones serdn validas cuando sean aprobadas por, al menos, la
mitad mis uno de los votos computables ¢n 1a asambiea, en los
siguicnles casos:

(i) Cuande s trate de revocar ki designacion del Representante
Comun o nombrar a cualguier otro representante comun, en ¢l
entendido que este asunto dnicamente se podrl resolver cn una
asamblea general de Tenedores v Ta sustitucion del Representante
Comun serd aplicable para la wotalidad de Lis Series en circulacion,

(i} Cuando se trate de conseatir u otorgar prorrogas o esperas al
Emisor, y

() Cuande se trate de realizar ¢ualquier modilicacion a los
términos de |a presente Acta de Emtsion o a cualquier Titulo, salve
por lo dispuesio cn el punto 1) de esta Clivsula

IV) Para concurrir a las asambleas de Tenedores, se aplicar 1o
previsto en ol aniculo 290 y demas aplicables de fa LMV, Los
Tenedores de los Tiwlos Opeionales  deberin entregar al
Representante Comun las constancias de depdsito que expida
indeval v o listado de tiwlares que al cfecto expida <l
inermediario financiero correspondiente, de ser el caso, respecto
de los Titlos Opcionales de 1as cuales son tiwlares, por lo menos

~
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¢] Dia Habil anterior a [ fecha en que b asamblea de Tenedores de
Titulos Opcionales deba celebrarse. Los Tenedores podrin hacerse
representar en | asemblen por apoderado, acreditado con carta
poder firmada ante dos testigos o por cualguier otro medio
autorizado por la legislacion aplicable;

V) Ea mingun caso padrin ser sepresentados en e asamblea ni se
tomaran en cuenta, pam el compute de instalacion o votacion de
las asambleas, los Titulos Opcionales que, en st caso, no hayan
sido puestos en circulacion o que hayan sido adquiridos por la
Emisora;

V1) Los Tencdores que, en lo individual o on su conjunio tengan
25% (veinticinco por ciento) o nds de los Thulos Opcionates en
circulacion, tendrin ¢l derecho de soliciar al  Representante
Comun gue aplace por una sola vez, por 3 dias naturales y sin
necesidad de nueva convocionia, Ja votacion en una asamblea de
Tenedores de cualguier asunto respecto del cual dichos Tenedores
ne s¢ consideren suficientemente infonnados. Respecto de aguellos
Tenedores que se retiren o que 0o concwran a la reanudacion de
una asamblea que haya sido aplazada en los términos del presente
inciso, el secretario de dicha asamblea deberd dejar constancia en
¢l acta respectiva, la ausencia de dichos Tenedores, y Jos Titulos
Opcionales de dichos Tenedores no serin considerados para el
quorum de instalucion y de votacion respecto de los asuntos
pendientes a discutir en la respectiva asamblea de Tenedores; en el
entendido, que en todo momento deberdn cumplicse los quérums
de instalacion y votacion previstos en la presente Acta de Emision
part of desabiogo de los puntus de que se trate y, en li medida en
que no se alcancen dichos quorems, se emiticd, en su caso, uni
ulterior convocatoria respecto de los puntos del orden del din
correspondientes, Lo anterior, serd onicamente pam los efectos
seitalados en fa presente Cliavsuly y no implica peguicio alguno a
los derechos de oposicion de los Tenedores que, a ese momento y
de conformidad con las disposiciones aplicables, ya no se
encuentren presentes en dicha asamblea de Tenedores,

VI De cada ssamblen se levantard acta suseriti por quicnes hayan
fungido como presidente y secretario. Al acta se agregand la lista
de asistencia, firmada por los concurrentes y por ¢l o los
eserutadores, Las actas y demids datos y documentos que se
refieron a la actuacion de las asumbleas de Tenedores o del
Represestiante Comun, serdn conservados por ¢l Representane
Comun y podrn, en todo tiempo, ser consultados por los
Tenedores de los Titulos Opcionales. los cuales tendrin derecho
que, a sus expensas, e Representante Comun les expida copias
certificadas de los documentos seialadvs;

VIUI) La asamblea de Tenedores de los Titwlos Opcionales sera
presidida por ¢l Representante Coman v en ella los Tenedores
tenddridn derecho a tantos votos come les correspondan en virud de
los Titulos Opcionales que poscan. computiindose un voto por cada
Titule Opcional de la Emision o Scric en circulacion.

IX) Los Teoedores de los Titulos Opcionales podrin gjercer
individualmente kas acciones que les comtespondan para exigir:

(i) De ta Emisora, ¢l cumplimicnto de sus obligaciones conforme a
la presente Acta de Emision. en lo relativo a liquidacion de los
Titwlos Opeivsules cuando stos se cjerzan;

{ii) Del Representante Comin, que  practique  los  actos
conservatorios de los dercchos de los Tenedores de los Titules
Opcionales ¢n comin o gue haga electivos dichos derechos: y

(iif) En su caso, la responsabilidad en que incurm ¢l Representanie
Comiin por culpa grave,

N No obstanie lo anterior, la Emisora y ¢l Representante Comun
estarin facultados pary modilicar la presente Acti de Emision, sin
requerir ¢l consentimiento de fa asaomblea de Tenedores de Tiwtos

Opcionales,  sivmpre  que  dicha  modilicacion  no  afecte
adversamente Jos derechos de los Tenedores de los Titulos
Opcionales, plaros, condiciones y obligactones de pago de las
Serics vigentes. Los Tenedores de los Titulos Opeionales, por
medio de 1a adquisicion de uno o mias Titules Opeionales aceptan,
en su easo, que la Emisora y ¢l Representante Comdn leven a cabo
las medificaciones a que se refiere el presente inciso ).

En virud de lo anterior, ta Emisora y el Representante Comin
podrin, sin reguerir ¢l consentimivnto de la asamblea de Tenedores
de los Tuulos Opcionales, de manera  enunciativa mis  no
limitativa, llevar o cabo cualquier modificacion & la presente que
tenga por objeto: (i} modificar la Clausula Primera de la presente
Acta de Emision, cuya modificacion pudicra facilitar o apoyar la
cmision de Titulos Opeionales; (i) modificar ¢l namero de Scries
y'o numero de titulos: (i) actualizar la regolacicn de los Titulos
Opcionales, sicmpre y cuando no se afecten los derechos de los
Tenedores de los titslos vigentes; (iv) adicionar algin derecho de
los Tenedores de los Titulos Opeionales, sicmpre y cuando no se
afecten adversamente los derechos de los Tenedores de lus titalos
vigentes; y (v) cuando existan Titulos Opeionales en Circulacion
cuyos Activos Subyacentes sulran cambios o modificaciones, por
condiciones de mereado, en su metodologia de cileulo, éstos dejen
de existir y scan sustituidos, de acuerdo a lo establecido en la
Clausula Séptima de la presente Acta de Emision,

Para que la modificacion al acta susta efectos, la CNBVY deberd
awtorizar Ty actuadizacion de fa inscripeion en ¢l RNV {ya sca
mediante la actalizacion del propio  Prospecto, mediante  la
publicacion de un aviso infommativo o mediante cualquier otra
forma que aprucbe la propia CNBV).

No obstante lo estipulado anteriormente, Tas resoluciones tomadas
luer de asambica por unanimidad de los Tenedores de los Titulos
Opeiomales que representen la totalidad de los Tislos Opcionales
con derecho a voto tendrin, pama todos los efectos legales, la
misma validez que si hubicren sido adoptadas  reunidos ¢n
asamblea, siempre que se confirmen por ¢serilo,

VIGESIMA. Posibles Adquirentes.

Los Titulos Opciomles en todas sus Series que sean emitidos con
base a la presente Acta de Emision, pueden ser adquindos por
personas fisicas o morales, nacionales y extranjeras, cuando su
régimen de inversion lo prevea expresamente,

En ol caso de ofertas piblicas restringidas, la misma se enconlruri
unicamente dirigida a inversionistas institucionales ¥ calificados
pam participar cn ofertas piblicas restringidas en ¢l mercado
primario y secundario.

VIGESIMA PRIMERA. Reégimen Fiscal Aplicshle

El tratamiento fiscal respecto de los ingresos que en sy caso,
generen los Titulos Opeionales se reginl para personas fisicas y
monales residentes en Maéxico, por lo previsto en los aniculos 16-A
¥ 16-C del Codigo Fiscal de la Federacion; en los articulos 20, 28
fraccion XVII, 129 fraceion IV, y 142 fmccidn XIV, de la Ley ded
lmpuesto Sobre la Renta vigente; en la regla 21,12 de la
Resolucion Miscelanea Fiseal para 2018, asi como en los aniculos
15,271, 288 y 290 dei Reglamento de [a Ley del Impuesto Sobre la
Renta, y otras disposiciones complementarias

En el caso de las operaciones financieras derivadas de capital
referidas a acciones coloeadas en bolsas de valores concesionadas
conforme a la Ley del Mercado de Valores, asi como por aqudllas
referidas o indices accionarios que representen a las citadas
acciones, sivmpre que se realicen en los mercados reconocidos a
que se refieren las fracciones [y 11 ded anticulo 16-C del Cadige
Fiscal de la Fedemacion, el rnesuhado  se  determinam  de



conformidad con ol articuto 20 de la Ley del Inpuesto Sohee Ta
Renta.

Para las personas fisicas 0 morales tesidentes en el extranjero se
sujetarin a lo previsto en los articulos 161 pirafos noveno y
décimo, 163 de la Ley del Impuesio Sobre Jt Renta y otras
disposiciones complementacias,

El régimen Nscal podri modificarse a lo Targo de 1y vigencia por lo
que los posibles adguirentes de los Titulos Opcionales deberin
consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de
las opetaciones que pretendan llevar a cabo, incluyendo la
aplicacion de reglas especificas respecto de su situacion en
particular

VIGESIMA SEGUNDA. Licencia de Liso de Mareis

Los indices que podrin ser wilizados como Activos Subyacentes y
gue cstan definidos en el Prospecto de Emision son marcas
repistradas y estén siendo wtilizadas con awtorizacion de sus
tespectivos  titulares, mediante contratos de licencia de uso
debidamente formalizados entre tas partes segun lo previsto en sus
termines

Asimismo. ¢l otorgamicmto de las licencias de uso antes refenidas
no implica que los tilares de las mismas avalen, sugicran la
compra o venta, o estén invelucradas en ol proceso de oferta de los
Tiwlos Opeionales.

Por dltime, los titulares de las licencias amtes mencionadas y la
Emisora ne quedarin obligadas a asumir compromisos, garantizar
o indemnizar de maner algum a los Tencdores de los Titulos
Opcmnalcq o a cualquicr 1ereern, por el cnmpumunu.nm de los
prcuus de los valores que contorman los indices, asi como por I
comision inveluntaria de crores u omisiones v por la suspension
que se haga de la estimacion v difusion de los Indices. dafios
conseeuenciales, peruicios de buena fe o perjuicios que deriven de
la venta o compra de los Titulos Opcionales

VIGESIMA TERCERA. Duicilios.

Para todo lo relmivo a los Titulos Opeionales, lan Emisora y o
Representante Coman sefialan como sus domicilios fos siguientes

a) Emusorst

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Mualiple, Grupo

Financicro BBVA Bancomer

Pasco de la Reforma No. 510, Col. Juiiez, Ale, Cuaulitémae,
C.P. 06600, Ciudad de Méxica, Mexico

Teléfono, +52 (55) 5621 3434, +52(55) 5621 2718

Correo electronico. pss-mexico-vehiculos groupia bbva.com

b) Represemtante Comun:

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V.. Monex Grupo Financiero
Paseu de la Reforma 284, piso 9, Col. Juirez, Ale. Cuauhtémoc,

C P 06600, Ciudad de México, México

Atencion: Claudia B Zermedio Inclan, Alejandr Tapia Jiméner
y'o Mayra Karina Bautista Gomez

Teléfono: +52 (555231 0060, +52 (551 5231 0161 y'o

+352 (55) 5231 (035

Correo eleetronico: czenneno@ menex cem my,

altapiaia monex com.mx ¥ 0 mkbautista’d monex.com mx

VIGESIMA CUARTA. Tribupales Compelentes.

Para la interpretacion y cumphmienta de Ja presente Acta de
Emision y de los Titlos Opeionales que conforme a o misima se
emitan, ln Emisora, ¢l Representante Comun y los Tenedures de
{os Titulos Opeionales por ¢ solo hecho de adquinir dichos Titutos
Opcionales, se someten irevocablemente a la junsdiccion y
competencia de los tribunales comunes en la Ciudad de Mexico,
renunciando expresamente a cualgquier otro fuero que pudiera
corresponderies por mzon de su domicilio presente o uturo o por
cualquicr otro motive.

VIGESIMA QUINTA, Namero de Jnseripeion en ¢l RNV v
Nimers ] Oficio v Fecha de Auterizacion de la Comisicn
Nicional Bancarda v de Valores

La CNBV. mediante oficio Mo, 133116762019 de fecha 11 de
abril de 2019, otorzd la inscripeidn de los Titlos Opcionales en el
RNV que para tal efecto lleva dicha CNBV, En ¢l catendido que
dicha autorizacion no podri ser considerda como. ) certilicacion
sobre la bondad de los valores inscritos en dicho registio o sobre la
solvencia, ligquidez o ealidad erediticin de la Emisom y. n)
aulorizacion pam que alguna de las panes involucrmdas en la
emision de los Titulos Opcivnales realice alguna actividad para la
que s requicr autorizacion, permiso o registo contorme a la
legislacion aplicable, lncluylmdn de forma enunctativa mis no
limitativa, la prestacion de servicios de inversion en Jos 1érminos
de la LMV,

.fJ_,
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