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Documento con Informacién Clave para la Inversion

Titulos Opcionales

De Compra en Efectivo, Americanos, con Rendimiento Limitado, con Porcentaje Retornable de Prima de Emision, Referidos a Microsoft Corporation (MSFT
#).

Estos Titulos Opcionales tienen un Porcentaje Retornable de Prima de Emision del 17.0000%, es decir tienen una pérdida méaxima del 83.0000% de la Prima
Pagada. En los Titulos Opcionales Americanos en las fechas en las que se pueden ejercer los Derechos de Ejercicio (vencimiento anticipado), otorgaran, en

su caso, el derecho de obtener en efectivo el monto calculado, de acuerdo con lo que a continuacién se establece.

A. Datos Generales

Emisora

BBVA Bancomer, S.A., Institucién de Banca Muiltiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer

Monto Colocado

$12,200,000.00 M.N ( DOCE MILLONES DOSCIENTOS MIL pesos 00/100 M.N )

Numero de Titulos Opcionales

122,000 ( CIENTO VEINTIDOS MIL ) Titulos Opcionales

Volumen minimo de los Titulos Opcionales a ejercer

Un Lote

Tipo de Oferta

Oferta Publica Primaria

Fecha de Oferta/ Cierre de libro/ Emisién/ Cruce/ Registro
en Bolsa y Publicacién del Aviso de Colocacién de la
Serie

4 de marzo de 2020

Fecha de Liquidacion de la Prima de Emision

6 de marzo de 2020

Plazo de Vigencia de la Serie

El plazo de vigencia de esta Serie es de 364 dias.

Nimero de Serie Serie 278
Moneda de Emision MXN
Moneda de Liquidacion MXN

Prima de Emisién MXN 100.00
Rendimiento Maximo del Titulo Opcional 12.65%

Nivel de Referencia del Titulo Opcional

Origen MSFT * del dia 28 de febrero de 2020)

Precio de Cierre del Mercado de Origen de MSFT * x (100 / Precio de Cierre del Mercado de

0.000000

Para las Fechas de Ejercicio 1, 2, 3,4, 5,7, 8,9,

10y 11 sera igual a 1.0000, y para la Fecha de

Ejercicio 6 sera igual a 0.8300.

Factores
Factor 1 1.0000000 Factor 5
Factor 2 0.8300000 Factor 6
Factor 3 1.0115000 Factor 7
Factor 4 0.0115000 Factor 8

1.000000
0.830000

Derechos de Pago 1,2 ... 11

Fecha de Observacion 1 / Pago

2 de abril de 2020

6 de abril de 2020

Fecha de Observacion 2 / Pago

4 de mayo de 2020

6 de mayo de 2020

Fecha de Observacion 3 / Pago

4 de junio de 2020

8 de junio de 2020

Fecha de Observacion 4 / Pago

1 de julio de 2020

6 de julio de 2020

Fecha de Observacion 5 / Pago

4 de agosto de 2020

6 de agosto de 2020

Fecha de Observacion 6 / Pago

3 de septiembre de 2020

7 de septiembre de 2020

Fecha de Observacion 7 / Pago

2 de octubre de 2020

6 de octubre de 2020

Fecha de Observacion 8 / Pago

4 de noviembre de 2020

6 de noviembre de 2020

Fecha de Observacion 9 / Pago

3 de diciembre de 2020

7 de diciembre de 2020

Fecha de Observacion 10 / Pago

4 de enero de 2021

6 de enero de 2021

Fecha de Observacion 11 / Pago

4 de febrero de 2021

8 de febrero de 2021

Precio de Observacion 1, 2 ... 11

MXN 100.00

Valor de Referencia de Observacion

de 2020)

Precio de Cierre del Mercado de Origen de MSFT * evaluado en la Fecha de Observacion
correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen MSFT * del dia 28 de febrero

1. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional, en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el
Factor 2, la Emisora pagaré: [(PO x Factor 4) + (PRPE x Factor 5)]
II. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional, en la Fecha de Observacién es menor al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 2,

la Emisora pagara:

[(PO x Factor 5) + (PRPE x Factor 5)]

Donde:

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento M&ximo del Derecho

| 1.15000
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Derechos de Ejercicio 1,2 ... 11

Fecha de Ejercicio 1/ Liquidacion 2 de abril de 2020 6 de abril de 2020
Fecha de Ejercicio 2 / Liquidacion 4 de mayo de 2020 6 de mayo de 2020
Fecha de Ejercicio 3 / Liquidacion 4 de junio de 2020 8 de junio de 2020
Fecha de Ejercicio 4 / Liquidacion 1 de julio de 2020 6 de julio de 2020
Fecha de Ejercicio 5 / Liquidacion 4 de agosto de 2020 6 de agosto de 2020
Fecha de Ejercicio 6 / Liquidacion 3 de septiembre de 2020 7 de septiembre de 2020
Fecha de Ejercicio 7 / Liquidacion 2 de octubre de 2020 6 de octubre de 2020
Fecha de Ejercicio 8 / Liquidacion 4 de noviembre de 2020 6 de noviembre de 2020
Fecha de Ejercicio 9 / Liquidacion 3 de diciembre de 2020 7 de diciembre de 2020
Fecha de Ejercicio 10 / Liquidacion 4 de enero de 2021 6 de enero de 2021
Fecha de Ejercicio 11 / Liquidacion 4 de febrero de 2021 8 de febrero de 2021
Precio de Ejercicio 1,2,3 ... 11 MXN 100.00
Valor de Referencia de Ejercicio Precio de Cierre del Mercado de Origen de MSFT * evaluado en la Fecha de Ejercicio
correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen MSFT * del dia 28 de febrero
de 2020)

I. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 6, la
Emisora pagara:

[(PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 5)]

11. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 6, la Emisora
pagara:

[(PE x Factor 5) + (PRPE x Factor 5)]

Donde:

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho | [o.000%
Derechos de Ejercicio 12
Fecha de Ejercicio 12 / Liquidacion 3 de marzo de 2021 5 de marzo de 2021
Precio de Ejercicio 12 MXN 100.00
Valor de Referencia de Ejercicio Precio de Cierre del Mercado de Origen de MSFT * evaluado en la Fecha de Ejercicio
correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen MSFT * del dia 28 de febrero
de 2020)

I. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la
Emisora pagaré:

[(PE x Factor 3) + (PRPE x Factor 5)]

11. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora
pagara:

((VE — (PE x Factor 8)) x Factor 7) + (PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 5)

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Méximo del Derecho 1.1500%

Hasta 10 afios contados a partir de la fecha del Acta de Emision, es decir, a partir del 12 de

Plazo de Vigencia de la Emision abril de 2019 al 12 de abril de 2029.

Numero de Titulos Opcionales autorizados para circular Hasta 300,000,000 (trescientos millones) de Titulos Opcionales.

Intermediario Colocador Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer.

Posibles Adquirentes de todas y cada una de las Series Personas fisicas o morales, nacionales y extranjeras, cuando su régimen de inversion lo prevea
expresamente.

Régimen Fiscal Aplicable a todas y cada una de las series| |El Régimen Fiscal Aplicable se pueden consultar en el Aviso de Oferta Publica aplicable a la
emision.

Lugar de Emisién México, Ciudad de México.

Los Titulos Opcionales se liquidaran en pesos mediante transferencia electrnica a través de
S.D. Indeval Institucién para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V., (“Indeval”) con domicilio
ubicado en Av. Paseo de la Reforma niimero 255, piso 3, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, o
en cualquier otra direccién que Indeval dé a conocer en caso que cambie de domicilio.

Lugar y Forma de Liquidacién

Seran los que se sefialan en la clausula Décima Tercera “Eventos Extraordinarios” del

Evento Extraordinario i
Prospecto de Colocacion.

Efecto del Activo Subyacente sobre los Titulos| |El valor de los Titulos Opcionales se podria ver afectado por el nivel de mercado del Activo
Opcionales Subyacente, tasas de interés, la volatilidad implicita y el plazo o vencimiento.
El movimiento de dichas variables depende de diversos factores ajenos a la Emisora.

Representante Comun Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero
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Niveles de Referencia

|Nivel de Referencia del Titulo Opcional Inicial ‘ MXN 100.00 |
|Precio Inicial de MSFT * | USD 162.01 |
Activo(s) Subyacentes Clave de Pizarra Nivel de Referencia de los Activos(s) Mercado de origen
Subyacentes(s)
Precio de Cierre del Mercado de Origen de
. . MSFT * x (100 / Precio de Cierre del E.U.A. (ISIN: US5949181045) Cédigo
"
Microsoft Corporation MSFT Mercado de Origen MSFT * del dia 28 de BBG: MSFT UW Equity

febrero de 2020)

Convencién de dias habiles: En caso de que alguna Fecha de Observacion o Ejercicio sea dia inhabil en el Mercado de Origen, la Fecha se
modificara al siguiente dia habil para el Mercado de Origen.

Ejemplo del Rendimiento del Titulo Opcional
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* Cuando el Derecho de Ejercicio es positivo, el Titulo se Ejercera y Liquidara a los tenedores.

Tabla de pago

A. En las Fechas de Observacién de la 1 ala 11:

| Tabla de Escenarios |
Si el Valor de Referenciade  Si el Valor de Referencia de

Fechas de Observacion Observacion es mayor o igual Observacién es menor al (PO
al (PO x Factor 2) x Factor 2)
Fecha de Observacion 1 - 11 MXN 1.1500000 MXN 0.00

B. En las Fechas de Ejercicio de la 1 a la 11:

Tabla de Escenarios Il
Si el Valor de Referenciade  Si el Valor de Referencia de

Fechas de Ejercicio Ejercicio es mayor o igual al  Ejercicio es menor al (PE x
(PE x Factor 6) Factor 6)
Fecha de Ejercicio 1 - 11 MXN 100.0000000 MXN 0.00
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C. En la Fecha de Ejercicio 12

28 de febrero de 2020
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Escenarios en la Fecha de Ejercicio 12
Nivel de Referencia del Titulo Rendimiento del Valor de Referencia de Derechos de los tenedores en
Opcional Subyacente Ejercicio MXN
0.0000 USD -100.00% MXN 0.00 MXN 17.0000
3.2402 USD -98.00% MXN 2.00 MXN 19.0000
6.4804 USD -96.00% MXN 4.00 MXN 21,0000
9.7206 USD -94.00% MXN 6.00 MXN 23.0000
12.9608 USD -92.00% MXN 8.00 MXN 25.0000
16.2010 USD -90.00% MXN 10.00 MXN 27.0000
19.4412 USD -88.00% MXN 12.00 MXN 29.0000
22.6814 USD -86.00% MXN 14.00 MXN 31.0000
25.9216 USD -84.00% MXN 16.00 MXN 33.0000
29.1618 USD -82.00% MXN 18.00 MXN 35.0000
32.4020 USD -80.00% MXN 20.00 MXN 37.0000
35.6422 USD -78.00% MXN 22.00 MXN 39.0000
38.8824 USD -76.00% MXN 24.00 MXN 41.0000
42.1226 USD -74.00% MXN 26.00 MXN 43.0000
45.3628 USD -72.00% MXN 28.00 MXN 45.0000
48.6030 USD -70.00% MXN 30.00 MXN 47.0000
51.8432 USD -68.00% MXN 32.00 MXN 49.0000
55.0834 USD -66.00% MXN 34.00 MXN 51.0000
58.3236 USD -64.00% MXN 36.00 MXN 53.0000
61.5638 USD -62.00% MXN 38.00 MXN 55.0000
64.8040 USD -60.00% MXN 40.00 MXN 57.0000
68.0442 USD -58.00% MXN 42.00 MXN 59.0000
71.2844 USD -56.00% MXN 44.00 MXN 61.0000
74.5246 USD -54.00% MXN 46.00 MXN 63.0000
77.7648 USD -52.00% MXN 48.00 MXN 65.0000
81.0050 USD -50.00% MXN 50.00 MXN 67.0000
84.2452 USD -48.00% MXN 52.00 MXN 69.0000
87.4854 USD -46.00% MXN 54.00 MXN 71,0000
90.7256 USD -44.00% MXN 56.00 MXN 73.0000
93.9658 USD -42.00% MXN 58.00 MXN 75.0000
97.2060 USD -40.00% MXN 60.00 MXN 77.0000
100.4462 USD -38.00% MXN 62.00 MXN 79.0000
103.6864 USD -36.00% MXN 64.00 MXN 81.0000
106.9266 USD -34.00% MXN 66.00 MXN 83.0000
110.1668 USD -32.00% MXN 68.00 MXN 85.0000
113.4070 USD -30.00% MXN 70.00 MXN 87.0000
116.6472 USD -28.00% MXN 72.00 MXN 89.0000
119.8874 USD -26.00% MXN 74.00 MXN 91.0000
123.1276 USD -24.00% MXN 76.00 MXN 93.0000
126.3678 USD -22.00% MXN 78.00 MXN 95.0000
129.6080 USD -20.00% MXN 80.00 MXN 97.0000
132.8482 USD -18.00% MXN 82.00 MXN 99.0000
136.0884 USD -16.00% MXN 84.00 MXN 101.1500
139.3286 USD -14.00% MXN 86.00 MXN 101.1500
142.5688 USD -12.00% MXN 88.00 MXN 101.1500
145.8090 USD -10.00% MXN 90.00 MXN 101.1500
149.0492 USD -8.00% MXN 92.00 MXN 101.1500
152.2894 USD -6.00% MXN 94.00 MXN 101.1500
155.5296 USD -4.00% MXN 96.00 MXN 101.1500
158.7698 USD -2.00% MXN 98.00 MXN 101.1500
162.0100 USD 0.00% MXN 100.00 MXN 101.1500
165.2502 USD 2.00% MXN 102.00 MXN 101.1500
168.4904 USD 4.00% MXN 104.00 MXN 101.1500
171.7306 USD 6.00% MXN 106.00 MXN 101.1500
174.9708 USD 8.00% MXN 108.00 MXN 101.1500
178.2110 USD 10.00% MXN 110.00 MXN 101.1500
181.4512 USD 12.00% MXN 112.00 MXN 101.1500
184.6914 USD 14.00% MXN 114.00 MXN 101.1500
187.9316 USD 16.00% MXN 116.00 MXN 101.1500
191.1718 USD 18.00% MXN 118.00 MXN 101.1500
194.4120 USD 20.00% MXN 120.00 MXN 101.1500
197.6522 USD 22.00% MXN 122.00 MXN 101.1500
200.8924 USD 24.00% MXN 124.00 MXN 101.1500
204.1326 USD 26.00% MXN 126.00 MXN 101.1500

Creando Oportunidades



BBVA

Corporate
& Investment Banking

28 de febrero de 2020
Clave de Pizarra [MSF103L DC014]

B. Factores de Riesgo
Los Titulos Opcionales son valores que representan un derecho temporal para ejercer un derecho de compra o de venta, adquirido por los tenedores a
cambio del pago de una Prima de Emisién. Dicho derecho expira al término del Plazo de Vigencia. Los Titulos Opcionales son instrumentos financieros
especializados disefiados para inversionistas conocedores de dichos instrumentos, asi como con los factores que determinan su precio. De hecho, el precio
de los valores o instrumentos o los resultados de las inversiones pueden fluctuar en contra del interés del inversionista, pudiendo dar lugar a pérdidas.

Ni el presente Documento ni su contenido constituyen por parte de la Emisora una oferta o invitacién de compra susceptible de aceptacién o adhesion por
parte del receptor, ni de realizacién o cancelacion de inversiones.

Riesgo de Mercado. El movimiento del precio del subyacente, las tasas de interés, la volatilidad implicita del subyacente y el plazo a vencimiento depende de
diversos factores ajenos a la Emisora de los Titulos Opcionales; Riesgo de Liquidez. En caso de que el tenedor del Titulo Opcional quisiera vender de
manera anticipada tendria que realizar la operacién en mercado secundario; Riesgo de Mercado Secundario. Los Titulos Opcionales podran ser comprados y
vendidos por su tenedor liboremente en la Bolsa, y en funcién de las propias condiciones del mercado, pudiera haber o no otros participantes interesados en
adquirir los Titulos Opcionales en mercado secundario; Riesgo de Contraparte. Es la exposicion a pérdidas como resultado del incumplimiento o falta de
capacidad crediticia de la Emisora de los Titulos Opcionales. El cumplimiento a las reglas de cobertura y liquidez por parte de la Emisora disminuye
considerablemente el riesgo de contraparte.

Dado que el rendimiento de los Titulos Opcionales estara referido al comportamiento de diversos Activos Subyacentes, existe la posibilidad de que los
inversionistas no recuperen el monto de la Prima de Emisién invertido.

El Representante Comun cuenta con la facultad de realizar visitas o revisiones a la Emisora o a las personas que presenten servicios relacionados con los
Titulos Opcionales sin estar obligado a llevar a cabo dichas visitas para verificar el cumplimiento de sus obligaciones. En caso que el Representante Comin
no realice dichas visitas o revisiones, los intereses de los Tenedores, en ciertas circunstancias, podrian verse afectados.

Los factores de riesgo anteriormente descritos no son los Unicos, el inversionista debera revisar la totalidad de Factores de Riesgo que se incluyen en el
Prospecto de colocacion.

C. Caracteristicas de la Oferta

Los recursos provenientes de la emision se destinaran al cumplimiento de los fines propios de la Emisora.

En el caso de los Titulos Opcionales con porcentaje de prima retornable, una parte de los fondos obtenidos se destinara a comprar un instrumento de renta
fija el cual tiene como objetivo generar el rendimiento minimo garantizado y otra porcién de los fondos se destina a la parte opcional mediante la cobertura
dindmica que se explica en la Clausula Décima Cuarta del Acta de Emisién “Cobertura y Norma de Liquidez Agregada o, en su caso Plan de Requerimientos

de Efectivo”.
Portafolio de Cobertura

% Retornable Rendimiento de
de la prima la canasta
Recursos de la
emision e
Inversien en Inversién en
instrumentos: instrumentos
- de deuda - de renta variable
- derivados -Derivados
- de deuda

D. La Emisora

BBVA Bancomer, S.A. Institucién de Banca Mdltiple Grupo Financiero BBVA Bancomer es la principal subsidiaria de Grupo Financiero BBVA Bancomer, S.A.
de C.V. La duracién de la Sociedad es indefinida. BBVA Es un banco multipropésito, constituido como sociedad anénima bajo las leyes mexicanas y que
brinda una amplia gama de servicios bancarios, instrumentos y servicios financieros. Su modelo de negocios consiste en una distribucién segmentada por
tipo de cliente con una filosoffa de control de riesgo y un objetivo de crecimiento y rentabilidad con eficiencia a largo plazo. Su oficina principal se encuentra
ubicada en Avenida Paseo de la Reforma No. 510, Col. Juérez, C.P. 06600, México, Cuidad de México., y su nimero telefénico central es 555621 3434. La
persona encargada de las relaciones con los inversionistas es Adabel S. Sierra Martinez y podra ser contactada en el teléfono 555621 2718 y en el correo
electrénico adabel.sierra@bbva.com.

E. Informacién Financiera

Estado de Resultados: 2018 2017 2016
Total de Ingresos 188,632 167,665 137,879
Utilidad neta 46,060 39,143 33,311
UPA* N/D N/D N/D
EBITDA 63,286 53,063 42,307
Balance general:

2018 2017 2016
Disponibilidades 232,851 217,126 186,749
Activo Fijo 40,169 41,349 42,563
Otros activos 6,658 7,891 7,049
Total de activos 2,068,259 1,996,986 1,908,681
Pasivos bursatiles* N/D N/D N/D
Pasivos bancarios 17,861 17,380 19,204
Otros Pasivos 166,020 127,799 130,922
Total Pasivo 1,874,036 1,821,213 1,749,699
Capital Contable 194,223 175,773 158,982

*Informacién no reportada por la Emisora en sus informes financieros.
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Respecto al desempefio financiero de la Emisora al 31 de diciembre de 2018, la cartera vigente de la Emisora fue de $1,140,319 millones de pesos, que
representan un crecimiento de $83,985 millones de pesos o 8.0%. El mayor dinamismo se observa dentro de la cartera comercial que crece a un ritmo de
8.9% en términos anuales. Dentro de este portafolio, el segmento empresarial, que incluye corporativos, empresas medianas y PyMEs registra buen
comportamiento al registrar un crecimiento de 45,763 millones de pesos con respecto al del afio previo. La utilidad neta al 31 de diciembre de 2018 se ubicé
en $46,060 millones de pesos, comparada con $39,143 millones de pesos del afio anterior. Esto representé un aumento de $6,917 millones de pesos o
17.7%.

Para conocer la informacion financiera detallada de la Emisora, asi como tener una comprension integral de la informacion financiera seleccionada, le
sugerimos consultar el Prospecto y los avisos informativos al Prospecto publicados respecto de la actualizacion de la inscripcion de los Titulos Opcionales en
el Registro Nacional de Valores y los Estados Financieros respectivos. La informacion financiera detallada de la Emisora podra ser consultada en la pagina
web: www.bbva.mx.

La informacién aqui presentada es puablica y se encuentra en la pagina de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. y de la Comisién Nacional Bancaria y

de Valores. Para mayor informacion de las caracteristicas y términos de los titulos opcionales, favor de consultar el titulo, los avisos informativos, el acta de
emisién, asi como el prospecto de colocacion en las paginas web: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y www.bbva.mx.

Datos de Contacto

Informacién de contacto
Nombre Divisién Teleféno Email
Maricruz Patricia Gutierrez Martinez ~ Bajio 01 47771 03978 maricruzpatricia.gutierrez@bbva.com
Gloria Patricia Medina Lara Metropolitana 01 55520 12827 p.medina@bbva.com
Jorge Villa Hernandez Noreste 01 81805 60350 Ext. 13  jorge.villa@bbva.com
Mario Gémez Rincén Noroeste 01 66420 02826 Ext. 15  mario.gomezr@bbva.com
Carlos Rioja Quintero Occidente 01 33364 86620 carlos.rioja@bbva.com
Alberto Jimenez Nolasco Sur 01 22221 44400 Ext. 15  alberto.jimenez.1@bbva.com
Carlos Alberto Castro Diaz Sureste 01 99994 22935 Ext. carlosalberto.castro@bbva.com
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ESTE AVISO APARECE UNICAMENTE CON FINES INFORMATIVOS,
YA QUE LA TOTALIDAD DE LOS VALORES HAN SIDO COLOCADOS

BBVA

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Multlple Grupo Flnanmero BBVA Bancomer

OFERTA PUBLICA DE 122,000 (CIENTO VEINTIDOS MIL) TiTULOS OPCIONALES DE COMPRA, EN EFECTIVO, AMERICANOS, CON RENDIMIENTO LIMITADO, CON PORCENTAJE RETORNABLE DE LA PRIMA DE
EMISION REFERIDOS A MICROSOFT CORPORATION CORRESPONDIENTES A LA SERIE 278. LA EMISION PODRA DIVIDIRSE EN HASTA 1,500 SERIES, DE CONFORMIDAD CON LOS TERMINOS Y CONDICIONES DEL
ACTA DE EMISION, CONTENIDA EN LA ESCRITURA PUBLICA 219,208, DE FECHA 12 DE ABRIL DE 2019, OTORGADA ANTE EL LIC. CECILIO GONZALEZ MARQUEZ, NOTARIO PUBLICO N° 151 DE MEXICO, CIUDAD DE

MEXICO. LA PRIMERA MODIFICACION Y REEXPRESION AL ACTA DE EMISION CONTENIDA EN LA POLIZA N° 3674 DE FECHA 27 DE FEBRERO DE 2020, OTORGADA ANTE LA FE DEL LIC. JOSE RAMON CLARK

GUZMAN, CORREDOR PUBLICO NUMERO 81 DE LA PLAZA DE LA CIUDAD DE MEXICO.

DE CONFORMIDAD CON LO ESTABLECIDO EN LA CLAUSULA PRIMERA “DEFINICIONES”, DEL ACTA DE EMISION, SE PODRAN COLOCAR TITULOS OPCIONALES REFERIDOS A ACTIVOS SUBYACENTES
ADICIONALES A LOS INCLUIDOS EN EL PROSPECTO DE COLOCACION, SUS ACTUALIZACIONES Y AVISOS CON FINES INFORMATIVOS DIVULGADOS A LA FECHA, QUE CUMPLAN CON LOS TERMINOS QUE
SENALAN DICHAS DEFINICIONES. POR LO QUE EN EL AVISO DE OFERTA PUBLICA CORRESPONDIENTE SE INDICARA EL ACTIVO SUBYACENTE CORRESPONDIENTE, Y SE DESARROLLARA RESPECTO DE ESTE
LA INFORMACION SENALADA EN EL ANEXO I, FRACCION llI) INCISO C), NUMERAL 4, “EMISORA DE LO VALORES DE REFERENCIA” DE LAS DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL APLICABLES A LAS EMISORAS
DE VALORES Y A OTROS PARTICIPANTES DEL MERCADO DE VALORES Y CUALQUIER OTRA QUE LAS SUSTITUYA O MODIFIQUE, SENALANDO QUE DICHA INFORMACION FORMA PARTE INTEGRAL DEL
PROSPECTO DE COLOCACION Y SUS ACTUALIZACIONES. EN EL ENTENDIDO QUE EN CADA ACTUALIZACION DEL PROSPECTO DE COLOCACION SE INCLUIRA EL LISTADO ACTUALIZADO CONSIDERANDO DICHOS
ACTIVOS SUBYACENTES ADICIONALES.

LOS TITULOS OPCIONALES SE EMITEN EN LOTES DE 100 TiTULOS OPCIONALES CADA UNO.

MONTO DE LA OFERTA
$12,200,000.00 M.N.
(DOCE MILLONES DOSCIENTOS MIL PESOS 00/100 M.N.)

Fechas de la presente Colocacion

Gastos Relacionados con la Colocacion

Fecha de la Oferta de la Serie: 4 de marzo de 2020

Fecha de Cierre de Libro de la Serie: 4 de marzo de 2020

Registro en RNV: $6,100.00

Fecha de Emision de la Serie: 4 de marzo de 2020

Listado en Bolsa: $5,769.77 (incluye iva)

Fecha de Publicacion del Aviso de

Colocacién de la Serie: 4 de marzo de 2020

Representante Comun: Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

Intermediario Colocador Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer.

Fecha de Cruce: 4 de marzo de 2020

Fecha de Liquidacion: 6 de marzo de 2020

Recursos netos que ot)_t'eqdra la Aproximadamente $12,188,130.23
Emisora por la colocacion:

Fecha de Registro en Bolsa: 4 de marzo de 2020

Todos los gastos relacionados con la colocacion fueron cubiertos con recursos propios de la Emisora.

El plazo de vigencia de esta Serie es de 364 dias, es decir del 4 de marzo de 2020 al 3 de

Plazo de Vigencia de la Serie: marzo de 2021

Informacion de la Emision

Caracteristicas de la presente Colocacion

BBVA Bancomer, S.A.,
Bancomer.

Emisora: Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero BBVA

Monto Emitido: $12,200,000.00 M.N. (doce millones doscientos mil pesos 00/100 m.n.)

Escritura puablica 219,208, de fecha 12 de abril de 2019, otorgada ante la fe del

Acta de Emision licenciado Cecilio Gonzalez Méarquez, notario piblico 151 de la Ciudad de México.

Monto Colocado: $12,200,000.00 M.N. (doce millones doscientos mil pesos 00/100 m.n.)

Lugar de Emision: Ciudad de México, México.

Moneda de Emisi6n: Pesos

Moneda de Liquidacion: Pesos

Hasta 10 afios contados a partir de la fecha del Acta de Emision, es decir, a partir del
12 de abril de 2019.

Plazo de Vigencia de la Emision:

Nimero de Titulos Opcionales: 122,000 (ciento veintidos mil) Titulos Opcionales

NUmero de Titulos Opcionales autorizados para circular:

Clase de los titulos: Titulos Opcionales de Compra

Hasta 500,000,000 (quinientos millones) de Titulos Opcionales.

Forma de Liquidacién: En Efectivo

Posibles Adquirentes de todas y cada una de las series:

Tipo de Ejercicio: Americanos

Personas Fisicas y Morales, nacionales y extranjeras, cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.

Fecha(s) de Observacion: Conforme se establece en la Tabla de Derechos

Lugar y Forma de Liquidacién:

Fecha(s) de Ejercicio: Conforme se establece en la Tabla de Derechos

Volumen Minimo de Titulos Opcionales a Ejercer: i Un Lote

Los Titulos Opcionales se liquidaran en pesos mediante transferencia electrénica a través de S.D. Indeval Institucion para el
Deposito de Valores, S.A. de C.V., (“Indeval”’) con domicilio ubicado en Av. Paseo de la Reforma nimero 255, piso 3, Colonia
Cuauhtémoc, C.P. 06500, o en cualquier otra direccién que Indeval dé a conocer en caso que cambie de domicilio.

Activo(s) Subyacentes sobre el (los) que se emiten los Titulos Opcionales

Evento Extraordinario:

) Clave de . ! ) Mercado de Seran los que se sefialan en la clausula Décima Tercera “Eventos Extraordinarios” del Acta de Emision.
Activo(s) Subyacentes Pizarra Nivel de Referencia de los Activo(s) Subyacente(s) Origen Régimen Fiscal Aplicable a todas y cada una de las series:
Precio de Cierre del Mercado de Origen de MSFT * x El tratamiento fiscal respecto de los ingresos que en su caso, generen los Titulos Opcionales se regira para personas fisicas y
Microsoft Corporation MSFT * (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen MSFT * E.U.A. morales residentes en México, por lo previsto en los articulos 16-A y 16-C del Cédigo Fiscal de la Federacion, asi como en los
del dia 28 de febrero de 2020) articulos 20, 28 fraccion XVII, 129 fraccion IV y 142 fraccion XIV de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente, en la Regla 2.1.12

Convencién de dias habiles: En caso de que alguna Fecha de Observacion o Ejercicio sea dia inhabil en el Mercado de Origen, la
Fecha se modificara al siguiente dia habil para el Mercado de Origen.

Nivel de Referencia

Nivel de Referencia del Titulo Opcional en la Fecha Inicial: 162.01 USD x (100/162.01 USD) = 100

Precio de Cierre del Mercado de Origen de MSFT * x (100 /
Precio de Cierre del Mercado de Origen MSFT * del dia 28 de
febrero de 2020)

Nivel de Referencia del Titulo Opcional:

Efecto del Activo Subyacente sobre los Titulos Opcionales

El valor de los Titulos Opcionales se podria ver afectado por el nivel de mercado del Activo Subyacente, tasas de interés, la
volatilidad implicita y el plazo o vencimiento. EI movimiento de dichas variables depende de diversos factores ajenos a la Emisora.

de la Resolucién Miscelénea Fiscal para 2018, asi como en los articulos 15, 271, 288 y 290 del Reglamento de la Ley del

Impuesto Sobre la Renta y otras disposiciones complementarias.

En el caso de las operaciones financieras derivadas de capital referidas a acciones colocadas en bolsas de valores concesionadas
conforme a la Ley del Mercado de Valores, asi como por aquéllas referidas a indices accionarios que representen a las citadas
acciones, siempre que se realicen en los mercados reconocidos a que se refieren las fracciones | y Il del articulo 16 C del Cédigo
Fiscal de la Federacion, el resultado se determinara de conformidad con el articulo 20 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta.

Para las personas fisicas o morales residentes en el extranjero se sujetaran a lo previsto en los articulos 161 parrafos noveno y
décimo, 163 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta y otras disposiciones complementarias.

El régimen fiscal podra modificarse a lo largo de la vigencia por lo que los posibles adquirentes de los Titulos Opcionales deberan
consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de las operaciones que pretendan llevar a cabo, incluyendo la
aplicacion de reglas especificas respecto de su situacion en particular.




Serie Clave de Pizarra de esta Serie Prima de Emisién Porcentaje Retornable de la Prima Rendimiento Maximo del Titulo Opcional Precio por Lote
17.0000000000% 12.6500000000%
278 MSF103L DC014 $ 100.00 $10,000.00
$17.0000000000 $12.6500000000
Precio de Cierre del Mercado de Origen de MSFT * evaluado en la Fecha de Ejercicio Precio de Cierre del Mercado de Origen de MSFT * evaluado en la Fecha de
Valor de Referencia de Ejercicio correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen MSFT * del dia 28 de Valor de Referencia de Observacion Observacion correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen MSFT *
febrero de 2020) del dia 28 de febrero de 2020)
Factor 1 1.0000000 Factor 5 0.000000
Para las Fechas de Ejercicio 1, 2, 3, 4,5, 7, 8,9, 10y 11 sera
Factor 2 0.8300000 Factor 6 igual a 1.0000, y para la Fecha de Ejercicio 6 sera igual a
0.8300.
Factor 3 1.0115000 Factor 7 1.000000
Factor 4 0.0115000 Factor 8 0.830000

Los Titulos Opcionales son documentos que representan un derecho temporal adquirido por los tenedores a cambio del pago de una Prima de Emisién. El Precio de Mercado del Titulo Opcional en el mercado secundario puede variar en funcién al Nivel de Mercado de
los Activos Subyacentes que lo compongan.
Cada Titulo Opcional otorga el derecho de ejercicio a sus tenedores conforme a lo siguiente:

Derechos de Pago del 1 al 11

1. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional, en la Fecha de Observacion es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara:
[(PO x Factor 4) + (PRPE x Factor 5)]

11. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional, en la Fecha de Observacion es menor al Precio de Observacion multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara:

[(PO x Factor 5) + (PRPE x Factor 5)]

Donde:

PO = Precio de Observacién
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Méaximo del Derecho de Observacion 1.15% Precio de Observacion $100.00

Derechos de Ejercicio del 1 al 11

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 6, la Emisora pagara:
[(PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 5)]

11. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 6, la Emisora pagara:

[(PE x Factor 5) + (PRPE x Factor 5)]

Donde:

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho de Ejercicio 0.00% Precio de Ejercicio $100.00

Derechos de Ejercicio 12

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara:
[(PE x Factor 3) + (PRPE x Factor 5)]

11. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara:

((VE — (PE x Factor 8)) x Factor 7) + (PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 5)

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho de Ejercicio 1.1500000000% Precio de Ejercicio $100.00




Fecha de Fecha de Pago de Fecha de Fecha de
. 2 de abril de 2020 9 6 de abril de 2020 I 2 de abril de 2020 Liquidacion de 6 de abril de 2020
Observacion 1 Derecho 1 Ejercicio 1 Ejercicio 1
Fecha de
Fecha q,e 4 de mayo de 2020 Fecha de Pago de 6 de mayo de 2020 F'echla‘de 4 de mayo de 2020 Liquidacion de 6 de mayo de 2020
Observacion 2 Derecho 2 Ejercicio 2 Ejercicio 2
Fecha de
Fecha de 4 de junio de 2020 Fecha de Pago de 8 de junio de 2020 Fecha de 4 de junio de 2020 Liquidacion de 8 de junio de 2020
Observacion 3 Derecho 3 Ejercicio 3 Ejercicio 3
Fecha de
Fecha de - Fecha de Pago de - Fecha de - R -
Observacion 4 1 de julio de 2020 Derecho 4 6 de julio de 2020 Ejercicio 4 1 de julio de 2020 LI(;]ELJ'J(le(Ij’ziCCIi?)n4de 6 de julio de 2020
Fecha de 4 de agosto de 2020 Fecha de Pago de 6 de agosto de 2020 Fecha de 4 de agosto de 2020 Li Z(iac(i::gédnede 6 de agosto de 2020
Observacion 5 9 Derecho 5 9 Ejercicio 5 9 ?Ejercicio 5 9
Fecha de Fecha de Pago de Fecha de Fecha de
. 3 de septiembre de 2020 7 de septiembre de 2020 S 3 de septiembre de 2020 Liquidacion de 7 de septiembre de 2020
Observacion 6 Derecho 6 Ejercicio 6 Ejercicio 6
Fecha de
Fecha q,e 2 de octubre de 2020 Fecha de Pago de 6 de octubre de 2020 F'echla‘de 2 de octubre de 2020 Liquidacion de 6 de octubre de 2020
Observacion 7 Derecho 7 Ejercicio 7 Ejercicio 7
Fecha de Fecha de Pago de Fecha de Fecha de
) 4 de noviembre de 2020 6 de noviembre de 2020 I 4 de noviembre de 2020 Liquidacion de 6 de noviembre de 2020
Observacion 8 Derecho 8 Ejercicio 8 Ejercicio 8
Fecha de
Fecha qe 3 de diciembre de 2020 Fecha de Pago de 7 de diciembre de 2020 F_echla‘de 3 de diciembre de 2020 Liquidacion de 7 de diciembre de 2020
Observacion 9 Derecho 9 Ejercicio 9 Ejercicio 9
Fecha de 4 de enero de 2021 Fecha de Pago de 6 de enero de 2021 Fecha de 4 de enero de 2021 Li E?g:gcgnede 6 de enero de 2021
Observacioén 10 Derecho 10 Ejercicio 10 quicact
Ejercicio 10
Fecha de Fecha de Pago de Fecha de Fecha de
- 4 de febrero de 2021 8 de febrero de 2021 L 4 de febrero de 2021 Liquidacion de 8 de febrero de 2021
Observacion 11 Derecho 11 Ejercicio 11 o
Ejercicio 11
Fecha de Fecha de
Eiercicio 12 3 de marzo de 2021 Liquidacion de 5 de marzo de 2021
) Ejercicio 12

Los Titulos Opcionales de Compra, en Efectivo, Americanos, con Rendimiento Limitado, con Porcentaje Retornable de la Prima de Emision objeto de esta Emision, son instrumentos financieros disefiados para inversionistas conocedores de dichos instrumentos, asi
como de los factores que determinan su precio. El adquiriente debe conocer los riesgos que asume en caso de un Evento Extraordinario y que se mencionan en el Acta de Emisién y en el Prospecto de Colocacion.
Cada serie de Titulos Opcionales esta representada por un Titulo depositado en la S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.

Cada uno de los indices (los “indices”), que podran ser utilizados como Activos Subyacentes y que se definen en el Prospecto de Colocacién son marcas registradas y estan siendo utilizados con autorizacién de sus respectivos titulares, segin sea el caso, mediante

contratos de licencia de uso, debidamente formalizados entre las partes segln lo previsto en sus términos.
Asimismo, el otorgamiento de las licencias de uso antes referidas no implica que los titulares de las mismas avalen, sugieran la compra o venta, o estén involucradas en el proceso de Oferta de los Titulos Opcionales.

Ni (la “Bolsa o “Bolsa de Valores”), ni los titulares de las licencias ni la Emisora estan obligados a asumir compromisos, garantizar o indemnizar de manera alguna a los Tenedores de los Titulos Opcionales o de cualquier tercero, por el comportamiento de los precios de
los valores que conforman los indices, asi como por la comisién involuntaria de errores u omisiones o por la suspension que se haga de la estimacion y difusion de los indices, dafios consecuenciales, perjuicios de buena fe o perjuicios que deriven de la venta o compra
de los Titulos Opcionales.

La Bolsa de Valores no seré responsable por cualquier perjuicio, ganancia anticipada, pérdida por suspension de operaciones o incrementos en los gastos de operacién, perjuicios de buena fe, perjuicios por la venta o la compra de o por los Titulos Opcionales, dafios
consecuenciales, incidentales, indirectos, punitivos o especiales, aun cuando la Bolsa de Valores haya sido avisada de la posibilidad de dichos dafios.

Los efectos de los valores de referencia son los que se describen en el apartado de Factores de Riesgo del Prospecto de Colocacion.

La aplicacion inicial de las nuevas NIF a ser aplicables por la institucién a partir del 1 de enero de 2019, pudiera originar que su implementacion represente impactos en los procesos internos, operacion del negocio, situacién financiera y cumplimiento de obligaciones
contractuales; sin embargo, dada su reciente publicacién en el DOF del pasado 27 de diciembre de 2017, la institucion esta en proceso de andlisis y medicion.

Las nuevas NIF son de carécter retrospectivo, en principio, su implementacion pudiera afectar la comparabilidad con informacién financiera de ejercicios pasados; sin embargo, si como resultado del andlisis y proceso de implementacion llegara a resultar impractico
determinar sus efectos acumulados, la institucién atendera lo que establece la NIF B-1: “ajustar los saldos del periodo mas antiguo de activos pasivo y capital contable; considerando que dicho periodo pueda ser el actual.”

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer, quien actuard como intermediario colocador de los Titulos Opcionales, es una entidad financiera que pertenece al mismo grupo financiero (Grupo Financiero BBVA
Bancomer, S.A. de C.V.) que la Emisora, por lo que ambas entidades estan controladas por una misma sociedad, y sus intereses pueden diferir a los de sus posibles inversionistas.

INTERMEDIARIO COLOCADOR DE LOS TiTULOS OPCIONALES

BBVA

Casade Bolsa



CASA DE BOLSA BBVA BANCOMER, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER

Los Titulos Opcionales objeto de la presente oferta se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores con el No. 0175-1.20-2019-016, segin la misma fue actualizada con el nimero 0175-1.20-2020-017 y son aptos para ser listados en el listado de la Bolsa de
Valores. La emision de Titulos Opcionales y su oferta pablica fue autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio No. 153/11676/2019 de fecha 11 de abril de 2019 y 153/12177/2020 con fecha del 26 de febrero de 2020.
La inscripcién en el Registro Nacional de Valores no implica certificacién sobre la bondad de los valores, la solvencia de la Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en el Prospecto de Colocacidn, ni convalida los actos que, en su caso,

hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.
El Aviso de Colocacién podra consultarse en Internet en la siguiente direccion: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv o en la pagina de Internet de la Emisora: www.bbva.mx (en el entendido que dicha pagina de internet no forma parte del Aviso correspondiente).

El presente aviso de oferta publica forma parte integral del Prospecto, segtn el mismo sea actualizado.

Ciudad de México, a 4 de marzo de 2020. Aut. C.N.B.V. para su publicacién 153/11676/2019 de fecha 11 de abril de 2019 y 153/12177/2020 con fecha del 26 de febrero de 2020.



TITULO AL PORTADOR

EL PRESENTE TITULO AMPARA 122,000 (CIENTO VEINTIDOS MIL)
TiTULOS OPCIONALES DE COMPRA, EN EFECTIVO, AMERICANOQOS,
CON RENDIMIENTO LIMITADO, CON PORCENTAJE RETORNABLE DE
LA PRIMA DE EMISION Y CON COLOCACIONES SUBSECUENTES
REFERIDOS A MICROSOFT CORPORATION

SERIE 278 DE HASTA 1,500 SERIES EN QUE PODRA DIVIDIRSE LA
EMISION EMITIDOS POR BBVA BANCOMER, S.A., INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER

CLAVE DE PIZARRA: MSF103L DC014

BBVA Bancomer, S.A,, Institucién de Banca Miltiple, Grupo Financiero BBVA
Bancomer (la “Emisora”), cuyo domicilio social es el ubicado en Avenida Paseo de
la Reforma No. 510, Colonia Judrez, expide el presente Titulo para su depdsito en
administracion en la S.D. Indeval Institucion para el Depésito de Valores, S.A. de
C.V. (“Indeval™), justificando asi la tenencia de los Titulos Opcionales por dicha
institucion y la realizacién de todas las actividades que le han sido asignadas a las
instituciones para el depdsito de valores y que de conformidad con la legislacién
aplicable deberdn ser ejercidas por las instituciones para el depésito de valores, sin
mayor responsabilidad para Indeval que la establecida en la Ley del Mercado de
Valores.

Activo(s) Subyacenté'('.é_-)- sobre el (los) que se emiten los Titulos Opcionales
Tipo de Activo
Subyacente

Acciones del SIC

Activo(s) Subyacente(s) Clave de Pizarra

Microsoft Corporation MSFT *

Caracteristicas de la presente Serie
- $12,200,000.00 (doce millones doscientos mil pesos
Monto Emitido: 00/100 M.N.)
| 122,000 (ciento veintidos mil) Titulos Opcionales
Hasta 500,000,000 (quinientos millones) Titulos

Numero de Titulos Opcionales:
Numero Total de Titulos

Opcionales Autorizados:
 Clase de los titulos:

. Forma de Liquidacion:

. Tipo de Ejercicio:

Precio de Ejercicio(s)
Fecha(s) de Observacion:
Fecha(s) de Ejercicio:
Volumen Minimo de Titulos
| Opcionales a Ejercer:

' Prima de Emisién:
Porcentaje Retornable de la
Prima de Emisién

Opcionales

_ Titulos Opcionales de Compra

En Efectivo
Amencanos
Conforme se establece en la Tabla de Derechos

_ Conforme se establece en la Tabla de Derechos

Conforme se establece en la Tabla de Derechos
Un Lote

$100.00 (cien pesos 00/100 M.N.)
17.0000000000%
(diecisiete por ciento)



= SRS

Lt

' Rendimiento Méximo del 12.6500000000%

Titulo Opcional ' (doce punto sesenta y cinco por ciento)
Fechas _

- Fecha de Emision: - 4 de marzo de 2020

' Fecha de Vencimiento: 3 de marzo de 2021

[! plazo de vigencia de csta Scric ¢cs dc 364 dias, ¢s

Plazo de Vigencia de la Serie: decir del 4 de marzo de 2020 al 3 de marzo de 2021.

Los Titulos Opcionales objeto de la presente emision cotizardn en la Bolsa Mexicana
de Valores, S.A. de C.V. (la “Bolsa”) y se emiten en lotes de 100 Titulos Opcionales
cada uno.

Cada Titulo Opcicnal otorgara a sus Tenedores los siguientes derechos:

Derechos de Pago del 1 at 11

T S =l Valor da Refsrencia da Dbservacian dal Tiaoin Cipricnal eo [a Facha dn Dhservamtn es mayor o igual al Precia de Observacidn mudtolicada por el Factor
2_1n Emisora pagark

[{PC x Factor 4} + {PRPE x Factor 5)]

It. 5i el Valor da Ralerentia de Observacion del Tituo Opcional, en la Fecha de Qbservacidn es menor al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 2, la
Emisora pagard

[iPO = Factor 5) + {PRPE x Facter 5)]
Donde:

PO = Pracio ¢a Observacién
PRPE = Porcenlaje Relornable de [ Prima de Emisidn

Rendimionio Miximo deo! Derecho de Observasién l 1.15% Precio de Observacién l <100 00

Derecheos de Ejercicio gel 1.al 11

pagara;
[(PE x Factor 1) + {PRIE x Factor 5}

I1. 5i el Valor de Relerencia de Ejercicio del THulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercico muluplicado peor el Factor 6. la Emisara
pagara:

[{PE x Factor 8} + {PRPE x Facter 5]
Donde:

PE = Piucip de Bercido
PRPE = Porcerdsje Retornable de 1a Prima de Emision

Rendimignto Maximo del Derecho de Ejercicio 0.00% Precio de Ejercicio $100.00

Derechoes ca Elercicio 12

1. Si el Vaicr de Relerencia de Eiercicio gl Tilulo Opeional, en 'a Fecha de Ejercicio es mayor o iguai al Precio de Ejercicio mulliplicado por el Factor 2. la Emisora
pagara:

[{PE x Factar 3) + (PRPE x Factor 5))

Il, i ¢l Valar de Refarencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es manor al Precio de Ejercicio multiplicada por el Faclor 2. la Emisora
pagard:

{{(VE = {PE x Fattor B3) x Faclor 7) + (PE x Facior 1) + (PRPE x Factor 5}

Cionde.

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emisldn

Rendimiento Maximo del Derecho de Ejercicio 1.1500000000% Precio de Ejercicio $100.00
Fecha de Fecha de cm:a Lli:et.::iz:c?g .
Observacion | 2 de abril de 2020 | Pagode | 6 de abril de 2020 Ejercicio 2 de abril de 2020 q de 6 de abril de 2020
1 Derecho 1 1 Ejercicio 1
Fecha de Fecha de Fecha Fecha de
Observacion | 4 de mayo de 2020 | Pagode | 6 de mayo de 2020 de 4 de mayo de 2020 | Liquidacién | 6 de mayo de 2020
2 Derecho 2 Ejercicio de

(%]




2 Ejercicio 2
Fecha de Fecha de F%‘;ha L::e;g:;gn
Observacion | 4 de Junio de 2020 | Pagode | 8 dejunio de 2020 Elercicio 4 de junio de 2020 4 de 8 de junlo de 2020
3 Derecho 3 3 Ejercicio 3
Fecha de Fecha de Fedt;ha Lﬁjg: cclign
Observacion | tdejuliode 2020 | Pagode | 6 de julio de 2020 Ejercleio 1 de jullo de 2020 q de 6 de Julio de 2020
4 Derecho 4 4 Ejercleio 4
Fecha Fecha de
Fecha de Fecha de
; 4 de agosto de 6 de agosto de de Liguidacién 6 de agosto de
Obser;aclén 2020 D:argghies 2020 Ejerciclo 4 de agosto de 2020 de 2020
5 Ejercicio 5
Fecha Fecha de
ngggaa:ign 3 de septiembre de ':::h::: 7 de septiembre de de 3 de sepliembre de | Liquidacion | 7 de septiembre de
A 2020 oA 2020 Efercicio 2020 de 2020
[ Ejercicio 6
Fecha Fecha de
Fecha de Fecha de =y
Observacién 2de %gggre de Pago de 6de ?(:thgre de . dg .| 2 de octubre de 2020 quugacuén 6 de octubre de
7 Derecho 7 Jercicio  de 2020
7 Ejercicio 7
Fecha Fecha de
0:2::?3:]%" 4 de noviembre de ';,e:h: :: 6 de noviembre de de 4 de noviembre de | Liquidacién | 6 de noviembre de
2020 Deet g 2020 Ejercicio 2020 de 2020
B Ejercicio 8
Fecha Fecha de
0::::’2:%" 3 de diciembre de ':f:h: :: 7 de diciembre de de 3 de diciembre de | Liquidacién | 7 de diciembre de
9 2020 D ergch s 2020 Ejercicio 2020 de 2020
9 Ejercicia 8
Fecha de
Fecha de Fecha "
nggp:ag;n 4 de enero de Pago de 6 de enerc de de 4 de enero de 2021 Liqulg:clén 6 de enero de
2021 Derecho 2021 Ejercicio e 2021
10 Ejercicio
10 10 10
Fecha de
Fecha de Fecha
Fecha de Liguidacion
4 de febrero de Pago de 8 de febrero de de 8 de febrerc de
Observacion 2021 Derecho 2021 Ejercicio 4 de febrero de 2021 - dq ) 2021
11 Ejercicio
1" 11 "
Fecha de
cmeha Liquidacién 5 de marzo de
Ejercicio 3 de marze de 2021 de 2021
Ejercicio
12 12

Los Factores, Valores de Referencia de Ejercicio y, en su caso, Valores de Referencia de
Observacion seran publicados en el Aviso de Colocacién.

La cantidad minima de Titulos Opcionales que los Tenedores podran ejercer es de un
Lote.

Una vez que los Tenedores de los Titulos Opcionales instruyan al intermediario
financiero que actie por su cuenta, que ejerza los derechos que confieren los Titulos
Opcionales, y dicho intermediario financiero lo notifique a Indeval y a la Bolsa, la
instruccién de los Tenedores de los Titulos Opcionales de esta Serie se considerara
irrevocable y no podra modificarse total o parcialmente.

Los Titulos Opcionales de esta Serie se liquidaran en pesos a través de Indeval con
domicilio ubicado en Paseo de la Reforma Numero 255, Colonia Cuauhtémoc,
Cddigo Postal 06500, Ciudad de México, México, mediante transferencia electrénica,
0 en cualquier otra direccidén que Indeval dé a conocer en el caso de que cambie su
domicilio.



Cobertura v Norma de¢ Liguidez Agrcgada o. en su caso_Plan de Requerimientos de
Efectivo

Durante el Plazo de Vigencia de la Emision, la Emisora mantendrd una cobertura
respecto de cada Serie y cumplira con la norma de liquidez agregada, de conformidad
con lo siguiente:

Para ¢l computo del consumo de capital de Ia Emision de los Titulos Opcionales y la
cobertura con la que la Emisora operara, se observaran las reglas de capitalizacion,
mantenimiento de coberturas y normas de liquidez de conformidad con lo dispuesto
en las Disposiciones de Cardcter General Aplicables a las Instituciones de Crédito
publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 2 de diciembre de 2003, segin sus
modificaciones, y las demas disposiciones aplicables a las instituciones de banca
multiple.

La cobertura dc un portafolio de Titulos Opcionales se realiza mediante ¢l balanceo
constantc del portafolio réplica; es decir, i) tomando posicion contraria cn derivados
que repliquen todos los riesgos (delta, vega, gamma, etc.) generados por el Titulo
Opcional y/o ii) a través de la cobertura delta (delta hedge) del Titulo Opcional. Esto
implica calcular la delta del mismo y cubrirla diariamente mediante la compra/venta
del Activo Subyacente; esta cobertura delta se hace dentro de los limites internos
autorizados para, asi dar un espacio para la gestion de la gamma (cambios en la delta
conforme sec mueve el activo subyacente).

El riesgo de vega (riesgo a cambios en la volatilidad del mercado) se cubre con
instrumentos  derivados sobre el mismoe active subyacente o sobre un activo
correlacionado; de tal forma que los cambios en el precio del Titulo Opcional
debidos a los movimientos en volatilidad se vean compensados, en bucna medida,
por cambios en el precio del instrumento derivado de cobertura. La cobertura de la
vega, a través de un instrumento derivado simultineamente cubre la gamma del
Titulo Opcional.

El riesgo de tasa de interés de los Titulos Opcionales emitidos se cubre a través de
instrumentos sensibles a los movimientos de tasas, dc tal forma que los cambios en
precio del Titulo Opcional debidos a los cambios en las tasas de interés se vean
compensados por los cambios cn precio de los instrumentos de cobertura sensibles a
las tasas. Estos instrumentos de cobertura pueden ser bonos (con o sin cupén) o
derivados dc tasas.

La gestion dinamica de un portatolio de Titulos Opcionales se realiza analizando las
sensibilidades delta “8™ (subyacente). vega “v” (volatilidad), gamma “(I')”. con el
objetivo de que los riesgos asociados se encuentren dentro de las reglas establecidas
para la Emisora.

La dclta muestra el nimero de activos que es necesario comprar/vender para hacer
una cobertura dinamica del portafolio. Y la vega determina la sensibilidad del
portafolio a movimicntos cn la volatilidad. Considerando la delta y la vega se hace
una gestion gamma, buscando minimizar €l impacto al portafolio por variaciones en



los factores de mercado. La delta de la cobertura debera neutralizarse al cierre del
dia, la exposicion total de los Titulos Opcionales vigentes que se emitan.

La Emisora mantendra el capital requerido en relacién con los riesgos incurridos por
su operacion y cobertura de la Emision de Titulos Opcionales de conformidad con lo
dispuesto en las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Instituciones de
Crédito publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 2 de diciembre de 2005 y
las demis disposiciones aplicables a las instituciones de banca multiple.

La Emisora no adquirird directa ni indirectamente Acciones o Acciones del SIC de
entidades financieras del mismo grupo empresarial, de otras entidades financieras y
de entidades financieras del exterior, de conformidad con lo establecido en los
articulos 27, 89 y 215 de la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras, la Ley
de Instituciones de Crédito y LMYV, respectivamente. Asimismo, en el caso de las
Series con liquidacién en especie, la Emisora no utilizard Acciones o Acciones del
SIC de entidades financieras del mismo grupo empresarial para liquidar dichas
Series.

Los activos subyacentes que representen el capital social de entidades financieras, no
son propiedad y no podran ser adquiridos por la Emisora de conformidad con el
articulo 27 de la Ley para Regular a las Agrupaciones Financieras y de conformidad
con el articulo 89 de la Ley de Instituciones de Crédito.

Mecénica de Derechos de Pago, Derechos de Ejercicio y Liquidacion

a) En cada Fecha de Observacion el intermediario financiero que actiie por cuenta del
Tenedor estara obligado a la retribucion en la Fecha de Derecho, en su caso, de los
Derechos de Pago correspondientes, sin que esto signifique el ejercicio de los Titulos
Opcionales de la presente Serie.

b) En caso de que en alguna Fecha de Ejercicio los Titulos Opcionales de la presente
Serie tengan un monto calculado positivo, el intermediario financiero que actie por
cuenta del Tenedor estara obligado al ejercicio de los Derechos de Ejercicio que
confieren los mismos, sin que se requiera la instruccion por parte de los Tenedores
de los Titulos Opcionales de la presente Serie. En este supuesto, el intermediario
financiero correspondiente no podrd cobrar comision alguna por el ejercicio de los
Derechos que otorgan los Titulos Opcionales a sus Tenedores.

c) En el caso de que los Titulos Opcionales de la presente Serie otorguen Derechos
de Ejercicio con Valor Intrinseco y posean un Valor Intrinseco positivo en la Fecha o
Fechas de Ejercicio, el intermediario financiero que actiie por cuenta del Tenedor
estara obligado al ejercicio de los Derechos que confieren los mismos, sin que se
requiera la instrucciéon por parte de los Tenedores de los Titulos Opcionales de la
presente Serie. En este supuesto, el intermediario financiero correspondiente no
podri cobrar comisidn alguna por el ejercicio de los derechos que otorgan los Titulos
Opcionales a sus Tenedores.



d) Las retribuciones por Derechos de los Tenedores que confieren los Titulos
Opcionales, dc la presente Scric, podrin hacerse unicamente en la Fecha o Fechas de
Derechos y/o Fecha o Fechas de Liquidacion de Ejercicio, siempre que no exista un
Evento Extraordinario. Cuando por caso fortuito o de fuerza mayor, el Gltimo Dia
Habil del Plazo de Vigencia de la presente Seric dejara de ser un Dia Habil, los
derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales deberan ejercerse el Dia Habil
inmediato siguiente.

e) En la Fecha o Fechas de Observacion y/o Fecha o Fechas de Ejercicio, el
Representante Comin determinard y notificara a la Emisora al Indeval y a la CNBV
por escrito o por los medios que éstas determinen el saldo total de las retribuciones
de los Titulos Opcionales correspondientes en tal Fecha de Observacion o Fecha de
Ejercicio.

f) El Dia Habil que se determine como Fecha de Derechos o Fecha de Liquidacion de
Ejercicio, posterior a la Fecha o Fechas de Observacion y/o Fecha o Fechas de
Ejcrcicio dc los Titulos Opcionales, se liquidarin las retribuciones de los Titulos
Opcionales de esta Serie en efectivo conforme a lo siguiente:

1) Indeval realizara el traspaso de los Titulos Opcionales de csta Seric de las cuentas
del o los intermediarios financieros que actiien por cuenta de los Tenedores de los
Titulos Opcionales, a la cuenta de la Emisora con Indeval, y

1) La Emisora deberd entregar al Indeval, el importe de los Derechos de los
Tenedores de los Titulos Opcionales el dia que tales recursos deban pagarse o
realizarse la liquidacion, quicn lo acteditard a la cuenta de los respectivos
intermediarios financieros que tengan posicion de los Titulos Opcionales y actien
por cuenta de los Tenedores de los Titulos Opcionales, las que a su vez lo acreditarin
en la cuenta del respectivo Tenedor de los Titulos Opcionales por ¢l que actlen.

g) La ejecucion de los Derechos de los Tenedores que otorgan los Titulos Opcionales
sc llevard a cabo fucra de Bolsa y se considerara realizada cn ¢sta, siempre que sea
registrada y dada a conocer al publico conforme 2 lo previsto en el Reglamento
Interior de la Bolsa.

Indeval realizard las actividades quc sc sciialan en el presente apartado, en los
términos que se establecen en el reglamento y manuales operativos aplicables a dicha
institucion para cl depdsito de valores.

Condiciones de Circulacion ante Eventos Extraordinanos

a) En caso de que ocurra un Evento Extraordinario, el Emisor, sujeto a lo establecido
en la cldusula Décima Tercera del Acta de Emision, solicitara a la Bolsa (con copia
al Representante Comun) la suspension de la cotizacion de los Titulos Opcionales en
Circulacion de la presente Serie. La Emisora tendrd derecho a decretar la cancelacion
de los Titulos Opcionales en caso de que el Evento Extraordinario de que se trate
subsista por mas de cinco Dias Habiles. En caso de que la Emisora ne haya
cancelado los Titulos Opcionales y ¢l Evenlo Extraordinario deja de existir, la
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Emisora podrd solicitar a la Bolsa (con copia al Representante Comun) la
reanudacion de la cotizacion en de los Titulos Opcionales en Circulacion de la
presente Serie.

b) Por Evento Extraordinario, se entenderd (i) el hecho de que dejen de existir, se
cancele o suspenda la cotizacion en el Mercado de Origen de los Activos
Subyacentes que representen individualmente o en su conjunto mas del 30% (treinta
por ciento) del valor de mercado de los Activos Subyacentes; (ii} el hecho de que
dejen de existir, se cancele o suspenda la cotizacion en el Mercado de Origen de las
acciones que representen individualmente o en su conjunto mas del 30% (treinta por
ciento) del valor de mercado del indice en caso de que los Activos Subyacentes sean
indices de precios accionarios; (iii) en caso de que los emisores de los Activos
Subyacentes dejen de proporcionar al publico informacién de los Activos
Subyacentes; o (iv) en caso que los Activos Subyacentes dejen de estar listados en
los Sistemas Internacionales de Cotizaciones, en caso de que se encuentren listados
en dicho sistema.

c¢) No se consideran Eventos Extraordinarios la suspension de la cotizacién de los
Activos Subyacentes, segin sea el caso, que lleve a cabo el Mercado de Origen,
derivado de movimientos en sus precios en un mismo Dia Habil que excedan los
limites permitidos por dicho Mercado de Origen.

d) De darse un Evento Extraordinario, los Tenedores de los Titulos Opcionales no
podrdn ejercer los derechos que otorgan los Titulos Opcionales en tanto subsista tal
Evento Extraordinario.

e) En caso de que el Mercado de Origen sustituya o modifique sustancialmente la
metodologia de cilculo del Activo Subyacente, se utilizara el método o Activo
Subyacente sustituto que al efecto determine el Mercado de Origen de que se trate y
que se asemeje en mayor medida al Activo Subyacente. En caso de que la Emisora
mantenga Titulos Opcionales en Circulacién con el Activo Subyacente afectado
deberd de comunicar la sustitucion o modificacion de dicha metodologia a los
Tenedores de los Titulos Opcionales, al Representante Comiin, a la Bolsa y a la
CNBYV, conforme a lo previsto en la Clausula Séptima del Acta de Emision.

f) En caso de que un Evento Extraordinario resulte en la cancelacién de Titulos
Opcionales, la Emisora comunicara a los Tenedores, a través de la Bolsa y de un
periddico de circulacion nacional, los Titulos Opcionales que hayan sido afectados
por el Evento Extraordinario. Dicha notificacién incluird también el monto que sera
pagadero a los Tenedores de los Titulos Opcionales y la fecha en la que se realizara
dicho pago. El pago sera el equivalente a los Derechos de los Tenedores, segin
corresponda, calculados de buena fe el Dia Habil previo al que ocurra el Evento
Extraordinario por la Emisora de conformidad con el ultimo precio mid-market
publicado de los Activos Subyacentes en el Mercado de Origen antes de que se diera
el Evento Extraordinario. Asimismo, se tendra que dar aviso a Indeval (con copia al
Representante Comin), por escrito o a través de los medios que ésta determine con al
menos 6 (seis) Dias Hébiles de anticipacién a la fecha en que se cancelen los Titulos



Opcionales, con los datos sefialados en cste parrafo y describiendo cualquier ajuste
quc pudicra presentarse para la liquidacién de los Titulos Opcionales.

Atribuciones del Representante Comin

El Representante Comun tendrd los derechos y obligaciones que se contemplan en la
Ley General de Titulos y Opcracioncs de Crédito (en lo que resulte aplicable), en la
LMYV, asi como en el Acta de Emision. Para todo aquello no expresamente previsto
en el Acta de Emision o en el presente Titulo, el Representante Comun actuara de
conformidad con las instrucciones de la asamblea de Tenedores de los Titulos
Opcionales de conformidad con lo establecido en la Clausula Décima Novena de
dicha Acta de Emision.

a) El Representante Comun tendri las facultades y obligaciones siguientes:
1) Suscribir el Acta de Emision y el presente Titulo;

1) Ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de los Tenedores de los
Titulos Opcionales corresponda, asi como los que requiera el desempefio de sus
funciones y debercs y cjecutar los actos conservatorios que estime convenientes cn
defensa de los intereses de los Tenedores de los Titulos Opcionales;

[11) Convocar y presidir las asamblcas de Tenedores de los Titulos Opcionales y
cjccutar sus resoluciones o convocar a asambleas de Tenedores de los Titulos
Opcionales a peticion de la Emisora;

IV) Requerir a ia Emisora el cumplimiento de sus obligaciones conforme al Acta de
Emisidén y cl presente Titulo;

V) Ejecutar las acciones previstas a su cargo descritas en la Clausula Décima Quinta
“Mecanica de Derechos de Pago, Derechos de Ejercicio y Liquidacion” del Acta de
Emision;

V1) Ejecutar aquellas otras funciones y obligaciones que sc desprendan del Acta de
Emisién, dcl presentc Titulo, que se seiialen en la LMV y demds legislacion
aplicablc, en rclacion con el cargo del Representante Comuin;

VI1) Notificar a la Emisora la eleccion de los Tenedores en case de que estos ultimos
deseen hacer uso de los Derechos de los Tenedores a que se refiere la Clausula
Décima Primera del Acta de Emision; y

VIII) En general, llevar a cabo los actos que sean necesarios a fin de salvaguardar los
derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales;

El Representante Comin debera verificar, a través de la informacion que se le
hubiera proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma por parte
de la Emisora dc las obligaciones establecidas a su cargo en el Acta de Emision y en
el presente Tilulo (exceplo de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y



administrativa de la Emisora previstas en dichos documentos que no incidan
directamente en el pago de los Titulos Opcionales).

Para efectos de cumplir con lo anterior, el Representante Comiin tendra el derecho de
solicitar a la Emisora, a sus auditores externos, asesores legales o a cualquier persona
que preste servicios a la Emisora en relacion con los Titulos Opcionales, la
informacién y documentacion que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las
obligaciones a que se refiere el parrafo anterior. Al respecto, la Emisora estara
obligada a entregar dicha informacién y a requerir a sus auditores externos, asesores
legales o terceros que proporcionen al Representante Comun la informacién en los
plazos que éste solicite para el cumplimiento de sus funciones, en el entendido que el
Representante Comun podra hacer dicha informacion del conocimiento de los
Tenedores sin que tal revelacion se considere que infringe obligacién de
confidencialidad alguna y en el entendido, ademas, que los Tenedores estaran
obligados a tratar dicha informacion de manera confidencial y a guardar la debida
reserva respecto de la misma. El Representante Comin podrd realizar visitas o
revisiones a la Emisora y a las personas sefialadas en este parrafo, una vez al afio, o
en cualquier otro momento que lo considere necesario, siempre y cuando dichas
visitas se realicen en horas y Dias Habiles y sin interferir con las actividades del
negocio de la Emisora. Para ello, notificara por escrito a }a Emisora o a la persona
que corresponda, a través de la Emisora, de las visitas o revisiones, con al menos 3
(tres) Dias Habiles de anticipacion, salvo casos de urgencia, en los que la
notificacién debera realizarse con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion
a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita ¢ revisién correspondiente.

En caso que el Representante Comin no reciba la informacion solicitada y en los
tiempos sefialados en el parrafo inmediato anterior, 0 que tenga conocimiento de
cualquier incumplimiento de las obligaciones establecidas en el Acta de Emision, en
cualquiera de los Titulos que se emitan de las Series (en el entendido que dicha Acta
de Emision y los Titulos correspondientes representan los documentos base de la
emision), debera solicitar inmediatamente a la Emisora que se haga del conocimiento
del piblico, a través de un evento relevante, dicho incumplimiento. Lo anterior, en el
entendido de que en caso que la Emisora omita divulgar el evento relevante de que se
trate, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la notificacién realizada por el
Representante Comiin, éste tendra la obligacion de publicar dicho evento relevante
en forma inmediata, sin que tal revelacion se considere que infringe obligacién de
confidencialidad alguna y sin perjuicio de la facultad del Representante Comun de
hacer del conocimiento del piblico inversionista, cualesquier incumplimientos y/o
retardos en el cumplimiento de las obligaciones, que por cualquier medio se haga del
conocimiento del Representante Comun.

Para dar cumplimiento a todo lo anterior, la asamblea de Tenedores podra ordenar al
Representante Comun, o el propio Representante Comun tendrd el derecho de
solicitar a dicho drgano, la contratacién, a cargo de la Emisora o en caso de
incumplimiento de esta ultima a tal obligacién, con cargo a los Tenedores, de
cualquier tercero especialista en la materia de que se trate, que razonablemente
considere necesario o conveniente, para que le auxilie en el cumplimiento de sus
obligaciones de revision establecidas en el presente Titulo, en el Acta de Emision y
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en la legislacion aplicable, sujeto a las responsabilidades que establezca la propia
asamblea de Tenedores al respecto y, en consecuencia, podrd confiar, actuar ylo
abstenerse de actuar con base en las determinaciones que lieven a cabo tales
especialistas, segun lo determine la asamblea de Tenedores. En caso que la asamblea
de Tenedores no apruecbe dicha contratacion, el Representante Comun solamente
respondera de las actividades que le son directamente imputables en términos del
presente Titulo, dcl Acta dc Emisidén y dc las disposicioncs legales aplicables. Lo
anterior en el entendido que, si la asamblea de Tenedores autoriza la contratacion de
dichos terceros pero no se proporcionan al Representante Comin los recursos
suficientes para tales efectos, se estard a lo dispuesto por el articulo 281 del Codigo
de Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Codigo Civil para la
Ciudad de México y sus correlativos de los Codigos Civiles de las demds entidades
federativas de México y en el Cadigo Civil Federal con rclacion a su caracter de
mandatario, en el entendido que el Representante Comiin no estard obligado a
anticipar las cantidades neccsarias para la contratacion de dichos terceros
especialistas y no serd responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso dc su
contratacion y/o por falta de recursos para llevar a cabo dicha contratacién y/o
porque no le sean proporcionados, en su caso, por los Tenedores.

b) El Representante Comun podrd ser removido o sustituido por acucrdo de la
asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales conforme a lo establecido en la
Clausula Décima Novena “Asambleas de Tenedores de Titulos Opcionales” del Acta
de Emisién, en el entendido que dicha remocion solo tendra efectos a partir de la
fecha en que un representante comiin sucesor haya sido designado, haya aceptado €l
cargo y haya tomado posesion del mismo.

¢) El Representantc Coman solo podra renunciar a su cargo por causas graves gue
calificara ¢l juez dc primera instancia que corresponda al domicilio de la Emisora y
en este supuesto, scguird desempefidndose en el cargo hasta que la asamblea de
Tenedores de los Titulos Opcionales designe a su sustituto.

d) El Representante Comun concluird sus funciones en la techa en que todos los
Titulos Opcionales sean pagados en su totalidad (incluyendo, para estos efectos, los
intereses devengados y no pagados y las demas cantidades pagaderas conforme a los
mismos, si hubicra alguna).

¢) El Representante Comun en ninglin momento estara obligado a erogar ningitn tipo
de gasto u honorario o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para levar a cabo
cualesquiera actos, facultades y obligaciones que le corresponden por virtud de su
encargo; debiendo cubrirse estos por la Emisora.

) El Representante Comin deberd rendir cuentas del desempefio de sus funciones,
cuando le sean solicitadas por la asamblea de Tenedores o al momento de concluir su
encargo.

g) Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun, en
nombrc o por cuenta de los Tenedores, en los términos del Acta de Emision, del
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presente Titulo o de la legislacion aplicable, serdn obligatorios y se consideraran
como aceptados por los Tenedores.

Los Titulos Opcionales objeto de la presente oferta plblica, se encuentran inscritos
en el Registro Nacional de Valores y cotizaran en la Bolsa.

La presente emision de Titulos Opcionales y su oferta publica fue autorizada por la
Comisidén Nacional Bancaria y de Valores mediante oficios No. 153/11676/2019 de
fecha 11 de abril de 2019 y 153/12177/2020 con fecha del 26 de febrero de 2020, con
nimero de inscripcién en el Registro Nacional de Valores 0175-1.20-2019-016,
segin la misma fue actualizada con el nimero 0175-1.20-2020-017. La inscripcion
en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los
valores, la solvencia de la Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la
informacién, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en
contravencion de las leyes.

Los Titulos Opcionales de la presente Serie serin emitidos el dia 4 de marzo de
2020, en la Ciudad de México.

EMISOR DE LOS TiTULOS OPCIONALES

BBVA Bancomer, S.A., Institucién de Banca Multiple,
Grupo Financiero BBVA Bapegmer

/Poed'(ﬁAntonio Bernal Ajonso
Cargo: Apoder
g

Por: Edufirdo Francisco Mufioz Guzman
Cargo: Apoderado

1



ACEPTACION DEL REPRESENTANTE COMUN

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero

I //

Por: José Luig’lirfea Sauceda o
Elena Rfdriguez Moreno o
Al€jandra Tapia Jiménez o

José Daniel Hernandez Torres

Cargo: Apoderado




ACTA DE EMISION

BBVA BANCOMER, S.A., INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, GRUPQ FINANCIERO BBVA BANCOMER,
REPRESENTADA EN ESTE ACTO POR SUS
APODERADOS, LOS SENORES JOSE ANTONIQ BERNAL
ALONSO ¥ MANUEL ALEJANDRO MEZA PIZA, CON LA
COMPARECENCIA DE MONEX CASA DE BOLSA, S.A. DE
C.V., MONEX GRUPO FINANCIERO, EN SU CARACTER
DE REPRESENTANTE COMUN, REPRESENTADO POR
SU AFODERADO JUAN MANUEL LARA ESCOBAR,
OTORGA EN LA CIUDAD DE MEXICO, EL DiA (2 DE
ABRIL DE 2019, ANTE LA FE DEL LICENCIADO
CECILIO GONZALEZ MARQUEZ, NOTARIO PUBL]CO
NUMERO 151 DE LA CIUDAD DE MEXICO, SEGUN LA
MISMA FUE MODIFICADA MEDIANTE LA POLIZA N°
3674 DE FECHA 27 DE FEBRERO DE 2020, OTORGADA
ANTE LA FE DEL LIC. JOSE RAMON CLARK GUZMAN,
CORREDOR PUBLICO NUMERO 81 DE LA PLAZA DE LA
CIUDAD DE MEXICO, POR DECLARACIGN
UNILATERAL DE VOLUNTAD, LA EMISION DE
TITULOS OPCIONALES DE COMPRA O DE VENTA EN
EFECTIVO O EN ESPECIE, AMERICANOS O EUROPEOQS,
EN SU CASO, CON RENDIMIENTO LIMITADQ, CON O
SIN PORCENTAJE RETORNABLE DE LA PRIMA DE
EMISION, ¥ COLOCACIONES SUBSECUENTES,
REFERIDOS A DIVERSOS ACTIVOS SUBYACENTES,
DIVIDIDA HMASTA EN 1,500 SERIES DE EMISION
SUBSECUENTES, QUE SE SUJETAN A LAS SIGUIENTES:

CLAUSULAS
PRIMERA. Deliniciones.

Los términos que a continuacion se definen tendrin los siguientes
significados

Acciones: Significan los tilulos que representan parte del capital
social de una socicdad andnima y que se encuentran inscritos en el
RNV o titulos de crédito que representen dichas acciones,

Las Acciones que la Emisom podrd incluir como  Activos
Subyacentes, se encomtrarin previstas en ¢l Prospecto, en los
Avisos de Oferta, los Avisos con Fines Informativos y'o los Avisos
de Colocacion (los cuales forman parte integral del Prospecio) o en
cualguicr documento de difusion que autorice la Comisidn.

Acciones del SIC: Significan los titulos que representan parte del
capital social de una sociedad exirnjera o titulos de crédito que
representen dichas acciones y que se encuentren listados en los
Sistemas Internacionales de Cotizaciones.

Las Acciones del SIC que la Emisora podri incluir como Activos
Subyacentes, se¢ encontrarin previstas en ¢l Prospecto, en los
Avisos de Oferta, los Avisos con Fines Informativos y'o los Avisos
de Colocacion (los cuales forman pare integral del Prospecto) o en
cualguier documenio de difusion que autotice la Comision.

Acta de Emisin: Significa la presente declaracion unilateral de
voluntad para la emisidn de Titulos Opcionales que amparari cada
una de las distintas Series que se emitan de acuendo al Activo
Subyacente de gue se trate,

Actives Subyacentes: Significan las Acciones; grupos o Canastas
integrados por dos o mis de las mencionadas Acciones: o bien,
acciones, tilulos cquivalenies o similares 2 dstas o titulos
referenciados a Acciones del SIC, ETF's, asi como Indices.

Adicionalmente, podrin  ser  considerados  como  Activos
Subyacentes, los activos andloges o semejantes a Jos anterionnente
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citados que el Banco de México autorice mediante disposiciones de
canicter gencral

El listado de los Activos Subyacentes, incluyendo especiticamente
las denominaciones, claves de pizarm y demids infonmacion de
cada uno de los Activos Subyacentes, se encontrar previsto en of
Prospecto, en los Avisos de Oferta, los Avisos con Fines
Informativos y'o los Avisos de Colocacion (los cuales forman parte
integral del Prospecto}, en el DICI o en cualquier documento de
difusién gue autorice la Comtision a solicitud de ln Emisora; en ol
entendido que, la Emisors no podrl eliminar los  Activos
Subyacentes sobre los cuales se hayan emitido previamente Titulos
Opcionales.

Los Activos Subyacentes correspondientes a cada uma de fas Series
s¢ dardn a conocer en el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines
Informativos, en ¢t Aviso de Colocacion, en ¢l DICI y'o en ¢l
Titulo correspondiente a la Scrie de que se trate.

Aviso con Fines Informativos: Signilica cada aviso con fines
informativos  que publique la Emisom que incluya las
caracteristicas de los Tiulos Opcionales correspondicntes a la
Seric de que se trate, a listarse en la Bolsa de Valores sin que al
cfecto medie oferta piblica,

Aviso de Colocacidn: Significa cada aviso de celocacion con fines
informativos que publique la Emisora, segin corresponda, que
incluya las caracteristicas definitivas de los Titulos Opcionales
correspondientes o Ta Serie de que se trate que Heve a cabo Ta
Emisora.

Aviso de Oferta: Significa cadi aviso de ofcrta piblica o aviso de
oferta pablica restringida, segin corresponda, que incluya las
caracteristicas  de los  Titwdos  Opcionales a  ofrecet,
correspondientes a la Serie de que se trte que lleve a cabo fa
Emisora.

Bolsa de Valores @ Balsa: Significa I sociedad denominada Bolsa
Institucional de Valores, S.A, de C.V. (BIVA), la sociedad
denominada Bolsa Mexicana de Valores, S.AB. de C.V.{BMV) o
cualquicr otra bolsa de valores con concesion del Gobiemo Federal
otorgada en términos de la LMV,

La Bolsa de Valotes en la que se listen los Titulos Opcionales, se
encontrard especificada en fos en los Avisos de Olerta, los Avisos
con Fines Informativos y'o los Avisos de Colocacidn (los cuales
forman parte integral del Prospecto) o en cualquier documento de
difusion que autorice la Comision.

Canusta o Lista: Significa Acciones de dos o mds sociedades de
las mencionadas, de conformidad con lo seiialado en el articulo 66
de Ja LMV, a los que podn estar referenciada cada Serie de Titulos
Opcionales, mismos que se dardn a conocer en ¢l Aviso de Oferta,
Aviso con Fines Infonnativos (los cuales forman pane integral del
Prospecto) yio Aviso de Colocacion correspondientes a la Serie de
que s¢ lrate

CNBV ¢ Comisidn: Significa la Comision Nacional Bancaria y de
Valores,

Derechos de Jos Tenedores: Significa aquellos derechos que se
definicin para cada uma de las Series conforme a la cliusula
Decima Primera de la presente Acta de Emisidn,

Derechios de Pago, Derechos de Bjercicio, Derechos Especiales,
Derechos de Ejercicio con Valor Intrinseco: Tendrin el significado
que se describe en la clausula Decima Primera de la presente Acta
de Emision,

Dia Habil: Significa (i) los dias ¢n que las instituciones de crédito
no estén obligadas a cerrar sus puentas ni a suspender operaciones,



en ténninos de lis disposiciones de caractler general que, para tal
clecto, emita Ta CNBY, yio (i) cualyuier dia en gue operen los
mercados y bolsas e valores en las cuales coticen u operen los
Activos Suhyacentes de la Senie de que se iate, y'o (i) los dias en
que existan operaciones en [ moneda de emision y'o liquidacion
de la Serie de que se trile.

DICE: Signilica ¢l documento con informacton clave par [a
inversion conforme a lo determinado por las Disposiciones de
canicter general aplicables o Jas emisoras de valores y a otros
participantes del mercado de valores y gue contenga, entre olr
mlormacion, las  canicteristicas  definitivas de los Titulos
Opcionales correspondientes a B Serie de que se trte que Tleve a
cabo la Emisora

Dilares o USD: Signilica la moneda de curso legal de los Estados
Unidos de América.

Emisidn: Signifiea la emision de Titulos Opciomales que se llevaa
cabo a travds de la presente Acta de Cmision, gue podri colocarse
e vfurta publica, ofena piblica restringida o sin que al efeco
medie oferta piblica en distintas Series subsecuentes, cada una de
las cuales se considerard que forma parte de una misma emiston.

Emispra:  Significa.  BBVA  Bancomer,  Sociadud — Anonima,
Institwecion  de Banca  Multiple, Grupe Fmanciero  BBYA
Bancomer.

ETF’s; Significa exchange traded funds, que son instrumentos
financicros cuve objetivo pnmordial es replicir ¢l componamiento
de Acciones, Indices o un porafolio referido o Actives
Subyacentes gque se encuentren listados en ¢l SIC.

Los CT0s que la Cwisora podrd  incluir como  Activos
Subyacentes, se cncuntrasin previstos en el Prospecto, en el Aviso
de Oferta Pablica, en el Aviso con Fines Informativos y'o en el
Aviso de Colocacidn {los cuales [omnan parte integrml del
Prospecto) o en cuplguicr decumentn de difismin que autorice b
Comision,

Eurps: Signitica lr moneda de curso legal en fa Union Europea

Evento Extraordingrio: Significan los eventos que se describen en
la Clausula Décima Tercera de la presente Acta de Emision

Evento Refevante: Aquellos actos, liechos o acenlecimicnlos, de
cualguicr naturabesn que influyan o puedan influir en el precio del
Titulo Opeional

Fuctor o Factor “i™: Significa ¢l o los nameros positivos,
negativos, cero, [dmwlas y'o condiciones que serim deterninados
por la Emisom y publicados en ¢f DIC, en ¢l Avise de Oferta, en
¢l Aviso con Fines Infomiatives yo en ol Aviso de Colocacion de
los Titulos Opcionales de cada Seric o en los casos en que no
aplique se incluird “"No Aplica™ (N'A).

L.os Factores son valores que itervienen en la detenminacion y.o
ajuste de Ins Derechs de los Tenedores de los Tilos Opeionales

Factor Monetario: En su caso, significa un valor igua! al Tipo de
Cambio FIX o ¢l gue se determine conforme a lo que se indigue en
el DICL, ¢n el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Infonuativos
y'o en el Aviso de Colocacion de 1a Serie de Tilos Opcionales
correspondiente.

Fecha de Devechos o Fecha de Pago de Derechos: Signilica la o
las fechas en las cuiles, en su caso, ¢f Tenedor del Titulo Opeional
cobrard los Derechos de Pago  conferidos por la Serie
comespondicnle.
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En su caso, f1 o las Fechas de Derechos se indicarin en ¢l DICL, en
¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informatives y'o en ¢l
Aviso de Colocacion de Ja Seric de Titulos  Opetonales
correspondiente

Fecha de Ejercicio: Significa:

(1) En caso que Jos Titlos Opcionales tengan gjercicio tipo
curopeo, ¢l dlumeo dia del Plazo de Vigencia de cada Seric y si
dicho dia dejuru de ser habil, o] Dia Habil iunediato siguicate, y
(ii) En caso que los Titulos Opcionales tengan ejercicio tipo
amencano, los Dias Haibiles en los que se puedan ejercer los
derechos de cjercicio de los Titulos Opeionales, los cuales pedrin
ser Dias Habiles especificos o un periedo o lapso de tiempo,

La lecha o fechas se indicardn en ¢l DICI, en ¢l Aviso de Ofena,
en el Aviso con Fines Informatives y'o en ¢l Aviso de Colocacién
de la Serie de Titslos Opcionales commespondiente.

Fecha de Liguidacion de la Prima: Signihica ol Dia Habil que se
determine, posterior u Ja Techa en gue sea puesta en ciroulacion
cadit Serie, ki cual se indicard en ¢l DICE, en ol Aviso de Olenta, en
¢l Aviso con Fines Informativo: y/'o en ¢ Aviso de Colocacion de
Ly Serie Je Titules Opeionales correspondiente.

Fecha de Liguidacion de Ejercicio: Signilicy ¢l Dia Habil que se
determine en ¢ DICI, en ¢} Aviso de Olena, en el Aviso con Fines
Infonmtivos yo en ¢ Aviso de Colocacion de la Seric
correspondiente, posterior a aguel en que se gjerzan Jos Derechos
de Eiervicio olersados por los Titulos Opeiomales, conforme a ly
Cliusula Désima Quinga de Iy presente Acta de Fmision,

Fechy de Observacidn: Significa la o las fechas en fas cuales se
toanard <] Nivel de Mercado del o de los Actives Subyucentes pars
determinar ¢l Valor de Referencia de Observacion de los Titulos
Opcionales de 1a Serie de que se trate, segun se determine(n) en ol
DICI, en el Aviso de Oferta, en el Avizo con Fines Informativios
vio e el Aviso de Colocasion corespondiente

Fecha de Oferta o Fecha de Emisidua: sipmbica o} din que se
indica en ¢l DICL, en el Aviso de Olerta, cn el Avise con Fines
Informutivos y'o en ¢l Aviso de Colocacion de k& Serie de Titulos
Opcionales correspondiente, en gue se flevari a cabo una o varias
alenas publicas primarins de los Titutos Opcionales de dicha Serie
a través de la Bolsa.

fadeval: Siguifica § D Indeval Institucion para of Dopisibe e
Valures, S A de C V.

fudices: Significa un indicador del desempein del mereado
accionano en st conjuito, gae expresa un vidor en funcion de los
precivs de wna muestia balanceada, ponderada y representativa ded
total de Las acciones cotzadas en un mercade, ya sea regional o
global, Los indtces a considerar cotno Activos Subyacentes podrin
ser macionmales asi como los de mercados  intemacionales
reconocidos por la CNBV.

Los fndices que la Emisora podri incluir como  Actives
Subiyacentes, se cncontrarin previstos en ¢l Prospecto, en ¢ Aviso
de Oferta. en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en of Aviso de
Colocacion (los cuales forman parte integrl del Prospecto) o en
cualyuier documento de difusion gque autorice Ta Comision

Intermediario Colocador de oy Titnles Opcionales: Signilica la
sociedad denominada Casa de Bolsa BBVA Bancomwer, S.A. de
C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomwer, en su canbcter e
intermediatio colocador en las ofertas publicas primarins de los
Titulos Opcionales o cualguier otra casa de bolsa que actde en
dicho carieter,



LAV: Significa la Ley del Mercado de Valores, segin la misma
sea reformada de tiempo en tiempo.

Lote: Significa ¢l volumen minimo de Titulos Opcionales o
cjercerse que la Emisora determine en ¢l DICL, en ¢l Aviso de
Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de
Colocacion de la Serie de Titulos Opeionales de que se trate,

Mercado de Origen: Significan los mercados y bolsas de valores
en los que coticen o se publique informacion respecto de los
Activos Subyaccentes,

El mercado especifico de cada Active Subyacente serd establecido
en ¢l DICL en ¢l Aviso de Ofera, en el Aviso con Fines
Informatives y/o ¢l Aviso de Colocacion de la Serie de Titulos
Opcionales correspondicnte.

Multiplicador(es) “i": Significa el o los ndineros positivos,
negativos, cero, formulas y'o condiciones que serin determinados
por la Emisora y publicados ¢n ¢l DICI, en ¢l Aviso de Oferta, en
¢l Aviso con Fines Informativos y'o ¢l Aviso de Colocacion de los
Titulos Opcionales en cada Serie o en Jos casos en que no aplique

se incluird *No Aphca”™ (N/A).

Nivel de Mercado def o de los Activos Subyacentes: Scrd ¢l precio
al gue se realicen las operaciones de compra o de venla de los
Activos Subyacentes en ¢l Mercado de Origen donde coticen
dichos Activos Subyacentes.

Nivel de¢ Referencia del o de los Activas Subyacentes: Signilica ¢l
o los cilculos que considersn ¢l o fos Niveles de Mercado de los
Activos Subyacentes y los Factores Monctarios conforme a la o fas
formulas y'o condiciones que sc establezean en el DICI, en el
Aviso de Ofenta, en el Aviso con Fines Infonnativas y'o ¢l Aviso
de Colocucion de Jos Titulos Opeionales correspondienies a cada
Seric.

Nivel de Referencia del Titalo Opcional: Significa ¢l o los
cileulos que consideran ¢l o los Niveles de Mercado de los Activos
Subyacentes, los Niveles de Referencia de los Activos Subyacentes
y'o los Factores Monetarios conforme a la o las formulas y'o
condiciones que se establezean en ¢l DICI, en el Aviso de Oferta,
en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o ¢l Aviso de Colocacion de
los Tiwlos Opcionales correspondientes a cada Seric

Plazo de Vigencia de cada Serie: Significa o] plazo de vigencia
que se indique en ¢l Avise de Oferta, en ¢l DICL en el Aviso con
Fines Informatives y'o ¢l Aviso de Colocacion correspondiente a
cada Serie de Titulos Oprionales, sin que en caso alguno exceda
del Plazo de Vigencia de Ja Emision.

Plazo de Vigencia de la Emisién: Significa hasta 10 (dicz) aiios
contados a partir de la fecha de suscripeion de la presente Acta de
Emision.

Pesos: Significa la moneda de curso legal en México,

Porcentaje Miximo de Ejercicia: Significa ¢l limite porcentual
miximo de la diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio y
¢l Precio de Ejercicio respecto del Precio de Ejercicio en cada
Fecha de Ejercicio, segin se detennine en ¢l DICI, ca ¢l Aviso de
Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o ¢l Aviso de
Colocacion correspondiente,

Porcentaje Miiximo de Observacion: Signilica ¢l limite porcentual
miximo de la diferencia entre ¢l Valor de Referencia de
Observacion y ¢l Precio de Observacion respecto del Precio de
Observacion en cada Fecha de Observacion, segun se detenmine en
¢l DICI, en el Aviso de Ofenta, en ¢l Aviso con Fines Informativos
y'o ¢l Aviso de Colocacion correspondicnte.

15

Porcemtaje Minimo de Ejercicio: Significa el limite porcentual
minimo de la diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio y
el Precio de Ejercicio respecto del Precio de Ejercicio en cada
Fecha de Ejercicio, sepin se determine en ¢l DICL, en ¢l Aviso de
Oferta, en ¢l Avise con Fines Informativos yio el Aviso de
Colocacién comespondiente.

Porcentaje Minimo de Observaciin: Significa ¢l limite porcentual
minimo de la diferencia entre el Valor de Referencia de
Observacion y el Precio de Observacion respecte ded Precio de
Observacion en cada Fecha de Observacion, sepn se detennine en
¢l DICA, ¢n ¢l Aviso de Oferta, ¢n of Aviso con Fines Informativos
y/0 en ¢l Aviso de Colocaciin correspondiente.

Porcenmtaje Miximo del Valor Imtrinseco: Significa ¢l limite
porcentual del valor intrinseco calculado sobre ¢l Precio de
Ejercicio que se indica en ef DICI, ¢n el Aviso de Ofcerta, en «l
Aviso con Fines Informatives y/o en ¢l Aviso de Colocacion de los
Titulos Opcionales correspondicnte a cada Seric.

Porcentyje Retornable de la Prima de Emisidn: Signilica «l
porcentaje de la Prima de Emision que serd retornable en la Fecha
de Liguidacion de Ejercicio, conforme a lo indicado en el DICI, ¢n
¢l Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Infonmatives y/o en ¢l
Aviso de Colocacion correspondiente.

Precio o Precios de Ejercicio: Significa aquellos precios en
clectivo o fonmulas que determinarin el precio en efectivo, en
relacion con Jos cuales se detenminarin Jos Derechos de Ejercicio
de los Tenedores de los Titulos Opcionales.

Los Precios de Ejercicio seran los que se indiquen en ¢} DICI, en o
Aviso de Ofena, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l
Aviso de Colocacidn de [la Serie de Titulos Opcionales
comespondicate

Precio o Precios de Observacidn: Significa aquellos precios en
¢electivo o fonnulas que determinarin ¢l precio en clectivo, en
relacion con los cuales se determinanin y ajustarin los Derechos de
Pago de los Tenedores de los Titulos Opcionales.

Los Precios de Observacion serin los que se indiguen en ¢l DICI,
en el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en el
Aviso de Colocacion de la Sene de Titlos Opcionales
carrespondiente,

Precio de Mercado de los Tindos Opcionales: Significa el precio
al que se realicen lus operaciones de compra o de vema de los
Titulos Opcionales ¢en Ja Bolsa o en el mercado secundario
correspondiente.

Prima de Emisicn: Significa ¢l impone que pagarin Jos Tenedores
de Jos Titulos Opeionales a la Emisora, como contraprestacion por
¢l derecho que otorpan los citados Titulos Opeionales, de acuendo a
lo que se indique en el DICI, en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso
con Fines Informativos y/o en ¢l Aviso de Colocacion de la Serie
de Titulos Opcionales correspondicnte,

Prospecte: Significa cf documento que contiene la informacion
relacionada con la emisidn de los Titulos Opcionales,

Rango de Porcentaje Mdximo de Ejercicio: Significa ¢l rango en
el que oscilard el Porceniaje Maximo de Ejercicio que podri ser
entre 0.0% y 1,000% de acuerde a lo que se indique en ¢l DICL, en
¢l Aviso de Oferta, en el Avise con Fines Informativos y/o en ¢l
Aviso de Colocacion de Ta Seric de Tiwlos Opcionales
comrespondiente o en los casos en que no aplique se incluir “No
Aplica™ (N/A).

Rango de Porcentaje Maximo e Observacidn: Significa el rango
en ¢l que oscilara el Porcentaje Maximo de Observacion gque podri



ser entre (0.0% y 1,000% de acuerdo a lo que se indique en ¢l DIC),
en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Infonnativos y'o cn el
Aviso de Culocacion de fa Seric de Tilos Opciomales
correspondiente o en los casos en que no aplique se incluim “No
Aplica™ (N/A).

Rango de Porcemaje Minimo de Ejercicio: Signilica ¢l ranpo cn
¢l que oscilard ¢l Porcentaje Minimo de Ejercicio que podri ser
cotre 0.0% y -1,000% de acuerdo a lo que se indigue en el DICI, en
<l Avisu de Ofaita, en o Avisu con Fines Informativos y'o en el
Aviso de Colocacion de la Seric de Titulos Opcionales
comespondiente o en Jos casos en que no apligue se incluird “No
Aplica™ (N'A).

Rango de Porcentaje Minima de Observacion: Significa ¢l mango
en el que oscilird ¢l Porcentaje Minimo de Observacion que podr
ser entre 0.0% y -1,000% de acuerdo a lo gue se indigue en e
DICL, en ¢l Aviso de Oferta. ¢n ¢l Aviso con Fines Informativos
vio en el Aviso de Colocacion de ta Serie de Titulos Opeionales
correspondiente o en los casos en que no aplique s¢ incluim *No
Aplica™ (N'A).

Rango de Porcestuje Retornable de la Prima de Emision:
Significa el rango en ¢l que oscilard ¢l Porcentaje Retomable de
Prima dc Emision que podesd ser entre 0.0% y 1,000% de acucrdo a
lo que se indigue en ¢l DICI, en ¢l Aviso de Ofcita, en ol Avise
con Fines Informatives y'o en ¢l Aviso de Colecacion de la Serie
de Titwlos Opcionales correspondicnte o en los casos en que no
aplique se incluirt “No Aplica™ (N'A).

Rango de Preciv de Fjercicio: Signilica ol mngo en ¢l gue oscilam
¢l Precio de Ejercicio que podri ser entre 0% y 17003,000%0 del
Nivel de Mercado del Activo Subyacente al cierre de la Fecha de
Emisidn de cada Serie. El precio de ejericio cormespondicente a
cada Scric, s¢ especificard en el DICL, en ¢l Aviso de Ofenta, en ¢l
Aviso con Fines Informativos yo en ¢l Aviso de Colocacion
correspondiente

Rango de Prima de Emision: Significa ¢l imporie cotre (Bo y
FOMLOKw del Mavel de Mercado del Acuivo Subyvacenie al giemre
de fa Fecha de Emision de cada Sere La Pama de Cimision
correspondiente a cada Serie, se especificard en ¢l DICL, en o
Aviso de Oferta, en ¢l Avise con Fines Informativos y'o en ¢l
Aviso de Colocacion comespondicnte

Rango del Porcentafe Miiximo del Valor Intrinseco: Signilica ¢l
rungo en ol que oseilard el Pocentaje Maximo del Valor Intrinsecn
que podrd ser entre ¢l 0.0% y 10.000%, de acuerdo a lo que se
indique en o DICL en ¢! Aviso de Ofenta, en ol Aviso con Fines
Informativos y o en ¢l Aviso de Colocacion de la Sere de Tiulos
Opcionales correspondiente

Rendimiento Mdximo/Minime del Derecho *i*: Signilica <l
Monto Y0 porcentiye maximo minimo que en su caso pagart cada
Titulo Opeional en la o Yas Fechas de Observacion Fechas de
Ejercicio calculado sobre ¢ Precio de Observacion Precio de
Ejercicio. El Rendimiento miximominimo del Derecho i se
caleulart con base en los Derechos de lus  Tenedores
comespendientes a cada Serie y s¢ cspecificara en ¢l DICH, cn ¢l
Aviso de Olerta, en el Aviso con Fines [nformativos y'o en ¢l
Aviso de Colocacion cormespondiente

Rendimiento Mdaximo del Tienlo Opcional; Significa ¢l monto en
pesos y'o porcenlaje mdximo gue en su caso pagard cada Titulo
Opeional calculado sobre la Prima de Emision. El Rendimiento
Maximo def Titulo Opcional se caleulard con base ¢n los Derechos
de los Tenedores correspondicntes a cada Sene y se especificari en
¢l DICL, ¢n ¢l Avise de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos
ylo en el Aviso de Colocacion comespondicnte,

Represestante Conniin: Significa Monex Casa de Bolsa, S A, de
C.V., Monex Grupoe Financicro como represestante comun de s
totalidad de los Tenedores de los Titulos Opcionales al amparo de
todas las Series de la Emision, en términos y para los cfectos
previstos en b LMV y demits disposiciones legales aplicables, asi
como lo previsto en la presente Acta de Emision

RNV: Significa el Repistro Nacional de Valores mantenido por la
Comision

Serfes: Significan cada una de las distintas series gue integran la
presente Emision de Tuwlos Opcionales, las cuakes podein ser
puestas en circulaeion en fonma subseeuente

Tenedores de fos Titndos Opcionales o Tenedores: Signilica las
personas fisicas o manles, sicmpre que su régimen de inversion lo
permita, que scan propietarias de los Tillos Opcionales de esta
Emision en uma fecha detenninada durante ¢f Plazo de Vigencia de
cada Serie

Tipo de Cumbio FIX: En su caso, significa el tipo de cambip
detenminado por ¢l Banco de México pars solventar obhgaciones
denominadas en Delares, pagaderas en Mexico, segun se delina en
¢! DICY, en of Avice de Olerty, en ol Avizo con Fines Infermatives
y'e en el Aviso de Colocacion comespondiente a cada Scric

Titulo: Significa o} documento que la Emisora suseribird pam
representar Ja otalidad de los Tiwlos Opceionales que ampara cada
Serie, el cual se mantendrd en depasito con ¢l Indeval v en alguna
otr institecion par ¢l deposito de valoees autorizada en teominns
de la LMV

Tindos Opcionales: Signilica los titulos de erdédito emitidos con
buse en la preseste Acta de Emision, que sendn insenitas en el
RNV, oftecidos mediante olerta pablica, oferta pablica restringida
o sin que al efecto medic olerta pablica y seran susceptibles de
intermediacion en ¢l mereado de valores, que confieren a oz
Tenedores de dos Titalo: Opeionales. o camhio del paeo de Iy
Pama de Emision, ¢l dereeho de recibir de la Ennisora, en su caso,
lo que se detenmine conforme a los Derechos de los Tenedores pam
cada Seric.

Titwlos  Opcionales en  Circidacion:  Signilican  los  Titulos
Opcionales vigentes que la Emisora haya puesto en cirenlieion, en
oferta primania o en el mercado secundario.

Valor Consolidudo: Significa los montos gque se delenminen on
alguna o algumis Fechas de Observacion o Fechas de Ejecicio y
que podrin ser pagados en alguna Fechia o Fechas de Derechie o
Fechas de Liguidacion de Ejerticio, segin se defina en ¢l DICL, en
el Aviso de Olerta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l
Aviso de Colocacion contespoadiente a cada Serie.

Valor de Memoria: Sipnifica los montos que podrin ser pagados
en Fechas de Observacion o Fechas de Ejercicio, posteriores a fa
Fecha de Observacion o Fecha de Ejercicio en gue se detenminen,
segin se defina en el DICY, en ¢l Aviso de Ofena, en ¢l Aviso con
Fines Informativos ¥'o en ¢l Aviso de Colocacion correspondicnte
a cada Senie.

Valor de Referencia de Ejercicio: Significa ol o los calculos que
considerin ¢l o los Niveles de Mercado de los Activos Subyacentes
aplicables en Ja o las Fechas de Ejercicio comespondicntes,
conforme a la o las formulas o condiciones que se establezea cn
¢l DICL, en ¢l Aviso de Oferta, cn ¢l Aviso con Fines Informativos
yu ol Aviso de Colocacion comespondiente a cada Titulo
Opcional.

Valor de Referencia de Observackin: Significa el o los cileulos
que considerim ¢l o los Niveles de Mercado de los Activos
Subyacentes apheables en b o las Feehas de Observacion



correspondientes, confonne a la o las fnnulas y'o condiciones que
s¢ establezea en el DICI, en ¢l Aviso de Ofenta, en el Aviso con
Fines Infonmativos y'o el Aviso de Colocacion correspondicnte a
cadu Titulo Opcional,

Valor Intrinseco: Significa

(i) Para los Titulos Opcionales de compr, fa diferencia positiva
entre ¢l Vilor de Relerencia de Ejercicio y ¢l Precio de Ejercicio.

En ¢l calealo del valor intrinscco de los Titulos Opceionales de
compra ¢n la Fecha o Fechos de Ejercicio de la Serie
comespondiente, la diferencia entre el Valor de Referencia de
Ejercicio y el Precio de Ejercicio, no podri tener un valor superior
al Porcentaje Maxime del Valor Intrinseco calculado sobre el
Precio de Ejercicio.

(ii) Para los Titulos Opcionales de venta, es la diferencin positiva
entre ¢l Precio de Ejercicio y ¢l Valor de Referencia de Ejercicio.

En cl cilculo del Valor Intrinseco de los Titulos Opcionales de
venta en la Fecha o Fechas de Ejercicio de la Seric
correspondiente, la diferencia entre ¢l Precio de Ejercicio y el
Valor de Referencia de Ejercicio, no poded tener un valor superior
al Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco calculado sobre ¢l
Precio de Ejercicio,

Valor Ponderado: Seri la proporcion asignada a cada Activo
Subyacente que componga los Tiulos Opeionales de cada Serie
que ¢n suma debeni ser igual a 100% (cien por ciento). El Valor
Ponderado de cada Activo Subyacente que componga los Titulos
Opcionales serd mencionado en el DICL, en el Aviso de Olerta, ¢n
el Avise con Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion
correspondiente,

Los ténminos definidos tendrin igual significado en singular o
pluoral y se podrin usar indistimamente en mayisculas v
mindsculas, Referencias a (i} cualquier contrato, convenio,
documento o instremento incluye la referencia a dicho contrato,
convenio, documente o instrumento, segiin ¢l mismo  sea
modificado, ya sea tolal o parcialinente, adicionado o de cualquier
otra forma reformado en cualquier momento, y (ii) cualquicr ley,
nonma, circular o reglamento incluye las reformas a los mismos en
cualquier momento o a cualguier ley, norma, circular o reglamento
que los sustituyz.

SEGUNDA, Objuto social de 1a Emisora,

La Emisora tiene su domicilio social en Avenida Paseo de la
Refonna No. 580, Col Judrez, C.P. 06600, Ciudad de México y
tivne por abjeto lo siguicnte:

La prestacién del servicio de banca y erédilo en los téminos de la
Ley de Instituciones de Crédito y, en consecuencia, podri realizar
las operaciones y prestar los servicios bancarios en las modalidades
previstas en todas as fracciones a que se refiere ¢l articulo 46 de
dicha ley, mismas que a continuacion sc mencionan, de
confonmidad con ¢l anticulo 106 de la Ley de [nstituciones de
Cridito y las demis disposiciones legales y administrativas
aplicables y con apego a las sanas pricticas y a los usos bancarios
¥ mercantiles: L Recibir depositos bancarios de dinero: a) A la
vista; b) Retimbles en dias preestablecidos; ¢} De ahoro, y d) A
plazo o con previo aviso; [l Aceplar préstamos y criditos; 11,
Emitir bonos bancarios; [V. Emitir obligaciones subordinadas; V.
Constituir  depdsitos en instituciones de crédito y  entidades
financieras del exterior. VI Efectuar descuentos y  olorgar
préstamos o ceéditos; VI Expedir tajetas de crédito con base en
contratos de apentury de crédito en cuenta corriente; VIIE Asumir
obligaciones por cuenta de terceros, con base en créditos
concedidos, a través del olorgamiento de aceptaciones, endoso o
aval de tilulos de ceddito, asi como de la expedicion de cartas de

crédito; IX. Operar con valores en Jos términos de las disposiciones
de la Ley de Instituciones de Crédito y de la LMV; X, Promover la
organizacion y trnsformacion de toda clase de cmpresas o
socicdades mercamtiles y suscribir y conservar acciones o panes de
interés en las mismas, en los ténninos de Ia Ley de Instituciones de
Crédito; X1, Operar con docuinentos mercantiles por cuenta propia,
XIL Llevar a cabo por cuenta propia o de tereeros operaciones con
oro, plata y divisas, incluyenado reportos sobre estas Gitinsas; XTI1.
Prestar servicio de cajas de scguridad; XIV. Expedir cantas de
crédito previa recepeion de su importe, hacer efectivos créditos y
realizar pagos por cuenta de clientes; XV. Practicar las operaciones
de fidvicomiso a que se refiere B Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito, y llevar a cabo mandatos y comisiones. La
sociedad podrd celebrar operaciones consigo misma en el
cumplimiento de fideicomisos, mandatos o comisiones, cuando cl
Banco de Mdéxico lo autorice mediante disposiciones de cardcter
general, co las que se establezean  requisitos, 1énninos y
condiciones que promuevan que las operaciones de referencia se
tealicen en congruencia con las condiciones de mereado al tiempo
de su celebracion, asi como que se eviten conflictos de interés;
XVI. Recibir depdsitos en administricion o custodia, 0 en parantia
por cuenta de terceros, de titulos o valores y en general de
documentos mercantiles; XVII. Actuar como representante comsin
de los tenedores de titulos de crédito; XVEHIL Hacer servicio de caja
¥y tesoretia relativo a titulos de erédito, por cucnta de las emisoras;
XIX. Llevar la contabilidad y los libros de actas y de negistro de
sociedades y empresas; XX. Desempuiiar el cargo de albacea; XXI.
Desempeiiar Ia sindicatura o encargarse de la liquidacion judicial o
extrajudicial de negociaciones, establecimientos, concursos o
hereacias, XXII. Encarparse de hacer avaldos que tendrin la
misma fuerza probatoria que las leyes asignan a los hechos por
corredor piblico o perito; XXIII. Adguidr los bicnes mucbles e
inmucbles necesarios pam la realizacidn de su objeto y enajenarlos
cuando comresponda; XXIV. Celebrar contratos de amrendamiento
financicro y adquirr los bicnes que sean objeto de tales contratos.
XXV, Realizar operaciones  derivadas,  sujetindose  a  las
disposiciones técnicas y operativas que expida el Banco de
México, en las cuales se establezean las camcteristicas de dichas
operuciones, tales como tipos, plazos, contraparies, subyacentes,
garantias ¥ formas de hiquidacion; XXVI. Efectuar operciones de
factoraje financiero; XXVI bis. Emitir y poner en circulacion
cualquicr medio de pago que determine ¢l Banco de México,
sujetindose a las disposiciones técnicas y operativas que dste
expida, cn las cuales se establezean entre otras catacteristicas, los
relativas @ su uso, monto y vigencia, a fin de propiciar el uso de
diversos medios de pago; XXVIL Intervenir en b contratacion de
seguros para lo cual deberin cumplir con lo establecido en la Ley
General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros y en
las disposiciones de caricter general que de la misma cmanen, y
XXVIL Las anilogas o conexas que autorice la Sccretaria de
Hacienda y Crédito Publico, oyendo Ia opinién del Banco de
México y de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores. La
sociedad vnicamente podrd realizar aquellas operciones previstas
en ¢ articulo 46 de la Ley de Instituciones de Crédito, y que estén
expresamenic  contempladas  en  estos  estatutos, cualquier
modificacion a Jos estatwtos de la Emisora requeriid previa
aprobacion de la Comision Nacional Bancatia y de Valores en
términos de lo dispuesto por Jos anticulos 9o. (noveno) y 46 Bis de
Ia Ley de Instituciones de Cridito

TERCERA. Emision de los Titulos Opcionales! Cameteristicas de
los Titulos Opeionales

El Consejo de Administracion de la Emisora, aprobd en sesion
celebrada el dia 19 de julio de 2008, la emision de Titulos
Opcionalcs, por un plazo de un dia hasta 10 aiios, en ¢l entendido
de que en ningin case ¢l Plazo de Vigencia de los Serics excedn
del Plazo de Vigencia de la Emisién, por lo que en este acto emite
por declaracion unilateral de voluntad en la Ciudad de México, cn
fa fecha de firma de b presente Acta de Emision, Ta contidad de
hasta 500,000,000 (quinicntos millones) de Titulos Opeionales de



Compra o de Venta, en Electivo o en Especie, Americanos o
Furopeos, en su caso, con rendimiento limitado, con o sin
Porcentaje Retorable de la Prima de Emision. y con colocaciones
subseeuentes, referidos a diversos  Actives Subyacentes. La
Emisor podr poner en circulacion distintas Serivs cn cualquier
momente durinte el Plaro de Vigeneia de I Emision, cada Scrie
podra tener un ndmero varable de Titelos Opcionales, sin que ¢n
caso alguno el Plazo de Vigencia de las Series exceda del Plazo de
Vigencia de la Emision.

El valor de la Prima de Emision, el Porcentaje Maximo del Valor
Intrinseco, el Porcentaje Retornable de la Prima de Emision, ¢l o
los Precios de Ejercicio, el o los Factores, los Activos Subyacentes,
citre otros, part cada wna de las Serivs que se emitan, serin
detenminados el Dia Habid anteror a la fecha de su oferta y
aparccerdan en el Avise de Ofena, en ¢l Aviso con Fines
Informativos y'o ¢l Avisu de Coloeacion de fa Serie de Titulos
Opcionales correspondicnte

El namero minimo de Titlos Opcionales a ejercerse os de un Lote

CUARTA. Denominagion de 1o Emision.

La presente emision se denoming * Cmision de Tiwlos Opoionaies
de Compra o de Venta, en Eleetivo o en Especie, Americanos o
Europeos, ¢n su caso, con rendimiento limitado, con o sin
Porcentaje Retormable de Prima de Emision, dividida hasta en
1,500 (mil quinicntas) Series, a emilise en colocaciones
subsccuentes, referidos o diversos Activos  Subyacentes”, que
cotizarin en fa Bolsa con las claves de pizama que seran
determinadas por la Bolsa pama cada Seric, con antedordad a la
Fecha de Oferta y aparccerdn cn ¢l Aviso de Olerta, ¢n ¢l Aviso
con Fines Informativos yio el Aviso de Colocacion de In Sene de
Itulos Opcionales comespondicnte,

La citada denominacion pudsd ser modificada por reguerimicntos
del mercado gue detertine la Bolsa, Para efectuar ¢l ajuste en la
deneminacion do os Titulos Opdionales se deberd contar con Ta
previa autonzacian de la Emisom y del Representante Comun. sin
que al electo se requicrt consentimiento de la asamblea de los
Tenedotes de los Titulo: Opeionales,

Las emisiones de Titulos Opcionales podrin estar denominadas ¢n
Pesos o cualquier divisa, Pata electos de registro y colizacion en la
Bolsa, las cantidades que asi 1o requicrin, se expresarin en Pesos,
aplicando ¢ tipe de cambio que se defing en o] Aviso deDierta en
¢l Aviso con Fines Informativos y'o ¢l Aviso de Colocacion de |
Serie de Titulos Opeionales correspondiente.

En caso de que Ta denominacion de una determinada Seae sea en
Dolares v'o Eures, la Emisora liquidard dicha Serie, a wavds de
Indeval, en moneda nacional al tipo de cambio que para 1al efectn
se cstablezes en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines
Informatives y o ¢it ¢l Aviso de Colocacion, segun sva ] caso.

QUINTA Prima de Emicion.

Como contraprestacien por los Derechios de los Tenedores que
otorgan los Tiwlos Opcionales, Jus adguirentes en vlerta primana
se abligan a pagar a la Emisora por cada Tiulo Opcional que
adguieran, la Prima de Emision segun B Seric de que se trate,

El valor de la Prima de Emision par cada Serie se deteaminari ol
Dia Hibil anterior a ls Fecha de Ofenta y se daril a conocer en el
Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o cl Aviso
de Colocacion de la Serv comespondicente,

El pago de las Primas de Emision se deberd hacer en la Fecha de
Liquidacion de la Prima. Par las emisiones de Titwlos Opciomles
cuya hguidacion de la Prima de Emision se ¢specifique ¢n ot
moneda distinta a Pesos, dicha liquidacion s¢ realizard cn cl

doemicilio de Ja Emisor gue se establece on la Clausula Vigésima
Tercer de In presente Acta de Emision

SEXTA. Previo de Observacion ¥ Preciv de Ejercicio,

Los Tenedores de los Titslos Opcionales podrin gjercer los
Derechos de los Tenedores conleridos en los mismos, al o los
Precios de Observacion y Precios de Ejercicio segin L Seric a la
que pertenezean los Titulos Opeionales que adquicrm.

Cuando en Ia Fecha de Liguidacion de Ejercicio de los Titulos
Opcionales se deba cjercer liquidacion en especie, la Emisor
entregard o recibirl de Jos Tenedores, los Activos Subyacentes,
sein se defina en ¢f Aviso de Oferta, en ol Aviso con Fines
Inlormativos y o en ¢l Aviso de Colocacion correspondiente a cada
Serie

El o los Precios de Observacion v Precios de Ejercicio se darin a
conocer ¢n el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos

y'o en el Aviso de Colocacion de la Serie correspondiente.

SEPTIMA. Elcctos en los Activos Subyacentes.

En caso de gue el Macadu de Origen sustituya o modifiguc
substancialmente la metodologia de cileulo del Activo Subyacente,
se utilizari ¢l método o active sustiuto que al electo determine ¢l
Mercado de Orgen de que se trale y gue se asemgje cn mayor
medida a cada Activo Subyacente.

Al celecte, en caso de que T Emisora mantenga Titulos Opcionales
et Ciculacion seferenciados a tales Activos Subyacentes, deberd
de comunicar esta situacitn a ls CNBV, a travds de los medios que
ésta determine, ol Bolsa v a los Tenedores mediante el Sistema
Elcctionico de Envio y Dilusion de Inforsmacion ("SEDI™)
correspondiente, ¥ al Representante Comun ¢ Indeval por eserito o
a través de Jos medios que ésta determine, dentro de los 3 (tres)
Dias  Habiles sipuicntes a0 que tenga conocimicnto de dicha
SHuRcinn

Las actualizaciones que realive ¢f Mercado de Origen o la Bolsa,
respectn al nombre de identificacion, Ta serie, la clave 1SIN o
cualquicr medio de identilicado de Jos Activos Subyacentes, serl
intermado por la Bolsa al pablico inversionista, ¢n los términos
gue se eslablecen en su reglamento y'o manuales operativos
aplicables. La Emisora notificara a la CNBV, 1a Bolsa, a Indeval,
al Representante Comon v a los Tenedores por medio de Ta
actuahizacion amel del Prospecto

OCTAV A Fecha de Olet

a) El Intermediane Colocador de los Titulos Opcionales, Nevard a
cabo a través de la Bolsa, una o varias ofertas publicas primarias de
hasta L5300 (mil quinientas) Serics, que podrin comprender la
wialidad o parte de Jos Titules Opcionales que ampan csta
Emision ¢n la Fecha de Oferta

b} Tratindose de colocaciones sin que al efecto medie oferta
piblica, ¢ Imenmediariv Colocador de los Titulos Opcionales,
publicird ¢ Avisn con Fines Infunmativos en fa Fecha de Emision,
asi como en Ji fecha de listado y de registro en la Bolsa

¢) En caso de que no se cologque la totalidad de los Titlos
Opcionales durante las Feehas de Oferta, 1o Emisora se reserva ¢l
derecho de llevar a cabo posteniores colocaciones en el mercado
secundario, o través de I Bolsa,

NOVENA. Titulo.
a) Cada Serie de Titulos Opeionales de Ja presente Emision estari

represenitada por un Titule global que se emititd para su deposito
en Indeval o en alguna olm instilucion pam ol depdsito de valores



autorizada en ténninos de Ta LMV, Dicho Titlo se emitigt de
confonmidad con lo previsto en Ia LMV y demids disposiciones
legales aplicables.

b) Contra ¢l pago de la Prima de Emision, se hard ¢l traspaso de los
Titulos Opcionales mediante ¢f mecanismo de asignacion de tales
Titulos Opcionales, a la cuenta gue el intermediario financicro que
actie por cuenta del Tenedor de los Titulos Opeionales mantenga
con Indeval.

c) El Titule de cada Serie deberd ser firmado por la Emisora y por
¢l Representante Comun, a través de sus respectivos representantes
o apuderados.

DECIMA. Plazo de Vipencia, Fechas de Observacion, Fechiag de
Eicrcicio, Lugar y Fonma de Liquidacidn,

a} El Plazo de Vigencia de la presente Emision serd de hasta 10
(dicz) aiios contados o pantir de fa fecha de Ta suscripeion de la
presente Acta de Emision,

b) El Plazo de Vigencia de cada Serie se indicard en ¢l Tilo y en
el Aviso de Oferta, en ¢ Aviso con Fines Informativos y/o en ol
Aviso de Colocacion de la Serie correspondiente, sin que en
ningun case exceda del Plazo de Vigencia de la Emision.

¢} Los Tenedores de los Titulos Opeionales podrin obtener las
retribuciones y cjercer los derechios que estos confieren, en la
Fecha o Fechas de Derecho y/o en la Fecha o Fechas de
Liquidacién de Ejercicio.

d} Los Titwlos Opcionales se liquidarin a través de Indeval con
domicilio ubicade en Paseo de Ta Reforma Namero 255, Colonia
Cuauhtémoce, Cédigo Postal 06500, Ciudad de México, mediante
transferencia clectronica, o en cualquicr ot dircecion que Indeval
dé a conocer en ¢l caso de que cambiv su domicilio. En caso de que
la denominacion de una determinada Serie sea en Dolares yio
Euros, la Emisom liquidara dicha Serie, a través de Indeval, en
moneda naciona) al tipo de cambio que para tal efeclo se establezea
en ¢l Aviso de Oferta, ¢n ¢l Aviso con Fines Infonnativos y/o en ¢l
Avise de Colocacion, segin sea of caso

DECIMA PRIMERA. Derechos de los Tenedores,

a) Los Titulos Opcionales otorgarin derechos a sus Tenedores
que se deliniin conforme a los siguientes derechos:
(i) Derechos de Pago;
(ii)  Derechos de Ejercicio;
(iii)  Derechos Especiales,
(iv}  Derechos de Ejercicio con Valor Intrinseco, y;
{v)  Combinacion de los anteriores

Los Derechos de los Tenedores comrespondientes a cada Serie de
Titulos Opeionales s¢ darin a conocer en el Titulo, en ¢l Aviso de
Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en el Aviso de
Colocacion correspondiente ¥ de acuerdo a sus camcteristicas
especificas,

De forma entnciativa mas no limitativa los derechos se utilizorin
de la siguiente manera:

(i) Derechos de Pago. Se otorgan en las Fechas de
Observacion y se aplican en las Fechas de Derechos.
Los derechos de pago se podedn definir pam Titulos
Opeionales curopeos y americanos,

(ii)  Derechos de Ejercicio. Se aplican pats el gjercicio de
los Titulos Opcionales en cada Fecha de Ejercicio,
segan trate de un Tiwl Opcional curopeo o
americano.

(i)} Derechos Especiales. Son derechos complementarios
a los derechos de pago, derechos de ejercicio y
derechos de ejercicio con Valor Intrinseco.

(iv)  Derechos de Ejercicio con Valor Intrinseco. Se
utidizarin en la o las Fechas de Ejercicio cuyo pago se
determinari conforme al valor intrinseco del Titulo
Opcional.

Cuando cualquicra de las Techas mencionadas amerionnente en las
que se otorgue derechos a los Tenedores, deje de ser un Dia Habil,
los derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales deberin
aplicarse ¢l Dia Hibil inmediato siguiente, sin que esto signifique
un incumplimicnto por parte de la Emisora.

Los Titutos Opcionales podrin otorgar los siguientes Derechos:
Derechos de Pago
En las Fechas de Observacion:

El Tenedor del Titulo Opcional tendrd, en su caso, ¢l derecho de
obtencr en efectivo, por pare de la Emisora, en la Fecha o Fechas
de Derecho correspondiente, un monto caleulado conforme a lo
siguicnte:

1. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional
“en fa Fecha de Observacion” o “en todas las Fechas de
Observacion” o “en alguna Fecha de Observacion™ segin se
defina para cada Serie ¢s “menor” 0 “mavor” o “menor o igual”
o “muyor o igual” segin se defing pura cada Scrie al Precio de
Observacion multiplicado por el Factor *i”, la Emisora pagari:

(VO - (PO x Factor i)) x Factor i) + (PO x Factor i) + (PRPE x
Factor i)

Donde:

VO = Valor de Referencia de Observacion

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

La diferencia entre ¢1 Valor de Referencia de Observacion y el
Precio de Observacion no podm tener un valor “superior” o
“inferior” al Porcentaje “Mdxinte” o “Mininig" de Observacion
caleutado sobre el Precio de Observacidn,

2. 5i el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional
“en fla Fecha de Observacion” o “en todas las Fechas de
Observacién™ o “en alguna Fecha de Observacion” scgun s¢
defing para cada Serfe ¢s “menor” o “mavor” o “menor o igual™
o “mavor o igual” segtin se defina para cada Serie al Precio de
Observaeion  multiplicado por ¢l Factor i 3o “menor” o
"mavor” o “menor o fgual” o “mavor o igual™ al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor “i* scetn s¢ dofing para
cada Serie, la Emisora pagara:

((VO - (PO x Factor i)} x Factor i) + (PO x Faclor i} + (PRPE x
Factor i}

Bonde:

VO = Valor de Referencia de Observacion

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retomable de fa Prima de Emision

La diferencia entre el Valor de Referencia de Observacion y el
Precio de Observacion no podr tener un valor “superior” o
“inferior™ al Porcentaje “Maximo® o "Minimo ™ de¢ Observacion
calculado sobre ¢l Precio de Observacion.

3. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional
“en la Fecha de Observacion™ o “en fodas lus Feehas dv
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion” segim se




definag para cadu Seric ¢s "menor™ o “mayor” o “menor o igeal”
o “mavor o jgual” segiin se defina para cada Serie al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor ™, la Emisora pagari:

[(PO x TFactor i} + {PRPE x Factor i})

Donde:
PO = Precio de Obscrvacion
PRPE = Porcentaje Retomable de [a Prima de Emision

4. §i el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opeional
“en la Fecha de Obscrvacion™ o “en todas las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ scgin se defing
para cuda Seriv s “menor™ o “mavor™ o “menor o igual” o
“maver o ignal " segin se defing para cada Serie al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor “i" yio “menor” o
“mayvor™ o “menor o igual” o “mayor o igual” al Precio de
Ohservacion multiplicado por el Factor i scgin se defina para
cada Seric, la Emisor pagard

[(PO x Factor 1) + (PRPE x Fuctor i)}

Donde
PO~ Pievio de Oliserviseion
PRPE = Porcentiye Retomable de la Ponma de Emision

5. La Emisora pagara:

f(PO x Factor 1} + (PRPC x Tactor i}

Donde:

PO Piccio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retormable de Ja Prima de Emision

6 Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opeional

ot fa I u.lm de Observacion™ o en todas lus Fechas de
hservaciin™ a “en alewia Focle de Ohsorvaeian ™ womin s
defina para cada Serie es “menor” o “mavor ' a “menor g igual
n “mavor o igual” segin se dofing para cada Scrie al Precio de
Observacion muliplicado por ¢f Factor 17 no se tendri derecho a
recibir ningin page wlicional con respecto ¢ las “Fechas de
Observacion”™ yio “Fechas de Ejercicio™ segiin se defing para
cada Seric posteriores.

7 Si el Valor deReferencia de Observircion del Titulo Qpcionl
“en fa Fecha de Observacion ' o “en todas laz Fechas de
Observacion™ o “en alguna Feeha de Observacion™ segtin s¢
defina para cada Scric os “menor” o maver o menor o @l

0 “maver o fgual” scgnn se defing parva cada Seeie al Precio de
Observacion multiplicado por el Factor i vo “menor™ o
“mavor” o “menor o gl o Cmavor o dgual” al Precio de
Observacion multiplicade por el Factor i seghin se defing para
cuda Seric no se tendrd derecho a reeibir ningdn pago adicional
con respectoy a fas “Fechas de Observacion” vio “Fechas de
Fjercicio” sestin se dufing para cadu Serie postieniones

§. 8i ¢l Valor de Referencia de Obsenacidn del Titulo Opcional

cnt e Focha de Obsorvaciin™ o en wwdus las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ segin se
defing para cada Serie ¢s "mener” o “mavor” o “menor o igual”
o “mavor o igam! “ al Precio de Observacion multiplicado por ¢l
Factar “i* segin se dofing para cada Scr:'r. la Emisory guardai cn
“Falor Consolidado del Derecho [ 17 0 "Valor de Memoria de
Devecho [ 17 o siguicnte:

[(PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Donde:

PO = Precio de Observacion

PRIPL = PPorcentae Retornable de la Prima de Cmision

El Valor de Memonia del Derecho [ ] solo podra ser pagado una
vez, y serd en la primers fecha de Observacion o Ejercicio en que
secumpla la condicion de pago.

Pago del Valor Consolidado del {de los) Derechofs) [ 1 ]
La Cmisora pagard el Vator Consolidado del {de les) Derecho(s) [ ]

[}
Paga del Valor de Memoria del (de los) Derecho(s){ ][]

Si ¢l Valor de Relerencia de "Observacidn™ o “Ejercicio™ del
Tiwlo Opcional “vn fa Fecha ™ de “Observacion™ o “Efercicio™ o
“en dodis dus Fechas de Observacion™ o “en alpuna Fecha de
Observacion”™ segin so defing para cada Seric cs “ntenor™ o
“mavor” o “menor o dgnalt o “mayor o fgnal’ al Precio de
“Observacion”™ o “Efercicio™ multiplicade por ¢l Factor “i™ segtin
s¢ defina para cada Serie, la Emisora pagara ¢l Valor de Memoria
del {de bos) Derecho(s) [ 1] ]

9. 5i el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional
“en la Fecha de Olservacion™ o “en todas las Fechas dve
Otservacion™ o “en algma Fecha de Observacion™ segtin se
defina para cada Serie s “menor™ 0 “mavor” o “menor o fgual”
o “mavor o igeal " segan se defing para cada Serie al Precio de
Observacion multiplicade por ol Factor ™" wo “menor” o
“mavor” o “menor o dewal” o Umaver o igeal” al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor 1™ segen sc defing para
cuda Serie, la Emisora puardari en “Valor Consolidado del
Derecha | |7 o “Valor de Memoria det Derecho |17 1o siguiente:

[(PO x Factor i) = (PRPE x Facwor ij]

Donde:
PO = Precio de Observacidn
PRPE = Porcentaje Retormable de la Pima de Enision

El Valor de Memoria del Derechto [ ] solo podr ser pagado una
vir, v scrt on Ja prmceas focha de Obarvacion o Tiuicivio vib e
se cumpla la condicion de pago

Pago del Valor Consolidado del (de los) Derechos) [ 11 ]
Ly Emisora pagard ¢l Valor Consolidado del (de Jos) Dereclo(s) [ ]
{1

Pago del Valor de Memorta del (de los) Derecho(s) [ 11 ]

Si ¢l Valor de Referencia de “Obsenvacidn” o “Ejercieio™ del
Titulo Opcional “vn fu Fecha™ de "Observacion” o “Fjercicio™ o
en fodus las Fechas de Observacion o en alguna Fecha e
Chservacion ™ seein seodefing para cada Seric vs “menor” o
“mavor™ o “menor o dgual” o “mavor o fguad” @ Precio de
“Observacion” o “Lercicio™ madtiplicado por ¢l Factor i segen
se dvfing para cada Seric, la Emisory pezant o Valor de Memoma

del (de los)y Derecho(s) [ ][ 1

10 8i el Valor de Referencia de Observacion del Titule Opeional
“vit la Fecha de Obscrvacion™ o “on wodas fus Fechas de
Olservacion™ o “en algune Fecha de Ohservacian™ segin s
defina para cada Serie s “menor” o “maver” ¢ "menor o igual
o “mavor o fgual” al Precio de Observacion multiplicado por ¢l
Factor """ segun s¢ dofinms para cadde Serie, la Emisora guardard en
“Falor Consofidudo el Derecho [ ]" o “Valor de Memorvia de
Dervecho f ] Lo siguienle

[¢PO x Factor i} + (PRPE x Faclor i)]
Donde:

PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcemtaje Retomable de la Prima de Emision



El Valor de Memoria del Derecho [ ] sélo podrd ser pagado una
vez, y serd en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que
se cumpla la condicion de pago.

Pago del Valor Consolidade del (de Tos) Derechofs) [ 1] ]
La Emisora pagard ¢l Valor Consolidado del (de los) Derecho(s) [ ]

[l
Pago del Valor de Memoria del (de los) Derecho(s) [ ][]

Si el Valor de Referencia de “Observacion™ o “Ejercicio™ del
Titulo Opeional “en la Fecha™ de "Observacion” o *Efercicio™ o
“en todus las Fechas de Observacion™ o “en alguna Fecha de
Observacion™ segin se define para cada Scrie ¢s “menor” o
“maver” o “menor o igual” o “mayor o igual” al Precio de
“Observacin™ o " Efercicio” multiplicado por ¢l Factor “i" scgimn
se dofing para cada Serie y/o “menor™ o “mavor™ o “menor o
igual” o “mavor o igual” al Prcio de “Observacion” o
"Ejercicio” segtin se defing para cada Serie multiplicado por ¢l
Factor *i", la Emisora pagard ¢l Valor de Memotia del (de los)
Derecho(s)[1[ ]

11. Si ¢l Valor de Referencia de Ohservacion del Titule Opeional
“en la Fecha de Observacion” o “en todas las Fechas de
Observacion” o “en alguna Fecha de Observacion™ segim sc
defing para cada Serie s "menor™ o “mayer” v “menor o igual”
o “mavor o igual” segin se defina pare cada Sevie al Precio de
Observacion multiplicade por ¢f Factor “i" yio “menor” o
“mavor™ o “mcnor o igual” o “mavor o fgnal” al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor “i™ segiin s defing para
cada Serie, Ta Emisora guardard en “Valor Conselidado del
Derecho [ [" o “Valor de Memuria def Derecho { ] lo siguiente:

{(PO x Factor i} + (PRPE x Factor i)]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de 1a Prima de Emision

El Valor de Memoria del Derecho [ ] sélo podrd ser pagado una
vez, y serll en la prisera fecha de Observacion o Ejercicio en que
s¢ cumpla la condicion de pago.

Pago del Valor Consolidado del (de los) Dereche(s) [ ][]
La Emisora pagard ¢l Valor Consolidado del (de Tos) Derecho(s) [ ]

L]
Pago del Valor de Memoria def (de los) Derecliofs) [ ][]

Si ¢l Valor de Referencia de “Observacion™ o “Ejercicia” del
Titulo Opeional “en la Fecha ™ de “Observacion™ o “Ejercicio” o
“en todas las Fechas de Observacion™ o “en alguna Fechu de
Observacion™ segin se defina para cada Serie ¢s “menor™ o
“mavor™ 6 “menor o igual” o “mavor o jgual” al Precio de
"Ohservacion " o “Ejercicie” multiplicado por ¢l Factor *i" segrmn
se defina para cada Scrie yo “mcnor” o “mayvor”™ o “menor o
ignal” o “muvor o igual” al Precio de “Obscrvacion™ o
“Efercicio™ segin se defing para cada Serie multiplicado por ¢l
Factor i, la Emisora pagara el Valor de¢ Memoria del (de Jos)
Derecho(s)[ ][]

12. Si ¢l Valor d¢ Refereacia de Observacion [ ] del Titulo
Opcional “en lo Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Observacion™ o “en algnna Fecha de Observacion™ sogin se
defing para cada Serie vs “menor™ 0 "mayer” o “mesnor o ignal”
o “mavor o igual"” segin se defing para cada Serie al Precio de
Observacion multiplicado por el Factor “i™, la Emisora pagar;

((VO[]- (PO x Factor i)) x Factor i) + {PO x Factor i) + {PRPE x
Factor i)

Dondle:

VO [ ] = Valor de Referencia de Observacidn { ][ }
PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Observacion [ ] y ¢f
Precio de Observacion no podm tener un valor “superior” o
“inferior™ al Porcentaje “Mdximo™ o “Minimo™ de¢ Observacion
caleulado sobre ¢l Precio de Observacion,

13. 5i ¢l Valor de Referencia de Observacion [ ] del Titulo
Opcional “en la Fecha de Obscrvacion™ o “en todus lus Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion " segtin se
defina para cada Serie cs “menor™ o "mavor” o “menor o ignal "
o “mavor o igual” segin se defina para cada Serie al Precio de
Obscrvacién multiplicado por ¢ Factor *i" 370 si ¢l Valor de
Referencia de Observacion [ ] del Tillo Opeienal “en la Fecha de
Observacion™ o “en todas las Fechas de Observacion™ o “en
alguna Fecha de Observacidn ™ segin se defina para cada Seric es
“menor” o “mayor” o “menor o igual” o “maver o igual” al
Precio de Observacion mulliplicado por ¢l Factor “i" segin se
defing para cada Serie, la Emisora pagard;

((VO [} - (PO x Factor i)) x Factor i) + (PO x Factor i) + (PRPE x
Factor i)

Donde:

VO[ ] = Valor de Referencia de Observacion{ ][ ]

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retomable de $a Prima de Emision

La diferencia entre of Valor de Referencia de Observacion y el
Precio de Observacion no podri tener un valor “superior” o
“inferior™ al Porcentaje “Mdximo™ o “Minimo™ de Observacidn
calculado sobre el Precio de Observacion,

t4. Si el Valor de Referencia de Observacion [ ] del Titulo
Opcional “en la Fecha de Observacion™ o “en todas fas Fechas de
Observacién™ o “en algung Fecha de Observacion™ segin s¢
defina para cada Sevie s “menor” o “meayor™ o “menor o ignal”
o “mavor o ignal” segn se defing para cada Serie al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor *i, la Emisora pagari:

[{PO x Factor i) + {PRPE x Factor i)]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de fa Prima de Emision

I5. Si el Valor de Referencia de Observacion [ ] del Tiwlo
Opcional “en la Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Obscrvacion™ o “cn afguna Fecha de Observacion™ segin se
dufing para cady Serie es "menor” o “mavor™ ¢ “menor o igual”
o “mavor o ignal” segin se defina para cada Serie al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor “i" 3/ si el Valor de
Refereneia de Observacion [ ] del Titulo Opcional “en la Fecha de
Observacion™ o “en todas las Fechas de Observacion™ o “en
algtina Fecha de Observacion” segim se defina para cadu Serie cs
“menor” o “mavor™ o “menor o igual” o "mavor o igual” al
Precio de Observacion multiplicado por ¢l Factor “i” scgim se
defina pura cady Serie, 1a Emisora pagari:

{{PO x Factor i} + (PRPE x Factor i)]

Donde:

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

16. La Emisor pagara:

{N'n x PO x Factor i)



Donde-

N= Numero de Fechas de Observacion en Jus cuales ol Valor de
Referencia de Observacion del Titulo Opcional o8 “menor™ o
“mavor” o “menor o igual” o “maver o igial”, segan se defing
para cadu Serie, al Precio de Observacion muliplicado por el
Factor *i™* yio “menor™ 0 "mayor" o “menor o igual” 0 “nuavor e
igual ", scgtn s defing para cada Scrie, al Precio de Observacion
multiplicado por ¢l Factor *§™

n= aumero de Fechas de Observacion

PO = Precio de Observacion

Las descripeiones anteriores se podein repetie las veces que sea
necesario o no usarse para describir los Derechos de Pago
correspondienies a cada Serie

Derechos de Ejereicio
En las Fechas de Ciercicio:

El Tenedor del Titule Opcional tendrd, ¢n su caso, ¢l derecho de
obtener en efectivo, por parte de la Emisor, en ln Fecha de
Liguidacion de Ejercicio comespondiente, un monto caleulado
confonne o bo siguiente:

1. Si ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeional, “cn
la” 0 “en algina™ segin so defing para cada Seric Fecha de
Cjercicio ¢s “menor™ o “mavor™ o “menor o igral” o “mavor o
igual” segim se define pare cada Seric al Precio de Ejercicio
multipheade por el Factor =i, la Enusor pagara

((VC - (PE x Factor i}) x Factor i) + {PE x Factor 1) + (PRPE x
Factor i)

Donde:

VE = Valor de Relurencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio

PRPI = Poscentaje Retamuble do b Prma de Dinisidn

La diferencia entre ol Valor de Referencin de Fjercicio y ¢l Precio
de Ejercicio no podrl ener un valor “superior o inforior” al
Porcentaje “Miiximo " o “Minimo ™ de Ejervicio caleulado sobre ¢l
Precio de Ejervicio,

2. Si ef Valor de Referencia de Ejercicio del Tiwlo Opcional, “en
fa” o Yen alguma” segim se defing para cody Serie Fecha de
Ejercicio vs “menor” o “maver” o “menor o igual T o Cmavor o
ignal ™ segtn se define para cada Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor “i” v/o "menor o “mavor o “menor o
igual” o “mavor o igual” al Precio de Ejercicio muluplicado por ol
Factor i segtin se defing para cada Sevie. la Emisor pagari

((VE  (PE x Factor i}) x Factlor i) + (PE x Factor i) + (PRPE x
Factor i)

Nonde

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE ~ Precio de Ejercicio

PRPE - Porcentyye Retornabile de a Prima de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio y ¢l Precio
de Ejercicin no podrd tener un valor “superior o “inferior” al

Parcentaje “Maximo ™ o "Winimo™ de Ejercicio calculado sobre ¢l
Precio de Ejercicio

3. Si ¢l Valor de Referencia de Ejercicio det Titulo Opeional, “en
fa” o “en alguna™ segun s¢ dofing para cada Serie Fecha de
Ejercicio es “menor™ o “mavor™ o “menor o igual” 0 “nuyor o
igual” sogim se defina para cada Serie al Precio de Ejervicio
multiplicado por ¢l Facter *1”, la Cmisora pagara

[(PE x Factori) + (PRPE x Factor i)]

Donde:
PE = Precio de Cjercicio
PRPE = Porcentayje Retomable de Ia Prima de Emiston

4. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeional, “en
{a” o “en alguna” semin se defina para cada Serie Fecha de
Ejercicio vs “menor”™ o “mavor” o “menor o {pual” o Cmavor o
igual” segun se dofing pava cada Seric 3 Precio de Ejercicio
multiplicadoe por ¢f Factor i yv/'o “menor™ o “maver™ o “menor o
fguald ™ o “maver o fgual” al Precio de Ejercicio muhiplicado por ¢l
Factor i seein 5o defing para cada Seviv, lo Emisora pagari:

[(PE x Factor t) = {(PRPE x Factor i}]

Donde
PE = Precn de Ejercicio
PRPL © Porcemaje Retomable de la Prma de Emision

5. La Emisora pagara
[{PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 1))

Donde;
PE = Preciode Fjerivin
PRPE = Porcentaje Retomiable de la Prima de Emision

6. Si el Valor de Relerencia de Ejercicio [ ] del Titulo Opeional,
“cit da " w Com alguena” segin se dofing para cada Sevie Fecha de
Cjurcicio o “menor o suvor o Cmenor o igual o Cmavor o
fonel” segim se defing pava cada Serie al Precio de Ejericio
multiplicado por ¢l Factor =", 1y Fmisor pagani:

{{VE[] (PE x Factot i}) x Factor i} = (PE x Factor i) + (PRPE x
Factor i}

Duonde

VE{ ] Valor de Referencia de Cjericio [ ][ |

PL = Precio de Ljercicio

PRPL = Porcentaye Retormable de la Prima de Ginisicn

La diferencia entse ¢} Valor de Referencia de Ejerciciv [ ] y ¢
Precio de Ejescicio no podrd woer un valor “superior” o
‘inferior” al Porcentayje “AMximo ™ o “Minimo” de Ejercicio
caleuladp sobre o Precie de Bjercicte

7. Si ¢l Valor de Relerencia de Ejercicio [ ] del Tiwle Opcional,
“enla o Ven algng segun se defing para cada Serie Fecha de
Ejercicio s “menor” o “maver” o “menor o igual” o “mavor o
fgnal ™ segun se defina pava cada Servie al Precio de Fjercicio
multiplicade por ¢l Factor =i yo st el Valor de Referencia de
Ejercicio [ ] del Titwlo Opeional, “ent fa ™ o “ent algena ™ seenin se
dufing pura cada Serie Fecha de Ejercicio o “menor " o “mayor

o “menor o igual” o “mavor o jgual” al Precio de Ejercicio
multiplicade por ¢l Factor “i” segin se dvfing para cada Serie, Ta
Emisora pagarsl

(VL[] (PEx Factornj) x Tactor 1) + (PC x Factor i) + (PRPE x
Factor i)

Dunde

VL[] = Valor de Referencia de Ejercicio [ ][]

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de y Prima de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Ejervicio [ ] y ¢l
Precio de Ejercicio no podrd tener un valor “superior” o
“inferior” al Porcentaje “Miximo " o “Mitime" de Ejercicio
calculado sobie ¢l Precie de Ejurcicio,



8. 5i ¢l Valor de Referencia de Ejercicio [ ] del Tiwlo Opcional,
“ent la" 0 “en alguna” segin se defing para cada Serie Fecha de
Ejercicio ¢s “menor™ o “mavor™ o “menor o ignal” 0 “mavor o
igual”™ scgtin se defing para cada Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor *3* o si ¢ Valor de Referencia de
Efercicio [ ] del Titulo Opcional, “en fa™ o “en alguna™ sewin se
defina para cada Seric Fecha de Ejercicio es “menor™ o “mavor”
o “menor o fgual” o “mayver o igual” al Precio de Ejercicio
muhtiplicado por ¢l Faclor i segiin se defina para cudua Serie, la
Emisora pagari

[(PE x Factor i) + {PRPE x Factor i)]

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emisidn

9. Si el Valor de Referencia de Ejercicio [ ] del Tiulo Opcional,
“en la” o "en alguna”™, segin se defina para cada Serie, Fecha de
Ejercicio es “menor” o "maver” o “menor o ignal” o “mavor o
igueal” segim se defina para cada Seric al Precio de Ejercicio
muttiplicado por ¢l Factor i, la Emisora pagar:

[(PE x Factor i) + {PRPE x Factor i)]

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Las descripciones anteriores se podrin repetir las veces que sea
necesario 0 no usarse pam describir los Derechos de Ejercicio
comespondicntes a cada Serie.

Derechos cspeciales

Aplicarin en los Derechos de los Tenedores segin se especifique
para cadu Serie en ¢l Aviso de Oferta correspondiente.

1. El Titulo Opcional pagard el “muiximo "™ o “minimo ™ segiin sc
defing para cada Serie entre: Derechos de los Tenedores definidos
en cada Seriv

2. 8i la suma de Derechos de Jos Tenedores obtenidos por el Titulo
Opcional en las Fechas de Observacion son “mayorcs™ o
“menores” segn sc defing para cada Serie a;

[(PE x Factor i) + (PRPE x Factor i}]

La Emisora pagani ¢l resultado que corresponda de aplicar In
siguiente formula:

[{PE x Factor i) + {PRPE x Facior i)}

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retomable de la Primna de Emision

Las descripciones anteriotes se podrin repetic fas veces que sea
necesario o no usarse para describir los Derechos de los Tenedores
correspondientes a cada Serie.

Derechos de Ejercicio con Valor Intrinscco
1. Existe Valor Intrinseco

Cuando en la Fecha o Fechas de Ejercicio exista Valor Intrinseco,
¢l Tenedor del Titulo Opeional, tendrl unicamente ¢l derecho de
obtener en efectivo, por parte de [y Emisora, un monto caleulado,
segin sea aplicable par cada Serie, conforme a los siguientes
INCISOS;

1. Mientras of Valor de Relerencia de Ejercicio del Tiwlo Opcional
sen “menor” o Vigual o menor” segrin se defing para cada Serie al
Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor *i”, la Emisom
tealizard un page en electivo igual al resuliado de muliiplicar ¢l
Multiplicador “1” por ¢l Valor Intrinseco del Titulo Opcional, de la
Serie correspondiente, mas el resultado de multiplicar ¢l Precio de
Ejercicio por ¢l Factor “t", mids el Porcentaje Retormable de la
Prma de Emisién. El Valor Intrinseco no podri tener un valor
superior al Porcentaje Miximo del Valor Intrinseco calculado
sobre ol Precio de Ejercicio.

2. Mientras ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeional
sea “maver” o “igual o mayor" scgiin s¢ dofing para cada Serie al
Precio de Ejewcicio muhiplicado por ¢ Factor i, la Emisora
reabizard un page en electivo igual al resultado de multiplicar «f
Multipticador *i" por el Valor Intrinseco del Titlo Opcional, de la
Serie correspondiente, mas ¢l resultado de multiplicar ¢l Precio de
Ejercicio por ¢ Factor “i", mis el Porcentaje Retomable de Ta
Prima de Emision. El Valor Intrinscco no podrd tener un valor
superior al Porcemtaje Maxime del Vator Intrinseco calculado
sobre ¢l Precio de Ejercicio.

1. No existe Valor Intrinsceo

Cuando en Ia Fecha o Fechas de Ejercicio no exista Valor
Intrinseeo, el Tenedor del Titulo Opcional, tendrd tnicamente ¢l
derecho de obtener en efectivo, por parte de la Emisora, un monto
calculado, segin sea aplicable parz cada Serie, aplicables conforme
a los siguientes incisos:

1. Mientras el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeional
sea “maver” o “igual o mavor” segin se defing para cada Seric al
Precio de Ejercicio multiplicade por ¢l Factor i, {a Emisota
realizard un pago en efectivo igual al Porcentaje Retormable de la
Prima de Emision mis ¢l resultado de muliiplicar ¢l Precio de
Ejercicio por el Factor ",

2, Mientras ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeiomal
sea “menor” o “igual o menor” segiin se defina para cada Scric al
Precio de Ejercicio multiplicado por ¢l Factor “i”, la Emisom
realizard un pago en efectivo igual a (a) la suma del Porcentaje
Retomable de la Prima de Emision y ¢l resultado de multiplicar ef
Multiplicador i por ¢l resultado de (b) dividir la diferencia del
Valor de Referencia de Ejercicie y el Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Faclor *§; entre el Precio de Ejericio
multiplicado por ¢l Factor “i*, mis (¢) ¢l resultado de multiplicar ¢l
Precio de Ejercicio por of Factor 3™,

3. Mienuas el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional
sea “menor” o Vignal o menor™ segin se defing para cada Serie al
Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor *9™, la Emisora
realizard un pago en efectivo igual al Poreentaje Retomable de la
Prima de Emisién mis ¢l resultado de multiplicar ¢l Precio de

Ejercicio por el Factor i,

4. Mientras ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeional
s¢a “mavor” o Vigual o mayor " segin se defina para cada Serie al
Precio de Ejercicio multiplicado por ¢l Factor “i”, la Emisora
realizard un pago en efectivo igual a (a) Iy suma del Porcentaje
Retormable de la Prima de Emisicn y ¢ resultade de multiplicar el
Multiplicador “i" por ¢l resuttado de (b) dividir la diferencia del
Precio de Ejercicio multiplicado por ¢l Factor “i™ y el Valor de
Referencia de Ejercicio entre ¢l Precio de Ejercicio inultiplicado
por ¢k Factor =i", mas (c) ¢l resultado de muliiplicar ¢ Precio de
Ejercicio por el Factor i

a) La incorporacién de las modalidades descritas en la presente
Acta de Emision no requerird de la awtorizacion de la Asamblea de
Tenedores, siempre y cuando ne se afecten adversamente los
derechos de los Tenedores de las Series vigentes.



b) La cantidad minima de Titulos Opcionales que los Tenedores de
los Titulos Opeionales podrin cjercer es de wn Eote

¢) Una vez que los Tenedores de los Titulos Opeionales instruyan
al imennedirio financicry que aclie por su cuenta gue cjerza los
derechos  que conficren los  Tiwlos  Opeionales, vy dicho
intermediario financicro lo notifique a Indeval y a fa Bolsa, Ia
instruccion de los Tenedores de los Titslos Opcionales  se
considerarl  irmevocable y no podid medificarse  tolal o
parcialmente.

d} La Emisora podnt incluir Derechios de los Tenedores adicionales
# los establecidos en In presente Acta de Emision, mismos que se
divulgarin en el Prospecto, en e Aviso de Olerta, en ¢l Aviso con
Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion correspondicnte
o cn cualyuicr documento de difusion que autorice Ia Comision,
Los Derechos de Jos Tenedores comrespondientes i cada una de las
Series, se darfin a conacer en el Avise de Oferta, en ¢l Aviso con
Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de Celocacion correspondicnte
v ¢n el Tilalo commespondiente a L Serie de que se trate

DECIMA SEGUNDA. Ejereicio de Berechos Comporatives v
Parimoniales

Los Tiwlos Opcionales no otorgan derechos compomtivos de
propicdikl o parimoniales sobre los Activos Subyacentes, La
Emisor ne estard obligada a gjercer fos derechos pattimoniales o
corporativos que confieren Jos Activos Subyacentes que haya
adquiride pam fines de cobertur y no tendrd responsabilidad
alzuna respecto de b (onna en gque los cjerza o deje de hacerlo,

No obstante lo anterior, los ajustes téenicos a los Tilos
Opcionales por papo de dividendos en acciones, suscripeion, canje
du tiulus, splid, split mverso, reembolso, escision, fusion, asi como
por la compra y suseripeion reciproca de acciones o por cualquier
otro derecho que no osté considerado en la presente Acta de
Cmision, se efectuarin conforme a los procedimiontos gue Ja Bolsa
witablozea o pon los aplicablen en o) Mercado de Origen.

DECIMA TERCERA., Eventos Evimordinarios

a) En caso de gue ocurma un CEvento Extmordinano, ¢l Emusor,
sujeto a lo establecido en la presente cliusuli, solicitard # la Bolsa
{con copia al Representante Comun) la suspension de la cotizacion
de los Titulos Opcionales en Circulacion de fa Serie de que se trate.
La Emistm tendri derecho a decretar I eancelacion delos Tinlos
Opeicnates en caso de gue ol Evento Extmordinario de que se trte
subsista por mis de cinco Dias Habiles, En caso de que la Emisora
w dwya cineckdo dos Tiwlos  Opeiomales y el Evemo
Fxraordinario deja de existir, le Emisom podrl solicitr a 1a Bolsy
{cen copia al Represemtante Comdn) o reanudacion de la
colizicion de Jos Titlos Opcionales en Circulacion de ©ay Serie de
que se Limle.

by Por Evento Extraordinario, se entendesi (i) ol hecho de que
dejen de existir, se cancele o suspenada la cotizacion en el Merwcxlo
de Ongen de Jos  Activos  Subyacentes  gue  representen
individunlimente o en sy conjunto mas del 30% (treinta por ciento)
del valor de mercado de los Activos Subyacentes, (i) el hecho de
que dejen de existir, se cancele o suspenda la cotizacion en o
Macado de Origen  de las  acciones  que  representen
individualimente o ¢n su conjunto s del 30% (treinta por cicnto)
del valor de mercade del Indice en caso de gue los Activos
Subyacentes svan indices de precios accivnatios; (iii) en caso de
que los emisores de los Activos Subyacentes dejen de proporcionar
al piblico infurmacion de los Activos Subyacenles; o {iv) en caso
que dos Actives Subyacentes dejen de estar listados en Jos Sistemas
Intermacionales de Cotizaciones, en case de que se encueniren
histados ¢n dicho sistema.

¢) No se consideran Eventos Extrmordinartos la suspension de la
cotizacion de los Activos Subyacentes, segun sea ¢l casa, que lleve
a cabo ol Mercado de Origen, dervado de movimicnios ¢n sus
precios en un misimo Dia Habil que excedan los limites permitidos
por dicho Mercado de Origen.

d) De darse un Evento Extraordinario, los Tenedores de los Titulos
Opcionales no podran cjercer los derechos que otorgan los Titulos
Opeionales en tamo subsista tal Evente Extrordinerio.

¢} En caso de gue el Mereade de Origen sustituya o modifigue
suslancialmente la metedologia de cilculo del Active Subyacente,
se utilizani ¢l mdétodo o Active Subyacente sustilule gue al efecto
duetermine ol Mercado de Origen de que se trate y que se asemeje
en mayor medida al Activo Subyacente En easo de que la Emisom
mantenga Titulos Opcionales en Circulacion con ¢l Aclivo
Subyacente afectado, deberd de comunicar la sustitucion o
modificacion de dicha metodologia a 1os Tenedores de los Tilos
Opcionales, al Representante Comiin, a Ja Bolsa y a la CNBY,
conforme a lo previsto en la Clivsula Séptima de la presente Acta
de Emision.

N En case de que un Evento Extmondinario resulte en la
cancclacion de Tiwlos Opcionales, la Emisora comunicard a fos
Tenedores, a trvés de la Bolsa y de un periodico de circulacion
macional, los Titulos Opcionales que hayan sido afectados por el
Evento Extmordinario, Dicha notificacién incluig tambicn el
monto que serd pagadero a los Tenedores de los Titulos Opeionales
y la fecha en la que se realizard dicho pago. El pago seri el
equivatente a los Derechos de los Tenedores, sepan conesponda,
calculados de bucna fe ¢l Dia Fiabil previo al que ocurra ¢l Evenie
Extrordinasic por ki Emisora de confonmidad con el altimo precio
mid-market publicado de los Activos Subyacentes en el Mercado
de Origen ames de que se diem el Evento Extraordinano.
Asimismo, s¢ tendrd gue dar aviso a Indeval (con copia al
Representante Comin), por eserile o a través de los medios que
Esta detenmine eon al menos 6 (seis) Dias Habiles de antucipacion a
hi decha on que se cancclen los Titulos Opcionales, con lus Jdates
sefialados en este pamato v deserbiendo cunlguicr ajuste yue
pudicra presentarse para la hiquidacion de los Tuulos Opaionales

DECIMA CUARTA. Cobenurm y Nomma de_Liquidez, Aprepada
0, en su caso Plan de Reguerimientos de Efectivo

Durante ¢l Plazo de Vigencia de la Emision, la Emisora mantendrs
un cobertur respecto de eada Serie y cumplird con by nonma de
hguidez agrepada, de conformedad con lo siguiente

Pary o computo del consumo de capital de [ Emision de los
Titulos Opaenales y |a coberum con la quee la Emisvrs opemand, se
observaran  fas reglas de  copitalizacion,  mantenimicnto  de
coberturas y normas de liquidez de conformidad con lo dispuesto
en las Disposiciones de Cardcter General Aplicables 3 las
Instituciones de Crédito publicadas en ¢f Diaro Oficial de Ia
Federacton el 2 de  diciembre de 2005, segan  sus
mohificaciones, ¥ las demas disposiciones aplicables a las

istituciones de banca maltiple.

La cubenw de un portafolie de Timbes Opcionales se realiza
mediante el halanceo constante del portafolio eéplica; es decir, i)
tomando posicion contraria en derivados que repliguen todos Jos
riesgos (delta, vega, ganmu, eic.} generados por ¢l Titulo Opeional
yo i} a mvés de la cobertom deba (defra hedge) del Titulo
Opcional. Esto implica caleular la delta del mismo y cubrirla
diaramente mediante la compravventa del Activo Subyacente; esta
cobertura deha se hace dentro de Jos limites intemos autorizados
para, asi dar un espacio para i gestion de Ja gamma (cambios en la
delta conforme se mueve el activo subyacente).

L} ricsgo de vega (riesgo a cambios ¢n la volatilidad del mercadu)
s¢ cubre con instrumentos derivados sobie ol misie active



subyacente o sobre un activo correlacionado; de tal forma que los
cambios en ¢l precio del Tillo Opcional debidos a los
movimiciatos en volatilidad se vean compensados, en buena
medida, por cambios en ¢l precio del instrumento derivado de
cobertum. Lo cobertura de la vega, o tavés de un instromento
derivado simultidneamente cubre la gamma ded Titulo Opceional,

El riesgo de tasa de interés de los Titulos Opcionales emitidos se
cubre a tmvds de instiunentos seastbles 2 los movimientos de
tasas, de tal forma que los cambios en precio del Tiulo Opcional
debidos a los cambios en las tasas de interds se vean compensados
por los cambios en precio de los instrumentos de cobertura
sensibles a las tasas. Estos instrumentos de cobentura pueden ser
bonos {con o sin cupdn) o derivados de tasas.

La gestidn dindmica de un portafolio de Titwlos Opcionales se
realiza analizando las sensibilidudes deha “87 (subyacente), vega
“v" (volutildad), gamma “F, con el objctivo de que los riesgos
asociados se encuentren dentro de las reglas establecidas para la
Emisora.

La delta muestra el ndmero de activos que es  necesario
comprarivender pam hacer una cobenura dindmica del portafolio.
Y la vega determina la sensibilidad del portafolio a movimientos
en la volatilidad. Considerando la della y fa vega se hace una
gestion gamma, buscando minimizar ¢l impacto al portafolio por
variaciones en los factores de mercado. La deltn de la cobertur
deberd neutralizarse al cierre del dia, la exposicion total de los
Titulos Opceionales vigentes que se emitan.

La Emisora mantendrd el capital requetido en relacion con los
riesgos incurridos por su operacion y cobertura de la Emisién de
Titulos Opcionales de conformidad con lo dispuesto en las
Disposiciones  de  Caricter General  Aplicables a  las
Instituciones de Crédito publicadas ¢n ¢l Diario Oficial de ln
Federacion ¢l 2 de diciembre de 2005 y las demis
disposiciones aplicables a las instituciones de banca multiple.

La Emisora no adquiritd ni dirccta ni indirectamente Acciones o
Acciones del SIC de entidades financicras del mismo grupo
empresanial, de otras entidades financicras y de entidades
financicras del exteror, de conformidad con le estublecido en los
artjculos 27, 89 y 215 de la Ley pam Regular las Agrupaciones
Financicras, la Ley de Imstiuciones de Crédito y LMYV,
respectivamente.  Asimismo, cn ¢l caso de las Series con
liquidacion en cspecic, la Emisorma no wiilizah Acciones o
Acciones del SIC de centidades financicras del mismo grupo
empresaral para liguidar dichas Series.

Los activos subyacentes que representen ¢l capital social de
entidades financicras, no son propicdad y no podrin ser adquiridos
por la Emisora de conformidad con ¢l articulo 27 de ka Ley pam
Regular a las Agrupaciones Financieras y de conformidad con cf
anticulo 89 de 1a Ley de Instituciones de Crédito.

DECIMA QUINTA. Meuinica de Derechios de Pago, Derechios de

Ejercicio y Liguidacion,

a} En cada Fecha de Observacion ¢l intermediario financiero que
actie por cuenta del Tenedor estari obligado a la retribucion en la
Fecha de Derecho, en su caso, de los Derechos de Pago
correspondientes, sin que este signifique el gjercicio de Jos Titulos
Opcionales,

b) En caso de que en alguna Fecha de Ejercicio los Titulos
Opcionales tengan un monto caleulado positivo, ¢f intenmediario
financicro que actie por cuenta del Tenedor cstard obligado al
¢jercicio de los Derechos de Ejercicio que conficren los mismos,
sin que se requicra la instruccion por pane de los Tenedores de los
Titulos Opcionales. En este supuesto, ¢l intermediario financiero
comespordiente no podrid cobrar comision alguna por el ¢jercicio

de los Derechos que otorgan los Titulos Opcionales a sus
Tenedores.

c) En el caso de que los Titulos Opeionales olorguen Derechos de
Ejercicio con Valor Intrinseco ¥ poscan un Valor Intrinseco
positivo en la Fecha o Fechas de Ejercicio, el intermediario
Mlinancicro que actie por cuenta del Tenedor estard obligado al
¢jercicio de Jos Derechos que confieren los mismos, sin que se
requivta fa instruccion por pante de los Tenedores de los Titulos
Opcionales. En  este supuesto, ¢l intermediario  financicro
corespondiente no podrd cobrr comision alguna por ¢ gjercicio
de los derechos que otorgan los Titulos Opcionales a sus
Tenedores.

d) Las retribuciones por Derechos de los Tenedores que confieren
los Tiwlos Opcionales, segdn la Scric de que se trate, podrin
hacerse dnicamente en da Fecha o Fechas de Derechos yio Fecha o
Fechas de Liquidacion de Ejercicio, siempre que no exista un
Evento Eximonlinario. Cuando por caso fortuito o de fuerza
mayor, ¢l dltimo Dia Hibil del Plazo de Vigencia de la Serie dejura
de ser un Dia Hibil, Tos derechos de los Tenedores de los Titulos
Opcionales deberan gjercerse ¢f Dia Habil inmedinto siguiente,

¢) En Ia Fecha o Fechas de Observacion y'o Fecha o Fechas de
Ejercicio, ¢l Representante Comin delenminar y notilicard a la
Emisora, al Indeval y o la CNBV por eserito o por los medios que
éstas determinen el saldo total de las retribuciones de los Titulos
Opcionales correspondicntes en 1a] Fecha de Observacion o Fecha
de Ejercicio,

1) El Dia Habil que se determine como Fecha de Derechos o Fecha
de Liquidacion de Ejercicio, posterior a la Fecha o Fechas de
Obscrvacion y'o Fecha o Fechas de Ejercicio de los Titulos
Opcionales, sc liquidardn Jas  retribuciones de Tos  Titulos
Opcionales en efectivo conforme a lo siguiente:

1) Indeval realizari el traspaso de los Titulos Opcionales de [a Seric
correspondiente de las cuentas del o Jos intermediasios financicros
que aclien por cuenta de los Tenedores de los Titulos Opeionales,
a la cuenta de la Emisom con Indeval, y

) La Emisora deberd entregar al Indeval, el impore de los
Derechos de Jos Tenedores de los Titulos Opcionales el dia que
tales recursos deban pagarse o realizarse la liquidacion, quien o
acreditard a la cuenta de los respectivoes intermediarios financicros
que tengan posicion de los Titulos Opeionales y actien por cuenta
de los Tenedores de los Tilulos Opcionales, las que a su vez ko
acreditarin ¢n la cuenta del respectivo Tenedor de los Titulos
Opcionales por el que achien.

£) La ¢jecucion de los Derechos de los Tenedores que otorgan los
Titulos Opcionales se levard a cabo fucra de Bolsa y se
considerari realizada en dsta, siempre que sea registrda y dada a
conocer al publico conforne a lo previsto en ¢l Reglamento
Interior de Ia Bolsa.

[ndeval realizar las actividades que se sefalan en la presente
cidusula, en los términos que se cstablecen en ¢l reglamento y
manvales operativos aplicables a dicha institucion pam ¢l depésito
de valores.

DECIMA SEXTA. Designacion del [ntermediario Colocador de
los Titulos Opcionales.

Actuard como Intermediario Colecador ¢n la Emision de Titulos
Opcionales, la sociedad denominada Casa de Boelsa BBVA
Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financicro BBVA Bancomer,
quicn tendrd todos los derechos y obligaciones que las leyus,
cirulures y reglamentos establezean al respecto.

DECIMA SEPTIMA. Designacion del Representante Comin.




Actuari como representanie comin de los Tenedores de Titulos
Opcionales, Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo
Financiero la que por conducto de su apoderado, Juan Manuel Lar
Escobar, declara que compareee a la finma de esta Acta de Emision
para peeptar el cargo de representante coman de los Tenedores de
los Titulos Opciotales y los derechos y obligaciones que dicho
cargo conficren.

DECIMA OCTAVA Atnbuciencs del Representante Coman.

El Representante Comin teadrd dos derechos y obligaciones gue se
contemplin en la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédio
(en o que resulte aplicable), en fa LMV, asi como en la presenie
Acta de Emision. Para todo aquello no expresamente previsio en
esta Acta de Emision o cn ¢l Titule correspondiente a la Seric de
que se (e, ¢l Representante Comiin actuard de conformidad con
fas instrucciones de la asambles de Tenedores de los Titulos
Opcionales de conformidad con lo establecide en la Clivsula
Décima Novena de L presente Acta de Emision,

1) El Representante Comin teadrd s Tacultvdes y obligaciones
siguientes:

1) Suscribir Ia presente Acta de Emision y cf Tilo de coda una de
las Serics;

1) Ejeteer todus las acciones o derechos que al conjunte de los
Tenedores de los Titulos Opcionales comesponda, asi como los que
requict ¢l desempedio de sus funciones y deberes ¥ cjeeutar los
actos conservalorios que estime convenicntes on defensa de los
intereses de los Tenedores de los Titulos Opeionales;

1) Convocar y presidir las asambleas de Tenedores de los Titules
Onpcionales ¥ cjecutar sus resoluciones o convocar 3 asambleas de
Tencdores de los Titlos Opeionales a peticion de la Emisor;

1VY Requerir a la Emisort ¢l cumplimiento de sus obligaciones
conforme o la prosente Actla de Emision y el Titulo
conevpondicnte o cada Serig

V) Ejecutar las acciones, previstas a sw cargo, descritas en la
clausula Décima Quinta de la preseate Acta de Emision;

V1) Ejccutar aguellas otras funciones y obligaciones que se
desprendan de la presente Acta de  Cmision,  del  Titule
correspondiente a cada Senie, o que se sefialen ¢n la LMV y demas
legislacion aplicable, en relacion con ¢l cargo del Representante
Cuman,

VI Nonilicar a la Emisora la eleccion de los Tenedores en caso de
que ostos ultimos duseen hacer wso de los Derechos de los
Tenedotes a gue se relicre Ja Cliusula Décima Primera de la
presente Acty de Emision; y

VHI En general, levar a cabo Tos actos que sean neeesanos a fin
de salvaguardar los derechos de los Tenedores de fos Titules
Opeionales:

El Representante Comin  deber venficar, a travds de
informacién que se le hubicrs proporcionado para tales lines, ¢l
cumplimicnto en ticmpo y Toana por parte Je s Emisora de las
obligaciones cstablecidas o su cargo en In presente Acta de
Emision y ¢l Titulo de cada Serie (excepto de las obligaciones de
indole contable, fiscal, laboml y administrativa de ln Emisom
previstas en dichos documentos que no incidan directamente en el
pago de los Titulos Opcionales).

Para efectos de cumplir con lo anteror, ¢l Representamte Comtin
fendri ¢l derecho de solicitar a la Emisora, a sus auditores
externos, ascsores legales 0 a cualquier pesona que preste

servicios a la Emisora en relacion con los Titwlos Opeionales, la
informacion y documentacion que sea necesaria para verificar ¢l
cumplimicnto de las obligaciones a que se refiere el piamalo
anterior, Al respecto, la Emisora estard obligada a entregar dicha
informacion y & requerit & sus auditores extemos, ascsores legales
o terceros  que  proporcionen al Representante Comin la
informacion en los plazos que Gste solicile para el cumplimicnto de
sus funciones, en ¢l entendido que ¢l Representante Comin podra
hacer dicha informaciin ded conocimicnto de los Tenedores sin que
tal revelacidin s considere  que  infringe  obligacion  de
confidencialided alguna ¥y cn el entendide, ademds, que los
Tenedures estarin obligados o tratar dicha infonnacion de manera
confidencial y a guandar B debida reserva respecto de la misma. El
Representante Comiin podra realizar visitas o revisiones a la
Emisort y a las personas seitaladas en este pamafo, una vez al wio,
o cn cualquier otro momento gue lo considere necesario, stempre y
cuando dichas visitas se readicen en horus y Dias Hibiles y sin
inerfenr con las actividades del negocio de la Emisora. Para ello,
natificard por escrito a la Emisora o a la persona que cormesponda,
a través de la Emisora, de Ias visitas o revisiones, con al menos 3
(tres) Dias abiles de anticipacion, salvo casos de urgencia, en los
que la natificacion debera realizarse con por Jo menos 2 (dos) Dias
Habiles de anucipacion a fa fecha en que se desee Dlevar a cabo la
vigitg o revision correspondicnte

En caso que o Representante Coman no reciba la informacion
solicitada ¥ en los tuempos sefialados en ¢l pimsfo inmedian
anterior, o que tetga conocimiento de cualquier incumplimicato <de
las obligaciones establecidas en la presente Acta de Emision, en
cualquicra de los Tiwlos que se emitan de las Serics {en el
entendido que la presente Acta de Fmision vy los Titalos
cortespondientes representin Jos documentos base de la emision),
deberd selicitar inmediatamente a la Fmisora que se haga del
corocimiento del piblico, a través de un evento relevante, dicho
incumplimiento. Lo anteror, cn el entendido de que on caso gue [
Emisora omita divulgar ¢l evento relevante de que se tnate, dentro
de fos 2 (dos) Dins Hibiles siguicntes @ la aoficacion realizada
por ¢l Representante Comiin, ¢ste tendm ki ohlipacion de puhlicar
dicho evento relevante en lomz imediot, sin que tal cevelacion
se considere que inliinge obligacion de confidenciahidad slguna y
sin peruicio de by facultad del Representante Comun de hacer del
conocimicnto  del  puiblico  inversionista,  cualesquicr
incumplimicntos  y'o retardos en ¢ cumplimicnto  de  fas
obligaciones, que por cualguicr medio se haga del conocimicnta
del Representante Conwin

Parm dar cumphimicato a todo be anterior, la asamblea de Tenedores
pudri ordenar al Representante Coman, o ¢l propio Representante
Comin tendrd ol derechs de solvitar o dicho drpane. I
contracion. a cargo de ka Emisora o en case de incumplimiento
de esta ptuma a wl obhigacion, con cargo a los Tenedoes, de
cualquier tercero especialista e la matenia de que se tmte, que
razonablemente considere aecesario o comvenicnte, par: que le
ausilic en ¢l cumplimiento de sus obhgaciones de wevision
establecidas en el Titulo respectivo, en la presente Acta de Emision
y en la legislacion aplicable, sujeto a las responsabilidades que
establezea o propia asamble de Tenedores al respecto y, ¢n
consccuencis, podri conliar, aclwar y'o abstenerse actuar con base
en las determinaciones que Heven i cabo tales especialistas, sepin
lo detennine b asamblen de Tenedores. En caso que la asamblez:
de Tenedores no apruche dicha contralacion, ¢! Representante
Coman solamente respondert de las actividades gue le son
directumente unputables en témmines del Titdo respectivo, de la
presente Acta de Emision y de las disposiciones legales aplicables.
Lo anterior en ¢ entendido que, st da asamblea de Tenedores
awtoriza la contratacion de dichos terceros pero o se proporcionan
al Representante Comun los recursos suficientes par Geles efectos,
se estard & Jo dispucsto por el anticulo 281 del Codigo de Conmercio
asi como 4 lo establecido en ol anticule 2377 del Cadigo Civil para
la Ciudad de Mixico y sus correlativos de los Codigos Civiles de
las demds entidades lederativas de Meéxico y en ¢l Codigo Civil



Federal con reacion a su earicter de mandatirio, ¢n el entendido
que ¢l Representante Comin no estard obligado a anticipar las
cantidudes necesanias pam Ja contratacion de dichos  terceros
especialistas y no sera responsable bajo ninguna circunstancia en el
retraso de su contratacion y'o por falta de recursos para Yevar a
cabo dicha contratacidn y'o porque no le scan proporcionados, cn
su caso, por jos Tenedores.

b) Et Representante Comuin podei ser removido o sustituido por
acuerdo de la asamblea de Tenedores de Yos Titulos Opcionales
conforme a lo establecido en Ja Cliusula Décima Novena de la
presente Acta de Emisian, en el entendido que dicha remocion solo
tendrd efectos a partir de la fecha en que un representante comian
sucesor haya sido designado, haya aceptado ¢l cargo y haya
tomada poscsion del mismo.

¢} El Representante Comin solo podrd renunciar a su cargo por
causas grmves que calificard ¢l juez de primera instancin que
corresponda al domicilio de Ja Emisora y en este supuesto, seguini
desempeiiandose en el cargo hasta que Ta asamblea de Tenedores
du los Titulos Opcionales designe a su sustituto,

d) E! Representante Comniin concluiri sus funciones ¢n la fecha en
que todos los Titulos Opcionales sean pagados en su 1otalidad
(incluyendo, para estos cfectos, los intereses devengados y no
pagados y las demds cantidades pagaderas conforme a Jos mismos,
st hubiera alguna),

¢) El Representante Connin en ningdn momento cstatd obligado a
crogar ningln tipo de gasto u honorario o cantidad alguna a cargo
de su patrimonio para llevar a cabo cualesquicera actos, facultades y
obligaciones que lc comesponden por vinud de su encargo;
debicndo cubrirse estos por la Emisora.

f) El Representante Comin deberd rendic cuenins del desempeiio
de sus funcicaes, cuando le sean solicitadas por la asamblea de
Tenedores o al momento de concluir su encargo.

£} Todos y cada uno de los actos que lleve s cabo ¢l Representante
Comuin, en nombre o por cuenta de los Tenedores, en los témminoes
de fa presente Acta de Emisidn, cualquiera de los Titulos o de fa
legislacion aplicable, serin obligatorios para y se consideranin
como aceplados por los Tenedores.

DECIMA NOVENA. Asambless de Tenodorss de Tiulos
Opcionales,

a) La asamblea general de Tenedores de los Titlos Opcionales
representard al conjunto de Tenedores de Jos Titulos Opcionales de
fa totalidad de las Series en circulacién, ¥ sus decisiones, serin
vilidas respecto de todos Jos Tenedores de los Titulos Opeionitles,
aun de los ausentes y disidentes. No obstante lo anterior, siempre
que se trite de asuntos relacionados dnicamente con una Serie de
Titwles Opcicoales en particular, los mismos se resolveran por
conducto de una asamblea especial de Tenedores de Titulos
Opcionales de la Serie de que se trite, sin que sea necesatio que b
asamblea general resuelva al respecto. Tratandose de las ssambleas
especiales  de Tenedores  de  Jos  Titulos  Opcionales
correspondientes a una sola Seric, ¢l quérum de instalacion y
volacidn aqui previsio, y los porcentajes de tenencia para solicitar
Su convoeatoria, se computarin anicimnente respecto de la totalidad
de los Titulos Opcionales que integran la Serie en cuestion, sin que
sea necesario que una asamblea general de Tenedores resuelva al
respecto.

b) Las asambleas de los Tenedores de los Titulos Opcionales se
celebrarin en el domicilio del Representante Comin, o a fala o
imposibilidad pam ello, en ¢l lugar que se sefiale para tal efecto en
Ia convocaloria respectiva, en la Ciudad de México.

¢) Los Tenedores de los Titedos Opcionales que, en lo individual o

corjuniamente poscan ¢l 10% (dicz por ciemo) de los Titulos
Opcionales en Circulacion o de ln Seric de que se trate, en su caso,
podrin pedir al Representame Comin que convoque a Ty asamblea
de Tenedores de los Titulos Opcionales, especificando en sue
peticion los puntos que en la asamblea deberin tmtarse. E
Representante Comun deberd expedir Ja convocatoria para que la
asumblea de Tenedores se reana dentro del témino de wn mes
contado a partir de la fecha en que reciba fx solicitud. Si el
Representante Comiin no cumpliere con esta obligacion, ¢ juez de
primera instancia del domicilio de la Emisora, a peticién de los
Tenedores de los Titulos Opcionales solicitantes, deberl expedir 1a
convocatona para la reunion de la asamblea

d) La convocatoria pam las asambleas de los Tenedores de los
Titulos Opcionales s¢ publicart una vez, por lo menos, en
cualquicra de los periddicos de amplia circulacion a nivel nacional,
con cuando menos 10 (diez) dias naturales de antieipacion a la
fecha en que la asamblea deba reunirse; dicha convecatoria incluird
la fecha, lugar, hora, orden del dia y deberd estar debidamente
finmada. En la convocalora se expresarin los puntos que en la
asamblea deberin tratasse.

¢) Las asambleas de Tenedores serin convocadas, se instalarin,
deliberarin, y tomardn resoluciones con arreglo a lo siguiente:

1) Para que la asamblea de Tenedores de los Titulos Opeionales se
constdere legalmente instalada, on virtud de primera convocatonia,
deberin estar representados en ¢lla, por lo menos, la mitad mis uno
de [os Titulos Opcionales en Circulucion con derecho a voto o, en
su caso, de los Tillos Opcionales en circulacion con derecho a
volo de la Serie que se tmte, ¥ sus decisiones serin vilidas, salvo
en los casos previstos en el pirrafo 1 siguiente, cuando scan
aprobadas por mayoria de volos de Jos presentes,

11) i la asamblea de Tenedores de Jos Titulos Opcionales se redne
en vinud de segunda o ulierior convocatoria, se considerard
legalmente instalada con cualquicra que sea ef niinere de Titulos
Opcionales presentes en 1a asamblea, y sus decisiones serin villidas
cuando sean aprobadas por mayoria de votos de fos Tilos
Opcionales presentes,

III} Se requericl que estén presentes en la asamblea, cuando
menos, aquellos Tenedores que en lo individual o conjuntsmente
posean ¢k 75% (sctentn y cinco por ciento) de los Titlos
Opeionales en Circulacion con derecho a voto o, en su caso, de los
Titulos Opcionales en circulacion con derecho a voto de la Serie
que se trale, siempre gue se tmte de primer convocalona y sus
decisiones serdn vilidas cuando sean aprobadas por, al menos, la
mitad mds uno de los volos computables en la asamblea, en los
sigufenies casos:

(i) Cuando se trate de revocar I designacion del Representante
Comtin o nombrar a cualquier otro representanie comin; en el
cntendido que este asunto dnicamente se podrd resolver on una
asamblea peneral de Tenedotes y [a sustitucion del Representante
Coman serd aplicable para [a totalidad de las Serics en circulacion,

(it) Cuando se tmie de consentir u otorgar prorrogas o esperas al
Emisor; y

(iii) Cvando sc trate de realizar cualquicr modificacion a los
témminos de la presente Acta de Emision o a cualquier Titulo, salvo
por lo dispuesto en ¢l punto f) de esta Clausula.

IV) Para concurmir a las asambleas de Tenedores, se aplicard o
previsto en ¢l anticulo 290 y demds aplicables de la LMV, Los
Tenedores de los Titulos Opcionales deberdn  entregar  al
Representanie Comn las constancias de depdsito que expida
Indeval y of listado de titulares que al efecto cxpida el
intermediario financiero correspondiente, de ser ¢l caso, respecto
de los Tiulos Opcionales de Tas cuales son titulares, por lo menos



¢l Dia Habil anterior a 1a fecha en que la asamblea de Tenedores de
Titulos Opcionales deba celebrarse. Los Tunedores podrn hacerse
representar en fa asamblea por apederido, acreditado con cana
podder finnada ante dos testigns o por cualquier otro medio
autonizado por L legislacion aplicable;

V) En ningan caso podrin ser representados en Ly asamblea ni se
tomardn ¢n cuenta, para ¢l chmputo de instalacion o votacion de
las asambleas, los Tiulos Opcionabes gue, en su caso, no hayan
sido puestos en cireulacion o que bayan sido adquiridos por i
Emisora;

VI} Los Tenedores que, en o individual o en su confunto 1engan
25% (veinticineo por ciento} o mas de los Titulos Opcionales en
circulacion, tendran el derecho de solicitar al Representante
Comun que aplace por una sola vez, por 3 dias naturales y sin
necesidad de nueva convocatoria, la volacion en una asamblea de
Tenedores de cualquier asento respecto del enal dichos Tenetdores
no se comsideren suficientemente informardos. Respecto de aquellos
Tenedores que se retiren 0 que o concurran a la reanudacion de
una asamblea que haya sido aplazada en Tos términos del presente
incise, ¢l secretario de dicha asamblea deberd dejar constancia en
ol avta respectiva, la avwsencia de dichos Tenedores, y los Titlos
Opcionales de dichos Tenedores ne serin considerades para el
quorum de Instalacion y de solacion respecto de los asuntos
pendientes a discutir en La respectiva assmblea de Tenedores, en el
entendido, que en todo momento deberin cumplirse tos quorums
de instalicion y votacidn previstos en la presente Acta de Emision
para ¢l desahogo de los puntos de gue se trte v, en o medida en
que no se alcancen dichos quorums, se cmilict, ¢n su caso, una
ulterior convocatota respecto de los puntos del orden del dia
comespondicnies. Lo anterior, serd dnicamente para los efictos
seitlrdos en k1 presente Clausula y no implica perjuicio alguno a
los derechos di oposicion de os Tencdores que, a cse momento y
de conformidad con las  dispusiciones  aplicables, yit no se
cacucntren presentes en dicha asamblea de Tenedores

VI Pe ek aeamblen se levantasi acta suseritn por quicnes hayan
tungido como presidente y seerctano. Al acla se agregand Iy st
de asistencia, fimada por Tos concurrenies ¥ por ol o los
escrutadores. Las actas y detmis datos y docwmnentos que se
refican a la actuacion de las asambleas de Tencdores o del
Representante Comin, serdn conservados por el Representante
Comin y podein, ¢n todo tiempo, ser consultados por los
Tenedores de Jos Titulos Opcionales, los cuales tendrin derecho
gue, @ sus expensas, ol Representante Coman les expida copias
certificadas de los documentos sefialados;

VI La asamblea de Tencdores de los Tiwlos Opeionales send
presidida por el Representante Comin y ¢n clla los Tenedores
tendmn dereche a tantos volas como les comrespondan en vidud Je
los Titulus Opcionales gue pusean, computindose un volo por cada
Titulo Opcional de Ta Tmisién o Serie en circulacion.

IX} Los Tenedores de los Titwlos Opcionales podrin gjercer
individualmente tas acciones que les correspondan para exigir:

(i1 D la Emisora, ¢l cumplimicnto de sus ohlipaciones confonne a
la presente Acta de Cimision, oo b relative a higuidacion de Jos
Titulos Opcionales cuando ¢stos se ¢jerzan;

(i) Dol Representante Comdn, que  practique  los  aclos
conservatonios de los derechos de los Tenedores de los Titulos
Opcionales en comiin o que haga efectivos dichos derechos: y

{iii) En su caso, s responsabilidad cn que incurma of Representante
Comn por culpa grave,

) No obstante lo anterior, la Emisora v ¢l Representante Comin
estarin laeultsdos para modificar fa presente Acta de Emision, sin
requerir ¢l consentimiento de la asamblea de Tenedores de Titulos

Opcionales,  sicmpre  que  dicha modificacion no afeete
adversamente los derechos de los Tesedores de los Titulos
Opcionales, plazos, condiciones y obligaciones de pago de las
Serics vigentes. Los Tenedores de los Titulos Opeionales, por
medio de Ia adquisicion de une o mads Titulos Opcionales aceplan,
un su caso, gue Jla Emisor y el Representante Coman Teven a cabo
las modilicaciones a que se refiere ¢l presente inciso f)

En virtud de lo anteror, la Emisora y el Representante Comun
podein, sin requenir ¢f consentimicnto de {a asamblea de Teneduores
de los Titwlos Opcionales, de maners enunciativi mis  no
limitativa, Hevor o cabo cualguier modilicacion a la presente que
tenga por objeto: (i) modificar la Clausula Primera de 1o presente
Acta de Emision, cuya modificacion pudicra facililar o apoyar la
emisivn de Titulos Opeionales; {i1) modificar ¢l ndmero de Serivs
y'o mimera de timdos: (i) actualizar la regulacion de Jos Titulos
Opcionales, sicmpre y cuande no se afecten los derechos de los
Tenedores de los timlos vipentes: {iv) adicionar algan derecho de
los Tenedores de los Titulos Opeionales, sicmpre y cuzndo no se
alecten wlversamente los dercchos de los Tenedores de los titulos
vigentes; ¥ (v) cuando existan Tibos Opeionales en Circulacion
cuyes Activos Subyacentes suffan cambios o modificaciones, por
condicioncs de mercado, en su metodologia de cileule, éstos dejen
do existir y seun sustituidos, de stuerdo a lo establecido en o
Clitusula Séptima de fa preseate Acta de Emision.

Para que la modificacion al acta suna cfectos, ln CNBVY deberd
autorizar la actualizacion de la inscripeion en ¢l RNV (ya sea
mediante la acwalizacion del propio Prospecto, mediante la
publicacion de un aviso inlfomiative o mediznie cualguier ot
forma que aprucbe la propia CHBV)

No obstante lo cstipulado anterionnente, las resoluciones tomadas
fuera de asamblea por unanimidad de Jos Tenedores de los Titulos
Opeiomades que representen fa otadidad de los Titwlos Opetonales
con derecho a vido tendein, pamy lodos los electos Jegales, la
misma validez que si hubicren sido adoptadas reunidos en
ssamblen, siempre gue se cenfirmen por cserfto.

VIGESIMA Posibles Adguirentes.

Los Titulos Opcionales ¢n todas sus Senes que scan emitidos con
base a L presente Acta de Emision, pueden ser adqguiridos por-
personas fisicas o morales, naciomales y extmnjems, cuando su
régimen de inversion lo prevea expresamente

En ¢l ¢aso de ofenas piblicas restringidas, Ta misma se encontran
unicamente dirigids 2 inversionistas institucionales y caltficados
para participar on oferas pablicas restnngmdas on o mcicado
primitno v secundario

VIGESIMA PRIMERA. Régimen Fiscal Aplicable

El tmatamiento fiscal respecto de los ingresos gue en sucasn,
generen los Titulos Opcionales se regind para personas [sicas y
morales residentes en México, por lo previsto en los anticulos 16-A
y 16-C del Codigo Fiseal de la Federacion: en los anticulos 20, 28
fraccion XVII, 129 fraccicn IV, y 142 fraccion XIV, de ta Ley del
[mpuesto Sobre ln Renta vigente; en Lnowephs 2,112 de |
Resolucion Misceldnea Fiscal para 2018; asi comeo en los anticulos
15,271, 288 y 290 del Reglamento de la Ley del lmpuesto Sobre fa
Renta, y vtras disposiciones complementaniss

En ¢l caso de las opermciones financicras derivadas de capital
referidas a acciones colocadas en bolsas de valores concesionadas
conforme o la Ley det Mercado de Valores, ast como por agquéltis
referidas a indices accionarios que representen a las citadas
acciones, siempre que se realicen en los mercados reconocidos a
que se refivren las Mracciones [y B del aniculo 16-C del Cadigo
Fiscal de I Federacion, el resuliado  se determinard  de



confonmidad con ¢ articulo 20 de la Ley del Tmpuesto Sobre Iy
Renta,

Para las personas fisicas o moerales residentes en ¢l extrnjero se
sujetarin a lo previsto en los anticulos 161 pamafos noveno y
décimo, 163 de la Ley del hmpuesio Sobre la Renta y otras
disposiciones complementanas.

El régimen fiscal podri modilicarse a lo largo de la vigencia por ko
que los posibles adquirentes de los Titulos Opcionales deberin
consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de
las operaciones que pretendan llevar a cabo, incluyende la
aplicacion de reglas especificas respecto de su situacion en
patticular.

VIGESIMA SEGUNDA. Licencia de Uso de Marcas,

Los Indices que podrin ser wiilizados como Activos Subyacentes y
que estin definidos en ¢l Prospecto de Emision son marcas
registradas ¥ estin siendo wtilizadas con aulorizacion de sus
respectivos  titulares, mediante contrates de licencia de  uso
debidamente formalizados entre las partes segin lo previsto en sus
ténninos,

Asimismo, ¢l otorgamiento de las licencias de uso antes referidas
no implica que los titulares de las mismas avalen, sugicran la
compra o venla, o estén involucradas en ¢l proceso de ofena de los
Titulos Opcionales.

Por ultimo, los titulares de las licencias amntes mencionadas y la
Emisora no quedarin obligadas a asumir compromisos, garntizar
o indemnizar de mancra alguna a los Tenedores de los Tilos
Opcionales o a cualquier tercero, por el componamiento de los
precios de los valores que conforman los Indices, asi como por Ja
comisidn involuntarin de crrores u omisionus o por 1t suspension
que se haga de la cstimacion y difusion de los Indices, daios
consccucnciales, perjuicios de buena fe o perjuicios que deriven de
la venta o compra de fos Titulos Opeionales,

VIGESIMA TERCERA. Domicilios.

Part todo lo relstivo o los Titulos Opeionales, 2 Emisora y ¢l
Representante Comitin sefialan como sus domicilios los siguientes:

1) Emison:

BBVA Bancomer, S.A,, Institucion de Banca Mahiple, Grupo

Financiceo BBVA Bancomer

Paseo de la Reflorma No, 510, Col. Juirez, Alc. Cuauhtémoc,
C.P. 06600, Ciudad de México, México

Teléfono: +52 (55) 5621 3434, +52 (55) 5621 2718.

Correo electrdnico. gss-mexico-vehiculos.groupi@ bbva.com

b} Representante Comuin:

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financicro
Paseo de la Reforma 284, piso 9, Col. Judrez, Ale, Cuaulitémoc,
C.P. 06600, Ciudad de México, México

Atencion: Claudia B, Zermeiio Inclin, Algjandm Tapia Jiménez
y/o Mayra Karina Bautista Gomez

Teléfono: +52 (55) 5231 0060, +52 (55) 5231 0161 y'o

+532 (55) 5231 0055.

Correo clectronico: czenneno@ monex com.mx,
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VIGESIMA CUARTA Tribunales Competenics.

Pam la interpretacion y cumplimiento de la presente Acta de
Emision y de los Titulos Opcionales que conforme a la misma s¢
emitan, la Emisora, ¢ Represeatante Comin y los Tenedores de
los Titulos Opeionales por el solo hecho de adquinic dichos Titulos
Opcionales, se someten irrevocablemente a la jurisdiccion y
competencia de los tribunales comunes en la Ciudad de México,
renunciando  expresamente a cualquice otro fuero que pudiers
correspoaderles por mzon de su domicilio presente o fuuro o por
cualquicr otro motivo.

VIGESIMA QUINTA. Nimero de Inscripcidn en ¢l RNV y
Nimemy del Oficio v Fecha de Awtorizacion de ln Comision
Nacional Bancaria v de Valores,

La CNBY, mediante oficic No. 153116762019 de fecha 11 de
abril de 2019, otorgé la inscripeion de los Titubos Opcionales en el
RNV que pam tal efecto lleva dicha CNBY. En el entendido que
dicha autorizacién no podrd ser considerada como: i} certificacion
sobre la bondad de los valores inscritos en dicho registro o sobre la
solvencia, liguidez o calidad crediticia de la Emisom y, ii)
autorizacion par que alguna de las partes involucradas en la
emision de los Fitulos Opcionales realice alpuna actividad pam la
que se requicra auterizacidn, permiso o registro conforme a la
legislacion aplicable, incluyendo de forma enunciativa mas no
limitativa, la prestacion de servicios de inversion en los iénminos
dela LMV,






