BBVA Bancomer

Creando Oportunidades

26 de febrero de 2020
Clave de Pizarra [MSF108L DC011]

Documento con Informacion Clave para la Inversion

Titulos Opcionales

De Compra en Efectivo, Americanos, con Rendimiento Limitado, con Porcentaje Retornable de Prima de Emision, Referidos a Microsoft Corporation (MSFT *).

Estos Titulos Opcionales tienen un Porcentaje Retornable de Prima de Emision del 7.0000%, es decir tienen una pérdida maxima del 93.0000% de la Prima
Pagada. En los Titulos Opcionales Americanos en las fechas en las que se pueden ejercer los Derechos de Ejercicio (vencimiento anticipado), otorgaran, en su

caso, el derecho de obtener en efectivo el monto calculado,

A. Datos Generales

de acuerdo con lo que a continuacion se establece.

Emisora

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer

Monto Colocado

$9,000,000.00 M.N ( NUEVE MILLONES pesos 00/100 M.N)

Numero de Titulos Opcionales

90,000 ( NOVENTA MIL) Titulos Opcionales

Volumen minimo de los Titulos Opcionales a ejercer

Un Lote

Tipo de Oferta

Oferta Publica Primaria

Fecha de Oferta/ Cierre de libro/ Emisién/ Cruce/ Registro
en Bolsa y Publicacion del Aviso de Colocacion de la Serie

2 de marzo de 2020

Fecha de Liquidacién de la Prima de Emision

4 de marzo de 2020

Plazo de Vigencia de la Serie

El plazo de vigencia de esta Serie es de 546 dias.

Numero de Serie Serie 263
Moneda de Emisién MXN
Moneda de Liquidacion MXN

Prima de Emision MXN 100.00
Rendimiento Maximo del Titulo Opcional 21.25%

Nivel de Referencia del Titulo Opcional

Precio de Cierre del Mercado de Origen de MSFT * x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen
MSFT * del dia 26 de febrero de 2020)

Factores
Factor 1 1.0000000 Factor 5 0.000000
Factor 2 0.9300000 Factor 6 Para las Fechas de Ejercicio 1, 2, 3, 5,6,7,8,9, 10,
11,12, 13, 14, 15, 16 y 17 sera igual a 1.0000, y para
la Fecha de Ejercicio 4 seré igual a 0.9300.
Factor 3 1.0125000 Factor 7 1.000000
Factor 4 0.0125000 Factor 8 0.930000

Derechos de Pago 1,2 ... 17

Fecha de Observacion 1/ Pago

2 de abril de 2020

6 de abril de 2020

Fecha de Observacion 2 / Pago

29 de abril de 2020

4 de mayo de 2020

Fecha de Observacion 3 / Pago

2 de junio de 2020

4 de junio de 2020

Fecha de Observacion 4 / Pago

1 de julio de 2020

6 de julio de 2020

Fecha de Observacion 5 / Pago

31 de julio de 2020

4 de agosto de 2020

Fecha de Observacion 6 / Pago 2 de septiembre de 2020 4 de septiembre de 2020
Fecha de Observacion 7 / Pago 1 de octubre de 2020 5 de octubre de 2020
Fecha de Observacion 8 / Pago 30 de octubre de 2020 4 de noviembre de 2020
Fecha de Observacion 9 / Pago 2 de diciembre de 2020 4 de diciembre de 2020
Fecha de Observacion 10 / Pago 30 de diciembre de 2020 4 de enero de 2021
Fecha de Observacion 11/ Pago 2 de febrero de 2021 4 de febrero de 2021
Fecha de Observacion 12 / Pago 2 de marzo de 2021 4 de marzo de 2021
Fecha de Observacion 13 / Pago 30 de marzo de 2021 5 de abril de 2021

Fecha de Observacion 14 / Pago

30 de abril de 2021

4 de mayo de 2021

Fecha de Observacion 15 / Pago

2 de junio de 2021

4 de junio de 2021

Fecha de Observacion 16 / Pago

1 de julio de 2021

5 de julio de 2021

Fecha de Observacion 17 / Pago

2 de agosto de 2021

4 de agosto de 2021

Precio de Observacion 1,2 ... 17

MXN 100.00

Valor de Referencia de Observacion

Precio de Cierre del Mercado de Origen de MSFT * evaluado en la Fecha de Observacion
correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen MSFT * del dia 26 de febrero de

2020)

I. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional, en la Fecha de Observacion es mayor o igual al Precio de Observacion multiplicado por el Factor 2,

la Emisora pagara: [(PO x Factor 4) + (PRPE x Factor 5)]

Il. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional, en la Fecha de Observacion es menor al Precio de Observaciéon multiplicado por el Factor 2, la

Emisora pagara:

[(PO x Factor 5) + (PRPE x Factor 5)]

Donde:

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Rendimiento Maximo del Derecho

[ 1.2500%
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Derechos de Ejercicio 1,2 ... 17

Fecha de Ejercicio 1/ Liquidacion

2 de abril de 2020

6 de abril de 2020

Fecha de Ejercicio 2 / Liquidacion

29 de abril de 2020

4 de mayo de 2020

Fecha de Ejercicio 3 / Liquidacion 2 de junio de 2020 4 de junio de 2020
Fecha de Ejercicio 4 / Liquidacion 1 de julio de 2020 6 de julio de 2020
Fecha de Ejercicio 5 / Liquidacion 31 de julio de 2020 4 de agosto de 2020
Fecha de Ejercicio 6 / Liquidacion 2 de septiembre de 2020 4 de septiembre de 2020
Fecha de Ejercicio 7 / Liquidacion 1 de octubre de 2020 5 de octubre de 2020
Fecha de Ejercicio 8 / Liquidacion 30 de octubre de 2020 4 de noviembre de 2020
Fecha de Ejercicio 9 / Liquidacion 2 de diciembre de 2020 4 de diciembre de 2020
Fecha de Ejercicio 10 / Liquidacion 30 de diciembre de 2020 4 de enero de 2021
Fecha de Ejercicio 11/ Liquidacion 2 de febrero de 2021 4 de febrero de 2021
Fecha de Ejercicio 12 / Liquidacién 2 de marzo de 2021 4 de marzo de 2021
Fecha de Ejercicio 13 / Liquidacion 30 de marzo de 2021 5 de abril de 2021

Fecha de Ejercicio 14 / Liquidacién

30 de abril de 2021 4 de mayo de 2021

Fecha de Ejercicio 15 / Liquidacion 2 de junio de 2021 4 de junio de 2021
Fecha de Ejercicio 16 / Liquidacion 1 de julio de 2021 5 de julio de 2021
Fecha de Ejercicio 17 / Liquidacion 2 de agosto de 2021 4 de agosto de 2021

Precio de Ejercicio 1,2,3 ... 17

MXN 100.00

Valor de Referencia de Ejercicio

Precio de Cierre del Mercado de Origen de MSFT * evaluado en la Fecha de Ejercicio
correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen MSFT * del dia 26 de febrero de
2020)

I. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 6, la Emisora

pagara:
[(PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 5)]

Il. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 6, la Emisora pagara:

[(PE x Factor 5) + (PRPE x Factor 5)]

Donde:

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho [ o.00%

Derechos de Ejercicio 18
Fecha de Ejercicio 18 / Liquidacion 30 de agosto de 2021 | 1 de septiembre de 2021
Precio de Ejercicio 18 MXN 100.00

Valor de Referencia de Ejercicio

Precio de Cierre del Mercado de Origen de MSFT * x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen
MSFT * del dia 26 de febrero de 2020) evaluado en la Fecha de Ejercicio correspondiente

I. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora

pagara:
[(PE x Factor 3) + (PRPE x Factor 5)]

Il. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara:
((VE - (PE x Factor 8)) x Factor 7) + (PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 5)

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho

1.25%

Plazo de Vigencia de la Emision

Hasta 10 afios contados a partir de la fecha del Acta de Emision, es decir, a partir del 12 de abril de
2019 al 12 de abril de 2029.

Numero de Titulos Opcionales autorizados para circular

Hasta 500,000,000 (quinientos millones) de Titulos Opcionales.

Intermediario Colocador

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer.

Posibles Adquirentes de todas y cada una de las Series

Personas fisicas o morales, nacionales y extranjeras, cuando su régimen de inversion lo prevea
expresamente.

Régimen Fiscal Aplicable a todas y cada una de las series

El Régimen Fiscal Aplicable se pueden consultar en el Aviso de Oferta Publica aplicable a la emision.

Lugar de Emision

México, Ciudad de México.

Lugar y Forma de Liquidacion

Los Titulos Opcionales se liquidaran en pesos mediante transferencia electronica a través de S.D.
Indeval Institucion para el Depésito de Valores, S.A. de C.V., (“Indeval”) con domicilio ubicado en Av.
Paseo de la Reforma numero 255, piso 3, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, o en cualquier otra
direccion que Indeval dé a conocer en caso que cambie de domicilio.

Evento Extraordinario

Seran los que se sefialan en la clausula Décima Tercera “Eventos Extraordinarios” del Acta de
Emisién.

Efecto del Activo Subyacente sobre los Titulos Opcionales

El valor de los Titulos Opcionales se podria ver afectado por el nivel de mercado del Activo
Subyacente, tasas de interés, la volatilidad implicita y el plazo o vencimiento.
El movimiento de dichas variables depende de diversos factores ajenos a la Emisora.

Representante Comun

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.
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Niveles de Referencia

|Nive| de Referencia del Titulo Opcional Inicial | MXN 100.00 |
|Precio Inicial de MSFT * [ USD 170.17 |

Nivel de Referencia de los Activos(s)

Activo(s) Subyacentes Clave de Pizarra Mercado de origen

Subyacentes(s)
Precio de Cierre del Mercado de Origen de
Microsoft Corporation MSFT * MSFT * x (100 / Precio de Cierre del Mercado | E.U.A. (ISIN: US5949181045) Codigo
P de Origen MSFT * del dia 26 de febrero de BBG: MSFT UW Equity
2020)

Convencioén de dias habiles: En caso de que alguna Fecha de Observacion o Ejercicio sea dia inhabil en el Mercado de Origen, la Fecha se modificara
al siguiente dia habil para el Mercado de Origen.

Ejemplo del Rendimiento del Titulo Opcional

Pago del Total del Titulo Opcional por Fecha de Ejercicio/
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* Cuando el Derecho de Ejercicio es positivo, el Titulo se Ejercera y Liquidara a los tenedores.

Tabla de pago

A. En las Fechas de Observacion de la 1ala 17:

| Tabla de Escenarios |
Si el Valor de Referencia de Si el Valor de Referencia de

Fechas de Observacion Observacion es mayor o igual Observacion es menor al (PO
al (PO x Factor 2) x Factor 2)
Fecha de Observacion 1- 17 MXN 1.2500000 MXN 0.00

B. En las Fechas de Ejercicio de la 1 ala 17:

Tabla de Escenarios Il
Si el Valor de Referencia de Si el Valor de Referencia de

Fechas de Ejercicio Ejercicio es mayor o igual al Ejercicio es menor al (PE x
(PE x Factor 6) Factor 6)
Fecha de Ejercicio 1-17 MXN 100.0000000 MXN 0.00

Creando Oportunidades



BBVA Bancomer

Creando Oportunidades

Tabla de pago

C. En la Fecha de Ejercicio 18
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Escenarios en la Fecha de Ejercicio 18
Nivel de Referencia del Titulo Rendimiento del Valor de Referencia de Derechos de los tenedores en

Opcional Subyacente Ejercicio MXN
0.0000 USD -100.00% MXN 0.00 MXN 7.0000
3.4034 USD -98.00% MXN 2.00 MXN 9.0000
6.8068 USD -96.00% MXN 4.00 MXN 11.0000
10.2102 USD -94.00% MXN 6.00 MXN 13.0000
13.6136 USD -92.00% MXN 8.00 MXN 15.0000
17.0170 USD -90.00% MXN 10.00 MXN 17.0000
20.4204 USD -88.00% MXN 12.00 MXN 19.0000
23.8238 USD -86.00% MXN 14.00 MXN 21.0000
272272 USD -84.00% MXN 16.00 MXN 23.0000
30.6306 USD -82.00% MXN 18.00 MXN 25.0000
34.0340 USD -80.00% MXN 20.00 MXN 27.0000
37.4374 USD -78.00% MXN 22.00 MXN 29.0000
40.8408 USD -76.00% MXN 24.00 MXN 31.0000
44.2442 USD 74.00% MXN 26.00 MXN 33.0000
47.6476 USD 72.00% MXN 28.00 MXN 35.0000
51.0510 USD -70.00% MXN 30.00 MXN 37.0000
54.4544 USD -68.00% MXN 32.00 MXN 39.0000
57.8578 USD -66.00% MXN 34.00 MXN 41.0000
61.2612 USD 64.00% MXN 36.00 MXN 43.0000
64.6646 USD 62.00% MXN 38.00 MXN 45.0000
68.0680 USD -60.00% MXN 40.00 MXN 47.0000
71.4714 USD -58.00% MXN 42.00 MXN 49.0000
74.8748 USD -56.00% MXN 44.00 MXN 51.0000
78.2782 USD -54.00% MXN 46.00 MXN 53.0000
81.6816 USD -52.00% MXN 48.00 MXN 55.0000
85.0850 USD -50.00% MXN 50.00 MXN 57.0000
88.4884 USD -48.00% MXN 52.00 MXN 59.0000
91.8918 USD -46.00% MXN 54.00 MXN 61.0000
95.2952 USD -44.00% MXN 56.00 MXN 63.0000
98.6986 USD -42.00% MXN 58.00 MXN 65.0000
102.1020 USD -40.00% MXN 60.00 MXN 67.0000
105.5054 USD -38.00% MXN 62.00 MXN 69.0000
108.9088 USD -36.00% MXN 64.00 MXN 71.0000
112.3122 USD -34.00% MXN 66.00 MXN 73.0000
115.7156 USD -32.00% MXN 68.00 MXN 75.0000
119.1190 USD -30.00% MXN 70.00 MXN 77.0000
122.5224 USD -28.00% MXN 72.00 MXN 79.0000
125.9258 USD -26.00% MXN 74.00 MXN 81.0000
129.3292 USD -24.00% MXN 76.00 MXN 83.0000
132.7326 USD -22.00% MXN 78.00 MXN 85.0000
136.1360 USD -20.00% MXN 80.00 MXN 87.0000
139.5394 USD -18.00% MXN 82.00 MXN 89.0000
142.9428 USD -16.00% MXN 84.00 MXN 91.0000
146.3462 USD -14.00% MXN 86.00 MXN 93.0000
149.7496 USD -12.00% MXN 88.00 MXN 95.0000
153.1530 USD -10.00% MXN 90.00 MXN 97.0000
156.5564 USD -8.00% MXN 92.00 MXN 99.0000
159.9598 USD 6.00% MXN 94.00 MXN 101.2500
163.3632 USD -4.00% MXN 96.00 MXN 101.2500
166.7666 USD 2.00% MXN 98.00 MXN 101.2500
170.1700 USD 0.00% MXN 100.00 MXN 101.2500
173.5734 USD 2.00% MXN 102.00 MXN 101.2500
176.9768 USD 4.00% MXN 104.00 MXN 101.2500
180.3802 USD 6.00% MXN 106.00 MXN 101.2500
183.7836 USD 8.00% MXN 108.00 MXN 101.2500
187.1870 USD 10.00% MXN 110.00 MXN 101.2500
190.5904 USD 12.00% MXN 112.00 MXN 101.2500
193.9938 USD 14.00% MXN 114.00 MXN 101.2500
197.3972 USD 16.00% MXN 116.00 MXN 101.2500
200.8006 USD 18.00% MXN 118.00 MXN 101.2500
204.2040 USD 20.00% MXN 120.00 MXN 101.2500
207.6074 USD 22.00% MXN 122.00 MXN 101.2500
211.0108 USD 24.00% MXN 124.00 MXN 101.2500
214.4142 USD 26.00% MXN 126.00 MXN 101.2500
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B. Factores de Riesgo
Los Titulos Opcionales son valores que representan un derecho temporal para ejercer un derecho de compra o de venta, adquirido por los tenedores a cambio del
pago de una Prima de Emision. Dicho derecho expira al término del Plazo de Vigencia. Los Titulos Opcionales son instrumentos financieros especializados
disefiados para inversionistas conocedores de dichos instrumentos, asi como con los factores que determinan su precio. De hecho, el precio de los valores o
instrumentos o los resultados de las inversiones pueden fluctuar en contra del interés del inversionista, pudiendo dar lugar a pérdidas.

Ni el presente Documento ni su contenido constituyen por parte de la Emisora una oferta o invitacion de compra susceptible de aceptacion o adhesién por parte del
receptor, ni de realizacion o cancelacion de inversiones.

Riesgo de Mercado. EI movimiento del precio del subyacente, las tasas de interés, la volatilidad implicita del subyacente y el plazo a vencimiento depende de
diversos factores ajenos a la Emisora de los Titulos Opcionales; Riesgo de Liquidez. En caso de que el tenedor del Titulo Opcional quisiera vender de manera
anticipada tendria que realizar la operacion en mercado secundario; Riesgo de Mercado Secundario. Los Titulos Opcionales podran ser comprados y vendidos
por su tenedor libremente en la Bolsa, y en funcion de las propias condiciones del mercado, pudiera haber o no otros participantes interesados en adquirir los
Titulos Opcionales en mercado secundario; Riesgo de Contraparte. Es la exposicién a pérdidas como resultado del incumplimiento o falta de capacidad crediticia
de la Emisora de los Titulos Opcionales. El cumplimiento a las reglas de cobertura y liquidez por parte de la Emisora disminuye considerablemente el riesgo de
contraparte.

Dado que el rendimiento de los Titulos Opcionales estara referido al comportamiento de diversos Activos Subyacentes, existe la posibilidad de que los inversionistas
no recuperen el monto de la Prima de Emision invertido.

El Representante Comun cuenta con la facultad de realizar visitas o revisiones a la Emisora o a las personas que presenten servicios relacionados con los Titulos
Opcionales sin estar obligado a llevar a cabo dichas visitas para verificar el cumplimiento de sus obligaciones. En caso que el Representante Comun no realice
dichas visitas o revisiones, los intereses de los Tenedores, en ciertas circunstancias, podrian verse afectados.

Los factores de riesgo anteriormente descritos no son los Unicos, el inversionista debera revisar la totalidad de Factores de Riesgo que se incluyen en el Prospecto
de colocacion.

C. Caracteristicas de la Oferta

Los recursos provenientes de la emision se destinaran al cumplimiento de los fines propios de la Emisora.

En el caso de los Titulos Opcionales con porcentaje de prima retornable, una parte de los fondos obtenidos se destinara a comprar un instrumento de renta fija el
cual tiene como objetivo generar el rendimiento minimo garantizado y otra porcion de los fondos se destina a la parte opcional mediante la cobertura dinamica que
se explica en la Clausula Décima Cuarta del Acta de Emision “Cobertura y Norma de Liquidez Agregada o, en su caso Plan de Requerimientos de Efectivo”.

Portafolio de Cobertura

% Retomable Rendimlento de
de la prima la canasta
Recursos de la
Inversién en Inversién en
instrumentos instrumentos
- de deuda - de renta variable

- derivados Derivados

D. La Emisora

BBVA Bancomer, S.A. Institucion de Banca Multiple Grupo Financiero BBVA Bancomer es la principal subsidiaria de Grupo Financiero BBVA Bancomer, S.A. de
C.V. La duracién de la Sociedad es indefinida. BBVA Es un banco multipropdsito, constituido como sociedad anénima bajo las leyes mexicanas y que brinda una
amplia gama de servicios bancarios, instrumentos y servicios financieros. Su modelo de negocios consiste en una distribucién segmentada por tipo de cliente con
una filosofia de control de riesgo y un objetivo de crecimiento y rentabilidad con eficiencia a largo plazo. Su oficina principal se encuentra ubicada en Avenida
Paseo de la Reforma No. 510, Col. Juarez, C.P. 06600, México, Cuidad de México., y su niumero telefénico central es 555621 3434. La persona encargada de las
relaciones con los inversionistas es Adabel S. Sierra Martinez y podra ser contactada en el teléfono 555621 2718 y en el correo electronico
adabel.sierra@bbva.com.

E. Informacién Financiera

Estado de Resultados: 2018 2017 2016
Total de Ingresos 188,632 167,665 137,879
Utilidad neta 46,060 39,143 33311
UPA* N/D N/D N/D
EBITDA 63,286 53,063 42,307

Balance general:
2018 2017 2016

Disponibilidades 232,851 217,126 186,749
Activo Fijo 40,169 41,349 42563
Otros activos 6,658 7,891 7,049
Total de activos 2,068,259 1,996,986 1,908,681
Pasivos bursatiles* N/D N/D N/D
Pasivos bancarios 17,861 17,380 19204
Otros Pasivos 166,020 127,799 130922
Total Pasivo 1,874,036 1,821,213 1,74969
Capital Contable 194,223 175,773 158982

*Informacion no reportada por la Emisora en sus informes financieros.
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Respecto al desempefio financiero de la Emisora al 31 de diciembre de 2018, la cartera vigente de la Emisora fue de $1,140,319 millones de
pesos, que representan un crecimiento de $83,985 millones de pesos o 8.0%. El mayor dinamismo se observa dentro de la cartera comercial
que crece a un ritmo de 8.9% en términos anuales. Dentro de este portafolio, el segmento empresarial, que incluye corporativos, empresas
medianas y PyMEs registra buen comportamiento al registrar un crecimiento de 45,763 millones de pesos con respecto al del afio previo. La
utilidad neta al 31 de diciembre de 2018 se ubico en $46,060 millones de pesos, comparada con $39,143 millones de pesos del afio anterior.
Esto represent6 un aumento de $6,917 millones de pesos 0 17.7%.

Para conocer la informacion financiera detallada de la Emisora, asi como tener una comprension integral de la informacion financiera
seleccionada, le sugerimos consultar el Prospecto y los avisos informativos al Prospecto publicados respecto de la actualizacion de la
inscripcion de los Titulos Opcionales en el Registro Nacional de Valores y los Estados Financieros respectivos. La informacion financiera
detallada de la Emisora podra ser consultada en la pagina web: www.bbva.mx

La informacion aqui presentada es publica y se encuentra en la pagina de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B de C.V. y de la Comisién
Nacional Bancaria y de Valores. Para mayor informacion de las caracteristicas y términos de los titulos opcionales, favor de consultar el titulo,
los avisos informativos, el acta de emision, asi como el prospecto de colocacién en las paginas web: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y
www.bbva.mx

Datos de Contacto

Informacion de contacto
ESPECIALISTAS DE INVE_RSION
Divisién Teléfono Email
Gloria Patricia Medina Lara Metropolitana 5201 2000 ext. 42827 p.medina@bbva.com
Francisco Martin Gil Afiorve Bajio 01477 7103963 franciscomartin.gil@bbva.com
Alberto Jimenez Nolasco Sur 01222214 4424 alberto.jimenez.1@bbva.com
Carlos Rioja Quintero Occidente 01 333 648 6632 carlos.rioja@bbva.com
Xavier Navarro Pefia Noreste 01818 056 0350 ext. 15 xavier.navarro.pena@bbva.com
Mario Gémez Rincén Noroeste 01664 687 9841 mario.gomezr@bbva.com
Carlos Alberto Castro Diaz Sureste 01 999 942 2935 carlosalberto.castro@bbva.com




ESTE AVISO APARECE UNICAMENTE CON FINES INFORMATIVOS,
YA QUE LA TOTALIDAD DE LOS VALORES HAN SIDO COLOCADOS

BBVA

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Multlple Grupo Flnanmero BBVA Bancomer

OFERTA PUBLICA DE 90,000 (NOVENTA MIL) TiTULOS OPCIONALES DE COMPRA, EN EFECTIVO, AMERICANOS, CON RENDIMIENTO LIMITADO, CON PORCENTAJE RETORNABLE DE LA PRIMA DE EMISION
REFERIDOS A MICROSOFT CORPORATION CORRESPONDIENTES A LA SERIE 263. LA EMISION PODRA DIVIDIRSE EN HASTA 1,500 SERIES, DE CONFORMIDAD CON LOS TERMINOS Y CONDICIONES DEL ACTA DE
EMISION, CONTENIDA EN LA ESCRITURA PUBLICA 219,208, DE FECHA 12 DE ABRIL DE 2019, OTORGADA ANTE EL LIC. CECILIO GONZALEZ MARQUEZ, NOTARIO PUBLICO N° 151 DE MEXICO, CIUDAD DE MEXICO.

LA PRIMERA MODIFICACION Y REEXPRESION AL ACTA DE EMISION CONTENIDA EN LA POLIZA N° 3674 DE FECHA 27 DE FEBRERO DE 2020, OTORGADA ANTE LA FE DEL LIC. JOSE RAMON CLARK GUZMAN,
CORREDOR PUBLICO NUMERO 81 DE LA PLAZA DE LA CIUDAD DE MEXICO.

DE CONFORMIDAD CON LO ESTABLECIDO EN LA CLAUSULA PRIMERA “DEFINICIONES”, DEL ACTA DE EMISION, SE PODRAN COLOCAR TITULOS OPCIONALES REFERIDOS A ACTIVOS SUBYACENTES
ADICIONALES A LOS INCLUIDOS EN EL PROSPECTO DE COLOCACION, SUS ACTUALIZACIONES Y AVISOS CON FINES INFORMATIVOS DIVULGADOS A LA FECHA, QUE CUMPLAN CON LOS TERMINOS QUE
SENALAN DICHAS DEFINICIONES. POR LO QUE EN EL AVISO DE OFERTA PUBLICA CORRESPONDIENTE SE INDICARA EL ACTIVO SUBYACENTE CORRESPONDIENTE, Y SE DESARROLLARA RESPECTO DE ESTE
LA INFORMACION SENALADA EN EL ANEXO I, FRACCION llI) INCISO C), NUMERAL 4, “EMISORA DE LO VALORES DE REFERENCIA” DE LAS DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL APLICABLES A LAS EMISORAS
DE VALORES Y A OTROS PARTICIPANTES DEL MERCADO DE VALORES Y CUALQUIER OTRA QUE LAS SUSTITUYA O MODIFIQUE, SENALANDO QUE DICHA INFORMACION FORMA PARTE INTEGRAL DEL
PROSPECTO DE COLOCACION Y SUS ACTUALIZACIONES. EN EL ENTENDIDO QUE EN CADA ACTUALIZACION DEL PROSPECTO DE COLOCACION SE INCLUIRA EL LISTADO ACTUALIZADO CONSIDERANDO DICHOS
ACTIVOS SUBYACENTES ADICIONALES.

LOS TITULOS OPCIONALES SE EMITEN EN LOTES DE 100 TiTULOS OPCIONALES CADA UNO.

MONTO DE LA OFERTA
$9,000,000.00 M.N.
(NUEVE MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)

Fechas de la presente Colocacion

Gastos Relacionados con la Colocacion

Fecha de la Oferta de la Serie: 2 de marzo de 2020

Fecha de Cierre de Libro de la Serie: 2 de marzo de 2020

Registro en RNV: $4,500.00

Fecha de Emision de la Serie: 2 de marzo de 2020

Listado en Bolsa: $4,284.58 (incluye iva)

Fecha de Publicacion del Aviso de

Colocacién de la Serie: 2 de marzo de 2020

Representante Comun: Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

Intermediario Colocador Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer.

Fecha de Cruce: 2 de marzo de 2020

Fecha de Liquidacion: 4 de marzo de 2020

Recursos netos que ot)_t'eqdra la Aproximadamente $8,991,215.42
Emisora por la colocacion:

Fecha de Registro en Bolsa: 2 de marzo de 2020

Todos los gastos relacionados con la colocacion fueron cubiertos con recursos propios de la Emisora.

El plazo de vigencia de esta Serie es de 546 dias, es decir del 2 de marzo de 2020 al 30 de

Plazo de Vigencia de la Serie: agosto de 2021

Informacion de la Emision

Caracteristicas de la presente Colocacion

BBVA Bancomer, S.A.,
Bancomer.

Emisora: Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA

Monto Emitido: $9,000,000.00 M.N. (nueve millones de pesos 00/100 m.n.)

Escritura puablica 219,208, de fecha 12 de abril de 2019, otorgada ante la fe del

Acta de Emisidn licenciado Cecilio Gonzélez Marquez, notario publico 151 de la Ciudad de México.

Monto Colocado: $9,000,000.00 M.N. (nueve millones de pesos 00/100 m.n.)

Lugar de Emision: Ciudad de México, México.

Moneda de Emisi6n: Pesos

Moneda de Liquidacion: Pesos

Hasta 10 afios contados a partir de la fecha del Acta de Emision, es decir, a partir del

Plazo de Vigencia de la Emisiéon: 12 de abril de 2019.

Numero de Titulos Opcionales: 90,000 (noventa mil) Titulos Opcionales

NuUmero de Titulos Opcionales autorizados para circular:

Clase de los titulos: Titulos Opcionales de Compra

Hasta 500,000,000 (quinientos millones) de Titulos Opcionales.

Forma de Liquidacién: En Efectivo

Posibles Adquirentes de todas y cada una de las series:

Tipo de Ejercicio: Americanos

Personas Fisicas y Morales, nacionales y extranjeras, cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.

Fecha(s) de Observacion: Conforme se establece en la Tabla de Derechos

Lugar y Forma de Liquidacién:

Fecha(s) de Ejercicio: Conforme se establece en la Tabla de Derechos

Volumen Minimo de Titulos Opcionales a Ejercer: i Un Lote

Los Titulos Opcionales se liquidaran en pesos mediante transferencia electrénica a través de S.D. Indeval Institucion para el
Deposito de Valores, S.A. de C.V., (“Indeval”’) con domicilio ubicado en Av. Paseo de la Reforma nimero 255, piso 3, Colonia
Cuauhtémoc, C.P. 06500, o en cualquier otra direccién que Indeval dé a conocer en caso que cambie de domicilio.

Activo(s) Subyacentes sobre el (los) que se emiten los Titulos Opcionales

Evento Extraordinario:

Seran los que se sefialan en la clausula Décima Tercera “Eventos Extraordinarios” del Acta de Emision.

Activo(s) Subyacentes CFI)iaZv:rge Nivel de Referencia de los Activo(s) Subyacente(s) Meéi?;eonde Régimen Fiscal Apiicable a todas y cada una de ias series:
Precio de Cierre del Mercado de Origen de MSFT * x El tratamiento fiscal respecto de los ingresos que en su caso, generen los Titulos Opcionales se regira para personas fisicas y
Microsoft Corporation MSFT * (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen MSFT * E.UA. morales residentes en México, por lo previsto en los articulos 16-A 'y 16-C del Cédigo Fiscal de la Federacién, asi como en los
del dia 26 de febrero de 2020) articulos 20, 28 fraccion XVII, 129 fraccién IV y 142 fraccion XIV de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente, en la Regla 2.1.12

Convencién de dias habiles: En caso de que alguna Fecha de Observacion o Ejercicio sea dia inhabil en el Mercado de Origen, la
Fecha se modificara al siguiente dia habil para el Mercado de Origen.

Nivel de Referencia

Nivel de Referencia del Titulo Opcional en la Fecha Inicial: 170.17 USD x (100/170.17 USD) = 100

Precio de Cierre del Mercado de Origen de MSFT * x (100 /
Precio de Cierre del Mercado de Origen MSFT * del dia 26 de
febrero de 2020)

Nivel de Referencia del Titulo Opcional:

Efecto del Activo Subyacente sobre los Titulos Opcionales

El valor de los Titulos Opcionales se podria ver afectado por el nivel de mercado del Activo Subyacente, tasas de interés, la
volatilidad implicita y el plazo o vencimiento. EI movimiento de dichas variables depende de diversos factores ajenos a la Emisora.

de la Resolucién Miscelénea Fiscal para 2018, asi como en los articulos 15, 271, 288 y 290 del Reglamento de la Ley del

Impuesto Sobre la Renta y otras disposiciones complementarias.

En el caso de las operaciones financieras derivadas de capital referidas a acciones colocadas en bolsas de valores concesionadas
conforme a la Ley del Mercado de Valores, asi como por aquéllas referidas a indices accionarios que representen a las citadas
acciones, siempre que se realicen en los mercados reconocidos a que se refieren las fracciones | y Il del articulo 16 C del Cédigo
Fiscal de la Federacion, el resultado se determinara de conformidad con el articulo 20 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta.

Para las personas fisicas o morales residentes en el extranjero se sujetaran a lo previsto en los articulos 161 parrafos noveno y
décimo, 163 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta y otras disposiciones complementarias.

El régimen fiscal podr4 modificarse a lo largo de la vigencia por lo que los posibles adquirentes de los Titulos Opcionales deberan
consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de las operaciones que pretendan llevar a cabo, incluyendo la
aplicacion de reglas especificas respecto de su situacion en particular.




Serie Clave de Pizarra de esta Serie Prima de Emisién Porcentaje Retornable de la Prima Rendimiento Maximo del Titulo Opcional Precio por Lote
7.0000000000% 21.2500000000%
263 MSF108L DCO11 $ 100.00 $10,000.00
$7.0000000000 $21.2500000000
Precio de Cierre del Mercado de Origen de MSFT * evaluado en la Fecha de Ejercicio Precio de Cierre del Mercado de Origen de MSFT * evaluado en la Fecha de
Valor de Referencia de Ejercicio correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen MSFT * del dia 26 de Valor de Referencia de Observacion Observacion correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen MSFT *
febrero de 2020) del dia 26 de febrero de 2020)
Factor 1 1.0000000 Factor 5 0.000000

Para las Fechas de Ejercicio 1, 2, 3,5, 6,7, 8,9, 10, 11, 12, 13, 14, 15, 16 y 17 sera

Factor 2 0.9300000 Factor 6 igual a 1.0000, y para la Fecha de Ejercicio 4 sera igual a 0.9300.
Factor 3 1.0125000 Factor 7 1.000000
Factor 4 0.0125000 Factor 8 0.930000

Los Titulos Opcionales son documentos que representan un derecho temporal adquirido por los tenedores a cambio del pago de una Prima de Emisién. El Precio de Mercado del Titulo Opcional en el mercado secundario puede variar en funcién al Nivel de Mercado de
los Activos Subyacentes que lo compongan.
Cada Titulo Opcional otorga el derecho de ejercicio a sus tenedores conforme a lo siguiente:

Derechos de Pago del 1 al 17

1. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional, en la Fecha de Observacion es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara:
[(PO x Factor 4) + (PRPE x Factor 5)]

11. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional, en la Fecha de Observacion es menor al Precio de Observacion multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara:

[(PO x Factor 5) + (PRPE x Factor 5)]

Donde:

PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Méaximo del Derecho de Observacion 1.25% Precio de Observacion $100.00

Derechos de Ejercicio del 1 al 17

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 6, la Emisora pagara:
[(PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 5)]

11. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 6, la Emisora pagara:

[(PE x Factor 5) + (PRPE x Factor 5)]

Donde:

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho de Ejercicio 0.00% Precio de Ejercicio $100.00

Derechos de Ejercicio 18

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara:
[(PE x Factor 3) + (PRPE x Factor 5)]

11. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara:

((VE — (PE x Factor 8)) x Factor 7) + (PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 5)

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho 1.2500000000% Precio de Ejercicio $100.00
Fecha de
Fecha de 2 de abril de 2020 Fecha de Pago de 6 de abril de 2020 Fecha de 2 de abril de 2020 Liquidacion de 6 de abril de 2020
Observacion 1 Derecho 1 Ejercicio 1 Ejercicio 1
Fecha de ! Fecha de Pago de Fecha de ’ Fecha de
Observacion 2 29 de abril de 2020 Derecho 2 4 de mayo de 2020 Ejercicio 2 29 de abril de 2020 Liquidacion de 4 de mayo de 2020




Ejercicio 2

Fecha de Fecha de Pago de Fecha de Fecha de
. 2 de junio de 2020 9 4 de junio de 2020 S 2 de junio de 2020 Liquidacion de 4 de junio de 2020
Observacion 3 Derecho 3 Ejercicio 3 Ejercicio 3
Fecha de
Fecha de 1 de julio de 2020 Fecha de Pago de 6 de julio de 2020 Fecha de 1 de julio de 2020 Liquidacion de 6 de julio de 2020
Observacion 4 Derecho 4 Ejercicio 4 Ejercicio 4
Fecha de
Fecha de 31 de julio de 2020 Fecha de Pago de 4 de agosto de 2020 Fecha de 31 de julio de 2020 Liquidacion de 4 de agosto de 2020
Observacion 5 Derecho 5 Ejercicio 5 Ejercicio 5
Fecha de
Fecha de . Fecha de Pago de ) Fecha de . R .
Observacion 6 2 de septiembre de 2020 Derecho 6 4 de septiembre de 2020 Ejercicio 6 2 de septiembre de 2020 LI(;]ELJ'J(le(Ij’ziCCIi?)nGde 4 de septiembre de 2020
Fecha de
Fecha de 1 de octubre de 2020 Fecha de Pago de 5 de octubre de 2020 F_ech_a_de 1 de octubre de 2020 Liquidacion de 5 de octubre de 2020
Observacion 7 Derecho 7 Ejercicio 7 Ejercicio 7
Fecha de
Fecha _d,e 30 de octubre de 2020 Fecha de Pago de 4 de noviembre de 2020 F_ech_a_de 30 de octubre de 2020 Liquidacion de 4 de noviembre de 2020
Observacion 8 Derecho 8 Ejercicio 8 Ejercicio 8
Fecha de
Fecha de 2 de diciembre de 2020 Fecha de Pago de 4 de diciembre de 2020 Fecha de 2 de diciembre de 2020 Liquidacion de 4 de diciembre de 2020
Observacion 9 Derecho 9 Ejercicio 9 Ejercicio 9
Fecha de
Fecha.c,je 30 de diciembre de 2020 Fecha de Pago de 4 de enero de 2021 I_Zeche} de 30 de diciembre de 2020 Liquidacion de 4 de enero de 2021
Observacion 10 Derecho 10 Ejercicio 10 A
Ejercicio 10
Fecha de
Fecha de Fecha de Pago de Fecha de L
Observacion 11 2 de febrero de 2021 Derecho 11 4 de febrero de 2021 Ejercicio 11 2 de febrero de 2021 qu_Ludac_lon de 4 de febrero de 2021
Ejercicio 11
Fecha de
Fecha_ge 2 de marzo de 2021 Fecha de Pago de 4 de marzo de 2021 Fechg de 2 de marzo de 2021 Liquidacién de 4 de marzo de 2021
Observacion 12 Derecho 12 Ejercicio 12 Eiercici
jercicio 12
Fecha de
Fecha_ge 30 de marzo de 2021 Fecha de Pago de 5 de abril de 2021 Fechg de 30 de marzo de 2021 Liquidacion de 5 de abril de 2021
Observacion 13 Derecho 13 Ejercicio 13 A
Ejercicio 13
Fecha de
Fecha de . Fecha de Pago de Fecha de . L
Observacion 14 30 de abril de 2021 Derecho 14 4 de mayo de 2021 Ejercicio 14 30 de abril de 2021 qu_ljldac_lon de 4 de mayo de 2021
Ejercicio 14
Fecha de
Fecha de 2 de junio de 2021 Fecha de Pago de 4 de junio de 2021 Fecha de 2 de junio de 2021 Liquidacion de 4 de junio de 2021
Observacion 15 Derecho 15 Ejercicio 15 AN
Ejercicio 15
Fecha de
Fecha de 1 de julio de 2021 Fecha de Pago de 5 de julio de 2021 Fecha de 1 de julio de 2021 Liquidacion de 5 de julio de 2021
Observacion 16 Derecho 16 Ejercicio 16 T
Ejercicio 16
Fecha de
Fecha de Fecha de Pago de Fecha de LT
Observacion 17 2 de agosto de 2021 Derecho 17 4 de agosto de 2021 Ejercicio 17 2 de agosto de 2021 qu_U|da_1c_|on de 4 de agosto de 2021
Ejercicio 17
Fecha de Fecha de
e 30 de agosto de 2021 Liquidacion de 1 de septiembre de 2021
Ejercicio 18 Ejercicio 18

Los Titulos Opcionales de Compra, en Efectivo, Americanos, con Rendimiento Limitado, con Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién objeto de esta Emision, son instrumentos financieros disefiados para inversionistas conocedores de dichos instrumentos, asf
como de los factores que determinan su precio. El adquiriente debe conocer los riesgos que asume en caso de un Evento Extraordinario y que se mencionan en el Acta de Emision y en el Prospecto de Colocacion.
Cada serie de Titulos Opcionales esta representada por un Titulo depositado en la S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.

Cada uno de los indices (los “indices”), que podran ser utilizados como Activos Subyacentes y que se definen en el Prospecto de Colocacién son marcas registradas y estan siendo utilizados con autorizacién de sus respectivos titulares, segin sea el caso, mediante

contratos de licencia de uso, debidamente formalizados entre las partes segun lo previsto en sus términos.
Asimismo, el otorgamiento de las licencias de uso antes referidas no implica que los titulares de las mismas avalen, sugieran la compra o venta, o estén involucradas en el proceso de Oferta de los Titulos Opcionales.

Ni (la “Bolsa o “Bolsa de Valores”), ni los titulares de las licencias ni la Emisora estan obligados a asumir compromisos, garantizar o indemnizar de manera alguna a los Tenedores de los Titulos Opcionales o de cualquier tercero, por el comportamiento de los precios de
los valores que conforman los indices, asi como por la comisién involuntaria de errores u omisiones o por la suspension que se haga de la estimacién y difusién de los indices, dafios consecuenciales, perjuicios de buena fe o perjuicios que deriven de la venta o compra
de los Titulos Opcionales.

La Bolsa de Valores no seré responsable por cualquier perjuicio, ganancia anticipada, pérdida por suspensién de operaciones o incrementos en los gastos de operacion, perjuicios de buena fe, perjuicios por la venta o la compra de o por los Titulos Opcionales, dafios

consecuenciales, incidentales, indirectos, punitivos o especiales, aun cuando la Bolsa de Valores haya sido avisada de la posibilidad de dichos dafios.

Los efectos de los valores de referencia son los que se describen en el apartado de Factores de Riesgo del Prospecto de Colocacién.

La aplicacién inicial de las nuevas NIF a ser aplicables por la institucién a partir del 1 de enero de 2019, pudiera originar que su implementacién represente impactos en los procesos internos, operacién del negocio, situacién financiera y cumplimiento de obligaciones
contractuales; sin embargo, dada su reciente publicacién en el DOF del pasado 27 de diciembre de 2017, la institucion est& en proceso de andlisis y medicion.

Las nuevas NIF son de carécter retrospectivo, en principio, su implementacién pudiera afectar la comparabilidad con informacién financiera de ejercicios pasados; sin embargo, si como resultado del andlisis y proceso de implementacién llegara a resultar impractico

determinar sus efectos acumulados, la institucién atendera lo que establece la NIF B-1: “ajustar los saldos del periodo mas antiguo de activos pasivo y capital contable; considerando que dicho periodo pueda ser el actual.”




Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer, quien actuar4 como intermediario colocador de los Titulos Opcionales, es una entidad financiera que pertenece al mismo grupo financiero (Grupo Financiero BBVA
Bancomer, S.A. de C.V.) que la Emisora, por lo que ambas entidades estan controladas por una misma sociedad, y sus intereses pueden diferir a los de sus posibles inversionistas.

INTERMEDIARIO COLOCADOR DE LOS TiTULOS OPCIONALES

BBVA

Casade Bolsa
CASA DE BOLSA BBVA BANCOMER, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER

Los Titulos Opcionales objeto de la presente oferta se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores con el No. 0175-1.20-2019-016, segin la misma fue actualizada con el nimero 0175-1.20-2020-017 y son aptos para ser listados en el listado de la Bolsa de
Valores. La emision de Titulos Opcionales y su oferta publica fue autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio No. 153/11676/2019 de fecha 11 de abril de 2019 y 153/12177/2020 con fecha del 26 de febrero de 2020.
La inscripcién en el Registro Nacional de Valores no implica certificacién sobre la bondad de los valores, la solvencia de la Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en el Prospecto de Colocacidn, ni convalida los actos que, en su caso,

hubieren sido realizados en contravencién de las leyes.
El Aviso de Colocacion podra consultarse en Internet en la siguiente direccion: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv o en la pagina de Internet de la Emisora: www.bbva.mx (en el entendido que dicha pégina de internet no forma parte del Aviso correspondiente).

El presente aviso de oferta publica forma parte integral del Prospecto, segin el mismo sea actualizado.

Ciudad de México, a 2 de marzo de 2020. Aut. C.N.B.V. para su publicacién 153/11676/2019 de fecha 11 de abril de 2019 y 153/12177/2020 con fecha del 26 de febrero de 2020.



TITULO AL PORTADOR

EL PRESENTE TITULO AMPARA 90,000 (NOVENTA MIL) TiTULOS
OPCIONALES DE COMPRA, EN EFECTIVO, AMERICANOS, CON
RENDIMIENTO LIMITADO, CON PORCENTAJE RETORNABLE DE LA
PRIMA DE EMISION Y CON COLOCACIONES SUBSECUENTES
REFERIDOS A MICROSOFT CORPORATION

SERIE 263 DE HASTA 1,500 SERIES EN QUE PODRA DIVIDIRSE LA
EMISION EMITIDOS POR BBVA BANCOMER, S.A., INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER

CLAVE DE PIZARRA: MSF108L DC011

BBVA Bancomer, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA
Bancomer (la “Emisora™), cuyo domicilio social es el ubicado en Avenida Paseo de
la Reforma No. 510, Colonia Juirez, expide el presente Titulo para su depodsito en
administracion en la S.D. Indeval Institucidn para el Deposito de Valores, S.A. de
C.V. (“Indeval™), justificando asi la tenencia de los Titulos Opcionales por dicha
institucion y la realizacién de todas las actividades que le han sido asignadas a las
instituciones para el deposito de valores y que de conformidad con la legislacién
aplicable deberan ser ejercidas por las instituciones para el depdsito de valores, sin
mayor responsabilidad para Indeval que la establecida en la Ley del Mercado de
Valores.

_Activo(s) Subyacente(s) sobre el (los) que se emiten los Titulos Opcionales
Tipo de Activo

Subyacente | Activo(.s) Subyacente(s) ] Clave (.le_Pizarra
Acciones del SIC Microsoft Corporation MSFT *
Caracteristicas de la presente Serie
Monto Emitido: $9,000,000.00 (nueve millones de pesos 00/100 M.N.)
Numero de Titulos Opcionales: | 90,000 (noventa mil) Titulos Opcionales
Numero Total de Titulos Hasta 500,000,000 (quinientos millones) Titulos
' Opcionales Autorizados: Opcionales _
Clase de los titulos: Titulos Opcionales de Compra
Forma de Liquidacion: En Efectivo
Tipo de Ejercicio: Americanos
Precio de Ejercicio(s) Conforme se establece en la Tabla de Derechos
Fecha(s) de Observacion: Conforme se establece en la Tabla de Derechos
Fecha(s) de Ejercicio: Conforme se establece en la Tabla de Derechos

' Volumen Minimo de Titulos

. . Un Lote
Opcionales a Ejercer:
. Prima de Emision: $100.00 (cien pesos 00/100 M.N.)
Porcentaje Retornable de la 7.0000000000%
Prima de Emision (siete por ciento)
' Rendimiento Maximo del - 21.2500000000%




| (veintiln punto veinticinco por ciento)
Fechas :

Fecha de Emision: - 2 de marzo de 2020

Fecha de Vencimiento: 30 de agosto de 2021

| El plaio de vigencia de esta Serie es de 546 dias, es

Clazo ¢ .Vlgencm delabenic decir del 2 de marzo de 2020 al 30 de agosto de 2021.

Los Titulos Opcionales objeto de la presente emision cotizaran en la Bolsa Mexicana
de Valores, S.A. de C.V. (la “Bolsa”™) y se emiten en lotes de 100 Titulos Opcionales
cada uno.

Cada Titulo Opcional otorgara a sus Tenedores los siguientes derechos:

Derechos de Pago del 1 al 17

| 5 of Valor 48 Referencia de Observanin del Tiulo Opaicnal, en la Facha de Obscrvacion es mayaor © Jgual af Precio da Observacion mulliplicade por el Factor
2, la Emiscra pagara:

[{PO x Factor 4) + (PRPE x Fattor 5)]

1. Si el Valor de Referencia de Observacidn del Tiulo Opcional. en la Fecha de Observacion es menor al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 2, 1a
Emmsora pagard:

[{PO x Factor 5) + (PRPE x Factor 5))
Donda.

PO = Precia de Observacidn
PRPE = Porcentaje Retarnabie da la Pnma da Emisidn

Rendimiento Maxima del Derecho de Observacién l 1.25% Precio de Observacion $100.00

Derechos de Ejercicio del 13117

| 5i & Valor da Relerencia de Eraicio del Tilule Opcional, en la Fecha de Ejeraicio s mayer o igual al Preco de Ejercicio multiplicade por el Factor 6, 1a Emisora
pagard.

[{PE x Factor 1} +|PRPE x Factor 5]

W Si el Valer de Referencia de Ejercicio dal Titulo Opeional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multipkcade por el Facior 6, la Emisora
pagara

[{PC x [Facter §) + (PRPE x Facter 5}
Dande

PE = Pretio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima di Emisitn

Rendimiento Méximo del Dereche de Egercicio | 0.00% Precio de Ejercicio | $100.00

Derechos de Ejercicio 18

I Si e Valor de Relerencia de Ejercicio del Titule Opcional. en la Fecha de Ejercicio es mayar o wgual al Precio de Ejercicio multipiicado por el Factor 2. 1a Enusora
pagara:

[{PE x Factor 3) + {PRPE x Factor 5)f

11, 8l el Valor de Referencla de Ejercicio del Titulo Opgionat, n la Fecha de Ejercicio &3 menar &l Precio de Eiercicio mulliplicado por el Factar 2, la Emisora
pagara

{{VE = (PE x Factor B)) x Factor 7) + {PE x Factor 1) + {PRPE x Factor 5}

Donde,

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Relomable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho 1 1 2500000000% I Precio de Ejercicio $100.00
Fecha de Fecha de F'i;:a LFe;ggggn
Observacién | 2 de abril de 2020 Page de 6 de abril de 2020 Eiercicio 2 de abril de 2020 q de & de abril de 2020
1] Derecho 1 y ] Elercici
jercicio 1
Fecha de Fecha de Fe:’ceha L'i:ejgg c?gn
Observacién | 29 de abril de 2020 | Pagode | 4 de mayo de 2020 Ejercicio 29 de abril de 2020 i de 4 de mayo de 2020
: Ehod ) s Ejercicio 2

AN




Fecha de Fecha de F':::a szﬁ::c?gn
Observacion | 2 de Junio de 2020 Page de 4 de Junio de 2020 Ejercicio 2 de junio de 2020 4 de 4 de junio de 2020
% Derecho 3 3 Ejercicio 3
Fecha de Fecha de F%:;ha eriz: c?gn
QObservacion | 1 de Jullo de 2020 Pago de 6 de julio de 2020 Ejerciclo 1 de jullo de 2020 9 de G de Jullo de 2020
4 Derecho 4 4 Ejerciclo 4
Fecha Fecha de
Fecha de Fecha de
Observacidn | 31dejuliodg 2020 | Pagode | *de2g0siode | de 34400 de 2020 Liauldacién | 4 de agosta de
§ Derecho 5 jercicio N
5 Elercicio 5
Fecha Fecha de
0:::::‘2% o 2 de sepliembre de ':f:h::: 4 de sepllembre de de 2 de sepllembre de | Liquidacidn | 4 de septiembre de
Py 2020 Dergcho P 2020 Ejercicio 2020 de 2020
6 Ejercicio 6
Fecha Fecha de
OE::RZ:;H 1 de oclubre de ';?h: :: 5 de octubre de de 1deoctubre de | Liquidaciéon | 5 de octubre de
7 2020 Dergcho 7 2020 Ejercicio 2020 de 2020
7 Ejercicio 7
Fecha Fecha de
Osggr:agi% - 30 de oclubre de ’;e:'f :: 4 de noviembre de de 30 de octubre de | Liquidacidn | 4 de noviembre de
3 2020 " s 2020 Ejercicio 2020 de 2020
8 Ejercicio 8
Fecha Fecha de
oncchade | 2 de diciembre de ';ﬁ:;::: 4dediciembrede | de | 2dediciembrede |Liquidacién | 4 de diciembre de
9 2020 Derecho 8 2020 Ejercicio 2020 de 2020
9 Ejercicio 9
Fecha de
Fecha de Fecha i )
Fecha de - o Liquidacién
5 30 de diciembre de | Pago de de 30 de diciembre de
Observacién 2020 Derecho 4 de enero de 2021 Ejercicio 2020 de 4 de enero de 2021
10 10 1 Ejercicio
0 10
Fecha de
Fecha de Fecha "
Ogse:g:;n 2 de febrero de Pago de 4 de febrerc de de 2 de febrero de LiquLt!!:clbn 4 de febrero de
2021 Derecho 2021 Ejercicio 2021 P 2021
1" Ejercicio
1 1" 1
Fecha de
Fecha de Fecha ] .
O';::?vaagign 2 de marzo de Pago de 4 de marzo de de 2 de marzo de quui;i:cnén 4 de marzo de
2021 Derecho 2021 Ejercicio 2021 : 2021
12 Ejercicio
12 12 12
Fecha de
Fecha de Fecha
Fecha de Liguidacidn
30 de marzo de Pago de de 30 de marzao de
Observactén 2021 Derecho 5 de abril de 2021 Ejercicio 2021 de 5 de abril de 2021
13 Elerciclo
13 13 13
Fecha de
Fecha de E::h: :: F%‘;ha Liquidacion
Observacion | 30 de abril de 2021 9 4 de mayo de 2021 | .. 30 de abril de 2021 de 4 de mayo de 2021
Derecho Ejercicio
14 Ejercicio
14 14 14
Fecha de
Fecha de Facha e Fecha Liguidacién
Observacién | 2 de junio de 2021 9 4 de junio de 2021 rareiin | 2 0€ junio de 2021 de 4 de junlo de 2021
Derecho Ejercicio A
15 Ejercicio
15 15 15
Fecha de
Fecha de I;e:h: :ee Fzzha Liquidacidn
Observacién | 1 de julio de 2021 9 5 de julio de 2021 i 1 de julio de 2021 de 5§ de ulio de 2021
Derecho Ejercicio el
16 Ejercicio
16 16 16
Fecha de
Fecha de Fecha i
OE::rr\lfaag:bn 2 de agosto de Pago de 4 de agosio de de 2 de agosto de L'q”'g:':'ﬂn 4 de agosto de
2021 Derecha 2021 Ejercicio 2021 - 2021
17 Ejercicio
i7 17 17
Fecha de
Fecha A
de 30 de agosto de Luqu:;i:cuén 1 de sepliembre de
Ejercicio 2021 Ejercicio 2021
i 18

Los Factores, Valores de Referencia de Ejercicio y, en su caso, Valores de Referencia de
Observacion seran publicados en el Aviso de Colocacion.
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La cantidad minima de Titulos Opcionales que los Tenedores podran ejercer cs dc un
Lote.

Una vez que los Tenedores de los Titulos Opcionales instruyan al intermediario
financiero que actlie por su cuenta, que ejerza los derechos que confieren los Titulos
Opcionales, y dicho intermediario financiero lo notifique a Indeval y a la Bolsa, la
instruccion de los Tenedores de los Titulos Opcionales de esta Serie se considerara
irrevocable y no podra modificarse total o parcialmente.

Los Titulos Opcionales de esta Serie se liquidaran en pesos a través de Indeval con
domicilio ubicado en Pasco dc la Reforma Niimero 255, Colonia Cuauhtémoc,
Cédigo Postal 06500, Ciudad de México, México, mediante transferencia electrénica,
o en cualquier otra direccién que Indeval dé a conocer en el caso de que cambie su
domicilio.

Cobertura v Norma de Liquidez Agregada o. en su caso Plan de Requerimientos de
Efectivo

Durante el Plazo de Vigencia de la Emision, la Emisora mantendra una cobertura
respecto de cada Serie y cumplira con la norma de liquidez agregada, de conformidad
con lo siguiente:

Para el computo del consumo de capital de Ia Emisién de los Titulos Opcionales y la
cobertura con la que la Emisora operard, se observaran las reglas de capitalizacion,
mantenimiento de coberturas y normas de liquidez de conformidad con lo dispuesto
en las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Instituciones de Crédito
publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 2 de diciembre de 2005, segin sus
modificaciones, y las demas disposiciones aplicables a las instituciones de banca
multiple.

La cobertura de un portafolio de Titulos Opcionales sc realiza mediante el balanceo
constante del portafolio réplica; es decir, i) tomando posicién contraria en derivados
que repliquen todos los riesgos (delta, vega, gamma, etc.) generados por el Titulo
Opcional y/o ii) a través de la cobertura delta (delta hedge) del Titulo Opcional. Esto
implica calcular la delta del mismo y cubrirla diariamente mediante la compra/venta
del Activo Subyacente; esta cobertura delta se hace dentro de los limites internos
autorizados para, asi dar un espacio para la gestion de la gamma (cambios en la delta
conforme se mueve el activo subyacente).

El riesgo de vega (riesgo a cambios en la volatilidad del mercado) se cubre con
instrumentos derivados sobre el mismo activo subyacente o sobre un activo
correlacionado; de tal forma que los cambios en el precio del Titulo Opcional
debidos a los movimientos en volatilidad se vean compensados, en buena medida,
por cambios en el precio del instrumento derivado de cobertura. La cobertura de la
vega, a través de un instrumento derivado simultineamente cubre la gamma del

Titulo Opcional.



El riesgo de tasa de interés de los Titulos Opcionales emitidos se cubre a través de
instrumentos sensibles a los movimientos de tasas, de tal forma que los cambios en
precio del Titulo Opcional debidos a los cambios en las tasas de interés se vean
compensados por los cambios en precio de los instrumentos de cobertura sensibles a
las tasas. Estos instrumentos de cobertura pueden ser bonos (con o sin cupdn) o
derivados de tasas.

La gestion dindmica de un portafolio de Titulos Opcionales se realiza analizando las
sensibilidades delta “5™ (subyacente), vega “v™ (volatilidad), gamma “(I")", con el
objetivo de que los riesgos asociados se encuentren dentro de las reglas establecidas
para la Emisora.

La delta muestra el nimero de activos que es necesario comprar/vender para hacer
una cobertura dindmica del portafolio. Y la vega determina la sensibilidad del
portafolio a movimientos en la volatilidad. Considerando 1a delta y la vega se hace
una gestion gamma, buscando minimizar el impacto al portafolio por variaciones en
los factores de mercado. La delta de la cobertura debera neutralizarse al cierre del
dia, la exposicién total de los Titulos Opcionales vigentes que se emitan.

La Emisora mantendra el capital requerido en relacién con los riesgos incurridos por
su operacion y cobertura de Ia Emision de Titulos Opcionales de conformidad con lo
dispuesto en las Disposiciones de Carécter General Aplicables a las Instituciones de
Crédito publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 2 de diciembre de 2005 y
las demas disposiciones aplicables a las instituciones de banca multiple.

La Emisora no adquirird directa ni indirectamente Acciones o Acciones del SIC de
entidades financieras del mismo grupo empresarial, de otras entidades financieras y
de entidades financieras del exterior, de conformidad con lo establecido en los
articulos 27, 89 y 215 de la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras, la Ley
de Instituciones de Crédito y LMV, respectivamente. Asimismo, en el caso de las
Series con liquidacion en especie, la Emisora no utilizara Acciones o Acciones del
SIC de entidades financieras del mismo grupo empresarial para liquidar dichas
Series.

Los activos subyacentes que representen el capital social de entidades financieras, no
son propiedad y no podran ser adquiridos por la Emisora de conformidad con el
articulo 27 de la Ley para Regular a las Agrupaciones Financieras y de conformidad
con el articulo 89 de la Ley de Instituciones de Crédito.

Mecinica de Derechos de Pago, Derechos de Ejercicio v Liguidacién

a) En cada Fecha de Observacion el intermediario financiero que actie por cuenta del
Tenedor estara obligado a la retribucién en la Fecha de Derecho, en su caso, de los
Derechos de Pago correspondientes, sin que esto signifique el ejercicio de los Titulos
Opcionales de la presente Serie.

b) En caso de que en alguna Fecha de Ejercicio los Titulos Opcionales de la presente
Serie tengan un monto calculado positivo, el intermediario financiero que actie por
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cuenta del Tenedor estard obligado al ejerciciv de los Derechos dc Ejercicio que
confieren los mismos, sin que se requiera la instruccion por parte de los Tencdores
de los Titulos Opcionales de la presente Serie. En este supuesto, el intermediario
financiero correspondiente no podrd cobrar comision alguna por el gjercicio de los
Derechos que otorgan los Titulos Opcionales a sus Tenedores.

¢} En el caso de que los Titulos Opcionales de la presente Serie otorguen Derechos
de Ejercicio con Valor Intrinseco y posean un Valor Intrinseco positivo en la Fecha o
Fechas de Ejercicio, el intermediario financiero que actiie por cuenta del Tenedor
estard obligado al ejercicio de los Derechos que confieren los mismos, sin que se
requiera la instruccién por parte de los Tenedores de los Titulos Opcionales de la
presente Serie. En este supuesto, el intermediario financiero correspondiente no
podra cobrar comision alguna por el gjercicio de los derechos que otorgan los Titulos
Opcionales a sus Tenedores.

d) Las retribuciones por Derechos de los Tenedores que confieren los Titulos
Opcionales, de la presente Serie, podran hacerse Gnicamente en la Fecha o Fechas de
Derechos y/o Fecha o Fechas de Liquidacion de Ejercicio, siempre que no exista un
Evento Extraordinario. Cuando por caso fortuito o de fuerza mayor, el ultimo Dia
Hibi! del Plazo de Vigencia de la presente Serie dejara de ser un Dia Habil, los
derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales deberdn ejercerse el Dia Habil
inmediato siguiente.

¢) En la Fecha o Fechas de Observacion y/o Fecha o Fechas dc Ejercicio, el
Representante Comuin determinard y notificard a la Emisora al Indeval y a la CNBV
por escrito o por los medios que éstas determinen el saldo total de las retribucioncs
de los Titulos Opcionales correspondientes en tal Fecha de Observacidn o Fecha de
Ejercicio.

f) El Dia Habil que se determine como Fecha de Derechos o Fecha de Liquidacion de
Ejercicio, posterior a la Fecha o Fechas dc Observacion y/o Fecha o Fechas de
Ejercicio de los Titulos Opcionales, se liquidardn las retribuciones de los Titulos
Opcionales de esta Serie en efectivo conforme a lo siguiente:

[) Indeval realizara e! traspaso de los Titulos Opcionales de esta Serie de las cuentas
del o los intermediarios financieros que actien por cuenta de los Tenedores de los
Titulos Opcionales, a la cuenta de la Emisora con Indeval, y

1) La Emisora debera entregar al Indeval, el importe de los Derechos de los
Tenedores de los Titulos Opcionales el dia que tales recursos deban pagarse o
realizarse la liquidacién, quien lo acreditard a la cuenta de los respectivos
intermediarios financieros que tengan posicion de los Titulos Opcionales y actien
por cuenta de los Tenedores de los Titulos Opcionales, las que a su vez lo acreditarén
en la cuenta del respectivo Tenedor de los Titulos Opcionales por el que actaen.

g) La ejecucion de los Derechos de los Tenedores que otorgan los Titulos Opcionales
se llevara a cabo fucra de Bolsa y se consideraré realizada en ésta, siempre que sea



registrada y dada a conocer al piblico conforme a lo previsto en el Reglamento
Interior de la Bolsa.

Indeval realizard las actividades que se sefialan en el presente apartado, en los
terminos que se establecen en el reglamento y manuales operativos aplicables a dicha
institucién para el deposito de valores.

Condiciones de Circulacién ante Eventos Extraordinarios

a) En caso de que ocurra un Evento Extraordinario, el Emisor, sujeto a lo establecido
en la clausula Décima Tercera del Acta de Emisién, solicitard a 1a Bolsa (con copia
al Representante Comiin) la suspension de la cotizacion de los Titulos Opcionales en
Circulacion de la presente Serie. La Emisora tendra derecho a decretar la cancelacion
de los Titulos Opcionales en caso de que el Evento Extraordinario de que se trate
subsista por mds de cinco Dias Habiles. En caso de que la Emisora no haya
cancelado los Titulos Opcionales y el Evento Extraordinario deja de existir, la
Emisora podrd solicitar a la Bolsa (con copia al Representante Comun) la
reanudacion de la cotizacion en de los Titulos Opcionales en Circulacién de la
presente Serie.

b) Por Evento Extraordinario, se entendera (i) el hecho de que dejen de existir, se
cancele o suspenda la cotizacion en el Mercado de Origen de los Activos
Subyacentes que representen individualmente o en su conjunto mas del 30% (treinta
por ciento) del valor de mercado de los Activos Subyacentes; (ii) el hecho de que
dejen de existir, se cancele o suspenda la cotizacion en el Mercado de Origen de las
acciones que representen individualmente o en su conjunto mas del 30% (treinta por
ciento) del valor de mercado del indice en caso de que los Activos Subyacentes sean
indices de precios accionarios; (iii) en caso de que los emisores de los Activos
Subyacentes dejen de proporcionar al publico informacion de los Activos
Subyacentes; o (iv) en caso que los Activos Subyacentes dejen de estar listados en
los Sistemas Internacionales de Cotizaciones, en caso de que se encuentren listados
en dicho sistema.

¢) No se consideran Eventos Extraordinarios la suspension de la cotizacién de los
Activos Subyacentes, segln sea el caso, que lleve a cabo el Mercado de Origen,
derivado de movimientos en sus precios en un mismo Dia Habil que excedan los
limites permitidos por dicho Mercado de Origen.

d) De darse un Evento Extraordinario, los Tenedores de los Titulos Opcionales no
podran ejercer los derechos que otorgan los Titulos Opcionales en tanto subsista tal
Evento Extraordinario.

€) En caso de que el Mercado de Origen sustituya o modifique sustancialmente la
metodologia de calculo del Activo Subyacente, se utilizard el método o Activo
Subyacente sustituto que al efecto determine el Mercado de Origen de que se trate y
que se asemeje en mayor medida al Activo Subyacente. En caso de que la Emisora
mantenga Titulos Opcionales en Circulacion con el Activo Subyacente afectado
debera de comunicar la sustitucién o modificacion de dicha metodologia a los




Tenedores de los Titulos Opcionales, al Representante Comin, a la Bolsa y a la
CNBV, conforme a lo previsto en la Clausula Séptima del Acta de Emision.

f) En caso de que un Evento Extraordinario resulte en la cancelacion de Titulos
Opcionales, la Emisora comunicard a los Tenedores, a través de la Bolsa y de un
periddico de circulacién nacional, los Titulos Opcionales que hayan sido afectados
por el Evento Extraordinario. Dicha notificacién incluird también el monto que serd
pagadero a los Tenedores de los Titulos Opcionales y la fecha en la que se realizara
dicho pago. E! pago serd el equivalente a los Derechos de los Tenedores, segin
corresponda, calculados de buena fe el Dia Habil previo al que ocurra el Evento
Extraordinario por la Emisora de conformidad con el dltimo precio mid-market
publicado de los Activos Subyacentes en el Mercado de Origen antes de que se diera
el Evento Extraordinario. Asimismo, se tendrd que dar aviso a Indeval (con copia al
Representante Comiin), por escrito o a través de los medios que ésta determine con al
menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se cancelen los Titulos
Opcionales, con los datos sefialados en este parrafo y describiendo cualquier ajuste
que pudiera presentarse para la liquidacién de los Titulos Opcionales.

Atribuciones del Representante Comun

El Representante Comun tendra los derechos y obligaciones que se contemplan en la
Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito (en lo que resulle aplicable), en la
LMYV, asi como en el Acta de Emisién. Para todo aquello no expresamente previsto
en el Acta de Emision o en el presente Titulo, el Representante Comiin actuard de
conformidad con las instrucciones de la asamblea de Tenedores de los Titulos
Opcionales de conformidad con lo establecido en la Cliusula Décima Novena de
dicha Acta de Emision.

a) El Representante Comtn tendrd las facultades y obligaciones siguientes:
1) Suscribir el Acta de Emision y el presente Titulo;

[1) Ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de los Tenedores de los
Titulos Opcionales corresponda, asi como los que requiera el desempefio de sus
funciones y deberes y ejecutar los actos conservatorios que estime convenientes en
defensa de los intereses de los Tenedores de los Titulos Opcionales;

1) Convocar y presidir las asambleas de Tenedores de los Titulos Opcionales y
ejecutar sus resoluciones o convocar a asambleas de Tenedores de los Titulos
Opcionales a peticion de la Emisora;

V) Requerir a la Emisora el cumplimiento de sus obligaciones conforme al Acta de
Emision y el presente Titulo;

V) Ejecutar las acciones previstas a su cargo descritas en la Clausula Décima Quinta
“Mecénica de Derechos dc Pago, Derechos de Ejercicio y Liquidacion™ del Acta de
Emision;



VI) Ejecutar aquellas otras funciones y obligaciones que se desprendan del Acta de
Emision, del presente Titulo, que se¢ sefialen en la LMV y demas legislacidén
aplicable, en relacién con el cargo del Representante Comun;

VII) Notificar a 1a Emisora la eleccion de los Tenedores en caso de que estos ultimos
deseen hacer uso de los Derechos de los Tenedores a que se refiere la Clausula
Décima Primera del Acta de Emision; y

VII) En general, llevar a cabo los actos que sean necesarios a fin de salvaguardar los
derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales;

El Representante Comin debera verificar, a través de la informacién que se le
hubiera proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma por parte
de la Emisora de las obligaciones establecidas a su cargo en el Acta de Emisién y en
el presente Titulo (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y
administrativa de la Emisora previstas en dichos documentos que no incidan
directamente en el pago de los Titulos Opcionales).

Para efectos de cumplir con lo anterior, el Representante Comun tendra el derecho de
solicitar a la Emisora, a sus auditores externos, asesores legales o a cualquier persona
que preste servicios a la Emisora en relacion con los Titulos Opcionales, la
informacion y documentacién que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las
obligaciones a que se refiere el parrafo anterior. Al respecto, la Emisora estard
obligada a entregar dicha informacidn y a requerir a sus auditores externos, asesores
legales o terceros que proporcionen al Representante Comin la informacion en los
plazos que éste solicite para el cumplimiento de sus funciones, en el entendido que el
Representante Comun podra hacer dicha informacién del conocimiento de los
Tenedores sin que tal revelacion se considere que infringe obligacion de
confidencialidad alguna y en el entendido, ademis, que los Tenedores estarin
obligados a tratar dicha informacion de manera confidencial y a guardar la debida
reserva respecto de la misma. El Representante Comin podra realizar visitas o
revisiones a la Emisora y a las personas seiialadas en este parrafo, una vez al afio, o
en cualquier otro momento que lo considere necesario, siempre y cuando dichas
visitas se realicen en horas y Dias Habiles y sin interferir con las actividades del
negocio de la Emisora. Para ello, notificara por escrito a la Emisora o a la persona
que corresponda, a través de la Emisora, de las visitas o revisiones, con al menos 3
(tres) Dias Haébiles de anticipacion, salvo casos de urgencia, en los que la
notificacion debera realizarse con por lo menos 2 (dos) Dias Hébiles de anticipacion
a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita o revision correspondiente.

En caso que el Representante Comin no reciba la informacién solicitada y en los
tiempos sefialados en el parrafo inmediato anterior, o que tenga conocimiento de
cualquier incumplimiento de las obligaciones establecidas en el Acta de Emision, en
cualquiera de los Titulos que se emitan de las Series (en el entendido que dicha Acta
de Emision y los Titulos correspondientes representan los documentos base de la
emisién), debera solicitar inmediatamente a la Emisora que se haga del conocimiento
del publico, a través de un evento relevante, dicho incumplimiento. Lo anterior, en el
entendido de que en caso que la Emisora omita divulgar el evento relevante de que se



trate, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la notificacion realizada por el
Representante Comin, éste tendré la obligacién de publicar dicho evento relevante
en forma inmediata, sin que tal revelacion se considere que infringe obligacion de
confidencialidad alguna y sin perjuicio de la facultad del Representante Comin de
hacer de! conocimiento del publico inversionista, cualesquier incumplimientos y/o
retardos en el cumplimiento de las obligaciones, que por cualquier medio se haga del
conocimiento del Representante Comun.

Para dar cumplimiento a todo lo anterior, la asamblea de Tenedores podra ordenar al
Representante Comin, o el propio Representante Comun tendrd el derecho de
solicitar a dicho 6rgano, la contratacién, a cargo de la Emisora o en caso de
incumplimiento de esta Gltima a tal obligacion, con cargo a los Tenedores, de
cualquier tercero especialista en la materia de que se trate, que razonablemente
considere necesario o conveniente, para que le auxilie en el cumplimiento de sus
obligaciones de revision establecidas en el presente Titulo, en el Acta de Emision y
en la legislacién aplicable, sujeto a las responsabilidades que establezca la propia
asamblea de Tenedores al respecto y, en consecuencia, podrd confiar, actuar y/o
abstenerse de actuar con base en las determinaciones que lleven a cabo tales
especialistas, seglin lo determine la asamblea de Tenedores. En caso que la asamblea
de Tenedores no apruebe dicha contratacion, el Representante Comin sclamente
respondera de las actividades que le son directamente imputables en términos del
presente Titulo, del Acta de Emision y de las disposiciones legales aplicables. Lo
anterior en el entendido que, si la asamblea de Tenedores autoriza la contratacion de
dichos terceros pero no se proporcionan al Representante Comuln los recursos
suficientes para tales efectos, se estara a lo dispuesto por el articulo 281 del Codigo
de Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Coédigo Civil para la
Ciudad de México y sus correlativos de los Codigos Civiles de las demas entidades
federativas de México y en el Codigo Civil Federal con relacion a su cardcter de
mandatario, en el entendido que el Represcntantc Comin no estard obligado a
anticipar las cantidades necesarias para la contratacion de dichos terceros
especialistas y no serd responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de su
contratacion y/o por falta de recursos para llevar a cabo dicha contratacion y/o
porque no le sean proporcionados, en su caso, por los Tenedores.

b) El Representante Comin podrd ser removido o sustituido por acucrdo de la
asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales conforme a lo establecido en la
Clausula Décima Novena “Asambleas de Tenedores de Titulos Opcionales™ del Acta
de Emision, en el entendido que dicha remocion sélo tendrd efectos a partir de la
fecha en que un representante comun sucesor haya sido designado, haya aceptado el
cargo y haya tomado posesion del mismo.

¢) El Representante Comun solo podra renunciar a su cargo por causas graves que
calificara el juez de primera instancia que corresponda al domicilio de 1a Emisora y
en este supuesto, seguird desempefidndose en el cargo hasta que la asamblea de
Tenedores de los Titulos Opcionales designe a su sustituto.

d) El Representante Comtn concluird sus funciones en la fecha en que todos los
Titulos Opcionales sean pagados en su totalidad (incluyendo, para estos efectos, los
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intereses devengados y no pagados y las demas cantidades pagaderas conforme a los
mismos, si hubiera alguna).

e} El Representante Comiin en ningiin momento estara obligado a erogar ningin tipo
de gasto u honorario o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo
cualesquiera actos, facultades y obligaciones que le corresponden por virtud de su
encargo; debiendo cubrirse estos por la Emisora.

f) El Representante Comun deberd rendir cuentas del desempeifio de sus funciones,
cuando le sean solicitadas por la asamblea de Tenedores o al momento de concluir su
encargo.

g) Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comin, en
nombre o por cuenta de los Tenedores, en los términos del Acta de Emision, del
presente Titulo o de la legislacion aplicable, seran obligatorios y se considerardn
como aceptados por los Tenedores,

Los Titulos Opcionales objeto de la presente oferta publica, se encuentran inscritos
en el Registro Nacional de Valores y cotizardn en la Bolsa.

La presente emisiéon de Titulos Opcionales y su oferta piblica fue autorizada por la
Comision Nacional Bancaria y de Valores mediante oficios No. 153/11676/2019 de
fecha 11 de abril de 2019 y 153/12177/2020 con fecha del 26 de febrero de 2020, con
niamero de inscripcion en el Registro Nacional de Valores 0175-1.20-2019-016,
segun la misma fue actualizada con el numero 0175-1.20-2020-017. La inscripcion
en ¢l Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los
valores, la solvencia de la Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la
informacién, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en
contravencion de las leyes.

Los Titulos Opcionales de la presente Serie serin emitidos el dia 2 de marzo de
2020, en la Ciudad de México.
v
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EMISOR DE LOS TiTULOS OPCIONALES

BBVA Bancomer, S.A., Instituciéon de Banca Multiple,
Grupo Financiero BBV A Bancomer
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+Carge—Apoderado
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ACTA BE EMISION

BBVA BANCOMER, S.A., INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER,
REPRESENTADA EN ESTE ACTO POR  SUS
APODERADOS, LOS SENORES JOSE ANTONIO BERNAL
ALONSO Y MANUEL ALEJANDRO MEZA P1ZA, CON LA
COMPARECENCIA DE MONEX CASA DE BOLSA, 5.A. DE
C.V., MONEX GRUPO FINANCIERQ, EN SU CARACTER
DE REPRESENTANTE COMUN, REPRESENTADO POR
SU APODERADO JUAN MANUEL LARA ESCOBAR,
OTORGA EN LA CIUDAD DE MEXICO, EL DIA 12 DE
ABRIL DE 2019, ANTE LA FE DEL LICENCIADO
CECILIO GONZALEZ MARQUEZ, NOTARIO I’UBLICO
NUMERQ 151 DE LA CIUDAD DE MEXICO, SEGUN LA
MISMA FUE MODIFICADA MEDIANTE LA PRIMERA
MODIFICACION Y REE‘(PRESION AL ACTA DE
EMISION CONTENIDA EN LA POLIZA N° 3674 DE
FECHA 27 DE FEBRERO DE 2020, OTORGADA ANTE LA
FE DEL LIC. JOSE RAMON CLARK GUZMAN,
CORREDOR PUBLICO VUMERO 81 DE LA PLAZA DE LA
CIUDAD DE MENICO., POR DECLARACION
UNILATERAL DE VOLUNTAD, LA EMISION DE
TITULOS OPCIONALES DE COMEBRA O DE VENTA EN
EFECTIVO O EN ESPECIE, AMERICANOS O EUROPEOQS,
EN SU CASQ. CON RENDIMIENTO LIMITADO, CON O
SIN PORCENTAJE RETORNABLE DE LA PRIMA DE
EMISION, Y COLOCACIONES SUBSECUENTES,
REFERIDOS A DIVERSOS ACTIVOS SUBYACENTES,
DIVIPIDA HASTA EN L1500 SERIES DE  EMISION
SUBSECUENTES, QUE SE SUJETAN A LAS SIGUIENTES:

CLAUSULAS
PRIMERA. DeGniciones.

Lus témmines que a continuacion se definen tendrin los siguicntes
signiticadoes:

Acciones. Signilican los titulos que representan parte del capital
social de una sociedad andnima y que se encuenmtran inseritos e el
RNV o Litulos de crédite gue representen dichas aceiones

Las Acciones que ln Emisorz podrd incluir como Activos
Subyacenies, se encontracin previstas en ol Prospecto, on los
Avisos de Otena, los Avisos con Fines Infonmativos y o los Avisos
de Colocacion (los cuales forman parte integral del Prospecio) o en
cualquicr docusnento de difusion que autorice la Comision.

Acciones del SIC: Significan los titulos gue representan parte del
capital soctat de una sociedad extramjera o titulos de crédito que
representen dichas acciones v que se encuentren listados en los
Sistemas Intermacionales de Colizaciones,

Las Acciones del SIC que Jy Emisor podrd incluir como Activos
Subyacentes, se encontrain previstas en el Prospecto, en los
Avisus de Oferta, los Avisos con Fines Intormatives y o los Avisos
de Colocacion (los cuales forman parte imegral del Prospecto) o en
cualquicr documento de difusion gue autorice Ta Comision,

Acta de Emision: Significa Ia presente declaracion unilateral de
voluntad para la emisién de Titslos Opcionales que ampanasl cada
uma de ks distintas Serics gue se emitan de geuerdo al Activo
Subyacente de que se trate.

Activos Subyacentes: Signilican las Acciones; grupos o Canastas
inlq.mdu-. por dos o mas de Tas mencionadas Acciones: o bicn,
acciones, titwlos equivalentes o similares a0 dstas o tilwlos
referenciados a Acciones-del SIC, ETF's, asi como indices

Adicionalmente,  podtin ser considerados  come Activos
Subyacentes, los aclivos andlogos o semejantes a los anteriommente
citdos que ¢l Banco de Mdéxico autorice mediante disposicivnes de
canicler general.

£} listado de los Activos Subyacentes, incluyendo especificamente
las denominaciones, claves de pizama y demas informacion de
cada uno de los Activos Subyacentes, se encontrarl previsto en el
Prospecto, en los Avisos de Ofenta, los Avisos con Fines
Informativos yo los Avisos de Colocacion (los cuales torman parte
integral del Prospecta), en el DICI o en cualguier documento de
dijusion que autorice Ta Comision a solicitud de $a Emisora; en cl
entendido  yue, Ia Emisora no podrt climinar los  Actives
Subyacentes sobre los cuales se hayan emitido previamente Tilos
Opcionades.

Los Activos Subyacentes correspondientes a cada una de las Series
se darin a conocer en el Aviso de Olerta, en ¢l Aviso con Fines
Informatives, en ¢l Aviso de Colocacion, en el DICI y'o en el
Titulo correspondiente a ln Sere de que se trate.

Aviso con Fines Informatives: Sipgnifica cada aviso con lines
informativos  que  publique  la Emisora que  incluya  las
cametenisticas de los Tilos Opeionales cormespondientes a la
Serie de que se trate, a listarse en la Bolsa de Valores sin que al
efecto tmedie oferta pablica.

Aviso de Colocacion: Signilica cada aviso de colocaciom con fines
mformativos que publique Ja Emtsora, segun commespondz, que
incluya las camcteristicas definitivas de los Titulos Opcionales
correspondientes a I Serie de gue se trate gue Heve a cabo la
Fmisora.

Aviso de QOferta; Significa cada avise de nferta piblica o aviso de
oferta publica restringida, segan commesponda, que incluya las
caraclersticas  dJde s Tiwlos  Opcivnales  a olrecer,
comrespondienies a fa Serie de que se trale que Tleve a cabo Ta
Fmisor

Bolsa de Valores o Bulsa: Significa la seciedad denominada Bolsa
Institucional de Valores, S.A. de C.V. (BIVA) la sociedud
denominada Bolsa Mexicana de Valores, S AB. de CV (BMV)o
cualguier otra bolsa de valores con coneesicn del Gobiernoe Fedenl
otorgada en términos de b LMV,

L Bolsa de Valores en b gue se lisien los Titulos Opeionales, se
encontrard especiticada en {o0s en los Avisos de Olenta, fos Avisos
con Fines Informativos y'o los Avisos de Colocacion (los cuales
forman parte integrl del Prospecto) o en cualguicr documento de
difusion que autorice Ta Comision,

Canasta o Lista: Significa Acciones de dos o mas sociedades de las
mencionadas, de conformidad con lo sefialado en el anticulo 66 de
o LMV, a lus gue poded estar referenciada cada Scrie de Titulos
Opeionales, mismos que se dardn a conocer en ¢l Aviso de Oferta,
Aviso con Fines Informativos (los cuales forman pane integral det
Prospecto) ¥y o Aviso de Colocacion comrespondientes a la Serie de
que se teate

CNBV o Comision: Swgnifica ln Comision Nacional Bancanz y de
Valores

Dercchos de los Tenedores: Significa aquelles derechos que se
definirin para cada una de las Serics confonne @ la clausula
Decima Priment de la presente Acta de Emision,

Derevhos de Pago, Dercehos de Ejetcivio, Derechos Especiales,

Derechos de Ejercicio con Vilor Intrinseeo: Tendrin ef significado
que se deseribe en la clivsuls Decima Primena de la presente Acla

de Emision



Dia Habil: Significa (i) los dins en que las instituciones de erddito
no estén obligadas a cermar sus puenas ni a suspender opermciones,
en 1émminos de fas disposiciones de carleter general que, pata 1zl
clecto, emita la CNBY, yio (ii) cualquier dia en que operen lus
mercados y bolsas de valores en las cuitles coticen u operen los
Activos Subyacentes du la Serie de que se trate, y/o (i) los dias en
que cxistan operaciones en la moneda de emision y/o Yiquidacion
de [a Serie de que se trate.

DICI: Significa el documenio con informacion clave perm o
invetsion conforme a lo determinade por fas Disposiciones de
cardeter general aplicables a las emisoras de valores vy a olrs
participantes del mercado de valores y que conlenga, entre ot
informacion, las  carcteristicas — definitivas  de los— Tiwlos
Opcionmales comespondientes a la Serie de que se trate que lleve a
cabo la Emisora.

Dolares o USD: Significa la moneda de curso legal de fos Estados
Unidos de America,

Emision: Significa la emision de Titulos Opeionales que se lleva a
cibo a travds de la presente Acta de Emision, que podsi colocarse
en oferta pablica, olerta piblica restringida o sin que al efecto
medic oferta piblica en distintas Series subsecuentes, cada una de
lus cuales s¢ considerari que forma parte de una mism emision.

Emisom:  Significa BBVA  Bancomer,  Socicdad - Andnina,
Institucion  de  Banca  Muliple, Grupoe  Financiero  BBVA
Bancomer.

ETF's: Sigmifica exchange traded funds, que son instrumentos
financicros cuyo objetivo primordial es replicar el comporamicnto
de  Acciones, Indices o un portafolio referido a  Activos
Subyacentes que se encuentren listados en el SIC.

Los ETF's que la Emisor podrl incluic como  Activos
Subyacentes, se encontrarin previstos en ¢l Prospecto, en el Aviso
de Oferta Piblica, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en el
Aviso de Colocacion {los cuales forman parte integral  del
Prospecio) o en cualguier documente de dilusion que awtorice la
Comision

Euros: Significa la moneda de curso legal en la Unidn Europea,

Evento Extmoerdinario Significan los eventos que se deseriben en
la Clausula Décima Tercem de 1a presenie Acta de Emision.

Evento Relevante: Aquellos actos, hechos o acontecimientos, de
cualguier nawrleza que influyan o pucdan infMuir ¢n ¢l precio del
Titulo Opeional.

Factor o Factor *i™; Significa ¢l o los nimeros positivos, negativos,
cero, fommulas y'o condiciones que serin determinados por la
Emisora y publicidos en el DICL en el Aviso de Olena, en el
Aviso con Fines Informativos yio en el Aviso de Colocacion de los
Titulos Opcionales de cada Serie o en los casos en que no aplique
se incluird "No Aplica™ (N/A).

Los Fuctores son valores que intervienen en fa determinacion yo
ajuste de los Derechos de los Tenedores de los Titulos Opeionales,

Factor Monctario. En su caso, signilica un valor igual al Tipo de
Cambin FIX o ¢l gue se determine confonne a ke que se indigue e
¢l DICI, en e Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos
y'o en el Aviso de Colocacion de la Serie de Titulos Opeionales
correspomdivnte.

Fecha de Derechos o Fecha de Pago de Derechos: Stanifica la o las
fechas en las cuales, en su caso, el Tenedor del Tiwlo Opcional
cobrard los  Derechos de Page  conferidos por la Sere
cormrespondicnte.

En su caso, la o las Fechas de Derechos se indicardn en el DICI, ¢n
¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informatives y'o en ¢l
Aviso de Colocacion de la Seric de  Titulos  Opcionales
cormespondiente.

Fecha de Ejercicio: Significa:

{iy En caso que los Titulos Opeionales tengan cjercicio tipo
europeo, ¢l wltimo dia del Plazo de Vigencia de cada Serie y s
dicho dia dejara de ser habil, ¢l Dia Habil inmediato siguicnte, y
(i} En caso que los Titulos Opcionales tengan ejercicio tipo
americano, fos Dias Hibiles en los que se puedan cjercer los
derechos de ejercicio de los Titulos Opeionales, Tos cuales podsin
ser Dias Habiles especificos o un periodo o lapso de tiempo

La fecha o fechas se indicarin en ol DICL ¢n ¢l Aviso de Ofena,
en ¢l Aviso con Fines [nformativos y'o en el Aviso de Colocacion
de 1a Serie de Titulos Opeionales correspondiente

Fecha de Liquidacion de la Prima: Significa ¢l Dia Hibil que se
determine, posterior a la fecha en que sen puesta en circulacion
cada Serie, la cual se indicard en ¢l DICI, ¢n ¢l Aviso de Olena, en
¢l Aviso con Fines Informativos y'o en el Aviso de Cologacion de
ta Senie de Titulos Opeionales correspondiente.

Feeha de Liguidacion de Ejercicio: Significa ¢l Dia Habil que se
determine en ¢f DICL, en ¢f Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines
Informativos y'o en el Aviso de Colocacion de la Serie
comrespondiente, posterior 2 aquel en que se gjerzan los Derechos
de Ejercicio otorgados por los Tiwlos Opcionales, conforme a la
Clausula Décima Quinta de la presente Acta de Emision,

Fecha de Observacion: Significa la o las fechas en las cuales se
tomard ¢l Nivel de Mercado del o de Jos Activos Subyacentes para
determinar ¢l Valor de Referencia de Observacion de los Titulos
Opeionales de la Serie de que se e, segun se determine(n) en ¢l
DICI, en ¢l Aviso de Ofenta, en ¢l Aviso con Fines Informativos
y'o en el Aviso de Colocacion correspondiente,

Fechit de Oferta o Fecha de Emision: Significa el diz que se indica
en ¢l DICL en ¢l Aviso de Ofena, en el Aviso con Fines
Informativos y'o ¢n ¢l Avise de Colocacion de la Serie de Titulos
Opcionales correspondiente, en que se Hevard a cabo una o varias
ofertas publicas primarias de Jos Titulos Opcionales de dichy Sene
@ traveés de la Bolsa.

Indeval: Significa 5.D. Indeval Institucion para ¢l Depdsite de
Valores, 5.A. de C.V.

indices: Significa un indicador del desempefio del mercado
accionario en st conjunto, gue expresa un valor en tuncion de los
precios de una muestra balanceads, ponderada y representativa del
twtal de las acciones cotizadas en an mercado. ya sea regional o
global Los Indices a considerar como Activos Subyacentes podrin
ser naciomales asi como los de  mercados  intemacionales
reconocidos por la CNBV.

Los indices que la Emisom podr incluir como  Activas
Subyacentes, se encontrarin previstos en el Prospecto, en ¢l Aviso
de Ofenta, en el Aviso con Fines Informativos y'o en el Aviso de
Calocacion (los cuales forman parte integral del Prospecio) o en
cualquicr documento de difusidn que avtonce la Comision.

Intermediane Colocador de los Titulos Opcionales: Significa la
sociedad denominada Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de
C.V., Grupo Finsncicro BBVA Bancomer, cn su caricter de
intermediario colocador en las ofertas publicas pnmarias de los
Tilos Opcionales o cualquier otr casa de bolsa que acuie en
dicho caricter.
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LMV: Significa la Ley del Mercado de Valores, segin fa misina
sea reformindi de tiempo en tiempo,

Lote: Signitica ¢ volumen minime de Titulos Opcionales a
gjereerse que la Emisora detenmine en ¢l DICL en ¢l Aviso de
Oferty, en el Aviso con Fines Informativos y'o en el Aviso de
Colocacion de Ly Serie de Tiwlos Opeionales de que se trate

Mercado de Orgen: Signilican los mercados y bolsas de valores en
I0s que eoticen o se publique infonmacion respecto de los Activos
Subyacentes.

El mercado especilico de cada Activo Subyacente serd establecido
en ¢l DICL, en ol Aviso de Ofenta, en ¢ Aviso con Fines
Informativos y'o o Aviso de Colocacion de la Sere de Titules
Opciomiles comespendiente

Multiplicados(es) i": Significa ¢l o los nlmeros positivos,
negativos, cera, fomulas y'o condiciones que serin deteninados
por la Emisora y publicados en ¢l DICI, ¢n ¢l Aviso de Oferta, en
el Aviso con Fines Informativos y o ¢l Aviso de Colocacion de los
Titulvs Opcionales en cada Seric o en los casos ¢n que no aplique
s incluird “No Aplica™ {(N'A)

Nivel de Mercado del o de los Activos Subyacentes: Serd e precio
al que se realicen las operaciones de compm o de venta de los
Activos Subyacentes en ol Mercado de Origen donde coticen
dichos Activos Subyacentes,

Nivel de Referencia del o de los Activos Subvacentes: Sipnifica el
o0 los cileulos que consideran ¢l o los Niveles de Mercado de los
Activos Subyacentes y los Factores Monetarios conforme a la o las
fnmulas y'o condiciones que se establezean en ol DICIL en ¢
Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y o el Aviso
de Colocacion de los Titulos Opeionales comrespondientes a cada
Serie,

Nivel de Relerencia del Titulo Qpeional' Significa ¢l o los cdleulos
que consideran ¢l o los Niveles de Mertado de los Activos
Subyacentes, los Niveles de Referencia de los Activos Subyacentes
y'o los Factores Monetarios confirme a ki o las formulas yoo
condiciones que se estahlezean cn ¢l DICL, en e Aviso de Oferta,
en ¢l Aviso con Tines Informativos y o ol Aviso de Colocacion de
los Titulos Opcionales correspondicntes a cada Scrie.

Plazo de Vigencia de cada Scrie: Significa ol plazo de vigencia que
s¢ indigue en el Aviso de Olerta, en ol DICL en el Aviso con Fines
Informativos y'o ¢l Aviso de Colocacién correspondiente o cada
Serie de Titulos Opcionales, sin que en caso algune exceda del
Plazo de Vigencia de la Emision.

Plazo de Vigencia de kv Emision: Significa hasw 10 (dicz) afos
contados a partir de la fecha de suscripeion de la presente Acta de
Emisidn.

Pesos: Significa la monedi de curso Jegal en Mexico

Porcentaje Miximo de Ejercicio: Significa ¢l limite porcentual
méiximo de la diferencia entre el Valor de Referencia de Ejervicio y
el Precio de Ejercicio respecto del Precio de Ejercicio on cada
Fecha de Ejercicio, segtin s¢ determine en ¢l DICL en ¢l Aviso de
Oferta, en el Aviso con Fines Informativos yo el Aviso de
Colocacion correspendiente,

Porcentaje Miximo de Observacion: Significa ¢l limite porcentual
miximo de la diferencia entre ¢l Valor de Relerencia de
Observacidn y ¢l Precio de Obscervacion respecto del Precio de
Observacion en cada Fecha de Observacion, segun se delertaine en
¢l DICL, en el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos
v'o ¢l Aviso de Colocacién correspandiente

Porcentaje Minimo de Ejescicio, Significa o limite porcentual
mimme de la diferencia entre ¢ Valor de Referencia de Ejercicio y
¢l Previo de Ejericio respecto del Precio de Ejercicio en cada
Fecha de Ejercicio, sepin se determine en ¢l DICH, en el Aviso de
Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y/o of Aviso de
Colucacion correspondicnte.

Porcentaje Minimo de Observacion: Significa ¢l limite porcentual
minimo de la diferencia entre el Valor de Referencia de
Observacion y ¢l Precio de Observacion respecto del Precio de
Observacion en eada Fechia de Observacion, segan se determine en
¢l DICI, en el Aviso de Ofena, en el Aviso con Fines Informativos
y'o en ¢l Aviso de Colocacitn comespondiente,

Porcentaje Maximo  del Valor Intrinseco: Significa el limite
porcentual det valor intrnseco calculado sobre el Precio de
Ejercicio que se indica en ¢l DICI, en ¢l Aviso de Oferta, cn ¢l
Aviso con Fines Infonnatives v/o en ¢l Aviso de Colocacion de los
Titalos Opcionales correspondiente a cada Serie.

Porcentaje Retomable de la Prima de Emisién: Significa ¢l
porcentaje de la Prima de Emision que serd retornable en la Fecha
de Liguidacion de Ejercicio, conforme a lo indicado en ¢l DICL, en
ol Aviso de Olerta, en el Aviso con Fines Informativos y'o en el
Aviso de Colocacion correspondiente,

Precio o Precios de Ejervicio: Significa aquellos precios en
clectivo o finmulas que determinagin ¢ precio en efectivo, en
relazion con los cuales se determinarin los Derechos de Ejercicio
de los Tenedores de los Titulos Opeionales,

Los Precios de Ejercicio serin los que se indiguen en el DICL en el
Aviso de Oferta. ¢n ¢l Aviso con Fines Infomnativos y'o en el
Aviso de Colocacion de la Sere de Tiwles  Opeionales
correspondiente :

Precio o Precios de Observacion: Significa aquellos precios en
electivo o fiomules que determinanin el precio on efectivo, en
relacion con los cuales se determinarin y ajustaran los Derechos de
Pago de los Tenedores de los Titulos Opeionales

Los Precios de Observaciin serin los que se indiguen en ol DIC,
en ol Avise de Ofenta, en e Avise con Fines lnformatives yo en el
Aviso de Colocacion de la Sene de Titulos Opeionales
comespondiente.

Precio de Mercado de los Titulos Opeionales: Significa el precio al
que se realicen las operaciones de compra o de venta de los Tiwlos
Opcionales en la Bolsa o en el mercado  sccundario
correspondiente.

Prima de Emiston: Significa ¢l impone que pagarin los Tenedores
de los Titulos Opcionales a la Emizom, como contraprestaciin por
el derecho gue otorgan los citados Titulos Opcionales, de acuerdo a
lo yue s¢ indique en ol DICL en ol Aviso de Olerta. ¢n ¢l Aviso
con Fines Informativos y.o en ¢l Aviso de Colocacion de la Sene
de Titulos Opeionales correspondiente

Prospecto; Significa ¢l documento que conticoe la - informacion
relacionadis con Ta emision de los Tilos Opcionales.

Rango de Porcentaje Maximo de Ejercicio: Significa el rango en el
que oscilard ¢l Porcentaje Maximo de Ejercicio que podra ser entre
0.0% y 1.000% dv acuerdo a lo gue se indique en ¢l DICL en el
Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informatives y'o en el
Aviso de Colocacion de Il Sene de Tilulos  Opeionales
corespondiente o en los casos en que no aplique se incluirl "No
Aplica™ (N'A),

Rango de Porcentaje Miximo de Observacion: Signilica of mngo
en ¢l gue oscilard ¢f Porcemaje Miximo de Observacion que podri
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ser entre 0.0% y 1,000% de acuerdo a lo que se indique en ¢l DICI,
en ¢l Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l
Aviso de Colocacion de la Seric de Tilos  Opeionales
correspondicate o en los casos en gque no aplique se incluic “No
Aplica” {(N'A)

Rango de Porcentaje Minimo de Ejercicio: Significa el rango en ¢l
que oscilard el Porcentaje Minimo de Ejercicio que podri ser entre
(0% y -1.000% de acuerdo a lo que se indique en ¢l DICI, en el
Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informatives yio en ¢l
Aviso de Colocacion de la Serie de Titulos Opcionales
comespondicnte o en los casos en que no apligue se incluith “No
Aplica™ (N/A).

Rango de Porcentaje Minimo de Observacidn: Signitica ¢ rango
en el que oscilard ¢f Porcentaje Minimo de Observacion que podri
ser entre 0.0% y -1.000% de acuerde a lo que se indique en ¢l
DICL en ¢l Avise de Oferta, en el Aviso con Fines Informutivos
y'o en ¢l Aviso de Colocacion de la Serie de Thmlos Opeionales
correspondiente o en los casos en gue no aplique se incluita “No
Aplica™ (N'A).

Range de Porcentaje Retormable de 1a Prima de Emision: Significa
¢l rmango en ¢! que oseilar ¢l Porcentaje Retornable de 12 Prima de
Emisién que podrd ser entre 0.0% y 1,000% de acuerdo a lo que se
indique ¢n ¢l DICI, en o Aviso de Ofcenta, en el Aviso con Fines
Informativos y o en el Aviso de Colocacion de la Serie de Titulos
Opciomales comespondiente o en Jos casos en que no aplique se
incluird “No Aplica™ {N/A}).

Rango de Precio de Ejercicio: Significa ¢l ringo en ¢l que oscilari
¢l Precio de Ejercicio que podrid ser entre 0% y 170000008 del
Nivel de Mercado del Activo Subyacente af cierre de Ia Fecha de
Emisién de cada Serie. El precio de ¢jercicio correspondicnte a
cada Serie, se especificard en el DICL, en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l
Aviso con Fines Intormativos /o en ¢l Aviso de Colocacion
comrespondiente.

Rango de Prima de Emision: Significa ¢l importe entre 0% y
1'000.000% del Nivel de Mercado del Activo Subyacente al cierre
de la Fecha de Emision de eada Serie. La Prima de Emision
correspondiente a cada Serie, se espeetticard en el DIC, en el
Aviso de Oferta. en el Avise con Fines Informativos y'o en ¢l
Aviso de Colocacion comespoadiente.

Rango del Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco: Significa el
rungo en el gue oscilard ¢l Porcentaje Miximo del Vator Intrinseco
yue podrid ser entre ¢ 0.0% y 10,000%, de acuerdo & o que se
indique en el DICI, en ol Aviso de Ofera, en ¢l Aviso con Fines
nformativos y'o en el Aviso de Colocacion de la Serte de Titulos
Opcionales correspondiente.

Rendimicnto MiximeMinime del Derecho *i™: Significa of monto
y'o porcentaje miximo minimoe que en su caso pagart cada Tilulo
Opcional en la o las Fechas de Observacion Fechas de Ejercicio
calculado sobre ¢l Precio de Observacion Precio de Ejercicio. El
Rendimicnto miaximo/minime del Derceho %57 se caleulard con
base en los Derechos de fos Tenedores correspondientes o cada
Seric y se especificari en el DICE en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l
Aviso con Fines Informativos y'o en el Aviso de Colocacion
correspondiente,

Rendimiento Miximo del Titulo Opcional: Significa ¢l monto en
PesOs Yo porcentaje miximo que en su caso pagard ¢ada Titulo
Opcional caleulado sobre la Prima de Emision. El Rendimiento
Miixima del Tiwlo Opeional se calculard con base en los Derechos
de los Tenedores correspondientes a cada Serie y se especificard en
¢l DICI, en el Aviso de Ofenta, en el Aviso con Fines Inlormativos
y'o en ¢l Aviso de Colocacion correspondiente.

Representante Comun Significa Monex Casa de Bolsa, S A, de
C.V., Monex Grupo Financiero como representante comuin de la
totalidad de los Tenedores de los Titulos Opeionales al amparo de
wdas las Scries de Ja Emision, en términos y para los efectos
previstos en la LMV y demils disposiciones legales aplicables, asi
como lo previsto en la presente Acta de Emision,

RNV: Significa el Registro Nacional de Valores mantenide por la
Comision,

Serics: Significan cada una de las distinas series que integran I
presente Emision de Titules Opeionales, [as cuales podrin ser
puestas en circulacion en fonna subsecuenie

Tenedores de los Titulos Opeionales o Tenedores: Significa las
personas fisicas o morales, siempre que su régimen de inversion lo
permita, gue san propictarias de los Titulos Opeionales de esta
Emisitn en una fecha determinada durante el Plazo de Vigencia de
cada Serie

Tipo de Cambio FIX. En su caso, significa ¢l tipo de cambio
determinado por ¢ Banco de Mdéxico pam solventar obligaciones
denominadas en Dolares, pagaderas en México, segiin se defina en
el DICI, ¢n el Aviso de Ofena, en el Aviso con Fines Informativos
y'o en ¢l Aviso de Colocacion correspondiente a cada Serice.

Titulo: Significa ¢l documemo que fa Emisony suscribini pare
representar la totalidad de los Titulos Opeionales que ampara cada
Serie, ¢l cual se mantendrd en depdsito con ¢l Indeval o en alguna
otra institucion para ¢l depisito de valores autorizada en ténminos
dela LMV.

Titulos Opcionales: Significa los titulos de crédito emitidos con
base en la presente Acta de Emision, que serin inscritos cn el
RNV, ofrecidos mediante oferta piblica, oferta piblica restringida
@ sin que al electo medic ofenta publica y serin susceptibles de
intenmediaeion en el mercado de valores, que conficren a los
Tenedores de los Titulos Opcionales, & cambio del pago de
Prima de Emision, el derecho de recibiv de la Emisora, en su caso,
Iv que se determine conforme a Jos Derechos de los Tenedores para
cada Serie.

Titwlos  Opeionales  en Circulacion:  Significon  los  Titulos
Opcionales vigentes que Ta Emisora haya puesto en circulacién, ¢n
olerta primania o en el mercado secundano.

Valor Consclidado: Significa los montos que se determinen en
alguna o algunas Fechas de Observacion o Fechas de Ejercicio y
que podrin ser pagados en ulguna Fecha o Fechas de Derecho o
Fechas de Liguidacton de Ejercicio, segun se defina en ¢l DICI, en
¢l Aviso de Oferta, en of Aviso con Fines Informativos y o en ¢l
Aviso de Colocacion correspondiente a cada Seric.

Valor de Memoria: Sagnilica Jos montos gue podrin ser pagados en
Fechas de Observaciin o Fechas de Ejercicio, postenores a fa
Fecha de Observacion o Fecha de Ejercicio en que se determinen,
segin se defina en ¢l DICL en el Aviso de Olerta, en ¢ Aviso con
Fines Informutivos y o en ¢l Aviso de Colocacion correspondiente
a cada Sene

Valor de Relerencia de Ejercicio: Significa ¢l o los cileulos que
consideran ¢l o los Niveles de Mercado de los Activos Subyacentes
aplicables en fa o las Fechas de Ejercicio comespondientes.
conforme a la o las tormulas y'o condiciones que se establezca en
¢l DICI, en el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos
yo ¢l Aviso de Colocacion correspondiente a cada Titulo
Opcional

Valor de Referencia de Observacion: Significa el o los caleulos
que consideran el o los Niveles de Mercado de los Activos
Subyacentes aplicables en fa o las Fechas de Observacion

/
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cormespondientes, confonme a la o las formulas y o condiciones gue
se establezea en ¢ DICE ¢n ¢l Aviso de Otertin, en el Aviso con
Fines Infommativos y'o ¢l Aviso de Colocacion correspondiente a
cada Tiwlo Opcional.

Valor Intrinsece: Sigmifica:

{i) Para los Titulos Opeionales de compra, la diferencia positiva
entre ¢ Valor de Referencia de Ejercicio y of Precio de Cjercicio,

En ol caleulo del valor intrinseco de los Tilos Opeionales de
compra en la Fecha o Fechas de Ejervicio de la Setie
comespondiente, I diterencia entre o Valor de Relerenciy de
Cjercicio y ¢l Precio de Ejercicio, no pods tener un valor superior
al Porcentaje Maximo del Valor Intrinseeo caleulado sobre el
Precie de Ejereicio.

(i) Para los Titulos Opeionales de venta, ¢s la diferencia positiva
entre ol Precio de Ejercicio y ol Valor de Referencia de Ejercicio,

En ol caleulo del Valor Intninseco de los Titwlos Operonates de
veta en la Fecha o Fechas de Ejercicio de la Sere
comespondiente, la dilerencia entre el Precio de Fjercicio y ol
Vilor de Referencia de Ejercicio, no podrd teaer un valor superior
al Porcentaje Miximo del Valor Intrinseco caleulado sobre ol
Precio de Ejetcicio.

Valor Ponderado: Serit la proporcion asignada a cada Active
Subracente que componga los Titwles Opeienales de cada Serie
que en suma deberd ser ipual a 100% (cien por ciento), Et Valor
Ponderdo de cada Activo Subyacente gue componga los Tiulos
Opvionales serd mencionado en ¢ DICL en el Aviso de Ofena, en
el Aviso con Fines Informatives y o en el Aviso de Colocacion
cotrespondiente

Los 1éminos definidos tendrian igual sipnificado en singular o
plural ¥ se¢ podrin wsar indistintamente en maytsculs v
mimusculas, Relerencias a (Y cualyuier  contrno,  convenio,
documento o instrumento incluye Ta relerencta a dicho contrae,
convenio, decumento o instrumento, segun ol mismo  sea
maodificado, ya sea wlal o parcialmente, adiciotado o de cualquicr
otra fomna reformado en cuakjuicr momento, ¥ (1) cualquicr ley,
monnig, eiculu o reglanento incluye ks reformas a los mismos en
cualquier momento o a cualguier ey, nonma, curcular o reglamento
que los sustiluya

SEGUNDA, Objeto social de Iy Emisor

La Emisora tiene su domictlio social en Avenida Paseo de la
Reforma No. 510, Col. Juarez, C.P. 06600, Ciudad de Meéxico v
ticne por objeto lo siguiente:

La prestacion del servicio de banca y crédito en los ténminos de la
Ley de Instituciones de Crédito y, on conseciencian, podrd realizar
las operaciones y prestar los servicios bancarios en las modalidades
Previstas en todas las fracciones a que se refiere of anticulo 46 de
dicha ley, mismas gue a continuacion se¢  mencionan, de
conlformidad con o aniculo 106 de la Ley de Enstituciones de
Crédite v las demids disposiciones Tegales y  administrntivas
aplicables v con apego a las sanas pricticas y a Jos vsos hancarioy
y mercantiles: 1. Recibir depositos bancarios de dincro: a) A I
vista, b) Retirables en dias preestablecidos; ¢) De alorro, y d) A
plazo o con previo aviso; 11, Aceptar préstamos y crdditos: (1.
Emutir bonos bancasios; V. Emitir obligaciones subordinadas; V
Constituir  depositos en instiluciones  de crédite y  entidades
financieras  del exterior; VI Efectuar descuentos ¥ olorgar
préstamos o ¢réditos, VIL Expedir tarjetas de crédito con base en
contrmos de aperura de erédito cn cuenta comiente, VI Asumir
ohligaciones  por cuenta de tereeros, con base en crdditos
cumeedidos, a travds del otorgamiento de aceptactones, endoso o
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aval de dudos de addito, asi come de fa expedivion de cantas de
crédito; 1X. Operar con valores en los wémines de las disposiciones
de ta Ley de Instituciones de Crédito y de la LMV X, Promover fa
organizacion y transformacion de toda clase de empresas o
sociedades mercantiles y suseribir y conservar acciones o pares de
interés en las mismas, en los Wrmines de ki Ley de nstituciones de
Crédito; X1 Operar con documentos mercantiles por cuentia propia,
XIL Llevar a cabo por cuenta propin o de tercerus operaciones con
o, plata y divisas, incluyendo reportos sobre estas altimas: X111
Prestar servicio de cajas de sepunidad; XIV. Expediv catas de
erédito previa recepeion de su importe, hacer efectivos creditos y

salizar pagos por cuenta de clientes; XV. Practicar las operaciones
de fideicomiso a que se reficre la Ley General de Tilos y
Operaciones de Crédito, y Nevar a cabo manditos y comisiones. La
sociedad  pudrit celebrar operciones consigo misma en ¢l
cumplimicnto de Bideicomisos, manditos o comisiones, cuando el
Banco de Meéxico lo autonce mediante disposiciones de carcter
general, en las que se establezcan requisitos,  Wminos ¥
condiciones que promuevan que las operaciones de relerencia se
realicen en congruencia con las condiciones de mercado al tiempo
de su celebricion, asi como que se eviten conflictos de interds,
XVL Recibir depasitos en administracion o custodia, o en garantia
por cucnla de tercers, de titalos o valores y en general de
documentos mercantiles: XVIL Actuar como representante comun
de los wenedores de titulos de erédno; XV Hacer servicio de caga
y tesoreria relativo a titwlos de crédito, por cuenta de las emisoras;
XIX. Llevar la contabilidad y los libros de actas y de registro du
sociedades y empresas; XX, Desempeiar el cargo de albacea: XXI1
Besempediar [ sindicatem o encarganie de b liquidacion jodicial o
extrjudicial de  negociaciones,  establecimientos, concurses o
herencias: XXIL Encargarse de hacer avalios que tendrin la
misma luerza probatoria gque las leyes asignan a los hechos por
corredor piblico o perito; XX Adquirir los bienes mucbles ¢
mmuehles necesanos part b realizacion de su objeto v enajenarlos
cuando correspenda; XXIV. Celebrar contratos de arrendamiento
financicro y adquirir los bicnes que sean objeto de tales contrtos.
XXV. Realizar operaciones  derivadas,  sujetindose  a las
dispusiciones Wenicas y operitivis que expida o Banco de
México, en las cuales se establezean las camctensticas de dichas
operaciones, tales como tipos, plazos, contrapantes, subyacentes,
garantias y formas de iquidacion; XXV1. Efectuar operaciones de
lactoraje financicro; XXVE bis, Emitir y poner en circulacion
cunlyuier mediv de page que determine ¢l Banco de Mdéxien,
sujetiindose a las disposiciones 1éenicas y operativas que dste
expida. en las cuales se establezean entre otns caraeleristicas, las
relativas a su use, monte v vigencia, a fin de propiciar ol uso de
diversos medios de pago: XX VI Intervenir en fa comratacion de
sepuros para lo cual deberin cumplie con lo establecido en la Ley
General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros y en
las disposiciones de carleter general que de Ja misma emanen, y
XXV Las anilogas o conexas que autorice la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico, oyendo la opimion del Banco de
México ¥ de la Comision Nacional Bancaria y de Valores, La
sociedad dnicamente podrt realizar aquellas operaciones previstas
en ¢l anticulo 46 de la Ley de Instituciones Jde Crédito, v que estén
expresamente  contempladas  en estos  estatutos,  cualquier
modificacion a los estatwtos de . Emisort requentm previa
aprobacion de tax Comision Naciomal Bancada y de Valores en
términos de lo dispucsto por los anticulos %o, (novens) y 46 Bis du
la Ley de Instituciones de Crédito,

TERCERA. Emision de Jos Titutos Opcionales. Camcteristicas de
tos Titulos Opeionales.

El Conscjo de Administracion de la Emisora, aprobd en sesion
celebrada e dia 19 de julio de 2018, la emision de Tithos
Opcionales. por un plazo de un dia asta 10 afos, en cl entendidi
de que en ningun caso ¢l Plazo de Vigeneia de las Series excedu
del Plazo de Vigencia de la Emision, por lo que en este acloe ciite
por declracion unilateral de voluntad en la Ciudiud de México, en
la fecha de firma de |2 presente Acta de Emision, la camidad de
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hasta 500,000,000 (quinienos millones) de Tiwlos Opeionales de
Compra o de Venta, ¢n Efectivo o en Espeeie, Americanos o
Europeos, en su-caso, con rendimiento limitado, con o sin
Porcentaje Retornable de la Prima de Emision, y con eolocaciones
subsccuentes, referidos o diversos  Activos  Subyacentes. Lo
Emisora podrd poner en circulacion distintas Serics ¢n cualquicr
momento durante ¢l Plazo de Vigencia de I Emision, cads Serie
podri tener un ndmero variable de Titelos Opcionales, sin que en
caso alguno ¢l Plazo de Vigencia de las Series exceda del Plazo de
Vigencia de la Emision,

El valor de Ja Prima de Emision, el Porcentaje Maximo del Valor
Intrinseco, el Porcentaje Retomnable de la Primit de Emision, ¢l o
los Precios de Ejercicio, el o los Factores, los Activos Subyacentes,
entre wiros, pard cada una de las Series que se emitan, serin
determinados o Dia Habil antedor a la fecha de su ofenta y
aparccerdn en el Aviso de Ofenta, en el Aviso con Fines
Informativos y'o ¢l Aviso de Colocacion de la Serie de Tiwlos
Opcionales comespondicnte.

Et numero minime de Titulos Opeionales a gjercerse os de un Lot
CUARTA. Denominacion de la Emision.

La presente emision se denomina “Emision de Titulos Opcionales
de Compra o de Venta, en Efectivo o en Especie, Americanos o
Europeos, ¢n su caso, con rendimiento limitado, con o sin
Porcentaje Retormable de Prima de Emisicn, dividida hasta en
1,500 (mil guinicntas)  Series. a emitirse en colocaciones
subsecuentes, releridos a diversos Activos Subyacentes™, gue
cotizarin en la Bolsa con las claves de pirnma que serin
determinadas por la Bolsa para cada Serie, con anteriotidad a la
Fecha de Oferta y aparecerdn ¢n ¢] Aviso de Oferta, ¢n ¢l Aviso
con Fines Informativos yio ¢l Aviso de Colocacion de Ja Senie de
Titulos Opciomles correspondiente.

La citnda denominacion pedrd ser modificada por requerimientos
del mercado que determine la Bolsa, Para efectuar o) ajuste en la
denominacion de los Tilos Opctonales se deberi contar con In
previa awtorizacion de la Emisoma y del Representante Comuan, sin
que al efecto se requicra consentimicnto de la asamblea de los
Tenedores de los Titlos Opeionales,

Las emistones de Tiwlos Opcionales podran estar denominadas en
Pesos o cualquicr divisa. Para clectos de registro y cotizacion en la
Bolsa, las cantidades gue asi lo requicran, se expresarin en Pesos,
aplicando ¢l tipo de cambio que se defina en ol Aviso de Oferta, en
el Aviso con Fines Informatives y'o of Aviso de Colocacion de s
Serie de Titulos Opetonales correspondicnte.

En caso de que la denominacion de una determinada Serie sca en
Dolares y o Eurvs, la Emisora liguidard dicha Serie. # través de
Indeval, en moneda nacional al tipo de cambio que para tal efecto
se establezea en el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines
Infonmativos y'o en ol Aviso de Colocacion, segin sea ¢l caso,

QUINTA. Pnima de Emisicn

Como contraprestacion por los Derechos de los Tenedores que
alorgan les Titulos Opeionales, los adquirentes en oferta primaria
se obligan a pagar a la Emisort por cada Tiusle Opeional gue
adquicran, k& Prima de Emision segun fa Serie de que se trate

El valor de la Prima de Emision para cada Seriv se detenminani ¢l
Dia Hiibil anterior a la Fecha de Ofcerta y se dord a conocer cn ¢l
Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y'o ol Aviso
de Colocacion de la Serie cormespondiente,

El pago de las Primas de Emision se debert hacer en la Fecha de
Liquidacion de Ly Prima, Pars las emisiones de Titulos Opeionales
cuya liquidacion de la Prima de Emision se especifique en o
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moneda distima a Pesos, dicha liguidacion se realizasd en el
domicilio de i Emisora que se establece en la Cliusula Vigdsima
Tercer de la preseate Acta de Emision.

SEXTA. Precio dv Observacion reio de Ejercicio,

Los Tencdores de los Tilos Opciomales  podrin gjereer los
Derechos de los Tenedores conferidos en los mismos, al o los
Precios de Observacion y Precios de Ejercicio segin la Seric a la
que perteaczean los Titulos Opcionales que adquicran,

Cuiundo ¢n la Fecha de Liquidacion de Ejercicio de los Titulos
Opcionales se deba cjerver liquidacion en especie, la Emisora
entregard o recibird de los Tenedores, los Activos Subyacentes,
segun se defina en ¢l Aviso de Oferta, en el Aviso ¢on Fines
Informativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion cortespondiente a cada
Serie.

El ¢ los Precios de Observacion y Precios de Ejercicio se dardn
conocer en el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Infonmativos
y'0 en el Aviso de Colocacion de Ja Serie correspondiente,

SEPTIMA. Efctos o los Activos Subvacentes.

En caso de que of Mercado de Origen sustituya o madiligue
substancizhmnente fn metodologia de caleulo del Active Subyacente,
se utilizard el método o activo sustituto que al efecto determine ¢l
Mercado de Origen de que se trate y gque se asemeje en mayor
medida a cada Activo Subyacente.

Al efecto, en caso de que [a Emisora mantenga Titulos Opcionales
en Circulacion referenciados a tales Activos Subyacentes, deberd
de comunicar esta situacion a la CNBV, a través de los medios gue
gsta determing, a la Bolsa v a los Tenedores mediante ol Sistema
Electronico de Envio y Difusion de  Intormacion  ("SEDI™)
correspondiente. y al Representante Comin ¢ Indeval per escrito o
a través de los medios que ésta detennine, dentro de los 3 (1res)
Dias Habiles siguientes a gue tenga conocimicnto de dicha
situacion.

Las actualizaciones que realice ¢l Mercado de Origen o la Bolsa,
tespecto al nombre de identificacion, la seric. fa clave 1SIN o
cualquicr medio de identificade de los Activos Subyacentes, serl
miormado por la Bolsa al publico inversionista, en los 1enninos
que se establecen en su reglimento y/o manuales operativos
aplicables, La Emisora notificard a la CNBV, Is Bolsa, a Indeval,
al Representante Comin y a los Tenedores por medio de la
actualizacion anuat de Prospecto.

OCTAV A Fecha de Ofeng.

a) El Imenonedianio Colocador de los Titulos Opcionales, Devarg o
cabo a travds de Ja Bolsa, una o varias otenas pablicas primanas de
hasta 1,500 (mil quinientas) Series, que podrin comprender la
tolalidad o parte de los Tiwlos Opcionales que ampara esta
Emision en la Fecha de Oferta.

b) Tratandose de colocaciones sin que al electe medie oferta
piblica, ¢l Intermediario Colocador de los Titulos Opcionales,
publicari ol Aviso con Fines Informativos en fa Fecha de Emision,
asi coma en la fecha de listudo y du registro en la Bolsa,

¢} En caso de que no se cologue la toialidad de los Titulos
Opcionales durante las Fechas de Oferta, la Emisora se reserva el
derccho de llevar a cabo posterdores colocaciones en ¢l mercado
seeundario, a travds de la Bulsa,

NOVENA. Tizlo

a} Cada Scerie de Titulos Opcionales de fa presente Emision estard
representada por un Titulo global que se emititd para su depisito

o
o



en Indeval o en alguna ot institucion pasa el depdsito de valores
autotizada en wWminos de fs LMY, Dicho Titlo se emitini de
conformidad con o previsto en la LMV y demis disposiciones
lepales aplicables.

b) Contry el pago de la Prima de Emision, se hacd el traspaso de los
Titulos Opcionales mediante ¢l mecanismo de asignacion de tales
Tituwlos Opeionales, a la cuenta que el internediario linanciero que
actde por cuenta del Tenedor de los Titwkos Opcicnales mantenga
con Indeval.

¢} El Titulo de cada Serie deberd ser fimmado por fa Emtsom y por
¢l Representante Comun, a través de sus respectives representantes
o apoderados

DECIMA. Plaro de Vigenein, Fechas de Observacion, Fechas de
Ejercicio, Lugar v Forma de Liquidacidn.

a) El Phve de Vigenoa de la presente Emision serid de hasta 10
(dicz) afios contados a partit de Ja fecha de Ta suseripeidn de I
presente Acta de Emision

b} EI Plazo de Vigenciz de cada Sene se indicard en ¢l Titulo y cn
¢l Aviso de Oferta, en el Aviso ¢on Fines Informativos voo en el
Aviso de Colocacion de Ja Serie correspondiente, sin que en
ningun caso exeeda del Plazo de Vigencia de la Emisidn.

¢} Los Tenedores de los Titlos Opcionales podein obtener las
retribuciones y cjercer los derechos que estos conlieren, en Lt
Fecha o Fechas de Derecho yo en la Fecha o Fechas de
Liguidacion de Ejercicio,

d} Los Titwlos Qpeonales se liquidarin a través de Indeval con
domicilio ubtcado en Paseo de la Reforma Namero 235, Colonia
Cuauhtémoe, Codigo Pastal 06500, Ciudad de Mixico, mediante
tansferencia electronica, o en eualyuicr ot direccion que desal
dé a conecer en ¢l casu de que cambie su domicilio. En caso de que
la denominacion de una determinada Serie sea en Dolares yo
Eurns, la Emisor liquidari dicha Serie, a traves de Indeval, en
moneda nacional al tipe de cambio gue para 1al efecto se establezea
en ¢l Aviso de Olerta, en of Aviso con Fines Informativos y o en ¢l
Aviso de Colocacion, segan sea o caso,

DECIMA PRIMERA. Derechos de los Tenedores.

a)  Los Titulos Opcionales otorparin derechos a sus Tenedores
que se definirin confonne a los siguientes derechos:
(i) Derechos de Pago,
(ii}  Derechos de Ejercicio;
(iiiy  Dercchos Espectales;
{ivi  Derechos de Ejercicio con Valor Intrinseco, y;
{v}  Combimvcion de los anteriores.

Los Derechos de los Tenedores cortespondientes a cada Serie de
Titulos Opcionales se darin i conoeer en ¢l Titulo, en ¢l Aviso de
Olenta, en ¢l Aviso con Fines Informativos yvio en el Aviso de
Colocacion comrespondiente y de acuerdo a sus carscteristicis
especificas.

De forma enunciativa mas no limitativa los derechos se utilizarin
de [a stguiente manera:

(i Derechos de Pago. Se otorgan en las Fechas de
Observacion y se aplican en las Fechas de Derechos
Los derechos de pago se podrin definir para Titulos
Opeionales curopeos y americanos

{ii)  Derechos de Ejercicio. Se aplican pam el ejercicio de
los Tilos Opeionales en cada Fecha de Ejercicio,
segan tate e un Tiwle Opcional  curopeo o
americano,

{ity  Derechos Especiales, Son durcches complancntanivs
n los derechos de pago, derechos de gjercicio y
dereehos de gjercicio con Valor Intrinseco

{iv)  Derechos de Ejercicio con Valor Intrinseco. Se¢
utilizaran en la o las Fechas de Ejercicio cuyo pago se
determinard conforme al valor intrinseco del Titalo
Opeienal.

Cuando cualguicra de las fechas mencionadas anteriornente on las
gue se otorgue derechos a los Tenedores, deju de ser un Dia Habil,
los derechos de los Tenedores de los Tiwlos Opeionales deberin
aplicarse ¢l Dia Hibil inmediato siguiente, sin que esto signifique
un incumplimiento por parte de la Emisora,

Los Titulos Opcionites podrian otergar los siguientes Derechos
Derechos de Pago
En las Fechas de Observacion:

El fenedor det Titule Opeional tendni, en su caso, of derecho de
oblener en efectivo, por parte de la Emisora, en la Fecha o Fechas
de Derecho comespondicnte. un monto caleulado conlome a lo
siguienie:;

1. Si ¢l Valor de Referenciz de Observacion del Titulo Opcional
“ent la Focha v Olservacion™ o “en todas las Fechays de
Observacion™ o “vn algune Fecha e Obscrvacion™ segin se
defiita para cada Seric o menor” o Cmavor” o “menor o igual”
o “mavaor o gl segin se defing para cada Serie al Precio de
Obsenacion multiplicado por el Factor i, la Emisora pagari:

(VO - {PO x Factor i)} % Factor iy + (PO x Factor i) + (PRPE x
Factor t)

Donde;

VO = Valor de Referencia de Observacion

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porventaje Retomable de la Prima de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Obsenvacion y el
Precio de Observacion no podrt tener un valor “superior™ o
“inferior” ol Porcentiye “Viivimo o “Minime " de Observacion
calculido sobre el Precio de Observacion

2. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Tiwle Opeional
“en da Fecha de Observacion™ o en tdas las Fechas de
Observacion”™ o “cn alpana Fecha de Observacion ™ segun se
definia para cade Sevic o8 “menor” o mayor” o “menor o igual”
o “mavor o igual” scgin se dofime para cada Serie al Peecio de
Obscrvacion muluplicade por ¢l Factor " ve “menor™ o
“mayvor” o “menor o dgual o “maver o ignal” al Precio de
Observacion multipheade por ¢l Factor 0™ segan 5o dofing para
cada Seric, la Emisor pagard,

(VO - {PO x Factor i)} x Factor iy + (PO x Fuctor i) + (PRPE x
Factor 1)

Donde:

VO = Valor de Referencia de Observacion

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcenmiaje Retomable de a Prima de Emision

La diferencia entre e Valor de Referencia de Observacion y cl
Precio de Observacion no podri tener wn valor “superior™ o
“mfcrior” al Poreentaje “Maxinm o “Minimo © de Observacion
catculadw sobre ¢l Precio de Observacion.

3. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opeional
“en la Fecha de Observacion” o “en todas lus Fechas e
Obscrvacion™ o “en aleuna Fecha de Observacion™ segiin se



defing para cada Serie es “menor™ o “mavor” o "menor o igual”
o “mavor o igual” segin se defing pura cada Serie al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor *i™, la Emisor pagar:

[(PO x Factor i) + {PRPE x Factor i}]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retormable de iz Prima de Emision

4. Si ol Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional
“en la Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Observacion™ o “en slgona Fecha de Observacion™ segimn se defina
puara cada Serfe ¢s “menor” o “mavor” o “menor o igual” o
“mavor o fgual” segan se dofing para cada Seriv al Precio de
Observacion  multiplicado por ¢l Factor ™™ v “mcnor™ o
“mavor” o “menor o igual” o “mavor o dgead” al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor i segiin se dfing para
cuda Serie, la Emisor pagard;

[(PO x Factor i) + {PRPE x Factor i)}

Donde:
PO = Preciv de Obsenvacion
PRPE = Porcentaje Retomabiu de Ta Prima de Emision

5. La Emisors pagara:
[(PO x Factor i) + (PRPE x Fuctor i)]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prisua de Emision

6. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titule Opcional
“en la Fecha de Observacion” o "en todus las Fechas de
Chservacion™ o “en alguna Fecha de Observacion”™ segnn se
defing para cada Sevie s “menor” o “mavor™ o “menor o igual”
o “mavor o igual " seghn se defing para cada Serie al Precio de
Observacion multiplicado por el Factor “i” no se tendri derecho a
recibic ningin pago adicional con respecto a lus “Fechas e
Observacion™ vio “Fechas de Efercicio™ segin se defing para
cailer Serie posieriores.

7. Si ¢l Valor de Reterencia de Observacion del Titulo Opcional
“en la Fecha de Observacion”™ o “en todus las Fechus de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ segior se
defing para cada Seric es “menor” o “mayor™ o “meaor o igyal
o “mavor o ipual” segin sc defing para cada Seric al Precio de
Observacion multiplicado por ol Factor ™™ v “mwnor™ o
“mavor™ o “menor o denal™ o “mavor o dgnal” al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor “i™ segtin se defing para
cada Serie no se tendrd derecho o recibir ningin pago adicional
con respecto a fas “Fechas de Observacion” /o “Fechas de
Ejercicio” scgtin se defina para cada Serie posteriores.

8. Si el Valor de Referencin de Observacion del Titulo Opcional
“en la Fecha de Observacidn™ o “en todas fas Fechas de
Obscrvacion™ o “en algune Fechu e Observacion” segin se
defirg para cada Sevie os “menor” o “mavor™ o “menor o igual”
o “mavor o gnal” ab Precio de Observacion muliphicado por ¢l
Factor ™" seguin se dofina para cada Serie, ta Emisora guardar en
“Valor Consolidado del Derecho | |7 0 “Valor de Memovia de
Derecho [ ] o siguiente.

[{PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)}

Donde:

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retornable de fa Prima de Emision

E! Valor de Memoria del Derecho [ ] sélo podrd ser pagado una
ves y serd en Ja priment fecha de Observacidn o Ejercicio en que
se cumpla la condicidn de pago

Pago del Valor Consolidado del (de los) Dereeho(s)} [ ][]
La Emisora pagara el Valor Consolidado del (de los) Derecho(s) [ ]
[l

Pago del Valor de Memoria det (de los) Derechods) [ 1[]

Si ¢l Valor de Referencia de "Obscrvacion” o “Fjvrcivio™ del
Titule Opcional “en la Fecha™ de *OQbservacion™ o “Fjorcicio™ o
“en todas fas Fechas de Observacion”™ o “en alguna Fecha de
Observacion”™ segiin se define para cada Serie s “menor™ o
“mayer”™ o “meaor o gual’ o “mavor o dgnal al Precio de
“Observacion™ o " Efereicio™ multiplicado por el Factor “i™ scgin
se defing para cada Sevie, ln Emisora pagari ¢l Valor de Memoria
del (de losy Derechotsy{ ] { ]

9. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Tiwle Opcional
“en fu Fecha de Observacion™ o “en todus las Fechas de
Observacion” o “en alguna Fecha de Observacion”™ segiin se
defina para cada Serie s “menor” o "mavor” o “menor o igual”
o “mavor o fgual” scgin se dofina pura cuda Scric al Precio de
Observacion  multiplicado por o Factor i v “monor™ o
“mevor™ o “menor o igual” o Cmayor o dgual™ al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor 1" segun se defina para
cada Serie, la Emisora guardard en “Valor Consolidado del
Devecho f [0 “Valor dv Memoria del Devecho 17 o siguiente:

{¢PO x Factor i} + (PRPE x Facior 1)]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentitje Retomable de ls Primu de Emision

El Valor de Memoria del Derecho [ ] s6lo podri ser pagado una
ves, v ser en la poimera fecha de Observacion o Ejercicio en que
se cumpla la condicion de pago.

Pago del Valor Consolidado del (de los) Derechots) [1[]
La Emisora pagara el Valor Consolidade del {de los) Derecho(s) [ ]

{1
Pago del Valor de Memoria del (de los) Derecho(s} [ 111

Si ¢l Valor de Referencia de “Observacion” o “Ejercicio” del
Titulo Opcivtal “en la Fecha™ de “Observacion™ o " Ejercicio ™ o
“en todas las Fechas de Observacion™ o “en alguna Fecha de
Obscrvacion™ seghin se defina para cada Serie ¢s “menor™ o
“mavor”™ 6 “menor o dgualT o “mavor o fgual™ al Precio de
“Observacion™ o "Ejercicio™ multiplicado por of Factor "1 segtin
s defina para cada Serie, la Emisora pagar ¢l Valor de Memona
del (de los) Derecho{s) [ 1[ 1.

10, Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional
“en fa Fecha de Observacion™ o “en todus fus Fechas de
Observacion™ o “en afguna Fecha de Observacion ™ segtin se
defina para cada Seric ¢s "menor” o “mayor” o "menor o igual’
o “mayor ¢ igual” al Precio de Observacion tnultiplicado por ¢l
Factor “1" segiin sv dofing para cada Seric, la Emisora guardard en
“Falor Consolidado del Derecho [ | o “Valor de Memoria de
Derechio { ] 1o sigmente:

[{PO x Factor iy + (PRPE x Factor i)]
Dondy:

PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de 1a Primit de Emision

5/



El Valor de Memona del Derecho [ ] solo podri ser pagido una
ver, y serd en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que
s¢ cumpla la condicion de pago.

Pago del Valor Consolidado del (de Jos) Derecho(s) [ 1] ]
La Emisora pagari ¢l Valor Consolidado del (de tos) Derechogs) [ ]
[l

Pago el Valor de Memoria del (de 1os) Derecho(s) [ ][]

Si el Valor de Relerencia de "Ohservacion™ o “Eiercicio ™ del
Titulo Opcional “en lu Fecha ™ de "Observacton™ o "Ejcrcicio” o
“en todus las Fechas de Observacion” o “en alguna Fecha de
Ohservacion™ segim se dofing para cadu Serie es “menor” o
“mavor” o Cmesor o dgual” o Umaver o dgual” gl Precio de
"Observacion ™ o "Efercicio” multiplicado por el Factor ™™ segtir
s¢ defina para cadu Serie vo “menor™ o “maver o “menor o
fenal” o “mavor o dgual” ol Precio de “Olscnvacion” o
“Fercicio” sewnn se defina para cada Sevic mulupheado por el
Factor “i", kv Emisorm pagad ¢l Valor de Memona del (de los)
Derechots) [ ) ]

11, Si ¢l Valor de Referencia de Observagion del Titulo Opeional
“en la Feclta de Observacion™ o en todus las Fechus de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion” segim se
defina para cada Serie ¢s "menor” o “mavor” o “menor o igual”
¢ “mavor o fgual” segin se dofing para cada Sceric al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor 1" v “menor™ o
“maver™ o “menor o igual” o “mayor o ignal” al Precio de
Observacion multipticado por ol Factor ™ segun se defina para
cwda Serie, Ta Emisorn guantard en "Valor Consolidudo del
Dereche [ 17 o "Valor de Memoria del Devecho [ ]7 o siguiente:

HPCO x Factor 1) + {PRPE x Factor t)]

Donle:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de tr Prima de Emiston

El Valor de Memoria del Derecho [ ] s0lo podrd ser pagado una
vez, ¥ setd en la primens fecha de Observacion o Ejercicio en que
se cumpla la condicion de pago

Pago del Valer Consolidado del (de los) Derecho(s) [ 1]
La Emisora pagari ¢l Valor Consolidado del (de los) Derecho{s) [ ]

Pago del Valor de Memoria del (de los) Derechofs) [ 1{ ]

Si ol Valor de Relerencia de “Observacion™ o “Ejercicio™ del
Titubo Opeional “en fu Fecha ™ de “Observacian ™ o “Ejercivio " o
“en todus lus Fechas de Observacion™ o “on alguma Fecha de
Obscrvacion” segun se dofing para cada Scric ¢s “menor” o
“mavor” o “menor o dgual” 0 Cmavor o dgwal” al Precio de
“Observacion ™ o “Fjercicio ™ multiplicado por ¢l Factor “i segin
se defing para cada Serie yio “menor” o Umavor” o Cmenor o
fgnal™ o “mayver o igual” al Precio de “Observacion” o
“Efercicio™ segim se defing para cada Seric multiplicado por cl
Factor “i", la Emisora pagari ¢ Valor de Memoria del (de los)
Derecho(s) [ ][]

12, Si ¢l Valor de Relerencia de Obseevacion [ ] del Tiwlo
Opcional “en la Fecha de Observacion™ o “eu fodas lus Fechas de
Observacion™ o “vn afgune Fecha dv Ohservacion™ segin se
defina pary cada Serie ¢s “menor” o “mavor” o “menor o igual”
o “mavor o igual” segin se defima pare cuda Serie al Precio de
Observacion multiplicado por el Factor 1™, la Emisor pagani:

((VO [ } - (PO x Factor i) x Factoe i) + (PO x Factor i) + (PRPE x
Factori)

Donde

VO { | = Valor de Refereneia de Observacion | ][ §
PO ~ Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prita de Emision

La diferencia entne ¢l Valor de Referencia de Observacion [ ]y el
Precio de Observacion no podrd tener un valor “superior” o
“inferior”™ ab Porcentaje “Mivimo " o “Minimo " de Observaciin
caleulado sobre ¢l Precio de Observacion,

13. Si el Valor de Relerencia de Observacion [ ] del Tiwle
Opeional "en la Fecha de Observacion™ o “en todas tas Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Obsenacion™ segim s
dofing purd cada Seric e “menor” o Cmavor” o “menor o igial”
o “mavor o fgual” segin se defing para cada Serie al Precio de
Ohservacion multiplicado por ¢l Factor ™ yio si ¢} Valor de
Referencia de Observacion [ ] del Titulo Opeional “en la Fecha de
Obsenacion™ o “on todus fus Fochas de Observacion™ o “un
algmg Fecha de Observacion™ segin se defing pare cada Serie o
“menor” o “mavor” o Umenor o igual” o Cmayer o igual ol
Precio de Observacion muluplicado por el Factor =i segin s
dufing para cadu Seric, 1a Emisora pagari:

{{VO [ ] - (PO x Factor i}) x Factor i) + (PO x Factor i) + (PRPE x
Factor 1)

Dond:

VOI[ ] = Valor de Relerencia de Observacion [ ] ]

PO = Procio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retomable de la Pama de Emision

La diferencia eatre el Valor de Referencia de Observacion v ol
Pregiv de Observacion no paded tener un valor “superior”™ o
“iferior” al Porcentaje “Mdxime o “Vinimn© de Observacion
caleulado sobre ¢l Precio de Observacion

14. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion [ ] del Titulo
Opcional “en §a Fecha de Ohservacion™ o o tedas fus Feohay de
Observacion™ o “en algima Fecha e Observacion™ segin se
defing pura cada Serie ¢s “menoe™ 0 “maver” o “menor o igual”
o “maver o {endl” segin se defina para cada Serie al Precio de
Observacion multiplicado por el Factor i, la Emisora pagari

[tPO x Factor 1) + (PRPE x Factor i}

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentnje Retornable de la Prima de Emision

15. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion [ ] del Titulo
Opcional “en la Fecha de Observacion™ o “en todus las Fechas de
Ohservacion ™ o “en alguna Fecha de Observacion™ scgun se
defing para cuda Serie ¢s “menor” 0 “mayor” o “menor o igual”
o “nver o dewal” seglin se dofing pura cada Seric al Precio de
Observacion multiplicado por el Factor 1" vo si ¢l Valor de
Referencir de Observacion [ ] del Titulo Opcional “en la Fecha de
Observacion”™ o “en fodas las Fechas de Observacicn™ o “en
aletnnt Fecha de Observacion™ segim se defime pova cada Serie es
“menor” o “mavor™ o “menor o dguel” o “mavor o fgual” al
Precio de Observacion multiplicado por el Factor T segnn se
defing pava cada Serice, ky Ermisora pagard:

[(PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)

Donde:

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retomable de s Prma de Emision

16. La Emisor pagard:

(M/n x PO x Factor i}




Donde:

N= Nimero de Fechas de Observacion en las cuales ¢l Valor de
Referencia de Observacion del Tile Opcional e “menor” o
“mavor” o "mener o igual” o “mavor o igual”, segun se defing
para cada Seric, al Precio de Observacion multiplicado por el
Factor i wo “moner” o “mavor™ o “menor o igual” 0 “mavor o
igal ", segnn se defing para cada Serie, al Precio de Ohservacion
multiplicado por ¢f Factor =i~

n= niimero de Fechas de Observacion

PO = Precio de Observacidon

Las descrpciones antenoees s¢ podrin repetir las veces gue sea
necesiario o no usarse para describir los Derechos de Pago
correspondientes a cada Serie.

Derechos de Ejercicio
En las Fechas de Ejercicio:

El Tenedor del Tilo Opeional wndr, en su caso, el derecho de
obtener en cfectivo, por pare de la Emisora. en la Fecha de
Liguidacién de Ejercicio comespondiente, un monto calculado
conforme a lo siguiente:

I. i el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, “en
fa” o Ven algina’” segin se defina para cuda Seric Fecha de
Ejercicio ¢s “menor” o “mavor” o “menor o igual” o “mavor o
fgnal ™ segin s defing para cadu Seric ol Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor ©i™, ln Emisors pagar;

({VE - {PE x Factor 1)) x Factor i} + (PE x Factor i) + (PRPE x
Factor i)

Donde:

VE = Vator de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Poreentaje Retomable de la Prima de Emisién

La diferencia entre el Valor de Referencia de Ejercicio y ol Precio
de Ejercicio no podr tener un valor “superior o “inferior™ al
Porcentaje “Mvimo™ o “Minimeo " de Ejercicio calenlado sobre ¢l
Precio de Ejercicio,

2. 5i ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, “en
fa” o “en almuna” segiin se defing para cada Seric Fecha de
Ejercicio os “menor™ o “mayor” o “meaor o igual” o “maver o
ignal ™ segrin se defing para cada Serie wl Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor *i” o “menor” o “maveor” o “menor o
igual " 0 “mavor o igtal " al Precio Je Ejercicio multiplicado por ¢l
Factor “i" segiin se defing para cada Servie, la Emisora pagani:

{((VE - (PE x Factor i)) x Factor i} + (PE x Factor 1) + (PRPE x
Factori)

Donde:

VE = Valor de Referencia de Bjercicio

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio v ol Precio
de Ejercicio no podrd tencr un valor “superior o “inferiar” a
Porcentaje “Mdximo " o “Mimime " de Ejercicio calculado sobre el
Precio de Ejercicio.

3. 8i el Valor de Referencia de Ejerciciv del Titule Opcional, “en
fa” o “en alguna” segtin se defing para cada Serie Fecha de
Ejercicio es “menor”™ o “mavor™ 0 “menor o igual " 0 “mavor o
ipttal™ segrn se defing para cada Scrie al Precio de Ejercicio

P

multiplicado por ¢l Factor i, la Emisora pagard;

{¢PE x Factor i) + (PRPE x Factor )]

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de by Prima de Emision

4. 5i ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, "en
fa™ o “en alguna’™ segim se defina pura cada Serie Fecha de
Ejercicio es “menor” o “mavor” o “menor o igual” o “mavor o
ignal” segun s defina para cada Serie 3l Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor i v'o “mcenor™ o “mavor” o “menor o
ignel” o “mavor o fgeal” al Precio de Ejercicio multiplicado por el
Factor 1" segun se defing para cada Sevie, In Emisorm pagari

[{PE x Factori) + (PRPE x Factor i))

Donde.
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

3. La Emisora pagari
[¢PE x Factor i) + {PRPE x Factor i)]

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

6. Si ¢l Vatlor de Referencia de Ejercicio [ ] del Titulo Opeional,
“en fu” o Cen algwna” segin se defing para cada Seric Fechy de
Ejercicio es “menor™ o “mavor” o “menor o jgual” o Umavor o
igual” segim se defing para cada Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor “i”, la Emisor pagari:

VE[]-{PE x Factor i)} x Factor i) + (PE x Factor i} + (PRPE x
Factor i)

Donde:

VE[ ] = Valor de Referencia de Ejercicio [ 1] ]

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

La diferencia entre el Valor de Referencia de Ejercicio [ ] y el
Precio e Ejercicio no podrt tener un valos  “superior” o
inferior” al Porcentaje “Mdximo " o “Minimo™ de Ejercicio
calculado sobre el Precio de Ejercicio,

7. §i ¢l Valor de Referencia de Ejercicio [ ] del Titlo Opcional,
‘en fa” o Ven algune ™ segtin se defing para cada Serie Fecha de
Ejercicio es “menor” o “mavor” o “menor o igit!” o "maver o
ignal” scgin se dofing pura cadu Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por ol Factor ™" vo si el Valor de Referencia de
Ejercicio [ ] del Titulo Opcional, “en la™ o “en ulguna ™ segtin se
defing para cada Serie Fecha de Ejercicio es “menor ™ o “mavor”™
o “menor o igual” o “mavor o igual” al Precio de Ejervicio
multiplicado por el Factor ™ scgn se defing pura cada Seric, la
Emisora pagard:

UVE([}]
Factor i)

(PE x Factor i)) x Factor i} + (PE x Factor 1) + (PRPE x

Donde:

VE { ] = Valor de Referencia de Ejercicio [ ][ ]

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de ta Prima de Emision

La diterencia entre of Valor de Relerencia de Ejercicio [ ] y el
Precio de Ejercicio no podrd tener un valor “superior”™ o
“inferior™ al Porcentaje “Mdxime™ o “Minimo™ de Ejercicio
citleulado sobee ol Precio de Ejercicio.



8. Si ¢f Valor de Referencia de Ejercicio { J del Tiwde Opeional.
“en la” o Ven alguna " segtn se defina para cada Serie Fecha de
Ejercicio ¢s “menor” o “mavor” o “menor o ignal " o “mavor o
fgnal ™ segin se definu para cada Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor =i vo s ¢l Valor de Referencia de
Ejercicio [ ] deb Titulo Opeional, “en fu™ o “en alguna ™ segun se
defing para cada Serie Fecha de Ejercicio es “menor™ o “muvor”
o “menor o ipwal” o “mavor o igual” al Precwo de Ejercicio
multiplicado por ¢l Faclor *i" segtin se define para cada Scric, Ta
Emisom pagari:

[tPE x Factor i) + (PRPE x Factori))

Donde.
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retomable de b Prima de Emision

9. Si el Valor de Relerencia de Ejercicio [ ] del Titulo Opcional,
“en la o Ve aleina”, segiin se defing purd cade Servic, Fecha de
Ejercicio es “menor " o “mavor” o “menor o gl o “maver o
igedl ” segim se defing purg cada Serie al Precto de Ejercicio
multiplicado por el Factor ™, {a Tmisor pagar:

[iPE x Factor i) + (PRPE x Factor 1))

Donde:
PE ~ Preciv de Ejescicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Esusion

Las deseripciones ameriores s¢ podran repetir las veees que sca
neeesanio o no wsarse pars describic los Derechos de Ejercicio
correspondientes a cada Serie.

Derechos especinles

Aplicarin en tos Derechos de los Tenedoses segun se especitique
pan cada Serie en el Aviso de Oferta comespondiente.

I El Titulo Opcional pagar ¢t “mdvite ™ o “mmimo” scgun so
defina para cada Seriv entee: Derechos de fos Tencdores definidos
on cady Serie

2. 5i la suma de Derechios de los Teaedores obtenides por el Titule
Opcional en las Fechas de Obsenvacion son “mamvores o
“menores ” segtin 3¢ defing purd cada Seric a

[(PE x Factor iy = (PRPE x Factori)]

La Emisora pagard ¢l resullado que corresponda de aplicar
siguiente [ormula:

[{PE x Factor i} + (PRPE x Factor i}]

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentije Retormable de Ja Poma de Emision

Las descripeiones anterfores se podrin repetit las veees que sea
necesanio o no usarse para deseribir fus Dereehos de los Tenedores
correspondicntes a cada Serie.

Dercchos de Ejercielo con Valor Intrinseco
[ Existe Valor Intrinseca

Cuando en I Fecha o Fechas de Ejercicio exista Valor [ninnseco,
¢l Tenedor del Titule Opeional, telni dnicamente ¢l derecho de
obtener en efectivo, por parte de la Emisora, un monto caleulado,
segin sea aplicable para cada Sene, conformie a los siguientes
ineisos

1 Mientras ¢l Valos Je Reluencia de Ejercicio dJel Titwlo Opcional
sen “menor” o Cighal o menor” seghin se defina para cadis Serie sl
Precio de Ejercicio multiplicado por ¢l Factor =i, la Emisom
realizar un pago ¢n elective igual al resultado de muhiplicar o
Multiplicador =i por ¢l Valor Intrinseco del Titulo Opcional, de Ia
Serie correspondiente, mids ol resoltado de muhiplicar ¢ Precio de
Ejercicio por ¢l Factor =7, mis of Poreentaje Retomahle de
Prima de Emision. El Valor Entrinscco no podrd tener un valor
superior al Poreentaje Maximo del Valor lntrinseeo caleulado
sobire ¢l Precio de Ejercicio

2 Mientras el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeionat
sea “maver” o Cignal o mavor” segin se defing para cada Serie al
Peecio de Ejercicio multiplicado por o Factor "™, la Emisom

alizarl un pago en electivo igual al resultado de mubuiplicar ¢l
Multiplicador ™1™ por ¢f Valor Intrinseco det Titufo Opcional, de I
Serie comrespondiente, mas el resultado de muluplicar el Precio de
Ejercicio por ol Factor *i, mis el Porcentaje Retomable de la
Prima de Emision. E! Valor Intrinseco no podrd tener un valor
superior al Porcentaje Miximo del Valor Intrinseco caleulado
zobre ¢l Precio de Ejercicio.

1. No existe Valor [ntrinseco

Cuando en la Fecha o Fechas de Ejercicio no easta Valor
Intrinseco, ¢l Tenedor del Titulo Opeional, tendrt gnicamente el
derecho de oblener en efectivo, por parte de la Emison. un monto
citleulado, segan sea aplicable para cada Serie, aplicables conforine
a los siruicntes tncisos:

1. Mientras el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional
sea “mavor” o “fenal o maver” segin se dofineg para cada Serie al
Precio de Ejercicio muluphicado por o Factor ™17, la Emisor
realizani un pago en etectivo 1igual al Porcentaje Retornable de f
Prima de Emision mis ol sesultzdo de multipticar ¢l Precio de
Ciercicio por ¢l Factor “{™.

2. Mientras o Valor de Reterencia de Tyercicio del Titule Opuionat
sea “menon” o “igual o menor” segiin se defing para cada Sevie al
Precio de Ejercicio multipiicado por ¢l Factor ™17, la Emisora
realizard un pago en eleetivo igual a {a) la suma del Porcentaje
Retormnable de la Prima de Emision y ¢l resultado de muluplicar ol
Multipheador =17 por ol tesultado de (b) dividie Ia diferencia del
Valor de Referencia de Ejewicio y el Precio de  Ejercicio
nwltiplivado por el Factor ™, entre ¢l Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor =i, mds (¢) ol resultado de sultiplicar el
Precio de Ejercicio por el Factor *1”

3. Micentms ¢l Valor de Referencia de Ejercitio del Titulo Opeional
st e o Clewad 0 menor” seatin se dofina para coda Serie al
Precio de Ejercicio muhiplicade por ¢l Facior ™", . Emisora
reahizam un pazo en electivo igual #l Porcentaje Retornable de la
Prima de Emision mas el resultado de multiplicar ¢l Precio de
Ejercicio por ef Factor i™.

4 Mientras et Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeional
sea “maver o Vigwal o mavor” segin se dofing para cada Serie al
Precio de Ejercicio muliplicado por el Factor *i”

. la Emisora
realizadl un pago en efectivo igual a (@) la suma del Porcentaje
Retornable de Ta Prima de Emision v ¢l resultado de multiplicar ¢l
Multiplicador =1 por ¢l resultado de (b) dividir la diterencia del
Precio de Ejercicio muhiplicado por e Factor =i™ y ¢l Valor de
Reterencia de Ejercicio entre ¢l Precio de Ejercicio multiplicade
por ¢l Factor “i". mis (¢) ¢f resultade de multiplicar ¢l Precio de
Erercicio pur el Factor ™1™

al La incorporacion de las maxlalidades deseritas en ln presente
Acta de Emusion no requenind de la autorizacion de Ja Asamblea de
Tenedores, siempre y cuande no se alecten adversamente Jos
derechos die 1oy Tenedores de las Senes vigentes



b) La cantidad minima de Tilos Opeionales que los Tencdores de
los Titulos Opcionales podrin ejercer es de un Lote,

c) Una vez que los Tenedores de los Titulos Opeionales instruyan
al intermediario financiero que acte por su cuenta que cjerza los
derechos  que  confieren  los  Tiwlos  Opcionales. v dicho
intermediario financicro lo notifigue o Indeval y a la Bolsa, la
mstruccion  de los Tenedores de los Titulos  Opcionales  se
considerara  imevocable  y  no podrd  modificarse  toal o
parcialmenie.

d} Lo Emisoru podri incluir Derechos de Jos Tenedores adicionales
a bos establecidos en la presente Acta de Emision, mismos gue se
divulgarin en ¢l Prospecto, en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con
Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion correspondiente
o en cualyuice documento de difusion que autorice ly Comision,
Los Derechos de los Tenedores comrespondientes a cada una de las
Series, se darin a conocer en ¢l Aviso de Oferta, ¢n ef Aviso con
Fines Informativos y'o cn ¢l Aviso de Colocacion correspondiente
y en el Titulo correspondiente a la Sene de que se trate,

DECIMA SEGUNDA. Ejewicio de_BDerechos Comorttivos v
Patrimoniales,

Los Titlos Opcionales no otorgan  derechos  corpurativos  de
propiedad o patimoniales sobre los - Activos Subyacentes. La
Emisora no estard obligada a ¢jercer los derechos patrimoniales o
comporativos que confieren los Activos Subyacentes que haya
adquiride para fines de cobertura y no tendri responsabilidad
alguna respecto de Ja forma en que fos gjerza o deje de hacerlo.

No obstante lo anterior, los ajustes téenicos a los Titulos
Opcionales por pago de dividendos en acciones, suseripeion, conje
de tiwlos, split, split inverso, reembolso, escision, Tusion, asi como
por la compra y suseripeion reciproca de acciones o por cualguier
otro derecho que no esté considerado en la presenie Acta de
Emisién, se efectuarin conforme a los procedimientos que la Bolsa
establezca o por los aplicables en ¢l Mercado de Origen,

DECIMA TERCERA Eventos Extrordinznios

a} En caso de que ocurma un Evento Extraondinado, ¢! Emisor,
sujeto a lo establecido en la presente ¢lausula, solicitard a la Bolsa
{con copia a} Representante Comun) la suspension de la cotizacion
de los Titlos Opeionales en Circulacién de In Serie de que se trate
La Emisora tendrd derccho a decretar fa cancelacion de los Titulos
Opcivnales en caso de que ¢l Evento Extraondinario de que se trate
subsista por mas de einco Dias Hibiles. En caso de que li Emisor
no hayn cancelado los  Titulos  Opeionales  y ¢l Evento
Extraordinario deja de existir, Ta Emisora podra solicitar a la Bolsa
{con copia al Representanie Comun) la reanudacion de la
cotizacion de los Titulos Opcicnales en Circulacion de la Serie de
Que s LR,

b} Por Evenlo Extraordinario, se entenderd (1) ¢l hecho de que
dgjen de exislir, se cancele o suspenda la cotizacion en ¢f Mercado
de Origen  de los  Activos  Subyacentes  que  representen
individualmente o ¢n su conjunte mas del 30% (treinta por ciento)
del valor de mereado de los Activos Subyacentes; (i) ¢l hecho de
que dejen de existir, se cancele o suspenda fa cotizacion en el
Mercado  de Origen de  las  acciones  que  representen
individualmente © en su conjunto mas del 30% (treinta por ciento)
del valor de mercado del Indice en caso de que los Activos
Subyacentes scan indices de precios accienarios; (iii) en caso de
que los emisores de los Activos Subyacentes dejen de proporcionar
al poblico infonmacion de los Activos Subyacentes, o {1v) en caso
que los Activos Subyacentes dejen de estar istados en Jos Sistemas
Internacionales de Cotizaciones, en caso de que se encuentren
listados en dicho sistema.

¢} No se consideran Eventos Extmordinarios la suspension de la
colizacion de los Activos Subyacentes, septin sca el caso, gue leve
a citbo ol Mercado de Origen, detivado de movimientos cn sus
precios en un misme Dia Habil gue excedan los limies permitidos
por dicho Mercado de Ongen

d) De dorse up Evento Extraoedinario, los Tenedores de [os Titulos
Opcionales no podran gjercer Jos derechos que otorgan los Tillos
Opcionales en tanto subsista tal Evento Extraordinanio,

e) En caso de que of Mercado de Origen sustituya o modiligue
sustancialmente [a metodologia de caleulo del Active Subyacente,
se utilizari ¢l método o Active Subyacente sustilute gque al efecto
determine ¢l Mercado de Ongen de que se trate y que se asemeje
en mayor medida al Active Subyacente. En caso de que la Emisor
mantenga Titulos  Opcionales en Cireulacion con el Active
Subyacente alectado, deberd de comunicar la sustitucion o
moditicacion de dicha metodoelogia i los Tenedores de los Tilos
Opcionales, al Representante Comun, a la Bolsa y a ln CNBV,
conforme a lo previsto en {a Cliusula Séptima de [a presente Acta
de Emision.

f} En caso de que un Evento Extraordinario resulie en la
cancelacion de Tilos Opcionales, ka Emisora comunicani a los
Tenedores, o través de la Bulsa v de un pesiddico de circulacion
nacional, los Titulos Opcionales que hayan sido alectados por el
Evente Extraordinane  Dicha notificacion inclutm también el
monio que serd pagadero a los Tenedores de los Titulos Opeionales
y la fecha en o que se realizasi dicho pago. El pago ser ol
cquivalente a ks Derechos de los Tenedores, segiin cormresponda,
calculados de buena fe el Dia Habil previo ol que ocurma ¢l Evenio
Extraordtnanio por |z Emisora de contormidad con ¢l altimo precio
mid-marker publicado de los Activos Subyacentes en el Mercado
de Origen antes de que se dicra el Evento  Extraordinanio.
Astmismo, se tendrd que dar aviso g Indeval (con copia sl
Representante Coman), por escrite o a traveés de los medios que
dsta deterine con al menos 6 (seis} Dias Habiles de anticipacion a
la fecha en que se cancelen los Titulos Opcionales, con los datos
sciiafados cn este pamafo y deseribiendo cualguier ajuste que
pudiera presentarse para la fiquidacion de los Titulos Opeionales

DECIMA CUARTA. Cobertym v Noma de Liguides Agregada

u, en su caso Plan de Reguerimicnios de Elcctivo,

Durante el Plazo de Vigencia de la Emision, la Emisora mantendra
una cobertura respecto de cada Serie y cumplindt con la norma de
liquides agregada, de confonnidad con [o siguicnte.

Para el computo del consumo de capital de I Emision de los
Titulos Opcionales y la cobertura con la que la Emisora operara, se
observarin las  reglas  de  capitalizacién,  mantenimicnto  de
coberturas y nonmas de liquidez de conformidad con lo dispuesto
en las Disposiciones de Cardcter General Aplicables o las
Instruciones de Crédite publicadas en ¢l Diario Oficial de la
Federacion el 2 de  diciembre de 2005, segin  sus
muodificaciones, y las demas disposiciones aplicables a las
imstituciones de banca muhiple.

La cobertum de un ponatolio de Titulos Opcionales se realiza
mediante ¢l balanceo constante del portafolio réplica: es decir, i)
tomando posicion contrrda en derivados que repliquen todos los
vesgos tdefie vega, gumt, ete.) generados por el Titulo Opetonal
yo 1} a traves de [a cobertum dela (dofra hedge) deb Tiwlo
Opcional. Esto implica calcular la delta del mismo y cubrirla
diadamente mediante la compr/venta del Activo Subyacente, esta
coberura delta se¢ hace dentro de los limites internos autorizados
para, asi dir un espacio para la gestion de la gamma (cambios en 1a
delta conforme se mueve ¢l activo subyacenie)

El riesgo de vega {riesgo a cambios en la volatilidad del mercado)
s¢ cubre con instrumentos  derivadus - sobre ¢l mismo - activo



subyacente o sobre un active conclaciomado, de wl fomma que los
cambios en ¢l precio del Timdo Opceional debudos o los
movimientas en volailidad se vean compensados, en buena
muedida, por combios en ¢l precio del instrumento derivado de
coberura, La cobertura de la vega, a través de un instramento
denvade simulineamente cubre la gamma del Titule Opcional

El riesgo de tasa de inerés de lus Titulos Opcionales emitidos se
cubre a travds de instrumentos sensibles o los movimientos de
tasas, de @l forma que los cambios en precio del Tiulo Opeional
debidos a los cambios en las tasas de mterds se vean compensiados
por los cambios en precio de los instrumentos de coberura
sensibles o las tasas, Estos insttumentos de coberturs pueden ser
bonos (con o sin cupon) o derivados de tasas,

La sestion dindmica de un portatolio de Titelos Opeionales se
reliza analizando las sensibilidades delia »6” (subyacente), vema
v (volatilidad), gamma T, con o} objetive de gue los ricspos
asociados se encuentren dentro due las reglas establecidas pana la
Emisom

Lo delia muesta ol nimero de actives que s necesano
comprar vender pars hacer una cobertura dindmica del ponafolio
Y la vega detennina la sensibilidad del portlolio a movimientos
en Iz volatilidad. Considerando la delta v o vega se hace uma
pestion pamma, buscando minimizar ¢l impacte al porafolio por
variaciones en los factores de mwercado. La delta de la cobertury
debera neutralizamse al ciesre del i, la exposicion otal de os
Titules Opeionales vigentes que se emitan

La Emisora mantendra ¢ capital requerido en relacion con los
ricspos incurides pot su operacion y cobentury de Ta Enision de
Titulos Opeionales de conformidad con o dispucsto en las
Disposiciones  de  Cardcter General  Aplicables & as
Instituciones de Crédito publicadas ¢n ¢l Diario Oficial de la
Federacion ¢l 2 de diciembre de 2005 y las dewis
disposiciones aplicables a las instituciones de banca multiple

La Emisora no adquirita ri directa ai indireciamente Acciones o
Acciones del SIC de entidades tinancicras del s grupo
cmpresarial. de otras entidades  Gmancicras v de entidades
tinancicras del exterior, de conformidad con lu estableeido en los
ankculos 27, 89 y 215 de la Ley pam Regutar las Agrupscioncs
Financicras, la Ley de Instituciones de Credie ¥ LMV,
respectivamente. Asimismo, en ol caso de las Series con
liguidscion en especie, Ta Emisora no utilizamt Acciones o
Acciones del SIC de entidades limancicrns del mismo prupo
empresatial para liquidar dichas Scries

Los activos subyvacentes que representen ¢l capital socisl de
entidades financieras, no son propicdad y no podian ser adguindos
por fa Emisora de conformidiad con el aniculo 27 de la Ley para
Regular a las Agrupaciones Financieras y de contormidad con el
articulo 89 du la Loy de Instituciones de Crédito.

DECIMA QUINTA. Mecanica de Dereclos de Pago, Derechos de
Ejercicio v Liquidacidn.

a) En cada Fecha de Observacion ol intermediario Mnancicro que
actue por cuenta del Tenedor estard obligado a la retnbucion en ks
Fecha de Derecho, en su caso, de los Derechos de Pago
cormespondicntes, sin gue esto signifique ¢l gjercicio de los Titulos
Oncionales.

h) En caso de que en olguna Fecha de Ejercicio fos Tiwlos
Opciomales tengan un monto calculade positive, ¢ intermedinno
financivro que actie por cuenta del Teredor estari oblicado al
gjercicio de Jos Derechos de Ejercicio que conlicren los mismos,
sin que se reguiera Ta instruccion por parte de los Tenedores de los
Titulos Opcionales En este supuesto, el intermediano {inanciero
correspondiente no podrd cobrar comision alpuna por ¢l cjereicio

de los Derechos que wtorgan fos Tiwdos Opeicnales o sus
Tenedores

¢} En ol caso de que los Titwlos Opeionales otorguen Derechos de
Ciercicio con Valor Intninseco y posean un Valor Intrinseco
pasitivo en ln Fecha o Fechas de Ejercicio, el intenmediano
linancicro que actie por cuenty del Tenedor estard obligado al
gjercicio de lus Derechos que confieren los misinos, sin que s¢
requicrt la instruccion por parte de los Tencdores de les Titulos
Opcionales. En este supueste, ¢ intermedionoe  Ninancicro
correspondtente no padrd cobrar comision algung por ¢l gjercicio
de los detechos que olergan los Titwlos Opeionales a sus
Tenedures.

d} Las retnbuciones por Derechos de los Tenedores gque confieren
los Titlos Opecionales, scgin ln Serie de que se trate, podrin
hagerse anicamente ¢n la Fecha o Fechas de Derechos y o Feela o
Fechas de Liguidacion de Ejetcicio, siempre que no exista un
Evento Extmordinano. Cuando por caso forwito o de fuerza
maror, ¢l ultimo Dia Hibl def Plazo de Vigencia de kt Serie dejarn
de ser un Dia Habil, los derechos de los Tenedores de los Titulos
Opcionales deberdn ¢jercerse ¢l Din Mabil inmediato siguicente,

¢i En It Fecha o Fechas de Observacion y .o Fecha o Fechas de
Ejercicio, ¢l Representante Comuin determinanh y notificari a la
Emisora. al Indeval y a la CNBY por eserito o por los medios que
éstas detenminen ¢l saldo total de ks retribuciones de los Titulos
Opciomles correspondientes en tal Focha Je Observacion « Fecha
de Ejereicio

N El Dia Habil que se determine como Fecha de Derechos o Fecha
de Liguidicion de Ejercicio, pusterior a la Fecha o Fechas de
Obscrvacion y'o Fecha o Fechas de Ejericio de los Titulos
Opciomales, se hqudaran  las rembgctones de Jos - Titebos
Opcionales en electivo conforme a lo siguiente:

Iy Endeval realizard el traspaso de los Tiwlos Opeionales de Ja Sene
correspondicnte de ks cuentas del o los intermedigtios limancicros
que actien por cuenta de los Tenedores de los Titulos Opeionales,
a la cuenta de o Emisora con Indeval, y

I} La Emisora debera entregar al Indeval, of iporte de los
Derechos de tos Tencdores de los Titulos Opetonales of dia que
tales recursos deban pagarse o realizarse Ta hquidacion, quien lo
acreditand a la cuenta de los respectivos intermediarios finanvicros
que tengan posicion de los Titubes Opcionales y actoen por cuenta
de los Tenedores de Tos Titulos Opeionales, s que a su vez lo
acreditaran en 12 cuenta del respective Tenedor de los Titulos
Opcionales por el gue actien.

) La gjecucion de ks Derechos de los Tenedores que otorgan los
Tiwlos Opcionales s¢ llevart a eobo fuerm de Bolsa y se
considerani realizada en dsta, siempre que sea registada y dada a
conocer al pablico conlonne a ke previsto en ol Reglamiento
Interior de la Bolsa.

Indeval realizard las acuvidade: que se senalan en la presente
cliusula, en los témminos que se cestablecen en el reglamento y
manuales operativos aplicables a dicha institucion para ¢ depdsito
e valores

DECIMA SEXTA. Desi
los Titudos Opeioniles.

Acttrd como Inernedianio Colocador en la Emision de Titulos
Opeicnales, la sociedad denominada Casa de Bolsa BBVA
RBancomer. S.A. de C.V., Grupo Financicro BBVA Bancomer,
quicn tendi todes los derechos y obligaciones gque s leyes,
circulares y reglamentos establezcan al respecto.

DECIMA SEPTIN . Designacion del Represeatante Commin.
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Actuard como representanie comun de los Tenedores de Tiulos
Opcionales, Monex Casa de Bolsa. 5.A. de C.V., Monex Grupo
Financiero la que por conducto de su apoderado, Juan Manuel Lars
Escobar, declara que comparece a la finmi de esta Acta de Emision
para aceptar el cargo de representante comin de los Tenedores de
los Titulos Opcionales y los derechos v obligaciones que dicho
cargo conficren,

DECIMA OCTAVA. Atribuciones del Representante Comiin,

El Representante Comtn tendr Jos derechos y obligaciones que se
contemplan en la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédite
{en lo que resulte aplicable). en la LMV, asi como en la presente
Acta de Emision. Para todo aquello no expresamente previsto en
esta Acta de Emision o en el Titlo eorrespondiente a la Seric de
que se trate, ¢l Representante Comun actuar de conformidad con
tns instrucciones de la asamblea de Tenedores de los Titelos
Opcionales de conformidad con lo establecido en la Cliusula
Décima Noven de la presente Acta de Emisién.

a) El Representante Comin tendrd las facullades y obligaciones
siguienies;

[} Suscribir la presente Acta de Emision y ] Titolo de cada una de
las Series;

Il) Ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de los
Tenedores de los Titulos Opeionales cormesponda. asi como los que
requicra ¢l desempeiio de sus funciones y deberes vy ejecutar los
actos conservatorios gue estime convenientes en defensa de los
intereses de los Fenedores de los Tiwlos Operonales;

{1l Convocar y presidir las asambleas de Tenedores de Jos Titulos
Opcionales y ¢jecutar sus resoluciones o convocar i asambleas de
Tenedores de los Titulos Opeionales a peticion de la Emisory;

IV) Requerir a la Emisora ¢l cumplimienio de sus obligaciones
conforme 2 Ja prosente Acta de Emision y ol Tiwlo
comrespondiente i cada Serie;

V) Ejecutar las acciones, previstas a st cargo, descritas en la
cliusula Décima Quinta de la presente Acta de Emision,

Vi) Ejecutar aquellas otras funciones y obligaciones que se
desprendan de la presente Acta de Emision, del Titulo
correspondiente a cada Senie, o gue se sefialen en la LMV y demais
legislacion aplicable, en relacion con ol cargo del Representante
Comun;

VII) Notificar a la Emisora s cleceion de los Tenedores en caso de
que cstos dltimos deseen hacer wso de los Dereches de los
Tenedores o que se reffere la Clausula Décima Primera de la
presente Acty de Emision; y

VI En general, levar a cabo los actos que scan necesarios a fin
de salvaguardar los derechos de os Tenedores de los Titulos
Opcionales;

El Representante Comin deberd  verificar, a través de la
infomncion que se le hubiers proporcionado para tales lines. of
cumplimiento en tiempo y forma por parte de la Emisora de las
obligaciones  establecidas a8 su cargo en la presente Acila de
Emision y ¢l Titulo de cada Serie (excepto de las obligaciones de
indole contable, fiscal, labor! y administrativa de la Emisora
previstas en dichos documentos que no incidan directamente en el
pago de tos Tiules Opeionales),

Pama efectos de cumplir con lo anterior, el Representante Comun
tendrd ¢l derecho de solicitar a la Emisora, a sus auditores
externos, ascsores legales o a cualquier persona gue  preste

servicios a la Emisora en relacion con los Titelos Opcionales, la
informacion ¥ documentacion que sea necesaria para venficar ¢l
cumplisniento de ks obligaciones a que se refiere ¢l parmalo
anterior, Al respecto, la Emisors estard obligada a entregar dicha
informacion y a requerir a sus auditores extemos, asesores legales
o terceros  gue  proporcionen 3l Representante Comun  la
informacion en los plazos que éste solicite par el cumplimicnto de
sus funciones, en ¢l entendido que el Representante Coman podri
hacer dicha informacion del conocimiento de los Tenedores sin que
tal revelacion  se  considere  que  infringe  obligacion  de
confidencialidad alpuna y en ¢l entendido, ademas, que los
Tenedores estarin obligados a trtar dicha informacion de mancra
confidencial y a guardar la debida reserva respecto de la misma, El
Representante Comtin podrd realizar visitas o revisiones # la
Emisora y a las personas sefaladas en este parmralo, una vez al adio,
0 ¢n cualquicr otro momento gue lo considere necesario, siempre y
cuando dichas visitas se realicen en horas y Dias Hibiles y sin
imerlenr con las actividades del negocio de la Emisora. Pam ello,
notificard por escnto a ln Emisom o a la persona que cormesponda,
a travds de Ja Emisor, de las visitas o revisiones, con al menos 3
(tres) Dius Hibiles de anticipacion, salvo casos de urgencia, en los
que la notificacion debersi realizarse con por lo menes 2 (dos) Dias
Hibiles de anticipacion a la fecha en que se dese llevar a cabo la
visita o revision cormespondiente,

En caso que ¢l Representante Comin no rciba la informacion
solicitada y en los tiempos seialados en ol panafo inmediato
anterior, o que tenga conocimiento de cualquicer incumplimiente de
las obligaciones establecidas en la presente Acta de Emision, en
cuslyuivrs de los Tiwlos que se emiton de las Series (en ol
entendido que ln presenle Acta de Emisidon y los Titulos
cormespondientes representan los documentos base de [y emision),
deberi solicitar inmedintamente a la Emisora que se haga del
conocimicnlo del pablico, a travds de un cvento relevanie, dicho
incumplimiente. Lo anterior, en ol entendido de que en caso que la
Emisora omita divulgar ¢l evento relevante de que se irte. dentro
de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la notificacion realizada
por ¢l Representante Comin, éste tendrd la obligacion de publicar
dicho evento relevante en Tonma inmediata, sin que 1l revelacion
se considere que infninge obligacion de confidencialidad alguna v
sin perjuicio de la facuhad def Representante Comun de hacer del
conocimiento del piblico inversionista,  cualesquier
incumplimicntos  y'o  retardos en ¢l cumplimiente  de  las
obligaciones, que por cualquier medio se haga del conocimicnto
del Representante Comun.

Para dar cumplimiento a todo lo anterior, 12 asamblea de Tenedores
podrd ordensr al Representante Comidn, o ¢l propio Representante
Comun tendrid ¢l derecho  de solicitar a dicho  drgann,  [a
contratacion, a cargo de Ia Emisora o en caso de incumplimiento
de esta altima a 1al obligacion, con cargo a los Tenedores, de
cualquier tercero especialista en la materia de que se trale, gue
rzonablemente considere necesario o conveniente, para que le
auxific en el cumplimiento de sus obligaciones  de  revision
establecidas en ¢f Titulo respectivo, en la presente Acta de Emision
y en la fegislacion aplicable, sujeto a las responsabilidades que
establezca la propia asamblea de Tenedores al respecto v, en
consecuencia, podri confliar, actuar y/o abstenerse actuar con base
en las determinaciones que lleven a cabo tales especialistas, segin
lo determine la asamblea de Tenedores. En caso que la asamblea
de Tenedores no aprucbe dicha contratacion, ¢l Representante
Comin solamente responderit de las actividades que le son
dircctamente imputables en ténminos del Tk respectivo, de la
presente Acta de Emisién y de las disposiciones legales aplicables
Lo anterior en ol entendido que, si la asamblea de Tenedores
autoriza la contratacion de dichos terceros pero no se proporcionan
al Representante Comdn los recursos suficientes para tales efectos,
se estard a lo dispuesto por el articulo 281 del Codigo de Comercio
asi como 2 lo establecido en el anticulo 2577 del Codigo Civil pama
la Ciudad de México y sus cotrelativos de los Codigos Civiles de
las demis catidudes federativas de México y en el Cidigo Civil
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Federsl con relacion a su caricter de mandatario, en ¢l entendido
que el Representante Comén no estani obligado a anticipar las
cantidades necesarios par la conratacion de dichos terceros
cspecialistis y no serd responsable bajo ninguna circunstancia en cl
retraso de su contrtiacion y'o por it de recursos para levar a
vabo dicha contmitacion yo porgue no le sean proporcionados, ¢n
su case, por los Tenedores,

b} El Representante Comiin podri ser removido o sustituido por
acuerdo de la asamble de Tenedores de los Tiwlos Opeionales
conforme a lo establecido en Ia Clausula Décima Novena de a
presente Acta de Emision, en ¢l entendido que dicha remocion solo
tended electos a partir de la Techa en yue un representante comin
sucesor haya sido designado, haya aceptado ol cargo y haya
tomado posesion del mismo.

¢) E! Representante Comin solo podrd renunciar a su cargo por
causas praves que calificard o jucz de primen instoncia que
corresponda al domicilio de 1 Emison y en este supuesto, seguin
desempeidandose on el eargo hasta que la asamblen de Tenedores
du los Tiwlos Opeionales designe a su sustituto

d) El Representante Comdn concluind sus funciones en la fecha en
que todos los Thulos Opeionales sean pagados en su tondidad
{incluyendo, para estos efectos, ks imereses devengados y no
pagados y las demds cantidades pagaderas confonne a los mismos,
si hubivrs alguna).

¢} El Representante Comtin en ningun momente estari obligads a
erogar ningiin tipe de gasto u honorario o cantidad alguna a cargo
de su patrimonio para llevar a cabo cualesquiera actos. lacultades y
obligaciones que le corresponden por vitud de su cncargo;
debiendo cubritse estos por |y Emisors,

i E} Representante Comin deberd rendir cuentas del desempeiio
de sus funciones, cuando le sean solicitadas por la asamblea de
Tenedores ¢ al momento de concluir su eacargo

£} Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante
Comiin, en nombre o por cuenta de los Tenedores, en los 1érminos
de la presente Acta de Emision, cualquicr de los Tiwlos o de
legislacion aplicable, senin obligatorios para y se constderirin
com aceptados por los Tenedores.

DECIMA NOVENA. Asymbleas de Tenedores e Titulos
Opcionales.

a) La asamblea general de Tenedores de los Titulos Opeionales
representard al conjunto de Tenedores de los Titulos Opeionales de
Ia totalidad de las Series en circulacion, ¥ sus decisienes, serin
vilidas respeeto de todos los Tenedores de Jos Titulos Opcionales,
aun de los ausentes y disidentes. No obstante lo anterior, siempre
que se trate de asunios relacionados Gnicamente con una Serie de
Titulos Opcionales en particular, fos mismos se resolverin por
conducto de una asamblea especial de Tenedores de - Titulos
Opcionales de fa Serie de que se trate, $in gue sea necesanio que la
asamblea general resuelva ak respecto. Tratindose de las osambleas
especiales de Tenedores  de los  Tilos  Opeionales
correspondientes a una sola Seric. ¢l quonum de instalacion y
volacion aqui previsto, v los purcentajes de tenencia pari solicitar
su convacploriy, se computarin unicamente respecto de kb totalidad
de Jos Titlos Opeionales gue integran la Serie en cuestion, sin que
sea necesario que una asamblea peneral de Tenedores resuelva al
speclo.

b) Las asamblens de los Teredores de los Titulos Opcionales se
celebrarin en ¢l domieilio del Representante Comin, o a Ml o
imposibilidad para ello, en ol lugar que se sefiale pars tal electo en
la convocatoria respectiva, en la Ciudad de México.

¢) Los Tenedores de los Titulos Opcionales que, en lo individual o

conjuntamente posean of §10% (dice por ciento} de os Titulos
Opcionales en Cireulacion o de s Serie de que se trate, on su easo,
podrin pedir al Representante Comin que conveque a la asamblea
de Tenedores de fos Titulos Opeionales, especificando en su
peticion los puntos que en L asamblea deberin trtarse. El
Representanie Comtin deberi expedir la convocitona para que
asamblest de Tenedores se reona demro del érmino de un mes
contado a partir de la fecha en que reciba la seliciiud, Si cl
Representante Comin no cumplicre con esta obligacion, ¢l jues de
primera instancia del domicilio de la Emisora, a paticion de los
Tenedores de los Titulos Opeionales solicitantes, deberid expedir Ia
convoeitonia para ta reaunidn de la asamblea,

d) La convocatoria para las asambleas de los Tenedores de los
Tiwlos Opciomiles se publicam una ver, por o menos, cn
cualguiera de los periddicos de amplia circulacion a nivel nacional
con cuando menos 10 (dicz) dias natumles de anticipacion a la
Techa en que la asamblea deba reuniese; dicha convocatona incluiri
la fecha, Tugar, hora, orden del dia y deberd estar debidamente
firmada. En la convocatoria se expresarin los puntos gue en a
asamblea deberin tmtarse,

¢) Las asambleas de Tenedores serin convocadas, se nstalasan,
deliberunin, y tomarin resoluciones con arreglo a lo siguente:

1) Para que la asamblea de Tenedores de los Titulos Opeionales se
considere legalmente instalada., ¢n vinud de primera convocatonia,
deberin estar representados en ella, por lo menos, Ja mitad s uno
de loz Titulos Opcionales en Circulacion con derecho a vole o, en
su caso, de los Titulos Opcionales ¢n circulacion con derecho a
voto de la Serie gue se trate, y sus decisiones serin vilidas, salvo
en fos casos previstos en cf parmafo I siguicote. cuando scan
aprohadas por mayoria de votos de los presentes.

1) Si la asamblea de Tenedores de tos Titulos Opeionales se redne
en virud de sepunda o ulterior convocatoria, seoconsiderind
legalmente instalada con cualguiera que sea ¢l ndmero de Tiwlos
Opcionales presentes en la asamblea, y sus decisiones serin vilhidas
cuando sean aprbadas por mayoria de volos de los Titulos
Opcionales presentes.

Ul Se requerird que ostén presentes en la asamblea, cupndo
menos, aquelios Tenedures que en lo imdevidual o conjuntamente
posean ¢l 75% (setenta y cineo por cienty) de los Titulos
Opeionales en Cireulacion con dereelio a voto o, ¢n su caso, de kos
Titulos Opcionales en circulacion con derecho a voto de ls Seric
que se tmte, siempre que se lmte de primer convoraloria y sus
decisiones seran validas cuando sean aprobadas por, al menos, la
mitad mis uno de los voles computables en la asamblea, en los
sipuicntes casos,

(i) Cuando se 1mte de revocar la designacion del Representante
Comun o nombrar a cualquier otro representante comun; en cl
entendido que este asunto Gnicamente se podid sesolver en una
asamblea general de Tenedores y Ja sustitucion del Representante
Coman serid aplicable par la totalidad de las Series en circulacwn;

{ii} Cuando se trate de consentir u otorgar promogas o csperas al
Emisor; y

(it} Cuando se 1rate de realizar cualquier modificacion a los
términos de la presente Acta de Emision o a cualquicr Titulo, salvo
por lo dispuesto en el punto N de esta Clausula.

IV) Para concumir a las asambleas de Tenedores, se aplicard o
previsto en el aticulo 290 y demas aphicables de ta LMV, Loy
Tenedores  de los  Titulos  Opcionales  deberan  entrepar al
Representante Comin las constancias de deposito gque expida
Indeval y el listado de titwlares que al efecto expida ¢l
inlermedinrio linanciera correspondiente, de ser el case, respecte
de los Titulos Opcionales de kas cuales son titulares, por lo menos
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¢! Dia Hibil anterior a la lecha en gue la asamblea de Tenedores de
Titulos Opcionales deba celebrarse. Los Tenedores podrin hacerse
representar en ki asamblea por apoderado, acreditado con cana
poder firmaxda ante dos testipos o por cualquier otro medio
awtorizadoe por la legistacion aplicable;

V) En ningin caso podrin ser representados en la asamblea ni se
lomarin en cuenta, para ¢l compute de instalacion o votacion de
las asambleas, los Titulos Opcionales que, en su easo, no hayan
sido puestos en circulacion o gue hayan sido adguiridos por la
Emisora;

VI) Los Tenedores que, en lo individual o en su conjunto tengan
25% (veinticinco por ciento) o mis de los Titulos Opcionales en
circulacion, temndrdn ol derecho de solicitar al - Representanie
Comiin que aplace por una sola vez, por 3 dias naturales v sin
necesidad de nueva convocatora, la votacion en una asamblea de
Tenedores de cualguicr asunto respecto del cual dichos Tenedores
no se consideren sulicientemente informados. Respeeto de aquellos
Tenedores que se reliren o que no concurran a l reanudacion de
una asamblea que haya sido aplazada en los ténminos del presente
inciso, ¢ secretario de dicha asamblea deberd dejar constancia en
¢l acta respectiva, 2 ausencia de dichos Tenedores, y los Titulos
Opeionales de dichus Tenedores no serin considerados para el
quirum de instalacion y de voeion respecto de los asuntos
pendientes a discutir en la respectiva asamblea de Tenedores; en el
entendido, que en todo momento deberin cumplirse los quorums
de instalacion y volacion previsios en la presente Acta de Emision
para el desaliogo de los pusiios de gue se tte y, en la medida en
que no se aleancen dichos quirums, se emitird, en se ciso, una
ulterior convocatoria respecto de los puntos del orden del dia
correspondientes, Lo anterior, serd gnicamente para los efectos
sefinlados en la presente Clausula y no implica perjuicio alguno a
los derechos de oposicion de fus Tenedores que, a ese momento y
de conformidad con las  disposiciones aplicables, ya no se
encuentren presentes en dicha asamblea de Tenedores.

VII) De cada asamblea se levantand acla suscrita por quicnes hayan
tingido como presidente v seeretario. Al acta se agregari la lista
de asistencia, firmada por los concurrentes ¥ por el o los
escrutadores, Las actas y demis ditos y documentos que se
reficran a fa actuscion de las asambleas de Tenedores o del
Representunte: Comdn. serdn conservados por ¢l Representante
Comun y podein, en todo tiempo, ser consultados por los
Tenedores de los Titulos Opeionales, los cuales tendrin derecho
gue, o sus expensas, ¢l Representante Comin les expida copias
ceriificadas de los documentos seiialados;

VIIl) La asambiea de Tenedores de los Titulos Opeionales ser
presidida por el Representante Comin y en clla los Tenedores
tendrin derecho a Lantos volos como les cormespondan en virtud de
los Titulos Opeiomales que posean, computindose un voto por cadu
Titulo Opcional de la Emision o Serie en circulacion.

IX) Los Tenedores de los Titulos Opeionales podrin ejercer
individualmente las acciones que les correspondan para exigir;

(1) De 1a Emisora, ¢l cumplimiento de sus obligaciones conlorme a
la presente Acta de Emision, en lo relativo a liquidacion de los
Titulos Opeionales cuando dstos se ejerzn;

(i) Del  Represemtante Comin, que  practique  los  actos
conservatonios de los derechos de los Tenedores de los Tiwlos
Opeivonales en comuin o gue haga efectives dichos derechos: v

{u1) En su caso, la responsabilidad en que incurm ol Representante
Comun por culpa grave,

N No obstante lo anterjor, la Emisora y ¢! Representante Comin
estarin facultados para modificar la preseate Acta de Emision, sin
requenr ¢l consetimiento de la asamblea de Tenedores de Titulos

Opcionales, siempre  que  dicha  modificacion  no  alecte
adversamente  los derechos de Tos Tenedores de los Titulos
Opcionales, plazos, condiciones y obligaciones de pago de las
Sertes vigentes. Los Tenedores de los Titwlos Opeionales, por
medio de la adquisicion de uno o més Titulos Opcionales aceptan,
en su ¢aso, que ks Emisora y ¢l Representante Comin Heven a cabo
las modificaciones a que se refiere ¢l presente inciso ).

En virtud de lo anterior, ta Emisora y ¢l Representante Comiin
podrin, sin requerir ¢l consentimicnto de la asamblea de Tenedores
de los Titulos Opcionales. de manera chunciativa  mids o
limitativa, llevar a cabo cualquier modificacion a lo presente gue
tenga por objeto: (1) modificar la Clausula Pnmera de la presente
Acta de Emision, cuya modificacién pudiera factlitar o apoyar la
emision de Tiwlos Opeionales: (ii) modificar ¢l namero de Series
y o admero de titulos, (i) actualizar la regulacion de los Tiwlos
Opcionales, siempre y cuando no se afecten Jos derechos de los
Tenedores de los titulos vigentes; (iv) adicionar algin detecho de
los Tenedores de tos Titulos Opeionales. siempre y cuando no se
afecten adversamente los derechos de los Tenedores de los titulos
vigentes, y {v) cuando existan Tiwlos Opeionales en Cireulacion
cuyos Activos Subyacentes sufmn cambios o modificaciones, por
condiciones de mercado, en su metodologia de cdlculo, dstos dejen
de existit y scan sustituidos, de acuerdo a lo establecido en la
Clausuln Séptima de Lt presente Acta de Emision.

Para que la modtficacion al acta sunta efectos, la CNBY deberd
aulorizar la actualizacion de la inscripeidén en ¢ RNV (ya sca
mediante Ja - actualizicion del propio  Prospecto, mediante la
pubhicacion de un aviso formative o mediante cualguier otm
forma que aprucbe la propia CNBV)

No obstante lo estipulado anteriotmente, fas resoluciones tomadas
fucra de asamblea por unanimidad de fos Tenedores de los Titlos
Opcionales que representen la totalidad de los Titulos Opcionales
con derecho a voto tendrin, para todos los efectos legales, la
misma validez que si hubieren sido adoptadas reunidos en
asamblea, sivmpre gue se confirmen por escrito,

VIGESIMA. Posibles Adquirentes,

Los Titulos Opcionales cn todas sus Serivs que sean emitidos con
base o la presente Acta de Emision, pueden ser adguiridos por:
personas fisicas o morales, nacionales y extranjerss, cuando su
régimen de inversion lo prevea expresamente,

En of caso de olertas piblicas restringidas, la misima se encontrard
unicamente dirigida o inversionistas institucionales y calificados
para participar en ofertas publicas restringidas en el mercado
primario y secundario,

VIGESIMA PREMERA. Répimen Fiscal Aplicable.

El tratamiento fiscal respecto de los ingresos que en se caso,
generen los Titwlos Opeionales se regicd para personas fisicas y
morales residentes en Méxivo, por lo previsto en los articulos 16-A
y 16-C del Codigo Fiscal de la Federcion: en fos anticulos 20, 28
traccion XVII, 129 fmccidn 1V, y 142 fimccion XIV, de la Ley det
Itnpuesto Sobre Ja Renta vigente; en la regla 2,112 de la
Resolucion Miscekinea Fiscal para 2018; asi comao en lus articulos
15.271, 288 y 290 del Reglamento de la Ley del Impuesta Sobre la
Rema, y otras disposiciones complementarias.

En ol caso de las opersciones linancicras derivadas de capital
referidas a acciones colocadus en bolsas de valores concesionadas
conforme a la Ley del Mercado de Valores, asi como por aquéllas
referidas o indices accionzrios que representen a las citadas
acciones, siempre que se realicen en los mercados reconocidos a
que se refieren las fracciones 1y 11 del aniculo 16-C del Codigo
Fiscal de In Federacion, ¢l resultado  se  determinari  de
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confornudad con ol aniculo 20 de la Ley del Impuesto Sobre
Renta

Para las personas fisicas o morales residentes on el extranjero se
sujctarin i lo previsto ¢n los aticulos 161 pamufos noveno y
décime, 163 de la ey del Impucsto Sobre lo Renta y otms
disposiciones complementirdas.

El régimen fiscal podri modificarse a ke largo de la vigencia por lo
gue los posibles adquirentes de los Titwlos Opcionales debenin
consultar con sus asesores las consecuencias Mscales resultantes de
las operciones que pretendan llevar a cabo, incluyendo la
aplicacion de regls especificas nspecto de su situacion en
particular.

VIGESIMA SEGUNDA. Licengia de Uso de Mareas

Los fndices gue podian ser utilizadus como Actives Subyacentes y
que estdn definidos en ¢l Prospecto de Emisidn son marcas
registradas ¥ estim siendo wtilizudas con autorizacion de sus
respectivos  tiulares, mediante comtratos de licencia de uso
debidmmente fermalizados entre las partes segon o previsto en sus
termings.

Asimismo, el otorzumiento de las licencins de uso antes referidas
no tmplica que los titulares de las mismas avalen, sugieran la
compra o venta, o estén involueradas en el proceso de ofenta de los
Titulos Opcionales.

Par dttimo, Ios timtares de Ias licencias ames mencionadas ¥y la
Emisora no quedarin obligadas a asumir compromisos, gamntizar
o indemnizar de mancre alguna 3 los Tenedores de los Titulos
Opcionales o & cualquier tercero, por ¢l comportamicnto de los
precios de los valores que conforman los Indices, asi como por la
comision involuntaria de errores u omisiones o por la suzpension
que se hapa de la estimacion y difusion Je los Indices, dadios
consecuenciales, peguicios de buena le o penuicios gue deriven de
la venta o compra de los Titulos Operonales

VIGESIMA TERCERA. Domicilios.

Para todo lo relativo a los Titlos Opcionales, la Emisora y ol
Repiesentante Comun seftilan como sus domicilios los siguicntes:

4} Emisora:

BBVA Bancomer, S.A , Institucion de Banca Multiple. Grupo

30

Financicro BBVA Banconwr

Paseo de la Reforma No. 51, Col buarez, Ale. Cutuhtémoc,
C P 06600, Ciudad de Mexico, Mexico

Telélono: +52 (55) 5621 3434, #52(55) 5621 2718

Correo clectronico; gss-mexico-vehiculos groupid bhyva com

b) Representante Comn:

Monex Casa de Bulsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financicro
Pasco de la Reforma 284, piso 9, Col Judrez, Ale. Cuauhtémo,
C.P. 06600, Crudad de Mexico, Méxicn

Atencion: Cloudia B. Zermedio Inclin, Algjandm Tapia Jumenez
y'o Mayrs Karina Bautista Gomez

Teléhono. +52 (55 5231 0064, +52 (535) 5231 0161 vo

+52 (55) 5231 0055,

Correo electninico: czermeno’d monex.com.mx,

alapiai monex.com,mx y'o mkbautistaid monex.com.mx

VIGESIMA CUARTA, Tnbunales Competentes.

Para la miterpretacion y cumplimicnto de fa presente Acta de
Cmision y de los Titulos Opcionales que confonne a la misma se
crtan, la Fmisorn, ¢l Representante Coman v los Tenedores de
los Titwlos Opeivnales por el solo hecho de adquirir dichos Titulos
Opcionates, se someten irmevocablemente a la junsdicoion y
competencia de los trbunales comunes en la Ciudad de México,
renunciando expresamente o cualquicr otro fuero que pudicra
comespunderles por reon de su domicilio presente o lutaro o por
cualguicr otro motiva,

VIGESIMA QUINTA. Nimem de Inscripeion en ol RNV v
Numwero_del Oficio v Fechy de Awonizacion de la Comision
Nactonal Bancana v de Valores

La CNBV, mudiante oficio No. 153116762019 de techa 11 de
abril de 2019, otorgd la inseripeion de los Titulos Opcionales en ¢l
RNV que par tal clecto lleva dicha CNBVY. En ol entendido que
hicha autorizacion no podnd ser considerada come: 1) eerificacion
sobre [a bondad de los valores inseritos en dicho registro o sobre la
solvencia, liquidez o calidad crediicia de la Emisora y, i)
awtorizacion pam que alguna de las panes involueradas en la
emision de los Titulos Opeionales reabice alguna actividad poara la
gue so requicra autonizacion, permiso o regestro conlome 2 la
legislacion aplicable, incluyendo de forma enunciativa mads no
limitativa, la prestacion de servicios de inversion en los téninos
de la LMV

a
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