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Documento con Informacion Clave para la Inversion

Titulos Opcionales

De Compra en Efectivo, Americanos, con Rendimiento Limitado, con Porcentaje Retornable de Prima de Emision, Referidos a Netflix, Inc. (NFLX *).

Estos Titulos Opcionales tienen un Porcentaje Retornable de Prima de Emision del 18.6500%. En los Titulos Opcionales Americanos en las fechas en las que
se pueden ejercer los Derechos de Ejercicio (vencimiento anticipado), otorgaran, en su caso, el derecho de obtener en efectivo el monto calculado, de acuerdo
con lo que a continuacion se establece.

A. Datos Generales

Emisora BBVA Bancomer, S.A., Institucién de Banca Mdiltiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer.
Monto Colocado $12,700,000.00 M.N ( DOCE MILLONES SETECIENTOS MIL pesos 00/100 M.N)
Numero de Titulos Opcionales 127,000 ( CIENTO VEINTISIETE MIL) Titulos Opcionales.

Volumen minimo de los Titulos Opcionales a ejercer Un Lote

Tipo de Oferta Oferta Pablica Primaria

Fecha de Oferta/ Cierre de libro/ Emisién/ Cruce/ Registro

en Bolsa y Publicacién del Aviso de Colocacién de la Serie 4 de marzo de 2020

Fecha de Liquidacion de la Prima de Emision 6 de marzo de 2020

Plazo de Vigencia de la Serie El plazo de vigencia de esta Serie es de 182 dias.
NUmero de Serie Serie 277

Moneda de Emisién MXN

Moneda de Liquidacion MXN

Prima de Emisién MXN 100.00

Rendimiento Maximo del Titulo Opcional 6.90%

Precio de Cierre del Mercado de Origen de NFLX * x (100 / Precio de Cierre del Mercado de

Nivel de Referencia del Titulo Opcional Origen NFLX * del dia 28 de febrero de 2020)

Factores
Factor 1 1.0000000 Factor 6 1.000000
Factor 2 0.0000000 Factor 7 1.000000
Factor 3 1.0115000 Factor 8 0.825000
Factor 4 0.0115000 Factor 9 0.825000
Factor 5 0.0000000
Derechos de Pago 1, 2,3,4y 5
Fecha de Observacién 1/ Pago 2 de abril de 2020 6 de abril de 2020
Fecha de Observacion 2 / Pago 4 de mayo de 2020 6 de mayo de 2020
Fecha de Observacién 3 / Pago 4 de junio de 2020 8 de junio de 2020
Fecha de Observacion 4 / Pago 1 de julio de 2020 6 de julio de 2020
Fecha de Observacién 5 / Pago 4 de agosto de 2020 6 de agosto de 2020
Precio de Observacién 1, 2,3,4y5 MXN 100.00
Valor de Referencia de Observacion Precio de Cierre del Mercado de Origen de NFLX * evaluado en la Fecha de Observacion
correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen NFLX * del dia 28 de febrero de
2020)

I. Si el Valor de Referencia de Observacién del Titulo Opcional, en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observaciéon multiplicado por el
Factor 2, la Emisora pagara: [(PO x Factor 4) + (PRPE x Factor 5)]

II. Si el Valor de Referencia de Observacién del Titulo Opcional, en la Fecha de Observacién es menor al Precio de Observaciéon multiplicado por el Factor 2, la!
Emisora pagara:

[(PO x Factor 5) + (PRPE x Factor 5)]

Donde:

PO = Precio de Observacién

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho | [1.1500%
Derechos de Ejercicio 1, 2,3,4y 5
Fecha de Ejercicio 1/ Liquidacién 2 de abril de 2020 6 de abril de 2020
Fecha de Ejercicio 2 / Liquidacion 4 de mayo de 2020 6 de mayo de 2020
Fecha de Ejercicio 3 / Liquidacién 4 de junio de 2020 8 de junio de 2020
Fecha de Ejercicio 4 / Liquidacion 1 de julio de 2020 6 de julio de 2020
Fecha de Ejercicio 5 / Liquidacion 4 de agosto de 2020 6 de agosto de 2020
Precio de Ejercicio 1, 2,3,4y 5 MXN 100.00
Valor de Referencia de Ejercicio Precio de Cierre del Mercado de Origen de NFLX * evaluado en la Fecha de Ejercicio
correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen NFLX * del dia 28 de febrero de
2020)
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I. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 6, la!
Emisora pagara:

[(PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 5)]

Il. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 6, la Emisora!
pagara:

[(PE x Factor 5) + (PRPE x Factor 5)]

Donde:

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Rendimiento Maximo del Derecho | o.00%

Derechos de Ejercicio 6

Fecha de Ejercicio 6 / Liquidacion 2 de septiembre de 2020 4 de septiembre de 2020

Precio de Ejercicio 6 MXN 100.00

Valor de Referencia de Ejercicio Precio de Cierre del Mercado de Origen de NFLX * evaluado en la Fecha de Ejercicio
correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen NFLX * del dia 28 de febrero de
2020)

I. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 9, la!
Emisora pagara:

[(PE x Factor 3) + (PRPE x Factor 5)]

II. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 9, la Emisora
pagara:

((VE — (PE x Factor 8)) x Factor 7) + (PE x Factor 3) + (PRPE x Factor 5)

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Rendimiento Maximo del Derecho 1.1500%

Hasta 10 afios contados a partir de la fecha del Acta de Emision, es decir, a partir del 12 de abril

Plazo de Vigencia de la Emision de 2019 al 12 de abril de 2029.

Numero de Titulos Opcionales autorizados para circular Hasta 500,000,000 (quinientos millones) de Titulos Opcionales.

Intermediario Colocador Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer.

Posibles Adquirentes de todas y cada una de las Series Personas fisicas o morales, nacionales y extranjeras, cuando su régimen de inversién lo prevea
expresamente.

Régimen Fiscal Aplicable a todas y cada una de las series | |El Régimen Fiscal Aplicable se pueden consultar en el Aviso de Oferta Publica aplicable a la
emision.

Lugar de Emisién México, Ciudad de México.

Los Titulos Opcionales se liquidaran en pesos mediante transferencia electrénica a través de S.D.
Indeval Institucion para el Depésito de Valores, S.A. de C.V., (“Indeval”) con domicilio ubicado en
Av. Paseo de la Reforma nimero 255, piso 3, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, o en cualquier
otra direccién que Indeval dé a conocer en caso que cambie de domicilio.

Lugar y Forma de Liquidacién

Seran los que se sefialan en la clausula Décima Tercera “Eventos Extraordinarios” del Acta de

Evento Extraordinario .
Emision.

Efecto del Activo Subyacente sobre los Titulos Opcionales | |g| valor de los Titulos Opcionales se podria ver afectado por el nivel de mercado del Activo
Subyacente, tasas de interés, la volatilidad implicita y el plazo o vencimiento.
El movimiento de dichas variables depende de diversos factores ajenos a la Emisora.

Representante Comin Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

Niveles de Referencia

Nivel de Referencia del Titulo Opcional Inicial MXN 100.00
Precio Inicial de NFLX * USD 369.03
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Nivel de Referencia de los Activos(s)

Subyacentes(s) Mercado de origen

Activo(s) Subyacentes Clave de Pizarra

Precio de Cierre del Mercado de Origen de
NFLX * x (100 / Precio de Cierre del Mercado
de Origen NFLX * del dia 28 de febrero de
2020)

E.U.A. (ISIN: US64110L1061) Cédigo

*
NFLX BBG: NFLX UW Equity

Netflix, Inc.

Convencién de dias habiles: En caso de que alguna Fecha de Observacién o Ejercicio sea dia inhabil en el Mercado de Origen, la Fecha se
modificara al siguiente dia habil para el Mercado de Origen.

Ejemplo del Rendimiento del Titulo Opcional

Graficos
Pago del Total del Titulo Opcional por Fecha de Ejercicio/
Observacién
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* Cuando el Derecho de Ejercicio es positivo, el Titulo se Ejercera y Liquidara a los tenedores.

Tabla de pago

A. En las Fechas de Observacién delalalab5:

| Tabla de Escenarios |
Si el Valor de Referencia de
Observacion es mayor o igual

Si el Valor de Referencia de

Fechas de Observacién Observacién es menor al (PO

al (PO x Factor 2) x Factor 2)
Fecha de Observacion 1 MXN 0.0000000 MXN 0.00
Fecha de Observacion 2 MXN 0.0000000 MXN 0.00
Fecha de Observacion 3 MXN 0.0000000 MXN 0.00
Fecha de Observacion 4 MXN 0.0000000 MXN 0.00
Fecha de Observacion 5 MXN 0.0000000 MXN 0.00

B. En las Fechas de Ejerciciode lalala5:

Tabla de Escenarios Il
Si el Valor de Referencia de
Ejercicio es mayor o igual al

Si el Valor de Referencia de

Fechas de Ejercicio Ejercicio es menor al (PE x

(PE x Factor 6) Factor 6)
Fecha de Ejercicio 1 MXN 100.0000000 MXN 0.00
Fecha de Ejercicio 2 MXN 100.0000000 MXN 0.00
Fecha de Ejercicio 3 MXN 100.0000000 MXN 0.00
Fecha de Ejercicio 4 MXN 100.0000000 MXN 0.00
Fecha de Ejercicio 5 MXN 100.0000000 MXN 0.00
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C. En la Fecha de Ejercicio 6

28 de febrero de 2020
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Escenarios en la Fecha de Ejercicio 6
. . Rendimiento del Valor de Referencia de Derechos de los tenedores en
Precio de cierre de NFLX * Lo
Subyacente Ejercicio MXN

0.0000 USD -100.00% MXN 0.00 MXN 18.6500

7.3806 USD -98.00% MXN 2.00 MXN 20.6500
14.7612 USD -96.00% MXN 4.00 MXN 22.6500
22.1418 USD -94.00% MXN 6.00 MXN 24.6500
29,5224 USD -92.00% MXN 8.00 MXN 26.6500
36.9030 USD -90.00% MXN 10.00 MXN 28.6500
44,2836 USD -88.00% MXN 12.00 MXN 30.6500
51.6642 USD -86.00% MXN 14.00 MXN 32.6500
59,0448 USD -84.00% MXN 16.00 MXN 34.6500
66.4254 USD -82.00% MXN 18.00 MXN 36.6500
73.8060 USD -80.00% MXN 20.00 MXN 38.6500
81.1866 USD -78.00% MXN 22.00 MXN 40.6500
88.5672 USD -76.00% MXN 24.00 MXN 42.6500
95.9478 USD ~74.00% MXN 26.00 MXN 44.6500
103.3284 USD -72.00% MXN 28.00 MXN 46.6500
110.7090 USD -70.00% MXN 30.00 MXN 48.6500
118.0896 USD -68.00% MXN 32.00 MXN 50.6500
125.4702 USD -66.00% MXN 34.00 MXN 52.6500
132.8508 USD -64.00% MXN 36.00 MXN 54.6500
140.2314 USD -62.00% MXN 38.00 MXN 56.6500
147.6120 USD -60.00% MXN 40.00 MXN 58.6500
154.9926 USD -58.00% MXN 42.00 MXN 60.6500
162.3732 USD -56.00% MXN 44.00 MXN 62.6500
169.7538 USD -54.00% MXN 46.00 MXN 64.6500
177.1344 USD -52.00% MXN 48.00 MXN 66.6500
184.5150 USD -50.00% MXN 50.00 MXN 68.6500
191.8956 USD -48.00% MXN 52.00 MXN 70.6500
199.2762 USD ~46.00% MXN 54.00 MXN 72.6500
206.6568 USD -44.00% MXN 56.00 MXN 74.6500
2140374 USD ~42.00% MXN 58.00 MXN 76.6500
221.4180 USD -40.00% MXN 60.00 MXN 78.6500
228.7986 USD -38.00% MXN 62.00 MXN 80.6500
236.1792 USD -36.00% MXN 64.00 MXN 82.6500
2435598 USD -34.00% MXN 66.00 MXN 84.6500
250.9404 USD -32.00% MXN 68.00 MXN 86.6500
258.3210 USD -30.00% MXN 70.00 MXN 88.6500
265.7016 USD -28.00% MXN 72.00 MXN 90.6500
273.0822 USD -26.00% MXN 74.00 MXN 92.6500
280.4628 USD -24.00% MXN 76.00 MXN 94.6500
287.8434 USD -22.00% MXN 78.00 MXN 96.6500
295.2240 USD -20.00% MXN 80.00 MXN 98.6500
302.6046 USD -18.00% MXN 82.00 MXN 100.6500
309.9852 USD -16.00% MXN 84.00 MXN 101.1500
317.3658 USD -14.00% MXN 86.00 MXN 101.1500
324.7464 USD -12.00% MXN 88.00 MXN 101.1500
3321270 USD -10.00% MXN 90.00 MXN 101.1500
339.5076 USD -8.00% MXN 92.00 MXN 101.1500
346.8882 USD -6.00% MXN 94.00 MXN 101.1500
354.2688 USD -4.00% MXN 96.00 MXN 101.1500
361.6494 USD -2.00% MXN 98.00 MXN 101.1500
369.0300 USD 0.00% MXN 100.00 MXN 101.1500
376.4106 USD 2.00% MXN 102.00 MXN 101.1500
383.7912 USD 4.00% MXN 104.00 MXN 101.1500
391.1718 USD 6.00% MXN 106.00 MXN 101.1500
398.5524 USD 8.00% MXN 108.00 MXN 101.1500
405.9330 USD 10.00% MXN 110.00 MXN 101.1500
413.3136 USD 12.00% MXN 112.00 MXN 101.1500
420.6942 USD 14.00% MXN 114.00 MXN 101.1500
428.0748 USD 16.00% MXN 116.00 MXN 101.1500
435.4554 USD 18.00% MXN 118.00 MXN 101.1500
442.8360 USD 20.00% MXN 120.00 MXN 101.1500
450.2166 USD 22.00% MXN 122.00 MXN 101.1500
457.5972 USD 24.00% MXN 124.00 MXN 101.1500
464.9778 USD 26.00% MXN 126.00 MXN 101.1500
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B. Factores de Riesgo
Los Titulos Opcionales son valores que representan un derecho temporal para ejercer un derecho de compra o de venta, adquirido por los tenedores a cambio
del pago de una Prima de Emision. Dicho derecho expira al término del Plazo de Vigencia. Los Titulos Opcionales son instrumentos financieros especializados
disefiados para inversionistas conocedores de dichos instrumentos, asi como con los factores que determinan su precio. De hecho, el precio de los valores o
instrumentos o los resultados de las inversiones pueden fluctuar en contra del interés del inversionista, pudiendo dar lugar a pérdidas.

Ni el presente Documento ni su contenido constituyen por parte de la Emisora una oferta o invitacién de compra susceptible de aceptacion o adhesion por parte
del receptor, ni de realizacién o cancelacién de inversiones.

Riesgo de Mercado. El movimiento del precio del subyacente, las tasas de interés, la volatilidad implicita del subyacente y el plazo a vencimiento depende de
diversos factores ajenos a la Emisora de los Titulos Opcionales; Riesgo de Liquidez. En caso de que el tenedor del Titulo Opcional quisiera vender de manera
anticipada tendria que realizar la operacién en mercado secundario; Riesgo de Mercado Secundario. Los Titulos Opcionales podran ser comprados y vendidos
por su tenedor libremente en la Bolsa, y en funcién de las propias condiciones del mercado, pudiera haber o no otros participantes interesados en adquirir los
Titulos Opcionales en mercado secundario; Riesgo de Contraparte. Es la exposicién a pérdidas como resultado del incumplimiento o falta de capacidad
crediticia de la Emisora de los Titulos Opcionales. El cumplimiento a las reglas de cobertura y liquidez por parte de la Emisora disminuye considerablemente el
riesgo de contraparte.

Dado que el rendimiento de los Titulos Opcionales estara referido al comportamiento de diversos Activos Subyacentes, existe la posibilidad de que los
inversionistas no recuperen el monto de la Prima de Emisién invertido.

El Representante Comun cuenta con la facultad de realizar visitas o revisiones a la Emisora o a las personas que presenten servicios relacionados con los
Titulos Opcionales sin estar obligado a llevar a cabo dichas visitas para verificar el cumplimiento de sus obligaciones. En caso que el Representante Comun no
realice dichas visitas o revisiones, los intereses de los Tenedores, en ciertas circunstancias, podrian verse afectados.

Los factores de riesgo anteriormente descritos no son los Unicos, el inversionista debera revisar la totalidad de Factores de Riesgo que se incluyen en el
Prospecto de colocacion.

C. Caracteristicas de la Oferta
Los recursos provenientes de la emision se destinaran al cumplimiento de los fines propios de la Emisora.

En el caso de los Titulos Opcionales con porcentaje de prima retornable, una parte de los fondos obtenidos se destinara a comprar un instrumento de renta fija

el cual tiene como objetivo generar el rendimiento minimo garantizado y otra porcién de los fondos se destina a la parte opcional mediante la cobertura dindmica
que se explica en la Clausula Décima Cuarta del Acta de Emisién “Cobertura y Norma de Liquidez Agregada o, en su caso Plan de Requerimientos de

Efectivo”.
Portafolio de Cobertura

% Retornable Rendimiento de
de la prima la canasta
Recursos de la -
emision ‘ e
Inversion en Inversion en
instrumentos: instrumentos:
- de deuda - de renta variable
- derivados -Derivados
- de deuda

D. La Emisora

BBVA Bancomer, S.A. Institucién de Banca Mdltiple Grupo Financiero BBVA Bancomer es la principal subsidiaria de Grupo Financiero BBVA Bancomer, S.A.
de C.V. La duracién de la Sociedad es indefinida. BBVA Es un banco multipropdsito, constituido como sociedad anénima bajo las leyes mexicanas y que brinda
una amplia gama de servicios bancarios, instrumentos y servicios financieros. Su modelo de negocios consiste en una distribucién segmentada por tipo de
cliente con una filosofia de control de riesgo y un objetivo de crecimiento y rentabilidad con eficiencia a largo plazo. Su oficina principal se encuentra ubicada en
Avenida Paseo de la Reforma No. 510, Col. Juarez, C.P. 06600, México, Cuidad de México., y su nimero telefénico central es 555621 3434. La persona
encargada de las relaciones con los inversionistas es Adabel S. Sierra Martinez y podra ser contactada en el teléfono 555621 2718 y en el correo electrénico
adabel.sierra@bbva.com.

E. Informacién Financiera

Estado de Resultados: 2018 2017 2016
Total de Ingresos 188,632 167,665 137,879
Utilidad neta 46,060 39,143 33,311
UPA* N/D N/D N/D
EBITDA 63,286 53,063 42,307
Balance general:

2018 2017 2016
Disponibilidades 232,851 217,126 186,749
Activo Fijo 40,169 41,349 42,563
Otros activos 6,658 7,891 7,049
Total de activos 2,068,259 1,996,986 1,908,681
Pasivos bursatiles* N/D N/D N/D
Pasivos bancarios 17,861 17,380 19,204
Otros Pasivos 166,020 127,799 130,922
Total Pasivo 1,874,036 1,821,213 1,749,699
Capital Contable 194,223 175,773 158,982

*Informacién no reportada por la Emisora en sus informes financieros.
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Respecto al desempefio financiero de la Emisora al 31 de diciembre de 2018, la cartera vigente de la Emisora fue de $1,140,319 millones de pesos, que
representan un crecimiento de $83,985 millones de pesos o 8.0%. El mayor dinamismo se observa dentro de la cartera comercial que crece a un ritmo de 8.9%
en términos anuales. Dentro de este portafolio, el segmento empresarial, que incluye corporativos, empresas medianas y PyMEs registra buen comportamiento
al registrar un crecimiento de 45,763 millones de pesos con respecto al del afio previo. La utilidad neta al 31 de diciembre de 2018 se ubic6 en $46,060 millones
de pesos, comparada con $39,143 millones de pesos del afio anterior. Esto representé un aumento de $6,917 millones de pesos 0 17.7%.

Para conocer la informacién financiera detallada de la Emisora, asi como tener una comprension integral de la informacion financiera seleccionada, le
sugerimos consultar el Prospecto y los avisos informativos al Prospecto publicados respecto de la actualizacién de la inscripcion de los Titulos Opcionales en el
Registro Nacional de Valores y los Estados Financieros respectivos. La informacion financiera detallada de la Emisora podra ser consultada en la pagina web:
www.bbva.mx.

La informacién aqui presentada es publica y se encuentra en la pagina de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. y de la Comisién Nacional Bancaria y

de Valores. Para mayor informacién de las caracteristicas y términos de los titulos opcionales, favor de consultar el titulo, los avisos informativos, el acta de
emisién, asi como el prospecto de colocacién en las paginas web: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y www.bbva.mx.

Datos de Contacto

Informacion de contacto

ESPECIALISTAS DE INVERSION
Nombre Divisién Teléfono Email
Gloria Patricia Medina Lara Metropolitana 555201 2000 ext. 42827 p.medina@bbva.com
Francisco Martin Gil Afiorve Bajio 01 477 7103963 franciscomartin.gil@bbva.com
Alberto Jimenez Nolasco Sur 01 222 214 4424 alberto.jimenez.1@bbva.com
Carlos Rioja Quintero Occidente 01 333 648 6632 carlos.rioja@bbva.com
Xavier Navarro Pefia Noreste 01 818 056 0350 ext. 15 xavier.navarro.pena@bbva.com
Mario Gémez Rincén Noroeste 01 664 687 9841 mario.gomezr@bbva.com
Carlos Alberto Castro Diaz Sureste 01 999 942 2935 carlosalberto.castro@bbva.com
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ESTE AVISO APARECE UNICAMENTE CON FINES INFORMATIVOS,
YA QUE LA TOTALIDAD DE LOS VALORES HAN SIDO COLOCADOS

BBVA

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Miuiltiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer

OFERTA PUBLICA DE 127,000 (CIENTO VEINTISIETE MIL) TiTULOS OPCIONALES DE COMPRA, EN EFECTIVO, AMERICANOS, CON RENDIMIENTO LIMITADO, CON PORCENTAJE RETORNABLE DE LA PRIMA DE
EMISION REFERIDOS A NETFLIX, INC. CORRESPONDIENTES A LA SERIE 277. LA EMISION PODRA DIVIDIRSE EN HASTA 1,500 SERIES, DE CONFORMIDAD CON LOS TERMINOS Y CONDICIONES DEL ACTA DE
EMISION, CONTENIDA EN LA ESCRITURA PUBLICA 219,208, DE FECHA 12 DE ABRIL DE 2019, OTORGADA ANTE EL LIC. CECILIO GONZALEZ MARQUEZ, NOTARIO PUBLICO N° 151 DE MEXICO, CIUDAD DE MEXICO.
LA PRIMERA MODIFICACION Y REEXPRESION AL ACTA DE EMISION CONTENIDA EN LA POLIZA N° 3674 DE FECHA 27 DE FEBRERO DE 2020, OTORGADA ANTE LA FE DEL LIC. JOSE RAMON CLARK GUZMAN,
CORREDOR PUBLICO NUMERO 81 DE LA PLAZA DE LA CIUDAD DE MEXICO.

DE CONFORMIDAD CON LO ESTABLECIDO EN LA CLAUSULA PRIMERA “DEFINICIONES”, DEL ACTA DE EMISION, SE PODRAN COLOCAR TITULOS OPCIONALES REFERIDOS A ACTIVOS SUBYACENTES
ADICIONALES A LOS INCLUIDOS EN EL PROSPECTO DE COLOCACION, SUS ACTUALIZACIONES Y AVISOS CON FINES INFORMATIVOS DIVULGADOS A LA FECHA, QUE CUMPLAN CON LOS TERMINOS QUE
SENALAN DICHAS DEFINICIONES. POR LO QUE EN EL AVISO DE OFERTA PUBLICA CORRESPONDIENTE SE INDICARA EL ACTIVO SUBYACENTE CORRESPONDIENTE, Y SE DESARROLLARA RESPECTO DE ESTE
LA INFORMACION SENALADA EN EL ANEXO I, FRACCION llI) INCISO C), NUMERAL 4, “EMISORA DE LO VALORES DE REFERENCIA” DE LAS DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL APLICABLES A LAS EMISORAS
DE VALORES Y A OTROS PARTICIPANTES DEL MERCADO DE VALORES Y CUALQUIER OTRA QUE LAS SUSTITUYA O MODIFIQUE, SENALANDO QUE DICHA INFORMACION FORMA PARTE INTEGRAL DEL
PROSPECTO DE COLOCACION Y SUS ACTUALIZACIONES. EN EL ENTENDIDO QUE EN CADA ACTUALIZACION DEL PROSPECTO DE COLOCACION SE INCLUIRA EL LISTADO ACTUALIZADO CONSIDERANDO DICHOS
ACTIVOS SUBYACENTES ADICIONALES.

LOS TITULOS OPCIONALES SE EMITEN EN LOTES DE 100 TiTULOS OPCIONALES CADA UNO.

MONTO DE LA OFERTA
$12,700,000.00 M.N.
(DOCE MILLONES SETECIENTOS MIL PESOS 00/100 M.N.)

Fechas de la presente Colocacion

Gastos Relacionados con la Colocacion

Fecha de la Oferta de la Serie: 4 de marzo de 2020

Fecha de Cierre de Libro de la Serie: 4 de marzo de 2020

Registro en RNV: $6,350.00

Fecha de Emision de la Serie: 4 de marzo de 2020

Listado en Bolsa: $3,619.65 (incluye iva)

Fecha de Publicacion del Aviso de

Colocacién de la Serie: 4 de marzo de 2020

Representante Comun: Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

Intermediario Colocador Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer.

Fecha de Cruce: 4 de marzo de 2020

Fecha de Liquidacion: 6 de marzo de 2020

Recursos netos que obtendrala . o imadamente $12,690,030.35
Emisora por la colocacion:

Fecha de Registro en Bolsa: 4 de marzo de 2020

Todos los gastos relacionados con la colocacion fueron cubiertos con recursos propios de la Emisora.

El plazo de vigencia de esta Serie es de 182 dias, es decir del 4 de marzo de 2020 al 2 de

Plazo de Vigencia de la Serie: septiembre de 2020

Informacion de la Emision

Caracteristicas de la presente Colocacion

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero BBVA

Emisora:
Bancomer.

Monto Emitido: $12,700,000.00 M.N. (doce millones setecientos mil pesos 00/100 m.n.)

Escritura puablica 219,208, de fecha 12 de abril de 2019, otorgada ante la fe del

Acta de Emision licenciado Cecilio Gonzalez Méarquez, notario piblico 151 de la Ciudad de México.

Monto Colocado: $12,700,000.00 M.N. (doce millones setecientos mil pesos 00/100 m.n.)

Lugar de Emision: Ciudad de México, México.

Moneda de Emisi6n: Pesos

Moneda de Liquidacion: Pesos

Hasta 10 afios contados a partir de la fecha del Acta de Emision, es decir, a partir del
12 de abril de 2019.

Plazo de Vigencia de la Emision:

Nimero de Titulos Opcionales: 127,000 (ciento veintisiete mil) Titulos Opcionales

NUmero de Titulos Opcionales autorizados para circular:

Clase de los titulos: Titulos Opcionales de Compra

Hasta 500,000,000 (quinientos millones) de Titulos Opcionales.

Forma de Liquidacién: En Efectivo

Posibles Adquirentes de todas y cada una de las series:

Tipo de Ejercicio: Americanos

Personas Fisicas y Morales, nacionales y extranjeras, cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.

Fecha(s) de Observacion: Conforme se establece en la Tabla de Derechos

Lugar y Forma de Liquidacién:

Fecha(s) de Ejercicio: Conforme se establece en la Tabla de Derechos

Volumen Minimo de Titulos Opcionales a Ejercer: i Un Lote

Los Titulos Opcionales se liquidaran en pesos mediante transferencia electrénica a través de S.D. Indeval Institucion para el
Deposito de Valores, S.A. de C.V., (“Indeval”’) con domicilio ubicado en Av. Paseo de la Reforma nimero 255, piso 3, Colonia
Cuauhtémoc, C.P. 06500, o en cualquier otra direccién que Indeval dé a conocer en caso que cambie de domicilio.

Activo(s) Subyacentes sobre el (los) que se emiten los Titulos Opcionales

Evento Extraordinario:

) Clave de . ! ) Mercado de Seran los que se sefialan en la clausula Décima Tercera “Eventos Extraordinarios” del Acta de Emision.
Activo(s) Subyacentes Pizarra Nivel de Referencia de los Activo(s) Subyacente(s) Origen Régimen Fiscal Aplicable a todas y cada una de las series:
Precio de Cierre del Mercado de Origen de NFLX * x El tratamiento fiscal respecto de los ingresos que en su caso, generen los Titulos Opcionales se regira para personas fisicas y
Netflix, Inc. NFLX * (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen NFLX * E.U.A. morales residentes en México, por lo previsto en los articulos 16-A y 16-C del Cédigo Fiscal de la Federacion, asi como en los
del dia 28 de febrero de 2020) articulos 20, 28 fraccion XVII, 129 fraccion IV y 142 fraccion XIV de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente, en la Regla 2.1.12

Convencién de dias habiles: En caso de que alguna Fecha de Observacion o Ejercicio sea dia inhabil en el Mercado de Origen, la
Fecha se modificara al siguiente dia habil para el Mercado de Origen.

Nivel de Referencia

Nivel de Referencia del Titulo Opcional en la Fecha Inicial: 369.03 USD x (100/369.03 USD) = 100

Precio de Cierre del Mercado de Origen de NFLX * x (100 /
Precio de Cierre del Mercado de Origen NFLX * del dia 28 de
febrero de 2020)

Nivel de Referencia del Titulo Opcional:

Efecto del Activo Subyacente sobre los Titulos Opcionales

El valor de los Titulos Opcionales se podria ver afectado por el nivel de mercado del Activo Subyacente, tasas de interés, la
volatilidad implicita y el plazo o vencimiento. EI movimiento de dichas variables depende de diversos factores ajenos a la Emisora.

de la Resolucién Miscelénea Fiscal para 2018, asi como en los articulos 15, 271, 288 y 290 del Reglamento de la Ley del

Impuesto Sobre la Renta y otras disposiciones complementarias.

En el caso de las operaciones financieras derivadas de capital referidas a acciones colocadas en bolsas de valores concesionadas
conforme a la Ley del Mercado de Valores, asi como por aquéllas referidas a indices accionarios que representen a las citadas
acciones, siempre que se realicen en los mercados reconocidos a que se refieren las fracciones | y Il del articulo 16 C del Cédigo
Fiscal de la Federacion, el resultado se determinara de conformidad con el articulo 20 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta.

Para las personas fisicas o morales residentes en el extranjero se sujetaran a lo previsto en los articulos 161 parrafos noveno y
décimo, 163 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta y otras disposiciones complementarias.

El régimen fiscal podra modificarse a lo largo de la vigencia por lo que los posibles adquirentes de los Titulos Opcionales deberan
consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de las operaciones que pretendan llevar a cabo, incluyendo la
aplicacion de reglas especificas respecto de su situacion en particular.




Serie Clave de Pizarra de esta Serie Prima de Emisién Porcentaje Retornable de la Prima Rendimiento Maximo del Titulo Opcional Precio por Lote
18.6500000000% 6.9000000000%
277 NFX009L DCO074 $100.00 $10,000.00
$18.6500000000 $6.9000000000
Precio de Cierre del Mercado de Origen de NFLX * evaluado en la Fecha de Ejercicio Precio de Cierre del Mercado de Origen de NFLX * evaluado en la Fecha de
Valor de Referencia de Ejercicio correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen NFLX * del dia 28 de Valor de Referencia de Observacion Observacion correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen NFLX *
febrero de 2020) del dia 28 de febrero de 2020)
Factor 1 1.0000000 Factor 6 1.000000
Factor 2 0.0000000 Factor 7 1.000000
Factor 3 1.0115000 Factor 8 0.825000
Factor 4 0.0115000 Factor 9 0.825000

Factor 5 0.0000000

Los Titulos Opcionales son documentos que representan un derecho temporal adquirido por los tenedores a cambio del pago de una Prima de Emision. El Precio de Mercado del Titulo Opcional en el mercado secundario puede variar en funcion al Nivel de Mercado de
los Activos Subyacentes que lo compongan.
Cada Titulo Opcional otorga el derecho de ejercicio a sus tenedores conforme a lo siguiente:

Derechos de Pago del 1 al 5

1. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional, en la Fecha de Observacion es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara:
[(PO x Factor 4) + (PRPE x Factor 5)]

11. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional, en la Fecha de Observacion es menor al Precio de Observacion multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara:

[(PO x Factor 5) + (PRPE x Factor 5)]

Donde:

PO = Precio de Observacién
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho de Observacion 1.15% Precio de Observacion $100.00

Derechos de Ejercicio del 1 al 5

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 6, la Emisora pagara:
[(PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 5)]

11. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 6, la Emisora pagara:

[(PE x Factor 5) + (PRPE x Factor 5)]

Donde:

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho de Ejercicio 0.00% Precio de Ejercicio $100.00

Derechos de Ejercicio 6

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 9, la Emisora pagaréa:
[(PE x Factor 3) + (PRPE x Factor 5)]

11. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 9, la Emisora pagara:

((VE — (PE x Factor 8)) x Factor 7) + (PE x Factor 3) + (PRPE x Factor 5)

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién




Rendimiento Maximo del Derecho

1.1500000000%

Precio de Ejercicio

$100.00

No. Opser_vgcion / Fecha de Observacion Fecha de Pago de Fecha de Ejercicio Fecha de'Liqyildacion de
Ejercicio Derecho Ejercicio
1 2 de abril de 2020 6 de abril de 2020 2 de abril de 2020 6 de abril de 2020
2 4 de mayo de 2020 6 de mayo de 2020 4 de mayo de 2020 6 de mayo de 2020
3 4 de junio de 2020 8 de junio de 2020 4 de junio de 2020 8 de junio de 2020
4 1 de julio de 2020 6 de julio de 2020 1 de julio de 2020 6 de julio de 2020
5 4 de agosto de 2020 6 de agosto de 2020 4 de agosto de 2020 6 de agosto de 2020
2 de septiembre de .
6 N/A N/A 2020 4 de septiembre de 2020

Los Titulos Opcionales de Compra, en Efectivo, Americanos, con Rendimiento Limitado, con Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién objeto de esta Emision, son instrumentos financieros disefiados para inversionistas conocedores de dichos instrumentos, asf
como de los factores que determinan su precio. El adquiriente debe conocer los riesgos que asume en caso de un Evento Extraordinario y que se mencionan en el Acta de Emision y en el Prospecto de Colocacion.

Cada serie de Titulos Opcionales esta representada por un Titulo depositado en la S.D. Indeval Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de C.V.

Cada uno de los indices (los “indices”), que podran ser utilizados como Activos Subyacentes y que se definen en el Prospecto de Colocacién son marcas registradas y estan siendo utilizados con autorizacién de sus respectivos titulares, segin sea el caso, mediante
contratos de licencia de uso, debidamente formalizados entre las partes seguin lo previsto en sus términos.

Asimismo, el otorgamiento de las licencias de uso antes referidas no implica que los titulares de las mismas avalen, sugieran la compra o venta, o estén involucradas en el proceso de Oferta de los Titulos Opcionales.

Ni (la “Bolsa o “Bolsa de Valores”), ni los titulares de las licencias ni la Emisora estan obligados a asumir compromisos, garantizar o indemnizar de manera alguna a los Tenedores de los Titulos Opcionales o de cualquier tercero, por el comportamiento de los precios de
los valores que conforman los indices, asi como por la comisién involuntaria de errores u omisiones o por la suspension que se haga de la estimacién y difusién de los indices, dafios consecuenciales, perjuicios de buena fe o perjuicios que deriven de la venta o compra
de los Titulos Opcionales.

La Bolsa de Valores no seré responsable por cualquier perjuicio, ganancia anticipada, pérdida por suspensién de operaciones o incrementos en los gastos de operacion, perjuicios de buena fe, perjuicios por la venta o la compra de o por los Titulos Opcionales, dafios
consecuenciales, incidentales, indirectos, punitivos o especiales, aun cuando la Bolsa de Valores haya sido avisada de la posibilidad de dichos dafios.

Los efectos de los valores de referencia son los que se describen en el apartado de Factores de Riesgo del Prospecto de Colocacién.

La aplicacion inicial de las nuevas NIF a ser aplicables por la institucion a partir del 1 de enero de 2019, pudiera originar que su implementacion represente impactos en los procesos internos, operacion del negocio, situacion financiera y cumplimiento de obligaciones
contractuales; sin embargo, dada su reciente publicacion en el DOF del pasado 27 de diciembre de 2017, la institucion esta en proceso de andlisis y medicion.

Las nuevas NIF son de carécter retrospectivo, en principio, su implementacion pudiera afectar la comparabilidad con informacién financiera de ejercicios pasados; sin embargo, si como resultado del andlisis y proceso de implementacion llegara a resultar impractico
determinar sus efectos acumulados, la institucién atendera lo que establece la NIF B-1: “ajustar los saldos del periodo mas antiguo de activos pasivo y capital contable; considerando que dicho periodo pueda ser el actual.”

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer, quien actuard como intermediario colocador de los Titulos Opcionales, es una entidad financiera que pertenece al mismo grupo financiero (Grupo Financiero BBVA
Bancomer, S.A. de C.V.) que la Emisora, por lo que ambas entidades estan controladas por una misma sociedad, y sus intereses pueden diferir alos de sus posibles inversionistas.

INTERMEDIARIO COLOCADOR DE LOS TiTULOS OPCIONALES

BBVA

Casade Bolsa
CASA DE BOLSA BBVA BANCOMER, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER

Los Titulos Opcionales objeto de la presente oferta se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores con el No. 0175-1.20-2019-016, segun la misma fue actualizada con el nimero 0175-1.20-2020-017 y son aptos para ser listados en el listado de la Bolsa de
Valores. La emision de Titulos Opcionales y su oferta pablica fue autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio No. 153/11676/2019 de fecha 11 de abril de 2019 y 153/12177/2020 con fecha del 26 de febrero de 2020.

La inscripcién en el Registro Nacional de Valores no implica certificacién sobre la bondad de los valores, la solvencia de la Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en el Prospecto de Colocacién, ni convalida los actos que, en su caso,
hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

El Aviso de Colocacién podra consultarse en Internet en la siguiente direccién: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv o en la pagina de Internet de la Emisora: www.bbva.mx (en el entendido que dicha pégina de internet no forma parte del Aviso correspondiente).

El presente aviso de oferta publica forma parte integral del Prospecto, segln el mismo sea actualizado.

Ciudad de México, a 4 de marzo de 2020. Aut. C.N.B.V. para su publicacién 153/11676/2019 de fecha 11 de abril de 2019 y 153/12177/2020 con fecha del 26 de febrero de 2020.



TiTULO AL PORTADOR

EL PRESENTE TiTULO AMPARA 127,000 (CIENTO VEINTISIETE MIL)
TITULOS OPCIONALES DE COMPRA, EN EFECTIVO, AMERICANOS,
CON RENDIMIENTO LIMITADO, CON PORCENTAJE RETORNABLE DE
LA PRIMA DE EMISION Y CON COLOCACIONES SUBSECUENTES
REFERIDOS A NETFLIX, INC.

SERIE 277 DE HASTA 1,500 SERIES EN QUE PODRA DIVIDIRSE LA
EMISION EMITIDOS POR BBVA BANCOMER, S.A., INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER

CLAVE DE PIZARRA: NFX009L DC074

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Miltiple, Grupo Financiero BBVA
Bancomer (la “Emisora”), cuyo domicilio social es el ubicado en Avenida Paseo de
la Reforma No. 510, Colonia Juarez, expide el presente Titulo para su depdsito en
administracion en la S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de
C.V. (“Indeval”), justificando asi la tenencia de los Titulos Opcionales por dicha
institucion y la realizacién de todas las actividades que le han sido asignadas a las
instituciones para el deposito de valores y que de conformidad con la legislacién
aplicable deberan ser ejercidas por las instituciones para el depdsito de valores, sin
mayor responsabilidad para Indeval que la establecida en la Ley del Mercado de
Valores.

| Activo(s) Subyacente(s) sobre el (los) que se emiten los Titulos Opcionales
Tipo de Activo
Subyacente

Acciones del SIC

Activo(s) Subyacente(s) Clave de Pizarra

Netflix, Inc. NFLX *

Caracteristicas de la presente Serie
' $12,700,000.00 (doce millones setecientos mil pesos
| 00/100 M.N.)
127,000 (ciento veintisiete mil) Titulos Opcionales
Hasta 500,000,000 (quinientos millones) Titulos
Opcionales
Titulos Opcionales de Compra

Monto Emitido:

Numero de Titulos Opcionales:
Numero Total de Titulos
Opcionales Autorizados:
| Clase de los titulos:

Forma de Liquidacién: En Efectivo
Tipo de Ejercicio: Americanos

Conforme se establece en la Tabla de Derechos
Conforme se establece en la Tabla de Derechos
. Conforme se establece en la Tabla de Derechos

Un Lote

Precio de Ejercicio(s)
Fecha(s) de Observacion:
Fecha(s) de Ejercicio:
Volumen Minimo de Titulos
Opcionales a Ejercer:

Prima de Emision:
Porcentaje Retornable de la
Prima de Emisién

$100.00 (cien pesos 00/100 M.N.)
18.6500000000%
(dieciocho punto sesenta y cinco por ciento)

.. \\



Rendimiento Maximeo del 6.9000000000%

Titulo Opcional (seis punto nueve por ciento)
Fechas
- Fecha de Emision: 4 de marzo dec 2020
Fecha de Vencimiento: ' 2 de septiembre de 2020
' Ll plazo de vigencia dc csta Scric cs de 182 dias, es
Plazo de Vigencia de la Serie: decir del 4 de marzo de 2020 al 2 de septiembre de
2020.

Los Titulos Opcionales objeto de la presente emision cotizaran en la Bolsa Mexicana
de Valores, S.A. de C.V. (la “Bolsa”) y se emiten en lotes de 100 Titulos Opcionales
cada uno.

Cada Titulo Opcional otorgara a sus Tenedores los siguientes derechos:

Derechos de Pagodel 1 al 5

1 Si el Valor de Relefencia de Observacion del Tituto Opdonal, en la Fecha de Observacion es mayor o igual al Precio de Observacion muliplicada por el Factor
2, la Emiscra pagara

[(PO x Faclor 4) + (PRPE x Factor 5]

Il S el Valor de Relerencia de Observacién del Tilulo Opcional, en la Fecha de Observacitn es mener al Precio de Observacin mullipicado por el Factor 2, fa
Emisora pagard

[{PO x Factor 5} + (PRPE x Facter 5)]
Denea:

PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Rutomable de by Prma de Emision

Rendimiento Maxifma del Derecho

de Obseryassn 115% Precio de Observacidn $100.00

Dercehos de Ejercicio det 121 5

| St el Valar de Referencia de Ejercicio det Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayer o igual al Precio de Ejercicio mulliplicado por ef Factor B, la Emisora
pagara:

[{PE x Factor 1) + {PRPE x Faclor 5)]

II. 5i el Vatcr de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio mullipiicado por el Factor 6, la Emisora

[(PE x Factor 5) + (PRPE x Facter 5))

Donge:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaie Retomatie de la Pama g¢a Emisian

Rendimiento Maximo del Derecho : . S
de Ejerclcio 0.00% Precio de Ejercicio $100.00

Derechos da Ejercicio 6

T S1 ¢ Vator de Relerencia de Ejercicio dek Tilulo Opcional. en la Fecha de Ejerticio es mayor o iqual af Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 9, 1a Emisora
pagara;

[{PE x Factor 3) + (PRPE x Factar 5]

Il 5i ¢l Valer de Referencia ¢e Ejercicio del Titulo Opcional, en ta Fecha de Ejercicio es menor al Pracio de Ejercicio multiplicado por el Factor 9, la Emisora
pagard:

{{VE = (PE x Factor 8)) x Faciar 7) + (PE x Factor 3) + (PRPE x Factor 5}

Donde:

VE = Valor de Referencia da Fjercicio

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

Rendimienta Maximo del Derecho 1.1500000000% Precio de Ejercicio $100.00

12
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No. Observacion /

Fecha de Observacién

Fecha de Pago de

Fecha de Ejercicio

Fecha de Liguidacidn de

Elercicio Derecho Ejerclclo
1 2 de abril de 2020 6 de abril de 2020 2 de abril de 2020 G de abrll de 2020
2 4 de mayo de 2020 6 de mayo de 2020 4 de mayo de 2020 G de mayo de 2020
3 4 de junio de 2020 8 de junio de 2020 4 de junio de 2020 8 de Junio de 2020
4 1 de julic de 2020 6 de julio de 2020 1 de julio de 2020 6 de Julio de 2020
5 4 de agosto de 2020 6 de agosto de 2020 4 de agosto de 2020 § de agosto de 2020
5 N/A NiA CLUES L IOCH 4 de sepliembre de 2020

Los Factores, Valores de Referencia de Ejercicio y, en su caso, Valores de Referencia de
Observacion serin publicados en el Aviso de Colocacion.

La cantidad minima de Titulos Opcionales que los Tenedores podran ejercer es de un
Lote.

Una vez que los Tenedores de los Titulos Opcionales instruyan al intermediario
financiero que actie por su cuenta, que ejerza los derechos que confieren los Titulos
Opcionales, y dicho intermediario financiero lo notifique a Indeval y a la Bolsa, la
instruccién de los Tenedores de los Titulos Opcionales de esta Serie se considerara
irrevocable y no podra modificarse total o parcialmente.

Los Titulos Opcionales de esta Serie se liquidardn en pesos a través de Indeval con
domicilio ubicado en Paseo de la Reforma Nimero 255, Colonia Cuauhtémoc,
Codigo Postal 06500, Ciudad de México, México, mediante transferencia electrénica,
o en cualquier otra direccion que Indeval dé a conocer en el caso de que cambie su
domicilio.

Cobertura y Norma de Liquidez Agregada o. en su caso Plan de Reguerimientos de

Efectivo

Durante el Plazo de Vigencia de la Emisién, la Emisora mantendra una cobertura
respecto de cada Serie y cumplira con la norma de liquidez agregada, de conformidad
con lo siguiente:

Para el computo del consumo de capital de la Emision de los Titulos Opcionales y la
cobertura con la que la Emisora operard, se observaran las reglas de capitalizacion,
mantenimiento de coberturas y normas de liquidez de conformidad con lo dispuesto
en las Disposiciones de Caricter General Aplicables a las Instituciones de Crédito
publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 2 de diciembre de 2005, segtn sus
modificaciones, y las demas disposiciones aplicables a las instituciones de banca
multiple,

La cobertura de un portafolio de Titulos Opcionales se realiza mediante el balanceo
constante del portafolio réplica; es decir, i) tomando posicion contraria en derivados
que repliquen todos los riesgos (delta, vega, gamma, etc.) generados por el Titulo
Opcional y/0 ii) a través de la cobertura delta (delta hedge) del Titulo Opcional. Esto
implica calcular la delta del mismo y cubrirla diariamente mediante la compra/venta
del Activo Subyacente; esta cobertura delta se hace dentro de los limites internos



autorizados para, asi dar un espacio para la gestion de la gamma (cambios en la delta
conforme se mueve ¢l activo subyacente).

El riesgo de vega (riesgo a cambios en la volatilidad del mercado) se cubre con
instrumentos derivados sobrc ¢l mismo activo subyacente o sobre un activo
correlacionado; de tal forma que los cambios en el precio del Titulo Opcional
debidos a los movimientos en volatilidad se vean compensados, en buena medida,
por cambios en el precio del instrumento derivado de cobertura. La cobertura de la
vega, a través de un instrumento derivado simultaneamente cubre la gamma del
Titulo Opcional.

El riesgo de tasa de interés de los Titulos Opcionales emitidos se cubre a través de
instrumentos scnsibles a los movimientos de tasas, de tal forma que los cambios en
precio del Titulo Opcional debidos a los cambios en las tasas de interés se vean
compensados por los cambios en precio de los instrumentos de cobertura sensibles a
las tasas. Estos instrumentos dc cobertura pueden ser bonos (con o sin cupon) o
derivados de tasas.

La gestion dindmica de un portafolio de Titulos Opcionales se realiza analizando las
sensibilidades delta “8" (subyacente). vega “v” (volatilidad). gamma “(I')”, con el
objctivo de que los riesgos asociados se encuentren dentro de las reglas establecidas
para la Emisora.

La delta muestra el nimero de activos que es necesario comprar/vender para hacer
una cobertura dindmica del portafolio. Y la vega detcrmina la sensibilidad del
portafolio a movimientos en la volatilidad. Considerando la delta y la vega sc hace
una gestion gamima, buscando minimizar el impacto al portafolio por variaciones en
los factores de mercado. La dcita dc la cobertura deberd neutralizarse al cierre del
dia, la exposicion total de los Titulos Opcionales vigentes que se emitan.

La Emisora mantendra el capital requerido en relacion con los riesgos incurridos por
su operacion y cobertura de la Emision de Titulos Opcionales de conformidad con lo
dispuesto en las Disposiciones de Cardcter General Aplicables a las Instituciones de
Crédito publicadas en cl Diario Oficial de la Federacidn el 2 de dicicmbre de 2005 y
las demds disposiciones aplicables a las instituciones de banca miultiple.

La Emisora no adquirira directa ni indirectamente Acciones o Acciones del SIC de
entidades financieras del mismo grupo empresarial, de otras entidades financicras y
de entidades financieras del exterior. de conformidad con lo establecido en los
articulos 27, 89 y 215 de la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras, la Ley
de Instituciones de Crédito y LMYV, respectivamente. Asimismo, en el caso de las
Series con liquidacién en especie, la Emisora no utilizara Acciones o Acciones del
SIC de entidades financieras del mismo grupo empresarial para liquidar dichas
Series.

Los activos subyacentes que representen el capital social de entidades financieras, no
son propiedad y no podrin ser adquiridos por la Emisora de conformidad con el



articulo 27 de la Ley para Regular a las Agrupaciones Financieras y de conformidad
con el articulo 89 de la Ley de Instituciones de Crédito.

Mecanica de Derechos de Pago, Derechos de Ejercicio v Liquidacidn

a) En cada Fecha de Obscrvacion el intermediario financiero que actiie por cuenta del
Tenedor estara obligado a la retribucién en la Fecha de Derecho, en su caso, de los
Derechos de Pago correspondientes, sin que esto signifique el ejercicio de los Titulos
Opcionales de la presente Serie.

b} En caso de que en alguna Fecha de Ejercicio los Titulos Opcionales de la presente
Serie tengan un monto calculado positivo, el intermediario financiero que actie por
cuenta del Tenedor estara obligado al ejercicio de los Derechos de Ejercicio que
confieren los mismos, sin que se requiera la instruccién por parte de los Tenedores
de los Titulos Opcionales de la presente Serie. En este supuesto, el intermediario
financiero correspondiente no podra cobrar comisién alguna por el ejercicio de los
Derechos que otorgan los Titulos Opcionales a sus Tenedores.

c) En el caso de que los Titulos Opcionales de la presente Serie otorguen Derechos
de Ejercicio con Valor Intrinseco y posean un Valor Intrinseco positivo en la Fecha o
Fechas de Ejercicio, el intermediario financiero que actie por cuenta del Tenedor
estard obligado al ejercicio de los Derechos que confieren los mismos, sin que se
requiera la instruccion por parte de los Tenedores de los Titulos Opcionales de la
presente Serie. En este supuesto, el intermediario financiero correspondiente no
podra cobrar comision alguna por el ejercicio de los derechos que otorgan los Titulos
Opcionales a sus Tenedores.

d) Las retribuciones por Derechos de los Tenedores que confieren los Titulos
Opcionales, de la presente Serie, podran hacerse tinicamente en la Fecha o Fechas de
Derechos y/o Fecha o Fechas de Liquidacion de Ejercicio, siempre que no exista un
Evento Extraordinario. Cuando por caso fortuito o de fuerza mayor, el tltimo Dia
Habil del Plazo de Vigencia de la presente Serie dejara de ser un Dia Habil, los
derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales deberén ejercerse el Dia Habil
inmediato siguiente.

e) En la Fecha o Fechas de Observacién y/o Fecha o Fechas de Ejercicio, el
Representante Comun determinard y notificara a la Emisora al Indeval y a la CNBV
por escrito o por los medios que éstas determinen el saldo total de las retribuciones
de los Titulos Opcionales correspondientes en tal Fecha de Observacién o Fecha de
Ejercicio.

f) El Dia Habil que se determine como Fecha de Derechos o Fecha de Liquidacion de
Ejercicio, posterior a la Fecha o Fechas de Observacion y/o Fecha o Fechas de
Ejercicio de los Titulos Opcionales, se liquidaran las retribuciones de los Titulos
Opcionales de esta Serie en efectivo conforme a lo siguiente:




1) Indeval realizara el traspaso de los Titulos Opcionales de esta Serie de las cuentas
del o los intermediarios financieros que actuen por cuenta de los Tenedores de los
Titulos Opcionales, a la cuenta de la Emisora con Indeval, y

1) La Emisora dcberd cntregar al Indeval, el importe de los Derechos de los
Tenedores de los Titulos Opcionales el dia que tales recursos deban pagarse o
realizarse la liquidacién, quien lo acreditara a la cuenta de los respectivos
intermediarios financieros que tengan posicion de los Titulos Opcionales y actien
por cuenta de los Tenedores de los Titulos Opcionales, las que a su vez lo acreditardn
en la cuenta del respectivo Tenedor de los Titulos Opcionales por el que actien.

g) La ejecucion de los Derechos de los Tenedores que otorgan los Titulos Opcionalces
se llevara a cabo fuera de Bolsa y se considerara realizada en ésta, siempre que sea
registrada y dada a conocer al pablico conforme a lo previsto en cl Reglamento
Interior de la Bolsa.

Indeval realizara las actividades que se sefialan en el presente apartado, en los
términos que se establecen en el reglamento y manuales operativos aplicables a dicha

institucion para el depdsito de valores.

Condiciones de Circulacion ante Eventos Extraordinarios

a) En caso de que ocurra un Evento Fxtraordinario, el Emisor, sujeto a lo establccido
en la clausula Décima Tercera del Acta de Emision, solicitard a la Bolsa (con copia
al Representante Comin) la suspension de la cotizacion de los Titulos Opcionales en
Circulacion de la presente Scric. La Emisora tendrd derechoe a decretar la cancelacion
de los Titulos Opcionales en caso de que ¢l Evento Extraordinario de que sc tratc
subsista por mas de cinco Dias Habiles. En caso de que la Emisora no haya
cancelado los Titulos Opcionales y el Evento Extraordinario deja de existir, la
Emisora podra solicitar a la Bolsa (con copia al Representante Comin) la
reanudacion de la cotizacién en de los Titulos Opcionales en Circulacion de la
presente Serie.

b) Por Cvento Extraordinario, sc cntenderd (i) el hecho de que dejen de existir, se
cancele o suspenda la cotizacion en el Mercado de Origen dc los Activos
Subyacentes que representen individualmente o en su conjunto mas del 30% (treinta
por ciento) del valor de mercado de los Activos Subyacentes; (ii) el hecho de que
dejen de existir, se cancele o suspenda la cotizacion en el Mercado dc Origen de las
acciones que representen individualmente o en su conjunto mas del 30% (trcinta por
ciento) dei valor de mercado del Indice en caso de que los Activos Subyacentes sean
indices de prccios accionarios; (iii) en caso de que los emisores de los Activos
Subyacentes dejen de proporcionar al piblico informacién de los Activos
Subyacentes; o (iv) en caso que los Actlivos Subyacentes dejen de estar listados en
los Sistemas Internacionales de Cotizaciones, en caso de que se encuentren listados
en dicho sistema.

c) No se consideran Eventos Extraordinarios la suspension de la cotizacion de los
Activos Subyacentcs, scgln sca cl caso, que lleve a cabo el Mercado de Origen,



derivado de movimientos en sus precios en un mismo Dia Habil que excedan los
limites permitidos por dicho Mercado de Origen.

d) De darse un Evento Extraordinario, los Tenedores de los Titulos Opcionales no
podrén ejercer los derechos que otorgan los Titulos Opcionales en tanto subsista tal
Evento Extraordinario.

€) En caso de que el Mercado de Origen sustituya o modifique sustancialmente la
metodologia de calculo del Activo Subyacente, se utilizard el método o Activo
Subyacente sustituto que al efecto determine el Mercado de Origen de que se trate y
que se asemeje en mayor medida al Activo Subyacente. En caso de que la Emisora
mantenga Titulos Opcionales en Circulacién con el Activo Subyacente afectado
deberd de comunicar la sustitucién o modificacién de dicha metodologia a los
Tenedores de los Titulos Opcionales, al Representante Comun, a la Bolsa y a la
CNBYV, conforme a lo previsto en la Clausula Séptima del Acta de Emision.

f) En caso de que un Evento Extraordinario resulte en la cancelacién de Titulos
Opcionales, la Emisora comunicard a los Tenedores, a través de la Bolsa y de un
periddico de circulacion nacional, los Titulos Opcionales que hayan sido afectados
por el Evento Extraordinario. Dicha notificacion incluird también el monto que sera
pagadero a los Tenedores de los Titulos Opcionales y la fecha en la que se realizara
dicho pago. El pago sera el equivalente a los Derechos de los Tenedores, segiin
corresponda, calculados de buena fe el Dia Habil previo al que ocurra el Evento
Extraordinario por la Emisora de conformidad con el Gltimo precio mid-market
publicado de los Activos Subyacentes en el Mercado de Origen antes de que se diera
el Evento Extraordinario. Asimismo, se tendra que dar aviso a Indeval (con copia al
Representante Comun), por escrito o a través de los medios que ésta determine con al
menos 6 (seis) Dias Hébiles de anticipacion a la fecha en que se cancelen los Titulos
Opcionales, con los datos seiialados en este parrafo y describiendo cualquier ajuste
que pudiera presentarse para la liquidacion de los Titulos Opcionales.

Atribuciones del Representante Comin

El Representante Comiin tendra los derechos y obligaciones que se contemplan en la
Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito (en lo que resulte aplicable), en la
LMV, asi como en el Acta de Emision. Para todo aquello no expresamente previsto
en el Acta de Emision o en el presente Titulo, el Representante Comtn actuara de
conformidad con las instrucciones de la asamblea de Tenedores de los Titulos
Opcionales de conformidad con lo establecido en la Clausula Décima Novena de
dicha Acta de Emisidn.

a) El Representante Comun tendra las facultades y obligaciones siguientes:
I) Suscribir el Acta de Emision y el presente Titulo;

IT) Ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de los Tenedores de los
Titulos Opcionales corresponda, asi como los que requiera el desempefio de sus



funciones y deberes y ejecutar los actos conservatorios que estime convenientes en
defensa de los intereses de los Tenedores de los Titulos Opcionales;

II1) Convocar y presidir las asambleas de Tenedores de los Titulos Opcionales y
ejecutar sus resoluciones o convocar a asamblcas de¢ Tencdores de los Titulos
Opcionales a peticion de la Emisora;

V) Requerir a Ia Emisora el cumplimiento de sus obligaciones conforme al Acta de
Emision y el presente Titulo;

V) Ejecutar las acciones previstas a su cargo descritas en la Clausula Décima Quinta
“Mecinica de Derechos de Pago, Derechos de Ejercicio y Liquidacion™ del Acta de
Emision;

V1) Ejecutar aquellas otras funciones y obligaciones que se desprendan del Acta de
Emision, del presente Titulo, que se schialen cn la LMV y demis legislacion
aplicable, en relacion con el cargo del Representante Comun;

VII) Notificar a la Emisora la eleccion de los Tenedores en caso de que estos ltimos
descen hacer uso de los Derechos de los Tenedores a que se reficre la Clausula
Décima Primera del Acta de Emision; y

V1il) En general, llevar a-cabo los actos que sean necesarios a [in de salvaguardar los
derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales;

Fl Representante Comin deberd verificar, a través de la informacion que se le
hubiera proporcionado para tales fines, ¢l cumplimiento en tiempo y forma por parte
de la Emisora de las obligaciones establccidas a su cargo cn el Acta de Emision y en
el presente Titulo (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y
administrativa de la Emisora previstas en dichos documentos que no incidan
directamente en el pago de los Titulos Opcionales).

Para efectos de cumplir con lo anterior, el Representante Comun tendra el derecho de
solicilar a la Emisora, a sus auditores cxternos, asesores legales o a cualquier persona
que preste servicios a la Emisora en relacion con los Titulos Opcionales, la
informacién y documentacion que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las
obligaciones a que se refiere el parrafo anterior. Al respecto, la Emisora estara
oblipada a entregar dicha informacion y a requerir a sus auditores externos, asesores
legales o terceros que proporcionen al Representante Comun la informacién en los
plazos que éste solicite para el cumplimiento de sus funciones, en €l entendido que el
Representante Comin podra hacer dicha informacién del conocimicnto de los
Tenedores sin que tal revelacion se considere que infringe obligacion de
confidencialidad alguna y en el entendido, ademas, que los Tenedores estardn
obligados a tratar dicha informacién de manera confidencial y a guardar la debida
reserva respecto de la misma. El Representante Comln podrd realizar visitas o
revisiones a la Emisora y a las personas sefialadas en este parrafo, una vez al aiio, o
cn cualquier otro momento que lo considere necesario, siempre y cuando dichas
visitas se realicen en horas y Dias Habiles y sin interferir con las actividades dcl



negocio de la Emisora. Para ello, notificard por escrito a la Emisora o a la persona
que corresponda, a través de la Emisora, de las visitas o revisiones, con al menos 3
(tres) Dias Habiles de anticipacion, salvo casos de urgencia, en los que la
notificacién debera realizarse con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacién
a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita o revision correspondiente,

En caso que el Representante Comin no reciba la informacién solicitada y en los
tiempos sefialados en el parrafo inmediato anterior, o que tenga conocimiento de
cualquier incumplimiento de las obligaciones establecidas en el Acta de Emisién, en
cualquiera de los Titulos que se emitan de las Series (en el entendido que dicha Acta
de Emision y los Titulos correspondientes representan los documentos base de la
emision), debera solicitar inmediatamente a la Emisora que se haga del conocimiento
del publico, a través de un evento relevante, dicho incumplimiento. Lo anterior, en el
entendido de que en caso que la Emisora omita divulgar el evento relevante de que se
trate, dentro de los 2 (dos) Dias Hébiles siguientes a la notificacion realizada por el
Representante Comuin, éste tendrd la obligacién de publicar dicho evento relevante
en forma inmediata, sin que tal revelacion se considere que infringe obligacién de
confidencialidad alguna y sin perjuicio de la facultad del Representante Comin de
hacer del conocimiento del piblico inversionista, cualesquier incumplimientos y/o
retardos en el cumplimiento de las obligaciones, que por cualquier medio se haga del
conocimiento del Representante Comun.

Para dar cumplimiento a todo lo anterior, la asamblea de Tenedores podra ordenar al
Representante Comiin, o el propio Representante Comin tendrd el derecho de
solicitar a dicho o6rgano, la contratacién, a cargo de la Emisora o en caso de
incumplimiento de esta Gltima a tal obligacidn, con cargo a los Tenedores, de
cualquier tercero especialista en la materia de que se trate, que razonablemente
considere necesario o conveniente, para que le auxilie en el cumplimiento de sus
obligaciones de revision establecidas en el presente Titulo, en el Acta de Emision y
en la legislacion aplicable, sujeto a las responsabilidades que establezca la propia
asamblea de Tenedores al respecto y, en consecuencia, podra confiar, actuar y/o
abstenerse de actuar con base en las determinaciones que lleven a cabo tales
especialistas, segln lo determine la asamblea de Tenedores. En caso que la asamblea
de Tenedores no apruebe dicha contratacion, el Representante Comun solamente
respondera de las actividades que le son directamente imputables en términos del
presente Titulo, del Acta de Emisién y de las disposiciones legales aplicables. Lo
anterior en el entendido que, si la asamblea de Tenedores autoriza la contratacion de
dichos terceros pero no se proporcionan al Representante Comin los recursos
suficientes para tales efectos, se estard a lo dispuesto por el articulo 281 del Cédigo
de Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Cédigo Civil para la
Ciudad de México y sus correlativos de los Cédigos Civiles de las demas entidades
federativas de México y en el Cddigo Civil Federal con relacion a su caracter de
mandatario, en el entendido que el Representante Comin no estara obligado a
anticipar las cantidades necesarias para la contratacion de dichos terceros
especialistas y no serd responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de su
contratacion y/o por falta de recursos para llevar a cabo dicha contratacién y/o
porque no le sean proporcionados, en su caso, por los Tenedores.




b) El Representante Comun podrd ser removido o sustituido por acuerdo de la
asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales conforme a lo establecido en la
Clausula Décima Novena *“Asambleas de Tenedores de Titulos Opcionales” del Acta
de Emision, en el entendido que dicha remocion sélo tendra efectos a partir de la
fecha en que un representante comin sucesor haya sido designado, haya aceptado cl
cargo y haya tomado posesion del mismo.

c) El Representante Comun solo podra renunciar a su cargo por causas graves que
calificaré el juez de primera instancia que corresponda al domicilio de la Emisora y
en este supuesto, seguird desempefiandose en el cargoe hasta que la asamblea de
Tenedores de los Titulos Opcionales designe a su sustituto.

d) Fl Representante Comtn concluird sus funciones cn la fecha en que todos los
Titulos Opcionales sean pagados en su totalidad (incluyendo, para estos efectos, los
intcreses devengados y no pagados y las demads cantidades pagaderas conforme a los
mismos, si hubiera alguna).

e) El Representante Comin en ningin momento estara obligado a erogar ningin tipo
de gasto u honorario o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo
cualesquicra actos, facultades y obligaciones que le corresponden por virtud de su
encargo; debiendo cubrirse cstos por la Emisora.

f) El Representantc Comun deberd rendir cuentas del desempefio de sus funciones,
cuando le sean solicitadas por la asamblea de Tenedores o al momento de concluir su
encargo.

g) Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo ¢l Representante Comin, en
nombre o por cuenta de los Tenedores, en los términos dcl Acta dc Emision, del
presente Titulo o de la legislacion aplicable, serin obligatorios y se considerarin
como aceptados por los Tenedores.

Los Titulos Opcionales objeto de la presente oferta publica, se encuentran inscritos
en el Registro Nacional de Valores y cotizarén en la Bolsa.

La presente emision de Titulos Opcionales y su oferta publica fue autorizada por la
Comision Nacional Bancaria y de Valores mediante oficios No. 153/11676/2019 de
fecha 11 de abril de 2019 y 153/12177/2020 con fecha del 26 de febrero de 2020, con
nimero de inscripcion en el Registro Nacional de Valores 0175-1.20-2019-010,
segiin la misma fue actualizada con el nimero 0175-1.20-2020-017. La inscripcion
en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los
valores, la solvencia de la Emisora o sobre la exactitud o veracidad dc la
informacion, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en
contravencion de las leyes.

Los Titulos Opcionales de la presente Serie seran emitidos el dia 4 de marzo de
2020, en la Ciudad de México.



EMISOR DE LOS TITULOS OPCIONALES

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Muitiple,
Grupo Financiero BBVA Ban

€ Antonio 1 Alonso
Cargo: Apoderado -
g

Por:/Edeardo Francisco Mufioz Guzman
/»" Cargo: Apoderado
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ACEPTACION DEL REPRESENTANTE COMUN

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero

Por: José Luis Ureéa Sauceda o
Elena.Rodriguez Moreno o
Alejandra Tapia Jiménez o

José Daniel Hernandez Torres

Cargo: Apoderado



ACTA DE EMISION

BBVA BANCOMER, S.A., INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER,
REPRESENTADA EN  ESTE ACTO POR  SUS
APODERADOS, LOS SENORES JOSE ANTONIO BERNAL
ALONSO Y MANUEL ALEJANDRQ MEZA PIZA, CON LA
COMPARECENCIA DE MONEX CASA DE BOLSA, S.A. DE
C.V,, MONEX GRUPO FINANCIERO, EN SU CARACTER
DE REPRESENTANTE COMUN, REPRESENTADO POR
SU APODERADO JUAN MANUEL LARA ESCOBAR,
OTORGA EN LA CIUDAD DE MEXICO, EL DiA 12 DE
ABRIL DE 2019, ANTE LA FE DEL LICENCIADO
CECILIO GONZALEZ MARQUEZ, NOTARIO PUBLICO
NUMERO 151 DE LA CIUDAD DE MEXICO, SEGUN LA
MISMA FUE MODIFICADA MEDIANTE LA POLIZA N°
3674 DE FECHA 27 DE FEBRERO DE 2020, OTORGADA
ANTE LA FE DEL LIC, JOSE RAMON CLARK GUZMAN,
CORREDOR PUBLICO NUMERO 81 DE LA PLAZA DE LA
CIUDAD DE MEXICO, POR  DECLARACION
UNILATERAL DE VOLUNTAD, LA EMISION DE
TiTULOS OPCIONALES DE COMPRA O DE VENTA EN
EFECTIVO O EN ESPECIE, AMERICANOS O EUROPEQS,
EN SU CASO, CON RENDIMIENTO LIMITADO, CON O
SIN PORCENTAJE RETORNABLE DE LA PRIMA DE
EMISION, Y COLOCACIONES SUBSECUENTES,
REFERIDOS A DIVERSOS ACTIVOS SUBYACENTES,
DIVIDIDA HASTA EN 1,500 SERIES DE EMISION
SUBSECUENTES, QUE SE SUJETAN A LAS SIGUIENTES:

CLAUSLILAS
PRIMERA. Deliniciones,

Los ténninos que a continuacion se definen tendrin los siguicntes
significados’

Acciones: Significan los titulos que representan parte del capital
social de una sociedad andnima y que s¢ encuentrn inscritos en ¢l
RNV o titulos de crédito que representen dichas acciones.

Las Acciones que fa Emisora podri incluir como Activos
Subyacenles, se cncontrarin previstas en ¢l Prospecto, en los
Avisos de Glerta, Tos Avisos con Fines Informativos yio los Avisos
de Colacacion (los cuales forman parte integral del Prospecto) o en
cualquicr documento de difusién que autorice la Comision.

Acciones del SIC: Significan los titulos que representan parte del
capital social de una socicdad extranjera o titulos de crédito que
representen dichas acciones y que se encuentren listados en los
Sistemas Internacionales de Cotizaciones,

Las Acciones del SIC que la Emisora podra incluir como Activos
Subyacentes, se encontrarin previstas en el Prospecto, en los
Avisos de Oferta, los Avisos con Fines Informativos y/o los Avisos
de Colocacion (los cuales forman pante integral del Prospecto) o en
cualquier documento de difusion que autorice la Comision,

Acta de Emision: Significa la presente declaracion unilatern) de
voluntad para la emisicn de Titwlos Opeionales que amparmrd cada
uni de las distintas Series que se emitan de acucrdo al Active
Subyacente de que se trate.

Activos Subyacentes: Significan las Acciones; gropos o Canastas
integrados por dos o mas de las mencionadas Acciones; o bica,
acciones, titulos equivalentes o similares a dstas o tituloes
referenciados a Acciones del SIC, ETF's, asi como indices.

Adicionalmente,  podrin  ser considerados  como  Activos
Subyacentes, los activos andlogos o semejantes a los antetonmente
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citados que ¢f Banco de México aworice mediante disposiciones de
caricter peneral,

El listado de los Activos Subyacentes, incluyendo especilicamente
las denominaciones, claves de pizama y demds informacion de
cada uno de los Activos Subyacenies, s¢ encontriri previsto en el
Prospecto, en los Avisos de Oferta, los Avisos con Fines
Informativos yio los Avisos de Colocacion (los cuales forman parte
integral del Prospecto), en ¢l DICI ¢ en cualguier documento de
difusién que autorice la Comision a solicitud de fa Emisora; en cl
enlendido que, la Emisora no podrd climinar los Activos
Subyacentes sobre los cuales se hayan emitido previamente Tiwlos
Opcionales.

Los Activos Subyacentes correspondientes a cada una de las Series
s¢ darin a conocer en ¢l Aviso de Oferta, en ol Aviso con Fines
[nformativos, cn el Aviso de Colocacion, ea ¢l DICI y/o en o
Titulo correspondiente a la Serie de que se tmte.

Aviso con Fines Informativos: Significa cada aviso con fines
infortativos  que  publigue  la Emisora  que  incluya  las
caractetisticns de los Titulos Opcionales correspondientes a la
Serie de que se trate, a listarse en la Bolsa de Valores sin que al
elicto medic oferta pablica.

Aviso de Colocacidn: Significa cada aviso de colocacion con fines
informativos que publique fa Emisora, segin comresponda, que
incluya las caractetisticas definitivas de los Titulos Opcionales
correspondicntes a la Seric de que se trate que lleve a cabo
Emisora.

Aviso de Oferta: Significa cada aviso de oferta piblica o aviso de
oferta publica restringida, segin corresponda, que incluya las
caracteristicas  de  Jos  Tiwlos  Opeiomales  a  olieeer,
corespondienies @ la Serie de que se trte que lleve a cabo la
Emisora.

Bolsa de Valores o Bolsa: Signilica Iy sociedad denominada Bolsa
Institucional de Valores, S.A. de CV. (BIVA), la sociedad
denominada Bolsa Mexicana de Valores, S.A B. de C.V. (BMV) o
cualquier otra bolsa de valores con concesion del Gobiemo Federal
olorgada en términos de fa LMV,

La Bolsa de Valores en la que se listen dos Titulos Opeionales, se
encontrard especificada en los en los Avisos de Ofertn, los Avisos
con Fines Informativos y/o los Avisos de Colocacidn (los cuales
forman parte integral del Prospecto) o en cualquier documento de
difusion que autorice la Comision,

Canasta o Lista: Significa Acciones de dos o mis sociedades de
las mencionadas, de conformidad con lo seiialado en ¢l aniculo 66
de la LMV, a los que podri estar referenciada cada Serie de Titulos
Opcionales, mismos que se darn a conocer en ¢l Aviso de Oferta,
Aviso con Fines Informatives {los cuales forman parte integral del
Prospecto) y'o Avise de Colocacidn comrespondicntes a la Serie de
que se trate.

CNBV o Comision: Signilica Ia Comisién Naciona) Bancaria y de
Valores.

Derechos de los Tenedores: Significa aquellos derechos que se
definicin parm cada una de las Series conforme a I cliusula
Decima Primera de fa presente Acta de Emision,

Derechos de Pago, Derechos de Ejercicio, Derechos Especiales,
Detechos de Ejercicio con Valor Intrinseco: Tendrin el significado
que se describe en o cliusula Decima Primera de la presente Acta
de Emision,

Dia Hibil: Significa (i) los dias en que las instituciones de erédito
no esteén obligadas a cerrar sus puertas ni a suspender operaciones,



en téminos de las disposiciones de caricter general que, par tal
clecto, emita la CNBY, y/o (i) cunlquicr dia en que operen los
mercados y bolsus de valores en las cuales colicen u operen Jos
Activos Subyacentes de la Serie de que se trate, y'o (iii) los dizs en
que existan operaciones en Iy moeneda de emision y'o liquidacion
de T Serie de que se mte,

DICE: Significa el documento con informacion clave pam Ja
inversion conforme a lo determinado por las Disposiciones de
vardctar geneid aplivables a las emisoras de valores y a otros
participantes del mercado de valores y que contenga, entre olr)
informacién, las  caracteristicas  definitivas  de los Titulos
Opcionales cotrespondientes & la Serie de que se trate que lleve 2
cabo la Emisora.

Dalures o USD: Significa la moneda de curso legal de los Estados
Unidos de Amdérica.

Ffside: Significa la emision de Titlos Opeiomales que se lleva a
cabo a través de la presente Acta de Emision, que pudri colocarse
en oferla publica, ofeita piblica restringida o sin que al clecto
medie oferta pablica en distintas Serivs subsecuentes, cada una de
las cuales se considerard que [onma parte de una misma cmision

Emisora: Significa BBVA Bancomer, Sociedad  Anonima,
Institucion  de Banca Multiple, Grupo  Financico  BBVA
Bancomer,

ETF's; Significa exchange traded lunds, gue son instrumentos
linancicros cuyn ohjetiva primordial os replicar ¢l comportamicnto
de  Accivnes, fmlices o un portafolio  refende a Actives
Subyacentes que se encuentren listados en ¢l SIC,

Los ETFs que la Emizora pedrl incluir como  Activos
Subyacenics, se encontrarin previstos en ol Prospecto, en ¢l Aviso
de Oferta Pablica, en ¢l Aviso con Fines Infonmativos yo en ¢l
Aviso de Colocactdn (los cuales forman parte integral  del
Prispeeto) ¢ en ewalquier documenter de difision gue autorice o
Comisién,

Luros: Significa la moneda de curso legat en fa Union Europea,

Evento Extraordinarin: Significan los ¢ventos gue se deseriben en
1a Cliusula Décima Tercent de la presente Acta de Emision

Evemto Relevante: Aquellos actos, hechos o acontecimicntos, de
cualquier naturdeza gue influyan o puedan intluir en ¢l precio del
Titulo Opcional.

Factor o Factor “i"; Sipnifica cl o los numeros positivos,
negativos, cero, formutas y'o condiciones que serdn determinados
por ta Emisora ¥ publicados en el DICL «n ¢l Aviso de Olerta, cn
¢l Aviso con Fines Informatives y'o en ol Aviso de Colocacion de
tos Titulos Opeionales de cada Sene o en los casos en que no
aplique se incluird “No Aplica™ (N'A).

Los Factores son valores que mtervienen en la deleminagion y'o
ajuste de los Derechos de los Tenedores de Jos Titlos Opcionales.

Factor Monetario: En su caso, significa un valor igual al Tipo de
Cambio FIX o ¢l que s¢ determine conforme a lo que se indique e
¢l DICI, en ¢l Aviso de Oferta, cn ¢l Aviso con Fines lnformativos
y'o en ¢l Aviso de Colocacion de la Serie de Tilos Opuionstes
correspondiente,

Fechu de Derechos o Fecha de Pago de Derechos: Signilica la o
las fechas en las cuales, en su caso, ¢l Tenedor del Titulo Opcional
cobrard  los  Derechos de  Pago  conferidos por la Senc
correspondiente.
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En su caso, Ia o las Fechas de Derechos se indicarin en ¢l DICI, en
¢l Aviso de Ofenta, en el Aviso con Fines Informativos y'o en ol

Aviso de Colocacion de Ja Serie de Titwlos  Opcwonales
correspondivnte.

Fecha de Ejercicio: Signilica:

(i} En caso gque los Titulus Opcionales tengan gjercicio tipo

curepen, ¢l wltimo dia del Plazo de Vigencia de cadny Seric y si
dicho dia dejam de ser hibil, ef Din Habil inmediato siguiente, y
(i) En caso que los Tiulos Opeionales tengan gjercicio tipo
ameticane, Jos Dias Habiles en los que se pucdan cjercer los
derechos de ejercicio de fes Titulos Opcionales, los cuales podrin
ser Dias Habiles especificos o un periodo o lapso de tiempo.

La fecha o lechas se indicarin en ol DICL, en ¢l Aviso de Oferta,
en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion
de la Serie de Titulos Opcionales comespondiente.

Fecha de Liguidacidn de la Prima: Signilica ¢l Dia Habil que se
determine, posterior a la fecha en que sea puesta en cireulacion
cada Serie, la cual se indicard en ¢l DIC, en ¢l Avizo de Oferta, ¢n
¢t Aviso con Fines Informativos y'o en el Aviso de Colocacion de
Is Serie de Timlos Opcionales comespondiente.

Fecha de Liquidacion de Ejercicio: Significa el Dia Habil que se
deteanime en el MO, en el Aviso de Oterty, en el Aviso con Fines
Informatives y'o e¢n ¢l Aviso de Colocacion de kB Serie
correspondiente, posterior a aquel en que se ejerzn fos Dercchos
de Ejercicio otorzadus por los Tilos Opeionales, conforme a la
Cliusula Nécima Qnints de la presente Acta de Emision.

Fecha de Observaciin: Signitica 1a o tas lechas en Jas cuales se
tomara ¢l Nivel de Mercadn del o de 10 Activos Sithyacentes pam
dueterminar ol Valor de Referencia de Observaciin de los Titulos
Opcionales de Ja Serie de que se trate, sepin se determine(n) en ol
DICI, en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos
yv'orn el Aviso de Colocacian correspondicnle

Fecha de Oferta 0 Fecha de Emisicn: Sipnilica el dia que se
indica en el DICE en el Avise de Olerta, en ¢l Aviso con [ines
Infonmativos y'o cn ¢l Aviso de Colocacion de Ia Serie de Tilos
Opcionales correspondiente, en gue se llevard a cabo uma o varias
ofertas pitblicas primarias de los Titulos Opcionales de dicha Seric
# travds de la Bolsa.

fudeval: Sigmfica 5.0, Indeval Institucion par ¢l Deposito du
Valores, S.A. de C.V,

fndices: Significa un indicador del desempeiio del mercado
accionanio ¢h su conjunto, que express un valor en funcion de fos
precios de una muestrs balanceda, ponderada ¥ representativa del
wtal de las acciones cotizadas en un muercado, ya sea regional o
global Los Indices a constderar comn Activos Subyacentes podrin
ser nacionales asi como los de mercados  inmemacionales
recomcidos por la CNBY.

Los indices que la Emisorn podm incluir como  Activos
Subyacentes, se cncontrasin previstos en ¢l Prospecto, en el Aviso
de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en el Aviso de
Colocacion {los cuales forman parte intepml dud Prospecto) o en
cualguier documento de difusion que autonice la Comisidn,

Intermediario Colocador de los Tindos Opeionales: Significa la
sucivdad denominada Casa de Bolsa BBVA DBancomer, S.A. de
C.V.. Gupo Financiero BBVA Bancomer, en su caricler de
intermediario colocador en las ofertas pubheas primarias de los
Titulos Opcionales o culquier otra casa de bolsa que actie en
dicho caricter.



LMV: Significa la Ley del Mercado de Valores, segin la misma
sca reformada de ticimpo en tiempo,

Lote: Significa ¢l volumen minimo de Titulos Opeionales a
cjercerse que la Emisora determine en el DICL, en ¢l Aviso de
Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en el Aviso de
Colocicion de [a Serie de Titulos Opcionales de que se trate,

Mercado de Origen: Significan los mercados y belsas de valores
en los que coticen o se publique informacién respecto de los
Aclivos Subyacentes,

Et mercado especifico de cada Activo Subyacente serd establecido
en ¢l DICIL en el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines
Infonmativos y'o ¢l Aviso de Colocacion de fa Serie de Titulos
Opcionales correspondiente.

Multiplicador(es) “i™ Significa ¢l o los nimeros positivos,
negativos, cero, formulas y'o condiciones que serdn determinados
por la Emisora y publicados en ¢l DICL, en ¢l Aviso de Oferta, en
¢l Aviso con Fines Informativos y/o ¢l Aviso de Colocacion de los
Titulos Opcionales en cada Seric o en los casos ¢n que no aplique
st incluird “No Aplica” (N/A).

Nivel de Mercado del o de los Activos Subyacentes: Serd ol precio
ol que se realicen las eperaciones de compra o de venta de los
Activos Subyacentes en ¢l Mercado de Origen donde coticen
dichos Activos Subyacentes,

Nivel de Referencia del o de los Actives Subyacentes: Signilica el
o los cilculos que consideran ¢l o los Niveles de Mercado de los
Activos Subyacentes y los Factores Monetarios conforme a ln o las
formulas y'o condiciones que se establezcan en ¢ DICH, en ol
Aviso de Ofenta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o o Aviso
de Colocacion de los Titulos Opeionales correspondientes a cada
Seric

Nivel de Referenciv del Tindo Opcional: Significa ¢l o los
caleulos que consideran ¢l o los Niveles de Mercado de los Activos
Subyacentes, los Niveles de Referencia de los Activos Subyacentes
y'o los Factores Monctarios conforme a la o las formulas y'o
condiciones que se establezean en ¢l DICL, en el Aviso de Oferta,
en el Aviso con Fines Informativos y'o ¢l Aviso de Colocacion de
los Fitulos Opcionales correspondientes a cada Sere.

Pluzo de Vigencia de cada Serie: Significa of plazo de vigencia
que se indigue en ¢l Aviso de Oferta, en cf DICI, en ¢l Aviso con
Fines [nformativos y'o ¢l Aviso de Colocacion comrespondiente a
cada Seri¢ de Titulos Opcionales, sin que en caso alguno exceda
del Plazo de Vigencia de la Emision,

Plazo de Vigencia de fa Emisién: Significa hasts 10 (dicz) afios
contados a panir de Ja fecha de suscripeion de la presente Acta de
Emisicn,

Peses: Signilica la moneda de curso legal en México.

Porcentaje Mixime de Ejercicio: Significa ¢l limite porcentual
miximo de la diferencia entre el Valor de Relerencia de Ejercicio y
¢l Precio de Ejercicio respecto del Precio de Ejercicio en cada
Fecha de Ejercicio, segin se determine en ¢l DICE, en ol Aviso de
Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informatives y'o ¢l Aviso de
Colocacion correspondiente.

Porcentaje Mdxime de Observacidn: Significa ¢l limite porcentual
miximo de la diferencia entre ¢l Valor de Referencia de
Observacion y ¢l Precio de Observacion respecto del Precio de
Observacion en cada Fecha de Observacion, segin se determine en
¢l DICI, en el Aviso de Oferta, en ef Aviso con Fines Informativos
y'o ¢l Aviso de Colocacion correspondiente,
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Porcentaje Minime de Ejercicio: Significa ¢ limite porcentual
minimo de lu diferencia entre ¢) Valor de Reflerencia de Ejercicio y
¢l Precio de Ejercicio respecto del Precio de Ejercicio en cada
Fecha de Efercicio, segun s¢ determine en el DICI, en ¢l Aviso de
Oferta, en ¢l Aviso con Fines Infonnativos y'o el Aviso de
Colocacion correspondicnte

Porcentaje Minimeo de Observacicn: Significa ¢l limite porcentual
minimo de In diferencia entre ¢l Valor de Referencia de
Observacion y ¢l Precio de Observacion respecto del Precio de
Observacion en cada Fecha de Observacion, segin se¢ determine en
ol DICI, ¢n ¢l Aviso de Ofetta, en el Aviso con Fines Infonmativos
y'o en el Aviso de Colocacion comrespondiente

Porcentaje Mdximo del Valor Intrinseco: Significa ¢ limite
porcentual del valor inteinseco caleulado sobre o Precio de
Ejercicio que se indica en el DICI, en el Aviso de Ofenta, en vl
Aviso con Fines Informativos y/o en el Aviso de Colocacion de los
Titulos Opcionales correspondiente a cada Seric.

Parcentaje Retornable de la Prima de Emision: Significa o
porcentaje de kr Prima de Emision que serid retormable en la Fecha
de Liquidacion de Ejercicio, conforme a lo indicado en ¢l DICI, en
¢l Aviso de Oferta, en ¢f Aviso con Fines Informativos y'o en el
Aviso de Colocacion correspondiente,

Precio o Precios de Efercicio: Significa aguellos precios en
clectivo o formulas que determinacin ¢l precio en efectivo, cn
relacion con los cuales se detenninarin dos Derechos de Ejercicio
de tos Tenedores de los Titulos Opeionales,

Los Precios de Ejercicio serin los que se indiquen en ¢l DICI, en ¢l
Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Infonmativos yio en ¢
Aviso de Colocacion de la Seric de Titwlos Opcionales
comespondiente.

Precio o Precios de Observacion: Significa aquelos precios en
electivo o fonnulas que determinarin ¢l precio en clectivo, en
relacion con los cuales se determinarin y ajustaran los Derechos de
Pago de los Tenedores de los Titulos Opeionales.

Los Precios de Observacion serin los que se indiquen en ¢) DICE,
en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en el
Aviso de Colocacion de Ia Sede de Titulos Opcionales
correspondicnte.

Precio de Mercado de los Titwlos Opcionales: Significa ¢l precio
al que se realicen las operaciones de compra o de venta de los
Titulos Opcionales en la Bolsa 0 en ¢ memado sccundario
correspondicnte,

Prima de Emision: Significa ¢l importe que pagarin los Tenedores
de los Titulos Opcionales a 1a Emisora, como contraprestacidn por
¢l derecho que otergan los citados Titulos Opeionales, de acuerdo a
lo que se indique en el DICI, en el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso
con Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion du la Serie
de Titwlos Opcionales correspondiente,

Prospecto; Significa ¢l documento que coniiene [a informacion
relacionada con [a emision de los Titulos Opeionales,

Rango de Porcentaje Miximo de Ejercicio: Significa ¢l rango en
¢l que oscilard ¢l Porcentaje Maximo de Ejercicio que podr ser
entre 0.0% y [,000% de acuerdo a lo que se indique en ¢l DICI, en
el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l
Aviso de Colocacion de Ja Serie de Titulos Opcionales
cormrespondiente o en los casos en que no aplique se incluird “No
Aplica™ (N/A).

Rango de Porcentaje Miximo de Observacion: Significa ¢l rango
en ¢l que oscilard el Porcentaje Miximo de Observacion que podri



ser entre 0.0% y 1,000% de acuerdo a fo que se indique en ¢t DICL,
en e Aviso de Oferia, cn ¢d Aviso con Fines Inforimativos y'o en ¢l
Aviso de Colocacion de Ta Serie de Titulos Opcionales
cormespondicnte o en los casos en que no aplique se incluird “No
Aplica™ (N'A)

Rungo de Porcentaje Minimo de Ejercicio: Signilica ¢l mngo ¢n
¢l que oscilard ¢ Porcentaje Minimo de Ejercicio que podi ser
entre 0.0% vy -1 0004 de acuerdo a lo que se indigue en ¢l DICI, en
¢l Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Infonnitivos y'o en el
Aviso de Colocucion de la Serie de Titulos Opcionales
correspondicnte 0 en los casos en que no aplique se incluird “No
Aplica™ (N/A).

Rango de Percentaje Minimo de Observacidn: Significa ol mngo
en ol que oscilari ¢ Poreentaje Minimo de Observacion que podri
ser entre 0.0% y -1,000% de acuerdo a lo que se indigue en o
DICI, en el Aviso de Olerta, en ¢l Aviso con Fines Informativos
¥'o en ¢l Avise de Colocacion de la Serie de Titulos Opcionales
comespondicnte v en los casos en que no aplique se incluird “No
Aplica™ (N'A)

Rango de Porcentaje Retornable de fa Prima de Emisidn:
Sienifica ¢! mnzo en of que cavilund o Porcentaje Retemable du fa
Prima de Emision que podra ser entre 0.0% y 1,000% de acuenlo 3
lo gue se indigue en el DICIL en el Aviso de Oferta, en ¢} Aviso
con Fines Infonnativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion de la Serie
de Titulos Opcionales comespondicnte o cn los casos en que no
aplique se incluird “No Aplica™ (N'A).

Rango de Precio de Ejercicio: Significa of mngo en ef que oscilar
¢l Precie de Ejercicio que podei ser cntre (% y 1°000,000% del
Nivel de Mercado del Activo Subyacente al cieere de ks Fecha de
Ewision Jde cada Scric. £l precio de gjercicio comespondiente a
cada Serie, se especificani en ¢l DICI, en ol Avise de Ofurta, en el
Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion
vorrespondiente.

Rango de Prima de Emividr: Sigmlics el importe entre % ¥
FOOG.000% del Nivel de Mereado del Activo Subyacente al cicire
de fa Fecho de Emision de cada Seric La Prima de Emision
correspondicnte a cada Serie, se especificard en ¢l DICL cen cl
Aviso de Oferta, en el Avise con Fines Informatives y/o en ¢l
Aviso e Colocacion comespondiente.

Rungo del Porcentuie Mdximao def Valor Itrinseco: Significa
ranpo en ¢l que oscilagd ¢l Porcentaje Miximo del Valor Intrinseco
que podrd ser entre el 0.0% y 10,000%, de acuerdo a Jo que se
indique «n ol DICE vn ol Aviso de Ofata, en o} Aviso con Fings
Informativas y o en ¢l Aviso de Colocacidn de Ta Serie de Titulos
Opeionales correspondiente.

Rendimicnte Miximo/Minimo del Dereche “i™: Signilica ol
monto y'o percenlaje miximo minime que en su ¢aso pagara cada
Titwlo Opcional cn la o las Fechas de Observacion/Fechas de
Ejercicio caleulado sobre el Precio de Observacion Precio de
Ejercicio. E Rendimiento maximo minimo del Derecho 57 se
calculard  con base en los Derechos de los Tenedores
comespendicntes a cada Serie y se especificant on ol DICL en ¢l
Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l
Aviso de Colocacion correspondicate.

Rewmdimiento Mixime del Titwlo Opcional: Significa el monto en
pesos y'o porcentaje maximo que cn su caso pagard cada Titlo
Opcional caleulado sobre la Prima de Emision. E] Rendimicnto
Miximo del Tiwlo Opcional se caleulasd con base en los Derechos
de los Tenedores correspondivntes a cada Serie y se especificari en
¢l DICI, en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos
y'o en ¢l Aviso de Colocacion correspondiente.

Representante Connin: Significa Monex Casa de Bolsa, S A, de
C.V., Monex Grupo Financicro como representante comun de Ja
wotalidad de los Tenedores de los Titulos Opeionales al amparo de
todas las Series de ln Emision, ¢n térninos y pam los efectos
previstos en la LMV y demds disposiciones legales aplicables, asi
como lo previsto on la presente Acta de Emision,

RNV Signilica el Registro Nacional de Valores manienido por la
Conmision,

Series: Signitican cada una de las distimas serivs que imtegran Ty
presente Emision de Tiwlos Opcionales, las cuples podrin ser
pucstas cn circulacion en forma subsecuente,

Tencdores de los Titulos Opcionales o Tenedores: Signilica las
personas fisicas o morales, siempre que su régimen de inversion lo
permita, que sean propictarias de Jos Titlos Opcionales de csta
Emision en una fecha determinada durante el Plazo de Vigencia de
cadda Sene

Tipo de Cambio FIX: En su caso, sigmlica ci tipo de cambio
determinado por ¢l Banco de México pam solventar obligaciones
denominadas en Ddlares, pagaderas en México, sepin se defing en
¢ DICL, cn el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Infomativos
y'o en el Aviso de Colocacion correspondiente a cada Seric.

Titulo: Signilica ¢l documento que la Emisora suscribirt pars
representar la totalidad de los Titulos Opcionales que ampara cada
Scrie, el cual se mantendri en depisito con ¢l Indeval o en alguna
otra institicicn par el depisitn de valores autorizada en términos
de s LMV

Titulos Opcioneles: Sipnifica los tiles de erédito emitidos con
base en la presente Acta de Emisiin, que serdn inscritos en ol
RNV, ofrecidos mediante oferta publica, oferta publica restringida
o stn que al efecto medie oferta pablica y serin susceptibles de
intermediacion en ol mercado de valores, que confieren a los
Teneihwes de los Titdes Operonales, n cambio del pago de 1a
I'ruma de Emision, el derecho de recibir de Ta Emisont, en su caso,
lo gue s¢ determine conlomme a los Derechos de fos Tenedores para
cada Serie.

Tindos Opcionales en  Circulacion:  Significan  los Tiwlos
Opcionales vigentes que [a Emisor haya puesto en circulacion, en
oferta primaria o ¢n ¢l mercade sccundario,

Valor Consolidado: Significa los montos que s¢ determinen ¢n
alguny o algunas Fechas de Observacion o Fechas de Ejercicio y
que podrin ser pagados en alauna Fecha o Fechas de Derecho o
Fechas de Liquidacion e Ejereicio, sepin se defina en ¢l DICL, en
¢l Aviso de Olenia, en el Aviso con Fines Infornatives y o en ¢l
Aviso de Colocacion correspondiente a cada Scric

Valor de Memoria: Significa los montos que podrin ser pagados
en Fechas de Observacion o Fechas de Ejercicio, posteriores a la
Feeha de Observacion o Fecha de Ejercicio en que se determinen,
sein se defing en ¢l DICH, en el Aviso de Oferta, en el Aviso con
Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion correspondiente
a cada Senc.

Valor de Referencia de Ejercicio: Significa ¢l o los cileulos que
consideran ¢l o los Niveles de Mercadu de los Activas Subyacentes
aplicables en la o las Fechas de Ejercicio cormespondientes,
conforme a la o las formulas y/o condiciones que se establezea en
cl DICK, en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines informativos
yio el Aviso de Colocacion correspondiente a cada Titulo
Opcional.

Valor de Referencia de Observacion: Signilica ¢l o los cileulos
que consideran el o los Niveles de Mercado de los Activos
Subyacentes aplicables en la o las Fechas de Observacion



correspondientes, conforme a la o las fonnulas y'e condiciones que
se establezca ¢n ) DICL en ¢l Aviso de Oferta, cn el Avise con
Fines Informativos y'o ¢l Aviso de Colocacion correspondiente a
cada Titulo Opeional.

Valor Intrinseco: Sipnifica:

(i) Para los Titlos Opcionales de compe, ln diferencia positiva
entre el Valor de Referencia de Ejercicio y el Precio de Ejercicio,

En el cileulo del valor intrinseco de los Titulos Opeionales de
compra ¢n Ja Fecha o Fechas de Ejercicio de ls Serie
correspondiente, la diferencia entre o Valor de Referencia de
Ejercicio y ¢l Precio de Efercicio, no podri tener un valor superior
al Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco calculade sobre ol
Precio de Ejencicio.

(ii} Para los Titulos Opcionales de venta, ¢s la diferencia positiva
entre el Precio de Ejercicio y ¢l Valor de Referencia de Ejercicio.

Ea ¢l cileulo del Valor Intrinseco de los Titulos Opcionales de
venta en la Fecha o Fechas de Ejercicio de [ Serie
correspondiente, la diferencia entre ¢l Precio de Ejercicio y el
Valor de Referencia de Ejercicio, no podri tener un valor superior
al Porcentaje Miximo del Valor Intrinseco caleulado sobre ¢l
Precio de Ejercicio.

Valor Ponderade: Serd 1o proporcion asignada a cada Activo
Subyacente que componga los Titulos Opcionales de cada Seric
gue en suma deberd ser igual a 100%5 (cien por ciento). El Valor
Ponderado de cada Activo Subyacente que componga los Titulos
Opcionales serd mencionado en el DICH, en el Aviso de Ofenia, en
el Aviso con Fines Infonmativos y'o en el Aviso de Colocacion
correspondicnte.

Los términos definidos tendrin igual significado en singular o
plural y se podnin usar indistintamente en mayusculas y
mindsculas. Referencias a (i) cualquier contrato, convenio,
documento o instrumento incluye Ja referencia a dicho contrato,
convenio, documento o instrumento, segin el mismo sea
modificado, ya sea total o parcialmente, adicionado o de cualquier
otra forma reformado en cualquicr tomento, y {ii) cualquicr ley,
nonma, circular o reglamento incluye les refonnas a los mismos en
cunlquicr momento o a cualguier ley, nomma, circular o reglamento
que los sustituya.

SEGUNDA, Objeto social de ln Emisont,

La Emisora tiene su domicitic social en Avenida Pasco de la
Reforma No. 510, Col. Juirez, C.P. 06600, Ciudad de México y
ticne por objeto lo siguiente:

La prestacion del servicio de banca y erédito en los términos de fa
Ley de Instituciones de Crédito y, en consecuencia, podra realizar
las operaciones y prestar los servicios bancarios en las moedalidades
previstas cn todas las fracciones a que se refiere el aniculo 46 de
dicka ley, mismas que a continuacion se mencionan, de
conformidad con ¢l anicule 106 de la Ley de Instituciones de
Cridito y las demds disposiciones legales y administrativas
aplicables y con apego a las sanas pricticas v a los usos bancarios
y mercantiles: 1. Recibir depositos bancarios de dinero: a) A la
vista; b) Retirables en dias preestablecidos; ¢) De shorro, y d) A
plazo o con previo aviso; 1l. Aceplar préstamos y créditos; 118
Emitir bonos bancarios; 1V. Emitir obligaciones subordinadas; V.,
Constituir depositos en  instituciones de crédito v entidades
financicras del exterior; VI Efectuar descuentos y olorgar
préstamos o créditos; VI Expedir tagetas de crédito con base en
contratos de apertura de crédito en cuenta corriente; VIIL Asumir
obligaciones por cuenta de fterceros, con base en créditos
concedidos, a través del otorgamiento de aceplaciones, endoso o
aval de titulos de erédito, asi como de la expedicion de canas de

crédito; 1X. Operar con valores en los iénnines de Jas disposiciones
de la Ley de Instituciones de Crédito y de Ta LMV; X. Promover ln
organizacidn y transformacion de toda clase de empresas o
sociedades mercantiles y suseribir y conservar scciones o panes de
interés en las mismas, en los términos de la Ley de Instituciones de
Crédito; X1 Operar con documentos mercantiles por cuents propia;
X1 Llevar a cabo por cucnta propin o de terceros operaciones con
om, plata y divisas, incluyendo reportos sobre estas ultimas; XHI
Prestar servicio de cajos de sepuridad; XIV. Expedir cartas de
crédito previa recepeidn de su imponte, hacer cfectivos créditos y
realizar pagos por cucnta de clicates; XV, Practicar las operaciones
de fideicomiso n que se refiere la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito, y llevar a cabo mandatos y comisiones, La
sociedad podri celebrar operacionces consigo misma en el
cumplinicnto de fidcicomisos, mandatos o comisiones, cuando ¢l
Banco de México lo autorice mediante disposiciones de caricter
general, en las que se establezean requisites, 1éminos y
condiciones que promuevan que las operaciones de referencia se
realicen en congruencia con las condiciones de mercado al tieimpo
de su celebracion, asi como que se eviten conflictos de interds;
XVI. Recibir depositos en administracion o custodia, o en garantia
por cucnta de terceros, de titulos o valores y en general de
documentos mercantiles; XVIL Actuar como representante comin
de los tenedores de titulos de erédito; XVHL Hacer servicio de caja
¥ lesoreria relativo a tiwlos de erédito, por cuenta de las emisoras;
XIX. Llevar la contabilidad y los libros de actas y de registro de
socicdades y empresas; XX. Desemperiar el cargo de albacea; XX
Desempeiiar la sindicatura o encargarse de la liguidacion judicial o
extrjudicial de negociaciones, establecimientos, concursos o
herencias; XXIL. Encargarse de hacer avalios que tendrin la
misma faerza probatoria que las leyes asignan a los hechos por
comredor publico o perito; XXIN. Adquirir los bienes mucbles ¢
innuchles necesarios para la realizacion de su objeto y enajenarlos
cuando corresponda; XXIV. Celehrar contrates de amrendamivnte
financicro y adquirir los bienes que sean objeto de tales contratos.
XXV. Realizar operaciones  dedvadas, sujetindose a  fas
disposiciones téenicas y opertivas que expida ¢l Banco de
Mxico, ¢n las cuales se establezean las carmcteristicas de dichas
operaciones, taks como tpos, plazos, contrapartes, subyacentes,
garantias y formas de liquidacion; XXVI. Efectuar operaciones de
factomje financicro; XXVI1 bis. Emitir y poner en circulacion
cuakquicr medio de page que determine ol Banco de México,
sujetindose a las disposiciones téenicas y operativas que éste
expida, en las cuales se establezean entre otms carmcteristicas, las
relativas a su uso, monto y vigencia, a fin de propiciar ¢l uso de
diversos medios de pago; XXVIL. Intervenir en la contrtacién de
seguros pari lo cual deberan cumplir con lo establecido en la Ley
General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros y en
las disposiciones de caricter general que de la misma emanen, y
XXVIIL Las andlogas o conexas que aulorice la Secretaria de
Hacienda y Cridito Piblico, oyendo la opinidn del Banco de
México y de ln Comisién Nacional Bancaria y de Valores La
sociudad unicamente podra realizar aquellas operaciones previstas
en ol articulo 46 de la Ley de Instituciones de Crédito, y que estén
expresamente  contempladas  en estos  estatutos,  cualguier
modificacion a los cstatutos de Ta Emisom requericd previa
aprobacion de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores en
1éminos de lo dispuesto por los articulos o. (noveno) y 46 Bis de
la Ley de Instituciones de Crédito.

TERCERA. Emision de los Tilos Opcionales’ Camcteristicas de
los Titulos Opcionalgs.

El Conscjo de Administracion de la Emisora, aprobd en sesion
celebrada o dia 19 de julio de 2018, la emision de Tilos
Opcienales, por un plazo de un dia hasta 10 afios, en el entendido
de que en ningin caso ¢l Plazo de Vigencia de las Series exceda
del Plazo de Vigencia de la Emision, por lo que en este acto emile
por declarcion wnilateral de voluntad en la Civdad de México, en
la fecha de firma de la presente Acta de Emision, la cantidad de
hasta 500,000,000 (quiniemos millones) de Titulos Opeionales de
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Compra o de Venta, en Efectivo o en Especie, Amencanos o
Curopeos, en sy caso, con rendimicnte limitado, con o sin
Porcentaje Retormable de la Prina de Emision, y con colocaciones
subsecuentes, refetidos a diversos  Activos  Subyacentes. La
Emisora podri poner en circulacion distintas Serics en cualquier
momento durmie ¢l Plazo de Vigencia de la Einision, cada Serie
podnl tener un nimero varable de Tiwlos Opcionales, sin gue ¢
caso alguno ol Plazo de Vigencia de Jas Series exceda del Plazo de
Vigencia de 1a Emision.

El valor de la Praima de Emision, ¢l Poreentaje Miximo del Valor
Intrinseco, el Porcentaje Retomable de la Pnma de Emision, ol v
los Precios de Ejercicio, ¢l o fos Factores, los Activos Subyacentes,
cntre otros, para cada una de las Serics que se emitan, serin
determinados ¢ Dia Habil anterior a la fecha de su oferta y
aparcceran en ¢l Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines
Informativos y'o ¢l Aviso de Colocacion de Ji Serie de Titvlos
Opcionales correspondiente.

El ndmcro minitno de Titulos Opcivnales a gjereerse es de un Lote

CUARTA. Denominacion de Iy Emision.

La presente emision se denoming “Emisidn de Titulns Opeinnales
de Compra o de Venta, ¢n Electivo o en Especie, Amuricanoes o
Eumopeos, en su caso, con rendimiento limitade, con o sin
Porcentaje Retornable de Prima de Emision, dividida hasta en
1,500 (mil quinicntas} Serics, a emilirse en  colocaciones
subsccuentes, referidos a diversos Activos  Subyacentes”™, que
colizarin en la Bolsa con las claves de pizam que serin
determinadas por la Bolsz para cada Serie, con anteniondad n la
Fecha de Oferta y aparccerin en ¢l Aviso de Oferta, en el Aviso
con Fines Informatives y'o ¢l Aviso de Colocacion de la Seric de
Titulos Opeionales correspondiente.

La citada denominacion podri ser modificada por requerimientos
de! mereado que determine la Bolsa Para efectuar ¢ ajuste en la
dempmninacion de los Titwles Opeionales se debert contar con la
previa autorizacion de fs Fmizora y del Representante Comdn, sin
yue ab electo se reguicrs consennmento de Lo asamblea de los
Tenedores de s Titelos Opcionales

Las emisiones de Titulos Opcionales podrin estar denominadas en
Pesos o cualquicr divisa Para efectos de registro y cotizacion on
Bolsa, las cantidades que asi lo requicran, se expresarin en Pesos,
aplicando ¢l tipo de cambio que se defina en ¢l Avizo de Oferta, en
¢l Aviso con Fines Informativos y 0 ¢l Avise de Colocacian de ln
Sene de Titulos Opeionales comespondicnte

Fn caso de que la denominacion de una detenminada Serie sea en
Délares y'o Euros, la Eimsora liguidard dicha Senie. a imvds de
lndeval, en moneda nacional atl tipo de cambio quc para tal clecto
se establesca en el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines
Infarmativis ¥'o en ef Aviso de Colocacion, segan sea el casi.

QUINTA. Prima de Emision.

Como contraprestacion por loz Derechos de tos Tenedores que
otorzan los Titulos Opeionales, 1ns adquirentes en oferta primani
s¢ obligan & pagar a la Emusors por cada Titule Opcional que
adquicran, la Prima de Cmision segdn [a Seric de que se trate.

El valor de I Prima de Emision pora cada Serie se detenminari ol
Dia Haibil anterior a la Fecha de Olenta y se dard a conocer en ¢l
Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informalivos y'o ¢l Aviso
de Colocacion de la Seric correspondiente

El pago de las Primas de Emision se deberd hacer en la Fecha de
Liguidacion de la Pruna. Para Tas emisiones de Titulos Opeionales
cuya Jiguidacion de la Prima de Cmision sc especilique en otm
moneda distinta a Pesos, dicha hguidacion se realizar en el

domicilio de la Emisora que se establece ¢n [y Cliusula Vigdsima
Tercera de Ja presente Acta de Emision

SEXTA. Precio de Observacion y Precio de Ejercicio

Los Tenedores de los Titwlos Opeionales podran cjercer los
Derechos de los Tenedores conleridos en los mismos, al o los
Precios de Observacion y Precios de Ejercicio segin la Seric a la
que pertenezean los Titulos Opcienales que adquicran

Cuando en la Fechit de Liquidacion de Ejercicio de Jos Titulos
Opcionales se deba gjercer liguidacion en especie, ln Emisora
entregard o recibird de los Tenedores, los Activos Subyacentes,
segan se defina en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines
Informalivos y o en el Aviso de Colocacion comespondiviie a cada
Seriv

El o los Precios de Observacion y Precios de Ejercicio se darin a
conocer en ¢l Aviso de Ofena, ¢n ¢l Aviso con Fines Informatives
y'o en ¢l Aviso de Colocacion de Ta Serie comespondicnte,

SEPTIMA. Efectos en los Activos Subvacentes

Fn caso de gue el Mercado de Origen sustituya o moditique
substancialmente 1a metodolegia de caleulo del Active Subyacente,
se wlilizard ¢l método o activo sustituto que al efecto detennine el
Mercado dee Origen de que se lmte y que s¢ asemeje en mayor
medida a cada Activo Subyacente,

Al efecto, en caso de gue Ta Emisora mantenga Tillos Opeionales
en Cirenfacion relerenciados a tales Activos Subyacentes, debent
de comunicar esta situacion a ln CNBV, a través de los medios que
ésta detenmine, a la Bolsk y a los Tenedores mediante ¢l Sistenia
Electonien de Fovio v Difusion de Informacion (- SEDI™
comespondiente, y al Representante Comun ¢ Indeval por esenlo o
a traves de los medios que ésta determine, dentro de Jos 3 (tres)
Dias Habiles siguientes o que fenpa conocimicato de dicha
siupcian

Las actuahzaciones que reabice ¢l Mercado de Origen o T Bolsa,
respecte al nombre de identiticacion, la serie, la clave [SIN o
cualquicr medio de identilicado de los Activos Subyacentes, serd
informado por la Bolsa al publice inversionista, en fos témuinos
que se establecen en sy reglamento y'o manuales operstivos
aplicables. La Emisora notificard a la CNBV, la Bolsa, a Indeval,
al Reprisentante Comdn y a los Tenedores por medio de
actuabizacion anual del Prospecto.

OCTAVA Ferha de Olerin

) Bl Intenmediario Colucador de los Titulos Opeionales, llevari a
cabo a tmvés de la Bolsa, una o varias olenas publicas primarius de
haste 1,500 (mil guinientas} Series, que padrin comprender L
totadidad o parte de los Titwlos Opclonales que ampara csta
Emision en la Fecha de Oferta.

b) Trtandose de colocaciones sin que al cfecto medie oferta
publica, ¢l Intermediario Colocador de los Titulos Opcionales,
publicart el Aviso con Fines Informativos en la Fecha de Emision,
asi como en la fecha de listado y de registro en fa Bolsa.

¢) Fn caso de que no se cologque fa toalidad de los Titulos
Opcionales durante las Fechas de Olerta, la Emisora se reserva el
derecho de lUevar a cabo postenores colocaciones en ¢l mercado
seeundariu, a través de la Bolsa.

NOVENA, Tillo.
a) Cada Seric de Titwlos Opeionales de 1a presente Emision estard

representada por un Titulo global que se emitint par su deposito
en Indeval o cn alguna otm institucion para ¢l deposito de valores



autorizada en témminoes de la LMV, Dicho Titule se cmitird de
conformidad ¢on lo previsto en la LMV y demds disposiciones
legales aplicables.

b) Contra el pago de la Prima de Emisidn, se hard el iraspaso de los
Titulos Opcionales mediante ¢l mecanismo de asignacion de tales
Titulos Opcionales, a la cuenta gque ¢l interinedianio financiero que
actie por cuenta del Tenedor de los Titwlos Opcionales mantenga
con Indeval.

¢) El Titulo de eada Serie deberd ser finnado por la Emisora y por
¢l Representante Comin, a irvds de sus respectivos representantes

o apoderados.

DECIMA. Plazo de Vigencia. Fechas de Observacion, Fechas de
Ejercicio, Lugar v Fonna de Liguidagion.

a) El Plazo de Vigencia de la presente Emision serd de hasta 10
(dicz) afios contados a partir de Ia fecha de la suscripcidn de la
presente Acta de Emision,

b) El Plazo de Vigencia de cada Serie se indicard en el Titulo y en
el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y/o en el
Aviso de Colocaciéon de la Seric correspondicnte, sin que en
ningin caso exceda del Plazo de Vigencia de [a Emision.

¢) Los Tenedores de Jos Titlos Opcionales podrin obtener las
retribuciones y ejercer los derechos que estos conlicren, cn la
Fecha o Fechas de Derecho y/io en la Fecha o Fechas de
Liquidacién de Ejercicio

d) Los Titulos Opcionales se liquidacin a través de Indeval con
domicilio ubicado en Paseo de fa Reforma Nimero 255, Colonia
Cuauhitémoe, Cadigo Postal 06300, Ciudad de Mdéxico, mediante
transferencia electronica, o en cualquier otra direccién que Indeval
dé a conocer en ¢l caso de que cambie su domicilio. En caso de que
la denominacion de una determinada Seric sea en Dolares yio
Eurvs, ls Emisom liquidard dicha Serie, a través de Indeval, cn
moneda nacional al tipo de cambio que para tal efecto se establezea
en ef Aviso de Oferia, en ¢l Aviso con Fines Inforinativos y'o en e
Aviso de Colocacidn, segiin sea ¢l caso.

DECIMA PRIMERA. Derechos de los Tenedorgs,

a) Los Titulos Opcionales otorgarin derechos a sus Tencdores
que se definirin confonne a los siguientes derechos:
(i) Derechos de Pago,
{iy  Derechos de Ejercicio;
(iti)  Derechos Especiales,
(iv)  Derechos de Ejercicio con Valor Intrinseco, y,
{v)  Combinacion de los anteriores.

Los Derechos de los Tenedores correspondientes a cada Serie de
Titulos Opcionales se darin a conocer en ¢l Titulo, cn ¢l Aviso de
Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y/o en ¢l Aviso de
Colocucion comrespondiente y de acuerdo o sus carcteristicas
especificas.

De forma enunciativa mas no limitativa tos derechos se utilizatin

de la siguiente manera:

(i) Derechos de Pago. Se otorgan en las Fechas de
Observacion y se aplican en las Fechas de Derechos.
Los derechos de pago se podrin definir para Tiwlos
Opcionales curopeos y americanos,

(ii)  Derechos de Ejercicio. Se aplican pam ol ¢jercicio de
los Titulos Opcionales en cada Fecha de Ejercicio,
segin trate de un Titlo Opcional europeo o
americano.
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(iii}  Durechos Especiales, Son derechos complementarios
a los derechos de pago, derechos de cjercicio y
derechos de gjervicio con Valor Intrinseco.

{iv)  Derechos de Ejercicio con Valor Intrinseco. Se
utilizarin en Js o las Fechas de Ejercicio cuyo pago se
determinard conforme al valor intrinseco del Tilulo
Opcional,

Cuando cualquicra de las fechas mencionadas anterionnente en las
que se olorgue dercchos a los Tenedotes, deje de ser un Dia Habil,
los derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales deberin
aplicarse of Dia Habil inmediato siguiente, sin que esto signilique
un incumplimicnto por parte de ka Emisora,

Los Tiwlos Opcionales podrin otorgar los siguicnies Dereclios:
Derechas de Pago
En las Fechas de Observacion:

El Tenedor del Titulo Opeional 1endrd, en su caso, ¢l derecho de
obtener en cfectivo, por pane de la Emisora, en Ja Fecha o Fechas
de Derecho correspondiente, un monto caleulado conforme a lo
sipuiente:

k. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titule Opeional
“en la Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Observacion™ o “en algunu Fecha de Observacion® segin se
defina para cada Serie es “menor” o “mavor” o “menor o ignal”
o “mavor o igual” segtn se defing para cada Serie ab Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor i, ka Emisora pagari:

((VO - (PO x Factor i)} x Factor i) + (PO x Factor i) + (PRPE x
Factor i)

Donde:

VO = Valor de Referencia de Observacion

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Observacion y ¢l
Precio de Observacion no poded tener un valor “superior” o
“inferior” al Porcentaje “Miiximo™ o “Minimo™ de Observacion
calculado sobre el Precio de Observacion.

2. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titwle Opcional
“en la Fecha de Observacién™ o “en todas fas Fechas dv
Observacion” o “en alguna Fecha de Observacion” segin se
defina para cada Serie es “menor™ o “mavor” @ “menor o ignal”
o "mavor o igual” scgin se defina para cada Serie al Precio de
Observacion multplicado por ¢ Factor “i" wo “menor” o
“mavor”™ o “menor o igual” o “maver o igual™ al Precio de
Observacién multiplicado por ef Factor “i™ segiin se definag para
cada Serie, la Emisora pagari:

{{(VO - {PO x Factor i)) x Factor i) + (PO x Factor i) + (PRPE x
Factor i)

Donde:

VO = Valor de Relerencia de Observacion

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retormable de la Prima de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Observacion y ol
Precio de Observacion no podrd tener un valor “superior” o
“inferior” al Porcentaje “Maxino ™ o “Minimo ™ de Observacion
calculado sobre ¢l Precio de Observacion,

3. Si o Valor de Referencia de Observacion del Tituk Opcional
“en la Fecha de Observacion” o “en todas las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Obscrvacion” segin se



defina para cada Seric es "menor” o “nayor” o “menor o igual”
o “mavor o igual” segion se dofing pura cada Serie al Precio de
Observacion multipheado por el Factor i, Ta Emisora pagird.

[{PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)}

Dunde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcenmtaje Retomable de la Prinit de Emisidn

4. 5i ¢l Valor de Relerencia de Observacion del Titulo Opcional
“en la Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ segrin se defina
para cada Sevie ¢s “menor” o “mavor™ o “menor o igual” o
“mayor o ignal” segun se defing para cada Serie al Precio de
Observacion mubiiplicade por ol Faclor “i" v “menor™ o
“maver” o “menor o igal” o “nuyvor o igwal” ol Precio de
Observacion multiplicade por ¢l Factor “i™ segiin s¢ define para
eada Sevie, ln Emisora pagara:

[(PO x TFactor i) + {PRPE x Factor i)]

Dongle:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de 1a Prima de Emision

5. La Emisora pagard:
[(PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE  Porcantiaje Rotommble de la Prime de Emision

6. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion ded Titulo Opeional
“en la Fecha de Observacion” o “cn todas las Fechas e
Ofcervacion™ o Vo algune Fecha dy Observacion ™ svein o
defina para cada Sevie cs "menar” o “mavor” o "monor o ighal”
o “mavor o igual” segun se defing para cada Sere wl Precio dve
Observacidén multiphcado por ¢l Factor 1™ no se tendrd derecho a
recibir ningin pago adicional con respecto a tas “Fechus e
Observacion” yio “Fechas de Ejercicio™ segun se dofing para
cadit Serie posteriores.

7. Si ¢l Valor de Referencia de Observacian del Titulo Opeienal
vl Fecha de Obsenacion” v “en todus fus Fochas do
Obscrvacion” o “en alguna Feoha de Observacion” segun se
defina para cuda Scric s “micnor™ o “wavar” o “menar o igual”
o “maver o isal” segin se defing para cadu Serie al Precio de
Obscrvacion multiplicado por ¢l Factor ™" wo “menor” o
“mgvor " o “monor o dguad” o Cwmavor o dgnal” al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor i7" segim se dofing para
cader Serie oo se tendrd derecho a rectbir ningain pagoe adicional
con respecto a fas “Fechas de Obscevacion” y'o “Fechas dv
Eivrcicio” segim se defing para cadu Servie posteriores.

8 Si ¢l Valor de Referencia de Observacion det Tile Opcional
“en da Fecha dv Observacion™ o “en (odas las Fechar de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ scgin s¢
definu pura cada Scrie os “menor™ o “mavor” o “monor o igual”
o “mavor o igual” al Procio de Observacion multiplicado por ¢
Factor ™1 segen se defina para cada Serie, Ia Esisora guardari en
“Valor Consolidade def Dereche | |7 o "Valer de Memoria de
Derecho f 7 1o siguiente:

{{PO x TFactor i) + (PRPE x Factor i}

Donde:

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Cmisicn

El Valor de Memotia del Derecho [ ] sélo podri ser pagado una
vez, y serd en la primena fecha de Observacion o Ejercicio en que
se cumpla la comlicion de pago.

Pago del Valor Consolidudo del (du fos) Derecho(s){ ] ]
La Cmisora pagant ¢l Valor Consolidade del {de los) Derechols) [ ]
tl

Pago del Valor de Memoria del (de los) Derecho(s) [ ][]

Si ¢l Valor de Referencia de "Observacion ™ o “Efercicio™ del
Titulo Opcional “ent fa Fecha™ de “Obscrvacion™ o “Efercicio™ v
“en fodas las Fechas de Observacion™ o “en alguna Fecha de
Observacion™ scgin se defina para cada Sevie ¢s “menor™ o
“muver'’ o “menor o igual’ o “auvor o igual” al Precio de
“Ohservacion™ o “Ejercicie”™ multiplicado por ol Factor *1" segin
s defing para cade Seriv, ln Emisora pagard ¢l Valor de Memoria

del (sle los) Derecho(s) [ 11 1

9. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional
“ent lu Foecha dv Observacion™ o “en dodas lus Fechas de
Observacion™ o “en algina Fecha de Observacion” segin se
defing para cada Seric es “menor™ o “mavor™ o “menor o ignal™
o mavews o gl sepin se dofimg para cada Serie al Precio de
Observacion  multiplicado por ol Factor “i" v “menor™ o
“mavor™ o “menor o igual” o Cmavor o dgeal” 2l Prcio de
Observacion multipheado por el Factor 0 segrin se dofing para
cada Seric, la Emisora guardari en “Valor Consolidado det
Devecho f ] o “Valor dv Memoria del Derecho f |7 1o siguiente:

[(PO x Factor i} + (PRPF « Foclor i)

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Purcentyje Retornable de la Prima de Emision

El Vator de Memeoria del Derecho [ ] solo podrd ser pagado una
ver. v serd en la primena fecha de Qbsepvacion o Fiereicio en que
se cumpla fa condicion de pago

Pago del Valor Consolidado ded {de lus) Derechuds) | ) [ ]
La Ewmisors pagari ¢l Valor Consolidado del (de Jus) Derecho(s) [ ]

(1
Pago del Valor de Memoria del {de los) Derecho(s) [ 1]

Si cf Valor de Referencia de “Obsernucion™ o “Eercicio ™ del
Titulo Opeional “eu fa Fechu ™ de “Observacion™ o “Ejercicio™ o
en foedas fuas Feclas de Ohservacion ™ o “en alawna Fecha de
Observacion” segin se defina pura cada Scric es “menor” o
mavor'” o “menor o guel™ o Vmavor o igual” al Precio de
“Observacion” o “Ejercicio” multiplicado por ol Factor "1 seytin
so defina para cada Serie, la Emisont pagara el Valor de Memorn
del {de os) Derecho(s) [ ][]

10 Si el Vator de Referencia de Observacion del Titulo Opcional
“en lu Fecha de Observacicn™ o “en todus fas Fechas dv
Ohservacion” o “en alguna Fecha de Observacion™ segim se
defina para cada Seric ¢s “menor” o “maver " o “menor o ighal

0 “mayor o ignal” al Precio de Observacion muhiplicado por ¢l
Fuclor "i" segtin se dofing para cada Serie, T Emisora guandari en
“Falor Consolidado del Derceha {17 0 “Valor de Memoria dv
Derecho [ 7 1o sipuicnte:

[(PO x Factor i} 7 (PRPE x Fuctor 1))
Donde:

PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision



El Valor de Memeria del Dereclio [ ] solo podrd ser pagado una
vez, ¥ serd en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que
se cumpli la condicion de pago

Pago del Valor Consolidado del (de tos) Derecho(s} [ 1] ]
La Emisora pagard ¢l Valor Consolidado del {de los) Derecho(s) [ ]
[l

Pago del Valor de Memoria del (de los) Derecho(s) [ 1[ ]

Si ¢l Valor de Referencia de “Obsenacidn™ o “Fjercicio” del
Titulo Opcional “en Iy Fecha ™ de “Observacion™ o “Ejercicio ™ o
“en tadas las Fechas de Observacion™ o "en alguna Fecha de
Obscrvacion™ segin se defina para cada Scric es “menor” o
“mayor” o “menor o ignal™ o "mavor o igual™ al Precio de
"Observacion™ o “Ejercicio ™ multiplicado por of Factor ™1™ segiin
s¢ defina para cada Serie yio “menor” o "mavor” o “menor o
igual™ o “mavor o igual” al Precio de “Observacion” o
“Ejercicio” segim se defing para cadu Scrie multiplicado por el
Factor “i", Ja Emisora pagari ¢l Valor de Memoria del (de los)
Derecho(s){ 1[ }

t1. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Qpeional
“en la Fecha de Obscrvacion™ o “en fodas lus Fechas de
Obscrvacion” o “en alguna Fecha de Observacion” segiin se
defina para cada Serie ¢s “menor™ o “mavor” o “menor a igual”
¢ "mavor o igual” scgin sc defing para cada Seric al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor i vio “menor™ o
“mavor” o “menor o igual” o “mavor o igual” al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor “i" segrin se defing para
cada Serie, la Emisom guardari en “Valor Consolidado dcl
Derecho [ 17 0 “Valor de Memoria del Derecho [ 17 1o siguiente;

[(PO x Factor i) + {PRPE x Factor i))

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retormable de la Prima de Emision

El Valor de Memoria del Derecho [ ] sélo podrd ser pagado una
vez, ¥ ser en fa primera fecha de Observacién o Ejercicio en que
se¢ cumpla ta condicidn de pago.

Pago del Vator Consolidado del (de los) Derecho(s) [ 1] }
La Emisora pagari ¢l Valor Consolidado del {de los) Derecho(s) [ ]

|
Pago del Valor de Memoria del (de los) Derechofs) [ 1)

Si el Valor de Referencia de "Qbisenvacion” o “Ejercicio” del
Titulo Opcional “en la Fecha ™ de "Observacion ™ o “Ejercicio” o
“en todas fas Fechas de Observacion” o “en alguna Fecha de
Observacion” segiin sc defing para cada Serie ¢s “menor™ o
“mavor” o “menor o igual™ ¢ “mavor o ipual” al Precio de
"Observacion™ o “Ejercicio ™ multiplicado por ¢ Factor “i” segrin
se defing para cada Serie vio “menor” ¢ “mavor” o “menor o
fgual” o “mavor o igual” al Precio de “Observacion” o
“Efercicio™ segiin se defina para cada Seric multiplicade por el
Factor *i", 1a Emisora pagard ¢l Valor de Mcmoria del (de los)

Derecho(s) [ ][ ).

12. Si el Valor de Referencia de Observacion [ ] del Titulo
Opcional "cn la Fecha de Observacion™ o “en todus las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ segiin se
defina para cada Serie ¢s “menor™ o “mavor™ @ “menor o jgnal”
o “mayor o igual” segin se defina para cade Serie al Precio de

e

Observacion multiplicado por ¢l Factor i, la Emisora pagari:

{{VO[]- (PO x Factor i)) x Factor i) + (PO x Factor i) + (PRPE x
Factor i)

Donde:

VO [ ] = Valor de Referencia de Observacion [ ][ )
PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retormable de la Prima de Emision

La diferencia entre ¢] Valor de Referencia de Observacion [ ]y ¢l
Precio de Observacion no podei tener un valor “superior” o
“inferior™ al Porcentaje “Afavimo” o “Minimo ™ de Observacion
calculado sobre ¢l Precio de Observacion,

13. Si el Valor de Referencia de Observacién [ ] del Titulo
Opcional “en la Fecha de Observacion™ o “en fodas fus Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Obscrvacion”™ segim se
defing para cada Seric s “medor™ o “mavor” o “menor o igual”
o “taver o igual” segim se defing para cada Serie al Precio de
Observacion muluphicado por ¢l Factor i w/o si ¢l Valor de
Referencia de Observacion [ ] del Titulo Opeional “en la Fecha de
Observacion™ o “en todas lus Fechas de Observacion” o “en
alguna Fecha de Observacion” segtin se defina para coda Seric ¢s
“menor™ o “mavor” o “menor o igual” o “mavor o igual” al
Precio de Observacion multiplicado por el Facter “i” segtin se
defina para cada Scrie, la Emisora pagari;

{{(VO [] - (PO x Factor 1)} x Factor i} + (PO x Factor i) + (PRPE x
Factor i)

Donde:

VO[]~ Valor de Referencia de Observacion [ 1] )

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retomable de lo Prima de Emision

La diferencia entre el Valor de Referencia de Observacion y cl
Precio de Observacion no podri tener un valor “superior™ o
“inferior” al Porcentaje "Mdximo™ o “Minime" de Observacion
calculado sobre el Precio de Observacion.

14. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion [ ] del Titlo
Opcional “en Iy Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion” segtin se
defina para cada Serie ¢s "menor” o “mavor” o “menor o igual”
0 “mavor o igual” segun se defira para cada Serie al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor “i™, la Emisora pagari

[(PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retormable de la Prima de Emision

15. Si el Valor de Referencia de Observacion [ ] del Titulo
Opcional “en la Fecha de Observacion™ o "en fodas las Fechas de
Observacion” o “en alguna Fecha de Observacion” segim se
defina para cada Scric es “menor™ o “mavor™ o “menor o ignal”
o "mavor o igual” segin se defina para cada Seric al Precio de
Obscrvacion muliiplicado por ¢l Factor “i" 1o si ¢l Valor de
Referencia de Observacion [ ] del Titulo Opeional “en la Fecha de
Observacion”™ o “en todas las Fechas de Observacion™ o “en
alguna Fecha de Observacicn ™ segim se defina para cada Serie cs
“menor™ o “mavor” o “menor o igual” o “mavor o igeal” al
Precio de Observacion multiplicado por ¢ Factor i segiin se
defina para cada Serie, 1a Emisora pagar:

[(PO x Factor i} + {(PRPE x Factor i}]

Donde

PO = Preeio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisidn

16, La Emisora pagard:

(N'n x PO x Factor i)



Dondy;

N= Nimero de Fechas de Obscrvacion en las cuales o Valor de
Referencia de Observacion del Titwlo Opcional es “menor”™ o
“mavor” o “mener o ighal” o “muayor o igual”, segnn s¢ defing
pura cada Sevie, al Precio de Observacion multiplicado por ol
Factor *i" wo “mienor” o “mavor” o “menor o igual " o Cmaver o
fenal *, segtine se defing pare cadu Serie, al Precio de Observacion
muhiplicado por el Factor =i

n= nimeno de Fechas de Obseavacion

PO = Precio de Observacion

Las deseripeiones anteriotes se podrin repetir lits veces que sea
necesario o0 fho usarse para deseribir los Derechos de Pago
cotrespondientes & cada Seric.

Derechos de Ejercicio
En Ias Fechas de Ejercicio:

Ei Tenedor del Titulo Opeional tendr, en su case, el derecho Je
obtener en electivo, por parte de la Emisors, en k& Fecha de
Liguidacion de Ejercicio correspondiente, un mento calculado
cenforme 2 lo siguivnte;

1. Si ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titwlo Opcional, “en
la” o “en alguna” segin se defing para cada Serie becha de
Ejercicio ¢s “menor” o “muyor” o “menor o ignal” o “mayor o
jgual ™ segin se defing para cada Seric al Precio de Ejercicio
multiplicado por ol Factor =i, Ia Eimdsora pagard

{{VE - (PE x Factor 1)) x Factor i} + (PE x Factor i) + {PRPE x
Factor i)

DBonde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicin

PRPF = Parcentaje Retortihle de Ty Prin de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencaa de Bjereicio y of Precio
de Ejercicio no podrd tener un valor “superior o “inferior” al
Porcentaje “Mdvime " o "Minimo” de Ejercicio caleulado sobre ¢l
Precio de Ejercicio.

2. 8i ¢l Valor de Referencia de Gjercicio del Titulo Opcional, “en
la” o “en alguna” segin seodefing parg cada Seric TFecha de
Ejercicio ¢s “ntenor™ o “muvor” o “menor o dguad o Mmaver o
igual " segin se defing para cada Seric al Precio de Ejericio
multiplicada por ¢l Factor 1 ' vo “monse” o “maver "o “menor e
igweat " o “mavor o ignal ” al Precio de Ejercicio multiplicado por ¢}
Factor “i" segtin se define pura cada Serie, la Enusora pagari:

({VE — (PC x Factor i) x Factor 1) + (PE x Facwor i} + (PRPE x
Factor i)

Donde;

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PFE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Cmision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio v el Precio
de Ejercicio no podr tener un vidor “superior o “inferior™ al
Porcentaje “Mdximo ™ o "Minimo " de Ejercicio caleulado sobre ¢l
Precio de Ejercicio,

3. Si ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeional, “en
" o “en algma” segin se defing para cada Seric Fecha de
Ejercicio ¢s “menor” @ “mayor” o “menor o ignal” o “mayor o
igual ™ segtin se defina para cada Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor =i Ta Emisora pagoci

[(PE x Factor iy + (PRPE x Factor i)]

Donde.
PE = Precio du Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retormable de la Prima de Emision

4. Si ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, “en
f” o “en wlguna” seglin se defina pura cody Seric Fecha de
Ejercicio es “menor™ o “maver™ o “menor o igual T o “mavor o
igual " segin se dofing para cada Sciic al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor *i™ vio “menor™ o “mavor™ o "nwnor o
igual " o “mavor o igual” al Precio de Ejercicio multiplicado por el
Factor ™1 segtn se dufing para cada Seviv, la Emisora pagari:

[(PL x Factor 1} + (PRPE x Factor 1))

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retormable de la Prima de Emision

5. La Lousor pagatid
[LPE x Factor i) + (PRPE x Factor 1))

Donde
PE = Preciv de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retomable de la Frma de Fmision

6. Si ¢l Valor de Referencia de Ejercicio [ ] del Titulo Opcional,
“en la” o Cen alguna” segin se defing para cada Seric Feeha de
Ejercicio s “menor’” o Tmaver” o Cmenone o denal” o Cmavor o
fgual” segim se defina para cada Serie al Precio de Ejercicio
multiphicado por ¢l Factor ™, la Emisora pagari:

((VE[] (PE x Factor i) x Factor 1) + (PE x Factor i) + (PRPE »
Factori)

Domde

VE [ | = Valor de Referencia de Eyercicio [ J [ ]

PE = Precin de Ljercicio

PRPE = Porcentaje Retomable de ks Pnima de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Cjercicio [ ]y <!
Precio de Ejercicio no podrid tener un valor “superior”™ o
“inferior” al Porcentaje “Mdximo™ o “Minime” de Ejervicio
calculado sobre ¢ Precio de Ejercicio.

7. Si ¢l Valor de Referencia de Ejercicio [ ] del Title Opeional,

‘el o Ven algwra T segtn se defing mva cada Sevie Fechyy de
Ejercicio ¢s “menor” ¢ “maver” o “menor o igual” o “maver o
fgual ™ segin se defing para cada Serie al Precio de Ejercivio
multiplicado por ¢l Factor i v s ol Valor de Relerencia de
Cjercicio | ] del Tiwlo Opeional, “en fa™ o “en alguna ™ scgtin se
defina para cada Serie Feeha de Ejercicio es “menar ™ o “mavor”
o “mentor o igual” o “mavor o igual™ al Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor i scgiin se dufing para coadu Seric, 3
Emisora pagiri

((VE[1l {PE x Factori)) x Factoer i) + (PE x Factor 1) + (PRPE x
Factor i}

Donde

VE [ ]| = Valor de Referencia de Ejercicio [ ][ ]

PE = Precio de Gjercicio

PRPE  Porcentaju Retomible de Ja Prima de Emision

La diferencia entre el Valor de Referencia de Ejercicio [ ]y el
Precio de Ejercicio no podrl tener un valor  “superior” o
“inferior™ al Porcentaje “Medximo™ o “Minimo” de Ejercicio
calculado subre ¢l Precio de Ejercicio



8. 8i ¢l Valor de Referencia de Ejercicio [ ] del Titulo Opcional,
“en lu™ o “en alguna” segin se defina pura cadu Serie Fecha de
Ejercicio es “menor” o “maver™ o “menor o ignal” 0 “mavor o
ignal” segim sc defina para cada Seric @l Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor “i* y/6 si ¢l Valor de Relerencia de
Ejercicio [ ] del Titulo Opcivnal, "en la”™ o “en alguna” segin se
defina para cada Sevie Fecha de Ejercicio os “menor” o “mavor”
o “menor o igual” o “mavor o igual” al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor “i" segtin s¢ defina para cada Serie, Ia
Emisora pagari:

[(PE x Factori} + (PRPE x Factor i)]

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retormable de 1a Prima de Emision

9. Si ¢l Valer de Referencia de Ejercicio [ ] del Titulo Opcional,
“en la” o “en alguna”, segin se defina para cadu Serie, Fecha de
Ejercicio es “menor™ o “maver”™ o “mcnor ¢ igual” o “maver o
igual™ segin se defina pura cadu Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por et Factor *1", Ta Emisora pagari:

[(PE x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retormable de la Primna de Emisidn

Las descripciones anteriores se podrin repetir las veces que sea
necesiatio © no usarse para describir fos Derechos de Ejercicio
correspondientes a cada Serie,

Dercchos especiales

Aplicarin en los Derechos de los Tenedores segun se especifique
para cada Serie en el Aviso de Oferta corvespondicnte.

L. El Tiwlo Opcional pagara el “mdximo ™ o “minimo™ segtin se
defina para cada Seric entre: Derechos de los Tenedores definidos
en cada Seric

2. 5i la suma de Derechos de los Tenedores obienidos por el Titulo
Opcional en las Fechas de Observacion son “mavores” o
“menores " segtin se defina para cada Seric a;

[(PE x Factor i} + (PRPE x Factor i))

La Emisora pagard el resultado que comesponda de aplicar la
siguiente fonmula:

[{PE x Faclor i) + (PRPE x Factor i}]

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

Las descripciones anteriores se podrin repetir las veces que sea
necesatic o no usarse para describir los Derechos de los Tenedores
comespondicntes a cada Serie,

Berechos de Ejercicio con Valor Intrinseco
I. Existe Valor Intrinseco

Cuando en In Fecha o Fechas de Ejercicio exista Valor Intrinseco,
¢l Tenedor del Titulo Opcional, tendrd tnicamente ¢l derecho de
oblener en efectivo, por parte de la Emisora, un monto caleulado,
segin sea aplicable para cada Serie, conforme a los siguicntes
incisos:

1. Mientras ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeional
sea “mener ™ o “igual o menor” segin se defina para cada Serie al
Precio de Ejercicio multiplicado por ¢l Factor ™", Ia Emisora
realizark un pago en efectivo igual al resuliado de multiplicar ¢l
Multiplicador “i” por ¢l Valor Intrinseco det Tiulo Opeional, de [a
Serie correspondicnte, mas el resultado de multiplicar ¢l Precio de
Ejercicio por el Factor i, mds ¢l Porcentaje Retormable de la
Prima de Emision. El Valor Intrinseco no podri tener un valor
superior al Porcentaje Maximo de! Valor Intrinseco calculado
sobre ¢l Precio de Ejercicio.

2 Mientras €l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional
sea “mavor” o “ignal o mayor” segiin se defina para cada Serie al
Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor “i*, la Emisora
realizard wn pago en efective igual al resultado de multiplicar ¢l
Muhiplicador *i™ por el Valor Intrinseco del Titulo Opcional, de la
Serie comespondiente, mis ¢l resultado de multiplicar e! Precio de
Ejercicio por el Factor “i", mas ¢l Porcentaje Retormable de ln
Prima de Emision. El Valor Intrinseco no podri tener un valor
superior al Porcemtaje Maximo del Valor Intrinseco calculado
sobre ¢l Precio de Ejercicio.

1. No existe Valor Initinseco

Cuandlo en la Fecha o Fechas de Ejercicio no exista Valor
Intrinseco, &l Tenedor del Titulo Opcional, tendrd unicamente f
derecho de oblener en efectivo, por parte de la Emisora, un monto
calculado, segin sca aplicable para cada Serie, aplicables conforme
a los siguientes incisos

1. Mientras ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeional
sea “mayor™ o “igual o mayor” scgin se defing para cadua Serie al
Precio de Ejercicio multiplicado por ol Factor i, la Emisora
realizard un pago en electivo igual al Porcentaje Retornable de la
Prima de Emision mas el resultado de muliiplicar el Precio de
Ejercicio por ¢l Factor =i,

2. Micntras el Valor de Referencia de Ejercicio del Titlo Opcional
sea “menor” o “igual o menor” segun se defina para cada Seric al
Precio de Ejercicio multiplicado por ¢l Factor “i", la Emisora
realizanl un pago en efectivo igual a (a) la suma del Porcentaje
Retornable de la Prima de Emision y ¢] resuliado de muliiplicar ¢l
Multiplicador “i” por el resultado de (b} dividir Ia diferencia ded
Valor de Referencia de Ejercicio ¥ el Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor “i"; entre ¢l Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor *i™, mds (c) ¢l resultado de multiplicar ¢l
Precio de Ejercicio por ¢l Factor i,

3. Mientras ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titule Opcional
sea “micnor™ o “ignal 0 menor” segim se defing pura cada Seric al
Precio de Ejercicio multiplicado por <l Factor “i", la Emisors
realizard un pago en efectivo igual al Porcentaje Retomable de la
Prima de Emision mas cl resultado de multiplicar ¢l Precio de
Ejercicio por el Factor i,

4. Micntras el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeional
sea “mavor” o “igual o mavor” segtin se defing para cada Seric al
Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor “i”, I Emisora
realizard un pago en cfectivo igual a (a) la suma del Porcentaje
Retornable de 1a Prima de Emision y ¢l resultado de multiplicar el
Multiplicador *r" por ¢l resultado de (b) dividir la diferencia del
Precio de Ejercicio muhiplicade por el Factor i y el Valor de
Referencia de Ejercicio entre ¢l Precio de Ejercicie multiplicado
por ¢l Factor “i", mds (¢) ¢l resultado de multiplicar ¢l Precio de
Ejercicio por ¢l Factor ™1,

a} La incorporacion de las modalidades descritas en la presente
Acta de Emision no requerira de Io autorizacion de la Asamblea de
Tenedores, sicmpre y cuando no se afecten adversamente los
derechos de los Tenedores de las Series vigentes.



b} La cantidad minima de Titulos Opeionales que los Tenedotes de
los Titwlos Opeionales podrin cjercer es de un Lote.

¢} Lina vez que los Tenedores de los Titulos Opeionales instruyan
al intermediario financicro que actie por su cuenta que gjerza los
dercchos  que conficren los  Titwlos Opecionales, y  dicho
intermediario Ninanciero fo notifique a Indeval y a la Bolsa, la
instruccion de s Tenedores de Jos Titdos Opcionales se
considerurd  drrevocable y  no  podrd modificarse 1ol o
parcialmente,

d) La Emisora podrd incluir Derechos de los Tenedores adicionales
a los establecidos en o presente Acta de Emision, mismos que se
divulgarin en el Prospecto, en el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con
Fines Informativos y'o ¢n ¢l Aviso de Colocacion correspondiente
o ¢n cualguicr documento de difusion que autorice la Comision.
Los Derechos de Jos Tenedores comespondicntes a cada una de las
Series, se dardn a conocer en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con
Fines Informativos y'o en el Aviso de Colocacion correspondiente
y en ¢l Titulo correspondicnte o la Seric de que se trate

DECIMA SEGUNDA. Ejercicio de Dercehos Corporativos v
Pargmentales.

Los Titwlos Opeionales no otorgan derechos corpurativos de
propicdad o patimoniales sobre los Actives Subyacentes La
" Ermisam no estari obligada a gjereer los derechos patnmontales o
cotporativos que conficren los Activos Subyacentes que haya
adquirido pary Nings de coberiura y no tendrd responsabilidad
alpena respecto de la forma e que los Gerza o defe de bacerdo

No obstante lo amieror, los ajustes téenicos a los Titulos
Opcionales por pago de dividendos en acciones, suscripcion, canje
du titulos, split, split inversa, reembolss, wwciston, fwdon, asi comao
por la comprin y suscripeion reciproca de acciones o por cualguicr
otre derecho que no esté considerado en lr presente Acta de
Cmision, se cfectuarin conforme a los procedimientos que la Bolsa
»stablezea o por s aphicables en el Mereado de Oricen

DECIMA TERCERA. Eventos Extmordinanos.

a) En caso de que ocutra un Evento Extmordinanio, ¢l Emisor,
sujeto a lo establecido en la presente cliusuly, solicitart a la Bolsa
{con copia al Representante Comiin) Ja suspension de la cotizicidn
dve los Titwlos Opcionates en Circulacion de la Serie de que se trie.
La Emisors tendni derecho a deeretar Ta cancelacion de fos Titulos
Opeionales en caso de que of Evento Extraordinanio de que se tiate
subsista por mis de cinco Dias Hibiles, En caso de que la Emisora
a0 haya cancelado los Tiwles Opcionales y el Evento
Extraordinario deja de existir, la Cmisora podrd solicitar o la Bolsa
(von copia al Representante Comin) la reanudacion de la
colizucion de fos Tilos Opciomales en Circulacion de fa Scrie de
que se trde.

b} Por Evento Extmordinanio, se entenderd {i) ol hecho de que
dejen de existir, se cancele o suspenda la cotizacion en cf Mercado
de Origen de los  Activos  Subyacenles  que  represemien
inlividualmente o en su conjunto mis del 30% (treinia por ciente)
del valor de mercadn de los Activos Subyacentes: (ii) ¢l hecho de
que dejen de existir. se cancele o suspenda la colizacién en o
Mercado de Orgen de Tas  acciones  que  represenlen
individualmente o en su conjunto mis del 30% {treinta por ciento}
del valor de mercado del Indice en caso de que los Activos
Subyacentes sean indices de precios accionaros; (iif) en caso de
que los emisores de los Activos Subyacentes dejen de propercionar
al pablico informacion de los Activos Subyacentes; o (iv) en caso
yue los Activos Subyacentes dejen de estar listados en los Sistemas
Internacionales de Cotizaciones, en caso de que se encuentren
listados en dicho sistema.

¢) No se consideran Eventos Extraordinarios la suspension de la
eotizacion de los Activos Subyacentes, segin sea el caso, gue lleve
a cabo ¢l Mereado de Origen, derivado de movimicntos en sus
precios en un mismo Dia Habil que excedan los limites permitidos
por dicho Mereado de Ornigen,

) De darse un Evento Extraordinario, los Tenedores de los Tilos
Opeionales no podrin ejercer los derechos que otorgan los Titulos
Opcionales en tanlo subsista tal Evento Extraordinanio.

€) En caso de gue ol Mereado de Origen sustiluya o modilique
sustancialmente la metodologia de cdleule del Activo Subyacente,
se utilizard el método o Active Subyacente sustituto que al efecte
determine ¢f Mercado de Origen de que se trate Y que sc asemeje
en mayor medida al Activo Subyacente. En caso de que Ta Emisora
mantenga Tiulos Opciomales en Circulacion con el Active
Subyacente afectado, deberd de comunicar | sustitucion o
modificacion de dicha metodologia a los Tenedores de los Titulos
Opeiunales, al Representante Comin, a la Bolsa y a la CNBY,
confunne a lo previsto en la Cliusula Scptima de [a presente Acts
de Enmusion.

f) En case de gue wn Evento Eumordimido resulle en I
eancelacion de Timles Opeionales T Fmizora comunicard a los
Tenedores, a trvés de Ta Bolsa y de un periadico de circulacion
macional, los Titulos Opcionales que hayan sido afeetados por ¢l
Evento Extrmordinario. Dicha notificacion inchuri 1ambién el
monlo que serd pagadero a los Tenedores de los Titulos Opeionales
y la fecha cnn L que se realizamd dicho pago. EL pago serd ol
cquivalente a Tos Derechos de Tos Tenedores, segin corresponds,
caleulades de buena e el Din Habil previo al que ocurm of Evento
Extrmordinario por la Emisora de conformidad con ¢l altimo precio
mid-market publicado de los Activos Subyacentes en el Mercado
de Origen antes de que se diern ol Evento Extraordinario
Asimisme, se tendri gue dar aviso o Indeval (eon copia al
Representante Comdin, por escrito o a través de los medios que
ésta determine con al menos 6 (seis) Dins Hibiles de anticipacion a
Ia fecha en que se cancelen los Titulos Opcionales. can lns datos
sefiafados en cste pimafo y desenbiendo cuadguier ajusie que
pudiers presentarse para lx hguidacion de los Tiulos Operonales

DECIMA CUARTA. Cobertum y Nonua de Liguides Aprepada
o, en su caso Plan de Reguerimientos de Efectivo,

Dumnte ¢l Plazo de Vigencia de la Emision, la Emisora mantendrd
una cobertura respecto de cada Serie y cumplird con la norma de
liquidez agrepada, de conformuidad con lo siguicnte:

Para el compute del censumo de cupital de la Emision e los
Titulos Opcionales ¥ la cobentura con la que la Emisora operard, se
observarin  las reglas  de  capitalizacion,  mantenimicnto  de
coberturas y noomas de liguides de conflomaidad con 1o dispucsto
en las Disposiciones de Cardeter Generul Aplicables a las
instituciones de Crédito publicadas en el Diario Olicial de ln
Federacion ¢l 2 de  diciembre de 2005, segin  sus
modificaciones, y las demis disposiciones aplicables a las
instituciones de banca multiple

La coberura de un pontatolio de Tiwlos Opeionales se realiz
mediante ¢l balanceo constante del portafolio eéplica; es decir, 0)
womando posicidn contraria en derivados gue repliquen todos los
tiesgus (e, vega, gammnur, ee.} generados por o Titulo Opeional
yio i) o través de Ta cobenura delta (defte hedge) del Titulo
Opcional. Esto implica calcular la delta del mismo y cubritla
diariamente mediante fa comprr venta del Activo Subyacente; esta
vobertura delta se hace dentro de tos limites internos avtorzdos
para, asi dar un espacio para la gestion de Lt gamma {cambios en ln
delta conforme se mueve ¢l activo subyacente).

C! ricsgo de vega (ricseo a cambios en la volatilidad del mercado}
se cubre con instrumentos deriviados sobre el mismo  active



subyacenie o sobre un activo correlacionado; de tal forma que los
cambios ¢n ¢l precio del Titwlo Opeionmal debidos a los
movimientos en volatilidad se vean compensados, en buena
medida, por cambios en ¢l preeio del instrumento derivado de
cobertura, La cobertura de la vega, a travis de un instemento
derivado simulténeamente cubre la gamma del Titulo Opeional,

El riesgo de tasa de interés de los Titulos Opeionales emitidos se
cubre a través de instrumenios sensibles a los movimientos de
tasas, de tal fonma que los cambios en precio del Tiwlo Opeional
debidos a los cambios e lis tasas de interds se vean compensados
por los cambios en precie de los instrumentos de cobertur
sensibles a las tasas. Estos instrumentos de cobertura pueden ser
bonos (con o sin cupon) o derivados de tasas,

La gestion dindmica de un portafolio de Titulos Opcionales se
realiza analizando las sensibilidades delta 8" {subyncente), vega
“v" (volatihidad), gnmma "™, con e objetive de que los riesgos
asociados s¢ cncuentren dentro de as reglas establecidas para [a

Emisora,

La delta muestra el nimero de activos que os  necesario
comprar’vender para hacer una cobertura dinamica del portafolio.
Y la vega determina Ja seasibilidad del porafolio a movimicntos
en la volatilidad. Considerando la delta y la vega se hace una
gestion: gamma, buscando minimizar ¢ impacto al porafolio por
variaciones en los factores de mercado. La delta de la cobertura
deberd neutralizarse al cieere del dia, Iy exposicion total de los
Titulos Opcionales vigenles que se emitan.

La Emisora mantendrid el capital requerido en relacion con los
riesgos incurridos por su operacion y cobertur de la Emision de
Titulos Opeionales de conformidad con lo dispueste cn las
Disposiciones  de  Cardcter  General  Aplicables o las
Instituciones de Crédito publicadas en ¢l Diario Oficial de la
Federacion ¢l 2 de diciembre de 2005 y los demas
disposiciones aplicables a las instituciones de banca maltiple,

La Emisora no adquiniid ni directa ni indircctamente Acciones o
Acciones del SIC de entidades financicras del mismo grupo
cmpresarial, de otras entidades financieras y de  entidades
financicras del exterior, de conformidad con le establecido en los
articulos 27, 89 y 215 de la Ley pura Regular fas Agrupaciones
Fimancieras, fa Ley de Instituciones de Cridito y LMV,
respectivamente.  Asimismo, en ¢l caso de las Scrics con
liquidacidn en especie, ]a Emisora no utilizard Acciones o
Acciones del SIC de entidades financieras del mismo grupo
empresarial para liquidar dichas Series,

Los activos subyacentes que representen ¢l capital social de
entidades financieras, no son propiedad y no podrin ser adquiridos
por la Emisora de copfonmidad con el articule 27 de la Ley pam
Regular a las Agrupaciones Financivras y de conformidad con el
articulo 89 de la Ley de Instituciones de Crédito.

DECIMA QUINTA. Mce
Ejercicio y Eiquidacion,

inica de Derechos de Pago, Derechos de

a) En cada Fecha de Observacion ol intermediario financicro que
actie por cuenta del Tenedor estard obligado a la retribucion en la
Fecha de Derecho, en su caso, de los Derechos de Pago
correspondientes, sin que esto sighifique ¢l gjercicio de los Titulos
Opcionales,

b) En caso de que en alguna Fecha de Ejervicio los Titulos
Opcionales tengan un monto caleulado positivo, ¢l intermediario
financiero que actée por cuenta del Tenedor estard obligado al
cjercicio de Jos Derechos de Ejercicio que confieren fos mismos,
sin que se requicea la instruccion por parte de los Tenedores de los
Titulos Opcionales. En este supucsto, el intermediado {inancicre
correspondiente no poded cobrar comisién alguna por el cjercicio

de los Derechos que otorgan los Tillos Opcionales a sus
Tenedores.

c) En ¢l caso de que los Tiwlos Opeionales otorguen Derechos de
Ejercicio con Valor Intrinsece vy poscan un Valor Intrinseco
positive en la Fecha o Fechas de Ejercicio, of intennediario
financiero que nctie por cuenta del Tenedor estar obligado al
gjercicio de los Derechos que confieren los mismos, sin que se
requiera la instruccion por parte de los Tenedores de los Titulos
Opcionales. En  este  supuesto, el intermediado  financicro
comrespondiente no podra cobrar comision alguna por ¢l ¢jercicio
de los derechos que otorgan los Titulos Opciomales a sus
Tenedores,

d) Las retribuciones por Derechos de Jos Tenedores que confieren
los Tiwlos Opcionales, segin k1 Seric de que se trate, podrin
hacerse dnicamente en la Fecha o Fechas de Derechos yio Fecha o
Fechas de Liquidacion de Ejercicio, siempre que no exista un
Evento Extraondinario. Cuande por case loruito o dJe fucrza
mayor, ¢l iltimo Dia Habil del Plazo de Vigencia de la Serie dejar
de ser un Dia Habil, los derechos de los Tenedores de los Titulos
Opcionales deberin ejercerse ¢l Dia Habil inmediato siguiente.

¢) En la Feha o Fechas de Observacion y'o Fecha o Fechas de
Ejercicio, ¢l Representante Comin detenninard y notificard a la
Emisom, al Indeval y a la CNBV por escrito o por los medios que
dstas determinen ¢l saldo total de las retribuciones de los Titulos
Opcionales comespondientes en tal Fecha de Observacion o Fecha
de Ejercicio.

£} El Dia Habil que se determine como Fecha de Derechos o Fecha
de Liquidacion de Ejercicio, posterior a I Fecha o Fechas de
Observacion y'o Fecha o Fechas de Ejercicio de Jos Titulos
Opcionales, se liquidarin las  retribuciones de Jos  Titwlos
Opcionales en efectivo conforme a lo siguicnte:

1) Indeval realizard of traspaso de los Titulos Opcionales de Ia Serde
correspondiente de las coentas del o los intennediarios financieros
que actéen por cuenta de los Tenedores de los Titulos Opeienales,
a la cuenta de la Emisora con Indeval, y

I} La Emisora deberd entregar al Indeval, of impone de los
Derechios de los Tenedores de los Tiwlos Opcionales ¢l dia que
tales recursos deban pagarse o realizarse la liquidacion, quien lo
acreditard a la cuenta de los respectivos intermediarios financicros
gue tengan posicidn de los Titulos Opcionales y actien por cuenta
de Tos Tenedores de los Titulos Opcionales, las que a su vez lo
acreditardn en lr cuenta det respectivo Tenedor de los Tiwlos
Opcionales por ¢l que actien,

) La gjecucion de los Derechos de los Tenedores que otorgan los
Titulos Opcionales se llevork a cabo fuera de Bolsa y se
considerari realizada en dsta, siempre que sea registrada y dada a
conocer al piblico conforme a lo previsto en el Reglamento
Interior de la Balsa,

Indeval realizari las actividades que se sefinlon en Ja presente
cliusula, cn los términos que se establecen en el reglamento y
manuales operativos aplicables a dicha institucién para ¢l depésito
de valores.

DECIMA SEXTA. Designacién del Intermediario Colocador de
los Titulos Opcionales.

Actuard como Intermediario Colocador en la Emision de Titlos
Opcionales, Ja sociedad denominada Casa de Bolsa BBVA
Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer,
quien tendrid todos les derechos y obligaciones que las leyes,
circulares y reglamentos establezean al respecto,

DECIMA SEPTIMA. Designacion det Representante Comin.




Acluard como representante conwan de los Tenedores de Titulos
Opeionales, Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo
Financiere Ia que por conducto de su apoderado, Juan Manuet Lara
Escobar, declara que comparece a la firma de esta Acta de Emision
para aceptar ¢l cargo de representante coman de los Tenedores de
tos Titulos Qpcivnales v los derechos y obligaciones que dicho
cargo conficren.

DECIMA OCTAVA. Amibuciones del Represeniomty Conidn,

El Representante Comin tendid los dereehios y obligaciones que se
contemplan en la Ley General de Tiwlos y Operaciones de Crédite
{en o que resulte aplicable), en la LMY, asi como en la presente
Acta de Emision. Pama toedo aquelto no expresamente previsio en
esta Acta de Emision o ¢n ¢l Titlo correspondiente a Ta Seric de
que se trte, ¢l Representante Comdn actuard de conformidad con
fas instrucciones de la asamblea de Tenedores de los Titulos
Opcionales de conformidad con lo establecidn ¢n la Cliusula
Dévima Novena de la presente Acta de Emision,

a) El Representante Comuin tendrd las faculades y obligaciones
siguicntes:

[} Suscribir lu presente Acta de Emision y ¢l Titulo de cada una de
lus Serics,

11) Ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de los
Tenedores de Tos Titulos Opcionales corresponda, asi como los que
requivra ¢l desepeiio de sus funciones v deberes y cieeatar los
actes conservatorios que estinte convenientes en delensa de los
intereses de los Tenedores de los Titulos Opeionales;

1) Convocar 3 presidic 1as asambleas de Tenedores de los Titwlos
Opcionales y cjecutar sus resoluciones o convocar a asambleas de
Tenedores de los Titulos Opeionales a peticion de la Emison;

V) Reguenr o by Emisorn el cumplimiento de sws obligaciones
coenforme  a la presente Acta de Tmisiin vy cb Taule
vorrespondicnte a cada Serie;

V) Ejecutar las accioncs, previstas a su cargo, descritas en la
clausula Décima Quinta de la presente Acta de Emision,

VI Ejecutar aquellas otras funciones y obhgaciones que sc
desprendan de fa presente Acta de Cmision,  ded - Titulo
ceespondiente a cada Serie, o que s sefialen en fa LMY ¥ doinds
legislacion aplicable, en rclacion con ol cargo del Representante
Connin,

V1) Notiticar a la Emisora la cleccion de los Tenedores en caso de
que ostos Glinos deseen hacar wo de s Duadhos de los
Tenedores o que se refiere la Cliusula Décima Primer de [a
presente Acta de Emiston;

VIl En general, Hevar a cabo los actos gue sean necesarios a fin
de salvaguardar los derechos de los Tenedores de los Titulos
Opcionales;

Fl Representante Comiin  deberd  verficar, a travis de la
informacion que se le hubicra proporcionado pata tales fines, <l
cumplimicaio en tiempo y Fonia por parte de Ly Cmisors de las
obligaciones establecidas @ su carge ¢n Ja presente Acta de
Emision y ¢l Titlo de cada Serie (excepto de las obligaciones de
indole contable, fiscal, laboral y administtativa de la Emisora
previstas ¢n dichos documentos que no incidan directamente en el
putgger cle los Titlos Opeionales).

Para efectos de cumplir con fo anterior, ¢l Representante Comiin
tendri el derecho de solicitar o T Emisotn, a sus auditores
cxternos, asesores legales o a cualquier persona que prosic

servicios a la Emisora en relacién con Jos Titulos Opeionales, la
infonmacion y documentacion que sca nevesarda pasa vesificar ¢l
cumplimicnte de las obligaciones a que se refiere ¢l pamlo
anterior, Al respecto, la Emisor estart obligada a entregar dicha
informacion y a requetir a sus auditores externos, asesores legales
0 lorceros que proporcionen al  Representante Comin la
infonnacion en os plizos gue dste solicite para ¢f cumplimicnto de
sus funciones, en el entendido yue ¢l Representante Comun poded
hacer dicha infonmacion del conocimicnto de los Tenedores sin que
tal sevelacion  sc constdere  que  infringe  obligacicn  de
confidencintidad alguna y en el catendido, ademids. que los
Tenedores estarin obligados a tmtar dicha infonmacion de¢ mancra
confidencial y a guardar la debida reserva respecto de ky misma. El
Representante Comin podrd realizar visitas o revisiones a la
Lmisor y a las personas senaladas en este pmaio, una vez al aito,
o en cualyuicr otro momente que To considere necesario, sicimpre y
cunndo dichas visitas s¢ realicen en homs y Dias Hibiles y sin
interferir con lus actividades del negocio de Ta Emisory. Par ello,
notilicata por ¢scrito a la Cmisora 0 a la persona gue comespondil,
a través de la Emisora, de Jos visitas o revisiones, con al menos 3
{tres) Dias abiles de anticipacion, salvo casos de urgencia, en los
que la notilicacion deberd realizanie con por lo menos 2 (dos) Dias
Habiles de anticipacion a la fecha en que se desee Hevar a cabo
visita o revision correspondicnte

Eu case que ¢ Representante Comdn no reciba Ja informacion
solicitada y en los tempos sefalados en el pimalo inmediate
anterior, o que tenga conocimiento de cualquier incumplimiento de
las obligaciones establecidas en Ly presente Acta de Emision, ¢n
cualguicea de los Tiwlos gue se cmitan de las Series (en ¢l
entendide que Ja presente Acta de Fmision y los Titulos
commespondicntes representan los docwmentos base de la emision),
debera solicitar inmediatamente a la Fmisora gue se haga del
conecimivnte del publice, 2 tmwvds de un evento relevante, dicho
incurplimiento. Lo anterior, en el entendido de que en caso que la
Fmisorn omita divulgar ¢l evento relevante de gue se trate, dentro
de los 2 (dos) Dins Hibiles sipuienies a la notificacion realizada
por ¢l Representunte Comun, éste tendri 3 obligacion de publicar
dicho evento relevante en forma imuediata, sin que tal revelacion
se consilue que infringe ebligacion de confidenciahidad algona ¥
sin peguicio de kt facultad del Representante Comun de hacer del
conocimiente del piblico  inversionista,  cualesquier
incumplimicntos  y'o  retardos en el cumplimicate de Tas
obligaciones, que por cualquier medio se haga del conocimicato
del Representante Comuin

Para dar cumpliiicnto a tedo lo anterior, la asamblea de Tenedores
podri vrdenar al Representante Comin, o ¢l propic Representante
Comin tendrd ol dereche de soheitar o dicho droane |
contratzcion, a cargn de 1 Emisort o en caso de incumplimiento
de esta dltima o tal obligacidn, con cargo a los Tenedores, de
cualquict forcero capecialista en la materia de gue se tmle, gue
mzomblemente considere necesario o convenicnte, para que le
auxthe en ¢l cumplimiento de sus obhgaciones de revision
establecidas en el Titulo respectivo, en la presente Acta de Emision
y en la fegislacion aplicable, sujeto a las responsabilidades que
establezea Ly propta asamblea de Tenedores al respecto y, en
consecuencia, podri confiar, actuar y o abstenerse sctuar con base
en s determinaciones que lkeven @ cabo trbes espectalistas, segan
lo determine ta asamblea de Tenedores. En caso que la asamblea
de Tenedores no aprucbe dicha contmtacion, o Representante
Comin solamente respondert de las actividades que le son
dircetamente imputables en érminos del Tiwlo respectivo, de fa
presente Acta de Emision y de las disposiciones legales aplicables
Lo anterior en ¢l entendido que, si la asamblea de Tepedores
autoriza Ty contmtacion de dichos terceros pero no se proporcionan
al Representante Coman tos recursos sufizientes par tales efectos,
se estard a lo dispuesto por el articulo 281 del Codigo de Comercio
asi como a lo establecido en o anticulo 2577 del Cadigo Civil pam
la Ciudad de Misico v sus corrclativos de los Cadipos Civiles de
las demas entidades ederativas de México vy en ¢l Codigo Civil



Federal con relacion a su cardcter de mandatario, en ¢l entendide
que ¢l Representante Comiin o estard obligado a anticipar las
contidades necesarias para la contratacion de dichos 1erceros
especialistas y no serd responsable baje ninguna circunstancia en el
retraso de su contrtacion y'o por falla de recursos pam llevar a
cabo dichi conimtacion y/o porque ne le scan proporcionados, en
su caso, por fos Tenedores,

b) El Representante Comiin podra ser removido o sustituide por
acuerdo de la asamblea de Tenedores de los Tiwlos Opcionales
conforme a lo establecido en la Clausula Décima Novena de la
presente Acta de Emiston, en el entendido que dicha remocion solo
tendrd efectos a partir de la fecha en que un representante comiin
sucesor haya sido designado, haya aceplado ¢l cargo y haya
tomado poscsion del misme.

¢) El Representante Comin solo podrd renunciar a su cargo por
causas grves que calificard ¢ jucz de primem instancia que
corresponda al domicilio de Ja Emisora y en cste supuesto, scguird
desempeidndose en ¢l cargo basta que la asamblea de Tenedores
de los Titulos Opcionales designe a su sustituto.

d) El Representante Comiin concluira sus funciones en la fecha en
que todos los Titlos Opcionales scan pagados en su totalidad
(incluyendo, para estos efectos, los intereses devengados y no
pagados y las demas cantidades pagaderas conforme a los mismos,
si hubicra alguna),

¢) El Representante Comin en ningtin momento estard obligado a
erogar ningdn tipo de gasto u honorario o cantidad alguna a eargo
de su patrimonio para llevar a cabo cualesquicra actos, facultades y
obligaciones que le corresponden por virtud de su encarpo;
debicndo cubrirse cstos por la Emisora

1 El Representante Comiin deberd rendir cuentas def desempeiio
de sus funciones, cuando le sean solicitadas por la asamblea de
Tenedores o al momento de concluir su encargo.

g} Todos y cada une de los actos que Heve a cabo el Representante
Comtin, en nombre 0 por cuenta de los Tenedores, ¢n los términos
de la presente Acta de Emision, cualquicra de los Titulos o de ta
legislacién aplicable, serdn obligatorios part y se considerarin
como aceptados por los Tenedores.

DECIMA NOVENA. Asumbleas de Tenedores de Tiwlos
Opcionales.

a) La asamblea general de Tenedores de los Fitulos Opcionales
representard al conjunto de Tenedores de los Titulos Opcionales de
la totalidad de las Series en circulacion, y sus decisiones, serin
villidas respecto de todos los Tenedores de Tos Titulos Opcionales,
aun de los ausentes y disidentes. No obstante lo anterior, siempre
que se trate de asuntos relacionados anicamente con una Seric de
Titules Opcionales en particular, los mismos se resolverin por
conducto de una asamblea especial de Tenedores de Titulos
Opcionales de la Seric de que se trate, sin que sea necesario que la
asamblea general resuelva al respecto. Tratindose de las asambleas
especiales  de Tenedores  de  los  Tiwles  Opcionales
comespondicntes a una sola Serie, el quorum de instalacion y
votacion agui previsio, y los porcentajes de tenencia para solicitar
su convocalotia, se computaran Gnicamente respecto de la totalidad
de los Titulos Opcionales que integran la Serie en cucstion, sin que
sta necesario que una asamblea general de Tenedores resuelva al
respecio,

b) Las asambleas de los Tenedores de los Titulos Opcionales se
celebrardn en cl demicilio de! Represeatante Comdn, o a falia o
imposibilidad para cllo, ¢n el lugar que se sefale para tal efeclo en
la convocatoria respectiva, en la Civdad de México.

¢) Los Tenedores de los Titulos Opcionales que, en lo individual o

conjuntamente posean ¢l (0% (dice por ciento) de los Titulos
Opcionales en Circulacion o de la Serie de que se trate, en su caso,
podran pedir al Representante Comiin que convoque a ka asamblea
de Tenedores de los Tiwlos Opcionales, cspecificando en su
peticion los puntos que en Ja asambles deberin tratarse. El
Representante Comin deberi expedir Ta convocatoria para que Ja
asamblea de Tenedores se retna dentro del téemino de un mes
contado a pantir de la fecha en que reciba la solicitud. St el
Representante Comin no cumpliere con esta obligacion, el juez de
primen instancia del domicilio de la Emisom, a peticion de los
Tenedores de los Titulos Opeionales solicitantes, deberd expedir Ly
convocatoria para la reunion de la asamblea,

d) La convocatona para las asambleas de los Tenedores de los
Tiwlos Opcionales se publicard una vez, por lo menos, en
cualquicta de los periddicos de amplia cireulacion a nivel nacional,
con cuando menos 10 (dicz) dias natumles de anticipacion a la
feeha en que Ja asamblea deba reunirse; dicha convocatoria incluint
la fecha, lugar, hor, orden del dia y deberd estar debidamente
firmada. En la convocaloria se expresarin los puntos que en la
asamblea deberin tratarse,

¢} Las asambleas de Tencdores serin convocadas, se instalarin,
deliberardin, y tomardn resoluciones con arreglo a lo siguicnte

1) Para que la asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales se
considere legalinente instalada, en vinud de priméra convocatoria,
deberan estar representados en efla, por lo menos, ls mitad mas uno
de Jos Titulos Opcionales en Circulucion con derecho a voto o, en
su caso, de los Titulos Opeionales en circulacion con derecho a
voto de la Serie que se trte, y sus decisiones serin vilidas, salvo
en Jos casos previstos en ¢l pirrafo 1L siguiente, cuando sean
aprobadas por mayoria de voios de los presenies.

I1) Si la asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales se redne
en virnud de sepunda o ulterior convocatoria, se considerard
legalmente instalada con cualquicra que sea ¢ ndmero de Titwlos
Opcionales presentes en la nsamblea, y sus decisiones seran villidas
cuando sean aprobadas por mayoria de votos de los Titulos
Opcionales presentes,

UI) Se requericd que estén presenies en la asamblea, cuando
menos, aquellos Tenedores que en o individual o conjuntamente
poscan ¢l 75% (sctenta y cinco por ciento) de los Titulos
Opcionales en Circulacion con derecho a voto o, en su caso, de los
Titulos Opcionales en circulacién con derecho a voto de la Serie
que se trate, siempre que se tmte de primem convocatoria y sus
decisiones seran vilidas cuando scan aprobadas por, al menos, Ia
mitad mds uno de los votos computables en la asamblea, en los
siguicnles casos;

(i) Cuando se trate de revocar la designacion del Representante
Comin o nombrar a cualquier otro representante comin; ¢n ¢l
entendido que este asunto dnicamente se podrd resolver en una
asamblea general de Tenedores y [a sustitucion del Representante
Comiin serd aplicable para la totalidad de las Series en circulacion;

(i} Cuando se tmte de consentir u olorgar promogas o espems al
Emisor; y

(iii) Cuando se tmte de eealizar cualquier modificacion a los
términos de Ja presente Acta de Emisién o a cualquier Titulo, salve
por lo dispuesto en ¢l punto 1} de esta Clausula.

IV) Para concurmir a las asambleas de Tenedores, se aplicard lo
previsto en el anticulo 290 y demds aplicables de la LMV, Los
Tenedores de los Tiwlos Opeionales  deberin  entregar  al
Representante Comiin las constancias de depésito que expida
Indeval y el lisiado de tiwlares que al efecto expida of
intermediario financiery correspondiente, de ser ¢l caso, respecto
de Jos Titulos Opcionales de las cuales son titulares, por lo menos
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el Dia Hibil anterior a la feel en que la asamblea de Tenedores de
Tiulos Opcionales deba celehrirse. Los Tencdores podrin lacerse
representar en la asamblea por apoderado, acreditado con carta
poder limmada ante dos testigos o por cualquier otro medio
autorizado por la legislacion aplicable;

V) En ningan caso podrin ser represeatados ea la asamblea o se
tomariin en cuenta, para el computo de instalacion o votacion de
las asambleas, los Tiwlos Opeionales que, en su caso, no hayan
sido puestos en circulacion o gue hayan sido adyuirides por ia
Emisura;

VI) Los Tenedores que, en lo individial o en su conjunto tengan
25% (veinticinco por ciento) o mas de los Titulos Opcionales en
circulacion, tendrin ¢l derecho de solicitar al Representinie
Comun que aplice por una sola vez, por 3 dias naturales y sin
necesidad de nueva convocatonia, Ly volacion cn una asamblea de
Tenedores de cualquier asunto respecto del coal dichos Tenedores
no se consideren suficientemente informadus. Respecto de aquellos
Tenedores que se retiren 0 gue na coneurran a iy reanudacion de
una asamblea que haya sido aplazada en los ténninos del presente
inciso, ¢l seereturio de dicha asamblea deberd dejar constancia en
¢l acta respectiva, la ausencia de dichos Tencdores, y los Titulos
Opcionalkes de diches Tencdores no serin considerados para el
quarum de instalacion y de vouion respecto de los asuntos
pendientes @ discutic en la respectiva asamblea de Tenedores, en ¢l
entendido, que ¢n todo momento debesin cumplirse los quorums
de instalicion y votacion previstos en la presente Acta de Emision
para ¢l desahogo de los puntos de que se trate y, en la medida en
gue no se aleancen dichos quimems, se emitich, en su s, una
ulicrior convocatora respecto de los puntos del oeden del din
comespondientes. Lo anterior, seril dnicamente pam los clectos
schalados cn la presente Cliwsulay y no implica peguicio alguno a
Tos dercios de upusicion de Tus Teaedores gue, a cse tioionto y
de conformidad con las disposiciones  aplicables, ya no s
encuentren presentes en dicha asamblen de Tenedores

VI D cada asamblea se levantard acta suscrita por quicnes havan
Tungido como presidente y scerclirio. Al acla se agregani la hsta
de usistencte, lmada por los concmmentes y por ¢l o los
cserutadores. Las actas y demids datos y documentos que se
reficran a { actuncion de las asambleas de Tenedores o del
Representante Comin, serin conservados por ¢l Representante
Comin y podrin, ¢n todo tiempo. ser consubados por los
Tenedores de los Titulos Opeionales, los cuales tendrin derechoe
yue, a sus expensas, ¢l Representante Comun les expida copias
certiticadas de tos documentos seitalados,

Vi) La asamblea de Tenedines de his Tituhis Opcionales soil
presidida por e Representante Comin v en ella los Tenedores
tendrin derecho a tantos votos como les correspondan en vinud de
los Titwlos Opeionales que puscan, computindose ust voto por cadi
Titulo Opcional de la Emision o Scrie en circulacion

IX) Los Tenedores de los Titwlos Opcionales podrin cjercer
individualmentce las acciones que les correspondan para exigin:

{1} De la Emisora, ¢f cumplimiento de sus obligaciones confonne a
la presente Acta de Emision, en Jo relative a hguidacion de los
Titules Opeionales cuando ¢stos se cjerzan;

(i) Del Representante Comun, que  prictique  los  actos
conservalorios de lus derechos de los Tenedores de los Tiulos
Opcivnales e cotnan v gue haga electivos dichos derechos; y

(iii) En su caso, ki responsabilidad en que incurra ol Representante
Comitn por culpa grave.

) No obstante lo anterior, la Emisors y ¢! Representante Comuin
estarin facellados pary modificar Js presente Acta de Emision, sin
requerir ¢f consentimicnto de fa asamblea de Teacduores de Titlos

Opcionales,  siempre  que  dicha  modificacion o alecte
adversamente los derechos de los Tenedores de los Titulos
Opeionales, plazos, condiciones y obligaciones de pago de las
Serics vigentes. Los Tenedores de Jos Tiwlos Opcionales, por
medio de la adquisician de uno o mas Titulos Opcionales acepian,
en sut caso, que la Emisora y ¢l Representante Comiin Jeven a cabo
las modilicaciones a que se reliere el presente inciso f).

En virtud de Jo anerior, In Emisora y ¢l Representante Comin
podrin, sin requerit e consentimicniv de fo asamlica de Tordoes
de los Tiwlos Opuionales, de mancra cnunciativa mds no
limitativa, Hevar a cabo culquicr modificacion a la presente que
tenga por ehjete: (i) modificar la Clausuta Primera de I presente
Acta de Emision, cuya modificacion pudiera facilitar o apoyar la
emision de Titulos Opcionales; (i) modilicar ¢l nimero de Senics
y'o nimero de tiwlos; i) actualizar Ia regulacion de los Titlos
Opcionales, siempre y cuando no se afecten los derechos de os
Tenedores de los titulos vigentes; (iv) adicionar algin derecho de
los Tencdores de Tos Titalos Opeionales, siempre y cuando no se
afecten adversamente lus derechos de los Tenedores de los titulos
vigentes, y {v) cuamdo existan Titulos Opciomales en Cicwlacion
cuyos Activos Subyacentes sufrun cambios o modilicaciones, por
condicienes de mercada, en su metodologia de calculo, éstos dejen

e existir v scan sustituides, de ocverdo 2 le establecido en la
Cliausula Séptima de la presente Acta de Emision.

Para que ta modificacion al acly sunz efectos, la CNBY deberd
autorizar la actualizacion de la inscripcion en ¢l RNV (ya sea
mediante la actualizacidn del propio Prospecto, mediante la
publicacion de un aviso informative o mediante cualiquicr ote
forma que apruche L propia CHBY)

No obstante lo estipulado anterionnente, las resoluciones tomadis
fucts dv asamblea por unanimidad du los Tenedores de s Titulos
Opcionales gue representen la wtalidad de tos Titulos Opcionales
con derecho a vote tendrin, para todos los clectos fegales, Ta
misna validez que si hubieren sido adoptadas reunidos en
asamblea, siempre gue se conlinnen por el

VIGESIMA. Posibles Adguirentes

Los Tiwlos Opeionales en todas sus Serics que scan emitidos con
base a la presente Acta de Emision, pueden ser adyuiridos por:
personzs fisicas o momles, nacionales y extranjeras, cuando su
régimen de inversion lo prevea expresamente

En ¢l caso de ofenas piblicas testringidas, i misma se ceenland
unicamente dirgida & inversionistas institucionales y calilicados
para participar on oferas publicas restnnpidas on ¢ mercade
primarie y secundano

VIGESIMA PRIMERA. Réginen Fisval Aplicable

El tratamicnto tiscal respectn de los mgresos que en su caso,
generen los Titulos Opcionales se regird para personas fisicas y
morales residentes en Meéxico, por o previsto en los anticulos 16-A
v 16-C del Cadigo Fiscal de la Federacion, en los anticulos 20, 28
fraceton XVIL 129 (mecion 1V, ¥ 142 fmecion XIV, de la Ley det
Impuesto Sobre la Renta vigenie; on la regla 2,012 de ha
Resolucion Miscelinea Fiscal para 2018: asi como en los aticulos
15,271,288 y 290 dcl Reglamento de Ta Ley del Impuesto Sobre La
Renta, y otrs disposiciones complementarias

En ¢l caso de las operaciones financicras derivadas de capital
referidas a acciones colocadas vn bolsas de valores concesionadas
conforme a la Ley del Mercado de Valores, asi como por agudllas
referidas a indices accionaros que representen a las citadas
acciones, siempre que se realicen ¢n los mercados reconocidos a
que se refieren Tas fmcciones Ty 1 ded anticalo 16-C del Cidigo
Fiseal de Ta Fedemcion, el resubado se detenminem de



conformidad con el articulo 20 de la Ley del Inpuesto Sobre [3
Renta.

Para las personas [isicas o morales residentes en el extranjero se
sujetarin a lo previsto en los aniculos 161 pamafes noveno y
décimo, 163 de la Ley del Impuesto Sobre Ta Renta v otras
disposiciones complementarias.

El régimen fiscal podri moditicarse a lo largo de la vigencia por lo
que Jos posibles adquirentes de los Titulos Opcionales deberin
consullar con sus ascsores las consceuencias fiscules resultantes de
lus operaciones que pretendan Tlevar a eabo, incluyendo la
uplicacion de reglas especilicas respecto de su situacidn en
patticular.

VIGESIMA SEGUNDA. Licencia de Uso de Marcas,

Los indices que padran ser utilizados como Activos Subyacentes y
que estin definidos en el Prospecto de Emision son marcas
registradas y estin siendo wtilizadas con awtorizacion de sus
respectivos  titulares, mediante contrtos de licencia de uso
debidamente formalizados entre Tas pantes segin lo previsto en sus
términos.

Asimismo, ¢l otorgamicnto de las licencias de uso aotes referidas
no implica que los titulares de las mismas avalen, sugicrn la
compm o venta, 0 estén involucradas en el proceso de oferta de los
Titulos Opcionales,

Por dltimo, los titulares de las licencias antes mencionadas y la
Emisora no quedarin obligadas a asumir compromisos, gamntizar
o indemnizar de mancra alguna a los Tenedores de los Titulos
Opcionales o a cualquier tercero, por ¢l compostamicnto de los
precivs de los valores que conforman Tos Indices, asi como por la
comision involuntaria de errores v omisiones o por la suspension
que s¢ haga de la cstimacion y difusién de los Indices, dafios
consccuenciales, perjuicios de buena fe o peruicios que deriven de
la venta o compra de los Titulos Opcionales.

VIGESIMA TERCERA. Domicilios

Para tode lo relativo a los Titulos Opcionales, la Emisom y ¢l
Representante Comin sefialan como sus dotnicilios los siguientes:

a) Emisora:

BBVA Bancomer, 5.A., Institucion de Banca Mukiple, Grupo

Financicro BBVA Bancomer

Pasco de la Refonna No. 510, Col. Juirez, Ale. Cuaulitémoc,
C P 66600, Cindad de México, México

Teléfono; +52 (55) 5621 3434, +52 (55) 5621 2718,

Correo ¢lectronico: gss-mexico-vehiculos.groupier bbva.com

b) Representante Coman

Monex Casa de Bolsa, §.A. de C.V., Monex Grupo Financiero
Paseo de la Reforma 284, piso 9, Col, Juirez, Ale. Cuaubtémoc,
C.P. 06600, Ciudad de México, México

Atencion: Claudia B. Zermefio Incln, Algjandm Tapiz Jiménez
y/o Mayra Karina Bautista Gomez

Teléfone: +52 (55) 5231 0060, +52 (55) 5231 0161 yio

+52 (55) 5231 0055.

Correo elecininico: czermeno@ monex com mx,

ahapia@ meaex.com.mx y'o mkbautista@ monex com mx

VIGESIMA CUARTA. Trbunales Competentes.

Pura Ir imerpretacion y cumplimiento de la presente Acta de
Emisién y de los Titulos Opcionales que conforme a 1a misma se¢
emitan, la Emisora, ¢l Representante Coman y los Tenedotes de
los Titulos Opcionales por ¢l solo hecho de adguirir dichos Titulos
Opcionales, se someten imevocablemente a la jurisdiccion y
competencia de Jos tribunales comunes en la Ciudad de Méxicn,
renunciando expresamente a cualquier otro fuero que pudier
corresponderles por rzén de su domicilio presente o futuro o por
cualguicr otro motivo,

VIGESIMA QUINTA. Nimero de Inscripcion_en el
Nimer del Oficio v Fecha de Autorzacion de ln Comision
Nacional Bancaria v de Valores.

La CNBYV, mediante oficio No. £53/ 116762019 de fecha 11 de
abril de 2019, otorgd Ja inscripcion de los Titulos Opcionales en el
RNV que pam tal ¢feeto lleva dicha CNBYV. En ¢l entendido que
dicha autorizacidén noe podr ser considerada como: i) certificacion
sobre k2 bondad de los valores inseritos en dicho registro o sobre I
solvencia, liquidez o calidad crediticia de Ja Emisora vy, ii)
autorizacion para que alguna de las partes involucradas en la
emision de los Titulos Opcionales realice alguna actividad para
que se requien autorizacion, permiso o registro conforme a la
legistacion aplicable, incluyendo de forma cnunciativa mas no
limitativa, la prestacidn de servicios de inversidn en los términos
de la LMV,






