BBVA Bancomer

Creando Oportunidades

21 de febrero de 2020
Clave de Pizarra [NFX108L DC073]

Documento con Informacion Clave para la Inversion

Titulos Opcionales

De Compra en Efectivo, Americanos, con Rendimiento Limitado, con Porcentaje Retornable de Prima de Emision, Referidos a Netflix, Inc. (NFLX *).

Estos Titulos Opcionales tienen un Porcentaje Retornable de Prima de Emision del 9.6500%, es decir tienen una pérdida maxima del 90.3500% de la Prima
Pagada. En los Titulos Opcionales Americanos en las fechas en las que se pueden ejercer los Derechos de Ejercicio (vencimiento anticipado), otorgaran, en su

caso, el derecho de obtener en efectivo el monto calculado,

A. Datos Generales

de acuerdo con lo que a continuacion se establece.

Emisora

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer

Monto Colocado

$177,150,000.00 M.N ( CIENTO SETENTA'Y SIETE MILLONES CIENTO CINCUENTA MIL pesos
00/100 M.N)

Numero de Titulos Opcionales

1,771,500 ( UN MILLON SETECIENTOS SETENTA Y UN MIL QUINIENTOS) Titulos Opcionales

Volumen minimo de los Titulos Opcionales a ejercer

Un Lote

Tipo de Oferta

Oferta Publica Primaria

Fecha de Oferta/ Cierre de libro/ Emisién/ Cruce/ Registro
en Bolsa y Publicacion del Aviso de Colocacion de la Serie

26 de febrero de 2020

Fecha de Liquidacién de la Prima de Emision

28 de febrero de 2020

Plazo de Vigencia de la Serie

El plazo de vigencia de esta Serie es de 546 dias.

Numero de Serie Serie 252
Moneda de Emisién MXN
Moneda de Liquidacion MXN

Prima de Emision MXN 100.00
Rendimiento Maximo del Titulo Opcional 19.55%

Nivel de Referencia del Titulo Opcional

Precio de Cierre del Mercado de Origen de NFLX * x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen
NFLX * del dia 21 de febrero de 2020)

Factores
Factor 1 1.0000000 Factor 5 0.000000
Factor 2 0.9035000 Factor 6 Para las Fechas de Ejercicio 1,2, 3, 5,6,7,8,9, 10,
11,12, 13, 14, 15, 16 y 17 sera igual a 1.0000, y para
la Fecha de Ejercicio 4 seré igual a 0.9035.
Factor 3 1.0115000 Factor 7 1.000000
Factor 4 0.0115000 Factor 8 0.903500
Derechos de Pago 1,2 ... 17
Fecha de Observacion 1/ Pago 26 de marzo de 2020 30 de marzo de 2020
Fecha de Observacion 2 / Pago 24 de abril de 2020 28 de abril de 2020
Fecha de Observacion 3 / Pago 26 de mayo de 2020 28 de mayo de 2020
Fecha de Observacion 4 / Pago 25 de junio de 2020 29 de junio de 2020
Fecha de Observacion 5 / Pago 24 de julio de 2020 28 de julio de 2020
Fecha de Observacion 6 / Pago 26 de agosto de 2020 28 de agosto de 2020
Fecha de Observacion 7 / Pago 24 de { e de 2020 28 de septi de 2020
Fecha de Observacion 8 / Pago 26 de octubre de 2020 28 de octubre de 2020
Fecha de Observacion 9 / Pago 25 de noviembre de 2020 30 de noviembre de 2020
Fecha de Observacion 10 / Pago 23 de diciembre de 2020 28 de diciembre de 2020
Fecha de Observacion 11/ Pago 26 de enero de 2021 28 de enero de 2021
Fecha de Observacion 12 / Pago 24 de febrero de 2021 26 de febrero de 2021
Fecha de Observacion 13 / Pago 25 de marzo de 2021 29 de marzo de 2021
Fecha de Observacion 14 / Pago 26 de abril de 2021 28 de abril de 2021
Fecha de Observacion 15 / Pago 26 de mayo de 2021 28 de mayo de 2021
Fecha de Observacion 16 / Pago 24 de junio de 2021 28 de junio de 2021
Fecha de Observacion 17 / Pago 26 de julio de 2021 28 de julio de 2021
Precio de Observacion 1,2 ... 17 MXN 100.00
Valor de Referencia de Observacion Precio de Cierre del Mercado de Origen de NFLX * evaluado en la Fecha de Observacion
correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen NFLX * del dia 21 de febrero de
2020)

I. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional, en la Fecha de Observacion es mayor o igual al Precio de Observacion multiplicado por el Factor 2,

la Emisora pagara: [(PO x Factor 4) + (PRPE x Factor 5)]

Il. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional, en la Fecha de Observacion es menor al Precio de Observaciéon multiplicado por el Factor 2, la

Emisora pagara:

[(PO x Factor 5) + (PRPE x Factor 5)]

Donde:

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Rendimiento Maximo del Derecho

[ [1.1500%
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Derechos de Ejercicio 1,2 ... 17

Fecha de Ejercicio 1/ Liquidacion 26 de marzo de 2020 30 de marzo de 2020
Fecha de Ejercicio 2 / Liquidacion 24 de abril de 2020 28 de abril de 2020
Fecha de Ejercicio 3 / Liquidacion 26 de mayo de 2020 28 de mayo de 2020
Fecha de Ejercicio 4 / Liquidacion 25 de junio de 2020 29 de junio de 2020
Fecha de Ejercicio 5 / Liquidacion 24 de julio de 2020 28 de julio de 2020
Fecha de Ejercicio 6 / Liquidacion 26 de agosto de 2020 28 de agosto de 2020
Fecha de Ejercicio 7 / Liquidacion 24 de e de 2020 28 de de 2020
Fecha de Ejercicio 8 / Liquidacion 26 de octubre de 2020 28 de octubre de 2020
Fecha de Ejercicio 9 / Liquidacion 25 de noviembre de 2020 30 de noviembre de 2020
Fecha de Ejercicio 10 / Liquidacion 23 de diciembre de 2020 28 de diciembre de 2020
Fecha de Ejercicio 11/ Liquidacion 26 de enero de 2021 28 de enero de 2021
Fecha de Ejercicio 12 / Liquidacién 24 de febrero de 2021 26 de febrero de 2021
Fecha de Ejercicio 13 / Liquidacion 25 de marzo de 2021 29 de marzo de 2021
Fecha de Ejercicio 14 / Liquidacion 26 de abril de 2021 28 de abril de 2021
Fecha de Ejercicio 15 / Liquidacion 26 de mayo de 2021 28 de mayo de 2021
Fecha de Ejercicio 16 / Liquidacion 24 de junio de 2021 28 de junio de 2021
Fecha de Ejercicio 17 / Liquidacion 26 de julio de 2021 28 de julio de 2021

Precio de Ejercicio 1,2,3 ... 17

MXN 100.00

Valor de Referencia de Ejercicio

Precio de Cierre del Mercado de Origen de NFLX * evaluado en la Fecha de Ejercicio
correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen NFLX * del dia 21 de febrero de
2020)

I. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 6, la Emisora

pagara:
[(PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 5)]

Il. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 6, la Emisora pagara:

[(PE x Factor 5) + (PRPE x Factor 5)]

Donde:

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho [ o.00%

Derechos de Ejercicio 18
Fecha de Ejercicio 18 / Liquidacion 25 de agosto de 2021 | 27 de agosto de 2021
Precio de Ejercicio 18 MXN 100.00

Valor de Referencia de Ejercicio

Precio de Cierre del Mercado de Origen de NFLX * x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen
NFLX * del dia 21 de febrero de 2020) evaluado en la Fecha de Ejercicio correspondiente

I. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora

pagara:
[(PE x Factor 3) + (PRPE x Factor 5)]

Il. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara:
((VE - (PE x Factor 8)) x Factor 7) + (PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 5)

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho

1.15%

Plazo de Vigencia de la Emision

Hasta 10 afios contados a partir de la fecha del Acta de Emision, es decir, a partir del 12 de abril de
2019 al 12 de abril de 2029.

Numero de Titulos Opcionales autorizados para circular

Hasta 500,000,000 (quinientos millones) de Titulos Opcionales.

Intermediario Colocador

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer.

Posibles Adquirentes de todas y cada una de las Series

Personas fisicas o morales, nacionales y extranjeras, cuando su régimen de inversion lo prevea
expresamente.

Régimen Fiscal Aplicable a todas y cada una de las series

El Régimen Fiscal Aplicable se pueden consultar en el Aviso de Oferta Publica aplicable a la emision.

Lugar de Emision

México, Ciudad de México.

Lugar y Forma de Liquidacion

Los Titulos Opcionales se liquidaran en pesos mediante transferencia electronica a través de S.D.
Indeval Institucion para el Depésito de Valores, S.A. de C.V., (“Indeval”) con domicilio ubicado en Av.
Paseo de la Reforma numero 255, piso 3, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, o en cualquier otra
direccion que Indeval dé a conocer en caso que cambie de domicilio.

Evento Extraordinario

Seran los que se sefialan en la clausula Décima Tercera “Eventos Extraordinarios” del Acta de
Emisién.

Efecto del Activo Subyacente sobre los Titulos Opcionales

El valor de los Titulos Opcionales se podria ver afectado por el nivel de mercado del Activo
Subyacente, tasas de interés, la volatilidad implicita y el plazo o vencimiento.
El movimiento de dichas variables depende de diversos factores ajenos a la Emisora.

Representante Comun

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.
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Niveles de Referencia

|Nive| de Referencia del Titulo Opcional Inicial | MXN 100.00 |
|Precio Inicial de NFLX * [ USD 380.07 |

Nivel de Referencia de los Activos(s)

Activo(s) Subyacentes Clave de Pizarra Mercado de origen

Subyacentes(s)
Precio de Cierre del Mercado de Origen de
Netflix, Inc. NFLX * NFLX * x (100 / Precio de Cierre del Mercado | E.U.A (ISIN: US64110L1061) Codigo
T de Origen NFLX * del dia 21 de febrero de BBG: NFLX UW Equity
2020)

Convencioén de dias habiles: En caso de que alguna Fecha de Observacion o Ejercicio sea dia inhabil en el Mercado de Origen, la Fecha se modificara
al siguiente dia habil para el Mercado de Origen.

Ejemplo del Rendimiento del Titulo Opcional

Pago del Total del Titulo Opcional por Fecha de Ejercicio/
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* Cuando el Derecho de Ejercicio es positivo, el Titulo se Ejercera y Liquidara a los tenedores.

Tabla de pago

A. En las Fechas de Observacion de la 1ala 17:

| Tabla de Escenarios |
Si el Valor de Referencia de Si el Valor de Referencia de

Fechas de Observacion Observacion es mayor o igual Observacion es menor al (PO
al (PO x Factor 2) x Factor 2)
Fecha de Observacion 1- 17 MXN 1.1500000 MXN 0.00

B. En las Fechas de Ejercicio de la 1 ala 17:

Tabla de Escenarios Il
Si el Valor de Referencia de Si el Valor de Referencia de

Fechas de Ejercicio Ejercicio es mayor o igual al Ejercicio es menor al (PE x
(PE x Factor 6) Factor 6)
Fecha de Ejercicio 1-17 MXN 100.0000000 MXN 0.00
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C. En la Fecha de Ejercicio 18

21 de febrero de 2020
Clave de Pizarra [NFX108L DC073]

Escenarios en la Fecha de Ejercicio 18
Nivel de Referencia del Titulo Rendimiento del Valor de Referencia de Derechos de los tenedores en

Opcional Subyacente Ejercicio MXN
0.0000 USD -100.00% MXN 0.00 MXN 9.6500
7.6014 USD -98.00% MXN 2.00 MXN 11.6500
15.2028 USD -96.00% MXN 4.00 MXN 13.6500
22.8042 USD -94.00% MXN 6.00 MXN 15.6500
30.4056 USD -92.00% MXN 8.00 MXN 17.6500
38.0070 USD -90.00% MXN 10.00 MXN 19.6500
45.6084 USD -88.00% MXN 12.00 MXN 21.6500
53.2098 USD -86.00% MXN 14.00 MXN 23.6500
60.8112 USD -84.00% MXN 16.00 MXN 25.6500
68.4126 USD -82.00% MXN 18.00 MXN 27.6500
76.0140 USD -80.00% MXN 20.00 MXN 29.6500
83.6154 USD -78.00% MXN 22.00 MXN 31.6500
91.2168 USD -76.00% MXN 24.00 MXN 33.6500
98.8182 USD 74.00% MXN 26.00 MXN 35.6500
106.4196 USD 72.00% MXN 28.00 MXN 37.6500
114.0210 USD -70.00% MXN 30.00 MXN 39.6500
121.6224 USD -68.00% MXN 32.00 MXN 41.6500
129.2238 USD -66.00% MXN 34.00 MXN 43.6500
136.8252 USD 64.00% MXN 36.00 MXN 45.6500
144.4266 USD 62.00% MXN 38.00 MXN 47.6500
152.0280 USD -60.00% MXN 40.00 MXN 49.6500
159.6294 USD -58.00% MXN 42.00 MXN 51.6500
167.2308 USD -56.00% MXN 44.00 MXN 53.6500
174.8322 USD -54.00% MXN 46.00 MXN 55.6500
182.4336 USD -52.00% MXN 48.00 MXN 57.6500
190.0350 USD -50.00% MXN 50.00 MXN 59.6500
197.6364 USD -48.00% MXN 52.00 MXN 61.6500
205.2378 USD -46.00% MXN 54.00 MXN 63.6500
212.8392 USD -44.00% MXN 56.00 MXN 65.6500
220.4406 USD -42.00% MXN 58.00 MXN 67.6500
228.0420 USD -40.00% MXN 60.00 MXN 69.6500
235.6434 USD -38.00% MXN 62.00 MXN 71.6500
243.2448 USD -36.00% MXN 64.00 MXN 73.6500
250.8462 USD -34.00% MXN 66.00 MXN 75.6500
258.4476 USD -32.00% MXN 68.00 MXN 77.6500
266.0490 USD -30.00% MXN 70.00 MXN 79.6500
273.6504 USD -28.00% MXN 72.00 MXN 81.6500
281.2518 USD -26.00% MXN 74.00 MXN 83.6500
288.8532 USD -24.00% MXN 76.00 MXN 85.6500
296.4546 USD -22.00% MXN 78.00 MXN 87.6500
304.0560 USD -20.00% MXN 80.00 MXN 89.6500
311.6574 USD -18.00% MXN 82.00 MXN 91.6500
319.2588 USD -16.00% MXN 84.00 MXN 93.6500
326.8602 USD -14.00% MXN 86.00 MXN 95.6500
334.4616 USD -12.00% MXN 88.00 MXN 97.6500
342.0630 USD -10.00% MXN 90.00 MXN 99.6500
349.6644 USD -8.00% MXN 92.00 MXN 101.1500
357.2658 USD 6.00% MXN 94.00 MXN 101.1500
364.8672 USD -4.00% MXN 96.00 MXN 101.1500
372.4686 USD 2.00% MXN 98.00 MXN 101.1500
380.0700 USD 0.00% MXN 100.00 MXN 101.1500
387.6714 USD 2.00% MXN 102.00 MXN 101.1500
395.2728 USD 4.00% MXN 104.00 MXN 101.1500
402.8742 USD 6.00% MXN 106.00 MXN 101.1500
410.4756 USD 8.00% MXN 108.00 MXN 101.1500
418.0770 USD 10.00% MXN 110.00 MXN 101.1500
425.6784 USD 12.00% MXN 112.00 MXN 101.1500
433.2798 USD 14.00% MXN 114.00 MXN 101.1500
440.8812 USD 16.00% MXN 116.00 MXN 101.1500
448.4826 USD 18.00% MXN 118.00 MXN 101.1500
456.0840 USD 20.00% MXN 120.00 MXN 101.1500
463.6854 USD 22.00% MXN 122.00 MXN 101.1500
471.2868 USD 24.00% MXN 124.00 MXN 101.1500
478.8882 USD 26.00% MXN 126.00 MXN 101.1500
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B. Factores de Riesgo
Los Titulos Opcionales son valores que representan un derecho temporal para ejercer un derecho de compra o de venta, adquirido por los tenedores a cambio del
pago de una Prima de Emision. Dicho derecho expira al término del Plazo de Vigencia. Los Titulos Opcionales son instrumentos financieros especializados
disefiados para inversionistas conocedores de dichos instrumentos, asi como con los factores que determinan su precio. De hecho, el precio de los valores o
instrumentos o los resultados de las inversiones pueden fluctuar en contra del interés del inversionista, pudiendo dar lugar a pérdidas.

Ni el presente Documento ni su contenido constituyen por parte de la Emisora una oferta o invitacion de compra susceptible de aceptacion o adhesién por parte del
receptor, ni de realizacion o cancelacion de inversiones.

Riesgo de Mercado. EI movimiento del precio del subyacente, las tasas de interés, la volatilidad implicita del subyacente y el plazo a vencimiento depende de
diversos factores ajenos a la Emisora de los Titulos Opcionales; Riesgo de Liquidez. En caso de que el tenedor del Titulo Opcional quisiera vender de manera
anticipada tendria que realizar la operacion en mercado secundario; Riesgo de Mercado Secundario. Los Titulos Opcionales podran ser comprados y vendidos
por su tenedor libremente en la Bolsa, y en funcion de las propias condiciones del mercado, pudiera haber o no otros participantes interesados en adquirir los
Titulos Opcionales en mercado secundario; Riesgo de Contraparte. Es la exposicién a pérdidas como resultado del incumplimiento o falta de capacidad crediticia
de la Emisora de los Titulos Opcionales. El cumplimiento a las reglas de cobertura y liquidez por parte de la Emisora disminuye considerablemente el riesgo de
contraparte.

Dado que el rendimiento de los Titulos Opcionales estara referido al comportamiento de diversos Activos Subyacentes, existe la posibilidad de que los inversionistas
no recuperen el monto de la Prima de Emision invertido.

El Representante Comun cuenta con la facultad de realizar visitas o revisiones a la Emisora o a las personas que presenten servicios relacionados con los Titulos
Opcionales sin estar obligado a llevar a cabo dichas visitas para verificar el cumplimiento de sus obligaciones. En caso que el Representante Comun no realice
dichas visitas o revisiones, los intereses de los Tenedores, en ciertas circunstancias, podrian verse afectados.

Los factores de riesgo anteriormente descritos no son los Unicos, el inversionista debera revisar la totalidad de Factores de Riesgo que se incluyen en el Prospecto
de colocacion.

C. Caracteristicas de la Oferta

Los recursos provenientes de la emision se destinaran al cumplimiento de los fines propios de la Emisora.

En el caso de los Titulos Opcionales con porcentaje de prima retornable, una parte de los fondos obtenidos se destinara a comprar un instrumento de renta fija el
cual tiene como objetivo generar el rendimiento minimo garantizado y otra porcion de los fondos se destina a la parte opcional mediante la cobertura dinamica que
se explica en la Clausula Décima Cuarta del Acta de Emision “Cobertura y Norma de Liquidez Agregada o, en su caso Plan de Requerimientos de Efectivo”.

Portafolio de Cobertu

% Retomable Rendimlento de
de la prima la canasta
Recursos de la
Inversién en Inversién en
instrumentos instrumentos
- de deuda - de renta variable
s

- derivados Derivado

D. La Emisora

BBVA Bancomer, S.A. Institucion de Banca Multiple Grupo Financiero BBVA Bancomer es la principal subsidiaria de Grupo Financiero BBVA Bancomer, S.A. de
C.V. La duracién de la Sociedad es indefinida. BBVA Es un banco multipropdsito, constituido como sociedad anénima bajo las leyes mexicanas y que brinda una
amplia gama de servicios bancarios, instrumentos y servicios financieros. Su modelo de negocios consiste en una distribucién segmentada por tipo de cliente con
una filosofia de control de riesgo y un objetivo de crecimiento y rentabilidad con eficiencia a largo plazo. Su oficina principal se encuentra ubicada en Avenida
Paseo de la Reforma No. 510, Col. Juarez, C.P. 06600, México, Cuidad de México., y su niumero telefénico central es 555621 3434. La persona encargada de las
relaciones con los inversionistas es Adabel S. Sierra Martinez y podra ser contactada en el teléfono 555621 2718 y en el correo electronico
adabel.sierra@bbva.com.

E. Informacién Financiera

Estado de Resultados: 2018 2017 2016
Total de Ingresos 188,632 167,665 137,879
Utilidad neta 46,060 39,143 33311
UPA* N/D N/D N/D
EBITDA 63,286 53,063 42,307

Balance general:
2018 2017 2016

Disponibilidades 232,851 217,126 186,749
Activo Fijo 40,169 41,349 42563
Otros activos 6,658 7,891 7,049
Total de activos 2,088,259 1,996,986 1,908,681
Pasivos bursatiles* N/D N/D N/D
Pasivos bancarios 17,861 17,380 19204
Otros Pasivos 166,020 127,799 130922
Total Pasivo 1,874,036 1,821,213 1,74969
Capital Contable 194,223 175,773 158982

*Informacion no reportada por la Emisora en sus informes financieros.
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Respecto al desempefio financiero de la Emisora al 31 de diciembre de 2018, la cartera vigente de la Emisora fue de $1,140,319 millones de
pesos, que representan un crecimiento de $83,985 millones de pesos o 8.0%. El mayor dinamismo se observa dentro de la cartera comercial
que crece a un ritmo de 8.9% en términos anuales. Dentro de este portafolio, el segmento empresarial, que incluye corporativos, empresas
medianas y PyMEs registra buen comportamiento al registrar un crecimiento de 45,763 millones de pesos con respecto al del afio previo. La
utilidad neta al 31 de diciembre de 2018 se ubico en $46,060 millones de pesos, comparada con $39,143 millones de pesos del afio anterior.
Esto represent6 un aumento de $6,917 millones de pesos 0 17.7%.

Para conocer la informacion financiera detallada de la Emisora, asi como tener una comprension integral de la informacion financiera
seleccionada, le sugerimos consultar el Prospecto y los avisos informativos al Prospecto publicados respecto de la actualizacion de la
inscripcion de los Titulos Opcionales en el Registro Nacional de Valores y los Estados Financieros respectivos. La informacion financiera
detallada de la Emisora podra ser consultada en la pagina web: www.bbva.mx

La informacion aqui presentada es publica y se encuentra en la pagina de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B de C.V. y de la Comisién
Nacional Bancaria y de Valores. Para mayor informacion de las caracteristicas y términos de los titulos opcionales, favor de consultar el titulo,
los avisos informativos, el acta de emision, asi como el prospecto de colocacién en las paginas web: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y
www.bbva.mx

Datos de Contacto

Informacién de contacto

ESPECIALISTAS DE INVE_RSION
Nombre Divisién Teléfono Email
Gloria Patricia Medina Lara Metropolitana 5201 2000 ext. 42827 p.medina@bbva.com
Francisco Martin Gil Afiorve Bajio (477) 7103963 franciscomartin.gil@bbva.com
Alberto Jimenez Nolasco Sur (222) 214 4424 alberto.jimenez.1@bbva.com
Carlos Rioja Quintero Occidente (333) 648 6632 carlos.rioja@bbva.com
Xavier Navarro Pefia Noreste (818) 056 0350 ext. 15 xavier.navarro.pena@bbva.com
Mario Gémez Rincén Noroeste (664) 687 9841 mario.gomezr@bbva.com
Carlos Alberto Castro Diaz Sureste 01-999-942 2935 carlosalberto.castro@bbva.com




ESTE AVISO APARECE UNICAMENTE CON FINES INFORMATIVOS,
YA QUE LA TOTALIDAD DE LOS VALORES HAN SIDO COLOCADOS

BBVA

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Multlple Grupo Flnanmero BBVA Bancomer

OFERTA PUBLICA DE 1,771,500 (UN MILLON SETECIENTOS SETENTA Y UN MIL QUINIENTOS) TiTULOS OPCIONALES DE COMPRA, EN EFECTIVO, AMERICANOS, CON RENDIMIENTO LIMITADO, CON PORCENTAJE
RETORNABLE DE LA PRIMA DE EMISION REFERIDOS A NETFLIX, INC. CORRESPONDIENTES A LA SERIE 252. LA EMISION PODRA DIVIDIRSE EN HASTA 1,500 SERIES, DE CONFORMIDAD CON LOS TERMINOS Y
CONDICIONES DEL ACTA DE EMISION, CONTENIDA EN LA ESCRITURA PUBLICA 219,208, DE FECHA 12 DE ABRIL DE 2019, OTORGADA ANTE EL LIC. CECILIO GONZALEZ MARQUEZ, NOTARIO PUBLICO N° 151 DE

MEXICO, CIUDAD DE MEXICO.

DE CONFORMIDAD CON LO ESTABLECIDO EN LA CLAUSULA PRIMERA “DEFINICIONES”, DEL ACTA DE EMISION, SE PODRAN COLOCAR TITULOS OPCIONALES REFERIDOS A ACTIVOS SUBYACENTES
ADICIONALES A LOS INCLUIDOS EN EL PROSPECTO DE COLOCACION, SUS ACTUALIZACIONES Y AVISOS CON FINES INFORMATIVOS DIVULGADOS A LA FECHA, QUE CUMPLAN CON LOS TERMINOS QUE
SENALAN DICHAS DEFINICIONES. POR LO QUE EN EL AVISO DE OFERTA PUBLICA CORRESPONDIENTE SE INDICARA EL ACTIVO SUBYACENTE CORRESPONDIENTE, Y SE DESARROLLARA RESPECTO DE ESTE
LA INFORMACION SENALADA EN EL ANEXO I, FRACCION i) INCISO C), NUMERAL 4, “EMISORA DE LO VALORES DE REFERENCIA” DE LAS DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL APLICABLES A LAS EMISORAS
DE VALORES Y A OTROS PARTICIPANTES DEL MERCADO DE VALORES Y CUALQUIER OTRA QUE LAS SUSTITUYA O MODIFIQUE, SENALANDO QUE DICHA INFORMACION FORMA PARTE INTEGRAL DEL
PROSPECTO DE COLOCACION Y SUS ACTUALIZACIONES. EN EL ENTENDIDO QUE EN CADA ACTUALIZACION DEL PROSPECTO DE COLOCACION SE INCLUIRA EL LISTADO ACTUALIZADO CONSIDERANDO DICHOS

ACTIVOS SUBYACENTES ADICIONALES.

LOS TIiTULOS OPCIONALES SE EMITEN EN LOTES DE 100 TiTULOS OPCIONALES CADA UNO.

MONTO DE LA OFERTA
$177,150,000.00 M.N.
(CIENTO SETENTA Y SIETE MILLONES CIENTO CINCUENTA MIL PESOS 00/100 M.N.)

Fechas de la presente Colocacion

Gastos Relacionados con la Colocacion

Fecha de la Oferta de la Serie:

26 de febrero de 2020

Fecha de Cierre de Libro de la Serie:

26 de febrero de 2020

Registro en RNV: $88,575.00

Fecha de Emisién de la Serie:

26 de febrero de 2020

Listado en Bolsa: $85,721.82 (incluye iva)

Fecha de Publicacién del Aviso de
Colocacién de la Serie:

26 de febrero de 2020

Representante Comun: Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

Intermediario Colocador Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer.

Fecha de Cruce:

26 de febrero de 2020

Fecha de Liquidacion:

28 de febrero de 2020

Recursos netos que obtendra la .
Emisora por la colocacion: Aproximadamente $176,975,703.18

Fecha de Registro en Bolsa:

26 de febrero de 2020

Todos los gastos relacionados con la colocacion fueron cubiertos con recursos propios de la Emisora.

Plazo de Vigencia de la Serie:

El plazo de vigencia de esta Serie es de 546 dias, es decir del 26 de febrero de 2020 al 25
de agosto de 2021

Informacion de la Emision

Caracteristicas de la presente Colocacion

BBVA Bancomer,
Bancomer.

S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA

Emisora:

Monto Emitido:

$177,150,000.00 M.N. (ciento setenta y siete millones ciento cincuenta mil pesos 00/100

Escritura publica 219,208, de fecha 12 de abril de 2019, otorgada ante la fe del

Acta de Emision licenciado Cecilio Gonzélez Marquez, notario publico 151 de la Ciudad de México.

m.n.) Lugar de Emision: Ciudad de México, México,

Monto Colocado: $177,150,000.00 M.N. (ciento setenta y siete millones ciento cincuenta mil pesos 00/100 Plazo de Vigencia de la Emision: Hasta 10 afos contados a partir de la fecha del Acta de Emision, es decir, a partir del
m.n.) 12 de abril de 2019.

Moneda de Emision: Pesos NUmero de Titulos Opcionales autorizados para circular:

Moneda de Liquidacion: Pesos Hasta 500,000,000 (quinientos millones) de Titulos Opcionales.

Namero de Titulos Opcionales:

1,771,500 (un millén setecientos setenta y un mil quinientos) Titulos Opcionales

Posibles Adquirentes de todas y cada una de las series:

Clase de los titulos:

Titulos Opcionales de Compra

Personas Fisicas y Morales, nacionales y extranjeras, cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.

Forma de Liquidacion:

En Efectivo

Lugar y Forma de Liquidacién:

Tipo de Ejercicio:

Americanos

Fecha(s) de Observacion:

Conforme se establece en la Tabla de Derechos

Fecha(s) de Ejercicio:

Conforme se establece en la Tabla de Derechos

Los Titulos Opcionales se liquidaran en pesos mediante transferencia electrénica a través de S.D. Indeval Institucion para el
Deposito de Valores, S.A. de C.V., (“Indeval”’) con domicilio ubicado en Av. Paseo de la Reforma nimero 255, piso 3, Colonia
Cuauhtémoc, C.P. 06500, o en cualquier otra direccién que Indeval dé a conocer en caso que cambie de domicilio.

Volumen Minimo de Titulos Opcionales

aEjercer: i UnlLote

Evento Extraordinario:

Seran los que se sefalan en la clausula Décima Tercera “Eventos Extraordinarios” del Acta de Emision.

Activo(s) Subyacentes sobre el (los) que se emiten los Titulos Opcionales

Régimen Fiscal Aplicable a todas y cada una de las series:

Activo(s) Subyacentes CFI’iaZv:rge Nivel de Referencia de los Activo(s) Subyacente(s) Me(r)cr?gdeonde
Precio de Cierre del Mercado de Origen de NFLX * x
Netflix, Inc. NFLX * (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen NFLX * E.UA.
del dia 21 de febrero de 2020)

Convencién de dias habiles: En caso de que alguna Fecha de Observacion o Ejercicio sea dia inhabil en el Mercado de Origen, la
Fecha se modificara al siguiente dia habil para el Mercado de Origen.

Nivel de Referencia

Nivel de Referencia del Titulo Opcional en la Fecha Inicial:

380.07 USD x (100/380.07 USD) = 100

Nivel de Referencia del Titulo Opcional:

Precio de Cierre del Mercado de Origen de NFLX * x (100 /
Precio de Cierre del Mercado de Origen NFLX * del dia 21 de
febrero de 2020)

Efecto del Activo Subyacente sobre los Titulos Opcionales

El tratamiento fiscal respecto de los ingresos que en su caso, generen los Titulos Opcionales se regira para personas fisicas y
morales residentes en México, por lo previsto en los articulos 16-A 'y 16-C del Cédigo Fiscal de la Federacion, asi como en los
articulos 20, 28 fraccion XVII, 129 fraccion IV y 142 fraccion XIV de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente, en la Regla 2.1.12
de la Resolucién Miscelanea Fiscal para 2018, asi como en los articulos 15, 271, 288 y 290 del Reglamento de la Ley del

Impuesto Sobre la Renta y otras disposiciones complementarias.

En el caso de las operaciones financieras derivadas de capital referidas a acciones colocadas en bolsas de valores concesionadas
conforme a la Ley del Mercado de Valores, asi como por aquéllas referidas a indices accionarios que representen a las citadas
acciones, siempre que se realicen en los mercados reconocidos a que se refieren las fracciones | y Il del articulo 16 C del Codigo
Fiscal de la Federacion, el resultado se determinara de conformidad con el articulo 20 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta.

Para las personas fisicas o morales residentes en el extranjero se sujetaran a lo previsto en los articulos 161 parrafos noveno y
décimo, 163 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta y otras disposiciones complementarias.

El régimen fiscal podra modificarse a lo largo de la vigencia por lo que los posibles adquirentes de los Titulos Opcionales deberan
consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de las operaciones que pretendan llevar a cabo, incluyendo la
aplicacion de reglas especificas respecto de su situacién en particular.

El valor de los Tltulos Opcionales se podna ver afectado por el nivel de mercado del Activo Subyacente tasas de interés, Ia




Serie Clave de Pizarra de esta Serie Prima de Emisién Porcentaje Retornable de la Prima Rendimiento Maximo del Titulo Opcional Precio por Lote
9.6500000000% 19.5500000000%
252 NFX108L DC073 $ 100.00 $10,000.00
$9.6500000000 $19.5500000000
Precio de Cierre del Mercado de Origen de NFLX * evaluado en la Fecha de Ejercicio Precio de Cierre del Mercado de Origen de NFLX * evaluado en la Fecha de
Valor de Referencia de Ejercicio correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen NFLX * del dia 21 de Valor de Referencia de Observacion Observacion correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen NFLX *
febrero de 2020) del dia 21 de febrero de 2020)
Factor 1 1.0000000  Factor 5 0.000000
Factor 2 | 0.9035000 Factor 6 Para las Fechas de Ejercicio 1, 2, 3,5, 6, 7, 8, 9, 10, 11, 12, 13, 14, 15, 16 y 17 sera igual a 1.0000, y para la Fecha de Ejercicio 4 sera igual a 0.9035.
Factor 3 1.0115000 Factor 7 1.000000
Factor 4 0.0115000 | Factor 8 0.903500

Los Titulos Opcionales son documentos que representan un derecho temporal adquirido por los tenedores a cambio del pago de una Prima de Emision. El Precio de Mercado del Titulo Opcional en el mercado secundario puede variar en funcion al Nivel de Mercado de
los Activos Subyacentes que lo compongan.
Cada Titulo Opcional otorga el derecho de ejercicio a sus tenedores conforme a lo siguiente:

Derechos de Pago del 1 al 17

1. Si el Valor de Referencia de Observacién del Titulo Opcional, en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara:
[(PO x Factor 4) + (PRPE x Factor 5)]

11. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional, en la Fecha de Observacién es menor al Precio de Observacion multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara:

[(PO x Factor 5) + (PRPE x Factor 5)]

Donde:

PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho de Observacion 1.15% Precio de Observacion $100.00

Derechos de Ejercicio del 1 al 17

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 6, la Emisora pagara:
[(PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 5)]

11. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 6, la Emisora pagara:

[(PE x Factor 5) + (PRPE x Factor 5)]

Donde:

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho de Ejercicio 0.00% Precio de Ejercicio $100.00

Derechos de Ejercicio 18

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara:
[(PE x Factor 3) + (PRPE x Factor 5)]

11. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara:

((VE - (PE x Factor 8)) x Factor 7) + (PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 5)

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho 1.1500000000% Precio de Ejercicio $100.00

Fecha de Observacién 1 26 de marzo de 2020 Fecha de Pago de Derecho 1 30 de marzo de 2020 Fecha de Ejercicio 1 26 de marzo de 2020 Fecha de Liquidacion de Ejercicio 1 30 de marzo de 2020

Fecha de Observacion 2 24 de abril de 2020 Fecha de Pago de Derecho 2 28 de abril de 2020 Fecha de Ejercicio 2 24 de abril de 2020 Fecha de Liquidacién de Ejercicio 2 28 de abril de 2020

Fecha de Observacién 3 26 de mayo de 2020 Fecha de Pago de Derecho 3 28 de mayo de 2020 Fecha de Ejercicio 3 26 de mayo de 2020 Fecha de Liquidacion de Ejercicio 3 28 de mayo de 2020

Fecha de Observacion 4 25 de junio de 2020 Fecha de Pago de Derecho 4 29 de junio de 2020 Fecha de Ejercicio 4 25 de junio de 2020 Fecha de Liquidacién de Ejercicio 4 29 de junio de 2020




Fecha de Observacion 5 24 de julio de 2020 Fecha de Pago de Derecho 5 28 de julio de 2020 Fecha de Ejercicio 5 24 de julio de 2020 Fecha de Liquidacién de Ejercicio 5 28 de julio de 2020
Fecha de Observacién 6 26 de agosto de 2020 Fecha de Pago de Derecho 6 28 de agosto de 2020 Fecha de Ejercicio 6 26 de agosto de 2020 Fecha de Liquidacion de Ejercicio 6 28 de agosto de 2020
Fecha de Observacion 7 24 de sezrt))nz%mbre de Fecha de Pago de Derecho 7 28 de sezp())uz%mbre de Fecha de Ejercicio 7 24 de sezp())uZ%mbre de Fecha de Liquidacion de Ejercicio 7 28 de sezp())nz%mbre de
Fecha de Observacién 8 26 de octubre de 2020 Fecha de Pago de Derecho 8 28 de octubre de 2020 Fecha de Ejercicio 8 26 de octubre de 2020 Fecha de Liquidacion de Ejercicio 8 28 de octubre de 2020
Fecha de Observaciéon 9 | 25 de noviembre de 2020 | Fecha de Pago de Derecho 9 | 30 de noviembre de 2020 | Fecha de Ejercicio 9 | 25 de noviembre de 2020 | Fecha de Liquidacién de Ejercicio 9 | 30 de noviembre de 2020
Fecha de ?gse”’ac"’“ 23 de diciembre de 2020 | Fechade Pago de Derecho | »5 ye diciembre de 2020 | Feha dioEJe’C'C'O 23 de diciembre de 2020 | Fechade "'q“'dfg'on de Ejercicio | »g ge diciembre de 2020
Fecha de ?fservamon 26 de enero de 2021 Fecha de Pa]g-;]c-J de Derecho 28 de enero de 2021 Fecha dilEjerCICIO 26 de enero de 2021 Fecha de L|qu|dff|on de Ejercicio 28 de enero de 2021
Fecha de ?stervamon 24 de febrero de 2021 Fecha de Pa]g-;; de Derecho 26 de febrero de 2021 Fecha dizEjerCICIO 24 de febrero de 2021 Fecha de L|qu|df2(:|on de Ejercicio 26 de febrero de 2021
Fecha de ?:?servamon 25 de marzo de 2021 Fecha de Pa]g-;éa de Derecho 29 de marzo de 2021 Fecha d§3EjerCICI0 25 de marzo de 2021 Fecha de L|qu|df§|on de Ejercicio 29 de marzo de 2021
Fecha de ﬂ)servamon 26 de abril de 2021 Fecha de Pagz de Derecho 28 de abril de 2021 Fecha d§4EJerCICIO 26 de abril de 2021 Fecha de L|qU|df1:|on de Ejercicio 28 de abril de 2021
Fecha de ?sbservacmn 26 de mayo de 2021 Fecha de Pafg de Derecho 28 de mayo de 2021 Fecha dleSEJercmlo 26 de mayo de 2021 Fecha de L|qU|dfé:|on de Ejercicio 28 de mayo de 2021
Fecha de ?Gbservacmn 24 de junio de 2021 Fecha de Pafg de Derecho 28 de junio de 2021 Fecha dleGEJercmlo 24 de junio de 2021 Fecha de L|qU|dfé:|on de Ejercicio 28 de junio de 2021
Fecha de (l)7bserva<:|on 26 de julio de 2021 Fecha de Pa]g-;;) de Derecho 28 de julio de 2021 Fecha d;Ejercn:lo 26 de julio de 2021 Fecha de quU|df;:|on de Ejercicio 28 de julio de 2021
Fecha disEjercn:lo 25 de agosto de 2021 Fecha de quU|dfé:|on de Ejercicio 27 de agosto de 2021

Los Titulos Opcionales de Compra, en Efectivo, Americanos, con Rendimiento Limitado, con Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién objeto de esta Emision, son instrumentos financieros disefiados para inversionistas conocedores de dichos instrumentos, asi
como de los factores que determinan su precio. El adquiriente debe conocer los riesgos que asume en caso de un Evento Extraordinario y que se mencionan en el Acta de Emision y en el Prospecto de Colocacion.

Cada serie de Titulos Opcionales esta representada por un Titulo depositado en la S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.

Cada uno de los indices (los “indices”), que podran ser utilizados como Activos Subyacentes y que se definen en el Prospecto de Colocacién son marcas registradas y estan siendo utilizados con autorizacién de sus respectivos titulares, segun sea el caso, mediante
contratos de licencia de uso, debidamente formalizados entre las partes segln lo previsto en sus términos.

Asimismo, el otorgamiento de las licencias de uso antes referidas no implica que los titulares de las mismas avalen, sugieran la compra o venta, o estén involucradas en el proceso de Oferta de los Titulos Opcionales.

Ni (la “Bolsa o “Bolsa de Valores”), ni los titulares de las licencias ni la Emisora estan obligados a asumir compromisos, garantizar o indemnizar de manera alguna a los Tenedores de los Titulos Opcionales o de cualquier tercero, por el comportamiento de los precios de
los valores que conforman los Indices, asi como por la comisién involuntaria de errores u omisiones o por la suspension que se haga de la estimacion y difusion de los Indices, dafios consecuenciales, perjuicios de buena fe o perjuicios que deriven de la venta o compra
de los Titulos Opcionales.

La Bolsa de Valores no seré responsable por cualquier perjuicio, ganancia anticipada, pérdida por suspension de operaciones o incrementos en los gastos de operacion, perjuicios de buena fe, perjuicios por la venta o la compra de o por los Titulos Opcionales, dafios
consecuenciales, incidentales, indirectos, punitivos o especiales, aun cuando la Bolsa de Valores haya sido avisada de la posibilidad de dichos dafios.

Los efectos de los valores de referencia son los que se describen en el apartado de Factores de Riesgo del Prospecto de Colocacion.

La aplicacion inicial de las nuevas NIF a ser aplicables por la institucién a partir del 1 de enero de 2019, pudiera originar que su implementacion represente impactos en los procesos internos, operacién del negocio, situacién financiera y cumplimiento de obligaciones
contractuales; sin embargo, dada su reciente publicacién en el DOF del pasado 27 de diciembre de 2017, la institucion esta en proceso de andlisis y medicion.

Las nuevas NIF son de caracter retrospectivo, en principio, su implementacion pudiera afectar la comparabilidad con informacién financiera de ejercicios pasados; sin embargo, si como resultado del anélisis y proceso de implementacion llegara a resultar impréactico
determinar sus efectos acumulados, la institucién atendera lo que establece la NIF B-1: “ajustar los saldos del periodo mas antiguo de activos pasivo y capital contable; considerando que dicho periodo pueda ser el actual.”

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer, quien actuara como intermediario colocador de los Titulos Opcionales, es una entidad financiera que pertenece al mismo grupo financiero (Grupo Financiero BBVA
Bancomer, S.A. de C.V.) que la Emisora, por lo que ambas entidades estan controladas por una misma sociedad, y sus intereses pueden diferir a los de sus posibles inversionistas.

INTERMEDIARIO COLOCADOR DE LOS TiTULOS OPCIONALES

BBVA

Casade Bolsa
CASA DE BOLSA BBVA BANCOMER, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER

Los Titulos Opcionales objeto de la presente oferta se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores con el No. 0175-1.20-2019-016 y son aptos para ser listados en el listado de la Bolsa de Valores. La emisién de Titulos Opcionales y su oferta pablica fue
autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio No. 153/11676/2019 de fecha 11 de abril de 2019.

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia de la Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en el Prospecto de Colocaci6n, ni convalida los actos que, en su caso,
hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

El Aviso de Colocacién podra consultarse en Internet en la siguiente direcciéon: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv o en la pagina de Internet de la Emisora: www.bbva.mx (en el entendido que dicha pagina de internet no forma parte del Aviso correspondiente).

El presente aviso de oferta publica forma parte integral del Prospecto, segln el mismo sea actualizado.

Ciudad de México, a 26 de febrero de 2020. Aut. C.N.B.V. para su publicacion 153/11676/2019 de fecha 11 de abril de 2019.



TiTULO AL PORTADOR

EL PRESENTE TiTULO AMPARA 1,771,500 (UN MILLON SETECIENTOS
SETENTA Y UN MIL QUINIENTOS) TiTULOS OPCIONALES DE
COMPRA, EN EFECTIVO, AMERICANOS, CON RENDIMIENTO
LIMITADO, CON PORCENTAJE RETORNABLE DE LA PRIMA DE
EMISION Y CON COLOCACIONES SUBSECUENTES REFERIDOS A
NETFLIX, INC.

SERIE 252 DE HASTA 1,500 SERIES EN QUE PODRA DIVIDIRSE LA
EMISION EMITIDOS POR BBVA BANCOMER, S.A., INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER

CLAVE DE PIZARRA: NFX108L DC073

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA
Bancomer (la “Emisora™), cuyo domicilio social es el ubicade en Avenida Paseo de
la Reforma No. 510, Colonia Judrez, expide el presente Titulo para su depdsito en
administracion en la S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de
C.V. (“Indeval”), justificando asi la tenencia de los Titulos Opcionales por dicha
institucién y la realizacion de todas las actividades que le han sido asignadas a las
instituciones para el depésito de valores y que de conformidad con la legislacion
aplicable deberdn ser ejercidas por las instituciones para el depésito de valores, sin
mayor responsabilidad para Indeva! que la establecida en la Ley del Mercado de
Valores.

Activo(s) Subyacente(s) sobre el (los) que se emiten los Titulos Opcionales
Tipo de Activo
Subyacente

Activo(s) Subyacente(s) Clave de Pizarra
Acciones del SIC Netflix, Inc. NFLX *

_Caracteristicas de la presente Serie

Monto Emitido;

$177,150,000.00 (ciento setenta y siete millones
_ ciento cincuenta mil pesos 00/100 M.N.)
l 771,500 (un millon setecientos setenta y un ‘mil

| quinientos) Titulos Opcionales

Numero de Titulos Opcionales:

' Numero Total de Titulos ' Hasta 500,000,000 (quinientos millones) Titulos
Opcionales Autorizados: Opcionales
 Clase de los titulos: _ Titulos Opcionales de Compra -
Forma de Liquidacion: En Efectivo
Tipo de Ejercicio: | Americanos
Precio de Ejercicio(s) Conforme se establece en la Tabla de Derechos
Fecha(s) de Observacidn: . Conforme se establece en la Tabla de Derechos
. Fecha(s) de Ejercicio: Conforme se establece en la Tabla de Derechos
Volumen Minimo de Titulos
. . Un Lote
| Opcionales a Ejercer: _ | - —
. Prima de Emision: $100.00 (cien pesos 00/100 M.N.)



e —

Porcentaje Retornable de la 9.6500000000%

Prima de Emision (nucvce punto sesenta y cinco por ciento)
Rendimiento Maximo del 19.5500000000%
| Titulo Opcional (diecinueve punto cincuenta y cinco por ciento)
' Fechas
Fecha de Emision: 26 de fcbrero de 2020
Fecha de Vencimiento: ' 25 de agosto de 2021

El plazo de vigencia de esta Serie es de 546 dias, es
Plazo de Vigencia de la Serie: decir del 26 de febrero de 2020 al 25 de agosto de
| 2021.

Los Titulos Opcionales objeto de la presente emision cotizardn en la Bolsa Mexicana
de Valores, S.A. de C.V. (la “Bolsa”) y se emiten en lotes de 100 Titulos Opcionales
cada uno.

Cada Titulo Opcional otorgara a sus Tenedores los siguientes derechos:

Derechos de Pago del 1 ai 17

| Si el Valor de Referencia de Observacion del THulo Opcional, en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor
2, \o Emiscra pagard

[(PO x Factar 4) + (PRPE x Factor 5]

I Si &) Valor de Relerencia de Observacién del Tituse Opcional, en ta Fecha de Qbservacion es mencr al Precio de Observacion multiplicado por ¢ Factor 2, la
Emisora pagara:

[{PO x Facter 5) + (FRPE x Factor §)]
Donde:

PQ = Pretio de Observacion
PRPE = Pgrcentaje Reternabie de fa Prima de Emisién

Rendmiento Maximo del Daracho da Observacion 1.15% Precio de Observaccn $100 00

Derechos de Ejercicio det 18l 17

1. Si & Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Facter 6, ta Emisora
pagara.

I{PE x Factor 1) « (PRPE x Factor 5)|

il Si el Valor de Referencia de Ejercicio det Tilulo Opcional, en la Fecha de Ejercitio es menor al Precio de Cjercicio multipicada por ¢ Factcr 6, la Emisera
pagard

{{PE » Factor 5) + (PRPF » Factor 5]
Conde

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Pima de Emisidn

Rendimiento Maximo del Derecho de Ejercicio 0.00% Precio de Ejercicio $100.00

Dereches de Ejercicio 18

1 Si e valor de Referencia de Ejercicio del 1iuio Opc:onal, en la Fecha de Ejercicio @s mayor o igual al Precio de Ejercicio muliphicado por el Factor 2, 1a Emisora
pagard

[{PL x Factor 3) + (FRPE x Facler 5}

W Si el Valor de Referencia de Ejercicio det Tilule Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menar ai Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2. 1a Emisora
pagara:

((VE - (PE x Factor B)) x Factor 7) + (PE x Faclor 1) + (PRPE x Factor 5)

Donde
VE = Valor de Referencia de Ejercicio
PE = Pretio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retomable de 1o Pema de Emisién

Rendimienta Maximo del Derecho ] 1.1500000000% ] Pracio de Ejercicio | $100.00
Fecha de 26 de marzo Fecha de 30 de marzo Fecha de 26 de marzo Fecha de | 30 de marzo J
Ohbservacién 1 de 2020 Pago de de 2020 Ejercicio 1 de 2020 Liquidacién de de 2020
2
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Derecho 1 Ejercicio 1
Fechade | 24 de abrilde ’;,e;g“: e | 28deabriie | Fechade | 24de abriice uq';f::; e e | 28ceabiide
Observacién 2 2020 Deracho 2 2020 Ejercicio 2 2020 Ejercicio 2 2020
Fecha ;Ie 26 de mayo de ?:gh: :: 28 de mayo de F‘ech_a.de 26 de mayo de Li qi?::; :ned o 28 de mayo de
Observacion 3 2020 Derecho 3 2020 Ejercicio 3 2020 Ejercicio 3 2020
Fechade | 25de junio de FP?:;::: 29dejuniode | Fechade | 25de juniode qui?;::i e o | 29dejunio de
Observacién 4 2020 Derecho 4 2020 Ejercicio 4 2020 Elercicio 4 2020
Fechade | 24 de juiio de ';e:;‘: g | 28dejuiode | Fechade | 24dejuliode uqif::; e o | 28de]uiode
Observacién 5 2020 Derecho 5 2020 Ejercicio 5 2020 Ejercicio 5 2020
Fecha tl:le 26 de agosto ';e:; : ;ee 28 de agoslo Fgcha de 26 de agosto Liqf:?::;:: de 28 de agosto
Observacion 6 de 2020 Derecho & de 2020 Ejercicio § de 2020 Elercicio 6 de 2020
Obi;:cr:"aacf:n 7 sepli?m?:e de I;z:;: :ee septii:::;e de 52?;;33 septize;i?e de Liqz?::;:nede septﬁz?n%?e de
2020 Derecho 7 2020 2020 Ejercicio 7 2020
Fecha gle 26 de octubre ':._,e:;: :: 28 de oclubre Fecl'!al de | 26 de octubre Liqu::; ;:de 28 de octubre
Observacion 8 de 2020 Deracho 8 de 2020 Ejercicio 8 de 2020 Eiercicio 8 de 2020
Ob,;:?:cﬁm 9 novl?efngfe de ';eac;: :ee novigg'lgfe de gizfg‘:ig% novigi'lg?e de Liqi?::;;\ede noviz?ngfe de
2020 Derecho 9 2020 2020 Eiercicio 9 2020
Ob::fv';i e e ii%":é’; diciepmrn da E'l.::;?:b"fo R Liqz?::t:aj:: P de
2020 Derecho 10 2020 2020 Ejercicio 10 2020
Fecha de 26 de enero de ‘;?gh: :: 28deenerode | Fechade | 26deenerode qu?::; :ne de 28 de enero de
Observacién 11 2021 Derecho 11 2021 Elercicio 11 2021 Ejercicio 11 2021
Fechade | 24defebrero ';}:g“: de | 26defebrero | Fechade | 24 deiebrero R q’:f;:;g’: 4o | 26defebrero
QObservacion 12 de 2021 Derecho 12 de 2021 Ejercicio 12 de 2021 Ejercicio 12 de 2021
Fecha de 25 de marzo F;:;::: 29 de marzo Fechq de 25 de marzo Liqf:?:: :‘i :: de 29 de marzo
Observaciéon 13 de 2021 Derecho 13 de 2021 Ejercicio 13 de 2021 Eiercicio 13 de 2021
Fechade | 26 de abril de ':;‘;: g& | 28deabriide | Fechade | 26 de abrilde uq';fj:; e o | B deabiide
Observacion 14 2021 Derecho 14 2021 Ejercicio 14 2021 Ejercicio 14 2021
Fecha de 26 de mayo de ‘:,?;: :: 28demayode | Fechade | 26 de mayode L q’:?g:; :: de 28 de mayo de
Observacién 15 2021 Dereche 15 2021 Ejercicio 15 2021 Ejercicio 15 2021
Fechade | 24 de junio de 'E:;::: 28 dejuniode | Fechade | 24dejuniode | |, q':ﬁ:; e e | 28dejuniode
Observacién 16 2021 Derecho 16 2021 Ejercicio 16 2021 Ejercicio 16 2021
Fechade | 26 dejuliode f,e:;f g | 28dejuliode Fechade | 26de juiio de uqif::; e e | 28dejuliode
QObservacldn 17 2021 Derecho 17 2021 Ejercicio 17 2021 Elercicio 17 2021
Fecha de
Bercicio 18 | - de 2T Uauidacien de. | 27550750

Los Factores, Valores de Referencia de Ejercicio y, en su caso, Valores de Referencia de
Observacion serin publicados en el Aviso de Colocacion.

La cantidad minima de Titulos Opcionales que los Tenedores podran ejercer es de un

Lote,

Una vez que los Tenedores de los Titulos Opcionales instruyan al intermediario
financiero que actiie por su cuenta, que ejerza los derechos que confieren los Titulos
Opcionales, y dicho intermediario financiero lo notifique a Indeval y a la Bolsa, la
instruccion de los Tenedores de los Titulos Opcionales de esta Serie se considerara
irrevocable y no podra modificarse total o parcialmente.

Los Titulos Opcionales de esta Serie se liquidardn en pesos a través de Indeval con
domicilio ubicado en Paseo de la Reforma Numero 255, Colonia Cuauhtémoc,
Codigo Postal 06500, Ciudad de México, México, mediante transferencia electronica,
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o en cualquier otra direccién que Indeval dé a conocer en el caso de que cambie su
domicilio.

Cobertura v Norma de Liguidez Agregada o, en su caso Plan de Requerimicntos de
Efectivo

Durante el Plazo de Vigencia de la Emision, la Emisora mantendra una cobertura
respecto de cada Serie y cumplira con la norma de liquidez agregada, de conformidad
con lo siguiente:

Para el computo del consumo de capital de la Emision de los Titulos Opcionales y la
cobertura con la que la Emisora operard, se observarin las reglas de capitalizacion,
mantenimiento de coberturas y normas de liquidez de conformidad con lo dispuesto
en las Disposiciones de Cardcter General Aplicables a las Instituciones de Crédito
publicadas en el Diario Oficial de la Federacién el 2 de diciembre de 2005, segun sus
modificaciones, y las demas disposiciones aplicables a las instituciones de banca
multiple.

La cobertura de un portafolio de Titulos Opcionales se realiza mediante el balanceo
constante de! portafolio réplica; es decir, i) tomando posicién contraria en derivados
que repliquen todos los riesgos (delta, vega, gamma, etc.) generados por el Titulo
Opcional y/o ii) a través de la cobertura delta (delta hedge) del Titulo Opcional. Esto
implica calcular la delta del mismo y cubrirla diariamente mediante la compra/venta
del Activo Subyacente; esta cobertura delta se hace dentro de los limites internos
autorizados para, asi dar un espacio para la gestion de la gamma (cambios en la delta
conforme se mueve ¢l activo subyacente).

El riesgo de vega (riesgo a cambios en la volatilidad del mercado) se cubre con
instrumentos derivados sobre el mismo activo subyacente o sobre un activo
correlacionado; de tal forma que los cambios en el precio del Titulo Opcional
debidos a los movimientos en volatilidad se vean compensados, en buena medida,
por cambios en el precio del instrumento derivado de cobertura. La cobertura de la
vega, a través de un instrumento derivado simultineamentc cubre la gamma del
Titulo Opcional.

El riesgo de tasa de interés de los Titulos Opcionales emitidos se cubre a través de
instrumentos sensibles a los movimientos de tasas, de tal forma que los cambios en
precio del Titulo Opcional debidos a los cambios en las tasas de interés se vean
compensados por los cambios en precio de los instrumentos de cobertura sensibles a
las tasas. Estos instrumentos de cobertura pueden ser bonos (con o sin cupén) o
derivados de tasas.

La gestion dindmica de un portafolio de Titulos Opcionales se realiza analizando las
sensibilidades delta 8" (subyacente), vega “v" {volatilidad), gamma “(I')", con el
objetivo de que los riesgos asociados se encuentren dentro de las reglas establecidas
para la Emisora.



La delta muestra el nimero de activos que es necesario comprar/vender para hacer
una cobertura dindmica del portafolio. Y la vega determina la sensibilidad del
portafolio a movimientos en la volatilidad. Considerando la delta y la vega se hace
una gestién gamma, buscando minimizar el impacto al portafolio por variaciones en
los factores de mercado. La delta de la cobertura deberi neutralizarse al cierre del
dia, la exposicion total de los Titulos Opcionales vigentes que se emitan,

La Emisora mantendra el capital requerido en relacién con los riesgos incurridos por
su operacion y cobertura de la Emision de Titulos Opcionales de conformidad con lo
dispuesto en las Disposiciones de Carédcter General Aplicables a las Instituciones de
Crédito publicadas en el Diario Oficial de la Federacion e! 2 de diciembre de 2005 y
las demés disposiciones aplicables a las instituciones de banca miiltiple.

La Emisora no adquirira directa ni indirectamente Acciones o Acciones del SIC de
entidades financieras del mismo grupo empresarial, de otras entidades financieras y
de entidades financieras del exterior, de conformidad con lo establecido en los
articulos 27, 89 y 215 de la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras, la Ley
de Instituciones de Crédito y LMV, respectivamente. Asimismo, en el caso de las
Series con liquidacion en especie, la Emisora no utilizarid Acciones o Acciones del
SIC de entidades financieras del mismo grupo empresarial para liquidar dichas
Series.

Los activos subyacentes que representen el capital social de entidades financieras, no
son propiedad y no podrin ser adquiridos por la Emisora de conformidad con el
articulo 27 de la Ley para Regular a las Agrupaciones Financieras y de conformidad
con el articulo 89 de la Ley de Instituciones de Crédito.

Mecanica de Derechos de Pago, Derechos de Ejercicio v Liquidacién

a) En cada Fecha de Observacion el intermediario financiero que actiie por cuenta del
Tenedor estara obligado a la retribucion en la Fecha de Derecho, en su caso, de los
Derechos de Pago correspondientes, sin que esto signifique el ejercicio de los Titulos
Opcionales de la presente Serie.

b} En caso de que en alguna Fecha de Ejercicio los Titulos Opcionales de la presente
Serie tengan un monto calculado positivo, el intermediario financiero que actie por
cuenta del Tenedor estard obligado al ejercicio de los Derechos de Ejercicio que
confieren los mismos, sin que se requiera la instruccion por parte de los Tenedores
de los Titulos Opcionales de la presente Serie. En este supuesto, el intermediario
financiero correspondiente no podrd cobrar comisién alguna por el ejercicio de los
Derechos que otorgan los Titulos Opcionales a sus Tenedores.

c) En el caso de que los Titulos Opcionales de la presente Serie otorguen Derechos
de Ejercicio con Valor Intrinseco y posean un Valor Intrinseco positivo en la Fecha o
Fechas de Ejercicio, el intermediario financiero que actie por cuenta del Tenedor
estard obligado al ejercicio de los Derechos que confieren los mismos, sin que se
requiera la instruccién por parte de los Tenedores de los Titulos Opcionales de la
presente Seric. En este supuesto, el intermediario financiero correspondiente no



T

podra cobrar comisién alguna por el ejercicio de los derechos que otorgan los Titulos
Opcionales a sus Tenedores.

d) Las retribuciones por Derechos de los Tenedores que confieren los Titulos
Opcionales, de la presente Serie, podrin hacerse inicamente en la Fecha o Fechas de
Derechos y/o Fecha o Fechas de Liquidacion de Ejercicio, siempre que no exista un
Cvento Extraordinario. Cuando por caso fortuito o de fuerza mayor, el dltimo Dia
Habil del Plazo de Vigencia de la presente Serie dejara de ser un Dia Habil, los
derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales deberan ejercerse el Dia Habil
inmediato siguiente.

¢) En la Fecha o Fechas de Observacién y/o Fecha o Fechas de Ejercicio, el
Representante Comun determinard y notificara a la Emisora al Indeval y a la CNBV
por escrito o por los medios que éstas determinen el saldo total de las retribuciones
de los Titulos Opcionales correspondientes en tal Fecha de Observacion o Fecha de
Ejercicio.

f) El Dia Hébil que se determine como Fecha de Derechos o Fecha de Liquidacion de
Ejercicio, posterior a la Fecha o Fechas de Observacién y/o Fecha o Fechas de
Ejercicio de los Titulos Opcionales, se liquidardn las retribuciones de los Titulos
Opcionales de esta Seric cn cfectivo conforme a lo siguiente:

1) Indeval realizard el traspaso de los Titulos Opcionales de esla Serie de las cuentas
del o los intermediarios financieros que actien por cuenta de los Tenedores de los
Titulos Opcionales, a la cuenta de la Emisora con Indeval, y

1) La Cmisora deberd entregar al Indeval, el importe de los Derechos de los
Tenedores de los Titulos Opcionales el dia que tales recursos deban pagarse o
realizarse la liquidacion, quien lo acreditara a la cuenta de los respectivos
intermediarios financieros que tengan posicién de los Titulos Opcionales y actien
por cuenta de los Tenedores de los Titulos Opcionales, las que a su vez lo acreditaran
en la cuenta del respectivo Tenedor de los Titulos Opcionales por el que actien.

g) La ejecucién dc los Derechos de los Tenedores que otorgan los Titulos Opcionales
se llevara a cabo fuera de Bolsa y se considerara realizada en ésta, siempre que sea
registrada y dada a conocer al publico conforme a lo previsto en el Reglamento
Interior de la Bolsa.

Indeval realizard las actividades que se sefialan en el presente apartado, en los
términos que se establecen en el reglamento y manuales operativos aplicables a dicha

institucién para el depdsito de valores.

Condiciones de Circulacion ante Eventos Extraordinarios

a) En caso de que ocurra un Evento Extraordinario, el Emisor, sujeto a lo establecido
en la clausula Décima Tercera del Acta de Emision, solicitard a la Bolsa (con copia
al Represcntantc Comin) la suspensién de la cotizacion de los Titulos Opcionales en
Circulacion de la presente Serie. La Emisora tendra derccho a decretar la cancelacion



de los Titulos Opcionales en caso de que el Evento Extraordinario de que se trate
subsista por mas de cinco Dias Habiles. En caso de que la Emisora no haya
cancelado los Titulos Opcionales y el Evento Extraordinario deja de existir, la
Emisora podrd solicitar a la Bolsa (con copia al Representante Comin) la
reanudacién de la cotizacion en de los Titulos Opcionales en Circulacion de la
presente Serie.

b) Por Evento Extraordinario, se entendera (i) el hecho de que dejen de existir, se
cancele o suspenda la cotizacion en el Mercado de Origen de los Activos
Subyacentes que representen individualmente o en su conjunto mas del 30% (treinta
por ciento) del valor de mercado de los Activos Subyacentes; (ii) el hecho de que
dejen de existir, se cancele o suspenda la cotizacién en el Mercado de Origen de las
acciones que representen individualmente o en su conjunto més del 30% (treinta por
ciento) del valor de mercado del indice en caso de que los Activos Subyacentes sean
indices de precios accionarios; (iii} en caso de que los emisores de los Activos
Subyacentes dejen de proporcionar al publico informacién de los Activos
Subyacentes; o (iv) en caso que los Activos Subyacentes dejen de estar listados en
los Sistemas Internacionales de Cotizaciones, en caso de que se encuentren listados
en dicho sistema.

¢) No se consideran Eventos Extraordinarios la suspension de la cotizacién de los
Activos Subyacentes, segun sea el caso, que lleve a cabo el Mercado de Origen,
derivado de movimientos en sus precios en un mismo Dia Habil que excedan los
limites permitidos por dicho Mercado de Origen.

d) De darse un Evento Extraordinario, los Tenedores de los Titulos Opcionales no
podran ejercer los derechos que otorgan los Titulos Opcionales en tanto subsista tal
Evento Extraordinario.

e) En caso de que el Mercado de Origen sustituya o modifique sustancialmente la
metodologia de cédlculo del Activo Subyacente, se utilizard el método o Activo
Subyacente sustituto que al efecto determine el Mercado de Origen de que se trate y
que se asemeje en mayor medida al Activo Subyacente. En caso de que la Emisora
mantenga Titulos Opcionales en Circulacion con el Activo Subyacente afectado
debera de comunicar la sustitucion o modificacién de dicha metodologia a los
Tenedores de los Titulos Opcionales, al Representante Comtin, a la Bolsa y a la
CNBYV, conforme a lo previsto en la Clausula Séptima del Acta de Emision.

f) En caso de que un Evento Extraordinario resulte en la cancelacién de Titulos
Opcionales, la Emisora comunicari a los Tenedores, a través de la Bolsa y de un
periodico de circulacién nacional, los Titulos Opcionales que hayan sido afectados
por el Evento Extraordinario. Dicha notificacién incluird también el monto que sera
pagadero a los Tenedores de los Titulos Opcionales y la fecha en la que se realizara
dicho pago. El pago sera el equivalente a los Derechos de los Tenedores, segin
corresponda, calculados de buena fe el Dia Habil previo al que ocurra el Evento
Extraordinario por la Emisora de conformidad con el ultimo precio mid-market
publicado de los Activos Subyacentes en el Mercado de Origen antes de que se diera
el Evento Extraordinario. Asimismo, se tendrd que dar aviso a Indeval (con copia al




Representante Comiin), por escrito o a través de los medios que ésta determine con al
menos 6 (scis) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se cancelen los Titulos
Opcionales, con los datos seiialados en este parrafo y describiendo cualquier ajuste
que pudiera presentarse para la liquidacion de los Titulos Opcionales.

Atribuciones del Representante Comun

El Representante Comun tendrd los derechos y obligaciones que se contemplan en la
Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito (en lo que resulte aplicable), en la
LMYV, asi como en el Acta de Emisién. Para todo aquello no expresamente previsto
en el Acta de Emision o en el presente Titulo, el Representante Comun actuard de
conformidad con las instrucciones de la asamblea de Tenedores de los Titulos
Opcionales de conformidad con lo establecido cn la Clausula Décima Novena de
dicha Acta de Emision.

a) El Representante Comin tendra las facultades y obligaciones siguientes:
1) Suscribir el Acta de Emision y el presente Titulo,

11) Ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de los Tenedores de los
Titulos Opcionales corresponda, asi como los que requiera el desempeiio de sus
funciones y deberes y ejecular los actos conservatorios que estime convenicntes cn
defensa dc los intereses de los Tenedores de los Titulos Opcionales;

[1I) Convocar y presidir las asambleas de Tenedores de los Titulos Opcionales y
gjecutar sus resoluciones o convocar a asambleas de Tenedores de los Titulos
Opcionales a peticion de 1a Emisora;

1V) Requerir a la Emisora el cumplimiento de sus obligaciones conforme al Acta de
Emision y el presente Titulo;

V) Ejecutar las acciones previstas a su cargo descritas en la Clausula Décima Quinta
“Mecdnica de Derechos de Pago, Derechos de Ejercicio y Liquidacién™ del Acta de
Emision;

V1) Ejecutar aqucllas otras funciones y obligaciones que se desprendan del Acta de
Emision, del presente Titulo, que se sefialen en la LMV y demads legislacion
aplicable, en relacién con el cargo del Representante Comin;

Vil) Notificar a la Emisora la eleccién de los Tenedores en caso de que estos ultimos
deseen hacer uso dc los Derechos de los Tenedores a que se refiere la Clausula
Décima Primera del Acta de Emision; y

VIII) En general, llevar a cabo los actos que sean necesarios a fin de salvaguardar los
derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales;

E! Representante Comiin dcbera verificar, a través de la informacidén que se le
hubiera proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma por parte



de la Emisora de las obligaciones establecidas a su cargo en el Acta de Emisién y en
el presente Titulo (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y
administrativa de la Emisora previstas en dichos documentos que no incidan
directamente en el pago de los Titulos Opcionales).

Para efectos de cumplir con lo anterior, el Representante Comun tendra el derecho de
solicitar a la Emisora, a sus auditores externos, asesores legales o a cualquier persona
que preste servicios a la Emisora en relacién con los Titulos Opcionales, la
informacidn y documentacién que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las
obligaciones a que se refiere el parrafo anterior. Al respecto, la Emisora estard
obligada a entregar dicha informacion y a requerir a sus auditores externos, asesores
legales o terceros que proporcionen al Representante Comin la informacién en los
plazos que éste solicite para el cumplimiento de sus funciones, en el entendido que el
Representante Comin podra hacer dicha informacion del conocimiento de los
Tenedores sin que tal revelacién se considere que infringe obligacion de
confidencialidad alguna y en el entendido, ademds, que los Tenedores estaran
obligados a tratar dicha informacion de manera confidencial y a guardar la debida
reserva respecto de la misma. El Representante Comiin podra realizar visitas o
revisiones a la Emisora y a las personas sefialadas en este parrafo, una vez al afio, o
en cualquier otro momento que lo considere necesario, siempre y cuando dichas
visitas se realicen en horas y Dias Habiles y sin interferir con las actividades del
negocio de la Emisora. Para ello, notificara por escrito a la Emisora o a la persona
que corresponda, a través de la Emisora, de las visitas o revisiones, con al menos 3
(tres) Dias Habiles de anticipacién, salvo casos de urgencia, en los que la
notificacién debera realizarse con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion
a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita o revision correspondiente,

En caso que el Representante Comin no reciba la informacién solicitada y en los
tiempos sefialados en el parrafo inmediato anterior, o que tenga conocimiento de
cualquier incumplimiento de las obligaciones establecidas en el Acta de Emisién, en
cualquiera de los Titulos que se emitan de las Series (en el entendido que dicha Acta
de Emision y los Titulos correspondientes representan los documentos base de la
emision), debera solicitar inmediatamente a la Emisora que se haga del conocimiento
del publico, a través de un evento relevante, dicho incumplimiento. Lo anterior, en el
entendido de que en caso que la Emisora omita divulgar el evento relevante de que se
trate, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la notificacién realizada por el
Representante Comtin, éste tendrd la obligacién de publicar dicho evento relevante
en forma inmediata, sin que tal revelacién se considere que infringe obligacion de
confidencialidad alguna y sin perjuicio de la facultad del Representante Comin de
hacer del conocimiento del pablico inversionista, cualesquier incumplimientos y/o
retardos en el cumplimiento de las obligaciones, que por cualquier medio se haga del
conocimiento del Representante Comun.

Para dar cumplimiento a todo lo anterior, la asamblea de Tenedores podra ordenar al
Representante Comtin, o el propio Representante Comin tendra el derecho de
solicitar a dicho 6rgano, la contratacién, a cargo de la Emisora o en caso de
incumplimiento de esta ultima a tal obligacién, con cargo a los Tenedores, de
cualquier tercero especialista en la materia de que se trate, que razonablemente




considere necesario o conveniente, para que le auxilie en el cumplimiento de sus
obligaciones de revisién cstablecidas en el presente Titulo, en el Acta de Emision y
en la legislacion aplicable, sujeto a las responsabilidades que establezca la propia
asamblea de Tenedores al respecto y, en consecucncia, podra confiar, actuar y/o
abstenerse de actuar con base en las determinaciones que lleven a cabo talcs
especialistas, segin lo determine la asamblea de Tenedores. En caso que la asamblea
de Tenedores no apruebe dicha contratacién, cl Representante Comun solamente
responderd de las actividades que le son directamente imputables en términos del
presente Titulo, del Acta de Emision y de las disposiciones legales aplicables. Lo
anterior en el entendido que, si la asamblea de Tenedores autoriza la contratacion de
dichos terceros pero no se proporcionan al Representante Comun los recursos
suficientes para tales efectos, se estara a lo dispuesto por el articulo 281 del Codigo
de Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Codigo Civil para la
Ciudad de México y sus correlativos de los Codigos Civiles de las demas entidades
federativas dc México y en el Codigo Civil Federal con relacion a su caracter de
mandatario, en cl cntendido que el Representante Comin no estari obligado a
anticipar las cantidades necesarias para la contratacion de dichos terceros
especialistas y no serd responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de su
contratacion y/o por falta de recursos para llevar a cabo dicha contratacion y/o
porque no le sean proporcionados, en su caso, por los Tenedores.

b) El Representante Comin podrd ser removido o sustituido por acucrdo de la
asamblca de Tenedores de los Titulos Opcionales conforme a lo establecido en la
Clausula Décima Novena “Asambleas de Tenedores de Titulos Opcionales” del Acta
de Emision, en el entendido que dicha remocion sélo tendra efectos a partir de la
fecha en que un representante comin sucesor haya sido designado, haya aceptado cl
cargo y haya tomado posesion del mismo.

c) El Representante Comun solo podrd renunciar a su cargo por causas graves quc
calificara el juez de primera instancia que corresponda al domicilio de la Emisora y
en este supuesto, seguird desempefiandose en el cargo hasta que la asamblea de
Tenedores de los Titulos Opcionales designe a su sustituto.

d) El Representante Comun concluird sus funciones en la fecha en que todos los
Titulos Opcionales sean pagados en su totalidad (incluyendo, para estos efectos, los
interescs devengados y no pagados y las demds cantidades pagaderas conforme a los
mismos, si hubiera alguna).

¢) E! Representante Comiin en ningin momento estara obligado a erogar ningun tipo
de gasto u honorario o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo
cualesquiera actos, facultades y obligaciones que le corresponden por virtud de su
encargo; debiendo cubrirse estos por la Emisora.

f) El Representante Comiin debera rendir cuentas del desempeiio de sus funciones,
cuando le scan solicitadas por la asamblea de Tenedores o al momento de concluir su

encargo.
s
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g) Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comiin, en
nombre o por cuenta de los Tenedores, en los términos del Acta de Emisién, del
presente Titulo o de la legislacion aplicable, serin obligatorios y se consideraran
como aceptados por los Tenedores,

Los Titulos Opcionales objeto de la presente oferta publica, se encuentran inscritos
en el Registro Nacional de Valores y cotizaran en la Bolsa.

La presente emisién de Titulos Opcionales y su oferta publica fue autorizada por la
Comision Nacional Bancaria y de Valores mediante oficios No. 153/11676/2019 de
fecha 11 de abril de 2019, con nimero de inscripcion en el Registro Nacional de
Valores 0175-1.20-2019-016. La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no
implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia de la Emisora o
sobre la exactitud o veracidad de la informacién, ni convalida los actos que, en su
caso, hubieren sido realizados en contravencién de las leyes.

Los Titulos Opcionales de la presente Serie serin emitidos el dia 26 de febrero de
2020, en la Ciudad de México. :
i

EMISOR DE LOS TiTULOS OPCIONALES

BBVA Bancomer, S.A., Institucidon de Banca Muiltiple,
Grupo Financiero BBVA Bancomer

A

&
Por: Enrique Goémez Guerrero
Cargo: Apoderado

/"

P

Po/ydﬁardo Francisco Mufioz Guzmadn
5 Cargo: Apoderado

e

Y




ACEPTACION DEL REPRESENTANTE COMUN

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero

P

T
Por: José Lyj -Eﬁgz!l(sz;ceda 0

Ele odriguez Moreno o
Alcjandra Tapia Jiménez o
José Daniel Hernandez Torres
Cargo: Apoderado




ACTA DE EMISION

BBVA BANCOMER, S.A, INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER,
REPRESENTADA EN_ ESTE ACTO POR SUS
APODERADOS, LOS SENORES JOSE ANTONIO BERNAL
ALONSO Y MANUEL ALEJANDRO MEZA PIZA, CON LA
COMPARECENCIA DE MONEX CASA DE BOLSA, 5.A. DE
C.V., MONEX GRUPO FINANCIERO, EN SU CARACTER
DE REPRESENTANTE COMUN, REPRESENTADQ POR
SU APODERADO JUAN MANUEL LARA ESCOBAR,
OTORGA EN LA CIUDAD DE MEXICQ, EL DiA 12 DE
ABRIL DE 2019, ANTE LA FE DEL LICENCIADO
CECILIO GONZALEZ MARQUEZ, NOTARIO PUBLICO
NUMERO 151 DE LA CIUDAD DE MEXICO, POR
DECLARACION UNILATERAL DE VOLUNTAD, LA
EMISION DE TiTULOS OPCIONALES DE COMPRA O DE
YENTA EN EFECTIVO O EN ESPECIE, AMERICANOS O
EUROPEOS, EN SU CASO, CON RENDIMIENTO
LIMITADOQ, CON O SIN PORCENTAJE RETORNABLE DE
LA PRIMA DE EMISION, Y COLOCACIONES
SUBSECUENTES, REFERIDOS A DIVERSOS ACTIVOS
SUBYACENTES, DIVIIDA HASTA EN 1,500 SERIES DE
EMISION SUBSECUENTES, QUE SE SUJETAN A LAS
SIGUIENTES:

CLAUSULAS
PRIMERA. Deliniciones.

Los 1énminos que a continuacion se definen tendrin los signientes
significados:

Acciones: Significan los titulos que representan parie del capital
social de una sociedad andnima y que se encuentran inscritos en ol
RNV o titulos de crédito que representen dichas acciones,

Las Acciones que la Emisora podrd incluir como  Activos
Subyacentes, se encontrarin previstas en ¢l Prospecto, en los
Avisos de Olenta, los Avisos con Fines Informativos y'o los Avisos
de Colocacion (los cuales forman parte integral del Prospecto) o en
cualguier documento de difusion que autorice la Comision.

Acciones del SIC: Signilican los titlos que representan parte del
capital social de una sociedad extranjera o titulos de cridito que
representen dichas acciones ¥ que se encucntren listados en los
Sistemas Internacionales de Cotizaciones.

Las Acciones del SIC que la Emisora podr incluir como Activos
Subyacentes, se encontrarin previstas en el Prospecto, en los
Avisos de Ofenta, los Avisos con Fines Informativos y/'o los Avisos
de Colocacion (los cuales forman pante integral del Prospecto) o en
cualquier documento de difusion que awtorice la Comision,

Acta de Emisidn: Significa la presente declaracion unilateral de
voluntad para Ja emision de Titulos Opeionales que amparari cada
una de las distintas Series que se emitan de acuerlo al Activo
Subyacente de que se trmte.

Actives Subyacentes: Significan las Acciones, grupos o Canastas
integrados por dos o mds de las mencionadas Acciones; o bicn,
acciones, tiwdos equivalentes o simitares a dstas o titulos
referenciados a Acciones del SIC, ETF's, asi como Indices.

Adicionaknente, podrin  ser  considerados  como  Activos
Subyacentes, [os activos anilogos o semejantes a los anterionnente
citados que el Banco de México autorice mediante disposiciones de
caricter general.

El listado de Jos Activos Subyacenies, incluyendo especificamente
las denominaciones, claves de pizama y demids informacion de
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cada uno de los Actives Subyacentes, se encontrani previsto en el
Prospecto, en los Avisos de Olera, los Avisos con Fines
[nformativos yio los Avisos de Colocacion (los cuales forman pane
integral del Prospecto) o en cualquier documento de difusion que
autorice Iy Comision a solicitud de la Emisor; en el entendido
que, ln Emisora no podri climinar los Activos Subyacentes sobre
los cuales se hayan emitido previamente Titulos Opcionales

Los Activos Subyacentes correspondicntes a cada una de las Serics
se darin a conocer en el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines
Informativos, en ¢l Aviso de Colocacion y'o en ¢l Titulo
comespondicnte a la Serie de que se e,

Aviso con Fines Informatives: Significa cada aviso con fines
informativos que  publique la  Emisom que incluya lus
caracieristicas de los Titwlos Opcionales correspondientes a la
Serie de que se trate, a listarse en la Bolsa de Valores sin que al
efecto medie oferta piblica,

Aviso de Colocacidn: Significa cada aviso de colocacion con fincs
informatives que publique la Emisora, segin corresponda, que
incluya las camcteristicas definitivas de los Titulos Opcionales
correspondientes a la Serie de que se trate que leve a cabo Ta
Emisori,

Aviso de Oferta: Significa cada aviso de oferta piblica o aviso de
oferta piblica restringida, segin corresponda, que incluya las
caracteristicas  de  los  Tiwles Opcionales a  ofrecer,
correspondicntes a fa Serie de que se tmle que Tleve a cabo la
Emisora.

Bolsa de Valores o Bolsa: Significa la socicdad denominada Bolsa
Institucional de Valores, S.A. de C.V. (BIVA), la sociedad
denominada Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. (BMV) o
cualquicr otra bolsa de valores con concesion ded Gobicmo Federal
otorgada en términos de ln LMV,

La Bolsa de Valores en & que se listen los Titulos Opcionales, se
encontrach especificada en los en los Avisos de Oferta, los Avisos
con Fines Informativos y'o los Avisos de Colocacion (los cuales
forman parte integral del Prospecto) o en cualquier documento de
difusion que attorice la Comisidn.

Canasta o Lista: Significa Acciones de dos o mis sociedades de
las mencionadas, de conformidad con 1o sefialado en el articulo 66
de la LMV, a los que podri estar referenciada cada Seric de Titulos
Opcionales, mismos que se darin a conocer en el Aviso de Oferta,
Aviso con Fines Informativos (los cuales fonman parte integral del
Prospecto) y'o Aviso de Colocacion correspondientes a la Serie de
que se trate.

CNBV o Comisidn: Significa la Comision Nacional Bancaria y de
Valores.

Derechos de los Tenedores: Signilica aquellos dercchos que se
definirin para cada una de las Serics confonme a In cliusula
Decima Primera de la presente Acta de Emisidn

Derechos de Pago, Derechos de Ejercicio, Derechos Especiales.
Derechos de Ejercicio con Valor Instrinseco: Tendrin ¢l
significado que se deseribe en la cliusula Decima Primera de la
presente Acta de Emision,

Dia Hibil: Significa (i) los dias cn que las instituciones de crédito
ne estén obligadas a cerrar sus puertas ni a suspender operaciones,
cn témminos de las disposiciones de caricter general que, para tal
efecto, emita la CNBV, yio (i) cualquier dia en que operen los
mercados y bolsas de valores en las cuales colicen u epercn los
Activos Subyacentes de la Serie de que se trate, yio (jii) Jos dias cn
que existan operaciones en la moneda de emision yio liquidacion
de Ja Sene de que se imte,
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Dilares o USD: Significa la moneda de curso legal de los Estados
Unidos de Amdrica.

Emisién: Significa la emisién de Tinlos Opcionales que se lleva a
cabo a tiavés de Ja presente Acta de Emisidn, que podra colocarse
en oferta pablica, oferta pablica restringida o sin que al efecto
medic oferta pablica en distintas Series subsceucates, cada una de
Ias cuzties se considerard que forma parte de una misma emision.

Emisora: Significa BBVA Bancomer, Sociedad  Andnima,
Institugion  de  Banca  Mdltiple, Grupo Financicro BBVA
Bancomer.

ETF's: Significa exchange traded funds, que son instrumentos
financieros cuyo objetivo primonlial es seplicar ¢l comportamivnlo
de Acciones, Indices o un porafolio referido a Activos
Subyacentes que se encuentren listados en el SIC.

Los ETF's que la Emisorm podrl incluir como  Activos
Subyacentes, se encontsarin previstos en el Prospecto, en ¢l Aviso
de Oferta Publica, en ¢l Aviso con Fines Informativos yio en ¢l
Aviso de Colocacién (los cuales forman parte integral del
Prospecto} o en cualquier documento de difusién que autorice fa
Comision.

Euros: Significa la moneda de curso legat en Ja Umion Europea,

Evente Extraordinario; Significan los eventos que se describen en
¢l inciso (b) de la Cliusula Décima Tereera de la presente Acta de
Emisidn

Evento Relevame: Aquellos zctos, hechos o acontecimicntos, de
cualquice naturaleza que influyan o puedan influir en ol precio del
Titulo Opcional

Factor o Factor "i": Significa ¢l o los nimeros positivos,
negatives, cero, [Gmdas v'o condiciones que serin determinados
por k1 Emisors y publicados en el Avise de Ofuna, ol Avisu con
Fines Informativos y'o en el Aviso de Coloeacion de Jos Titulos
Opciomales de cada Seric 0 en Jos casos en que an aplique se
incluird “No Aplica” (N'A).

Los Factores son valores que intervienen en Ja detenminacicn yio
ajuste de los Derechios de los Tenedores de los Titulos Opcionales.

Factor Monerarfo: En su caso, significa un valor igual al Tipo de
Cambio FIX o ¢l que se determine conforme a lo gue se indique cn
el Aviso de Ofenta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l
Aviso de Colocacion de la Seric de Titwlos Opeionales
correspondiente

Fecha de Derechos o Fechu de Pugo de Derechos, Significa la o
las fechas en las cuales, en su caso, ¢l Tenedor del Tuwlo Opcional
cobtard los Derechos de Pago conferidos por la Serie
cormrespondicnte.

En su caso, la o las Fechas de Derechos se indicarin en ¢l Aviso de
Ofcrta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o cn el Aviso de
Colocacidn de 1a Serie de Titulos Opeionales correspondiente.

Fechu de Ejercicio. Significa:

{1} En caso que los Titulos Opcionales tengan gjercicio tipo
curopeo, ¢l altimo dia del Plazo de Vigencia de cada Serie y si
dicho dia dejara de ser hibil, ¢l Dia Hibil inmediato siguicnte, y
(i) En caso que los Tilos Opcionales tengan cjercicio tipo
americano, los Dias Hibiles en los que se puedan ejercer los
derechos de ejercicio de los Titulos Opeionales, los cuales podrin
ser Dius Habiles especificos v un perivdo o fapso de tiempo.
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La fecha o fechas se indicarin en ¢l Aviso de Oferta, en el Aviso
von Fines Informatives yio en el Aviso de Colocacion de la Serie
de Titulos Opeionales correspondicnte.

Fecha de Liquidacion de la Prima: Significa el Dia Habil que se
detennine, posterior @ la fecha en que sea puesta en circulacion
cada Seriv, la cual se indicard en el Aviso de Oferta, cn ¢l Aviso
con Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion de la Serie
de Titulus Opeionales comespondicnte

Fecha de Liguidaciin de Ejercicio: Significa ¢l Dia Habil que se
detenmine en of Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fincs
Informativos  y/o en ¢l Aviso de Colocacion de la Serie
correspondiente, posterior a aguel en que se gjerzan los Derechos
de Ejercicio otorgados por los Titulos Opeionales, conforme a la
Clausula Décima Quinta de la presente Acta de Emisidn,

Fecha de Observacidn: Significa ks o las fechas en las cuales se
tomara el Nivel de Mercado del o de los Activos Subyacentes para
determinar ¢l Valor de Referencia de Observacidn de los Titulos
Opeivnales de la Scrie de que se trate, sepin se detenmine(n) en el
Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos yo en el
Aviso de Colocacion correspondiente

Fecha de Oferta o Fecha de Emisicu: Significa ol dia que se
indica en ¢l Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informatives
y'o en el Aviso de Colocacion de la Serie de Titulos Opcionaies
commespondiente, ¢n que s¢ llevord a cabo una o varias ofertas
publicas primarias de los Tiwlos Opcionales de dicha Seric a
través de la Bolsa.

Indeval: Significa S.D. Indeval Institucion para ¢l Depisite de
Valores, S.A. de C.V,

fndices: Significa un indicador del desempefio del mercado
accionario ¢n su conjunto, que expresa un valor en funcidn de los
precios de una muestra balanceada, ponderads y representativa del
total de tas acciones cotizadas en un mercado, ya sex repional o
alubal. Los Indices a considarar como Activos Subyaceates podran
ser nacionales asi como los de merados  imernacionales
reconocidos por ls CNBV,

Los indices que la Emisom podri incluir como  Actives
Subyacenies, s¢ encontramin previstos en ¢l Prospecto, en ol Aviso
de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y/'o en el Aviso de
Colocacion (los cuates forman parte integmal del Prospecto) o en
cualguicr documento de difusion que autorice la Comisidn

Intermedierio Colocador de fos Timlos Opcionales: Signilica In
sociedad denominada Casa de Bolse BBVA Bancomwer, S A de
C.V., Grupo Financicro BBVA Bancomer, en su caricler de
intennediario colocador en las ofertas publicas primarias de los
Titulos Opeionales o cualguicr otr casa de belsa que aclie en
dicho caricter

LA Signilica la Ley del Mercado de Valores, segin la misma
sca reformada de ticmpo en tiempo.,

Lote: Siznifica el volumen minimo de Titlos Opcionales a
cjercerse que la Emisora determine ea ¢l Aviso de Oferta, en ¢l
Aviso con Fines Informatives y'o en ¢l Aviso de Colocacion de la
Scriv de Titulos Opcionales de gue se trate.

Mercado de Origen: Sigmfican los mercados y bolsas de valores
en los gue coticen o s¢ publique informacion respecto de los
Activos Subyacentes.

El mercado especifico de cada Activo Subyacente serd establecido
en ¢f Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y/o ¢l
Aviso de Colocacion de la Serie de Titlos Opcinnales
comespondiente.



Multiplicador(es) “i": Significa ¢l o los nameros positivos,
negalivos, cero, fonnulas y'o condiciones que serin determinados
por la Emisora y publicados en el Aviso de Oferta, en ¢ Aviso con
Fincs Informativos y/o ¢l Aviso de Colocacion de los Titulos
Opcionales ¢n cada Seric o en los cases en que a0 apligoe se
incluird *No Aplica™ (N'A).

Nivel de Mercado del o de los Activos Subyacentes: Serd el precio
al que se nealicen las operaciones de compra o de venta de los
Activos Subyacentes en ¢ Merado de Origen donde coticen
dichos Activos Subyacentes,

Nivel de Referencia del o de los Activos Subyacentes: Significa el
o los cilculos que consideran ¢f o [os Niveles de Mercado de los
Activos Subyacentes y las Factores Monclarios conforme a la o las
formulas y/o condiciones que se establezcan en el Aviso de Ofenta,
en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o el Aviso de Colocacion de
los Titulos Opcionales correspondientes a cada Serie.

Nivel de Referencia del Titwle Opcional: Significa ¢l o los
cilculos que consideran el o los Niveles de Mercado de los Activos
Subyacentes, los Niveles de Referencia de los Activos Subyacentes
y/o los Factores Monctarios conforme a la o las fonnulas y'o
condiciones que se establezean en el Avise de Ofenta, en ¢l Aviso
con Fines Infonmativos y/o ¢l Aviso de Colocacion de los Titulos
Opcionales correspondientes 3 cada Serie.

Plazo de Vigencia de cada Serie: Significa ¢l plazo de vigencia
que se indique en ¢l Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines
Informativos y/o el Aviso de Colocacion correspondienie a cada
Serie de Titulos Opcionales, sin que en caso algune exceda del
Plazo de Vigencia de la Emision.

Plazo de Vigencia de la Emision: Significa hasta 10 (diez) afos
contados a pantir de la fecha de suscripeion de Ja presente Acta de
Emision.

Pesos: Significa ln moneda de curso legal en México.

Porcenrafe Miximo de Ejercicio: Significa ¢l limite porcentua)
miximo de la diferencia entre el Valor de Referencia de Ejercicio y
el Precio de Ejercicio respecto del Precio de Ejercicio en cada
Fecha de Ejercicio, segin se determine en el Aviso de Oferta, en ¢l
Aviso con Fines Informativos y'o el Aviso de Colocacion
comrespondicnte,

Porcentafe Mdximo de Observacidn: Significa el limite porcentual
miximo de la diferencia entre ¢l Valor de Referencia de
Observacion y ¢l Precio de Observacion respecto del Precio de
Observacion en cada Fecha de Observacion, segin s¢ determine en
¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Infonnaivos yio el
Aviso de Colocacion correspondiente,

Porcentaje Minimo de Ejercicio: Significa el limite porcentual
minimo de la diferencia cotre ¢f Valor de Referenciz de Ejercicio y
¢l Precio de Ejercicio respecto del Precio de Ejercicio en cada
Fecha de Ejercicio, segin se determine en el Aviso de Oferta, en el
Aviso con Fines Informativos y'o ¢l Aviso de Colocacion
correspondienie.

Porcentaje Minimo de Observacidn: Significa ¢l limite porcentual
minimo de lo diferencia entre ¢l Valor de Referencia de
Obscrvacion y ¢l Precio de Observacion respecto del Precio de
Obscrvacidn en cada Fecha de Observacion, segin se detenine en
¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos yio en ¢l
Aviso de Colocacion comespondiente.

Porcentaje Miximo del Valor Dhurinseco: Significa el limite
porcentual del valor intdnseco calculado sobre o Precio de
Ejercicio que se indica en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con
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Fines Informativos y'o en el Aviso de Colocacion de los Tiwlos
Opcionales commespondiente a cada Serie.

Porcentuje Retornable de la Prima de Emisign: Significa ¢l
porcentiaje de la Prima de Emision que seri retormable en la Fecha
de Liguidacién de Ejercicio, confonne a ko indicado en ¢l Aviso de
Oferta, en el Aviso con Fines Informativos yio en el Aviso de
Colocacion correspondiente.

Precio o Precios de Ejercicio: Sipnifica aquellos precios en
efectivo o formulas que determinarin ¢l precio en electivo, en
relacidn con los cuales se determinarin los Derechos de Ejercicio
de los Tenedores de los Titulos Opcionales.

Los Precios de Ejercicio serin los que se indiguen en ¢l Aviso de
Ofertu, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de
Colocacion de la Serie de Titules Opeionales correspondiente,

Precie o Precivs de Observacidn: Significa aquellos precios cn
efectivo o fonmulas que detenninarin el precio en electivo, en
telacion con los cuales se determinatin v ajustarin los Derechos de
Pago de los Tenedores de los Titulos Opcionales.

Los Precios de Observacian serin los que se indiquen en ¢l Aviso
de Oferty, en ¢l Aviso con Fines Informativos yio en el Aviso de
Colocacion de la Serie de Titulos Opcionales correspondiente,

Precio de Mercado de los Tindos Opcionales: Significa ¢l precio
al que se realicen las operaciones de compray o de venta de los
Titulos Opcionales en la Bolsa o en el mercado secundario
correspondiente,

Prima de Emisicn: Significa ¢l importe que pagarin los Tenedores
de Jos Titulos Opcionales a la Emisom, como contraprestacion por
¢l derecho que otorgan los citados Titulos Opeionales, de acuerdo a
lo que s indique en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines
Infonnatives y'o en ¢l Aviso de Colocacion de la Serie de Titulos
Opcionales correspondiente.

Prospecto: Significa ¢l documento que contiene Ja informacién
relacionada con la emision de los Tilulos Opcionales.

Range de Porcentaje Miximo de Ejercicio: Significa ¢l rango en
el que oscilard ¢l Porcentaje Miximo de Ejercicio que podri ser
entre 0.0% y 1,000% de acuerdo a 1o que se indique en ¢l Aviso de
Oferta, cn el Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de
Colocacion de la Serie de Titlos Opcionales correspondiente o en
los casos en que no aplique se incluiri "No Aplica™ (N'A).

Rango de Porcentaje Mibximo de Observacién: Significa ol ringo
en el que oscilani ¢l Porcemtaje Miximo de Observacion que podri
ser entre 0.0% y 1,000% de acuerdo a lo que se indigue ¢n ¢] Aviso
de Oferta, ¢n ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de
Colocacion de la Serie de Titulos Opeionales comespondicnte o en
los casos en que no aplique se incluicd “No Aplica™ (N'A).

Rango de Porcengje Minimo de Ejercicia: Significa el rango en
¢l que oscilard ¢l Porcentaje Minimo de Ejercicio que podrd ser
cntre 0.0% y -1,000% de acuendo a lo gue se indigue en el Aviso
de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l Avise de
Colocacion de la Serie de Tiwlos Opcionales comespondiente o en
los casos en que no aplique se incluird “No Aplica” (N/A).

Rungo de Porcentaje Minimo de Observacidn: Significa ¢l mngo
en el que oscilard el Porcentaje Minime de Observacion que podrd
ser entre 0.0% y -1,000% de acuerdo a lo que se indigue en ¢l
Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en e
Aviso de Colocacion de la Seric de Tiwlos Opcionales
correspondiente o en los casos cn que no aplique se incluiri “No
Aplica”™ (N/A)
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Rango de Porcentaje Retornable de fa Prima de Emisidn:
Significa el rango en ¢l que oseilard ¢l Porcenlaje Retornable de Ta
Prima de Emision que podri ser entre 0.0% y 1,000% de acuerdo a
b que se indique en el Aviso de Ofcra, en ¢ Aviso con Fines
nformativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion de la Serie de Titulos
Opcionales correspondiente o en los casos en que no aplique se
incluird “No Aplica™ (N/A).

Rango de Precio de Ejercicio; Significa el mngo en ¢l que oscilark
el Precio de Ejercicio que podri ser entre 0% y 17000,000% Jel
Nivel de Mereado del Activo Subyacente al cierre de la Fecha de
Emision de cada Serie. E! precio de ¢jercicio comespondicnte a
cada Serie, se especificar en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con
Fines Informativos y o en ¢l Aviso de Colocacion comrespondicnte,

Rango de Prima de Emision: Significa ¢l importe entre 0% y
1’000,000% del Nivel de Mereado del Active Subyacente al cieme
de ln Fecha de Emision de cada Serie. La Prima de Emisidn
carrespondicnte a cada Serie, se especificard en ef Aviso de Oferta,
en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o ¢n ¢l Aviso de Colocacion
currespondicite

Rango del Porcentaje Miximo del Valor Intrinseco: Significa cl
mngo en ¢l que oscilard ol Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco
que podrd ser entre ¢l 0.0% y 10,000%, de acuerdo a lo que se
indique en el Aviso de Ofenta, en ¢ Aviso con Fines Informativos
y'o en el Aviso de Coloeacion de la Seric de Titulos Operonales
correspondiente,

Remdimiento  Miximo/Minimo del Derecho “i*: Significa cl
monto y'o porcentaje maximo minimo que en su caso pagari cada
Titlo Opcional ¢n la o las Fechas de Ohservacion/Fechas de
Ejercicio calculado sobre of Precio de ObservacionPrecio de
Cjervicio. Bl Rendimicnto mazimominimo del Derccho i se
calculad con base en los Derechos de los  Tenedores
correspondientes a coda Serie y s espeoificard en el Aviso de
Oferta, en el Avise con Fines Informativos y'o en el Aviso de
Colocaridn comespondienle

Rendimiento Mdximo del Tinlo Opcional: Significa of monto en
pests y'o porcenlge miximo que en su caso pagari cada Titulo
Opcional calculado sobre la Prima de Emision. El Rendimicnto
Miiximo del Tiwlo Opeional se caleulari con base en los Dercehos
de los Tenedores comespondientes a cada Serie y se especificari en
¢l Aviso de Oferta, en ol Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l
Aviso de Colocacion cormespondiente.

Representante Comvin: Significa Monex Casa de Bolsa, S.A. de
C V., Moncx Grupo Financicro como representante comin de la
totalidad de los I'enedores de fos Titutos Opcionales al amparo de
todas las Series de fa Emision, en téminos y pam los cfectos
previstos en la LMV y demis disposiciones Jegales aplicables, asi
como lo previsto en la presente Acta de Emision,

RNV Significa ¢l Registro Nacional de Valores mantenido por la
Comision.

Series: Significan cada una de las distintas series que integran la
presenie Emision de Titlos Opeionales, las cuales podrin ser
puestas ¢n circulacion en forma subsecuente.

Tenedores de los Tindos Opcionales o Tenedores: Significa las
personas fisicas 0 morales, siempre que su régimen de inversién lo
penmita, que scan propictarias de los Titulos Opcionales de esta
Emision en una fecha determinada duranie ¢l Plazo de Vigencia de
cada Serie,

Tipo de Cambio FIX: En su caso, significa ¢l tipo de cambio
determinado por ¢l Banco de México para solventar obligacienes
denominadas en Dolares, pagaderas en México, sepdn se Jefina en
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¢l Avise de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y'o en cl
Aviso de Colocacion correspondiente a cada Seric.

Tirufo: Sipnifica ¢l documento que la Emisora suscribird pam
representar la totalidad de Tos Titules Opeionales que ampara cada
Serie, ¢l cual s¢ mantendrd ¢n depésito con ef Indeval o en alguna
olra institueion para ¢l depdsito de valores autorizada en lénminos
de la LMV,

Titslos Opcionales: Significa los titulos de crédito emitidos con
base en la presente Acta de Emision, que serdn inscrilos ¢n el
RNV, ofrecidos mediante oferta pablica, oferta pablica restringida
o sin que al e¢fecto medie oferte pablica y serin susceptibles de
intermediacion en ¢ mercado de valores, que conficren a los
Tenedores de los Tiwlos Opcionales, a cambio del pago de la
Prima de Emision, el derecho de recibir de 1o Emisora, en su caso,
Io que se detenmine confonne a fos Derechos de dos Tenedores para
cada Serie.

Titulos Opcionales en  Circulucion:  Significan los  Titulos
Opcicnales vigentes que la Emisora haya puesto en eirculiciin, on
olerta primaria o en ¢l mercado secundario

Valor Consolidade: Significa los montos que se determinen ¢n
alpuna o algunas Fechas de Observacion o Fechas de Ejercicio y
que podrin ser pagados en alguna Fecha o Fechas de Derecho o
Fechas de Liguidacion de Ejercicto, segun se defing en el Aviso de
Oferta, en el Avise con Fines Informativos y'o en el Aviso de
Colocacion correspondicnte a cada Serie,

Vafor de Memoria: Significa Tos montos que podrin ser pagados
cn Fechas de Observacion o Fechas de Ejercicio, postetiores a la
Fecha de Observacion o Fecha de Ejercicio en que se determinen,
segtn se delim en cf Aviso de Oferta, en ol Aviso con Fines
Informativos y/o en el Aviso de Colocacion correspondiente a cada
Serie.

Yalor dv Referencia de Ejercicio: Significa ¢l o los cilculos que
constdenrn ¢f v los Niveles de Merado de los Actives Subyacuntes
apheables en Ix o las Fechas de Cjercicio comespondicnies
conforme a la o fas fonnulas y/'o condiciones que se establezen en
¢l Aviso de Oferia, cn el Aviso con Fines [nformativos y'o el
Aviso de Colocacidn comrespondiente a cada Tilulo Opcional.

Valor de Referencia de Observacidn: Significa el o los cileulos
que consideran ¢l o los Niveles de Mercado de los Activos
Subyacentes aplicables en la o las Fechas de Observacion
comrespondicites, conforme a la o las férnulas y/o condicioncs que
se establezea en el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines
Informativos yo ¢f Aviso de Colocacion cotrespondiente a cady
Tituto Opcional.

Valor Durinsece: Significa.

(i) Para los Titulos Qpcinnales de compra, fa diferencia positiva
entre el Valor de Relerencia de Ejercicio y ¢l Precie de Ejercicio.

En el cileulo del valor intrinseeo de los Titnlos Opeionales de
comprt en Bt Fecha o Fechas de Ejercicio de la Serie
correspondiente, la diferencia entre ¢l Valor de Referencia de
Ejercicio y ¢l Precio de Ejercicio, no podrd tener un valor superior
al Porcentaje Maximo del Valor Intrnseco calculado sobre el
Precio de Ejercicio

{ii} Para los Titulos Opcionales de venta, s la diferencia positiva
entre ¢l Precio de Ejercicio y ¢l Valor de Referencia de Ejercicio.

En ¢ cileulo del Valor Intrinseco de los Titulos Opeionales de
venla en la Fecha o Fechas de Ejercicio de la Seric
cotrespondiente, la diferencia entre ¢l Precio de Ejercicio y el
Valor de Referencia de Ejercicio, no padri tener un valor superior
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al Porcentaje Miximo del Valor Intrinseco calculado sobre el
Precio de Ejercicio.

Valor Ponderado: Serd la proporcion asignada a cada Activo
Subyacente que componga los Tiulos Opcionates de cada Serie
que en suma debend ser igual a 100% {cien por civnto). El Valor
Ponderado de cada Activo Subyacente que componga los Titulos
Opcionales serd mencionado en el Aviso de Ofenta, en cf Aviso
con Fines Informativos y/o en el Aviso de Colocacion
comespondicnte,

Los ténninos definidos tendrdn igual significado en singular o
plurl ¥ se podrin wsar indistinlamente en mayisculas y
minisculas, Relerencias a (i) cualquier contrto, convenio,
documento o instumento incluye la referencia a dicho contrato,
convenio, documento o instrumento, segin el mismo  sea
modificado, ya sea total o parcialmente, adicionado o de cualquier
otra forma reformado en cualquier momenta, y (i) cualquier ey,
norma, circular o reglamento incluye las refornas a los mismos en
cualquicr momento o a cualquicr ley, norma, circulsr o reglamento
que los sustituya,

SEGUNDA. Objeto social de la Emisora,

La Emisora ticne su domicilio social en Avenida Pasco de k
Refonna Na. 510, Col. Juarez, C.P. 06600, Ciudad de México y
ticne por objeto lo siguiente;

La prestacion del servicio de banea y crédito en los términos de Ja
Ley dv Instituciones de Crédito y, en consecuencia, podri realizar
las operaciones y prestar los servicios bancarios en las modalidades
previstas en todas las fracciones a que se refiere el articulo 46 de
dicha Iy, mismas que @ continuacion s¢ mencionan, de
conformidad con ol articulo 106 de la Ley de Instituciones de
Crédito y las demis disposiciones legales y administrativas
aplicables y con apego a las sanas pricticas y a los usos bancarios
y mercantiles: 1. Recibir depdsitos bancarios de dinero: a) A
vista; b) Retirables en dias preestablecidos; ¢) De ahorro, y d) A
plazo o con previo aviso; [l Aceptar préstamos y créditos; ([,
Emitir bones bancarios; 1V. Emitir obligaciones subordinadas; V.
Constituir depdsitos en instituciones de crédito v entidades
financicras el exterior; VI Efectuar descuentos y  otorgar
préstamos o créditos; VIIL Expedir taetas de enidite con base en
contratos de apertur de crédito en cuenta corriente; VIIE Asumir
obligaciones por cuenmta de terceros, con base en crédilos
concedidos, a través del olorgamicnto de aceptaciones, endoso o
aval de titulos de crédito, asi como de la expedicion de canas de
crédito; [X, Operar con valores en los témminos de las disposiciones
de Ia Ley de Instituciones de Crédito v de la LMV; X. Promover la
organizacién y trmansformacion de toda clase de empresas o
socicdades mercantiles y suscribir y conservar acciones o partes de
interés en las mismas, en los téminos de la Ley de Instituciones de
Crédite; X1 Operar con documentos mercantiles por cuenta propia;
XIL Llevar a cabo por cuenta propia o de terceros operaciones con
o, plata y divisas, incluyendo reporios sobre estas dltimas; X111
Prestar servicio de cajos dve seguridad, XIV. Expedir cartas de
crédito previa recepeion de su importe, hacer cfectivos créditos y
realizar pagos por cucnta de clientes; XV. Practicar las operacioncs
de fideicomiso a que se refiere la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito, y llevar a cabo mandatos y comisiones. La
socicdnd  podrd  celebrar operaciones  consigo misma en ol
cumplimiento de fideicomisos, mandatos o comisiones, cuando el
Banco de México lo auorice mediante disposiciones de caricter
general, en las que se establezean requisitos, témminos y
condiciones que promuevan que las operaciones de referencia se
realicen ¢n congruencia con las condiciones de mercado al tiempo
de su celebracion, asi como que se eviten conflictos de interds;
XV1. Recibir depositos en administracion o custodia, o cn garantia
por cuenta de tereeros, de titulos o valores y en general de
documentos mercantiles; XVIIL Actuar como representante comin
de los tenedores de titulos de crédito; XVIIL Hacer servicio de caja

¥y tesoreria refativo a titulos de crédito, por cucnla de fas emisoras;
XIX. Llevar la contabilidad y los libros de actas y de registro de
sociedades y empresas; XX. Desempeiar ¢l cargo de albacea; XX1.
Desempeiiar [a sindicatura o encargarse de Ia liquidacion judicia) o
extmjudicial de negociaciones, establecimicntos, concursos o
herencias; XXIL Encargarse de hacer avalios que tendein la
misma fuerza probatorin que las feyes asignan a los hechos por
corredor publico o perito; XXIIL Adquirir los bienes muebles ¢
immucbles necesarios para la realizacion de su objeto y enajenarlos
cuando corresponda, XXIV. Celebrar contratos de amrendamicnto
financicro y adquirir los bienes que sean objeto de tales contrtos.
XXV, PRealizar operaciones  derivadas,  sujetindose a  las
disposicioncs técnicas y operativas que expida el Banco e
Mixico, en las cuales se establezcan las carcteristicas de dichas
opericiones, tales como tipos, plazos, contrapances, subyacentes,
garantias y formas de hiquidacion; XX V1. Efectuar operaciones de
factomje financiero; XXVI bis. Emitir y poner en circulacion
cualguier medio de pago que determine el Banco de México,
sujctimlose a las disposiciones téenicas y opemtivas que dste
expida, en las cuales se establezean entre otras caracteristicas, las
relativas a su uso, monto y vigencia, a fin de propiciar el uso de
diversos medios de pago; XXVIL Intervenir ¢n la contratacion de
seguros para lo cual deberin cumplir con lo cstablecido en la Ley
General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros y en
las disposiciones de caricter general que de la misma emanen, y
XXVIH. Las analogas o conexas que auwtorice Ja Secretaria de
Hacienda y Cridito Publico, oyendo la opinién del Banco de
México y de la Comision Nacional Bancaria y de Valores. La
socicdad Unicamente podri realizar aquellas operaciones previstas
en ¢l articulo 46 de la Ley de Instituciones de Crédito, y que estén
expresamente contempladas  en estos  estatutos,  cualguier
modificacion a los ¢statutos de Ta Emisora reguerird previa
aprobacion de fa Comision Nacional Bancaria y de Valores en
ténminos de lo dispuesto por los aniculos 90. (noveno) y 46 Bis de
kt Ley de Instituciones de Crédito,

TERCERA. Emision de {os Tilos Opcionales! Camcteristicas de
los Titulos Opeionales.

El Consejo de Administracion de [a Emisora, aprobd cn sesion
celebrada el dia 19 de julio de 2018, In emision de Titulos
Opcionales, por un plazo de un dia hasta 10 afios, en el entendido
de que en ningin caso el Plazo de Vigencia de las Series exceda
del Plazo de Vigencia de la Emision, por lo que en este acto emite
por decliracion unilateral de voluntad en 1a Ciudad de México, en
la fecha de fioma de a presente Acta de Emision, la cantidad de
hasta 500,000,000 {guinientos millones) de Titulos Opeionales de
Compra o de Vema, en Efectivo o en Especie, Americanos o
Europeos, en su caso, con rendimiento limitado, con o sin
Porcentaje Retornable de la Prima de Emision, y con colocaciones
subsccuentes, referidos a diversos  Activos  Subyacentes. La
Emisora podrd poner en circulacion distintas Series en cualguier
momento durante ¢l Plazo de Vigencia de la Emision, cada Serie
podrd tener un nimero variable de Titulos Opcionales, sin que en
caso alguao el Plazo de Vigencia de las Series exceda del Plazo de
Vigencia de la Emision.

El valor de la Prima de Emisién, e! Porcentaje Maximo del Valor
Intrinseco, ¢l Porcentaje Retornable de la Prima de Emision, el o
tos Precios de Ejercicio, ¢l o los Factores, los Activos Subyacentes,
entre otros, para cada wna de las Series que se emitan, seran
determinados ¢l Dia Hibil anterior a la fecha de su ofera y
aparccerin en ¢l Aviso de Oferta, en ¢ Aviso con Fines
Informativos y'o ¢l Aviso de Colocacion de la Seric de Titlos
Opcionales comrespondiente.

El nimero minime de Titulos Opeionales a ejercerse es de un Lote.

CUARTA. Denominacion de In Emisidn




La presente emision se denomina “Emision de Titulos Opcionales
de Compra o de Venla, en Elective o en Especie, Americanos o
Europeos, en su case, con rendimicnto limitado, con o sin
Porcentaje Retomable de Prima de Emisién, dividida hasta ¢n
1,500 (mil quinicntas) Series, a emitirse ¢n colocaciones
subsecuentes, referidos a diversos Activos Subyacentes™, qgue
cotizarin ¢n la Bolsa con las claves de pizama que serin
determinadas por la Bolsa para cada Serie, con anterioridud a o
Fecha de Ofenia y aparecerin en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso
con Fines Informativos y/o el Aviso de Colocacion de la Serie du
Titules Opeionales correspondicnte,

Lz citada derominacion podr ser modificada por requerimientos
del mercado que determine 1a Bolsa. Para efectuar el ajuste en la
denominacion de los Thulos Opeionales se deberd contar con la
previa autorzacion de la Emisorm y del Representante Comdn, sin
que al cfecto se requicra consentimiento de la asamblea de los
Tenedores de los Titulos Opcionales.

Las emisiones de Titulos Opcionales podsin estar denominmdas ¢n
Pesos o cualquicr divisa. Para electos de registro y cotizacion cn b
Bulsa, las cantidades gue asi lo requieran, se expresarin en Pesos,
aplicando ¢l tipo de cambio que se delina en el Aviso de Ofenta, en
el Aviso con Fines Infonmativos y/o ¢l Aviso de Colocacion de la
Senie de Tiwlos Opeionales cormespondicnte

En caso de que la denominacion de una determinada Scric sca ¢n
Dolares y/'o Euros, la Emisora liquidard dicha Scrie, a tmavés de
Indeval, ecn moneda nacional al tipo de cambio gue para tal cfecto
s cstablezea en ¢l Aviso de Olerta, en el Aviso con Fines
Informativos y e en ¢} Aviso de Colocacion, segin cea ef caso

QUINTA. Prima de Emisidn.

Como comrprestacion pur fos Derechos de los Tenedores que
otorgan los Titulos Opcionales, los adquirentes en oferta primana
se¢ obligan a pagar a la Emisora por cada Titule Opcional que
adquicran, la Prima de Emisicén sepin fa Serie de que se tnte

k1 valor de la Prma de Cmision pam cada Sene se detenminard ¢l
Dia Habil anterior & la Fecha de Oferta y se dard a conocer en ¢l
Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Infonmativos yo ¢l Aviso
de Colocacion de la Serie correspondiente

£l pago de las Primas de Emision se deber hacer en Ja Fecha de
Liguidacion de la Prima. Para las emisiones de Titulos Opcionales
cuya liguidacion de la Prima de Emision se cspecifique en ot
moneda distinta 2 Pesos, dicha liquidacion se realizard en ¢l
domicilio de la Cimisora que s¢ cstablece en fa Cliusula Vigésima
Tercera de Ja presente Acta de Emision.

SEXTA. Previo de Observacion y Precio de Ejercicio

Los Tenedores de los Titulos Opcionales podrin gjercer los
Derechos de los Tenedores conferidos ¢n Jos mismos, al o los
Precios de Observacion y Precios de Ejercicio sepan 1a Seric a Ta
que pertenczean los Titulos Opeionales que adquicran,

Cuando en la Fecha de Liguidacion de Cjercicio de los Titulos
Opcionales se deba cjercer liguidacion en especic, la Emisom
entregard o recibir de Jos Tenedores, los Actives Subyacentes,
sepin se defina en el Aviso de Ofena, en el Aviso con Fines
Infonmativos y/o cn el Avisa de Colocacion correspondiente a cada
Seric,

E! o los Precios de Observacion y Precios de Ejercicio se darin a
conocer en ¢l Aviso de Olenta, en el Avise con Fines Informativos
y'o en ¢l Aviso de Colocacion de la Serie correspondiente.

SEPTIMA. Efcctos en los Activos Subyacentes.

En caso de que ¢l Mereado de Origen sustiluya o modifique
substancialmente la metodologia de cileulo del Active Subyacenle,
se utilizard ¢l método o activo sustitute gue al efecto determine ol
Mercado de Origen de que se trale y que se asemeje en mayor
medtda i cada Active Subyacente,

Al efecto, en caso de que la Emisora mantenga Titlos Opcionales
en Circulacion referenciados o tales Activos Subyacentes, deberd
de comunicar esta situacion a la CNBV, a traves de los medios que
Gsta determing, a la Dolsa y a los Tencdores mediante ¢l Sistema
Electronico de Envio y Difusion de  Informacion ("SEDI)
correspondiente, y al Representante Comin ¢ Indeval por escrito o
a través de los medios que ésta determine, dentro de Jos 3 (res)
Dias Habiles siguicntes a que tenga conocimicnto de dicha
situacion,

Las actualizaciones que realice ¢l Mereado de Origen o la Bolsa,
respecto al nombre de identificacion, la serie, la clave 1SIN o
cualguicr mediv de identificado de los Activos Subyacentes, serd
informado por Iy Bulsa al piblice inversionista, en los énminos
que se cstablecen en su reglamento yo manuales operativos
apheables. La Emisom notificard a la CNBY, la Bolss, a Indeval,
al Representante Comun y a los Fenedores por medio de la
actualizacion anual del Prospecio

OCTAVA. Fechia de Ofena,

a) El Intermediario Colocador de los Titulos Opcionales, llevard a
cabo a travds de Ja Bolsa, una o varias ofertas piblicas primanias de
hasts 1.500 {(mil quinientas) Series, que podrin comprender la
wtnhdad o parte de los Titulos Opcionales que ampam esta
Emisicn ¢n la Fecha de Oferta

b) Tratandose de colocacionss sin que al eloclo medie ofers
piiblica, ¢l Intennedianio Colocador de los Titelos Opcicnales,
publicari el Avise con Fines [nformativos en la Fecha de Emision,
asi como en la fecha de listado y de registro en la Bolsa,

¢) En casv de que e se cologue b totalidad de los Titulos
Opcionales durmte ks Fechas de Oferta, la Cmisom se reserva el
derecho de Hevar a eaho posteriores colocaciones en ¢l mercado
secundatio, a través de [a Bolsa

NOVENA Titulo

a) Cada Seric de Titules Opcienales de la presentc Emision estard
wepresentada por un Titulo global que se anitird para su deposilo
en Indeval o en alguna otra institucion para el depdsito de valores
autorizada en términos de la LMV Dicho Tiwle s¢ emilitd de
conformidad con lo previsto en la LMV y demis disposiciones
legales aplicables.

b) Contea ¢l pago de Lo Prima de Enusion, se har ¢l traspaso de los
Titulos Opcionales mediante ¢l mecanismo de asignacion de tales
Titulos Opcionales, a la cuenta que ¢l intermediario financicro que
actie por cuenta del Tenedor de los Titulos Opeionales mantenpa
con Indeval

¢) El Titulo de cada Serie debera ser firmade por la Emisora y por
¢l Representante Comun, a través du sus respectivos represeniantes
o apoderados.

DECIMA. Plazo de Vigencin, Fechas de Observacion, Fechas de
Ejercicio, Lugar v Forma de Liguidacion,

a) El Plazo de Vigencia de la presente Emision serd de hasta 10
{dicz} afios contados a parir de la fecha de Ja suscripcion de la
presente Acta de Emision,

1 El Plazo de Vigencia de cada Scric se indicard en ol Titulo y en
el Aviso de Oferta, en «] Aviso con Fines Informativos y/o en el



Aviso de Colocacion de la Serie correspondicnte, sin que en
ningun caso exceda del Plazo de Vigencia de la Emision,

¢) Los Tenedores de los Titlos Opeionales podrin obtener las
retribuciones y cjercer los derechos que estos confieren, en la
Fecha o Fechas de Derccho yo en [a Fecha o Fechas de
Liquidacion de Ejercicio.

d) Los Tiwlos Opcionales se liquidaran a tmvés de Indeval con
domicilio wbicado en Paseo de la Reforma Nimero 255, Colonia
Cusultémoce, Codigo Postul 06500, Ciudad de Mdxico, mediante
transferencia electrinica, o en cualquicr otm direecion que Indeval
dit a conocer en el caso de que cambie su domicilio, En caso de que
fa denominacion de una determinada Serie sca en Délares ylo
Euros, Ja Emisora liquidard dicha Serie, a través de Indeval, cn
moneda nacional al tipo de cambio que para 1al efecto se establezea
en ¢l Aviso de Oferta, ¢n el Aviso con Fines Enformativos y/o en el
Aviso de Colocacion, segiin sea ¢l caso,

DECIMA PRIMERA. Dercchos de las Tenedores,

a)  Los Tiwlos Opcionales otorgarin dercchos a sus Tenedores
que se definirin conforme a los siguientes derechos:
(i) Derechos de Pago;
{1i) Derechos de Ejercicio,
(iil)  Derechos Especiales;
(iv)  Derechos de Ejercicio con Valor Intrinsceo, y;
(v}  Combinacidn de los anteriores.

Los Derechios de los Tenedores comrespondientes a cada Serie de
Titulos Opeionales se darin a conocer en el Titule, en el Aviso de
Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informatives y'o en ¢l Aviso de
Colocacion correspondiente y de acuerndo a sus cameteristicas
especificas,

De forma cnunciativa mas no limitativa los derechos se utilizarin
de la siguiente mancera:

(i} Derechos de Pago. Se otorgan en las Fechas de
Observacian y se aplican en las Fechas de Derechos.
Los derechos de pago se podrin definir para Titulos
Opcionales curopeos y americanos,

{(ii)  Derechos de Ejercicio. Sc aplican pam ¢l ejercicio de
los Titulos Opcionales ¢n cada Fecha de Ejercicio,
scgin tmte de un Titulo Opcional curopeo o
americano,

(iii)  Derechos Especiales, Son dercchos complementarios
a los dereclios de pago, dercchos de ejercicio y
derechos de gjercicio con Valor Intrinseco.

{iv) Dercchos de Ejercicio con Valor Intrinseco, Se
utilizarin ¢n la o fas Fechas de Ejercicio cuyo pago se
determinari conforme al valor intrinseco del Titulo
Opcional

Cuando cuslquicra de las fechas mencionadas anteriormente en las
que se otorgue derechos a los Tenedores, deje de ser un Dia Habil,
los derechos de los Tenedores de los Titules Opcionales debetan
aplicarse el Dia Habil inmediato siguiente, sin que esto signifique
un incumplimicnio por parte de In Emisora.

Los Titulos Opeionales podran otorgar los siguientes Derechos:
Derechos de Pago

En las Fechas de Observacion:

El Tenedor del Titulo Opeional tendrd, en su caso, ¢l derecho de
obtener en cfectivo, por parte de la Emisora, en ky Fecha o Fechas

de Derecho correspondicnte, un tmonto caleulado conforme a lo
siguiente:

1. Si ¢l Valor de Referencia de Observacién del Tilo Opeional
“en la Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas dv
Observacion™ o “en algume Fecha de Observacion”™ segim se
defina para cada Scrie ¢s “menor” o “mavor” o “menor o igwal”
o “mavor o igual” segim s¢ dofing pava cada Serie al Precio de
Obscrvacidén multiplicado por el Factor “i, la Emisora pagar;

{(VO - (PO x Factor i)) x Factor i) + (PO x Factor i) + (PRPE x
Factor i}

Donde:

VO = Valor de Referencia de Observacion

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

La diferencia entre el Valor de Referencia de Observacion y el
Precio de Observacion no podrd tener un valor “superior” o
“inferior” al Porcentaje “Afdximo ™ o “Minimo” de Observacion
caleulado sobre ¢ Precio de Observacion.

2. 5i el Valor de Referencin de Observacion del Tilo Opeional
“en fa Fecha de Observacion” o “en todas las Fechas dec
Observacion” o “en alguna Fecha de Observacion” segin se
defina para cadu Seric ¢s “monor™ o “mavor™ o "menor o igual
o “mavor o fgual” segtn se defing para cada Serie al Precio de
Observacion  multiplicado por ¢l Factor ™" y»%o “menor” o
“mayor” o “menor o igual” o “muavor o igual” al Precio de
Observacion mulliplicado por ¢l Factor i seghin se defing pura
cendar Serie, la Emisory pagari:

{{(VO - (PO x Factor i)} x Factor i) + (PO x Factor i) + (PRPE x
Factor i)

Donde:

VO = Valor de Referencio de Observacion

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

La diferencia entre ol Valor de Referencia de Observacion y el
Precio de Observacion no podri tener un valor “supcrior™ o
“inferior” al Porcentaje “Mdximo ™ o “Minimo™ de Observacion
calculado sobre ¢ Precio de Observacion,

3. 5i el Valor de Referencia de Observacion del Tiwlo Opcional
“en la Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ segiin se
defina para cada Serie es “menor™ o “mavor” o “menor o igual”
o “mavor o ignal” seghin se defina para cada Seric al Precio de
Observacion multiplicade por el Factor “i”, ln Emisora pagati:

[(PQ x Factor i) + (PRPE x Factor i))

Donde:
PO = Precio de Observacidn
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Eision

4. i el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional
“en la Fecha de Obscrvacion™ o “en todas las Fechas de
Observacion™ o “en alpuna Fecha de Observacion™ segiin se defina
para cada Seric ¢s “menor™ o “mavor” o “menor o igual” o
“mavor o igual” segin se defina para cada Serie al Precio de
Observacion  multiplicado por ¢l Factor “i” vio “menor” o
“mayor” o “menor o igual” o “mayor o igual” al Precio de
Obscrvacion multiplicado por ¢l Factor “i™ segiin s¢ defing para
caila Serie, Ja Emisora pagart:

[(PO x Factor i) + (PRPE x Facler i)]
Donde:

PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de fx Prima de Emision
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5. La Emisors pagard:
[(PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de Ta Prima de Emision

6. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional
“en dat Fecha de Observacion” o “en lodas las Fechus de
Observacion” o “en alguna Fecha de Observacion” segiin se
defines para cada Scrie es “menor™ @ “mavor” o “menor o igual”
o “mavor ¢ igual™ segin se defing para cada Serie al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor *i" no se tendr derecho a
recibir ningen pago adicional con respecto a las “Fechas de
Observacion ™ vio “Fechas de Ejercicio” segtin se defina para
cuada Seric posteriores.

7. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opeional
“en la Fecha de Observacion™ o “en wndas las Fechas de
Observacion™ o “en algg Fecha de Observacion™ segin se
define para cuda Seric ¢s “menor” o “mayor” o “menor o igueal ™
o “mavor o igual " segiin se defing pary cudu Seric al Precio de
Observacion  multiplicade por el Factor ™" w0 “menor” o
“mavor™ o “menor o igral™ ¢ “mayor 6 fgual” al Precio de
Observacién multiplicado per el Factor “i” scgiin se defina para
cada Serie no se tendrd derechio a recibie ningdn pago adicional
con respecto a fas “Fechas de Observacion™ vio “Fechas de
Ljercicio” scotin se defina para cada Seric posteriores

8. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opeional

en fu Fecha dv Observacion” o “en ledas las Fechas de
Observacion” o “en algina Fecha de Observacion”™ segun se
defina para cada Seric cs “menor” 0 “mavor” ¢ “menor o igual”
o “muver o fgual” al Precio de Observacion multiplicado por of
Cactor ™ scgun se defing para cada Scric, 1y Emisora guardard en
“Vulor Consofidado det Devecho | | o “Valor de Memorta dv
Derecho [ ] 1o stguiente

[(PO x Faclor i) + {PRPE x Factor i)]

Donde:

PQ = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

Ll Valor de Memora del Derecho [ ] solo podri ser pagado una
vez, y serd en la primena fecha de Observacion o Ejercicio en que
se cumpla la condicion de pago

Pago del Valor Consolidade del (de los) Derecho(s) [ 11 ]
La Emisora pagard el Valor Consolidado del (de los) Derecho{s) [ ]
[}

Pago del Valor de Memoria del (de los) Derecho(s) [ ] [ }

Si ol Valor de Referencia de “Obsorvacian” o “Bpereicio™ del
Titetlo Opeiomat “en fa Fecha ™ de “Observacion™ o “Efercicio™ o
“en todas las Fechas de Observacion” o “en algnna Fecha de
Observacion™ segin s defina para cada Serie ¢s “menor” ©
“mavor” o “menor o ignal” o “mayor o igual” al Precio de
“Observacion” o “Ejercicio” multiplicndo por el Factor “i" segiin
s¢ defina para cada Seric, ln Emisora pagara el Valor de Memoria
del (de los) Derecho(s)} [ 1[ 1

9, Si ¢l Valor de Relerencia de Observacitn del Titulo Opcional
“en la Feeha de Observacien” o “en todas fas Fechas de
Observacion” o “en alging Fecha de Observacion™ segiin se
defina pura cada Seric es “menor” 0 “mayor” o “menor o igual”
o “mavor o igual” segin se defina para cada Serie al Precio de
Observacion multiplicado por o Factor ™" yio “menor™ o

“mavor” o “menor o igual” o “maver o ignal” al Precio de
Observacion multiplicado por el Factor “i” segim sc defina para
cada Seric, o Emisora guardard en “Valor Consolidwdo del
Derecha [ | 0 "Falor de Memoria dof Derecho [ 7 1o siguicnte:

[(PC x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Donde:
PO = Precio de Observir iin
PRPE = Porcentaje Retomable de 1a Prima de Emision

B! Valor e Memoria del Derveho [ ] solo podrd ser pagado una
vez, y serd en lu primera fecha de Observacion o Ejercicio en que
se cumpla la condicion de pago.

Pago del Valor Consolidado del (de los) Derecho(s) [ ][]
a Emisora pagard ¢l Valor Consolidado def (de los) Derechofs} [ ]

(]
Pago del Valor de Memoria del (de los) Derecho(s) { ][]

Si ¢l Valor de Referencia de “Observacion” o "Ejercicin” del
Titulo Opcionat “en la Fecha ™ de "Observacion” o “Eercicio™ 0
“on todas las Fechas de Observacion™ o “en alguna Fecha de
Obscrvacion ™ segtw s¢ dofing para cada Seric s “menor” o
“mavor” o “menor o igual” o “mavor o fpnal™ al Precio de
“Observacion” o “Ejercicio muhiplicado por ¢l Factor 7 segrin
se defina para eada Serie, |la Emisora pagard ¢l Valor de Memotia
del (de los) Derecho(s) [ ][ ]-

10. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Tiulo Opcional
“en la Fecha de Observacién™ o “en todas las Fechas de
Obsenvacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ segin se
dofing parg cede Serie cs “menor™ o “mavor” o “menor o igual”
o “mavor o igual” al Precio de Observacion muliplicado por el
Factor “i" segtin s¢ defina para cada Serie, la Emisora guardar en
“Valor Consolidado del Derccho [ §7 o “Valor de Memoria de
Perechn f ] 1o siguicnie:

[(PO x Factor i)+ (PRPE x Tactor i}

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPFE = Porcentaje Retomable de la Prita de Emisiin

El Valor de Memoria del Derecho [ ] sélo podri ser pagido una
vez, y seri en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que
sc cumpla La condicion de pago

Pago del Valor Consolidado del (de los) Derecho(s){ ][ ]
La Emisor pagara ¢t Valor Consolidado del (du lus) Derechofs) | ]
[l

Pago del Valor de Memoria ded (de los) Derecha(s) [ {1

Si ef Valor de Reterencia de “Observacion™ o “Ejercicio™ del
Titalo Opcional Ve la Fecha ™ de “Observacién™ o “Ejcrcicio” o
“on tudas fus Fechas de Observarion™ o “en alguna Fecha de
Observacion™ segin se defing pura cada Sevie s “wenor” o
“muvor” o “menor @ igual” o “mavor o igual” al Precio de
“Observacion™ o “Ejereicio” multiplicado por ¢l Factor i segehn
se defing para cade Seric vio “menor” o “mavor”™ o "menor o
fgual” o “mavor o igual” al Precio de “Ohservacion”™ o
“Ejercicio™ segtin se defina para cada Serie multiplicado por el
Factor “i", la Emisora pagard el Valor de Memoria del (de tos)
Derecho(s)f ][ ]

L1, §i el Valor de Referencia de Observacion del Tituke Opeional
“en la Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Observacion™ o “vn alguna Fecha de Obscrvacidn” segiin se
defing para cada Seric s “menor” o “mavor” o “menor o igual”



o “mavor o igual” scgin se defing para cada Scric al Precio de
Obscrvacion multiplicado por ¢l Factor “i* ywo “menor™ o
“mavor”™ o “menor o lgual™ o “wavor o igual” al Precio de
Observacion muliiplicado por ¢l Factor “i™ segiin se defina para
cada Scrie, [x Emisom guandar en “Valor Consolidado del
Derecha [ | 0 “Valor de Memoria del Derecho { 17 o siguiente:

[(PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE - Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

El Valor de Memoria del Dercchio [ ] salo podrd ser pagado una
vez, y seni en la primer fecha de Observacion o Ejercicio en que
s¢ cumpla la condicion de pago.

Pago del Valor Consolidado del {de los) Derecho(s} [ ][ ]
La Emisora pagard ¢l Valor Consolidado del (de los) Derecho(s) [ ]

{1
Pago del Valor de Memonia del (de los) Derecho(s) [ ][ ]

Si el Valor de Referencia de “Observacion™ o “Ejercicio™ del
Titulo Opcional “en fu Fecha ™ de “Observacion” o "Efercicio™ o
“en todas las Fechas de Observacion™ o “en algnna Fecha de
Observacion™ segin se defina para cada Seric es “menor” o
“mayor"” o “menor o igual™ o “mayor o igual” al Precio de
“Observacion” o “Ljercicio” multiplicado por ¢l Factor *i" segin
s¢ dufina para cada Scrie vlo “menor™ o “mavor” o “menor o
ignal” o “mavor o igual” al Precio de “Observacion™ o
"Ejercicio” segim se defina parg cada Serie multiplicado por el
Factor “i", la Emisora pagard ¢l Valor de Memoria del (de los)
Derecho(s}[ ][ ].

12 Si ¢l Valor de Referencia de Observacion [ | del Titulo
Opcional “en la Fecha de Observacion™ o “en todas fus Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion” segitn se
defing para cada Serie cs “menor™ o “mayor” o “menor o ignal”
0 “mavor o igual” segiin se defina para cada Serie al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor “i”, la Emisors pagari:

(VO[] - (PO x Factor i}) x Factor i) + (PO x Factor i) + (PRPE x
Factor i)

Donde:

VO[] = Valor de Referencia de Observacion [ ][ ]
PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Observacion [ ] y o
Precio de Obscrvacion no podri tener un valor “superior™ o
“inferior” al Porcentaje "Maxime™ o “Minimo " de Observacidn
calculado sobre ¢l Precio de Observacion.

13. Si el Valor de Referencia de Observacion [ ] del Tiwlo
Opcional “en la Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Observacidn™ o “en alguna Fecha de Observacion” seghin se
defina para cada Seric es “menor” o “mavor” o “menor o igual”
o “mayor o igual” segin se defing para cada Seric al Precio de
Observacion multiplicado por el Factor “i" wo si el Valor de
Referencia de Observacion [ ] del Tiwlo Opeional “en la Fecha de
Observacion™ o “en fodas las Fechas de Observacion™ o “en
alguna Fecha de Observacion ™ segiin se defing para cade Seric cs
“menor” o “mavor™ o “menor o igual” o “mavor o ignal” al
Precio de Obscrvacion multiplicade por ¢l Factor ™1™ segiin se
defina para cada Serie, Ia Emisora pagara:

{(VO [ ] - (PO x Factor i)} x Factor i) + (PO x Factor i) + (PRPE x
Factor i)

Donde:

VO[ ] = Valor de Referencia de Observacion [ 1[ ]

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Observacion y e
Precio de Observacion no pods tener un valor “superior™ o
“inferior™ al Porcentaje “Mdvimo ™ o “Minimo" de Observacion
caleulado sobre el Preeio de Observacion.

14. Si el Valor de Referencia de Observacion [ ] del Tiwlo
Opcional “en la Fecha de Observacion™ o “en todus lus Fechas de
Observacion”™ o “en alguna Fecha de Observacion” segin sc
defina para cada Sevic ¢s “menor” o “mayor™ ¢ “mener o igual”
o “mavor o igual” segin se dofing para eada Serie al Precio de
Observacion multiplicado por ¢ Factor i, la Emisora pagari

[{PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

15. 5i ¢l Valor de Referencia de Observacion [ ] del Titulo
Opcional “en la Fecha de Observacion™ o “en todas lus Fechas de
Observacion”™ o “en alguna Fecha de Observacion”™ segin se
defina para cada Seric es “menor” o “mavor” o “menor o igual”
o “mayor o igual” segin se dofina parg cada Serie al Precio de
Observacion multiplicado por el Factor “i" v si ¢l Valor de
Referencia de Observacion [ ] del Titulo Opeional “en b Fecha de
Observacion™ o “en todas fas Fechas de Observacion” o “en
alguna Fecha de Observacion ™ segim se defina para cada Seric os
“muenor” @ “mayor” o “menor o igual” o “maver ¢ igual” al
Precio de Observacion multiplicado por el Factor *i™* segiin se
defing pura cada Serie, la Emisor pagari:

[(PO x Factor i} + (PRPE x Factor i))

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

16. La Emisora pagars
{N'n x PO x Factor i)

Donde:

N= Nimero de Fechas de Observacion en las cuales ¢ Valor de
Referencia de Observacion del Titulo Opcional es “menor” o
“mavor” o “menor o igual” o “mavor o fgual”, scgim se defing
para cada Serie, al Precio de Observacion multiplicado por ¢l
Factor i o “menor™ o “mavor" o “menor o igual” o "mayor o
igual ", segtin se defina para cada Serie, al Precio de Observacion
multiplicado por ¢l Factor “i™

n= numero de Fechas de Observacion

PO = Precio de Observacion

Las descripeiones anteriores se podrin repetir las veces que sea
necesario © no usarse par deseribir los Derechos de Pago
correspondientes a cada Setie.

Derechos de Ejercicia

En las Fechas de Ejercicio:

El Tenedor del Titulo Opcional tendrd, en su caso, ef derecho de
abtener en clectivo, por pante de la Emisor, en la Fecha de

Liguidacion de Ejercicio correspondiente, un monto caleulado
confoone a lo siguiente;

v

Z
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1. Si ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Tituto Opcional, “en
W™ o “en alguna” segin se dufing para cada Seric Fecha de
Ejercicio es “menor™ o “mavor” o “menor o igual” o “mavor o
ignal " segin se defina para cada Serie al Precio de Ejercicio
multiplicade por ¢l Factor ", la Emisora pagari:

((VE - (PE x Factor i)) x Factor i) + (PE x Factor i) + {(PRPE x
Factor i)

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejervicio

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisidn

La diferencia entre el Valor de Referencia de Ejercicio y ¢l Precio
de Ejercicio no podni tener un valor “superior o “inferior” al
Porcentaje "Mdximo” o “Minimo™ de Ejercicio calculado sobre ¢l
Precio de Ejercicio.

2. Si ¢l Valor de Referencia de Ejercicie del Tituke Opcional, “en
" o “en alguna” segin se dofing pura cadu Serie Fecha de
Ejercicio es “menor™ o “mavor” o “menor o igual " o “mavor o
igial " segin se defing para cada Serie al Precio de Ejercreio
multiplicado por ¢l Factor ™ wo “menor™ o “mayor” o “menor o
igual™ o “maver o igual” al Precio de Ejercicio multiplicado por ¢l
Factor 1" segim se defina para cada Servie, la Emisorm pagari;

{VE - {PE x Factor i)} x Factor i) + (PE x Factor i) + (PRPE x
Factor i)

Donde:

VE = Valor d¢ Relerencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentitje Retomable de la Prima de Emision

La diferencia entre el Valor de Referencia de Ejercicio y el Precio
de Ejercicio no poded tener un valor “superior o “inforfor” al
Porcentaje “Maximo ™ o "Minimo ™ de Ejercicio culouladu sobre ol
Precio de Ljereio,

3, §i ¢ Valor de Relerencta de Ejercicio del Tinulo Opeional, “on
{a” o “en alguwna” scgin se defing para cada Scric Fecha de
Ejercicio es “menor™ o “mavor™ o “menor o igual” o “maver o
igual™ segrin se dofina para cada Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor i, Ja Emisor pagard:

[(PE x Factor i} + (PRPE x Factor i)]

Donde
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retormable de la Prima de Emision

4. Si ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Tiulo Opcional, “en
la” o “en alguna” segun sc defing pora cada Serie Fecha de
Ejercicio es “menor”™ o “maver” o “menor o igial” 0 “mayer o
igual” segtin se defina pura cadu Serie 2l Precio de Ejercicio
multiplicadn por ¢ Factor 1" vio “menor” ¢ "mavor™ a “menor o
igual” o “maver o igual " al Precio de Ejereicio multiplicado por el
Factor “i"* sewtinr sc dufing para cada Seric, fa Emisor pagard

[(PE x Factor i} + {(PRPE x Factor i)]

Donde

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de Ja Prima de Emisién
5. La Finisori pagar

[{PE x Factor i) + (PRPE x Factor i}]

Donde:

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

6. Si ¢l Valor de Referencia de Ejercicio [ ] del Titule Opcional,
“on la” 0 “en alguna™ segin se defina para cadir Serie Fecha de
Ejercicio ¢s “menor” o “mavor™ 0 “menor o igual " o "mayor o
igual” segim se dofing para cada Seric al Precio de Cjercicio
multiplicado por ¢l Factor i, la Emisor pagar:

{(YL[] (PC = Factor 1)) % Factor i) + (PE x Factor i} + {PRPE x
Factor i)

Donde:

VE{ ] = Valor de Referencia de Ejercicio [ J[ ]

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

La diferencia entre et Valor de Relerencia de Ejercicio [ ] y o
Precio de Ejericio no podrd tener un valor “superior” o
“inferior” al Porcentaje “Mdvimo™ o “Minimo™ de Ejervicin
caleulado sobre ¢l Precio de Ejercicio.

7. Si ¢l Valor de Referencia de Ejercicso | ] del Titulo Opcional,
ot la” 0 “en algnna " segin se defing para cada Scrie Fecha de
Ejercicio os “menor” o “maver” o “menor o igual” o “nvor o
igal " segim se defing para cada Serie ol Precio de Ejercicio
muliphicado por el Factor ¥ wo 51 ¢l Valor de Referencia de
Ejercicio [ ] del Tituto Opeional, “en la™ o “en alguna’ segim sc
defing para cada Serie Fecha de Ejercicio es “menor™ o “mavor”
o “menor o igual” o “mavor o igual” al Precio de Ejercicio
multipticado por el Factor “i* segiin se defina pare cadu Sevie. la
Emisont pagari:

((VE[] (PE x Facter i}) x Faclor i) + (PF x Factor i) + (PRPE x
Factor 1)

Donde:

Vi [ | = Valor de Referencia de Ejercicio | ] ]

PE = Previv de Diuicicio

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisidn

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Ljercicio [ ] y c
Precio de Ejecicio no podri tener un valor “superior” o
“inferior” al Porcentaje “Mdaximo™ o “Minime™ de Ejericio
caletlado sobre ¢f Precio de Ejercicio

§ Si o} Valor de Referencia de Ejercicio | | det Titulo Opcional,
“en fa” o “en alguna” segin se dofing para cada Seric Fecha de
Ejercicto o5 “menor” ¢ “maver ™ o “menor o igtl " o “maver o
fgual ™ segan se defing para cada Serie al Precio de Cjercicio
multiplicado por ¢l Factor i yo s ol Valor de Referencia de
Ejercicio [ | del Titulo Opcional, “en fa™ o “cn alguna” segin se
defina para cuda Serie Fecha de Ejercicio os “menor™ o “mavor”
o “menor o fenal” o Umavor o dgwel " al Precio de Ejercico
multiplicado por el Factor “i” segiin se defing para cada Serie, la
Emisora pagani:

[¢PL x Factor i} # (PRPE x Factor 1)]

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retorable de la Prima de Emisidn

9. Si ¢l Valor de Relerencia de Ejercicio [} del Titalo Opcional,
“ont lu” o “en alguna ", scgin se defina para cada Seric, Fecha de
Ejercicio es “menor” o “murvor' o “menor o igual” o “mavor o
ignal* segin se defing para cada Serie al Precio de Ejercicia
multiplicado por el Factor “i", la Emisora pagart:

[i{PL x Facter i} ¢+ (PRIE x Factor i)}
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Donde:
PE = Precio de Ejercicie
PRPE = Porcentaje Retomable de Ta Prima de Emision

Las descripciones anteriores s¢ podrin repetir las veees que sea
necesario 0 no usarse para describic los Dercchos de Ejercicio
correspondicntes a cada Serie.

Dercchos especiales

Aplicarin en Jos Derechos de los Tenedores segin se especilique
para cada Serie en el Aviso de Oferta correspondiente.

1. El Title Opcional pagari el “mdxime" 0 “minime " scgtin se
defina para cada Serie entre: Derechos de los Tencdores definidos
en cada Seric

2. 8i la suma de Derechos de Jos Tenedores obtenidos por ¢l Titulo
Opcional en las Fechas de Observacién son “mavores” o
“menores " seghin se defing para cada Serie a:

{(PE x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

La Emisors pagard el resultado que comresponda de aplicar la
siguicnte formula;

[(PE x Factor i} + (PRPE x Factor i)]

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

Las descripciones anteriores s podrin repetir las veces que sea
necesario © no usarse para deseribir Jos Derechos de los Tenedores
correspondivntes a cada Serie.

Derechos de Ejercicio con Valor Intrinseco
I. Existe Valor Intrinseco

Cuando en la Fecha o Fechas de Ejercicio exista Valor Intrinseco,
¢l Tencdor del Tiwlo Opcional, tended dnicamente ¢l derecho de
obtener en clectivo, por parte de la Emisora, un monte calculado,
segin sca aplicable para cada Serie, conforme o los sipuicntes
1MCIS0S:

1. Mientras el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeional
sca “menor” o “igual o menor™ segtin s defing para cada Serie al
Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor *i*, la Emisom
realizard un pago en cfectivo gual al resultado de multiplicar cl
Multiplicador i por ¢l Valor Intrinseco del Titulo Opcional, de Ja
Scrie correspondicente, mis el resultado de multiplicar el Precio de
Ejercicio por ¢l Factor “i", mds el Porcentaje Retomable de fa
Prima de Emision. El Valor Intrinseco no podrd tener un valor
superior al Porcentaje Miximo del Valor Intrinseco caleulado
sobre ¢l Precio de Ejercicio.

2. Mientrs el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional
sea “mavor” o “igual o mavor " segun sc defing para cada Serie al
Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor “i", la Emisora
realizard un pago en efective igual al resultado de multiplicar el
Multiplicador ™1 por ¢l Valor Intrinseco del Titulo Opcional, de la
Serie correspondicnte, mis el resultado de muliiplicar el Precio de
Ejercicio por ¢l Factor i, mas ¢l Porcentaje Retornable de Ja
Primia de Emision. El Valor Intrinseco no podei tener un valor
superior al Porcentaje Miximo del Valor Intrinseco calculado
sobre ¢l Precio de Ejercicio.

I1. No existe Valor Intrinseco

Cuande ¢n la Fecha o Fechas de Ejercicio no exista Valor
Intrinseco, ¢f Tenedor del Titwlo Opeional, tendrd dnicamente ol
derecho de obtener en efectivo, por parte de [a Emisora, un monto
caleulado, segin sea aplicable para cada Serie, aplicables conforme
a los siguienles incisos:

1. Micntras el Valor de Referencia de Ejercicio del Tiwlo Opeional
sea “mavor” o “igual o mayor” segiin se definag para cada Seric al
Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor “i, la Emisora
realizari un pago en efectivo igual al Porcentaje Retorable de la
Prima de¢ Emision mas ¢l resultado de multiplicar ¢l Precio de
Ejercicio por et Factor i,

2. Micntras ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeional
sea “menor™ 0 “igual o menor” segiin se defing para cada Serie al
Precio de Ejercicio multiplicado por ¢ Factor “i*, It Emisora
realizard un pago en efective igual a (a) la suma del Porcentaje
Retornable de la Prima de Emisién y ¢l resuhado de multiplicar ¢l
Multiplicador “i por ¢l resultado de (b) dividir la diferencia del
Valor de Referencia de Ejercicio y ¢l Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor “i"; entre el Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor i, mas (c) el resultado de multiplicar ¢l
Precio de Ejercicio por el Factor i,

3. Mientras ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional
sen “menor” o “igual o menor” segin se defina para cada Serie al
Precio de Ejercicio multiplicado por ¢l Factor 5", la Emisom
realizard un pago en efectivo jpual al Porcentaje Retomsble de fa
Prima de Emision mids ¢l resultade de muliplicar el Precio de
Ejercicio por ¢l Factori”,

4. Micntras el Valor de Referencia de Ejercicie del Titule Opcional
sea “mavor” o “igual o mavor™ segini se defing para cada Seric ol
Precio de Ejercicio mulliplicado por ¢l Factor "¢, Ta Emisora
realizari un pago en electivo igual a (a) la suma del Porcentaje
Retomable de la Prima de Emision y ¢l resultado de multiplicar ¢l
Mutltiplicador i por ] resultado de (b) dividir la diferencia del
Precio de Ejercicio multiplicado por ¢l Factor “i” y ¢l Valor de
Referencia de Ejercicio entre ¢l Precio de Ejercicio mubtiplicado
por ¢l Factor “i*, mis (c) of resultado de multiplicar el Precio de
Ejercicio por ¢l Factor ",

1) La incomoracion de las modalidades descritas en la presente
Acta de Emision no requerird de la autorizacion de k1 Asamblea de
Tenedores, siempre y cuando no se afecten adversamente los
derechos de los Tenedores de las Series vigentes,

b) La cantidad minima de Titulos Opeionales que los Tenedores de
los Titulos Opeionales podrin cjercer s de un Lote.

¢) Una vez que los Tenedores de Jos Titulos Opceionales instruyan
2l intermediario financiero que actie por su cuenta que gjerza los
derechos  que  confieren los  Titulos Opcionales, y  dicho
intermediario financiero lo notifique a Indeval v a la Bolsa,
instruccion de los Tencdores de los Tilos Opcionales se
considerard  irrevocable vy no  podri modificerse ol o
parcialmente

¢) La Emisora podri incluir Derechos de [os Tenedores adicionales
i los establecidos en Ta presente Acta de Emisién, mismos que se
divulgarin en ¢l Prospecto, en el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con
Fines Informativos yio en ¢l Aviso de Colocacién comrespondiente
o0 en cualquier documento de difusién que autorice la Comision.
Los Derechos de los Tenedores correspondientes a cada una de las
Series, se darin a conocer en el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con
Fines Informativos y’o ¢n ¢l Aviso de Colocacion correspondiente
y en ¢l Titulo correspondiente a fa Serie de que se trate,

DECIMA SEGUNDA. Ejcrcicio de Dereghos Coarpomtives y

Patrimoniales.
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Los Tilos Opcionales no otorgan derechos comomativos de
propicdad o patrimoniales sobre los Activos Subyacentes. La
Emisors no estard obligada a cjercer los derechos patrimoniales o
corporativos que confieren los Activos Subyacentes que haya
adyuinido para fines de cobertura ¥ no tendrd responsabididad
alpuna respeete de la forma en que los ejerza o deje de hacerlo.

No obstanic [0 anterior, los ajustes téenicos o lus Tiwlos
Opcionales por pago de dividendos en acciones, suseripeion, canje
de titulos, split, split inverso, reembolso, escision, fusion, asi como
por la compra y suscripeion recfproca de acciones o por cualguicr
olro derecho que no esté considerado en la presente Actla de
Emisidn, se efectuarin conforme a los procedimicntos que la Bols:
establezea o por los aplicables en el Mercado de Origen.

DECIMA TERCERA. Evenlos Extriordinarios.

a) En caso de que ocurm un Evento Extraordinario, <) Emisor,
syjeto a lo establecido en la presente clausula, solicitard a la Bolsa
{con copia al Representante Coniin} ka suspension de la cotizacion
de los Titlos Opcionates en Circulacion de la Serie de que se trale.
La Emisorn tendri derecho a decretar la cancelacion de los Titulos
Opcionales en caso de que ¢l Evento Extraordinario de que se inie
subsista por mas de cinco Dias Hibiles. En caso de que la Emisora
no haya cancelado los Titulos Opciomales y el Evento
Extraordinario deja de existir, ls Emisora podra solicitar a la Bolsa
{con copia al Representante Comiin) kv reanudacion de I
cotizacion de los Tiwlos Opcionales ¢n Circulacion de Ia Serie de
quc se trate,

b Por Eveato Extmordinane, se entenderd (i} ¢l hecho de gue
dejen de existir, se cancele o suspenda la cotizacion en of Mercado
de Ongen de los Activos Subyacenles que  represenien
idividualmenty o e su conjuato mds del 36% (Wcinta por ciento)
del valor de mercado de los Activos Subyacentes; (ii) ¢l hecho de
que dejen de existir, se cancele o suspenda br cotizacion en el
Mercado de Origen de  las  acciones  que  representen
individualmente o cn su conjunto mas del 30% (treinta por ciento}
del valor de macado del Indice en cuso de gue los Activos
Subyacentes sean indices de precios accionanos, () en caso de
que los emisores de fos Activos Subyacentes dejen de proporcionar
al pablico informacién de los Actives Subyacentes; o {iv) en caso
gue los Actives Subyacentes dejen de estar listados en los Sistemas
Internacionales de Cotizaciones, en caso de que s¢ encuentren
listados en dichoe sistema

c) No se consideran Eventos Extriordinarios la suspension de la
cotizucion de los Activos Subyacenles, sepin sea o caso, que lleve
a cabo ol Mercado de Origen, derivade de movimicntos cn sus
precios en un mismo Dia Habil que exeedan los limites permitidos
por dicho Mercado de Origen

d) De darse un Eventa Extraordinano, los Tenedores de Tos Tiwlbos
Opcionales no padrin gereer Tos derechos que otorgan lus Titwlos
Opcionales cn tanto subsista 1al Evento Extmordinario.

¢} En caso de que ol Mereade de Origen sustituya o modifiques
sustancialmente la metodologin de cilculo del Active Subyacente,
se ubtlizard el método o Active Subyacenle sustituto que al clecto
determine ¢l Mercado de Origen de que se trate ¥ que se asemeje
en mayor medida al Activo Subyaccate. En case de que la Emison
mantenga  Titulos Opcionales en Cireulacion con ¢l Activo
Subyacente afectado, deber de comunicar la sustiucion o
mudilicacion de dicha metodologia a los Tenedores de fos Titulos
Opcionales, al Representante Comuin, a la Bolsa y a Ja CNBV,
confonne a lo previsto en la Cliusula Séptima du la preseate Acta
de Emision.

f) En caso de que un Evento Extraordinario cesulte en la
cancelacion de Titukes Opcionales, Ta Emisora comunicard a los
Tenedores, a traves de la Bolsa y de un periddico de circulacion

nacional, los Titulos Opcionales que hayan sido afectados por el
Evento Extraordinato. Dicha notificacién incluicl mbidn ¢l
monlo que serd pagadero a los Tenedores de los Titulos Opcionales
y la fecha cen la que se realizard dicho pago. El pago serd o
equivalente a los Derechos de los Tenedores, segin comresponda,
caleulados de buena fe el Dia Habil previo al que ocurra ¢l Evento
Extraordinario por la Emisora de conformidad con ol dltimo precio
mid-market publicado de los Actives Subyacenies en ¢l Mercada
de Origen antes de que se diem ¢ Evento Extmondinario.
Asimismo, se lendrd que dic aviso a Indeval (con copia al
Representanic Comin), por escrito o a través de los medios que
sta determine con al menos 6 (seis) Dias Hibiles de anticipacion a
In fecha en que se cancelen los Titulos Opeionales, con los datos
seiialados en este piarmafo y describiendo cualquier ajusie que
pudicra presentarse para la liquidacion de los Titulos Opcionates.

DECIMA CUARTA. Cobertug y Nonna de Liguidez Agrepada
0, en su caso Plan de Requerimientos de Efectivo.

Durante ¢l Plazo de Vigencia de la Emision, la Emisors mantendri
una cobertura respecto de cada Serie y cumplicd con la norna de
liquidez agregada, de conformidad con o siguiente:

Pam ¢} compulo del consumo de capital de la Emision de los
Titulos Opcionales y 1a cobertura con la que la Emisora opurard, se
observaran  las  reglas e capitalizacion,  mantenimiente  de
coberturas v normas de hiquidez de conformidad con lo dispuesto
en las Disposiciones de Caricter General Aplicables a las
Instituciones de Crédito publicadas en ¢l Diario Olicial de
Federcion el 2 de diciembre de 2005, sepin  sus
modificaciones, y las demis dispusiciones aplicables a las
instituciones de banca multiple.

La cobertura de un porafolio de Tiwlos Opcionales se realizy
mediante ¢l balanceo constante del potafolio réplica; ¢s decir, 1)
tomando posicion contraria en derividos que repliquen todos los
riesgos (delia, vega, gamma, cle.) generados por ¢l Titulo Opcional
yio HY a tevis de b cobertus delta {deftn fedge) del Titulo
Opcional. Estwo implica calcular Ta delta del mistio y cubrinls
dinnamente mediante Ia compr venta del Activo Subyacente; esta
cubertura defta se hace dentro de tos timites internos atorzadns
para, as{ dar un espacio para la gestion de la gamma (cambios en Ia
delia conforme se muceve ¢l activo subyacente).

El riesgo de vega {riesgo a cambios ¢n la volatilidad del mercado)
s¢ cubre con instrumentos derivados sobre ¢ mismo active
subyacente o sobre un active contelacionado; de tal forma que los
cambios en el precio del Titulo Opcional debidos o ks
movimicntos en volatilided se vean compensados, en buena
medida, por cambios en ¢l precio del instrumento derivado de
cobertura. La coberturm de la vepa, a tiavés de un instrumento
derivado simullincamente cubre Ja gamma del Titulo Opeional

El nesgo de tasa de interés de los Titulos Opcionales emitidos se
cubre a travds de instrumentos sensibles a los movimientos de
1asas, de ta! forma gue los cambios en precio del Titule Opcional
debidos o los cambios en ks s de interds se vean compensados
por los cambios en precio de los instrumentos de cobertura
sensibles a las tasas. Estos instrumentos de cobentura pueden ser
bonos {con o sin cupon) o derivados de tasas.

La gestion dinimica de un portafolio de Tiulos Opcionales se
reahize onalizands los sensibilidades deltn <6" (subvacente), vega
" (volatilidad), gomma “I™, con el objetivo de que los riesgos
asociados se encuentren dentro de las reglas establecidas para la
Emizora.

La delta muestra of mimero de activos que s necesatin
compraz/vender par hacer una cobertur dindmica del portafolio.
Y I vega determina fa sensibilidad del portafulio a movimicntos
en L volatilidad. Considerando la delta y la vega se hace una



gestion gamma, buscando minimizar el impacto al portalolio por
variaciones ¢n los factores de mercade. La delta de la coberur
deberd newtralizarse a) cierre del din, la exposicion total de los
Titules Opcionales vigentes que se emilan

La Emisora mantendrd ¢l capital requerido en relacion con Jos
riespos incurridos por su operacion y cobertum de la Emision de
Tiwlos Opcionales de confonmidad con lo dispueste en las
Disposiciones  de  Caricter  General  Aplicables o las
Instituciones de Crédito publicadas en ¢l Diario Oficial de la
Federacion ¢l 2 de diciembre de 2005 y las demis
disposiciones aplicables a las instituciones de banca mihiple.

La Emisom no adquirird ni dirceta né indirectamente Acciones o
Acciones del SIC de entidades financicrs del mismo grupo
empresarial, de otras  entidades  financicras y  de entidades
financieras del exterior, de conlormidad con lo establecido en los
articulos 27, 89 y 215 de la Ley para Regular las Agrupaciones
Financieras, la Ley de Instituciones de Crédito y LMV,
respectivamente.  Asimismo, en ¢l caso de los Series con
liquidacién en cspecie, la Emisora no utilizari  Acciones o
Acciones del SIC de emidades financieras del mismo grupo
empresarial para liquidar dichas Series,

Los activos subyacentes que representen ¢l capital social de
entidades financieras, no son propiedad y no podrin ser adquiridos
por ln Emisora de conformidad con el articulo 27 de la Ley para
Regular a las Agrupaciones Financictas y de confonnidad con el
articulo 89 de Ta Ley de Instituciones de Crédito.

DECIMA QUINTA. Mecanica de Derechos de Pago, Dercehos de
Ejercicio v Liguidacidn,

a) En cadn Fecha de Observacion el intermediario financicro que
actie por cuenta del Tenedor estard obligado a Ia retribucion en
Fecha de Derecho, en su caso, de los Derechos de Pago
correspondientes, sin que esto signifique el gjercicio de los Titulos
Opcionales.

b) En caso de que en alguna Fecha de Ejercicio los Tiwlos
Opcionales tengan un monto caleulado positivo, ol intermediario
financicro que actie por cuenta del Tenedor estard obligade al
¢jercicio de los Derechos de Ejercicio que confieren los mismos,
sin que se requiera la instruccion por parte de los Tenedores de los
Titlos Opcionales. En este supuesto, ol intermediario financiero
correspondiente no poded cobrar comision alguna por ¢l ejercicio
de los Derechos que otorgan los Titwlos Opcionales o sus
Tenedores.

¢) En ¢l caso de que los Titulos Opcionales otorguen Derechos de
Ejercicio con Valor Intrinseco y poscan un Valor Intrinseco
positivo en la Fecha o Fechas de Ejercicio, ¢f intermediario
financiero que acwie por cuemta del Tenedor estard obligado al
cjercicio de los Derechos que conficren los mismos, sin que se
requiera 1 instruccion por parte de los Tencedores de fos Tilulos
Opcionales.  En este supuesto, ¢l inlermediado  financicro
correspondiente no podra cobrar comision alguna por el gjervicio
de los derechos gque otorgan los Titulos Opcionales a sus
Tenedores.

d} Las retribuciones por Derechos de los Tenedores que confieren
los Titulos Opcionales, segin la Serie de que se imte, podrin
hacerse dnicamente en la Fecha o Fechas de Derechos y'o Fecha o
Fechas de Liquidacion de Ejercicio, siempre que no exista un
Evento  Extmordinario. Cuando per caso fortuito o de fucrza
mayor, el dlimo Dia Hibit del Plazo de Vigencia de la Serie dejara
de ser un Dia Habil, los derechos de los Tenedores de los Titulos
Opcionales deberin gjercerse el Dia Habil inmediato siguicnte,

¢) En la Fecha o Fechas de Observacion y'o Fecha o Fechas de
Ejercicio, el Representante Comdn determinard y notificar a la

Emisora, al Indeval y a la CNBV por escrilo o por los medios que
estas determinen ¢ saldo total de las retribuciones de los Tiwlos
Opcionales comespondientes en tat Fecha de Observacion o Fecha
de Ejervicio

£} E1 Dia Hibil que se detenmine como Fecha de Derechos o Feclia
de Liquidacion de Efercicio, posterior a la Fecha o Fechas de
Observacion y'o Fecha o Fechas de Ejercicio de los Titlos
Opcionales, se liguidarin las  retribuciones de los  Titulos
Opcionales en clectivo confonme a lo siguiente:

1) Indeval realizard el traspaso de los Titulos Opcionales de la Seric
comrespondiente de las cuentas del o los intermediarios financicros
gue actien por cucnds de Jos Tenedores de los Titulos Opcionales,
a la cuenta de la Emisors con Indeval, y

1) La Emisora deberd entregar al Indeval, ¢l importe de los
Derechos de los Tenedores de los Titulos Opeionales ¢l dia que
tales recursos deban pagarse o realizarse Ta liquidacion, quicn lo
acreditarh a la cuenta de los respectivos intermedianios financicros
que tengan posicion de los Titules Opcionales y actien por cuenta
de Jos Tenedores de los Titulos Opeionates, las que a su vez lo
acredilasin en Ja cuenta del respectivo Tenedor de los Titlos
Opcionaies por ¢l que actien.

2) La cjecucién de los Derechios de los Tenedores que otorgan los
Titulos Opcionales s¢ llevard a cabo fuera de Bolsa y se
considerard realizada en sta, sicmpre que sea registrada y dada a
conocer al piblico conforme a lo previsto en ¢l Reglamento
Interior de 1a Bolsa.

Indeval realizari las actividades que se sciialan en la presente
cliusula, en los 1éminos que se establecen en el reglamento y
manuales operativos aplicables a dicha institucion para el depésito
de valores,

DECIMA SEXTA., Designacion del Intennedinrio Colocador de
los Tiwlos Opeionales

Actuard como Intermediario Colocador en la Emisicn de Titulos
Opcionales, la sociedad denominada Casa de Bolsa BBVA
Bancomer, §.A. de C.V., Grupo Financicro BBVA Bancomer,
quien tendrd todos los derechos y obligaciones que las Jeyes,
circulares y reglamentos establezean al respecto.

DECIMA SEPTIMA. Designacion del Representante Comiin,

Actuarl como representante comiin de los Tenedores de Titulos
Opcionales, Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo
Financicro [a que por conducto de su apoderado, Juan Manuel Lam
Escobar, declar que comparece a la finna de esta Acta de Emisidn
para aceptar ¢f cargo de representante comin de los Tenedores de
los Titulos Opcionales y los detechos y obligaciones que dicho
cargo confieren.

DECIMA OCTAVA Atgbuciones del Representante Comin,

El Representante Comiin tendrd los derechos y obligaciones gue se
contemplan cn la Ley General de Titulos y Operaciones de Cridito
(¢n 1o que resulte aplicable), en la LMV, asi como en la presente
Acta de Emision. Para todo aquello no expresamente previsto en
esla Acta de Emision o en ¢l Titulo correspondiente a la Serie de
que se trte, ¢f Representante Comin actuari de conformidad con
las instrucciones de la asamblea de Tenedores de los Titlos
Opcionales de conformidad con To establecido en la Cliusula
Décima Novena de [a presente Acta de Emision,

) El Representante Comiin tendrid [as facultades y obligaciones
siguicntes:

[} Suscribir la presente Acta de Emision y ¢l Titulo de cada una de

il

/!




E—— . |-

las Scries;

Iy Ejercer todas las acciones o derechos gue al conjunto de los
Tenedores de los Titulos Opeionales corresponds, asi cotho los gue
requiera ¢f desempefio de sus funciones y deberes y gjecutar los
aclos conscrvatorios que estime convenientes en defensa de los
intereses de los Tenedores de los Titulos Opcionates;

1) Convocar y presidir las asambleas de Tenedores de los Titulos
Opcionales y cjecutar sus resoluciones ¢ convocar a asambicas de
Tenedores de los Titubos Opcionales a peticion de la Emisora;

1¥) Requerir o la Emisom ¢l cumplimiento de sus obligaciones
conforme a la presente Acta de¢ Emision y el Tiwlo
correspondiente a cada Serie;

V) Ejecutar las ucciones, previstas a su cargo, desentas on la
cliusula Décima Quinta de fa presente Acta de Emision;

VI) Ejecutar aquellas otras funciones y obligaciones que se
desprendan de la presente Acta de  Cmision, del Titulo
correspondiente a cada Serie, o que se sefialen en ln LMV y demds
legislacion aplicable, en relacion con ¢l cargo det Representante
Comun;

V1) Notificar 2 la Emisora la eleccion de los Tenedores en casoe de
que cstos Gltimos deseen hacer uso de los Derechos de los
Tenedores a que se refiere la Cliusula Décima Primer de la
presente Acta de Emision; y

V1) En general, Tlevar a cabo los actos gue sean necesanios a fin
de salvaguardar los dercchos de los Tenedores de los Titulos
Opcionales,

El Representante Comin debert verificar, a mvds de la
informacion que se Je hubiem proporcionado para tales fines, el
cumplimicnto en tiempo y fonma por parte de la Emisora de las
obligaciones cslableeidas a su cargo o la presente Acta de
Emision y ¢l Tiwlo de cadu Sene {exeepto de las obliaciones de
indole contable, fiscal, laboml y adminstrativa de la Consor
previstas en dichos documentos que no incidan directamente en o
pago de los Titwles Opcionales).

Para efectos de cumplir con lo amterior, ¢ Represeatante Comian
tendrd el derecho de solicitar a In Emisora, a sus auditoes
externos, asesores fegales o o cualquier persona que preste
servicios a Ja Emisera en relacion con los Titules Opcionales, la
infornacion y documentacidn que sea necesaria para verificar el
cumplimiento de las obligaciones a gque s¢ reficre ¢l pamafo
anterior, Al respecto, In Emisor estard obligada 2 entregar dicha
infonmacién y o requerir a sus auditores extemos, asesores legales
o tereeros  que  proporcionen al  Represeatante  Comin  la
informacion en los plazos que éste solcite para ¢l cumplimicnto de
sus tunciones, en ¢l entendido que ¢l Representante Comin podra
hacer dicha informacion del conocimiemo de los Tenedores sin que
tal noelacidon se considere que  infringe  oblipacion  de
conlidenviatidad alguna y cn ol cntendido, ademds, que los
Tenedores estarin obligados 2 tratzr dicha informacion de maner
conlidencial y a guardar ta debida reserva respecto de la misma. £
Represcntante Comin pedel realizar visitas o revisiones a la
Emisera y a las personas sciialadas en este pamalo, una vez al afio,
o ¢n cualquier otro momento gue lo considere necesario, sicmpre y
cuando dichas visitas se teaticen en horas ¥ Dias Hibtles y sin
interferir con las actividades del negocio de la Emisora. Para ello,
notilicard por escrito a la Emisora o a la persona que cotresponda,
a tmves de la Emisora, de las visitas o sevisiones, con al menos 3
(tres) Dias Habiles de anticipacion, salvo casos de urgencia, en los
que la notificacion debera realizarse con por lo menos 2 (dos) Dias
Habiles de anticipacion a la fecha en que se desee evar a cabo la
visita o revision correspondiente.

En caso que ef Representante Comin ne reciba la informacion
solicitada y en los tiempos sefalados en ¢l pamafo inmediato
aaterior, 0 que lenga conocimicnto de cualquier incumplimicoto de
las obligaciones establecidas en la presente Acta de Emision, en
cualquicra de los Titulos que se emitan de las Series (en ol
entendido que la presente Acta de Emision y los Titulos
correspondicnies representan los documentos basc de la emision),
debera solicitar inmediatamente a ls Emisora que se haga del
conocimiento del poblico, a tavés de wn evento relevante, dicho
incumplimicny. Lo anterior, en cf entendido de que en caso que la
Emisor omita divulgar ¢l evento relevante de que se tte, dentro
de Jos 2 (dos) Dias Hibiles siguienles a la notificacion realizada
por ¢l Representante Comun, éste teadrlt Ta obligacion de publicar
dicho evento relevante en forma inmediata, sin que tal revelacion
se considere que infringe obligacion de confidencialidad alguna y
sin perjuicie de Ja facultad del Representante Comin de hacer def
conocimiente  del  pablico  inversionista,  cualesquier
incumplimientos  yo retardos en el cumplimicnto de  fas
ohligaciones, que por culyuier medio se haga del conocimiento
del Representante Coman.

Para dar cumplimicnto o todo lo anteror, la asambles de Tenedores
podra ordenar al Representante Coman, o el propiv Representante
Comin tendrd ¢l derecho de solivitar a dicho organo, fa
contralacicn, a cargo de la Emisor o en caso de incumplimicnto
de esta ultima a tl obligacidn, con cargo a los Tenedores, de
cualquier tercero especialista en ln materia de que se e, que
rzonablemente considere necesario ¢ conveniente, para que b
auxilic ¢n ¢l cumplimiento de sus obligaciones de revision
establevidas en el Titulo respectivo, en la presente Acta de Cmisidn
v en I legisleion aplicable, sujeto a las sesponsabilidades que
establezen la propin asamblea de Tenedores al respecto y, en
consecuencia, podrd confiar, actuar y'o abstenerse actuar con base
cn las determinaciones que Ueven a cabo tales especialistas, sepin
ls determine la asamblea de Tenedores. En caso que Ta asamblea
de Tenedones no apreche dicha contratacion, ¢l Representante
Comin solamente responderi de das actividades que le son
directamente imputables en términos det Titulo respectivo, de Iz
presente Acta de Emision y du las disposiciones fegales aplicables.
Lo anterior en ¢l entendido que, si la asamblea de Tenedores
atioriza la contratacion de dichos tereeros pero no se proporcionan
al Representante Comitn los recursos suficientes pam tales efectos,
se estard a lo dispuesto por ¢l articulo 281 del Codigo de Comercio
asi como a lo establecide en el articulo 2577 del Codigo Civil par
la Ciudad de México y sus comclativos de los Codigos Civiles de
las demas cntidades federativas de Mexico y en el Codigo Civil
Federa! con relacion a su caricter de mandatario, en el entendidoe
que ¢l Representante Comin no estarit obligado a anticipar lus
cantidades neesarias pare la contrtacion de dichos terceros
espectalistas y no serd responsable bajo ninguna circunstancia co el
retrase de su contratacion y'o por falta de recursos para llevar a
cabo dicha contraticién y'o porque no le sean proporeionados, en
su case, por ks Tenedores.

b} El Representante Coman podra ser removido o sustituide por
acuerdo de Ta asambles de Tenedores de los Titulos Opcionales
conforme a du establevida en la Clausula Décima Novena de
presente Acta de Emision, en ¢l entendido que dicha remocion solo
tendrd efectos a partie de ln fecha en que un representante comun
suzesor haya sido designado, haya aceptade ¢l cargo y haya
tomado posesion del mismo.

¢} El Representante Comuin solo podrl renuaciar a su carge por
causas praves que calificard el juez de pnmers instancia que
corresponda al domicilio de la Emisora y en este supuesto, seguird
desempefiandose en ¢l cargo hasta que Ta asnmblea de Tenedores
du los Titulos Opcionales designe a su sustituto,

d) El Representante Comin concluird sus funciones en la fecha en
que todos los Tiulus Opcionales scan pagados cn su totalidad
{incluyendo, para cstos cfectos, los intereses devengados y no



pagados y las demas cantidades pagaderas conforine a los mismos,
si hubiera alguna).

¢} El Representante Comin en ningin momento estari oblipado a
erogar ningln tipe de gasto u honorerio o cantidad alguna a cargo
de su patrimonio para Jlevar a cabo cualesquicr actos, facultades y
obligaciones que le corresponden por vimud de su encargo,
dcbiendo cubrirse estos por la Emisor

f) El Representante Comnin deberd rendir cuentas del desempeiio
de sus funcionus, cuando Je sean solicitadas por la asamblea de
Tenedores o al momento de concluir su encargo.

g) Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo ¢l Representante
Comun, ¢n nombre o por cuenta de los Tenedores, ¢n fos términos
de la presente Acta de Emision, cualquicra de los Titulos o de la
legislacion aplicable, serin abligatorios para y se considerrin
como aceptados por los Tencdores,

DECIMA NOVENA. Asambleas de Tepedores de Titlos
Opcionales

a) La asamblea general de Tencdores de los Titulos Opeionales
representard al conjunto de Tenedores de los Titulos Opcionales de
la towlidad de las Series en circulacion, y sus decisiones, serdn
vilidas respecto de todos los Tenedores de los Titulos Opeionales,
aun de los ausentes y disidentes. No obstante lo anterior, siempre
gue se tmie de asuntos relacionados Unicamente con una Serie de
Titulos Opcionales en panticular, los mismos se resolverin por
conducto de una asamblea especinl de Tenedores de Tilos
Opcionales de la Serie de que se trate, sin que sea necesario que Ja
asamblea general resuelva al respecto. Tratandose de las asambleas
especiales  de Tenedores  de  los  Tilos  Opeionales
correspondicnies @ una sola Serie, ¢l quirum de instalacion y
vatacion aqui previsto, y los porcentajes de tenencia para solicitar
su convocaloria, s¢ computaran dnicamente respecto de la totalidad
de los Titulos Opcionales que integran la Serie en cuestion, sin que
sea necesario que una asamblea general de Tenedores resuchva al
respecto.

b} Las asambleas de los Tenedores de los Titulos Opcionales se
celebrarin en el domicilio del Representante Comiin, o a falta o
imposibilidad para ello, en el lugar que se sefale para tal electo en
la convocatoria respectiva, en la Ciudad de México.

¢) Los Tenedores de los Titulos Opcionales que, en lo individual o
conjuntamente poscan of 1086 (diez pot cicnto} de los Titulos
Opcionales en Circulacion o de Ia Serie de que se tmte, en su caso,
podrdn pedir al Representamte Comiin que convoque 2 la asamblea
de Tenedores de los Titulos Opcionales, especificando en su
peticion los puntos que e¢n Ja asamblen deberin tratarse, El
Representante Comiin deberd expedir la convocatoria para que la
asamblea de Tenedores se reana dentro del término de un mes
contado a panir de la fecha en que reciba la solicitud, Si el
Representante Comiin no cumplicre con esta obligacidn, ¢l jucz de
primera instancia del domicilio de la Emisor, a peticién de los
Tenedores de los Titulos Opcionales solicitantes, deberd expedir la
convocatorta para 1a reunion de la asamblea.

d) La convocatoria para las asambleas de los Tenedores de los
Titulos Opcionales se publicary una vez, por lo menos, en
cualquiera de los periddicos de amplia circulacion a nivel nacional,
con cuando menos 10 (diez) dias naturales de anticipacion a la
fecha en que Ja asamblea deba reunirse; dicha convocatoria incluird
la fecha, lugar, hor, onden del dia y deberd estar debidamente
fimmada. En la convocatorin se expresarsn los puntos que en [a
asamblea deberdn tratarse,

¢) Las asambleas de Tenedores serin convocadas, se instalagin,
dehberarin, y tomarin resoluciones con ameglo a lo siguicnte:

1) Para que la asamblea de Tenedores de los Titwlos Opeionales se
considere legalmente instalada, ¢n vinud de primmera convocatoria,
deberin estar representados en ella, por lo menos, la mitsd mas uno
de los Titulos Opcionales en Circulacion con derecho a voto o, en
su caso, de los Tiulos Opcionales en circulacién con dereclio a
volo de la Serie que se trate, y sus decisiones serin vilidas, salvo
en los casos previstos en ol pamafo U1 siguiente, cuando sean
aprobadas por mayoria de votos de los presentes.

11 5i la asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales se reine
en virud de segundi o uliedor convocatoria, se censiderard
legalmente instalada con cualquicra que sea ol ndmero de Tiwlos
Opcionales presentes en la asamblen, y sus decisiones serin validas
cuando sean aprobadas por mayoria de votos de los Tilos
Opcioniles presenies,

Hl} Se requerird que estién presentes en la asamblea, cuando
menos, aquellos Tenedores que en lo individual o conjuntamente
posean ¢l 75% (seteata y cinco por ciene) de los Titulos
Opcionales en Cireulacion con derecho a volo o, en su caso, de los
Titulos Opcionales en cireulacion con derecho a volo de la Serie
que se trate, siempre que se trle de primer convocatoria y sus
decisiones seran validas cuando sean aprobadas por, al menos, la
mitad mds uno de los volos computables en Ta asamblea, en los
siguicntes Casos:

(i) Cuando se trate de revocar la designacién del Representante
Comin o nombrar a cualquicr otro representante comin; en el
entendido que este asunlo Gnicomente se podrd resolver en um
asamblea general de Tenedores y In sustitucion del Representante
Comuin serd aplicable para la totalidad de las Serics en cireulacion;,

(i} Cuando se trate de consenlir v olorgar prdmugas o esperts al
Emisor; y

(iii) Cuando se tmle de realizar cualquier modificacion a los
téminos de Ja presente Acta de Emisién o a cualquier Titulo, salvo
por lo dispucsto en ¢l punto 1) de esta Cliusula,

IV} Para concurrir 2 las asambleas de Tenedores, se aplicari lo
previsto en ¢l aticulo 290 y demis aplicables de la LMV, Los
Tenedores de los Tiwks Opcionales  deberin entregar al
Represemtante Comin las constancias de depisito que expida
Indeval y el listado de titulares que al efecto expida el
intermediario financicro correspondicnte, de ser el caso, respecto
de los Titwlos Opcionales de las cuales son titulaces, por lo menos
«f Dia Hibil anterior a I fecha en que la asamblea de Tenedores de
Titulos Opcionales deba celebrarse. Los Tenedores podrin hacerse
representar en la asamblea por apoderado, acreditado con carta
poder firmada ante dos testigos o por cualquier otro medio
autonzado por la legislacion aplicable;

V} En ningin caso podrin ser representados en la asamblea ni se
{0marin ¢en cuenta, para ¢l computo de instalacién o votacion de
las asambleas, los Titulos Opcionales que, en su caso, no hayan
sido puestos en circulucion o que bayan sido adquiridos por fa
Emtsom;

VI) Los Tenedores que, en lo individual o ¢n su conjunto tengan
25% (veinticinco por ciento) o mds de los Tiwlos Opeienales en
circulacion, tendrin el derecho de solicitar al Representante
Comin que aplace por una sola vez, por 3 dias naturales y sin
necesidad de nueva convocatoria, la votacion en una asamblea de
Tenedoeres de cualquicr asunto respecto del cual dichos Tenedores
no se consideren suficiememente infonmados. Respeeto de aguellos
Tenedores que se retiren o que no concurman a la reanudacion de
una asamblea que haya sido aplazada en los términos del presente
inciso, ¢l secretario de dicha asamblea deberi dejar constancia en
¢l acta respectiva, la ausencia de dichos Teaedores, y los Titulos
Opcionales de dichos Tenedores no serin considerados para e
quérum de instalacién y de votacién respecto de los asuntos




pendientes a discutir en la respectiva asamblea de Tenedores; en el
entendido, que en todo momento deberin cumplicse fos quérums
de instalacion y votacion previstos en la preseate Acta de Emision
para ¢l desahogo de los puntos de que se trate y, en la medida en
que no se alcancen dichos quorums, se cmilird, en su caso, una
ulterior convocatoria respecte de los puntos del orden del dia
correspondicntes. Lo anterior, sem dnicamente par los cfectos
sehalados en la presente Clausula y no implics peguicio alpune a
tos derechos de oposicion de los Tenedores que, a ese momento y
de conformidad con las disposiciones aplicables, ya no se
encuentren presentes en dicha asamblea de Tenedores.

V1) De cada asamblea se levantard acta suscrila por quicnes hayan
fungido como presidente y seeretario, Al acta se agregari la lista
de asistencia, fimada por los concurrentes y por ¢l o los
cscrutadores. Las actas y demis datos y documenlos que se
relieran a la actuacion de las asambleas de Teacdores o ded
Representanie Comin, serin conservados por ¢l Representante
Comun y podran, cn todo uempo, ser consuhtados por los
Tenedores de los Titulos Opcionales, los cuales tendsin derecho
gue, a sus expensas, ¢l Representante Comin Jes expida copias
certificadas de los documentos sehalados;

VII) La asamblea de Tenedotes de los Titulos Opeionales serd
presidida por ¢l Representante Comin y en clla los Tenedores
tendrin derecho a tantos volos como les conespondan en vinud de
lus Tiwlos Opeionales que posean, computdndose un voto por cada
Titulo Opcional de fa Emision o Seric en circulacion,

IX) Los Tenedores de los Titwlos Opcionales podrin gjercer
individualmente fas acciones que les corespondan pan exigir

(i) D¢ fa Emisora, ¢l cumplimicnto de sus obligaciones conforme a
Ja presente Acta de Emision, en lo selativo a liguidacion de los
Tiwlos Opcionales cuando éstos se gjerzun,

(i Del Representante Comidn, que practique los  actos
consernvatorios de los derechos de los Tenedores de los Titwlos
Opciomales et comun o que haga etectivos dichos derechos, y

(ui} In su caso, la responsabilidad en que incurma ¢l Representante
Comun port culpa grave.

) No obstante lo antedor, la Emisora y ¢l Representante Comin
estaran facultados para modificar 1o presente Acta de Emisidn, sin
requerir el consentimicnto de fa asamblea de Tenedores de Titulos
Opcionales,  sivmpre  que  dicha  modificacion  no  afecte
adversamente los derechios de los Tenedores de los Titulos
Opeionales, pluzos, condiciones y obligaciones de pago de las
Series vigentes. Los Tenedores de los Titulos Opcionales, por
medio de la adguisicién de uno o mis Titulos Opcionales aceptin,
en su caso, que Iy Emisorz y el Representante Comin Heven a cabo
las modificaciones a que se reficre ¢l presente inciso ).

En virud de Io anterior, la Emisora y ¢l Representante Comuin
podrin, sin requerir ¢l consentimiento de kt asamblea de Tenedores
de los Titulos Opcionales, de manerm epunciative mis no
Hmitativa, Nlevar a cobo cuslquicr medificacion a la preseme que
tenga por objeto: (i) modificar la Clausula Primera de fa presente
Acta de Emision, cuya medificacion pudiera facititar o apoyar la
cmision de Titulos Opcionales, (i} modificar ¢l ndmero de Serics
y'o mimers de tilos; (iii) actualizar la regulacion de los Titlos
Opcionales, sicmpre y cuando no se afecten los derechos de los
Tenedores de los titulos vigentes; (iv) adicionar algin derecho de
los Tenedores de los Titulos Opeionales, sicmpre y cuando no se
afecten adversamente los derechos de Jos Tenedores de los titulos
vigentes, y (v) cuando existan Titulos Opcionales en Circulacion
cuyos Activos Subyacentes sufran cambios o modificaciones, por
condiciones de mercado, en su metodologia de calculo, dstos dejen
de existir y sean sustituidos, de acuerdo a lo establecido en la
Cliusula Séptima de la presente Acta de Emisidn,

Para que 1a modificacion al acta surta cfectos, la CNBV deberi
autorizar la actualizacion de la inscripcidn en ¢l RNV (ya sea
mediante la acwalizacién del propio  Prospecto, mediante la
publicacion de un aviso informative o mediante cualquier otra
forma que aprucbe la propia CNBV).

No obstante lo estipulade anteriormente, ks resoluciones tomadas
fuera de asamblea por unanimidad de los Tenedores de los Titulos
Opuivnithes yue representen la totatidad de los Titulos Opcionales
con derecho a voto tendrin, pam todos los efectos legales, la
misma validez que si hubicren sido adoptadas reunidos en
asamblea, sicmpre que se confirmen por escato.

VIGESIMA. Posibles Adguirentes,

Los Titulos Opeionales en wdas sus Series que sean emitidos con
base # la presente Acta de Emision, pucden ser adquiridos por:
personas fisicas o monles, nacionales y extranjeras, cuando su
régimen de inversion lo prevea expresamente.

En ¢l caso de ofertas piblicas restringidas, la misma se encontrari
umicamente dinigida a inversionistas institucionales y caliticados
para patticipar en oferias piblicas restringidas en ol mercado
primatio y sccundario

VIGESIMA PRIMERA. Régimen biscal Aplicable

El trtamiente liscal respecto de los ingresos que onm su caso,
generen los Titulos Opcionales se regird para personas fisicas y
morales residentes en México, por lo previsto en los articulos 16-A
y t6-C del Codigo Fiseal de la Federacion, en los articulos 20, 28
fraccion XVII, 129 fraccion 1V, y 142 {mccidn X1V, de la Ley del
Impucste Sobre la Renta vigenter en la regla 2007 de
Resolucion Miscelinea Fiscal para 2018; asi como en los articulos
15,273,288 y 290 ded Reglamento de 1a Ley del Impuesto Sobee I
Renta, y otras disposiciones complementarias.

En ol caso de fas operaciones financieras denvadas de capital
referidas a acciones colocadas en bolsas de valores concesionadas
conforme a ta Ley del Mereado de Valores, asi como por aquéllas
referidas a indices accionarios que representen a las citadas
acciones, siempre que se realicen en los mercados reconocidos a
que se reficren fas fmeciones [y [ del articulo 16-C del Codigo
Fiscal dc la Federacion, ¢ rosuhzdo se determinart de
confurmidad con ¢l aniculo 20 de la Ley del hinpuesto Sobre la
Renta.

Para las personas fisicas o momles residentes en ¢l extranjero se
sujetarin a lo previsto cn los articulos 161 pamalos noveno y
décimo, 163 de la Ley del lmpuesto Sobre la Renta y olras
disposiciones complementarias.

El régimen fiscal podrd modificarse a lo largo de la vigencia por lo
que los posibles adquirentes de los Titulos Opcionales deberdn
consultar con sos sesonss las consceuencias fiscales resultantes de
las operaciones que pretendan levar a cabo, incluyendo ia
aplicacion de replas especilicas mespecto de su - situacion en
particular,

VIGESIMA SEGUNDA, Licencia de Uso de Marcas.

Los indices que podrin ser utilizados como Activos Subyacentes y
que estin definidos en ¢ Prospecto de Emision son marcas
repistradas ¥ estan siendo wtilizadas con autorizacidn de sus
respectivos titulares, mediante contratos de licencia de uso
debidamente formalizados entre las pantes segun lo previsto en sus
1émminos.

Asimismo, ¢l olorgamicnto de las licencias de uso antes referidas



no implica que los titulares de las mismas avalen, sugicran la
compra o venti, o estén involucradas en ¢l proceso de oferta de los
Titulos Opcionales,

Por ftimo, los titulares de las licencias antes mencionadas y la
Emisora no quedarin obligadas a asumir compromisos, garantizar
o indemnizar de manera alguna a los Teaedores de los Titulos
Opcionales o a cualquier tereero, por o comportamicnto de los
precios de los valores que conforman los Indices, asi como por la
comision involuniaria de errores v omisiones o por [a suspension
que se haga de la cstimacion y difusion de los indices, daiios
consecuenciales, perjuicios de buena e o perjuicios que deniven de
la ventit o compra de los Titulos Opcionales.

VIGESIMA TERCERA. Domigilios.

Para todo lo refative a los Titulos Opcionales, la Emisora y el
Representante Comuin sefialan comao sus domicilios los siguientes

a) Emisora:

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Muiltiple, Geupo
Financicro BBV A Bancomer

Pasco de la Refornma No. 510, Col. Judrez, Ale. Cuauhtémog,

C.P. 06600, Ciudad de Meéxico, Mdéxico

Teléfono: +52 (55) 5621 3434, +52 (53) 5621 2718,

Correo clectronico: gss-mexico-vehiculos.groupi@ bbva.com

b) Representante Comin,

Monex Casa de Bolsa, S A, de C.V,, Monex Grupo Financiero
Pasco de la Reforma 284, piso 9, Col. Juirez, Alc. Cuaultémoc,
C.P. 06600, Ciudad de México, México

Atencion: Claudia B. Zermefio Inclin, Alejandra Tapia Jiméner

y'o Mayrm Karina Bautista Gomez

Teléfono. +52 (55) 5231 0060, +52 (55) 5231 0161 yio
#52 (55) 5231 B055.

Correo electrénico: czertnenofd monex.com.mx,
altapiaiz monex.com.mx y'o mkbautista monex.com. mx

VIGESIMA CUARTA, Tribunales Competenies

Para la interpretacion y cumplimicnto de la presenie Acta de
Emision y de los Titulos Opeionales que conforme a la misma se
emitun, la Emisora, ¢l Representante Comun y los Tenedores de
los Titulos Opcionales por ¢l sole hecho de adquirir dichos Titulos
Opcionales, se someten imevocablemente a la jurisdiccion y
competencia de los tribunales comunes en la Ciudad de Méxice,
renunciando  expresamente a cualquier otro fuero que pudicm
comrespomderles por rzdn de su domictlio presente o futuro o por
cualquier otro motivo,

VIGESIMA QUINTA. Nimero de Inscripeion en_cl RNV v
Mimere del Oficio v Fecha de Autorizacion de la Comision
Nacional Bancania v de Valores.

La CNBY, mediante oficio No. 153/11676/2019 de fecha 11 de
abril de 2019, otorgd Ta inscripeion de Tos Tilos Opcionales en el
RNV que para tal efecto lleva dicha CNBV. En ¢l entendide que
dicha auwtorizacion no podri ser considerada como: ) certificacion
sobre la bondad de los valores inscritos en dicho repistro o sobre la
solvencia, liquidez o calidad crediticia de la Emisoma y, ii)
autorizacion para que alguna de las pares involucradas en la
emision de los Tilos Opcionales realice alguna actividad para la
que se requicra aulorizacidn, permise o registro confonne a la
legislacion aplicable, incluyendo de forma enunciativa mds no
limitativa, la prestacion de servicios de inversion en los términos

dela LMV,
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