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Documento con Informacion Clave para la Inversion

Titulos Opcionales

De Compra en Efectivo, Americanos, con Rendimiento Limitado, con Porcentaje Retornable de Prima de Emisién, Referidos a NVIDIA CORPORATION (NVDA
*).

Estos Titulos Opcionales tienen un Porcentaje Retornable de Prima de Emision del 13.7500%. En los Titulos Opcionales Americanos en las fechas en las que
se pueden ejercer los Derechos de Ejercicio (vencimiento anticipado), otorgaran, en su caso, el derecho de obtener en efectivo el monto calculado, de acuerdo

con lo que a continuacion se establece.

A. Datos Generales

Emisor

BBVA Bancomer, S.A., Institucién de Banca Mdiltiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer.

Monto Colocado

$157,400,000.00 M.N ( CIENTO CINCUENTA Y SIETE MILLONES CUATROCIENTOS MIL
pesos 00/100 M.N)

Numero de Titulos Opcionales

1,574,000 (UN MILLON QUINIENTOS SETENTA Y CUATRO MIL) Titulos Opcionales.

Volumen minimo de los Titulos Opcionales a ejercer

Un Lote

Tipo de Oferta

Oferta Publica Primaria

Fecha de Oferta/ Cierre de libro/ Emisién/ Cruce/ Registro
en Bolsa y Publicacién del Aviso de Colocacion de la Serie

12 de febrero de 2020

Fecha de Liquidacion de la Prima de Emision

14 de febrero de 2020

Plazo de Vigencia de la Serie

El plazo de vigencia de esta Serie es de 182 dias.

NUmero de Serie Serie 236
Moneda de Emisién MXN
Moneda de Liquidacion MXN

Prima de Emisién MXN 100.00
Rendimiento Maximo del Titulo Opcional 7.50%

Nivel de Referencia del Titulo Opcional

Precio de Cierre del Mercado de Origen de NVDA * x (100 / Precio de Cierre del Mercado de
Origen NVDA * del dia 06 de febrero de 2020)

Factores
Factor 1 1.0000000 Factor 6 1.000000
Factor 2 0.0000000 Factor 7 1.000000
Factor 3 1.0125000 Factor 8 0.875000
Factor 4 0.0125000 Factor 9 0.875000
Factor 5 0.0000000

Derechosde Pago 1,2,3,4y 5

Fecha de Observacién 1/ Pago

12 de marzo de 2020 17 de marzo de 2020

Fecha de Observacion 2 / Pago

8 de abril de 2020 14 de abril de 2020

Fecha de Observacién 3 / Pago

12 de mayo de 2020 14 de mayo de 2020

Fecha de Observacion 4 / Pago

11 de junio de 2020 15 de junio de 2020

Fecha de Observacién 5 / Pago

10 de julio de 2020 14 de julio de 2020

Precio de Observacién 1, 2, 3,4y 5

MXN 100.00

Valor de Referencia de Observacion

Precio de Cierre del Mercado de Origen de NVDA * evaluado en la Fecha de Observacion
correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen NVDA * del dia 06 de febrero de
2020)

I. Si el Valor de Referencia de Observacién del Titulo Opcional, en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observaciéon multiplicado por el
Factor 2, la Emisora pagara: [(PO x Factor 4) + (PRPE x Factor 5)]
II. Si el Valor de Referencia de Observacién del Titulo Opcional, en la Fecha de Observacién es menor al Precio de Observaciéon multiplicado por el Factor 2, la!

Emisora pagara:

[(PO x Factor 5) + (PRPE x Factor 5)]

Donde:

PO = Precio de Observacién

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho

| [2.2500%

Derechos de Ejercicio 1, 2,3,4y 5

Fecha de Ejercicio 1/ Liquidacién

12 de marzo de 2020

17 de marzo de 2020

Fecha de Ejercicio 2 / Liquidacion

8 de abril de 2020

14 de abril de 2020

Fecha de Ejercicio 3 / Liquidacién

12 de mayo de 2020

14 de mayo de 2020

Fecha de Ejercicio 4 / Liquidacion

11 de junio de 2020

15 de junio de 2020

Fecha de Ejercicio 5 / Liquidacion

10 de julio de 2020

14 de julio de 2020

Precio de Ejercicio 1, 2,3,4y 5

MXN 100.00

Valor de Referencia de Ejercicio

Precio de Cierre del Mercado de Origen de NVDA * evaluado en la Fecha de Ejercicio
correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen NVDA * del dia 06 de febrero de

2020)
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I. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 6, la!
Emisora pagara:

[(PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 5)]

Il. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 6, la Emisora!
pagara:

[(PE x Factor 5) + (PRPE x Factor 5)]

Donde:

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Rendimiento Maximo del Derecho | o.00%

Derechos de Ejercicio 6

Fecha de Ejercicio 6 / Liquidacion 12 de agosto de 2020 14 de agosto de 2020

Precio de Ejercicio 6 MXN 100.00

Valor de Referencia de Ejercicio Precio de Cierre del Mercado de Origen de NVDA * evaluado en la Fecha de Ejercicio
correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen NVDA * del dia 06 de febrero de
2020)

I. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 9, la!
Emisora pagara:

[(PE x Factor 3) + (PRPE x Factor 5)]

II. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 9, la Emisora
pagara:

((VE — (PE x Factor 8)) x Factor 7) + (PE x Factor 3) + (PRPE x Factor 5)

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Rendimiento Maximo del Derecho 1.2500%

Hasta 10 afios contados a partir de la fecha del Acta de Emision, es decir, a partir del 12 de abril

Plazo de Vigencia de la Emision de 2019 al 12 de abril de 2029.

Numero de Titulos Opcionales autorizados para circular Hasta 500,000,000 (quinientos millones) de Titulos Opcionales.

Intermediario Colocador Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer.

Posibles Adquirentes de todas y cada una de las Series Personas fisicas o morales, nacionales y extranjeras, cuando su régimen de inversién lo prevea
expresamente.

Régimen Fiscal Aplicable a todas y cada una de las series | |El Régimen Fiscal Aplicable se pueden consultar en el Aviso de Oferta Publica aplicable a la
emision.

Lugar de Emisién México, Ciudad de México.

Los Titulos Opcionales se liquidaran en pesos mediante transferencia electrénica a través de S.D.
Indeval Institucion para el Depésito de Valores, S.A. de C.V., (“Indeval”) con domicilio ubicado en
Av. Paseo de la Reforma nimero 255, piso 3, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, o en cualquier
otra direccién que Indeval dé a conocer en caso que cambie de domicilio.

Lugar y Forma de Liquidacién

Seran los que se sefialan en la clausula Décima Tercera “Eventos Extraordinarios” del Acta de

Evento Extraordinario .
Emision.

Efecto del Activo Subyacente sobre los Titulos Opcionales | |g| valor de los Titulos Opcionales se podria ver afectado por el nivel de mercado del Activo
Subyacente, tasas de interés, la volatilidad implicita y el plazo o vencimiento.
El movimiento de dichas variables depende de diversos factores ajenos a la Emisora.

Representante Comin Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

Niveles de Referencia

Nivel de Referencia del Titulo Opcional Inicial MXN 100.00
Precio Inicial de NVDA * USD 254.2450
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Nivel de Referencia de los Activos(s)

Subyacentes(s) Mercado de origen

Activo(s) Subyacentes Clave de Pizarra

Precio de Cierre del Mercado de Origen de
NVDA * x (100 / Precio de Cierre del Mercado| E.U.A. (ISIN: US67066G1040) Codigo
de Origen NVDA * del dia 06 de febrero de BBG: NVDA UW Equity
2020)

NVIDIA CORPORATION NVDA *

Convencién de dias habiles: En caso de que alguna Fecha de Observacién o Ejercicio sea dia inhabil en el Mercado de Origen, la Fecha se
modificara al siguiente dia habil para el Mercado de Origen.

Ejemplo del Rendimiento del Titulo Opcional

Gréficos
Pago del Total del Titulo Opcional por Fecha de Ejercicio/
Observacion
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* Cuando el Derecho de Ejercicio es positivo, el Titulo se Ejercera y Liquidara a los tenedores.

Tabla de pago

A. En las Fechas de Observacién delalalab5:

| Tabla de Escenarios |
Si el Valor de Referencia de
Observacion es mayor o igual

Si el Valor de Referencia de

Fechas de Observacién Observacién es menor al (PO

al (PO x Factor 2) x Factor 2)
Fecha de Observacion 1 MXN 0.0000000 MXN 0.00
Fecha de Observacion 2 MXN 0.0000000 MXN 0.00
Fecha de Observacion 3 MXN 0.0000000 MXN 0.00
Fecha de Observacion 4 MXN 0.0000000 MXN 0.00
Fecha de Observacion 5 MXN 0.0000000 MXN 0.00

B. En las Fechas de Ejerciciode lalala5:

Tabla de Escenarios Il
Si el Valor de Referencia de
Ejercicio es mayor o igual al

Si el Valor de Referencia de

Fechas de Ejercicio Ejercicio es menor al (PE x

(PE x Factor 6) Factor 6)
Fecha de Ejercicio 1 MXN 100.0000000 MXN 0.00
Fecha de Ejercicio 2 MXN 100.0000000 MXN 0.00
Fecha de Ejercicio 3 MXN 100.0000000 MXN 0.00
Fecha de Ejercicio 4 MXN 100.0000000 MXN 0.00
Fecha de Ejercicio 5 MXN 100.0000000 MXN 0.00
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C. En la Fecha de Ejercicio 6

6 de febrero de 2020
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Escenarios en la Fecha de Ejercicio 6
. ) Rendimiento del Valor de Referencia de Derechos de los tenedores en
Precio de cierre de NVDA * Lo
Subyacente Ejercicio MXN

0.0000 USD -100.00% MXN 0.00 MXN 13.7500
5.0849 USD -98.00% MXN 2.00 MXN 15.7500
10.1698 USD -96.00% MXN 4.00 MXN 17.7500
15.2547 USD -94.00% MXN 6.00 MXN 19.7500
20.3396 USD -92.00% MXN 8.00 MXN 21.7500
25.4245 USD -90.00% MXN 10.00 MXN 23.7500
30.5094 USD -88.00% MXN 12.00 MXN 25.7500
35.5943 USD -86.00% MXN 14.00 MXN 27.7500
40.6792 USD -84.00% MXN 16.00 MXN 29.7500
45.7641 USD -82.00% MXN 18.00 MXN 31.7500
50.8490 USD -80.00% MXN 20.00 MXN 33.7500
55.9339 USD -78.00% MXN 22.00 MXN 35.7500
61.0188 USD -76.00% MXN 24.00 MXN 37.7500
66.1037 USD ~74.00% MXN 26.00 MXN 39.7500
71.1886 USD -72.00% MXN 28.00 MXN 41.7500
76.2735 USD ~70.00% MXN 30.00 MXN 43.7500
81.3584 USD -68.00% MXN 32.00 MXN 45.7500
86.4433 USD -66.00% MXN 34.00 MXN 47.7500
91,5282 USD -64.00% MXN 36.00 MXN 49.7500
96.6131 USD -62.00% MXN 38.00 MXN 51.7500
101.6980 USD -60.00% MXN 40.00 MXN 53.7500
106.7829 USD -58.00% MXN 42.00 MXN 55.7500
111.8678 USD -56.00% MXN 44.00 MXN 57.7500
116.9527 USD -54.00% MXN 46.00 MXN 59.7500
122.0376 USD -52.00% MXN 48.00 MXN 61.7500
127.1225 USD -50.00% MXN 50.00 MXN 63.7500
132.2074 USD -48.00% MXN 52.00 MXN 65.7500
137.2923 USD ~46.00% MXN 54.00 MXN 67.7500
142.3772 USD -44.00% MXN 56.00 MXN 69.7500
147.4621 USD -42.00% MXN 58.00 MXN 71.7500
152.5470 USD -40.00% MXN 60.00 MXN 73.7500
157.6319 USD -38.00% MXN 62.00 MXN 75.7500
162.7168 USD -36.00% MXN 64.00 MXN 77.7500
167.8017 USD -34.00% MXN 66.00 MXN 79.7500
172.8866 USD -32.00% MXN 68.00 MXN 81.7500
177.9715 USD -30.00% MXN 70.00 MXN 83.7500
183.0564 USD -28.00% MXN 72.00 MXN 85.7500
188.1413 USD -26.00% MXN 74.00 MXN 87.7500
193.2262 USD -24.00% MXN 76.00 MXN 89.7500
198.3111 USD -22.00% MXN 78.00 MXN 91.7500
203.3960 USD -20.00% MXN 80.00 MXN 93.7500
208.4809 USD -18.00% MXN 82.00 MXN 95.7500
213.5658 USD -16.00% MXN 84.00 MXN 97.7500
218.6507 USD -14.00% MXN 86.00 MXN 99.7500
223.7356 USD -12.00% MXN 88.00 MXN 101.2500
228.8205 USD -10.00% MXN 90.00 MXN 101.2500
233.9054 USD -8.00% MXN 92.00 MXN 101.2500
238.9903 USD -6.00% MXN 94.00 MXN 101.2500
244.0752 USD -4.00% MXN 96.00 MXN 101.2500
249.1601 USD -2.00% MXN 98.00 MXN 101.2500
254.2450 USD 0.00% MXN 100.00 MXN 101.2500
259.3299 USD 2.00% MXN 102.00 MXN 101.2500
264.4148 USD 4.00% MXN 104.00 MXN 101.2500
269.4997 USD 6.00% MXN 106.00 MXN 101.2500
2745846 USD 8.00% MXN 108.00 MXN 101.2500
279.6695 USD 10.00% MXN 110.00 MXN 101.2500
284.7544 USD 12.00% MXN 112.00 MXN 101.2500
289.8393 USD 14.00% MXN 114.00 MXN 101.2500
294.9242 USD 16.00% MXN 116.00 MXN 101.2500
300.0091 USD 18.00% MXN 118.00 MXN 101.2500
305.0940 USD 20.00% MXN 120.00 MXN 101.2500
310.1789 USD 22.00% MXN 122.00 MXN 101.2500
315.2638 USD 24.00% MXN 124.00 MXN 101.2500
320.3487 USD 26.00% MXN 126.00 MXN 101.2500
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B. Factores de Riesgo
Los Titulos Opcionales son valores que representan un derecho temporal para ejercer un derecho de compra o de venta, adquirido por los tenedores a cambio
del pago de una Prima de Emision. Dicho derecho expira al término del Plazo de Vigencia. Los Titulos Opcionales son instrumentos financieros especializados
disefiados para inversionistas conocedores de dichos instrumentos, asi como con los factores que determinan su precio. De hecho, el precio de los valores o
instrumentos o los resultados de las inversiones pueden fluctuar en contra del interés del inversionista, pudiendo dar lugar a pérdidas.

Ni el presente Documento ni su contenido constituyen por parte de BBVA Bancomer una oferta o invitacion de compra susceptible de aceptacion o adhesion por
parte del receptor, ni de realizacién o cancelacion de inversiones.

Riesgo de Mercado. El movimiento del precio del subyacente, las tasas de interés, la volatilidad implicita del subyacente y el plazo a vencimiento depende de
diversos factores ajenos a la Emisora de los Titulos Opcionales.

Riesgo de Liquidez. En caso de que el tenedor del Titulo Opcional quisiera vender de manera anticipada tendria que realizar la operacién en mercado
secundario.

Riesgo de Mercado Secundario. Los Titulos Opcionales podran ser comprados y vendidos por su tenedor libremente en la Bolsa, y en funcion de las propias
condiciones del mercado, pudiera haber o no otros participantes interesados en adquirir los Titulos Opcionales en mercado secundario.

Riesgo de Contraparte. Es la exposicion a pérdidas como resultado del incumplimiento o falta de capacidad crediticia de la Emisora de los Titulos Opcionales.
El cumplimiento a las reglas de cobertura y liquidez por parte de la Emisora disminuye considerablemente el riesgo de contraparte.

Dado que el rendimiento de los Titulos Opcionales estara referido al comportamiento de diversos Activos Subyacentes, existe la posibilidad de que los
inversionistas no recuperen el monto de la Prima de Emisién invertido.

El Representante Comun cuenta con la facultad de realizar visitas o revisiones al Emisor o a las personas que presenten servicios relacionados con los Titulos
Opcionales sin estar obligado a llevar a cabo dichas visitas para verificar el cumplimiento de sus obligaciones. En caso que el Representante Comun no realice
dichas visitas o revisiones, los intereses de los Tenedores, en ciertas circunstancias, podrian verse afectados.

Los factores de riesgo anteriormente descritos no son los Unicos, el inversionista debera revisar la totalidad de Factores de Riesgo que se incluyen en el
Prospecto de colocacion.

C. Caracteristicas de la Oferta
Los recursos provenientes de la emision se destinaran al cumplimiento de los fines propios de la Emisora.

En el caso de los Titulos Opcionales con porcentaje de prima retornable, una parte de los fondos obtenidos se destinara a comprar un instrumento de renta fija

el cual tiene como objetivo generar el rendimiento minimo garantizado y otra porcién de los fondos se destina a la parte opcional mediante la cobertura dindmica
que se explica en la Clausula Décima Cuarta del Acta de Emisién “Cobertura y Norma de Liquidez Agregada o, en su caso Plan de Requerimientos de

Efectivo”.
Portafolio de Cobertura

% Retornable Rendimiento de
de la prima la canasta
Recursos de la -
emision ‘ e
Inversion en Inversion en
instrumentos: instrumentos:
- de deuda - de renta variable
- derivados -Derivados
- de deuda

D. La Emisora

BBVA Bancomer, S.A. Institucién de Banca Mdltiple Grupo Financiero BBVA Bancomer es la principal subsidiaria de Grupo Financiero BBVA Bancomer, S.A.
de C.V. La duracién de la Sociedad es indefinida. BBVA Es un banco multipropdsito, constituido como sociedad anénima bajo las leyes mexicanas y que brinda
una amplia gama de servicios bancarios, instrumentos y servicios financieros. Su modelo de negocios consiste en una distribucién segmentada por tipo de
cliente con una filosofia de control de riesgo y un objetivo de crecimiento y rentabilidad con eficiencia a largo plazo. Su oficina principal se encuentra ubicada en
Avenida Paseo de la Reforma No. 510, Col. Juarez, C.P. 06600, México, Cuidad de México., y su nimero telefénico central es (55) 5621 3434. La persona
encargada de las relaciones con los inversionistas es Adabel S. Sierra Martinez y podra ser contactada en el teléfono (55) 5621 2718 y en el correo electrénico
adabel.sierra@bbva.com.

E. Informacién Financiera

Estado de Resultados: 2018 2017 2016
Total de Ingresos 188,632 167,665 137,879
Utilidad neta 46,060 39,143 33,311
UPA* N/D N/D N/D
EBITDA 63,286 53,063 42,307
Balance general:

2018 2017 2016
Disponibilidades 232,851 217,126 186,749
Activo Fijo 40,169 41,349 42,563
Otros activos 6,658 7,891 7,049
Total de activos 2,068,259 1,996,986 1,908,681
Pasivos bursatiles* N/D N/D N/D
Pasivos bancarios 17,861 17,380 19,204
Otros Pasivos 166,020 127,799 130,922
Total Pasivo 1,874,036 1,821,213 1,749,699
Capital Contable 194,223 175,773 158,982

*Informacién no reportada por la Emisora en sus informes financieros.

Creando Oportunidades



BBVA

Corporate
& Investment Banking

6 de febrero de 2020
Clave de Pizarra [NVD008L DC021]

Respecto al desempefio financiero de BBVA Bancomer, al 31 de diciembre de 2018, la cartera vigente de BBVA Bancomer fue de $1,140,319 millones de
pesos, que representan un crecimiento de $83,985 millones de pesos o 8.0%. El mayor dinamismo se observa dentro de la cartera comercial que crece a un
ritmo de 8.9% en términos anuales. Dentro de este portafolio, el segmento empresarial, que incluye corporativos, empresas medianas y PyMEs registra buen
comportamiento al registrar un crecimiento de 45,763 millones de pesos con respecto al del afio previo. La utilidad neta al 31 de diciembre de 2018 se ubicé en
$46,060 millones de pesos, comparada con $39,143 millones de pesos del afio anterior. Esto representé un aumento de $6,917 millones de pesos 0 17.7%.

Para conocer la informacién financiera detallada de la Emisora, asi como tener una comprension integral de la informacion financiera seleccionada, le
sugerimos consultar el Prospecto y los avisos informativos al Prospecto publicados respecto de la actualizacién de la inscripcion de los Titulos Opcionales en el
Registro Nacional de Valores y los Estados Financieros respectivos. La informacion financiera detallada del Emisor podra ser consultada en la pagina web:
www.bancomer.com.

La informacién aqui presentada es publica y se encuentra en la pagina de la Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V. y de la Comisién Nacional Bancaria y

de Valores. Para mayor informacién de las caracteristicas y términos de los titulos opcionales, favor de consultar el titulo, los avisos informativos, el acta de
emisién, asi como el prospecto de colocacién en las paginas web: www.biva.mx, www.gob.mx/cnbv y www.bancomer.com.

Datos de Contacto

Informacion de contacto

ESPECIALISTAS DE INVERSION
Nombre Divisién Teléfono Email
Gloria Patricia Medina Lara Metropolitana 5201 2000 ext. 42827 p.medina@bbva.com
Francisco Martin Gil Afiorve Bajio (477) 7103963 franciscomartin.gil@bbva.com
Alberto Jimenez Nolasco Sur (222) 214 4424 alberto.jimenez.1@bbva.com
Carlos Rioja Quintero Occidente (333) 648 6632 carlos.rioja@bbva.com
Xavier Navarro Pefia Noreste (818) 056 0350 ext. 15 xavier.navarro.pena@bbva.com
Mario Gémez Rincén Noroeste (664) 687 9841 mario.gomezr@bbva.com
Carlos Alberto Castro Diaz Sureste 01-999-942 2935 carlosalberto.castro@bbva.com
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ESTE AVISO APARECE UNICAMENTE CON FINES INFORMATIVOS,
YA QUE LA TOTALIDAD DE LOS VALORES HAN SIDO COLOCADOS

BBVA

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Miuiltiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer

OFERTA PUBLICA DE 1,574,000 (UN MILLON QUINIENTOS SETENTA Y CUATRO MIL) TITULOS OPCIONALES DE COMPRA, EN EFECTIVO, AMERICANOS, CON RENDIMIENTO LIMITADO, CON PORCENTAJE
RETORNABLE DE LA PRIMA DE EMISION REFERIDOS A NVIDIA CORPORATION CORRESPONDIENTES A LA SERIE 236. LA EMISION PODRA DIVIDIRSE EN HASTA 1,500 SERIES, DE CONFORMIDAD CON LOS
TERMINOS Y CONDICIONES DEL ACTA DE EMISION, CONTENIDA EN LA ESCRITURA PUBLICA 219,208, DE FECHA 12 DE ABRIL DE 2019, OTORGADA ANTE EL LIC. CECILIO GONZALEZ MARQUEZ, NOTARIO PUBLICO

N° 151 DE MEXICO, CIUDAD DE MEXICO.

DE CONFORMIDAD CON LO ESTABLECIDO EN LA CLAUSULA PRIMERA “DEFINICIONES”, DEL ACTA DE EMISION, SE PODRAN COLOCAR TITULOS OPCIONALES REFERIDOS A ACTIVOS SUBYACENTES
ADICIONALES A LOS INCLUIDOS EN EL PROSPECTO DE COLOCACION, SUS ACTUALIZACIONES Y AVISOS CON FINES INFORMATIVOS DIVULGADOS A LA FECHA, QUE CUMPLAN CON LOS TERMINOS QUE
SENALAN DICHAS DEFINICIONES. POR LO QUE EN EL AVISO DE OFERTA PUBLICA CORRESPONDIENTE SE INDICARA EL ACTIVO SUBYACENTE CORRESPONDIENTE, Y SE DESARROLLARA RESPECTO DE ESTE
LA INFORMACION SENALADA EN EL ANEXO I, FRACCION i) INCISO C), NUMERAL 4, “EMISORA DE LO VALORES DE REFERENCIA” DE LAS DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL APLICABLES A LAS EMISORAS
DE VALORES Y A OTROS PARTICIPANTES DEL MERCADO DE VALORES Y CUALQUIER OTRA QUE LAS SUSTITUYA O MODIFIQUE, SENALANDO QUE DICHA INFORMACION FORMA PARTE INTEGRAL DEL
PROSPECTO DE COLOCACION Y SUS ACTUALIZACIONES. EN EL ENTENDIDO QUE EN CADA ACTUALIZACION DEL PROSPECTO DE COLOCACION SE INCLUIRA EL LISTADO ACTUALIZADO CONSIDERANDO DICHOS

ACTIVOS SUBYACENTES ADICIONALES.

LOS TIiTULOS OPCIONALES SE EMITEN EN LOTES DE 100 TiTULOS OPCIONALES CADA UNO.

MONTO DE LA OFERTA
$157,400,000.00 M.N.
(CIENTO CINCUENTA Y SIETE MILLONES CUATROCIENTOS MIL PESOS 00/100 M.N.)

Fechas de la presente Colocacion

Gastos Relacionados con la Colocacion

Fecha de la Oferta de la Serie:

12 de febrero de 2020

Fecha de Cierre de Libro de la Serie:

12 de febrero de 2020

Registro en RNV: $78,700.00

Fecha de Emisién de la Serie:

12 de febrero de 2020

Listado en Bolsa: $44,860.89 (incluye iva)

Fecha de Publicacién del Aviso de
Colocacién de la Serie:

12 de febrero de 2020

Representante Comun: Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

Intermediario Colocador Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer.

Fecha de Cruce:

12 de febrero de 2020

Fecha de Liquidacion:

14 de febrero de 2020

Recursos netos que obtendra la .
Emisora por la colocacion: Aproximadamente $157,276,439.11

Fecha de Registro en Bolsa:

12 de febrero de 2020

Todos los gastos relacionados con la colocacion fueron cubiertos con recursos propios de la Emisora.

Plazo de Vigencia de la Serie:

El plazo de vigencia de esta Serie es de 182 dias, es decir del 12 de febrero de 2020 al 12
de agosto de 2020

Informacion de la Emision

Caracteristicas de la presente Colocacion

BBVA Bancomer,
Bancomer.

S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA

Emisora:

Monto Emitido:

$157,400,000.00 M.N. (ciento cincuenta y siete millones cuatrocientos mil pesos 00/100
m.n.)

Escritura publica 219,208, de fecha 12 de abril de 2019, otorgada ante la fe del

Acta de Emision licenciado Cecilio Gonzélez Marquez, notario publico 151 de la Ciudad de México.

Lugar de Emision: Ciudad de México, México.

Monto Colocado:

$157,400,000.00 M.N. (ciento cincuenta y siete miliones cuatrocientos mil pesos 00/100

Hasta 10 afios contados a partir de la fecha del Acta de Emision, es decir, a partir del

Plazo de Vigencia de la Emision:

m.n.) 12 de abril de 2019.
Moneda de Emision: Pesos NUmero de Titulos Opcionales autorizados para circular:
Moneda de Liquidacion: Pesos Hasta 500,000,000 (quinientos millones) de Titulos Opcionales.

Namero de Titulos Opcionales:

1,574,000 (un millén quinientos setenta y cuatro mil) Titulos Opcionales

Posibles Adquirentes de todas y cada una de las series:

Clase de los titulos:

Titulos Opcionales de Compra

Personas Fisicas y Morales, nacionales y extranjeras, cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.

Forma de Liquidacion:

En Efectivo

Lugar y Forma de Liquidacién:

Tipo de Ejercicio:

Americanos

Fecha(s) de Observacion:

Conforme se establece en la Tabla de Derechos

Fecha(s) de Ejercicio:

Conforme se establece en la Tabla de Derechos

Los Titulos Opcionales se liquidaran en pesos mediante transferencia electrénica a través de S.D. Indeval Institucion para el
Deposito de Valores, S.A. de C.V., (“Indeval”’) con domicilio ubicado en Av. Paseo de la Reforma nimero 255, piso 3, Colonia
Cuauhtémoc, C.P. 06500, o en cualquier otra direccién que Indeval dé a conocer en caso que cambie de domicilio.

Volumen Minimo de Titulos Opcionales

aEjercer: i UnlLote

Evento Extraordinario:

Seran los que se sefalan en la clausula Décima Tercera “Eventos Extraordinarios” del Acta de Emision.

Activo(s) Subyacentes sobre el (los) que se emiten los Titulos Opcionales

Régimen Fiscal Aplicable a todas y cada una de las series:

Activo(s) Subyacentes CFI’iaZv:rge Nivel de Referencia de los Activo(s) Subyacente(s) Me(r)cr?gdeonde
Precio de Cierre del Mercado de Origen de NVDA * x
NVIDIA Corporation NVDA * (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen NVDA E.UA.
* del dia 06 de febrero de 2020)

Convencién de dias habiles: En caso de que alguna Fecha de Observacion o Ejercicio sea dia inhabil en el Mercado de Origen, la
Fecha se modificara al siguiente dia habil para el Mercado de Origen.

Nivel de Referencia

Nivel de Referencia del Titulo Opcional en la Fecha Inicial:

254.245 USD x (100/254.245 USD) = 100

Nivel de Referencia del Titulo Opcional:

Precio de Cierre del Mercado de Origen de NVDA * x (100 /
Precio de Cierre del Mercado de Origen NVDA * del dia 06 de
febrero de 2020)

Efecto del Activo Subyacente sobre los Titulos Opcionales

El tratamiento fiscal respecto de los ingresos que en su caso, generen los Titulos Opcionales se regira para personas fisicas y
morales residentes en México, por lo previsto en los articulos 16-A 'y 16-C del Cédigo Fiscal de la Federacion, asi como en los
articulos 20, 28 fraccion XVII, 129 fraccion IV y 142 fraccion XIV de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente, en la Regla 2.1.12
de la Resolucién Miscelanea Fiscal para 2018, asi como en los articulos 15, 271, 288 y 290 del Reglamento de la Ley del

Impuesto Sobre la Renta y otras disposiciones complementarias.

En el caso de las operaciones financieras derivadas de capital referidas a acciones colocadas en bolsas de valores concesionadas
conforme a la Ley del Mercado de Valores, asi como por aquéllas referidas a indices accionarios que representen a las citadas
acciones, siempre que se realicen en los mercados reconocidos a que se refieren las fracciones | y Il del articulo 16 C del Codigo
Fiscal de la Federacion, el resultado se determinara de conformidad con el articulo 20 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta.

Para las personas fisicas o morales residentes en el extranjero se sujetaran a lo previsto en los articulos 161 parrafos noveno y
décimo, 163 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta y otras disposiciones complementarias.

El régimen fiscal podra modificarse a lo largo de la vigencia por lo que los posibles adquirentes de los Titulos Opcionales deberan
consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de las operaciones que pretendan llevar a cabo, incluyendo la
aplicacion de reglas especificas respecto de su situacién en particular.

El valor de los Tltulos Opcionales se podna ver afectado por el nivel de mercado del Activo Subyacente tasas de interés, Ia




Serie Clave de Pizarra de esta Serie Prima de Emisién Porcentaje Retornable de la Prima Rendimiento Maximo del Titulo Opcional Precio por Lote
13.7500000000% 7.5000000000%
236 NVDO0O0O8L DC021 $ 100.00 $10,000.00
$13.7500000000 $7.5000000000
Precio de Cierre del Mercado de Origen de NVDA * evaluado en la Fecha de Ejercicio Precio de Cierre del Mercado de Origen de NVDA * evaluado en la Fecha de
Valor de Referencia de Ejercicio correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen NVDA * del dia 06 de Valor de Referencia de Observacion Observacion correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen NVDA *
febrero de 2020) del dia 06 de febrero de 2020)
Factor 1 1.0000000 Factor 6 1.000000
Factor 2 0.0000000 Factor 7 1.000000
Factor 3 1.0125000 Factor 8 0.875000
Factor 4 0.0125000 Factor 9 0.875000

Factor 5 0.0000000

Los Titulos Opcionales son documentos que representan un derecho temporal adquirido por los tenedores a cambio del pago de una Prima de Emision. El Precio de Mercado del Titulo Opcional en el mercado secundario puede variar en funcion al Nivel de Mercado de
los Activos Subyacentes que lo compongan.
Cada Titulo Opcional otorga el derecho de ejercicio a sus tenedores conforme a lo siguiente:

Derechos de Pago del 1 al 5

1. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional, en la Fecha de Observacion es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara:
[(PO x Factor 4) + (PRPE x Factor 5)]

11. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional, en la Fecha de Observacion es menor al Precio de Observacion multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara:

[(PO x Factor 5) + (PRPE x Factor 5)]

Donde:

PO = Precio de Observacién
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho de Observacion 1.25% Precio de Observacion $100.00

Derechos de Ejercicio del 1 al 5

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 6, la Emisora pagara:
[(PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 5)]

11. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 6, la Emisora pagara:

[(PE x Factor 5) + (PRPE x Factor 5)]

Donde:

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho de Ejercicio 0.00% Precio de Ejercicio $100.00

Derechos de Ejercicio 6

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 9, la Emisora pagaréa:
[(PE x Factor 3) + (PRPE x Factor 5)]

11. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 9, la Emisora pagara:

((VE — (PE x Factor 8)) x Factor 7) + (PE x Factor 3) + (PRPE x Factor 5)

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién




Rendimiento Maximo del Derecho

1.2500000000%

Precio de Ejercicio

$100.00

No. Opser_vgcion / Fecha de Observacion Fecha de Pago de Fecha de Ejercicio Fecha de'Liqyildacion de
Ejercicio Derecho Ejercicio
1 12 de marzo de 2020 17 de marzo de 2020 12 de marzo de 2020 17 de marzo de 2020
2 8 de abril de 2020 14 de abril de 2020 8 de abril de 2020 14 de abril de 2020
3 12 de mayo de 2020 14 de mayo de 2020 12 de mayo de 2020 14 de mayo de 2020
4 11 de junio de 2020 15 de junio de 2020 11 de junio de 2020 15 de junio de 2020
5 10 de julio de 2020 14 de julio de 2020 10 de julio de 2020 14 de julio de 2020
6 N/A N/A 12 de agosto de 2020 14 de agosto de 2020

Los Titulos Opcionales de Compra, en Efectivo, Americanos, con Rendimiento Limitado, con Porcentaje Retornable de la Prima de Emision objeto de esta Emision, son instrumentos financieros disefiados para inversionistas conocedores de dichos instrumentos, asi
como de los factores que determinan su precio. El adquiriente debe conocer los riesgos que asume en caso de un Evento Extraordinario y que se mencionan en el Acta de Emisién y en el Prospecto de Colocacion.

Cada serie de Titulos Opcionales esta representada por un Titulo depositado en la S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.

Cada uno de los indices (los “indices”), que podran ser utilizados como Activos Subyacentes y que se definen en el Prospecto de Colocacién son marcas registradas y estan siendo utilizados con autorizacién de sus respectivos titulares, segun sea el caso, mediante
contratos de licencia de uso, debidamente formalizados entre las partes segln lo previsto en sus términos.

Asimismo, el otorgamiento de las licencias de uso antes referidas no implica que los titulares de las mismas avalen, sugieran la compra o venta, o estén involucradas en el proceso de Oferta de los Titulos Opcionales.

Ni (la “Bolsa o “Bolsa de Valores”), ni los titulares de las licencias ni la Emisora estan obligados a asumir compromisos, garantizar o indemnizar de manera alguna a los Tenedores de los Titulos Opcionales o de cualquier tercero, por el comportamiento de los precios de
los valores que conforman los indices, asi como por la comisién involuntaria de errores u omisiones o por la suspensién que se haga de la estimacién y difusién de los indices, dafios consecuenciales, perjuicios de buena fe o perjuicios que deriven de la venta o compra
de los Titulos Opcionales.

La Bolsa de Valores no sera responsable por cualquier perjuicio, ganancia anticipada, pérdida por suspensién de operaciones o incrementos en los gastos de operacion, perjuicios de buena fe, perjuicios por la venta o la compra de o por los Titulos Opcionales, dafios
consecuenciales, incidentales, indirectos, punitivos o especiales, aun cuando la Bolsa de Valores haya sido avisada de la posibilidad de dichos dafios.

Los efectos de los valores de referencia son los que se describen en el apartado de Factores de Riesgo del Prospecto de Colocacion.

La aplicacion inicial de las nuevas NIF a ser aplicables por la institucién a partir del 1 de enero de 2019, pudiera originar que su implementacion represente impactos en los procesos internos, operacion del negocio, situacién financiera y cumplimiento de obligaciones
contractuales; sin embargo, dada su reciente publicacién en el DOF del pasado 27 de diciembre de 2017, la institucién esta en proceso de andlisis y medicion.

Las nuevas NIF son de carécter retrospectivo, en principio, su implementacion pudiera afectar la comparabilidad con informacién financiera de ejercicios pasados; sin embargo, si como resultado del anélisis y proceso de implementacion llegaréa a resultar impractico
determinar sus efectos acumulados, la institucién atendera lo que establece la NIF B-1: “ajustar los saldos del periodo mas antiguo de activos pasivo y capital contable; considerando que dicho periodo pueda ser el actual.”

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer, quien actuard como intermediario colocador de los Titulos Opcionales, es una entidad financiera que pertenece al mismo grupo financiero (Grupo Financiero BBVA
Bancomer, S.A. de C.V.) que la Emisora, por lo que ambas entidades estan controladas por una misma sociedad, y sus intereses pueden diferir a los de sus posibles inversionistas.

INTERMEDIARIO COLOCADOR DE LOS TiTULOS OPCIONALES

BBVA

Casa de Bolsa

CASA DE BOLSA BBVA BANCOMER, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER

Los Titulos Opcionales objeto de la presente oferta se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores con el No. 0175-1.20-2019-016 y son aptos para ser listados en el listado de la Bolsa de Valores. La emisién de Titulos Opcionales y su oferta pablica fue
autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio No. 153/11676/2019 de fecha 11 de abril de 2019.

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia de la Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en el Prospecto de Colocacion, ni convalida los actos que, en su caso,
hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

El Aviso de Colocacién podra consultarse en Internet en la siguiente direccién: www.biva.mx, www.gob.mx/cnbv o en la pagina de Internet de la Emisora: www.biva.mx (en el entendido que dicha pagina de internet no forma parte del Aviso correspondiente).

El presente aviso de oferta publica forma parte integral del Prospecto, segln el mismo sea actualizado.

Ciudad de México, a 12 de febrero de 2020. Aut. C.N.B.V. para su publicacién 153/11676/2019 de fecha 11 de abril de 2019.



TiTULO AL PORTADOR

EL PRESENTE TiTULO AMPARA 1,574,000 (UN MILLON QUINIENTOS
SETENTA Y CUATRO MIL) TiTULOS OPCIONALES DE COMPRA, EN
EFECTIVO, AMERICANOS, CON RENDIMIENTO LIMITADO, CON
PORCENTAJE RETORNABLE DE LA PRIMA DE EMISION Y CON
COLOCACIONES SUBSECUENTES REFERIDOS A NVIDIA
CORPORATION

SERIE 236 DE HASTA 1,500 SERIES EN QUE PODRA DIVIDIRSE LA
EMISION EMITIDOS POR BBVA BANCOMER, S.A., INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER

CLAVE DE PIZARRA: NVD00SL DC021

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA
Bancomer (la “Emisora™}, cuyo domicilio social es el ubicado en Avenida Paseo de
la Reforma No. 510, Colonia Juirez, expide el presente Titulo para su depdsito en
administracién en la S.D. Indeval Institucién para el Deposito de Valores, S.A. de
C.V. (“Indeval”), justificando asi la tenencia de los Titulos Opcionales por dicha
institucidn y la realizacion de todas las actividades que le han sido asignadas a las
instituciones para el deposito de valores y que de conformidad con la legislacion
aplicable deberdn ser ejercidas por las instituciones para el deposito de valores, sin
mayor responsabilidad para Indeval que la establecida en la Ley del Mercado de
Valores.

Activo(s) Subyacente(s) sobre el (los) que se emiten los Titulos Opcionales
Tipo de Activo
Subyacente

Acciones del SIC

Activo(s) Subyacente(s) Clave de Pizarra

NVIDIA Corporation NVDA *

Caracteristicas de la presente Serie

$157,400,000.00 (ciento cincuenta y siete millones
cuatrocientos mil pesos 00/100 M.N.)

1,574,000 (un millon quinientos setenta y cuatro mil)
Titulos Opcionales

Hasta 500,000,000 (quinientos millones) Titulos

Monto Emitido:

Numero de Titulos Opcionales:

' Namero Total de Titulos

Opcionales Autorizados:
 Clase de los titulos:

Forma de Liquidacion:

Tipo de Ejercicio:

Precio de Ejercicio(s)
Fecha(s) de Observacién:
Fecha(s) de Ejercicio:
Volumen Minimo de Titulos
Opcionales a Ejercer:

Prima de Emisién:

Opcionales

Titulos Opcionales de Compra

En Efectivo

Americanos

Conforme se establece en la Tabla de Derechos
Conforme se establece en la Tabla de Derechos
Conforme se establece en la Tabla de Derechos

Un Lote
$100.00 (cien pesos 00/100 M.N.)




b

Porcentaje Retornable de la 13.7500000000%

Prima de Emision (trece punto setenta y cinco por ciento)
Rendimiento Maximo del 7.5000000000%
Titulo Opcional  (siete punto cinco por ciento)

. Fechas _ N : B
Fecha de Emision: 12 de febrero de 2020

 Fecha de Vencimiento: 12 de agosto de 2020

El plazo de vigencia de esta Serie es de 182 dias, es
Plazo de Vigencia de la Serie: decir del 12 de febrero de 2020 al 12 de agosto de
2020.

Los Titulos Opcionales objeto de la presente emision cotizaran en la Bolsa
Institucional de Valores, S.A. de C.V. (la “Bolsa”) y se emiten en lotes de 100
Titulos Opcionales cada uno.

Cada Titulo Opcional otorgaré a sus Tenedores los siguientes derechos:

Derechos de Pagodef 1al §

1.Si el Valor da Referencia de Gbservacion del Titulo Opcienal, en ta Fecha de Observacion es mayor o \gual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor
2, 1a Emisora pagara

[{P0) x Factor 4) + (PRPE x Factor 5§

II. Sv & Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional, en la Fecha de Observacién es menor al Preco de Observacidn mutplicado por el Factor 2, 1a
Emisora pagara.

|(PQ x Faclor 5} + {PRPE x Factor 5}
Donde:

PO = Precio e Qoservacion
FRPE = Porceniaje Relormabils de Ja Prima de Emisidn

Rendimiento Maximo del Derecho

¢a Observacdn 1.25% Precio de Observacion $100 00

Derechos de Ejercicio del 1 al §

1. 51 el Valor de Relerencia de Ejercicio del Tilulo Opcional. en la Fecha da Eiercicio 8s mayer 0 igual ab Pracio de Ejercicio multyplicado por el Factor 6, la Emiscra
pagara:

[{PE x Facior 1) + {PRPE x Factor 5)]

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcionat, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio mullipicado por ef Factor €, la Emisora
pagard:

[{PE x Factar §) + {PRPE x Faclar 5
Donde:

PE = Precio de Ejerticio
PRPE = Porcentaie Retornable dé 1a Prima co Emisign

Rendimienta Maximo del Derecho o . _—
de Ejercicio 000% Precio de Ejercicio $100 00

Derechos de Ejercicio €

1. Si el valor de Referencia e Ejercicio gef Tilulo Opcional en la Fecha da Ejercicio es mayor 0 rgual al Precio de Ejeracio muttiplicado por el Faclor 4, la Emiscra
pagara:

[{PE x Factar 3) » [FRPE x Factor 5)}

1I. i el Vator de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es manor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 9, 1a Emisora
pagara:

{{VE = (PE x Factor 8}) x Factor 7) + (PE x Factor 3) + (PRPE x Factor 5)

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Pracio de Ejercicio

PRPE = Porcentaie Relomable de Ia Prima de Emisién

Ronrdimicnto Miximo del Dereche 1 25G00G0G00% Precio do Ejercicio $100.00

2




RO %‘j:;’iz?::iénl Fecha de Observacion Fechg:;::go de Fecha de Ejercicio = d;jléirgli.:;acién L)
1 12 de marzo de 2020 17 de marzo de 2020 12 de marzo de 2020 17 de marzo de 2020
2 = 8 de abril de 2020 14 de abril de 2020 ) 8 de abril de 2020 14 de abril de 2020
3 12 de mayo de 2020 14 de mayo de 2020 12 de mayo de 2020 14 de mayo de 2020
4 11 de junio de 2020 15 de junio de 2020 11 de junio de 2020 15 de junio de 2020
5 10 de julio de 2020 14 de julio de 2020 10 de julio de 2020 14 de julio de 2020
6 N/A N/A 12 de agosto de 2020 14 de agoslo de 2020

Los Factores, Valores de Referencia de Ejercicio y, en su caso, Valores de Referencia de
Observacion seran publicados en el Aviso de Colocacién.

La cantidad minima de Titulos Opcionales que los Tenedores podran ejercer es de un
Lote.

Una vez que los Tenedores de los Titulos Opcionales instruyan al intermediario
financiero que actie por su cuenta, que ejerza los derechos que confieren los Titulos
Opcionales, y dicho intermediario financiero lo notifique a Indeval y a la Bolsa, la
instruccidn de los Tenedores de los Titulos Opcionales de esta Serie se considerara
irrevocable y no podra modificarse total o parcialmente.

Los Titulos Opcionales de esta Serie se liquidaran en pesos a través de Indeval con
domicilio ubicado en Paseo de la Reforma NUmero 255, Colonia Cuauhtémoc,
Cadigo Postal 06500, Ciudad de México, México, mediante transferencia electrdnica,
o en cualquier otra direcciéon que Indeval dé a conocer en el caso de que cambie su
domicilio.

Cobertura y Norma de Liquidez Agregada o, en su caso Plan de Requerimientos de
Efectivo

Durante el Plazo de Vigencia de la Emision, la Emisora mantendra una cobertura
respecto de cada Serie y cumplira con la norma de liquidez agregada, de conformidad
con lo siguiente:

Para el computo del consumo de capital de la Emisién de los Titulos Opcionales yla
cobertura con la que la Emisora operard, se observarin las reglas de capitalizacién,
mantenimiento de coberturas y normas de liquidez de conformidad con lo dispuesto
en las Disposiciones de Caricter General Aplicables a las Instituciones de Crédito
publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 2 de diciembre de 2005, segiin sus
modificaciones, y las demas disposiciones aplicables a las instituciones de banca
multiple.

La cobertura de un portafolio de Titulos Opcionales se realiza mediante el balanceo
constante del portafolio réplica; es decir, i) tomando posicion contraria en derivados
que repliquen todos los riesgos (delta, vega, gamma, etc.) generados por el Titulo
Opcional y/o ii) a través de la cobertura delta (delta hedge) del Titulo Opcional. Esto




implica calcular la delta del mismo y cubrirla diariamente mediante la compra/venta
del Activo Subyacente; esta cobertura delta se hace dentro de los limites internos
autorizados para, asi dar un espacio para la gestién de la gamma (cambios en la delta
conforme se mueve el activo subyacente).

El riesgo de vega (riesgo a cambios en la volatilidad del mercado) se cubre con
instrumentos derivados sobre e! mismo activo subyacente o sobre un activo
correlacionado; de tal forma que los cambios en el precio del Titulo Opcional
debidos a los movimientos en volatilidad se vean compensados, en buena medida,
por cambios en el precio del instrumento derivado de cobertura. La cobertura de la
vega, a través de un instrumento derivado simultinecamente cubre la gamma del
Titulo Opcional.

El riesgo de tasa de interés de los Titulos Opcionales emitidos se cubre a través de
instrumentos sensibles a los movimientos de tasas, de tal forma que los cambios en
precio del Titulo Opcional debidos a los cambios cn las tasas de interés se vean
compensados por los cambios en precio de los instrumentos de cobertura sensibles a
las tasas. Estos instrumentos de cobertura pueden ser bonos (con o sin cupon) o
derivados de tasas.

La gestion dindmica de un portafolio dc Titulos Opcionales se realiza analizando las
sensibilidades delta “8” (subyacente). vega “v" (volatilidad), gamma “(I')". con el
objetivo de que los riesgos asociados se encuentren dentro de las reglas establecidas
para la Emisora.

La delta muestra el nimero de activos que es necesario comprar/vender para hacer
una cobertura dinamica del portafolio. Y la vega determina la sensibilidad del
portafolio a movimientos en la volatilidad. Considerando la delta y la vega sc hace
una gestion gamma, buscando minimizar el impacto al portafolio por variaciones en
los factores de mercado. La delta de la cobertura deberd neutralizarse al cierre del
dia, la exposicion total de los Titulos Opcionales vigentes que se emitan.

La Emisora mantendré el capital requerido en relacién con los riesgos incurridos por
su operacion y cobertura de la Emision de Titulos Opcionales de contormidad con lo
dispuesto en las Disposiciones de Cardcter General Aplicables a las Instituciones de
Crédito publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 2 de diciembre de 2005 y
las demas disposiciones aplicables a las instituciones dc banca multiple.

La Emisora no adquirira directa ni indirectamentc Acciones o Acciones de! SIC de
cntidades financieras del mismo grupo empresarial, de otras entidades [inancieras y
de entidades financieras del exterior, de conformidad con lo establecido en los
articulos 27, 89 y 215 de la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras, la Ley
de Instituciones de Crédito y LMV, respectivamente. Asimismo, cn cl caso de las
Series con liquidacion en especic, la Emisora no utilizard Acciones o Acciones del
SIC de entidades financieras de! mismo grupo empresarial para liquidar dichas
Series.



Los activos subyacentes que representen el capital social de entidades financieras, no
son propiedad y no podrin ser adquiridos por la Emisora de conformidad con el
articulo 27 de la Ley para Regular a las Agrupaciones Financieras y de conformidad
con el articulo 89 de la Ley de Instituciones de Crédito.

Mecanica de Derechos de Pago, Derechos de Ejercicio y Liquidacidn

a) En cada Fecha de Observacién el intermediario financiero que actlie por cuenta del
Tenedor estard obligado a la retribucion en la Fecha de Derecho, en su caso, de los
Derechos de Pago correspondientes, sin que esto signifique el ejercicio de los Titulos
Opcionales de la presente Serie.

b) En caso de que en alguna Fecha de Ejercicio los Titulos Opcionales de la presente
Serie tengan un monto calculado positivo, el intermediario financiero que actie por
cuenta del Tenedor estard obligado al ejercicio de los Derechos de Ejercicio que
confieren l0s mismos, sin que se requiera la instruccion por parte de los Tenedores
de los Titulos Opcionales de la presente Serie. En este supuesto, el intermediario
financiero correspondiente no podra cobrar comisién alguna por el ejercicio de los
Derechos que otorgan los Titulos Opcionales a sus Tenedores.

¢) En el caso de que los Titulos Opcionales de la presente Serie otorguen Derechos
de Ejercicio con Valor Intrinseco y posean un Valor Intrinseco positivo en la Fecha o
Fechas de Ejercicio, el intermediario financiero que actiie por cuenta del Tenedor
estara obligado al ejercicio de los Derechos que confieren los mismos, sin que se
requiera la instruccion por parte de los Tenedores de los Titulos Opcionales de la
presente Serie. En este supuesto, el intermediario financiero correspondiente no
podri cobrar comision alguna por el ejercicio de los derechos que otorgan los Titulos
Opcionales a sus Tenedores.

d) Las retribuciones por Derechos de los Tenedores que confieren los Titulos
Opcionales, de la presente Serie, podrdn hacerse tnicamente en la Fecha o Fechas de
Derechos y/o Fecha o Fechas de Liquidacion de Ejercicio, siempre que no exista un
Evento Extraordinaric. Cuando por caso fortuito o de fuerza mayor, el ultimo Dia
Haébil del Plazo de Vigencia de la presente Serie dejara de ser un Dia Habil, los
derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales deberén ejercerse el Dia Habil
inmediato siguiente,

€) En la Fecha o Fechas de Observacion y/o Fecha o Fechas de Ejercicio, el
Representante Comun determinard y notificara a la Emisora al Indeval y a la CNBV
por escrito o por los medios que éstas determinen el saldo total de las retribuciones
de los Titulos Opcionales correspondientes en tal Fecha de Observacién o Fecha de
Ejercicio.

f) El Dia Habil que se determine como Fecha de Derechos o Fecha de Liquidacién de
Ejercicio, posterior a la Fecha o Fechas de Observacion y/o Fecha o Fechas de
Ejercicio de los Titulos Opcionales, se liquidaran las retribuciones de los Titulos
Opcionales de esta Serie en efectivo conforme a lo siguiente:




1) Indeval realizara el traspaso de los Titulos Opcionales de esta Serie de las cuentas
del o los intermediarios financieros que actien por cuenla de los Tenedores dc los
Titulos Opcionales, a la cuenta de la Emisora con Indeval, y

() La Emisora deberd cntregar al Indeval, el importe de los Derechos de los
Tenedores de los Titulos Opcionales el dia que tales recursos deban pagarse o
realizarse la liquidacion, quien lo acreditara a la cuenta de los respectivos
intermediarios financieros que tengan posicion de los Titulos Opcionales y actuen
por cuenta de los Tenedores de los Titulos Opcionales, las que a su vez lo acreditaran
en la cuenta del respectivo Tenedor de los Titulos Opcionales por el que actuen.

g) La ejecucién de los Derechos de los Tenedores que otorgan los Titulos Opcionales
se llevara a cabo fuera de Bolsa y sc considerara realizada en ésta, siempre que sea
registrada y dada a conocer al publico conforme a lo previsto en el Reglamento
Interior de la Bolsa.

Indeval realizara las actividades que se sefialan en el presente apartado, en los
términos que se establecen en el reglamento y manuales operativos aplicables a dicha

institucion para el deposito de valores.

Condicioncs de Circulacién ante Eventos Extraordinarios

a) En caso de que ocurra un Evento Extraordinario, el Emisor, sujeto a lo establecido
en la clausula Décima Tercera del Acta de Emision, solicitard a la Bolsa (con copia
al Representante Comin) la suspension de la cotizacion de los Titulos Opcionales en
Circulacion de la presente Serie. La Emisora tendra derecho a decretar la cancelacion
de los Titulos Opcionales en caso de que el Evento Extraordinario de que se trate
subsista por mas de cinco Dias Hdbiles. En caso de que la Emisora no haya
cancelado los Titulos Opcionales y el Evento Extraordinario deja de existir, la
Emisora podrd solicitar a la Bolsa (con copia al Representante Comin) la
reanudacion de la cotizacién en de los Titulos Opcionales cn Circulacion de la
presente Serie.

b) Por Evento Extraordinario, sc entenderd (i) el hecho de que dejen de existir, se
cancele o suspenda la cotizacion en el Mercado de Origen de los Activos
Subyacentes que representen individuaimente o en su conjunto mas del 30% (treinta
por ciento) del valor de mercado de los Activos Subyacentes; (i) el hecho de que
dejen de existir, se cancele o suspenda la cotizacion en el Mercado de Origen de las
acciones que representen individualmente o en su conjunto mas del 30% (treinta por
ciento) del valor de mercado del indice en caso de que los Aclivos Subyacentes sean
indices de precios accionarios; (iii) en caso de que los emisores de los Activos
Subyacentes dcjen de proporcionar al publico informaciéon de los Activos
Subyacentes; o (iv) cn caso que los Activos Subyacentcs dcjen de estar listados en
los Sistemas Internacionalcs de Cotizaciones, en caso de que se encuentren listados
en dicho sistema.

¢) No se consideran Eventos Extraordinarios la suspension de la cotizacién de los
Activos Subyacentes, segun sea el caso, que lleve a cabo el Mercado de Origen,



derivado de movimientos en sus precios en un mismo Dia Habil que excedan los
limites permitidos por dicho Mercado de Origen.

d) De darse un Evento Extraordinario, los Tenedores de los Titulos Opcionales no
podran ejercer los derechos que otorgan los Titulos Opcionales en tanto subsista tal
Evento Extraordinario.

e) En caso de que ¢l Mercado de Origen sustituya o modifique sustancialmente la
metodologia de cilculo del Activo Subyacente, se utilizara el método o Activo
Subyacente sustituto que al efecto determine el Mercado de Origen de que se trate y
que se asemeje en mayor medida al Activo Subyacente. En caso de que la Emisora
mantenga Titulos Opcionales en Circulacién con el Activo Subyacente afectado
debera de comunicar la sustitucion o modificacion de dicha metodologia a los
Tenedores de los Titulos Opcionales, al Representante Comiin, a la Bolsa y a la
CNBYV, conforme a lo previsto en la Cldusula Séptima del Acta de Emision.

f) En caso de que un Evento Extraordinario resulte en la cancelacion de Titulos
Opcionales, la Emisora comunicard a los Tenedores, a través de la Bolsa y de un
periodico de circulacion nacional, los Titulos Opcionales que hayan sido afectados
por el Evento Extraordinario. Dicha notificacién incluird también el monto que sera
pagadero a los Tenedores de los Titulos Opcionales y la fecha en la que se realizara
dicho pago. El pago serd el equivalente a los Derechos de los Tenedores, segiin
corresponda, calculados de buena fe el Dia Habil previo al que ocurra el Evento
Extraordinario por la Emisora de conformidad con el iltimo precio mid-market
publicado de los Activos Subyacentes en el Mercado de Origen antes de que se diera
el Evento Extraordinario. Asimismo, se tendrd que dar aviso a Indeval (con copia al
Representante Comiin), por escrito o a través de los medios que ésta determine con al
menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacién a la fecha en que se cancelen los Titulos
Opcionales, con los datos sefialados en este parrafo y describiendo cualquier ajuste
que pudiera presentarse para la liquidacién de los Titulos Opcionales.

Atribuciones del Representante Comiin

El Representante Comin tendra los derechos y obligaciones que se contemplan en la
Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito (en lo que resuite aplicable), en la
LMYV, asi como en ¢l Acta de Emision. Para todo aquello no expresamente previsto
en el Acta de Emision o en el presente Titulo, el Representante Comiin actuara de
conformidad con las instrucciones de la asamblea de Tenedores de los Titulos
Opcionales de conformidad con lo establecido en la Cliusula Décima Novena de
dicha Acta de Emisidn.

a) El Representante Comun tendra las facultades y obligaciones siguientes:
I) Suscribir el Acta de Emision y el presente Titulo;

I} Ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de los Tenedores de los
Titulos Opcionales corresponda, asi como los que requiera el desempefio de sus




funciones y deberes y ejecutar los actos conservatorios que estime convenientes en
defensa de los intereses de los Tenedores de los Titulos Opcionales;

11l) Convocar y presidir las asamblcas de Tenedores de los Titulos Opcionales y
gjecutar sus resoluciones o convocar a asambleas de Tenedores de los Titulos
Opcionales a peticion de la Emisora;

IV) Requerir a la Emisora el cumplimiento de sus obligaciones conforme al Acta de
Emision y el presente Titulo;

V) Ejecutar las acciones previstas a su cargo descritas en la Cldusula Décima Quinta
“Mecanica de Derechos de Pago, Derechos de Ejercicio y Liquidacion™ del Acta de
Emision;

V1) Ejecutar aquellas otras funciones y obligaciones que se desprendan del Acta de
Emision, del presente Titulo, que se scfialen en la LMV y demads legislacion
aplicable, en relacién con el cargo del Representante Comin;

V1) Notificar a la Emisora la eleccion de los Tencdores en caso de que estos ultimos
deseen hacer uso de los Derechos de los Tenedores a que se refiere la Clausula
Décima Primera del Acta de Emision; y

VIII) En general, llevar a cabo los actos que scan necesarios a fin de salvaguardar los
derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales;

Fl Representante Comun debera verificar, a través de la informacion que se le
hubiera proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma por parte
de la Emisora de las obligaciones establecidas a su cargo cn ¢l Acta de Emision y en
el presente Titulo (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y
administrativa de la Emisora previstas en dichos documentos que no incidan
directamente en el pago de los Titulos Opcionales).

Para efectos de cumplir con lo anterior, el Representante Comun tendra el derecho de
solicitar a la Emisora, a sus auditores externos, asesores legales o a cualquier persona
que preste servicios a la Emisora en relacion con los Titulos Opcionales, la
informacion y documentacién que sea necesaria para verificar el cumplimiento dc las
obligaciones a que se reficre el parrafo anterior. Al respecto, la Emisora estard
obligada a entregar dicha informacidn y a requerir a sus auditores externos, asesores
legales o terceros que proporcionen al Representante Comun la informacion en los
plazos que éste solicite para el cumplimiento de sus funciones. en el entendido que el
Representante Comin podrd hacer dicha informacion del conocimiento de los
Tenedores sin que tal revelacién se considere que infringe obligacion de
confidencialidad alguna y en ¢l cntendido, ademds, que los Tenedores estaran
obligados a tratar dicha informacion de manera confidencial y a guardar la debida
reserva respecto de la misma. El Representante Comun podrd realizar visitas o
revisiones a la Emisora y a las personas sefialadas en este parrafo, una vez al aiio, o
en cualquier otro momento que lo considere necesario, siempre y cuando dichas
visitas se realicen en horas y Dias Habiles y sin interferir con las actividades del



negocio de la Emisora. Para ello, notificard por escrito a la Emisora o a la persona
que corresponda, a través de la Emisora, de las visitas o revisiones, con al menos 3
(tres) Dias Habiles de anticipacién, salvo casos de urgencia, en los que la
notificacion debera realizarse con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion
a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita o revision correspondiente.

En caso que el Representante Comiin no reciba la informacién solicitada y en los
tiempos sefialados en ¢l péarrafo inmediato anterior, o que tenga conocimiento de
cualquier incumplimiento de las obligaciones establecidas en el Acta de Emision, en
cualquiera de los Titulos que se emitan de las Series (en el entendido que dicha Acta
de Emision y los Titulos correspondientes representan los documentos base de la
emision), debera solicitar inmediatamente a la Emisora que se haga del conocimiento
del publico, a través de un evento relevante, dicho incumplimiento. Lo anterior, en el
entendido de que en caso que la Emisora omita divulgar el evento relevante de que se
trate, dentro de los 2 (dos) Dias Hébiles siguientes a la notificacién realizada por el
Representante Comun, éste tendrd la obligacién de publicar dicho evento relevante
en forma inmediata, sin que tal revelacién se considere que infringe obligacion de
confidencialidad alguna y sin perjuicio de la facultad del Representante Comun de
hacer del conocimiento del piblico inversionista, cualesquier incumplimientos y/o
retardos en el cumplimiento de las obligaciones, que por cualquier medio se haga del
conocimiento del Representante Comtn.

Para dar cumplimiento a todo lo anterior, la asamblea de Tenedores podré ordenar al
Representante Comun, o el propio Representante Comin tendrad el derecho de
solicitar a dicho 6rgano, la contratacién, a cargo de la Emisora o en caso de
incumplimiento de esta dltima a tal obligacién, con cargo a los Tenedores, de
cualquier tercero especialista en la materia de que se trate, qQue razonablemente
considere necesario o conveniente, para que le auxilie en el cumplimiento de sus
obligaciones de revision establecidas en el presente Titulo, en el Acta de Emision y
en la legislacién aplicable, sujeto a las responsabilidades que establezca la propia
asamblea de Tenedores al respecto y, en consecuencia, podra confiar, actuar y/o
abstenerse de actuar con base en las determinaciones que lleven a cabo tales
especialistas, segin lo determine la asamblea de Tenedores. En caso que la asamblea
de Tenedores no apruebe dicha contratacién, el Representante Comin solamente
respondera de las actividades que le son directamente imputables en términos del
presente Titulo, del Acta de Emision y de las disposiciones legales aplicables. Lo
anterior en el entendido que, si la asamblea de Tenedores autoriza la contratacion de
dichos terceros pero no se proporcionan al Representante Comiin los recursos
suficientes para tales efectos, se estara a lo dispuesto por el articulo 281 del Codigo
de Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Cédigo Civil para la
Ciudad de México y sus correlativos de los Codigos Civiles de las demas entidades
federativas de México y en el Cadigo Civil Federal con relacién a su cardcter de
mandatario, en el entendido que el Representante Comin no estard obligado a
anticipar las cantidades necesarias para la contratacion de dichos terceros
especialistas y no serd responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de su
contratacién y/o por falta de recursos para llevar a cabo dicha contratacion y/o
porque no le sean proporcionados, en su caso, por los Tenedores.




b) El Representante Comin podrad ser removido o sustituido por acuerdo de la
asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales conforme a lo establecido cn la
Clausula Décima Novena “Asambleas de Tenedores de Titulos Opcionales™ del Acta
de Emision, en el entendido que dicha remocién solo tendra efectos a partir de la
fecha en que un representante comin sucesor haya sido designado, haya aceptado el
cargo y haya tomado posesion del mismo.

c) El Representantc Comun solo podrd reaunciar a su cargo por causas graves que
calificard el juez de primera instancia que corresponda al domicilio de la Emisora y
en este supuesto, seguiri desempefidndose en el cargo hasta que la asamblea de
Tenedores de los Titulos Opcionales designe a su sustituto.

d) El Representante Comun concluird sus funciones en la fecha en que todos los
Titulos Opcionales sean pagados en su totalidad (incluyendo, para estos efectos, los
intereses devengados y no pagados y las demds cantidades pagaderas conforme a los
mismos, si hubiera alguna).

e) El Representante Comin en ningin momento estard obligado a erogar ningdn tipo
de gasto u honorario o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo
cualesquiera actos, facultades y obligaciones que le corresponden por virtud de su
encargo; debiendo cubrirse estos por la Emisora.

f) El Representante Comun dcberd rendir cuentas del desempeiio de sus funciones,
cuando le sean solicitadas por la asamblea de Tenedores o al momento de concluir su
encargo.

g) Todos y cada uno de los actos que ileve a cabo el Representante Comuin, en
nombre o por cuenta de los Tenedores, cn los términos del Acta de Emisidn, del
presente Titulo o de la legislacion aplicable, serdn obligatorios y se consideraran
como aceptados por los Tenedores,

Los Titulos Opcionales vbjelo de la presente oferta piblica, sc cncuentran Inscritos
en el Registro Nacional de Valores y cotizarin en la Bolsa.

La presente emision de Titulos Opcionales y su oferta publica fue autorizada por la
Comision Nacional Bancaria y de Valores mediante oficios No. 153/11676/2019 de
fecha 11 de abril de 2019, con nimero de inscripcién en el Registro Nacional de
Valores 0175-1.20-2019-016. La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no
implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia de la Emisora o
sobre la exactitud o veracidad de la informacion, ni convalida los actos que, en su
caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

Los Titulos Opcionales de la presente Serie scran cmitidos el dia 12 de febrero de
2020, cn la Ciudad de México.

EMISOR DE LOS TITULOS OPCIONALES
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BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Miitiple,
Grupo Financiero BBVA

Cafgo: Apoderado



ACEPTACION DEL REPRESENTANTE COMUN

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero

Por: José Luis“Urrea Sauceda o
Elenﬁﬁodﬁguez Moreno o
Alejandra Tapia Jiménez o

José Daniel Hernandez Torres

Cargo: Apoderado



ACTA DE EMISION

BBVA BANCOMER, S.A, INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER,
REPRESENTADA EN ESTE ACTO POR  SUS
APODERADOS, LOS SENORES JOSE ANTONIO BERNAL
ALONSO Y MANUEL ALEJANDRO MEZA PIZA, CON LA
COMPARECENCIA DE MONEX CASA DE BOLSA, 5.A. DE
C.V., MONEX GRUPO FINANCIERO, EN SU CARACTER
DE REPRESENTANTE COMUN, REPRESENTADO POR
SU APODERADO JUAN MANLEL LARA ESCOBAR,
OTORGA EN LA CIUDAD DE MEXICQ, EL DiA 12 DE
ABRIL DE 2019, ANTE LA FE DEL LICENCIADO
CECILIO GONZALEZ MARQUEZ, NOTARIO PUBLICO
NUMERO i51 DE LA CIUDAD DE MEXICO, POR
DECLARACION UNILATERAL DE VOLUNTAD, LA
EMISION DE TITULOS OPCIONALES DE COMPRA O DE
VENTA EN EFECTIVO O EN ESPECIE, AMERICANOS O
EUROPEOS, EN SU CASO, CON RENDIMIENTO
LIMITADO, CON O SIN PORCENTAJE RETORNABLE DE
LA PRIMA DE EMISION, Y COLOCACIONES
SUBSECUENTES, REFERIDOS A DIVERSOS ACTIVOS
SUBYACENTES, DIVIDIDA HASTA EN 1,500 SERIES DE
EMISION SUBSECUENTES, QUE $E SUJETAN A LAS
SIGUIENTES:

CLAUSULAS
PRIMERA. Deliniciones.

Los términos que a continuacidn se definen tendrin los siguientes
significados;

Acciones: Significan los titulos que representan parte del capital
sociat de una sociedad anonima y que se encuentran inscritos en ¢l
RNV o titulos de crédito que representen dichas acciones.

Las Acciones que la Emisors podr incluir como Activos
Subyacentes, se encontrarin previstas en el Prospecto, en los
Avisos de Oferta, los Avisos con Fines Informativos y'o los Avisos
de Colocacion (los cuales Torman parte integral del Prospecto) o en
cualguier documento de difusion gque autorice la Comisidn

Acclones del SIC: Significan los titulos que representan parnte del
capital social de una socicdad extranjera o titulos de crédito que
representen dichas acciones y que se encuentren listados en Tos
Sistemas Intermacionales de Cotizaciones

Las Acciones del SIC que la Emisora podrd incluir como Activos
Subyacentes, se cocontramin previstas en ¢l Prospecto, en los
Avisos de Olena, los Avisos con Fines Informativos y/o los Avisos
de Colocacion (los cuales fornan parte integral del Prospecto) o en
cualquier documento de difusion que autorice ks Comision,

Acta de Emisidn.; Significa la presemte declaracion unilateral de
volumtad para la emisidn de Titulos Opcionzles que amparard cada
una de las distintas Series que se emitan de acuerdo al Activo
Subyacente de que se trate.

Activos Subyacenres: Significan las Acciones; prupos o Canastas
integrados por dos o mis de las mencionadas Acciones; o bien,
acciones, titulos cquivalentes o similares a dstas o titulos
relerenciados a Acciones del SIC, ETF's, asi como Indices.

Adicionalmente, podrdn  ser considerados  como  Activos
Subyacentes, los activos andlogos o semejantes a los anteriormente
citados que el Banco de México autorice mediaate disposiciones de
cardcter general,

El listado de los Activos Subyacentes, incluyendo especificamente
las denominaciones, claves de pizarma y demds informacion de

cada une de los Activos Subyacentes, se encontrard previsto en el
Prospecto, en bos Avisos de Oferta, los Avisos con Fines
Informativos y'o los Avisos de Colocacion (los cuales forman pane
inegral del Prospecto} o en cualquier documento de difusion que
awtorice la Comision a solicitud de la Emisora, en el entendido
que, la Emisora no podri eliminar los Activos Subyiscentes sobre
los cuales se hayan ematido previamente Titulos Opeionales.

Los Activos Subyacentes correspondicntes a cada una de las Scries
se darin a conocer en ¢l Aviso de Ofenta, en ¢l Aviso con Fines
Informativos, en el Aviso de Colocacion yo en ¢l Titulo
cormespondiente a la Serie de que se irle,

Avise con Fines Informativos: Signilica cada aviso con fines
informativos  que  publique la Emisora  que  incluya  las
caracleristicas de los Tiwlos Opcionales correspondientes a la
Serie de que se trate, a listarse en la Bolsa de Valores sin que al
efecto medie oferta pablica.

Aviso de Colocacidn: Significa cada aviso de colocacion con fines
informativos que publique la Emisor, segin comesponda, que
incluya las camcteristicas definitivas de los Titulos Opcionales
comespondientes o la Seric de gue se trate que lleve a cabo la
Emisora.

Aviso de Oferta: Signilica cada avise de oferta piblica o aviso de
oferta pablica restringida, sepin comresponda, que incluya las
caructeristicas  de  los  Tilos  Opciomales  u  ofrecer,
correspondientes a la Serfe de que se tate que lleve a cabo la
Emisora.

Bolsa de Valores o Bolsa: Significa la sociedad denominada Bolsa
Institucional de Valores, S.A. de CV. (BIVA), la sociedad
denominadz Bolsa Mexicana de Valores, S.AB. de C V. (BMV) 0
cualquicr otra bolsa de valores con concesion del Gobierno Federal
otorgada en términos de la LMV,

La Bolsa de Valores ¢n la gue se listen los Titulos Opeionales, se
encontrard especificada en los en los Avisos de Oferta, los Avisos
con Fines Informativos y'o los Avisos de Colocacion (los cuales
forman parte integral del Prospecto) o en cualquicr documento de
difusion que autorice Lt Comision,

Canasta o Lista: Significa Acciones de dos o mis sociedades de
las mencionadas, de conformidad con Jo sefialado en ol anticulo 66
de la LMV, a los que podrd estar referenciada cada Serie de Tiwlos
Opcionales, mismos que se dardn a conocer en el Aviso de Oferta,
Aviso con Fines Informativos (los cuales forman pane injegral del
Prospecto) y'o Aviso de Colocacion comrespondientes a la Serie de
que se trate,

CNBV o Comisidn: Significa la Comision Nacional Bancaria y de
Valores.

Derechos de los Tenedores: Signilica aquellos derechos gue se
defintriin pam cada wna de las Series conforme a h cliusula
Decima Primera de In presente Acta de Emision.

Derechos de Pago, Derechos de Ejercicio, Derechos Especiules,
Derechos de  Ejercicio con Valor Instrinseco: Tendrin el
significado que s¢ describe en la cliusula Decima Primera de la
presente Acta de Emision,

Dia Hiibil: Signilica (i) los dias en que las instituciones de crédito
ne estén obligadas a cerrar sus puedas ni a suspender operaciones,
en términos de las disposiciones de caricter geneml que, par tal
cfecto, emita la CNBY, y'o (ii) cualquicr dia en que operen los
mercados y bolsas de valores cn ks cuales coticen u operen los
Activos Subyacentes de la Serie de que se teate, y'o (iii) los dias en
que existan operaciones en la moneda de emision yo liguidacion
de la Serie de gue se trate,



Dilares o USD Signitica la moneda de curso legal de los Estados
Unidos de Amcrica.

Emisidn: Significa la emision de Tiwlos Opcionales que se lleva a
cabo a través de la presente Acta de Emision, que podri colocarse
en oferta publica, oferta publica restringida o sin que al electo
medie olerta publica en distintas Serics subsecuentes, cada una de
las cuales se considenni que forma parte de una misia cmision.

Sociedad  Anonima,
Financicro BBVA

Emisora: Significn BBVA Bancomer,
Institucion  de  Banca  Maltiple, Grupo
Bancomer.

ETF's: Signiltca exchangee traded funds, que son instrementos
linancieros cuyo objctive primordial ¢s replicar ¢l comportamienio
de  Acciones, Indices o un portafolio refendo a  Actives
Subyacentes gue se encuentren listados en el SIC

Los ETFs que Ta Emisors podrmd incluir como  Activos
Subyacentes, s¢ encontraran previstos en el Prospecto, en el Aviso
de Oferta Péblica, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l
Aviso de Colocacion (los cuales forman parte integral del
Praspecio) v cn cualyvier ducumento de dilusion que autonice la
Comision.

Euros: Significa lu moneda de cutso legal en fa Unidn Europea.

Evento Extraordinario® Stgnifican los eventos que se desenben en
¢l inciso (b) de la Clausula Décima Tercern de I presente Acta e
Emision.

Evento Relevanse: Aqueltos actos, hechos o acontecunientos, de
cualquier naturaleza que influyan o puedan influir en el precio del
Titulo Opcional.
Facter o Factor “i" Significa <l o los nimeros positivos,
negativos, cero, formulas yo condiciones que serin determinadis
por a Linsor y pubhcados en ol Aviso de Oleria, ¢n ¢l Aviso con
Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion de los Titulos
Opcivnabes de cada Scrie o en los casos en que no aplique se
s “No Aplica (N'A)

Los Factores son valores que intervienen en 1o detenminacion y o
ajuste de los Derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales.

Fuctor Moneiorie En su case, sinilica un valor igual-al Tipo de
Cambio FIX o ¢f que s¢ detenmine conforme a lo que se indigue en
¢l Aviso de Oferta, en ol Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l
Avise de Colocacion de ta Seric de Tiwlos Opeionales
corrpoendienie

Fecha de Derechras o Fecha de Pago de Derechos: Signilica la o
las fechas en lis cuales, en su caso, el Tenedor del Titule Opcional
cobriid Jos  Derechos de Pago  conferidos por la o Seric
correspondiente

T su caso, la o las Fechas de Derechos se indicarin en ol Aviso de
Olerta, en ¢l Aviso con Fines informatives v o en el Aviso de
Colocacion de la Sene de Titulos Opeionales correspondiente,

Fechur de Ejercicio: Signilica

(1) En caso que los Titulos Opeionales tengan gjercicio tipo
europeo, ¢l dltimo dia del Plazo de Vigencia de cada Serie y si
dicho dia dejara de ser habil, el Dia Habil imnediato siguicnte, y
{ii} En caso que los Titwlos Opcionales tengan gjercicio tipo
americane, los Dias Hibiles en los que se puedan cjercer los
derechos de ejercicio de los Titulos Opeionales, Jos cuales podrin
ser Dias Habiles especificos o un perivdo o lapso de tiempo
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La fechu o fechis se indicarin en ¢l Avise de Ofcrta, en ¢l Aviso
con Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion de Ta Scrie
de Titulos Opeionales correspondiente

Fecha de Liguidacidn de fo Prime: Signilica ¢l Dia Habil que se
determine, pusterior a fa fecha en que sea puesta en circulacion
cada Sene, la cual se indicard @n el Aviso de Ofena, en el Aviso
con Fines [nformativos y'o ¢n ¢l Aviso de Colocacion de la Serie
de Titulos Opeivnales correspondiente.

Fecha de Liguidaciin de Efercicio: Significa el Dia Habil que se
determine en ¢l Aviso de Olerta, en el Aviso con Fines
Informatives y'o ¢n ¢l Aviso de Colocacion de la Serie
correspondicnle, posterior a aquel en que se cjerzan los Derechos
de Ejercicio otorpados por Jos Titulos QOpeionales, conforme a la
Chiusuta Décima Quinta de Ia presente Acta de Emision

Fecha de Observacion: Sipnilica la o 1as fechas en las cuales se
tomard ¢f Nivel de Mercado del o de los Activos Subyacentes pan
determinar ¢l Valor de Referencin de Observacion de los Titulos
Opcionales de la Serie de que se trate, sepin se determine(n) en ¢l
Aviso e Oferta, en el Aviso con Fines Intonmalivos y'o en ¢l
Aviso de Colocacion cormrespondicnle.

Fecha de Oferta o Fecha de Emision: Significa o dia que se
indica cn el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Infonnativos
v'o en el Avise de Colocacion de la Sene de Tilnlos Opeionales
correspondiente, ¢n que se llevard a cabo una o vanas olertas
piblicas pnmarias de los Titulos Opeionales de dicha Senie a
traves de fa Bolsa

Tndeval: Significa 5.D. Indeval [nstitucion para ¢l Deposito de
Valores, 5 A. de C.V

Indices; Significa un indicador del desempeiio del mercado
aecionario €n su conjunio. que expresa un valor en funcion de los
precios de wna muestra balanceada, penderada y representativa del
total de las geciones cotizadas en un mercado, ya sea regional o
global Los Indices a considerar como Actives Subyacentes podrin
ser nacionales asi como les  de mierudos  intermacionales
reconacidos por la CNBY.

Los indices que la Emisora podri incluir como  Activos
Subyacentes, se encontrarin previstos en ¢l Prospecto, en ¢l Aviso
de Oferta, e ¢l Aviso con Fines Infonnativos y/o en el Aviso de
Colocacion (los cuales forman parte integral del Trospecto) o en
cualquicr documento de difusion queautorice la- Comision.

Intermediario Colocador de los Titulos Opcionales: Significa la
socicdul denominda Casa de Bolsa BBVA Bancomer, 5 A, de
CV. Grupo Financicro BBVA Bancower, o su casicler do
itermedianio colocador en las ofertes publicas primarias de los
Titulos Opcionales o cualquicr otra casa de bolsa que actie en
dicho caricter.

LMV: Signiltca la Ley del Mercado de Valores, segin fa misni
sea reformada de tiempo en tiempo.

Loge: Significa ¢l volumen minimo de Tiwlos Opcionales a
cjercerse que la Emisora determine en ¢l Aviso de Ofena, en ¢l
Aviso con Fines Informativos y'o en el Aviso de Colocacion de la
Senie de Titulos Opeionales de que se traie.

Mercado de Origen: Stenifican los mercados y bolsas de valores
en los que coticen o se publique infonmacion respecto de los
Activos Subyacentes.

El mereado especifico de cada Activo Subyacente serd establecido
en el Aviso de Oferta, ¢n ¢l Aviso con Fines Informativos y'o ¢l
Avise de Colocacion de |n Serie de Titulos  Opcionales
comespondiente



Multiplicador(es) *i™: Sigmifica ¢l o Jos nameros positivos,
negativos, cero, formulas y'o condiciones gue serin delerminados
por la Emisora y publicados ¢n ¢l Aviso de Ofenta, en ¢! Aviso con
Fines Informativos y'o el Aviso de Colocacion de los Titulos
Opcionales en cada Seric o en los casos en que no aplique se
inclur "No Aplica™ (N/A).

Nivel de Mercado del o de los Activos Subyucentes: Seri ¢l precio
al que se realicen las operaciones de compra o de venta de los
Activos Subyscentes en ol Mercado de Origen donde coticen
dichos Activos Subyacentes.

Nivel de Referencia del ¢ de los Activos Subyacentes: Signilica o
o los cidleulos que consideran ¢f o los Niveles de Mercado de Tos
Activos Subyacentes y los Factores Monetarios conforme a 1a o las
formulas y'o condiciones que se establezean en ¢l Aviso de Oferta,
en ¢ Aviso con Fines Informativos y'o ¢l Aviso de Colocacion de
tos Tiulos Opcionales comespondicntes a cada Setie.

Nivel de Referencia del Titulo Opcional: Significa el o los
cilculos gue consideran el o los Nivetes de Mercado de los Activos
Subyacentes, los Niveles de Referencia de los Activos Subyacentes
y'o los Factores Monetarios coafonne a Ta o s nnulas vo
condiciones gue se establezcan en el Aviso de Ofena, en ¢l Aviso
con Fines Informativos y'o el Aviso de Colocacion de los Titulos
Opcionales correspondientes a cada Serie,

Plaze de Vigencia de cada Serie; Significa ¢l plazo de vigencia
gue se indique en ¢l Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines
Informativos y'o ¢l Aviso de Colocacidn correspondiente a cada
Seric de Titwlos Opeionales, sin que en caso alguno exceda del
Plazo de Vigencia de la Emision,

Plaze de Vigencia de la Emision: Significa hasta 10 (dicz) afos
contados a partir de la fecha de suscripcion de la presente Acta de
Emisidn,

Pesos: Significa la moneda de curso legal en México,

Porcemtaje Mdximo de Ejfercicio: Significa ¢l limite porcentual
wiximo de la diferencia entre el Valor de Referencia de Ejercicio y
el Precio de Ejercicio respecto del Precio de Ejercicio en cada
Fecha de Ejercicio, segtin se determine en el Aviso de Oferta, en ol
Aviso con Fines Informativos y'o ¢l Aviso de Colocacion
correspondiente.

Porcentaje Mdaximo de Observacion: Significa ¢l limite porcentual
maximo de la diferencia entre el Valor de Referencia de
Observacion y ¢l Precio de Observacion respecto del Precio de
Observacion en cada Fecha de Observacion, segun se determine en
¢l Aviso de Ofena, ¢n el Aviso con Fines Informativos yio el
Aviso de Colocacion correspondicnte.

Porcentaje Minimo de Ejercicio: Significa ¢l limite porcentual
minimoe de la diferencia entre el Valor de Referencia de Ejercicio y
¢l Precio de Ejercicio respecto del Precie de Ejercicio en cada
Fecha de Ejercicio, scgin se detennine en el Aviso de Oferta, en el
Aviso con Fines [nfonmativos y'o ¢l Aviso de Colocacion
correspondicnte.

Parccmtaje Minimo de Observacidn: Significa ¢l limite porcentual
minimo de la diferencia entre el Valor de Referencia de
Observacion y ¢l Precio de Observacion respecto del Precio de
Observacion en cada Fecha de Observacion, sepun se determine en
¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y/o en ol
Aviso de Colocacion correspondiente.

Porcentaje Mdxime del Valor Imtrinseco: Sipnifica ¢ Timite
porcentual del valor intrinseco calculade sobee ¢l Precio de
Ejercicio que se indica en ¢l Aviso de Oferta, ¢n el Aviso con
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Fincs Informatives yo en ¢l Aviso de Colocacion de los Tiwlos
Opcionales correspondicnte a cada Sene.

Porcentaje Retornable de lo Prima de Emiston: Signilica el
porcentaje de la Prima de Emision que serl retomable en [a Fecha
de Liguidacion de Ejercicio, conlfonne a lo indicado en ¢l Aviso de
Ofenta, en o Aviso con Fines Informativos yio en el Aviso de
Colocacion correspondicnice,

Precio o Precios de Ejercicio. Signilica aquellos precios en
clectivo o formulas que determinain el precio en efectivo, en
relacion con los cuales se deterrminarin los Derechos de Ejercicio
de los Tenedores de los Titulos Opeionales.

Los Precios de Ejercicio serin los que se indiguen en el Aviso de
Otferta, en el Aviso con Fines Informativos y'e en ¢l Aviso de
Colocacion de la Serie de Tilntos Opeionales correspondiente,

Precio o Precios de Observacion: Significa aguellos precios en
electivo o (drnulas que determinarin ¢l precie en efectivo, en
telacion con los cuales se determinaran y ajustaran los Derechos de
Pago de los Tenedores de los Titulos Qpeionales.

Los Precios de Observacion serin los que se indiguen en el Aviso
de Ofenta, en ¢l Aviso con Fines Informativos yo en ¢l Aviso de
Colocacion de la Serie de Titulos Opcionales correspondiente,

Precio de Mercado de los Tindos Opcionales- Significa ¢l precio
af que se realicen las operaciones de comprt o de venta de los
Titulos Opeionales ¢n la Bolsa o en el mercado secundanio
correspondicnte.

Primua de Emisian: Significa ¢l importe que pagarin los Tenedores
de los Titulos Opeionales a lo Emisora, come contmprestacion por
¢l derecho que otorgan los citados Titlos Opeionales, de acuendo a
lo que se indigue en el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines
Informativos y/o en ¢] Aviso de Colocacion de la Serie de Tiwlos
Opcionales comespondiente

Prospecto: Significa ¢l documento que contiene la informacion
relacionada con la emision de los Tiulos Opcionales.

Rango de Porcentaje Midxime de Efercicio: Significa ¢l rango en
¢l que oscilard ¢l Porcentaje Maximo de Ejercicio que podri ser
entre 0.0% y 1,000% dv acuerdo a lo que se indique en ¢l Aviso de
Ofenta, ¢n ¢l Aviso con Fines Informativos yio en ¢l Aviso de
Colocacion de la Serie de Titulos Opeionales correspondiente o en
los easos en que no apligue se incluir “No Aplica™ (N'A).

Rango de Porcentaje Miximo de Observacidn: Significa ¢l rango
en ¢l que oscilard el Porcentaje Miximo de Observacion gque poded
ser entre 0.0% y 1002 de acuerdo a lo que se indique en ¢l Aviso
de Olenta, en el Aviso con Fines Informativos y'o en cl Aviso de
Colocacion de la Serie de Titulos Opcionales correspondiente o en
los casos en que no apligque se incluicd “No Aplica™ (N/A)

Rango de Porcemaje Minimo de Ejercicio: Significa ¢l rango en
¢l que oscilard ¢l Porcentaje Minimo de Ejercicio que podri ser
entre 0.0% y -1,000% de acuendo a To que se indigue en el Aviso
de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en el Aviso de
Colocacion de la Serie de Titwlos Opcionales comrespondiente o en
los casos en que no aplique se incluird “No Aplica™ (N/A).

Rango de Porcentaje Minimo de Observacidn: Significa ¢l mngo
en ¢l que oscilard el Porcentaje Minimo de Observacion que podri
ser entre 0.0% y -1,000% de acuerdo a lo que se indigue ¢n ¢l
Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines [nformativos y'o en ¢l
Aviso de Colocacion de la Serie de Titulos Opcionales
comrespondiente o ¢n los casos en que no apligue se incluird “No
Aplica™ (N'A)



Rango de Porcentuje Retornable de la Prima de Emisiin:
Significa ¢l mnge en ol gue oscilard ¢l Porcentaje Retomable de fa
Prima de Emision que podri ser entre 0.0% y 1,000 de acuerdo a
lo que se indigue en ¢l Aviso de Ofenta, en ¢l Aviso con Fines
Informativos y'o ¢n ¢l Aviso de Colocacion de la Seric de Tiwlos
Opeionales comrespondicate o en Jos casos en que no apligue se
incluiri “No Aplica™ (N A).

Rango de Precio de Ejercicio: Signilica ¢l rango en ¢l que oscilard
of Precio de Ejercicio que podrd ser entee 0% y 17000,000% del
Nivel de Mercado del Active Subyacente al cierre de | Feeha de
Emision de cada Serie. El precio de gjercicio correspondiente a
cada Sene, s¢ especificard en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con
Fincs Informativos y o en ¢l Aviso de Colocacion correspondicnte.

Range de Prima de Emisidn: Significa el importe entre 0% y
17000,000% del Nivel de Mercado del Activo Subyacente al cierre
de la Fecha de Emision de cada Serie. La Prima de Emisidn
comespondivnie a cada Serie, se especificard en ¢ Aviso de Ofuata,
en ¢l Aviso con Fines Infonnativos y'o en el Aviso de Colocacion
correspondiente

Rungo del Porcentuje Miximo del Valor Itrinseco. Significa el
rango en of que oscilard ¢l Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco
que podr ser entre ¢l (0% y 10,000%, de acuerdo a lo gue se
indique en ¢l Aviso de Ofenta, en ¢l Aviso con Fines Informativos
y'o en ¢l Aviso de Colocacion de la Seric de Tiwlos Opcionales
correspondicnte

Rendimiento Mdaximo/Minimo del Derecho “i": Signitica ¢l
monte y'o porcentaje maxine mintie yque en su case pagad cads
Tiwulo Opcional en la o Jas Fechas de Observacion/bechas de
Ejercicio caleulado sobre ¢l Precio de Observacion/Precio de
Ejercivio. E! Rendimiente maxime minimo de! Derecho ™0 se
calculard con base en los Derechos de los  Tenedores
correspondicntes a cada Sere y se especilicard en ¢l Aviso de
Olerta, en ¢f Aviso con Fines Informativos yo en el Aviso de
Colocacidn commespondiente.

Rendintiento Midvimo del Titulo Opeional: Significe ¢l monto en
Pesns 30 porcentaje maxima yue en sy caso pagand cada Titwlo
Opcional calculade sobre la Prima de Emision. El Rendimicnto
Maximo del Titulo Opeional se caleulard con base en los Derechos
de los Tenedores correspondientes a cada Serie y se espectficard en
¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Infornmatives yo en ol
Aviso de Colocacion corvespondicnte.

Representante Comun: Significa Monex Casa de Bolsa, S A de
C.V., Monex Grupo Financiero como representante comun de
totalidad de los Tenedores de los Tibos Opcionales al amparo de
todus fas Senes de la Eisiin, en téyminos y pira fos ofectos
previstos en la LMV y demis disposiciones legales aplicables, asi
coime lo previsto en la presente Acta de Emision.

RNV Significa of Regisiro Nacional de Valores mantenido por I
Comision.

Series: Significan cada una de las distintas series que integran la
presente Emision de Thwles Opcionales, fas cuales podrin ser
puestas en circulacion en lorma subsecuente,

Tenedores de los Titulos Opeionales o Tenedores: Significa los
persanas fisicas o morales, siempre que su égimen de inversion lo
permitit, que scan propictarias de los Titlos Opeionales de esta
Fmision en una techa detenminada durante el Plazo de Vigeneta de
cada Serie.

Tipo de Cambie FIX: En su caso, sigaifica <l tipo de combio
determinado por ¢l Banco de Mdéxico par solventar obligaciones
denominadas en Dolares, pagaderas en México, sepin se defina en

16

el Aviso de Ofertan, cn ¢l Aviso con Fines Infonnativos y'o en ol
Aviso de Colecacion correspondiente a cadi Seric

Titnlo: Sipnifica ¢l documenio que la Emisora suscribim pam
representar Ja totalidad de los Titulos Opeienales que ampara cada
Sene, of cual se mantendri en deposito con el Indeval o ¢n alguna
ol institucion pat el deposito de valores suterzada en (Winninos
dela LMV,

Titulos Opcionales. Signilica los titulos de cridito emitidos con
base en la presente Acta de Emision, que senin insentos en cl
RNV, ofrecidos mediante ofena pablica, oferta publica restringida
o sin que al efecto medic ofena pablica y serdn susceptibles de
intermediacion en o mercado de valores, que conlicren a los
Tenedores e Jos Titnlos Opcionales, a cambio del pago de la
Prima de Emisiin, ¢l derecho de recibir de la Emisora, en su caso,
lo que se determine conforme a los Derechos de los Tenedores para
cada Senie,

Titulos Opcionales en  Circufucidn:  Significan  los  Tiwlos
Opcionales vigentes que la Fmirsora htya puesto on circulacion, en
ofena primana o ¢n ¢l mercado secundario.

Valor Consolidads. Significa los monlos que se determinen en
algunz o algunas Fechas de Observacion o Fechas de Ejercicin y
gue podrm ser pagados en alguna Fechia o Fechas de Derechn o
Fechas de Liguidacion de Ejercicio, sepin se defin en el Aviso de
Olena, en ¢l Aviso con Fines Infontatives y'o en ¢l Aviso de
Colocacion correspondiente a cuda Serie.

Valor dv Memoria: Signitica los montos que podrin ser pagados
en Fechas de Observacion o Fechas de Ejercicio, postetiores o la
Fecha de Observacion o Fecha de Ejercicio en gue se detenminen,
sepin se delina en el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines
Informativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion correspondiente a cada
Scrie.

Valor de Referencia de Ejercicio: Signilica ¢l v los cileulos que
conaderan ¢ o los Nrveles de Metvdy de fus Actives Subyacentes
aplicables en la o las TFechas de Ejercicio correspondientes,
vonformie a la o las formulas y'o condiciones que se cslablezea vn
el Aviso de Oferta, en ol Aviso con Fines Informatives yoo el
Aviso de Colocacion correspondiente a cada Titulo Opeional

Valor de Referencia de Observacidon: Significa ¢l o los cileulos
que consideran el o los Niveles de Mercado de los Activos
Subyacentes  aplicables en 1o o lis Fechas de - Observactin
cottespondientes, conforme 2 b o las formulas y o condiciones que
se ostablezea en ¢l Aviso de Ofena, en el Aviso con Fines
Informativas vio ¢l Aviso de Colocacion correspondiente a cada
Titul Opcional

Yalor Intrinseco: Significa:

(1) Para Jos Titulos Opcionales de compra, la difvrencia positiva
entre el Valor de Relerencia de Ejercicio y el Previo de Ejercicio

En el caleulo del valor intrinsceo de los Titulos Opcionales de
compta en fa Focha o Fuchas de Eprcwae de fa Sere
comespondiente, la diferencia entre ol Valor de Referencia de
Ejercicio y el Precio de Ejercicio, no podit tener un valor superior
al Porcentaje Maximo del Valor Intrnseco calculado sobre el
Precio de Ejercicio.

(i1} Para los Titulos Opeivnales de venta, e la dilerencia positiva
entre el Precio de Ejercicio y ¢l Valor de Referencia de Ejercicio

En ¢ cileulo del Valor Intrinseco de los Titulos Opeionales de
venta en la Fecha o Fechus de Ejervicio de la Serie
correspondiente, Y diterencia entre ¢l Precio de Ejercicio y el
Walor de Reierencia de Ejercicio, no podr tener wn salor superior



al Porcenlaje Maximo del Valor Intrinseco caleulado sobre el
Precio de Ejercicio,

Valor Ponderado: Scrd la proporcion asignada a cada Activo
Subyacente que componga los Titulos Opeionales de cada Seric
que en suma deberi ser igual a 100% {cicn por ciento). El Valor
Ponderado de cada Activo Subyicente gue componga los Titulos
Cpeionales serd mencionado en ¢l Aviso de Ofenta, en el Aviso
con Fines Informativos yo en el Aviso de Colocacion
comespondicnte,

Los téminos definidos tendrin igual significado en singular o
plural y se podrin usar indistintamente en mayisculas y
mimisculas. Referencias a (i) cualquier contrto, convenio,
documento ¢ instrumento incluye la referencia a dicho contrato,
convenio, documento o instrumento, segin ¢l mismo  sea
medificado, ya sea total o parcialmente, adicionado o de cualquicr
otra forma reformado ¢n cualquier motnento, y (i) cualguier ley,
nonma, circular o reglamento incluye fas reformas a los mismos ¢n
cualquicr momento o a cualquicer ley, norma, circular o reglamento
que los sustituya.

SEGUNDA. Objeto social de la Emisora.

La Emisor tiene su domicitio social en Avenida Paseo de Iy
Reforma No. 510, Col. Juirez, C.P. 06600, Ciudad de México y
tiene por objeto lo sipuicnte:

La prestacion del servicio de banca y erédito en fos términos de la
Ley de Instituciones de Cridito v, en consecuencia, podra realizar
las operaciones y prestar los servicios bancarios en las modalidades
previstas en todas las fracciones a que se refiere ¢l articulo 46 de
dicha ley, mismas que a continuacion se  mencionan, de
conformidad con ¢l articulo 06 de la Ley de Instituciones de
Crédito y las demas disposiciones legales y administrativas
aplicables y con apego a las sanas pricticas y a los usos bancarios
y mercantiles: L Recibir depositos bancardos de dinero: a) A Ia
vista; b) Retirables en dins preestablecidos; ¢} De ahorro, y d) A
plazo o con previo aviso; 1. Aceplar préstamos y criditos; 11,
Emitir bonos bancarios; [V. Emitir obligaciones subordinadas; V.
Constituir depdsitos ¢n instituciones de crédite y  entidades
financicras del exterior; VI Efectuar descucnios y  otorgar
préstamos o créditos; Vil. Expedir tagjetas de enédito con base en
contratos de aperture de crédito en cuenta corriente; VI Asumir
obligaciones por cuenta de terceros, con base en créditos
concedidos, a través del otorgamiento de aceptaciones, endose o
aval de titwlos de cridito, asi como de la expedicion de cantas de
credito; 1X. Operar con valores en Jos términos de las disposiciones
de la Ley de Instituciones de Crédito y de la LMV, X, Promover la
organizacion y transformacion de toda clse de empresas o
sociedades mercantiles y suscribir y conservar acciones o partes de
inerés en las mismas, en los téominos de fa Ley de Instituciones de
Cridito; X1. Operar con documentos mercantiles por cuenta propia;
XM, Llevar a cabo por cuenta propia o de tercems operciones con
oro, plata y divisas, incluyendo reportos sobre estas Gltimas; X111
Prestar servicio de cajas de sepuridad; XIV. Expedir caras de
erédito previa recepeion de su importe, hacer efectivos créditos y
realizar pagos por cuenta de clientes; XV. Practicar las operaciones
de fideicomiso a que s¢ refiere la Ley Geneml de Titulos y
Operaciones de Crédito, y ilevar a cabo mandatos y comisiones. La
sociednd podri celebrar operaciencs  consige misma en o
cumplimicnto de fideicomisos, mandatos o comisiones, cuando ¢l
Banco de Mdxico lo autorice mediante disposiciones de caricler
gencral, en las que se establezcan requisitos, 1énnines y
condiciones que promuevan gue las openiciones de referencia se
realicen en congruencia con las condiciones de mercado al tiempo
de su celebracion, asi como gue se cviten conilictos de interds;
XVL Rexibir depdsitos en administracion o custedia, o ¢n garantia
por cuenta de terceros, de titulos o valores y en general de
documentos mercanttles; XVILL Actuar como representante comun
de los tenedores de titulos de crédito, XVIIL Hacer servicio de caja

y tesorera relativo a titulos de erédito, por cuenta de las emisoras,
XIX Llevar la contabilidad y los libros de actas y de registro de
sociedades y empresas; XX Desempear el cargo de albacea; XX1.
Desempediar Ja sindicatum o encargarse de la liquidacion judiciat o
extryjudicial de negociaciones, establecimientos, concursos o
herencins, XX Encargarse de hacer avalios que tendrin la
misma fucrza probatona que las leyes asignan a los hechos por
corredor publico o perito; XXII. Adquinr los bienes muebles e
inmucbles necesarios pars la realizacion de su objeto y enajenarlos
cuando corresponda; XXIV. Celebiar contratos de ammendamicmo
financicro y adquirir los bicnes que sean objeto de tales contratos
XXV, Realizar operaciones  derivadas,  sujetindose a  las
disposiciones 1écnicas y operativas que expida ef Bunco de
México, en las cuales se establezean las camcteristicas de dichas
operaciones, tales como tipos, plazos, contraparnes, subyacentes,
garatias y formas de hquidacion; XXVI Efcctuar operaciones de
factoraje financicro; XXV bis. Emitir y poner en circulacion
cualguier medio de pago que deteemine of Banco de Mdxico,
sujetandose a las disposiciones téenicas y operativas gue dste
expida, en las cuales se establezean entre otras caracteristicas, las
relativas a su uso, monto y vigencia, a fin de propiciar ¢l uso de
diversos medios de pago; XXVIL Intervenir en Ja contratacion de
seguros para lo cual deberin cumplir con lo establecido en la Ley
General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros y en
tas disposiciones de caricter general que de la misma emanen, y
XXVIIL. Las andlogas o conexas que autorice la Secretaria de
Hacienda y Crédito Piblico, oyendo la opinidn del Banco de
Mcxico y de la Comision Nacional Bancarda y de Valores, La
sociedad anicamente podni realizar aquellas operaciones previstas
en ¢l articulo 46 de ta Ley de Instituciones de Cridito, y que estén
expresamente contempladas  en estos  estatutos,  cualquier
modificacion a los ostatwtos de la Emisors requedsd previa
aprobacion de la Comision Nacional Bancaria y de Valores en
términos de lo dispuesto por los aniculos 9o. (novena) y 46 Bis de
la Ley de Instituciones de Crédito.

TERCERA, Emision e Jos Titulos O
log Titulos Opeionales

cionales’ Camcteristicas de

El Conscjo de Administracion de la Emisor, aprobo en sesion
celebrada ¢l dia 19 de julio de 2018, la cmision de Titulos
Opcionales, por un piazo de un dia hasia 10 afos, en ¢l entendido
de que en ningin caso ¢l Plazo de Vigencia de las Series exceda
del Plazo de Vigencia de la Emision, por le que en este acto emite
por declaracion unilateral de voluniad en la Ciudad de México, en
la Techa de finna de ls presente Acta de Emision, la cantidad de
hasta 500,000,000 (quinientos millones) de Titulos Opeionales de
Compra o de Venta, en Efectivo o en Especie, Americanos o
Europeos, en su caso, con rendimicnto limitado, con o sin
Porcentaje Retomable de la Prima de Emisién, y con celecaciones
subsccuentes, referidos a diversos  Activos  Subyacentes. La
Emisor podra poner ¢n circulacion distintas Series en cualquier
momento durante ef Plazo de Vigencia de la Emisidn, cada Serie
podrd tener un ndmero variable de Titulos Opcionales, sin que en
caso alguno el Plazo de Vigencia de las Series exceda del Plazo de
Vigencia de la Emision.

El valor de Ia Prima de Emision, ¢l Porcentaje Miximo de! Valor
Intrinscco, ¢ Porcentaje Retornable de la Prima de Emision, ¢l o
tos Precios de Ejercicio, ¢l o los Factores, los Activos Subyacentes,
entre otros, pam cada una de las Serics que se emitan, serin
determinados ¢l Dia Hibil anterior a la fecha de su ofena y
aparcceran en ol Aviso de Oferta, en o Aviso con Fines
Informativos y'o ¢l Aviso de Colocacion de Ja Serie de Titulos
Opcionales comespondicnte,

El niuncero minimo de Titulos Opeionales a ejercerse ¢s de un Lote.

CUARTA. Denominacion de la Emision.




La presente emision se denoming “Emision de Tiules Opeionales
de Compra o de Venta, en Efectivo o en Especie, Americanos o
Curopeos, en su caso, con rendimicnto limitado, con o sin
Porcentaje Retomable de Prima de Emision. dividida hasta ¢n
1,500 (mil quinientas) Senics, @ emilise en colocaciones
subsecuentes, referidos a diversos  Activos  Subyacentes™, que
cotizamin en la Bolsa con las claves de pizama que serdn
detenninadas por 1a Bolsa para cada Serie, con anteroridad a la
Fecha de Oferta y aparceerin en ol Aviso de Ofenta, en o Aviso
con Fines Informativos vio el Aviso de Colocacion de la Serie de
Titulos Opcionales correspondicnte.

La citada denominacion podrl ser modilicada por requerimicntos
del mercado que determine la Bolsa. Para eleciuar e ajuste ¢n la
denominacién de los Titulos Opcionales se deberd comar con Ta
previa autorizacion de la Emisor y del Representante Coman, sin
que al efecto se requicra consentimicnto de la asamblea de los
Tenedores de los Titulos Opeionales.

Las emisiones de Tillos Opcionales podrin estar denominadas en
Pesos o cualguier divisa, Para efictos de repistro y cotizacién en la
Bolsa, ks cantidades que asi lo requicran, se expresarin en Pesos,
aplicando el tipo de cambio que se defina en ¢l Aviso de Oferta, en
¢l Aviso con Fines Informativos y o ¢l Aviso de Colocacion de I
Serie de Titnlos Opcionales comrespondicnte,

En caso de que la denominacion de una determinada Seric sua en
Dolares y'o Eurs, la Emisora liguidard dicha Serie, a iavds de
Indeval, en moneda nagional al tipo de cambio que par wl efecto
se establezen en el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Tines
Informativos y'o en el Aviso de Colucacion, sepan scs ol casu,

QUINTA Prima de Emision,

Como contraprestacion por los Derechos de los Tenedores que
otorgan los Titulos Opcionales, Jos adquirentes en ofenta primaria
se obligan a pagar a la Emisora por cada Thule Opcional gque
adquicran, {a Prima de Emision segon Bt Senie de que se trite

El valor de I Prima de Emision pam cada Seric se detenninar ol
Dia Habil anterior a la Fecha de Oferta y se dam o conocer e el
Avisu de Oferta, en ¢l Aviso con Fines informativos yo ol Aviso
de Colocacion de la Serie cotrespondiente

£l pago de las Primas de Emision se deberd hacer en la Fecha de
Liguidacién de la Prima. Para las emisiones de Tiwlos Opcionales
cuya hquidacion de-ln Prima de-Cmision sc cipoeifique on rtm
moneda distinta o Pesos, dicha liquidacion s¢ realizard en el
domicilio de Ia Emisora que se establece en la Clansula Vigédsima
Tercer de la presente Acta de Fmision

SEXTA. Precio de Observacion v Precio de Ejercicio,

Los Tenedores de los Tiwlos Opeionales podrin gereer los
Detechos de los Tenedores conleridos en los musmos, al o los
Precins de Observacion y Precios de Ejercicio segan la Serie a la
que pertenezcan los Titulos Opcionales que adquicran

Cuande en Ta Fecha de Liguidacion de Cjercicie de los Tidos
Opcionales se deba gjercer liquidacion en especie, la Emusora
entregard o recibind de los Tenedores, los Activos Subyacentes,
segun se defina en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines
Informativos y 0 en ¢l Aviso de Colocacion correspondiente a cada
Serie.

El o los Precios de Observacion y Precios de Ejercicio se darin a
conocer en ¢l Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos
y.o en ¢l Aviso de Colocacion de la Serie comrespondiente,

SEPTIMA. Efcct

05 ¢n los Activos Subyacentes
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Cn caso de que ¢ Mereado de Ongen sustituya o modifique
substancialmente la metodologia de cileulo del Activo Subyacente,
se wtilizard ¢l método o aetivo sustituto que al electo determine el
Mercado de Origen de que se trate y que se asemgje ¢n mayor
muedida a cada Activo Subyacente.

Al efeetn, en caso de que 1o Emisor mantenga Titulos Opeionales
cn Circulacion referenciados a tales Activos Subyacentes, deberd
de comunicar csta situacion a la CNBV, a travds de los medios que
ésta determine, @ la Bolsa y a los Tenedores mediante ¢l Sistema
Flectonico de Envie y Dilusion de Informacion ("SEDIT)
correspondiente, y al Representante Comiin ¢ Indeval por escrito o
a través de los medios que ésta determine, dentro de los 3 {tres)
Dias Hibiles sipuivntes a que tenga conocimicnto de dicha
situackm

Las actualizaciones que realice ¢ Mereado de Origen o la Bolsa,
respecto al nombre de identificacion, Ta serie, la clave 1SIN o
cunlyuier medio de identilicado de los Activos Subyacentes, scri
informado por la Bolsa al piblico inverstonista, en los ténminos
que s¢ cstablecen en suoreglamentn y'o manuales operatives
aplicables, La Emisora notificart a la CNBV, la Bolsa, u Indeval,
al Representante Comtin y a los Tenedores por medio de da
actualizacion anual det Prospecto.

OCTAVA, Fecha de Ofenta.

i) El intennediario Colocador de los Tiulos Opcionales, llevani a
cabo a través de ln Bolsa, una o varias ofertas publicas primanas de
hasta 1,500 (mil quinientas) Scrics, que podrin comprender la
tolalidad o parte de los Titulos Opcionales gque ampara esta
Esmision ¢n la Fecha de Oferta.

b) Imtandose de colocaciones sin que al efectn medie olean
publica, ¢l Intermediario Colocador de los Litukos Upcionales,
publicard ¢l Aviso con Fines Enfonnativos en fa Fecha de Emision,
asi como en Ia fecha de listado y de registro ¢n la Bolsa,

v) Em ocase de goe no ose cuolugue la totalidad de los Timdos
Opcionales durante 1as Fechas de Oferta, la Emisor se reserva el
dereche de Hevar a cabo posteriores colocaciones en ol mercado
scrundario, a wavs de la Bolsa

NOVENA. Titulo.

a) Cada Serie de Tiwlos Opcionales de la presente Emision estarl
representadi por un Titule plobal que se emits pam su deposttoe
en [ndeval o en alguna oira insttucion para el depasito de valores
autorizada en términos de fa LMV, Dicho Titulo se emitirih de
confonmdad con lo previsto en la LMV v demas disposiciones
fegales aplicables

b) Contra ¢l pago de la Prima de Enision, se hard ¢l traspase de tos
Titulus Opcionales mediante el mecanismo de asignacion de tales
Titulos Opcionales, a la cuenta que el intermediano [inanciero yue
actie por cuenta del Tenedor de los Titslos Opcionales mantenga
von [ndeval.

¢ El Titwdu de cada Serie deber ser firmado por la Tmisor y por
¢l Representante Comun, a traves de sus respeclivos represenlantes
o0 apoderados.

DECIMA. Plaro de Vigencia, Fechas de Observacion, Fechas de
Ejercicio, Lugsr v Fonma de Liguidaciin

a) Et Plazo de Vigencia de la presente Emision serd de hasu 1)
(dicz) ofios contados a partir de Ja fecha de Ja suscripeion de la
presente Acta de Emision,

b} E!l Plazo de Vigencia de cada Serie se indicard en el Titlo y en
¢l Avisu de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y'o en el



Aviso de Colocacion de la Serie correspondicnte, sin gue cn
ningtin caso exceda del Plazo de Vigencia de la Emision,

¢) Los Tenedores de los Titulos Opcionales podrin obiener lis
retribuciones ¥ ejercer los derechos que estos confieren, cn la
Fecha o Fechas de Derecho y'o en la Fecha o Fechas de
Liguidacion de Ejercicio.

¢} Los Titulos Opcionales se liquidaran a trvis de Endeval con
domicilio ubicado en Pasev de la Reforma Namero 255, Colonia
Cuaulémoe, Codige Postal 06500, Ciudad de México, mediante
trans(erencin electronica, o en cualguier otr dircecion que Indeval
dé a conocer en ¢l caso de que cambice su domicilio. En caso de que
la denominacién de una determinada Seric sea en Dolares y'o
Euros, lo Emisora liquidam dicha Serie, a través de Indeval, cn
moneda nacional al tipo de cambio que par tal elecio se establezca
en ¢l Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativoes y'o en ¢l
Aviso de Colocacion, segin sea ¢l caso.

DECIMA PRIMERA. Dercchas de fos Tenedores.

a) Los Titulos Opcionales otorgaran derechos a sus Tenedores
que se definirin conforme a los siguientes derechos:
()] Derechos de Pago;
(i) Derechos de Ejercicio;
(iti}  Derechos Especiales;
(iv)  Derechos de Ejercicio con Valor Intrinseco, y;
{v) Combinacion de los anteriores.

Los Derechos de los Tenedores correspondientes a cada Serie de
Tiwlos Opeionales se daran a conocer en ¢l Titelo, en el Aviso de
Oferta, en ¢l Aviso con Fines Inlormativos y'o cn el Aviso de
Colocacion comespondicnte y de acuerdo o sus camcteristicas
especificas.

De forma cnunciativa mas no limitativa los derechos se wtilizamin
de la siguicnte mancra:

(1) Derechos de Pago. Se olorgan en las Fechas de
Observacion y se aplican ¢n las Fechas de Derechos.
Los derechos de pago se podrin deflinir para Titulos
Opcionales europeos y amencanos,

(i)  Derechos de Ejercicio. Se aplican pam el gjercicio de
los Titulos Opcionales en cada Fecha de Ejercicio,
sepin tmte de un Tiwlo Opcional curopeo o
americano,

(i) Derechos Especiales. Son dercchos complementarios
a los derechos de pago, derechos de ¢jercicio y
derechos de cjercicio con Valor Intrinseco.

(iv)  Derechos de Ejercicio con Valer Intrinseco, Se
utilizarin en la o las Fechas de Ejercicio cuyo pago se
determinarh conforme al valor intrinseco del Titulo
Opcional.

Cuando cualguicra de las fechas mencionadas anterionnente en las
que se otorgue derechos a los Tenedores, deje de ser un Dia Habal,
los derechos de fos Tenedores de los Titulos Opeionales deberdn
aplicarse ¢l Dia Habit inmediato siguiente, sin que esto signifique
un incumplimiento por parte de la Emisora,

Los Titulos Opcionales podrin otorgar los siguientes Derechos:
Derechos de Papo

En las Fechas de Observacion;

El Tenedor del Tilo Opcional 1endrd, en su caso, ¢l derecho de
obtener en electivo, por parie de Ta Emisora, en la Fecha o Fechas

de Derecho correspondiente, un monte calculado confonne a lo
siguiente:
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1. 5i el Valor de Referencia de Observacion ded Titulo Opeional
“en lo Fecha de Observacion” o “en todas las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ segiin se
defing para cadu Seric cs “menor” o Cmavor” 0 “menor o igiaf ™
o “muvor o igual” segin se defing para cada Serfe al Precio de
Observacidn multiplicado por el Factor i, la Emisora pagard

({VO - (PO x Factor i}) x Factor t) + (PO x Factor i) + (PRPE x
Factor i)

Donde:

VO = Valor de Relerencia de Observacion

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentgje Retornable de Ja Primta de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencin de Observacion y el
Precio de Observacion ne podrd tener un valor “superior™ o
“inferior™ al Porcentaje “Mdximo™ o “Minime* de Observacion
calculado sobre e} Precio de Observacion.

2. Si el Valor de Referencia de Observacion del Title Opeianal
“en la Fecha de Observacion”™ o “en todas los Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ segin se
defing para cada Servie ¢s “menor™ o “mavor” o “menor o igual”
o “mavor o igual” segun se defing para cada Serie al Precio de
Observacion  multiplicade por ¢ Factor ™" e “menor” o
“mavor” o “mcenor o igal™ o “mavor o igual” al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor *i™ segtin se defina para
cadda Sevie, 1o Emisora pagard;

{{VO - (PO x Factor 1)) x Factor i) + {PO x Factor i) + (PRPE x
Factor i)

Donde:

VO = Valar de Referencia de Observacion

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Observacion y ol
Precio de Observacion no podd tener un valor “superior” o
“inferior” al Porcentaje “Mdximo * o “Minimo ™ de Observacion
calculado sobre ¢ Precio de Observacion,

3. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional
“en fu Fecha de Observacion” o “en todas luas Fechas e
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ segun se
defing para cada Serie ¢s “menor” o “mayor” o “mener o ignal”
o “mavor o igual” scgin se defina para cada Scrie al Precio de
Observacion multiplicado por ¢] Factor “i”, la Emisora pagara;

[{PO x Factor i) + (PRPE x Factor i}]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

4. 5i el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional
“en la Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ scgim se definag
para cada Svri¢ es “menor”™ o “mavor” 6 “menor o igual” o
“mavor o igual” segim se defina para cada Serie al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor i vo “menor” o
“mavor”™ o “menor o igual” o “mavor o igusl” al Precio de
Obscrvacion multiplicado por ¢l Factor “i™ segin se defina para
cueda Serie, la Emisora pagar:

[(PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)]
Donde:

PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisidn



5. 1a Cmisom pagari:
[(PO x Factor i) + (PRPE x Factor i}

Donde:
PO = Precio de Observacidon
PRPE = Porcentaje Retormable de la Prima de Emision

6. Si ol Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opeional
“en fa Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Observaeion™ o “en afguna Fecha de Obscrvacion™ segun se
defing pura cadu Serie es “menor™ o “mavor” o “wivnor o igual™
o "mavor o igual” segin se defing pura cada Serie al Precio de
Observacion multiplicado por el Factor i no se tendri derecho a
recibir ningan pagoe adicional con respecto a las “Fechas de
Observacion™ yo “Fechas de Efcreicio” segun se defing para
cuda Serie posteniones.

7. §i ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opeional
ven la Fecha de Observacion™ o “en todus las Fechus oy
Observacion™ o “en alguna Focha de Observaciin™ segim se
defing pura cadet Serie €5 “menor™ o “maver™ o “menor o igual”
o “mavor o fgnal” segin se defing para cada Serie al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor " v “monor”™ o
“muvor” o "menor ¢ igual” o “maver o fgual” al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor 7" segnn se defina para
cada Seric no se tendrid derecho a recibie mingin pago adicional
con respecto o fas “Fechas de Observacion™ yio “Fechas dve
Ejercicio " segin se dofing para cadu Seric postenoes,

8. Si ol Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opeional
“en lo Fecha de Observacion”™ e “en todas las Frchas de
Observacion™ o “en algima Fecha de Observacion™ seghn se
defina para cada Serie ¢s “nienor™ o “mavor™ o “menor o igual”
o “maver o igral” al Precio de Observacion mulipheado por ¢l
Factor 1 segin se defina para cada Serie, ln Emisora guardari en
“Valar Consolidado del Devecho [ 17 0 Valor de Memoria de
Derccho [ 17 lo siguicnte:

[(PO x Factor 1) +(PRPE x Tactor i}]

Donde:

PO = Precio de Obscrvacion

PRPE - Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

Ll Valor de-Memoria del Derecho [ ] sélo podea ser pagado una
vez, y ser en o pritnera fecha de Observacion o Ejercicio en que
se cumpla la condicion de pago

Pago del Valor Consoelidudo del (de lus) Dusecho{s) [ 1] 1
La Emisor: pagara el Valor Conselidado del (de lvs} Derecho(s) [ ]

]
Pago del Vidor de Memonia del {de los)y Derechos) [ 1] ]

5i ¢l Valor de Referencia de “Observacidn™ o “Efercicio™ del
Titulo Opcional “en la Fecha” de “Observacion”™ o “Efercicio™ o
“en fodas los Fechas de Ofscorvacion™ o “en alguna Fecha de
Observacion™ segin se defing pura cadu Serie s “menor”™ o
“mavor” o “menor o igeal” o “maver o igual” al Precio de
“Observacion™ o “Ejercicio™ multiplicado por el Factor i segiin
se defing pura cadu Serie, la Emisora pagard ¢l Valor de Memoria
dei (de Tos) Derecho(sy [ [ )

9. 5i ol Valor de Referencia de Observacion del Tittlo Opcional
“en la Fecha dv Observacidn™ o “en todus lus Fechas de
Observacion™ o “en algnna Fecha de Observacion™ segin se
defina para cada Serie os “menor” o “maver” o “menor o ignal”
o "mavor o ignal” seetn se defina para cada Serie al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor ™" vio “menor” o

“mavor”™ o “memwr o fgeal” o “maver o igual” al Precio de
Observacion multiplicado por el Factor " segtin s¢ defing para
cada Serie, 1a Emisora guardam en “Falor Consofidudo def
Derecho [ 17 0 “Falor de Memoria del Derecha |} o sipuiente:

[(PO x Fuctor 1} + (PRPE x Factor i}]

Donde
PO - Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retormable de a Pami de Emision

El Valor de Memorta del Derecho { ] solo podrd ser pagado una
vez, ¥y serd en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que
secumpla la condicion de pago,

Pago del Valor Consalidade del (de fos) Derecho(s) [ ][]
La Emisor pagara cl Valor Consotidado del (de los) Derechio(s) |
[

Pago del Valor de Memona del (de Jos) Derecho(s) [ 1]

Si ¢l Valor de Relerencia de “Observacion™ o “Ejercicio” del
Titulo Opcional “en fu Fecha ™ de “Observacion™ o “Ejercicio™ o
“en todas las Fechas de Observacion”™ o “en alguna Fecha de
Observacion” segin se defing para cada Serie ¢s “menor” o
“mavor” e “menor o ignal” o “mavor o igeal” al Precio de
"Observacion™ o “Fiercicio™ multiplicado por ¢l Factor i segiin
se defina para cadu Seric. la Emisora pagard el Valor de Memoria
del {de los) Berechois) [ 1] ].

10. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional
“en la Fecha de Observacion™ o “en todas lus Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion”™ segin se
defina para cadu Seric es “menor” o “maver” o “menor o igual
o "mavor o igual” al Precio de Observacion multiplicado por ¢l
Factor “i"* segin se defing pava cacda Serie, la Emisora guardard en
“Valor Consolidado del Derecho | |7 o "Valor de Memoria de
Derecho { {7 lo sipiente

[(PO x Factor iy = (PRPE x Faclor i)]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

El Valor de Memona del Derechio [ ] sdlo podrd ser pagado una
ver, vserd en la pament fecha de Observacion o Ejereicie en que
s¢ cumpla fa condicion de pago

Pago del Valor Consolidado del {de los) Derechofs) | ][ |
La Fiisora pagasi ¢ Valer Consolidado del (de 10s) Berecho(s) [ ]
L1

Tago del Valor de Memora ded {de los) Derechots) [ 1] ]

Si el Valor de Referencia de “Observacion” o “Ejercicio” del
Titwlo Opcionat “on fa Fecha  de “Observacion "o Ejercicio " o
“ent teedus fus Fochus dv Observacion™ o “en alguna Fecha de
Obsgrvacion ™ segin se dofing para cadu Scric o “menor” o
“maver” o “menor o igual T o “muver o ignel” al Precio de
“Ofservacion ™ o “Fjervicio ™ multiplicade por ¢l Factor i seenn
s¢ defing para cada Serie vio “menor” o "mavor™ o “nenor o
fgual” o “mover o igeal” al Precio de “Observacion™ o
“Efercivio” seetn s¢ dofing para cada Sevie muhiplicado por ol
Fuctor i, la Emisora pagari ¢f Valor de Memoria del {de los)
Derecho(s)[1{ ]

11. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opeional
“en fa Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Ohservacion”™ o “en alguna Fecha de Ohservacion™ segin s¢
defing para coda Scric es “menor” o “maver” o “menor o igual”

oy



o “mavor o igual” segin so defing para cada Serie al Precio de
Obscrvacion multiplicado por ¢ Factor 1" vio “menor” o
“mavor™ o “menor o iguel” o “mavor a igual” al Precio de
Observacion multiplicade por ¢ Factor “i™* segiin se defina para
cada Serie, o Emisom pguardamd en “Valor Consolidudo dol
Derecho [ [ 0 “Valor de Memoria del Derecho £ ] 1o siguiente

{{PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Ernusion

El Valor de Memoria del Derecho [ ] sdlo podrd ser pagado una
vez, y serd en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que
se cumpla la condicion de pago.

Pago del Valer Consolidado del {de los) Derecho(s) [ ][]
La Emisora pagari ¢l Valor Consolidado del (de los) Derecho(s) [ ]
£l

Pago del Valor de Memoria del {(de los) Derecho(s) [ ][]

Si el Valor de Referencia de “Observacion” o “Ejercicie” del
Titulo Opcional “en f Fecha™ de “Observacian™ o “Ejercicie” o
“en todas las Fechas de Observacion™ o “en alguna Fecha de
Observacion ™ segtin se defing para cada Seric s “menor” o
“mavor™ o “mener o igual” o “mavor o fgnal” al Precio de
"Observacion™ o “Ejercicio” multiplicado por el Factor i segrin
s¢ defing para cada Serie vio “menor” o “mavor” o “menor o
ignal” o “"mavor o igual” al Precio de “Obsenvacion” o
“Efercicio” segin se defing pura cada Seric multiplicade por ¢l
Factor i, la Emisora pagard ¢l Valor de Manoda del (de los)
Derecho(s) [ ][ ).

12. Si el Valor de Refterencia de Observacion [ ] del Titulo
Opcional “en ki Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Ohservacion™ o “en algima Fecha de Observacion” sewiin se
defina para cada Seric es “menor” 0 "mavor” o “menor o igual”
o “mavor o igual” segin sc defina para cada Serie al Precio de
Observacion multiplicado por el Factor “i”, la Emisora pagari:

(VO[] - (PO x Factor i}) x Factor t) + (PO x Factor i) + (PRPE x
Factor i)

Donde:

VO[] = Valor de Referencia de Observacion [ ][]
PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Observacion [ ] y el
Precio de Observacion no podrd tener un valor “superior™ o
“inferior " al Porcentaje “Mdximo ™ o “Minimo™ de Observacion
calculado sobre el Precio de Observacion.

13. Si el Valor de Referencia de Observacion [ ] del Tiwlo
Opcional “en [a Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Obscrvacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ scgim se
defing pava cada Scrie es "menor” 0 “mavor” o “menor o igual”
o “mavor o igual” segun se defing para cada Serie al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor ™ o st el Valor de
Reterencia de Observacion [ ] det Titelo Opcional “en la Fecha de
Observacion™ o “en todus las Fechas de Observacion™ o “en
alguna Fecha de Observacion ™ segun se defing pava cada Sevie vs
“menor” o “mavor” o “menor o igual” o “mavor o igual” al
Precio de Obscrvacion muitiplicado por ¢ Factor *i" segun se
defina para cada Scric, la Emisora pagard:

{(VO[]- (PO x Factor i) x Factor i) = (PO x Factor i} + (PRPE x
Factor i)

Donde

VO[ ] = Valor de Relerencia de Observacion [ ]

PO = Precto de Observacion

PRPE = Porcentaje Retormable de la Prima de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Observacion y ¢l
Precio de Observacion no podet tener un valor “superior” o
“inferior” al Porcentye “Maximo™ o "Minimo" de Observacion
calculado sobre ¢l Precio de Observacion.

14. Si ol Valor de Relerencia de Observacion [ ] del Titulo
Opeionai “en la Fecha de Observacion™ o “en todas fas Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ scgiin sc
defing para cada Serices “menor™ o “suvor” o “menor o igual”
o “muvor o igual” segin se defing para cada Serie al Precio de
Observacion muoltiplicado por ol Factor ™1™, la Emisora pagani:

[(PO x Factor i) + {PRPE x Factor i)}

Donde
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de 1a Prima de Emision

15. 8i ¢ Valor de Referencia de Observacién [ ] del Tiwlo
Opcional “en I Fecha de Observacion™ o “en todas fes Fechas de
Observacion™ o “en algina Fecha de Observacion™ scgim se
defing para cada Seric ¢s “menor” o “mavor” o “menor o igual™
o “mavor o igual” scmin se defing para coda Serie al Precio de
Observacion multiplicado por ¢ Factor “i™ /o si ¢l Valor de
Referencia de Observacion [ ] del Titulo Opeional “en la Fecha de
Observacion™ o “cn todas las Fechas de Obscrvacion™ o “en
alguna Fecha de Observacion” seetin se defing para cuda Serie os
“menor™ o “swvor”™ o “menor o igied” o “maver o igual” al
Precio de Observacion multiplicado por ol Factor “i™ segtin se
defina para cada Serie, la Emisora pagarl:

[(PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Donde;
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Pima de Emision

16. La Emisora pagant:
(N'n x PO x Factor i)

Donde:

N= Nimero de Fechas de Observacion en las cuales ¢l Valor de
Referencia de Observacion del Titulo Opcional es “mevior” o
“mavor” ¢ “menor o ignal” o “mavor o igual ", seaim se dofina
para cada Serie, al Precio de Observacion multiplicado por ¢l
Factor ™" vio “menor™ o “mavor " o “menor o ignal” 0 “mavor o
fgual ™, segnin se defina para cada Serie, al Precio de Observacion
multiplicado por el Factor "

n= ndmero de Fechas de Observacion

PO = Precio de Observacion

Las descripciones anteriores se podrin repetir las veces que sea
necesurio 0 no usarse para describic los Derechos de Pago
corespondientes a cada Seric.

Derechos de Ejercicio

En las Fechas de Ejercicio:

El Tenedor del Titwlo Opcional tendsi, en su caso, el derecho de
obtener ¢n efectivo, por parte de la Emisora, en la Fecha de

Liquidacion de Ejercicio correspondiente, un monto caleulado
confonne a lo siguiente:



=

1. Si ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Tilo Opcional, “en
fa” o “en wlguna” segin se defing para cada Seric Fecha de
Ejercicio es “menor” o “mayer™ o "menor o igual” 0 “mavor o
fgual” segtm se define para cada Seric al Precio de Ejercicio
multiplicads por el Factor ™", la Emisors pagari.

((VE -~ {PE x Factor 1)) x Factor i) + (PE x Tacwr 1) * {(PRPE x
Factor i)

Donde

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejerticio

PRPE = Porcentaje Retormahle de la Prima de Emision

La dilerenciz entre el Valor de Referencia de Fjewicio y ¢l Previo
de Ejercicio no podrid tener un valor “superior o Uinferior” al
Porcentaje “Mdxime ™ o “Minimo” de Ejercicio calculado sobre ¢l
Precio de Ejercicio.

2. Si el Valor de Referencia de Ejercicio ded Tiwlo Opeionat, “en
fa” o “en alguna” segim so defina para cada Serie Fechn de
Ejercicio ¢s “menor” o “mavor™ o “menor o igual” o “maver o
feual™ segtm se defina para cada Seric al Precio de Ejercicio
multiphicado por ¢l Factor =i v/o “menor "o “mavor "o “menor o
fgual " o “mavor o igual” al Precio de Ejercicio multiplicado por el

aniee

Factor 1" segain se defing para cada Scrie, Ta Emisora pagari:

{(VE ~ (PE x Factor i)} x Factor i} + {PE x Factor i) + (PRPE x
Factor i}

Donde

VL Valor de Refetencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejereicio

PRPE = Poreentiype Retornable de ta Primz de Enusion

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio y of Precio
de Ejercicio no podel tener wn valor “superior o “inferior™ al
Porcentyge “Muxime o Minimno” de Ejercicn caleulado sobre ¢l
Precio de Ejercrein,

351 Valr de Referencia de Ejercicio del Titule Opeional, "o
da™ o en afgmna T segan se dofing para cada Scrie Fecha de
Ejercicio es “menor” 0 Vmavor T o “menor o igial T o “mavor o
ienal ™ seglin s¢ dofing para cada Scrie al Precio de Bjericio
multiplicado por ¢l Factor ™7, la Emisors pagari:

[iPE % Facter sy = (PRPE = Factar )

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPL = Purcestaje Retomable de la Prima de Cmisiin

4. Si ¢l Valor de Referencia de Ejercicie del Titule Opeional, “cn
fa™ o "o alpwna ™ scewn se dofing para cada Seric Fecha de
Ejercicio ¢s “menor” o Torivor” o Cmenor o iguad o Cmavor o
fguad " segtn 5o defing pura cada Serie al Precio de Ejercicio
muliiplicado por el Factor 17 vie “menor o “nuvor” o mcnor o
fened " o maver o dgual” al Precio Jde Ejercicio multiplicado por ¢l
Factor 17 seeit se dofinn pura cade Seric, Ta Ennsoia paguri

[tPE x Factor 1) + (PRPE x Factor )]

Donde

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porceataje Retornable de I Prima de Emmisién
3, La Emisor) paganl

[{PE x Factor i) + (PRPE x Factor i)}

Donde:

-
(%]

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retormable de la Prima de Emision

6. Si ¢l Valor de Referencia de Ejercicio { | del Tiwlo QOpcional,
e b o Ven alguna ™ segun se defing para cada Seric Fecha de
Ejercicio s “wrenor” o “mavor” o “menor o igual o “miavor o
ferieeal ™ segnin v sfifine poarg cuda Soric al Precio de Ejecicio
multiplicado por ¢l Factor =17, la Emisora pagant:

HUVE[] - (PE x Factor i) x Factor i) + (PE x Factor 1) + (PRPE x
Factor )

Donde:

VL[] Valor de Referencia de Ejercicio [ ][]

PF = Precio de Fjescicio

PRPE = Porcentaye Retomable de ln Prima de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio [ ] y el
Precio de Cjercicio no podrd tener un valor “saperior” o

nferior” al Porcentaje “Mdaximo™ o “Mmimo™ de Cjercicio
eilewtado sobre el Precio de Fjercicio

7. Si ¢l Valor de Referencia de Ejercicio [ ] del Tiwlo Opeional,
“enn la o Von alpuna o sewun se dofina para cada Serde Fecha de
Ejercicio os "menor " o Tmavor™ o “menor o gl o Cmayor o
fgual ™ segim sc defing para cada Seric at Precio de Ejercicin
multiplicado por ef Factor “i" v si ¢l Valor de Referencia de
Ejercicur [ ] del Tiwlo Opeional, “en fa™ o “on adgii ™ segan s
defina para cada Serie Fecha de Ejercicio o “menor™ o “mavor™
o “menor o igual” o “mavor o fgnal” ol Precio de Ejercicio
multiplicado por <l Factor “i sogen so dofine para cada Scevic, la
Emison pagant

WUVE[] (PE x Factor i)) x Facior i) + (PF x Factor i} + {PRPF «
Factor 1}

Donde:

VE [ ] = Valor de Relerencia de Ejercicio { [ ]

PE — Preene de Ejereivie

PRPE = Porcentaje Retomabte de la Prima de Emision

La diterencia entre ol Valor de Reterenciy de Lyercicio | ] y el
Precio de Ejercicio no pedrd tener un valor Usuperior” o
“inferior” al Porcentaje “Mdvime™ o "Minimo™ de Fjercicio
calculade sobre ¢l Precio de Ejercicio.

8 Sicl Valor de Relerencia de Ejerciono { ] del Trulo Operonal,
“en la” o “en glguna” segnn se defing para cuda Serie Fecha de
Ejercicio vs “mwnor” o “maver”™ ¢ “menor o ighal” o “mavor o
fgial " segun se deting pard cada Seric al Preew de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor “i” ro si ¢ Valor de Referencia de
Fjercicio [ ] del Titulo Opewnmal, “en fa ™ o “en afguna ™ segim 5
defing para cada Scric Fecha de Ejercicio es “menor”™ o “muayor”
o "menor o frual” o “mavor o feual” al Precio de Ejercicio
multiplicado por ol Faclor 17 segin se defing para cada Seriv, la
Emisors pagari:

f(PE x Factor i) + (PRPE x Factor i}

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Pima de Emision

9. Si ¢l Valy de Referencia de Ejercivio [ ] del Titulo Opeional,
“en fa” o Ten alguna L segtn se defina para cada Servie, Fecha de
Ejercicio ¢s “menor™ o “mvor™ o “menor o fgual” o “nuyor o
ignal” segun se defing pava cada Scrie al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor =i, ta Cinisora pagari:

[{PE x Factor1) + (PRPE x Factor )]



Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentije Retomable de la Prima de Emision

Las descripciones antenores se podrin repetir fas veces que sea
necesanio o no usarse pary describic los Derechos de Ejercicio
correspondientes a cada Serie.

Derechos especiales

Aplicarin en los Derechos de los Tenedores segin se especilique
para cada Serie ¢n el Aviso de Ofenta cormespondiente,

L. El Titulo Opcional pagari ¢l “meiximo ™ o “mininwo ™ segin se
dofina para cada Sevic entre: Derechos de los Tenedores definidos
en cada Serie

2. Si la suma de Derechos de los Tenedores obtenidos por ¢l Titulo
Opcional en [as Fechas de Observacion son “mavores” o
“menores” segtin se¢ defina para cwida Serie a:

[¢PE x Factor i) + (PRPE x Factori)]

Lo Emisora pagard ¢l resultado que corresponda de aplicar la
siguiente ormula;

[(PE x Factor i) + (PRPE x Factori}]

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retomabte de la Prima de Emision

Las descripciones anterdores se podrin repetiv las veces que sea
necesario o ne usarse par describir los Derechos de los Tenedores
comrespondientes a cada Serie.

Derechos de Ejercicio con Valor Intrinscco
1. Existe Valor Intonseco

Cuando en fa Fecha o Fechas de Ejercicio exista Valor Intrinseco,
¢l Tenedor del Titulo Opcional, tended dnicamente ¢l derecho de
obtener en efectivo, por pante de la Emisora, un monto calculado,
segin sca aplicable para cada Serie, conforme a los siguientes
incisos:

1. Mientras el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeional
sea “menor” o “ignal 0 menor" sewin se defina para cada Seric al
Precio de Ejercicio muhiplicado por el Factor “i”, la Emisora
realizard un pago en efectivo igual al resultade de multiplicar ¢l
Multiplicador ™1™ por ] Valor Intrinseco del Tiwlo Opeional, de la
Serie correspondiente, mds el resulado de multiplicar ¢l Precio de
Ejercicio por ¢l Factor *i", mis ¢l Porcentaje Retomable de 1a
Prima de Emision. El Valor Intrinseco no podid tener un valor
superior al Porcentaje Maxime del Valor Intrinseco caleulado
sobre ¢l Precio de Ejercicio,

2. Micntras ¢l Valor de Referencia de Ejercicio de! Titulo Opcional
sea “mayer” o “igial o mayor” segin se dofing para cada Serie )
Precio de Ejercicio muhiplicado por el Factor “i”, la Emisom

calizard un pago ¢n efectivo iguad al resultado de muliiplicar e
Muttiplicador ™" por el Valor Intrinseco del Titule Opcional, de la
Serie correspondiente, mis ¢l resultado de multiplicar ¢ Precio de
Ejercicio por el Factor *i*, mids ol Porcentaje Retomable de fa
Prima de Emisidn, El Valor Intrinseco no podra tener un valor
superior al Porcentaje Miaximo del Valor Intrinseco calculado
sobre ¢l Precio de Ejercicio.

II. No existe Valor [ntrinseco

I

fad

Cuando en Ja Fecha v Fechas de Ejercicio no exista Valor
[ntrinseco, ¢l Tenedor del Titwlo Opeional, wendr dnicamente el
derecho de obtener en efective, por parte de o Emisora, un monto
calculado, segin sea aplicable par cada Serie, aplicables conforme
a los siguientes incisos

1. Mientras el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional
sea “maver” o “igual 0 mavor” scgin se defing para cada Serie al
Precio de Ejercicio multiplicado por ¢l Factor i, la Emisors
realizard un pago en efectivo igual al Porcentaje Retomable de la
Prima de Emision mas ¢l resultado de multiplicar ¢l Precio de
Ejercicio por el Factor ™,

2. Mientrss ¢} Valor de Referencia de Ejercicio del Tituk Opcional
sea “menor” o “igual o menor” segiin se definag para cada Sevie al
Precio de Ejercicio muliiplicado por ¢l Factor “i*, la Emisom
realizard un pago en electivo igual a (a) la suma det Porcentaje
Retomable de Ta Prima de Emision y ¢l resultado de multiplicar el
Mulhiplicador i por el resultado de (b) dividir la diferencia del
Valor de Referencia de Ejercicio y ¢l Precio de  Ejercicio
multiplicade por el Factor i, emtre el Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor *i”, mis {¢} ¢t resultado de muliiplicar ¢l

Precio de Ejercicio por ¢l Factor “i™.

3. Miemras ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeional
sen “menor” o “ignal o menor” scgin se defina para cada Serie al
Precio de Ejercicio multiplicade por ol Factor =i, la Emisora
realizand un pago en efectivo igual al Porcentaje Retomable de Ty
Prima de Emision mas ¢l resultado de multiplicar ¢l Precio de

e

Ejercicio por ¢l Factor =i

4. Mientras ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Tiwlo Opcional
sea “mavor” o “igual 0 mavor” segin se defina para cada Serie al
Precio de Ejercicio muhiplicado por ¢l Factor i, la Emisorn
realizar un pago en electivo igual a (a) k suma de! Porcentaje
Retornable de la Prima de Emision y el resullado de multiplicar
Multiplicador “i" por ¢l gesultado de (b) dividir [ diferencia del
Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor i y el Valor de
Referencia de Ejercicio entre ¢l Precio de Ejercicio multiplicado
por ¢l Factor ~i", mas (c) ¢l resultado de multiplicar ¢} Precio de
Ejercicio por ¢l Factor i,

a) La incorporacion de las modalidades descritas en la presente
Acta de Emision no requerird de la awtorizacion de la Asamblea de
Tenedores, siempre y cuando ne se afecten adversamente los
derechos de los Tenedores de fas Scries vigentes,

b) La cantidad minimna de Titulos Opcionales que Jos Tenedores de
los Titulos Opcionales podrin cjercer cs de un Lote.

¢) Una vez que los Teacdores de los Titulos Opeionales instruyan
al intermediatio financicro que actie por su cuenta que cjerza los
derechos  que  confieren los  Tiwlos Opcionales, y  dicho
intermediario financiero lo notifique a Indeval y a la Bolsa, la
instruccion de los Tenedores de los Titulos Opcionales se
considerard imrevocable y  no  podri modificarse total o
parcialmente

d) La Emisora podrid incluir Derechos de los Tenedores adicionales
a los establecidos cn la presente Acta de Emision, mismos que s¢
divulgarin en ¢l Prospecto, en el Aviso de Ofenta, en el Aviso con
Fines Informatives y'o ¢n ¢l Aviso de Colocacion correspondiente
o0 ¢n cualquicr documento de dilusion que autorice ta Comisidn,
Los Dereclios de los Tenedores correspondientes a cada una de las
Sentes, se darin a conocer en el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con
Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion correspondiente
y en ¢l Tiwlo correspondiente a la Serie de que se trate,

DECIMA SEGUNDA. Ejercicio de_Derechos Comomtivos y
Patrimoniales,



Los Tiwles Opcionales no otergan dercchos  comoratives de
propiedad o patrimeniales sobre los Activos Subyacentes. La
Emizora no estard obligada a cjercer los derechos patrimoninles o
corporativos que conlicren Jos Activos Subyacentes que haya
adguiride para fines de cobertury y no tended responsabilidad
alguna respecto de la forma en que los ¢jerza o deje de hacerlo.

No obstante lo anterior, los ajustes téenicos a los Titulos
Opeionales por pagoe de dividendos en acciones, suscripeion, canje
de titulos, split, split inverso, reembolso, escision, fusion, asi como
por It compra y suseripeion reciproca de acciones o por cualguicr
ot derecho que no esté considerado en la presente Acta de
Emision, se efectuarin conforine a los procedimicntos que 1a Bolsa
establezca o por los aplicables en ¢l Mercado de Origen.

DECIMA TERCERA. Eventos Extraordinarios.

a) En case de que ocurra un Evento Extmordinario, ¢l Emisor,
sujelo a lo establecido en fa presente clausula, solicitard a la Bolsa
{von copia it Representante Comin) Ta suspension de I cotizacion
de los Titulos Opeionates en Circulacion de la Serie de que se trate,
Lz Emisora tendri derecho a decretar la cancelacion de los Titules
Opcionales en caso de que el Evento Extraordinanio de que se trale
subsista por mas de cinco Dias Habiles. En caso de gue la Emisorm
no haya cancelado los  Tiwlos Opcionales y el Evento
Extmordinario deja de exizstir, fa Emisora podra solicitar a 1a Bolsa
(con copia al Representamte Conmin) la reanudacion de la
cotizacion de los Tiwlos Opeionales en Cinculacion de Ta Serie de
que se trle.

b Por Cvento Extmordinano, se¢ emendera (i) ¢ hecho de que
dejen de existir, se cancele o suspenda T cotizacion en el Mercado
de Ongen de los  Activos Subyacentes  que  iepresenten
individualmente o en sy conjunto mds del 30% (rcinta por cientn)
del valor de mercado de los Activos Subyacentes; (1) el hecho de
que dejen de existin, se cancele o suspenda la cotizacion en ¢l
Mercado  de Origen  de las  acciones  que  epresenten
individusimente v en su conjumto mis del 30% (treinta por ciento)
del valur de mervado det Db en oeso de que los Activos
Subvacentes sean Indices de precios accionarios; (iii} en caso de
gue los emisores de los Activos Subyacentes dejen de proporcionar
al pablico informacion de los Activas Subyacentes, o {(iIv) en caso
que Tos Activos Subyacentes dejen de estar listados en los Sistemas
Intermacionales de Cotizaciones, en caso de que se encuentren
listados en dicho sistema.

¢) Mo se consideran Eventos Extriondimanos la suspension de la
cotizacion de los Activos Subyacentes, sepun sea el caso, que Hleve
a cabo ¢ Mercado de Origen, derivado de movimientos en sus
precios en un mismo Dia Habil que excedan tos lisutes penmibidos
par dicho Mereado de Origen

d) De darse un Evento Extraordinario, los Tenedores de los Titulos
Opcionales no podrin gjercer los dereches que otorgan los Titulos
Opeionales en tanto subsista 1l Evento Extravrdinano,

¢} En caso de que ¢l Mercado de Origen sustituya o modifique
sustancialmente la metodologia de cileulo del Active Subyacente,
se ulitiand el métudu v Active Subyacente sustitute gue o efeclo
detennine o Mercado de Ongen de gue se trate y que se asemeje
en mayor medida al Active Subyacente. En caso de que In Emisora
mantenga  Titlos Opcionales en Crreulacton con el Acuvo
Subyacente afectado. deberd de comunicar la sustitucion o
medilicacion de dicha metoduologia a los Tenedores de los Titulos
Opcionales, @l Representante Comun, a la Bolsa y a la CNBV,
conforme a lo previsto en la Cliusula Séptima de la presente Acta
de Emision.

N En caso de que un Evento Exirordinado resulie en la
cancelacion de Titlos Opcionales, Ta Emisora comunicard a los
Tenedores, o tmvés de fa Bolsa y de un periodico de circulacion

nacional, los Tiwlos Opcionales que hayan side alectados por ¢l
Evento Extrmonlinario. Dicha notilicacion incluird también ol
monto que seri pagadero a los Tenedores de los Titnlos Opeionales
v la fecha en la que se realizam dicho pago. El pago sera el
equivalente a los Derechos de los Tenedores, segldn corresponda,
calculados de buena fe ¢ Dia Habil previo al gue ocurma ol Evento
Extrordinario por la Emisor de conlimmidad con el Gllimo precio
mid-market publicado de los Activos Subyacentes en el Mercado
de Orngen antes de que se diem ¢l Evenlo Extrmondinario.
Asimismo, s¢ wendri que dar aviso a Indeval (con copia al
Representante Comun), por eserito o a través de los medios que
¢ésta determine cor 1t menos 6 {seis) Dins Habiles de anticipacion o
la feeha ¢n que se cancelen los Titulos Opeionales, con los datos
scialados en este parmafo 'y descrbiendo cualguicr ajuste que
pudicra presentarse para fa liguidacion de los Titulos Opcionales,

DECIMA CUARTA. Cobertum y Nonma de Liguidez Agrepada

o, ¢n su case Plan de Requerimivntos de Efectivo.

Durnte cl Plazo de Vigencia de e Emisica, o Emisor mantendnd
una cobertura respecto de cada Serie y cumplind con la nonna de
liquidez agregada, de conlormidad con lo siguiente

Puara el compute del consumo de capital de Ja Emision de los
Titnlos Opeionales y Ia cobertura con la gue la Emison operard, se
observarin las reglas de  capializacién, manlenimiente  de
coberturas y normas de liquidez de conformidad cen lo dispucsto
en las Disposiciones de Cardeter General Aplicables a las
Instituciones de Crédite publicadas en ¢l Diario Oficial de la
Federacion el 2 de  dicieombre de 2005, segun sus
medificaciones, ¥ las Jdemds disposicioncs aplicables a las
institucioncs de banca muliiple.

i.a cobenue de un porglolio de Tiwlos Operonales se realiza
mediante ¢ balanceo constente del portafolio réiphica; es dectr, i)
tomando posicion contrira en detivados que repliquen todos los
ricsgos (delta, vega, gumma, cte ) generdos por ¢l Titulo Opcional
vio i) a taves de la cobertuns della (defia hedee) del Tiwlo
Opeiemal Esto inplica coleutar la delta del misma ¥ cubrirla
dianamente mediante 1a comprafventa del Activo Subyacente; esta
cobertum delta se hace dentro de los limites intemos autorizados
pan, asi dar un cspucio para la gestion de Ta gammi (cambios en ln
delta conforme se mueve ¢l activo subyacente)

El riesgo de vega (resgo a cambios en la volatilidad del mercado)
se cubse con instrumentos derividdos sobre el mismo activo
subvacente o sobre un aetivo correlacionade; detal forma que los
cambins en ol preco del Tiwlo Opoonsl debidos o los
movimienios en volatilidad se vean compensados, en buena
medida, por cambios en el precio del instrumento derivado de
cubertum La cobertum de o vepn @ trvés de un instrumento
derivado simulidneamente cubre la gamma del Titulo Opeional

El riespo de tasa de interés de los Titulos Opeionales emitidos se
cubre @ tvés de instumentos sensibles a los movimientos de
tasas, de tal fonna que los cambios en precio del Tiwlo Opcional
debidas o los combios en las sas de interds se vean compensilos
por los cambios en precio de los instrumentos de cobertura
sensthles a las tasas, Estos instrumentus de cobentur pueden ser
bonus (con o sin cupon} o derivados de tasas,

La gestion dindmica de un portfolio de Tiwlos Opcionales se
realiza analizindo las sensibilidades delta “8" {subyacente), vega
v (volatilidad), gamama =T, con el objelive de que los riesgos
asociados se encuentren dentro de das reglas establecidas para Ty
Emisora.

La delts muestrs ¢f nimero de actives que ¢s  necesano
comprar vender parat hacer una cobertura dindmica del portafolio
Y la vegn determina la sensibilidad del portafolio @ movimientos
en fa volatilidad. Considerando la delta y la vega se hace unma



gestion gamma, buscando minimizar ¢l impacto al portafolio por
vanaciones ¢n los factores de mercado. La delia de la cobertura
deberd neutralizarse al cierre del dia, | exposicién total de los
Titulos Opcionales vigenles que se emitan,

La Emisora mantendra ¢l capital requenido en relacidn con los
riesgos incurtidos por su operacion y cobertura de ln Emisién de
Titulos Opcionales de conformidad con lo dispuesto en fas
Disposiciones  de  Caricter General  Aplicables o las
Instituciones de Crédito publicadas en ¢l Diario Oficial de la
Federacton el 2 de diciembre de 2005 y las demas
disposiciones aplicables a las instituciones de banca miltiple.

La Emisora no adguiriri ni direeta ni indircctamente Acciones o
Acciones del SIC de entidades financieras del mismo grupo
empresarial, de otras entidades  linancierss y  de entidades
financieras del exterior, de conformidad con lo establecido en tos
articulos 27, 89 y 215 de la Ley para Regular las Agrupaciones
Financieras, la Ley de  Instituciones de Crédito y LMV,
respectivinnente,  Asimismo, en ¢l caso de las Serivs con
liquidaciin en especie, la Emisors no utiizard  Acciones o
Acciones del 51C de entidades financivras del mismo grupo
vmpresarial para liguidar dichas Scrics.

Los activos subyacentes que representen ¢l capital social de
entidades financieras, no son propiedad y no podrin ser adquiridos
por la Emisora de conformidad con el aniculo 27 de la Ley par
Regular a fas Agrupaciones Financicras y de confonmidad con ¢l
anticulo 89 de fa Ley de Instituciones de Crédito.

DECIMA QUINTA.
Ejercicio v Liguidacion,

njca de Derechos de Paga, Derechos de

a) En cada Fecha de Observacion ¢l intermediario fimancicro que
actie por cuenta del Tenedor estard obligado a a retribucion en la
Fecha de Derccho, en su caso. de los Derechos de Pago
correspondientes, sin que esto signifigue o] gjercicio de los Tiwlos
Opcionales.

b} En caso de que en alguna Fecha de Ejercicio los Titulos
Opcionales tengan un monto caleulado pusitivo, ¢ intenmediario
financicro que actic por cuenta del Tenedor estard obligado al
cgjercicio de los Derechos de Ejercicio que conlfieren los mismos,
sin que se requiena la instruccion por parte de los Tenedores de los
Tiwlos Opcionales. En este supuesto, ¢l intennediario financicro
correspondiente no podri cobrar comision alguna por of gjercicio
de Jos Derechos que otorgan los Titules Opcionales o sus
Tenedores.

¢} En ¢l caso de que los Titulos Opeionales otorguen Derechos de
Ejercicio con Valor Intrinscco y posean un Valor Intrinscco
positive ¢n la Fecha o Fechas de Ejercicio, el intermediatio
financicro que actie por cuenta del Tenedor estard obligado al
gjercicio de los Derechos que confieren fos mismos, sin que se
requicra la instruceion por parte de los Tenedores de los Titulos
Opcionales. En  este  supuesto, el inlermediario  financiero
cotrespondiente no podrd cobrar comisidn alguna por el ¢jercicio
de los derechos que otorgan los Titulos Opcionales a sus
Tenedores.

d) Las retribuciones por Derechos de los Tenedores que confieren
los Titulos Opcionales, segun ta Seric de que se tmte, podrin
hacerse dnicamente en la Fecha o Fechas de Derechos y'o Fecha o
Fechas de Liguidacion de Ejercicio, siempre que no exista un
Evento Extraordinatio. Cuando por caso fortuite o de fuerza
mayor, cl dltimo Dia Habil del Plazo de Vigencia de Ja Serie dejam
de ser un Dia Habil, los derechos de los Tenedores de los Titulos
Opcionales deberin cjercerse ef Dia Hibil inmediato siguicnte,

¢} En la Fecha o Fechas de Obscrvacion y'o Fecha o Fechas de
Ejercicio, ¢l Representante Connin detenminard y notificart a la

Emisora, al Indeval y a la CNBV por eserito o por los medios que
¢stas detenminen el saldo 1otal de las retribuciones de los Titulos
Opcionales correspondientes en 1al Fecha de Observacion o Fecha
de Ejercicio,

1} E1 Bia Habil que se determine como Fecha de Derechos o Fecha
de Liquidacion de Ejercicio, posterior a la Fecha o Fechas de
Observacion y'o Fecha o Fechas de Ejercicio de los Titulos
Opcionales, se liguidarin Jas  rettibuciones de  los - Titulos
Opcionales en cfectivo conforme a To siguiente:

1) Indeval realizari el traspaso de los Titulos Opcionales de Ia Serie
correspondiente de las cuentas del o los intermediarios financicros
gue actien por cuenta de los Tenedores de los Titulos Opeionales,
a Ia cuenta de by Emisota con bndeval, y

I} La Emisora deberd entregar al Indeval, ¢l importe de los
Derechos de los Tenedores de los Titulos Opeivnales ol dia que
tales recursos deban pagarse o realizarse ke liquidacicn, quien lo
acreditard a la cuenta de los respectivos intermediarios linancicros
que tengan posicion de los Titalos Opcionales v actiien por cuenta
de Jos Tenedores de los Titulos Opeionales, ks que a su vez lo
acreditarin en la cuenta del respuectivo Tenedor de los Tiwlos
Opeivnales por el gue actien

g} La ¢jecucion de los Derechos de los Tenedores que olorgan los
Titulos Opcionales se llevarl a cabo fueta de Bolsa y se
considerard realizadu en ésta, siempre que sea registrada y dada a
conocer al publico conforme a lo previsto en el Reglamento
Interior de la Bolsa

Indeval realizani [as actividades que se sefialan en ka presente
cliusula, en los términos que se establecen en ¢l reglamento y
manuales operativos aplicables a dicha institucion pam el depésito
de valores,

DECIMA SEXTA, Designacion del Intermediario Colocador de
los Titulos Opeionales.

Actuard como Intermediario Colocador en la Emision de Titulos
Opcionales, la sociedad denominada Casa de Bolsa BBVA
Bancomer, S A de CV., Grupn Financiero BBVA Bancomer,
quicn tendrd todos los derechos y obligaciones gue las leyes,
circulares y reglamentos establezean al respecto.

DECIMA SEPTIMA Designacion del Representante Comn.

Actuard como representante comun de los Tenedores de Titulos
Opcionales, Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo
Financicro la que por conducto de su apoderado, Juan Manuel Lara
Escobar, declara que compareee a la firma de esta Acta de Emision
para aceptar el cargo de representante comin de los Tenedores de
los Titulos Opcionales y los derechos y obligaciones que dicho
cargo conficren.

DECIMA OCTAVA. Atribuciones del Representiante Comiin.

El Representante Comiin tendrd los derechos y obligaciones que se
contemplan en ly Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito
{en lo que resulte aplicable), en la LMV, asi como en la presente
Acta de Emision. Par todo aquello no expresamente previsto en
esta Acta de Emision o ¢n el Tiwlo correspondiente a la Seric de
que se trite, ¢l Representante Comdn actuari de conformidad con
los instrucciones de la asamblea de Tenedores de Jos Titulos
Opcionales de conformidad con lo establecido en la Cliusula
Décima Novena de la presente Acta de Emision,

a) El Representante Comiin tendra las facultades v obligaciones
siguientes:

D Suscribir la presente Acta de Emision y ¢f Tiwlo de cada una de
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las Series;

11} Cjereer todas las acciones o dercchos que al conjunto de los
Tenedores de los Tiwlos Opcionales corresponda, asi como los que
requiera ¢l desempeiio de sus funciones y deberes y gjecutar los
actos conservatonos que estime convenientes on defensa de los
interescs de los Tenedores de Jos Titulos Opeionales;

N0 Convocar y presidir las asambleas de Tenedures de los Titulos
Opcivnales y cjecutar sus resoluciones o convocar a asambleas de
Tenedores de los Titles Opeionales a peticion de [a Emisora;

IV} Reguerir a la Emisorn el cumplimicento de sus obligaciones
conforme a la presente Acta de Emision y ¢l Titulo
cormespondiente a cada Senie,

V) Ejecutar las acciones, previstas o su cargo, descritas en la
clausula Décima Quinta de la presente Acta de Emision:

V1) Ejecutar aquellas otras funciones y obligaciones que se
desprendan de la presente Acta de Emision, del Titulo
correspondicnte & cada Serie, 0 que se seialen en Ta LMV y demds
legistacion aplicable, en relacion con el cargo del Representante
Comuin,

V1) Notificar a fa Emisora Ia eleccion de los Tenedores en caso de
que eslos dltimos deseen hacer uso de los Derechos de los
Tenedores a que se refiere la Cliusuls Décima Primera de T
presente Acta de Emision, y

Vi) En general, llevar a cabo los aclos que scan peeesativs a fin
de salvaguardar los derechos de los Tenedores de los Tiwlos
Opeionitles,

El Representante Comiin deberd  verificar, a tmavés de
informacion que se le hubicra proporcionado para tales fHines, ¢l
cumplimienio en ticmpo y forma por parte de la Emisora de s
obligaciones cstableerdas o su carge en R presente Acta de
Emision y <l Tiulo de cada Serie (excepto de las obligaciones doe
indole contable, fiscal, laboral y administitiva de 11 Emisor
previstas en dichos documentos gue ne incidan dircclamente en el
patgo de los Tiwlos Opcionales).

Pam electos de cumplir con lo anterior, ¢l Representante Comuin
tendrd ¢ derecho de solicitar a la Emisora, a sus auditores
extermos, asesores legales o a cualyuier persona gue  presie
servicios a la Emisora en relacion con los Tituloz Opeinnales, la
informacion y documentacion que sea necesania pam venficar ¢l
cumplimiento de las obligaciones o que se refiere el pirrafo
anterior. Al respecto, Ja Emisora estart obligada a entregar dicha
informacian v 8 requenr o sus audilores extenios, asesores legales
o tereres que  proporcionen al Representante Comuin
informacion en los plazos que dste solicite para ¢l cumplimiento de
sus funciones, ¢a o entendido que e Representante Comdn podrd
Iacer dicha mformacion del conocimicnto de los Tenedores sinque
tal revelacion  se  comsidere  que  infringe  obligacion  de
confidencialidad alguna y en of entendido, ademds, que los
Tenedores estarin obligados o tatar dicli informacion de manera
coniidencial y a guardar la debida reserva respecto de la misina. El
Representante Comiin podnd realizar wisitas o revisionss ol
Emtsora y a las personas sefialadas en cste pirrafo, una vez at ano,
© ¢n eualquier otro momento que 1o considere necesario. siempre y
cuando dichas visitas se realicen en homs y Dins Hibiles y sin
interferir con las actividades del acgocio de kb Emisora. Para ¢llo,
notificard por eserite a Iy Finisom o a la persona que corresponda,
a través de la Emisora, de las visitas o revisiones, con al menos 3
{tres) Dias Habiles de anticipacion, salvo casos de urgencia, en los
que fa notificacion debera realizarse con por lo inenos 2 (dos) Dias
Hibiles de anticipacién a fa fecha en que se desee Hlevar a cabo Ta
visita o revision comvespondiente.

En caso que ¢l Representante Comin no reeiba la informacion
solicitada y en los tivmpos sefalados en ¢l pamafo inmediato
anterior, o que tenga conocimicnto de cualguicr incumplimiento de
las obligaciones establecidas en Ta presente Acta de Emision, cn
cunlquicra de los Tiulos que se vmitan de las Serics (en ¢
entendido que la presente Acta de Emision y los Titulos
correspondientes representan los documentos base de Iy emision),
deberi solicitor inmediatamente a la Emisor que se haga del
conocimiente del pablico, a tavés de un evento relevante, dicho
incumplimiento, Lo anterior, en el entendido de que ¢n caso que la
Emisora omita divulgar ¢l evento relevante de que se tide, dentro
de los 2 (dos) Dias Habtles siguientes a In notificacion realizada
por ¢l Representante Comun, éste tendri 1o obligacion de publicar
dicho evento relevante cn forma inmediata, sin que tal revelacién
ser comsiclere gque infringe obligacion de confidencialidad alguna y
sin perjuicin de la {aculiad del Representante Comin de hacer del
conociumiento  del publico  inversionista,  cualesquier
incumplimicnios  yio retardos en ¢l cumplimicnto  de  las
obligaciones, que por cualquicr medio se haga del conocimiento
del Representante Conuin.

Pata dar cumplimicnto a todo lo anterior, la asamblea de Tenedores
poddrd ordenar al Representante Contdn, o el propio Representante
Comin tendrl ¢l derecho de solicitar o dicho orguno, lu
contrtacion, # cargo de Ja Emisora 0 en caso de incumplimiento
de esta ultima a tal obligacion, con cargo a fos Tenedores, de
cualquier tercero especialista en I materia de que se trate, gue
rsonablemente considere necesariv o conveniente, par que le
auxilic en el cumplimicnto de sus obligaciones de revision
establecidas en el Titulp respectivo, en la presente Acta de Emision
¥ en la lepislacion aplicable, sujeto a Jas responsabilidades que
vstablezea o prupia asamblea de Tenedores al respecto ¥, ent
consecuencia, podnit conliat, acluar y/o abstenerse actuar con base
en Ias determinaciones que Teven a cabo tales especinlistas, segin
lo determine Ja asambtea de lenedores. En caso que n asamblea
de Tenedores no aprucbe dicha contrtacion, ¢ Representante
Comin solamente responderi de las actividades que e son
directamente imputables en wéminos del Tiwlo respectivo, de T
prusente Avti de Emusion y de las disposiciones legales aplicables
Lo anterior cn el entendido que. si Lo asamblen de Tenedores
autoriza la contestacion de dichos loieeros pero no s proporcionan
al Representante Comin los recursos suficientes para tales clectos,
se estard a bo dispuesto por el aniculo 281 del Codige de Comercio
asi como a lo establecido en e anticulo 2577 del Cadigo Civil para
la Ciudad de México y sus correlativos de los Codigos Civiles de
las demas entidades federativas de México y en ¢l Codigo Civil
Federal con relaciin a su eardeter de mandatanio, en o entendido
que ¢t Representante Comin no estard obligado 2 anticipar las
cantidades necesarins para o contmtacion de dichos terceros
especialistas ¥ no seri responsable bajo ninguna circunstancia en cl
retman de su contratacion yo por fultn de reeursos pata Hevar 2
eabo dicha contrmtacion y'o porgue no le sean proporcionados, en
su ¢aso, por los Tenedores.

b} El Representante Comdn podrd ser removido o sustituido por
acuerdo de Iy asambles de Tenedores de los Titulos Opcionales
conforme a lo establecido en ln Clausuly Décima Novena de Ty
presente Acta de Emision, en el entendido que dicha remocion sélo
tendid efectos a pastic de ki fecha on gue un representante comin
sucesor hayn sido designado, haya acepado el cargo ¥y haya
tomado posesion del mismo,

¢) El Representante Comin solo podid renunciar a su cargo por
causas praves que calificard ol juez de primem stancia guc
corresponda al domiciliv de la Emisor y en esle supucsto, seguits
desempenandose en ol carpoe hasta que Ta asamblea de Tenedores
de los Titulos Opcionales designe i su sustitulo.

) El Representante Coman coneluiri sus funciones en La fecha en
que todos los Tilos Opeionales sean pagados en su twlalidad
{incluyendo, pant estos elvctes, los intereses devengados y no



pagados y las demas cantidades pagaders conforme a los mismos,
si hubiera alguna).

¢) El Representante Comiin en ningin momento estard obligado a
erogar ningun tipe de gasto u honorarnie o cantidad alguna a crrgo
de su patrimonio para llevar a cabo cualesquicra actos, facultades v
obligaciones que le corresponden por vinud de sy encargo;
debiendo cubrirse estos por fa Emisori.

f) Ei Representante Comin deberit rendir cuentas del desempetio
de sus funciones, cuando le sean solicitadas por la asamblen de
Tenedores o al momento de concluir su cncargo,

g} Todos y cada une de los nctos que lleve a cabo el Representante
Comiin, ¢en nombre o por cuenta de los Tenedores, en los términos
de la presente Acta de Emision, cualquiera de los Titulos o de la
legislacion aplicable, serin obligitoros par y se considerirn
como aceptados por los Tenedores.

DECIMA NOVENA. Asamblens de Tensdores de  Titwlos
Opcionales.

a) La asamblea general de Tenedores de los Titulos Opcionales
representard al conjunto de Tenedores de los Titulos Opeionales de
la tomwlidad de las Series en circulacion, v sus decisiones, serin
vilidas respecio de todos los Tenedores de los Titulos Opcionales,
aun de los ausentes y disidentes. No obstante b anterior, siempre
que se trate de asuntos relacionados unicamente con upa Serie de
Titulos Opcionales en particular, los mismos se resolverin por
conducto de una asamblea cspecial de Tenedores de Titulos
Opcionales de la Serie de que se trate, sin que sea necesario que la
asamblea general resuelva al respecto. Tratandose de las asambleas
especiales de Tenedores  de bos  Tiwlos  Opcionales
correspondientes a unma sola Serie, ¢l quirum de instalacion y
volacién aqui previsto, y los porcentajes de tenencia para solicitar
sU convocatonia, se computarin dnicamente respecto de la totalidad
de los Titulos Opcionales que integran la Seric en cuestion, sin que
sea necesano que una asamblea general de Tenedores resuelva al
respecio,

b} Las asambleas de los Tenedores de los Titulos Opcionales se
celebrarin en el domicitio det Representante Comiin, o a falta o
imposibilidad para ello, en ¢l lugar que se seiiale para 1al efecto en
la convacatonia respectiva, en la Ciudad de México.

¢} Los Tencedores de los Titulos Opcionales que, en lo individual o
conjuntamente posean ¢l [0 (dicz por ciento) de los Tillos
Opcionales ¢n Circulacion o de la Serie de que se trate, en su caso,
podrin pedir al Representante Cotmitn que convogue a ia asamblea
de Tenedores de los Titulos Opcionales, especificando en su
peticion bos puntos que en la asamblea deberdn watarse, EL
Representante Comin deberd expudir la convocatoria para que la
asamblea de Tenedores se relisa dentro del téomino de un mes
contado 2 partir de la fecha en que reciba T solicited. Si el
Representante Comtin no cumpliere con esta obligacion, ¢l juez de
primera instancia del domicilio de la Emisora, a peticion de los
Tenedores de los Titulos Opcionales solicitantes, deber expedir la
convocatonia pasa la reunion de ks asamblea,

d) La convocatoria para las asambleas de los Tencdores de los
Titulos Opcionales se publicard uns vez, por lo menos, on
cualguicra de los periGdicos de amplia circulacion a nivel nacional,
con cuando menos 10 (dicz) dias nawrales de anticipacion a la
fecha en que a asamblea deba reunirse: dicha convocateria incluira
la fecha, lugar, hor, orlen del dia y debert estar debidamente
firmada. En la convocatonia se expresarin los puntos que cn la
asamblea deberin iatarse.

¢} Las asambleas de Tenedores serin convocadas, se instalarin,
deliberarin, y tomarin resoluciones con arreglo a lo siguiente;
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£) Para que la asambiea de Tenedores de los Titulos Opeionales se
considere legalmente instalada, en vinud de pimera convocatoria,
deberin estar representados en elfa, por lo menos, la mitad més uno
de los Titulos Opcionales en Cireutacion con derecho a voto o, en
su cuso, de los Titulos Opcionales en circulacion con derecho a
volo de la Seric que se trle, y sus decisiones serin valdas, salvo
en los casos previstos en ¢l parmafo LI siguiente, cuando sean
aprobadas por mayoria de votos de los presentes.

i1} Si Ia asamblea de Tenedores de los Titulos Opeionales se reine
en virtud de segunda o ulerdor convocatoria, se considerari
legalmente instalada con cualquicra que sea ¢l pimero de Titulos
Opcionales presentes en la asamblea, y sus decisiones serin validas
cuando sean aprobadas por mayoria de volos de los Tuwlos
Opcionales presentes

[T} Sc requeritd que estén presenles en la asamblea, cuando
menos, aguellos Tenedores que en lo individual o conjuntamente
poscan el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Tiwlos
Opcionales ¢n Circulacion con derecho a voto o, en su caso, de los
Titulos Opcionales en circulacion con derecho a voto de la Seric
que s¢ trtte, siempre que se tite de pimer convocatoria y sus
decisiones seran vilidas cuando sean aprobadas por, al menos, ly
mitad mis une de los votos computables ¢n la asamblea, en los
siguientes casos:

ti) Cuando se trate de revocar la designacion del Representante
Comun o nombrar a cunlquicr otro representante comun; en ¢l
entendido que este asunto dnicamente se¢ podrd resolver en vna
asamblea general de Tenedores y [ sustitucion del Representante
Comun serd aplicable para latotafidad de las Serics en circulacion,

(ii) Cuando se trate de consentir ¢ olorgar prorrogas o esperas al
Emisor; y

(iii) Cuando se trate de realizar cualquier modificacion a los
términos de la presente Acta de Emision o a cualquier Titulo, salve
por lo dispuesto ¢n ¢l punto I) de esta Clausula.

IV) Par concurrir a las asambleas de Tenedores, se aplicard lo
previsto en ol articulo 290 y demis aplicables de la LMV, Los
Tenedores de los Titulos Opcionales deberin entregar at
Representante Comin las constancias de depdsito que expida
Indeval y ¢l listado de tiwlares que al efecto expida ol
intermedianio financiero correspondiente, de ser ¢l caso, respeclo
de los Titulos Opcionales de las cuales son titulares, por lo menes
¢l Dia Habil anterior a Ia fecha en que Ja asamblea de Tenedores de
Titulos Opcionales deba eelebrarse. Los Tenedores podrin hacerse
representar en Ja asamblen por apoderado, acreditado con cang
poder firmada ante dos testigos o por cualquier otro medio
autorizado por la legislacion aplicable;

V) En ningin caso podrin ser representados en la asamblea ni se
lomardn en cuenta, para ¢l computo de instalacidn o volacion de
lns asambleas, los Titulos Opcionales que, en su caso, no hayan
sido puestos en circulacion o que hayan sido adquiridos por la
Emison;

VI} Los Tenedores que, en lo individual o en su conjunto tengan
25% (veinticinco por ciento) o mis de los Tilos Opeionales en
circulacion, tendrin el derecho de solicitar al Representante
Comiin que aplace por una sola vez, por 3 dias natursles y sin
necesidad de nueva convocatoria, la votacion en una asamblea de
Tenedores de cualquier asunio respecio del cual dichos Tenedores
no se consideren suficientemente informados. Respecto de aquellos
Tenedores que se reliten @ que no concutran a la reanudacion de
una asamblea que haya sido aplazada en los ténninos del presente
inciso, ¢l seerctario de dicha asamblea deberi dejar constancia en
¢l acta respectiva, la ausencia de dichos Tenedores, y los Titulos
Opciomales de dichos Tenedores no serin considerados para el
quorum de instalacion y de votacion respecto de los asuntos




pendientes a disculir en la respectiva asamblea de Tenedores, en ¢l
entendido, que en todo momento deberin cumplirse los quirums
de instalacion y votacion previstos en la presente Acta de Emision
para el desabogo de los puntos de que se trate y, en la medida en
gue po se alcancen dichos quinums, se emiting, en su caso, una
ulterior ¢convocatoria respecto de los puntos del orden ded dia
correspondientes. Lo anterior, serd anicamente par los efectes
scialados en la presente Cliusula y no implica peguicio alguno o
los derechos de oposicion de los Tenedores que, a ese momento y
de conlommidad con las  disposiciones  aplicables, ya no se
encuentren presentes en dicha asamblea de Tenedores

VI De cada asamblea se levantard acta suscrita por quicnes hayan
fungido como presidente v secretario. Al acla se agregard & lista
de asistencia, hmnada por los concurrentes y por ¢l o los
escruladores, Las actas y demds datos ¥ documentos que se¢
refieran 2 la actuacion de las asambleas de Tenedores o del
Representunte Coman, serln conservados por ¢l Representante
Comun y podrin, en todo tiempo, ser consultados por los
Tenedores de los Titules Opcionales, los cuales tendrin derecho
que, a sus expensas, ¢] Representante Comin les expida copias
cerificadas de los documentos sefialados;

VI La asamblea de Tenedores de tos Titulos Opeionales sera
presidida por ¢l Representante Comiin y en clla los Tencdores
tendran derecho a Lantos votos cotnoe fes correspondan ¢en vinud de
los Titulos Opcionales que poscan, computandose un voto por cada
Titulo Opcional de la Emisiin ¢ Sene en circulacion.

IXy Los Tencdores de los Titulos Opcionales podrin gjercer
individualmente las acciones que les cotrespondan para exigic

(1) De fa Emisora, ¢f cumphmiento de sus obligaciones conlorme a
la presente Acta de Emusion, en lo relativo a liquidacion de los
Titulos Opuivnales cuando éstos se cjerzan;

(i) D¢l Representante Comun,  que  practigue  los  actos
conservatontos de los derechoes de fos Tenedores de los Fitulos
Opcionales en comiin o que haga efectivos dichos dercchos; v

iy £in su caso, Lo responsabilidad en gue incurta of Representaote
Comun por culpa grawve,

1) No obstante lo anterior, la Emisora ¥ ¢l Representante Comiin
estarin facultados pare modificar la presente Acta de Emision, sin
requerir ¢l consentimiento de la asamblea de Tenedores de Titulos
Opcionales,  siempre — gue — dicha modificacion  ano  afucte
adversamente los derechos de los Tenedores de los Titulos
Opcionales, plazos. condiciones y obligaciones de pago de las
Series vigenies Los Tenedores de los Titulos Opcionales, por
medie de B adquisicion de ane o mids Titulos Opcionales aceptan,
en su caso, que Ja Emisora y ¢l Representante Comin lleven a cabo
las modificaciones a que se reficre el presente inciso ().

En virtud de ko anterior, la Emisorr y ¢l Representante Conin
podran, sin requerir ¢l consentimicnto de fa asamblea de Tenedores
de Ios Tiulos Opcionales, de maners cnunciativa mas no
limitativa, Hevar a cabo cualguiver modilicacion a la presente que
tenga por objeto (1) modificar la Cliusula Primens de T presenic
Acta de Eimision, cuya moduficacion pudicra facthtar o apoyar [
emision de Titlos Opcionales; (if) modificar ¢l nomero de Serics
y'o namero de titulos; (i) actualizar la regulacion de los Titulos
Opcionales, sicmpre y cuande no se alecten los derechos de los
Tenedores de los tilos vigentes; (iv) adicionar algin derecho de
los Tenedores de los Titulos Opeionales, sicmpre y cuando no se
afecten adversamente los derechos de los Tenedores de los titulos
vigentes; y {v) cuando existan Tiulos Opeionales en Circulacion
cuyos Activos Subyacentes sulmn cambivs o medificaciones, por
condiciones de mercado, en su metodologia de caleulo, éstos dejen
de existir y sean sustituidos, de acuerdo a o establecido en la
Clausula Septima de la presente Acta de Emision,

Para que la modificacion al acta surta cetectos, o CNBY deberi
auterizar la actualizacion de la inseripeién en o RNV (ya sen
mediante la actualizacion del propio Prospecto, mediante a
publicacion de un aviso informativo o mediante cualquicr otra
torma que apruche la propia CNBV).

No obstante lo estipulado anteriormente, las resolucivnes tomadias
fuera de asamblea por wnanimidad de Tos Tenedores de Tos Titulos
Opeionales que representen la italidad de bos Titulos Opcionales
con derecho a voto tendrin, pam todos los cfectos legales, Ia
mismit validez que si hubieren sido adoptadas reunidos en
asamblea, sicmpre gue se confinnen por escrito

VIGESIMA Posihles Adguirentes

Los Titulos Opeionales en todas sus Series que sean emitidos con
base a la presente Acta de Emision, pueden ser adguinidos por:
personss (isicas o morales, nacionales y extranjeras, cuando su
régimen de inversion lo prevea expresamente.

En of caso de ofertas pdblicas restringidas, la misma se encontrard
Unicamente dirigida a inversionistas institucionales y calificados
para participar cn ofertas pablicas restnngidas en of mercadn
primarie ¥ secundario.

hie

VIGESIMA PRIMERA. Rérimen Fiscal Aplical

El tratamicnio fiscal respecto de los ingresos que en su caso,
generen los Titulos Opeionales se regird par personas fisicas y
montles residentes en México, por lo previste en los anticulos 16-A
v 16-U del Codigo Fiscal de la Federacion, en los wiulos 20, 18
fraccion XV, 129 fraccion 1V, y 142 Traccion X1V, de Ly Ley del
Unpuesto Sobre T Renta vigente; en b oregly 2112 de la
Resolucion Miscelanea Fiscal para 2018; asi como en los articulos
15,271, 288 y 290 de! Reglamento de fa Ley del Impuesto Sobre la
Renta, v otrs dispostetones complementarias

En ¢l caso de las operciones Imanciers derivadas de capinal
relendas a accrones colocadas en bolsis de valores coneesionadas
conforme a la Ley del Mercado de Valores, asi como por agudllas
teferidas o indices accionarios que representen a las ciadas
acciones, siecmpre que se realicen en los mercados reconacidos o
que se refieren las facciones Fy 1T del articulo 16-C del Cidigo
Fiscal de f Federacion, ¢ resubtado se  delerminari  de
conformidad con ol articulo 20 de la Ley del lmpucesto Sobre 12
Renta.

Para fas personis fisicas o momies residentes en ¢l extrnpero se
sujetardn a lo previsto en dos anticulos 161 pamafos novene v
dicimo, 163 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta ¥ olms
dispusicioncs complementarias.

El régimen tiscal podrd modtticarse a o largo de la vigencia por o
que los posibles adguirentes de los Titulos Opcionales deberin
consultar con sus asvsores las consecuenvias fiscales resultanes de
las opersciones que pretendan Nevar a cabo, dncluyendo Ta
aplicacion de reglas especiticas respecta de su siluacion ¢n
particular,

VIGESIMA SEGUNDA. Liceneia de Uso de Maras.

Los Indices que podran ser utilizados como Activos Subyacentes y
que estan definidos en el Prospecte ¢ Emision son marcas
registradas y estin sicndo wtilizados con autorizacion de sus
respectivos  ttulares, mediante contratos de  licencia de uso
debidamente JTormalizados entre las partes segn lo previsto en sus
términos,

Asimismo, ¢l olorganicnte de lis Ticencias Ju uso antes teferidas



no implica que los tilares de fas mismas avalen, sugieran la
compra o venta, o estén involucradas en ¢l proceso de ofena de los
Titulos Opcionales,

Por ailtimo, los titulares de las licencias antes mencionadas y la
Emisora no quedarin obligadas a asumir compromisos, garantizar
o indemnizar de manera alguna 3 los Tenedores de los Titulos
Opcionales © a cualyuicr ereer, por ¢l comportamicento de los
precios de los valores que conforman los Indices, asi como por la
comision involuntania de errores # omisiones o por la suspension
que se haga de la estimacion y difusion de los Indices, dafios
consceuencizles, perjuicios de buena e o perjuicios que deriven de
la venta o compra de los Titulos Opcionales,

VIGESIMA TERCERA. Domicilins.

Para 1odo lo refative a los Titulos Opeionales, la Enisora y el
Representante Comin seialan como sus domicilios los siguicntes:

a} Emisor:

BBVA Bancomer, S.A. Institucion de Banca Miliple, Grupo
Fimanciero BBVA Bancomer

Pasco de la Reforma No, 510, Col. Juarez, Ale. Cuauhtémoc,

C.P. 06600, Ciudad de México, México

Teléfono; +52 (55) 5621 3434, +52 (55) 5621 2718,

Correo clectrdnico; gss-mexico-vehiculos.groupia bbva.com

b) Representante Comin:

Monex Casa de Bolsa, 5.A. de C.V., Monex Grupo Financicro
Paseo de la Reforma 284, piso 9, Col. Juirez, Ale. Cuaultémoc,
C.P. 06600, Ciudad de México, Méxica

Atencion: Claudia B. Zermedio Inclan, Alcjondra Tapia Jiménez

y'o Mayra Kanini Bautista Gomez

Teléfono: +52 (551 5231 0060, +52 (55) 5231 0161 yo
+352(55) 5231 0055.

Correo clectrénico. czenmensi@ monex com.mx,

altapigie monex.com.mx y.o mkbawtistait monex.com.ng

VIGESIMA CUARTA., Tribunales Competentes

Purs la interpretacion y cumplimicnto de la presente Acta de
Emision y de los Titulos Opcionakes que conforme a la misima se
emitan, la Emisora, ¢l Representante Comun y los Tenedores de
los Titulos Opcicnales por ¢l sole hecho de adquirir dichos Tiwlos
Opcionales, se someten irrevocablemente a la jurisdiccion y
competenciy de los tribunales comunes en la Ciudad de México,
renunctando expresamente a cualquicr otre fuero que pudiem
corresponderles por mzon de su domicilio presente o future o por
cualguicr otro molivo,

VIGESIMA QUINTA. Mimero ke Inscripeion en ol RNV y

Mimem del Oficio ¥ Fechn de Autorizacion de o Comisidn
Nacional Bancaria v de Valores.

Ls CNBV, mediante oficio No. 153116762019 de fecha 11 de
abril de 2019, otorgd la inscapeion de fos Titulos Opcionales ¢n ¢l
RNV que pam tal efecto lleva dicha CNBV. En ¢l entendido que
dicha autorizacion no podrd ser considerada como: i) certificacion
sobre la bondad de los valores inscritos en dicho registro o sobre I
solvencia, liquidez o calidad crediticia de la Emisora y, i)
autorizacion parm que alguna de las partes involueradas en Ja
emision de los Tiulos Opcionales realice algune actividad para t
que se requicta autonzucion, permiso o registro conforme a b
legislacion aplicable, incluyendo de forma cnunciative mas no
limitativa, la prestacion de servicios de inversion en los 1émminos
dela LMV,







