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Documento con Informacion Clave para la Inversion

Titulos Opcionales

De Compra en Efectivo, Americanos, con Rendimiento Limitado, con Porcentaje Retornable de Prima de Emisién, Referidos a NVIDIA CORPORATION (NVDA
*).

Estos Titulos Opcionales tienen un Porcentaje Retornable de Prima de Emision del 15.4000%. En los Titulos Opcionales Americanos en las fechas en las que
se pueden ejercer los Derechos de Ejercicio (vencimiento anticipado), otorgaran, en su caso, el derecho de obtener en efectivo el monto calculado, de acuerdo

con lo que a continuacion se establece.

A. Datos Generales

Emisor

BBVA Bancomer, S.A., Institucién de Banca Mdiltiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer.

Monto Colocado

$10,700,000.00 M.N ( DIEZ MILLONES SETECIENTOS MIL pesos 00/100 M.N)

Numero de Titulos Opcionales

107,000 ( CIENTO SIETE MIL) Titulos Opcionales.

Volumen minimo de los Titulos Opcionales a ejercer

Un Lote

Tipo de Oferta

Oferta Publica Primaria

Fecha de Oferta/ Cierre de libro/ Emisién/ Cruce/ Registro
en Bolsa y Publicacién del Aviso de Colocacion de la Serie

14 de febrero de 2020

Fecha de Liquidacion de la Prima de Emision

18 de febrero de 2020

Plazo de Vigencia de la Serie

El plazo de vigencia de esta Serie es de 182 dias.

NUmero de Serie Serie 240
Moneda de Emisién MXN
Moneda de Liquidacion MXN

Prima de Emisién MXN 100.00
Rendimiento Maximo del Titulo Opcional 6.90%

Nivel de Referencia del Titulo Opcional

Precio de Cierre del Mercado de Origen de NVDA * x (100 / Precio de Cierre del Mercado de
Origen NVDA * del dia 11 de febrero de 2020)

Factores
Factor 1 1.0000000 Factor 6 1.000000
Factor 2 0.0000000 Factor 7 1.000000
Factor 3 1.0115000 Factor 8 0.857500
Factor 4 0.0115000 Factor 9 0.857500
Factor 5 0.0000000

Derechosde Pago 1,2,3,4y 5

Fecha de Observacién 1/ Pago

13 de marzo de 2020 18 de marzo de 2020

Fecha de Observacion 2 / Pago

16 de abril de 2020 20 de abril de 2020

Fecha de Observacién 3 / Pago

14 de mayo de 2020 18 de mayo de 2020

Fecha de Observacion 4 / Pago 16 de junio de 2020 18 de junio de 2020
Fecha de Observacién 5 / Pago 16 de julio de 2020 20 de julio de 2020
Precio de Observacién 1, 2,3,4y5 MXN 100.00

Valor de Referencia de Observacion

Precio de Cierre del Mercado de Origen de NVDA * evaluado en la Fecha de Observacion
correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen NVDA * del dia 11 de febrero de
2020)

I. Si el Valor de Referencia de Observacién del Titulo Opcional, en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observaciéon multiplicado por el
Factor 2, la Emisora pagara: [(PO x Factor 4) + (PRPE x Factor 5)]
II. Si el Valor de Referencia de Observacién del Titulo Opcional, en la Fecha de Observacién es menor al Precio de Observaciéon multiplicado por el Factor 2, la!

Emisora pagara:

[(PO x Factor 5) + (PRPE x Factor 5)]

Donde:

PO = Precio de Observacién

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho

| [2.1500%

Derechos de Ejercicio 1, 2,3,4y 5

Fecha de Ejercicio 1/ Liquidacién

13 de marzo de 2020

18 de marzo de 2020

Fecha de Ejercicio 2 / Liquidacion

16 de abril de 2020

20 de abril de 2020

Fecha de Ejercicio 3 / Liquidacién

14 de mayo de 2020

18 de mayo de 2020

Fecha de Ejercicio 4 / Liquidacion

16 de junio de 2020

18 de junio de 2020

Fecha de Ejercicio 5 / Liquidacion

16 de julio de 2020

20 de julio de 2020

Precio de Ejercicio 1, 2,3,4y 5

MXN 100.00

Valor de Referencia de Ejercicio

Precio de Cierre del Mercado de Origen de NVDA * evaluado en la Fecha de Ejercicio
correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen NVDA * del dia 11 de febrero de

2020)
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I. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 6, la!
Emisora pagara:

[(PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 5)]

Il. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 6, la Emisora!
pagara:

[(PE x Factor 5) + (PRPE x Factor 5)]

Donde:

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Rendimiento Maximo del Derecho | o.00%

Derechos de Ejercicio 6

Fecha de Ejercicio 6 / Liquidacion 14 de agosto de 2020 18 de agosto de 2020

Precio de Ejercicio 6 MXN 100.00

Valor de Referencia de Ejercicio Precio de Cierre del Mercado de Origen de NVDA * evaluado en la Fecha de Ejercicio
correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen NVDA * del dia 11 de febrero de
2020)

I. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 9, la!
Emisora pagara:

[(PE x Factor 3) + (PRPE x Factor 5)]

II. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 9, la Emisora
pagara:

((VE — (PE x Factor 8)) x Factor 7) + (PE x Factor 3) + (PRPE x Factor 5)

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Rendimiento Maximo del Derecho 1.1500%

Hasta 10 afios contados a partir de la fecha del Acta de Emision, es decir, a partir del 12 de abril

Plazo de Vigencia de la Emision de 2019 al 12 de abril de 2029.

Numero de Titulos Opcionales autorizados para circular Hasta 500,000,000 (quinientos millones) de Titulos Opcionales.

Intermediario Colocador Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer.

Posibles Adquirentes de todas y cada una de las Series Personas fisicas o morales, nacionales y extranjeras, cuando su régimen de inversién lo prevea
expresamente.

Régimen Fiscal Aplicable a todas y cada una de las series | |El Régimen Fiscal Aplicable se pueden consultar en el Aviso de Oferta Publica aplicable a la
emision.

Lugar de Emisién México, Ciudad de México.

Los Titulos Opcionales se liquidaran en pesos mediante transferencia electrénica a través de S.D.
Indeval Institucion para el Depésito de Valores, S.A. de C.V., (“Indeval”) con domicilio ubicado en
Av. Paseo de la Reforma nimero 255, piso 3, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, o en cualquier
otra direccién que Indeval dé a conocer en caso que cambie de domicilio.

Lugar y Forma de Liquidacién

Seran los que se sefialan en la clausula Décima Tercera “Eventos Extraordinarios” del Acta de

Evento Extraordinario .
Emision.

Efecto del Activo Subyacente sobre los Titulos Opcionales | |g| valor de los Titulos Opcionales se podria ver afectado por el nivel de mercado del Activo
Subyacente, tasas de interés, la volatilidad implicita y el plazo o vencimiento.
El movimiento de dichas variables depende de diversos factores ajenos a la Emisora.

Representante Comin Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

Niveles de Referencia

Nivel de Referencia del Titulo Opcional Inicial MXN 100.00
Precio Inicial de NVDA * USD 267.89

Creando Oportunidades



BBVA

Corporate
& Investment Banking

11 de febrero de 2020
Clave de Pizarra [NVD008L DC022]

Nivel de Referencia de los Activos(s)

Subyacentes(s) Mercado de origen

Activo(s) Subyacentes Clave de Pizarra

Precio de Cierre del Mercado de Origen de
NVDA * x (100 / Precio de Cierre del Mercado| E.U.A. (ISIN: US67066G1040) Codigo
de Origen NVDA * del dia 11 de febrero de BBG: NVDA UW Equity
2020)

NVIDIA CORPORATION NVDA *

Convencién de dias habiles: En caso de que alguna Fecha de Observacién o Ejercicio sea dia inhabil en el Mercado de Origen, la Fecha se
modificara al siguiente dia habil para el Mercado de Origen.

Ejemplo del Rendimiento del Titulo Opcional

Graficos
Pago del Total del Titulo Opcional por Fecha de Ejercicio/
Observacién
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* Cuando el Derecho de Ejercicio es positivo, el Titulo se Ejercera y Liquidara a los tenedores.

Tabla de pago

A. En las Fechas de Observacién delalalab5:

| Tabla de Escenarios |
Si el Valor de Referencia de
Observacion es mayor o igual

Si el Valor de Referencia de

Fechas de Observacién Observacién es menor al (PO

al (PO x Factor 2) x Factor 2)
Fecha de Observacion 1 MXN 0.0000000 MXN 0.00
Fecha de Observacion 2 MXN 0.0000000 MXN 0.00
Fecha de Observacion 3 MXN 0.0000000 MXN 0.00
Fecha de Observacion 4 MXN 0.0000000 MXN 0.00
Fecha de Observacion 5 MXN 0.0000000 MXN 0.00

B. En las Fechas de Ejerciciode lalala5:

Tabla de Escenarios Il
Si el Valor de Referencia de
Ejercicio es mayor o igual al

Si el Valor de Referencia de

Fechas de Ejercicio Ejercicio es menor al (PE x

(PE x Factor 6) Factor 6)
Fecha de Ejercicio 1 MXN 100.0000000 MXN 0.00
Fecha de Ejercicio 2 MXN 100.0000000 MXN 0.00
Fecha de Ejercicio 3 MXN 100.0000000 MXN 0.00
Fecha de Ejercicio 4 MXN 100.0000000 MXN 0.00
Fecha de Ejercicio 5 MXN 100.0000000 MXN 0.00
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C. En la Fecha de Ejercicio 6

11 de febrero de 2020
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Escenarios en la Fecha de Ejercicio 6
. ) Rendimiento del Valor de Referencia de Derechos de los tenedores en
Precio de cierre de NVDA * Lo
Subyacente Ejercicio MXN

0.0000 USD -100.00% MXN 0.00 MXN 15.4000
5.3578 USD -98.00% MXN 2.00 MXN 17.4000
10.7156 USD -96.00% MXN 4.00 MXN 19.4000
16.0734 USD -94.00% MXN 6.00 MXN 21.4000
21.4312 USD -92.00% MXN 8.00 MXN 23.4000
26.7890 USD -90.00% MXN 10.00 MXN 25.4000
32.1468 USD -88.00% MXN 12.00 MXN 27.4000
37.5046 USD -86.00% MXN 14.00 MXN 29.4000
42.8624 USD -84.00% MXN 16.00 MXN 31.4000
48.2202 USD -82.00% MXN 18.00 MXN 33.4000
53,5780 USD -80.00% MXN 20.00 MXN 35.4000
58.9358 USD -78.00% MXN 22.00 MXN 37.4000
64.2936 USD -76.00% MXN 24.00 MXN 39.4000
69.6514 USD ~74.00% MXN 26.00 MXN 41.4000
75.0092 USD -72.00% MXN 28.00 MXN 43.4000
80.3670 USD ~70.00% MXN 30.00 MXN 45.4000
85.7248 USD -68.00% MXN 32.00 MXN 47.4000
91,0826 USD -66.00% MXN 34.00 MXN 49.4000
96.4404 USD -64.00% MXN 36.00 MXN 51.4000
101.7982 USD -62.00% MXN 38.00 MXN 53.4000
107.1560 USD -60.00% MXN 40.00 MXN 55.4000
1125138 USD -58.00% MXN 42.00 MXN 57.4000
117.8716 USD -56.00% MXN 44.00 MXN 59.4000
123.2294 USD -54.00% MXN 46.00 MXN 61.4000
128.5872 USD -52.00% MXN 48.00 MXN 63.4000
133.9450 USD -50.00% MXN 50.00 MXN 65.4000
139.3028 USD -48.00% MXN 52.00 MXN 67.4000
144.6606 USD -46.00% MXN 54.00 MXN 69.4000
150.0184 USD -44.00% MXN 56.00 MXN 71.4000
155.3762 USD ~42.00% MXN 58.00 MXN 73.4000
160.7340 USD -40.00% MXN 60.00 MXN 75.4000
166.0918 USD -38.00% MXN 62.00 MXN 77.4000
171.4496 USD -36.00% MXN 64.00 MXN 79.4000
176.8074 USD -34.00% MXN 66.00 MXN 81.4000
182.1652 USD -32.00% MXN 68.00 MXN 83.4000
187.5230 USD -30.00% MXN 70.00 MXN 85.4000
192.8808 USD -28.00% MXN 72.00 MXN 87.4000
198.2386 USD -26.00% MXN 74.00 MXN 89.4000
203.5964 USD -24.00% MXN 76.00 MXN 91.4000
208.9542 USD -22.00% MXN 78.00 MXN 93.4000
214.3120 USD -20.00% MXN 80.00 MXN 95.4000
219.6698 USD -18.00% MXN 82.00 MXN 97.4000
225.0276 USD -16.00% MXN 84.00 MXN 99.4000
230.3854 USD -14.00% MXN 86.00 MXN 101.1500
235.7432 USD -12.00% MXN 88.00 MXN 101.1500
241.1010 USD -10.00% MXN 90.00 MXN 101.1500
246.4588 USD -8.00% MXN 92.00 MXN 101.1500
251.8166 USD -6.00% MXN 94.00 MXN 101.1500
257.1744 USD -4.00% MXN 96.00 MXN 101.1500
262.5322 USD -2.00% MXN 98.00 MXN 101.1500
267.8900 USD 0.00% MXN 100.00 MXN 101.1500
273.2478 USD 2.00% MXN 102.00 MXN 101.1500
278.6056 USD 4.00% MXN 104.00 MXN 101.1500
283.9634 USD 6.00% MXN 106.00 MXN 101.1500
289.3212 USD 8.00% MXN 108.00 MXN 101.1500
294.6790 USD 10.00% MXN 110.00 MXN 101.1500
300.0368 USD 12.00% MXN 112.00 MXN 101.1500
305.3946 USD 14.00% MXN 114.00 MXN 101.1500
310.7524 USD 16.00% MXN 116.00 MXN 101.1500
316.1102 USD 18.00% MXN 118.00 MXN 101.1500
321.4680 USD 20.00% MXN 120.00 MXN 101.1500
326.8258 USD 22.00% MXN 122.00 MXN 101.1500
332.1836 USD 24.00% MXN 124.00 MXN 101.1500
337.5414 USD 26.00% MXN 126.00 MXN 101.1500
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B. Factores de Riesgo
Los Titulos Opcionales son valores que representan un derecho temporal para ejercer un derecho de compra o de venta, adquirido por los tenedores a cambio
del pago de una Prima de Emision. Dicho derecho expira al término del Plazo de Vigencia. Los Titulos Opcionales son instrumentos financieros especializados
disefiados para inversionistas conocedores de dichos instrumentos, asi como con los factores que determinan su precio. De hecho, el precio de los valores o
instrumentos o los resultados de las inversiones pueden fluctuar en contra del interés del inversionista, pudiendo dar lugar a pérdidas.

Ni el presente Documento ni su contenido constituyen por parte de BBVA Bancomer una oferta o invitacion de compra susceptible de aceptacion o adhesion por
parte del receptor, ni de realizacién o cancelacion de inversiones.

Riesgo de Mercado. El movimiento del precio del subyacente, las tasas de interés, la volatilidad implicita del subyacente y el plazo a vencimiento depende de
diversos factores ajenos a la Emisora de los Titulos Opcionales.

Riesgo de Liquidez. En caso de que el tenedor del Titulo Opcional quisiera vender de manera anticipada tendria que realizar la operacién en mercado
secundario.

Riesgo de Mercado Secundario. Los Titulos Opcionales podran ser comprados y vendidos por su tenedor libremente en la Bolsa, y en funcion de las propias
condiciones del mercado, pudiera haber o no otros participantes interesados en adquirir los Titulos Opcionales en mercado secundario.

Riesgo de Contraparte. Es la exposicion a pérdidas como resultado del incumplimiento o falta de capacidad crediticia de la Emisora de los Titulos Opcionales.
El cumplimiento a las reglas de cobertura y liquidez por parte de la Emisora disminuye considerablemente el riesgo de contraparte.

Dado que el rendimiento de los Titulos Opcionales estara referido al comportamiento de diversos Activos Subyacentes, existe la posibilidad de que los
inversionistas no recuperen el monto de la Prima de Emisién invertido.

El Representante Comun cuenta con la facultad de realizar visitas o revisiones al Emisor o a las personas que presenten servicios relacionados con los Titulos
Opcionales sin estar obligado a llevar a cabo dichas visitas para verificar el cumplimiento de sus obligaciones. En caso que el Representante Comun no realice
dichas visitas o revisiones, los intereses de los Tenedores, en ciertas circunstancias, podrian verse afectados.

Los factores de riesgo anteriormente descritos no son los Unicos, el inversionista debera revisar la totalidad de Factores de Riesgo que se incluyen en el
Prospecto de colocacion.

C. Caracteristicas de la Oferta
Los recursos provenientes de la emision se destinaran al cumplimiento de los fines propios de la Emisora.

En el caso de los Titulos Opcionales con porcentaje de prima retornable, una parte de los fondos obtenidos se destinara a comprar un instrumento de renta fija

el cual tiene como objetivo generar el rendimiento minimo garantizado y otra porcién de los fondos se destina a la parte opcional mediante la cobertura dindmica
que se explica en la Clausula Décima Cuarta del Acta de Emisién “Cobertura y Norma de Liquidez Agregada o, en su caso Plan de Requerimientos de

Efectivo”.
Portafolio de Cobertura

% Retornable Rendimiento de
de la prima la canasta
Recursos de la -
emision ‘ e
Inversion en Inversion en
instrumentos: instrumentos:
- de deuda - de renta variable
- derivados -Derivados
- de deuda

D. La Emisora

BBVA Bancomer, S.A. Institucién de Banca Mdltiple Grupo Financiero BBVA Bancomer es la principal subsidiaria de Grupo Financiero BBVA Bancomer, S.A.
de C.V. La duracién de la Sociedad es indefinida. BBVA Es un banco multipropdsito, constituido como sociedad anénima bajo las leyes mexicanas y que brinda
una amplia gama de servicios bancarios, instrumentos y servicios financieros. Su modelo de negocios consiste en una distribucién segmentada por tipo de
cliente con una filosofia de control de riesgo y un objetivo de crecimiento y rentabilidad con eficiencia a largo plazo. Su oficina principal se encuentra ubicada en
Avenida Paseo de la Reforma No. 510, Col. Juarez, C.P. 06600, México, Cuidad de México., y su nimero telefénico central es (55) 5621 3434. La persona
encargada de las relaciones con los inversionistas es Adabel S. Sierra Martinez y podra ser contactada en el teléfono (55) 5621 2718 y en el correo electrénico
adabel.sierra@bbva.com.

E. Informacién Financiera

Estado de Resultados: 2018 2017 2016
Total de Ingresos 188,632 167,665 137,879
Utilidad neta 46,060 39,143 33,311
UPA* N/D N/D N/D
EBITDA 63,286 53,063 42,307
Balance general:

2018 2017 2016
Disponibilidades 232,851 217,126 186,749
Activo Fijo 40,169 41,349 42,563
Otros activos 6,658 7,891 7,049
Total de activos 2,068,259 1,996,986 1,908,681
Pasivos bursatiles* N/D N/D N/D
Pasivos bancarios 17,861 17,380 19,204
Otros Pasivos 166,020 127,799 130,922
Total Pasivo 1,874,036 1,821,213 1,749,699
Capital Contable 194,223 175,773 158,982

*Informacién no reportada por la Emisora en sus informes financieros.
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Respecto al desempefio financiero de BBVA Bancomer, al 31 de diciembre de 2018, la cartera vigente de BBVA Bancomer fue de $1,140,319 millones de
pesos, que representan un crecimiento de $83,985 millones de pesos o 8.0%. El mayor dinamismo se observa dentro de la cartera comercial que crece a un
ritmo de 8.9% en términos anuales. Dentro de este portafolio, el segmento empresarial, que incluye corporativos, empresas medianas y PyMEs registra buen
comportamiento al registrar un crecimiento de 45,763 millones de pesos con respecto al del afio previo. La utilidad neta al 31 de diciembre de 2018 se ubicé en
$46,060 millones de pesos, comparada con $39,143 millones de pesos del afio anterior. Esto representé un aumento de $6,917 millones de pesos 0 17.7%.

Para conocer la informacién financiera detallada de la Emisora, asi como tener una comprension integral de la informacion financiera seleccionada, le
sugerimos consultar el Prospecto y los avisos informativos al Prospecto publicados respecto de la actualizacién de la inscripcion de los Titulos Opcionales en el
Registro Nacional de Valores y los Estados Financieros respectivos. La informacion financiera detallada del Emisor podra ser consultada en la pagina web:
www.bancomer.com.

La informacién aqui presentada es publica y se encuentra en la pagina de la Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V. y de la Comisién Nacional Bancaria y

de Valores. Para mayor informacién de las caracteristicas y términos de los titulos opcionales, favor de consultar el titulo, los avisos informativos, el acta de
emisién, asi como el prospecto de colocacién en las paginas web: www.biva.mx, www.gob.mx/cnbv y www.bancomer.com.

Datos de Contacto

Informacion de contacto

ESPECIALISTAS DE INVERSION
Nombre Divisién Teléfono Email
Gloria Patricia Medina Lara Metropolitana 5201 2000 ext. 42827 p.medina@bbva.com
Francisco Martin Gil Afiorve Bajio (477) 7103963 franciscomartin.gil@bbva.com
Alberto Jimenez Nolasco Sur (222) 214 4424 alberto.jimenez.1@bbva.com
Carlos Rioja Quintero Occidente (333) 648 6632 carlos.rioja@bbva.com
Xavier Navarro Pefia Noreste (818) 056 0350 ext. 15 xavier.navarro.pena@bbva.com
Mario Gémez Rincén Noroeste (664) 687 9841 mario.gomezr@bbva.com
Carlos Alberto Castro Diaz Sureste 01-999-942 2935 carlosalberto.castro@bbva.com
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ESTE AVISO APARECE UNICAMENTE CON FINES INFORMATIVOS,
YA QUE LA TOTALIDAD DE LOS VALORES HAN SIDO COLOCADOS

BBVA

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Miuiltiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer

OFERTA PUBLICA DE 107,000 (CIENTO SIETE MIL) TITULOS OPCIONALES DE COMPRA, EN EFECTIVO, AMERICANOS, CON RENDIMIENTO LIMITADO, CON PORCENTAJE RETORNABLE DE LA PRIMA DE EMISION
REFERIDOS A NVIDIA CORPORATION CORRESPONDIENTES A LA SERIE 240. LA EMISION PODRA DIVIDIRSE EN HASTA 1,500 SERIES, DE CONFORMIDAD CON LOS TERMINOS Y CONDICIONES DEL ACTA DE
EMISION, CONTENIDA EN LA ESCRITURA PUBLICA 219,208, DE FECHA 12 DE ABRIL DE 2019, OTORGADA ANTE EL LIC. CECILIO GONZALEZ MARQUEZ, NOTARIO PUBLICO N° 151 DE MEXICO, CIUDAD DE MEXICO.

DE CONFORMIDAD CON LO ESTABLECIDO EN LA CLAUSULA PRIMERA “DEFINICIONES”, DEL ACTA DE EMISION, SE PODRAN COLOCAR TITULOS OPCIONALES REFERIDOS A ACTIVOS SUBYACENTES
ADICIONALES A LOS INCLUIDOS EN EL PROSPECTO DE COLOCACION, SUS ACTUALIZACIONES Y AVISOS CON FINES INFORMATIVOS DIVULGADOS A LA FECHA, QUE CUMPLAN CON LOS TERMINOS QUE
SENALAN DICHAS DEFINICIONES. POR LO QUE EN EL AVISO DE OFERTA PUBLICA CORRESPONDIENTE SE INDICARA EL ACTIVO SUBYACENTE CORRESPONDIENTE, Y SE DESARROLLARA RESPECTO DE ESTE
LA INFORMACION SENALADA EN EL ANEXO I, FRACCION llI) INCISO C), NUMERAL 4, “EMISORA DE LO VALORES DE REFERENCIA” DE LAS DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL APLICABLES A LAS EMISORAS
DE VALORES Y A OTROS PARTICIPANTES DEL MERCADO DE VALORES Y CUALQUIER OTRA QUE LAS SUSTITUYA O MODIFIQUE, SENALANDO QUE DICHA INFORMACION FORMA PARTE INTEGRAL DEL
PROSPECTO DE COLOCACION Y SUS ACTUALIZACIONES. EN EL ENTENDIDO QUE EN CADA ACTUALIZACION DEL PROSPECTO DE COLOCACION SE INCLUIRA EL LISTADO ACTUALIZADO CONSIDERANDO DICHOS

ACTIVOS SUBYACENTES ADICIONALES.

LOS TITULOS OPCIONALES SE EMITEN EN LOTES DE 100 TiTULOS OPCIONALES CADA UNO.

MONTO DE LA OFERTA
$10,700,000.00 M.N.
(DIEZ MILLONES SETECIENTOS MIL PESOS 00/100 M.N.)

Fechas de la presente Colocacion

Gastos Relacionados con la Colocacion

Fecha de la Oferta de la Serie:

14 de febrero de 2020

Fecha de Cierre de Libro de la Serie:

14 de febrero de 2020

Registro en RNV: $5,350.00

Fecha de Emision de la Serie:

14 de febrero de 2020

Listado en Bolsa: $3,049.63 (incluye iva)

Fecha de Publicacion del Aviso de
Colocacién de la Serie:

14 de febrero de 2020

Representante Comun: Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

Intermediario Colocador Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer.

Fecha de Cruce:

14 de febrero de 2020

Fecha de Liquidacion:

18 de febrero de 2020

Recursos netos que ot)_t'eqdra la Aproximadamente $10,691,600.37
Emisora por la colocacion:

Fecha de Registro en Bolsa:

14 de febrero de 2020

Todos los gastos relacionados con la colocacion fueron cubiertos con recursos propios de la Emisora.

Plazo de Vigencia de la Serie:

El plazo de vigencia de esta Serie es de 182 dias, es decir del 14 de febrero de 2020 al 14
de agosto de 2020

Informacion de la Emision

Caracteristicas de la presente Colocacion

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero BBVA

Emisora:
Bancomer.

Monto Emitido:

$10,700,000.00 M.N. (diez millones setecientos mil pesos 00/100 m.n.)

Escritura puablica 219,208, de fecha 12 de abril de 2019, otorgada ante la fe del

Acta de Emisidn licenciado Cecilio Gonzélez Marquez, notario publico 151 de la Ciudad de México.

Monto Colocado:

$10,700,000.00 M.N. (diez millones setecientos mil pesos 00/100 m.n.)

Lugar de Emision: Ciudad de México, México.

Moneda de Emision:

Pesos

Moneda de Liquidacion:

Pesos

Hasta 10 afios contados a partir de la fecha del Acta de Emision, es decir, a partir del

Plazo de Vigencia de la Emisién: 12 de abril de 2019.

Numero de Titulos Opcionales:

107,000 (ciento siete mil) Titulos Opcionales

NuUmero de Titulos Opcionales autorizados para circular:

Clase de los titulos:

Titulos Opcionales de Compra

Hasta 500,000,000 (quinientos millones) de Titulos Opcionales.

Forma de Liquidacion:

En Efectivo

Posibles Adquirentes de todas y cada una de las series:

Tipo de Ejercicio:

Americanos

Personas Fisicas y Morales, nacionales y extranjeras, cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.

Fecha(s) de Observacion:

Conforme se establece en la Tabla de Derechos

Lugar y Forma de Liquidacién:

Fecha(s) de Ejercicio:

Conforme se establece en la Tabla de Derechos

Volumen Minimo de Titulos Opcionales

a Ejercer: : Un Lote

Los Titulos Opcionales se liquidaran en pesos mediante transferencia electrénica a través de S.D. Indeval Institucion para el
Deposito de Valores, S.A. de C.V., (“Indeval”’) con domicilio ubicado en Av. Paseo de la Reforma nimero 255, piso 3, Colonia
Cuauhtémoc, C.P. 06500, o en cualquier otra direccién que Indeval dé a conocer en caso que cambie de domicilio.

Activo(s) Subyacentes sobre el (los) que se emiten los Titulos Opcionales

Evento Extraordinario:

Seran los que se sefialan en |a clausula Décima Tercera “Eventos Extraordinarios” del Acta de Emision.
Activo(s) Subyacentes CFI)iaZv:rge Nivel de Referencia de los Activo(s) Subyacente(s) Meéi?;eonde Régimen ,?iscal ‘Apiicable a todas y cada una de ias series:
Precio de Cierre del Mercado de Origen de NVDA * x El tratamiento fiscal respecto de los ingresos que en su caso, generen los Titulos Opcionales se regira para personas fisicas y
NVIDIA Corporation NVDA * (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen NVDA E.UA. morales residentes en México, por lo previsto en los articulos 16-A 'y 16-C del Cédigo Fiscal de la Federacién, asi como en los
* del dia 11 de febrero de 2020) articulos 20, 28 fraccion XVII, 129 fraccion IV y 142 fraccion XIV de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente, en la Regla 2.1.12

Convencién de dias habiles: En caso de que alguna Fecha de Observacion o Ejercicio sea dia inhabil en el Mercado de Origen, la
Fecha se modificara al siguiente dia habil para el Mercado de Origen.

Nivel de Referencia

Nivel de Referencia del Titulo Opcional en la Fecha Inicial:

267.89 USD x (100/267.89 USD) = 100

Nivel de Referencia del Titulo Opcional:

Precio de Cierre del Mercado de Origen de NVDA * x (100 /
Precio de Cierre del Mercado de Origen NVDA * del dia 11 de
febrero de 2020)

Efecto del Activo Subyacente sobre los Titulos Opcionales

El valor de los Titulos Opcionales se podria ver afectado por el nivel de mercado del Activo Subyacente, tasas de interés, la
volatilidad implicita y el plazo o vencimiento. EI movimiento de dichas variables depende de diversos factores ajenos a la Emisora.

de la Resolucién Miscelanea Fiscal para 2018, asi como en los articulos 15, 271, 288 y 290 del Reglamento de la Ley del

Impuesto Sobre la Renta y otras disposiciones complementarias.

En el caso de las operaciones financieras derivadas de capital referidas a acciones colocadas en bolsas de valores concesionadas
conforme a la Ley del Mercado de Valores, asi como por aquéllas referidas a indices accionarios que representen a las citadas
acciones, siempre que se realicen en los mercados reconocidos a que se refieren las fracciones | y Il del articulo 16 C del Cédigo
Fiscal de la Federacion, el resultado se determinara de conformidad con el articulo 20 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta.

Para las personas fisicas o morales residentes en el extranjero se sujetaran a lo previsto en los articulos 161 parrafos noveno y
décimo, 163 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta y otras disposiciones complementarias.

El régimen fiscal podra modificarse a lo largo de la vigencia por lo que los posibles adquirentes de los Titulos Opcionales deberan
consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de las operaciones que pretendan llevar a cabo, incluyendo la
aplicacion de reglas especificas respecto de su situacion en particular.




Serie Clave de Pizarra de esta Serie Prima de Emisién Porcentaje Retornable de la Prima Rendimiento Maximo del Titulo Opcional Precio por Lote
15.4000000000% 6.9000000000%
240 NVDO0O8L DC022 $100.00 $10,000.00
$15.4000000000 $6.9000000000
Precio de Cierre del Mercado de Origen de NVDA * evaluado en la Fecha de Ejercicio Precio de Cierre del Mercado de Origen de NVDA * evaluado en la Fecha de
Valor de Referencia de Ejercicio correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen NVDA * del dia 11 de Valor de Referencia de Observacion Observacion correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen NVDA *
febrero de 2020) del dia 11 de febrero de 2020)
Factor 1 1.0000000 Factor 6 1.000000
Factor 2 0.0000000 Factor 7 1.000000
Factor 3 1.0115000 Factor 8 0.857500
Factor 4 0.0115000 Factor 9 0.857500

Factor 5 0.0000000

Los Titulos Opcionales son documentos que representan un derecho temporal adquirido por los tenedores a cambio del pago de una Prima de Emision. El Precio de Mercado del Titulo Opcional en el mercado secundario puede variar en funcion al Nivel de Mercado de
los Activos Subyacentes que lo compongan.
Cada Titulo Opcional otorga el derecho de ejercicio a sus tenedores conforme a lo siguiente:

Derechos de Pago del 1 al 5

1. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional, en la Fecha de Observacion es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara:
[(PO x Factor 4) + (PRPE x Factor 5)]

11. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional, en la Fecha de Observacion es menor al Precio de Observacion multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara:

[(PO x Factor 5) + (PRPE x Factor 5)]

Donde:

PO = Precio de Observacién
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho de Observacion 1.15% Precio de Observacion $100.00

Derechos de Ejercicio del 1 al 5

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 6, la Emisora pagara:
[(PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 5)]

11. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 6, la Emisora pagara:

[(PE x Factor 5) + (PRPE x Factor 5)]

Donde:

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho de Ejercicio 0.00% Precio de Ejercicio $100.00

Derechos de Ejercicio 6

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 9, la Emisora pagaréa:
[(PE x Factor 3) + (PRPE x Factor 5)]

11. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 9, la Emisora pagara:

((VE — (PE x Factor 8)) x Factor 7) + (PE x Factor 3) + (PRPE x Factor 5)

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién




Rendimiento Maximo del Derecho

1.1500000000%

Precio de Ejercicio

$100.00

- ... | Fecha de Observacion | Fecha de Pago de Derecho Fecha de Ejercicio Fecha delquyl'damon de
No. Observacion / Ejercicio Ejercicio

1 13 de marzo de 2020 18 de marzo de 2020 13 de marzo de 2020 18 de marzo de 2020
2 16 de abril de 2020 20 de abril de 2020 16 de abril de 2020 20 de abril de 2020

3 14 de mayo de 2020 18 de mayo de 2020 14 de mayo de 2020 18 de mayo de 2020
4 16 de junio de 2020 18 de junio de 2020 16 de junio de 2020 18 de junio de 2020

5 16 de julio de 2020 20 de julio de 2020 16 de julio de 2020 20 de julio de 2020

6 N/A N/A 14 de agosto de 2020 18 de agosto de 2020

Los Titulos Opcionales de Compra, en Efectivo, Americanos, con Rendimiento Limitado, con Porcentaje Retornable de la Prima de Emision objeto de esta Emision, son instrumentos financieros disefiados para inversionistas conocedores de dichos instrumentos, asi
como de los factores que determinan su precio. El adquiriente debe conocer los riesgos que asume en caso de un Evento Extraordinario y que se mencionan en el Acta de Emisién y en el Prospecto de Colocacion.

Cada serie de Titulos Opcionales esta representada por un Titulo depositado en la S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.

Cada uno de los indices (los “indices”), que podran ser utilizados como Activos Subyacentes y que se definen en el Prospecto de Colocacién son marcas registradas y estan siendo utilizados con autorizacién de sus respectivos titulares, segun sea el caso, mediante
contratos de licencia de uso, debidamente formalizados entre las partes segln lo previsto en sus términos.

Asimismo, el otorgamiento de las licencias de uso antes referidas no implica que los titulares de las mismas avalen, sugieran la compra o venta, o estén involucradas en el proceso de Oferta de los Titulos Opcionales.

Ni (la “Bolsa o “Bolsa de Valores”), ni los titulares de las licencias ni la Emisora estan obligados a asumir compromisos, garantizar o indemnizar de manera alguna a los Tenedores de los Titulos Opcionales o de cualquier tercero, por el comportamiento de los precios de
los valores que conforman los indices, asi como por la comisién involuntaria de errores u omisiones o por la suspensién que se haga de la estimacién y difusién de los indices, dafios consecuenciales, perjuicios de buena fe o perjuicios que deriven de la venta o compra
de los Titulos Opcionales.

La Bolsa de Valores no sera responsable por cualquier perjuicio, ganancia anticipada, pérdida por suspensién de operaciones o incrementos en los gastos de operacion, perjuicios de buena fe, perjuicios por la venta o la compra de o por los Titulos Opcionales, dafios
consecuenciales, incidentales, indirectos, punitivos o especiales, aun cuando la Bolsa de Valores haya sido avisada de la posibilidad de dichos dafios.

Los efectos de los valores de referencia son los que se describen en el apartado de Factores de Riesgo del Prospecto de Colocacion.

La aplicacion inicial de las nuevas NIF a ser aplicables por la institucién a partir del 1 de enero de 2019, pudiera originar que su implementacion represente impactos en los procesos internos, operacion del negocio, situacién financiera y cumplimiento de obligaciones
contractuales; sin embargo, dada su reciente publicacién en el DOF del pasado 27 de diciembre de 2017, la institucién esta en proceso de andlisis y medicion.

Las nuevas NIF son de carécter retrospectivo, en principio, su implementacion pudiera afectar la comparabilidad con informacién financiera de ejercicios pasados; sin embargo, si como resultado del anélisis y proceso de implementacion llegaréa a resultar impractico
determinar sus efectos acumulados, la institucién atendera lo que establece la NIF B-1: “ajustar los saldos del periodo mas antiguo de activos pasivo y capital contable; considerando que dicho periodo pueda ser el actual.”

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer, quien actuard como intermediario colocador de los Titulos Opcionales, es una entidad financiera que pertenece al mismo grupo financiero (Grupo Financiero BBVA
Bancomer, S.A. de C.V.) que la Emisora, por lo que ambas entidades estan controladas por una misma sociedad, y sus intereses pueden diferir a los de sus posibles inversionistas.

INTERMEDIARIO COLOCADOR DE LOS TiTULOS OPCIONALES

BBVA

Casa de Bolsa

CASA DE BOLSA BBVA BANCOMER, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER

Los Titulos Opcionales objeto de la presente oferta se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores con el No. 0175-1.20-2019-016 y son aptos para ser listados en el listado de la Bolsa de Valores. La emisién de Titulos Opcionales y su oferta pablica fue
autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio No. 153/11676/2019 de fecha 11 de abril de 2019.

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia de la Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en el Prospecto de Colocacion, ni convalida los actos que, en su caso,
hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

El Aviso de Colocacién podra consultarse en Internet en la siguiente direccién: www.biva.mx, www.gob.mx/cnbv o en la pagina de Internet de la Emisora: www.biva.mx (en el entendido que dicha pagina de internet no forma parte del Aviso correspondiente).

El presente aviso de oferta publica forma parte integral del Prospecto, segln el mismo sea actualizado.

Ciudad de México, a 14 de febrero de 2020. Aut. C.N.B.V. para su publicacién 153/11676/2019 de fecha 11 de abril de 2019.



TiTULO AL PORTADOR

EL PRESENTE TITULO AMPARA 107,000 (CIENTO SIETE MIL) TiTULOS
OPCIONALES DE COMPRA, EN EFECTIVO, AMERICANOS, CON
RENDIMIENTO LIMITADO, CON PORCENTAJE RETORNABLE DE LA
PRIMA DE EMISION Y CON COLOCACIONES SUBSECUENTES
REFERIDOS A NVIDIA CORPORATION

SERIE 240 DE HASTA 1,500 SERIES EN QUE PODRA DIVIDIRSE LA
EMISION EMITIDOS POR BBVA BANCOMER, S.A., INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER

CLAVE DE P1ZARRA: NVDO0OSL DC022

BBVA Bancomer, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA
Bancomer (la “Emisora”™), cuyo domicilio social es el ubicado en Avenida Paseo de
la Reforma No. 510, Colonia Juirez, expide el presente Titulo para su depdsito en
administracion en la S.D. Indeval Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de
C.V. (“Indeval™), justificando asi la tenencia de los Titulos Opcionales por dicha
institucion y la realizacidn de todas las actividades que le han sido asignadas a las
instituciones para el deposito de valores y que de conformidad con la legislacion
aplicable deberin ser ejercidas por las instituciones para el depdsito de valores, sin
mayor responsabilidad para Indeval que la establecida en la Ley del Mercado de
Valores.

Activo(s) Subyacente(s) sobre ¢l (los) que se emiten los Titulos Opcionales
Tipo de Activo
Subyacente

Activo(s) Subyacente(s) Clave de Pizarra
Acciones del SIC NVIDIA Corporation NVDA *

Caracteristicas de la _pi'esente Serie

Monto Emitido: $10,700,000.00 (diez millones setecientos mil pesos

L F 00/100 M.N.)
Nuamero de Titulos Opcionales: | 167,000 (ciento siete mil) Titulos Opcionales
Numero Total de Titulos Hasta 500,000,000 (quinientos millones) Titulos
Opcionales Autorizados: Opcionales
Clase de los titulos: ~ Titulos Opcionales de Compra
Forma de Liquidacion: En Efectivo
Tipo de Ejercicio: Americanos
Precio de Ejercicio(s) Conforme se establece en la Tabla de Derechos
Fecha(s) de Observacion: Conforme se establece en la Tabla de Derechos
Fecha(s) de Ejercicio: Conforme se establece en la Tabla de Derechos
Volumen Minimo de Titulos

: . Un Lote

Opcionales a Ejercer: _
Prima de Emision: $100.00 (cien pesos 00/100 M.N.)

Porcentaje Retornable de la 15.4000000000%
Prima de Emision (quince punto cuatro por ciento)



Rendimiento Maximo del 6.9000000000%

Titulo Opcional (seis punto nueve por ciento)
Fechas

Fecha de Emision: 14 de febrero de 2020

Fecha de Vencimiento: 14 de agosto de 2020

El plazo de vigencia de esta Seric es de 182 dias, es
Plazo de Vigencia de la Serie: decir del 14 de febrero de 2020 al 14 de agosto de
2020.

Los Titulos Opcionales objeto de la presente emision cotizarin en la Bolsa
Institucional de Valores, S.A. de C.V. (la “Bolsa”) y sc emiten cn lotes de 100
Titulos Opcionales cada uno,

Cada Titulo Opcional otorgara a sus Tencdores los siguicntes derechos:

Derechos de Pagodel 18t 5

| Si el Valer de Referencia de Observacion del Titulo Opcional, en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Cbservacidn muttiplicado per el Factor
2. |a Enwsora pagara:

[{FO x Factor 4) + {PRPE x Facter 5}]

Il Sl &l Valor de Referencia ce Qbservacién del Titula Opcional, en [a Fecha de Observacion es menor al Precio de Observacidn multiplicado por el Factor 2, Ia
Emisora pagard:

[{PO x Factor 5) + {PRPE x Factor 5)]

Dende:
PQ = Preclo de Observacion

PRPE = Porcenteje Retornable de 1a Prima de Emisldn
Rendirienlo Wéxmo del Oerecho 1.15% Precio de Cbservacién $100.00

Derechos de Ejerciciodel 1al 5

1. Si el Valor de Referencla de Ejercicio def Titulo Opeicnal, en ta Fecha de Ejercicio es mayor o Igual a! Preclo de Ejercicio multiplicado por ¢ Factor 6, la Emisora
pagara:

[{PE x Factor 1} + (PRPE x Factor 5))

IL. Si & Valor do Referencia de Ejercicio del Titulo Opeional, en la Fecha de Ejercicio 3 mencr al Precio de Ejercicio multiplicado por el Faclor 8, 1a Emisora
pagara:

{(PE x Factor 5) + (PRPE x Factor 5))
Donde:

PE = Pracio da Ejercicio
PRPE = Porcerilaje Relomatle de 3 Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho

de Ejercicio 0.00% Precio de Ejercicio $100.00

Derechos de Ejercicio 6

1. 51 &l Valor de Referencla de Ejerciclo def Tiluio Opcional, en 1a Fecha de Ejercicio £5 mayor 0igual al Precio de Ejercicio mullipiicado por & Factor 8, 1a Emisora
pagara:

{{PE x Factor 3} + (PRPE x Factor 5)]

I\, 5i g Valor de Relerenda de Ejercico del Titulo Opcional, enta Fecha da Ejercicio es mencr al Precio de Ejercicio multiplicado por e Factor 9, la Emisora
pagard:

{{VE ~ {PE x Factor 8)} x Factor 7} + (PE x Factor 3) + (PRPE x Factor 5}
Dende:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio
PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaie Relornable de la Prima de Emisién
Rendimlento Maxima del Derecho | 1 1500000000% Precio de Ejercicio $100 00

(8]
ol



No. Observacién / Ejerciclo Fecha de Observacion | Fecha de Pago de Derecho Fecha de Ejercicio o) dgjlé:_lzil.g%acibn de
1 13 de marzo de 2020 18 de marzo de 2020 13 de marzo de 2020 18 de marzo de 2020
2 16 de abril de 2020 20 de abril de 2020 16 de abril de 2020 20 de abril de 2020
3 14 de mayo de 2020 18 de mayo de 2020 14 de mayo de 2020 18 de mayo de 2020
4 16 de junioc de 2020 18 de junio de 2020 16 de junio de 2020 18 de junio de 2020
5 16 de Jullo de 2020 20 de julio de 2020 16 de jullo de 2020 20 de julio de 2020
8 N/A NIA 14 de agosto de 2020 18 de agosio de 2020

Los Factores, Valores de Referencia de Ejercicio y, en su caso, Valores de Referencia de
Observacion serdan publicados en el Aviso de Colocacion.

La cantidad minima de Titulos Opcionales que los Tenedores podrin ejercer es de un
Lote.

Una vez que los Tenedores de los Titulos Opcionales instruyan al intermediario
financiero que actiie por su cuenta, que ejerza los derechos que confieren los Titulos
Opcionales, y dicho intermediario financiero lo notifique a Indeval y a la Bolsa, la
instruccion de los Tenedores de los Titulos Opcionales de esta Serie se considerara
irrevocable y no podra modificarse total o parcialmente.

Los Titulos Opcionales de esta Serie se liquidaran en pesos a través de Indeval con
domicilio ubicado en Paseo de la Reforma Numero 255, Colonia Cuauhtémoc,
Codigo Postal 06500, Ciudad de México, México, mediante transferencia electronica,
o en cualquier otra direccién que Indeval dé a conocer en el caso de que cambie su
domicilio.

Cobertura y Norma de Liquidez Agregada o, en su caso Plan de Requerimientos de

Efectivo

Durante el Plazo de Vigencia de la Emision, la Emisora mantendrda una cobertura
respecto de cada Serie y cumplird con la norma de liquidez agregada, de conformidad
con lo siguiente:

Para el computo del consumo de capital de la Emision de los Titulos Opcionales y la
cobertura con la que la Emisora operara, se observaran las reglas de capitalizacion,
mantenimiento de coberturas y normas de liquidez de conformidad con lo dispuesto
en las Disposiciones de Caricter General Aplicables a las Instituciones de Crédito
publicadas en el Diario Oficial de la Federacién el 2 de diciembre de 2005, segiin sus
modificaciones, y las demds disposiciones aplicables a las instituciones de banca
multiple.

La cobertura de un portafolio de Titulos Opcionales se realiza mediante el balanceo
constante del portafolio réplica; es decir, i) tomando posicion contraria en derivados
que repliquen todos los riesgos (delta, vega, gamma, etc.) generados por el Titulo
Opcional y/o ii) a través de la cobertura delta (delta hedge) del Titulo Opcional. Esto
implica calcular la delta del mismo y cubrirta diariamente mediante la compra/venta
del Activo Subyacente; esta cobertura delta se hace dentro de los limites internos



autorizados para, asi dar un espacio para la gestion de la gamma (cambios en la delta
conforme se mueve ¢l activo subyacente).

El riesgo de vega (riesgo a cambios en la volatilidad del mercado) se cubre con
instrumentos derivados sobre el mismo activo subyacente o sobre un activo
correlacionado; de tal forma que los cambios en el precio del Titulo Opcional
debidos a los movimientos en volatilidad se vean compensados, en buena medida,
por cambios en el precio del instrumento derivado de cobertura. La cobertura de la
vega, a través de un instrumento derivado simultdneamente cubre la gamma del
Titulo Opcional.

El riesgo de tasa de interés de los Titulos Opcionales emitidos se cubre a través de
instrumentos sensibles a los movimientos de tasas, de tal forma que los cambios en
precio del Titulo Opcional debidos a los cambios en las tasas de interés se vean
compensados por los cambios en precio de los instrumentos de cobertura sensibles a
las tasas. Estos instrumentos de cobertura pueden ser bonos (con o sin cupén) o
derivados de tasas.

La gestion dindmica de un portafolio de Titulos Opcionales se realiza analizando las
scnsibilidades delta 8" (subyacente), vega “v” (volatilidad). gamma “(I")”, con el
objctivo de que los riesgos asociados se encuentren dentro de las reglas establecidas
para la Emisora.

La delta muestra el nlimero de activos que es necesario comprar/vender para hacer
una cobertura dinamica del portafolio. Y la vega determina la sensibilidad del
portafolio a movimientos en la volatilidad. Considerando la delta y la vega se hace
una gestiéon gamma, buscando minimizar el impacto al portafolio por variaciones en
los factores de mercado. La delta de la cobertura deberd neutralizarse al cierre del
dia, la exposicion total de los Titulos Opcionales vigentes que se emitan.

La Emisora mantendra el capital requerido en relacién con los riesgos incurridos por
su operacion y cobertura de la Emisién de Titulos Opcionales de conformidad con lo
dispuesto en las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Instituciones de
Crédito publicadas en el Diario Oficial de la Federacién el 2 de diciembre de 2005 y
las demds disposiciones aplicables a las instituciones de banca miltiple.

La Emisora no adquirird directa ni indirectamente Acciones o Acciones del SIC de
cntidades financicras del mismo grupo empresarial, de otras entidades financieras y
de entidades financieras del exterior, de conformidad con lo establecido en los
articulos 27, 89 y 215 de la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras, la Ley
de Instituciones de Crédito y LMV, respectivamente. Asimismo, en el caso de las
Series con liquidacién en especie, la Emisora no utilizard Acciones o Acciones del
SIC de entidades financieras del mismo grupo empresarial para liquidar dichas
Series.

Los activos subyacentes que representen el capital social de entidades financieras, no
son propiedad y no podran ser adquiridos por la Emisora de conformidad con el



articulo 27 de la Ley para Regular a las Agrupaciones Financieras y de conformidad
con el articulo 89 de la Ley de Instituciones de Crédito.

Mecanica de Derechos de Pago, Derechos de Ejercicio y Liquidacién

a) En cada Fecha de Observacion el intermediario financiero que actie por cuenta del
Tenedor estara obligado a la retribucion en la Fecha de Derecho, en su caso, de los
Derechos de Pago correspondientes, sin que esto signifique el ejercicio de los Titulos
Opcionales de la presente Serie.

b) En caso de que en alguna Fecha de Ejercicio los Titulos Opcionales de la presente
Serie tengan un monto calculado positivo, el intermediario financiero que actie por
cuenta del Tenedor estara obligado al ejercicio de los Derechos de Ejercicio que
confieren los mismos, sin que se requiera la instruccion por parte de los Tenedores
de los Titulos Opcionales de la presente Serie. En este supuesto, el intermediario
financiero correspondiente no podra cobrar comision alguna por el ejercicio de los
Derechos que otorgan los Titulos Opcionales a sus Tenedores.

c) En el caso de que los Titulos Opcionales de la presente Serie otorguen Derechos
de Ejercicio con Valor Intrinseco y posean un Valor Intrinseco positivo en la Fecha o
Fechas de Ejercicio, el intermediario financiero que actiie por cuenta del Tenedor
estara obligado al ejercicio de los Derechos que confieren los mismos, sin que se
requiera la instruccion por parte de los Tenedores de los Titulos Opcionales de la
presente Serie. En este supuesto, el intermediario financiero correspondiente no
podra cobrar comision alguna por el ejercicio de los derechos que otorgan los Titulos
Opcionales a sus Tenedores.

d) Las retribuciones por Derechos de los Tenedores que confieren los Titulos
Opcionales, de la presente Serie, podran hacerse inicamente en la Fecha o Fechas de
Derechos y/o Fecha o Fechas de Liquidacion de Ejercicio, siempre que no exista un
Evento Extraordinario. Cuando por caso fortuito o de fuerza mayor, el ultimo Dia
Habil del Plazo de Vigencia de la presente Serie dejara de ser un Dia Habil, los
derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales deberan ejercerse el Dia Habil
inmediato siguiente.

€) En la Fecha o Fechas de Observacion y/o Fecha o Fechas de Ejercicio, el
Representante Comun determinara y notificara a la Emisora al Indeval y a la CNBV
por escrito o por los medios que éstas determinen el saldo total de las retribuciones
de los Titulos Opcionales correspondientes en tal Fecha de Observacion o Fecha de
Ejercicio.

f) El Dia Habil que se determine como Fecha de Derechos o Fecha de Liquidacion de
Ejercicio, posterior a la Fecha o Fechas de Observacién y/o Fecha o Fechas de
Ejercicio de los Titulos Opcionales, se liquidaran las retribuciones de los Titulos
Opcionales de esta Serie en efectivo conforme a lo siguiente:



1) Indeval realizara el traspaso de los Titulos Opcionales de esta Serie de las cuentas
del o los intermediarios financieros que actiien por cuenta de los Tenedores de los
Titulos Opcionales, a la cuenta de la Emisora con Indeval, y

1) La Emisora debera entregar al Indeval, el importe de los Derechos de los
Tenedores de los Titulos Opcionales el dia que tales recursos deban pagarse o
realizarse la liquidacion, quien lo acreditard a la cuenta de los respectivos
intermediarios financieros que tengan posicion de los Titulos Opcionales y actien
por cuenta de los Tenedores de los Titulos Opcionales, las que a su vez lo acreditarian
en la cuenta del respectivo Tenedor de los Titulos Opcionales por el que actien.

g) La gjecucion de los Derechos de los Tenedores que otorgan los Titulos Opcionales
se llevard a cabo fuera de Bolsa y se considerard realizada en ésta, siempre que sca
registrada y dada a conocer al publico conforme a lo previsto en el Reglamento
Interior de la Bolsa.

Indeval realizara las actividades que se sefalan en el presente apartado, en los
términos que se establecen en el reglamento y manuales operativos aplicables a dicha

institucion para el deposito de valores.

Condiciones de Circulacion ante Eventos Extraordinarios

a) En caso de que ocurra un Evento Extraordinario, €] Emisor, sujeto a lo establecido
en la cldusula Décima Tercera del Acta de Emisién, solicitara a la Bolsa (con copia
al Representante Comun) la suspension de la cotizacion de los Titulos Opcionales en
Circulacion de la presente Serie. La Emisora tendrd derecho a decretar 1a cancelacion
de los Titulos Opcionales en caso de que el Evento Extraordinario de que se trate
subsista por mds de cinco Dias Habiles. En caso de que la Emisora no haya
cancelado los Titulos Opcionales y el Evento Extraordinario deja de existir, la
Emisora podrd solicitar a la Bolsa (con copia al Representante Comun) la
reanudacion de la cotizacion en de los Titulos Opcionales en Circulaciéon de la
presente Serie.

b) Por Evento Extraordinario, se entenderd (i) el hecho de que dejen de existir, se
cancele o suspenda la cotizacion en el Mercado de Origen de los Activos
Subyacentes que representen individualmente o en su conjunto mas del 30% (treinta
por ciento) del valor de mercado de los Activos Subyacentes; (ii) el hecho de que
dejen de existir, se cancele o suspenda la cotizacion en el Mercado de Origen de las
acciones que representen individualmente o en su conjunto mas del 30% (treinta por
ciento) del valor de mercado del indice en caso de que los Activos Subyacentes sean
indices de precios accionarios; (iii) en caso de que los emisores de los Activos
Subyacentes dejen de proporcionar al publico informaciéon de los Activos
Subyacentes; o (iv) en caso que los Activos Subyacentes dejen de estar listados en
los Sistemas Internacionales de Cotizaciones, en caso de que se encuentren listados
en dicho sistema.

¢) No se consideran Eventos Extraordinarios la suspension de la cotizaciéon de los
Activos Subyacentes, seglin sea el caso, que lleve a cabo el Mercado de Origen,



derivado de movimientos en sus precios en un mismo Dia Habil que excedan los
limites permitidos por dicho Mercado de Origen.

d) De darse un Evento Extraordinario, los Tenedores de los Titulos Opcionales no
podran cjercer los derechos que otorgan los Titulos Opcionales en tanto subsista tal
Evento Extraordinario,

e} En caso de que el Mercado de Origen sustituya o modifique sustancialmente la
metodologia de calculo del Activo Subyacente, se utilizard el método o Activo
Subyacente sustituto que al efecto determine el Mercado de Origen de que se trate y
que se asemeje en mayor medida al Activo Subyacente. En caso de que la Emisora
mantenga Titulos Opcionales en Circulacion con el Activo Subyacente afectado
deberd de comunicar la sustitucion o modificacién de dicha metodologia a los
Tenedores de los Titulos Opcionales, al Representante Comiin, a la Bolsa y a la
CNBYV, conforme a lo previsto en la Clausula Séptima del Acta de Emision,

f) En caso de que un Evento Extraordinario resulte en la cancelacion de Titulos
Opcionales, la Emisora comunicard a los Tenedores, a través de la Bolsa y de un
periddico de circulacion nacional, los Titulos Opcionales que hayan sido afectados
por el Evento Extraordinario. Dicha notificacion incluira también el monto que serd
pagadero a los Tenedores de los Titulos Opcionales y la fecha en la que se realizara
dicho pago. El pago sera el equivalente a los Derechos de los Tenedores, segin
corresponda, calculados de buena fe el Dia Habil previo al que ocurra el Evento
Extraordinario por la Emisora de conformidad con el ultimo precio mid-market
publicado de los Activos Subyacentes en el Mercado de Origen antes de que se diera
el Evento Extraordinario. Asimismo, se tendrd que dar aviso a Indeval (con copia al
Representante Comiin), por escrito o a través de los medios que ésta determine con al
menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se cancelen los Titulos
Opcionales, con los datos sefialados en este parrafo y describiendo cualquier ajuste
que pudiera presentarse para la liquidacion de los Titulos Opcionales.

Atribuciones del Representante Comun

El Representante Comin tendrd los derechos y obligaciones que se contemplan en la
Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito (en lo que resulte aplicable), en la
LMYV, asi como en el Acta de Emision. Para todo aquello no expresamente previsto
en €l Acta de Emision o en el presente Titulo, el Representante Comun actuara de
conformidad con las instrucciones de la asamblea de Tenedores de los Titulos
Opcionales de conformidad con lo establecido en la Clausula Décima Novena de
dicha Acta de Emisién.

a) El Representante Comun tendra las facultades y obligaciones siguientes:
[) Suscribir el Acta de Emision y el presente Titulo;

II) Ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de los Tenedores de los
Titulos Opcionales corresponda, asi como los que requiera el desempeiio de sus



funciones y deberes y cjccutar los actos conservatorios que estime convenientes en
dcfensa de los intereses de los Tenedores de los Titulos Opcionales;

1II) Convocar y presidir las asamblcas de Tenedores de los Titulos Opcionales y
gjecutar sus resoluciones o convocar a asambleas de Tenedores de los Titulos
Opcionales a peticion de la Emisora;

V) Requerir a la Emisora el cumplimiento de sus obligaciones conforme al Acta de
Emision y el presente Titulo;

V) Ejecutar las acciones previstas a su cargo descritas en la Clausula Décima Quinta
“Meciénica de Derechos de Pago, Derechos de Ejercicio y Liquidacion” del Acta de
Emision;

V1) Ejecutar aquellas otras funciones y obligaciones que se desprendan del Acta de
Emision, del presente Titulo, que se sefialen en la LMV y demas legislacién
aplicable, en relacién con el cargo del Representante Gomiin;

VII) Notificar a la Emisora la eleccién de los Tenedores en caso de que estos altimos
deseen hacer uso de los Derechos de los Tencdores a que se refiere la Clausula
Décima Primera del Acta de Emision; y

VIII) En general, lievar a cabo los actos que sean necesarios a fin de salvaguardar los
derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales;

El Representante Comun debera verificar, a través de la informacién que se le
hubiera proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma por parte
de la Emisora de las obligaciones establecidas a su cargo en el Acta de Emision y en
el presente Titulo (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y
administrativa de la Emisora previstas en dichos documentos que no incidan
directamente en el pago de los Titulos Opcionales).

Para efectos de cumplir con lo anterior, el Representante Comtin tendra el derecho de
solicitar a Ia Emisora, a sus auditores externos, asesores legales o a cualquier persona
que preste servicios a la Emisora en relacion con los Titulos Opcionales, la
informacion y documentacion que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las
obligaciones a que se refiere el parrafo anterior. Al respecto, la Emisora estard
obligada a entregar dicha informacion y a requerir a sus auditores externos, asesores
legales o terceros que proporcionen al Representante Comtn la informacidn en los
plazos que éste solicitc para el cumplimiento de sus funciones, en el entendido que el
Representante Comin podrd hacer dicha informacion del conocimiento de los
Tenedores sin que tal revelacion se considere que infringe obligacion de
confidencialidad alguna y en el entendido, ademds, que los Tenedores estaran
obligados a tratar dicha informacién de manera confidencial y a guardar la debida
reserva respecto de la misma. El Representante Comun podri realizar visitas o
revisiones a la Emisora y a las personas sefialadas en este parrafo, una vez al afio, o
en cualquier otro momento que lo considere necesario, siempre y cuando dichas
visitas se realicen en horas y Dias Habiles y sin interferir con las actividades del
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negocio de la Emisora. Para cllo, notificard por escrito a la Emisora o a la persona
que corresponda, a través de la Emisora, de las visitas o revisiones, con al menos 3
(tres) Dias Habiles de anticipacién, salvo casos de urgencia, en los que la
notificacion deberd realizarse con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion
a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita o revision correspondiente.

En caso que el Representante Comun no reciba la informacion solicitada y en los
tiempos sefialados en el parrafo inmediato anterior, o que tenga conocimiento de
cualquier incumplimiento de las obligaciones establecidas en el Acta de Emision, en
cualquiera de los Titulos que se emitan de las Series (en el entendido que dicha Acta
de Emision y los Titulos correspondientes representan los documentos base de la
emision), deberd solicitar inmediatamente a la Emisora que se haga del conocimiento
del publico, a través de un evento relevante, dicho incumplimiento. Lo anterior, en el
entendido de que en caso que la Emisora omita divulgar el evento relevante de que se
trate, dentro de los 2 (dos) Dias Hébiles siguientes a la notificacion realizada por el
Representante Comin, éste tendrd la obligacidén de publicar dicho evento relevante
en forma inmediata, sin que tal revelacion se considere que infringe obligacién de
confidencialidad alguna y sin perjuicio de la facultad del Representante Comun de
hacer del conocimiento del publico inversionista, cualesquier incumplimientos y/o
retardos en el cumplimiento de las obligaciones, que por cualquier medio se haga del
conocimiento del Representante Comuin,

Para dar cumplimiento a todo lo anterior, la asamblea de Tenedores podra ordenar al
Representante Comun, o ¢l propio Representante Comun tendra el derecho de
solicitar a dicho dérgano, la contratacion, a cargo de la Emisora o en caso de
incumplimiento de esta dltima a tal obligacion, con cargo a los Tenedores, de
cualquier tercero especialista en la materia de que se trate, que razonablemente
considere necesario o conveniente, para que le auxilie en el cumplimiento de sus
obligaciones de revision establecidas en el presente Titulo, en el Acta de Emision y
en la legislacion aplicable, sujeto a las responsabilidades que establezca la propia
asamblea de Tenedores al respecto y, en consecuencia, podra confiar, actuar y/o
abstenerse de actuar con base en las determinaciones que lleven a cabo tales
especialistas, segin lo determine la asamblea de Tenedores. En caso que la asamblea
de Tenedores no apruebe dicha contratacién, el Representante Comiin solamente
responderda de las actividades que le son directamente imputables en términos del
presente Titulo, del Acta de Emision y de las disposiciones legales aplicables. Lo
anterior en el entendido que, si la asamblea de Tenedores autoriza la contratacion de
dichos terceros pero no se proporcionan al Representante Comin los recursos
suficientes para tales efectos, se estard a lo dispuesto por el articulo 281 del Cddigo
de Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Cédigo Civil para la
Ciudad de México y sus correlativos de los Codigos Civiles de las demas entidades
federativas de México y en el Codigo Civil Federal con relacién a su caricter de
mandatario, en el entendido que el Representante Comin no estara obligado a
anticipar las cantidades necesarias para la contratacion de dichos terceros
especialistas y no serad responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de su
contratacion y/o por falta de recursos para llevar a cabo dicha contratacién y/o
porque no le sean proporcionados, en su caso, por los Tenedores.



b) El Representante Comun podri ser removido o sustituido por acuerdo de la
asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales conforme a lo establecido en la
Clausula Décima Novena “Asambleas de Tenedores de Titulos Opcionales™ del Acta
de Emision, en el entendido que dicha remocién sélo tendrd cfectos a partir de la
fecha en que un representante comtin sucesor haya sido designado, haya aceptado el
cargo y haya tomado posesion del mismo.

c) El Representante Comin solo podrd renunciar a su cargo por causas graves ue
calificaré el juez de primera instancia que corresponda al domicilio de la Emisora y
en este supuesto, seguird desempeiidndose en ¢l cargo hasta que la asamblea de
Tenedores de los Titulos Opcionales designe a su sustituto.

d) El Representante Comin concluird sus funciones en la fecha en que todos los
Titulos Opcionales sean pagados en su totalidad (incluyendo, para estos efectos, los
intereses devengados y no pagados y las demas cantidades pagaderas conforme a los
mismos, si hubiera alguna).

e} El Representante ComUn en ningin momento estara obligado a erogar ninglin tipo
de gasto u honorario o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo
cualesquiera actos, facultades y obligacioncs que lc corresponden por virtud de su
encargo; debiendo cubrirse estos por la Emisora.

f) El Representante Comin debera rendir cuentas del desempefio de sus funciones,
cuando le sean solicitadas por la asamblea de Tenedores o al momento de concluir su
encargo.

g) Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun, en
nombre o por cuenta de los Tenedores, en los términos del Acta de Emision, del
presente Titulo o de la legislacion aplicable, seran obligatorios y se consideraran
como aceptados por los Tenedores.

Los Titulos Opcionales objeto de la presente oferta publica, se encuentran inscritos
en el Registro Nacional de Valores y cotizardan en la Bolsa.

La presente emision de Titulos Opcionales y su oferta piblica fue autorizada por la
Comision Nacional Bancaria y de Valores mediante oficios No. 153/11676/2019 de
fecha 11 de abril de 2019, con niimero de inscripcién en el Registro Nacional de
Valores 0175-1.20-2019-016. La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no
implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia de la Emisora o
sobre la exactitud o veracidad de la informacion, ni convalida los actos que, en su
caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

Los Titulos Opcionales de la presente Serie seran emitidos el dia 14 de febrero de
2020, en la Ciudad de México.

EMISOR DE LOS TITULOS OPCIONALES
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ACEPTACION DEL REPRESENTANTE COMUN
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ACTA DE EMISION

BBYA DBANCOMER, S.A, INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER,
REPRESENTADA EN ESTE ACTO POR SUS
APODERADOS, LOS SENORES JOSE ANTONIO BERNAL
ALONSO Y MANUEL ALEJANDRO MEZA PIZA, CON LA
COMPARECENCIA DE MONEX CASA DE BOLSA, 8.A. DE
C.V,, MONEX GRUPIO FINANCIERO, EN SU CARACTER
DE REPRESENTANTE COMUN, REPRESENTADO POR
5U APODERADO JUAN MANUEL LARA ESCOBAR,
OTORGA EN LA CIUDAD DE MEXICO, EL DiA 12 DE
ABRIL DE 2019, ANTE LA FE DEL LICENCIADO
CECILIO GONZALEZ MARQUEZ, NOTARIQO PUBLICO
NUMERO 151 DE LA CIUDAD DE MEXICO, POR
DECLAR;\CION UNILATERAL DE VOLUNTAD, LA
EMiSION DE TiTULOS OPCIONALES DE COMPRA O DE
VENTA EN EFECTIVO O EN ESPECIE, AMERICANOS O
EUROPEOS, EN SU CASO, CON RENDIMIENTO
LIMITADO, CON O SIN PORCENTAJE RETORNABLE DE
LA PRIMA DE EMISION, Y COLOCACIONES
SUBSECUENTES, REFERIDOS A DIVERSOS ACTIVOS
SUBYACENTES, DIVIDIDA HASTA EN 1,500 SERIES DE
EMISION SUBSECUENTES, QUE SE SUJETAN A LAS
SIGUIENTES:

CLALUSLILAS
PRIMERA. Definicioncs.

Los términos que a continuacion se definen tendrin los sipuientes
significados:

Acciones: Significan Jos titulos que representan parte del capital
socind de una sociedad anonima y que se¢ encuentran inscritos en el
RNV o titulos de crédito que representen dichas acciones,

Las Acciones que la Emisora podrd incluir como  Activos
Subyacentes, se encontrirdn provistas en el Prospecto, en los
Avisos de Ofenta, los Avisos con Fines [nfommativos y'o los Avisos
de Colocacion (los cuales forman parte integral det Prospecto) o en
cualquicr documento de difusion que autorice Ta Comision,

Acciones del SIC: Signilican los titulos que representan pane del
capital social de una socicdad cxtranjera o titulos de crédito que
representen dichas acciones y gue se encuentren listados en los
Sistemas lnternacionales de Cotizaciones.

Las Acciones del SIC que |a Emisora poded incluir como Activos
Subyacentes, se encontrarin previstas en ¢l Prospecto, en los
Avisos de Oferta, los Avisos con Fines Infonnativos y'o los Avisos
de Colocacion (los cuales forman pante integral del Prospecto) o en
cualquier documento de difusion que awtorice la Comisidn,

Acta de Emision: Signilica la presente declarcion unilateral de
voluntad para la emision de Titulos Opeionales que ampatard cadi
una de las distintas Series que se emitan de acuerdo al Activo
Subyacente de que se trate.

Activos Subyacentes: Significan las Accioncs, grupos o Canastas
integrados por dos o mas de las mencionadas Acciones; o bien,
acciones, titulos equivalentes o similares a dstas o ttulos
referenciados a Acciones del SIC, ETF's, asi como indices.

Adicionalmente, podrin  ser  considerados  como  Activos
Subyacentes, los activos andlogos o semejantes a los anteriormente
citados que el Banco de México autorice mediante disposiciones de
cardcter general,

El listado de los Activos Subyacentes, incluyendo especificamente
las denominaciones, claves de pizarm y demds informacion de

cada uno de los Activos Subyacenles, se encontrard previsto en ol
Prospecto, ¢n los Avisos de Olerin, los Avisos con Fines
Informativos yio los Avisos de Colocacion (los cuales forman pane
integral del Prospecio) o en cualquier documento de difusion que
autotice la Comision a solicitud de [a Emisor; en ¢l entendido
que, [a Emisora no poded eliminar los Activos Subyacentes sabre
los cuales se hayan cmitide previamente Titulos Opeionales.

Los Activos Subyacentes correspondientes a cada una de las Serics
se darin a conocer en el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines
[nformativos, en ¢l Aviso de Colocacion y'o en el Tiulo
correspondiente a la Senie de que se trte.

Aviso con Fines Informativos: Significa cada aviso con fines
informativos  que  publique 1a  Emisora que  incluya  las
caracteristicas de los Tiulos Opeionales correspondientes o la
Seric de que se trte, a listarse en lo Bolsa de Valores sin que al
efecto medie ofena publica.

Aviso de Colocacion: Significa cada aviso de colocacion con fiaes
infonnativos que publigue la Emisora, segin corresponda, que
incluya las caracteristicas definitivas de los Titulos Opeionales
correspondiontes a la Serie de gue se trate gue lleve a cabo
Emisora,

Aviso de Oferta: Significa cada aviso de ofena piblica o avisa de
oferta publica restringida, segin corresponda, que incluya las
caracteristicas  de  los  Tiwlos  Opcionales a  ofrecer,
correspondientes a la Serie de que se trate que lleve a cabo T
Emisora

Bolsa de Valares o Bolsa: Significa la sociedad denominada Bolsa
Institucional de Valores, S.A. de CV. (BIVA), L sociedad
denominada Bolsa Mexicana de Valores, SAB de C. V. (BMV)o
cualquier otra bolsa de valores con concesion del Gobiemo Federl
otorzada en ténninos de la LMYV,

La Bolsa de Valores en la que se listen los Titulos Opcionales, se
encontmrd especificada en Jos en los Avisos de Oferta, los Avisos
con Fines Informativos y'o los Avisos de Colocacion (les cuales
forman pante integral del Prospecto) o en cualguier documento de
dilusidén que autorice la Comision,

Canasta o Lista: Significa Acciones de dos o mis sociedades de
las mencionadas, de conformidad con lo sefialado en e anticulo 66
de fa LMV, a los que podel estar referenciada cada Sere de Tilos
Opcionales, mismos que se dardn a conocer en el Aviso de Olerta,
Aviso con Fines Informativos (los cuales forman parte integral del
Prospecto) y'o Aviso de Colocacion correspondientes a la Serie de
que se Lrate.

CNBV o Comisivn: Significa la Comision Nacional Bancania y de
Valores.

Derechos de fos Tenedores: Significa aquellos derechos que sc
definicin pary cada una de las Series confonne a la cliusula
Decima Primera de B presente Acta de Emision.

Derechos de Pago. Derechios de Ejercicio. Derechos Especiales,
Derechos de  Ejercicio con Valor Instrinseco: Tendrin ¢l
significado que se describe en fa cliausula Decima Primera de la
presente Acta de Emision.

Dig Hdbil: Significa (i) los dias en que las instituciones de crddito
no estén obligadas o cermar sus puertas ni o suspender operaciones,
en términos de las disposiciones de camicter general que, par 1al
clecte, emita ln CNBY, y'o (ii) cualquier dia en que operen los
mercados y bolsas de valores en las cuales coticen v operen los
Activos Subyacentes de la Serie de que se trate, y'o (iii) los dias en
que existan operaciones en la moneda de emision y'o liquidacion
de la Setie de que se trate.



Dolares o USD: Significa la moneda de curso legal de los Estados
Unidos de América.

Emisidn: Significa la emision de Tilos Opeionales que se lleva a
cabo a travds de Ja presente Acta de Emision, gue podri colocarse
en ofertu pablica, oferta pablica restringida o sin que al efecto
medic oferta pablica en distintas Series subsecuentes, cada una de
Ias cuales se considerant que forna parte de una misim emision,

Entisora:  Significa  BBVA  Bancomer, Socicdad  Andnimna,
Institucion  de  Bancn  Maltiple, Grupo  Financiero  BBVA
Bancomer

ETF's: Significa exchauge sraded fids, que son instrumentos
financicros cuyo objetivo primordial es replicar ¢l compuottamiento
de Acciones, Indices o un porafolio referido a Activos
Subyacentes que se encuentren listados en ¢l SIC.

Los ETFs que la Emisora podsdy incluir como  Activos
Subyacentes, se encontrarin previstos en el Prospeeto, en cof Aviso
de Oterta Puabtica, en ¢l Aviso con Fines Intormativos y'o en ¢l
Aviso de Colocacion (los cuales forman parte integral del
Prospecto) o en cualquicr docuraente de difusion gue autorice Ty
Comision

Eunros: Significa lo moneda de curso legal en la Unidn Curopea.

Evento Extraordinario; Significan los eventos que se describen en
ol inciso (b) de la Cliusula Décima Tercera de la presente Acta de
Emision

Evento Relevante: Aqucilos acios, hicchos o acontecimientos, de
cuatlguicr naturalezi que influyan o puctan influir en ¢ precio del
Titulo Opcional

Factor o Factor “i™ Significa <) o los niimcros positivos,
negalivos, cero, fmnulas y'o condiciones gue serin determinados
por la Emisora y publicados en ¢l Aviso de Oferta, en ef Aviso con
Fines Informativos y'o ¢n el Aviso de Colocacion de los Titulos
Opcionales de cada Seric o en los casos en que no aplique se
incluiri “No Aplica™ (N'A).

Los Factores son valores que intervienea en la determinacion y'o
gjuste de los Dereehos de los Tenedores de los Titulos Opeionales.

Fuctor Monetario. En su caso, significa un valor igoad al Tipo de
Cambio FIX o ¢l que se determine conforme a lo que se indique en
¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en et
Aviso de Colocacion de la Serie de Tiwmlos Opcionales
comespendiente.

Fecha de Derechios o Fecha de Pago de Derechos: Significa la o
las fechas en las cuales, en su caso, ¢l Tencdor del Titulo Opeionst
cobrard los Derechos de Pago conferidos por la Scrie
comespandicnte.

En su caso, la o las Fechas de Derechos se indicardn en ¢l Aviso de
Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y/'o en el Aviso de
Colecacion de la Serie de Titulos Opeionales comespondicente.

Fecha de Ejercicio: Significa:

(i) En caso que los Titwlos Opcionales tengan gjercicio lipo
vutepeo, ¢l ultimo dia del Plazo de Vigencia de cada Serie y si
dicho dia dejara de ser habil, el Dia Habil inmediato siguiente, y
(ii) En caso que los Titulos Opcionales tenpgan cjercicio tipo
americano, los Dias Habiles en los que se pucdan cjereer Jos
derechos de gjercicio de los Titulos Opeionales, [os euales podrin
ser Dias Hibiles especificos o un periode o lapso de tiempo,
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La fecha o fechas se indicanin en ¢l Aviso de Ofenta, on el Avisa
con Fines Informativas y/o en ¢l Aviso de Colocacion de 1 Serie
de Titulos Opeionales commespondicnte.

Fecha de Liguidacion de fa Prima: Signilica ¢l Dia Hibil que se
determing, postenior a ke fecha en que sea puesta en circulacion
cada Serie, kr cual se indicani en ¢l Aviso de Oferta, en el Aviso
con Fines Infonnativos y/o en el Aviso de Colocacion de la Sere
de Tiwlos Opcionales comrespondicnte.

Fecha de Liquidacion de Ejercicio: Significa ¢l Dia Habil que se
determine en ¢l Aviso de Ofcrta, en ¢l Aviso con Fines
Informativos /o on el Aviso de Colocacion de [a Sere
correspondicnte, poslerior a aquel en gue se ejerzan los Derechos
de Ejercicio otorgados por los Tilos Opeionales, conforme o Tn
Cliusula Décima Quinta de la presente Acta de Emision,

Fechu de Observacion: Sipnilica fa o las fechas en las cuales se
tomard ¢l Nivel de Mercado del o de los Activos Subyacentes para
determinar el Valor de Referencia de Observacion de los Titulos
Opeionales de la Serie de que se trate, segin se determine(n) en ¢l
Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y/o en el
Aviso de Colocacion correspondiente.

Fecha de Oferta o Fecha de Emisign: Significa ¢l dia que sc
indica en cl Aviso de Oferta, ¢n ¢l Aviso con Fines Informativos
y'o en ¢ Aviso de Colocacion de fa Serie de Tiwlos Opcionales
cormespondicntz, en que se llevard 2 cabo vna o varas ofertas
publicas pnmarias de los Tilos Opcionales de dicha Scrie a
través de ta Bolsa.

Tndeval: Significa 5.0, Indeval Institueion para ¢l Depdsito de
Valores, S.A de CV.

fudices: Significa un indicador del desempeiio del mercado
accionanio en su conjunly, que expresa un vilor en funcion de los
precios de una muestra balanceada, ponderada y representativa Jel
tolal de las acciones colizadas en un mercado, ya sen regional o
global. Los Indices a considerar como Activos Subyacenes podran
ser naciomales asi como los de mercados  interacionales
reconocidos por la CNBV,

Los indices que la Fmisora podei inchiie comp  Activos
Subyacentes, se encontrarin previstos ¢n ¢l Prospecto, en ¢l Avise
de Ofenta, en el Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de
Colocacion (los cuales forman parte integral del Prospecto} o en
cualguier documente de difusion que autorice la Comtision.

Intermediario Colocador de fos Tiwlos Opeionales: Signilica la
sociedad denominada Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de
C.V., Grupo Financicro BBVA Bancomer, en su caricter de
intermediario colocador en las ofertas pablicas primarias de los
Titulos Opcionales o cualquier otm casa de bolsa que actde en
dichwo caricter,

LMV Significa la Ley del Mercade de Valores, segin la misma
sea reformada de tiempo en tiempo,

Lote: Signilica ¢l volumen minimo de Titulos Opcionales a
gjercense que la Emisora detennine en ¢l Aviso de Ofenta, en ol
Aviso con Fines Enformativos y'o en el Aviso de Colocacion de Ia
Serie de Titulos Opcionales de que se teate.

Mercado de Origen: Significan los mercados v bolsas de valores
en fos gue coticen o se publigue informacion respecto de los
Activos Subvacentes

El inercado especifico de cada Activo Subyacente serd establecido
en el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informatives yio ¢l
Aviso de Colocacion de la Serie de Titwlos Opcionales
comespondicnte.



Multiplicadorfes) “i": Signilica cl o los aluneros positivos,
negativos, cero, formulas yio condiciones que serin detenninados
por la Emisora y publicados en cf Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con
Fines Informativos y/o ¢l Aviso de Colocacion de tos Titulos
Opcionales en cada Sere o en Jos casos en que no apligue sc
incluird “No Aplica™ (N/A).

Nivel de Mercado del o de los Activos Subyacentes: Scrd ¢l precio
al que se realicen lus operaciones de compra o de venta de los
Activos Subyacentes en ¢l Merado de Origen donde coticen
dichos Activos Subyacentes.

Nivel de Referenciu del o de los Activos Subiyacenses: Significa ¢l
o los cdleulos que consideran ¢l o los Niveles de Mercado de los
Activos Subyacentes y los Factores Mongtarios conforme a la o las
formulas y/o condiciones que se establezean en el Aviso de Olena,
en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o ¢l Aviso de Colocacion de
los Titulos Opcionales comrespondientes a cada Serie.

Nivel de Referencia del Titulo Opcional: Significa el o los
cilculos que consideran ¢l o los Niveles de Mercado de los Activos
Subyacentes, los Niveles de Referencia de los Activos Subyacentes
y'o los Faclores Monctarios conforme a la o Jas Hnnulas yio
condiciones que se establezean en el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso
con Fines Informativos y/o ¢l Avizo de Colocacion de los Tiwlos
Opcionales correspondientes a cada Scrie.

Plazo de Vigencia de cada Serie: Significa ¢l plazo de vigencia
que se indigue en ¢l Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines
Informativos y/o ¢l Aviso de Colocacion comrespondicnte a cada
Scrie de Titulos Opeionales, sin que en caso alguno exceda det
Plaze de Vigencia de la Emision,

Plazo de Vigencia de Ja Emisidn: Significa hasta 10 (divz) afios
contados a partir de la fecha de suscripeion de Ja presente Acta de
Emisién.

Pesps: Signilica la moneda de curso legal en México.

Porcentafe Mdxime de Ejercicie; Significa ¢ limite porcentual
maximo de la diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio y
¢l Precio de Ejercicio respecto del Precio de Ejercicio en cada
Fecha de Ejercicio, segiin se determine en el Aviso de Oferta, en ¢l
Aviso con Fines Informativos y'o ¢l Aviso de Colocacion
cormespondignte,

Parcentaje Miximo de Observacion: Signilica ¢l limite porcentual
maximo de la diferencia entre ¢l Valor de Referencia de
Observacion y ¢l Precio de Observacion respecto del Precio de
Observacion en cada Fecha de Observacion, segan se delenmine en
¢l Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos yio el
Aviso de Colocacion correspondiente.

Porcentaje Minimo de Ejerciciv: Significa ¢l limite porcentual
minimae de la diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio y
¢l Precio de Ejercicie respecto del Precio de Ejercicio en cada
Fecha de Ejercicio, segin se determine en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l
Aviso con Fines Informativos y'o ¢l Aviso de Colocacion
correspondicnie.

Porcentaje Minimo de Observacidn: Significa el limite porcentual
minimo de la diferencia entre ¢l Valor de Referencia de
Observacion y ¢l Precio de Obsenvacion respecto del Precio de
Observacion en cada Fecha de Observacion, segun se determine en
¢l Aviso de Ofena, en el Aviso con Fines Informativos y'o en el
Aviso de Celocacion correspondiente.

Porcentaje Mixime del Valor Durinseco: Significa <l limiw
porcentual del valor intrinseco calculado sobre ¢ Precio de
Ejercicio que se indica en el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con
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Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion de los Tiulos
Opcionales correspondieate a cada Serie.

Porcentaje Retornable de la Prima de Emisidn: Significa cl
porcentaje de la Prima de Emision que serl retomable en la Fecha
du Liguidacion de Ejercicio, confonne a lo indicado en ol Aviso de
Oferta, ¢n el Avise con Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de
Colocacion cormespondiente.

Precio o Precies de Ejercicie: Sipnifica aquellos precios en
efectivo o formulas que detenninarin el precio en electivo, en
relacion con los cuales se determinarin Jos Derechos de Ejercicio
de los Tenedores de los Titulos Opeionales.

Los Precios de Ejetcicio serin los que se indiquen en ¢l Aviso de
Oferta, ¢n el Aviso con Fines Informativos y'o en el Aviso de
Colocacion de la Serie de Titslos Opeionales correspondiente

Precio o Precios de Observacion: Significa aquellos precios en
cfectivo o formulas que detenninarin ¢l precio en efectivo, en
relacion con los cuales se determinarin y ajustarin los Derechos de
Pago de los Tenedores de los Titulos Opcionales.

Los Precios de Observacion serin los que se indiguen en ¢l Aviso
de Ofena, en ¢l Aviso con Fines [nformativos y/'o en ¢l Aviso de
Colocacion de la Serie de Titulos Opeionales correspondiente,

Precio de Mercade de los Titulos Opcionales: Significa el precio
al que se realicen las operciones de compra o de venta de Jos
Titdos Opcionales en la Bolsa o en ¢] mercado secundario
correspondiente.

Prima de Emisidgn: Signilica ol importe que pagarin los Tenedores
de los Tiwlos Opcionales a la Emisor. como contraprestacion por
el derecho que otorgan los citados Titulos Opetonales, de acuerdo a
lo que se indique en ¢l Aviso de Ofena, en ¢l Aviso con Fines
Informativoes y'o en ¢l Aviso de Colocacion de la Serie de Titulos
Opcionales conespondiente.

Prospecte: Signilica ¢l documento que conticne la informacion
relacionada con la emision de los Titulos Opcionales,

Rango de Porcemaje Mdiximo de Ejercicio: Significa ¢l mngo en
el que oscilard ¢l Porcentaje Maximo de Ejercicio que podrd ser
entre 0.0% y 1,000% de acuerdo a lo que se indique en el Aviso de
Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de
Colocacion de T Serie de Titwlos Opcionales comrespondiente o en
los casos en que no aplique se inctuicd *No Aplica™ (N/A)

Raugo de Porcentaje Mitvimo de Observacion: Significa ¢l rango
en ¢l que oscilard ¢l Porcentaje Maximo de Observacion que podri
ser entre (.0% y {,000% de acuerdo a lo que se indigue en el Aviso
de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos yio en ¢l Aviso de
Colocacion de la Seric de Titules Opeionales correspondiente o en
los casos en que no aplique se incluir “No Aplica™ {(N/A).

Rango de Porcentaje Minimo de Ejercicio: Significa ¢l mngo cn
¢l que oscilard ¢l Porcentaje Minimo de Ejercicio que podri ser
entre 0.0% y -1,000% de acuerdo a lo que se indigue en ¢l Aviso
de Ofenta, en ol Aviso con Fines Infonnativos y'o en of Aviso de
Colocacion de la Serie de Titulos Opcionales correspondiente o ¢n
los casos en que no apligue se incluir “No Aplica™ (N/A).

Ranga de Porcentaje Minimeo de Observacion: Signilica ¢} ringo
en ¢l que oscilurl ¢l Porcentaje Minimo de Observacion que podra
ser entre 0.0% y -1,000% de acuerdo a lo que se indique en el
Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en el
Aviso de Colocacion de la Seric de Tiwlos Opcionales
comrespondiente o en [os casos en gue no aplique s¢ incluird “No
Aplica™ (N/A}.



Renge de Porcentaje Rewrnable de g Prima de Emision:
Significa ¢l rango en ¢l que oscilard of Porcentaje Retornable de la
Prima de Emision que podra ser entre 0,0% y 1.000% de acuerdo a
lo que se indique en el Aviso de Oferta, ¢n ¢l Aviso con Fines
Informativos y/o ¢n ¢l Avise de Colocacion de la Serie de Tiwdos
Opcionales correspondicente o en los casos en que no apligue se
incluird “No Aplica™ (N'A).

Rango de Precio de Ejereicio: Significa ¢l mngo en ¢l que oscilur
¢l Precio de Ejercicio que poded ser entre 0%y 1°000,000% del
Nivel de Mercado del Activo Subyacente al cierre de la Fechz de
Emision de cada Sere. El precio de cjercicio correspondicnte a
cada Serie, se especificar en el Aviso de Oferta, en ol Aviso con
Fines Informatives y'o en el Aviso de Colocacion correspondicnie,

Rango de Prima de Emisidn: Significa ¢l importe cntre 0% ¥
17000,000% del Nivel de Mereado del Activo Subyacente al cierre
de ta Fecha de Emision de cada Sere. La Prima de Emisitn
comrespondicnte a cada Seric, s especificard en of Aviso de Oferta,
en ¢l Aviso con Fines lnformatives y/o en el Aviso de Colocacion
comespondiente.

Rango del Porcentaje Mdximo del Valor Intrinseco: Significa ¢l
rango cn el que oscilard ¢l Porcentaje Miximo del Valor Intrinseco
que padrd ser entre ¢l 0.0% y 10,0600%, de acuerdo # lo que se
indique en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos
y'o en el Aviso de Colocacion de la Serie de Titulos Opeionales
correspondicnte,

Rendimiento Miximo/Minime del Derecho i Significa ¢l
monlo y/'o porcentaje miximo minimo que en su caso pagari cada
Titulo Opcional en la o las Fechas de ObservacionFechas de
Ejercicio calculado sobre €] Preciv de ObservacionPrecio de
Ejercicio. El Remdisiento miximo minime del Derecho i se
calculard con base en los Dercchos de fos  Tenedores
correspondientes a cada Serie y se especificard en el Aviso de
Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y/o en ol Aviso de
Colocacion comrespoudiuile,

Rendimiento Miximo del Titnlo Opcional: Significa ¢! monto cn
pesos y'o porcentaje mdximo que cn su caso pagari cada Titulo
Opcional calculado sobre la Prima de Emision. Tl Rendimiento
Maximo del Titulo Opeional se calculari con base en los Dereeloy
du los Tenedores eommespondientes a cada Serie y se especilicati en
el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos yfo en of
Aviso de Colocacion cotrespondiente.

Representanee Comiin: Significn Monex Casa de Bolsa, S.A. de
C.V., Monex Grupo Fimancicro como representante comiin de la
totalidad de los Tencdores de los Titulos Opcionakes al amparo de
todas las Series de fa Ewmisién, en témninos y pam los electos
previstos en la LMV y demds disposiciones legales aplicables, asi
coma lo previsto en fa presente Acta de Emision.

RNI: Significa ¢l Registro Nacional de Valores mantenido por Ta
Comision.

Serfes: Significan cada una de las distintas series que integran la
presente Emision de Titulos Opeionales, tas cuales podrin ser
puestas en circuliseion en forma subsccuente,

Tenedores de los Titwlos Opcionales 0 Tencdores: Significa las
personas fisicas o morales, sicmpre que su régimen de inversion lo
permita, que sean propictarias de los Titlos Opcionales de csta
Emision en una fecha determinada durante el Plazo de Vigencia de
cada Serie,

Tipe de Cambile FIX: En su caso, significa ¢l tipo de cambio
determinado por ¢l Banco de México para solventar obligaciones
denominadas en Dilares, pagaderns en México, segiin sc defina en

¢l Aviso de Ofena, en el Aviso con Fines Informatives y'o cn ¢l
Avizo de Colocacion correspondiente a cada Serie,

Titudo: Significa el documento que la Emisorn suscrbiri par
representar I totalidad de los Titulos Opcionales que ampary eada
Serie, cl cual s¢ mantendra en deposito con el Indeval o en alguna
otra institucion parz el depdsito de valores autorizada en témminos
dela LMV,

Titulos Opeionales: Significa los titulos de crédito emitidos con
base en la presente Acta de Emision, que serin inscdtos en ¢l
RNV, olrecidos mediante oferta pablica, oferta publica restringida
o sin que al efevio madie oferta piblica y serin susceptibles de
intermediocion en ¢l mercado de valores, que conficren a los
Tenedores de los Titulos Opcionales, a cambio del pago de la
Prima de Emision, el derecho de recibir de ka Emisora, en su caso,
lo que se determine confurme a los Derechos de los Tenedores pary
cadi Serie,

Timlos  Opcionales en  Circulacisn:  Significan  Jos  Tilos
Opcionales vigentes que la Emisor laya puesto en circulacion, en
oferta primarii 0 ¢n el mercado secundirio

Valor Consolidade: Significa los montos que se determinen en
alguna o algunas Fechas de Observacion o Fechas de Ejercicio y
que podrin ser pagicdos en alguna Fecha o Fechas de Derecho o
Fechas de Liguidacion de Ejercicio, segin se defim en ef Aviso de
Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y'o en el Aviso de
Colocacion correspondiente a cada Seric.

Valor de Memoria: Significa los montos que podran ser pagados
en Fechas de Observacion o Fechas de Gjercicio, posteriores a la
Fecha de Observacion o Fecha de Ejercicio en que se determinen,
segun se defina en ol Aviso de Ofettu, en ¢l Aviso con Fines
Infurmativos y/o en ol Aviso de Colocacion correspondiente a cada
Sene

Valor de Refercncia de Ejercicio; Significa el o los caleulos que
consideran el o los Niveles de Mercado de los Activis Subyacentes
aplicables en la o las Fechas de Ejercicio correspondientes,
conforme a la o las formulas y'o condiciones que se establezea cn
el Aviso de Oferta, ¢n ¢l Aviso con Fines Informativos y'o el
Aviso de Colocacion correspondicnte a cada Titulo Opcional

Yalor de Referencin de Observacidn: Significa el o los cilculos
que considern el o los Niveles de Mercado de los Activos
Subyacentes aplicables en la o las Fechas de Observacion
correspondientcs, conforme a la o las formulas y'o condiciones que
s¢ establezea en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines
Informativos y'o ¢} Aviso de Colocacion correspondiente a cada
Titulo Opciomal.

Valor Intrinseco. Significy:

(i) Para los Titulos Opeionales de compra, la diferencia positiva
entre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio y ¢l Precio de Ejercicio.

En ¢l cilculo del valor intrinseco de fos Titulos Opeionades de
compra en In Feha o Fechas de Ejercicio de la Serie
correspondicente, Ja diferencia entre el Valor de Referencia de
Ejercicio y ¢l Precie de Ejercicio, no poded tener un valor supcrior
al Porcentaje Miximo del Valor Inirinseco caleulado sobre ¢l
Precio de Ejercicio.

(i) Para los Titulos Opcionales de venta, ¢s Ta diferencia positiva
entre ¢l Precio de Ejercicio y of Valor de Referencia de Ejercicio,

En ¢l cileuto del Valor Intrinseco de los Fitulos Opcionales de
venta en la Fecha o Fechas de  Ejercicio de la Seric
comespendicates la-diferencia entre o} Preeio de Ejercicio y-el
Valor de Referencia de Ejerciciv, no podra tener un valor superior



al Porcentaje Miximo del Valor Intrinscco caleulado sobre el
Precio de Ejercicio.

Valor Ponderado: Sera la proporcion asignada a cada Activo
Subyacente que componga los Tilos Opcionales de cada Serie
que ¢n suma deberd serigual a 100% (cien por ciemto). E1 Valor
Ponderado de cada Activo Subyacente que componga Jos Titulos
Opcionales serd mencionado en el Aviso de Oferta, en el Aviso
con Fincs Informatives y'o en el Aviso de Colocacion
corresponcdiente.

Los términos definidos tendrin igual significade en singular o
plurl y se podrin usar indistintamente en maytsculas y
mintsculas. Referencias a (i} cualquier contrato, convenio,
documento o instomento incluye la referencia a dicho contrato,
convenio, documento o instrumento,  segan el mismo  sea
medilicadoe, ya sea 1otal o parcialmente, adicionado o de cualquier
otra forma reformado en cualquier momento, ¥ (i) cualguicr ey,
norma, circular o reglamento incluye las refonnas a los mismos en
cualquier momento o a cualquicr key, nonma, circular o reglamento
que os sustiluya.

SEGUNDA. Objeto social de 1z Emisor.

La Emisora tiene su domicilio social en Avenida Pasco de la
Relormma No. 510, Col. Juirer, C.P. 06600, Ciudad de México ¥
tiene por objeto lo siguicnte:

La prestacion del servicio de banca y crédito en los téminos de la
Ley de Instituciones de Crddite y, en consecuencia, podrd reahizar
las operaciones y prestar los servicios bancarios cn las modalidades
previstas ¢n todas las fracciones a que se reliere ¢l articulo 46 de
dicha ley, mismas que a continuacion se  mencionan, de
conformidad con ¢ anticulo 106 de la Ley de Instituciones de
Cridito y las demis disposiciones legales y administmtivas
aplicables y con apego a las sanas pricticas y a los usos bancarios
y mercantiles: | Recibir depdsitos bancarios de dineror a) A la
vista, b) Retirables en dias preestablecidos; ¢) De ahorro, ¥ d) A
plaze o con previo aviso; 11. Aceptar préstamos y crbditos; 1L
Emitir bonos bancarios; IV. Emitir obligaciones subordinadas; V.
Constituir depositos cn instituciones de crédito v entidades
financicras  del exterior; V1. Efectvar descuentos y  otorgar
préstamos o créditos; VIL Expedir tagetas de crédito con base en
contrtos de apenura de crédito en cuemta comiente; VIIL Asumir
obligaciones por cuenta de terceros, con base en créditos
concedidos, a través del otorgamicnto de aceptaciones, endoso o
aval de titwlos de crédito, asi como de la expedicion de canas de
crédito; IX. Operar con valores en los términos de las disposiciones
de la Ley de Instituciones de Crédito y de la LMV; X. Promover la
organizacion y transformacion de toda clase de empresas o
socivdades mercantiles y suscribir y conservar acciones ¢ partes de
interds en las mismas, en los ténninos de la Ley de Instituciones de
Crédito; XI. Operar con documentos mercantiles por cuenta propia;
XIL Llevar a cabo por cucnta propia o de terceros operaciones con
oro, plata y divisas, incluyendo reportos sobre estas dlimas; XIIL
Prestar servicio de cajas de sepuridad; XIV. Expedir canas de
cridito previa recepeion de su impone, hacer efectivos créditos y
realizar pagos por cuenta de elientes; XV. Practicar las operaciones
de fidvicomiso a que se refiere lo Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito, y levar a cabo manditos y comisioncs. La
sociedad  podnd celebrar  operaciones  consigo  misma en el
cumplimiente de fideicomisos, mandatos o comisienes, cuando ¢l
Banco de México lo atorice mediante disposiciones de cardeier
peneral, en las que se ostablezcan  requisitos, tnninos  y
coadiciones que promuevan que las operaciones de referencia se
realicen en congruencia con las condiciones de mercado al tiempo
de su celebracion, asi como que se eviten conflictos de interds;
XVL. Recibir depisitos en administracion o custodia, 0 ¢n garantia
por cucnla de terceros, de titulos o valores v en general de
documentos mercantiles, XVIIL Actuar como represemtante comin
de los tenedores de titulos de crédito; XVIIL Hacer servicio de caja
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y tesoreria relativo a titulos de erédilo, por cuenta de las emisoras,
XIX, Llevir Ta contabilidad y los libros de actas y de registro de
sociedades y empresas; XX, Desempeiiar ¢l cargo de albacea; XXI.
Desempeiiar la sindicatura o encargarse de la liquidacion judiciat o
extrajudicial de negociaciones, establecimientos, concursos o
herencias; XX Encargarse de hacer avalios gue lendrin Ja
misma fuceza probistoria que las Jeyes asignan a los hechos por
corredor piblico o perito; XXI. Adquinr los bienes mucebles ¢
inmuchles necesarios para la realizacion de su objelo y enajenarlos
cuando corresponda; XXIV. Celebrar contratos de amendamicnto
financicro y adquinir los biencs que sean objeto de takes contratos
XXV. Reahznr operciones  derivadas,  sujetindose a las
disposiciones técnicas y opertivas que expida el Bance de
Mexico, en las cuales se establezcan las camcteristicas de dichas
operciones, tales como tipos, plazos, conlmpartes, subyacenics,
garantias y formas de bguidacion; XXVI. Efectuar operaciones de
factorje financiero; XXVI bis. Emitir y poner en circulacion
cualquicr medio de pago que determine ¢! Banco de México,
sujetandose a las disposiciones téenicas y opertivas que dste
expida, en las cuales se establezcan entre olras caricteristicas, las
relativas a su use, monto y vigencia, a fin de propiciar ¢l uso de
diversos medios de pago; XXVIL Intervenir en la contrtacion de
sepuros para lo cual deberin cumplir con lo establecido en la Ley
General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Scpuros y en
las dsposiciones de cardeter general que de la misima emanen, y
XXVIL Las andlogas o conexas que autorice la Seerctaria de
Hacienda y Crédito Publico, oyendo la opinién del Banco de
México y de la Comision Nacional Bancaria v de Valores, La
sociedad gnicamente podrit realizar aquellas operaciones previstas
cn ¢l anticule 46 de la Ley de Instituciones de Crédito, y que estén
expresamente  contempladas  en  estos  estatutos,  cualquicr
modificacion a los csiatutos de la Emisora requerinl previa
aprobacion de la Comision Nacional Bancaria y de Valores cn
témninos de lo dispucsto por los anticulos So. (noveno} y 46 Bis de
la Ley de Instituciones de Crédito.

TERCERA. Emision de los Titulos Opeionales: Camcteristicas de
los Titulos Opcionales.

El Consejo de Administracion de la Emisor, aprobdé en sesion
celebrada ¢l din 19 de julio de 2018, la emision de Tiwlos
Opcivnales, por un plazo de un dia hasta [0 afios, en ¢l entendido
de que en ningun caso el Plazo de Vigencia de las Series exceda
del Plazo de Vigencia de la Emision, por lo que en este acto emite
por declaracion unilateral de voluntad en fa Ciudad de México, en
la fecha de fima de Ja presente Acta de Emision, Ly cantidad de
hasta 500,000,000 {quinicatos millones) de Titules Opcionales de
Compra o de Venta, en Efectivo o en Especie, Americanos o
Europeos, en su caso, con rendimiento limitado, con o sin
Porcentaje Retornitble de la Prima de Esnision, y con colocaciones
subsecuentes, referidos a diversos  Activos  Subyacentes, La
Emisora podr poner en circulacion distintas Series en cualquier
momente durame ¢l Plazo de Vigencia de la Emision, cada Serie
poded 1ener un ndmero variable de Titulos Opeionales, sin gue en
caso alguno ¢l Phizo de Vigencia de las Serics exceda del Plazo de
Vigencia de la Emision,

El valor de 1z Prima de Emision, ¢l Porcentaje Maximo del Valor
Intrinseco, ¢l Porcentaje Retornable de [a Prima de Emision, ¢l o
los Precios de Ejercicio, ¢l o los Factores, los Activos Subyacentes,
entre otros, part cada una de las Series que se emitan, serin
determinados ¢l Dia Habil anterior a la fecha de su oferta v
aparceerin en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines
Inforsativos y'o ¢l Avise de Colocacion de la Serie de Titulos
Opcionales correspondiente.

El nimero minimo de Titulos Opcionales a cjercerse cs de un Lote.

CUARTA. Denominacion de la Emisidn,



La presente emision se denomin “Emision de Tiwlos Opcionales
de Compra o de Venta, en Efectivo o en Espeeie, Americanos o
Curopeos, en su caso, con rendimicnto limitado, con o sin
Porcentaje Retomable de Prima de Emision, dividida hasta en
1500 (mil quinientas) Series, a emitise en colocaciones
subsccuentes, referidus o divesos  Activos Subyacentes™”, que
cotizanin en la Bolsa con las claves de pizam que sern
determinadas por la Bolsa pam cada Serie, con anterioridad a la
Fecha de Ofenta y aparceerin en el Aviso de Oferta, en el Aviso
con Fines Informativos y'o ¢l Aviso de Colocacion de Iy Serie de
Titulos Opcionales correspondiente,

La citada denominacion podr ser modificada por requerimicitos
del mercado que determine la Bolsa. Para efectuar o ajuste on Ja
denominacion de los Titulos Opeionales se deberd contar con la
previa autorizacion de ln Emisors y del Representante Comun, sin
que al efecto se requiera consentimiento de 1 asamblea de los
Tenedores de tos Titulos Opcionales.

Las emisiones de Titulos Opeionales podrin estar denominadas on
Pesus o cualyuier divisa, Para efecios de registro y cotizacion en la
Bolsa, las cantidades que asi Jo requicran, se expresanin en Pesos,
aphcando ¢l tipo de cambio gue se defina en ¢l Aviso de Oferta, en
¢l Aviso con Fines Infoamativas y/o el Aviso de Colocacion de |
Serie de Titulos Opcionales correspondiente.

En caso de que I denominacion de una determinada Serie sea en
Bolares y'o Euros, ta Emisora liguidasi dicha Seric, a traves de
Indeval, en moneda nacional af tpo de cambio que para tal efecte
se establezea en o Aviso de Ofenn, en ¢l Aviso con Fins
Informativos yio en el Aviso de Calocacion, segdn sea el caso.

QUINTA. Prima de Emisioa.

Coma contraprestacion por les Derechos de los Tenedores que
atorgan los Titulos Opcionales, los adguirentes en oferta primaria
s¢ obligan a pagar a lz Emisora por cada Titlo Opcionit que
adquicran, la Prima de Tmision sepdn la Serde de que $e trle

Cl vilor de Ja Prima de Emision pam cada Serie se delerminari el
Dia Habil anterior a la Fecha de Oferta y se dard a conveer en ¢l
Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y'o ¢l Aviso
de Colocueion de la Serie conespondiente

El pago de las Primas de Emision s¢ deberd hacer en la Fecha de
Liquidacion de la Prima. Para las emisiones de Titulos Opcienales
cuya liquidacion de la Prima de Emision se especilique en otra
meneda distinta a Pesos, dicha liguidacion se realizam en ol
domicilio de {a Emisom que se establece en [a Clausula Vigésima
Tercera de la presente Acta de Emision.

SEXTA. Precio de Obsepvacion v Precio de Ejercicio

Los Tenedores de los Titwlos Opeionales podein cjercer los
Derechos de los Tenedores conferidos en fos mismos, al o los
Precios de Observacion y Precios de Ejercicio sepdn lt Serica Iy
que pertenezean los Titwlos Opcionales que adquicran,

Cuando en la Fecha de Liquidacisn de Ejercicio de los Titulos
Opcionales se deba cjercer liguidacion en especie, la Emisor
entregard o recibinl de los Tenedores, los Activos Subyacentes,
segiin s¢ defing en ¢ Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines
Informativos yio en el Aviso de Colocacion comespondicnie a cada
Serie,

El 0 los Precios de Observacion y Precios de Ejercicio se durin a
conocer en el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos
yio en ¢l Aviso de Colocacion de ta Serie comespondicnte.
SEPTIMA. Ffectos en los Activos Sehwncentes
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En caso de que ¢l Mercado de Origen suslituyn o madifique
substancialmente s metodologia de cileulo del Active Subyacente,
se utilizard ¢ método o activo sustituto que ol electo detennine ol
Mereado de Origen de que se e y que se asemeje cn mayor
medida a eada Activo Subyacente,

Al electo, en caso de que Ja Emisora mantenga Titulos Opcionules
cn Cissulacion referencindos o tales Activos Subyacentes, deberd
de comunicar esta siteacion a la CNBY, a travds de 1os medios que
dsta determine, a la Bolsa v a los Tenedores mediante ol Sistema
Electronico ¢ Enviv y Dilusion de  Informacion (~SEDI™)
correspondicate, y al Representante Comitn ¢ Indeval por escrito o
a travds de Jos medios que ésta determine, dentro de los 3 (tres)
Dias Habiles siguientes o que tenga conocimiento de dicha
situacion,

Las actualizaciones que realice ¢l Mercado de Origen o la Bolsa,
respecto al nombre de identilicacion, la serde, la clave ISIN o
cualquier medio de identilicado de los Activos Subyacentes, serd
informado por la Bolsa al piblico inversionista, en ks témminos
que sc establecen en su reglamento yo manuales operativos
aplicables. Ly Emisora nolificari a Ia CNBV, [a1 Bolsa, a Indeval,
al Representamte Comin y a los Tenedores por medio de la
actualizacién anual del Prospecto,

OCTAVA, Feeha de Oferin

a) El intermedinrio Colocador de los Titulos Opcionales, Nevard a
cabo 2 traves de la Bolsa, una o variss ofertas publicas primarias de
hasta 1,500 (mil quinicntas) Serics, que podign comprender |a
wialidid o pane de los Titulos Opcionales que ampara ¢sta
Emision en |a Fecha de Oferta.

b) Tratdndese de colocaciones sin que al efecto medie oferta
piblica. ¢l Intennediario Colocador de los Titulos Opcionales,
publicard ¢l Aviso con Fines Informativos en Ia Fecha de Enisidn,
asi como en la fecha de listado y de registre en [a Bolsa,

¢) En caso de que no se coloque Ja totalidad de los Titulos
Opcionales durante lis Fechas de Oterta, Ta Emisom se reserva el
derecho de lievar a cabo posteriores colocaciones en o mercado
secundario, a tavés de la Bolsa

NOVENA. Tiwlo

a) Cada Sere de Fitulos Opeionales de la presente Emision cstari
representada por un Titule global que se emiticd para su depasito
i Indeval o en alguna otra institucitn par of depistto de valores
autorizads ¢n taminos de la LMV, Dicho TFitulo se emitird de
conformidad con lo previsio en ln LMV y demas disposiciones
legales aplicables

b) Contra ¢l pago de la Prima de Emision, se hara of traspaso de Jos
Titulos Opcionales mediante ¢l mecanismo de asignacion de tales
Titulos Opcionales, a la cuenta que ¢ intermediario Bnancicro que
actie por cuenta del Tenedor de los Titulos Opcionales mantenga
con Indeval.

¢} El Titulo de cada Senie deberd ser firmado por b Emisora y por
¢l Representante Comtin, a través de sus respeclivos sepresentames
o apoderados,

DECIMA. Plaro de Vigencia, Fechas de Observacion, Fechas de

Ejercicio, Lugar y Forma de Liquidacion,

#) El Plazo de Vigencia de Iy presente Emision serd de hasta 10
{diee) aios contados a partir de lo fecha de la suscripeion de la
presente Acta de Emision

by El Plazo de-Vigencia de cada Seriv se indicarien o Tiwlo yen
¢l Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos yoen el



Aviso de Colocacion de la Seric correspondiente, sin que cn
ningun caso exceda del Plazo de Vigencia de la Emision.

¢) Los Tenedores de los Tislos Opeionales podrin oblener las
retribuciones y gjercer los derechos que estos conflieren, en la
Fecha o Fechas de Derecho yo en la Fecha o Fechas de
Liguidacion de Ejercicio.

d) Los Titwlos Opcionales se liquidarin a través due Indeval con
domicilio ubicade en Pasco de la Reforma Numero 255, Colonia
Cuaulitémoe, Codigo Postal 06500, Ciudad de Miéxico, mediante
translerencia electronica, o en cualquicr ot direccion que Indeval
de a conocer en el caso de gue cambie su domicilio. En ¢aso de que
la denominacion de una determinada Serie sea en Dolares y'o
Euros, la Emisora liquidard dicha Serie, a través de Indeval, en
moneda nacional al tipo de cambiv gue para tal efecto se establesca
en ¢l Aviso de Oferta, en ¢ Aviso con Fines Infonmativos y/o en el
Aviso de Colocacion, segin sea el caso.

DECIMA PRIMERA. Derechos de los Tenedores.

a}  Los Tiwlos Opcionales otorgarin derechos a sus Tenedores
que se definirin conforme a los siguientes derechos:
(i) Derechos de Pago:
(i} Derechos de Ejercicio,
(iii)  Derechos Especiades;
(iv)  Derechos de Ejercicio con Valor Intrinseco, y;
(v) Combinacion de los anteriores,

Los Derechos de los Tenedores correspondientes o cada Serie de
Titulos Opcionales se darin a conocer en ¢l Titlo, en el Aviso de
Ofierta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de
Colocacion correspondiente y de acuerdo a sus camcteristicas
especificas,

De forma enunciativa mis no himiativa los derechos se utilizarn
de la siguiente mancra;

(i) Derechos de Pago, Se otorgan en las Fechas de
Observacidn y se aplican en las Fechas de Derechos.
Los derechos de pago se podran definir pam Titulos
Opcionales curopeos ¥ americanos.

(iiy  Derechos de Ejercicio, Se aplican pam ¢l gjercicio de
los Tiwlos Opcionales en cada Fecha de Ejercicio,
segin trale de un Titule Opcional curopeo o
americano,

(iii)  Derechos Especiales, Son derechos complementarios
a los dercchos de pago, derchos de gjercicio y
derechos de ejercicio con Valor Intrinseco

(iv)  Derechos de Ejercicio con Valor Intrinseco. Se
utilizarin en la o las Fechas de Ejercicio cuyo pago se
detenminari conforme al valor intrinseco del Tiwlo
Opcional,

Cuando cualquiera de las fechas mencionadas anterionmente en tas
que se otorpue derechos a los Tenedores, deje de ser un Dia Habil,
los derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales deberin
aplicarse el Dia Habil inmediato siguiente, sin que esto signifique
un incumplimiento por parte de la Emisora,

Los Titulos Opcionales podran otorgar los siguientes Derechos
Derechos de Pago

En las Fechas de Observacion;

El Tenedor del Tituto Opcional tendrt, en su caso, el derecho de
obtener en efectivo, por parte de la Emisora, en la Fecha o Fechas

de Derecho cormespondiente, un monto caleulade conforme a lo
siguiente:
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1. Si cl Valer de Relerencia de Observacion del Titulo Opcional
“en fa Fecha de Obscrvacion” o “en todus lus Fochas de
Observacion” o "en alguna Fecha de Observacion™ segin se
dofing para cada Sevie es “menor” o “mavor” o “moenor o ignal”
o “mavor o igual” segin se defina para cada Scric al Precio de
Observacion multiplicado per ¢l Factor “i”, ls Emisora pagara:

{(VO - (PO x Factor i)} x Factor i) + (PO x Factor 1) + (PRPE x
Factor i)

Donde.

VO = Valor de Referencia de Observacion

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Observacion y el
Precio de Observacion no podr tener un valor “superior™ o
“inferior " al Porcentaje “Meaximo ™ o “AMlinimo” de Observacion
calculado sobre ef Precio de Observacion.

2. 8i ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opeional
“en ln Fecha de Observacion” o “en todas las Fechay de
Obscrvacion™ o “en afguna Fecha de Observacion” segin se
defing para cada Seric ¢s “menor” o “mavor” o “menor o igual”
o “mavor o igual” segin se dofing para eada Sevie al Precio de
Observacion multiplicado por el Factor 1" we “menor” o
“mayor” o “menor o igual” o “maver o igual” al Precio de
QObservacion muhiplicado por ¢ Factor i scgiin s¢ defina para
cada Serie, ln Emisors pagard:

({VO - (PO x Factor i)} x Fictor i} + (PO x Factor 1) + (PRPE x
Factor i)

Donde:

VO = Valor de Relerencia de Observacion

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

La diferencia entre of Valor de Referencia de Observacion y el
Precio de Observacion no podrd tener un valor “superior” o
“inferior” al Porcentaje “Mdavime™ o “Minimo™ de Observacion
calculado sobre ¢l Precio de Observacion.

3. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opeional
“en la Fecha dr Observacion™ o “en todas las Fechas de
Observacion”™ o “en alguna Fecha de Obscrvacian™ soghin se
defing para cadua Serie es “menor” o “mavor” o “menor o igual”
o “mavor o ignal " segin se defing para cada Sevic al Precio de
Observacion multiplicado por el Factor *i™, la Emisor pagara:

[(PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)}

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retommable de 1a Prima de Emision

4. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opeional
“en k2 Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion” scgrin se defina
para cada Seric ©s “menor” o “mavor™ o “menor o igual” o
“mavor o igual” scgin se defing para cada Seric al Precio de
Observacion multiplicado por el Factor ™" v “menor” o
“mavor” o “menor o igual” o “mavor o igual” al Precio de
QObscrvacion multiplicado por el Factor i segin se dofing para
caueut Serie, la Emisora pagari:

{{PO x Factor i} + {PRPE x Factor i)]
Donde.

PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emisitn



5. La Emisora pagari;
[{PO x Factor i) + (PRPE x Factor i

Dondw:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de 11 Prima de Emisicn

6. 5i ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titule Opcional
“en la Feeha de Olservacion™ o “en todas las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion” scghin se
defina para cada Seric es “menor™ o “mavor” o “menor igual™
6 “mayor o igual” segiin so defing para cada Sevie al Precio de
Observacion multiplicado por ¢ Factor “i” no se tendrd derecho a
recibir ningtin pago adicional con respecto a las “Fechas de
Observacion™ y/o “Fechas de Ejercicio® segin se defing para
cadq Seric posteriores.

7. Si ¢l Valor de Referencia de Ohservacion del Titulo Opcional
“en la Fecha de Observacion™ o “on todas lus Fechas do
Observacion” o “en alguna Fecha de Ohservacion™ Seghn se
defina para cada Scrie s “mcnor” o “muvor™ o “menor o iguer!™
6 “mavor o igual” scgim se defina para cada Serie gl Preeio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor i Yo Umenor” o
‘mayor” o “menor o fgual” o “mayor o igual” al Prxio de
Observacion multiplicado por el Factor “i* seghin se defing para
cada Serie nv se tendrd derccho a recibir ningin pago adicional
con respecto a lus “Fechus de Observacion™ o “Fechas e
Ljercicio ™ segtin se defina para cada Serie posteriores.,

8. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opeivnal
Yo la Fecha de Observacion” o “en iodas las Fechas de
Observacian™ o “en alguna Fecha de Observacion™ segin s¢
defina para cada Seric es "menor™ o “mayvor” o “menor o fgial”
a “mavor o igyal” al Precio de Observacion muliplicado por ol
Factor i scgiin se defing para cadu Seric, ln Emisors puardar) en
“Fulor Consolidado dvl Derecho | 7 o “Valor de Memoria de
Derecho £ 1 1o sipdiente:

[{PO x Factor i) + (PRPE x Factor j}]

Donde:

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retornable de Iz Prima de Emisicn

Et Valor de Memotia del Derccho [ § sélo podri ser pagado una
vez, y sent en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que
se cumpla la condicion de pago.

Pago del Valor Consolidado det (de los) Derccho(s) [H]
La Emisory pagard el Valor Consolidado del (de los) Derechos) [ ]
[

Pago del Valor de Memorda det (de los) Derecho(s) [ 3 ]

Si el Valor de Referencia de “Obsemvacion™ o “Ejereicio™ del
Titulo Opcionad “en la Fecha® de “Ohservacion” o “Ejcrcicio” o
“en todus lus Fechas de Observacion” o “en aiguna Fecha de
Obscrvacion™ segiin se defing pare coda Seric ¢s “menor™ o
“mavor™ o “menor o igual” o “mavor o igwal” al Precio de
“Observacion™ o “Ejercicio™ multiplicado por ¢l Factor “i* segin
s¢ defina para cada Serie, ia Emisom pagari el Valor de Memoria
del (de los) Derechos) [ 1] J.

9. Bi ¢l Valor de Referencia de Observacidn del Titulo Opcional
“en la Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ seghin s¢
defina para cada Seric ¢s “menor™ o “muver” o “menor o igteer!”
o “maver o fgwal” segiin se defina pava cada Seric-al Preeio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor *i" o “monor” o

“mavor” o “menor o feual” o “mavor o igeal” al Precio de
Observacién multiplicado por o Factor “i™ segrin se dufing para
cada Scrie, Tn Emisora guardard en “Valor Comsolidado del
Derecho [ 17 0 "Falor de Memoria det Derecho [ 17 lo siguiente:

[(PO x Factori} + {PRPE x Factor i

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de ¥ Prima de Emision

Ll Valor de Memoria del Derecho [ ] sélo podri ser pagado una
ves, y seei en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que
e cumpla la condicion de pago.

Paga del Valor Consolidado del {de Tos) Derechefs) [i1]
La Emisora pagari el Valor Consolidado del (de los) Derecho(s) [ )

[l
Pago del Valor de Memoria del (de los) Derccliofs) (1l

Si ¢l Valor de Referencin de “Observacion™ o “Hereicio” del
Tiwlo Opcional “en fa Fecha ™ de “"Observacion™ o "Ejercicio” o
“on todas fas Fechas de Observacion” o “en alguna Focha de
Observacidn™ segim sc defina para cada Serie & “menor” o
“maver™ o “menor o gl o “mavor o igual” al Precio de
“Observacion” o “Fjercicio” multiplicado por el Factor i" Sogin
se defina para cadn Seric, la Emisora pagard ol Valor de Memoria
del {de los) Derechots) [ ][ ).

10 Si ¢l Valor de Referencin de Observacion del Titulo Opcional
“en da Fecha de Observacion™ o “en todas lus Fechus de
Observacicn™ o “en alguny Fecha de Observacion” SCgHN Se
dcfing para cada Scric es “menor™ o “maver” o “menor o fgual”
o “mavor o fgual” al Precio de Observacion multiplicado por ¢l
Factor i segtin se defing pura cada Serie, la Emison guardard ¢n
“Valar Comsolidado del Derccho | |7 0 “Valor dv Memoria de
Derecho £ 17 1o sipuiente;

[(PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Donde:
PO = Precio de Observicion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

El Valor de Memoria de) Derccho [ ) sole podra ser pagado una
vez, y serd en la primera fecha de Observacion o Ejetcicio on gue
se cumpli la condicion de pago.

Paga del Valor Consolidado del (de los) Derecho(s) (1]
iL.a Emisora pagari ¢ Valor Consolidado det (de los) Derechofs) [ ]
[l

Pago del Valer de Memoria del (de los) Derecho(s) [ 1{ 1]

Si ¢l Valor de Referencia de "Obscrvacion ™ o “frercicio™ del
Tilo Opcional “en ke Fecha ™ de "Observacion™ o “Fjrreivio” o
Yen todas las Fechus de Observacion™ o “en alguna Fecha e
Observacion ™ seghn se defing para cada Scvic es “menor” o
“mayor™ o “menor o igual” o “maver o igwal” 3l Precio de
“Observacion™ o “Liercicio™ multiplicado por ¢f Factor *i™ segn
se difita pura cada Serie vio “mewor” o “mavor” o “menor o
igual”™ o “mavor o igual” al Precio de “Observacion” o
“Fjercicio” segiin se dofina para cada Serie muhiplicado por ¢l
Factor “i”, la Emisors pagard ¢l Valor de Memoria del {de los)
Derecho(s) [ 1{ ).

I'l. i el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opeional
“en la Fecha de Observacidn™ o “en todus las Fechas de
Observacian™ o "en-algunu Focha de Obsermvacion Segun se
defina para cada Serte ws “menor™ o “mavor™ o “menor o ignal ™



0 “maver o igual” segtn se defing para cada Sevie al Precio de
Observacion multiplicado por ¢ Faclor “i" wo “menor™ o
“mavor™ o “menor o igual” o “mavor o igual” al Precio de
Observacion multiplicado por ol Factor “i” segtin se defing para
cada Scric, 1a Ewmisorm guardari cn “Falor Consolidudo del
Derecho f 17 o “Valor de Memaria def Derecho {7 1o siguiente:

[(PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de fa Prima de Emision

El Valor de Memeoria del Derecho [ ] solo podrt ser pagado una
vee, y serd en [a primera fecha de Observacion o Ejercicio en que
se cumpla Ja condicion de pago.

Pago del Valor Consolidado del (de los) Derechols}[ 1] ]
La Emisora pagasi ¢l Valor Consolidado del (de los) Derechols) | ]
[l

Pago del Valor de Memoria del (de los) Derechofs) [ 11 ]

Si ¢l Valor de Referencia de “Olbservacion™ o “Ejercicio” del
Titule Opcional “en lu Fecha” de “Observacion” o “Ejercicio” o
“en todas lus Fechas de Observacion™ o “en alguna Fecha de
Observacion™ segtn se defina para cada Seric ¢s "menor” o
“mevor” o “menor o dgual” o “mavor o igual” al Precio de
“Observacion” o “Fjercicio™ multiplicado por ¢l Factor *1 segin
se dofina para cadu Seric vio “menor™ o “mavor™ o “menor o
ignal” o “mayer o igual” al Precio de "Observacion™ o
“Efercicio” scgim se defing para code Seric multiplicado por el
Factor *i", la Emisora pagard ¢l Valor de Memoria del {de los)
Derecho(sy[ ][ ]

12. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion [ ] del Tiwlo
Opcional “en la Fecha de Obsenvacion™ o “en todas las Fechas de
Observacion™ o “en algung Fecha de Observacion” segim s
defina pora cada Scrie es “menor” 0 "mavor™ o “menor o igual”
o “mavor o igual” svgan se defina para cada Seric al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor 1™, la Emisora pagari:

{{(VO [ ] - (PO x Factor 1)) x Factor 1) + (PO x Factor i} + (PRPE x
Factor i)

Donde:

VO [ ] = Valor de Referencia de Observacion [ ][ ]
PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retornable de a Prima de Emision

La dilerencia entre el Valor de Referencia de Observacion [ ] y ol
Precio de Observacion no podrd tener un valor “superior™ o
“inferior” al Porcentaje "Mdximo™ o “Minimo™ de Obscrvacion
calculado sobre el Precio de Observacion.

13. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion [ ] del Tiwlo
Opcional “en ky Fecha de Observacion™ o Ven todas las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion” segiin se
dcfina para cada Serie es “menor” o “mayvor” o “menor o igual”™
o "mavor o igual” segin se defina para coda Serie al Precio de
Observacion multiplicado por el Factor »i™ v/o si ¢l Valor de
Referencia de Observacion | ] del Titulo Opeional “en la Fecha de
Obsenvacion™ o “en fodas las Fechas de Observacion™ o “on
alguna Fecha de Observacion™ segim se defing para cada Servie s
“menor” o “mavor” o “menor o ignal™ o “mavor o iyual” al
Precio de Observacion multiplicado por ¢l Factor *i™ scgiin se
defina para caida Serie, la Emisora pagard;

((VO ] - (PO x Factor i}) x Factor i) + (PO x Factor i) + (PRPE x
Factar 1)

Donde.

VO[ ] = Valor de Referencia de Observacion [ ][ ]

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisidn

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Observacion y ¢l
Precio de Observacion no podei tener un valor “superior™ o
“inferior” al Porcentaje "Mdvimo " o “Minimo™ de Observacion
calculado sobre ¢l Precio de Observacion,

I4. Si ¢l Valor de Relerencia de Observacion [ ] del Tiwlo
Opeional “en la Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Observacion”™ o “en alguna Fecha de Observacion”™ scgin se
dufinu para cada Scrie es “menor™ o “mavor™ o “mener o igual”
o "mavor o igal” segin s dofing para cada Serie al Piccio de
Observacion mehiplicado por el Factor i, la Emisor pagari:

[{PO x Factor i} + (PRPE x Factor i)]

Donde:

- PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

15. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion [ ] del Tiwlo
Opcional “en da Fecha de Observacion™ o “en todeas fas Fechas de
Observacion™ o “cn alguna Fecha de Observacion™ segin s
defing para cada Sevie ¢s “menor” ¢ “mavor” o “menor o igual”
o “npavor o igual™ segin se dofing para coda Sevie al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor ~i™ 3/ si el Valor de
Referencia de Observacion [ ] det Titulo Opcional “en la Fechn de
Observacion™ o “en todas las Fechas de Observacion™ o "en
alguna Fecla de Observacion ™ segiin sc defing para cada Seriv es
“menor” o “mavor™ o “menor a igual™ o “mavor o igual” al
Precio de Observacion multiplicado por el Factor ™" segin se
defina para cada Serie, la Emisora pagard:

[{PO x Factor i} + {PRPE x Factor )]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

16. La Emisora pagari
(N'n x PO x Factor i}

Donde:

N= Numero de Fechas de Observacion en las cuales el Valor de
Referencia de Observacion del Tiwlo Opcional ¢s “menor™ o
“mvor' @ “menor o igial " 0 “mavor o igual ", segiin se defing
para cada Serie, al Precio de Observacion multiplicado por el
Factor *i" wo “menor” o "maver” o “menor o ignal " e “mavor o
igual”, scgan se defing para cada Serie, al Precio de Observacion
multiplicade por ¢l Factor i"

n= namero de Fechas de Observacion

PO = Precio de Observiicion

Las descripciones anteriores s¢ podrin repetir las veces que sea
necesario o no usarse pard descobir los Derechos de Pago
correspondientes a cada Serie.

Derechos de Ejercicio

En las Fechas de Ejervicio:

El Tenedor del Tiwlo Opcional tendrd, en su caso, el derecho de
oblener en efectivo, por parle de la Emisora, en la Fecha de

Liquidacion de Ejercicio comespondiente, un monto calculado
conforme a lo siguicate



L 5i ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Fiwlo Opcional, “en
la” o “en alguna™ septn se defina para cada Scric Fecha de
Eivrcicio o5 “menor™ o “mavor” o “menor o ignal™ o "muayor o
ignal ” segtin se defina para cada Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor i, la Emisora pagar:

((VE - (PE x Faclor i}} x Factor i) + (PF x Factor i) + {PRPE x
Fuctor i)

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejervicio

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio y of Precio
de Ejercicio no podr tener un valor “supcrior o “inferior” al
Porcentaje “Mdvimo ™ o “Minimo " de Ejercicio calculado sobre ¢l
Precio de Ejercicio.

2. Si ¢l Valor de Referencia de Ejercicio det Titulo Opcional, “cn
la” o “vn alguna” segin se defing para cada Seric Fecha de
Ejercicio es “menor” o “mavor” o “menr o igual” o “mavor o
igual” segin s defims para cada Serie al Precio de Ejercicio
nultiplicado por el Factor *i " v “menor™ o “mavor” o “menor o
Iguul™ o “maver o ignal "l Precio de Ejercicio multiplicado por ¢|
Factor i segtin se defina para cada Seric, ln Emisora pagari;

{(VE - (PE x Factor i)} x Factor i) + (PE x Factor i) + (PRPE x
Factor i)

Dode:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejervicio

PRPE = Poreentaje Retornable de 12 Prima de Emisicn

La diferencia entre ¢! Valor de Relerencia de Ejercicio y ¢l Precio
de Ejercicio no podei tener un valor “supcrior o Cinferior” al
Porcentaje “Mdvimo ™ o “Minime " de Ejercicio caleulado sobre ¢l
Precio de Ejercicio

3. 5i el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, “en
ia” o “en algunua™ scgim s¢ defing pera cada Serie Fecha de
Cjercicio es “menar™ o wmdvor o Vmenor o igual” e mavor o
fenal ™ segin se defing para cada Serie al Precio de Ejercicio
multipficado por ¢l Factor *i”, la Emisora pagari;

[{PE x Factor i) + {PRPE x Factor i)]

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable du Ia Prima de Emision

4. Si ¢l Valor de Relerencia de Ejercicio det Titulo Opcional, “cn
™ o “en wlgwna” segin se dofing pura cada Serie Fecha de
Ejercicio es "menor™ o “mavor™ o “menor o im0 “mayvor o
igual” scgin se dufina para cada Serie al Precio de Ejericio
multiplicado por el Factor *1” y'o “menor™ v “mavor™ o “menor o
fgtal " 0 “mayor o igual” al Precie de Ejercicio multiplicado por ¢l
Factor “i" segiin se defina para cada Serie, la Emisora pagan;

[{PE x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Donde:

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retormable de Ta Prima de Emisicn
5. La Fmisora pagari

[{PE x Factor i) + {PRPE x Factor i)]

Domde:

[
]

PE = Precio de Ejacicio
PRPE = Porcentaje Retomable de i Prima de Emisidn

6. 5i el Valor de Referencia de Gjercicio [ ] del Tilo Opcional,
“en la™ o "cn alyuna” scgin se defing pura cada Serie Fecha de
Ejetcicio es “menor™ o “maver™ a “menor o fgual™ o “mavor o
igual " sewiin se defing para cada Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor “i”, ly Emisora pagari:

((VE[] (PEx Factor i) x Factor i) + (PE x Factor i)+ (PRPE x
Faclor i)

Donde:

VE[] = Valor de Referencia de Bjercicio [ 1] ]

PE = Preciv de Ejurcicio

PRPE - Porcentaje Retomable de ks Prima de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Efercicio [ ] y el
Precio de Ejercicio no podrd tencr un valor “superior” o
“inferior™ al Porcentaje “Meximo™ o “Minimo " de Cjercicio
caleulidu sobre ¢l Precio de Ejervicio

7. 5i e Valor de Referencia de Ejercicio [ ] del Titule Opcional,
“on Ju” o “en alguna” sogtin se defing para cadst Serie Fecha de
Ejcicicio es “menor™ o “mavor™ o “menor o igual " 0 "muyor o
igueld " segin e define para cade Serie 3l Precio de Ejurcicio
multiplicado por el Factor *i* v si ¢l Valor de Referencia de
Ejercicio [ ] del Titulo Opcivnal, “cn Jo™ o "en alguna” scmin se
dfing pary cadu Scrie Fecha de Ejercicio es “menor” o “mgvor™
6 “menur o igual” o “mavor o ignal” al Precio de Cjercicio
multipheado por ¢l Factor * scoin se defing para cada Serie, la
Emisom pagari:

((VE[] ({(PE x Factori)) x Factor i) + {PE x Factor i) + (PRPE x
FFactor 1)

Donde:

VE[ | = Valor de Referencia de Ejercicio{ ] | ]

PE - Precio de Fjercicio

PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

La diferencia entre e Valor de Referencia de Ejercicio [ ] v ol
Precio de Ejercicio no pode tener un valor “Superior”
“inferior” ol Porcentaje “Maximo” o “Minimoe” de Ejurcicin
calculado sobre el Precio de Ejercicio.

8. Si ¢l Valor de Referencia de Ejercicio [ ] del Titulo Opeional,
“ent la” o Cen alguna ™ segin se defing para cade Serie Fecha de
Ejercicio es “menor™ o “mavor™ o “menvr o igual® o “meavor o
igual™ segin se defing para cada Serie al Precio de Ejercicin
multiplicado por ¢l Factor =i vo s ¢l Valor de Relerencia de
Ejercicio [ ] del Tillo Opeional, “en fg™ o “en alguna ™ scpan s¢
defina para cada Serie Fecha de Ejercicio os “menor” o “maver ™
o “menor o igual” o “maver o ignal™ al Precio de Ejercicio
muliplicado por o Factor “i™ segiin se defina para cada Seric, Ia
Emisora pagar:

[(PE x Factor i)+ (PRPE x Factor i)

Donde;
PE = Precio du Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retomable de Ja Prima de Emision

9. Si el Vulor de Referencia de Ejercicio [ | del Tituke Opcional,
“eitfa” o “en alguna ", segtin se defina para cada Serie, Fecha de
Ejercicio es “menor™ o “mavor™ o “menor o igual” o “mavor o
igual * xegin s defina para cada Seric ol Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor “i, la Emisora pagar,

[(PE x Facior i)+ (PRPE x Facior 1)]



Donde
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Relormable de la Prima de Emision

Las descripciones anteriores se podrin repetir las veces que sea
necesario o no usarse para describir los Derechos de Ejervicio
comespondicntes a cada Serie.

Derechos especinles

Aplicarin ¢n los Derechos de los Tenedores segin se especifique
pura cada Seric en ¢l Aviso de Oferta correspondicnte.

L. El Titulo Opcional pagard el “mdxine ™ o “minimo™ scgun s
defing para cada Scric catre: Derechos de los Tonedores definidos
en cadu Scrie

2. Si Ta suma de Derechos de los Tenedores abtemdos por et Tiulo
Opcional en las Fechas de Observacion son “mavores™ o
“menores " segtin se deffna para cada Seric a:

{{PE x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

La Emisora pagard ¢l resultado que corresponda de aplicar 1a
siguiente fonmula;

[(PE x Factor i} + (PRPE x Factor i)]

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retomable de Ta Poma de Emision

Las descripoiones anteriores se podnin repetir 1as veces que sea
necesario o no usarse para deseribir los Derechos de los Tenedores
correspondientes a cada Sere.

Derechos de Ejercicio con Valor Intrinscco
I. Existe Valor Intrinseco

Cuando en la Fecha o Fechas de Ejercicio exista Valor Entrinseco,
¢l Tenedor del Titulo Opcional, tendrd unicamente ¢ derecho de
oblener en efectivo, por parte de la Emisora, un monto caleulado,
seglin sea aplicable para cada Sede, conforme a los siguieotes
incisos:

I. Mientras ¢f Valor de Relerencia de Ejercicio del Titulo Opeional
sea “menor” o “igial 0 menor” segin se dofing para cada Serie al
Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1", la Emisora
realizierd un pago en efectivo igual al resultado de mudtiplicar ¢l
Multiplicador *i” por ¢l Vator Intrinseco del Titulo Opeional, de la
Seric correspondiente, mis ol resultado de multiplicar ¢ Precio de
Ejercicio por el Factor *i", mas ¢l Porcentaje Retomable de la
Prima de Emision. El Valor Intrinseco no podr tener un valor
superior al Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco caleulado
sobre ¢l Precio de Ejercicio,

2, Mientrms ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeional
sea “maver' @ “ignal 0 mavor” segin se defina para cada Serie al
Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor “i”, la Emisora
realizard un pago en cfectivo igual al resultado de multiplicar ¢l
Multiplicador *i™* por ¢l Valor [ntrinseco del Tituwlo Opcional, de Ia
Seric correspondiente, mas ¢l resultado de multiplicar ¢l Precio de
Ejercicio por ¢l Factor “i", mis ¢! Porcentaje Retornable de In
Prima de Emision. El Valor [ntrinseco no podrl tener un valor
superior al Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco caleulado
sobre el Precio de Ejercicio

1L. No existe Valor Intrinseco

Cuando en la Fecha o Fechas de Ejercicio no exista Valor
Intrinseco, ¢l Tenedor del Titulo Opcional, tendrl tnicamente el
derecho de obleaer en clectivo, por parte de la Emisora, un monto
caleulado, segun sea aplicable para cada Serie, aplicables confonme
u fos siguientes incisos:

1. Mientras ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeional
sea “mavor™ o ignal o mavor” segtin se defina para cada Serie al
Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor i, la Emisora
realizard un pago ¢n cfectivo igual al Porcentaje Retomable de ta
Prima de Emision mas ¢l resultado de multiplicar ¢l Precio de
Ejercicio por ¢l Factor '™,

2. Mientras ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional
sea "menor” o “igual o menor” scgun se defing para cada Serie al
Precio de Ejercicio multiplicado por ¢l Factor “i™, la Emisora
realizard un pago en efectivo igual a (a) fa suma del Porcentaje
Retomable de Ja Prima de Emisidn y ol resultado de multiplicar o
Multipticador “i” por ¢l resultado de (b} dividir la diferencia del
Valor de Referencin de Ejervicio y ¢l Precio de Ejervicio
multiplicado por el Factor “i™; entre ¢f Precio de Ejervicio
multiplicado por ef Factor “”, mds {¢) ¢l resultado de multiplicar el

Precio de Ejercicio por el Factor i™.

3. Mientras ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional
sea “menor” o Vignal o menor” segtin s¢ defing para cada Serie al
Precio de Ejercicio multiplicado por ¢l Factor ", la Emisora
realizar un pago en efectivo igual al Porcentaje Retomable de ta
Prima de Emision mis el resultado de multiplicar el Precio de

Ejercicio por el Factor ™i™,

4. Micntras el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional
sea “mavor™ o “ignal o mavor " segin sc defina para cada Serie al
Precio de Ejercicio multiplicado por ¢l Factor *i™, la Emisora
realizardt un pago en clective igual a (a) la suma del Porcentaje
Retomable de la Prima de Emision y ¢l resultado de multiplicar el
Multiplicador =i” por ¢l resultado de (b) dividir la diferencia det
Precio de Ejercicio multiplicado por ef Factor i y ¢l Valor de
Referencia de Ejercicio entre ¢l Precio de Ejercicio multiplicado
por ¢l Factor i, mas (c) ¢l resultado de multiplicar ¢l Precio de
Ejercicio por ¢l Factor ™™,

a) La incorporacion de las modalidades descritas en la presente
Acta de Emision no requerird de la autorizacion de Ja Asamblea de
Tenedores, siempre y cuando no s¢ afecten adversamente fos
derechos de los Tenedores de las Series vigentes,

b} La cantidad minima de Tiwlos Opcionales que los Tenedores de
los Tiwlos Opcionales podrdn ejercer ¢s de un Lote.

¢) Una vez que los Tenedores de los Titulos Opcionales instruyan
al intermediario financicro que actde por su cuenta que cjerza los
derechos  que conficren  los  Titulos  Opcionales, y  diche
imermediatio financiern Jo notifique a Indeval y a la Bolsa, la
instruccién de los Tencdores de los Tituwlos Opcionales se
considerard  imevocable ¥y no  podrd  modificarse towl o
parcialmenie,

d) La Emisora poded incluir Derechos de los Tenedores adicionales
a los establecidos on la presente Acta de Emision, mismos que s¢
divulgarin en ¢l Prospecto, ea el Aviso de Olerta, en ¢l Aviso con
Fines Informativos y'o en el Aviso de Colocacion correspondiente
o ¢n cualquier documento de difusion gque antorice la Comision.
Los Derechos de los Tenedores correspondienties a cada una de las
Series, se darin a conocer en ¢l Aviso de Olerta, en ¢l Aviso con
Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion correspondiente
y en ¢l Titulo correspondiente a la Serie de que se trte,

DECIMA SEGUNDA. Ejercicio de Derechos Corpomtivos y
Patdmoniales



Los Titulos Opcionales no ulogan derechos  comporativos - de
propicdiad o patrimoniales sobre los Activos Subyacentes. La
Emisora no estari obligica a cfercer s derechos patimoniales o
comporitives que conlieren los Activos Subyacenles que haya
adquirido para fines de coberura v no tendri responsabilidad
alguna respecto de la forma en gue los cjerza o deje de hacerlo

No obstanie To anterior, los ajustes técnicos a los Titulos
Oncionales por pago de dividendos en acciones, suscripcion, canje
de titulos, split, split inverso, reembuolso, escision, fusion, asi como
por ki compra y suseripeion reciproca de acciones o por cualquicr
olro derecho que no csié considersdo en It presente Acta de
Emisidn, s cfectuarin conforme a los procedimientos que la Bolsa
establezen o por los aplicables en ¢l Mereado de Origen.

DECIMA TERCERA. Fventos Exirordinarios.

a) En caso de que ocurm un Evento Extraordinario, ¢l Emisor,
sujeto a o establecido en la presente clivsula, solicitar a Ta Bulsa
{con copia al Representante Comin) fa suspeasion de la cotizacion
d los Titulos Opcivnales en Circulacion de la Serie de que se trate,
La Emisora tendri derecho a decretar la cancelacion de los Tiusdos
Opcionales en case de que el Evento Extmondinario de que se lrale
subsista por mas de cinco Dias Habiles. En caso de que ki Emisont
no  haya cancelado  los  Titlos Opcionales y ¢ Evento
Extraonlinario deja de esistir, la Emisora podri solicitar a la Bolsa
{con copin af Representante Comin) o reanudacion de la
cotizacion de los Titulos Opcionales en Circulacion de Ta Sere de
que se trate

b) Por Evento Extmordinario, se entenderd {i) ¢l hecho de que
dujen de existir, se cancele o suspenda la cotizacion en ¢l Mercado
de Origen de los  Activos  Subyacentes que  representen
individualmente o en su conjunto mis del 307 (treinta por ciento)
del valor de mercado de los Activos Subyacentes; (ii) el hecho de
gue dejen de existir, se concele o suspenda la cotizacion en ¢l
Mercado  de  Origen de las  aceiones que - representen
individualmente o en su conjumto mas del 30% (treintn por ciento)
del valor de mercado del fndice en caso de que los Activos
Subyacentes sean indices de precios acclonanios; (iii} en caso de
que los emisores de los Activos Subyacentes dejen de proporcionar
al pablico informacion de los Activos Subyacentes; o (iv) en ciso
que los Activos Subyacentes dujen de estar listados en 1os Sistensas
Intermacionales de Colizaciones, en caso de que se encucntren
listados en dicho sistema.

¢) No se consideran Eventos Extrordinarios la suspension de la
cotizacién de los Aclivos Subyacentes, segun sea el caso, que lleve
4 cabo ol Mercado de Origen, derivado de movimicntos en sus
pRcios en un mismo Dia Habil que excedan Yos limites permitidos
por dicho Mercado de Origen,

) De darse un Evento Extraordinario, los Tenedores de los Tiwlos
Opcionales no podrin ejercer los derechos que otorgan los Tituks
Opcionales en tanto subsista tal Evento Extraordinatio,

¢} En caso de que ol Mercado de Origen sustituya o modifique
sustancialmente Ja metodologia de cileuio del Activo Subyacente,
s¢ utilizard ¢l método o Activo Subyacente sustituto que al efecto
determine ¢l Mereado de Origen de que se Lrate ¥ que se asemeje
en mayor medida al Activo Subyacente. En caso de gue la Emisora
mantengta Tilulos Opcionales en Circulacion con ¢ Activo
Subyacente afectado, deberd de comunicar Ia sustitucion o
madificacion de dicha metodologia a los Tenedores de los Titeloy
Opcionales, al Representante Comin, a la Bolsa y 2 Ja CNBV,
conforme a lo previsto en la Cliusula Séptima de Ia presente Acla
de Emisidn,

) En caso de que un Evento Extmordinado resulie en la
cancelacion de Tiwlos Opeionales, Ir Emisora comunicard 3 los
Tenedores, a dravés de la Bolsa y de un peniddico de circulacion

macional, los Titulos Opeionales que hayan sido aloclados por el
Evento  Extraordinario. Dicha natificacion incluird también ¢l
monto que serd pagaderns a dos Tenedores de los Tiwlos Opcionales
y Ta Techa en la que se mealizani dicho pago. El pago sen ol
cquivalente o los Derechos de los Tenedores, sepin corresponda,
caleulados de buena fe el Dia Habil previo al que ocuma ¢l Evenlo
Extriondinario por ta Emisora de conformidid con ¢ ltime precio
mid-ntarket publicado de los Activos Subyacentes en ¢l Mereado
de Ongen antes de que se diem el Evento Extrordinario,
Asimisino, sc tendra que dar aviso a Indeval (con copia al
Representante Comin), por esctito o a través de los medios que
¢sta detenmine con al menos 6 (seis)y Dias Habiles de anticipacion a
la fecha en que se cancelen los Titulos Opcionales, con los datos
seiiabidos en - este parrafo y describiendo cualquicr ajuste que
pudicra presentarse para la liquidacion de los Tiwlos Opcionitles,

DECIMA CUARTA. Coberiym y Nonma de Liquidez_Agrepada

o, ensu ciso Plan de Reguerimientos de Efectiva,
Durante ¢l Plazo de Vigencia de I Fmision, la Emisors mantendst
una cobertura respeeto de cada Serie y cumphri con la norma de
liguidez apregnda, de conformidad con lo siguiente:

Pam ¢l computo del consumo de capital de la Emision de los
Titulos Opcionales y Ta cobertura con la que Tn Emisora Open, s
observarin  las reglas  de - copitalizacion, mantenimicnto de
coberiuras y normas de hquidez de conformidad con lo dispucsto
en las Disposiciones de Caricter General Aplicables a Tas
Instituciones de Crédito publicadas en el Diario Oficial de |
Federacion ol 2 de  diciembre  de 2005, sepin  sus
modificaciones, y las demis disposiciones aplicables a las
instituciones de banca ingltiple,

La cobertwr de un portalvlio de Titules Opcionales se realiza
mudiante ¢f balanceo constante del portafolio réplica; es deeir, 0)
tomando posicion contraria en dervados que repliquen todos los
Mesgos (dela, vega, ganima, ete.) penvrados por el Titwlo Opcional
y'o i) a uaves de la cobedur delta (dufia hedge) ded Titulo
Opciomal. Esto implica calcular |a deln del mismo ¥ cubrirla
diariamente mediante la compr ventn del Activo Subyacente; esta
cobertura delte se¢ hace dentro de los Iimiles intemos autorizades
para, asi dar un cspacio para la gestion de Ta gumma (camhios en I
delta conforme se mueve of activo subyacente)

El riesgo de vega (riesgo a cambios cn la volatilidad del meteado)
se cubre con instrumentos derivados sobre ol misme active
subyacente o sobre un activo conclacionado; de tal forma que los
cambios en ¢l precio del Tiwlo Opcional debidos a los
movimicntos en volatilidad se vean compensados, en buena
medidi, por cambios en el precio del instrumente derivado de
cobertum. La cobertura de la vega, a travds de un instrumento
derivado simultincamente cubre la gamma del Titulo Opeional

El fesgo de tasa de interés de los Titulos Opcionales emitidos sc
cubre a través de instrumentos sensibles a los movimientos de
tasas, de tal forma que los cambios en precio det Tiwlo Opcionat
debidos a los cambios en las tasas de interés se vean compensados
por Jos cambios en precio de los instrumentos de coberum
sensibles o las tasns. Estos instrumentos de coberium pueden ser
bonos (con o sin cupon) o derivados de tasas

La gestion dimdmica de un portafolio de Titulps Opcionales se
realiza analizando las sensibilidades delta 6 {subyacenle), vega
VT (velatilidad), gamma ™, con el objetive de gue Jos riesgos
asociados se encuentren dentro de las reglas establecidas pana Ia
Emison.

La deln muestra ¢l nimero de activos que s peecsario
comprarivender pam hacer una cobertura dindmica del portalulio.
Y la vega detennina lusensibilidad det porfafilio a movimicenios
en la volatilidad. Considerando 1a delta y la vega se hace uma



gestion gamma, buscando minimizar el impacto al portafolio por
variaciones en los factores de mercado. La delta de la cobertura
deberd neutralizarse al cierre del dia, la exposicion total de los
Titulos Opeionales vigentes que se emitan,

La Emisora mantendrd ¢l capital requerido en relacion con los
riesgas incutridos por su operacion y cobertura de la Emision de
Titulos Opcionales de conformidad con lo dispuesto en las
Disposiciones  de  Caracter  General  Aplicables a  las
Instituciones de Crédito publicadas en ¢l Diario Oficial de la
Federacion ¢l 2 de diciembre de 2005 y las demas
disposiciones aplicables a las instituciones de banca mualtiple.

La Emisora no adquirira ni directa ni indirectamente Acciones o
Acciones del SIC de entidades financieras del mismo grupo
empresanial, de otms entidades  financieras y  de entidades
linancicras del extenor, de conformidad con lo estableciklo en los
articulos 27, 89 y 215 de la Ley pama Regular kas Agrupaciones
Financicras, la Ley de Instituciones de Cridito y LMYV,
respectivamente,  Asimisimo, en ol caso de las Serics con
liguidacion en cspecie, la Emisora no utilizard  Acciones o
Acciones del SIC de entidades financierss del mismo grupo
empresarial pama liquidar dichas Series.

Los activos subyacentes que representen of capital social de
entidades financicras, no son propicdad y no podrin ser adquiridos
por la Emisora de conformidad con el anticulo 27 de fa Ley pam
Regular a las Agrupaciones Financicras y de conformidad con ¢l
articulo 89 de la Ley de Instituciones de Cridito.

DECIMA QUINTA. Mecinica de Derechos de Pago, Derechos de
Ejercicio y Liquidacion.

a) En cada Fecha de Observacion ¢l intermediario financicre que
actie por cuenta del Tenedor estard obligado a la retribucion en la
Fecha de Derccho, en su caso, de los Derechos de Papgo
correspondientes, sin que csto signifique ¢l gjercicio de los Tilulos
Opcionales.

b} En caso de que en alguma Fecha de Efercicio los Titulos
Opcionales tengan un monto calculado positivo, ¢l intermediario
financiero que actie por cuenta del Tenedor estard obligado al
gjercicie de los Derechos de Ejercicio que conficren [os mismos,
sin que se requiera la instruccion por parte de los Tenedores de los
Titulos Opcionales. En este supuesto, ol intermediario financiero
correspondicnte no podrd cobrar comision alguna por ¢l gjercicio
de los Berechos que otorgan los Tiwlos Opeionales a sus
Tenedores.

¢) En ol caso de que los Titulos Opeionales otorpuen Derechos de
Ejercicio con Valor Intrinseco y poscan un Valor Intrinseco
positivo ¢n la Fecha o Fechas de Ejercicio, ¢l intenmediario
financicro que actde por cuenta del Tenedor estari obligado al
gjercicio de los Derechos que confieren los mismos, sin que se
requiera la instruccion por parte de los Tenedores de los Titulos
Opcionales. En  este supucste, ¢l intermediario  financicro
correspondiente no podri cobrir comision alguna por ¢l gjercicio
de los derechos que otorgan Jos Titulos Opcionales a sus
Tenedores.

d) Las retribuciones por Derechos de los Tenedores que confieren
los Titulos Opcionales, segan la Serie de que se trate, podrin
hacerse anicamente en la Fecha o Fechas de Derechos yio Fecha o
Fechas de Liguidacion de Ejercicio, sicmpre que no exista un
Evento  Extraondinario. Cuando por case fortuite o de fuerza
mayor, ¢l dltitno Dia Hibil del Plazo de Vigencia de la Serie dejara
de ser un Dia Habil, los derechos de los Tenedores de los Titalos
Opcionales deberin ejercerse ¢l Dia Hibil inmediato siguicnte.

¢) En la Fecha o Fechas de Observacion y'o Fecha o Fechas de
Ejercicio, ¢l Representante Comdan determinara y notificar a la

Emisora, al Indeval y a la CNBY por escrilo o por los medios que
dstas determinen ol saldo total de Tas retribuciones de los Titulos
Opcionales correspondientes en tal Fecha de Observacion o Fecha
de Ejercicio.

B El Dia Hibil que se determine como Fecha de Derechos o Fecha
de Liquidacion de Ejervicio, posterior a la Fecha o Fechas de
Observacion y'o Fecha o Fechas de Ejercicio de los Titulos
Opcionales, s¢  kguidarin las retnbuciones de los  Titulos
Opcionales en efectivo confonne a lo siguiente:

1) Indeval realizart ol traspaso de los Tiwlos Opcionales de fa Sene
correspondiente de las cuentas del o los intermediarios financicros
que actuen por cuenta de los Tenedores de los Titulos Opeionales,
a la cuenta de la Emisora con Indeval, v

11} La Emisora deberit entregar al Indeval, ¢l importe de los
Derechos de los Tenedores de los Titulos Opeionales o dia que
tales recursos deban pagarse o realizarse la liguidacion, quicen lo
acreditard a la cuenta de los respectivos inlermediarios financicros
que tengan posicion de los Titulos Opcionales y actien por cuenta
de los Tenedores de los Titlos Opeionales, las que a su vez lo
acreditarin en o cuenta del respectivo Tenedor de los Titlos
Opcionales por el que actien.

£) La ejecucion de dos Derechos de los Tenedores que otorgan los
Titulos Opcionales se Hevard a cabo fuem de Bolsa y se
considerard realizada en ésta, siempre que sea registrada y dada a
conocer al publico conforme a 1o previsto en ¢l Reglamento
Interior de la Bolsa,

Indeval realizard las actividades que se scfialan en la presente
cliusula, en los términos gue se vstablecen en el reglamento y
manuales opertivos aplicitbles a dicha institucion para o depdsito
de valores.

DECIMA SEXTA. Designacion del Intermediario Colocador de
los Titulos Opeionales.

Actuari como Intermediario Colocador en la Emision de Tiwlos
Opcionales, la sociedad denominada Casa de Bolsa BBVA
Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financicro BBVA Bancomer,
quicn tendrl todos Jos derechos y obligaciones que las feyes,
circulares y reglamentos establezcan al respecto.

DECIMA SEPTIMA. Designacion del Representante Comin,

Actuarl como represestante comin de los Tenedores de Titulos
Opciomales, Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,, Monex Grupo
Financiero Ja que por conducto de sy apoderado, Juan Manuoel Laa
Escobar, declara que compareee 3 & firma de esta Acta de Emision
para aceplar of cargo de representante comtin de Tos Tenedores de
los Tiwlos Opcionales ¥ los derechos y obligaciones que dicho
cargo confieren.

DECIMA OCTAVA. Atribuciones del Representante Comiin,

El Representante Comin tendri los derechos y obligaciones que se
contemplan cn la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito
{cn lo que resulte aplicable), en la LMYV, asi como ea la presente
Acta de Emision. Para odo aguello no expresamueste previsto en
esta Acta de Emision o en el Titwlo corespondiente a fa Serie de
que se trmte, ol Representante Comtin actuard de conformidad con
las instrucciones de la asamblea de Tenedores de los Titlos
Opcionales de confonnidad con lo establecido en la Cliusula
Diécima Novena de la presente Acta de Emision.

a) EI Representante Comin tendrd las facultades y obligaciones
siguicnles:

13 Suscribir la presente Acta de Emision y ¢l Titulo de cada wna de



1as Series;

I} Ejercer todas Tas aeciones o derechos gue al conjunto de los
Tenedores de los Titulos Opeionales correspondi, asi como los fue
requicrn of desempedio de sus funciones y deberes y cjecutar los
aclos conservatorios que estime convenientes en defensa de los
intereses de los Tenedores de los Titulos Opcionales;

) Convocar y presidir las asambleas de Tenedores de los Titulos
Opcionales y cjecutar sus resoluciones o convacar a asambleas de
Tenedores de los Titulos Opeionales a peticicn de la Emisora;

IV} Reguenir a ln Emisora el cumplimiento de sus obligaciones
comforme 2 la presente Acta e Emision y ¢l Tiwlo
correspondiente a cada Scerie;

V) Ljecutar las acciones, previstas o su carpo, descritas en la
cliusula Décima Quinta de Ia presente Acta de Emision:

VD) Ejecwtar aguellas otras funciones y obligaciones que se
desprendan Je Ta presente Acta de Emision, del  Titulo
correspondicnle & cada Serie, o que se seiten en la LMY y demils
legislcion aphcable, en relacion con el cargo del Representante
Comin;

VH) Naotificar a Ia Emisora la eleccion de los Tenedores en caso de
que estos alumos deseen hacer uso de los Derechos de los
Tenedores a que se refiere la Cliusula Décima Primera de la
presente Acta de Emision, y

VIII} En general, levar a cabo los actos que sean necesarios a fin
de salvaguardar Ios derechos de los Tenwdores de los Titulos
Opcionales;

El' Representante Comin deberd verificar, a travds de la
informacion que se le hubicra proporcionado part tales fines, ol
cumplimicnto en tiempo y forma por parte de I Fmisor de s
obligaciones establecidas a su carpo en ia presenie Acta de
Emision y ¢l Titulo de cada Serie (excepto de las obligaciones de
indole contable, liscat, labor) y administrativa de la Emisora
previstas en dichos documentos que no incidan direclamente en ¢l
pago de los Titulos Opeionales),

Para cfictos de cumplir con ke anterior, ¢l Representante Comin
tendrd ¢! derecho de solicitar o la Emisora, a sus suditores
extermos, asesores legales o a cualquicr persona que preste
servicios a la Emisora en relacion con Tos Titulos Opeionales, T
informacion y documentacion que sea necesaria para verificar cl
cumplimienio de las obligneiones a que se refiere el pimalo
anterior. Al respecto, la Emisora cstard obligada a eatregar dicha
informacion y a requerir a sus awditores externus, asesores legaies
0 tercers  que  proporcienen  al - Representante Comin
informacion cn los plazos que éste solicite para el cumplimicnto de
sus funciones, en of entendido que ¢l Representante Comiin podri
hacer dicha informacién del conocimicnto de los Tenedores sin que
tal revelacion  se considere  gue infringe  obligacion  de
confidencialidal alguna y en ¢l entendido, ademds, quc los
Tencdores esturin obligados & tratar dicha informacion de manera
confidencial y a guandar fa debida reserva respecto de la misma, E|
Representante Comin podrd realizar visitas o revisiones a la
Emisora y a las personas sciialadas en este patrafo, una vez al afio,
© en cualquier otro momento que lo considere necesario, siempre y
cundo dichas visitas se realicen en homs y Dias Habiles y sin
interferir con las actividades del negocio de la Emisora. Pam clfo,
notificard por eserito a la Emisors o a la persona que corresponda,
4 través de la Emisora, de las visitas o revisiones, con al menos 3
{tres) Dins Habites de anticipacion, salvo casos de urzencia, en los
que la notificacion deberd nealizarse con por lo menos 2 (dos) Dias
Hibiles de anticipacion a 1a feeha en que se desee llevar o cabo
visita 0 revisicn comespondiente,

En caso que ¢l Representante Comiin no reciba la informacicn
solicitada y en los tiempos scilalados en el pamfo inmediato
anlerior, o gue tenga conocimicnte de cualquicr incumplimiento de
las obligaciones establecidas en Ja presente Acta de Emision, en
cualquicra de los Titlos que se emitan de las Series (en ol
entendido que o presente Acta de Emision v fos Titulos
comespendicntes representan los documentos base de Ta emision),
duberd salicitar inmedistamente o lx Emisorn que se haga del
conccimiento del pablice, o trivés de un evento relevanie, dicho
incumplimiento, Lo anterior, en ¢l enteadido de gue ¢n citso que la
Emisora omita divulgar el evento relevante de que se trate, dentro
de los 2 {dus) Dias Hibiles siguicntes & la notificacion realizada
por ¢l Representante Comun, éste tendrit la obligacion de publicar
dicho evento relevante en forma inmediata, sin que 1al revelacion
se considere que infringe obligacion de confidencialidad alguna ¥
sin peruicio de I facultad del Representante Comin de hacer del
conocimicnlo  del  pablico  inversionista, cuilesquier
incumplimicntos yo retardos en el cumplimiento de  Jas
obligaciones, que por cualquicr medio se haga del conocimicnto
del Representante Comiin.

Paz dar cumplimicnto a todo Io anterior, la asmmblex de Tencdores
podit ardemar al Representante Comun, o ¢l propio Representanic
Comun tendra ¢! derccho de solicitar a dicho drgano, ki
cantratacion, a cargo de la Emisora o en caso de incumplinuento
de esta dllima a @l obligacion, con cargo a los Tenedores, de
cualquicr tereero especialista en la materia de que se trate, que
razonablemente considere necesario o convenicnte, para que I
auxilic en ¢l cumplimiento de sus obligaciones de revision
establecidas en el Titulo sespectivo, en la presente Acta de Emisidn
y en la kegislacion aplicable, sujeto a las responsabilidades quc
establezeyy T propia asamblea de Tenedores al respecto y, ¢n
consecuencin, podri confiar, actuar y'o abstenerse actuar con base
ent las determinaciones que leven a cabo lales cspecialistas, sepun
lo dutennine la asamblea de Tenedores. En caso que i asambien
de Tenedores no aprucbe dielis contratacion, el Representante
Comin solimente responderd de las actividades que e oson
directamente imputables en 1éminos del Tilu respectivo, de T
presente Acta de Emisidn y de las disposiciones legales aplicahles
Lo anterior en of entendido que, si lo asamblea de Tenedores
auteriza la contratacion de dichoes tereeros pero no se proporcionan
at Representante Comin los recursos suficientes para Lales efectos,
st estard @ lo dispuesio por el articulo 281 del Codigo de Comercio
asi comw a lo establucido en o anticulo 2577 del Codigo Civil pam
la Ciudad de México y sus correlativos de los Cadigos Civiles de
las demis entidades fedemtivas de México y en el Codige Civil
Federal con relacion a su carieter de wandatario, en ¢l entendido
que ¢l Representante Comiin no estard obligado a anticipar las
cantidades necesarias para la contmiacion de dichos tereeros
especialistas y no serd responsable bajo ninguna circunstancia en ¢l
retraso de sy contratacion y'o por fulta de recursos para llevar a
caba dicha contratacién y'o porque 1o le sean propotcionados, en
su caso, por kos Tenedores,

b} El Representante Comiin podrd ser removido o sustituido por
acuerdo de la asamblea de Tenedores de fos Titlos Opcionales
conlosme a lo establecido en la Cliusula Décima Novena de la
presente Acta de Emision, cn el emendido que dicha remocidn solo
tendr efectos e partir de Ia fecha en que un representante comdn
sucesor haya sido designado, haya accplade ol cargo y haya
tomado posesion del mismo,

¢) Ei Representante Comin solo podri renunciar a su cargo por
causas prives que calificard el jucz de prioera instancia gue
comesponda al domicilio de ta Emisor y cn esle supuesto, seguiri
desempefiandose en ol cargo hasta que Ja astimblen de Tenedores
e las Titulos Opeiomales designe a su sustitulo

d) Ei Representante Comin coneluind sus funciones en fa fecha en
que-todos - Jus-Titulus - Opeionales—sean pagados en su - wididad
(inchuyendo, para estos efecios, los intereses devengados y no



pagados y las demis cantidades pagaderns conforme a los mismos,
si hubicra alguna).

¢) El Representante Comun cn ningdn momento estand obligado a
erogar ningian tipo de gasto v honorno o cantidad alguna & cargo
de su patrimonio para llevar a cabo cualesquicta actos, facullades v
obligaciones que le comesponden por virtud de su encarpo;
debiendo cubrirse estos por la Emisom,

1) El Representante Comiin deberd rendir cuentas del desempeiio
de sus funciones, cuando le sean solicitadas por la asamblea de
Tenedores o al momento de concluir su encargo.

£) Todos y cada uno de los actos que Heve a cabo ¢l Representante
Comin, en nombre o por cuenta de los Tenedores, en los téminos
de la presente Acta de Emision, cualquicra de los Tiwlos o de ln
legislacion aplicable, serin obligatorios par y se considerarin
como aceplados por los Tenedores,

DECIMA NOVENA. Asambleas de Tenedores  de Timles
Opcionales,

#) La asamblea general de Tenedores de los Titwlos Opcionales
representard al conjunto de Tenedores de los Tiwlos Opeionales de
la totalidad de las Serivs en circulacion, y sus decisioncs, serin
villidas respecio de todos los Tenedores de los Titulos Opcionales,
aun de los ausentes y disidentes. No obstante lo anterior, siempre
que se trate de asuntos relacionados Unicamente con una Serie de
Titulos Opcionales ¢n particular, los mismos se resolverin por
conducto de una asamblea especial de Tenedores de Titulos
Opcionales de la Serie de gue se 1xate, sin que sca necesario que la
asumblea general resuelva al respeeto. Tratindose de las asembleas
especiales de Tenedores  de  los  Titulos  Opeionales
correspondientes a una sola Serie, ¢l quorum de instalacion v
volacion agui previsto, y los porcentajes de tenencia pam solicitar
SU CONVoCAMoria, s¢ computarin tnicamente respecto de la totalidad
de los Titulos Opcionales que integran la Serie en cuestion, sin que
sea necesirio que una asamblea general de Tenedores resuelva al
respecto.

b) Las asambleas de los Tenedores de los Titulos Opeionales se
celebrardn en et domicilio del Representante Comiin, o a fala o
imposibilidad para ello, en ¢l lugar que se sefiale par tal elecio en
la convocatoria respectiva, en [a Ciudad de Mdéxico.

c) Los Tenedores de fos Titulos Opeionales que, en lo individual o
conjuntamente poscan el 10%5 (dicz por cieato} de los Titulos
Opcionales ¢n Circulacion o de la Serie de que se trate, en su caso,
pedrin pedir al Representante Comin que convoque a la asamblea
de Tencdores de los Titules Opeionales, especificando en su
puticion los puntos que en la asomblea debermin tmiarse. El
Representante Comiin debert expedir la convocatoria para que la
asamblea de Teaedores se redna dentro del ténmino de un mes
contado o partic de la fecha en que reciba la solicitud, Si el
Representante Comiin no cumplicte con esta obligacion, ¢l juez de
primera instancia del domicilio de la Emisora, a peticion de los
Tenedores de los Titulos Opeionales solicitantes, deberd expedir la
convocatoria para ke reunion de la asamblea

d) La convocatorin para las asambleas de los Tenedores de los
Titulos Opcionales se publicard una ves, por lo menos, en
cualquicra de los periddicos de amplia circulacion a nivel nacional,
cont cuande menos 10 (diez) dins naturales de anticipacion a la
fecha en que la asamblea deba reunirse; dicha convoeatoria incluici
la fecha, lugar, hora, orden del dia y deberd estar debidanente
fimada. En la convocatoria se expresacin los puntos que en la
asamblea deberdin tratarse,

¢} Las asambleas de Tenedores serdn convocadas, se instalarin,
deliberurdin, y tomarin resoluciones con arreglo a lo siguicate
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1} Para que ka asamblea de Tenedores de los Titlos Opeionales se
considere legalmente instalada, en vinud de pnmer convocatoria,
deberin estar representados en clla, por lo menos, la mitad mas uno
de los Titulos Opcionales en Circulacion con derecho a voto o, en
su caso, de los Titulos Opcionales en circulacion con derecho a
volo de la Serie que se trate, y sus decisiones seran vilidas, salvo
en los casos previstos en ¢l parmafo 1) siguiente, cuando scan
aprobadas por mayoria de votos de los presentes.

11y Si Ja asamblea de Tenedores de los Titulos Opeionales se reine
en virtud de segunda o ulterior convecatoria, se considerara
legalmente instalada con cualguicra que sea ¢l admero de Titulos
Opcionales presentes en la asamblea, y sus decisiones serin vilidas
cuando sean aprobadas por mayoria de volos de los Tiwlos
Onpcionales presentes.

I} Se requerird que estén presentes en la asamblea, cuando
menos, aquellos Tenedores que en o individual o conjuntamente
posean ¢l 75% (sctenta vy cinco por ciento) de los Tiwlos
Opcionales en Cireulacion con derecho a voto o, en su caso, de los
Titulos Opcionales ¢n circulacion con derecho a voto de la Serie
que se trale, siempre que se tnte de primera convocatona y sus
decisiones serdn validas cuando sean aprobadas por, al menos, la
mitad mds uno de los volos computables en la asamblea, cn los
siguicntes casos:

(i} Cuando se trate de revocar la designacion del Representante
Comiin 0 nombrar a cualguicr olro representante comuin; en ¢l
entendido que este asunto Gnicamente s¢ podrd resolver ¢n una
asumblea pencral de Tenedores y la sustitucion del Representante
Comun serd aplicable para la wotalidad de las Senes en circulacion;

(ii) Cuando se trate de conseotir u otorgar prorogas o csperas al
Emisor; y

(iii) Cusndo se tmte de realizar cualguier modificacion a Tos
términos de la presente Acta de Emision o a cualquier Titulo, salvo
por lo dispuesto cn ¢ punto £} de esta Cliusula,

IV) Pam concurrir a las asanbleas de Tenedores, se aplicari lo
previsto en ¢l articulo 290 y demis aphicables de la LMV, Los
Tenedores de los Titwlos Opcionales deberin entregar al
Represeatante Comin las constancias de deposito que expida
Indeval y el listado de titulares que al efecto expida ol
infermediario financiero correspondiente, de ser ¢l casp, respecto
de tos Titulos Opcionales de las cuales son titulares, por lo menos
¢l Dia Habil anterior a la fecha en que la asamblea de Tenedores de
Titulos Opcionales deba celebruse, Los Tenedores podrin hacerse
representar en la asamblea por apoderado, acreditado con carta
poder firmada anle dos testigos o por cuilguier olro medio
autorizado por la legislacion aplicable;

V) En ningin caso podedn ser representados en fa asamblea ni se
tomarin en cuenta, pan el computo de instalacion o volacion de
fes asambleas, los Titulos Opcionales que, en su caso, no hayan
sido puestos en circulacion o que hayan side adquiridos por la
Emisor,

V1) Los Tenedores que, en lo individual o en su conjunto tengan
25% {veinticinco por ciento) o mas de los Titulos Opcionales en
circnlacion, tendrin ol derecho de solicitar al Representante
Comin gue aplace por una sola vez, por 3 diss naturales y sin
necesidad de nueva convoeatoria, la votacion en una asamblea de
Tenedores de cualquier asunto respecto del cual dichos Tenedores
no se consideren suficientenente informados. Respecto de aquellos
Tenedores que se retiren 0 que no concurran a la reanudacion de
una asamblea que haya sido aplazada en los ténninos del presente
inciso, ¢l seeretario de dicha asamblea debera dejar constancia en
¢l acta respectiva, 1a ausencia de dichos Tenedores, y los Titulos
Opcionales de dichos Tenedores no serdn considerados para ¢l
quirum de instalacion y de votacion respecto de los asunlos



pendientes a diseutir en k respectiva asamblea de Tenedores: en ol
entendido, que en todo momento deberin cumplirse los quorams
de instalacion y votacion previstos cn la presente Acta de Emision
para ¢l desahogo de fos puntos de que se trmate y, en la medida en
que no se alcancen dichos quorums, se emitich, en st caso, ung
ullerior convocatoria respecto de los puntos del orden del dia
correspondicntes. Lo anterior, serd dnicamente pam los civctos
seitalados en lo presente Cliusula y no implica penjuicio alguno a
los derechos de oposicion de los Tenedores que, 1 ¢se momenlo y
de conlormidad con las disposiciones aplicables, ya no se
encuentren presentes en dicha asamblea de Tenedores,

VIN) De cada asamblea se levantari acta suscrita por quicnces hayan
fungido como presidente y secretario, Al acta se agregard la lista
de asistencia, firmada por los concurrentes y por cl o los
escrutadores. Las actas y demids datos y documentos que se
refieren @ Ja actuacion de las asambleas de Tenedores o del
Representante: Comdin, serin conservados por ¢l Representante
Comin y podcin, en todo tiempo, ser consultados por {os
Tenedores de los Titlos Opeionales, los cuales tendsin derecho
que, a sus expensas, ¢l Representante Comun les expida copias
certificadas de los docusmentos sefialados:

VIl La asumblea de Tenedores de los Titulos Opcivnales serid
prosidida por el Representante Comin y en olla los Tenedores
tendrin derecho a tantos votos como les cotrespondan en virtud de
los Titulus Opcionales que posean, computindose un volo pot cada
Titulo Opcional de la Emision o Scrie en circulacic.

1X) Los Tenedores de los Titulos Opeionales podrin gercer
individualmente las acciones gue les correspondan pam exigir:

(3) De I Emisora, el cumplimiento de sus obligaciones conforme a
la presente Acta de Emision, en lo relative bquidacion de los
Titulos Opcionales cuando Gstos se ejerzan:

(i) Del Representante  Comin, que practigue  los  actos
conservatorios de los derechos de los Tenedores de los Tilulos
Opcionales en comin o que haga efectivos dichos derechos; y

(iii) En su caso, Ja responsabilidad en que incurra of Representante
Comin por culpa grave,

1) No obstante lo anterior, la Emisor ¥ ¢l Representante Comin
sstarin ficultados pare modificar ls presente Acta de Emision, sin
requerir ¢l consentimiento de i asamblea de Tenedores de Titulos
Opcionales, siempre  que  dicha  modilicacion  no  alecte
adversamente los derechos de los Tenedores de los Titulos
Opcionales, plazos, condiciones y obligaciones de page de las
Series vigentes. Los Tencdores de los Titulos Opcionales, por
muedio de la adquisicion de uno o mis Titulos Opcionales acepton,
en su caso, que la Emisora y el Representante Comdn lleven a cabo
las modificaciones a que se refiere ef presente inciso 1).

En vinud de lo anterior, Ia Emisora y ¢l Representante Comin
podrin, sin requerir ¢l consentimiento de la asamblea de Tenedores
de los Titulos Opcionales, de manem enuneiativa mds no
limitativa, levar a cabo cualquicr modificacian o la presente que
teaga por objeto: {i) madificar la Clivsula Primera de Ia presente
Acta de Emision, cuya modificacion pudiers facilivr o apoyar fa
emisién de Titulos Opcionales; (i) modificar ¢l nimero de Sedes
¥'o nimero de titylos; {iii) actualizar la regulacion de tos Titulos
Opcionales, siempre y cuando no se alecten Jos derechos de los
Tenedores de los titulos vigentes; (iv) adicionar algun derecho de
los Tenedores de los Titulos Opcionales, siempre y cuando no se
afecten adversamente los derechos de los Tenedorss de los Litulos
vigentes; v (v} cuando existan Titlos Opcionales en Circulacidn
tuyos Activos Subyacentes sufan cambios o modificaciones, por
condicivones de mereado, en su metodoltogia de cileulo, éstos dejen
de existir y sean sustituidos, de acuerdo a lo establecida en bt
Clausula Séptima de Ja presente Acta de Emision,

Para que la modificacién al acta surta efectos, la CNBY deberi
autorizar la actualizacion de la inscripeion en ¢l RNV (ya sen
mediante T scwalizacion del propio Prospecto, mediante
publicacion de un aviso informativo o mediante cualquicr otra
fonma que npruche In propia CNBV),

No obstante lo estipulado anterionnente, las resoluciones tomadas
fucra de asamblea por unanimidad de los Tenedores de los Titulos
Opcivmales que representen Ia totafidad de los Tiulos Opcionales
con derecho o volo tendrin, para todos lus electos legales, [y
misma validez gue si bubicren sido adoptadas reunidos en
asumblua, siciupre que se conlinuen por escrito,

VIGESIMA, Posibles Adquircntes.

Los Titalos Opcionales en todas sus Scries que sean emitidos con
basc a la presente Acta de Emision, pueden ser adquiridos por:
pursonas [isteas o morales, nacionales y extmnjems, cuando su
régimen de inversion lo prevea expresamente

En el caso de ofertas pablicas restringidas, by misma se encontrard
inicamente dirigida o inversionistas institucionales y calilicados
part participar cn ofertas publicas resteingidas en ¢ mercado
primario y seccundatio.

VIGESIMA PRIMERA Régimen Fisenl Aplicable

Fl tmtamiento fiscal respecte de los INEICS0S QUC CnoSU i,
generen los Titulos Opeionales se regind par personas sicas ¥
morales residentes en México, por lo previsto en los articulos 16-A
¥ 16-C dul Cadigo Fiscal de ta Federacion; en los articulos 20, 23
fraceion XVH, 129 fraccion 1V, y 142 fraceion X1V, de la Ley del
Impucsto Sobre la Renta vigente; en fa gl 2112 de Ia
Resclucion Miseclinca Fiscal para 2018; asi como en Jos anticulos
15,271, 288 y 290 del Reglamento de la Ley del hnpuesto Sobre [
Renla, y otras disposiciones complementarias.

En ¢l caso de Jas operciones financiems derivadas de capital
referidas a acciones colocadas en holsas de valores concesionadas
conforme a la Ley det Mercado de Valores, asi como por aguéllas
refenidas & indices acciomarios que representen a has citadas
acciones, siempre gue s realicen en lus mercados reconocidos a
que se refieren las fracciones 1y 11 def anticula 16-C del Cédigo
Fiscal de la Federcion, ¢ resultado se  determinara de
conformidad con ¢l articulo 20 de la Ley del Impucsto Sobre [
Renta.

Para las personas fisicas o momles residentes en of exiranjero se
swjetarin o lo previste en los articulos 161 pamalos novena y
decimo, 163 de la Ley del hmpucsto Sobre la Renta ¥ olms
disposiciones complementarias,

El régimen fiscal podrt modificarse a lo largo de ta vigencia por Jo
que los posibles adquirentes de los Titulos Opcionales deberan
consuliar con sus asesores las consccuencias fiseales resultantes de
las operaciones gue pretendan llevar a cabo, incluyendo  la
aplicacion de reglas espeificas respecto de su sinacion en
particular.

VIGESIMA SEGUNDA, Licencia de Uso de Marcas

Los indices que podein ser utilizados como Activos Subyacentes y
que estin definidos en ¢! Prospecto de Emision son marcas
registradas v estin sivndo wtilizadas con aworizacion de sus
respectivos  Litulares, mediante  contratos de licencin de uso
debidamente formalizados entre las partes segnin Io previsto en sus
(enminos

Asimismo, ¢l vluigamicnto de las licencias de uso antes releridas



no implica que los titwlares de las mismas avalen, sugicran la
compra o venta, o estén involucradas en ¢l proceso de ofenta de los
Titulos Opcionales,

Por dltimo, los tiwlares de las heencias antes mencionadas y la
Emisora no quedarin obligadas a aswmit compromisos, garantizar
o indemnizar de mance alguna a los Teaedores de los Titulos
Opcionales 0 a cualguier tercero, por ¢l comporamicnto de Jos
precios de los valores que conforman los Indices, asi como por
comision involuntaria de crrores u omisiones o por la suspension
que se haga de la estimiacion y difusion de los Indices, dafios
consecuenciales, peguicios de buena fe o peguicios que deriven de
la venta o compea de los Titulos Opeionales.

VIGESIMA TERCERA. Domicilios,

Para tode lo relative o los Tiwdos Opcionales, o Emisora y ol
Representante Comin sefialan como sus domicilios los siguientes:

a) Emisora:

BBVA Bancomer, S.A, Institucion e Banca Multiple, Grupo
Financiero BBVA Bancomer

Pasco de la Reforma No. 510, Col. Juirez, Ale. Cuaulitéimoc,

C.P. 06600, Ciudad de México, México

Teléfono: +52 (55) 5621 3434, +52 (55) 5621 2718.

Correo electronico: gss-mexico-vehiculos.group@ bbva.com

b) Representante Comun:

Monex Casa de Bolsa, S A de C.V., Monex Grupo Financiero
Paseo de la Reforma 284, piso 9, Col. Juarez, Ale. Cuauhtémoc,
C.P. 06600, Ciudad de México, México

Atencion: Clawdia B. Zemnefio Incldn, Algjandm Tapia Jiménes

y'o Mayra Karina Bautista Gémez

Telélono: +52 (55) 5231 0060, +52 (55) 5231 0161 y'o
+52 (55) 3231 0055,

Correo electronico: czenmenoid monex.com.ms,
altapia@monex.com.mx y'o mkbautista’a monex.com.mx

VIGESIMA CUARTA. Tribunales Competentes,

Para la interpretacion y cumplimienta de la presente Acta de
Emision y de los Titulos Opcionales que conforme a la misma se
emitan, la Emisota, ¢l Representante Comin y los Tenedores de
los Titulos Opcionales por el solo hecho de adquirir dichos Titulos
Opcionales, se someten imevocablemente a la jurisdiceion y
competencia de los teibunales comunes en fa Ciudad de México,
renunciando expresamente a cualquier otro fucro que pudicra
corresponderles por razdn de su domicilio presente o futuro o por
cualguier otro molivo.

VIGESIMA QUINTA. Mimero de Inscripeion en ol RNV y
Nomero del Oficio y_Fecha de Autorizacion de_la Comisidn
Nacional Bancatia y de Valores,

La CNBY, mediante oficio No. 153'11676:2019 de fecha [ de
abril de 2019, otorgd la inscripeion de los Titulos Opcionales en ¢l
RNV que para tal efecto lleva dicha CNBV. En ¢l entendide gue
dicha autorizacion no podit ser considerada como. i) cenificacion
sabre 1a bondad de los valores inscritos en dicho registro o sobre In
solvencia, liquidez o calidad crediticia de la Emisom y, i)
autorizacion para que alpuna de las partes involucradas en la
emision du los Titulos Opcionales realice alguna actividad par la
que se reguickl autorzacion, pemmiso o registro conforme n la
legistacion aplicable, incluyendo de forma cnunciativa mids no
limitativa, la prestacion de servicios de tnversion en los términos
de fa LMV,
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