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Documento con Informacién Clave para la Inversién

Titulos Opcionales

De Compra en Efectivo, Americanos, con Rendimiento Limitado, sin Porcentaje Retornable de Prima de Emision, Referidos a PayPal Holdings, Inc. (PYPL *).

Estos Titulos Opcionales tienen un porcentaje retornable de Prima de Emisiéon del 0.0000%, es decir, tienen una pérdida méaxima del 100.0000% de la Prima
Pagada. En los Titulos Opcionales Americanos en las fechas en las que se pueden ejercer los Derechos de Ejercicio (vencimiento anticipado), otorgaran, en su caso,
el derecho de obtener en efectivo el monto calculado, de acuerdo con lo que a continuacion se establece.

A. Datos Generales

Emisor

BBVA Bancomer, S.A, Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer

Monto Colocado

$10,200,000.00 M.N ( DIEZ MILLONES DOSCIENTOS MIL pesos 00/100 M.N)

Ndmero de Titulos Opcionales

102,000 (CIENTO DOS MIL) Titulos Opcionales

Volumen minimo de los Titulos Opcionales a ejercer

Un Lote

Tipo de Oferta

Oferta Publica Primaria

Fecha de Oferta/ Cierre de libro/ Emisién/ Cruce/ Registro
en Bolsa y Publicacion del Aviso de Colocacion de la Serie

12 de febrero de 2020

Fecha de Liquidacion de la Prima de Emision

14 de febrero de 2020

Plazo de Vigencia de la Serie

El plazo de vigencia de esta Serie es de 182 dias

Numero de Serie Serie 237
Moneda de Emision MXN
Moneda de Liquidacién MXN

Prima de Emision MXN 100.00
Rendimiento Maximo del Titulo Opcional 5.0400%

Nivel de Referencia del Titulo Opcional

Precio de Cierre del Mercado de Origen de PYPL * x (100 / Precio de cierre del Mercado de Origen
PYPL * del dia 10 de febrero de 2020)

Factores
Factor1 1.00000 Factor 5 0.8000
Factor 2 0.00840 Factor 6 10084
Factor 3 0.80000 Factor 7 0.0000
Factor 4 1.00000
Derechos de Observacién 1
Fecha de Observacion / Pago 12 de marzo de 2020 17 de marzo de 2020

Precio de Observacion

MXN 100.00

Valor de Referencia de Observacion

Precio de Cierre del Mercado de Origen de PYPL * evaluado en la Fecha de Observacion
correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen PYPL * del dia 10 de febrero de
2020)

1. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la

Emisora pagaré: [PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

II. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacion es menor al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la
Emisora guardaré en Valor de Memoria de Derecho 1 lo siguiente: [(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

El Valor de Memoria del Derecho 1 s6lo podréa ser pagado una vez, y serd en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que se cumpla la condicién de pago.
Donde:PO = Precio de Observacién PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho

| [0.84%

Derechos de Observacién 2

Fecha de Observacién / Pago

8 de abril de 2020 14 de abril de 2020

Precio de Observacion

MXN 100.00

Valor de Referencia de Observacion

Precio de Cierre del Mercado de Origen de PYPL * evaluado en la Fecha de Observacion
correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen PYPL * del dia 10 de febrero de
2020)

1. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la

Emisora pagara: [(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

II. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observaciéon es menor al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la
Emisora guardaré en Valor de Memoria de Derecho 2 lo siguiente: [(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]
El Valor de Memoria del Derecho 2 s6lo podra ser pagado una vez, y sera en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que se cumpla la condicion de pago.

Pago del Valor de Memoria del Derecho1

Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacion multiplicado por el Factor 3, la

Emisora pagaré el Valor de Memoria del Derecho 1.

Donde: PO = Precio de Observacion PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision
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Rendimiento Maximo del Derecho | [168%
Derechos de Observacién 3
Fecha de Observacion / Pago 12 de mayo de 2020 14 de mayo de 2020
Precio de Observacion MXN 100.00
Valor de Referencia de Observacién Precio de Cierre del Mercado de Origen de PYPL * evaluado en la Fecha de Observacion
correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen PYPL * del dia 10 de febrero de
2020)

1. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacion es mayor o igual al Precio de Observaciéon multiplicado por el Factor 3, la
Emisora pagaré: [(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

II. Si el Valor de Referencia de Observacién del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es menor al Precio de Observaciéon multiplicado por el Factor 3, la
Emisora guardaré en Valor de Memoria de Derecho 3 lo siguiente: [(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

El Valor de Memoria del Derecho 3 sélo podré ser pagado una vez, y sera en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que se cumpla la condicién de pago.
Pago del Valor de Memoria de los Derechosly 2

Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la
Emisora pagaré el Valor de Memoria de los Derechos 1y 2.

Donde: PO = Precio de Observacion PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Rendimiento Maximo del Derecho I |2‘52%

Derechos de Observacién 4

Fecha de Observacién / Pago 11 de junio de 2020 15 de junio de 2020

Precio de Observacion MXN 100.00

Valor de Referencia de Observacion Precio de Cierre del Mercado de Origen de PYPL * evaluado en la Fecha de Observacion
correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen PYPL * del dia 10 de febrero de
2020)

1. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la
Emisora pagara: [(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

II. Si el Valor de Referencia de Observacién del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es menor al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la
Emisora guardara en Valor de Memoria de Derecho 4 lo siguiente: [(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

El Valor de Memoria del Derecho 4 s6lo podréa ser pagado una vez, y serd en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que se cumpla la condicién de pago.
Pago del Valor de Memoria de los Derechos 1,2 y 3.

Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la
Emisora pagara el Valor de Memoria de los Derechos 1,2 y 3.

Donde: PO = Precio de Observacion PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Rendimiento Maximo del Derecho | |336%
Derechos de Observacién 5
Fecha de Observacién / Pago 10 de julio de 2020 14 de julio de 2020
Precio de Observacion MXN 100.00
Valor de Referencia de Observacion Precio de Cierre del Mercado de Origen de PYPL * evaluado en la Fecha de Observacion
correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen PYPL * del dia 10 de febrero de
2020)

1. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la
Emisora pagara: [(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

II. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacion es menor al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la
Emisora guardaré en Valor de Memoria de Derecho 5 lo siguiente: [(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

El Valor de Memoria del Derecho 5 s6lo podra ser pagado una vez, y sera en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que se cumpla la condicion de pago.
Pago del Valor de Memoria de los Derechos1,2,3y 4.

Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacion multiplicado por el Factor 3, la
Emisora pagara el Valor de Memoria de los Derechos 1, 2,3y 4.

Donde: PO = Precio de Observacion PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Rendimiento Maximo del Derecho I |4.20%

Derechos de Ejercicio1,2,3,4y5

Fecha de Ejercicio 1/ Liquidacién 12 de marzo de 2020 17 de marzo de 2020

Fecha de Ejercicio 2 / Liquidacion 8 de abril de 2020 14 de abril de 2020

Fecha de Ejercicio 3/ Liquidacion 12 de mayo de 2020 14 de mayo de 2020

Fecha de Ejercicio 4 / Liquidacion 11de junio de 2020 15 de junio de 2020

Fecha de Ejercicio 5/ Liquidacion 10 de julio de 2020 14 de julio de 2020

Precio de Ejercicio1,2,34y5 MXN 100.00

Valor de Referencia de Ejercicio Precio de Cierre del Mercado de Origen de PYPL * evaluado en la Fecha de Ejercicio
correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen PYPL * del dia 10 de febrero de
2020)

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 4, la Emisora
pagaré: [(PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 7)]

II. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 4, la Emisora pagara:
[(PE x Factor 7) + (PRPE x Factor 7)]

Donde: PE = Precio de Ejercicio PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Rendimiento Maximo del Derecho | |0.00%

Creando Oportunidades




BBVA

Corporate
& lnvestment Banking

10 de febrero de 2020
Clave de Pizarra [PYLOO8L DCOO5]

Derechos de Ejercicio 6

Fecha de Ejercicio 6 / Liquidacion

12 de agosto de 2020 | 14 de agosto de 2020

Precio de Ejercicio 6

MXN 100.00

Valor de Referencia de Ejercicio

Precio de Cierre del Mercado de Origen de PYPL * evaluado en la Fecha de Ejercicio
correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen PYPL * del dia 10 de febrero de
2020)

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 5, la Emisora

pagara: [(PE x Factor 6) + (PRPE x Factor 7)]

I1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 5, la Emisora pagara:
((VE - (PE x Factor 1)) x Factor 1) + (PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 1)

Pago del Valor de Memoria del Derechol,2,3,4y5

Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 3, la Emisora

pagara el Valor de Memoria de los Derechos 1,2, 3,4y 5.

Donde: VE = Valor de Referencia de Ejercicio PE = Precio de Ejercicio PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Rendimiento Maximo del Derecho

5.04%

Plazo de Vigencia de la Emisién

Hasta 10 afios contados a partir de la fecha del Acta de Emision, es decir, a partir del 12 de abril de
2019 al 12 de abril de 2029.

Ndmero de Titulos Opcionales autorizados por el Consejo

de Administracion del Emisor para circular:

Hasta 500,000,000 (quinientos millones) de Titulos Opcionales.

Intermediario Colocador

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer.

Posibles Adquirentes de todas y cada una de las Series

Personas fisicas 0 morales, nacionales y extranjeras, cuando su régimen de inversion lo prevea
expresamente.

Régimen Fiscal Aplicable a todas y cada una de las series

El Régimen Fiscal Aplicable se pueden consultar en el Aviso de Oferta Publica aplicable a la
emision.

Lugar de Emision

México, Ciudad de México.

Lugar y Forma de Liquidacion

Los Titulos Opcionales se liquidaran en pesos mediante transferencia electrénica a través de S.D.
Indeval Institucién para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V., (“Indeval”) con domicilio ubicado en Av.
Paseo de la Reforma nimero 255, piso 3, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, o en cualquier otra
direccién que Indeval dé a conocer en caso que cambie de domicilio.

Evento Extraordinario

Seran los que se sefialan en la clausula Décima Tercera “Eventos Extraordinarios” del Acta de
Emision.

Efecto del Activo Subyacente sobre los Titulos Opcionales

El valor de los Titulos Opcionales se podria ver afectado por el nivel de mercado del Activo
Subyacente, tasas de interés, la volatilidad implicita y el plazo o vencimiento.
El movimiento de dichas variables depende de diversos factores ajenos a la Emisora.

Representante Comun

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,, Monex Grupo Financiero

Niveles de Referencia

Nivel de Referencia del Titulo Opcional Inicial

MXN 100.00

Precio Inicial de PYPL *

UsD 120.06

Activo(s) Subyacentes

Clave de Pizarra

Nivel de Referencia de los Activos(s)

Subyacentes(s) Mercado de origen

PayPal Holdings, Inc. PYPL *

Precio de Cierre del Mercado de Origen de
PYPL * x (100 / Precio de cierre del Mercado de
Origen PYPL * del dia 10 de febrero de 2020)

E.U.A(ISIN: US70450Y1038) / (Cédigo
BBG: PYPL UW Equity)

Convencién de dias habiles: En caso de que alguna Fecha de Observacion o Ejercicio sea dia inhabil en el Mercado de Origen, la Fecha se modificara al

siguiente dia habil para el Mercado de Origen.
Gréfico

Pago Maximo del Titulo Opcional en cada Fecha de Observacion y Ejercicio

130
120
110
100

80
70
60
50
40
30
20
10

Derechos de los Tenedores en
MXN

- 30.00
r 10.00
e
o o D o o o o o o
© ~ 50 > =} — ~ ™ S r -10.00
— — — — —
r -30.00
Fecha de Ejercicio 6
e ~echas de Ejercicio 1 -5
e Fecha de Observacion 1 - -50.00
e Fecha de Observacion 2
e Fecha de Observacion 3 L
Fecha de Observacion 4 70.00
Fecha de Observacion 5
- -90.00
3

Creando Oportunidades




BBVA

Corporate

& lnvestment Banking

Tabla de pago

A. Enlas Fechas de Observaciondelalala3:

10 de febrero de 2020
Clave de Pizarra [PYLOO8L DCOO05]

Fechas de Observacion

Fecha de Observacion 1
Fecha de Observacion 2

Fecha de Observacion 3

Fecha de Observacion 4

Fecha de Observacion 5

Tabla de Escenarios |

Si el Valor de Referencia de
Ejercicio es mayor o igual al
(PE x Factor 3)

MXN 0.8400000
0.84 + CUPON MEMORIA 1 MXN

0.84 + CUPON MEMORIA 1y 2 MXN

0.84 + CUPON MEMORIA 1, 2'y 3 MXN

0.84 + CUPON MEMORIA L, 2,3y 4
MXN

B. En las Fechas de Ejerciciode lalala5:

Si el Valor de Referencia de
Ejercicio es menor al (PE x
Factor 3)

GUARDA EN MEMORIA
GUARDA EN MEMORIA

GUARDA EN MEMORIA
GUARDA EN MEMORIA

GUARDA EN MEMORIA

Fechas de Ejercicio

Tabla de Escenarios Il

Si el Valor de Referencia de
Ejercicio es mayor o igual al

Si el Valor de Referencia de
Ejercicio es menor al (PE x

(PE x Factor 4) Factor 4)
Fechas de Ejercicio 1 -5 MXN 100.0000000 MXN 0.00
Tabla de pago
C.Enla dltima Fecha de Ejercicio 6
Escenarios en la Fecha de Ejercicio 6
) ) Rendimiento del Valor de Referencia de Derechos de los tenedores en
Precio de cierre de PYPL * ST
Subyacente Ejercicio MXN

0.0000 USD -100.00% MXN 0.00 MXN 0.0000

2.4012 USD -98.00% MXN 2.00 MXN 2.0000

4.8024 USD -96.00% MXN 4.00 MXN 4.0000

7.2036 USD -94.00% MXN 6.00 MXN 6.0000

9.6048 USD -92.00% MXN 8.00 MXN 8.0000

12.0060 USD -90.00% MXN 10.00 MXN 10.0000

14.4072 USD -88.00% MXN 12.00 MXN 12.0000

16.8084 USD -86.00% MXN 14.00 MXN 14.0000

19.2096 USD -84.00% MXN 16.00 MXN 16.0000

21,6108 USD -82.00% MXN 18.00 MXN 18.0000

24.0120 USD -80.00% MXN 20.00 MXN 20.0000

26.4132 USD -78.00% MXN 22.00 MXN 22.0000

28.8144 USD -76.00% MXN 24.00 MXN 24.0000

312156 USD 74.00% MXN 26.00 MXN 26.0000

33,6168 USD -72.00% MXN 28.00 MXN 28.0000

36.0180 USD 70.00% MXN 30.00 MXN 30.0000

38.4192 USD -68.00% MXN 32.00 MXN 32.0000

40.8204 USD -66.00% MXN 34.00 MXN 34.0000

43.2216 USD -64.00% MXN 36.00 MXN 36.0000

45.6228 USD -62.00% MXN 38.00 MXN 38.0000

48.0240 USD -60.00% MXN 40.00 MXN 40.0000

50.4252 USD -58.00% MXN 42.00 MXN 42.0000

52.8264 USD -56.00% MXN 44.00 MXN 44.0000

55.2276 USD 54.00% MXN 46.00 MXN 46.0000

57.6288 USD -52.00% MXN 48.00 MXN 48.0000

60.0300 USD -50.00% MXN 50.00 MXN 50.0000

62.4312 USD -48.00% MXN 52.00 MXN 52.0000

64.8324 USD -46.00% MXN 54.00 MXN 54.0000

67.2336 USD -44.00% MXN 56.00 MXN 56.0000

69.6348 USD -42.00% MXN 58.00 MXN 58.0000

72.0360 USD -40.00% MXN 60.00 MXN 60.0000

74.4372 USD -38.00% MXN 62.00 MXN 62.0000

76.8384 USD -36.00% MXN 64.00 MXN 64.0000

79.2396 USD -34.00% MXN 66.00 MXN 66.0000

816408 USD -32.00% MXN 68.00 MXN 68.0000

84.0420 USD -30.00% MXN 70.00 MXN 70.0000

86.4432 USD -28.00% MXN 72.00 MXN 72.0000

88.8444 USD -26.00% MXN 74.00 MXN 74.0000

912456 USD -24.00% MXN 76.00 MXN 76.0000

93.6468 USD -22.00% MXN 78.00 MXN 78.0000

96.0480 USD -20.00% MXN 80.00 100.84 + CUPON MEMORIA1,2,3,4y 5
98.4492 USD -18.00% MXN 82.00 100.84 + CUPON MEMORIA1,2,3,4y 5
100.8504 USD -16.00% MXN 84.00 100.84 + CUPON MEMORIA1,2,3,4y 5
103.2516 USD -14.00% MXN 86.00 100.84 + CUPON MEMORIA1,2,3,4y 5
105.6528 USD -12.00% MXN 88.00 100.84 + CUPON MEMORIA1,2,3,4y 5
108.0540 USD -10.00% MXN 90.00 100.84 + CUPON MEMORIA1,2,3,4y 5
110.4552 USD -8.00% MXN 92.00 100.84 + CUPON MEMORIA1,2,3,4y 5
112.8564 USD -6.00% MXN 94.00 100.84 + CUPON MEMORIA1,2,3,4y 5
115.2576 USD -4.00% MXN 96.00 100.84 + CUPON MEMORIA1,2,3,4y 5
117.6588 USD -2.00% MXN 98.00 100.84 + CUPON MEMORIA1,2,3,4y 5
120.0600 USD 0.00% MXN 100.00 100.84 + CUPON MEMORIA1,2,3,4y 5
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122.4612 USD 2.00% MXN 102.00 100.84 + CUPON MEMORIA 1, 2,3,4y 5
124.8624 USD 4.00% MXN 104.00 100.84 + CUPON MEMORIA 1, 2,3,4y 5
127.2636 USD 6.00% MXN 106.00 100.84 + CUPON MEMORIA L, 2,3,4y 5
129.6648 USD 8.00% MXN 108.00 100.84 + CUPON MEMORIA 1, 2,3,4y 5
132.0660 USD 10.00% MXN 110.00 100.84 + CUPON MEMORIA L, 2,3,4y 5
134.4672 USD 12.00% MXN 112.00 100.84 + CUPON MEMORIA 1, 2,3,4y 5
136.8684 USD 14.00% MXN 114.00 100.84 + CUPON MEMORIA L, 2,3,4y 5
139.2696 USD 16.00% MXN 116.00 100.84 + CUPON MEMORIA 1, 2,3,4y 5
141.6708 USD 18.00% MXN 118.00 100.84 + CUPON MEMORIA L, 2,3,4y 5
144.0720 USD 20.00% MXN 120.00 100.84 + CUPON MEMORIA 1, 2,3,4y 5

B. Factores de Riesgo
Los Titulos Opcionales son valores que representan un derecho temporal para ejercer un derecho de compra o de venta, adquirido por los tenedores a cambio del
pago de una Prima de Emisién. Dicho derecho expira al término del Plazo de Vigencia. Los Titulos Opcionales son instrumentos financieros especializados
disefiados para inversionistas conocedores de dichos instrumentos, asi como con los factores que determinan su precio. De hecho, el precio de los valores o
instrumentos o los resultados de las inversiones pueden fluctuar en contra del interés del inversionista, pudiendo dar lugar a pérdidas.

Ni el presente Documento ni su contenido constituyen por parte de BBVA Bancomer una oferta o invitacion de compra susceptible de aceptacion o adhesion por
parte del receptor, ni de realizacion o cancelacion de inversiones.

Riesgo de Mercado. El movimiento del precio del subyacente, las tasas de interés, la volatilidad implicita del subyacente y el plazo a vencimiento depende de
diversos factores ajenos a la Emisora de los Titulos Opcionales; Riesgo de Liquidez. En caso de que el tenedor del Titulo Opcional quisiera vender de manera
anticipada tendria que realizar la operacion en mercado secundario; Riesgo de Mercado Secundario. Los Titulos Opcionales podran ser comprados y vendidos
por su tenedor libremente en la Bolsa, y en funcién de las propias condiciones del mercado, pudiera haber o no otros participantes interesados en adquirir los
Titulos Opcionales en mercado secundario; Riesgo de Contraparte. Es la exposicion a pérdidas como resultado del incumplimiento o falta de capacidad crediticia
de la Emisora de los Titulos Opcionales. EI cumplimiento a las reglas de cobertura y liquidez por parte de la Emisora disminuye considerablemente el riesgo de
contraparte.

Dado que el rendimiento de los Titulos Opcionales estara referido al comportamiento de diversos Activos Subyacentes, existe la posibilidad de que los
inversionistas no recuperen el monto de la Prima de Emision invertido.

El Representante Comun cuenta con la facultad de realizar visitas o revisiones al Emisor o a las personas que presenten servicios relacionados con los Titulos
Opcionales sin estar obligado a llevar a cabo dichas visitas para verificar el cumplimiento de sus obligaciones. En caso que el Representante Comun no realice
dichas visitas o revisiones, los intereses de los Tenedores, en ciertas circunstancias, podrian verse afectados.

Los factores de riesgo anteriormente descritos no son los Gnicos, el inversionista debera revisar la totalidad de Factores de Riesgo que se incluyen en el Prospecto
de colocacion.

C. Caracteristicas de la Oferta

Los recursos provenientes de la emision se destinaran al cumplimiento de los fines propios de la Emisora.

En el caso de los Titulos Opcionales con porcentaje de prima retornable, una parte de los fondos obtenidos se destinard a comprar un instrumento de
renta fija el cual tiene como objetivo generar el rendimiento minimo garantizado y otra porcién de los fondos se destina a la parte opcional mediante la
cobertura dindmica que se explica en la Clausula Décima Cuarta del Acta de Emision “Cobertura y Norma de Liquidez Agregada o, en su caso Plan de

Requerimientos de Efectivo”.
Portafolio de Cobertura

% Retornable Rendimiento de
de la prima la canasta
Recursos de la P
emisién e

Inversion en Inversién en
instrumentos: instrumentos:
- de deuda - de renta variable
- derivados -Derivados

. - de deuda

D. La Emisora

BBVA Bancomer, S.A. Institucion de Banca Multiple Grupo Financiero BBVA Bancomer es la principal subsidiaria de Grupo Financiero BBVA Bancomer,
S.A. de C.V. La duracién de la Sociedad es indefinida. BBVA Es un banco multipropésito, constituido como sociedad anénima bajo las leyes mexicanas y
que brinda una amplia gama de servicios bancarios, instrumentos y servicios financieros. Su modelo de negocios consiste en una distribucion
segmentada por tipo de cliente con una filosofia de control de riesgo y un objetivo de crecimiento y rentabilidad con eficiencia a largo plazo. Su oficina
principal se encuentra ubicada en Avenida Paseo de la Reforma No. 510, Col. Juarez, C.P. 06600, México, Cuidad de México., y su nimero telefénico
central es (55) 5621 3434. La persona encargada de las relaciones con los inversionistas es Adabel S. Sierra Martinez y podra ser contactada en el teléfono
(55) 5621 2718 y en el correo electrénico adabel.sierra@bbva.com.

Creando Oportunidades
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E. Informacién Financiera

Estado de Resultados: 2018 2017 2016
Total de Ingresos 188,632 167,665 137,879
Utilidad neta 46,060 39,143 33,311
UPA* N/D N/D N/D
EBITDA 63,286 53,063 42,307
Balance general:

2018 2017 2016
Disponibilidades 232,851 217,126 186,749
Activo Fijo 40,169 41,349 42,563
Otros activos 6,658 7,891 7,049
Total de activos 2,068,259 1,996,986 1,908,681
Pasivos bursatiles* N/D N/D N/D
Pasivos bancarios 17,861 17,380 19,204
Otros Pasivos 166,020 127,799 130,922
Total Pasivo 1,874,036 1,821,213 1,749,699
Capital Contable 194,223 175,773 158,982

*Informacién no reportada por la Emisora en sus informes financieros.

Respecto al desempefio financiero de BBVA Bancomer, al 31 de diciembre de 2018, la cartera vigente de BBVA Bancomer fue de $1,140,319 millones de
pesos, que representan un crecimiento de $83,985 millones de pesos o 8.0%. El mayor dinamismo se observa dentro de la cartera comercial que crece a
un ritmo de 8.9% en términos anuales. Dentro de este portafolio, el segmento empresarial, que incluye corporativos, empresas medianas y PyMEs
registra buen comportamiento al registrar un crecimiento de 45,763 millones de pesos con respecto al del afio previo. La utilidad neta al 31 de diciembre
de 2018 se ubico en $46,060 millones de pesos, comparada con $39,143 millones de pesos del afio anterior. Esto representé un aumento de $6,917
millones de pesos 0 17.7%.

Para conocer la informacion financiera detallada de la Emisora, asi como tener una comprension integral de la informacion financiera seleccionada, le
sugerimos consultar el Prospecto y los avisos informativos al Prospecto publicados respecto de la actualizacion de la inscripcion de los Titulos
Opcionales en el Registro Nacional de Valores y los Estados Financieros respectivos. La informacion financiera detallada del Emisor podra ser consultada
en la pagina web: www.bancomer.com.

La informacion aqui presentada es pUblica y se encuentra en la pagina de la Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V. y de la Comisién Nacional Bancaria

y de Valores. Para mayor informacion de las caracteristicas y términos de los titulos opcionales, favor de consultar el titulo, los avisos informativos, el acta
de emision, asi como el prospecto de colocacién en las paginas web: www.biva.mx, www.gob.mx/cnbv y www.bancomer.com.

Datos de Contacto

Informacién de contacto
Distribucién y Ventas Teléfono Email
Valentin Gratteau 56219914 v.gratteau@bbva.com
Miguel Zurita 56219187 m.zurita@bbva.com
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ESTE AVISO APARECE UNICAMENTE CON FINES INFORMATIVOS,
YA QUE LA TOTALIDAD DE LOS VALORES HAN SIDO COLOCADOS

BBVA

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Miuiltiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer

OFERTA PUBLICA DE 102,000 (CIENTO DOS MIL) TITULOS OPCIONALES DE COMPRA, EN EFECTIVO, AMERICANOS, CON RENDIMIENTO LIMITADO, SIN PORCENTAJE RETORNABLE DE LA PRIMA DE EMISION
REFERIDOS A PAYPAL HOLDINGS INC CORRESPONDIENTES A LA SERIE 237. LA EMISION PODRA DIVIDIRSE EN HASTA 1,500 SERIES, DE CONFORMIDAD CON LOS TERMINOS Y CONDICIONES DEL ACTA DE
EMISION, CONTENIDA EN LA ESCRITURA PUBLICA 219,208, DE FECHA 12 DE ABRIL DE 2019, OTORGADA ANTE EL LIC. CECILIO GONZALEZ MARQUEZ, NOTARIO PUBLICO N° 151 DE MEXICO, CIUDAD DE MEXICO.

DE CONFORMIDAD CON LO ESTABLECIDO EN LA CLAUSULA PRIMERA “DEFINICIONES”, DEL ACTA DE EMISION, SE PODRAN COLOCAR TITULOS OPCIONALES REFERIDOS A ACTIVOS SUBYACENTES
ADICIONALES A LOS INCLUIDOS EN EL PROSPECTO DE COLOCACION, SUS ACTUALIZACIONES Y AVISOS CON FINES INFORMATIVOS DIVULGADOS A LA FECHA, QUE CUMPLAN CON LOS TERMINOS QUE
SENALAN DICHAS DEFINICIONES. POR LO QUE EN EL AVISO DE OFERTA PUBLICA CORRESPONDIENTE SE INDICARA EL ACTIVO SUBYACENTE CORRESPONDIENTE, Y SE DESARROLLARA RESPECTO DE ESTE
LA INFORMACION SENALADA EN EL ANEXO I, FRACCION llI) INCISO C), NUMERAL 4, “EMISORA DE LO VALORES DE REFERENCIA” DE LAS DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL APLICABLES A LAS EMISORAS
DE VALORES Y A OTROS PARTICIPANTES DEL MERCADO DE VALORES Y CUALQUIER OTRA QUE LAS SUSTITUYA O MODIFIQUE, SENALANDO QUE DICHA INFORMACION FORMA PARTE INTEGRAL DEL
PROSPECTO DE COLOCACION Y SUS ACTUALIZACIONES. EN EL ENTENDIDO QUE EN CADA ACTUALIZACION DEL PROSPECTO DE COLOCACION SE INCLUIRA EL LISTADO ACTUALIZADO CONSIDERANDO DICHOS
ACTIVOS SUBYACENTES ADICIONALES.

LOS TITULOS OPCIONALES SE EMITEN EN LOTES DE 100 TiTULOS OPCIONALES CADA UNO.

MONTO DE LA OFERTA
$10,200,000.00 M.N.
(DIEZ MILLONES DOSCIENTOS MIL PESOS 00/100 M.N.)

Fechas de la presente Colocacion

Gastos Relacionados con la Colocacion

Fecha de la Oferta de la Serie: 12 de febrero de 2020

Fecha de Cierre de Libro de la Serie: 12 de febrero de 2020

Registro en RNV: $5,100.00

Fecha de Emision de la Serie: 12 de febrero de 2020

Listado en Bolsa: $11,020.00 (incluye iva)

Fecha de Publicacion del Aviso de

Colocacién de la Serie: 12 de febrero de 2020

Representante Comun: Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

Intermediario Colocador Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer.

Fecha de Cruce: 12 de febrero de 2020

Fecha de Liquidacion: 14 de febrero de 2020

Recursos netos que obtendrala . o imadamente $10,183,880.00
Emisora por la colocacion:

Fecha de Registro en Bolsa: 12 de febrero de 2020

Todos los gastos relacionados con la colocacion fueron cubiertos con recursos propios de la Emisora.

El plazo de vigencia de esta Serie es de 182 dias, es decir del 12 de febrero de 2020 al 12

Plazo de Vigencia de la Serie: de agosto de 2020

Informacion de la Emision

Caracteristicas de la presente Colocacion

BBVA Bancomer, S.A.,
Bancomer.

Emisora: Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero BBVA

Monto Emitido: $10,200,000.00 M.N. (diez millones doscientos mil pesos 00/100 m.n.)

Escritura puablica 219,208, de fecha 12 de abril de 2019, otorgada ante la fe del

Acta de Emisidn licenciado Cecilio Gonzélez Marquez, notario publico 151 de la Ciudad de México.

Monto Colocado: $10,200,000.00 M.N. (diez millones doscientos mil pesos 00/100 m.n.)

Lugar de Emision: Ciudad de México, México.

Moneda de Emision: Pesos

Moneda de Liquidacion: Pesos

Hasta 10 afios contados a partir de la fecha del Acta de Emision, es decir, a partir del

Plazo de Vigencia de la Emisién: 12 de abril de 2019.

Numero de Titulos Opcionales: 102,000 (ciento dos mil) Titulos Opcionales

NuUmero de Titulos Opcionales autorizados para circular:

Clase de los titulos: Titulos Opcionales de Compra

Hasta 500,000,000 (quinientos millones) de Titulos Opcionales.

Forma de Liquidacion: En Efectivo

Posibles Adquirentes de todas y cada una de las series:

Tipo de Ejercicio: Americanos

Personas Fisicas y Morales, nacionales y extranjeras, cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.

Fecha(s) de Observacion: Conforme se establece en la Tabla de Derechos

Lugar y Forma de Liquidacién:

Fecha(s) de Ejercicio: Conforme se establece en la Tabla de Derechos

Volumen Minimo de Titulos Opcionales a Ejercer: i Un Lote

Los Titulos Opcionales se liquidaran en pesos mediante transferencia electrénica a través de S.D. Indeval Institucion para el
Deposito de Valores, S.A. de C.V., (“Indeval”’) con domicilio ubicado en Av. Paseo de la Reforma nimero 255, piso 3, Colonia
Cuauhtémoc, C.P. 06500, o en cualquier otra direccién que Indeval dé a conocer en caso que cambie de domicilio.

Activo(s) Subyacentes sobre el (los) que se emiten los Titulos Opcionales

Evento Extraordinario:

Seran los que se sefialan en |a clausula Décima Tercera “Eventos Extraordinarios” del Acta de Emision.
Activo(s) Subyacentes CFI)iaZv:rge Nivel de Referencia de los Activo(s) Subyacente(s) Meéi?;eonde Régimen ,?iscal ‘Apiicable a todas y cada una de ias series:
Precio de Cierre del Mercado de Origen de PYPL * x El tratamiento fiscal respecto de los ingresos que en su caso, generen los Titulos Opcionales se regira para personas fisicas y
PayPal Holdings Inc PYPL * (100 / Precio de cierre del Mercado de Origen PYPL * E.UA. morales residentes en México, por lo previsto en los articulos 16-A 'y 16-C del Cédigo Fiscal de la Federacién, asi como en los
del dia 10 de febrero de 2020) articulos 20, 28 fraccion XVII, 129 fraccion IV y 142 fraccion XIV de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente, en la Regla 2.1.12

Convencién de dias habiles: En caso de que alguna Fecha de Observacion o Ejercicio sea dia inhabil en el Mercado de Origen, la
Fecha se modificara al siguiente dia habil para el Mercado de Origen.

Nivel de Referencia

Nivel de Referencia del Titulo Opcional en la Fecha Inicial: 120.06 USD x (100/120.06 USD) = 100

Precio de Cierre del Mercado de Origen de PYPL * x (100 /
Precio de cierre del Mercado de Origen PYPL * del dia 10 de
febrero de 2020)

Nivel de Referencia del Titulo Opcional:

Efecto del Activo Subyacente sobre los Titulos Opcionales

El valor de los Titulos Opcionales se podria ver afectado por el nivel de mercado del Activo Subyacente, tasas de interés, la
volatilidad implicita y el plazo o vencimiento. EI movimiento de dichas variables depende de diversos factores ajenos a la Emisora.

de la Resolucién Miscelanea Fiscal para 2018, asi como en los articulos 15, 271, 288 y 290 del Reglamento de la Ley del

Impuesto Sobre la Renta y otras disposiciones complementarias.

En el caso de las operaciones financieras derivadas de capital referidas a acciones colocadas en bolsas de valores concesionadas
conforme a la Ley del Mercado de Valores, asi como por aquéllas referidas a indices accionarios que representen a las citadas
acciones, siempre que se realicen en los mercados reconocidos a que se refieren las fracciones | y Il del articulo 16 C del Cédigo
Fiscal de la Federacion, el resultado se determinara de conformidad con el articulo 20 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta.

Para las personas fisicas o morales residentes en el extranjero se sujetaran a lo previsto en los articulos 161 parrafos noveno y
décimo, 163 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta y otras disposiciones complementarias.

El régimen fiscal podra modificarse a lo largo de la vigencia por lo que los posibles adquirentes de los Titulos Opcionales deberan
consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de las operaciones que pretendan llevar a cabo, incluyendo la
aplicacion de reglas especificas respecto de su situacion en particular.




Serie Clave de Pizarra de esta Serie Prima de Emisién Porcentaje Retornable de la Prima Rendimiento Maximo del Titulo Opcional Precio por Lote
0.0000000000% 5.0400000000%
237 PYLOO8L DC005 $ 100.00 $10,000.00
$0.0000000000 $5.0400000000
Precio de Cierre del Mercado de Origen de PYPL * evaluado en la Fecha de Ejercicio Precio de Cierre del Mercado de Origen de PYPL * evaluado en la Fecha de
Valor de Referencia de Ejercicio correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen PYPL * del dia 10 de Valor de Referencia de Observacion Observacion correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen PYPL *
febrero de 2020) del dia 10 de febrero de 2020)

Factor 1 1.00000 Factor 5 0.80000

Factor 2 0.00840 Factor 6 1.00840

Factor 3 0.80000 Factor 7 0.00000

Factor 4 1.00000

Los Titulos Opcionales son documentos que representan un derecho temporal adquirido por los tenedores a cambio del pago de una Prima de Emisién. El Precio de Mercado del Titulo Opcional en el mercado secundario puede variar en funcién al Nivel de Mercado de
los Activos Subyacentes que lo compongan.
Cada Titulo Opcional otorga el derecho de ejercicio a sus tenedores conforme a lo siguiente:

Derechos de Pago 1

Precio de Observacion $100.00

Rendimiento Maximo del Derecho 0.8400000000%

1. Si el Valor de Referencia de Observacién del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la Emisora pagara:

[PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

11. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacion es menor al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la Emisora guardara en Valor de Memoria de Derecho 1 lo siguiente:
[(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

El Valor de Memoria del Derecho 1 sélo podré ser pagado una vez, y sera en la primera fecha de Observacién o Ejercicio en que se cumpla la condicién de pago.

Donde:

PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Derechos de Pago 2

Precio de Observacion $100.00

Rendimiento Maximo del Derecho 1.6800000000%

1. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacion es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la Emisora pagara:

[(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

II. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es menor al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la Emisora guardara en Valor de Memoria de Derecho 2 lo siguiente:
[(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

El Valor de Memoria del Derecho 2 sélo podré ser pagado una vez, y sera en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que se cumpla la condicién de pago.

Pago del Valor de Memoria del Derecho 1
Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacion multiplicado por el Factor 3, la Emisora pagaréa el Valor de Memoria del Derecho 1.

Donde:
PO = Precio de Observacién
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Derechos de Pago 3

Precio de Observacion $100.00

Rendimiento Maximo del Derecho 2.5200000000%

I. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacion es mayor o igual al Precio de Observacion multiplicado por el Factor 3, la Emisora pagara:
[(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

1. Si el Valor de Referencia de Observacién del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es menor al Precio de Observaciéon multiplicado por el Factor 3, la Emisora guardara en Valor de Memoria de Derecho 3 lo siguiente:




[(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]
El Valor de Memoria del Derecho 3 sélo podré ser pagado una vez, y seré en la primera fecha de Observacién o Ejercicio en que se cumpla la condicién de pago.

Pago del Valor de Memoria de los Derechos 1y 2
Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observaciéon es mayor o igual al Precio de Observaciéon multiplicado por el Factor 3, la Emisora pagara el Valor de Memoria de los Derechos 1y 2.

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Derechos de Pago 4

Precio de Observacion $100.00

Rendimiento Maximo del Derecho 3.3600000000%

1. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacion es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la Emisora pagara:
[(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

11. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacion es menor al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la Emisora guardara en Valor de Memoria de Derecho 4 lo siguiente:
[(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]
El Valor de Memoria del Derecho 4 sélo podré ser pagado una vez, y sera en la primera fecha de Observacién o Ejercicio en que se cumpla la condicién de pago.

Pago del Valor de Memoria de los Derechos 1,2 y 3.
Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la Emisora pagara el Valor de Memoria de los Derechos 1, 2 y 3.

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Derechos de Pago 5

Precio de Observacion $100.00

Rendimiento Maximo del Derecho 4.2000000000%

1. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacion es mayor o igual al Precio de Observacion multiplicado por el Factor 3, la Emisora pagara:
[(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

11. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacion es menor al Precio de Observacion multiplicado por el Factor 3, la Emisora guardaré en Valor de Memoria de Derecho 5 lo siguiente:
[(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]
El Valor de Memoria del Derecho 5 s6lo podré ser pagado una vez, y seré en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que se cumpla la condicién de pago.

Pago del Valor de Memoria de los Derechos 1, 2, 3y 4.
Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacion es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la Emisora pagara el Valor de Memoria de los Derechos 1, 2, 3y 4.

Donde:
PO = Precio de Observacién
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Derechos de Ejercicio 1,2,3,4y5

Rendimiento Maximo del Derecho de Ejercicio 0.0000000000% I Precio de Ejercicio $100.00

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 4, la Emisora pagara:
[(PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 7)]

11. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 4, la Emisora pagara:
[(PE x Factor 7) + (PRPE x Factor 7)]
Donde:

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Derechos de Ejercicio 6

Precio de Ejercicio $100.00

Rendimiento Maximo del Derecho de Ejercicio 5.0400000000%

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 5, la Emisora pagara:
[(PE x Factor 6) + (PRPE x Factor 7)]




1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 5, la Emisora pagara:
((VE — (PE x Factor 1)) x Factor 1) + (PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 1)
La diferencia entre el Valor de Referencia de Ejercicio y el Precio de Ejercicio no podra tener un valor inferior al Porcentaje Minimo de Ejercicio calculado sobre el Precio de Ejercicio.

Pago del Valor de Memoria del Derecho 1,2,3,4y5
Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 3, la Emisora pagara el Valor de Memoria de los Derechos 1, 2, 3,4y 5.

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

No. Observacién / Ejercicio Fecha de Observacién Fecha de Pago de Derecho Fecha de Ejercicio Fecha de Liquidacién de Ejercicio
1 12 de marzo de 2020 17 de marzo de 2020 12 de marzo de 2020 17 de marzo de 2020
2 8 de abril de 2020 14 de abril de 2020 8 de abril de 2020 14 de abril de 2020
3 12 de mayo de 2020 14 de mayo de 2020 12 de mayo de 2020 14 de mayo de 2020
4 11 de junio de 2020 15 de junio de 2020 11 de junio de 2020 15 de junio de 2020
5 10 de julio de 2020 14 de julio de 2020 10 de julio de 2020 14 de julio de 2020
6 N/A N/A 12 de agosto de 2020 14 de agosto de 2020

Los Titulos Opcionales de Compra, en Efectivo, Americanos, con Rendimiento Limitado, sin Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién objeto de esta Emisién, son instrumentos financieros disefiados para inversionistas conocedores de dichos instrumentos, asi como
de los factores que determinan su precio. El adquiriente debe conocer los riesgos que asume en caso de un Evento Extraordinario y que se mencionan en el Acta de Emision y en el Prospecto de Colocacion.

Cada serie de Titulos Opcionales esta representada por un Titulo depositado en la S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.

Cada uno de los indices (los “indices”), que podran ser utilizados como Activos Subyacentes y que se definen en el Prospecto de Colocacién son marcas registradas y estan siendo utilizados con autorizacién de sus respectivos titulares, segin sea el caso, mediante
contratos de licencia de uso, debidamente formalizados entre las partes segun lo previsto en sus términos.

Asimismo, el otorgamiento de las licencias de uso antes referidas no implica que los titulares de las mismas avalen, sugieran la compra o venta, o estén involucradas en el proceso de Oferta de los Titulos Opcionales.

Ni (la “Bolsa o “Bolsa de Valores”), ni los titulares de las licencias ni la Emisora estan obligados a asumir compromisos, garantizar o indemnizar de manera alguna a los Tenedores de los Titulos Opcionales o de cualquier tercero, por el comportamiento de los precios de
los valores que conforman los indices, asi como por la comisién involuntaria de errores u omisiones o por la suspension que se haga de la estimacién y difusién de los indices, dafios consecuenciales, perjuicios de buena fe o perjuicios que deriven de la venta o compra
de los Titulos Opcionales.

La Bolsa de Valores no seré responsable por cualquier perjuicio, ganancia anticipada, pérdida por suspensién de operaciones o incrementos en los gastos de operacion, perjuicios de buena fe, perjuicios por la venta o la compra de o por los Titulos Opcionales, dafios
consecuenciales, incidentales, indirectos, punitivos o especiales, aun cuando la Bolsa de Valores haya sido avisada de la posibilidad de dichos dafios.

Los efectos de los valores de referencia son los que se describen en el apartado de Factores de Riesgo del Prospecto de Colocacién.

La aplicacion inicial de las nuevas NIF a ser aplicables por la institucién a partir del 1 de enero de 2019, pudiera originar que su implementacion represente impactos en los procesos internos, operacién del negocio, situacién financiera y cumplimiento de obligaciones
contractuales; sin embargo, dada su reciente publicacién en el DOF del pasado 27 de diciembre de 2017, la institucion esta en proceso de andlisis y medicion.

Las nuevas NIF son de carécter retrospectivo, en principio, su implementacion pudiera afectar la comparabilidad con informacién financiera de ejercicios pasados; sin embargo, si como resultado del andlisis y proceso de implementacion llegard a resultar impractico
determinar sus efectos acumulados, la institucién atendera lo que establece la NIF B-1: “ajustar los saldos del periodo mas antiguo de activos pasivo y capital contable; considerando que dicho periodo pueda ser el actual.”

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer, quien actuard como intermediario colocador de los Titulos Opcionales, es una entidad financiera que pertenece al mismo grupo financiero (Grupo Financiero BBVA
Bancomer, S.A. de C.V.) que la Emisora, por lo que ambas entidades estan controladas por una misma sociedad, y sus intereses pueden diferir alos de sus posibles inversionistas.

INTERMEDIARIO COLOCADOR DE LOS TITULOS OPCIONALES

BBVA

Casa de Bolsa

CASA DE BOLSA BBVA BANCOMER, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER

Los Titulos Opcionales objeto de la presente oferta se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores con el No. 0175-1.20-2019-016 y son aptos para ser listados en el listado de la Bolsa de Valores. La emisién de Titulos Opcionales y su oferta pablica fue
autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio No. 153/11676/2019 de fecha 11 de abril de 2019.

La inscripcién en el Registro Nacional de Valores no implica certificacién sobre la bondad de los valores, la solvencia de la Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en el Prospecto de Colocacion, ni convalida los actos que, en su caso,
hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

El Aviso de Colocacién podra consultarse en Internet en la siguiente direcciéon: www.biva.mx, www.gob.mx/cnbv o en la pagina de Internet de la Emisora: www.biva.mx (en el entendido que dicha pagina de internet no forma parte del Aviso correspondiente).

El presente aviso de oferta publica forma parte integral del Prospecto, segln el mismo sea actualizado.

Ciudad de México, a 12 de febrero de 2020. Aut. C.N.B.V. para su publicacion 153/11676/2019 de fecha 11 de abril de 2019.



TiTULO AL PORTADOR

EL PRESENTE TiTULO AMPARA 102,000 (CIENTO POS MIL) TiTULOS
OPCIONALES DE COMPRA, EN EFECTIVO, AMERICANOS, CON
RENDIMIENTO LIMITADO, SIN PORCENTAJE RETORNABLE DE LA
PRIMA DE EMISION Y CON COLOCACIONES SUBSECUENTES
REFERIDOS A PAYPAL HOLDINGS INC

SERIE 237 DE HASTA 1,500 SERIES EN QUE PODRA DIVIDIRSE LA
EMISION EMITIDOS POR BBYA BANCOMER, S.A., INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBYA BANCOMER

CLAVE DE PIZARRA: PYL00SL DC005

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA
Bancomer (la “Emisora”), cuyo domicilio social es el ubicado en Avenida Paseo de
la Reforma No. 510, Colonia Judrez, expide el presente Titulo para su depésito en
administracién en la 8.D. Indeval Institucién para el Depdsito de Valores, S.A. de
C.V. (“Indeval™), justificando asi la tenencia de los Titulos Opcionales por dicha
institucion y la realizacion de todas las actividades que le han sido asignadas a las
instituciones para el deposito de valores y que de conformidad con la legislacion
aplicable deberin ser ejercidas por las instituciones para el depésito de valores, sin
mayor responsabilidad para Indeval que la establecida en la Ley del Mercado de
Valores,

Activo(s) Subyacente(s) sobre el (los) que sc emiten los Titules Opcionales
Tipo de Activo
Subyacente

Activo(s) Subyacente(s) Clave de Pizarra
Acciones del SIC PayPal Holdings Inc PYPL #

Caracteristicas de la presente Serie

5 : : . .
Monto Emitido: $10,200,000.00 (diez millones doscientos mil pesos

00/100 M.N.)

Numero de Titulos Opcionales: | 102,000 (ciento dos mil} Titulos Opcionales
Numero Total de Titulos Hasta 500,000,000 (quinientos millones) Titulos
Opcionales Autorizados: Opcionales
Clase de los titulos: - Titulos Opcionales de Compra
Forma de Liquidacion: En Efectivo
Tipo de Ejercicio: Americanos

_ Precio de Ejercicio(s) Conforme se establece en la Tabla de Derechos
Fecha(s) de Observacion: Conforme se establece en la Tabla de Derechos
Fecha(s) de Ejercicio: _ Conforme se establece en la Tabla de Derechos
Volumen Minimo de Titulos Un Lote

Opcionales a Ejercer: _
Prima de Emision: $100.00 (cien pesos 00/100 M.N.)
Porcentaje Retornable de la 0.0000000000%
Prima de Emision (cero por ciento)




Rendimiento Maximo del 5.0400000000%

~Titulo Opcional {cinco punto cero cuatra por ciento)
Fechas
Fecha de Emiston: 12 de febrero de 2020
Fecha de Vencimiento: 12 de agosto de 2020

El plazo de vigencia de esta Serie es de 182 dias, es
Plazo de Vigencia de la Serie: decir del 12 de febrero de 2020 al 12 de agosto de
2020.

Los Titulos Opcionales objeto dec la presente emision cotizarin en la Bolsa
Institucional de Valores, S.A. de C.V. (la “Bolsa”) y se emiten en lotes de 100
Titulos Opcionales cada uno.

Cada Titulo Opcional otorgara a sus Tenedores los siguientes derechos:

Derechos de Pago 1

Precto de Coservacién $100.00

Rendimvento Maxuno del Deracho 0.8400002000%

T Si o Valor de Referencia de Obaervacion del Titulo Opcional en |a Fecha de Observacidn es mayor o igual al Precio de Observacidn mulliplicaco par el Facier
3, la Emisora pagara.

[PO x Factor 2) + {PRPE x Facior 7))

II. Si el Valor de Referencia de Observacién des Tituio Opeional en la Fecha de Opservacion es mencr al Precio de Observacion muitiplicaco por @ Faclor 3, 1a
Emisora guardard en Valor de Memeria de Derecho 1 lo siguiente:

PO x Factor 2) + {PRPF x Facinr 7))
El Valor de Memoria del Derecha 1 sdlo podra ser pagado una vez y $erd en ka pnmera fecha de Observacion o Ejercioio en gue se cumpla la condigién de pago.
Donde-

PO = Precio da Qbservacidn

PRPE = Porgenliy Rulotnalie e la Prima de Emis 4n

Derethos de Pago 2

Precio de Observacidn $ 100,00

Rendimiento Maximo del Derecho 1.6800000000%

| Si ¢l Valor de Relerenca de Observacion del 1rulo Opcional en 13 Fecha de Observacion es mayor o igual al Precio de Cbservacion multplicado por el Factor
3, la Emiscra pagard

[(PO x Factor 2} « (PRPE x Factor 7]

Il Si el Valor de Referencia de Observacién del Tilulo Opcional en la Fecha de Observacién es menor al Precio de Observacién mullipticado por ef Eactor 3, la
Emisnra quardard en Valor de Memonia de Derecho 2 o siquiente

[{PO x Facter 2} + (PRPE x Faclor 7))

£l valor de Memona del Derecho 2 580 podra ser pagado una vez, y seré en la primera fecha de Qbservacién o Ejercicio en que se cumpla'a condicidn de paga.
Pago del Valor de Memaria del Derecho 1

i el Valor de Relerencia de Observacién def Tituto Opcional en la Fecha de Observarion es mayer o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3,
la Emisera pagara el Valor de Memoria del Derecho 1

Donge:

PO = Pretio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de 1a Pima de Emisién

Derechos de Pago 3

Precio ¢e Observacibn $100.00

Rendimientc Maximo del Derecho 2.5200000000%

1 Si ol Valor de Ralerenca de Obssrvacan det Tilulo Opcional en la Fecha de Observacion es mayor o 1gual al Preco de Observacion mulliplicado por ¢l Facter
3.la Emisara pagard
[iPO x Factor 2} + {PRPE x Faclor 7}

il. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacidn es menor at Precio de Observacion multiplicado por el Facter 3, 1a
Emisora guardara en Valor de Memoria de Derecho 3 lo siguiente

[{PD x Facter 2} + {PRPE x Factor 7)j
El Valar de Memoria del Deretho 3 sélo podra ser pagado una vez, y Sera en la pnmera fecha de Observacion o Eprciou en que se cumpla la condicion de pago.

Pago del Valor de Memoria deles Derechos 1y 2

[[*]
'.\;‘\-.



["Si et Valor de Referencia de Observacién del Tilulo Opaional en la Fecha de Observacidn es mayor o gual 8l Preco de Observacion mulliplicado por el Factor 3,
la Emisora pagara el Valor de Memoria de los Derechos 1y 2

Donde
PO = Precio de Observacién
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emisién

Derechos de Pago 4

Precio de Observacion $100 0C

Rendimiento Maximo del Derecho 3 3800000000%

. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcianal en la Fecha de Gbservacion es mayer 4 igual al Precio de Observacion muiliplicado por €1 Faclor
3. la Emisora pagard
[{PO x Factor 2) + (PRPE x Facter 7)}

Il Si el Valor de Referencia de Qbgervacion del Titute Opcronal en la Fecha de Observacion es menor al Precio de Observacidn multiplicado por & Factor 3. ta
Erisgra guardard en Valor de Memoria de Derecho 4 1o siguiente:

[(PQ x Factar 2) + (PRPE x Factor 7))

El Valor de Memoria del Derecho 4 sdlo podra ser pagado una vez, y sera en la primera fecha de Observacion ¢ Ejerclcio en que se cumpla Ia condlcién de pago
Pago del Vator de Memoria de los Darechos 1,2 y 3.

Si el Valor de Referencia de Observacién del Titule Opcional en |a Fecha de Observacién es mayor o Igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3.
la Emisora pagara et Valor de Memaria de tos Derechos 1,2 y 3.

Donde:

PO = Precio de Observacidn
PRPE = Porcenlaje Retornable de la Prima de Emisidn

Derechos de Pago 5

Pracio de Observacion $100.00

Rendimiente Maximo del Derecho 4.2000000000%

| Si el Valor de Referencia de Observacidn del Titulo Opoional en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precia de Observacion mulipkcado por el Factor
3, la Emisora pagard
[(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7))

Il Si e Valor de Relerencia de Observacion del Titulo Opeional en la Fecha de Qbservacién es menor al Precio da Observacién multiplicado por el Factor 3. la
Emisora guardara en Valor de Memaria de Derecho 5 lo siguiente:

[{PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7))

El Valor de Memoria del Derecho 5 s0lo podra ser pagado una vez. y sera en Ia primera fecha de Observacion o Ejercicio en que se cumpla ta condicisn de pago
Pago del Valor de Memoria de los Derechos 1, 2,3y 4.

Si el Valor de Referencia de Observacién def Titulo Opcional en la Fecha de Observacion ¢s mayor o igust al Precio de Observacién mulliplicade por el Faclor 3,
la Emiscra pagara el Valor de Memoria da Jos Derethos 1,2, 3y 4,

Donde:

PQ = Precio gda Observacitn
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Derechos de Ejercicio 1,2, 3,4y 5

Rendimienta Maximo del Derecho da Ejercicio 0.0000000000% Precio da Ejercicio | £100.00

I. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opoional en la Fecha de I-E'ieﬂ::cio es mayor o igual al Precio de Ejercico mulliplicado por el Factor 4, la Emisora
pagara:
[{PE x Factor 1} + (PRPE x Factor 7))

Il Si &l Valor de Referancia de Ejercicio del Titulo Opcionat en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicade por ef Factor 4, la Emisora
pagara:

[{PE x Factor 7) + {PRPE x Factor 7}]
Donde:

PE = Precio de Ejercico
PRPE = Porcentaje Retornable de 1a Prima de Emisién

Derechos de Ejercicio &
Precio de Ejercicio $100.00
Rendimienta Maximo del Derecho de Ejercicio § 0400000000%
1. Si ¢ Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opclonal, en la Fecha de Ejercicio @ mayor o Igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 5, 1a Emisora

pagaré:
[{PE x Factor 6) + {PRPE x Factor 7)]

Il. Si et Valor de Referencia de Ejercicio det Titulo Opcional, en 'a Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 5, la Emisora
pagara;

{(VE - (PE x Factor 1)) x Facior 1} + (PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 1)

La diferencia entre el Valor de Referencia de Ejercicio y el Precio de Ejercicio no podrd tener un vator inferior al Porcentaje Minimo de Ejercicio calculado sobre el
Precio de Ejercicio.

Pago del Valor de Memoria del Derecho 1,2, 3,4y 5
5i e Valor de Referencia de Ejercicio del Tiulo Opcional en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado per el Factor 3, la Emisora
pagara el Valor de Memoria dalos Derechos 1,2, 3, 4 y 5.




Denda

VE = Valor de Referencia da Ejercicio

PE = Precin de Ejercicio

PRPE = Porcentae Retornable de la Prima dé Emisidn

No. Observacién | Ejercicio Fecha de Observacion Fecna de Pago de Derecho Fecha de Ejercicio Fecha oa Liguidacion de Ejarcicio
1 12 de marzo de 2020 17 de marzo de 2020 12 de marzo de 2020 17 de marze de 2020
2 8 do abril ¢a 2020 14 de abril de 2020 8 de abril ¢a 2020 14 de abril de 2020
3 12 de mayo de 2020 14 de mayo de 2020 12 de mayo de 2020 14 de mayo de 2020
4 11 de junice de 2020 15 de junic de 2020 11 de junio de 2020 15 de junio de 2020
5 10 de julio de 2020 14 de julio de 2020 10 de Julio dg 2020 14 de julio de 2020
6 N/A N/A 12 de agoslo de 2020 14 de agosto de 2020

Los Factores, Valores de Referencia de Cjercicio y, en su caso, Valores de Referencia de
Observacion serdn publicados en el Aviso de Colocacion.

La cantidad minima de Titulos Opcionales que los Tenedores podran ejercer es de un
Lote.

Una vez que los Tenedores de los Titulos Opcionales instruyan al intcrmediario
financiero que actle por su cuenta, que ejerza los derechos que confieren los Titulos
Opcionales, y dicho intermediario financiero lo notifique a Indeval y a la Bolsa, la
instruccion de los Tenedores de los Titulos Opcionales de esta Scric sc considerari
irrevocable y no podra modificarse total o parcialmente.

Los Titulos Opcionales de esta Serie se liquidardn en pesos a través de Indeval con
domicilio ubicado en Paseo dec la Reforma Numcro 255, Colonia Cuauhiémoc.
Cédigo Postal 06500, Ciudad de México, México, mediante transferencia electronica,
o en cualquier otra dircccion que Indeval dé a conocer en el caso de que cambie su
domicilio.

Cobertura v Norma de Liquidez Agregada o. en su caso Plan de Reguerimientos de
Efectivo

Durante el Plazo de Vigencia de la Emision. la Emisora mantendrd una cobertura
respecto de cada Serie y cumplird con la norma de liquidez agregada, de conformidad
con lo siguiente:

Para el computo del consumo de capital de la Emision de los Titulos Opcionales y la
cobertura con la que la Emisora operara, se observaran las reglas de capitalizacion,
mantenimicnto de coberturas y normas de liquidez de conformidad con lo dispuesto
en las Disposiciones de Caricter General Aplicables a las Instituciones de Crédito
publicadas cn ¢l Diario Oficial dc la Federacidn el 2 de diciembre de 2005, segin sus
modificaciones, y las demas disposiciones aplicables a las instituciones dc banca
multiple.

La cobertura de un portafolio de Titulos Opcionales se realiza mediante el balanceo
constante del portafolio réplica: es decir. i) tomando posicidn contraria en derivados
que repliquen todos los riesgos (delta, vega, gamma, etc.) generados por ¢l Titulo




Opcional y/o ii) a través de la cobertura delta (delta hedge) del Titulo Opcional. Esto
implica calcular la delta del mismo y cubrirla diariamente mediante la compra/venta
de! Activo Subyacente; esta cobertura delta se hace dentro de los limites internos
autorizados para, asi dar un espacio para la gestion de la gamma {(cambios en la delta
conforme se mueve el activo subyacente).

El riesgo de vega (riesgo a cambios en la volatilidad del mercado) se cubre con
instrumentos derivados sobre el mismo activo subyacente o sobre un activo
correlacionado; de tal forma que los cambios en el precio del Titulo Opcional
debidos a los movimientos en volatilidad se vean compensados, en buena medida,
por cambios en el precio del instrumento derivado de cobertura. La cobertura de la
vega, a través de un instrumento derivado simultaneamente cubre la gamma del
Titulo Opcional.

El riesgo de tasa de interés de los Titulos Opcionales emitidos se cubre a través de
instrumentos sensibles a los movimientos de tasas, de tal forma que los cambios en
precio del Titulo Opcional debidos a los cambios en las tasas de interés se vean
compensados por {os cambios en precio de los instruimentos de cobertura sensibles a
las tasas. Estos instrumentos de cobertura pueden ser bonos (con o sin cupén) o
derivados de tasas.

La gestion dinamica de un portafolio de Titulos Opcionales se realiza analizando las
sensibilidades delta “8" (subyacente), vega “v” (volatilidad). gamma “(I')", con el
objetivo de que los riesgos asociados se encuentren dentro de las reglas establecidas
para la Emisora.

La delta muestra el nimero de activos que es necesario comprar/vender para hacer
una cobertura dinamica del portafolio. Y la vega determina la sensibilidad del
portafolio a movimientos en la volatilidad. Considerando la delta y la vega se hace
una gestion gamma, buscando minimizar el impacto al portafolio por variaciones en
los factores de mercado. La delta de la cobertura deberd neutralizarse al cierre del
dia, la exposicion total de los Titulos Opcionales vigentes que se emitan.

La Emisora mantendrd el capital requerido en relacion con los riesgos incurridos por
su operacién y cobertura de la Emision de Titulos Opcionales de conformidad con lo
dispuesto en las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Instituciones de
Crédito publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 2 de diciembre de 2005 y
las demis disposiciones aplicables a las instituciones de banca maltiple.

La Emisora no adquirira directa ni indirectamente Acciones o Acciones del SIC de
entidades financieras del mismo grupo empresarial, de otras entidades financieras y
de entidades financieras del exterior, de conformidad con lo establecido en los
articulos 27, 89 y 215 de la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras, la Ley
de Instituciones de Crédito y LMV, respectivamente. Asimismo, en el caso de las
Series con liquidacion en especie, la Emisora no utilizard Acciones o Acciones del
SIC de entidades financieras del mismo grupo empresarial para liquidar dichas
Series.

g



Los activos subyacentes que representen el capital social de entidades financieras, no
son propiedad y no podran ser adquiridos por la Emisora de conformidad con cl
articulo 27 de la Ley para Regular a las Agrupaciones Financieras y de conformidad
con el articulo 89 de la Ley de Instituciones de Crédito.

Mecinica de Derechos de Pago, Derechos de Ejercicio y Liquidacion

a) En cada Fecha de Observacion el intermediario financiero que actiie por cuenta del
Tenedor estard obligado a la retribucion en la Fecha de Derecho, en su caso, de los
Derechos de Pago correspondientes, sin que esto signifique el ejercicio de los Titulos
Opcionales de la presente Serie.

b) En caso de que en alguna Fecha de Ejercicio los Titulos Opcionales de la presente
Serie tengan un monto calculado positivo, el intermediario financiero que actie por
cuenta del Tenedor estara obligado al ejercicio de los Derechos de Ejercicio que
confieren los mismos, sin que se requiera la instruccion por parte de los Tenedores
de los Titulos Opcionales de la presente Serie. En este supuesto, el intermediario
financiero correspondiente no podrd cobrar comision alguna por el ejercicio de los
Derechos que otorgan los Titulos Opcionales a sus Tenedores.

c¢) En el caso de que los Titulos Opcionales de la presente Serie otorguen Derechos
de Ejercicio con Valor Intrinseco y poscan un Valor Intrinscco positivo en la Fecha o
Fechas de Ejercicio, el intermediario [inanciero que aclie por cuenta del Tenedor
estara obligado al ejercicio de los Derechos que confieren los mismos, sin que se
requiera la instruccion por parte de los Tenedores de los Titulos Opcionales de la
presente Scric. En este supuesto. el intermediario financiero correspondientc no
podra cobrar comisidn alguna por el gjercicio de los derechos que otorgan los Titulos
Opcionales a sus Tenedores.

d) Las retribuciones por Derechos de los Tenedores que conficren los Titulos
Opcionales, de la presente Serie, podran hacerse Ginicamente en la Fecha o Fechas de
Derechos y/o Fecha o Fechas de Liquidacion de Ejercicio, siempre que no exista un
Evento Extraordinario. Cuando por caso fortuite o de fuerza mayor. el Gltimo Dia
Habil del Plazo de Vigencia de la presente Scric dcjara de ser un Dia Habil, los
derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales deberan ejercerse el Dia Habil
inmediato siguiente.

e) En la Fecha o Fechas de Observacion y/o Fecha o Fechas dec Ejercicio, cl
Representante Comin determinard y notificard a la Emisora al Indeval y a la CNBV
por escrito o por los medios que éstas determinen el saldo total de las retribuciones
de los Titulos Opcionales correspondientes en tal Fecha de Observacion o Fecha de
Ejercicio.

f) El Dia Habil que se determine como Fecha de Derechos o Fecha de Liquidacion de
Ejercicio, posterior a la Fecha o Fechas de Observacion y/o Fecha o Fechas de
Ejercicio de los Titulos Opcionales, se liquidaran las retribuciones de los Titulos
Opcionales de esta Serie en efectivo conforme a lo siguiente:

f



I) Indeval realizara el traspaso de los Titulos Opcionales de esta Serie de las cuentas
del o los intermediarios financieros que actiien por cuenta de los Tenedores de los
Titulos Opcionales, a la cuenta de la Emisora con Indeval, y

I[) La Emisora deberd entregar al Indeval, el importe de los Derechos de los
Tenedores de los Titulos Opcionales el dia que tales recursos deban pagarse o
realizarse la liquidacion, quien lo acreditard a la cuenta de los respectivos
intermediarios financieros que tengan posicién de los Titulos Opcionales y actien
por cuenta de los Tenedores de los Titulos Opcionales, las que a su vez lo acreditaran
en la cuenta del respectivo Tenedor de los Titulos Opcionales por el que actiien.

g) La ejecucién de los Derechos de los Tenedores que otorgan los Titulos Opcionales
se llevara a cabo fuera de Bolsa y se considerara realizada en ésta, siempre que sea
registrada y dada a conocer al publico conforme a lo previsto en el Reglamento
Interior de la Bolsa.

Indeval realizara las actividades que se sefialan en el presente apartado, en los
términos que se establecen en el reglamento y manuales operativos aplicables a dicha
institucion para el depdsito de valores.

Condiciones de Circulacion ante Eventos Extraordinarios

a) En caso de que ocurra un Evento Extraordinario, el Emisor, sujeto a lo establecido
en la clausula Décima Tercera del Acta de Emision, solicitara a la Bolsa (con copia
al Representante Comun) la suspension de la cotizacion de los Titulos Opcionales en
Circulacion de la presente Serie. La Emisora tendra derecho a decretar la cancelacion
de los Titulos Opcionales en caso de que el Evento Extraordinario de que se trate
subsista por mas de cinco Dias Habiles. En caso de que la Emisora no haya
cancelado los Titulos Opcionales y el Evento Extraordinario deja de existir, la
Emisora podra solicitar a la Bolsa (con copia al Representante Comin) la
reanudacion de la cotizacion en de los Titulos Opcionales en Circulacién de la
presente Serie.

b) Por Evento Extraordinario, se entenderd (i) el hecho de que dejen de existir, se
cancele o suspenda la cotizacion en el Mercado de Origen de los Activos
Subyacentes que representen individualmente o en su conjunto mas del 30% (treinta
por ciento) del valor de mercade de los Activos Subyacentes; (ii) el hecho de que
dejen de existir, se cancele o suspenda la cotizacion en el Mercado de Origen de las
acciones que representen individualmente o en su conjunto mas del 30% (treinta por
ciento) del valor de mercado del indice en caso de que los Activos Subyacentes sean
indices de precios accionarios; (iii) en caso de que los emisores de los Activos
Subyacentes dejen de proporcionar al publico informacién de los Activos
Subyacentes; o (iv) en caso que los Activos Subyacentes dejen de estar listados en
los Sistemas Internacionales de Cotizaciones, en caso de que se encuentren listados
en dicho sistema.

c) No se consideran Eventos Extraordinarios la suspension de la cotizacién de los
Activos Subyacentes, segin sea el caso, que lleve a cabo el Mercado de Origen,



derivado de movimientos en sus precios en un mismo Dia Habil que excedan los
limites permitidos por dicho Mercado de Origen.

d) De darse un Evento Extraordinario, los Tenedores de los Titulos Opcionales no
podran cjercer los derechos que otorgan los Titulos Opcionales en tanto subsista tal
Evento Extraordinario.

e¢) En caso de que el Mercado de Origen sustituya o modifique sustancialmente la
metodologia de calculo del Activo Subyacente, se utilizard el método o Activo
Subyacente sustituto que al efecto determine el Mercado de Origen de que se trate y
que se asemeje en mayor medida al Activo Subyacente. En caso de que la Emisora
mantenga Titulos Opcionales en Circulacion con el Activo Subyaccnte afectado
debera de comunicar la sustitucién o medificacion de dicha metodologia a los
Tenedores de los Titulos Opcionales, al Representante Comin, a la Bolsa y a Ia
CNBV, conforme a lo previsto en la Clausula Séptima del Acta de Emision.

f) En caso de que un Evento Extraordinario resulte en la cancelacion de Titulos
Opcionales, la Emisora comunicard a los Tenedores, a través de ia Bolsa y de un
periodico de circulacion nacional, los Titulos Opcionales que hayan sido afectados
por el Evento Extraordinario. Dicha notificacion incluird también el monto que serd
pagadero a los Tenedores de los Titulos Opcionales y la fecha en la que se realizara
dicho pago. El pago serd ¢l cquivalente a los Derechos de los Tenedores, segin
corresponda, calculados de buena fe el Dia Habil previo al que ocurra ¢l Evento
Extraordinario por la Emisora de conformidad con ¢l Gltimo precio mid-market
publicado de los Activos Subyacentes en el Mercado de Origen antes de que se diera
¢! Evento Extraordinario. Asimismo, sc tendrd que dar aviso a Indeval (con copia al
Representante Comuin), por escrito o a través de los medios que ésta determine con al
menos 6 (scis) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se cancelen los Titulos
Opcionales, con los datos sefialados en este parrafo y describiendo cualquier ajuste
que pudiera presentarse para la liquidacién de los Titulos Opcionales.

Atribuciones del Representante Comun

El Representante Comiin tendra los derechos y obligaciones que se contemplan en la
Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito (en lo que resulte aplicable), en la
LMYV, asi como en el Acta de Emision. Para todo aquello no expresamente previsto
en el Acta de Emision o en el presente Titulo, el Representante Comin actuara de
conformidad con las instrucciones dc la asamblca de Tenedores de los Titulos
Opcionales de conformidad con lo establecido en la Clausula Décima Novena de
dicha Acta de Emision.

a) El Representante Comun tendra las facultades y obligaciones siguienles.
I) Suscribir €l Acta de Emision y el presente Titulo;

1) Ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de los Tenedores de los
Titulos Opcionales corresponda, asi como los que requiera el desempefio de sus



funciones y deberes y ejecutar los actos conservatorios que estime convenientes en
defensa de los intereses de los Tenedores de los Titulos Opcionales;

[II) Convocar y presidir las asambleas de Tenedores de los Titulos Opcionales y
ejecutar sus resoluciones o convocar a asambleas de Tenedores de los Titulos
Opcionales a peticion de la Emisora;

[V) Requerir a la Emisora el cumplimiento de sus obligaciones conforme al Acta de
Emision y el presente Titulo;

V) Ejecutar las acciones previstas a su cargo descritas en la Clausula Décima Quinta
“Mecdnica de Derechos de Pago, Derechos de Ejercicio y Liquidacion” del Acta de
Emision;

V1) Ejecutar aquellas otras funciones y obligaciones que se desprendan del Acta de
Emision, del presente Titulo, que se seflalen en la LMV y demas legislacion
aplicable, en relacion con el cargo del Representante Comin;

VII) Notificar a la Emisora la eleccion de los Tenedores en caso de que estos iltimos
deseen hacer uso de los Derechos de los Tenedores a que se refiere la Clausula
Décima Primera del Acta de Emision; y

VIII) En general, llevar a cabo los actos que sean necesarios a fin de salvaguardar los
derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales;

El Representante Comun debera verificar, a través de la informacién que se le
hubiera proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma por parte
de la Emisora de las obligaciones establecidas a su cargo en el Acta de Emision y en
el presente Titulo (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y
administrativa de la Emisora previstas en dichos documentos que no incidan
directamente en el pago de los Titulos Opcionales).

Para efectos de cumplir con lo anterior, el Representante Comtn tendré el derecho de
solicitar a la Emisora, a sus auditores externos, asesores legales o a cualquier persona
que preste servicios a la Emisora en relaciéon con los Titulos Opcionales, la
informacion y documentacion que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las
obligaciones a que se refiere el parrafo anterior. Al respecto, la Emisora estard
obligada a entregar dicha informacién y a requerir a sus auditores externos, asesores
legales o terceros que proporcionen al Representante Comin la informacion en los
plazos que éste solicite para el cumplimiento de sus funciones, en el entendido que el
Representante Comun podrd hacer dicha informacion del conocimiento de los
Tenedores sin que tal revelacion se considere que infringe obligacion de
confidencialidad alguna y en el entendido, ademds, que los Tenedores estarin
obligados a tratar dicha informacion de manera confidencial y a guardar la debida
reserva respecto de la misma. El Representante Comun podrd realizar visitas o
revisiones a la Emisora y a las personas sefialadas en este parrafo, una vez al afio, o
en cualquier otro momento que lo considere necesario, siempre y cuando dichas
visitas se realicen en horas y Dias Hébiles y sin interferir con las actividades del



negocio de la Emisora. Para ello, notificara por escrito a la Emisora o a la persona
que corresponda, a través de la Emisora, de las visitas o revisiones, con al menos 3
(tres) Dias Habiles de anticipacién, salvo casos de urgencia, en los que la
notificacion debera realizarse con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion
a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita o revision correspondiente.

En caso que el Representante Comiin no reciba la informacion solicitada y en los
tiempos sefialados en el parrafo inmediato anterior, o quc tenga conocimiento de
cualquier incumplimiento de las obligaciones establecidas en el Acta de Emision, en
cualquiera de los Titulos que se emitan de las Series (en el entendido que dicha Acta
de Emision y los Titulos correspondientes representan los documentos base de la
emision), debera solicitar inmediatamente a la Emisora que sc haga del conocimicnto
del plblico, a través de un evento relevante, dicho incumplimiento. Lo anterior, en el
entendido de que en caso que la Emisora omita divulgar el evento relevante de que se
trate, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la notificacién realizada por el
Representante Comun, éste tendra la obligacion de publicar dicho evento relevante
en forma inmediata, sin que tal revelacion se considere que infringe obligacion de
confidencialidad alguna y sin perjuicio de la facultad del Representante Comuin de
hacer del conocimiento del publico inversionista, cualesquier incumplimientos y/o
retardos en el cumplimiento de las obligaciones, que por cualquier medio se haga del
conocimiento del Representante Comin.

Para dar cumplimiento a todo lo anterior. la asamblea de Tenedores podré ordenar al
Representante Comin, o el propio Representante Comin tendrda el derecho de
solicitar a dicho organo, la contratacion, a cargo de la Emisora o en caso de
incumplimiento de csta ultima a tal obligacién, con cargo a los Tenedores, dc
cualquier tercero cspecialista en la materia de que sc trate, que razonablementc
considere necesario o conveniente, para que le auxilie en el cumplimiento de sus
obligaciones de revision establecidas cn cl presente Titulo, en el Acta de Emision y
en la legislacion aplicable, sujcto a las responsabilidades que establezca la propia
asamblea de Tenedores al respecto y, en consecuencia, podra confiar, actuar y/o
abstenerse de actuar con base en las determinaciones que lleven a cabo tales
especialistas, segin lo determine la asamblea de Tencdores. En caso que la asamblea
de Tenedores no apruebe dicha contratacion, el Representante Comin solamente
respondera de las actividades que le son directamente imputables en términos del
presente Titulo, del Acta de Emision y de las disposiciones legales aplicables. Lo
anterior en el entendido que, si la asamblea de Tenedores autoriza la contratacion de
dichos terccros pecro no sc proporcionan al Represcntante Comun los recursos
sulicientes para tales efectos, se estard a lo dispuesto por el articulo 281 del Codigo
de Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Codigo Civil para la
Ciudad de México y sus correlativos de los Cddigos Civiles de las demds entidades
federativas de México y en el Codigo Civil Federal con relacion a su cardcler de
mandatario, en el entendido que el Representante Comin no estard obligado a
anticipar las cantidades necesarias para la contratacion de dichos terceros
especialistas y no serd responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de su
contratacion y/o por falta de recursos para llevar a cabo dicha contratacion y/o
porque no le sean proporcionados, en su caso, por los Tenedores.
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b) El Representante Comun podrda ser removido o sustituido por acuerdo de la
asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales conforme a lo establecido en la
Clausula Décima Novena “Asambleas de Tenedores de Titulos Opcionales” del Acta
de Emision, en el entendido que dicha remocion sélo tendra efectos a partir de la
fecha en que un representante comin sucesor haya sido designado, haya aceptado el
cargo y haya tomado posesion del mismo.

c) El Representante Comin solo podrd renunciar a su cargo por causas graves que
calificara el juez de primera instancia que corresponda al domicilio de la Emisora y
en este supuesto, seguird desempeiiandose en el cargo hasta que la asamblea de
Tenedores de los Titulos Opcionales designe a su sustituto.

d) El Representante Comun concluird sus funciones en la fecha en que todos los
Titulos Opcionales sean pagados en su totalidad (incluyendo, para estos efectos, los
intereses devengados y no pagados y las demas cantidades pagaderas conforme a los
mismos, si hubiera alguna).

e) El Representante Comun en ningln momento estarad obligado a erogar ningin tipo
de gasto u honorario o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo
cualesquiera actos, facultades y obligaciones que le corresponden por virtud de su
encargo; debiendo cubrirse estos por la Emisora.

f) El Representante Comun deberd rendir cuentas del desempeiio de sus funciones,
cuando le sean solicitadas por la asamblea de Tenedores o al momento de concluir su
encargo.

g) Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comiin, en
nombre o por cuenta de los Tenedores, en los términos del Acta de Emision, del
presente Titulo o de la legislacion aplicable, serin obligatorios y se consideraran
como aceptados por los Tenedores.

Los Titulos Opcionales objeto de la presente oferta pablica, se encuentran inscritos
en ¢l Registro Nacional de Valores y cotizaran en la Bolsa.

La presente emision de Titulos Opcionales y su oferta publica fue autorizada por la
Comision Nacional Bancaria y de Valores mediante oficios No. 153/11676/2019 de
fecha 11 de abril de 2019, con nimero de inscripcion en el Registro Nacional de
Valores 0175-1.20-2019-016. La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no
implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia de la Emisora o
sobre la exactitud o veracidad de la informacion, ni convalida los actos que, en su
caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

Los Titulos Opcionales de la presente Serie serdn emitidos el dia 12 de febrero de
2020, en la Ciudad de México.

EMISOR DE LOS TITULOS OPCIONALES
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ACTA DE EMISION

BBVA BANCOMER, S.A., INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER,
REPRESENTADA EN  ESTE ACTO  POR  SUS
APODERADOS, LOS SENORES JOSE ANTONIO BERNAL
ALONSO Y MANUEL ALEJANDRO MEZA PIZA, CON LA
COMPARECENCIA DE MONEX CASA DE BOLSA, 5.A. DE
C.V., MONEX GRUPO FINANCIERO, EN SU CARACTER
DE REPRESENTANTE COMUN, REPRESENTADO POR
SU APODERADO JUAN MANUEL LARA ESCOBAR,
OTORGA EN LA CIUDAD DE MEXICO, EL DIA 12 DE
ABRIL DE 2019, ANTE LA FE DEL LICENCIADO
CECILIO GONZALEZ MARQUEZ, NOTARIO PUBLICO
NUMERO 151 DE LA CIUDAD DE MEXICO, POR
DECLARACION UNILATERAL DE VOLUNTAD, LA
EMISION DE TITULOS OPCIONALES DE COMPRA O DE
VENTA EN EFECTIVO O EN ESPECIE, AMERICANOS O
EUROPECS, EN SU CAS0, CON RENDIMIENTO
LIMITADO, CON O SIN PORCENTAJE RETORNABLE DE
LA PRIMA DE EMISION, Y COLOCACIONES
SUBSECUENTES, REFERIDOS A DIVERSOS ACTIVOS
SUBYACENTES, DIVIDIDA HASTA EN 1,500 SERIES DE
EMISION SUBSECUENTES, QUE SE SUJETAN A LAS
SIGUIENTES:;

CLAUSULAS
PRIMERA. Definiciones.

Los éminos que a continuacion se definen tendrin los siguicntes
signilicados:

Acciones: Sigoifican 1oz tilles gue represemtan pane del capital
social de unit sociedad andnima y que se encuenlsan inscritos cn ¢l
RNV o titulos de erédito que representen dichas acciones.

Las Acciones gue la Emisora podrd incluir como  Activos
Subracentes, se cncoptiain previaas en el Prospecto, en fos
Aviies de Ofera, Fos Avisos con Fanes Tnformativos y o Tos Avisos
de Colocacion {los cuales forman pante integral del Prospecto) o en
cualquier documento de ditusion que avtonce la Comision.

Acciones delf SIC: Sipmfican los titulos que representan pane del
capital social de una sociedad extranjera o titwlos de crédito que
representen dichas acciones ¥ que se encuentren listados en los
Sistemas Intemacionales de Cotizacioncs,

Las Acciones del SIC que 1a Emisora podri inclsir como Activos
Subyacenies, s¢ encontraran previstas en ¢l Prospecto, ¢n los
Avises de Oferta, los Avisos con Fines [Informativos y'o los Avisos
de Colocacion (los cuales forman pane integral del Prospecto) o en
cualquier documento de difusion que autorice la Comision

Aera de Emision: Signttica la presente declaracion unilaternl de
voluntad para la cimision de Titulos Opcionales que amparar: cada
una de las distintas Series que se emitan de scucrdo al Activa
Suhvacente de gue se trte

Actives Subyacentes: Significan las Acciones; grupos o Canastas
intepeados por dos o mis de las mencionadas Acciones: o bien,
acetones, titwlos equivalentes o similares o dstas o tilulos
relerenciados a Acciones del SIC, ETF's, asi como Indices.

Adicionalmente, podrin  ser  considerados  como  Activos
Subyacentes, los activos andlogos o setagjantes a los anlerionnente
citados gue ¢l Banco de México autorice mediante disposiciones de
caricter general

El listado de los Activos Subyacentes, incluyendo especilicamente
las denominaciones, claves de pizarta y demis informacion de

cada uno de los Activas Subyacentes, se encontre previsto en ¢l
Prospecto, en los Avisos de Oferta, los Avisos con Fines
Informativas y. o los Avisos de Colocacion (los cuales forman parte
mtegral del Prospecto) o en cualquier documento de difusion que
autorice la Comision a solicitud de la Emisom; en ol entendido
que. la Emisorm no podri eliminar los Activos Subyacentes sobre
lis euatles se¢ hayan emitido previamente Titlos Opeionales,

Los Aclivos Subyacentes comrespondientes i cada una de las Series
se darin 2 conocer on ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines
Informativos, en ¢l Aviso de Colocacion y/o en ¢l Titulo
cormespondiente a la Seric de que se trate,

Avise con Fines Informarives: Significa cada aviso con fines
infonmatives  que  publigue o Emisora que  incluya  las
caracteristicas de los Titwlos Opeionales comespondientes a la
Scrie de que se rte, a fistarse en e Bolsa de Valores sin gue al
ciecto medice oferta publica.

Avisa de Colocacion: Signilica cada aviso de colocacion con fincs
informativos gue publigue s Cmisora, scgan corresponda, que
mcluya las camcteristicas definitivas de los Tiwdos Opcionales
correspondientes a In Serie de que se true que Heve a cabo o
Emisor

Avise de Oferta: Sipnifica cada aviso de oferta pablica o aviso de
oferta piblica restingida, segan comesponda, gue incluya Jas
caracieristicas  de  los  Titulos  Opcionales  a  offeeer,
correspondicntes a la Serie de que se tmte que lleve a cabo la
Emisarn

Bolsa de Yalores o Bolsu: Significa ha socicdad denominada Bolsa
Institucional de¢ Valores, 5.A. de C.V. (BIVA), la sociedad
denominada Bolsa Mexicana de Valores, 5.AB. de C V. (BMVio
cuakquicr ol balsa de valores con concesion del Gobiemo Federl
otorgada en Wrminos de [a LMV,

La Bolsa de Valores en la que se listen los Tiwlos Opcionales, se
encentrng especificada on los en lus Avises de Otena, los Avisos
con Fines mfonnatives y'o los Avises de Colocacidn (los cuales
lonmin parte integral del Prospecto) o en cualquier documento de
difusion que autonce la Comision.

Cunasta o Lista: Significa Acciones de dos o mils socicdides de
las mencionadas, de conformidad con lo sefialikdo en el anticulo 66
de la LMV, 0 los que podra estar referenciada cada Sene de Tiwlos
Opeionales, mismos que se darin o conocer en ¢l Aviso de Oferta,
Avisa con Fines Informativos (los cuales forman parte integral del
Prospectol vo Aviso de Colocacion correspondicentes o Ta Serde de
que se imte

CNBI ¢ Comisidn: Significa la Camision Nacional Bancaria y de
Valores

Derechos de los Tenedores: Signitica aquellos derechos que se
delinicin pars cada uma de las Senes conforme 2 la clsusula
Dectma Primens de la presente Acta de Emision.

Devechos de Pago, Derechos de Ejercicio. Derechas Expeciales.
Derechos de  Ejercicio con Valor Instrinseco: Tendran el
significado que se deseribe en la clausula Decima Primera de Ja
presente Acta de Fmision

Dia Hidhil: Significa (i) los dias cn que las instituciones de erédito
no estén obligadas a cerrar sus puertas ni a suspender operaciones,
en eminos de las disposiciones de caricter general que, para @l
clecto, emita la CNBVY, y'o (i) cualquicr dia en que operen los
mercados v bolsas de valores en las cuales coticen u operen los
Activos Subyacentes de la Serie de que se trate, y'o (iii) los dias en
que existen operaeiones cn la moneda de emision y'o liguidacion
de la Serie de que se tmte,



Ddfares o USD: Significa la moneda de curso legal de los Estados
Unidos de América.

Emisidn: Significa la emision de Titulos Opeionales que se lleva a
cabo a través de la presente Acta de Emision, que podri colocarse
en oferty pablica, oferta publica restringida o sin gue al clecto
medie oferta publica en distimas Series subsecuenies, cada una de
las cuzles se considerard que torma parie de una misma emision,

Emisora: Significa BBVA Bancomer, Sociedad  Andnima,
Institucion de  Banca  Mualiiple, Grupo  Financicro  BBVA
Bancomer.

ETF's: Significa exchange traded funds, que son instrumentos
financicros cuyo objetivo primondial es replicar el comportamicnto
de Acciones, Indices o un ponafolio referido a Actives
Subyacentes que se encuentren distados en el SIC

Los ETF's que [a Emisora pedrd incluir come  Actives
Subyacentes, se encontrardn previstos ¢n ¢l Prospecio, en el Aviso
de Oferta Publica, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en el
Aviso de Colocacion (los cuales forman pare integral del
Prospecto} © en cualquier documento de difusién que autorice la
Comision.

Euros: Significa la moneda de curso legal en la Union Europea.

Evente Extraordinario; Significan los evenlos que se deseriben en
el inciso (b) de la Clausula Déciina Tercera de la presente Acta de
Emision.

Eventa Relevante: Aquellos actos, hechos o acontecimicntos, de
cualquicr naturaleza que influyan o pucdan influir en ¢l precio del
Titulo Opcional,

Factor o Factor *i": Significa ¢l o los nimeros positivos,
negativos, cem, [onmulss y'o condiciones que serin detenminados
por iz Emisora y publicados en ¢l Aviso de Ofenta, en el Aviso con
Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de Colocacton de los Titlos
Opcionales de cada Scrie 0 en los casos en que no aplique se
incluird “No Aplica™ (N/A).

Los Factores son valores que inlervienen en la determinacion y'o
ajuste de los Derechos de los Tenedores de Jos Titulos Opeionales,

Fuctor Monetario: En su caso, significa un valor igual al Tipo de
Cambio FIX o ¢l que se determine conforme a lo que se indique en
el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en ol
Aviso de Colocacion de la Seric de Tiwlos Opcionales
correspondicnte,

Fecha de Derechos o Fecha de Pago de Derechos: Significa la o
las fechas en las cuales, en su caso, el Tenedor del Titulo Opcional
cobrard los Derechos de Pago conferidos por la Serie
cormespondiente,

En su caso, Ia o Ias Fechas de Derechos se indicaran ¢n el Aviso de
Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en el Aviso de
Colocacidn de la Serie de Titulos Opcionales correspondicnie,

Fecha de Ejercicio: Significa:

(i) En caso que los Titulos Opcionales tengan ¢jercicio tipo
curopeo, ¢l dltimo dia del Plazo de Vigencia de cada Serde v si
dicho dia dejura de ser habil, el Din Habil inmediato siguienie, y
(i} En caso que los Timlos Opcionales tengan ejereicio tipo
americano, los Dias Habiles en los que se puedan ¢jercer los
derechos de gjercicio de los Titulos Opcionales, los cuales podrin
ser Dias Habiles especificos o un periodo o lapso de tiempeo.

La fecha o fechas se indicarin en ol Aviso de Oferta, en ¢l Aviso
con Fines [nformatives y'o en el Aviso de Colocacion de 1a Serie
de Titulos Opcivnales cortespondicnie.

Fecha de Liguidacion de la Prima: Significa ¢l Dia Habil que se
detenmine, posterior a la fecha en que sea puesia en circulacion
cada Scric, Ta cual s¢ indicard en el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso
con Fines Informativos yio en ¢l Aviso de Colocacion de la Sene
de Titulos Opcionales comespondiente.

Fecha de Liguidacion de Efercivie: Significa ¢l Dia Habil gue s¢
determine en o Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines
[nformativos yio en ¢l Aviso de Colocacion de la Sene
correspondiente, posterior a aquel en que se ¢jerzan los Derechos
de Ejercicio otorgados por los Titulos Opcionales, conforme a la
Cliusula Décima Quinta de la preseate Acta de Emision,

Fecha de Observacivon: Sigmiica la o las fechas en las cuales se
tomard ¢l Nivel de Mercade del o de los Activos Subyacentes pam
determinar ol Valor de Referencia de Observacion de los Titulos
Opcionales de I Serie de que se trte, segan se determine(n) en el
Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l
Aviso de Colocacion correspondiente,

Fecha de Oferta o Fecha de Emisidn: Significa ¢l dia que se
mdica en ¢l Aviso de Ofenta, en ¢l Aviso con Fines Informativos
y'o en el Aviso de Colocacion de la Serie de Titulos Opcionales
correspondiente, en que se llevar a cabo una o varias ofertas
publicas primasias de los Titulos Opcionales de dicha Serie a
través de la Bolsa,

fndeval: Significa S.D. Indeval Institucion pam ¢l Deposito de
Valores, S.A. de C.V.

dndices: Significa un indicador del desempedio del mercado
accionano en su conjunlo, que expresa un valor en funcion de los
precios de una muestra balanceada, penderada y representativa del
total du las accienes cotizadas en un mercado, ya sea regional o
global. Los Indices a considerar como Activos Subyacentes podrin
ser nacionales asi como los de mercados  intemactonales
reconocidos por la CNBY.,

Los indices que ln Emisora pods incluir como Activos
Subyacentes, se encontranin previstos en el Prospecto, en ¢l Aviso
de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y'o en el Avise de
Colocacion (los cuales forman parte integral del Prospecto) o en
cualquicr documento de difusion que autorice la Comision.

Intermediario Colocador de los Titwlos Opcionales: Significa la
sociedad denominada Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de
C.V.. Grupo Financicro BBVA Bancomer, en su caricter de
intermediario colocador en las ofertas piblicas primarias de los
Tilos Opcionales o cualquier otm casa de bolsa que actie en
dicho caricter.

LMV Significa la Ley del Mercado de Valores, segin la misma
sea reformada de tiempo en ticmpo.

Lote: Significa ¢l ‘volwmen minimo de Timlos Opcionales a
ejercerse que la Emisora determine en ¢f Aviso de Oferta, en ¢l
Aviso con Fines Infonnativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion de la
Serie de Titulos Opcionales de que se trate.

Mercado de Origen: Significan los mercados y bolsas de valores
en los que coticen o se publigue informacidn respecto de los
Activos Subyacentes.

El mercado especifico de cada Activo Subyacente ser establecido
en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o o
Aviso de Colocacion de la Serie de Titwlos Opcionales
correspondiente.



Multiplicudor(es) ", Sipnifica ¢l o los numeros positivos,
aceativos, cero, fonnulas y'o condiciones que serdn determinados
por la Emisoras y publicados ¢n el Aviso de Ofenta, en ¢l Aviso con
Fines I[nformativos y'o ¢i Aviso de Colocacion de los Titulos
Opeionales en cada Seric o ¢n los casos en gque no aplique se
inchuird *No Aplica™ (N/A).

Nivel de Mercado del o de los Actives Subyacentes: Sera ¢l precio
al que sc reaticen las opemciones de compra o de venta de los
Activos Subyacentes ¢n ¢} Mercado de Origen donde colicen
dichos Activos Subyacentes.

Nivel de Referencia del o de los Actives Subyacentes: Significa el
o los ¢ileulos que consideran ¢l o los Niveles de Mercado de los
Activos Subyacentes y los Factores Monetarios contorme a [ o las
frmulas yio condiciones que se establezean en ¢l Aviso de Oferta,
en ¢l Avise con Fines Infonnativos y'o ¢l Aviso de Colocacion de
los Titulos Opcionales correspondicntes a cada Scrie.

Nivel de Referencia del Titulo Opcional: Significa ¢ o los
cileulos que considentn el o los Niveles de Mereado de los Activos
Subyacentes, los Niveles de Referencia de los Activos Subyacentes
y'o los Factores Monctaros conforme a la o las fonmulas y'o
condiciones que se establezean en ol Aviso de Oferta, en el Aviso
con Fines Informativos y'o ¢l Aviso de Colocacion de los Tiwlos
Opcionales correspondtentes a cida Serie

Plazo de Vigencia de cada Serie: Signilica ol plazo de vigencia
que se indigue en el Avise de Oferta, en ¢l Aviso con Fines
[nfnrmatives vio el Avise de Colocacion correspondiente a cada
Sene de Titulos Opeionales, sin que en caso alguno exceda del
Plazo de Vigencia de 1a Fmision

Plazo de Vigencia de le Emisidn: Signilics hasta 10 {diez} aios
contados a partir de la fecha de suscripeion de la presente Acta de
Emisidn,

Pesos. Significa la monedi de curso legal en Mixico

Porcentaje Mdximo de Ejercicio: Sigmlica el limite porcentual
miximo de It diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio y
¢l Precio de Ejercivio respecto del Precio de Ejercicio en cada
Fecha de Ejercicio, segan se determine en ¢l Aviso de Ofenta, en el
Avtso con Funes Inlommattvos y'o el Aviso de Colocacion
comrespondicnte

Porcentafe Mixino de Observacion, Signilica ¢l limite porcentual
miximoe de f diferencin entne ¢l Valor de Referencin e
Observacion y el Precio de Observacion respecto del Precio de
Observacion en cada Fecha de Observacion, segon se detenmine cn
el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos yio ¢l
Aviso de Colocacion comrespondiente

Porcentaje Minimo de Ejercicie: Signilica ¢l limite porcentual
minime de l diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Ejurcicio y
¢l Precio de Ejercicio respecto del Precio de Ejercicio en cada
lFecha de Ejercicio, scgun se detenmine en o Aviso de Glerta, en el
Aviso con Fines Informatives y'o ebf Avise de Colocaciin
comespondiente,

Parcemaje Minimo de Observacivn: Signilica ¢l Himite porcentual
minimo de la dilerencia entre ¢l Valor de Referencin de
Observacion y ¢l Precio de Observacion respecto del Precio de
Observacion en cada Fecha de Observacion, segon se delermine en
¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos v'o en ¢l
Aviso de Colocacion correspondiente,

Porcentaje Mdximo del Valor Intrinseco: Significa ¢l limite
porcentual del valor intrinseco caleulado sobre ¢l Precio de
Ejercicio que se indica en ¢l Aviso de Ofena, en ¢l Aviso con
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Fines [nformativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion de los Titulos
Opcionales cotrespondicnie a cada Serie,

Porcentaje Retornable de fa Prima de Emision: Significa ¢l
porcentaje de Ja Prima de Emision que serd retornable en la Fecha
de Liguidacién de Ejercicio, confonne a lo indicado en el Aviso de
Olerta, ¢n ¢l Aviso con Fines Informativos y'o cn ¢l Aviso de
Colocacion correspondiente

Precio o Precios dv Ejercicio. Significa aquellos prectos on
efectivo o formulas que determinaran el precio en cfectiva, en
relacion con los cuales se determinarin los Derechos de Ejercicin
de los Tenedores de los Titulos Opcionales

Los Precios de Ejecicio serin os que se indiquen en el Aviso de
Oferta, en el Aviso con Fines Informatives yio en ol Aviso de
Colocacion de la Serie de Tintlos Opeionales cormespondiente,

Precio o Precios de Observacién: Significa aquellos precios en
cfective o formmulas que determinatin ¢l precio en electivo, en
relacion con los cuales se determinarin y ajustarin los Derechos de
Pago de los Tenedores de tos Titlos Opeionales

Los Precios de Obscrvacion serdn los que se indiguen en ¢l Avise
de Ofenta, en el Aviso con Fines Informatives y'o en ¢l Aviso de
Colocacion de la Sene de Tilulos Opeionales comespondiente.

Precio de Mercado de los Titulos Opelonales. Significa el precio
al que se realicen las operaciones de compra o de venta de los
Titulos Opeionales en ln Bolsa o en el mercado secundario
comespondiente

Prima de Emision: Signilica ol importe que pagarin los Tenedores
de los Titulos Opeionales o I Fiisom, comn contraprestacion por
¢l dereclio que otorgan los citados Titulos Opcionales, de acuerdo o
lo que se indigue en el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fincs
Informativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion de la Sene de Titulos
Opcionales correspondiente.

Prospecros Sypmitica ol documento que conbiene Ta mfismnensn
relacionada con la emision de los Titlos Opcionales.

Ranga de Porcemaje Mdximao de Ejercicio: Signilica ol rango en
¢l que osciland el Porcentaje Miximo de Ejercicio que podri ser
entre 0.0% y 1,000% de acuerdo a lo que s¢ indigue en ¢l Aviso de
Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informatives y'o en el Aviso de
Colecacion de la Sene de Titulos Opeienales correspondiente o ¢n
los casos en que no apligue se incluind “No Aplica™ (N/A).

Runge de Perventuje Meiximo de Observacion: Significa ¢l rango
en el gue oscilam ¢l Porcentiyje Maximo de Obsavacion gue podid
serentre 0.0% y 1L,000% de acuerdo a o que se indigue en ol Aviso
de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos yio en el Aviso de
Colocacion de la Serie de Titwlos Opeienales correspondientie o ¢n
los casos ¢n que no aplique se incluird “No Aplica”™ (N/A).

Rango de Porcemtaje Minimo de Ejercicie; Significa ¢l rango ¢n
el que oscilar el Porcentage Mimimo de Fpercicio que podei ser
entre 0.0% v -1,000% de acuerdo a lo que se indique ¢n ¢l Aviso
de Ofenta, en ¢l Aviso con Fines [nformatives y'o en ¢l Aviso de
Colocacion de la Serie de Timlos Opeionales comvespondiente o en

Lo cases en que no aphique se incluird “No Aplica”™ (N'A).

Rango de Porcentaje Minime de Observacidn: Significa ¢l mngo
en ¢l que oscilard ¢l Porcentaje Minimo de Obsenvacion que podrs
ser entre 0.0% y -1,000% de acuerdo o lo que se indigue en ¢l
Aviso de Olenta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en el
Aviso dc Colocacion de la Seric de Tiwlos Opcionales
comespondiente o en los casos en que no apligue se incluird “No
Aplica”™ (N'A}L



Rango de Porcemaje Retornable de la Prima de Emisicn:
Significa ¢l rango en ¢l gue oscilard of Porcentaje Retornable de [a
Prita de Emision que podri ser entre 0.0% y 1.000% de acuerdo o
I que se indique en el Aviso de Oferta, en el Avise con Fines
Informativos y'o en ¢! Aviso de Colocacion de la Serie de Titulos
Opcionales correspondicnte o en los casos en que no apligue se
incluiri “No Aplica™ (N/A),

Rango de Precio de Ejercicia: Significa el mngo en ¢l que oscilart
el Precio de Ejercicio que podrd ser entre 0% y 17000,000%% del
Nivel de Mercado del Activo Subyacente al cierre de la Fecha de
Emision de ¢ada Serie. El precio de gjercicio comespondiente a
cada Senie, se especificar en el Aviso de Ofen, en ¢l Aviso con
Fines Informativos y'o en el Aviso de Colocacion correspondiente.

Rungo de Prima de Emisidn: Significa ¢l importe entre 0% y
1°000,000% del Nivel de Mercado del Activo Subyacente af cierre
de la Fecha de Emision de cada Serie. La Poma de Emision
comrespondiente a cada Serie, se especificard en el Aviso de Oferta,
en ¢l Aviso con Fines Informativas y'o en ¢l Aviso de Colocacion
correspondiente.

Rango del Parcentaje Miximo del Valor Intrinseco: Significa cl
tango en ¢l que oseilard ¢} Porcentaje Miximo del Valor Intrinseco
que podai ser eatre ol 0.0% y 10,000%, de acuerdo a lo que se
idigue en el Aviso de Ofenta, en el Aviso con Fines Informativos
y'o en el Aviso de Colocacion de la Sene de Titulos Opcionales
correspondiente.

Rendimiento  Miximo/Minimo del Derecho *i™: Sipnifica ¢l
INONLo y/0 porcentaje MAximeminimo que en su caso pagari cada
Title Opcional en la o las Fechas de Observacion'Fechas de
Ejercicio calculado sobre ¢l Precio de ObservacionPrecio de
Ejercicio. El Rendimieto miximo minimo del Derecho i se
calculard  con base en los Derechios de los  Tenedores
comespondientes & cada Senie y se especificara en el Aviso de
Oferta, en el Aviso con Fines Infonnativos y'o en ¢l Aviso de
Colocacion correspondicate.

Remdimiento Mdxima del Tindo Opcional: Significa ¢l monto en
pesos y'o porcentaje miximo que en su caso pagard cada Titulo
Opcional calculado sobre la Primna de Emision. El Rendimiento
Miximo del Titule Opcional se caleulard con base en Jos Derechos
de los Tenedores comrespondientes a cada Serie y se especificani en
¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Infornmativos y'o en ¢l
Aviso de Colocacion cormespondicnte.

Representante Conttin: Significa Monex Casa de Bolsa, S.A. de
C.V., Monex Grupo Financiero como representante comin de la
totalidad de los Tenedores de los Titulos Opcionales al amparo de
todas las Serivs de la Emision, en ténninos y pam los efectas
previstos en la LMV y demas disposiciones legales aplicables, asi
como lo previsto en la presente Acta de Emision.

RNV: Significa ¢l Registro Nacional de Valores mantenido por
Comisidn,

Series: Significan cada una de las distintas series que integran In
presente Emision de Titulos Opcionales, las cuales podrin ser
puestas en cireulacion en fonna subsecuente,

Tenedares de los Titnlos Opeionales o Tenedores: Significa los
personas fisicas 0 morales, siempre que su Kegitmen de inversion lo
pennila, que sean propictarias de los Titulos Opcionales de esta
Emision en una fecha determinada durante ¢l Plazo de Vigencia de
cada Serie.

Tipe de Cambio FIX: En su caso, significa ¢l tipo de cambio
determinado por ¢l Banco de México para solventar obligaciones
denominadas en Dolares, pagaderas en México, segun se delina en

¢l Aviso de Ofenta, en of Aviso con Fines Informativos y'o en el
Aviso de Colocacion comespondivnte a cada Serie.

Titnlo: Signilica ol documento gue ln Emisom susenbird pam
representar ia totalidad de fos Titulos Opcionales que ampara cada
Seri, ¢l cual s¢ mantendrd en depodsito con ¢l Indeval o en alguna
otra institueion para ¢l depdsito de valores autorizada en (éoninos
de ln LMV,

Titwlos Opcionales: Significa los titulos de crédito emitidos con
buse en I presente Acta de Emision, que serin inscritos en ¢l
RNV, ofrecidos mediante oferta pablica, oferta pablica restringida
o sin que ol efecto medie oferta pablica y serdn susceptibles de
intermediacion en el mercado de valores, que confieren a los
Tenedores de los Titulos Opcionales, a cambio del pago de la
Prima de¢ Emisida, ¢l derecho de recibir de la Emisons, en su caso,
lo que se deterrmine conforme u los Derechos de Tos Tenedores para
cada Seric.

Titnlos Opcionales en  Circulacidn:  Significan los  Titulos
Opcionales vigentes que la Emisora haya puesto en circulacion, en
oferta primana o en ¢f mercado secundario,

Valor Consolidado: Significa los montos que se determinen en
alguna o algunas Fechas de Observacion o Fechas de Ejercicio v
que podran ser pagados en alguna Fecha o Fechas de Derecho o
Fechas de Liquidacion de Ejercicio, segun se defina en ¢l Aviso de
Ofena, en el Aviso con Fines Informativos y'o en ol Aviso de
Colocacion cotrespondiente a cada Serie.

Valor de Memoria: Significa los montos que podrin ser pagados
en Fechas de Observacion o Fechas de Ejetcicio, posteriores a la
Fecha de Observacion o Fecha de Ejercicio en que se determinen,
segun se defina en ol Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines
Informativos yro en el Aviso de Colocacion correspondiente n cada
Sene.

Valor de Referencia de Ejercicio; Significa ¢l o los cdlculos que
consideran ¢l o los Niveles de Mercado de fos Activos Subyacentes
aplicables en la o las Fechas de Ejercicio correspondicntes,
conforme a la o las formulas y'o condiciones que se establezea cn
¢l Aviso de Oferta, en ¢l Avise con Fines Informativos y'o el
Aviso de Colocacion correspondiente a cada Titulo Opcional.

Yalor de Referencia de Observacion: Significa ¢l o los caleulos
que consideran el o los Niveles de Mercado de los Activos
Subyaccotes aplicables en fa o las Fechas de Observacion
correspondientes, conforme o li o lus Banulas yio condiciones que
s¢ establezea en el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines
Informativos y'o ¢l Aviso de Colocacion correspondiente a cada
Titulo Opcional.

Valor Intrinseco: Sigmlica:

(i) Pama los Titulos Opcionales de compra, la diferencia positiva
cntre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio y ¢l Precio de Ejercicio,

En ¢l caleulo del valor imrinseco de fos Titulos Opcionales de
compra en la Fecha o Fechas de Ejercicio de la Sere
correspondiente, ly dilerencia entre ¢ Valor de Referencia de
Efercicio y el Precio de Ejercicio, sio podrd tener un vislor superior
al Porcentaje Miximo del Valer Intrinseco calculado sobre ¢l
Precio de Ejercicio.

{ii) Pama los Titulos Opcionales de venta, es a diferencia positiva
entre ¢l Precio de Ejercicio y el Valor de Referencia de Ejercicio,

En el cilculo del Valor Intrinseco de los Titulos Opeionales de
vema cn la Feeha o Fechas de Ejewicio de la Seric
comespondiente, ln diferencia entre ol Precio de Ejericio y ¢l
Valor de Referencia de Ejercicio, ro podr tener un valor superior
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al Porcentaje Maximo del Valor Inttinseco calculado sobre ¢
Precio de Ejercicio.

Vafor Posderado; Seri la proporcion asignada a cada Activo
Subyacente que componga los Titulos Opcionales de cada Serie
que en suma deberd ser igual a 100% {cicn por ciento). El Valor
Ponderado de cada Activo Subyacente que componga los Titulos
Opcionales sert mencionado en ¢l Avise de Oferta, en ¢l Aviso
con Fines Informativos y/o en ¢l Aviso de Colocacion
comespondiente.

Los témminos definidos tendrin igual significado en singular o
plural y se podrin usar indistinlimente en  mayisculas y
minisculas. Referencias a (i) cualquier contmte, convenio,
documento o instrumento incluye la referencia a dicho contrato,
convenio, documento o instrumento, segun ¢l mismo  sea
madificado, ya sea wial o parcialmente., adicionado o de cualguicr
otra lorma reformado ¢n cualquier momento, y (ii) cualquicr ley,
noma, circular o reglamento incluye las reformas a los mismos en
cualquier momento o a cualguier ley, nonna, circular o reglamento
que los sustituya.

SEGUNDA. Objeto sncial de Ja Emisora

La Emisora licne su domicilio social en Avenida Paseo de la
Reforma No, 510, Col. Juirez, C.P. 06600, Ciudad de México y
tiene por objeto Io siguiente:

La prestacion del servicio de banca y crédito en los ténminos de la
Ley de Instituciones de Crédito y, en consccuencia, podri realizar
Tas operaciones v prestar los servicios bancanos en las modalidades
previstas en todas las fracciones a que se reficre ¢l anticulo 46 de
dicha ley, mismas que a conlinuacion se¢  mencionan, de
conformidad con ¢l aniculn 106 de la Loy de Instituciones de
Crédito y las demis disposiciones legales y  administrativas
aplicables y con apego a las sanas pricticas y a Jos usos bancarios
y mercantiles: 1. Recibir depdsitos bancarios de dinero: a) A la
vista: b) Retirahles en dias preestablecidos; ¢) De abormo, y d) A
pliazo o con previo aviso, [L Aceptar prestamos y créditos, 11
Emitir bonos bancanns: 1V Emiur obhgaciones suhordinadas, V.
Constitwir  deposttos ¢n instituciones de erédito y  entidades
financieras del exterior; VI Efcctuar descuentos vy otorgar
préstamos o créditos, VIL Expedir tarjetas de erédito con base ¢n
conlruos de apertum de crédite en cuenta comrieate; VIIL Asumir
obligaciones por cuenta de tereeros, con base en créditos
concedidos, a travis dol otorgamiento de aceplaciones, endoso o
aval de tiulos de coéidito, asi come de la expedicion de cartas de
crédito, 1X. Operar con valores en los wérminos de las disposiciones
de I Ley de Instituciones de Crédno v de Ty TMV: X Promover ts
organizacion y lransformacion de toeda clase de empresas o
sociedades mercantiles y suseribir y conservar acciones o partes de
interds en ks mismas. en los 1érminos de la Ley de Instiwciones de
Cridito, XI. Operar con documentos mercantiles por cuentiy propia:
X1 Llevar a cabo por cuenta propia o de [erceros operaciones con
oro, plata y divisas, incluyendo reportos sobre estas dltimas; X111,
Prestar servicio de cajas de seguridad; XIV. Expedir castas de
crédito previa recepeion de su imponte, hacer cfectivos créditos y
reahizar pagos por cucnta de chienles; XV Practicar las operaciones
de fdeicomise & que se refiere Ta Ley General de Titulos y
Operaciones de Cridite, y llevar a cabo mandatos y cemisiones. Liy
socicdad podrd  celebrar operciones  consign misma en el
cumplimiento de fideicomisos, mandatos o comisiones, cusndo ¢l
Banco de México lo autorice mediame disposiciones de caricter
general, cn las que se establezean requisitos, términos y
condiciones que promucvan que las operciones de relerencia se
realicen en congruencia con las condiciones de mercado al tiempo
de su celebracion, asi como que se eviten conflictos de inlends;
XVI1. Recibir deposites en administracion o custodia, o en garantia
por cucnta de terceros, de titwlos o valores y en general de
documentos mercantiles, XVIL Actuar como representante comin
de los tenedores de Litulos de crédito, XVIIL Hacer servicio de cuja
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y lesoreria relativo a titulos de crédito, por cuenta de las cmisoras;
XIX. Llevar la contabilidad v Jos libros de actas y de registro de
sociedikles y empresas; XX, Desempeniar el cargo de albacea, XX,
Desempeiiar la sindicatura o encargarse de Lt hquidacion judicial o
extmjudicial de¢ nepociaciones, establecimienios, concursos o
herencias; XX11. Encargarse de hacer avalios que tendriin la
misma fuerza probatoris que las leyes asipnan a los hechos por
corredor publico o perito; XX Adguinr los bienes muebles ¢
immucbles necesarios para la realizacion de su ehjeto y engjenarlos
cuando cerresponda; XXV, Celebrar contratos de amendamicnto
financicro y adguirir los bicnes que scan objeto de Lales contratos.
XXV. Realizar operaciones  derivadas,  sujetindose  a las
disposiciones 1denicas y operitivas que expida ¢l Banco de
México, en las cuales s¢ establezean las caracteristicas de dichas
opersciones, lales como Lipos, plazos, contmpartes, subyacentcs,
garantias y fonmas de liquidacion; XXV, Efcctuar operaciones de
lactoryje [inanciero; XXVI tis. Emitir y poner en circulacion
cualquicr medio de pago que determine ¢l Banco de México,
sujetindose @ las disposiciones tdenicas y operativas que dste
expida, en las cuales se establezean enlre otris coracteristicas, las
relativits a su use, monle y vigencia, a fin de propiciar ¢l uso de
diversos medios de papo; XXVIL Intervenir en la contratacion de
seguros para lo cual deberdn cumplir con lo establecido en 1o Ley
General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros y en
las disposiciones de caricter peneral que de la mising emanen, y
XXVIH. Las andlopas o conexas que autorice ka Secretania de
Hacienda y Crédito Poblico, oyendo la opinion del Banco de
Meéxico ¥ de la Comision Nacional Bancaria y de Valores. La
sociedad dnicamente podrd realizar aquellas operaciones previstas
¢n ¢l anticulo 46 de la Ley de Instituciones de Cridilo, y que estén
expresamente  contempladas  en estos  estalutos,  cualquier
modificacion a los estatutos de kv Emisora requerim previa
aprobacién de la Comision Nacional Bancara y de Valores en
1éeminos de fo dispuesto por los articulos 9o, (noveno) v 36 Bis Jdu
la Ley de Instituciones de Crédito,

TERCERA. Emision de los Tiwlos
T Titwlos Opeionales.

El Consejn de Administracion de o Emisora. aprobo en sesion
celebrada ¢l din 19 de julio de 2018, Ia cemision de Titalos
Opcionales. por un plazo de un dia hasta 10 afos, en ¢l entendido
de que en ningdn caso ¢l Plazo de Vigencia de ks Series exceda
del Plazo de Vigencia de la Emision, por lo que en este acto emite
por declarscion unilateral de voluntad en la Ciudad de México, en
Ia fecha de firma de b presente Acta de Emision, Ia cantidad de
hasta 300,000,000 (quimientos millenes) de Tiwlos Opcionales de
Comprz © de Venta, ¢n Efective o en Especie. Amenicanos o
Europens, en su caso, con rendimiento mitado, con o s
Porcentaje Retorable de la Prima de Emision, y con colocaciones
subsecuentes. referidos a diversos  Activos  Subyacentes. La
Emisora podri poner en ciculiacion distintas Series en cualguicr
momento durante el Plazo de Vigencia de la Emision. cada Serie
podn tener un numero vanable de Titulos Operonales, sin que on
caso alguno ¢l Plazo de Vigencia de las Series exceda del Plazo de
Vigencia de la Emision.

El valor de la Prima de Emision. ef Porcentgje Maximo det Valor
Intrinseco. ¢l Porcentaje Retornabte de Ja Prima de Emision, ol o
los Precios de Ejervicio. ¢f o Jos Factores, los Activos Subyacentes,
entre otros, pars cads uma de las Series que se cmitan, serin
determinados el Din Hibil anmterior a la fecha de su ofena y
aparcecran en ¢l Aviso de Oferta. en ¢] Aviso con Fines
Informativos y'o el Aviso de Colocacion de la Serie de Titulos
Opcionales correspondiente,

El nimero minimo de Titolos Opeionales a gjercerse es de un Lote

CUARTA. Denominacion de Jy Emision,



La presente emision se¢ denomina “Emision de Titulos Opcionales
de Compra o de Venta, en Efectivo o ¢n Especic, Americanos o
Europeos, ea su caso, con rendimiento limitado, con o sin
Porcentnje Retormable de Prima de Emision, dividida hasta en
§,500 (mil  quinientas) Serics, a cmitirse en  colocaciones
subsecuentes, referidos a diversos Actives Subyacentes”, que
cotizariin ¢n la Bolsa con las claves de pizara gue serin
determinadas por la Bolsa para cada Serie, con anterioridad a iy
Fechia de Ofenta y aparecerin en of Aviso de Oferta, en ¢l Aviso
con Fines Informativos y'o ¢} Aviso de Colocacion de ta Scrie de
Titulos Opcionales correspondicnte.

La citada denominacion podra ser modilicada por requerimientos
del mercade que determine la Bolsa. Pama efectuar of ajuste en
denominacion de los Titulos Opcionales se deberd contar con la
previa autorizacion de o Emisota y del Representante Comin, sin
que al efecto se requicra consertimicnto de la asamblea de los
Tenedores de los Titulos Opeionakes,

Las emisiones de Titulos Opeionales podrin estar denominadas en
Pesos o cualquicr divisa, Para efectos de registro y colizacion en la
Boisa, las cantidades que asi lo requieran, se expresarin en Pesos,
aplicando ¢l tipo de cambio que se defina en ¢l Avizo de Ofenta, en
¢l Aviso con Fines Informatives y'o ¢t Aviso de Colocacion de la
Sere de Titulos Opeionales correspondicnte,

En caso de que la denominacion de una determinada Serie sea en
Délares y'o Euros, la Emisora liquidard dicha Serie, a travds de
Indeval, en moneda nacional al tipo de cambio que pars tal efecto
s¢ cstoblezea en el Aviso de Oferta, en o Aviso con Fines
informativos y'o en el Aviso de Colocacion, segun sea el caso.

QUINTA. Prima de Emisidn.

Como contraprestaciin por los Derechos de los Tenedores que
otorgan los Titulos Opcionales, los adquirentes en olena pomaria
se¢ obligan a pagar a la Emisora por cada Tilo Opcional gue
adquieran, la Prima de Emision segun la Seric de que se irte.

El valor de la Prima de Emision para cada Senie se determinani o
Dia Habil anterior a In Fecha de Oferta v se dard a conocer en el
Aviso de Ofena, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o el Aviso
de Colocacion de la Serie correspondicnte,

El pago de las Primas de Emision se deberd hacer en la Fecha de
Liquidacion de la Prima. Para las emisiones de Tiwlos Opeionales
cuya liguidacion de la Prina de Emision se especifique en ot
moneda distinta a Pesos, dicha liquidacion se realizard en o
domicilio de la Emisora que se establece en la Cliusula Vigésima
Tercera de 1a presente Acta de Emiston,

SEXTA. Precio de Observacion y Precio de Ejercicio

Los Tenedores de los Titules Opcionales podrin ejercer los
Derechos de los Tenedores conferidos en los mismos, al o los
Precios de Observacion y Precios de Ejercicio segin la Seric a la
que perenczcan los Titulos Opeionales que adquicran.

Cuando en la Fecha de Liquidacion de Ejercicio de los Tiulos
Opcionales s¢ deba gjercer liquidacion en especie, la Emisora
entregard o recibind de los Tenedores, los Activos Subyacentes,
sepin se defina en el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines
Informativos y'o ¢n ¢l Aviso de Colocacion correspondicnte a cada
Serie,

El o los Precios de Observacion y Precios de Ejercicio se darin o
conocer ¢n ¢l Aviso de Ofenta, en ¢l Aviso con Fines Informativos
y'o en el Aviso de Colocacidn de la Serie correspondiente,

SEPTIMA. Efectos en Jos Activos Subyacentes.

En caso de que ¢ Mercado de Origen sustituya o modifique
substanciatmente la metodologia de caleulo del Activo Subyacente,
se utilizar) ¢l método o active sustituio que al ¢fecto determine ¢l
Mercado de Ongen de que se tiie ¥ que se asemeje en mayor
medida a cada Activo Subyacente.

Al ¢fecto, en caso de que B Emisora manteaga Titlos Opcionales
en Circulacion referencindos o tales Activos Subyacemtes, debera
de comunicar esta situacion a la CNBY, a través de los medios gue
¢sta determine, a la Bolsa y a los Tenedores mediante ¢l Sistema
Electronico de Envio y Dilusion de  Infonmacion (“SEDI™)
comespondicnte, y ul Representante Comiin ¢ Indeval por escrito o
a travds de los medios que ésta deterning, dentro de los 3 (tres)
Dins Habifes siguienies a que tenga conocimiento de dicha
situacion.

Las actualizaciones que tealice ¢l Mercado de Ongen o la Buolsa,
respecto al nombre de dentificacion, ky senie, Ia clave [SIN o
cualquicr medio de identificado de los Activos Subyacentes, serd
informado por la Bolsa al piblico inversionista, en los 1émuinos
que se establecen en su reglamento ylo manuales operativas
aplicables. La Emisora notificari a la CNBV, la Bolsa, a Indeval,
al Representante Comin y a Jos Tesedores por medio de la
actualizacion anmual del Prospecto.

OCTAVA Fecha de Olerta,

a) El Imermediario Cotocador de los Titulos Opcionales, levard a
cabo a través de la Bolsa, una o varias ofertas pablicas primarias de
hasta 1,500 (mil quinientas) Scries, que podrin comprender fa
totalidad o parte de los Titlos Opcionales que ampara esta
Emision en ¥ Fecha de Oferta

b) Tratindose de colocaciones sin que al efecto medic oferta
poblica, ¢ Intermediario Colocador de los Titulos Opcionales,
publicari el Aviso con Fines Inforinativos en la Fecha de Emisidn,
asi como en la fecha de listado y de registto en la Bolsa,

¢) En caso de que no se coloque la totalidad de los Titulos
Opcionales durante fas Fechas de Oferta, ln Enmisora se reserva el
derecho de llevar a cabo posteriores colocaciones en el mercado
secundario, a trvds de la Bolsa,

NOVENA, Titulo.

a) Cada Serie de Titulos Opcionales de la presente Emision cstard
representada por un Titule global que se emitirh para su depdsito
en Indeval 0 en alguna otra institucion para el deposito de valores
nutonzada en ominos de la LMV, Dicho Titulo se emitim de
conformidad con lo previsto en la LMV y demas disposiciones
legales aplicables,

b) Contra el pago de ki Prima de Emision, se hard o iraspaso de los
Titulos Opcionales mediante ¢l mecanisino de asignacion de tales
Titulos Opcionales, a la cuenta que of intermediario financicro que
actie por cuenta del Tenedor de Jos Titulos Opcionales mantenga
con Indeval.

¢) El Titulo de cada Serie deberd ser finnado por la Emisora y por
¢} Representante Comdn, a traves de sus respectivos representantes
o apuderdos.

DECIMA. Plaza de Vigencia, Fechas de Observacion, Fechas de
Ejercicio, Lugar v Fonma de Liguidacidn.

1) El Plazo de Vigencia de la presente Emision ser de hasta 10
{dicz) afios contados a partir de la fecha de la suscripeion de la
presente Acta de Emision,

b) El Plazo de Vigencia de cada Serie se indicard en el Titulo y en
el Avise de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y/o en ¢l



EEERE

Aviso de Colocacion de la Serie comespondiente, sin que en
ningdn caso exceda del Plazo de Vigencia de la Emision

¢) Los Tenedores de los Tiwlos Opcionales podrin oblener las
retibuciones y ejetcer los derechos que estos confiercn, en Ia
Fecha ¢ Fechas de Derecho y/o en ln Fecha o Fechas de
Liquidacion de Ejercicio.

d) Los Titulos Opcionales se liquidarin a través de Indeval con
domicilio ubicado en Paseo de la Reforma Nimero 255, Colonia
Cuauhtémoc, Codigo Postal 06500, Ciudad de México, mediante
transferencia ¢lectrdnica, o en cualquier otra direccion que Indeval
dé a conocer en ¢l easo de que cambie su domicilio. En caso de que
la denominacion de una determinada Serie sea en Dolares y'o
Euros, ls Emisora liguidant dicha Serie, a wravés de Indeval, ¢n
moneda nacional al tipo de cambio que para 1ad efecto se establezea
en el Aviso de Ofenta, en ol Avise con Fines Informativos yoo en ¢l
Aviso de Colocacion, segun sea el caso.

DECIMA PRIMERA. Dercchos de Jos Tenedores

a)  Los Titwlos Opcionales otorgarin derechos o sus Tenedores
que se definirin confonme a los siguicntes derechos:
(i) Derechos de Pago;
{ii) Derechos de Ejerciciv,
(i} Derechos Especiales;
(v} Derechos de Ejercicio con Valor Intrinseco, y;
(v}  Combinacion de Jos amerdores.

Los Derechos de los Tenedores correspondientes & cada Serie de
Titnlos Opcionales se durdn a conocer en el Titulo, en ¢l Aviso de
Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de
Colocacidn commespondiente ¥ de acuerdo a sus carcleristicas
especificas

De forma enunciativa mds no limitativa los derechos se utthzarin
de la siguiente manera:

(n Derechos de Pago Se ootergan cn las Fechas de
Observacion y se aplican oo las Feelas de Derechis
Los derechos de pago se padrin definir pam Tiwlos
Opcionales curopeos y americanos.

(i)  Durechos de Ejercicio. Sc aplican pasa ol gjercicio de
los Tiwls Opcionales en cada Fecha de Ejeruicio,
segin trate de wn Titwlo Opeional curopeo o
americano.

(i) Dercchos Especiales. Son derechos complementarios
a los derechos de pago, derechos de gjercicio y
dererhos de ejercivio con Vidor Intrinseeo

(iv)  Derechos Je Ejocicio con Valor Intrinseco. Se
utilizarin en la o fas Fechas de Ejercicio cuyo pago se
determinard conformie al valor intrinsece del Titulo
Opeional.

Cuando cualquicra de las fechas mencionadas anteriormente en las
que s¢ otorgue derechos a los Tenedores, deje de ser un Dia Habil,
los derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales deberdn
aplicarse ¢l Dia Hibal inmehiato siguiente, sin que esto signifique
un incuteplimiento por parte de la Cmisor.

Los Titulos Opeionales poadrin otorgar fos siguientes Derechos:
Derechos de Pago

En lss Fechas de Observacion:

El Tenedor det Titlo Opcional tendrd, en su caso, ¢l derecho de
obltener en efective, por pane de la Emisom, en la Fecha o Fechas

de Derecho correspondiente, un mento calculade conforme a lo
siguicnte:

1. Si el Valor de Referencia de Observacion del Tiwlo Opeional
“en lu Fecha de Observacion™ o “en todus lus Fechas dv
Olservacion ' o “en alguna Fecha de Observacion” segin s
defina para cada Seric es "menor™ 0 “mavor” o “menor o igual”
o “maver o ignal” scgin se defina para cada Seric al Precio de
Observacion multiplicado por el Factor “i™, la Emisora pagari:

{{VO - (PO x Factor )} x Fuctor i) + (PO x Factor 1) + (PRPE x
Factor i)

Dunde

VO = Valor de Relerencia de Observaciin

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

La diferencia emre ¢l Valor de Referencia de Observacion y el
Precio de Observacion no podrl tener un valor “superior” o
“inforior™ al Porcentaje “Mdvime™ o “Mmimo ™ de Observacion
calculado sobre ¢ Precio de Observacion,

2. Si el Valor de Referencin Jde Observaciin ded Tilo Opcional

‘ent la Fecha de Observacion” o “en todos las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion”™ segim se
defina para cada Sevic ¢s “mehor™ o “mavor” o “nenor o igual”
o "puver o igwal " segtin se dofing para cada Serie sl Precio de
Observacton  muluphcado por el Facwor i wo “menor” o
‘maver” o "menor o igual” o mavor o fgued” ol Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor ™i” scgtin se defing para
coda Seric, la Emisora pagard:

({VO - (PO x Factor 1)) x Facter i} + (PO x Factor i) + {PRPE x
Factor 1)

Donde

VO = Valor de Referencia de Observicion

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

La diterenema entre o Valor de Relerencto de Observacion y ol
Precin de Obsernvacion my podid tener un valor “superior”™ o
“imferior” al Porcentaje “Miixima™ o “Minimo " de Observacion
catculado sobre ¢l Precio de Observacion.

3. Si el Valor de Referencia de Observacion det Titulo Opcional
“en fa Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Observacidn” o “en algune Fecha de Observacion”™ segtin sc
defina pura cada Scrie es “menor” o “maver” o “mcnor o igual©
o “muvor o iguul” segun se defing para cada Serte al Precio de
Observacion muitiplicads por ¢l Factor =i, la Emisora pagard:

[(PO x Factor 1} + (PRPE x Factor 1)]

Donder
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retormable de 1a Prima de Emision

4. 8i ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titlo Opeionisl
“en Iz Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechoas de
Chservacion™ o “en alzuna Fecha de Observacon” segun se defing
para cada Scric ¢s “menor” o “mavor” o “menor o igwal” o
“mavor o lgual” segin se dofing para cada Seric al Precio de
Observacion multiplicadn por el Factor ™" w0 “menor™ o
“maver™ o “menor o ighel” o “mavor o igual” al Precio de
Ohservacion multiplicado por el Factor i segiin se dofing para
cuda Serie, Ja Emisors pagori:

[(PO x Factor 1) + (PRPE x Factor )]
Donde:

PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision



3. La Emisor pagard:
[(PO x Factor i} + (PRPE x Factor i}]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

6. 5i ¢l Valor de Referencia de Observacion del Tiwlo Opeional
“en fa Fecha de Observacion” o “en todas lus Fechas de
Observacion™ o “cn alguna Fecha de Obscrvacion” segim se
defina para cada Seric es “menor™ o “mavor™ o “menor o ignal”
o “mavor o igual” segun sc dofing pava cada Serie al Precio de
Obscrvacion multiplicado por ¢l Factor *™ no se tendra derecho a
recibir ningin page adicional con respecto o s “Fechas de
Observacion™ y'o “Fechas de Efercicio” scgun se defina para
cada Serie posteriores.

7. Si el Valor de Referencia de Observacion det Titulo Opeional
“en la Fecha de Obscrvacion™ o “en todas las Fechas de
Obscriacien” o “en alguna Fecha de Obscrvacion” segim s¢
defing para cada Serte es “menor™ o “mavor” o “menor o igual”’
o “nvor o igual” segin se defina para cada Serie al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor ™1™ yio “menor” o
“mayor” o “menor o igual” o "mavor o iguaf” a! Precio de
Obscrvacion multiplicado por ¢l Factor *i™ scgin se defing para
cada Serie no se wendrl derecho a recibir ningdn pago adicional
con respecto o fos “Fechas de Observacion™ vo “Fechas de
Ljercicio " segin se defing para cada Scric posteriores.

8. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional
“en la Fecha de Observacion™ o “en todas lus Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ segtin se
defina para cada Scrie es “menor” o “mavor” o “menor o igual”
o “muvor ¢ igaal” al Precio de Observacion multiplicado por ¢l
Factor “i" segiin se defing para cada Serie, la Emisora guardari en
“Valor Consolidado del Devecho [ ] o “Valor de Memoria de
Derecho { |7 1o siguienie:

[(PO x Factor i) + {PRPE x Factor i)]

Donde:

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retomable de 1a Prima de Emision

El Valor de Memoria del Derecho [ ] silo podri ser pagudo una
vez, y serd ¢n o primera [echa de Observacion o Ejercicio en que
se cumpla la condicion de pago.

Pago del Valor Consolidado det (de los) Derechofs) [ ][]
Ly Emisorz pagard el Valor Consolidade del (de los) Derecho(s) [

(1
Pago del Valor de Memoria del (de los) Derecho(s) [ 1] ]

Si el Valor de Referencia de “Observacion™ o “Ejercicia”™ del
Titulo Opcional “en la Fecha™ de “Observacion™ o “Ejercicio™ o
“en todas las Fechas de Observacion™ o “cn algune Fecha de
Observacion”™ segim se defina para cada Serie ¢s “menor™ o
“maver”™ a “menor o ignal® o “maver o igual” al Precio de
“Observacion™ o “Ejercicio” multiplicado por ¢l Factor i segin
sc defing para cada Serie, la Emisor pagara el Valor de Metoria
del (de los) Derecho{s} [ 1] ]-

9. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titlo Opcional
“en la Fecha de Observacion” o “en fodas las Fechas de
Observacién™ o “cn algung Fecha de Observacion” segim se
defina parva cada Serie ¢s “menor™ o “mavor™ o “menor o igual”
0 “mayor o igual™ segiin se defina para cada Serie al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor “i" 1o “menor” o

“mavor”™ o “menor o jgual” o Tmayer o igual” al Precio Je
Observacion multiplicado por ¢l Factor “i” segiin se defina para
cada Serie, ln Emisora puardard en “Falor Consolidade del
Derecho [ ] 0 “Valor de Memoria del Derecha [ |7 lo sigoiente:

[(PO x Factor i) + (PRPE x Faclor i))

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

El Valor de Memoria del Derecho [ ] sole podri ser pagudo una
vez, y serd en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que
se cumpla la condicion de pago.

Pago del Valor Consolidado del (de los) Derecho{s) [ ][ ]
La Emisom pagari ¢l Valor Consotidado del (de los) Derecho(s) [ ]

[l
Pago del Valor de Memoria del {de los) Derechofs) [ 1[]

Si ¢l Valor de Referencia de “Observacion™ o “Ejercicio” del
Tiwlo Opcional “cu la Fecha™ de “Observacion™ o “Ejercicio™ o
“on todus lus Fechas de Observacion™ o “en alguna Fecha de
Observacion ™ segtin se define para cada Serie ¢s “menor” o
“mavor” a “menor o igual” o “mayer o igual” ab Precio de
“Observacion” o "Efercicie” multiplicado por el Factor *i"” segin
s¢ defing para cadu Serie, la Emisora pagard ¢l Valor de Memoria
del (de Tos) Derecho(s)}[1[ 1.

10. Si el Valor de Relerencia de Observacion de] Titulo Opceional
“en la Fecha de Observacion” o “en todus lus Fechas de
Observacidn™ o “en alguna Fecha de Observacion™ segin se
defing para cada Serie cs “mener” o “mavor” o “menor o igual”
o “mayvor o igual” al Precio de Observacivn muluplicado por el
Factor "i”" segin sc defing para cada Serie, la Emisora guardari cn
“Valor Consolidudeo del Derecho [ ] o “Valor de Memoria de

Derecho f ] 1o siguicate.
[(PO x Factor i) + (PRPE x Factori)]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

El Valor d¢ Memoria del Derecho [ ] solo podrd ser pagado una
vez, y seril en la primena fecha de Observacion o Ejercicio en que
se¢ cumpla la condicion de pago.

Pago del Valor Consolidado del (de los) Derecho(s) [ 1 ]
La Emisora pugara ¢l Valor Consolidado del (de los) Derecho(s) [ ]
[]

Pago del Valor de Memoria del {de los) Derecho(s) [ ][ ]

Si ¢l Valor de Referencia de “Observacion™ o “Ejercicio™ del
Titulo Opcional “en la Fecha * de “Observacion™ o “Ejercicio” o
“en todas las Fechas de Obscrvacion™ o “en alguna Fecha de
Obscrvacion™ segun se define para cada Scrie es “menor” o
“mavor™ o “menor o igual” o “mavor o igual” al Precio de
“Observacién ™ o "Ejercicio " multiplicado per ¢] Factor “i™ segtin
se defina para cada Seric vio “menor” o “mavor” o “menor o
ignal” o “mavor o igual” al Precio de “Observacion™ o
“Efercicio” scgin se defing para cada Serie multiplicado por ¢l
Factor ", Ja Emisora pagard ¢l Valor de Memora del (de los)
Derecho(s) [ ][ ).

1L Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opeional
“en la Fecha de Observacion” o “en todas lus Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha dr Observacion™ segin se
defina para cada Serie es “menor™ o “mavor” o “menor o igual”
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o “mavor o igual” segin se dofing para cada Seric al Precio de
Observacion multiplicado per ¢l Factor ™" vio “menor™ o
“marvor” o “menor o igual” o “maver o igual” al Precio de
Observacion multiplicado por ol Factor ™™ scgin se defina para
cadu Serie, ln Emisora puardati en “Valor Consolidado del

Derecho {17 o “Valor de Memoria del Derecho [ ] 1o siguiente:
[(PO x Factor i} + (PRPE x Factor 1))

Dende:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

El Valor de Memoria del Derecho [ ] solo podri ser pagado una
vez, y seni en la pimera fecha de Observacion o Ejercicio en que
se cumplis ka condiciin de pago

Pago del Vator Consolidado del (de tos) Derecho(s) [ 1[ ]
La Cmisora pagari ¢l Valor Consolidado del (de los) Derechols) [ ]

[]
Pago det Valor de Memoria del (de los) Derecho(s) [ 1] ]

Si ¢l Valor de Referencia de "Obscrvacion™ o “Ejercicio™ del
Titulo Opcional “en la Fecha ™ de "Observacion™ o “Ejercicio™ o
“en tdas fas Fechas de Observacion ™ o “en alguna Fecha de
Observacion” segem se dofing para cada Seric o menor” o
“migvor™ o “menor o igual” o C“mavor o igual” al Precio de
“Observacion”™ o “Efercicio ™ multiplicado por ¢l Factor ™" segan
sv defing para coda Sevie /o “menor”™ o “mavor” o Umenor o
frrterd " 0 Umeavor o igual” al Precio de "Observacion” o
“Ejercicio" segtn se defina para cada Serie multiplicado por et
Factor 7™, la Emisora pagard ¢ Valor de Memoria del (de los)
Derechofsi[ 1]

12 Si ¢l Valor de Relerencia de Observacion [ ] del Tiwlo
Opeional “en la Fecha de Observacion” o “en todas lus Fechas de
hservacion”™ o “en alguna Fecha de Observacion™ segim se
defing para cada Sevie o Cmenor™ o “mavor” o “menor oagial
¢ “mavor o igual” segun sc dofina para cada Scvic al Precio de
Observacion muttiplicado por ¢! Factor i, la Emisora pagari:

{(VO{]- (PO x Factor i)} x Factor it + (PO x Faclor i) + (PRPE x
Factor 1)

Donde:

VO[]~ Valur de Relerencia de Observacion [ ] ]
PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentnger Retoenithle de In Prima de Fimision

La diferencia entre ¢l Valor de Relerencia Jde Observacion [ §y ol
Precio de Observacion no podrd tener un valor “superior” o
“jnferior’ al Porcentaje “Miximo " o “Minimo ™ de Observacion
calculado sobre ¢l Precio de Observacion.

13. Si ¢l Valor de Referencia de Obscervacion [ ] del Titulo
Opctonal “en la Fecha de Observacion™ o e radus las Fechas de
Observacion” o en alguna Fecha de Observacion” segun se
defing para ceeda Seriv s “menor” o “maver” o “menor o igual”
o “mavor o igal” segtin se dofing para cada Serie al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor i v si el Valor de
Referencia de Observactdn [ ] del Titulo Opetonal “en la Fecha de
Observacion™ o “en todas las Fechas de Obscrvacion™ o “en
alguma Fecha de Observacion ™ segtin se defing para cada Serie es
“menor” o “mavor”™ o “menor o igual” o “maver o igual” al
Precio de Observacion muluplicado por ¢l Factor “1" segin se¢
defina para calda Serie, la Emisora pagard:

(VO[] - (PO x Faclor i%) x Factor i) + (PO x Factor i) + (PRPE x
Tactor i)

3

Donde:

VO[ | = Valor de Referencia de Observacion [ ][ |

PO = Precto de Observacion

PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Observacion y ol
Precio de Observacion no podri tener un valor “supwerior” o
“inferior” al Porcentaje “Maximo™ o “Minimo” de Observacion
caleulado sobre ¢l Precio de Observacion.

14, Si ¢l Valor de Referencia de Observacion [ ] del Titulo
Opcional “en la Fecha de Ohservacion™ o “en todas fas Fechas de
Observacion”™ o “on alguna Fecha de Observacion™ segun se
defing para cada Scric os “menor” o “mayor” o “menor o igual "
o “muver o fuual " segin se dofing para cada Sevie al Precio de
Observacion multiphicado por ¢l Factor ™17, la Emisor pagari

[{PO x Factor i) + {PRPE x Factor i)]

Donde:
PO = Precio de Observircitn
PRPE = Porcentaie Retornable de la Prima de Emision

15, Si ol Valor de Referencia de Observacion [ ] del Tiwlo
Opcional “en la Fecha de Ohservacion™ o “er todas las Fechas de
Observacion”™ o Uen alguna Fecha de Observacion™ segim se
defing para cada Sorie es “tenor” o Umayor” o “menor o igial”
o maver o iguald ™ segunse dofing para cuda Scric al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor ™" vo si ¢l Valor du
Referencia de Observacion { ] del Titulo Opeional “en |a Fecha de
Observacion”™ o “va tdas fas Fechas de Observacion™ o “en
alouna Fecha de Observacion ™ segtin se defing para cada Scrie es
“mignor” o “maver” o “menor o Bual” o “mavor o iguad” al
Precio de Observacion mudtipheade por o Factor ©i7 seein se
defimi para coda Serfe, la Fmisor pagari:

[(PO x Factor i} + (PRPE x Factor 1)]

Donde:
PO = Precio die Obsenvacidn
PRPE = Porcentaje Retomable de Ta Prima de Emision

16. Lo Emisor pagara:
(N'n x PO x Factor i)

Donde:

N= Numero de Fechas de Observacion en las cuales ol Valor de
Referencia de Observicion del Tiwle Opcional es “menor”™ o
“maver” o “menor o fgual” o Catavor o igual”, segim se defina
para cunda Serre, al Precio de Observacion sulupheado por
Faclor i we “menor™ o “maver” o “menor o igual " o “mavor o
ignal ™, segnn se defing para cada Serie, al Precio de Observicion
muliplicado por ¢l Factor =1

n= nimero de Fechas de Observacion

PO = Precio de Observacion

Las descripeiones anteriores s¢ pudrin repetir las veces gue s
necesano o no usase pam desenbic los Derechos de Pagoe
comespondienies a cada Sene.

Derechos de Ejercicio

En ks Fechas de Ejercicio:

El Tenedor del Titulo Opciomal tendrd, en su caso, ¢ derecho de
obtener en cfectivo, por parte de la Emisora, en la Fecha de

Liquidacién de Ejercicio comespondiente, un monta calculado
conforme a lo siguiente.



1. Si ¢l Vator de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, "en
fa” o “en alguna™ segim se defina para cade Serie Fecha de
Ejercicio es “menor” o “naver™ o “menor o jgual” o “mavor o
igual” segin se defing para cada Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor 17, la Emisora pagari:

((VE - (PE x Factor i)) x Factor i) + (PE x Factor i} + {PRPE x
Factor i)

Donde:

VE = Valor de Relerencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de 1a Prima de Emisidn

La diferencia entre et Valor de Referencia de Ejercicio v ¢l Precio
de Ejercicio no pedrd tener un valor “supcrior o “inferior” al
Porcentaje “Mdximo™ o “Minimo™ de Ejercicio calculado sobre ¢l
Precio de Ejercicio

2, Si ¢l Valor de Relerencia de Ejercicio del Titulo Opeicnal, “en
la™ o “en alguna” scgin s¢ defing pura cadu Serie Fecha de
Ejercicio es “menor™ o “mavor™ o “menor o igual” o “maver o
igual” segin se defina para cada Serie al Precio de Ejercicio
multiplicade por ¢l Facior “i” y'a “mcnar™ o “mavor” o "meior o
igual” 0 “mgvor o igual” al Precio de Ejercicio multiplicado por el

aurse

Factor “i” segitn s¢ defing para cada Serie, Ta Emisora pagand;

{{VE - (PE x Factor 1)) x Factor i} + (PE x Factor i) + (PRPE x
Factor i)

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejetcicio

PRPE = Porcentaje Retomable de B Prima de Emision

La diferencis entre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio y ¢l Precio
de Ejercicio no podrd tener un valor “superior o “inferior” al
Porcentaje “Mdximo™ o “Minimo " de Ejercicio calculado sobre el
Precio de Ejercicio.

3. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeional, “en
la” o “en alguna” segin sc defing para cada Seric Fecha de
Ejercicio ¢s “menor™ o “mavor” o “menor o igual” o “muavor o
igual” segun se defina para cada Serie al Precio de Ejercicio
muttiplicado por ¢l Factor *1”, la Emisora pagar:

[(PE x Factor i} + (PRPE x Factor i)

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de 1o Prima de Emision

4. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, “en
la” o “en alguna” segin se defina para cada Serie Fecha de
Ejercicio es “menor” 0 “mavor™ o “menor ¢ igual” o “mayor o
Igual” segin se dofina para cada Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor “i* vlo “menor™ o “maver” e “menoro
ignal " 0 “mavor o igual” al Precio de Ejercicio muliplicado por et
Factor 1" segtin se defina para cada Serie, la Emisor pagari:

[{PE x Factor i) + (PRPE x Factor i}]

Donde:

PE = Precio de Ejetcicio

PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision
5. La Emisom pagard

[(PE x Factor i) + (PRPE x Factor )]

Donde:

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcemaje Retomnable de Ia Pringa de Emision

6. Si ¢l Valor de Referencia de Ejercicio [ ] del Titulo Opeional,
“en k™ 0 Ven algune” segin se defina para cada Serie Fechit de
Ejercicio es “menor™ 0 “mavor™ o “menor o igual” 0 “mayor o
igual” segun se dofing para cada Scric al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor *1™, la Emisory pagari;

((VE[] (PE x Factor 1)) x Factor 1) + (PE x Factor i} + (PRPE x
Factor i)

Donde

VE [ ] = Valor de Referencia de Ejercicio [ ][ ]

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

La dilerencia entre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio [ ] y el
Precio de Ejercicio no podrd tener un valor “superior” o
“inferior” al Porcentaje “Mdvime” o “Minimo™ de Ejericio
caleulado sobre el Precio de Ejercicio,

7. Si ¢l Valor de Referencia de Ejercicio [ ] del Titulo Opeional,
“en la” o “en alguna” seetin se defina para cada Seric Fecha de
Ejercicio es “menor™ o “mavor” o “menor o igual” o “mayor o
igual™ segun se defing pura cuda Sevie al Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor v vio si el Valor de Relerencia de
Ejercicio [ ] del Titulo Opeional, “en fa™ o “en alguna " segtin se
defing para cada Seric Fecha de Ejercicio es “menar™ o “mavor”
o “menor o jgudl” o “mavor o igral” al Precio de Ejervicio
multiplicado por ¢l Factor ™t scgein se defina para cuda Serie, la
Emisom pagari:

UVE[]
Factor i}

(PE x Factor i)) x Factor i) + (PE x Factor i) + (PRPE x

Donde:

VE [ ] = Valor de Relerencia de Ejercicio [ ][]

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retomable de la Primsa de Emision

La diferencia entre el Valor de Referencia de Ejercicio [ 1y el
Precio de Ejercicio no podrl tener un valor  “superior” o
Vinferior™ ol Porcentaje “Maxime” o “Minimo™ de Ejericio
calculado sobre ¢l Precio de Ejercicio.

8. Si ¢l Valor de Referencia de Ejercicio [ ] del Titulo Opcional,
“en le” o “en alguna” segiin se dofing para cada Serie Fecha de
Ejercicio es “menor™ o "mavor” o “menor o igual” o “mavor o
igual” segin sc defina pare coda Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor “i" 3/o si ¢l Valor de Referencia de
Ejercicio [ ] del Titwlo Opcional, “en fu” o “en alguna” segin s¢
defina para cada Serie Fecla de Ejercicio es “menor” o “mavor™
o ‘“menor o ignal” o “mavor o igual” al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor “i” segtin se defina para cada Serie, I
Emisora pagara:

[(PE x Factor 1) + (PRPE x Factor i)]

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisidn

9. Si ¢l Valor de Referencia de Ejercicio [ ] del Titulo Opcional,
“ent la” o “en afguna ", segin sc dofing para eada Serie, Fecha de
Ejercicio es “menor” o “mavor” o “menor o igual” o “mavor o
igual™ segrn se defina parg cada Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor *1”, In Emisora pagara:

[{PE x Factor i) + {PRPE x Factor i}]




Donde:;
PE = Precio de Ejerticio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Poma de Emision

Las descripeiones anteriores se podrin repetir las veces que se
necesanio © no usarse para deseribir los Derechos de Ejercicio
cormrespondientes a cada Seric.

Derechos especinles

Aplicarin en los Dereclios de los Tenedores scgiin se especifique
para cada Seric en ¢l Aviso de Ofena correspondiente.

1. E! Titlo Opcional pagard el “maxime” o "minimo ™ segin se
defing para cuda Scric entre: Derechus de fus Tonedores definidos
it cada Seriv

2. Si Ia sumiy de Derechos de los Tenedores obtenidoes por el Titulo
Opcronal en las Fechas de Observacion son "mavorcs” o
“menores " sogin Sc defing pard cada Seric a:

[(PF x Facror iy+ (PRPE x Faciwr i)]

La Emisora pagard el resultado que corresponda de aplicar la
siguiente [Grmula:

[(PE x Factor i) + (PRPE x Faclor i)

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retomable de la Pama de Enision

Las descripciones anteriores se podrin repetie as veces que sea
necesaro o no usarse para deserbir los Dercehos de los Tenedores
correspondientes a cada Serie

Derechos de Ejercicio con Valor Intrinscco
1. Existe Valor Intnnseeo

Cuando ¢n la Fecha o Fechas de Ejercicio extsta Vador Intrinseco,
¢l Tenedor ded Titulo Opcional, tendrd Gnicamente ¢l derecho de
oblener en efective, pot parte de la Emisora, un monto calculado,
segun sea aplicable para cada Seric, conforme a los siguicntes
inctsos

I. Mientras ¢! Valer de Refereneia de Ejercicio del Titlo Opeional
sea “menior” o “igual o moener” segin se defing para cada Serie al
Precio de Fjercicio multiplicado por ¢l Factor =", Ta Ewmisora
realizard un pago cn clectivo igual al resubtado de multiplicar ¢f
Multiphicador =i por ¢l Valor Intrinscco del Titulo Opeional, de la
Serie correspondiente, mas ol resultado de multiplicar ¢l Precio de
Ejercicio por ¢l Factor ™", mds cl Porcenlaje Retomable de la
Prima de Enusion. kb Valor Intrinseco no podrd tener un valor
superior al Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco calculado
sobre ¢ Precio de Ejercicio.

2. Micnuras of Valor de Referencia de Ejereicio del Titulo Opaional
sea “mavor” o Vignal o mayor” segiin se defing para cada Seric al
Precio de Ejercicio muliiplicado por ¢l Factor “i", la Emisora
realizard un pago en electivo igual al resultado de multiplicar ¢
Muhiplicador =i por ¢l Valor Intriascco del Titnlo Opeional, de la
Sene correspondiente, mas el resultado de multiplicar ¢} Precio de
Fjercicio por el Factor “i", mas ¢l Porcentaje Retomable de Ly
Prima de Esnision. El Valor Intrnseco no pedri tener un valor
superor al Porcentaje Miximo del Valor Intrinseco caleulado
sobre ¢l Precio de Ejercicio.

II. No existe Valor Intrinseco

Cuando en la Fecha o Fechas de Ejercicio no exista Valor
Intrinseco, el Tenedor del Titule Opeional, endrd tnicamente ¢l
derecho de obtener en elective, pur parte de la Emisor, un monto
caleulado, seiin sea splicable para cada Serie, aplicables conforme
a los siguicnies incisos:

1. Micntras ¢l Valor de Referencin de Ejercicio del Titulo Opcional
sea “mavor” o igeal o mavor” segin se defina paru cadi Serie al
Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor *17, la Emisora
realizam un pago cn cfective igual al Porcentaje Retornable de la
Prima de Emision nis ¢l resultado de multiplicar el Precio de
Ejereicio por ¢l Factor “i™,

2. Mientras ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional
sea “menor™ o “igual o menor” segtin se defina para cada Serfe al
Precio de Ejercicio muhiplicado por ¢l Factor “i", Ta Emisora
realizard un pago en efectivo igual a () lu suma del Porcentaje
Retormable de la Prima de Emision y el resultudo de multiplicar el
Multiplicador i por ¢i resulticlo de (b) dividir la diferencia del
Valor de Relerencia de Ejervicio y ¢l Precio de  Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor i, entre ¢l Precio de Ejercicio
multiphicado por el Factor *i”, mis (¢) ¢l resultado de mulliplicar ¢
Precio de Ejercicio por el Factor ™™,

3, Micnimas el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional
sea “menor” o “iwwal o menor” segiin se defina para cada Seric al
Precio de Cjercicio multiplicado por ¢l Factor ™17, la Emisom
realizani un page en electivo igual 2l Porcentaje Retornable de la
Prima de Emision mds el resultado de multiplicar ol Precio de
Ejercicio por el Factor i,

4. Mientras ¢l Valor de Relerencia de Ejereicio del Titwte Opeional
sea “mavor " o “igual o mayvor” scgun se defing pura cada Scrie al
Precio de Ciercicio mubtiplicado por cf Factor =i, la Emisom
realizard un pago en cfectivo igual a (2) T suma del Porcentaje
Retomable de In Prima de Emision y el resultado de mutuphear ol
Muhiplicador *1™ por ¢l resultado de (b) dividir ln difereneia del
Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor =i y el Valor de
Refetencia de Elorivio entre of Preawe de Lpercicio multiplicado
por ¢l Factor “i". mas (c} el resultade de muhiplicar ¢l Precio de
Ejercicio por ¢l Factor 17,

@) La incomoracion de las modalidades descritas en la presente
Acta de Emision no requerird de la autorizacion de la Asamblea de
Tenedores, siempre v cuando ne se afecten adversamente los
derechos de los Tenedores de las Series vigentes,

b La cantidad minima de Titulos Opeionales que bos Tenedores de
los Titulos Opcionales podrin ejercer ¢s de un Lote

¢) Una vee que Jus Tenedores Je Jos Titulos Opcionales instruyan
al intermediario financicro que actiie por su cucnla que gjerza los
derechos  gue  conficren los  Titulos  Opeionales, vy dicho
intermediario financiero lo notifique & Indeval y # la Bolsa, fa
instruccion de los Tencdores de los Titulos Opcionales se
considerard  imevocable v no  podi modificarse il o
parcialimente.

d} La Emisom podra inclwr Derechos de los Tenedores adicionales
a los establecidos en la presente Acta de Emision, mismos que s¢
divulgarin en ¢l Prospecto, en of Aviso de Oferta, e el Aviso con
Fines Infonnativos v.o en el Aviso de Colocacién comespondiente
o en cualquier documento de difusion que autorice la Comision
Los Derechos de los Tenedores comrespondientes a cada una de las
Serics, se dardn a conocer en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con
Fines Informatives y'o en ¢l Aviso de Colocacion correspondiente
y en el Titulo cormespondiente a la Serie de que se trate.

DECIMA SEGUNDA. Ejercicio de_Derechos Corpoptivos y

Patrimoniales.



Los Tiwlos Opcionales no otorgan derechos corporativoes de
propiedad o patrimoniales sobre los Activos Subyacentes, Ea
Emisora no estard obligada a ejercer los derechos patrimoniales o
corporativos que confieren los Activos Subyacentes que haya
adquindo para fines de cobertuma y no tendrd responsabilidad
alguna respecto de la forma en que los cjerza o deje de hacerlo,

No obstante lo anterior, los ajustes téenicos a los Tiwlos
Opcionales por pago de dividendos en acciones, suseripeion, canje
de titulos, split, split inverso, reembolso, escision, fusion, asi como
por la compra y suscripeion reciproca de acciones o por cualguicr
otro derecho que ne esté considerado en la presente Acta de
Emision, se electuarin confonme a los procedimientos que la Bolsy
establezea o por los aplicables ¢n ¢l Mercado de Origen.

DECIMA TERCERA. Eventos Extraordinasios.

a) En caso de que ocurma un Evento Extraordinario, ¢ Emisor,
sujeto a lo establecido en la presente clausula, solicitard a la Bolsa
{con copia al Representante Comin) la suspension de la cotizacion
de los Titulos Opcionales en Circulacion de la Serie de gue se trate
La Emisom tendr derecho a decretar la cancelacion de los Titulos
Opcionales en caso de que ¢l Evento Extraordinario de que se trate
subsista por mis de cinco Dias Habiles. En caso de que la Emisora
no haya canceludo los Tiwlos Opecionales y ¢l Evento
Extmrordinario deja de existir, la Emisora podra solicitar a Ia Bolsa
(con copia al Representante Coman) la reanudacion de la
cotizacion de los Titulos Opeionales en Cireulacion de la Serie de
que se trale.

b) Por Evento Extraordinario, se entendera (i) e} hecho de gue
dejen de existir, se cancele o suspenda la cotizacion en ¢l Mercado
de Origen de los  Aclivos  Subyacenles gue  represenien
individualmente o en su conjunte 1nds del 30% (treima por ciento)
del valor de mercado de los Activos Subyacentes; (i} ¢l hecho de
que dejen de existir, se cancele o suspenda la cotizacion en el
Merado  de  Origen de  las  acciones  que  represenien
individualmente o en su conjunto mas del 30% (treinta por ciento)
del valor d¢ mercado del fndice en caso de que los Activos
Subyacentes sean indices de precios accionarios; (iii) en caso de
que los emisores de los Activos Subyacentes dejen de proporcionar
al pablico informacion de los Activas Subyacentes: o (iv) en caso
que Jos Activos Subyacentes dejen de estar listados en los Sistemas
[ntemacionales de Cotizaciones, en caso de gue se encuentren
listados en dicho sistema.

¢) No se consideran Eventos Extraordinarios la suspension de la
cotizacion de los Activos Subyacentes, segiin sea ¢l caso, que lleve
a cabo el Mcreado de Origen, derivado de movimientos en sus
precios ¢n un mismo Dia Habil que excedan los limites pennitidos
por dicho Mercado de Origen,

d) De darse un Evento Extraordinario, los Tenedores de los Titulos
Opcionales no podrin ejercer los derechos que otorgan los Titulos
Opcionales en tanto subsista tal Evento Extraordinario.

¢) En caso de que ¢f Mercado de Origen sustituya o modifique
sustancialmente la metodologia de cilculo del Activo Subyacente,
se utilizard ¢l métode o Activo Subyacente sustituto que al cfecto
determine ¢l Mercado de Origen de que se trte y que se ascmcje
en mayor medida al Activo Subyacente. En caso de que fa Emisor
mantenga  Titulos Opcionales en Circulacion con el Activo
Subyacente afectado, deberd de comunicar la sustilucion o
madificacion de dicha metodologia a los Tenedores de los Titulos
Opcionales, al Representante Comdn, a ln Bolsa y a la CNBV,
conforme a lo previsto en la Clausula Séptima de 1a presente Acta
de Emisidn.

) En caso de que un Evento Extraordinanio resulle en la
cancelacion de Titulos Opeionales, la Emisera comunicar a los
Tencdores, a través de 1a Bolsa y de un periddico de circulacion

nacional, los Titulos Opcionales que hayan sido afectados por cl
Evemo Extraondinatio. Dicha notificacion incluird tambidén o
monto que serd pagadero o los Tenedores de los Tiwlos Opcionales
¥ la fecha en la que se realizari dicho pago. El pago sera el
equivatente a tos Derechos de los Tenedores, segun comesponda,
caleulados de bucna Te ¢l Dia Hibil previo al gue ocurra ¢l Evento
Extmordinanio por [a Emisor: de conformidad con ¢l dlumo precio
atid-murket publicado de los Activos Subyacentes en el Mercado
de Origen ames de que se diem ¢l Evento Extmordinano.
Asimismo, s¢ tendrid que dar aviso a Indeval (con copia al
Representante Comun), por escrito o a través de los medios que
ésta determine con al menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a
la fecha en que se cancelen los Titulos Opeionales, con los datos
sefialados ¢n este pirrafo y desenbiendo cualguier ajuste que
pudicra presentasse par la liquidacion de los Titulos Opcionales.

DECIMA CUARTA Cobertuma v Norma de Liquider Apresada
0, tn su caso Plan de Requerimientos de Efectivo.

Durante el Plazo de Vigencia de la Emision, Ta Emisora mantendri
una cobertura respecte de cada Sene y cumphind con la norma de
liquidez agregada, de conformidad con lo siguiente;

Para ¢l computo del consumo de capital de la Emision de los
Titwlos Opcionales y 1a cobertura con la que la Emisora operard, se
observardn  Jas reglis  de  capitalizacion, mantenimiento  de
coberturas y normas de liguidez de conformidad con lo dispuesto
¢n las Disposiciones de Caricter General Aplicables a las
Instituciones de Crédito publicadas en ¢l Diario Oficial de a
Federacion el 2 de  diciembre de 2003, sepun  sus
modificactones, y las demds disposiciones aplicables a las
instituciones de banca mioltiple.

La coberiumy de un portafolio de Titulos Opeionales se realiza
mediante ¢l balanceo constante det pontalolio réplica; es decir, i)
tomando posicion contraria en derivados que repliguen todos los
tiesgos (deltu, vega, gamma, eie.) generados pot ol Titulo Opcional
yio i) a través de la cobertura deltn (delre hedee) del Tiwlo
Opcionul. Esto implica caleular la delia del mismo y cubrisla
diariamente mediante la compra ' venta del Active Subyacente; esta
cobertura delta se hace dentro de los limites internos awtorizados
para, asi dar un espacio para la gestion de la gamma (cambios en la
delia conforme se mueve ¢ activo subyacente),

El riesgo de vepa (riesgo a cambios en la volatilidad del mercado)
st cubre con instrumentos derivados sobre el mismo activo
subyacente o sobre un activo comclacionade; de 1al fonna que los
cambios en ¢l precio del Tiwlo Opeional debidos o los
movimientos ¢n volatilidad se vean compensados, en buena
medida, per cambios en ¢l precio del instrumento derivado de
cobertura., La cobertura de la vega, a través de un instrumento
denvado simultincamente cubre la gamma del Titulo Opeional,

El riesgo de tasa de interés de los Titulos Opcionales emitidos se
cubre a travds de instrunentos sensibles a [os movimicentos de
tasas, de tal forma gue los cambios en precio del Titulo Opeional
debiddos a los cambios en las tasas de interds s¢ vean compensados
por los cambios en precio de los instrumentos de cobertum
sensibles a las tasas. Estos instrumentos de cobertura pueden ser
bonos (con o sin cupin} o derividos de tasas,

La gestion dinamica de un portafolio de Titulos Opcionales se
realiza amalizando las sensibilidades delta =3 (subyacente), vega
“v {volatilidad), gamma ", con ¢l ohjetivo de que los ricsgos
asocindos s¢ encuentren dentro de las reglas establecidas para I
Emisora

La delta muesia €] nidmero de activos que es necesario
comprar vender para hacer una cobertuea dindimica del portafolio.
Y la vega detennina la sensibilidad del ponafolio a movimientos
en da volatilidad. Considerando la delta y la vega se hace una



gestion gamma, buscando minimizar ¢l impacto al portafolio por
variaciones en los factores de mercado. La delta de la cobertur
deberd newtralizarse al cierre del dia, la exposicion total de los
Titulos Opcionales vigenles que se emitan,

La Emisora mantendra ¢ capital requerido en relacion con lus
riesgos incurridos por su opericion y cobertum de la Emision de
Titulos Opeionales de conformidad con lo dispuesto en lag
Disposiciones de Caracter General  Aplicables a  las
Instituciones de Crédito publicadas en el Diaric Ofivial de la
Federacion ¢l 2 de  diciembre de 2005y las  dewmis
disposiciones aplicables a las instituciones de banca maltiple

La Emisora no adquiritd ni direeta ni indirectamente Acciones o
Acciones del SIC de emidades financicras del misme grupo
empresaral, de otms  entidades  Amancieras y  de entidades
linancieras del exteror, de confonnidad con o establecido ¢en los
articulos 27, 89 y 215 de ta Ley pam Regular las Agrupaciones
Financieras, la Ley de Instiluciones de Crédito y LMYV,
respectivamente,  Asimismo, en ¢l caso de las Scries con
liquidaciin en especie, la Emisora no unlizam  Acciones o
Acciones del SIC de entidades (inancieras del mismo grupo
empresarial pam liquidar dichas Senes,

Los activos subyacentes que tepresenten el capital social de
entidades fimancieras, no son propicdad ¥ no podrin ser adquindos
por la Emisor de conformidad con el articulo 27 de la Ley para
Regular & las Agiupaciones Financicras y de conformidad con ¢l
articulo 89 de la Ley de Instituciones de Crédito.

DECIMA QUINTA. Mecitnica de Derechos de Pago, Derechos de
Ejercicio y Liquidacicon,

al En cada Fecha de Observacion ol imermediado finameiem gque
actie por cuenta del Tenedor estura obligado a la retribucion en fa
Fecha de Derecho, en su caso, de los Derechos de Pago
comrespondicntes, sin que esto signifique ol gjereicio de los Titulos
Opcionales

b} Cn cnso de que en algusa Fecha de Fjercicio los Tituloes
Opcionales tengan un monto calculado positivo, ¢l intermediirio
financicro que actie por cuenta del Tenedor estari obligado al
gjercicio de los Derechos de Ejercicio que conficren los mismos,
sin que s¢ requicra la instruceion por pante de los Tenedores de los
Titulos Opcionales. En este supuesto, ¢l intermedizrio financiero
correspondiente no podri cobrar comision alguna por el gercicio
de los Derechos gue otorgan los Titwlos Opcionales a sus
Tenedores.

¢) En ¢l caso de gue lus Titulos Opeionales otorguen Derechos de
Ejercicio con Valor intrinseco y posean un Valor Intiinseco
positivo en la Fecha o Fechas de Ejercicio, ¢ intermediario
linancicro que actie por cuenta del Teredor estar obligado al
gjercicio de los Derechos que confieren los mismos, sin que s¢
requicra la instruceidn por pane de los Tenedores de los Titulos
Opcionales. En  cste supuesto, cof inteonediario  financicro
carrespondicnle no pedrd cobmir comision alguna por ¢l ¢jercicio
de los derechos que otorgan Ins Titulos Opciomales a sus
Teneduores,

d) Las retribuciones por Derechos de los Tenedores que conficren
los Titulos Opcionales, segin f Serie de que se tmte, podrin
hacerse Gnicamente en la Fecha o Fechas de Derechos yv'o Fecha o
Fechas de Liquidacion de Ejercicio, stempre que no exista un
Evento Extrmondinario. Cuando por caso fortuito o de fucra
mayor, ¢l whimo Dia Habil del Plazo de Vigencia de la Serie dejara
de ser un Dia Hibil, los derechos de los Tenedores de los Titulos
Opcionales deberan gjercerse ¢l Dia Hibil inmediato siguicnte.

¢) En Ia Fecha o Fechas de Observacion yio Fecha o Fechas de
Ejercicio, ¢l Representante Comin determinard y notificara a fa

Emisora, al Indeval y a la CNBV por escrito o por los medios gue
éstas detenminen cf saldo total de las retribuciones de los Tiwlos
Opeionales comrespondientes en tal Fecha de Observacion o Feclu
de Ejercicio,

D El Dia Hibil que se detenmine como Fecha de Derechos o Feeha
de Liguidacion de Ejercicia, posterior a Iz Fecha o Fechas de
Observacion y'o Fecha o Fechas de Ejercicio de tos Titulos
Opcionales, s liquidarin las retrbuciones de los  Tituloes
Opcionalez en eleetivo conforme 2 lo siguiente.

) Indeval realizord el traspaso de los Titulos Opcionales de la Sere
comrespondiente de las cuentas del o Jos intermedianos financiems
que actien por cuenta de los Tenedores de los Titulos Opeionales,
a la cuenta de Ty Emisora con lodeval, y

I) La Emisora deberi entregar al Indeval, ¢l imponte de los
Derechos de tos Tenedores de los Titulos Opeionales ¢l din que
tales recursos deban pagarse o realizarse 1a liquidacion, quien Jo
acreditard a la cuenta de los respectivos intermediarios financieros
que tengan pesicion de los Titlos Opeionales y actuen por cuenta
de los Tencdores de Ios Titulos Opcionales, las que a su vez o
acreditanin en Ja cuenta del respectivo Tenedor de los Titulos
Opcionales por ¢l gue actucn,

g) La ejecucion de los Derechos de los Tenedores que otorgan los
Titules Opcionales se flevard a cabo fuera de Bolsu y se
considerand realizada en ésta, sicmpre que sea registrada y dadis a
conocer al pablice conforme a4 lo previsto en ¢l Reglamento
Interior de Ja Bolsa

Indeval realizard las actividades que se sepslan en la presente
cliusula, en los (énmines que se establecen en ol reglamento ¥
manualtes operativos aplicables a dicha institucion pars el deposite
de valores

DECIMA SEXTA. Designacion del Intenmediardo Colocador de
los Tilulos Opeionales.

Actuard como hatertiediario Colocador en {a Emisidn de Tiwlos
Opcionales, la socicdad denominada Casa de Bolsa BBVA
Bancomer. 5.A, de C.V., Grupo Finunciero BBVA Bancomer,
quicn tendn todos los derechos y obligaciones que Jas leyes,
circulares y reglunentos establezean al respecto.

DECIMA SEPTIMA, Designacion del Representante Comin.

Actuard como representante comin de los Tenedores de Fitulos
Opcionales, Monex Casa de Bolsa, S A, de C.V., Monex Grupo
Financicro la que por conducto de su apoderado, Jusn Manuel Lar
Cscobar, declara que comparcee a la finna de esta Acta de Emision
para aceplar el cargo de representante comin de los Tenedores de
los Titlos Opciomales v los derechos ¥ obligaciones que dicho
cargo conticren.

DECIMA OCTAVA. Atribuciones del Representante Comuin.

Ei Representante Comin wendri los derechos y obligaciones que se
comemplan en la Ley Generl de Titulos v Operaciones de Crédito
{en lo gue resulte aplicable), en la LMV, asi como en la presente
Acta de Emision. Para 1odo aquello no expresamente previsto en
esta Acta de Fmision o en el Titulo cormespomdiente a la Sene de
que se trate, ¢f Represemante Comdn actuard de conformidad con
las instrucciones de la asamblea de Tenedores de los Titulos
Opcionales de conformidad con lo establecido ca la Cliusula
Décima Novena de la presente Acta de Emision.

a) El Representante Connin tendri lns facultades y obligaciones
siguientes:

1} Suseribir la presente Acta de Emistin y el Tiwlo de cada una de



las Series;

) Ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de los
Tenedores de los Titulos Opcionsles commesponda, asi come los que
requicra ¢l desempeiio de sus funciones y deberes v cjecutar los
aclos conservalorios que estime convenientes en delensa de los
intereses de los Tenedores de los Titulos Opeionales,

I3} Convocar y presidir las gsambleas de Tenedores de bos Titulos
Opcionales y gjecutar sus resoluciones o convocar a asambleas de
Tenedores de los Titlos Opcionales a peticion de la Emisora,

IV} Requerir a la Emisora el cumplimiento de sus obligaciones
conforme a Ja presente Acta de Emision y el Titulo
correspondiente a cada Serice;

V) Ejecutar las acciones, previstus a su cargo, descritas en la
clausuly Décima Quinta de la presente Acta de Emision;

V) Ejeeutar aquellas otras [unciones y obligaciones que se
desprendan de la presente Acta de Emision, del Tilloe
correspondiente a cada Serie, o que se sefialen en la LMV y demis
legislacion aplicable, en relacién con et cargo del Representante
Comuin;

VI Notificar a la Emisora lu cleceion de los Tenedores en caso de
que estos iltimos deseen hacer uso de los Derechos de los
Tenedores a que se refiere la Clagsula Décima Primera de fa
presente Acta de Emision; y

VI En general, llevar a cabo fos actos que sean necesatios a fin
de salvapuardar los derechos de los Tencdores de Jos Titulos
Opcionales;

El Representante Comun deberd  verificar, a través de la
informacién que se ke hubiera proporcionade pam tales fines, ¢
cumplimiento en tiempo y fornna por parte de la Emisora de las
obligaciones establecidas a su cargo en la presente Acta de
Emision y ¢l Titulo de cada Seric (excepto de las obligaciones de
indole contable, fiscal, laboral y odministrativa de la Emmisora
previstas cn dichos documentos que no incidan directamente en el
pago de los Titulos Opeionales).

Para efectos de cumplir con lo anterior, ef Representante Comun
tendrd ¢l derecho de solicitar a la Emisors, a sus auditores
externos, asesores legales o a cualquicr persona que preste
servicios a la Emisora en relacion con los Titulos Opcionales, I
mformacion y documentacion que sca necesaria pam verificar el
cumplimiento de las obligaciones a que se retiere el pamio
anterior, Al respecto, fa Emisora cstard ebligada a entregar dicha
informacion y a requerir a sus auditores externos, asesores legales
o terceros  que  proporcionen  al Representante Comidn I
inlormacion en los plazos que éste solicite para el cumplimiente de
sus funciones, en ¢l entendido que ¢l Representante Comin podra
hacer dicha informacion del conocimiento de los Tenedores sin que
tal revelacion  se  considere  que  infringe  obligacidn  de
conlidencialidad alguna y en ol entendido, sdemis, que Jos
Tenedores estaran obligados a tratar dicha informacion de manem
confidencial y a guardar la debida reserva respecto de la misma. El
Represcntante Comwin podrd realizar visitas o revisiones a h
Emisor y a los personas seiialadas en este parrafo, una vez al adio,
o en culquier otro momentoe que lo considere necesario, sicmpre y
cuando dichas visitas sc realicen en horas y Dias Hibiles y sin
interferir con las actividades del negocio de la Emisora. Parm ¢llo,
notificach por escrito a la Emisors o a la persona que corresponda,
a través de la Emisora, de las visitas o revisiones, con al menas 3
(tres} Dias Habiles de amicipacion, safvo casos de urgencia, en los
que l2 notificacion deberd realizarse con por lo menos 2 (dos) Dias
Habiles de anticipacion a la fecha en que se desee evar a cabo la
visita o revision correspondicnte.

En caso que ¢l Representante Comtin no reciba la informacion
solicitada y en los tiempos seialados en ¢l pamafo inmedisto
anterior, © que lenga conocimiento de cualquier incumplimicnto de
las obligaciones establecidas en la presente Acta de Emision, ¢n
cualquiera de Jos Titulos que se¢ emitan de las Series {en el
entendido que la presente Acta de Emision y los Titulos
cormespondientes representan los documentos base de la emision),
debera solicitar inmediatamente o la Emisora que se haga del
conocimiento del pablico, a wravés de un evento relevante, dicho
incumplimicmnio. Lo anterior, en el entendido de que en caso que la
Emisora omita divulgar ¢l evenio relevante de que se trate, dentro
de los 2 (dos) Dias Hibiles siguicates a la notificacion realizada
por el Representante Comin, dste tendrd la obligacion de publicar
dicho evento relevante en forma inmediata, sin que tal revelicion
se considere que infringe obligacion de confidencialidad alguna y
sin perjuicio de la facultad del Representante Comin de hacer del
conacimicato  del  péblico  inversionista,  cualesquier
incumplimeentos  y'o retardos on el cumplimiento  de  las
obhigaciones, que por cualquier medio se haga del conocimicnio
del Representante Coman.

Para dar cumplimiento a todo lo anterior, la asamblea de Tenedores
podri ordenar al Representante Coman, o el propio Representante
Comin tendrd ¢l derecho de solicitar o dicho drgano, la
contratacion, a cargo de la Emisora o en caso de incumplimicnto
de esta elima a tal obligacion, con cargo a los Tenedores, de
cualquier tercero especialisia en la materia de que se trate, que
razonablemente considere necesario o conveniente, para que le
auxilic ¢n ¢l cumplimicnto de sus obligaciones de revision
establecidas en el Titulo respectiva, en a presente Acta de Ermision
y ¢n fa legislacion aplicable, sujeto a las responsabilidades que
establezea la propia asamblea de Tenedores al respecto v, en
consceuencia, podri confiar, actuar y/o abstenerse actuar con base
en las detetminaciones gue Tleven a cabo tales especialistas, segin
lo detennine la asamblea de Tenedores. En caso que la asamblen
de Tenedores no apruche dicha conmtratacion, el Representanie
Comin solamente responder de las actividades que le son
directamente imputables en términes del Titulo respectivo, de la
presente Acta de Emision y de las disposiciones legales aplicables.
Lo anterior en ¢l entendido que, si la asamblea de Tenedores
autoriza fa contratacion de dichos terceros pero no se proporcionan
al Representante Comiin tos recursos suficientes pant tales efeetos,
se estard a ko dispuesto por ¢l articulo 281 def Codigo de Comercio
asi como a lo establecido en o articulo 2577 del Codigo Civil para
la Ciudad de México y sus comrelativos de los Cédigos Civiles de
las demis entidades federativas de México y en el Codigo Civil
Federal con relacion a su cardeter de mandatario, en ] entendido
que ¢l Representante Comin no estard obligado a anticipar las
cantidades necesanias pam la commitacion de dichos terceros
especialistas y no sera responsable bajo ninguna circunstancia en el
retraso de su contratacion y'o por falta de recursos pam llevar a
cabo dicha contratacion y/'o porque no le sean proporcionados, e
su caso, por ks Tenedores.

b) El Representante Comin podrd ser removido o sustimido por
acuerdo de la asamblea de Tenedores de los Titulos Opeionales
conforme a lo establecido en la Cliusula Décima Novena de la
presente Acta de Emision, en el entendido que dicha remocion sofo
tendri efectos a partir de la fecha en que un representante comin
succsor haya sido designado, haya acepado el cargo y haya
tomado posesion del mismo,

¢) El Representante Comin solo podrt renunciar a su cargo por
causas graves que calificard o juez de primer instancia que
comesponda al domicilio de la Emisora v en este supuesta, seguird
desempenandose en el cargo hasta que la asambles de Tenedores
de Jos Titulos Opcionales designe a su sustituto.

d) El Representante Comun concluird sus funciones en la fecha en
que todos los Titulos Opeionales sean pagados en su totalidad
(incluyendo, pam estos electos, bos intereses devengados y no




pagados y las demas cantidades pagaderas conlonme a los mismos,
si hubicra alguna).

¢) El Representante Comin en ningun motmento estard obligado a
crogar ningun tipo de pasto u honorario o cantidad alguna a cargo
de su patrimonio para llevar a cabo cualesquicra actos, facultades y
obligaciones que le corresponden por vinud de su encargo;
debiendo cubnirse estos por Ta Emisora.

1} El Representante Comin deberd rendir cuentas del desempedio
de sus funciones, cuando le sean solicitadas por la asamblea de
Tenedores 0 al momento de concluir su encargo

) Todos y cada uno de tos actos que lleve a cabo ¢l Represenianie
Comin, en nombie v por cuenls de los Tenedores, en los términos
de la presente Acta de Emision, cualquicra de los Titlos o de ln
legistacion aplicable, serin obligatordos para y se consideriiin
como aceptados por los Tenedores.

DECIMA NOVENA, Asambleas _de _Tenedores de Titulos
Opcionales.

a) La asamblen general de Tenedores de los Titulos Opeionales
representard al conjunto de Tenedores de los Tilulos Opeionales de
la totalidad de las Seres en cireulacion, y sus decisiones, serin
validas respeeto de todos los Tenedores de los Tiwlos Opeionales,
aun de los ausentes y disidentes. No obstante lo anterior, sicinpre
gue se trte de asuntos relacionados Gnicamente con una Serie de
Titulos Opcionales en particular, los mismus se resolverin por
conducto de una asamblen cspecial de Tenedores de Titulos
Opcionales de la Sene de que se 1mite, s que sea necesano que fa
asatnblea generad resuclva al respecio. Tratdndose de las asambleas
especiales  de Tenedores  de Jos  Titulos  Opcionales
correspondicntes a una sola Serie, ¢l quinum de instalucion ¥
vorIcion aqui previsto, y los porcentages de tenencia par solicitar
su convocalona, se computarin anicamente respecto de la totajidad
de los Titulos Opcionales que integran la Serie en cuestion, sin que
sed necesario gue uma asamblea gencral de Tenedores resuclva al
respeotin.

b) Las asambleas de los Tenedores de tos Titlos Opeionales se
celebragin en ¢l domicilio del Representante Comun, o a faha o
imposibilidad para ello, en el lugar que se sefiale para tal efecto en
la convocatoria respectiva, en la Ciudad de México,

¢} Loz Tenedores de los Titulos Opeionales que, en lo individual o
conjuntamente poscan ¢l 10% (dicz por clento) de los Tiwlos
Opeionales en Circulacion o de la Sene de gque s¢ Inte, en su caso,
podrin pedir al Representante Comtin gue conveque a la asamblea
de Tenedores de bos Titulos Opcionales, especificando en su
peticion los puntos que cn la asamblea deberin tnsse. El
Representante Comin debert expedir [a convocatoria par que L
asambles de Tenedores se retna dentro del iénmino de un mes
contado a panir de la feeha en que reeiba ta solicitud. Stoel
Representante Comin no cumpliere con esta ebligacion, ¢l juez de
primera instancia del domicilio de la Emison, & peticion de los
Tenedores de los Tiwlos Opcioniles solicitantes, deberd expedir la
convocatoria para la reunion de la asamblea,

d) La convocatona para las asambicas de los Tenedores de lus
Titulos Opcionales s¢ publicard una vez, por o menos, con
cualquiern de los perddicos de smplia cireulacién a nivel nacional
con cuando menos 10 (diez) dias naturales de anticipacion a la
fecha en que la asamblea deba reunirse; dicha convocatoria incluir
la fecha, lugar, hom, orden del din y deberd estar debidasnente
finnada, En la convocatonia se expresarin los puntos que en la
asamblea deberin tratarse.

¢} Las asambleas de Tenedores serdn convocadas, se instalarin,
deliberaran, y tomaran resoluciones con arreglo a lo siguicnte:

I Para que la asamblea de Tenedores de los Titulos Opeionales se
considere legalmente instalada, en virtud de pimera convocatonia,
deberin estar representados en ella, por o menos, ko mitad mis uni
de los Titulos Opeionales en Circulacion con derecho a voto o, en
su caso, de los Tiwlos Opcionales en circulacion con derecho a
vulo de la Serie que sc ale, y sus decisiones sern vilidas, salvo
en los casos previstos en el pamafo 111 sigutente, cuando scan
aprobadas por mayoria de votos de los presentes.

11y Si la asambles e Tenedores de Tos Titulos Opcionales se redne
en virwd de scgunda o ulterivr convocatoria, se considerar
fegalmente instalada con cualquicr que sea ol nimero de Titulos
Opcionales presentes en la asamblea, y sus decisiones serin validas
cuando scan aprobadas por mayoria de votos de los Titulos
Opcionales presentes.

1) Se requerict que cestén presentes en o asamblen, cuando
menos, aquellos Tenedores que en lo individual o confuntamente
poscan ¢l 5% (sctenta y cinco por ciento) de dos Titulos
Opcionales en Circulacion con derccho a voto o, en su caso, de los
Titulas Opeienales en circulacion cen derecho a voto de fa Serie
que s trate, siempre que se e de primera convocaloria y sus
decisiones serin vitidas cuando scan aprobadas por, al menos, |
mitad mads uno de Tos volos computables en la asamblea, ¢n los
siguientes casos:

{i) Cuande se wate de revocar la designacion del Represemtante
Comin o nombrar 2 cualquier olro representante comun: ¢n el
entendide que esle asunto Gnicamente se podrd resolver en una
asamblea gencral de Tenedores y la sustitucion del Representante
Comin serd aplicable para la totalidad de ks Serics en circulacion;

(i) Cuando s¢ trate de consentir v otorgar prorropas o esperas al
Emisor, v

tifi) Cuando se trate de realizar cualguier medilicacion a lus
ténninos de la presente Acta de Emision o a cualquier Titulo, salvo
por lo dispuesto en el punto §} de esta Clausula,

1V) Pam concurmir a las asambleas de Tenedpores, seaplicasi 1o
previste en ¢l articulo 290 y demdas aplicables de la LMV, Los
Tenedores de los Tiwdos Opcionales  deberdn entregar  al
Representante Coman las constancias de depisito que expida
Indeval y el listado de wulares que al cfecto exprda el
imermediano financiero comespondicnte, de ser ¢l caso, respecto
de los Tiwlos Opcionales de las cuales son tiulares. por {0 menos
¢l Dia Habil anterior a fa fecha en que Ta asamblea de Tenedowes de
Titlos Opeionales deba celebrarse. Los Tenedores podrin lacerse
representar en la asamblea por apoderado, acreditado con cara
poder finmada ante dos testigos o por cualguicr otro medio
autonzade por la legishcion aphcable,

V) En ningan caso podmin ser representados en fa asamblea ni se
wmarin ¢n cuenta, part ¢l contpute de instalacidn o votacién de
las asambleas, los Titulos Opcionales que, en su caso, 1o hayan
sido puestos en circulacion o que hayan sido adquiridos por la
Emisoru;

VD Los Tenedores que. en lo mdividual o en su conjunto tengan
25% (wveinticinco por ciento) o mas de Jos Tilos Opceionales en
cireulacion, tendrin el dercho de soliciar al Representante
Comiin que aplace por una sola vez, por 3 dins naturles v sin
necesidad de nueva convecatonia, la votacién en una asamblea de
Tenedores de cualguicr asunto respecto del cual dichos Tenedores
no sc consideren suficieniemente informados. Respecto de aquellos
Tenedores que se retiren o que no coneurman a la reanudacion de
una asamblea que haya sido aplazadz en los términos del presente
inciso, ¢l secretario de dicha asamblea debera dejar constancia en
el acta respectiva, la ausencia de dichos Tenedores, v los Titulos
Opcionales de dichos Tencdores an serin considerados para o
quirum de mstalacion y de votacon respecto de tos asuntos



pendientes a discutir en la respectiva asamblea de Tenedores; en el
entendido, que en todo momento deberdin cumplise los quorums
de instalacion y votacidn previstos en la presente Acta de Emision
pata ¢l desahogo de los puntos de que se trte y, en b medida en
que no se alcancen dichos quorums, se emitii, en su caso, una
ulterior convocatoria respecte de los puntos de! orden del dia
comespondicates. Lo anietior, serl dnicamente para los clectos
sefialados en In presente Clausuly y no implica perjuicio algone a
los derechos de oposicion de los Tenedores que, o ese momento y
de conformidad con las disposiciones aplicables, ya no se
encuentren presenies en dicha asamblea de Tenedores.

VH) De cada asamblea se devantara acta suscrita por quiencs hayan
fungido como presidente y sccretario. Al acta se agregari fa dista
de asistencia, fimada por los concumentes y por el o los
escrutadores. Las actas y demds datos y documentos que se
refieran o la octuacion de las ssambleas de Tenedores o del
Representante Comiin, seran conservados por ¢l Representante
Comin y podrin, cn todo tiempo, ser consultados por los
Tenedores de Tos Titulos Opeionales, los cuales tendrin derecho
que, @ sus expensas, ¢l Representante Comon les expida copias
centificadas de los documentos sefiatados;

VIl La asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales serid
presidida por ¢l Representante Comin y en cila los Tenedores
tendrdn derecho a tantos volos como les comespondan en virtud de
los Titufos Opcionales que poscan, computindose un voto por cada
Titulo Opcional de la Emisién o Seric en circulacion.

1X} Los Tenedores de los Tiuks Opcionales podrin ¢jercer
individualmente las acciones que les correspondan para exigir:

(i} De la Emisora, ¢l cumplimicnto de sus obligaciones conforme o
la presente Acta de Eimision, en lo relative a liguidacion de los
Titulos Opeionales cuando éstos s¢ gjerzan;

(i} Del Represeotante  Coman, que practique los  aclos
conservatorios de los derechos de Jos Tenedores de fos Titulos
Opcionales en comin o que haga efectivos dichos derechos; y

(iii) En su caso, la responsabilidad en que incurma ¢ Representante
Comdn por culpa grave.

1) No obstante lo antetior, la Emisom y ¢l Representante Comin
estarin facultados para modificar fa presente Acta de Emisidn, sin
requerr ¢ consentimicnto de la asamblea de Tenedores de Titulos
Opcionales, siempre  que  dicha  modificacion no  afecte
adversamente los derechos de los Tenedores de los Titnlos
Opcionales, plazos, condiciones y obligaciones de pago de las
Serics vigentes. Los Tenedores de los Titulos Opcionales, por
medio de fa adquisicion de uno o mis Titulos Opcionales aceptan,
¢n su caso, que la Emisora y el Representante Comun Heven a cabo
las modificaciones a que se refiere el presente inciso §}

En virud de lo anterior, la Emisora y ¢l Representante Connin
podrin, sin requerir ¢l consentimiento de la asamblea de Tenedores
de los Tilos Opcionales, de manem enunciativa mas no
limitativa, Nevar a cabo cualquier modificacion a Ia presente que
tenga por objeto; (i) modificar la Cliusula Primera de la presente
Acta de Emision, cuya modificacion pudicra facilitar o apoyar
emision de Titulos Opcionales; (i) modilicar ¢l numero de Series
y'o nimero de titulos; (iii} actuahzar la regulacion de los Titulos
Opcionales, siempre y cuando no se afecten los derechos de los
Tenedores de los titulos vigentes; (iv) adicionar algan derecho de
los Tenedores de Jos Tiwlos Opcionales, siempre y cuando no se
afecten adversamente los derechos de los Tenedores de los vitulos
vigentes; y (v) cuando existan Titulos Opeionales en Circulacién
cuyos Activos Subyacentes suffan cambios o modificaciones, por
condiciones de mercado, en su metodologia de cileulo, éstos dejen
de existir y sean sustituidos, de acuerdo a lo establecido en la
Cliusula Séptima de la presente Acta de Emisidn,

Pari que fa modificacion al acta surta eliectos, la CNBV deberi
autorizar la actualizaciom de la inscripcion en ¢l RNV (ya sca
mediante ln acwalizacion del propio  Prospecto, medianie [a
publicacidn de un avise informativo o mediante cualquier otra
forma que aprche la propia CNBVY),

No obstanie lo estipulado anleriommente, las resoluciones tomadas
fuera de asamblea por unanimidad de los Tenedores de los Titulos
Opcionales que represenien la totalidad de los Tiwlos Opcionales
con derecho o volo tendrin, para lodos los efectos legales, Ta
misma validez que st hubicren sido adoptadas reunidos en
asamblen, siempre que se confirmen por escrito,

VIGESIMA, Posibles Adguirentes.

Los Titulos Opeionates en todas sus Series que sean emitidos con
base a la presente Acta de Emision, pueden ser adquiridos por:
personas fisicas o morbes, nacionales y extranjeras, cuando su
régimen de inversion lo prevea expresamente.

En ¢l caso de ofertas publicas restringidas, b misma se encontrard
anicamente dirigida a inversionistas institucionales y calificados
para participar en ofertas pablicas restringidas en ¢l mercado
primario y secundanio

VIGESIMA PRIMERA. Régimen Fisca licablu,

El tratamicnto fiscal respecto de los ingresos gue en su caso,
generen dos Tiwlos Opeionales se regird para personas fisicas y
morzles residentes en México, por lo previsto en los aniculos [6-A
¥ 16-C del Codigo Fiscal de fa Federacion; en los articulos 20, 28
fraccidn XVIL 129 fraccion [V, y 142 fraccién X1V, dela Ley del
Impuesto Sobre ln Renmta vigente, en la regla 2,012 de la
Resalucion Miscelanea Fiscat par 2018; asi como en los aniculos
13,271, 288 y 290 del Reglamento de a Ley del Impuesto Sobre la
Renta, y otras disposiciones complementarias.

En ¢l caso de las operaciones financieras denivadas de capital
referidas a acciones colocadas en bolsas de valores concesionadas
conforme a Ta Ley del Mercado de Valores, asi como por aquétlas
referidas o indices accionatios que representen a las citadas
acciones, siempre que se realicen en los mercados reconocidos a
que se refieren las fracciones |y 11 del articulo 16-C del Codigo
Fiscal de la Federcion, ¢l resultado se  delerminard  de
conformidad con ¢l articulo 20 de ls Ley del Impuesto Sobre la
Renta.

Para las personas fisicas o morales residentes en ¢l extrnjero se
sujetarin a lo previsto en los aticulos 161 pamafos noveno y
décimo, 163 de la Ley del impuesto Sobre la Rents y otras
disposiciones complementanas.

El régimen fiscal podri modilicarse a lo Jargo de la vigencia por lo
que los posibles adguirentes de los Tidos Opcionales deberin
consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de
fas opemciones que pretendan llevar a cabo, incluyendo la
aplicacién de reglas especificas respecto de su situacion en
particular,

VIGESIMA SEGUNDA. Licencia de Use de Marcas

Los indices que podran ser wilizados como Activos Subyacentes y
que estin definidos ea ¢l Prospecto de Emisidn son marcas
registadas y estin siendo uilizadas con awtorizacion de sus
respectivos  titulares, mediante contratos de licencia de  uso
debidamente fornmalizados entre las partes scguin lo previsto en sus
términos,

Asimismo, ¢l otorgamiento de las licencias de uso antes referidas
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no implica que los titulares de las mismas avalen, sugicran la
compr o venta, o estén involucradas en ¢l proceso de oferta de Tos
Titulos Opeionales

Por ultimo, los titulares de las licencias antes mencionadas y la
Einisora no quedarin obligadas a asumir compromisos, garantizar
o indemnizar de mancra alguna a los Tenedores de los Tiwlos
Opcionales 0 a cualguier tercero, por ¢l comporamiento de los
precios de los vatores que conforman los Indices, asi como por Ia
comision involuntaria de errores u omisiones ¢ por la suspension
que se haga de o estimacion y difusion de los Indices, dadios
conseeuenciales, peruicios de buena fe o perjuicios gue deriven de
la venta o compea de los Titutos Opcionales,

VIGESIMA TERCERA. Domicilios.

Para todo lo relativo a los Tiwlos Opcionales, la Emisor y el
Representante Comiin seiialan como sus domicilios los siguicntes:

a) Emisora:

BBVA Bancomer, $ A, Institucion de Banca Multipie, Grupo
Financiermy BBY A Bancomuer

Pasco de la Reforma No. 510, Col. Juirez, Ale. Cuauhtemoc,

C.P. 06600, Ciudad de México, México

Telélono: +52 (55) 5621 3434, +52 (55) 5621 2718

Cormen cleetronico; pss-mexico-vehiculos.groupia bbva.com

b) Representante Comin,

Monex Casi de Bolsa, S A, de C.V.. Monex Grupo Financiero
Pasco de la Reforma 284, piso 9, Col, Juarez, Ale. Cuauhtémoc,
C.P. 06600, Ciudad de México, México

Atencton: Clawlin B Zermeiio Inclan, Alciandr Tapia Jiménes
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y'o Mayra Karina Bautista Gomez

Telétono: +52 (55) 5231 0060, +52 (55) 5231 06l ylo
+52(55) 5231 0055

Correo electronico: Czemmenoig mones com.msx,
aliapia@monex.com.mx y'o mkbautista@ monex.com.mx

VIGESIMA CUARTA. Tribunales Compelentes

Para la interpretacion y cumplimiento de la presente Acta de
Emision y «le s Titulos Opcionales que conforme a la misma se
emitan, la Emisora, ¢l Representante Comun y los Tenedores de
los Tilos Opeionales por et solo hecho de adquinr dichos Titulos
Opcionales, se someten imevocablemente a Ja jurisdiccion y
competencia de los tribunales comunes ¢n fa Ciudad de México,
renunciande expresamente @ cualquicr obro fuero que pudiers
corresponderles por mzon de su domigilio presente o futuro o por
cualyuiet olre motivo.

VIGESIMA QUINTA Nimero de_ Inscripeion_en ¢l RNV y
Numero_del_Oficio y Fecha_de Awlorizagion de la Comisidn

Nacional Bancaria v de Valores

La CNBV, mediante oficio No. 153/11676/2019 de fecha 11 de
abril de 2019, otorgd la inscripeion de los Titulus Opeionalés en cl
RNV que para tal efecto Tleva dicha CNBV. En ¢ entendido que
dicha autonzacion no podr ser considerada comu: 1) centiticacion
sobe la bondad de los valores inscrites en dicho registro o sobre la
solvencia, Yiquidez o calidad crediticia de ta Emisora y, ii}
awtorizacion para que alguna de las partes involucmdas en Ta
emision de los Titulos Opcivnales realice alguna actividad para la
que st requicra aulorizacion, permiso o registro conforme @ b
legislacion aplicable, incluyendo de lorma cnunciabiva mas no
limitativa, la prestacion de servicios de inversion en los Wninos
de fa LMV,



