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Documento con Informacién Clave para la Inversion

Titulos Opcionales

De Compra en Efectivo, Americanos, con Rendimiento Limitado, con Porcentaje Retornable de Prima de Emisién, Referidos a Spotify Technology S.A. (SPOT N).

Estos Titulos Opcionales tienen un porcentaje retornable de Prima de Emision del 10.0000%, es decir, tienen una pérdida méaxima del 90.0000% de la Prima
Pagada. En los Titulos Opcionales Americanos en las fechas en las que se pueden ejercer los Derechos de Ejercicio (vencimiento anticipado), otorgaran, en su

caso, el derecho de obtener en efectivo el monto calculado, de acuerdo con lo que a continuacion se establece.

A. Datos Generales

Emisora

BBVA Bancomer, S.A,, Institucion de Banca Mliltiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer

Monto Colocado

$28,800,000.00 M.N ( VEINTIOCHO MILLONES OCHOCIENTOS MIL pesos 00/100 M.N )

Namero de Titulos Opcionales

288,000 (DOSCIENTOS OCHENTA Y OCHO MIL ) Titulos Opcionales

Volumen minimo de los Titulos Opcionales a ejercer

Un Lote

Tipo de Oferta

Oferta Publica Primaria

Fecha de Oferta/ Cierre de libro/ Emisiéon/ Cruce/ Registro
en Bolsa y Publicacién del Aviso de Colocacién de la Serie

28 de febrero de 2020

Fecha de Liquidacion de la Prima de Emision

3 de marzo de 2020

Plazo de Vigencia de la Serie

El plazo de vigencia de esta Serie es de 546 dias

Namero de Serie Serie 259
Moneda de Emision MXN
Moneda de Liquidacion MXN

Prima de Emision MXN 100.00
Rendimiento Mé&ximo del Titulo Opcional 23.8500%

Nivel de Referencia del Titulo Opcional

Precio de Cierre del Mercado de Origen de SPOT N x (100 /143254 USD)

Factores
Factor 1 1.00000 Factor 5 0.9000
Factor 2 0.02650 Factor 6 1.0265
Factor 3 0.90000 Factor 7 0.0000
Factor 4 100000
Derechos de Pago 1
Fecha de Observacion / Pago 29 de abril de 2020 4 de mayo de 2020
Precio de Observacion MXN 100.00

Valor de Referencia de Observacion

Precio de Cierre del Mercado de Origen de SPOT N evaluado en la Fecha de Observacién
correspondiente x (100 / 143.254 USD)

1. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacion es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3,

la Emisora pagara: [PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

1. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacion es menor al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la
Emisora guardara en Valor de Memoria de Derecho 1 lo siguiente: [(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

El Valor de Memoria del Derecho 1 s6lo podra ser pagado una vez, y sera en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que se cumpla la condicién de pago.
Donde:PO = Precio de Observacién PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Rendimiento Ma&ximo del Derecho | |2‘65%

Derechos de Pago 2
Fecha de Observacién / Pago 1de julio de 2020 3 de julio de 2020
Precio de Observacion MXN 100.00

Valor de Referencia de Observacion

Precio de Cierre del Mercado de Origen de SPOT N evaluado en la Fecha de Observacion
correspondiente x (100 / 143.254 USD)

1. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3,

la Emisora pagara: [(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

II. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es menor al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la
Emisora guardara en Valor de Memoria de Derecho 2 lo siguiente: [(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]
El Valor de Memoria del Derecho 2 sélo podré ser pagado una vez, y seré en la primera fecha de Observacién o Ejercicio en que se cumpla la condicién de pago.

Pago del Valor de Memoria del Derecho 1

Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3,

la Emisora pagara el Valor de Memoria del Derecho 1.

Donde: PO = Precio de Observacién PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento M&ximo del Derecho

|5.30%
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Derechos de Pago 3

Fecha de Observacién / Pago 1de septiembre de 2020 | 3 de septiembre de 2020

Precio de Observacion MXN 100.00

Valor de Ref ia de Ob: i0 . . . .
alorde Referencia de Lbservacion Precio de Cierre del Mercado de Origen de SPOT N evaluado en la Fecha de Observacién

correspondiente x (100 / 143.254 USD)

1. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3,
la Emisora pagara: [(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

II. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es menor al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la
Emisora guardara en Valor de Memoria de Derecho 3 lo siguiente: [(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

El Valor de Memoria del Derecho 3 sélo podré ser pagado una vez, y sera en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que se cumpla la condicién de pago.
Pago del Valor de Memoria de los Derechos1y 2

Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3,
la Emisora pagara el Valor de Memoria de los Derechos 1y 2.

Donde: PO = Precio de Observacién PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Rendimiento M&ximo del Derecho | |7.95%

Derechos de Pago 4
Fecha de Observacién / Pago 29 de octubre de 2020 3 de noviembre de 2020
Precio de Observacion MXN 100.00

Valor de Referencia de Observacion
Precio de Cierre del Mercado de Origen de SPOT N evaluado en la Fecha de Observacién

correspondiente x (100 / 143.254 USD)

1. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3,
la Emisora pagara: [(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

II. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es menor al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la
Emisora guardara en Valor de Memoria de Derecho 4 lo siguiente: [(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

El Valor de Memoria del Derecho 4 sélo podra ser pagado una vez, y seré en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que se cumpla la condicién de pago.
Pago del Valor de Memoria de los Derechos 1,2 y 3.

Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3,
la Emisora pagara el Valor de Memoria de los Derechos 1,2 y 3.

Donde: PO = Precio de Observacién PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho | |1o,eo%

Derechos de Pago 5
Fecha de Observacion / Pago 30 de diciembre de 2020 4 de enero de 2021
Precio de Observacion MXN 100.00

Valor de Referencia de Observacion i i i B
Precio de Cierre del Mercado de Origen de SPOT N evaluado en la Fecha de Observacion

correspondiente x (100 / 143.254 USD)

1. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacion es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3,
la Emisora pagara: [(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

1. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacion es menor al Precio de Observacion multiplicado por el Factor 3, la
Emisora guardara en Valor de Memoria de Derecho 5 lo siguiente: [(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

El Valor de Memoria del Derecho 5 sdlo podra ser pagado una vez, y sera en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que se cumpla la condicién de pago
Pago del Valor de Memoria de los Derechos1,2,3y 4.

Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacion es mayor o igual al Precio de Observacion multiplicado por el Factor 3,
la Emisora pagaré el Valor de Memoria de los Derechos 1, 2,3y 4.

Donde: PO = Precio de Observacién PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Rendimiento Maximo del Derecho | | 13.25%

Derechos de Pago 6
Fecha de Observacion / Pago 1de marzo de 2021 3 de marzo de 2021
Precio de Observacion MXN 100.00

Valor de Referencia de Observacion i i i B
Precio de Cierre del Mercado de Origen de SPOT N evaluado en la Fecha de Observacion

correspondiente x (100 / 143.254 USD)

1. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacion es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3,
la Emisora pagara: [(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

1. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacion es menor al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la
Emisora guardara en Valor de Memoria de Derecho 6 lo siguiente: [(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

El Valor de Memoria del Derecho 6 sélo podréa ser pagado una vez, y serd en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que se cumpla la condicién de pago.
Pago del Valor de Memoria de los Derechos1,2,3,4y5.

Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3,
la Emisora pagara el Valor de Memoria de los Derechos 1,2,3,4y 5.

Donde: PO = Precio de Observacién PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Rendimiento Maximo del Derecho | |15.90%
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Derechos de Pago 7

Fecha de Observacion / Pago 29 de abril de 2021 [ 3 de mayo de 2021

Precio de Observacion MXN 100.00

Valor de Referencia de Observacion
Precio de Cierre del Mercado de Origen de SPOT N evaluado en la Fecha de Observacion

correspondiente x (100 / 143.254 USD)

1. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3,
la Emisora pagara: [(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

1. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es menor al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la
Emisora guardara en Valor de Memoria de Derecho 7 lo siguiente: [(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

El Valor de Memoria del Derecho 7 sélo podréa ser pagado una vez, y sera en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que se cumpla la condicién de pago.
Pago del Valor de Memoria de los Derechos1,2,3,4,5y 6.

Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3,
la Emisora pagaré el Valor de Memoria de los Derechos 1,2,3,4,5y 6.

Donde: PO = Precio de Observacién PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Rendimiento Maximo del Derecho | |18‘55%

Derechos de Pago 8
Fecha de Observacién / Pago 1 de julio de 2021 5 de julio de 2021
Precio de Observacién MXN 100.00

Valor de Referencia de Observacién Precio de Cierre del Mercado de Origen de SPOT N evaluado en la Fecha de Observacién

correspondiente x (100 /143.254 USD)

1. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3,
la Emisora pagara: [(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

II. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es menor al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la
Emisora guardara en Valor de Memoria de Derecho 8 lo siguiente: [(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

El Valor de Memoria del Derecho 8 s6lo podréa ser pagado una vez, y serd en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que se cumpla la condicién de pago.
Pago del Valor de Memoria de los Derechos1,2,3,4,5,6y7.

Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacion es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3,
la Emisora pagara el Valor de Memoria de los Derechos 1,2,3,4,5,6 y 7.

Donde: PO = Precio de Observacién PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Rendimiento Maximo del Derecho | |21,20%
Derechos de Ejercicio 1,2, 3,4,.., 8

Fecha de Ejercicio 1/ Liquidacion 29 de abril de 2020 4 de mayo de 2020
Fecha de Ejercicio 2 / Liquidacién 1de julio de 2020 3 de julio de 2020
Fecha de Ejercicio 3/ Liquidacién 1de septiembre de 2020 3 de septiembre de 2020
Fecha de Ejercicio 4 / Liquidacion 29 de octubre de 2020 3 de noviembre de 2020
Fecha de Ejercicio 5/ Liquidacion 30 de diciembre de 2020 4 de enero de 2021
Fecha de Ejercicio 6 / Liquidacion 1de marzo de 2021 3 de marzo de 2021
Fecha de Ejercicio 7/ Liquidacién 29 de abril de 2021 3 de mayo de 2021
Fecha de Ejercicio 8 / Liquidacion 1 de julio de 2021 5 de julio de 2021
Precio de Ejercicio 1, 2,34,5,6..8 MXN 100.00
Valor de Referencia de Ejercicio

Precio de Cierre del Mercado de Origen de SPOT N evaluado en la Fecha de Ejercicio

correspondiente x (100 /143.254 USD)

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 4, la Emisora
pagara: [(PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 7)]

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 4, la Emisora pagara:
[(PE x Factor 7) + (PRPE x Factor 7)]

Donde: PE = Precio de Ejercicio PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho | Io,oo%

Derechos de Ejercicio 9
Fecha de Ejercicio 9/ Liquidacion 27 de agosto de 2021 31 de agosto de 2021
Precio de Ejercicio 9 MXN 100.00

Valor de Referencia de Ejercicio Precio de Cierre del Mercado de Origen de SPOT N evaluado en la Fecha de Ejercicio

correspondiente x (100 /143.254 USD)

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 5, la Emisora
pagara: [(PE x Factor 6) + (PRPE x Factor 7)]

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 5, la Emisora pagara:
((VE - (PE x Factor 5)) x Factor 1) + (PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 7)

Pago del Valor de Memoria del Derecho1,2,3,4,5,6,7y8.

Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 3, la Emisora’
pagara el Valor de Memoria de los Derechos 1, 2,3,4,5,6,7y 8.

Donde: VE = Valor de Referencia de Ejercicio PE = Precio de Ejercicio PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Rendimiento M&ximo del Derecho 23.85%

Hasta 10 afios contados a partir de la fecha del Acta de Emision, es decir, a partir del 12 de abril de

Plazo de Vigencia de la Emisién 2019 al 12 de abril de 2029,
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NUmero de Titulos Opcionales autorizados para circular

Hasta 500,000,000 (quinientos millones) de Titulos Opcionales.

Intermediario Colocador

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V,, Grupo Financiero BBVA Bancomer.

Posibles Adquirentes de todas y cada una de las Series

Personas fisicas 0 morales, nacionales y extranjeras, cuando su régimen de inversion lo prevea.
expresamente.

Régimen Fiscal Aplicable a todas y cada una de las series

El Régimen Fiscal Aplicable se pueden consultar en el Aviso de Oferta Publica aplicable a la:
emision.

Lugar de Emision

Meéxico, Ciudad de México.

Lugar y Forma de Liquidacién

Los Titulos Opcionales se liquidaran en pesos mediante transferencia electrénica a través de S.D.
Indeval Institucion para el Deposito de Valores, SA. de C.V., (“Indeval”) con domicilio ubicado en
Av. Paseo de la Reforma niimero 255, piso 3, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, o en cualquier otra
direccién que Indeval dé a conocer en caso que cambie de domicilio.

Evento Extraordinario

Seran los que se sefialan en la clausula Décima Tercera “Eventos Extraordinarios” del Acta de
Emision.

Efecto del Activo Subyacente sobre los Titulos Opcionales

El valor de los Titulos Opcionales se podria ver afectado por el nivel de mercado del Activo
Subyacente, tasas de interés, la volatilidad implicita y el plazo o vencimiento.
El movimiento de dichas variables depende de diversos factores ajenos a la Emisora.

Representante Comun

Monex Casa de Bolsa, SA. de C.V.,, Monex Grupo Financiero.

Niveles de Referencia

|Nive| de Referencia del Titulo Opcional Inicial MXN 100.00
| Precio Inicial de SPOT N USD 1432540
Activo(s) Subyacentes Clave de Pizarra Nivel de Referencia de los Activos(s) Mercado de origen
Subyacentes(s)
5 Precio de Cierre del Mercado de Origende | E.U.A (ISIN: LU1778762911) / Cédigo BBG:
Spotify Technology SA. SPOTN SPOT N x (100 /143.254 USD) SPOT UN Equity

Convencién de dias habiles: En caso de que alguna Fecha de Observacion o Ejercicio sea dia inhabil en el Mercado de Origen, la Fecha se modificara al

siguiente dia habil para el Mercado de Origen.

Gréfico
Pago Méaximo del Titulo Opcional en cada Fecha de Observacién y
Ejercicio
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Tabla de pago

A. En la Ultima Fecha de Ejercicio

Escenarios en la Fecha de Ejercicio 9
. . Rendimiento del Valor de Referencia de Derechos de los tenedores en
Precio de cierre de SPOT N I
Subyacente Ejercicio MXN

94.5476 USD -34.00% MXN 66.00 MXN 76.0000

97.4127 USD -32.00% MXN 68.00 MXN 78.0000

100.2778 USD -30.00% MXN 70.00 MXN 80.0000

1031429 USD -28.00% MXN 72.00 MXN 82.0000
106.0080 USD -26.00% MXN 74.00 MXN 84.0000

114.6032 USD -20.00% MXN 80.00 MXN 90.0000

117.4683 USD -18.00% MXN 82.00 MXN 92.0000

143.2540 USD 0.00% MXN 100.00 102.65 + CUPON MEMORIA1,2,3,... 8
1461191 USD 2.00% MXN 102.00 102.65 + CUPON MEMORIA1,2,3,... 8
154.7143 USD 8.00% MXN 108.00 102.65 + CUPON MEMORIA1,2,3,... 8
157.5794 USD 10.00% MXN 110.00 102.65 + CUPON MEMORIA1,2,3,... 8
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B. Factores de Riesgo
Los Titulos Opcionales son valores que representan un derecho temporal para ejercer un derecho de compra o de venta, adquirido por los tenedores a cambio
del pago de una Prima de Emision. Dicho derecho expira al término del Plazo de Vigencia. Los Titulos Opcionales son instrumentos financieros especializados
disefiados para inversionistas conocedores de dichos instrumentos, asi como con los factores que determinan su precio. De hecho, el precio de los valores o
instrumentos o los resultados de las inversiones pueden fluctuar en contra del interés del inversionista, pudiendo dar lugar a pérdidas.

Ni el presente Documento ni su contenido constituyen por parte de la Emisora una oferta o invitacién de compra susceptible de aceptacién o adhesién por parte
del receptor, ni de realizacién o cancelacién de inversiones.

Riesgo de Mercado. El movimiento del precio del subyacente, las tasas de interés, la volatilidad implicita del subyacente y el plazo a vencimiento depende de
diversos factores ajenos a la Emisora de los Titulos Opcionales; Riesgo de Liquidez. En caso de que el tenedor del Titulo Opcional quisiera vender de manera
anticipada tendria que realizar la operacién en mercado secundario; Riesgo de Mercado Secundario. Los Titulos Opcionales podran ser comprados y vendidos
por su tenedor libremente en la Bolsa, y en funcién de las propias condiciones del mercado, pudiera haber o no otros participantes interesados en adquirir los
Titulos Opcionales en mercado secundario; Riesgo de Contraparte. Es la exposicién a pérdidas como resultado del incumplimiento o falta de capacidad
crediticia de la Emisora de los Titulos Opcionales. El cumplimiento a las reglas de cobertura y liquidez por parte de la Emisora disminuye considerablemente el
riesgo de contraparte.

Dado que el rendimiento de los Titulos Opcionales estara referido al comportamiento de diversos Activos Subyacentes, existe la posibilidad de que los
inversionistas no recuperen el monto de la Prima de Emision invertido.

El Representante Comun cuenta con la facultad de realizar visitas o revisiones a la Emisora o a las personas que presenten servicios relacionados con los Titulos
Opcionales sin estar obligado a llevar a cabo dichas visitas para verificar el cumplimiento de sus obligaciones. En caso que el Representante Comun no realice
dichas visitas o revisiones, los intereses de los Tenedores, en ciertas circunstancias, podrian verse afectados.

Los factores de riesgo anteriormente descritos no son los Unicos, el inversionista debera revisar la totalidad de Factores de Riesgo que se incluyen en el
Prospecto de colocacion.

C. Caracteristicas de la Oferta

Los recursos provenientes de la emision se destinaran al cumplimiento de los fines propios de la Emisora.

En el caso de los Titulos Opcionales con porcentaje de prima retornable, una parte de los fondos obtenidos se destinara a comprar un instrumento de renta fija el
cual tiene como objetivo generar el rendimiento minimo garantizado y otra porcion de los fondos se destina a la parte opcional mediante la cobertura dindmica
que se explica en la Cldusula Décima Cuarta del Acta de Emisién “Cobertura y Norma de Liquidez Agregada o, en su caso Plan de Requerimientos de Efectivo”.

Portafolio Cobertura

% Retornable Rendimiento de
de la prima la canasta
Recursos de la -
emisién e
Inversion en Inversion en
instrumentos: instrumentos
- de deuda - de renta variable
- derivados -Derivados
- - de deuda

D. La Emisora

BBVA Bancomer, S.A. Institucién de Banca Multiple Grupo Financiero BBVA Bancomer es la principal subsidiaria de Grupo Financiero BBVA Bancomer,
S.A.de CV. La duracién de la Sociedad es indefinida. BBVA Es un banco multipropésito, constituido como sociedad anénima bajo las leyes mexicanas y
que brinda una amplia gama de servicios bancarios, instrumentos y servicios financieros. Su modelo de negocios consiste en una distribucion
segmentada por tipo de cliente con una filosofia de control de riesgo y un objetivo de crecimiento y rentabilidad con eficiencia a largo plazo. Su oficina
principal se encuentra ubicada en Avenida Paseo de la Reforma No. 510, Col. Juarez, C.P. 06600, México, Cuidad de México., y su nimero telefénico
central es (55) 5621 3434. La persona encargada de las relaciones con los inversionistas es Adabel S. Sierra Martinez y podra ser contactada en el
teléfono (55) 5621 2718 y en el correo electronico adabel.sierra@bbva.com.

E. Informacién Financiera

Estado de Resultados: 2018 2017 2016
Total de Ingresos 188,632 167,665 137,879
Utilidad neta 46,060 39,143 33,311
UPA* N/D N/D N/D
EBITDA 63,286 53,063 42,307
Balance general:

2018 2017 2016
Disponibilidades 232,851 217,126 186,749
Activo Fijo 40,169 41,349 42,563
Otros activos 6,658 7,891 7,049
Total de activos 2,068,259 1,996,986 1,908,681
Pasivos bursatiles* N/D N/D N/D
Pasivos bancarios 17,861 17,380 19,204
Otros Pasivos 166,020 127,799 130,922
Total Pasivo 1,874,036 1,821,213 1,749,699
Capital Contable 194,223 175,773 158,982

*Informacién no reportada por la Emisora en sus informes financieros.

Creando Oportunidades
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Respecto al desempefio financiero de la Emisora, al 31 de diciembre de 2018, |a cartera vigente de la Emisora fue de $1,140,319 millones de
pesos, que representan un crecimiento de $83,985 millones de pesos o 8.0%. El mayor dinamismo se observa dentro de la cartera
comercial que crece a un ritmo de 89% en términos anuales. Dentro de este portafolio, el segmento empresarial, que incluye
corporativos, empresas medianas y PyMEs registra buen comportamiento al registrar un crecimiento de 45,763 millones de pesos con
respecto al del afio previo. La utilidad neta al 31 de diciembre de 2018 se ubic6 en $46,060 millones de pesos, comparada con $39,143
millones de pesos del afio anterior. Esto represent6 un aumento de $6,917 millones de pesos 0 17.7%.

Para conocer la informacion financiera detallada de la Emisora, asi como tener una comprensién integral de la informacioén financiera
seleccionada, le sugerimos consultar el Prospecto y los avisos informativos al Prospecto publicados respecto de la actualizacion de la
inscripcion de los Titulos Opcionales en el Registro Nacional de Valores y los Estados Financieros respectivos. La informacion financiera
detallada de la Emisora podréa ser consultada en la pagina web: www.bbva.mx.

La informacion aqui presentada es publica y se encuentra en la pagina de la Bolsa Mexicana de Valores, SAB. de CV. y de la Comision
Nacional Bancaria y de Valores. Para mayor informacion de las caracteristicas y términos de los titulos opcionales, favor de consultar el
titulo, los avisos informativos, el acta de emision, asi como el prospecto de colocacion en las paginas web: www.bmv.com.mx,
www.gob.mx/cnbv y www.bbva.mx.

Datos de Contacto

Informacién de contacto

Distribuci6én y Ventas Teléfono Email

Valentin Gratteau 555621 9914
v.gratteau@bbva.com

Miguel Zurita 5556219187 m.zurita@bbva.com

Documento con informacién clave para la inversion a disposicion del intermediario colocador y en las paginas de Internet www.bmv.com.mx

www.cnbv.gob.mx, y www.bbva.mx.
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ESTE AVISO APARECE UNICAMENTE CON FINES INFORMATIVOS,
YA QUE LA TOTALIDAD DE LOS VALORES HAN SIDO COLOCADOS

BBVA

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Multlple Grupo Flnanmero BBVA Bancomer

OFERTA PUBLICA DE 288,000 (DOSCIENTOS OCHENTA Y OCHO MIL) TiTULOS OPCIONALES DE COMPRA, EN EFECTIVO, AMERICANOS, CON RENDIMIENTO LIMITADO, CON PORCENTAJE RETORNABLE DE LA
PRIMA DE EMISION REFERIDOS A SPOTIFY TECHNOLOGY S.A. CORRESPONDIENTES A LA SERIE 259. LA EMISION PODRA DIVIDIRSE EN HASTA 1,500 SERIES, DE CONFORMIDAD CON LOS TERMINOS Y
CONDICIONES DEL ACTA DE EMISION, CONTENIDA EN LA ESCRITURA PUBLICA 219,208, DE FECHA 12 DE ABRIL DE 2019, OTORGADA ANTE EL LIC. CECILIO GONZALEZ MARQUEZ, NOTARIO PUBLICO N° 151 DE

MEXICO, CIUDAD DE MEXICO.

DE CONFORMIDAD CON LO ESTABLECIDO EN LA CLAUSULA PRIMERA “DEFINICIONES”, DEL ACTA DE EMISION, SE PODRAN COLOCAR TITULOS OPCIONALES REFERIDOS A ACTIVOS SUBYACENTES
ADICIONALES A LOS INCLUIDOS EN EL PROSPECTO DE COLOCACION, SUS ACTUALIZACIONES Y AVISOS CON FINES INFORMATIVOS DIVULGADOS A LA FECHA, QUE CUMPLAN CON LOS TERMINOS QUE
SENALAN DICHAS DEFINICIONES. POR LO QUE EN EL AVISO DE OFERTA PUBLICA CORRESPONDIENTE SE INDICARA EL ACTIVO SUBYACENTE CORRESPONDIENTE, Y SE DESARROLLARA RESPECTO DE ESTE
LA INFORMACION SENALADA EN EL ANEXO I, FRACCION i) INCISO C), NUMERAL 4, “EMISORA DE LO VALORES DE REFERENCIA” DE LAS DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL APLICABLES A LAS EMISORAS
DE VALORES Y A OTROS PARTICIPANTES DEL MERCADO DE VALORES Y CUALQUIER OTRA QUE LAS SUSTITUYA O MODIFIQUE, SENALANDO QUE DICHA INFORMACION FORMA PARTE INTEGRAL DEL
PROSPECTO DE COLOCACION Y SUS ACTUALIZACIONES. EN EL ENTENDIDO QUE EN CADA ACTUALIZACION DEL PROSPECTO DE COLOCACION SE INCLUIRA EL LISTADO ACTUALIZADO CONSIDERANDO DICHOS

ACTIVOS SUBYACENTES ADICIONALES.

LOS TIiTULOS OPCIONALES SE EMITEN EN LOTES DE 100 TiTULOS OPCIONALES CADA UNO.

MONTO DE LA OFERTA
$28,800,000.00 M.N.
(VEINTIOCHO MILLONES OCHOCIENTOS MIL PESOS 00/100 M.N.)

Fechas de la presente Colocacion

Gastos Relacionados con la Colocacion

Fecha de la Oferta de la Serie:

28 de febrero de 2020

Fecha de Cierre de Libro de la Serie:

28 de febrero de 2020

Registro en RNV: $14,400.00

Fecha de Emisién de la Serie:

28 de febrero de 2020

Listado en Bolsa: $13,845.95 (incluye iva)

Fecha de Publicacién del Aviso de
Colocacién de la Serie:

28 de febrero de 2020

Representante Comun: Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

Intermediario Colocador Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer.

Fecha de Cruce:

28 de febrero de 2020

Fecha de Liquidacion:

3 de marzo de 2020

Recursos netos que obtendra la .
Emisora por la colocacion: Aproximadamente $28,771,754.05

Fecha de Registro en Bolsa:

28 de febrero de 2020

Todos los gastos relacionados con la colocacion fueron cubiertos con recursos propios de la Emisora.

Plazo de Vigencia de la Serie:

El plazo de vigencia de esta Serie es de 546 dias, es decir del 28 de febrero de 2020 al 27
de agosto de 2021

Informacion de la Emision

Caracteristicas de la presente Colocacion

BBVA Bancomer,
Bancomer.

S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA

Emisora:

Monto Emitido:

$28,800,000.00 M.N. (veintiocho millones ochocientos mil pesos 00/100 m.n.)

Escritura publica 219,208, de fecha 12 de abril de 2019, otorgada ante la fe del

Acta de Emision licenciado Cecilio Gonzélez Marquez, notario publico 151 de la Ciudad de México.

Monto Colocado:

$28,800,000.00 M.N. (veintiocho millones ochocientos mil pesos 00/100 m.n.)

Lugar de Emision: Ciudad de México, México.

Moneda de Emisi6n:

Pesos

Moneda de Liquidacién:

Pesos

Hasta 10 afios contados a partir de la fecha del Acta de Emision, es decir, a partir del
12 de abril de 2019.

Plazo de Vigencia de la Emision:

NUmero de Titulos Opcionales:

288,000 (doscientos ochenta y ocho mil) Titulos Opcionales

NUmero de Titulos Opcionales autorizados para circular:

Clase de los titulos:

Titulos Opcionales de Compra

Hasta 500,000,000 (quinientos millones) de Titulos Opcionales.

Forma de Liquidacion:

En Efectivo

Posibles Adquirentes de todas y cada una de las series:

Tipo de Ejercicio:

Americanos

Personas Fisicas y Morales, nacionales y extranjeras, cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.

Fecha(s) de Observacion:

Conforme se establece en la Tabla de Derechos

Lugar y Forma de Liquidacién:

Fecha(s) de Ejercicio:

Conforme se establece en la Tabla de Derechos

Volumen Minimo de Titulos Opcionales

aEjercer: i UnLote

Los Titulos Opcionales se liquidaran en pesos mediante transferencia electrénica a través de S.D. Indeval Institucion para el
Deposito de Valores, S.A. de C.V., (“Indeval”’) con domicilio ubicado en Av. Paseo de la Reforma nimero 255, piso 3, Colonia
Cuauhtémoc, C.P. 06500, o en cualquier otra direccién que Indeval dé a conocer en caso que cambie de domicilio.

Activo(s) Subyacentes sobre el (los) que se emiten los Titulos Opcionales

Evento Extraordinario:

. Clave de . X X Mercado de Seran los que se sefalan en la clausula Décima Tercera “Eventos Extraordinarios” del Acta de Emision.
Activo(s) Subyacentes Pizarra Nivel de Referencia de los Activo(s) Subyacente(s) Origen Régimen Fiscal Aplicable a todas y cada una de las series:

. Precio de Cierre del Mercado de Origen de SPOT N x El tratamiento fiscal respecto de los ingresos que en su caso, generen los Titulos Opcionales se regira para personas fisicas y
Spotify Technology S.A. SPOT N (100 / 143.254 USD) Luxemburgo morales residentes en México, por lo previsto en los articulos 16-A y 16-C del Cédigo Fiscal de la Federacién, asi como en los

Convencién de dias habiles: En caso de que alguna Fecha de Observacion o Ejercicio sea dia inhabil en el Mercado de Origen, la
Fecha se modificara al siguiente dia habil para el Mercado de Origen.

Nivel de Referencia

Nivel de Referencia del Titulo Opcional en la Fecha Inicial:

143.254 USD x (100/143.254 USD) = 100

Nivel de Referencia del Titulo Opcional:

Precio de Cierre del Mercado de Origen de SPOT N x (100 /
143.254 USD)

Efecto del Activo Subyacente sobre los Titulos Opcionales

El valor de los Titulos Opcionales se podria ver afectado por el nivel de mercado del Activo Subyacente, tasas de interés, la
volatilidad implicita y el plazo o vencimiento. EI movimiento de dichas variables depende de diversos factores ajenos a la Emisora.

articulos 20, 28 fraccion XVII, 129 fraccion IV y 142 fraccion XIV de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente, en la Regla 2.1.12
de la Resolucién Miscelanea Fiscal para 2018, asi como en los articulos 15, 271, 288 y 290 del Reglamento de la Ley del

Impuesto Sobre la Renta y otras disposiciones complementarias.

En el caso de las operaciones financieras derivadas de capital referidas a acciones colocadas en bolsas de valores concesionadas
conforme a la Ley del Mercado de Valores, asi como por aquéllas referidas a indices accionarios que representen a las citadas
acciones, siempre que se realicen en los mercados reconocidos a que se refieren las fracciones | y Il del articulo 16 C del Codigo
Fiscal de la Federacion, el resultado se determinara de conformidad con el articulo 20 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta.

Para las personas fisicas o morales residentes en el extranjero se sujetaran a lo previsto en los articulos 161 parrafos noveno y
décimo, 163 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta y otras disposiciones complementarias.

El régimen fiscal podra modificarse a lo largo de la vigencia por lo que los posibles adquirentes de los Titulos Opcionales deberan
consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de las operaciones que pretendan llevar a cabo, incluyendo la
aplicacion de reglas especificas respecto de su situacién en particular.




Serie Clave de Pizarra de esta Serie Prima de Emisién Porcentaje Retornable de la Prima Rendimiento Maximo del Titulo Opcional Precio por Lote
10.0000000000% 23.8500000000%
259 SPO108L DC002 $ 100.00 $10,000.00
$10.0000000000 $23.8500000000
Valor de Ref ia de Eiercici Precio de Cierre del Mercado de Origen de SPOT N evaluado en la Fecha de Ejercicio Valor de Ref ia de Ob ., Precio de Cierre del Mercado de Origen de SPOT N evaluado en la Fecha de
alor de Relerencia de jercicio correspondiente x (100 / 143.254 USD) alor de Reterencia de Observacion Observacion correspondiente x (100 / 143.254 USD)
Factor 1 1.000000 Factor 5 0.900000
Factor 2 0.026500 Factor 6 1.026500
Factor 3 0.900000 Factor 7 0.000000
Factor 4 1.000000

Los Titulos Opcionales son documentos que representan un derecho temporal adquirido por los tenedores a cambio del pago de una Prima de Emisién. El Precio de Mercado del Titulo Opcional en el mercado secundario puede variar en funcién al Nivel de Mercado de
los Activos Subyacentes que lo compongan.
Cada Titulo Opcional otorga el derecho de ejercicio a sus tenedores conforme a lo siguiente:

Derechos de Pago 1

Fecha de Observacién Fecha de Observacion 1
Precio de Observacion $100.00
Fecha de Pago Fecha de Pago de Derecho 1

1. Si el Valor de Referencia de Observacién del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la Emisora pagara:

[PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

11. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacion es menor al Precio de Observaciéon multiplicado por el Factor 3, la Emisora guardara en Valor de Memoria de Derecho 1 lo siguiente:
[(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

El Valor de Memoria del Derecho 1 sélo podré ser pagado una vez, y sera en la primera fecha de Observacién o Ejercicio en que se cumpla la condicién de pago.

Donde:

PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho 2.6500000000%

Derechos de Pago 2

Fecha de Observacion Fecha de Observacion 2
Precio de Observacion $100.00
Fecha de Pago Fecha de Pago de Derecho 2

1. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la Emisora pagara:

[(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

11. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es menor al Precio de Observacion multiplicado por el Factor 3, la Emisora guardaré en Valor de Memoria de Derecho 2 lo siguiente:
[(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

El Valor de Memoria del Derecho 2 sélo podra ser pagado una vez, y seré en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que se cumpla la condicién de pago.

Pago del Valor de Memoria del Derecho 1
Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacion multiplicado por el Factor 3, la Emisora pagara el Valor de Memoria del Derecho 1.

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho 5.3000000000%

Derechos de Pago 3

Fecha de Observacion Fecha de Observacion 3

Precio de Observacion $100.00




Fecha de Pago Fecha de Pago de Derecho 3

1. Si el Valor de Referencia de Observacién del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la Emisora pagara:

[(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

I1. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es menor al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la Emisora guardaré en Valor de Memoria de Derecho 3 lo siguiente:
[(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

El Valor de Memoria del Derecho 3 sélo podra ser pagado una vez, y seré en la primera fecha de Observacién o Ejercicio en que se cumpla la condicién de pago.

Pago del Valor de Memoria de los Derechos 1y 2
Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la Emisora pagara el Valor de Memoria de los Derechos 1y 2.

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho 7.9500000000%

Derechos de Pago 4

Fecha de Observacion Fecha de Observacion 4
Precio de Observacién $100.00
Fecha de Pago Fecha de Pago de Derecho 4

1. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacion es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la Emisora pagara:

[(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

1I. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacion es menor al Precio de Observacion multiplicado por el Factor 3, la Emisora guardaré en Valor de Memoria de Derecho 4 lo siguiente:
[(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

El Valor de Memoria del Derecho 4 sélo podra ser pagado una vez, y seré en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que se cumpla la condicién de pago.

Pago del Valor de Memoria de los Derechos 1,2 y 3
Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observaciéon es mayor o igual al Precio de Observacion multiplicado por el Factor 3, la Emisora pagara el Valor de Memoria de los Derechos 1, 2 y 3.

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho 10.6000000000%

Derechos de Pago 5

Fecha de Observacién Fecha de Observacién 5
Precio de Observacion $100.00
Fecha de Pago Fecha de Pago de Derecho 5

1. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la Emisora pagara:

[(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

11. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es menor al Precio de Observaciéon multiplicado por el Factor 3, la Emisora guardara en Valor de Memoria de Derecho 5 lo siguiente:
[(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

El Valor de Memoria del Derecho 5 sélo podré ser pagado una vez, y seré en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que se cumpla la condicién de pago.

Pago del Valor de Memoria de los Derechos 1, 2,3y 4
Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacion es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la Emisora pagara el Valor de Memoria de los Derechos 1, 2, 3y 4.

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho | 13.2500000000%

Derechos de Pago 6

Fecha de Observacion | Fecha de Observacion 6




Precio de Observacion $100.00

Fecha de Pago Fecha de Pago de Derecho 6

1. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacion es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la Emisora pagara:

[(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

1. Si el Valor de Referencia de Observacién del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es menor al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la Emisora guardara en Valor de Memoria de Derecho 6 lo siguiente:
[(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

El Valor de Memoria del Derecho 6 sélo podra ser pagado una vez, y serd en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que se cumpla la condicion de pago.

Pago del Valor de Memoria de los Derechos 1,2,3,4y5
Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacion multiplicado por el Factor 3, la Emisora pagara el Valor de Memoria de los Derechos 1, 2, 3,4y 5.

Donde:
PO = Precio de Observacién
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho 15.9000000000%

Derechos de Pago 7

Fecha de Observacién Fecha de Observacién 7
Precio de Observacion $100.00
Fecha de Pago Fecha de Pago de Derecho 7

1. Si el Valor de Referencia de Observacién del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la Emisora pagara:

[(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

11. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacion es menor al Precio de Observacion multiplicado por el Factor 3, la Emisora guardaréa en Valor de Memoria de Derecho 7 lo siguiente:
[(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

El Valor de Memoria del Derecho 7 sélo podra ser pagado una vez, y seré en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que se cumpla la condicién de pago.

Pago del Valor de Memoria de los Derechos 1, 2,3,4,5y6
Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacion multiplicado por el Factor 3, la Emisora pagara el Valor de Memoria de los Derechos 1, 2, 3,4,5Yy 6.

Donde:
PO = Precio de Observacién
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho 18.5500000000%

Derechos de Pago 8

Fecha de Observacién Fecha de Observacion 8
Precio de Observacion $100.00
Fecha de Pago Fecha de Pago de Derecho 8

1. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la Emisora pagara:

[(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

11. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es menor al Precio de Observacion multiplicado por el Factor 3, la Emisora guardaré en Valor de Memoria de Derecho 8 lo siguiente:
[(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

El Valor de Memoria del Derecho 8 sélo podra ser pagado una vez, y seré en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que se cumpla la condicién de pago.

Pago del Valor de Memoria de los Derechos 1, 2,3,4,5,6y7
Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacion multiplicado por el Factor 3, la Emisora pagara el Valor de Memoria de los Derechos 1, 2, 3,4,5,6y 7.

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho 21.2000000000%

Derechos de Ejercicio del 1 al 8




Rendimiento Maximo del Derecho de Ejercicio 0.0000000000% Precio de Ejercicio $100.00

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 4, la Emisora pagara:
[(PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 7)]

11. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 4, la Emisora pagara:

[(PE x Factor 7) + (PRPE x Factor 7)]

Donde:

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Derechos de Ejercicio 9

Rendimiento Maximo del Derecho 23.8500000000% Precio de Ejercicio $100.00

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 5, la Emisora pagara:
[(PE x Factor 6) + (PRPE x Factor 7)]

11. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 5, la Emisora pagara:

((VE — (PE x Factor 5)) x Factor 1) + (PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 7)

Pago del Valor de Memoria del Derechol,2,3,4,5,6,7y8
Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 3, la Emisora pagara el Valor de Memoria de los Derechos 1, 2, 3, 4,5,6, 7y 8.

Donde:
VE = Valor de Referencia de Ejercicio
PE = Precio de Ejercicio PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

No. Observacion / Ejercicio Fecha de Observacion Fecha de Pago de Derecho Fecha de Ejercicio Fecha de Liquidacion de Ejercicio
1 29 de abril de 2020 4 de mayo de 2020 29 de abril de 2020 4 de mayo de 2020
2 1 de julio de 2020 3 de julio de 2020 1 de julio de 2020 3 de julio de 2020
3 1 de septiembre de 2020 3 de septiembre de 2020 1 de septiembre de 2020 3 de septiembre de 2020
4 29 de octubre de 2020 3 de noviembre de 2020 29 de octubre de 2020 3 de noviembre de 2020
5 30 de diciembre de 2020 4 de enero de 2021 30 de diciembre de 2020 4 de enero de 2021
6 1 de marzo de 2021 3 de marzo de 2021 1 de marzo de 2021 3 de marzo de 2021
7 29 de abril de 2021 3 de mayo de 2021 29 de abril de 2021 3 de mayo de 2021
8 1 de julio de 2021 5 de julio de 2021 1 de julio de 2021 5 de julio de 2021
9 N/A N/A 27 de agosto de 2021 31 de agosto de 2021

Los Titulos Opcionales de Compra, en Efectivo, Americanos, con Rendimiento Limitado, con Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién objeto de esta Emision, son instrumentos financieros disefiados para inversionistas conocedores de dichos instrumentos, asi
como de los factores que determinan su precio. El adquiriente debe conocer los riesgos que asume en caso de un Evento Extraordinario y que se mencionan en el Acta de Emision y en el Prospecto de Colocacion.

Cada serie de Titulos Opcionales esta representada por un Titulo depositado en la S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.

Cada uno de los indices (los “indices”), que podran ser utilizados como Activos Subyacentes y que se definen en el Prospecto de Colocacién son marcas registradas y estan siendo utilizados con autorizacién de sus respectivos titulares, segin sea el caso, mediante
contratos de licencia de uso, debidamente formalizados entre las partes segln lo previsto en sus términos.

Asimismo, el otorgamiento de las licencias de uso antes referidas no implica que los titulares de las mismas avalen, sugieran la compra o venta, o estén involucradas en el proceso de Oferta de los Titulos Opcionales.




Ni (la “Bolsa o “Bolsa de Valores”), ni los titulares de las licencias ni la Emisora estan obligados a asumir compromisos, garantizar o indemnizar de manera alguna a los Tenedores de los Titulos Opcionales o de cualquier tercero, por el comportamiento de los precios de
los valores que conforman los Indices, asi como por la comisién involuntaria de errores u omisiones o por la suspensién que se haga de la estimacion y difusion de los Indices, dafios consecuenciales, perjuicios de buena fe o perjuicios que deriven de la venta o compra

de los Titulos Opcionales.

La Bolsa de Valores no sera responsable por cualquier perjuicio, ganancia anticipada, pérdida por suspension de operaciones o incrementos en los gastos de operacion, perjuicios de buena fe, perjuicios por la venta o la compra de o por los Titulos Opcionales, dafios
consecuenciales, incidentales, indirectos, punitivos o especiales, aun cuando la Bolsa de Valores haya sido avisada de la posibilidad de dichos dafios.

Los efectos de los valores de referencia son los que se describen en el apartado de Factores de Riesgo del Prospecto de Colocacién.

La aplicacion inicial de las nuevas NIF a ser aplicables por la institucién a partir del 1 de enero de 2019, pudiera originar que su implementacién represente impactos en los procesos internos, operacién del negocio, situacién financiera y cumplimiento de obligaciones
contractuales; sin embargo, dada su reciente publicacién en el DOF del pasado 27 de diciembre de 2017, la institucién esta en proceso de andlisis y medicion.

Las nuevas NIF son de caracter retrospectivo, en principio, su implementacion pudiera afectar la comparabilidad con informacién financiera de ejercicios pasados; sin embargo, si como resultado del andlisis y proceso de implementacion llegara a resultar impréactico
determinar sus efectos acumulados, la institucién atendera lo que establece la NIF B-1: “ajustar los saldos del periodo mas antiguo de activos pasivo y capital contable; considerando que dicho periodo pueda ser el actual.”

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer, quien actuard como intermediario colocador de los Titulos Opcionales, es una entidad financiera que pertenece al mismo grupo financiero (Grupo Financiero BBVA
Bancomer, S.A. de C.V.) que la Emisora, por lo que ambas entidades estan controladas por una misma sociedad, y sus intereses pueden diferir alos de sus posibles inversionistas.

INTERMEDIARIO COLOCADOR DE LOS TITULOS OPCIONALES

BBVA

Casade Bolsa
CASA DE BOLSA BBVA BANCOMER, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER

Los Titulos Opcionales objeto de la presente oferta se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores con el No. 0175-1.20-2019-016 y son aptos para ser listados en el listado de la Bolsa de Valores. La emisién de Titulos Opcionales y su oferta pablica fue
autorizada por la Comision Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio No. 153/11676/2019 de fecha 11 de abril de 2019.
La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia de la Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacion contenida en el Prospecto de Colocacion, ni convalida los actos que, en su caso,

hubieren sido realizados en contravencién de las leyes.
El Aviso de Colocacién podra consultarse en Internet en la siguiente direccion: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv o en la pagina de Internet de la Emisora: www.bbva.mx (en el entendido que dicha pégina de internet no forma parte del Aviso correspondiente).
El presente aviso de oferta publica forma parte integral del Prospecto, segin el mismo sea actualizado.

Ciudad de México, a 28 de febrero de 2020. Aut. C.N.B.V. para su publicacién 153/11676/2019 de fecha 11 de abril de 2019.



TITULO AL PORTADOR

EL PRESENTE TlTULO AMPARA 288,000 (DOSCIENTOS OCHENTA Y
OCHO MIL) TiTULOS OPCIONALES DE COMPRA, EN EFECTIVO,
AMERICANOS, CON RENDIMIENTO LIMITADO, CON PORCENTAJE
RETORNABLE DE LA PRIMA DE EMISION Y CON COLOCACIONES
SUBSECUENTES REFERIDOS A SPOTIFY TECHNOLOGY S.A.

SERIE 259 DE HASTA 1,500 SERIES EN QUE PODRA DIVIDIRSE LA
EMISION EMITIDOS POR BBVA BANCOMER, S.A., INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER

CLAVE DE PIZARRA: SPO108L DC002

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA
Bancomer (la “Emisora”), cuyo domicilio social es el ubicado en Avenida Paseo de
la Reforma No. 510, Colonia Judrez, expide el presente Titulo para su depdsito en
administracion en la S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de
C.V. (“Indeval™), justificando asi la tenencia de los Titulos Opcionales por dicha
institucién y Ia realizacion de todas las actividades que le han sido asignadas a las
instituciones para el deposito de valores y que de conformidad con la legislacién
aplicable deberdn ser cjercidas por las instituciones para el depésito de valores, sin
mayor responsabilidad para Indeval que la establecida en la Ley del Mercado de
Valores.

Activo(s) Subyacente(s) sobre el (los) que se emiten los Titulos Opcionales
Tipo de Activo
Subyacente

Acciones del SIC

Activo(s) Subyacente(s) Clave de Pizarra

Spotify Technology S.A, SPOT N

Caracteristicas de la presente Serie

| 7 - - . - -
Monto Emitido: $28,800,000.00 (veintiocho millones ochocientos mil

pesos 00/100 M.N.)
Niimero de Titulos Opcionales: 288,900 (doscientos ochenta y ocho mil) Titulos
Opcionales
Numero Total de Titulos Hasta 500,000,000 (quinientos millones) Titulos
Opcionales Autorizados: Opcionales

Clase de los titulos:

Forma de Liquidacion:

Tipo de Ejercicio:

Precio de Ejercicio(s)
Fecha(s) de Observacidn:
Fecha(s) de Ejercicio:
Volumen Minimo de Titulos
Opcionales a Ejercer:

Prima de Emision:
Porcentaje Retornable de la

Titulos Opcionales de Compra

En Efectivo

Americanos

Conforme se establece en la Tabla de Derechos
Conforme se establece en la Tabla de Derechos
Conforme se establece en la Tabla de Derechos

Un Lote

$100.00 (cien pesos 00/100 M.N.)
10.0000000000%



Prima de Emision
Rendimiento Maximo del
Titulo Opcional

(diez por ciento)
23.8500000000%
| (veintitrés punto ochenta y cinco por ciento)

Fechas
Fecha de Emision:

ec e _ 28 de febrero de 2020
Fecha de Vencimiento:

27 de agosto de 2021
El plazo de vigencia de esta Serie es de 546 dias, es

" decir del 28 de febrero de 2020 al 27 de agosto de
2021.

' Plazo de Vigencia de la Serie:

Los Titulos Opcionales objeto de la presente emision cotizardn en la Bolsa Mexicana
de Valores, S.A. de C.V. (la “Bolsa”) y se cmiten en lotes de 100 Titulos Opcionales
cada uno.

Cada Titulo Opcional otorgara a sus Tenedores los siguientes derechos:

Derechos de Pago 1

Fecha de Observacién

Fecha de Observacidn 1

Precio de Observaadn

$100.00

Fecha de Pago

Fecha de Pago de Derecho 1

1 51 el Valor de Releranca de Qbservacen del Tilulo Opoonal en 1a Fecha de Observacion es mayor o igusl 8l Precio de Observacién multiplicada por el Facter

3, ta Emisora pagard.

[PO x Factar 2) + (PRPE x Factor 7))

II. Sl el Valor de Referencia de Observacitn del Titulo Opaonal en 1a Fecha de Observaclén es menor at Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, 1a

Emisora quardaré en Valor tte Memoria de Deracho 1 lo siguame:

[{PQ x Factor 2) + (PRPE x Factor 7]

El Valor de Memoria del Derecho 1 s6lo podra Ser pagado una vez, y seré en |a primera fecha de Observacidn o Ejercicio en que se cumpla la condicidn de pago.

Donde’
PO = Precic da Observaciin
PRPE = Porcerilzie Retomabie de la Prima de Emisidn

Rendimiento Maximo del Deracho 2.6500000000%
Derechos de Pago 2
Fecha de Observacidn Facha da Observacion 2
Precio de Obsenvadién $100.00
Fecha de Pago Fecha de Pago de Derecho 2

T E1 ol Walor An Fofaranma da Ohagrracan dal Tikdn (neinnal an 13 Farha da Observacitn a5 mavor o 1gual al Precio de Dbservacién multiplicado por el Factor

3, la Envsora pagara

[IPO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

1. I el Valor de Referencia ds Observacion del Tilwo Opcional en la Fecha de Observacidn es menor al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3. s

Emisara guardara en Valor de Memoria de Deracho 2 lo siguiente:

[{PC x Factor 2} + (PRPE x Factor 7)]

El Valor da Memaria del Derecha 2 sélo podré ser pagado una vez, y serA en la primera fecha de Observacién o Ejercicio en que se cumpla 1a condicién da page.

Fago del Vaior de Mameria del Derecho 1

Si el Valor de Referencia de Observacién del Titula Opcionat en la Fecha de Observacion es mayer o igual al Precio de Observacion multiplicade por el Factor 3,

12 Emisora pagara ef Valor de Memoria del Derecho 1

Donde:
PO = Preclo de Observacion
PRPE = Porcentaie Retcrnable de la Pnma de Emision

Rendimienta Maximo del Derecho

§ 3000000000%

Derechos de Pago 3

Fecha de Observacién Fecha de Cbservacion 3
Precio de Observacidn $100.00
Fecha de Pago Fecha de Pago de Derecho 3

I

e




| Si el Valor de Referencia de Observacion del Tiulo Opcional en 13 Fecha de Obsefvacion es mayor o Igual al Precio de Observacion multiplicado por el Factor
3, la Emisora pagard,

[{FO x Factor 2) + {PRPE x Factor 7))

Il §i el Valor de Referencia de Observacién del Tilule Opcianal en la Fecha de Observacién es menor al Precio de Observacion multiplicado por el Factor 3, la
Emisora quardard en Valor de Memoria de Derecha 3 lo siguiente

[{PO x Factor 2) +{PRPE x Factor 7)]
El Valor de Mamoria del Deracho 3 sdlo podra ser pagado una vez, y serd en la prmera fecha de Observacidn o Ejercicio en que se cumnpla la condicion de pago

Pago del Valer de Memona de los Derechos 1y 2
Si el Valor de Referencia de Observacidn del Titulo Opcional en la Fecha de Observacion es mayor o igual al Pracio de Observacion muluplicade por e Factor 3,
la Emisera pagard el Valor de Memoria de los Derechos 1y 2.

Donda:
PO = Precio de Observacidn

PRPE = Porcentaja Retornable de Ya Prima de Emisidn
Rendimiento Maximo del Derecho 7.9500000000%

Derechos de Pago 4

Fecha de Observacitn Fecha de Observacién 4
Precio de Observacidn $100.00
Fecha da Pago Fecha de Pago de Derecho 4

I. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en ia Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacion multiplicado por el Faclor
3, la Emisora pagara:

[{PQ x Factor 2) + {PRPE x Factor 7))

Il Si el Valor de Referencia de Observacidn del Titulo Opcional en la Fecha de Observacion es menor al Precio de Observacisn multiplicado por el Factor 3, |a
Emisora guardard en Valor de Memoria de Derecho 4 lo siguiente

[{PO x Faclor 2) + {PRPE x Factor 7}]

El Valor de Memaria del Derecho 4 solo podrd ser pagade una vez, y serd en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que se cumpla la condicidn de pago.
Pago del Valor de Memoria delos Derechas 1,2 y 3

Si el Valor de Referencia de Qbservacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacion es mayor o igual al Precio de Observacidén multiplicado por el Factor 3,
la Emisora pagaré el Valor de Memoria de los Derechos 1,2 y 3

Donde:

PO = Precio de Observacién
PRPE = Porcentaje Retornable de ta Prima da Emisitn

Rendimienio Maximo del Derecho 10 6000000000%
Berechos de Pago 5§
Fetha de Observacién Fecha de Observacitn 5
Precio de Observacion 5100 00
Fecha de Pago Fecha de Pago de Derecho §

1. Si & Valor de Referencia de Observacidn de! Titulo Opcional en la Fecha de Observacion es mayar ¢ igual af Precio de Observacién multiplicade por el Faclor
3. la Emisora pagara:

[{PO x Factor 2} + {PRPE x Factor 7}]

Il. Si ¢l Valor de Referencia de Observacién del Titulo Opcional en Ia Fecha de Observacién es menor al Precia de Observacidn multiplicade por el Factor 3, la
Emiscra guardara en Valer de Memoria de Derecho 5 1o siguiente

[(PO x Faglor 2 + (PRPE x Faclor 7)]

El Valor de Memoria del Derecho 5 $6l0 podrd ser pagado una vez, y serd en la primera fecha de Observacion o Ejerticio en que se cumpila la condicidn de page
Pago del Valor de Memoria de los Derechos 1,2, 3y 4

Si ¢l Valor de Referencia de Observacidn del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es mayor 0 igual al Precio de Observacién multiplicado por &l Factor 3,
la Emisora pagara el Valor de Memaria de los Derechos 1,2, 3y 4,

Donde:
PQ = Precio de Observacidn

PRPE = Porcentaje Ratomable de la Prima de Emislon

Rendimiento Maximo del Derecho 13.2500000000%
Derechos de Pago 6
Fecha de Dbservacidn Facha d& Observacion 6
Precio de Observacién $100.00
Fecha de Pago Fecha de Pago de Derecho

|. Si el Valor de Referencia da Observacion del Tilulo Opcional en la Fecha de Observacion es mayor o igual al Precio de Observacidn multiphicado por el Factor
3, la Emisora pagaré:

[{PO x Factor 2) +{PRPE x Faclor 7}

Il. Si & Valor de Referencia de Observacidn del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es menor al Precio de Obsetvacion multiplicado por el Factor 3, a
Emisora guardara en Valor de Memoria de Derecho 6 lo siguiente:

[{PO x Factor 2} + {PRPE x Factor 7)]

3 4




El Valor de Memoria del Derecho 6 5410 podra ser pagado una vez, y serd en la prmera fecha de Observacion o Ejercicio en gue se cumpla [a condicidn de pago.

Pago del Valor de Memona detos Derechos 1.2,3,4y 5
i el Viilor de Referongia de Observacién det Titulo Opcinnal an la Facha de Obsarvacidn s mayaor 01gual al Pracio de Obsecvacidn mulliplicado por &1 Factor 3,
Ia Emisora pagara el Valor de Memoria de los Derechos 1,2.3.4y 5.

Donde
PO = Precio de Obsarvacidn .

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Rendimienta Maxime del Derecho 15.900000C000%
Derechos de Page 7
Fecha de Observacion Facha de Observacién 7
Precio de Observacién $100.00
Fecha de Pagoe Fecha de Pago de Dereche 7

o

v

T

1 5 of Valor de Relerenca da Observation del Titulo Opaional en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacidn multipficado por el Fagtor
3. la Emisora pagara®

|(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7))

11 Si el Valer de Referenta de Observacion del Titulo Opzicnai en la Fecha de Observacién as menor al Freco de Observacién multiplicado por el Factor 3, la
Emisora guardara en Valor de Memoria de Derecho 7 lo siguienta:

(PO x Factor 2) + {PRPE x Factor 7]

E1 Valor de Memoria del Derecho 7 stio podra ser pagado una vez, y serd en la pnmera fecha de Observacién o Ejercicio en que se cumpla la condicién de pego.
Pago del Valor de Memoria datos Derachos 1, 2.5, 4,0y 0

Si l Valor de Referencia de Observacidn del Titula Opclonal en 1a Fecha de Observacion es mayer o igual al Precio de Observacién multiplicada par el Faclor 3,
|a Emisora pagard el Valor ¢e Memoria ce los Dereches 1, 2, 3.4 5y6

Tonde

PO = Pretio de Observasion
PRPE= Porcenlaje Raliamabla de la Prima ¢e Emision

Rendimiento Maximo det Derecha | 18.5500000000%

Derechos de Pago 8

Fecha de Observaciéin Fecha de Observacion 8
Precio de Cbservacin $100.00
Fecha de Pago Facha de Page de Derecho 8

1. Si el valor de Referencia de Observaaén del Tilulo Opcional en la Fecha de DObservacion s mayor o 1gual al Precso ge Observacion mulliplicado por &l Factor
3, la Emisora pagara:

[(PO x Factor 2) + [PRFE x Factor 7]

Ib. 5i o Valor de Referendia de Observacitn del Tilulo Opoenal #nla Fecha de Observacién es menor al Precio de Observacion mulliplicado por el Factor 3, 1y
Emisora guardara en Valor de Memoria da Derecha 8 lo siguiente:

[{PO x Factor 2) + (PRPE x Faclor 7}]

£l Valor ¢e Memaria del Derecho 8 sdlo pocra ser pagado una vez, y 5era en |a primera fecha de Observacién o Ejercicio en que se cumpla la condicién de page.
Pago del Valor de Memoria de los Derechos1,2,3,4,5,6y7

Si e Valor de Relerencia te Observacion del Tillo Opeional en la Fecha de Observaaién es mayor o igual a Precio de Observacitn multipiicado por el Factor 3,
|a Emisora pagard el Valor da Memoria de los Derechos 1,2, 3.4,5,6¥7

Donde:

PO = Praco de Ubservacion
PRPE = Porcentala Retormnable de 1a Pima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho | 21.2000000000%

Gerechos de Ejercitia del 1 al 8

Rendimienlo Maximo del Derecho de Ejercicio 0.000000000G% l Precio de Ejercicio 1 £100.00

1 Si el Valor de Referenca ge Ejercicin del Titulo Opaional en la Fecha de Ejercicio es mayer o igual al Precio de Ejercicio mulliplicado por el Factor 4. 1a Emisora
pagard

[{PE x Factor 1) + {PRPE x Factor 7))

II. 5i e Valar de Referencia de Ejercicio det Titulo Opcicnal en la Fecha de Ejercicio es mener al Precio de Ejerticio multiplicado per el Facter 4, la Emisora
pagara:

[iPE x Factor 7) + (PRPE x Factor 7)}
Donde:

PE = Precio de Ejercicio :
PRPE = Porcentaje Retornable do ta Pnma de Emisién

Derechos de Ejercicio 9

Rendimiento Maxmo del Derecho | 23 BE0GOD0000% Precio de Ejercicio | s10000




| Si el Valor de Referencra de Ejercicio del Titule Opcionai. en la Fecha de Ejercicio es mayor oigual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 5 1a Emisora

papara,
[(PE x Factor 6) + (PRPE x Facior 7}]

Il 81 & Valor de Referencla de Ejercicio del Tilulo Opcional, en la Fecha de Elercicic es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Facior 5, la Emisora

pagara:

{[VE = (PE x Factor 5} x Factor 1) + {PE x Factor 1) + {PRPE x Factor 7}

Pago del Valor de Memoria del Derecho 1,2,3,4. 5.6, 7y 8

Sl el Valor de Referencia de Ejercicio det Titule Opcional en la Fecha de Ejercicio es mayor o Igual al Precia de Ejercicio multiplicada por el Faclor 3, la Emisora

pagaré el Valor de Memoria de los Derechos 1,2 3.4,5.6, 7y 8

Donde;
VE = Valor de Relerencia de Ejercicio

PE = Precio da Ejercicio PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

No. Observacitn / Ejercicio Fecha de Observacién Fecha de Pago de Derecha Fecha da Ejercicio Fecha de Liquidacidn de Ejercicio :
1 29 de abnl de 2020 4 de maya de 2020 29 do ail de 2020 4 de mayo de 2020
2 1 de julio de 2020 3 de juiio de 2020 1 de julio de 2020 3 de julic de 2020
3 1 de sepliembre de 2020 3 de sepliembra de 2020 1 da septiembre de 2020 3 de sepliembre de 2020
a 29 de octubre de 2020 1 die nviembre de 2020 29 de octubre de 2020 3 de noviembre de 2020
3 30 de diciembre de 2020 4 de enery de 2021 30 de diciembre de 2020 4 de enero de 2021
3 1 de marzo de 2021 3 de marzo de 2021 1 da marzo de 2021 3 de marzo da 2021
7 29 de abril de 2021 3 de mayg de 2021 29 de abril de 2021 3 de mayo de 2021
& 1 de jutio da 2021t 5 de julio de 2021 1 de julio de 2021 5 de julio de 2021
9 N/A N/A 27 de agosto de 2021 3% de agosto de 2021

Los Factores, Valores de Referencia de Ejercicio y, en su caso, Valores de Referencia de
Observacion seran publicados en el Aviso de Colocacion.

La cantidad minima de Titulos Opcionales que los Tenedores podrin ejercer es de un
Lote.

Una vez que los Tenedores de los Titulos Opcionales instruyan al intermediario
financiero que actie por su cuenta, que ejerza los derechos que confieren los Titulos
Opcionales, y dicho intermediario financiero lo notifique a Indeval y a la Bolsa, la
instruccion de los Tenedores de los Titulos Opcionales de esta Serie se considerara
irrevocable y no podrd modificarse total o parcialmente.

Los Titulos Opcionales de esta Serie se liquidardn en pesos a través de Indeval con
domicilio ubicado en Paseo de la Reforma Numero 255, Colonia Cuauhtémoc,
Codigo Postal 06500, Ciudad de México, México, mediante transferencia electrénica,
o0 en cualquier otra direccion que Indeval dé a conocer en el caso de que cambie su
domicilio.
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Cobertura v Norma de Liguidez Agregada o, en su caso Plan de Requerimicntos de
Efectivo

Durante el Plazo de Vigencia de la Emision, la Emisora mantendrd una cobertura
respecto de cada Serie y cumplira con la norma de liquidez agregada, de conformidad
con lo siguiente:

Para el computo del consumo de capital de la Emision de los Titulos Opcionales y la
cobertura con la que la Emisora operard, se observarin las reglas de capitalizacion,
mantenimiento de coberturas y normas de liquidez de conformidad con lo dispuesto
en las Disposiciones de Cardcter General Aplicables a las Instituciones de Crédito
publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 2 de diciembre de 2005, segiin sus
modificaciones, y las demas disposiciones aplicables a las instituciones dc banca
multiple.

La cobertura de un portafolio de Titulos Opcionales se realiza mediante el balanceo
constante del portatolio réplica; es decir, i) tomando posicion contraria en derivados
que repliquen todos los riesgos (delta, vega, gamma, etc.) generados por el Titulo
Opcional y/o ii) a través de la cobertura delta (delta hedge) del Titulo Opcional. Esto
implica calcular 1a delta del mismo y cubrirla diariamente mediante la compra/venta
dcl Activo Subyacente; esta cobertura delta se hace dentro de los limites internos
autorizados para, asi dar un espacio para la gestion de la gamma (cambios en la delta
conforme se mueve el activo subyacente).

El riesgo de vega (riesgo a cambios en la volatilidad del mercado) se cubre con
instrumentos derivados sobre el mismo activo subyacente o sobre un activo
correlacionado; de tal forma que los cambios en el precio del Titulo Opcional
debidos a los movimientos en volatilidad sc vean compensados, en buena medida,
por cambios en el precio del instrumento derivado de cobertura. La cobertura de la
vega, a través de un instrumento derivado simultineamente cubre la gamma del
Titulo Opcional.

E! riesgo de tasa de interés de los Titulos Opcionales emitidos se cubre a través de
instrumentos scnsibies a ios movimienios de {asus, de lal forma que los Caimbios cn
precio del Titulo Opcional debidos a los cambios en las tasas de interés se vean
compensados por los cambios en precio de los instrumentos de cobertura sensibles a
las tasas. Estos instrumentos de cobertura pueden ser bonos (con o sin cupon) o
derivados de tasas.

La gestion dinamica de un portafolio de Titulos Opcionales se realiza analizando las
sensibilidades delta =8 (subyacente), vega v~ (volatilidad), gamma “(I')", con el
objetivo de que los riesgos asociados se encuentren dentro de las reglas establecidas
para la Emisora.

La delta muestra el niimero de activos que es necesario comprar/vender para hacer
una cobertura dinamica del portafolio. Y la vega determina la scnsibilidad del
portafolio a movimientos en la volatilidad. Considerando la delta y la vega se hace
una gestion gamma, buscando minimizar el impacto al portafolio por variaciones en
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los factores de mercado. La delta de la cobertura deberd neutralizarse al cierre del
dia, la exposicion total de los Titulos Opcionales vigentes que se emitan.

La Emisora mantendra el capital requerido en relacién con los riesgos incurridos por
su operacidn y cobertura de la Emision de Titulos Opcionales de conformidad con lo
dispuesto en las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Instituciones de
Crédito publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 2 de diciembre de 2005 y
las demds disposiciones aplicables a las instituciones de banca miltiple.

La Emisora no adquirird directa ni indirectamente Acciones o Acciones del SIC de
entidades financieras del mismo grupo empresarial, de otras entidades financieras y
de entidades financieras del exterior, de conformidad con lo establecido en los
articulos 27, 89 y 215 de la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras, la Ley
de Instituciones de Crédito y LMV, respectivamente. Asimismo, en el caso de las
Series con liquidacion en especie, la Emisora no utilizard Acciones o Acciones del
SIC de entidades financieras del mismo grupo empresarial para liquidar dichas
Series.

Los activos subyacentes que representen el capital social de entidades financieras, no
son propiedad y no podran ser adquiridos por la Emisora de conformidad con el
articulo 27 de la Ley para Regular a las Agrupaciones Financieras y de conformidad
con el articulo 89 de la Ley de Instituciones de Crédito.

Mecianica de Derechos de Pago, Derechos de Ejercicio v Liquidacion

a) En cada Fecha de Observacion el intermediario financiero que actiie por cuenta del
Tenedor estara obligado a la retribucion en la Fecha de Derecho, en su caso, de los
Derechos de Pago correspondientes, sin que esto signifique el ejercicio de los Titulos
Opcionales de la presente Serie.

b) En caso de que en alguna Fecha de Ejercicio los Titulos Opcionales de la presente
Serie tengan un monto calculado positivo, el intermediario financiero que actie por
cuenta del Tenedor estard obligado al ejercicio de los Derechos de Ejercicio que
confieren los mismos, sin que se requiera la instruccién por parte de los Tenedores
de los Titulos Opcionales de la presente Serie. En este supuesto, el intermediario
financiero correspondiente no podra cobrar comision alguna por el ejercicio de los
Derechos que otorgan los Titulos Opcionales a sus Tenedores.

¢) En el caso de que los Titulos Opcionales de la presente Serie otorguen Derechos
de Ejercicio con Valor Intrinseco y posean un Valor Intrinseco positivo en la Fecha o
Fechas de Ejercicio, el intermediario financiero que actie por cuenta del Tenedor
estara obligado al ejercicio de los Derechos que confieren los mismos, sin que se
requiera la instruccién por parte de los Tenedores de los Titulos Opcionales de la
presente Serie. En este supuesto, el intermediario financiero correspondiente no
podra cobrar comisién alguna por el ejercicio de los derechos que otorgan los Titulos

Opcionales a sus Tenedores.
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d) Las retribuciones por Derechos de los Tenedores que confieren los Titulos
Opcionales, de la presente Serie, podrin hacerse inicamente en la Fecha o Fechas de
Derechos y/o Fecha o Fechas de Liquidacion de Ejercicio, siempre que no exisla un
Evento Extraordinario. Cuando por caso fortuito o de fuerza mayor, el Gltimo Dia
Habil del Plazo de Vigencia de la presente Serie dejara de ser un Dia Habil, los
derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales deberan ejercerse el Dia Habil
inmediato siguiente.

e) En la Fecha o Fechas de Observacion y/o Fecha o Fechas de Ejercicio, el
Representante Comun determinard y notificara a la Emisora al Indeval y a la CNBV
por escrito o por los medios que éstas determinen el saldo total de las retribuciones
de los Titulos Opcionales correspondientes en tal Fecha de Observacion o Fecha de
Ejercicio.

f) El Dia Habil que sc determine como Fecha de Derechos o Fecha de Liquidacién de
Ejercicio, posterior a la Fecha o Fechas de Observacion y/o Fecha o Fechas de
Ejercicio de los Titulos Opcionales, se liquidarin las retribuciones de los Titulos
Opcionales de esta Serie en efectivo conforme a lo siguiente:

I) Indeval realizara el traspaso d¢ los Titulos Opcionales de esta Serie de las cuentas
del o los intermediarios financieros que actlicn por cucnta de los Tenedores de los
Titulos Opcionales, a la cuenta de la Emisora con Indeval, y

1) La Emisora deberd entregar al Indeval, el importe de los Derechos de los
Tenedores de los Titulos Opcionales el dia que tales recursos deban pagarse o
realizarse la liquidacion, quien lo acreditard a la cuenta de los respectivos
intermediarios financieros que tengan posicion de los Titulos Opcionales y actien
por cuenta de los Tenedores de los Titulos Opcionales, las que a su vez lo acreditaran
en la cuenta del respectivo Tenedor de los Titulos Opcionales por el que actten.

¢) La ejecucion de los Derechos de los Tenedores que otorgan los Titulos Opcionales
se llevard a cabo fuera de Bolsa y se considerara realizada en ésta, siempre que sea
registrada y dada a conocer al publico conforme a lo previsto en el Reglamento
Interior de ia Boisa.

Indeval realizard las actividades que se sefialan en el presente apartado, en los
términos que se establecen en el reglamento y manuales operativos aplicables a dicha

institucion para el depdsito de valores.

Condiciones de Circulacion ante Eventos Extraordinarios

a) En caso de que ocurra un Evento Extraordinario, el Emisor, sujeto a lo establecido
en la clausula Décima Tercera del Acta de Emision, solicitara a la Bolsa (con copia
al Representante Comun) la suspension de la cotizacion de los Titulos Opcionales en
Circulacion de la presente Serie. La Emisora tendra derecho a decretar la cancelacion
de los Titulos Opcionales en caso de que el Evento Extraordinario de que se trate
subsista por mas de cinco Dias Habiles. En caso de que la Emisora no haya
cancelado los Titulos Opcionales y el Evento Extraordinario dcja dc existir, la
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Emisora podrd solicitar a la Bolsa (con copia al Representante Comun) la
reanudacién de la cotizacion en de los Titulos Opcionales en Circulacién de la
presente Serie.

b) Por Evento Extraordinario, se entendera (i} el hecho de que dejen de existir, se
cancele o suspenda la cotizacion en el Mercado de Origen de los Activos
Subyacentes que representen individualmente o en su conjunto més del 30% (treinta
por ciento) del valor de mercado de los Activos Subyacentes; (ii) el hecho de que
dejen de existir, se cancele o suspenda la cotizacién en el Mercado de Origen de las
acciones que representen individualmente o en su conjunto mas del 30% (treinta por
ciento) del valor de mercado del indice en caso de que los Activos Subyacentes sean
indices de precios accionarios; (iii) en caso de que los emisores de los Activos
Subyacentes dejen de proporcionar al puablico informacion de los Activos
Subyacentes; o (iv) en caso que los Activos Subyacentes dejen de estar listados en
los Sistemas Internacionales de Cotizaciones, en caso de que se encuentren listados
en dicho sistema.

¢) No se consideran Eventos Extraordinarios la suspensiéon de la cotizacion de los
Activos Subyacentes, segiin sea ¢l caso, que lleve a cabo el Mercado de Origen,
derivado de movimientos en sus precios en un mismo Dia Habil que excedan los
limites permitidos por dicho Mercado de Origen.

d} De darse un Evento Extraordinario, los Tenedores de los Titulos Opcionales no
podran ejercer los derechos que otorgan los Titulos Opcionales en tanto subsista tal
Evento Extraordinario.

€) En caso de que el Mercado de Origen sustituya o modifique sustancialmente la
metodologia de calculo del Activo Subyacente, se utilizara €l método o Activo
Subyacente sustituto que al efecto determine ¢l Mercado de Origen de que se trate y
que se asemeje en mayor medida al Activo Subyacente. En caso de que la Emisora
mantenga Titulos Opcionales en Circulacién con el Activo Subyacente afectado
deberd de comunicar la sustitucién o modificacion de dicha metodologia a los
Tenedores de los Titulos Opcionales, al Representante Comun, a la Bolsa y a la
CNBYV, conforme a lo previsto en la Clausula Séptima del Acta de Emisién.

f) En caso de que un Evento Extraordinario resulte en la cancelacion de Titulos
Opcionales, la Emisora comunicara a los Tenedores, a través de la Bolsa y de un
periodico de circulacion nacional, los Titulos Opcionales que hayan sido afectados
por el Evento Extraordinario. Dicha notificacion incluird también el monto que serd
pagadero a los Tenedores de los Titulos Opcionales y la fecha en la que se realizard
dicho pago. El pago serd el equivalente a los Derechos de los Tenedores, segiin
corresponda, calculados de buena fe el Dia Habil previo al que ocurra el Evento
Extraordinario por la Emisora de conformidad con el ultimo precio mid-market
publicado de los Activos Subyacentes en el Mercado de Origen antes de que se diera
el Evento Extraordinario. Asimismo, se tendrd que dar aviso a Indeval (con copia al
Representante Comun), por escrito o a través de los medios que ésta determine con al
menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se cancelen los Titulos




Opcionales, con los datos sefialados en este parrafo y describiendo cualquier ajuste
que pudiera presentarse para la liquidacion de los Titulos Opcionales.

Atribuciones del Representante Comun

El Representante Comun tendrd los derechos y obligaciones que se contemplan en la
Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito (en lo que resulte aplicable), en la
LMYV, asi como en el Acta de Emisién. Para todo aquello no expresamente previsto
en el Acta de Emision o en el presente Titulo, el Representante Comin actuard de
conformidad con las instrucciones de la asamblea de Tenedores de los Tilulos
Opcionales de conformidad con lo establecido en la Clausula Décima Novena de
dicha Acta de Emision.

a) El Representante Comin tendrd las facultades y obligaciones siguientes:
I) Suscribir el Acta de Emision y el presente Titulo;

I1) Ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de los Tenedores de los
Titulos Opcionales corresponda, asi como los que requiera el desempefio dc sus
funciones y deberes y ejecutar los actos conservatorios que estime convenientes en
defensa de los intereses de los Tenedores de los Titulos Opcionales;

l1I) Convocar y presidir las asambleas de Tenedores de los Titulos Opcionales y
ejecutar sus resoluciones o convocar a asambleas de Tenedores dc los Titulos
Opcionales a peticion de la Emisora,;

V) Requerir a la Emisora el cumplimiento de sus obligaciones conforme al Acta dc
Emision y el presente Titulo;

V) Ejecutar las acciones previstas a su cargo descritas en la Cldusula Décima Quinta
“Mecanica de Derechos de Pago, Derechos de Ejercicio y Liquidacion™ del Acta de
Emision;

Vi) Ejecutar aqueiias otras funciones y obiigaciones que se desprendan dei Acta de
Emisién, del presente Titulo, que se sefialen en la LMV y demas legislacion
aplicable, en relacion con el cargo del Representante Comin;

V1) Notificar a la Emisora la eleccion de los Tenedores en caso de que estos Gltimos
deseen hacer uso de los Dcrechos de los Tenedores a que se reficre la Clausula
Décima Primera del Acta de Emision; y

VIIl) En general, llevar a cabo los actos que sean necesarios a fin de salvaguardar los
derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales;

El Representante Comiin debera verificar, a través de la informacion que se le
hubiera proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma por parte
de la Emisora de las obligaciones establecidas a su cargo en el Acta de Emisién y en
el prescnte Titulo (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y
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administrativa de la Emisora previstas en dichos documentos que no incidan
directamente en el pago de los Titulos Opcionales).

Para efectos de cumplir con lo anterior, el Representante Comiin tendra el derecho de
solicitar a la Emisora, a sus auditores externos, asesores legales o a cualquier persona
que preste servicios a la Emisora en relacién con los Titulos Opcionales, la
informacion y documentacion que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las
obligaciones a que se refiere el parrafo anterior. Al respecto, la Emisora estara
obligada a entregar dicha informacidn y a requerir a sus auditores externos, asesores
legales o terceros que proporcionen al Representante Comun la informacién en los
plazos que éste solicite para el cumplimiento de sus funciones, en el entendido que el
Representante Comun podra hacer dicha informacion del conocimiento de los
Tenedores sin que tal revelacion se considere que infringe obligacion de
confidencialidad alguna y en el entendido, ademds, que los Tenedores estarin
obligados a tratar dicha informacién de manera confidencial y a guardar la debida
reserva respecto de la misma. El Representante Comin podra realizar visitas o
revisiones a la Emisora y a las personas sefialadas en este parrafo, una vez al afio, o
en cualquier otro momento que lo considere necesario, siempre y cuando dichas
visitas se realicen en horas y Dias Hébiles y sin interferir con las actividades del
negocio de la Emisora. Para ello, notificard por escrito a la Emisora o a la persona
que corresponda, a través de la Emisora, de las visitas o revisiones, con al menos 3
(tres) Dias Habiles de anticipacion, salvo casos de urgencia, en los que la
notificacion debera realizarse con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacién
a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita o revisién correspondiente.

En caso que el Representante Comun no reciba la informacion solicitada y en los
tiempos sefialados en el parrafo inmediato anterior, o que tenga conocimiento de
cualquier incumplimiento de las obligaciones establecidas en el Acta de Emision, en
cualquiera de los Titulos que se emitan de las Series (en el entendido que dicha Acta
de Emision y los Titulos correspondientes representan los documentos base de la
emisidn), debera solicitar inmediatamente a la Emisora que se haga del conocimiento
del publico, a través de un evento relevante, dicho incumplimiento. Lo anterior, en el
entendido de que en caso que la Emisora omita divulgar el evento relevante de que se
trate, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la notificacién realizada por el
Representante Comun, éste tendrd la obligacion de publicar dicho evento relevante
en forma inmediata, sin que tal revelacion se considere que infringe obligacion de
confidencialidad alguna y sin perjuicio de la facultad del Representante Comun de
hacer del conocimiento del publico inversionista, cualesquier incumplimientos y/o
retardos en el cumplimiento de las obligaciones, que por cualquier medio se haga del
conocimiento del Representante Comun.

Para dar cumplimiento a todo lo anterior, la asamblea de Tenedores podra ordenar al
Representante Comun, o el propio Representante Comun tendrd el derecho de
solicitar a dicho organo, la contratacién, a cargo de la Emisora o en caso de
incumplimiento de esta altima a tal obligacién, con cargo a los Tenedores, de
cualquier tercero especialista en la materia de que se trate, que razonablemente
considere necesario o conveniente, para que le auxilie en el cumplimiento de sus
obligaciones de revision establecidas en el presente Titulo, en el Acta de Emisién y
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en la legislacion aplicable, sujeto a las responsabilidades que establezca la propia
asambleca dec Tenedores al respecto y, en consecuencia, podra confiar, actuar y/o
abstenerse de actuar con base en las determinaciones que lleven a cabo lales
especialistas, segiin lo determine la asamblea de Tenedores. En caso que la asamblea
de Tenedores no apruebe dicha contratacién, el Representante Comin solamente
responderd de las actividades que le son directamente imputables en términos del
presente Titulo, del Acta de Emision y de las disposiciones legales aplicables. Lo
anterior en el entendido que, si la asamblea de Tenedores autoriza la contratacion de
dichos terceros pero no se proporcionan al Representante Comun los recursos
suficientes para tales efectos, se estard a lo dispuesto por el articulo 281 del Cédigo
de Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Codigo Civil para la
Ciudad de México y sus correlativos de los Codigos Civiles de las demas entidades
federativas de México y en el Codigo Civil Federal con relacion a su caricter de
mandatario, en el entendido que el Representante Comun no estard obligado a
anticipar las cantidades nccesarias para la contratacién de dichos terceros
especialistas y no serd responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de su
contratacion y/o por falta de recursos para llevar a cabo dicha contratacion y/o
porque no le sean proporcionados, en su caso, por los Tenedores.

b) El Representante Comin podra scr removido o susfituido por acuerdo de la
asamblea de Tenedores dc los Titulos Opcionales conforme a lo cstablecido en la
Cliusula Décima Novena “Asambleas de Tenedores de Titulos Opcionales™ del Acta
de Emision, cn el entendido que dicha remocion solo tendra efectos a partir de la
fecha en que un representante comun sucesor haya sido designado, haya aceptado el
cargo y haya tomado posesion del mismo.

¢} El Representante Comun solo podrd renunciar a su cargo por causas graves que
calificaré el juez de primera instancia que corresponda al domicilio de la Emisora y
en este supuesto, seguird desempefidndose en el cargo hasta que la asamblea de
Tenedores de los Titulos Opcionales designe a su sustituto.

d) El Representante Comun concluird sus funciones en la fecha en que todos los
Titulos Opcionales sean pagados en su totalidad (incluyendo, para estos efectos, los
intereses devengados y no pagados y ias demads cantidades pagaderas conforme a ios
mismos, si hubiera alguna).

e) El Representante Comuin en ninglin momento estara obligado a erogar ningin tipo
de gasto u honorario o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo
cualesquiera actos, facultades y obligaciones que le corresponden por virtud de su
encargo; debiendo cubrirse estos por la Emisora,

f) El Representante Comun deberd rendir cucntas del desempeiio de sus funciones,
cuando le sean solicitadas por la asamblea de Tenedores o al momento de concluir su
encargo.

g) Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun, en
nombre o por cuenta de los Tenedores, en los términos del Acta de Emision, del



presente Titulo o de la legislacién aplicable, seran obligatorios y se consideraran
como aceptados por los Tenedores.

Los Titulos Opcionales objeto de la presente oferta publica, se encuentran inscritos
en ¢l Registro Nacional de Valores y cotizardn en la Bolsa.

La presente emision de Titulos Opcionales y su oferta piblica fue autorizada por la
Comision Nacional Bancaria y de Valores mediante oficios No. 153/11676/2019 de
fecha 11 de abril de 2019, con namero de inscripcion en el Registro Nacional de
Valores 0175-1.20-2019-016. La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no
implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia de la Emisora o
sobre la exactitud o veracidad de la informacion, ni convalida los actos que, en su
caso, hubieren sido realizados en contravencién de las leyes.

Los Titulos Opcionales de la presente Serie serdn emitidos el dia 28 de febrero de
2020, en la Ciudad de México.

EMISOR DE LOS TiTULOS OPCIONALES

BBVA Bancomer, S.A., Institucién de Ba
Grupo Financiero BBVA B

ultiple,

Por: Edugrdo Francisco Mufioz Guzmén
argo: Apoderado

— Por  Caflos Alberto Rivera Montie!
Cargo: Apoderado



ACEPTACION DEL REPRESENTANTE COMUN

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero

V<l ir:”‘;’*’

Por: José Lujs auceda o
Eleng riguez Moreno o
ejandra Tapia Jiménez o

José Daniel Hernandez Toires
Cargo: Apoderado
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ACTA DE EMISION

BBVA DBANCOMER, S.A., INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER,
REPRESENFADA EN_ ESTE ACTO  POR  SUS
APODERADOS, LOS SENORES JOSE ANTONIO BERNAL
ALONSO Y MANUEL ALEJANDRO MEZA PIZA, CON LA
COMPARECENCIA DE MONEX CASA DE BOLSA, 8.A. DE
C.V., MONEX GRUPO FINANCIERQ, EN SU CARACTER
DE REPRESENTANTE COMUN, REPRESENTADO POR
SU APODERADO JUAN MANUEL LARA ESCOBAR,
OTORGA EN LA CIUDAD DE MEXICO, EL DIA 12 DE
ABRIL DE 2019, ANTE_ LA FE DEL LICENCIADO
CECILIO GONZALEZ MARQUEZ, NOTARIO PUBLICO
NUMERQ 15 DE LA CIUDAD DE MEXICO, POR
DECLARACION UNILATERAL DE VOLUNTAD, LA
EMISION DE TITULOS OPCIONALES DE COMPRA O DE
VENTA EN EFECTIVO O EN ESPECIE, AMERICANOS O
EUROPEOS, EN SU CAS0, CON RENDIMIENTO
LIMITADO, CON O SIN PORCENTAJE RETORNABLE DE
LA PRIMA DE EMISION, Y COLOCACIONES
SUBSECUENTES, REFERIDOS A DIVERSOS ACTIVOS
SUBYACENTES, DIVIDIDA HASTA EN 1500 SERIES DE
EMISION SUBSECUENTES, QUE SE SUJETAN A LAS
SIGUIENTES:

CLALSULAS
PRIMERA. Definiciones.

Los témiines que a continuacion se definen tendrin los siguientes
signilicados:

Accivnes: Significan los titulos que representan parte del capital
social de una sociedad anonima y que se encuentran inscritos en ¢l
RNV o titulos de erédito que representen dichas aceiones.

Las Acciones que la Emisora poedrd incluir como  Activos
Subyacentes, se encontmrdn previstas en ol Prospecto, en los
Avisos de Ofena, Jos Avisos con Fines Informativos y'o los Avisos
de Colocacion (los cuales forman parte integral del Prospecto) o en
cualguier documento de difusion que autorice fa Comision.

Acciones del SIC: Significan los titulos que representan parte del
capital social de unz sociedad extranjera o titulos de crédito gue
representen dichas acciones y que se encuentren listados en los
Sistemas Internacionales de Cotizaciones,

Las Acciones del SIC que la Emisora podri incluir come Activos
Subyacentes, se encontrarin previstas en ¢l Prospecto, en Jos
Avisos de Ofenta, los Avisos con Fines Informativos y'o los Avisos
de Colocacion (los cuales forman pante integral del Prospecto) o en
cualguicr documento de difusion que amtorice la Comisidn,

Acta de Emisién: Significa Iz presente declamcion unilateral de
voluntad para la emision de Titulos Opcionales que amparard cada
una de las distintas Series que se emitan de acuerlo al Activo
Subyacente de que se trate

Actives Subyacentes: Significan las Acciones; grupos o Canastas
inegrdos por dos o mis de las mencionadas Acciones; o bicn,
acciones, tilulos equivalentes o similares o dstas o tilulos
referenciados a Acciones del SIC, ETFs, asi como Indices,

Adicionalmente, podrin  ser considerados  como  Activos
Subyacentes, los activos andlogos o semejantes a los anteriormente
citados gue ¢l Baneo de México autorice mediante disposiciones de
caracter general,

El listado de los Activos Subyacentes, incluyendo especificamente
las denominaciones, claves de pizama y demis informacion de
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cada uno de los Activos Subyacentes, se encontram previsto en el
Prospecto, en los Avisos de Oferta, los Avisos con Fines
Infunmativos y'o los Avisos de Colocacion {{os cuales forman parte
integral del Prospecto) o en cualguier documento de dilusion gue
awtorice ln Comision a soliciiud de In Emisora; en ef entendido
que, la Emisora no podri climinar los Activos Subyacentes sobre
los cuales se hayan emitido previamente Titulus Opcionales.

Los Actives Subysicentes correspondientes a cada una de las Series
s¢ darin a conocer en el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines
Informativos, en ol Aviso de Colocacion yo en ¢l Tiwlo
comespondiente 2 la Serie de que se e

Avise con Fines Informatives: Sigmlica cadp aviso con fines
informativos  que  publiqgue  la Emisora que incluya las
caracteristicas de Jos Titulos Opeionales correspondientes a la
Serie de que se trate, a listarse en la Bolsa de Valores sin que al
clecto medie ofera publica.

Aviso de Colocacidn: Significa cada aviso de colocacion con lines
informativos gue publique In Emisora, segin cormespomds, que
incluyn las camcteristicas delinitivas de los Tilos Opcionales
correspendientes a la Serie de que se trate que lleve a cabo Tn
Emisorz.

Aviso de Oferra; Significa cada uviso de oferta publica o aviso de
oferta poblica restnngids, sepon corresponda, que incluya las
caracteristicas  de los  Titwlos  Opcionales a  ofrecer,
comespondientes a la Serie de gue se trate que lleve a cabo [y
Emisora.

Bolsa de Valores o Belsa- Significa In sociedad denominada Bolsa
Institucional de Valores, S.A. de CV. (BIVA), la sociedad
denominada Bolsa Mexicana de Valores, S.AB, de C.V, (BMV) o
cualquicr otra bolsa de valores con concesidn del Gobierno Federal
olorgada en témtinos de la LMV,

La Bolsa de Valores en la que se listen los Titulos Opeionales, se
encontrari especilicada en los en los Avisos de Oferta, los Avisos
con Fines Informativos yio los Avisos de Colocacion (los cuales
forman parte integral del Prospecto} o en cualquier documento de
difusidn que awtorice la Comision.

Canasta o Lista: Significa Acciones de dos o mas socicdades de
las mencionadas, de conformidad con lo seialado en el aniculo 66
de la LMV, a los que podrd estar referenciada cada Serie de Titulos
Opcionales, mismos que se dardn a conocer en ¢l Aviso de Olerta,
Aviso con Fines Informativos (los cuales forman parte integral del
Prospecto) y'o Aviso de Colocacion correspondientes a la Serje de
que se trate.

CNBV o Comisidn: Significa la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores,

Derechos de los Tencdores: Signilica aquetlos derechos que se
definicin para cada una de las Series conforme a la cliusuly
Decima Primera de la presente Acta de Emision.

Derechos de Pago, Derechos de Ejercicia, Derechos Especiales,
Derechos de Ejercicio con Valor Instrinseco: Tendrin ol
significado que se descibe en la clivsula Decima Primera de Ja
presente Acta de Emision.

Dia Hdbil: Significa (i) los dias en que las instituciones de crédito
no estén obligadas a corvar sus puenas ni a suspender operaciones,
en términos de fas disposiciones de caricter general que, para tal
efecto, emite la CNBY, yio (ii) cualquier dia en que operen los
mercados y bolsas de valores en las cuales coticen u operen los
Activos Subyacentes de Ja Seric de gue se trate, y/o (iii) los dias en
que cxistan operciones en la moneda de emision yo liguidacion
de 1a Serie de que se trate.
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Ddlares o USD: Signilica la moncda de curso legal de los Estados
Unidos de América.

Emisidn- Signitica la emision de Titulos Opeionales que se llevaa
cabo a tmvds de la presente Acta de Emision, gue podia colocarse
en uferta piblica, oferta pablica wstringida o sin que al clecto
wedie ofera publica en distinlas Serics subsecuentes, cada una de
lns cuales se constderara que Torna parte de una misma emision

Emisora: Significa BBVA Bancomer, Sociedad  Andnima,
Institueion  de  Banca  Muliple, Grupo  Financicro  BBVA
Bancomer

ETF's: Significa cxchange traded finds, que son strumentos
linancicros cuyo objetive primondial ¢s replicar el comportamiento
de  Acciones, Indices o un porafolio referide o Aclivos
Suhyacentes que se encuentren listados en el SIC.

Los ETF's que la Emisort podrd incluir como  Activos
Subyacentes, se¢ encontmrin previstos en ¢l Prospecta, en el Aviso
de Ofera Publica. en ¢l Aviso con Fines Informativos yo en el
Aviso de Colocacion (los cuales forman pante integral del
Prospecto) o en cualquier documento de difusion que aulorice fa
Cuomision.

Enros: Significa la moneda de curso legal en la Union Europea.

Evento Extraondinario: Signilican los eventos que se describen en
¢l inciso {(b) de la Cliusula Décima Tercera de la presente Acta de
Emision

Eventer Refevanie: Aquellos actoz, iechos o aconteenmicntos, de
cualyuier naturaleza que influyan o pucdan influir en ¢l precio del
Tituto Operonal,

Factor o Factor “i": Signilica ¢l o los nimeros positivos,
negativos, cere, [Bmmulas y'o condiciones gue serdn determinados
por la Emisora y publicados cn ¢l Aviso de Ofenta, en ¢l Aviso con
Fines Intormatvos v'o en ¢l Aviso de Colocacion de los Titudos
Opcionales de cada Sene o en los casos en que no apligue se
incluird “No Aplica™ (N'A),

Los Factores son valores que intervicnen cn la determinacion y'o
ayuste de los Derechos de los Tenedores de los Titulos Opeionales

Fuctor Monetario: En su caso, significa un valor igual al Tipo de
Cambio FIX o ¢l quu s¢ determine conforme a lo que s¢ indigue cn
ol Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l
X do Colognoidn de la Sepe de T

comespondiente.

e ﬂ:’v'ir\n'iln-c

Fecha de Derechos o Fecha de Pago de Derechos- Significa la o
Jas techas en las cuales, en su caso, el Tenedor del Tiulo Opeional
cobrd Ios Derechos de Page conferidos por o Sene
correspondicnte.

Fn su easo, Ta v las Fechas de Derechos se indicaran en ¢ Aviso de
Oferta, en ¢l Aviso con Fines [nlormativos y'o cn ol Aviso de
Colocacttn de la Serie de Titlos Opeionales comespondicnte,

Fecha de Ejercicio: Significa.

(i) En caso que los Titulos Opcionales tengan gjercicio tipo
europeo, ol altimo dia del Plazo de Vigeneia de cada Serie y si
dicho dia dejara de ser habil, ¢f Dia Habil inmediato siguiente, y
(1) En caso que los Titulos Opciomales tengan ¢jercicio tipo
americano, los Diss Hibiles en los que s¢ puedan gercer los
derechos de cjercicio de los Titulos Opcionales, los cuales podrin
ser Dias Habiles especificos o un periodo o lapso de tiempo.

La lecha o lechas se mdicagin en ¢l Aviso de Oferta, en el Avise
¢om Fines Informativos y'o en ol Aviso de Colucacion de ks Serie
de Titulos Opcionales correspondicnte.

Fecha de Liguidacién de la Prima: Sipnifica ¢l Dia Hibil que se
determine, posterior a ta fecha en que sea puesta en circulacion
cada Senie, fa cual se indicar en ol Aviso de Oferta, en ¢l Aviso
con Fines Informativos yo en ¢l Aviso de Colocacion de la Serie
de Titulos Opeionales correspondiente,

Fecha de Liguidacién de Ejercicio: Significa el Din Habil que se
determine en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines
Informativos yo cn ¢l Aviso de Colocacion de Ta Scric
comespondiente, posterior a aquel en que se gjerzan los Derechos
de Ejercicio otorgados por los Titulos Opcionales, conlvme a la
Clausula Décima Quinta de la presente Acta de Emision.

Fecha de Observacion: Significa Ta o lis fechas en las cuales se
tomara ¢l Mivel de Mercado del o de fos Activos Subyacentes para
determinar el Valor de Referencia de Observaciin de Jos Titulos
Opcionales du la Serie de que se trate, segin se detennine(n) en
Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informatives y'o cn el
Aviso de Colocazion correspondiente.

Fechea de Oferta o Fecha de Emision: Significa et dia que se
indica ¢n ¢l Aviso de Ofuta, en ¢l Aviso con Fines Informativos
yo en o Aviso de Colocacion de Ta Seric de Titulos Opeionales
currespondiente, en que se llevant a cabo una u vanes ofertas
publicas primanas de los Titulos Opcionales de dicha Serie a
través de la Bolsa.

Indevel Significa S.D. Indeval Instiucion para ¢l Deposito de
Vatores, S.A, de C V.

fndices: Signilica un indicador del desempeiio del mercado
AcCICnano ¢n su comjutito, que expresa un valor ea funcion de los
precios de una muestra balanceada, ponderada y representintiva del
total de Ins acciones cotizadas en un mercado, ya ser regional o
elobal. Los Indices a considerr como Activos Subyacentes podrin
ser mpcivnales asi ocomo dus de mercados  intemacionales
seconucidos por la CNBY,

Los indices que la Emisom podrd incluir como  Actives
Subyacenles, se chconliatdn previstos en ol Prospecto, en o} Aviso
de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informalivos y'o cn ¢l Aviso de
Colocacion (los cuales forman parte integral del Prospecto} v en
cualquier documento de ditusion que autonice la Comision.

Intermediario Colocador de los Tindos Opcionales: Significa la
wowcivdnd denominudn Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de
C.V, Grupo Fmunciero BBVA Bancomer, on su cariter de
intermediane colocador ¢n las oferias publicas primarias de los
Tilos Opcivnales o cualguier ot casa de bolsa que actie en
dicho caricier

LMV: Signitica ln Ley det Mercado de Valores, segin la misima
sca reformada de ticmpo en tiempo

Lote: Stgmifica el volumen minimo de Titwlos Opcionales a
cjercerse que la Emisora determine en el Aviso de Olrta, en ol
Aviso con Fines Informativos y'o en el Aviso de Colocacion de ta
Setie de Titulos Opcionales de que se teate.

Mereado de Origen: Stpnilican los mercados y bolsas de valores
en los que coticen o se publique informacion respecte de los
Activos Subyacentes.

El mereada espeeificn de cada Activo Subyacente serd establecido
¢n ¢l Aviso de Oferta, en el Avise con Fines Infonnativos yio ¢l
Aviso de Colocacion de la Seric de Tiwlos Opcionales
currespondiente.



LAl

Multiplicadorfes) “i™. Significa ¢l o los nimcros posilivos,
acpativos, cero, formulss yio condiciones que serin determinados
por la Emisora y publicados en ¢l Aviso de Ofenta, en el Aviso con
Fines Informativos y'o ¢l Aviso de Colocacion de los Tiwlos
Opcionales en cada Seric 0 en los casos en que no aplique se
mcluiri *No Aplica™ (N/A),

Nivel de Mercade del o de los Activos Subyacentes: Seri ¢l precio
al que se realicen las eperaciones de compra o de venta de Jos
Activos Subyaventes en ¢l Mercado de Oripen donde coticen
dichos Activos Subyacentus.

Nivel de Referencia del o de los Actives Subyacentes; Significa el
o los cilculos que consideran el o los Niveles de Mercado de los
Activos Subyacentes y los Factores Monetarios conforme a la o las
farmulas y'o condiciones que se establezcan en el Aviso de Ofenta,
en ¢l Aviso con Fines Infonmatvos yoo ¢f Aviso de Colocacion de
los Titulos Opcionales correspondicentes a eada Serie,

Nivel de Referencia del Titwlo Opcional: Significa ¢l o los
cileulos que consideran ¢f o los Niveles de Mereade de los Activos
Subyacentes, los Niveles de Referencia de los Activos Subyacentes
y'o los Facteres Monelarios conforme a la o las fonnulas y'o
condiciones que se establescan en of Aviso de Oferta, en el Aviso
con Fines Informativos y/o el Aviso de Colocacion de los Tiles
Opcionales correspondientes a cada Serie.

Plazo de Vigencia de cada Serie: Significa ol plaze de vigencia
que se indique en ¢ Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines
Informativos y'o ¢ Aviso de Colocacion correspondiente @ cada
Serie de Titlos Opeionales, sin que en caso alguno exceda del
Plazo de Vigencia de la Emisién.

Plaze de YVigencia de lo Emisicn: Signilica hasty 10 (diez) aiios
contados a partir de la fecha de suseripeion de la presente Acta de
Emusion.

Pesos. Sipnifica la moneda de curso legal en México.

Porcentaje Miiximo de Efercicio: Significa ¢l limite porcentual
miiximo Je la dilerencia entre ¢t Valor de Referencia de Ejercicio y
¢f Precio de Ejercicio respecto del Precio de Ejervicio en cada
Fecha de Ejercicio, segdn se determine en el Aviso de Oleni, en ¢l
Aviso con Fines Informatives yo of Aviso de Colocacion
correspondiente,

Porcentaje Miximo de Observacion: Significa ¢l limite porcentual
mixime de la diferencia entre el Valor de Referencia de
Observacién y ¢l Precio de Observacion respecto del Precio de
Observacion en cada Fecha de Obsernvacion, segin se determine en
¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o el
Aviso de Colocacion correspondiente

Porcemaje Minime de Ejercicio; Significa el lmite porcentual
minimo de k diferencia entre el Valor de Referencia de Ejercicio y
¢l Precio de Ejercicio respects del Precio de Ejercicio en cada
Fecha de Ejercicia, segun se determine en el Aviso de Ofena, en ¢l
Aviso con Fines Informativos y'o ¢l Aviso de Colocacion
correspondiente.

Porcemaje Minimo de Observacion: Significa ol limite porcentual
minimo de Ja diferencia entre ¢l Valor de Referencia de
Observacion y ¢l Precio de Observacion respecto de} Precio de
Observacion en cada Fecha de Observacion, sepin se determine en
¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos yo en ¢l
Aviso de Colocacion comespondiente.

Porcentaje Miximo del Valor Intrinseco: Significa o limite
porcentual del valor intrnseco calculade sobre ¢l Precio de
Ejercicio gque se indica en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con
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Fines Informativos y'o ¢n ¢f Aviso de Colocacion de los Titulos
Opcionales comrespondiente 2 cada Serie.

Porcentaje Retornuble de lu Prima de Emisidn: Significa ¢l
porcentaje de la Prima de Emision que serd retomable en la Fechy
de Liguidacion de Ejercicio, conforme a lo indicado en ¢l Aviso de
Oferta, en ¢l Aviso con Fines Infonnativos y'o en ¢l Aviso de
Colocicion correspondienie,

Precio o Precios de Ejercicio: Significa aquellos precios on
cfectivo o formulas que determinarin el precio en efective, en
relacion con los cuales se determinarin los Derechos de Ejercicio
de los Tenedores de los Titulos Opeionales.

Los Precios de Ejercicio seran los que se indiguen en ¢l Aviso de
Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en el Aviso de
Colocacion de [a Serie de Titulos Opeionales cortespondiente,

Precin o Precios de Observacidn: Significa aquellos precios en
electivo o formulas que detenminacin ¢l precio en efectivo, cn
relacion con los cuales se determinarin y ajustacin los Derechos de
Page de los Tenedores de los Titulos Opeionales,

Los Precios de Observacion seran los que se indiquen en el Aviso
de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de
Colocacion de la Serie de Tiwlos Opcionales correspondicnte.

Precie de Mercado de los Titulos Opcivaales: Significa el precio
al que se realicen las operaciones de compm o de venta de los
Tiwlos Opcionales en [a Bolsa o en el mercado secundario
correspondiente,

Prima de Emisiin; Significa el importe que pagaran los Tenedores
de los Titulos Opeionales a la Emisor, como contmprestacion pot
el derecho que otorgan los citados Titulos Opcionales, de acuerdo a
lo que se indique en ¢l Aviso de Ofenta, ¢n ¢l Aviso con Fines
Informativos y'o en el Avise de Colocacion de la Serie de Titulos
Opcionales comespondiente.

Prospecta: Signilica ¢l docemento que conticne la informacion
relacionada con la emisian de los Titvlos Opeionales

Ranga de Porcemtaje Miximo de Ejerciclp. Significa ¢l rango en
¢l que oscilard ¢l Porcentuje Miximo de Ejercicio que podri ser
entre .0% y 1,000% de acuerdo a lo que se indique en el Aviso de
Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en el Aviso de
Colocacion de la Serie de Titulos Opeionales comespondiente o en
los casos en que no aplique se incluiri “No Aplica™ (N/A)

Rango de Porcentaje Miximo de Observacidn: Significa ¢l mngo
en el que oscilard ¢l Porcentaje Maximo de Observacion que podra
sct entre 0.0% y 1,000%5 de acuerdo a lo que se indique en o Aviso
de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informatives y'o en ¢l Aviso de
Colocacion de la Setie de Titulos Opcionales comrespondiente o en
los casos en que no aplique se incluird “No Aplica™ (N/A).

Rango de Porcentafe Minimo de Efercicio: Significa ¢l mngo en
ol que oscilari el Porcentaje Minimo de Ejercicio que podri ser
entre 00.0% y -1,(00% de acverdo o lo que se indique en ¢l Aviso
de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Infornmativos y'o en o Aviso de
Colocacion de la Seric de Titulos Opeionales correspondiente o en
los casos ¢n que no aplique se incluird “No Aplica™ (N/A),

Rango de Porcemtaje Minime de Observacion: Significa el rango
en el que oscilard ¢l Porcentaje Minimo de Observacion que podi
ser entre 0.0% y -1,000% de acuendo a lo que se indigue en ¢l
Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en o
Aviso de Colocacion de la Sere de Titulos Opeionales
correspondiente o en los casos ¢n que no apligue se incluir “No
Aplica™ (N/A).




=

Range de Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién:
Signitica «f rango en el que vstilarh ¢l Porcentaje Retornable de la
Prima de Emision que podri ser entre 0.0% y 1.000% de acuerdo a
o que se indigue en ¢l Aviso de Ofena, en ¢l Aviso con Fines
Informativos y:o en ¢l Aviso de Colocacion de la Sene de Titulos
Opcionales correspondiente o en los casos en que no apligue se
incluini “No Aplica™ (N/A)L

Rango de Precio de Ejercicin: Signilica cf rango en el que osciard
¢l Preciv de Ejercicio que podnd ser entre 1%y 17000,000% del
Nivel de Mercado del Activo Subyacente al cierre de la Fecha de
Emisidn de cada Serie. El precio de cjercicio comrespondicnie a
cada Serie, se espevilicart en el Aviso de Ofena, en el Aviso con
Fins Informativos y'o en ¢l Aviso de Colocaciin comespondtente

Rango de Prima de Emistdn; Significa ¢l importe entre 0% y
1'000.000% del Nivel de Mercado del Activo Subyacente al cierre
de la Fecha de Emision de cada Seric. La Pnma de Emision
correspondiente a cada Serie, se especificand en el Avise de Oterta,
on ¢l Aviso con Fines Informativos y/o en ¢l Aviso de Colocacion
correspondiente,

Rango del Porcentaje Miximo del Valor Intrinseco: Significa ol
rango ¢n el que oscilant ¢l Porcentaje Maxime del Valor Intrinseco
que podrd ser entre ¢l 4.0% 3 10,000%, de acuerdo a lo que se
indique en ¢l Aviso de Oferta, en el Aviso con Tines Infonmativos
y'o en ¢l Aviso de Colocacion de Ta Serie e Titulos Opcionales
correspondiente

Remdimienta Miximo/Minimo del Dereeho “i7: Significa ¢l
monto ¥/ poreeniaje nuiximo/mindine gue en sucaso pagara cada
Titule Opcional ¢n la o las Fechas de Observaciin Fechas dv
Ejercicio calculado sobre el Preoiw de Observacion Precio de
Ejervicio. Tl Rendimiento maximo minimo del Derecho "i” se
calcular con base en los Dencchos de  los  Tenedores
correspondientes a cada Serie v se especificar en ol Aviso de
Oferta. en ¢l Aviso con Fines Informatives yo ¢n el Aviso de
Calocacion correspondiente.

Remdimicnto Mixime del Titule Opcional: Signilica of monto ¢n
Pesns y'o porcenlaje Maximo gue on su caso pagari cada Tiwlo
Opcional calculado sobre [a Prima de Emusion, El Rendimiento
Miximo del Titulo Opcional se calculard con base en los Derechos
de lus Tenedores correspondientes a cada Seric y se especificari cn
¢l Aviso de Oferta, en ol Aviso con Fines informativos yoo on el
Aviso de Colocacion correspondiente

Representamte Comuin: Significa Monex Casa de Bolsa, S.A, d
C.V.. Monex Grupo Financicro como representante comun d
Aol b Lo T ....-,!.wu «|.- lm Ts

s
miaiiladle
wndas las Series de la Emision, en (érominos y par los :.Icclnf-
previstos en fa LMY y demds disposiciones legales aplicables, asi
como lo previsto en la presente Acta de Emision

RNV Significa el Registro Nacional de Valores mantenido por by
Comision.

Series: Significan cada una de as distintas series gue integran
presente Emision de Tiwlos Opeionales, las cuales podrin ser
puestas en circulacion en fonma subsecuente

Tenedores de fos Tidos Opcivnales o Tenedores. Significa las
personas fisicas o morales, siempre que su régimen de version lo
permita, que scan propictarias de los Tiulos Opcionales de esta
Emisién en unp techa detenninada durante el Plazo de Vigencia de
cada Serie,

Tipo de Cambio FIX. En su caso, signilica o tipo de cambio
determinado por ¢ Banco de México par solventar obligaciones
denominadas en Délares, pagaderas en Mdéxico, segin se defina en
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¢l Aviso de Ofenta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en el
Aviso de Colocacion correspondicnte a cada Serice.

Titdo- Significa ¢l documento que In Emisora suscribicd pan
representar ki 1otalidad de los Titulos Opcionales que ampara cada
Serie, e cual se mantendrid en depasito con ¢ Indeval o en alguna
otra institucion para ¢l depssito de valores autorizada en (€eminos
de lu LMV,

Timlos Opcionales: Significa los titulos de credito emitidos con
base en fa presente Acta de Cmision, que serin inscritos en ¢l
RNV, ultecidus mediante oferta pablica, oferta pablica restringida
u sin que al efeeto mediv oferta poblica y serin susceptibles de
intermediacion en ¢l mereado de valores, que conficren a fos
Tenedores de los Titwlos Opeionales, a cambio del pago de la
Prima de Emision, el derccho de reeibir de Iy Emisora, en su caso,
lo que se determine conforme a los Derechos de los Tenedores para
cada Serie

Titdos Opcionales en Cirenlacidn:  Significan los  Titulos
Opcionales vigentes que la Emisora haya puesto en circulagion, en
olerta primaria o en el mercado secundario

Valor Consolidado: Significa los montos que se determinen ¢n
alguna o alpunas Fechas de Observacion o Fechas de Ejercicio v
gue podrin ser pagados on alguna Fecha o Fechas de Dereeho o
Fechus de Liquidacion Je Ejercicio, segon se delina en ¢l Aviso do
Ofena, en cf Avise con Fines Informatives y o en ¢l Aviso de
Colncacion correspondicnte a cada Seric

Valor de Memaoria; Significa los montes que podidn ser pagadoes
en Fechas de Observacion o Fechas de Ejercicin, postenores a la
l'echa de Observacion o Fecha de Ejercicio en que se determinen,
segiin s¢ delina en of Aviso de Oferta, en o} Aviso con Fines
Informativos y'o en el Aviso de Colocacion correspondicnte a cada
Senie

Vator de Referencia de Ejercicio: Significa ¢l o los cileulos que
consideran cl o lus Niveles de Mercado de los Activos Subyacentes
aplicables en Ta o las Fechas de Ejercicio comespondienies,
conlorme a lu o las lomudas yoo condiciones gue se establezea en
¢l Aviso de Otenia, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o «l
Aviso de Colocacion correspondiente a cada Titulo Opeional,

Valor de Referenciu de Observacion: Sigmlica ¢l o los ¢lleulos
que conswleran ¢l o los Niveles de Mercado de los Activos
Subyacentes aplicables en la o [as Fechas de Observacion
correspondicnies. conforme a 11 o las formulas y 'o condiciones que
se establezcn en ol Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines
Infoemativas v ol Avico de Colneasinn |'nrr|‘cplmdit‘mt‘ n cada
Titlo Opcional

Valor Intrinseco: Significa:

{i) Para los Tiwlos Opcionakes de compr, Ja dilerencia positiva
entre el Valor de Referencia de Ejercicio y el Precio de Ejercicio.

En o caleulo del valor intrinseco de los Titulos Opeionales de
compra en la Fecha o Fechas de Eercicie de ko Serie
correspondiente, 1a diferencia entre ¢l Valor de Reterencia de
Ejercicio y el Precio de Ejercicio, no podri tener un valor superior
al Porcentaje Miximo del Valor Intrdnseco caleulado sobre ¢l
Precio de Ejercicio,

{ii) Parn 1os Titulos Opcionales de venta, os la diferencia positiva
entre ¢l Precio de Cjercicio y el Valor de Referencia de Ejercicio,

En ¢l cilculo del Valor Intrinseeo de los Titulos Opetonales di
veta en la Fecha o Fechas e Ejercicio de  la Serie
cotrespondiente, la diferencia entre el Precio de Ejercicio y ol
Valor de Referencia de Ejercicio, no podr tener un valor superior

~Z



al Porcentaje Miaximo del Valor Intrinscco caleulado sobre ol
Precio de Ejercicio

Valor Ponderado: Sera la proporcion asignadn a cada Activo
Subyacente que componga los Titulos Opcionales de cada Serie
que en sumit deberd ser igual a 100% (cien por ciento). Bl Valor
Ponderado de cnda Active Subyacente que componga los Tiwlos
Opcionales serd mencionade en e Aviso de Ofena, en ol Aviso
con Fines [nformativos y'o ¢n el Aviso de Colocacion
correspondicnie.

Laos téeminos definidos tendrin igual significado en singular o
pluml ¥ se podrin usar indistintamente en  mayisculis y
minmisculas. Referencias a (i) cualguier contrato, convenio,
documento o instrumento incluye la referencia a dicho contiato,
convenie, documenlo o instumento, scgin el mismo  sea
modificado, ya sea total o parcialmente, sdicionado o de cuitfquicr
otra forma reformado en cualquicr momento, y (i) cualquicr ley,
nomia, circular o reglamento incluye las reformuts a los mismos en
cualquier momento o a cualquier ley, nomna, circular o reglamento
que los sustituya.

SEGUNDA. Objeto social de In Emisor.

La Emisom tiene su domicilio social en Avenida Pasco de la
Reforma No. 510, Col Juarez, C.P. 06600, Ciudad de México y
ticne por objeto lo siguicnte;

La prestacion del servicio de banca v crédito en los 1éminos de Ty
Ley de Instituciones de Créxdite y, en consecuencia, podes realizar
las operaciones y prestar los servicios bancarios en las modalidades
previstas en todas las fracciones a que se refiere el articulo 46 de
dicha ley, mismas que a conlinuacién se mencionan,  de
conformidud con ¢l articulo 106 de ln Ley de Instituciones de
Cridito y las demds disposiciones legales y admnistrativas
aplicables y con apego a las sanas pricticas y a los usos bancarios
y mereantiles: 1. Recibir depésitos bancarios de dinero: a) A la
visty, b} Retimbles en dias preestablecidos; ¢) De ahorm, y d) A
plazo o con previo aviso; 11, Aceplar préstamos y créditos; [l
Emitir bonos bancanos; 1V. Emitir obligaciones subordinadas; V.
Constituir depdsitos en instituciones de crédilo y  entidades
financicras  del exterdor, VI Efcctuar descucntos vy olorgar
préstamos ¢ eréditos; VL Expedir wrjetas de erédito con base en
contratos de apertur de crédite en cuenta corriente; VIIL Asunir
obligaciones por cuenta de terceros, con base en créditos
concedidos, a través del otorgamiento de aceplaciones, cxdoso o
aval de titwlos de erédito, asi como de la expedicion de canas de
crédito; IX. Operar con valores en los témminos de las disposiciones
de la Ley de Instituciones de Crédito y de la LMV; X. Promover la
organizacion vy translormacion de toda clase de empresas o
socivdades mercantiles y suscribir y conservar acciones o panes de
interés en las mismas, en os términos de la Ley de Instituciones de
Crédito; X1. Operar con documentos mercantiles por cuenta propia;
XII. Llevar a cabo por cucnta propia o de terceros operaciones con
ora, plata y divisas, incluyendo reportos sobre estas Ollimas; X111
Prestar servicio de cajas de seguridad; XIV. Expedir cartas de
crédito previa recepeion de su importe, hacer efectives créditos y
realizar pagos por cuenta de clientes; XV. Practicar las operaciones
de fideicomiso a que sc refiere la Ley General de Titlos y
Opemciones de Crédito, y llevar a cabo mandates y comisiones, La
sociedad  podrid celebrar opericiones  consigo misma en ol
cumplimicnto de tideicomisos, mandatos o comisiones, cuando ¢l
Banco de México lo autorice mediante disposiciones de caricter
general, en las gue se establezcan tequisitos, 1émninus y
condiciones que promuevan que las opericiones de referencia se
realicen en congruencia con las condiciones de mercado al tiempo
de su celebracion, asi como que se eviten conlflictos de interds;
XVI. Recibir depisitos en administracion o custlodia, o en garantia
por cuenta de terceros, de litubos o valores y en gencral de
documentos mercantiles; XVI1. Actuar como representante comin
de los tenedores de titulos de crédito; XVI. Hacer servicio de caja

y tesoreria relativo a titwles de crédito, por cuenta de las emisorms;
XIX. Llevar Ia contabilidad v los libros de actas y de registro de
sociedades y empresas; XX, Desempediar ¢l cargo de albacea; XXI
Desempediar Ia sindicatur o encargarse de la liquidacion judicial o
extmjudicial de negociaciones. cstablecimientos, concursos o
herencias; XXIL Encargarse de hacer avalios que tendrin la
misma fuerza probatoria gue las leyes asignan a los hechos por
corredor piblico o perito; XX Adquirir los bicnes muchles ¢
inmucbles necesarios pam la realizacion de su objeto y enajenarlos
cuando corresponda; XXV, Celebrar contratos de arrendamiento
fMinancicro y adquitir los bienes que sean objeto de tales conlratos,
XXV, Reabzar  operaciones  detivadas,  sujetandose  a las
disposiciones 1wenicns y opertivas que expida ¢l Banco de
México, en las cuales sc establezcan las carcteristicas de dichas
operaciones, tales come tipos, plazos, contraparies, subyacenmes,
garantias y formas de liquidacion, XXV Efcctuar operaciones de
factomje financiero; XXVI bis. Emitir y ponet en circulacion
cunlguicr medie de pago que determine ¢ Banco de México,
sujetindose o las disposiciones técnicas y operativas que dste
expida, en las cuales se establezcan entre olras carcteristicas, las
relalivas a su uso, monto y vigencia, a fin de propiciar ¢l uso de
diversos medios de pago; XXVIL Intervenir en la contrtacion de
seguros para o cual deberin cumplir con lo establecido en Ja Ley
General de Instituciones y Socivdades Mutualistas de Seguros y en
las disposiciones de caricier general que de la misma cmanen, y
XXVIL Las gndlogas o conexas que awtorice la Secretaria do
Hacienda y Crédito Publico, oyendo ka opimion del Banco de
Mixico y de la Comision Nacional Bancaria y de Valores, La
socicdud dnicamente podrl realizar aquellas operaciones previstas
en el articulo 46 de [ Ley de Instituciones de Crédito, y que estén
expresamente  contempladas  en estos  estalatos,  cualguier
modificacion a los estatutos de la Emisora requericd previa
aprobacién de s Comision Nacional Bancaria y de Valores en
ténminos de ke dispuesto por Tos articulos 9o, (naveno) y 46 Bis de
la Ley de Instituciones de Crdito,

TERCERA. Emision de los Titulos Opeionales:
los Titulos Opeionales.

anicteristicas de

El Conscjo de Administracion de la Emisora, apmbi en sesion
celebrada o dia 19 de julio de 2018, la emision de Tiwlos
Opcicnales, por un plazo de un dia hasta 10 afios, en ¢] entendido
de gue en ningin caso ¢l Plazo de Vigencia de las Serics exceda
del Plazo de Vigencia de la Emision, por ko gue en este acto emite
por declaracion unilateral de voluntad en Ja Ciudad de México, en
la fechy de firma de la presente Acta de Emision, la cantidad de
hasta 500,000,000 {quinicntos millones) de Titulos Opcionales de
Compru o de Venta, en Electivo o en Especie, Americanos o
Europeos, en su caso, con rendimiento limitade, con o sin
Porcentaje Retornable de la Prima de Emision, y con colocaciones
subsccuentes, referidos o diversos  Activos  Subyacentes. La
Emisoru podri poner en circulacion distintas Senes en cualquicr
momente dursnte el Plazo de Vigencia de la Emision, cada Serie
podrd tener un nldmero vardable de Titulos Opcionales, sin que en
caso algune ol Plazo de Vigencia de las Series exceda del Plazo de
Vigencia de ln Emision,

El valor de ln Prima de Emision, el Porcentaje Maximo del! Valor
Intrinsceo, ¢ Porcentaje Retomable de la Prma de Emision, ¢l o
los Precios de Ejercicio, el o los Factores, los Activos Subyacentes,
entre otros, para cada una de fas Series que se emitan, serin
detenninados ¢l Dia Hiabil anterior o la fecha de su oferta y
aparccetin en ¢l Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines
Informativos y'o el Aviso de Colocacion de la Serie de Tiwlos
Opcionales correspondiente,

El ndmero minimo de Titulos Opeionales a gjercerse es de un Lote

CUARTA. Denominacién de la Emision,




La presente emiswn se denomina “Emision de Titulos Opcionales
de Compra o de Venta, en Efectivo o en Especie, Americanus o
Curopeos, ¢n su caso, con rendimicnto limitado, con o sin
Puorcentaje Retorable de Poma de Emision, dividida hasta en
1,500 (ml gumientis) Series, @ emitise en colocaciones
subsecuentes, referidos a diversos  Activos Subyacentes™, que
colizarin en la Bolsa con las claves de pizama que serin
determinadas por s Bolsa para cida Serie, con anterioridad a la
Fuecha de Olerta y aparceerin en el Aviso de Olerta, en ol Aviso
con Fines Informativos y'o el Aviso de Colocacion de Ty Serie de
Titulos Opcionales correspondicente.

La citada denominacion podrd ser modificada por requerimicntus
del mercado que detenmine fa Bolsa: Par efectuar el ajuste en T
denominacion de los Titulos Opcionales se deberd contar con la
previa autorizacion de la Emisora y del Representante Comin, sin
que al efecto se requicra consentimiento de la assmblea de los
Tenedores de los Titulus Opeionales

Las emisiones de Titulos Opcionales podein estar denominadas en
Pesos o cualquicr divisa. Para efectos de registro y cotizacion en la
Bolsa, Tas cantidides que asi lo requicran, se expresarin en Pesos,
aplicando ¢f 1ipo de cambio que se defina en ¢l Aviso de Olena, en
ol Avien ran Fines Intormativas vio el Aviso de Colocacion de la
Senie de Titulos Opcionales correspondicnte

En caso de yue la denomimacion de una detenninada Seric sea en
Dalares y'o Euros, la Emisorn hquidari dicha Serie, a traves de
Indeval, en mopedy naciomatattipodecambioquoparatalcfecto
se establezea en el Aviso de Oferta, en ¢l Avise con Fines
Informativos y'o en el Avise de Colocacion, segin sea ef caso,

QUINTA. Pnma de Emision.

Como contraprestacion por los Derechos de los Tenedores que
otorgan los Titwlos Opcionales, los adguirentes en olerta primaria
s¢ obligan a pagar o la Emisort por cada Titulo Opeiomal que
adguieran, la Prima de Emision segin In Sere de que se trate.

£l valor de la Poma de Emision par cada Serie se determinari ol
Dia Hibil anterior a ka Fecha de Oferta y se dard a conocer en el
Avisa de Ofenta, en el Aviso con Fines Intormativos y o el Aviso
de Colocacion de la Serie correspondiente.

1 pago de las Primas de Emision se debeni hacer en la Fecha de
Liguidacién de Ia Peima, Pam las emistones de Tiwlos Opeionales
cuya liquidacién de lo Pnma de Emisidn se especifique en otra
moneds distinta a Pesos, dicha liguidacion se realizard en el
domigilio de la Emisora que se establece en la Clausuls Vigésima
Teiceta de fa presenie Acia do Diiaieid

SEXTA. Precio de Observacion y Precio de Ejercicio.

Los Tenedores de los Tilos Opeionales podrin gjercer fos
Derechos de Jos Tenedores confendos en los mismos, al o los
Precios de Observacion y Precios de Ejercicio segin la Scrie a I
que pertenezean Jos Titulos Opeionales gue adguicrun,

Cuande en la Fecha de Liguidacion de Ejercicio de los Titulos
Opeionales se deber gjercer lguidacion en especie, la Emisom
entregard o recibind de los Tenedores, los Activos Subyacentes,
sepin se defing en ol Avisu de Ofenta, en ¢l Aviso con Fincs
Informativos y/o en ¢l Aviso de Colocaciin correspondiente a cadi
Serie

El o los Precios de Observacion y Precios de Ejerciciv se darin o
conocer en ¢l Aviso de Olerta, en el Aviso con Fincs informativos

y o en el Aviso de Colocacion de la Serie correspondiente

SEPTIMA. Ffcctos on Jos Activos Subvacentes.

En caso de que el Mercado de Oripen sustituya o modifique
substancialmente I metodelogia de calculo del Active Subyacente,
se utilizard ¢l método o activo sustituto gque al efecte determine ¢l
Mercado de Ongen de que se trale y que s¢ asemeje en mayor
medida a cada Activo Subyacente.

Al efecto, en caso de yue la Emisora mantenga Titlos Opcionales
en Circulacion referencindos & tales Activos Subyacentes, deberd
de comunicar ¢sta situacion o ln CNBY, a través de los medios que
ésta detenine, a la Bolsa y a los Tenedores mediante ¢ Sistema
Elecirdnico de Envio y Dilusién de  Informacion {“SEDI™)
correspondicnte, y al Representante Comin ¢ Tndeval por eserito o
i travds de los medios que ésta determine, dentro de los 3 (tres)
Dins Habiles sipuicntes a que tenga conocimiento de dicha
situacion.

Las actualizaciones que realice el Mercado de Origen o la Bolsa,
respecto b nombre de adentificacion, la sene, Ta clave 15IN o
cualquier medio de idemiticado de los Activos Subyacentes, seri
informado por la Bolsa al pablico inversionista. cn Jos 1émminos
que se establecen en su reghimento o manuales opetativos
aplicables. La Emisors notificar a la CNBV, la Bolsa, a Indevad,
al Representante Comuin y a los Tenedores por medio de
actualizacion anual del Prospecto.

OCTAVA Fecha de Ofena.

a) El Intermediario Colocador de los Titulos Opeionales, llevar a
cabo a través de la Bolsy, una o varias ofertus piblicas primarias de
hasta 1,500 (mil quinientas) Serics, que podrin comprender {a
wialided o parte de los Titulos Opeionales que ampara esta
Esision en la Feeha de Olerta,

b) Trtandose de colocaciones sin que al efecto medie oferta
pablica, ¢l Inieemediario Colocador de los Tilos Opcionales,
publicard el Aviso con Fines Informativos cn la Fecha de Emision,
asi como en la techa de listado y de registro en la Bolsa,

¢} En caso de que no se coloque la totalidsd de los Titulos
Opcionales durante las Fechas de Oferta, fa Enisora se reserva ol
derecho de llevar a cabo posteriores colocaciones en el mercado
secundana, a través de la Bolsa,

NOVENA. Titulo.

a) Cada Serie de Titulos Opeionales de 1o presente Emision estani
representada por un Titlo global que se emititd para su depdsito
en Indeval o en alguna otr institucion para ¢ deposito de valores
avtorizadn en @nninos de la LMV, Dicho Tiwlo se emitiny de

dienns
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legales aplicables.

b) Contra ¢l pago de la Prima de Emision, se hurd of traspaso de los
Titulos Opeionales mediante ¢l mecantsmo de asigmacion de tales
Titlos Opcionates, 2 la cuenta que el intermediario financicro que
actie por cuenta del Tenedor de los Titulos Opcionales mantenga
con Indeval.

¢) Bl Titlo de cada Serie deberi ser firmado por la Emisom y por
¢l Representante Comuin, a traves de sus respectivos represeniantes
o apudurndos.

DECIMA. Plazp de Vigencia, Fechas de
Ejervicio, Lugar y Forma de Liguidaciin,

Observacion, Fechas de

) El Plazo de Vigencia de la presente Emision serd de hasta 10
(diez) afios contados o partir de la fecha de ka suscripeion de |
presente Acta de Emision

b) El Plazo de Vigencio de cada Serie se indicard en of Titulo y en
ol Aviso de Ofenta, en el Avise con Fines Informativos y'o ¢n ¢l



Aviso de Colocacion de la Serie correspondiente, sin que en
ningin case exceda del Plaze de Vigencia de ln Emision.

¢} Los Tenedores de los Tiwlos Opcionales podran obtener las
retribuciones y ejercer los derechos que estos conlieren, en |a
Fecla o Fechas de Derecho yo en Ja Fecha o Fechas de
Liquidaeion de Ejercicio.

d) Los Tilos Opcionales se liguidarin a través de Indeval con
domicilio ubicado en Pasco de la Reforma Nimero 255, Colonia
Cuaulnémoc, Codige Postal 06500, Ciudad de Meéxico, mediante
Iransferencia electronica, o en cuslquicr otra direccion gue Indeval
dé a conocer en ¢l caso de que cambie su domicitio. En caso de que
fa denominacion de una detenninada Serie sea en Dolares yoo
Euros, la Emisora liquidard dicha Seric, a través de Indeval, en
monedis nacional al tipo de cambio gue para tal efecto se establezea
en el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en el
Aviso de Colocacion, segin sea el caso.

DECIMA PRIMERA. Dercchios de los Tenedores.

a}  Los Tiwtlos Opcionales otorgarin derechos a sus Tenedores
que se definirin conforme a los siguicntes derechos:
(i) Derechos de Pago:
(i) Derechos de Ejercicio;
(iii)  Derechos Especiales;
(tv)  Durechos de Ejercicio con Valor Intrinseen, y;
(v)  Combinacidn de los anteriores,

Los Derechos de tos Tenedores correspondicntes a cada Serie de
Titubos Opcionales se darin i conocer en ¢l Titwlo, en ol Aviso de
Oferta, en ¢l Avizo con Fines Informativos y'o en el Aviso de
Colocacion comespondiente y de acuerdo 8 sus carcteristicas
cspecificas.

D fonna caunciativa mas no limitativa los derechos se utilizain
du la siguiente manera:

(i) Derechos de Pago. Se olosgan en las Fechas de
Observacion y se aplican en las Fechas de Derechos.
Los derechos de pago se podrin definir pam Filos
Opcionales curopeos y americanos.

(i) Dercchos de Ejercicio. Se aplican pam ¢l ejercicio de
los Titulos Opciomales en cada Fecha de Ejercicio,
segin tmte de wn Tile Opctonal coropen o
americano.

(iii)  Derechos Especiales. Son derechos complementarios
a los derechos de pago, dercchos de gjercicio y
derechos de gjercicio con Valor Intrinseco,

(iv)  Derechos de Ejercicio con Valor Intrinseco, Se
utilizatdn cn la o las Fechas de Ejercicio cuyo pago se
determinard conforme al valor intrinseco del Titulo
Opcional.

Cuando cualquiera de las fechas mencionadas anteriormente ¢n las
que se otergue derechos a los Tenedores, deje de ser un Dia Habil,
los derechios de los Tenedores de los Titlos Opcionales deberin
aplicarse ¢l Dia Habil inmediato siguicnte, sin que esto signifigue
un incumplimiento por parte de la Emisom.

Los Titulos Opcionales podrin atorgar los siguicntes Derechos;
Derechos de Pago

En las Fechas de Observacion:

El Tenedor del Tiwlo Opeional tendr, en su easo, ol dereche de
obtener en cfectivo, por parte de I Emisora, en ta Fecha o Fechas

de Derechio comespondicnte, un monte calculado conlorme a lo
siguiente:

t. Si ¢l Valor de Referencia de Ohservacion del Tiwlo Opeional
“en la Fecha de Observacion” o “cn todas las Fechas de
Observacion” v “cn alguna Fechu de Observacidn ™ segin se
defing para cady Sevie s “menor™ o “mavor” o “menor o igual”
o “mavor o igwl " segin se defing para cada Serie al Precio de
Observacion multiplicado por el Factor i, la Emisors pagara:

({VO - (PO x Factor i)} x Factor i} + (PO x Factor i) + (PRPE x
Factor i}

Donde:

VO = Valor de Referencia de Observacion

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retornable de fa Pama de Emision

La diferencia cntre ¢l Valor de Referencia de Observacion y cf
Precio de Observacion no podrl tener un valor “swperfor™ o
“inferior™ al Porcentije “Mevine " o “Minimo ' de Observacion
calculado sobre ¢l Precio de Observacion,

2. 5i el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional
“en fa Fecha de Observacion” o “en todas lus Fechas do
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion” segim se
dcfina para cada Serie es “menor” 0 “mayor™ o “menor o ignal
o “mavor o gl ” segin se defing para cada Serie al Precio de
Observacion  multiplicado por ¢l Factor i wo “menor™ o
Ttmavor™ o Cmenor o igual” o “mavor o igual” al Precio de
Obscrvacion multiplicado por el Factor “i” sewtin se defing pura
cader Serie, ln Emisora pagari;

{{VO - (PO x Factor i)) x Factor i) + (PO x Factor i) + (PRPE x
Factor i)

Donde:

VO = Valor de Referencia de Observacion

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retornable de 1a Prima de Emision

La diferencia entre <l Valor de Referencia de Observacion y el
Precio de Observacion no podrd tener un valor “superior™ o
“inferior” al Porcemtaje “Alaximo™ o “Minimo ™ de Observacion
caleulado sobre el Precio de Observacion.

3. 5i ol Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional
“en ft Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ segin se
definu purg cada Serie os “menor™ o “mayor” o “mener o igual”
o “mavor o igual” segin se defina para cadu Seriy al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor “i, la Emisora pagara;

f(PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)}

Donde:
PO = Precto de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisicn

4. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional
“en la Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ segrin se defing
para cada Seric cs “menor™ o “mavor™ o “menor o igual” o
“mavor o igual” seein se defing para cada Seric al Pregio de
Observacion multiplicade por ¢l Facior “i" wo “menor” o
“mavor” o “menor a igual” 0 “mavor o igual” al Precio de
Observacion multiplicado por ¢t Factor “i™* segin se defina para
cady Serie, la Emisom pagard;

{(PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)]
Donde:

PO = Precio de Obscervacion
PRPE = Porcentaje Retormable de In Prima de Emision




e

5. La Emisora pagani:
[(PO x Factor i) + (PRPE x Fuctor i}]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

6. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Tiwlo Opeional
“en la Fecha de Qbservacion™ o “en todas lus Fechas dv
Observucion™ o “en algina Fecha de Observacidn™ segin se
defing para cada Seric ¢s “nienor” o “mavor” o “menor o igual”’
¢ “muyor o igual” segiin se defina para cada Serie al Precio de
Observacion muhiplicado por ¢l Factor *i”" no se tendr derecho
recibir ningdn pago adicional con respecto o las “Fechas dv
Observacion” wo “Fechas de Efercicio™ segnn se defina pura
catda Serie posteriores.

7. Si el Valor de Referencia de Observacion del Tiwloe Opeional
“on la Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas dv
Observacion ™ o “en alguna Fecha de Obscrvacion” segun se
defina pura cada Scric es “menor”™ o “mavor” o “menor o taal”
o “mavor o igual” segun s idifina para cada Serie al Precio de
Observacion  multiplicade por ¢l Factor i7" yvio “menor” o
“mavor” o C“menor o fgwal” o Cmavor o dgeal” al Preaio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor 1" segun se defina para
cada-Sericno-sc-tendradercchoa-recibir-ningin pago adicional
con respecto a las “Fechus de Observacion” vio “Fuechas de
Ejercicio™ segim se defina para cada Sceric pusteriones

& Si el Valor de Referencin de Observacion del Titulo Opcional
“en la Fecha de Observacion™ o “en fodas las Fechus de
Observacion”™ o “en g Fecha de Obsemacion™ segin su
defing para cadu Seriv es “menor™ o “miavor” o “menor o igual”
o “mavor o igual” al Precio de Observacidn multiplicado por el
Factor “Ii”" segun se defina para cada Seric, la Emisor geardard en
“Valor Consolidado del Derccho [ ] o “Valor de Memoria de
Derccho [ [ o siguienie:

HPO x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Donde:

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retomable de ly Pnima de Emision

El Vator de Memona del Derecho [ ] solo podr ser pagado una
vez, y sera en la primera fecha de Observacion o Ejereicio en que
se cumpla la condicion de pago,

Pago del Valor Consolidado del (de los) Derechois}{ ][ ]

La Emisora pagard el Valor Consolidado del (de los) Derechots) [ |
Ll

Pago del Valor de Memonia del (de los) Derecho(s) [ 1 }

Si ¢l Valor de Referencia de "Observacion™ o “Efercicio™ del
Titulo Opcional “en fa Fecha™ de “Observacion™ o “FEjercivwes” o
“en todus lus Fechas de Observacion™ o “en algena Fecha oy
Obsvrvacion”™ segin se defina para cada Scric es “menar”™ o
“mrvor” o “menor o iglal’ o “mavor o jguel” al Precio de
“Obscivacion™ o *Ejercicia”™ multiplicado por ¢ Factor “i7 seglin
se defing para cada Serie, ln Emisora pagard ¢l Valor de Memona
duei (de los) Derecho{s) [ 1{ |-

9. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titlo Opcional
“en la Freha de Observacian™ o “en todas las Fechas do
Observacion”™ o “en alguna Fecha de Observacion” segim se
defina para cada Serie es “menor” o “augvor” o “menor o igual”
a “mavor o igual” segim sc defina para cadu Seric al Precio de

Observacion multiplicado por ¢l Foctor i v “menor™ o

“mavar” o “menor o igual” o “maver o fguwal” al Precio de
Obsenaciin multiplicado por el Factor *" segun se dofing pari
cada Serie, Ta Emisora guardard en “Valor Consolidade del

Derecho [ |76 “Valor de Memoria del Derecho | ] lo siguiente:
[(PO x Factor i} + (PRPE x Facior i}]

Dotule
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

El Valor de Memoria del Derecho [ 1 s6lo podri ser pagade una
vez, y serd en la priment [echa de Observacion o Ejercicio en que
se cumpla la condicion de pago,

Pago del Valor Consolidado del {de Jos) Derecho(s)y [ ][ ]
La Emisora pagari ¢l Valor Consulidado del (de Jos) Derechios) [ ]
Ll

Pago del Valor de Memoria del (de los) Derecho(s) [][ ]

Si ¢l Valor de Referencia de “Observacion™ o “Eiercivio " del
Tituio Opcional “en o Fecha ™ de “Observacion ™ o “Ejercicio” o
“en todas las Fechas de Observacion™ o “en alguna Fecha de
Ohservacion” scoiin se defing pura cada Serie o “menar™ o
“mavor™ o “menor o fgwal” o Cmaver o igual” al Precio de
‘Observacion™ o “Ejercicio " multipheado por el Factor ™17 segim
s¢ defing pare cada Sevie, In Emisora pagard el Valor de Memonia
del (de los) Perechotsy{ [ |

10. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opeional
“en fu Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Ohservacion” o “en wlguna Foecha de Observacion™ segin s¢
dufing pura cada Seric os “menor™ o “maver” o “menor o igual”
o “mavor o igual” al Precio de Observacidn multiplicado por <l
Factor *1" segim se defing pura coda Sevie, [y Emisora guardara en
“Valor Consolidady dol Devecho [ ] o "Valor de Memoria de
Dercche |17 1o siguiente:

[¢PO x Factor i)+ {PRPE x Factor ij]

Daonde:
PO = Precio de Observacion
PRPE © Porcentaje Retornable de s Prima de Emision

El Valor de Mcemoria del Derecho | ] solo podr ser pagado una
vez, y sert en la primena fecha de Observacion o Ejercicio en que
se cumpla la condicion de pago,

[l
Pago del Vidor de Memonia del (de los) Derecheds) [ ][]

Si ¢ Valor de Referencia de “Observacion™ o “fjcrcicio™ del
Titwlo Opeional “en fu Fecha ™ de “Ohscrvacion™ o “Fjercicio ™ o
“ent fodus las Fechas de Observacion” o “en alguna Fecha de
Observacion” segun se defina para cada Seric o8 “menor™ o
“mavor” o “menor o igual” o “maver o igual” al Precio de
“Obscivacion ™ o “Ejercicie” multiplicado por ¢l Factor *i" scgan
s¢ dofinag para cada Sevie vio Vwenor”™ o “mavor” o “menor o
ivnal ™ o vmavor o fgeal ol Precio de “Observaciin” o
“Rfercicio” segtin s¢ defing para cada Serie multiplicado por ¢l
Factor *i", ln Emisom pagard ¢l Valor de Memora del {de los)
Derechwots) (11 ]

1L Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional
“ent la Fecha de Observacion” o “en todus las Fechas de
Obscrvacion™ o “en algina Fecha de Observacion™ sugtin s¢
defina para cadu Serie es "menor” o “muavor” o “menor o igual”



o “mayor o fgual” scghn se dofina para cada Serie al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Foctor i vio “menor” o
“mavor” o “menor o igual” o “maver o ignal” al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor ™" segtin s¢ defing parg
cada Scrie, In Emisom guandar en “Falor Censolidado del
Derecho [ |7 o "Valor de Memoria del Derecho | ] lo siguiente:

[(PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de Ta Prima de Emision

El Valor de Memoria del Derecho [ ] sélo podri ser pagado una
vez, y sefd en lu primen fecha de Observacion o Ejercicio en que
s¢ compla Ia condicion de paga,

Pago del Valor Consolidado del (de los) Derecho(s) [ ][ )
La Emisora pagard ¢l Valor Consolidado del (de los) Derecho(s) [ |

[l
Pago del Valor de Memoria del (de los) Derecluds) [ ][ ]

Si ¢l Valor de Referencia de “Obsenvacion” o “Ejercicio” de!
Titulo Opcional “cx du Fecha ™ de “Observacion™ o "Ejercicio™ o
“en dodas las Fechas de Observacion™ o “en algwna Fecha de
Observacion™ segim se define para cada Scrie os “menor' o
“mavor” e “menor o ignal” o “mavor o igual” al Precio de
“Observacion™ o “Efercicio ™ multiplicado por el Factor i segiin
s¢ dofing para cada Sevie vio “menor” o “mavor™ o “menor o
ignal” o “mayer o ignal” al Precio de “Observacion” o
“Fjercicio” segiin se defing para eada Scrie multiplicado por ol
Factor i, la Emisora pagard ¢l Valor de Memoria del (de los)
Derechofs)[11].

12. Si el Valor de Referencia de Observacion [ ] del Titulo
Opcional “en la Fecha de Observacion™ o “on todus fas Fechas de
Obscrvacion™ o “en alfguna Fecha de Obscracion” segiin se
defing para cada Sevie cs “menor” o “mavor™ o “menor o ignal”
o “mavor o igual” segrin se defing para cada Serie al Precio de
Observacién multiplicade por ¢l Factor *i”, la Emisora pagari:

((VO [ ] - (PO x Factor i)} x Factor i) + (PO x Factor i) + (PRPE x
Factor i)

BPonde:

VO[] = Valor de Referencia de Observacion [ ][ )
PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retormable de la Prima de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Observacion [ ] y ¢l
Precio de Observacion no podrd tener un valor “superior™ o
“inferior™ al Powcentaje “Maximo ™ o “Minimo™ de Observacion
calculado sobre el Precio de Observacion.

13. 5i o Valor de Referencia de Observacion [ ] del Tiwlo
Opcional "en la Feeha de Observacion™ o “en todas fus Fechas de
Observacion” o “en alguna Fecha de Observacion” segin se
defina para cada Seric ¢s “menor” o “"mayvor” o “menor o igwal”
o “muvor o igual” segin se defing para cuda Serie 3l Precio de
Observacion multiplicado por o Factor i v si o Valor de
Referencia de Observacion [ § del Titule Opeional “en la Fecha de
Observacion™ o “en todas las Fechas de Observacion” o “en
alguna Fecha de Observacion ™ segim se defing pura cada Servie s
“menor”™ o “mayer™ o “menor o igual” o “mavor o igual” al
Precio de Observacian multiplicado por el Factor “i™ segiin se
defina para cada Serie, 1a Emisora pagard;

({VO[]- (PO x Factor i)) x Factor i} + (PO x Factor i) # {PRPE x
Factor i)

I~

Donde

VO[ | = Valoer de Referencia de Observacion [ [ ]

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retornable de ky Prima de Emision

La diferencia entre o Valor de Relerencia de Observacion y el
Precio de Observacion no podr tener un valor “superior™ o
“inferior” al Porcentaje “Miivimo™ o "Minimo™ de¢ Obscrvacion
caleulado sobre ¢f Precio de Observacion,

14. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion [ ] del Titulo
Opcional “en la Fecha de Observacion™ o “cn todus las Fechas de
Observacion” o “en alguna Fecha de Observacion™ segiin se
dcfina para cada Scrie ¢s “menor” o “mavor” o “menor o igual”
o “mayor o igual” segin se defina para cada Seric al Precio de
Observacion multiplivadu por ¢l Factor *i™, la Emisora pagard.
[(PO x Factor i) + (PRPE x Faclor i)]

Donde:
PQ = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emisién

15. Si el Valor de Referencia de Observacion [ ] del Titulo
Opcional “en la Fecha de Observacion™ o “cn todas lus Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ segin se
defina para cada Serie ¢s “menor” o “mavor” o “pencr o igid ™
o “mavor o igual” segin se define para cada Serie al Precio de
Observacion mulliplicado por ¢l Factor " v si ol Valor de
Referencia de Observacion [ ] del Titdo Opcional “en la Fecha de
Observacion™ o “en todas fas Fechas de Observacion™ o “en
alguna Fecha de Observacion” segim se defina para cada Serie cs
“menor”™ o “maver™ o “menor o ighal” o “mavor o igual” al
Precio de Observacion mulliplicado por el Factor “i" segiin s¢
defing pura cada Servie, la Emisor pagard:

[{PO x Factor i) + {(PRPE x Factor i)]

Doade:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

16, La Emisora pagari:
{N'nt x PO x Factor i)

Donde

N= Numero de Fechas de Observacion en las cuales ¢l Valor de
Referencia de Observacion del Tiwle Opcional es “menor™ o
“mavor™ o “menor o igual” o “maver o ignal”, segin se defina
para cada Serie, al Precio de Observacion multiplicado por el
Factor “i" vio “menor” o “mavor” o “menor o igual” o “mvor o
ignal”, segnin se defina para cada Serie, a) Precio de Ohservacion
muhtiplicado por el Factor 1™

n= nitmero de Fechas de Observacion

PO = Precio de Observacion

Las desenipeiones anteriores se podmn repetic las veces gue sea
neeesario o no usarse para deseribir los Derechos de Pagoe
correspondicntes a cada Serie

Derechos de Ejerciclo

En las Fechas de Ejercicio:

El Tenedor del Tiwlo Opcional tendsi, en su caso, ¢ derecho de
obtener en clectivo, por parte de la Emisors, en In Fecha de

Liquidacién de Ejercicio correspondiente, un monto caleutado
confonme a lo siguiente:




e

1. Si ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, “en
la” o “en alauna” semim se defing para cada Sevic Techa de
Ejurcicio ¢s “menor™ o “maver” o “menor o igtal " o Cmavor o
izl ™ segiin se defina para cada Serie al Precio de Ejercice
multiplicado por el Factor ™, la Emisora pagar:

((VE (PE x Factor i) x Factor i} + {PE x Factor i) + (PRPC x
Faclor i)

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio

PRPE -~ Porcentaje Retormable de ks Prima de Emision

La dilerencia entre ¢l Valor de Relerencia de Ejercicio y ¢l Precio
de Ejercicio no poded tener un valor “superior o “inforior” al
Porcentaje “Mdximo ™ o "Minimo ™ de Ejewcicio caleulado sobre ¢l
Precio de Ejereicio.

2. Si ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titlo Opcional, “en
fa” o "en alguna” segim se defing para cadu Seriv Techa de
Ejercicio es “menor™ o “maver” o "menor o igtal " o nuvor o
ignal” segin se defina para cada Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor™1” y'o "menor™ o “mayvor” o “miettor o
iguel” 0 “mavor o lswal " al Precio de Ejereicio multiplicado por el

Pl

Faclor i segiin se definu para cadu Serie, To Emisora pagard

({VE — (PE x Factor 1)) x Factor 1) + (PE x Factor 1) + (PRPE x
Factori)

Donde:

VE = Valor de Relerencin de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicin

PRPE = Porcentuje Retornable de 1a Prima de Emision

La diferencia entre el Valor de Referencia de Ejercicio y el Precio
de Fjercicio no podrd tener un valor “superior o Cinferior " al
Porcentaje “Vhivime " o “Minimo ™ de Gjercicio caleulado sobre ¢l
Precio de Ejercicio.

3. Si ¢l Valor de Reterencia de Ejercicio del Titulo Opcional, o
la* o “en alguna” scgnun se defing para cada Seric Fecha de
Ejercicio es “menor” o “mavor™ o “menor o igual” o Cmunvor o
igual” segiin se dofing pura cadu Seric al Precio de Ejericio
multiplicado por ¢l Factor *i7, la Emisora pagara:

[(PE x Factor i) + (PRPE x Factor i}]

Donde:
nr [ L R I T
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PRPE = Porcentaje Retormable de Ja Prima de Emision

4. Si ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, “en
la™ o “en alguna” segin se defing pare cada Serie Fecha de
Ejercicio es “menor” o “mavor” o “menor o ighal T o “maver o
ignal " segin se defina para cada Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor “i" y:0 “menor™ o “maver” o "mner o
il o “mivor o igual ™ o1 Precio de Fjercicio multiplicado por ¢l
Factor “i" segan se defing para cada Serie, ln Emisor pagasi

[(PE x Factor i} + (PRPE x Factor i)]

Donde:

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retormable de ta Prima de Emisidn
5. La Emisora pagand

[(PE x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Donde:

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de Ta Prima de Emision

6. 51 ¢l Valor de Referencia de Ejercicio [ ] del Tillo Opeional,
“en lt” o “on alguna” scean se defina pava cada Serie Fecha de
Ejetciviv e “moenor” o Cwaver™ o “menor o igeal” o “mavar o
vl segtn se defina para cada Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor 17, la Emisor pagard:

((VE{] (PE x Factor 1)) x Factor i} + (PE x Factor i) + (PRPE x
Factor 1)

Donde:

VE [ ] = Valor de Referenciz de Ejercicio{ [[ ]

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Purcentaje Retomable de fa Prima de Emision

La dilerencia entre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio [ ] y el
Precio de Ejercicio no podrd tener un valor Csuperior” o
“inferior” al Porcentaje “Mdxime™ o “Minimo” de Ejercicio
calculado sobre ¢l Precio de Ejercicio

7. Si ¢l Valor de Referencia de Ejercicio [ ] del Titulo Opcional,
“en la” o “rn alewna” segnn se defing para cada Serie Fecha de
Ejercicio s “monor™ o “mavor” o Cmenor o igaal” o “mavor o
igal” segtin se defing para cuda Sevie al Precio de Tyercicio
muliiplicade por ¢l Factor i vio st el Valor de Referencia de
Ejercicio [ ] del Tislo Opcional, “en fa ™ o “en alguna ™ scgin s
defing pava cada Serie Fecha de Bjercicio os “menor" o “mayor”
o “menor o ignal” o “mavor o igeal” al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor ™ seutin se dufina para cada Serie, la
Emisora pagari:

({VE[ ] (PE x Factor i) x Factor i} = {PE x Faclor 1) + (PRPE x
Factor i)

Donde:

VE[ ] = Valor de Referencia de Ejercicio [ [[ ]

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentije Retormable de Bz Priva de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Relerencia de Ejercicio [ ]y ¢l
Precio de Ejercicio no podrd tener un valor Zsuporior” o
“inferior” al Porcentaje “Maximo™ o “Minime™ de Ejercicio
caleulado sobre el Precio de Ejercicio.

8. Si el Valor de Referencia de Ejercicio { ] del Titwlo Opeional,
“en fa o “en alguna” segnn se defina para cada Serie Fecla de
Ejerciciv os “menor” o “mavor™ o “menor o ignal " o Cmavor o
farrpal poa i paea eodi Sorie ol Peein e Fiemicio
multiplicado por ¢l Factor 1" v/o si ¢l Valor de Reterencia de
Ejercicio [ ] de! Titulo Opcional, “ent fut™ o “en algina ™ segiin s¢
defing para cada Sevic Fecha de Fjercicio os “menor”™ o “mavor”
o “menor o fmal” o Cniver o ipnal” al Prxio de Ejercicio
muhiplicado por ¢l Factor 1" segtn se defina para cada Serie, la
Emisorn pagarl:

e ol

[{PE x Fuctor i) + (PRPL x Factor 1]

Dende:
PC = Precio de Ejercicin
PRPE = Porcentaje Retomable de Tt Prima de Emision

4 Si ¢l Valor de Referencia de Ejervicio [ ] del Titule Opeional,
“ep da™ o “en alzuna ', segin se defing para cada Seric, Fecha de
Ejervicio es “menor™ o “mayor ™ o “nicnor o ignal " o “mavor o
igual” segun se dvfing para coda Serie al Precio de Fiewcicio
multiplicade por ¢l Factor 17, la Emisora pagari:

[(PE x Factor i) + {PRPE x Factor )]

4



Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retomable de L Prima de Emision

Lats descripeiones snteriores se podin repetit las veces que sea
necesittio @ no usarse par desentbic los Derechos de Ejercicio
comespondicntes i cada Sene.

Derechos especiales

Aplicardn en Yos Derechos de los Tenedores segiin se especitique
para cada Serie en ol Aviso de Ofurta correspondiente.

1. Bl Titulo Opcional pagara ¢l “nuixime ' o “miwimo ™ segin se
defina para cada Seric enwre: Devechas de los Tencdores definidos
o cuda Serie

2. Si la suma de Derechos de Tos Tenedores obtenidos por ¢l Titwle
Opcional en las Fechas de Observacion son “mayores” o
“menores” segun se dofing para cada Scrie a;

[(PE x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

La Emisora pagara ¢l resultado que corresponda de aplicar la
siguiente formula;

[(PE x Fuctor 1) # (PRPE x Fuctor i)]

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retormable de la Prima de Emision

Las descripciones anteriores se podrin repetir las veces que sen
necesario o no usarse par deseribir los Derechos de los Tenedores
correspondientes o cada Scrie.

Derechos de Ejercicio con Valor Intrinseco
I. Existe Valor Intrinsceo

Cuando en Ia Fecha o Fechas de Ejercicio exista Valor Intrinseco,
¢l Tenedor del Titulo Opeional, tendri dnicamente el derecho de
obtencr ¢n efective, por parte de la Emisora, un monto calculado,
segun sea aplicable par cada Senie, confonme a los siguicotes
incisos;

[. Mientras ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeional
sed "menor” o “igual o menor” segin se dufing para cadu Serie al
Precio de Ejercicio mulliplicado por ol Factor “i", la Emisora
realizard un pago en cfectivo gual al resultado de multiplicar ¢l
Multiplicador “i” por ¢l Valor Intrinseco del Titulo Opcional, de la
Serie correspondiente, mis ¢l resultado de multiplicar el Precio de
Ejervicio por ¢l Factor i, mas ¢l Porcemaje Retornable de la
Prima de Emision El Valor Intrinseco no podrd tener un valor
superior al Porcentaje Miximo del Valor Intrinseco calculado
sobre el Precio de Ejercicio,

2, Mientras el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeional
sca “mavor” o “igual 0 mavor” scgtn se defina para cada Serie al
Precio de Ejercicio muhiplicado por ¢! Factor *i”, I Emisom
realizard un pago en efectivo igual al resullado de multiplicar ¢l
Multiplicador =i por ¢ Valor Intrinseco del Titulo Opeional, de la
Serie cormespondiente, mis of resultado de multiplicar ¢l Precio de
Ejercicio por ¢l Factor i, mas ¢l Porcentaje Retormable de la
Prima de Emision. E1 Valor Intrinseco no podrd tener un valor
superior al Porcentaje Miximo del Valor Intrinseco caleulado
sobre el Precio de Ejercicio.

I1. No existe Valor Intrinseco

1
N

Cuando en ln Fecha o Fechas de Ejercicio no exists Valor
Intrinseco, ¢1 Tenedor del Titwlo Opeional, tendrd dnicamente ¢l
derecho de obtener en efective, por pante de o Emisora, un monto
culculado, segin sea aplicable par cada Serie, aplicables conforme
il los siguientes incisos

L. Micntras ¢l Valor de Referencia de Ejercicie del Titulo Opeional
sea “mavor” o Vigual o mavor” segiin se defina para cada Serie al
Precio de Ejercicio multplicado por el Factor i, [a Emisora
reahizard un page en electivo igual al Porcentaje Retornable de la
Prima de Emision mis ¢l resultado de muitiplicar ¢l Precio de

Ejercicio por ¢l Factor “i™.

2. Mientras ¢ Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeional
sea “menor” o Cigual o menor” segtin se defing para cado Serie al
Precio de Ejercicio multiplicado por ¢l Factor *i", la Ewmisora
realizard wn pago en efective dgual a (a) & suma de! Porcentaje
Retomable de Ja Prima de Emision y el resultado de multiplicar el
Multiplicador *™ por el resultado de (b} divider k& diferencia del
Valor de Referencia de Ejercicio y ol Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢! Factor "i™; entre ¢l Precio de Ejervicio
multiplicado por ¢ Factor *i™, mas (¢} ¢ resultado de multiplicar cl
Precio de Ejercicio por el Factor ™1™

3. Mientras ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titlo Opcional
sea "menor” o Viguaed o menor” segun se defing pura cada Seriv al
Precio de Ejercicio swltiplicade por el Factor i, la Emisora

salizard un pago en efectivo igual al Poreentaje Retornable de la
Prima de Emision mds ¢l resultado de multiplicar ¢l Precio de
Ejercicio por el Factor =i,

+. Mientras ¢l Valor de Referencio de Ejercicie del Titulo Opeional
sea “mavor” o “igual 0 mavor” scgun se dofing para cada Serie al
Precio de Ejercicio multipticado por el Factor “i", la Emisom
realizari un pago en cfectivo igual a (a) 1a suma del Porceniaje
Retomable de la Prima de Emision y ¢l resultado de multiplicar ¢l
Multiplicador i por ¢l resuhiado de (b) dividir la dilerencia det
Precie de Ejercicio multiplicado por el Factor *1™ y ¢l Valer de
Referencia de Ejercicio entre ¢l Precio de Ejercicio muliiplicado
por el Factor ™, mis (¢) ¢l resultado de multiplicar ¢l Precio de
Ejercicio por el Factor 1™

a) La incomporacion de las modalidades descritas en la presente
Acta de Emision no requerird de [a sutorizacion de la Asamblea de
Tenedores, siempre y cuando no se afecten adversamente los
derechos de los Tenedores de las Serices vigentes,

b) La cantidad minima de Titulos Opcionales que bos Tenedores de
los Titulos Opcionales podiin gjercer es de un Lote.

) Una vez que los Tenedores de los Titulos Opeionales instruyan
al intennediario financicro que actde por su cuenta que cjerza los
dercchos  que  conficren  los  Timlos  Opeionales, y  dicho
intermediario financiero lo notifigee o Indeval y a la Bolsa, la
instruccion de los Tenedores de fos Tilos Opeionales se
considerard  imevocable y no  pedrd  modificarse tolal o
parcialmente,

d} La Emisora podri incluir Derechos de los Tenedores adicionales
a los establecidos en la presente Acta de Emision, mismos que se
divulgarin en ¢l Prospecto, en el Aviso de Oferta, en ¢} Aviso con
Fincs Infonnativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion cormrespondicnie
o cn culquicr documento de difusion que autorice la Comisidn.
Los Derechos de los Tenedores correspondientes a cada una de las
Scries, se¢ dardn a conocer en ¢l Aviso de Oferta, en el Aviso con
Fines Informativos y'o en el Aviso de Colocacion comespondiente
y en ¢l Titulo correspondicnte a la Serie de que se trate.

DECIMA SEGUNDA. Ejercicio_de_Derechos Corporatives y
Patdmoniales.




Los Titulos Opcionales no otorgan derechos copormtives  de
propiedad o patrimoniales sobre los Activos Subyacentes, La
Emisor no estard obligada a gjercer los derechos patrimoniales o
coporativoes que conficren Tos Activos Subyacentes que baya
adquirido para fines de cobentury y no tendr responsabilidad
ulguna respecto de In torma en que los gerza o deje de hacerlo.

No obstante lo anterior, los ajustes wWenicos a los Titulos
Opcionales por pago de dividendos en scciones, suscripeiin, canje
de tiwlos, splat, spln tverso, reembolso, escision, fusion, asi como
por la compra y suscripcion reciproca de acciones o por cualquier
olro derecho gue no esté considerado en la presente Acta de
Emision, se electuarin conforme a los procedimicntos que la Bolsa
estiblezca o por los aplicables en el Mercado de Origen.

DECIMA TERCERA. Eventos Extraordinarios.

a} En caso de gue ocuna un Evenwo Extraordinario, ¢l Emisor,
sujeto o lo establecido en la presente clausula, solicitar a la Belsa
{con copia al Representante Comin} la suspension de la cotizacion
de los Titulos Opeionales en Circulicion de Ly Serie de gue se trate.
La Emisora lendrd derecho a deeretar la cancetacion de los Titulos
Opcionales en cuso de gue ¢l Evente Extraordinario de que se trate
subststa por mas de cinco Dias Habiles. En caso de que la Emisorm
no  haya cancelado los  Titulos Opciomales ¥ ¢ Evento
Extraordinario deja de existir, la Emisora podrd solicitar a la Bolsa
{con copia al Representante Comdn) la reanudacion de la
colizacion de los Titulos Opeionales en Crreulacon de la Sere de
U ST AT

bY Por Evento Extrmordinarie. s¢ entendert (i) ol heeho de gue
dejen de existir, se cancele o suspenda la colizacion en ol Mercado
de Origen de los  Activos  Subyacentes  que  representen
individualimente o en su conjunto mis del 30% (treinta por ciento)
del valor de mercado de Jos Activos Subyacentes; (i) ¢l hecho de
que dejen de existin, se cancele o suspenda o cotizacion en
Mercado  de Origen  de  las  acciones  que  represenlen
individualmente o en su conjunto mids det 30% (treinta por ciento)
del valer de mercado del Indice ¢n caso de que los Activos
Subyacentes sean indices de precios accionarios; (i} ¢n caso de
que los cmisores de Jos Activos Subyicentes dejen de proporcionar
al pablico informacion de los Activos Subyacentes; o (1v) en caso
que los Activos Subyacentes dejen de estar listados en los Sistemas
Intemacionales de Colizaciones, en caso de que se eneuentren
listados cn dicho sistema.

¢} No se consideran Eventos Extraordinarios In suspension de Ja
cotizacion de los Activos Subyacentes, segin sca ¢l caso, que leve
a ctho ¢ Mereado de Origen, derivado de movimientos en sus
siame Din Hakil E!

por dicha Mercado de Origen.

[t
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d} De darse un Evente Extrordinado, los Tenedores de los Titulos
Opcionates no podrin gjereer los derechos que otorgan los Tiwlos
Opcionales en lanto subsista tal Evento Extmondinatio

¢} En caso de que ¢ Mercado de Origen sustituya o modilique
sustancialmente la metadologia de eileulo del Activo Subyacente
se utilizant ¢ método o Activo Subyucente sustnuto que al efecto
determine ¢l Mercado de Origen de que se trte y que sc asemeje
en mayor medida al Activo Subyacente. En ¢aso de gue la BEmison
mantenga Titwlos Opcionales ¢n Circulacion con ¢l Activo
Subyacente afectado, deberd de comunicar la sustucion o
modificocion de dicha metodologin a los Tenedores de los Titulos
Opcionales, al Represeniante Comidn, a la Bolsz y a la CNBY,
conforme a lo previsto en la Cliausula Séptima de la presente Acta
de Emision.

f} En caso de que un Evemo Extraodinario resulte en la
cancelacion de Tilos Opcionales, 1o Emisora comunicard a los
Tenedores, a través de Ta Bolsa y de un periddico de circulicion

nacional, los Titulos Opcionales que hayan sido afectados por el
Evento  Extmordinanio, Dicha notificacion incluisd Linbién el
monto que serd pagadero a los Tenedores de los Titulos Opcionales
y I fecha en la gue se reahzart dicho pago. El page serd el
cquivalente a los Derechos de los Tenedores, segin cormesponda,
caleulados de buena fe el Dia Hiabil previo al que ocurra e} Evento
Extraordinazio por la Emisora de conformidad con ¢l altito precio
mid-market publicado de los Actives Subyacentes en ¢ Mercado
de Origen antes de gque se dierm ¢l Evento  Extmordinario.
Asimismo, se tendrd que dar aviso a Indeval (con copia al
Representante Comin), por eserite o i travds de los medios que
¢stat determine con al menos 6 (seis) Dins Hibiles de anticipacion a
I Techa en que se cancelen los Titulos Opcionales, con los datos
scfialados en este parmalto y deseribiendo cualquicr ajuste que
pudiera presentarse pam la liquidacion de los Titulos Opcionales.

DECIMA CUARTA. Cobertum v Nosma de_Ligquidez Agreguda
o, en su gaso Plan de Regquerimientos de Efectivo.

Durante ¢l Plazo de Vigencia de la Emision, la Emisora mantendri
unta cobertur respecto de cada Seriv y cumiplivi con la norma de
liguidez. agrepada. de conformidad con lo siguiente:

Part ¢l computo del consumo de capital de Ia Emision de los
Tiwlos Opcionales v fa cobenura con la yue la Emisora operard, s¢
observarin las reglas  de  capitalizacion,  mantenimicnto  de
coberturas y nommas de liquidez de conlormidad con lo dispuesto
en lws Disposiciones de Caricter General Aplicables o las
Instituciones de Crédito publicadas en el Diario Oficial de ln
Federacion ¢l 2 de  diciembre de 2005, sepin sus
medificaciones, y fas demds disposiciones aplicables o las
instiiuciones de banca mahiple.

La cobertur de un portafolio de Titwlos Opcionales se realiza
mediante el bakineeo constante del portalolio réplica; es decir, i)
tomando posiciin contraria en derivados que rephiquen todos los
riesgos (defra, vega, givmma, vic,) generados por ¢l Titwlo Opcional
yo iy a ravdés de a cobetura delta (defie hodge) del Titdo
Opcional. Esto implica calcular B delta del mismo y cubnrla
dinamente mediante la comprasventa del Activo Subyacentue: esta
cobertur delta se hace dentro de dos limites internos autorizados
para, ast dar un espacio pam la gestion de la gamma (cambios en la
delta conforme se mueve ol activo subyacente).

El desgo de vega (rissgo a cambios en fa volatilidad del mercado)
s¢ cubre con instrumentos derivados sobre ¢l mismo  activo
subyacente o sobre un activo correlacionado; de tal fonna que los
cambios en ¢l precio del Tilulo Opcional  debidos a los
movimientos en voluilidad se vean compensados, en buenn
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en ol procin dol ipetumente

cobertura. La cobertum de la vega, a través de un instrumento
derivindo simultdneamente cubre la gasmima del Tilo Opcional.

adn do

El riesgo de asa de interds de los Titulos Opcionales emitidos se
cubre a través de instrumentos sensibles a los movimicntos de
tasas, de tal forma que los cambios en precio del Titulo Opcional
debidos a los cambios en Tos tisas de inters se vean compensados
por los cambios en precio e los instrumentos de cobertur
sunstbles a las tasas. Estos mstrumentos de cobertura pueden ser
hanas (con o sin cupin) o denvados de tasas

La gustion dindmica de un portafolio de Titulos Opcionales se
readiza analizando las sensibilidndes delta “d” {subyacente), vega
“v7 (volatilidad), gamma [, con el objetivo de que los riesgos
asocizdos se encuentren dentro de las reglas establecidas pan la
Emisora.

La delta muesti of namero de actives que es  necesario
comprar vender para hacer una cobertura dindmmica del portafolio.
Y Ia vega determina la sensibilidad del portafolio a movimicntos
en la volailidad, Considerndo la delia v Ja vega se hace una



gestién gamma, buscando minimizar ¢l impacto al portafolio por
vanaciones en los factores de mercado. La delia de la cobentura
deberd neutrlizamse al cierre del dia, la exposicidn total de los
Tiwlos Opcionales vigentes que se emitan,

La Emisora mantendrd ¢l capital requerido en relacién con los
ricsgos incurridos por su operacion y cobertura de la Emision de
Titulos Opcionales de conformidad con o dispuesto en las
Disposiciones  de¢  Caricter  General  Aplicables a2 las
Instituciones de Crédito publicadas en ¢ Diario Oficial de la
Federacion ¢l 2 de diciembre de 2005 y las demas
disposiciones aplicables a las instituciones de banca miltiple.

La Emisora no adquirici ni dirceta ni indirectamente Acciones o
Acciones del SIC de entidades fimancieras del mismo grupo
empresarial, de otms  entidades  financieras y  de  entidades
linancicras del exterior, de conformidad con lo establecido en los
articulos 27, 89 y 215 de ks Ley pam Regular las Agrupaciones
Financieras, Iy Ley de Instituciones de Cridito y LMV,
respectivamente. Asimismo, en ol coso de Ias Series con
liquidacién en especie, la Emisorn no ulilizard  Acciones o
Acciones del SIC de entidades financiers del mismo grupo
empresarial parz liquidar dichas Series.

Los activos subyacentes que represemten ol capital social de
entidades (inancieras, no son propredad y no podran ser adquiridos
por la Emisora de conformidad con ¢! articulo 27 de la Ley para
Regular a las Agrupaciones Financicras y de confonmidad con ol
articulo 89 de la Ley de Instituciones de Crédilo.

DECIMA QUINTA. Mgcanica de Denechos de Pago, Derechos de
Ejemricio v Liguidaeion.

a) En cadda Fecha de Observacion el inlennedianio financicrs que
acttie por cuenta del Tenedor estard obligado a la retribucion en la
Fecha de Derecho, en su case, de los Derechos de Pago
comespondientes, sin gue esto signiftque el gjercicio de los Titulos
Opcionales.

b) En caso de que en alguna Fecha de Ejercicic los Titulos
Opcionales tengan un monto calculado positivo, ¢l intermediario
financiero que aclie por cuenta del Tencdor estard obligade al
glereicio de los Derechios de Ejercicio gue conficren los misinos,
sin que se requivra la instruceion por parte de los Tenedores de los
Titulos Opcionales. En este supuesto, ¢l intermediario {inanciero
correspondiente no pedri cobrar comision alguna por el ¢jercicio
de los Derechos que owrgan los Titulos Opcionales a sus
Tenedores,

<) En ¢l caso de que los Titulos Opeionales otorguen Derechos de
Ejercicio con Valor Intrinseco y posean un Valor Intrinseco
positivo en la Fecha o Fechas de Ejercicio, el intermediario
financiero que actie por cuenta del Tenedor estard obligade al
ciercicio de los Derechos que confieren los mismos, sin que se
requicra fa instruceion por pare de los Tencdores de los Titulos
Opcionales.  En  este supuesto, ¢l inteanediado  fnancicro
correspondiente no podri cobrar comision alguna por ¢l gjercicio
de los derechos que otorgan los Titulos Opeiomales a sus
Tenedores.

d} Las retribuciones por Derechios de los Tenedores que confieren
los Titulos Opcionales, segin 1a Serie de que se imte, podrin
hacerse dnicamente en la Fecha o Fechas de Derechos y'o Fecha o
Fechas de Liguidacion de Ejercicio, siempre que no exista un
Evento  Extraordinaio, Cuando por caso fortuite o de Tucrza
mayor, ¢l iltimo Dia Hibil del Plazo de Vigencia de la Serie dejara
de ser un Dia Habil, los derechos de los Tenedores de Jos Titulos
Opcionales deberin ejercerse ¢l Dia Habil inmediato siguiente.

¢} En la Fecha o Fechas de Observacion y o Fecha o Fechas de
Ejercicio, el Representante Comian determinam y notificara a la
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Emisora, al Indeval y a la CNBYV por escrito o por los medios que
dstas determinen ¢l salde 1olal de las retribuciones de los Titulos
Opcionales correspondientes en tal Feeha de Observacion o Fecha
e Ejercicio,

N El Dia Habil que se determine como Fecha de Derechos o Fecha
de Liquidscion de Ejercicio, posterior a la Fecha o Fechas de
Observacion y'o Fecha o Fechas de Ejervicio de los Titulos
Opcionales, se liquidarin s retribuciones de los  Tiwlos
Opcionales en electivo conforme a lo siguiente;

1} Indeval realizari ¢f traspaso de los Titulos Opeionales de la Serie
correspondiente de las cuentas del o los intermedianios financicros
que acttien por cuenta de Jos Tenedores de los Titulos Opcionales,
a la cuenta de la Emisora con Indeval, v

1) La Emisora debent entregar al Indeval, ¢l impone de lus
Berechos de los Tenedores de los Titulos Opeionales el dia que
tales recursos deban pagarse o realizarse ta liquidacion, quien lo
acreditard a la cuenta de fos respectivos intenmediatios linancicros
que teagan posicion de los Titulos Opcionales y actien por cuenta
de los Tenedores de los Titlos Opeionales, ks que a su vez lo
acreditardn ¢n la cuenta def respectivo Teneder de los Titulos
Opcionales por el que actien.

£} La ¢jecucion de los Derechos de los Tenedores que otorgan los
Titulos Opcionales se llevard @ cabo fuem de Bolsy y se
considerard realizada en ésta, siempre que sea registrada y dada a
conucer al publico conforme a lo previste en ol Reglamento
Interior de la Bolsa.

Indeval realizach Ins actividades que se sefialan en la presente
cliusula, en los ténminos que se establecen en ol reglamento y
manuales operativos aplicables a dicha institucion para ¢l depdsito
de valores

DECIMA SEXTA. Desig
los Tilulos Qpeionales,

acion_del Intermediario Colocador de

Actuard como Intenmediario Colocador en la Emusion de Titulos
Opcionales, la socicdad denominada Casa de Bolsa BBVA
Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financicro BBVA Bancomer,
quicn tendrd todos los derechos y obligaciones que las leyes,
circulares y reglamentos establezcan al respecto

DECIMA SEPTIMA. Designacion del Representante Comin,

Acluarl como representante comin de Jos Tenedores de Titulos
Opcionales, Monex Casa de Bolsa, S A de CV., Monex Grupo
Financicro Ja que por conducto de su apoderado, Juan Manuel Lam
Escobar, declara que compareee a 1a firma de esta Acta de Emision
pata aceptar ¢l cargo de represeatante coman de los Tenedores de
los Titulos Opcionales y los derechos y obligaciones que dicho
cargo conficren,

DECIMA OCTAVA. Atribuciones del Represeatante Comin,

El Representante Comin tendr los derechos y obligaciones que se
contemplan en la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito
{(en lo que resulie aplicable), en L LMV, asi como en Ta presente
Acta de Emision. Para wdo aquello no expresamente previsto en
esta Acta de Emision o en ¢l Titulo comrespondiente o la Scrie de
que se trate, el Representante Comin actuam de conformidad con
las instrucciones de la asamblea de Tencdores de los Titulos
Opcionales de conformidad con lo establecido en la Clausula
Décima Novena de la presente Acta de Emisidon,

a) El Representante Comin tendri Ias faculiades y obligaciones
siguienies:

1) Suscribir In presente Acta de Emision y ¢l Titulo de cada una de



fas Sertes;

11) Ejercer todas las accivaics o derechos que al conjunto de los
Tenedores de los Titulos Opeionales comresponda, asi como los que
requiert el desempeno de sus funciones y deberes y gjecutar los
actos conservatonos que estime convenientes en defensa de tos
innereses de los Tenedores de los Titulos Opeionales;

H1} Convocar y presidir las nsambleas de Tenedores de fos Titlos
Opcionales y cjecutar sus resoluciones o convocar o asambleas de
Tenedores de los Titulos Opcionales a peticion de la Emisora;

V) Reguerir a la Emisora ¢l cumplimiento de sus obligaciones
conforme a la presente Acta de Emision y el Titulo
correspondiente a cada Seric;

V) Ejecutar las acciones, previstus a su cargo, descritas en la
clitusula Décima Quinta de fa presente Acta de Emision,

V1) Ejecwiar aquellas otras funciones y obligaciones que se
desprendan de la presente Acta de Emision, del  Titulo
correspondicnte a cada Serie, o que se seiialen on la LMV y demas
legistacion aplicable, en relacion con ¢l cargo del Representante
Comun;

VII) Notificar a fa Emisora la cleccion de los Tenedores en caso de
que estos 0lumos deseen hacer uso de los Derechos de los
Tenedores o que se refiere la Cliusula Décima Primera de la
presenreActade Emision;y

VI En general, Tlevar a cubo los actes que sean necesatios a fin
de salvaguandar los derechos de los Tenedores de los Titulos
Oncionales;

El Representante Comin debera verificar, a tavés de la
informiacicn que se le hubicra proporcioniado para tales fines, ¢l
cumplimiento en tiempo y forma por parte de In Emisora de las
ipactones establecidas o su cngo en la presente Acta de
Emision y ¢l Tilulo de cada Serie (excepto de las obligaciones de
indole contable, fiscal, laboral vy adminisimtiva de {a Fmisor
previstas en dichos documentos que no neidan directamente en ol
pago de los Tilos Opeionales).

Para efectos de cumpliv con o anterior, ¢l Representame Comiin
tendrt o} derecho de solienar a la Emisora, a sus auditores
externos, asesores legales o a cualquier persona que preste
servicios a la Emisom en relacion con los Titulos Opeionales, la
informacion y documentacion que sea necesaria par verificar ¢l
cumplimicnto de las obligaciones a que se refiere o pamfo
anicinn, Al fuspeciv, ta Diidsoia Gstard obligada & cntrogar dicha
informacion y a requerir a sus auditores extermnos, ascseres legales
o fterceros que proporcionen  al  Represemtante Comun
informacion en los plazos gue éste solicile para ¢l cumplimicnto de
sus funcionces, ¢n ¢l entendido que o Representante Comun podri
hacer dicha informacion del conecimiento de los Tenedores sin que
tal revelacién  se  considere que  infringe  oblipacion  de
confidencialidad alguna y en ol entendido, ademds, que los
Tenedores esturin obligados a wstar dicha informacion de maner
confidencial y a guardar 1a debida reserva respecto de la misma. El
Representante Comin podri realizar visitas o revisiones a la
Emisora y a las personas sefaladas en este parralo, una vez al aiio,
o en cualguivr olro momento que lo considere necesario, siempre y
cuando dichas visitas se realicen ¢n horas y Dins Hibales y sin
interferir con ks actividades del negocio de la Emisora. Para ello,
notificard por escrito a la Emisor o a la persona que corresponda,
a través de la Emisora, de las visilas o revisiones, con al menos 3
{tres) Dias Hihiles de anticipacian, salve cases de urgencin. en los
que la notificacion deberi realizarse con por lo menos 2 (dos) Dias
Habites de anticipacion a la fecha en que se desee Hevar a cabo la
visila o revision correspondiente,

En caso que ¢ Representante Comin no reciba la informacion
solicitoda ¥ en los tiempos sefialados en e paralo unediso
anleror, o que tenga conocimicnto de cualquicr incwmplimicnto de
las obligaciones establecidas en Ta presente Acta de Emusion, en
cualquicra de los Titulos que se emitan de las Series (en el
entendido que la preseme Acta de Emision y los Titulos
corespotilientes representan los documentos base de la emision),
deberit sohestar inmediatamente 2 la Emisora que se haga del
conocimicnio del piblico, a través de un evento refevante, dicho
incumplimicento. Lo anterior, en ¢l entendido de que en caso que ta
Emisora omila divulgar ¢l evento relevante de que se trate, dentro
de los 2 (dos) Dias Hibiles siguientes n la notificacion realizada
por ¢l Representante Comin, ¢ste tendrid Ja obligacion de publicar
dicho cvento relevante cn forma inmediata, sin que tal revelacion
se considere que infringe obligacion de conlidencialidad alguna y
sin puerjuicio de la Tacultad del Representante Comin de hacer del
conecimicnto Jel pablico  inversionista,  cualesquier
incumplimientos  yo retardos en ef  cumplimiente de  las
abligaciones, que por cualquicr medio s¢ haga del conocimiento
del Representante Comin,

Para dar cumphimiento a todoe lo anterior, Ia asamblea de Tenedores
podri ordenar al Representante Comiin, o ¢l propio Representanie
Comin tendri el derecho de solicitar a dicho ormano, La
contrtacion, a carpo de la Emisor o en caso de incumplimicnto
de esta altima o @l obhgacion, con earpo a los Tenedores, de
cualquier tercern especialista en i matena de que se e, que
razonablemenie considere necesadio o conveniente, pam que e
auxitic en el cumplimiento de sus obligaeiones de revision
establecidas en ¢l Titulo respectivo, en la presente Acta de Emision
y en la legislacion aplicable, sujeto a las responsabilidades gue
establezca la propia asamblea de Tenedores al respecto y. en
consecuencia, podrl confiar, actuar y'o abstenerse actuar con base
en las detenminaciones que lleven a cabo tales especialistas, scgin
lo determine fa asamblea de Tenedores. En caso que la asamblea
de Tenedores no aprucbe dicha contratacion, ¢l Representante
Comun solamente respondert de las actividades que le son
dircetamente impulables ea miines del Titwlo respectivo, de la
presente Acta de Emisidn y de las disposiciones legales aplicables
Lo anterior en ¢ entendido que, st la asamblea de Tenedones
autonza la contmtacion de dichos tereeros pero oo s¢ propoercionan
al Representante Comitin los recursos sulicientes para wles electos,
se estand a lo dispuesto por ¢l articulo 281 del Cadige de Comercio
asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Codige Civil pam
Iy Crudad de México y sus correlmivos de los Codigos Civiles de
las demds entidades federmtivas de México y en el Codigo Civil
Federal con relacion a su carieter de mandatario, en ¢l entendido
que «f Representante Comin no estard obligiado a anticipar las
cantidades necesaras parm ly commtacion de dichos tercerns
i rosnmanchle bigininaung girtimsinnoiy
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retrase de su contratacion y'o por falta de recursos para levar a
cabu dicha contmtacion y'o porque 5o le sean proporcionados, cn
su caso, por los Tenedores.
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b} El Representante Comin padri ser removido o sustituido por
acuerdo de la asumblea de Tenedores de los Tiwlos Opeionales
confonme a lo establecido en la Clausula Décima Novena de la
presente Acta de Emision, en of entendido gue dicha remocion solo
tendri efictos a partir de Ja fecha en que un representante comin
sucesor hava sido designado, haya aceptado el carpo v haya
tomadu poscsion del mismo.

¢) El Representante Comun solo podr renuneiar a su cargo por
causas praves que calificard ¢l juer de pomem instancia que
corresponda al domicilio de la Emisora y en esle supucsto, seguir
desempeiiindose en ¢l cargo hasta que la asamblea de Tenedores
de lus Titulos Opcionales desipne a su sustituto,

d} El Representante Coman concluird sus funciones en la fecha en
que todos los Tilos Opcionales scan pagados en su wtalidd
{incluyendo, par estos efectos, los inereses devengados y no



pagados y las demds cantidades pagaderas conforme a los mismos,
si hubiera alguna).

¢) El Representante Comiin en ningiin momento estari obligado a
crogar ningun tipo de gasto u honorire o cantidad algum a cargo
de su patrimonio para llevar a cobo cualesquicra actos, facultades y
obligaciones gue le corresponden por vinwd de su encargo;
debiendo cubrirse estos por Ja Emison,

0 El Representante Comin deberi rendir cuentas del desempeiio
de sus funciones, cuando le sean solicitadas por la asamblea de
Tenedores o al momento de coneluir su encasgo.

g) Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo ¢l Representante
Comiin, ¢cn nombre o por cuenta de los Tenedores, en los 1énninos
de la presente Acta de Emision, cualquicra de los Tiulos o de I
lemskcion aplicable, seran obligatorios pary y se considerarin
como aceptados por los Tenedores,

DECIMA NOVENA. Asambleas de Tenedores de Titulos
Opcionales,

a) La asamblea general de Tenedores de los Titlos Opeionales
representard al conjunto de Tenedores de los Thulos Opeionales de
la wtalidad de las Serics en cireulacion, y sus decisiones, serin
vilidas respecto de todos Jos Tenedores de Jos Tiwlos Opcionales.
aun de los ausentes y disidentes. No ebstante lo anterior, siempre
gue s¢ trate de asuntos relacionados Onicaumente con una Serie de
Titulos Opcionales en particular, los mismos se resolverin por
conducto de una asamblea especial de Tenedores de Tiwlos
Opcionales de [a Serie de que se trte, sin que sea necesadio que |a
asamblea general resuelva al respecto. Tratdndose de las asambleas
especiales  de Tenedores  de los Tilos  Opcionales
correspondientes 3 una sola Serie, ¢l quorum de instalacion y
votcion aqui previsto, y los porcentajes de tenencin pam solicitar
SU CONVOLANOTaL, S¢ computarin unicamente respecto de b totalidad
de los Titulos Opcionales que integran la Seric en cuestion, sin que
sea necesario que una asambles general de Tenedores resuelva al
respecto.

b) Las asambleas de los Tenedores de Jos Titulos Opcionales se
celebrardn en ¢l domicilio del Representante Comun, o a lalta o
imposibilidad par ¢llo, en el lugar que se sefinle para tal efecto en
la convocatoria respectiva, en ki Ciudad de México.

c) Los Tenedores de los Titulos Opeionales que, en lo individual o
conjuntamente poscan ¢l [0% (dicz por ciento) de los Titulos
Opcionales en Circolacion o de Ta Serie de que se tmte, en su caso,
podedn pedir al Representante Comitn que convoque a Ja asamblea
de Tenedores de los Titulos Opcionakes, especificando en su
peticion los puntos que en ln asanblea deberin traarse. El
Representante Coman deberi expedir la convocatoria para que la
asamblea de Tenedores se redna dentro del ténmine de un mes
contado a partir de fa fecha cn que reciba o solicitnd. Si el
Representante Comuin o cumplicre con esta obligacion, o juez de
primera instancia del domicilio de la Emisora, a peticion de los
Tenedores de los Thwles Opeionales solicitantes, deberi expedir la
convocaloria paa [a reunion de la asamblen.

d) La convocatoria para las asumbleas de los Tenedores de los
Titulos Opcionales se publicard una vez, por lo menos, en
cualguiera de los peniddicos de amplia circufacion a nivel nacional,
con cuande menos L0 (diez) dias naturales de anticipacion a la
fecha en que la asamblea deba reunirse; dicha convocatotia ineluir
la fecha, lugar, hora, orden del dia y deberd estar debidamente
firmada, En la convocaloria s¢ expresarin los puntos que en la
asamblea deberan trtarse.

¢) Las asambleas de Tenedores serdn convocadas, se instalarin,
deliberarin, y tomarin resoluciones con arreglo o lo siguicne:

1) Pama que Ja asamblea de Tenedores de los Fitulos Opeionales se
considere legalmente instalada, en virud de primen convocatoria,
deberin estar representados en ella, por lo menos, la mitad otds uno
de los Titules Opeionales en Circulacion con dereche a voto o, en
su caso, de los Titulos Opcionales en circulacion con derecho a
volo de la Serie que se tmte, y sus decisiones sersin validas, salvo
en los casos previstos en el pamafo 11 siguiente, cuando sean
aprobadas por mayoria de volos de los presentes

11 St I asamblea de Tenedores de los Titulos Opeionales se retne
en virtud de scepunda o ultedor convocatoria, se considerard
legahmente instalada con cualguicra que sea ol ndmero de Titlos
Opcionales presentes en fa asamblea, y sus decisiones serin vilidas
cuando sean aprobadas por mayoria de votos de los Titulos
Opcionales presentes.

) Se requerird que cstén presentes en la asamblea, cuando
menos, aquellos Tenedores que en lo individual o conjuntamente
poscan ¢l 75% ({sctenta y cinco por ciemo) de los Titulos
Opeionales en Circulacion con derecho a volo o, en su caso, de los
Titulos Opcionales en circulacidn con derecho o voto de la Sceric
que se lrate, siempre que se (rate de primem convocalona y sus
decisiones serin validas cuando sean aprobadas por, al menos, In
mitad mis uno de los votos computables cn la asamblea, en los
siguienles casos:

(i) Cuando se tmte de revocar la designacion del Representante
Comiin o nombrar a cualquier otro representante comun; en cl
entendido que este asunto dhicamente se podrd resolver en una
asamblea general de Tenedores y Ta sustitucidn del Representante
Comuin seri aplicable para ln 1o1alidad de las Series en circulacion,

(ii) Cuando sc trate de consentir u otorgar prorrogas o esperas al
Emisor; y

(ifi) Cuando se trate de realizar cualquicr modificacion a los
términos de la presente Acta de Emision o a cualquier Titulo, salvo
por lo dispuesto en el punte 1) de esta Cliusula,

V) Para concormir a las asambleas de Tenedores, se aplicard lo
previste ¢n el articulo 290 y demas aplicables de lx LMV, Los
Tenedores de los Tilos Opcionales  deberin  entregar  al
Representante: Comin las constancias de depdsito que cxpida
Indeval v ¢ listado de utwlares que al efecto expida ¢l
intermediario financiero correspondiente, de ser ¢l caso, respecto
de los Titulos Opcionales de las cuales son titulares, por lo menos
¢l Diy Habil anterior a la fecha en que la aspmblea de Tenedores de
Titulos Opcionales deba celebrarse. Los Tenedores podrin hacerse
representar en la asamblea por apoderado, acreditade con carta
poder finmada ante dos testiges o por cualquier otre medio
auterizado por la legislacién aplicable;

V) En ningun caso podrin ser representados en la asamblea ni se
tomarin en cuenta, para el compuio de instalacion o vetacion de
las asambleas, los Titulos Opcionales que, en su caso, no hayan
sido puestos cn circulacion o que hayan side adquiridoes por la
Emisota;

V1) Los Tenedores que, en lo individual o en su conjunte tengan
25% (veinticineo por ciento) o mas de los Titulos Opcienales en
circulacion, tendrin ol derecho de solicitar al Representante
Comin que aplace por una sola vez, por 3 dias nalundles y sin
necesidad de nueva convocatoriz, la votacion en una asambiea de
Tenedores de cualquier asunto respecte del cual dichos Tenedones
no se consideren suficientemente informados. Respecto de aguellos
Tenedores que se retiten o que no concurtan & la reanudacion de
una asamblen que haya sido aplazada en los términos del presente
inciso, el secretario de dicha asamblea deberi dejar constancia en
¢l acta respectiva, la ausencia de dichos Tenedores, y los Titutos
Opcionales de dichos Tenedores no serin considerados par «l
quirum de instalacion y de votacion respecto de los asuntos
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pendientes a discutir en la respectiva asamblea de Tenedores; en el
entendido, que en todo memento deberin cumplirse los quirums
de instalacion y votucion previstos e la presente Acta de Emision
par ¢l desahogo de los puntos de que se tate y, en la meduda en
qQue ne sealeancen dichos quorums, se emilicd, en su caso, una
ulterior convocatoma respecio de fos puntos del orden del dia
correspondientes, Lo anterior, serd unicamente pam los eleclos
seialados en la presente Cliusula y no implica peguicio alguno a
los derechos de oposicion de los Tenedores que, a ese momento y
de conformidad con las disposiciones aplicables, yn no se
encuentren presentes en dicha asamblea de Tenedores.

VED De cada asamblea se levantard acta suserili por quienes hayan
lungide como presidente y seeretario. Al acta se agregar la hista
de asistencia, fimmada por los concurrentes y por ¢l o los
escrutadores. Las actas y demds datos y documentos gue se
reficon o la actuacion de las asambleas de Tenedores o del
Representante Comun, seran comservados por el Representante
Comun y podrin, en tode tempo, ser consultades por los
Tenedores de los Titulos Opeionales, los cuales tendrin derecho
que, a sus expensas, ¢l Representante Comun les expida copris
certilicadas de los documentos sciialados,

VI Ea asamblea de Tenedores de los Titwlos Opcionales ser
presidida par ¢ Representante Comtn v en ella los Tenedores
tendrin derecho a Lntos votos como les comrespondan en virtud de
Tos Titulos Opciomales que poscan, computindose un voto por cada
Tuulo Opeional de la Emision o Serie en circulacion,

1X) Los Tenedores de los Tiwlos Opeionales podrin gjercer
individualmente las acciones que Tes correspondan para exigir

{1} De la Emisora, ¢l cumplimicnto de sus obligaciones confomme a
la presente Acta de Emisidn, en lo relativo a liquidacion de los
Titulos Opcionales cuando éslos s gjerzan,

(i) Del Represenlante Comin, que practique  los  actos
conservatorios de los derechos de los Tenedores de los Tilos
Opcionales en comim o que haga efeetivos dichos derechos; y

(iii} En su caso, la responsabihdad en que incurra ¢l Representonte
Comun por cilpa grave

N No obstante lo anterior, la Emisora y ¢l Representante Comun
estardn Fcultados para modificar la presente Acta de Emision, sin
requen ¢l consentimicnio de la asamblea de Tenedores de Titulos
Opcionales, siempre  que  dicha  modificacion  no  afecte
adversamente los derechos de los Tenedores de los Titulos
Opcivnales, plazos, condiciones y obligaciones de pago de las
Suiies n.Eulu.:v L Teacilsres diilss TRElss GFC:'HG!C&. I
medio de la adguisicion de uno o mds Tilulos Opeionales aceptan,
¢ 5u caso, que 1a Emisort y ¢l Representante Comin lieven a cabo
las modificacionus a que se refiere ¢l presente inciso 1),

En virud de lo antedot, la Emisom y o Representante Comun
podtdn, sin requerir ¢l consentimiento de ta asamblea de Tenedores
de los Tilos Opcionales, de maners counciativi mds no
limitativar, Hlevar a cabo cualguicr modificacion a la preseme que
tenga por objete: (i) modificar la Cliusula Primera de ln presente
Acta de Emision, cuya modificacién pudiera tacilitar o apoyar la
cmision de Titulos Opcionales; (ii) modificar el ndmero de Scries
y'o nimere de liwlos: {iii) aclualizar ls regulacion de los Titulos
Opcionales, siempre y cuando no se afecten Jos derechos de los
Tenedores de los titulos vigentes; (iv) adicionar algin derecho de
los Tenedores de los Titwlos Opeionales, sivinpre ¥ cuando no sc
afecten adversamente los derechos de los Tenedores de los titulos
vigentes; ¥ (v} cuando existan Titulos Opeionales en Cireulacion
cuyos Activos Subyacentes sufran cambios o modificaciones, por
condhciones de mereado, en su metadologia de caleulo, éstos dejen
de existir y scan sustitnidos, de acuerdo a lo establecido en la
Cliusula Séptima de la presente Acta de Emision,

30

Para que T modificacion al acta sata efectos, ln CNBY debera
autorizsr la acualizacion de la inseripeion en el RNV (yo sea
mediante Bt actualizacion del propio Prospecto, medianie s
publicacién de un aviso informative o mediame cualquicr otra
forma que apruche Ia propia CNBVY).

No obstante lo estipulado antedonnente, las resoluciones tomadas
tuera de asamblen por unanimidad de los Tenedores de los Tilos
Opcionales que representen la totalidad de los Titulos Opcionales
con derecho a voto lendrm, pars todos los cfectos legales, la
misma validez que si hubieren sido adoptadas  reumidos en
asamblea, sicmpre que se contirmen por escrito,

VIGESIMA. Posibles Adguirentss.

Los Titulos Opeionales en wdas sus Series que sean emitidos con
base a la presente Acta de Emision, pueden ser adquindos por:
persanas fisicas o morales, nacionates y extranjents, cuando su
régimen de inversion lo prevea expresamente.

En ¢l caso de ofertas pablicas restnngidas, Iy misma se encontrar
unicamente dirigida a inversionistas instilweionales y cahificados
para patticipar en ofertas pablicas restringidas ¢en ¢l mercado
primana y secundario.

VIGESIMA PRIMERA, Régimen Fiscal Aplicably

El tratamiento fiscal respeeto de los ingresos que en suciis,
generen los Titules Opcionales se regird para personas fisicas y
montles residenies en México, por lo previsto en los anticulos 16-A
y 16-C del Codigo Fiscal de la Federacion; en los articulos 20, 2%
fraceion XVIL 129 fraceion 1V, y 142 flaceion X1V, de la Ley ded
Impueste Sebre la Renta vigente, en la regla 2,002 de a
Resolucion Miscekanea Fiscal para 2018, ast como en los articulos
135,271, 288 y 290 del Reglamenie de b Ley del lnpuesto Sebre la
Renta, y oims disposiciones complementarias,

En ¢l easo de las opermaciones linancicras derivadas de capital
refendas a acciones colocadas en bolsas de valores eoncesionadas
conforme a la Ley del Mercado de Valores, asi como por aguillas
referidas o indices accionarios que representen a las citadas
acelones, sivmpre que se realicen en los mercados reconcoidos
que se refieren los (wmeciones 1y 11 del anicule 16-C del Codigo
Fiscal de Ia Federacion, ¢l resultado sc determinard  de
conformidad con ¢l aniculo 20 de la Ley del Impuesto Sobre 1a
Renta.
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sujetarin a lo previsio en los articulos 161 pdmafos noveno y
décimo, 163 de ln Ley del linpuesto Sebre la Renta y otias
dispasiciones complementarias.
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El régimen fiscal podra modificarse a lo largo de a vigencia por lo
que los posibles adguirentes de los Titulos Opeionales deberin
consultar con sus asesores Lis consccuencias fiseales resultantes de
las opemowmes que pretendan llevar o cabo, incluvendo fa
apheacion dv reglys especificas respecto de su situacidn en
particular

VIGESIMA SEGUNDA. Licencip de Uso de Marcas

Los Indices que podran ser utilizados como Activos Subyacentes y
que wstin definidos en ¢l Prospectn de Emision son marcas
registadas y estin siendo wiilizadas con autoriziciwn de sus
respectives  titulares, mediante contratos de licencia de uso
debidamente formalizados entre las panes segan lo previsto en sus
términes.

Astmismo, el otonimiento de las licencies de uso antes relendas



no implica que los titulares de las mistas avalen, sugieran la
compra 0 venta, o estén involueradas en el proceso de oferta de los
Titulos Opcionales,

Por ultime, los tiwlares de las licencias antes mencionadas y la
Emisors no quedarin obligadas a asumir compromisos, garantizar
o indemnizar de maner alguna a los Tenedores de los Titulos
Opcionales o a cualquicr tercero, por ¢l componamicnto de los
precios de los valores que conforman los indices, asi como por k
comision involuntaria de errores u omisiones o por la suspension
que se haga de la estimacion y dilusion de los Indices, daiios
consccuenciales, petjuicios de buena fe o perjuicios que dedven de
lu venta o compra de Jos Titulos Opeionales

VIGESIMA TERCERA. Domicilios.

Para todo lo relativo a los Titulos Opcionales, Ta Emisora y el
Representante Comun sefialan como sus domicitios los siguientes:

1) Emisora:

BBVA Bancomer, S A, Institucion de Banca Maltiple, Grupo
Financiero BBVA Bancomer

Paseo de la Reforma No. 510, Col. Juirez, Ale. Cuaubtémoe,

C.P. 06600, Ciudad de Mdxivo, México

Tekifono: +52 (55 5621 3434, +52(55) 5621 2718

Correo clectronico: gss-mexico-vehiculos groupia bbva com

b) Representante Comiin:

Monex Casa de Bolsa, S A de €.V, Monex Grupo Financiero
Paseo de la Reforma 284, piso 9, Col. Juirez, Ale. Cuauhitémoc,
C.P. 0661}, Ciudad de México, México

Alencion, Claudia B, Zermeiio Inclin, Alcjandra Tapia Jiménes
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y'o Mayra Karina Bautista Gomez

Tekilono: +52 (55) 5231 0060, +52 (55) 5231 016t yo
£52 (55) 5231 0055.

Correv elecirinico: czermenwid monex com.mx,

altapiaia monex com.anx v'o mkbautista monex com mx

VIGESIMA CUARTA. Tribupales Competentes,

Para Lo interpretacion y cumplimiento de la presente Acta de
Emisién y de los Titulos Opeionales que confore a la misma se
cmitan, la Emisora, ¢l Representante Coman y los Tenedores de
los Titulos Opeionales por ¢l solo hecho de adquirdr dichos Titulos
Opcionales, s¢ someten irrevocablemente o la jurisdiceion v
competencia de los tnbumales comunes en la Ciudad de México,
renunciando expresamente a cualquier otro fuero que pudiera
corresponderles por razén de su domicilio presente o futuro o por
cuatkpuicr otro motivo,

VIGESIMA QUINTA. Niimem de_Inscripgion en ol RNV v
Mimem del Ofigio ¥ Fecha de Aworizacion de ln Comision
Nacional Bancaria v de Vilogs.

La CNBV, mediante oficio No. 153116762019 de fecha 11 de
abril de 2019, otorgd b inscripeion de los Titutos Opcionates en el
RNV que para wl efecto lleva dicha CNBV. En ¢l entendido que
dicha awtonizacion no poded ser considerada coma: i) certilicacion
sobre fa bondad de los valores inscritos en dicho registro o sobre Ty
solvencia, liquidez o calidad crediticin de la Emisora y, i)
autorizacidn para que alguna de las pantes involucradas en Ia
emision de los Titulos Opcionales realice alguna actividad par la
que seTequicy aulorizacion, permiso o registro conforme a la
legistacion aplicable, incluyendo de fonma enunciativa mds no
limitativa, la prestacion de servicios de inversion en los ténminos
dela LMV,
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