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Documento con Informacion Clave para la Inversion

Titulos Opcionales

De Compra en Efectivo, Europeos, con Rendimiento Limitado, sin Porcentaje Retornable de Prima de Emisién, Referidos a SPDR S&P 500 ETF Trust (SPY *).

Estos Titulos Opcionales tienen un porcentaje retornable de Prima de Emisién del 0.0000% en la Fecha de Vencimiento, es decir, tienen una pérdida maxima del
100.0000% de la Prima Pagada.

A. Datos Generales

Emisora BBVA Bancomer, S.A,, Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer
Monto Colocado $40,000,000.00 M.N ( CUARENTA MILLONES pesos 00/100 M.N)
Ndmero de Titulos Opcionales 400,000 ( CUATROCIENTOS MIL) Titulos Opcionales
Volumen minimo de los Titulos Opcionales a ejercer Un Lote
Tipo de Oferta Oferta Publica Primaria
Fecha de Oferta/ Cierre de libro/ Emisién/ Cruce/ Registro
25 de febrero de 2020
en Bolsa y Publicacion del Aviso de Colocacion de la Serie
Fecha de Liquidacion de la Prima de Emision 27 de febrero de 2020
Plazo de Vigencia de la Serie El plazo de vigencia de esta Serie es de 364 dias.
Numero de Serie Serie 251
Moneda de Emision MXN
Moneda de Liquidacion MXN
Prima de Emisién MXN 100.00
Rendimiento Maximo del Titulo Opcional 23.15%

Nivel de Referencia del Titulo Opcional Precio de Cierre del Mercado de Origen de SPY * x (100 / Precio de cierre del mercado de origen

SPY * del dia 20 de febrero de 2020)

Factores

Factor 1 100000 Factor 5 0.0000

Factor 2 110000 Factor 6 11000

Factor 3 1.00000 Factor 7 0.7685

Factor 4 1.00000 Factor 8 -1.0000
Fecha(s) de Observacién | | No Aplica

Derechos de Ejercicio
Fecha de Ejercicio / Liquidacion 23 de febrero de 2021 25 de febrero de 2021
Valor de Referencia de Ejercicio Precio de cierre del Mercado de Origen de SPY * del dia 23 de febrero de 2021 x (100 / Precio de
cierre del mercado de origen de SPY * del dia 20 de febrero de 2020)

Precio de Ejercicio MXN 100.00

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1 y menor o
igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara: ((VE - (PE x Factor 1)) x Factor 3) + (PE x Factor 4) + (PRPE x Factor 5)

II. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara:
[(PE x Factor 6) + (PRPE x Factor 5)]

I1l. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1 y mayor o igual al
Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 7, la Emisora pagara: ((VE - (PE x Factor 1)) x Factor 8) + (PE x Factor 4) + (PRPE x Factor 5)

IV. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio, es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 7, la Emisora pagaréa:
((VE - (PE x Factor 1) x Factor 1) + (PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 5)

Donde: VE = Valor de Referencia de Ejercicio PE = Precio de Ejercicio PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho | |23.1500%
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Plazo de Vigencia de la Emision

Hasta 10 afios contados a partir de la fecha del Acta de Emision, es decir, a partir del 12 de abril de
2019.

de Administracién del Emisor para circular:

Numero de Titulos Opcionales autorizados por el Consejo

Hasta 500,000,000 (quinientos millones) de Titulos Opcionales.

Intermediario Colocador

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V,, Grupo Financiero BBVA Bancomer.

Posibles Adquirentes de todas y cada una de las Series

Personas fisicas o morales, nacionales y extranjeras, cuando su régimen de inversion lo prevea
expresamente.

Régimen Fiscal Aplicable a todas y cada una de las series

El Régimen Fiscal Aplicable se pueden consultar en el Aviso de Oferta Piblica aplicable a la emision.

Lugar de Emisién

México, Ciudad de México.

Lugar y Forma de Liquidacién

Los Titulos Opcionales se liquidaran en pesos mediante transferencia electrénica a través de S.D.
Indeval Institucion para el Dep6sito de Valores, S.A. de C.V., (“Indeval”) con domicilio ubicado en Av.
Paseo de la Reforma nimero 255, piso 3, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, o en cualquier otra
direccién que Indeval dé a conocer en caso que cambie de domicilio.

Evento Extraordinario

Seréan los que se sefialan en la clausula Décima Tercera “Eventos Extraordinarios” del Acta de
Emision.

Efecto del Activo Subyacente sobre los Titulos Opcionales

El valor de los Titulos Opcionales se podria ver afectado por el nivel de mercado del Activo
Subyacente, tasas de interés, la volatilidad implicita y el plazo o vencimiento.
El movimiento de dichas variables depende de diversos factores ajenos a la Emisora.

Representante Comun

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,, Monex Grupo Financiero

Niveles de Referencia

Nivel de Referencia del Titulo Opcional Inicial

MXN 100.00

Precio Inicial de SPY *

USD 336.95

Nivel de Referencia de los Activos(s)

Activo(s) Subyacentes Clave de Pizarra Subyacentes(s) Mercado de origen
Precio de Cierre del Mercado de Origen de SPY . -
SPDR S&P 500 ETF Trust SPY * * x (100 / Precio de cierre del mercado de EUA. (ISIN: US78462F1030) / (Codigo

origen SPY * del dia 20 de febrero de 2020) BEG: SPY UP Equity)

Convencion de dias habiles: En caso de que alguna Fecha de Observacion o Ejercicio sea dia inhabil en el Mercado de Origen, la Fecha se modificara al

siguiente dia habil para el Mercado de Origen.
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Escenarios en la Fecha de Ejercicio
. Rendimiento del Valor de Referencia de \Derechos de los tenedores en
Precio de SPY * L
Subyacente Ejercicio MXN
0.0000 USD -100.00% MXN 0.00 MXN 0.0000
6.7390 USD -98.00% MXN 2.00 MXN 2.0000
13.4780 USD -96.00% MXN 4.00 MXN 4.0000
20.2170 USD -94.00% MXN 6.00 MXN 6.0000
26.9560 USD -92.00% MXN 8.00 MXN 8.0000
33.6950 USD -90.00% MXN 10.00 MXN 10.0000
40.4340 USD -88.00% MXN 12.00 MXN 12.0000
47.1730 USD -86.00% MXN 14.00 MXN 14.0000
53.9120 USD -84.00% MXN 16.00 MXN 16.0000
60.6510 USD -82.00% MXN 18.00 MXN 18.0000
67.3900 USD -80.00% MXN 20.00 MXN 20.0000
74.1290 USD -78.00% MXN 22.00 MXN 22.0000
80.8680 USD -76.00% MXN 24.00 MXN 24.0000
87.6070 USD -74.00% MXN 26.00 MXN 26.0000
94.3460 USD -72.00% MXN 28.00 MXN 28.0000
101.0850 USD -70.00% MXN 30.00 MXN 30.0000
107.8240 USD -68.00% MXN 32.00 MXN 32.0000
114.5630 USD -66.00% MXN 34.00 MXN 34.0000
121.3020 USD -64.00% MXN 36.00 MXN 36.0000
128.0410 USD -62.00% MXN 38.00 MXN 38.0000
134.7800 USD -60.00% MXN 40.00 MXN 40.0000
1415190 USD -58.00% MXN 42.00 MXN 42.0000
148.2580 USD -56.00% MXN 44.00 MXN 44.0000
154.9970 USD -54.00% MXN 46.00 MXN 46.0000
161.7360 USD -52.00% MXN 48.00 MXN 48.0000
168.4750 USD -50.00% MXN 50.00 MXN 50.0000
175.2140 USD -48,00% MXN 52.00 MXN 52.0000
181.9530 USD -46.00% MXN 54.00 MXN 54.0000
188.6920 USD -44.00% MXN 56.00 MXN 56.0000
195.4310 USD -42.00% MXN 58.00 MXN 58.0000
202.1700 USD -40.00% MXN 60.00 MXN 60.0000
208.9090 USD -38.00% MXN 62.00 MXN 62.0000
215.6480 USD -36.00% MXN 64.00 MXN 64.0000
222.3870 USD -34.00% MXN 66.00 MXN 66.0000
229.1260 USD -32.00% MXN 68.00 MXN 68.0000
235.8650 USD -30.00% MXN 70.00 MXN 70.0000
242.6040 USD -28.00% MXN 72.00 MXN 72.0000
249.3430 USD -26.00% MXN 74.00 MXN 74.0000
256.0820 USD -24.00% MXN 76.00 MXN 76.0000
262.8210 USD -22.00% MXN 78.00 MXN 122.0000
269.5600 USD -20.00% MXN 80.00 MXN 120.0000
276.2990 USD -18.00% MXN 82.00 MXN 118.0000
283.0380 USD -16.00% MXN 84.00 MXN 116.0000
289.7770 USD -14.00% MXN 86.00 MXN 114.0000
296.5160 USD -12.00% MXN 88.00 MXN 112.0000
303.2550 USD -10.00% MXN 90.00 MXN 110.0000
309.9940 USD -8.00% MXN 92.00 MXN 108.0000
316.7330 USD -6.00% MXN 94.00 MXN 106.0000
323.4720 USD -4.00% MXN 96.00 MXN 104.0000
330.2110 USD -2.00% MXN 98.00 MXN 102.0000
336.9500 USD 0.00% MXN 100.00 MXN 100.0000
343.6890 USD 2.00% MXN 102.00 MXN 102.0000
350.4280 USD 4.00% MXN 104.00 MXN 104.0000
3571670 USD 6.00% MXN 106.00 MXN 106.0000
363.9060 USD 8.00% MXN 108.00 MXN 108.0000
370.6450 USD 10.00% MXN 110.00 MXN 110.0000
377.3840 USD 12.00% MXN 112.00 MXN 110.0000
384.1230 USD 14.00% MXN 114.00 MXN 110.0000
390.8620 USD 16.00% MXN 116.00 MXN 110.0000
397.6010 USD 18.00% MXN 118.00 MXN 110.0000
404.3400 USD 20.00% MXN 120.00 MXN 110.0000
411.0790 USD 22.00% MXN 122.00 MXN 110.0000
417.8180 USD 24.00% MXN 124.00 MXN 110.0000
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B. Factores de Riesgo

Los Titulos Opcionales son valores que representan un derecho temporal para ejercer un derecho de compra o de venta, adquirido por los tenedores a cambio del
pago de una Prima de Emision. Dicho derecho expira al término del Plazo de Vigencia. Los Titulos Opcionales son instrumentos financieros especializados
disefiados para inversionistas conocedores de dichos instrumentos, asi como con los factores que determinan su precio. De hecho, el precio de los valores o
instrumentos o los resultados de las inversiones pueden fluctuar en contra del interés del inversionista, pudiendo dar lugar a pérdidas.

Ni el presente Documento ni su contenido constituyen por parte de la Emisora una oferta o invitaciéon de compra susceptible de aceptaciéon o adhesién por parte
del receptor, ni de realizacién o cancelacién de inversiones.

Riesgo de Mercado. EI movimiento del precio del subyacente, las tasas de interés, la volatilidad implicita del subyacente y el plazo a vencimiento depende de
diversos factores ajenos a la Emisora de los Titulos Opcionales.

Riesgo de Liquidez. En caso de que el tenedor del Titulo Opcional quisiera vender de manera anticipada tendria que realizar la operacién en mercado secundario.
Riesgo de Mercado Secundario. Los Titulos Opcionales podran ser comprados y vendidos por su tenedor libremente en la Bolsa, y en funcién de las propias
condiciones del mercado, pudiera haber o no otros participantes interesados en adquirir los Titulos Opcionales en mercado secundario.

Riesgo de Contraparte. Es la exposicion a pérdidas como resultado del incumplimiento o falta de capacidad crediticia de la Emisora de los Titulos Opcionales. El
cumplimiento a las reglas de cobertura y liquidez por parte de la Emisora disminuye considerablemente el riesgo de contraparte.

Dado que el rendimiento de los Titulos Opcionales estara referido al comportamiento de diversos Activos Subyacentes, existe la posibilidad de que los
inversionistas no recuperen el monto de la Prima de Emision invertido.

El Representante Comun cuenta con la facultad de realizar visitas o revisiones a la Emisora o a las personas que presenten servicios relacionados con los Titulos
Opcionales sin estar obligado a llevar a cabo dichas visitas para verificar el cumplimiento de sus obligaciones. En caso que el Representante Comun no realice
dichas visitas o revisiones, los intereses de los Tenedores, en ciertas circunstancias, podrian verse afectados.

Los factores de riesgo anteriormente descritos no son los Unicos, el inversionista debera revisar la totalidad de Factores de Riesgo que se incluyen en el Prospecto
de colocacion.

C. Caracteristicas de la Oferta

Los recursos provenientes de la emision se destinaran al cumplimiento de los fines propios de la Emisora.

En el caso de los Titulos Opcionales con porcentaje de prima retornable, una parte de los fondos obtenidos se destinara a comprar un instrumento de renta fija el
cual tiene como objetivo generar el rendimiento minimo garantizado y otra porcién de los fondos se destina a la parte opcional mediante la cobertura dinamica
que se explica en la Cldusula Décima Cuarta del Acta de Emisién “Cobertura y Norma de Liquidez Agregada o, en su caso Plan de Requerimientos de Efectivo”.

Portafolio de Cobertura

% Retornable Rendimiento de
de la prima la canasta
Recursos de la ..
emisién — e

Inversién en Inversién en
instrumentos: instrumentos:
- de deuda - de renta variable
- derivados -Derivados

. - de deuda

D. La Emisora

BBVA Bancomer, S.A. Institucién de Banca Mdltiple Grupo Financiero BBVA Bancomer es la principal subsidiaria de Grupo Financiero BBVA Bancomer, S.A. de C.V.
La duracién de la Sociedad es indefinida. BBVA Es un banco multiprop6sito, constituido como sociedad anénima bajo las leyes mexicanas y que brinda una amplia
gama de servicios bancarios, instrumentos y servicios financieros. Su modelo de negocios consiste en una distribucién segmentada por tipo de cliente con una
filosofia de control de riesgo y un objetivo de crecimiento y rentabilidad con eficiencia a largo plazo. Su oficina principal se encuentra ubicada en Avenida Paseo de
la Reforma No. 510, Col. Juarez, C.P. 06600, México, Cuidad de México., y su nimero telefénico central es (55) 5621 3434. La persona encargada de las relaciones
con los inversionistas es Adabel S. Sierra Martinez y podré ser contactada en el teléfono (55) 5621 2718 y en el correo electrénico adabel.sierra@bbva.com.

Creando Oportunidades
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E. Informacién Financiera

Estado de Resultados: 2018 2017 2016
Total de Ingresos 188,632 167,665 137,879
Utilidad neta 46,060 39,143 33,311
UPA* N/D N/D N/D
EBITDA 63,286 53,063 42,307
Balance general:

2018 2017 2016
Disponibilidades 232,851 217,126 186,749
Activo Fijo 40,169 41,349 42,563
Otros activos 6,658 7,891 7,049
Total de activos 2,068,259 1,996,986 1,908,681
Pasivos bursatiles* N/D N/D N/D
Pasivos bancarios 17,861 17,380 19,204
Otros Pasivos 166,020 127,799 130,922
Total Pasivo 1,874,036 1,821,213 1,749,699
Capital Contable 194,223 175,773 158,982

*Informacién no reportada por la Emisora en sus informes financieros.

Respecto al desempefio financiero de la Emisora, al 31 de diciembre de 2018, la cartera vigente de la Emisora fue de $1,140,319 millones de
pesos, que representan un crecimiento de $83,985 millones de pesos o 8.0%. EI mayor dinamismo se observa dentro de la cartera comercial
gue crece a un ritmo de 8.9% en términos anuales. Dentro de este portafolio, el segmento empresarial, que incluye corporativos, empresas
medianas y PyMEs registra buen comportamiento al registrar un crecimiento de 45,763 millones de pesos con respecto al del afio previo. La
utilidad neta al 31 de diciembre de 2018 se ubic6 en $46,060 millones de pesos, comparada con $39,143 millones de pesos del afio anterior. Esto
represent6 un aumento de $6,917 millones de pesos 0 17.7%.

Para conocer la informacion financiera detallada de la Emisora, asi como tener una comprension integral de la informacién financiera
seleccionada, le sugerimos consultar el Prospecto y los avisos informativos al Prospecto publicados respecto de la actualizacion de la
inscripcion de los Titulos Opcionales en el Registro Nacional de Valores y los Estados Financieros respectivos. La informacion financiera
detallada del Emisor podréa ser consultada en la pagina web: www.bbva.mx

La informacion aqui presentada es publica y se encuentra en la pagina de la Bolsa Mexicana de Valores, S.AB. de C.V. y de la Comision Nacional
Bancaria y de Valores. Para mayor informacioén de las caracteristicas y términos de los titulos opcionales, favor de consultar el titulo, los avisos
informativos, el acta de emisién, asi como el prospecto de colocacién en las paginas web: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y
www.bbva.mx.

Datos de Contacto

Informacién de contacto
Distribucién y Ventas Teléfono Email
Valentin Gratteau 5556219914 v.gratteau@bbva.com
Miguel Angel Zurita 555621 9187 m.zurita@bbva.com
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ESTE AVISO APARECE UNICAMENTE CON FINES INFORMATIVOS,
YA QUE LA TOTALIDAD DE LOS VALORES HAN SIDO COLOCADOS

BBVA

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Multlple Grupo Flnanmero BBVA Bancomer

OFERTA PUBLICA DE 400,000 (CUATROCIENTOS MIL) TiTULOS OPCIONALES DE COMPRA, EN EFECTIVO, EUROPEOS, CON RENDIMIENTO LIMITADO, SIN PORCENTAJE RETORNABLE DE LA PRIMA DE EMISION
REFERIDOS A SPDR S&P 500 ETF TRUST CORRESPONDIENTES A LA SERIE 251. LA EMISION PODRA DIVIDIRSE EN HASTA 1,500 SERIES, DE CONFORMIDAD CON LOS TERMINOS Y CONDICIONES DEL ACTA DE
EMISION, CONTENIDA EN LA ESCRITURA PUBLICA 219,208, DE FECHA 12 DE ABRIL DE 2019, OTORGADA ANTE EL LIC. CECILIO GONZALEZ MARQUEZ, NOTARIO PUBLICO N° 151 DE MEXICO, CIUDAD DE MEXICO.

DE CONFORMIDAD CON LO ESTABLECIDO EN LA CLAUSULA PRIMERA “DEFINICIONES”, DEL ACTA DE EMISION, SE PODRAN COLOCAR TITULOS OPCIONALES REFERIDOS A ACTIVOS SUBYACENTES
ADICIONALES A LOS INCLUIDOS EN EL PROSPECTO DE COLOCACION, SUS ACTUALIZACIONES Y AVISOS CON FINES INFORMATIVOS DIVULGADOS A LA FECHA, QUE CUMPLAN CON LOS TERMINOS QUE
SENALAN DICHAS DEFINICIONES. POR LO QUE EN EL AVISO DE OFERTA PUBLICA CORRESPONDIENTE SE INDICARA EL ACTIVO SUBYACENTE CORRESPONDIENTE, Y SE DESARROLLARA RESPECTO DE ESTE
LA INFORMACION SENALADA EN EL ANEXO I, FRACCION llI) INCISO C), NUMERAL 4, “EMISORA DE LO VALORES DE REFERENCIA” DE LAS DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL APLICABLES A LAS EMISORAS
DE VALORES Y A OTROS PARTICIPANTES DEL MERCADO DE VALORES Y CUALQUIER OTRA QUE LAS SUSTITUYA O MODIFIQUE, SENALANDO QUE DICHA INFORMACION FORMA PARTE INTEGRAL DEL
PROSPECTO DE COLOCACION Y SUS ACTUALIZACIONES. EN EL ENTENDIDO QUE EN CADA ACTUALIZACION DEL PROSPECTO DE COLOCACION SE INCLUIRA EL LISTADO ACTUALIZADO CONSIDERANDO DICHOS
ACTIVOS SUBYACENTES ADICIONALES.

LOS TITULOS OPCIONALES SE EMITEN EN LOTES DE 100 TiTULOS OPCIONALES CADA UNO.

MONTO DE LA OFERTA
$40,000,000.00 M.N.
(CUARENTA MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)

Fechas de la presente Colocacion

Gastos Relacionados con la Colocacion

Fecha de la Oferta de la Serie: 25 de febrero de 2020

Fecha de Cierre de Libro de la Serie: 25 de febrero de 2020

Registro en RNV: $20,000.00

Fecha de Emision de la Serie: 25 de febrero de 2020

Listado en Bolsa: $19,418.40 (incluye iva)

Fecha de Publicacion del Aviso de

Colocacién de la Serie: 25 de febrero de 2020

Representante Comun: Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

Intermediario Colocador Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer.

Fecha de Cruce: 25 de febrero de 2020

Fecha de Liquidacion: 27 de febrero de 2020

Recursos netos que obtendrala . o imadamente $39,960,581.60
Emisora por la colocacion:

Fecha de Registro en Bolsa: 25 de febrero de 2020

Todos los gastos relacionados con la colocacion fueron cubiertos con recursos propios de la Emisora.

El plazo de vigencia de esta Serie es de 364 dias, es decir del 25 de febrero de 2020 al 23

Plazo de Vigencia de la Serie: de febrero de 2021

Informacion de la Emision

Caracteristicas de la presente Colocacion

BBVA Bancomer, S.A.,
Bancomer.

Emisora: Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero BBVA

Monto Emitido: $40,000,000.00 M.N. (cuarenta millones de pesos 00/100 m.n.)

Escritura puablica 219,208, de fecha 12 de abril de 2019, otorgada ante la fe del

Acta de Emisidn licenciado Cecilio Gonzélez Marquez, notario publico 151 de la Ciudad de México.

Monto Colocado: $40,000,000.00 M.N. (cuarenta millones de pesos 00/100 m.n.)

Lugar de Emision: Ciudad de México, México.

Moneda de Emision: Pesos

Moneda de Liquidacion: Pesos

Hasta 10 afios contados a partir de la fecha del Acta de Emision, es decir, a partir del

Plazo de Vigencia de la Emisién: 12 de abril de 2019.

Numero de Titulos Opcionales: 400,000 (cuatrocientos mil) Titulos Opcionales

NuUmero de Titulos Opcionales autorizados para circular:

Clase de los titulos: Titulos Opcionales de Compra

Hasta 500,000,000 (quinientos millones) de Titulos Opcionales.

Forma de Liquidacion: En Efectivo

Posibles Adquirentes de todas y cada una de las series:

Tipo de Ejercicio: Europeos

Personas Fisicas y Morales, nacionales y extranjeras, cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.

Fecha(s) de Observacion: N/A

Lugar y Forma de Liquidacién:

Fecha(s) de Ejercicio: Conforme se establece en la Tabla de Derechos

Volumen Minimo de Titulos Opcionales a Ejercer: i Un Lote

Los Titulos Opcionales se liquidaran en pesos mediante transferencia electrénica a través de S.D. Indeval Institucion para el
Deposito de Valores, S.A. de C.V., (“Indeval”’) con domicilio ubicado en Av. Paseo de la Reforma nimero 255, piso 3, Colonia
Cuauhtémoc, C.P. 06500, o en cualquier otra direccién que Indeval dé a conocer en caso que cambie de domicilio.

Activo(s) Subyacentes sobre el (los) que se emiten los Titulos Opcionales

Evento Extraordinario:

Seran los que se sefialan en |a clausula Décima Tercera “Eventos Extraordinarios” del Acta de Emision.
Activo(s) Subyacentes CFI)iaZv:rge Nivel de Referencia de los Activo(s) Subyacente(s) Meéi?;eonde Régimen ,?iscal ‘Apiicable a todas y cada una de ias series:
Precio de Cierre del Mercado de Origen de SPY * x El tratamiento fiscal respecto de los ingresos que en su caso, generen los Titulos Opcionales se regira para personas fisicas y
SPDR S&P 500 ETF Trust SPY * (100 / Precio de cierre del mercado de origen SPY * E.UA. morales residentes en México, por lo previsto en los articulos 16-A 'y 16-C del Cédigo Fiscal de la Federacién, asi como en los
del dia 20 de febrero de 2020) articulos 20, 28 fraccion XVII, 129 fraccion IV y 142 fraccion XIV de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente, en la Regla 2.1.12

Convencién de dias habiles: En caso de que alguna Fecha de Observacion o Ejercicio sea dia inhabil en el Mercado de Origen, la
Fecha se modificara al siguiente dia habil para el Mercado de Origen.

Nivel de Referencia

Nivel de Referencia del Titulo Opcional en la Fecha Inicial: 336.95 USD x (100/336.95 USD) = 100

Precio de Cierre del Mercado de Origen de SPY * x (100 /
Precio de cierre del mercado de origen SPY * del dia 20 de
febrero de 2020)

Nivel de Referencia del Titulo Opcional:

Efecto del Activo Subyacente sobre los Titulos Opcionales

El valor de los Titulos Opcionales se podria ver afectado por el nivel de mercado del Activo Subyacente, tasas de interés, la
volatilidad implicita y el plazo o vencimiento. EI movimiento de dichas variables depende de diversos factores ajenos a la Emisora.

de la Resolucién Miscelanea Fiscal para 2018, asi como en los articulos 15, 271, 288 y 290 del Reglamento de la Ley del

Impuesto Sobre la Renta y otras disposiciones complementarias.

En el caso de las operaciones financieras derivadas de capital referidas a acciones colocadas en bolsas de valores concesionadas
conforme a la Ley del Mercado de Valores, asi como por aquéllas referidas a indices accionarios que representen a las citadas
acciones, siempre que se realicen en los mercados reconocidos a que se refieren las fracciones | y Il del articulo 16 C del Cédigo
Fiscal de la Federacion, el resultado se determinara de conformidad con el articulo 20 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta.

Para las personas fisicas o morales residentes en el extranjero se sujetaran a lo previsto en los articulos 161 parrafos noveno y
décimo, 163 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta y otras disposiciones complementarias.

El régimen fiscal podra modificarse a lo largo de la vigencia por lo que los posibles adquirentes de los Titulos Opcionales deberan
consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de las operaciones que pretendan llevar a cabo, incluyendo la
aplicacion de reglas especificas respecto de su situacion en particular.




Serie Clave de Pizarra de esta Serie Prima de Emisién Porcentaje Retornable de la Prima Rendimiento Maximo del Titulo Opcional Precio por Lote
0.0000000000% 23.1500000000%

251 SPY102R DC102 $ 100.00 $10,000.00
$0.0000000000 $23.1500000000

Valor de Ref ia de Eiercici Precio de cierre del Mercado de Origen de SPY * del dia 23 de febrero de 2021 x (100 / Valor de Ref ia de Ob ., N/A
alor de Relerencia de jercicio Precio de cierre del mercado de origen de SPY * del dia 20 de febrero de 2020) alor de Reterencia de Observacion

Factor 1 1.00000 Factor 5 0.00000
Factor 2 1.10000 Factor 6 1.10000
Factor 3 1.00000 Factor 7 0.76850
Factor 4 1.00000 Factor 8 -1.00000

Los Titulos Opcionales son documentos que representan un derecho temporal adquirido por los tenedores a cambio del pago de una Prima de Emisién. El Precio de Mercado del Titulo Opcional en el mercado secundario puede variar en funcién al Nivel de Mercado de
los Activos Subyacentes que lo compongan.
Cada Titulo Opcional otorga el derecho de ejercicio a sus tenedores conforme a lo siguiente:

Derecho de Ejercicio 1

Fecha de Ejercicio 23 de febrero de 2021
Fecha de Liquidacién de Ejercicio 25 de febrero de 2021
Precio de Ejercicio $100.00

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1 y menor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara:
((VE — (PE x Factor 1)) x Factor 3) + (PE x Factor 4) + (PRPE x Factor 5)

11. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara:

[(PE x Factor 6) + (PRPE x Factor 5)]

11l. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1 y mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 7, la Emisora pagara:

((VE — (PE x Factor 1)) x Factor 8) + (PE x Factor 4) + (PRPE x Factor 5)

IV. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio, es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 7, la Emisora pagara:

((VE — (PE x Factor 1)) x Factor 1) + (PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 5)

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Ejercicio 23.1500000000%

Los Titulos Opcionales de Compra, en Efectivo, Europeos, con Rendimiento Limitado, sin Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién objeto de esta Emision, son instrumentos financieros disefiados para inversionistas conocedores de dichos instrumentos, asi como
de los factores que determinan su precio. El adquiriente debe conocer los riesgos que asume en caso de un Evento Extraordinario y que se mencionan en el Acta de Emisién y en el Prospecto de Colocacién.

Cada serie de Titulos Opcionales esta representada por un Titulo depositado en la S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.

Cada uno de los indices (los “indices”), que podran ser utilizados como Activos Subyacentes y que se definen en el Prospecto de Colocacién son marcas registradas y estan siendo utilizados con autorizacién de sus respectivos titulares, segin sea el caso, mediante
contratos de licencia de uso, debidamente formalizados entre las partes segun lo previsto en sus términos.

Asimismo, el otorgamiento de las licencias de uso antes referidas no implica que los titulares de las mismas avalen, sugieran la compra o venta, o estén involucradas en el proceso de Oferta de los Titulos Opcionales.

Ni (la “Bolsa o “Bolsa de Valores”), ni los titulares de las licencias ni la Emisora estan obligados a asumir compromisos, garantizar o indemnizar de manera alguna a los Tenedores de los Titulos Opcionales o de cualquier tercero, por el comportamiento de los precios de
los valores que conforman los indices, asi como por la comisién involuntaria de errores u omisiones o por la suspension que se haga de la estimacién y difusién de los indices, dafios consecuenciales, perjuicios de buena fe o perjuicios que deriven de la venta o compra
de los Titulos Opcionales.

La Bolsa de Valores no seré responsable por cualquier perjuicio, ganancia anticipada, pérdida por suspensién de operaciones o incrementos en los gastos de operacion, perjuicios de buena fe, perjuicios por la venta o la compra de o por los Titulos Opcionales, dafios
consecuenciales, incidentales, indirectos, punitivos o especiales, aun cuando la Bolsa de Valores haya sido avisada de la posibilidad de dichos dafios.

Los efectos de los valores de referencia son los que se describen en el apartado de Factores de Riesgo del Prospecto de Colocacion.

La aplicacién inicial de las nuevas NIF a ser aplicables por la institucién a partir del 1 de enero de 2019, pudiera originar que su implementacion represente impactos en los procesos internos, operacion del negocio, situacién financiera y cumplimiento de obligaciones
contractuales; sin embargo, dada su reciente publicacién en el DOF del pasado 27 de diciembre de 2017, la institucién esta en proceso de andlisis y medicion.

Las nuevas NIF son de carécter retrospectivo, en principio, su implementacién pudiera afectar la comparabilidad con informacién financiera de ejercicios pasados; sin embargo, si como resultado del andlisis y proceso de implementacién llegara a resultar impractico
determinar sus efectos acumulados, la institucién atendera lo que establece la NIF B-1: “ajustar los saldos del periodo mas antiguo de activos pasivo y capital contable; considerando que dicho periodo pueda ser el actual.”

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer, quien actuara como intermediario colocador de los Titulos Opcionales, es una entidad financiera que pertenece al mismo grupo financiero (Grupo Financiero BBVA
Bancomer, S.A. de C.V.) que la Emisora, por lo que ambas entidades estan controladas por una misma sociedad, y sus intereses pueden diferir a los de sus posibles inversionistas.

INTERMEDIARIO COLOCADOR DE LOS TITULOS OPCIONALES

BBVA

Casade Bolsa




CASA DE BOLSA BBVA BANCOMER, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER

Los Titulos Opcionales objeto de la presente oferta se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores con el No. 0175-1.20-2019-016 y son aptos para ser listados en el listado de la Bolsa de Valores. La emisién de Titulos Opcionales y su oferta pablica fue

autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio No. 153/11676/2019 de fecha 11 de abril de 2019.
La inscripcién en el Registro Nacional de Valores no implica certificacién sobre la bondad de los valores, la solvencia de la Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en el Prospecto de Colocacion, ni convalida los actos que, en su caso,

hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.
El Aviso de Colocacién podra consultarse en Internet en la siguiente direccion: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv o en la pagina de Internet de la Emisora: www.bbva.mx (en el entendido que dicha pagina de internet no forma parte del Aviso correspondiente).

El presente aviso de oferta publica forma parte integral del Prospecto, segln el mismo sea actualizado.

Ciudad de México, a 25 de febrero de 2020. Aut. C.N.B.V. para su publicacién 153/11676/2019 de fecha 11 de abril de 2019.



TIiTULO AL PORTADOR

EL PRESENTE TiTULO AMPARA 400,000 (CUATROCIENTOS MIL)
TITULOS OPCIONALES DE COMPRA, EN EFECTIVO, EUROPEOS, CON
RENDIMIENTO LIMITADQO, SIN PORCENTAJE RETORNABLE DE LA
PRIMA DE EMISION Y CON COLOCACIONES SUBSECUENTES
REFERIDOS A SPDR S&P 500 ETF TRUST

SERIE 251 DE HASTA 1,500 SERIES EN QUE PODRA DIVIDIRSE LA
EMISION EMITIDOS POR BBVA BANCOMER, S.A., INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER

CLAVE DE PIZARRA: SPY102R DC102

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA
Bancomer (la “Emisora™), cuyo domicilio social es el ubicado en Avenida Paseo de
la Reforma No. 510, Colonia Juarez, expide el presente Titulo para su depésito en
administracién en la S.D. Indeval Institucién para el Deposito de Valores, S.A. de
C.V. (“Indeval™), justificando asi la tenencia de los Titulos Opcionales por dicha
institucién y la realizacion de todas las actividades que le han sido asignadas a las
instituciones para el depodsito de valores y que de conformidad con la legislacion
aplicable deberan ser ejercidas por las instituciones para el depdsito de valores, sin
mayor responsabilidad para Indeval que la establecida en la Ley del Mercado de
Valores.

Tipo de Activo
Subyacente

ETF's SPDR S&P 500 ETF Trust SPY *

Actlvo(s) Subyacente(s) Clave de Pizarra

Caracteristicas de la presente Serie

Monto Emitido: $40,000,000.00 (cuarenta millones de pesos 00/100

M.N.)

Numero de Titulos Opcionales: ' 400,000 (cuatrocnentos mil) Titulos Opcionales
Nuamero Total de Titulos Hasta 500,000,000 (quinientos millones) Titulos
Opcionales Autorizados: ~ Opcionales
Clase de los titulos: Titulos Opcionales de Compra
Forma de Liguidacién: __ EnEfectivo
Tipo de Ejercicio: Europeos
Precio de Ejercicio(s) Conforme se establece en la Tabla de Derechos
Fecha(s) de Observacion: N/A
Fecha(s) de Ejercicio: Conforme se establece en la Tabla de Derechos
Volumen Minimo de Titulos

A . Un Lote
Opcionales a Ejercer:
Prima de Emision: $100.00 (cien pesos 00/100 M.N.)
Porcentaje Retornable de la 0.0000000000%
Prima de Emisiéon (cero por ciento)

7



S~ —HaFS= - _—a

“Rendimiento Maximo del | 23.1500000000%

Titulo Opcional (veintitrés punto quince por ciento)
. Fechas

Fecha de Emision: 25 de febrero de 2020
' Fecha de Vencimiento: 23 de febrero de 2021

El plazo de vigencia de esta Serie es de 364 dias, es
Plazo de Vigencia de la Serie: decir del 25 de febrero de 2020 al 23 de febrero de

2021.
Los Titulos Opcionales objeto de la presente emision cotizardn en la Bolsa Mexicana
de Valores, S.A. de C.V. (la “Bolsa™) y se emiten en lotes de 100 Titulos Opcionales
cada uno.

Cada Titulo Opcional otorgara a sus Tenedores los siguientes derechos:

Derecho de Ejerccio 1

Fecha de Ejarcicio 23 de febrera de 2021
Fecha de Liguidacién de Ejercicin 25 de febrero da 2021
Precio de Ejercicio $100.00

i Si el Valor de Relerencia de?jemcuo del Tilulo Opcional, en la Fecha de Ejercico s mayor otgual al Precss de Ejercico mulliplicado por ef Factor 1 ymenor o |
gual al Precio de Ejercicio multiplicado por o Factor 2, la Emisora pagard

{{VE = (PE x Factor 1)} x Factor 3) + {PE x Factor 4) + {PRPE x Faclor 5]

Il Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Tilule Opeional. en la Fecha de Epercicio es mayor al Pricia de Ejercicio multiphcada por o Factor 2, la Eresoea
pagara

[(PE x Factar 6} + (PRPE x Factor 5)]

NI. 5i el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en Ia Fecha de Ejercicio e$ méncr al Precio de Ejercicio multipticado por el Facter 1y mayor o igual
al Prasio de Ejercicio muttplicado per el Facter ¥, o Emisora pagara:

{{VE = (PE x Faclor 1}) x Factor 8) + (PE x Factor 4) + (PRPE x Factor 5)

V. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opaional, en la Fecha de Ejercicio. &2 menar al Precio de Ejercicio mulliplicado por el Faclor 7. la Emisara
pagara.

({VE = {PE x Factor 1)} x Factor 1) + {PE x Factor 1} + {PRFE x Factor 5)

Donde:

VE = Valor de Relerencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio

FRPE = Porcentaje Retornable de la Prma de Emision

Rendimiento Maximo del Ejercicio 23 1500000000%

Los Factores, Valores de Referencia de Ejercicio y, en su caso, Valores de Referencia de
Observacion serian publicados en ¢l Aviso de Colocacion.

La cantidad minima de Titulos Opcionales que los Tenedores podran cjcrcer es de un
Lote.

Una vez que los Tenedores de los Titulos Opcionales instruyan al intermediario
financiero que actiie por su cuenta, que ejerza los derechos que confieren los Titulos
Opcionales, y dicho intermediario financiero lo notifique a Indeval y a la Bolsa, la
instruccion de los Tenedores de los Titulos Opcionales de esta Serie se considerard
irrevocable y no podra modificarse total o parcialmente.



Los Titulos Opcionales de esta Serie se liquidarin en pesos a través de Indeval con
domicilio ubicado en Paseo de la Reforma Numero 255, Colonia Cuauhtémoc,
Cédigo Postal 06500, Ciudad de México, México, mediante transferencia electronica,
o en cualquier otra direccién que Indeval dé a conocer en el caso de que cambie su
domicilio.

Cobertura y Norma de Liquidez Agregada 0. en su ¢aso Plan de Requerimientos de

Efectivo

Durante el Plazo de Vigencia de la Emisién, la Emisora mantendrd una cobertura
respecto de cada Serie y cumplird con la norma de liquidez agregada, de conformidad
con lo siguiente:

Para el computo del consumo de capital de la Emision de los Titulos Opcionales y la
cobertura con la que la Emisora operard, se observarin las reglas de capitalizacion,
mantenimiento de coberturas y normas de liquidez de conformidad con lo dispuesto
en las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Instituciones de Crédito
publicadas en el Diario Oficial de la Federacién el 2 de diciembre de 2005, segiin sus
modificaciones, y las demas disposiciones aplicables a las instituciones de banca
multiple.

La cobertura de un portafolio de Titulos Opcionales se realiza mediante el balanceo
constante del portafolio réplica; es decir, i) tomando posicién contraria en derivados
que repliquen todos los riesgos (delta, vega, gamma, etc.) generados por el Titulo
Opcional y/o ii) a través de la cobertura delta (delta hedge) del Titulo Opcional. Esto
implica calcular la delta del mismo y cubrirla diariamente mediante la compra/venta
del Activo Subyacente; esta cobertura delta se hace dentro de los limites internos
autorizados para, asi dar un espacio para la gestion de la gamma (cambios en la delta
conforme se mueve el activo subyacente).

El riesgo de vega (riesgo a cambios en la volatilidad del mercado) se cubre con
instrumentos derivados sobre el mismo activo subyacente o sobre un activo
correlacionado; de tal forma que los cambios en el precio del Titulo Opcional
debidos a los movimientos en volatilidad se vean compensados, en buena medida,
por cambios en el precio del instrumento derivado de cobertura. La cobertura de la
vega, a través de un instrumento derivado simultineamente cubre la gamma del
Titulo Opcional.

El riesgo de tasa de interés de los Titulos Opcionales emitidos se cubre a través de
instrumentos sensibles a los movimientos de tasas, de tal forma que los cambios en
precio del Titulo Opcional debidos a los cambios en las tasas de interés se vean
compensados por los cambios en precio de los instrumentos de cobertura sensibles a
las tasas. Estos instrumentos de cobertura pueden ser bonos (con o sin cupdn) o
derivados de tasas.

La gestion dinamica de un portafolio de Titulos Opcionales se realiza analizando las
sensibilidades delta “8” (subyacente), vega “v" (volatilidad), gamma “(T")”, con el




objetivo de que los riesgos asociados se encuentren dentro de las reglas cstablecidas
para la Emisora.

La delta muestra el numero de activos que cs necesario comprar/vender para hacer
una cobertura dindmica del portafolio. Y la vega determina la sensibilidad del
portafolio a movimientos en la volatilidad. Considerando la delta y la vega se hace
una gestion gamma, buscando minimizar el impacto al portafolio por variaciones en
los factores de mercado. La delta de la cobertura deberd neutralizarse al cierre del
dia, la exposicién total de los Titulos Opcionales vigentes que se emitan.

La Emisora mantendri el capital requerido en relaciéon con los riesgos incurridos por
su operacién y cobertura de la Emision de Titulos Opcionales de conformidad con lo
dispuesto cn las Disposiciones de Cardcter General Aplicables a las Instituciones de
Crédito publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 2 de diciembre de 2005 y
las demds disposiciones aplicables a las instituciones de banca multiple.

La Emisora no adquirira directa ni indircctamente Acciones o Acciones del SIC de
entidades financieras del mismo grupo empresarial, de otras entidades financieras y
de entidades financieras del exterior. de conformidad con lo establecido en los
articulos 27, 89 y 215 de la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras, la Ley
de Instituciones de Crédito y LMYV, respectivamente. Asimismo, en el caso de las
Serics con liquidacién en especie, la Emisora no utilizard Acciones o Acciones del
SIC de entidades financieras del mismo grupo empresarial para liquidar dichas
Series.

Los activos subyacentes que representen el capital social de entidades financieras, no
son propiedad y no podran ser adquiridos por la Emisora de conformidad con el
articulo 27 de la Ley para Regular a las Agrupaciones Financieras y de conformidad
con el articulo 89 dec la Ley de Instituciones de Crédito.

Mecanica de Derechos de Pago. Derechos de Ejercicio v Ligquidacion

a) En cada Fecha de Observacion el intermediario financiero que actiie por cuenta del
Tenedor estara obligado a la retribucién en la Fecha de Derecho, en su caso, de los
Derechos de Pago correspondientes, sin que esto signifique el ejercicio de los Titulos
Opcionales de la presente Serie.

b) En caso de que en alguna Fecha de Ejercicio los Titulos Opcionales de la presente
Seric tengan un monto calculado positivo, el intermediario financiero que actie por
cuenta del Tenedor estard obligado al ejercicio de los Derechos de Ejercicio que
conficren los mismos, sin que se requiera la instruccion por parte de los Tenedores
de los Titulos Opcionales de la presente Serie. En este supuesto, €l intermediario
financiero correspondiente no podrd cobrar comisién alguna por cl cjercicio de los
Derechos que otorgan los Titulos Opcionales a sus Tenedores.

c) En el caso de que los Titulos Opcionales de la presente Serie otorguen Derechos
de Ejercicio con Valor Intrinseco y posean un Valor Intrinseco positivo en la Fecha o
Fechas de Ejercicio, el intermediario financiero que actie por cuenta del Tenedor



estard obligado al ejercicio de los Derechos que confieren los mismos, sin que se
requiera la instruccion por parte de los Tenedores de los Titulos Opcionales de la
presente Serie. En este supuesto, el intermediario financiero correspondiente no
podra cobrar comisidn alguna por el ejercicio de los derechos que otorgan los Titulos
Opcionales a sus Tenedores.

d) Las retribuciones por Derechos de los Tenedores que confieren los Titulos
Opcionales, de la presente Serie, podran hacerse tinicamente en la Fecha o Fechas de
Derechos y/o Fecha o Fechas de Liquidacién de Ejercicio, siempre que no exista un
Evento Extraordinario. Cuando por caso fortuito o de fuerza mayor, el ultimo Dia
Habil del Plazo de Vigencia de la presente Serie dejara de ser un Dia Habil, los
derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales deberan ejercerse el Dia Habil
inmediato siguiente.

€} En la Fecha o Fechas de Observaciéon y/o Fecha o Fechas de Ejercicio, el
Representante Comin determinard y notificara a la Emisora al Indeval y a la CNBV
por escrito o por los medios que éstas determinen el saldo total de las retribuciones
de los Titulos Opcionales correspondientes en tal Fecha de Observacion o Fecha de
Ejercicio.

f) El Dia Habil que se determine como Fecha de Derechos o Fecha de Liquidacion de
Ejercicio, posterior a la Fecha o Fechas de Observacién y/o Fecha o Fechas de
Ejercicio de los Titulos Opcionales, se liquidaran las retribuciones de los Titulos
Opcionales de esta Serie en efectivo conforme a lo siguiente:

I) Indeval realizara el traspaso de los Titulos Opcionales de esta Serie de las cuentas
del o los intermediarios financieros que actiien por cuenta de los Tenedores de los
Titulos Opcionales, a la cuenta de la Emisora con Indeval, y

II) La Emisora deberd entregar al Indeval, el importe de los Derechos de los
Tenedores de los Titulos Opcionales el dia que tales recursos deban pagarse o
realizarse la liquidacion, quien lo acreditard a la cuenta de los respectivos
intermediarios financieros que tengan posicion de los Titulos Opcionales y actien
por cuenta de los Tenedores de los Titulos Opcionales, las que a su vez lo acreditarin
en la cuenta del respectivo Tenedor de los Titulos Opcionales por el que actien.

g) La ejecucién de los Derechos de los Tenedores que otorgan los Titulos Opcionales
se llevard a cabo fuera de Bolsa y se considerard realizada en ésta, siempre que sea
registrada y dada a conocer al piblico conforme a lo previsto en €l Reglamento
[nterior de la Bolsa.

Indeval realizard las actividades que se sefialan en el presente apartado, en los
términos que se establecen en el reglamento y manuales operativos aplicables a dicha
institucion para el depdsito de valores.

Condiciones de Circulacion ante Eventos Extraordinarios




a) En caso de que ocurra un Evento Extraordinario, el Emisor, sujeto a lo establecido
en la cldusula Décima Tercera del Acta de Emisidn, solicitara a la Bolsa {con copia
al Representante Comun) la suspension de la cotizacion de los Titulos Opcionales en
Circulacion de la presente Serie. La Emisora tendra derecho a decretar la cancelacion
de los Titulos Opcionales en caso de que el Evento Extraordinario de que se trate
subsista por mas de cinco Dias Habiles. En caso de que la Emisora no haya
cancelado los Titulos Opcionales y el Evento Extraordinario deja de existir, la
Emisora podrd solicitar a la Bolsa (con copia al Representante Comin) la
reanudacion de la cotizacion en de los Titulos Opcionales en Circulacion de la
presente Serie.

b) Por Evento Extraordinario, se entendera (i) el hecho de que dejen de existir, se
cancele o suspenda la cotizacion en el Mercado de Origen de los Activos
Subyacentes que representen individualmente o en su conjunto mas del 30% (treinta
por ciento) del valor de mercado de los Activos Subyacentes; (it) el hecho de que
dejen de existir, se cancele o suspenda la cotizacién en el Mercado de Origen de las
acciones que representen individualmente o c¢n su conjunto mas decl 30% (treinta por
ciento) del valor de mercado del indice en caso de que los Activos Subyacentes sean
indices de precios accionarios; (iii) en caso de que los emisores de los Activos
Subyacentes dejen de proporcionar al publico informacién de los Activos
Subyacentes; o (iv) en caso que los Activos Subyacentes dejen de estar listados en
los Sistemas Internacionales de Cotizaciones, en caso de que se encuentren listados
en dicho sistema.

¢) No se consideran Eventos Extraordinarios la suspension de la cotizacion de los
Activos Subyacentes, segin sea el caso, que lleve a cabo el Mercado de Origen,
derivado de movimientos cn sus precios cn un mismo Dia Habil que excedan los
limites permitidos por dicho Mercado de Origen.

d) De darse un Evento Extraordinario, los Tenedores de los Titulos Opcionales no
podran ejercer los derechos que otorgan los Titulos Opcionales en tanto subsista tal
Evento Extraordinario.

e) En caso de que el Mercado de Origen sustituya o modifique sustancialmente la
metodologia de cdlculo del Activo Subyacente, se utilizard el método o Activo
Subyacente sustituto que al efecto determine el Mercado de Origen de que se trate y
que se asemeje en mayor medida al Activo Subyacente. En caso de que la Emisora
mantenga Titulos Opcionales en Circulaciéon con el Activo Subyacente afectado
deberd de comunicar la sustitucién o modificacion de dicha metodologia a los
Tenedores de los Titulos Opcionales, al Representante Comin, a la Bolsa y a la
CNBYV, conforme a lo previsto en la Clausula Séptima del Acta de Emision.

f) En caso de que un Evento Extraordinario resulte en la cancelacion de Titulos
Opcionales, la Emisora comunicard a los Tenedores, a través de la Bolsa y de un
periddico de circulacidn nacional, los Titulos Opcionales que hayan sido alectados
por el Evento Extraordinario. Dicha notificacién incluird también el monto que sera
pagadero a los Tenedores de los Titulos Opcionales y la fecha en la que se realizara
dicho pago. El pago serd el equivalente a los Derechos de los Tenedores, segln



corresponda, calculados de buena fe el Dia Hébil previo al que ocurra el Evento
Extraordinario por la Emisora de conformidad con el Gltimo precio mid-market
publicado de los Activos Subyacentes en el Mercado de Origen antes de que se diera
el Evento Extraordinario. Asimismo, se tendrd que dar aviso a Indeval (con copia al
Representante Comiin), por escrito o a través de los medios que ésta determine con al
menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacién a la fecha en que se cancelen los Titulos
Opcionales, con los datos sefialados en este parrafo y describiendo cualquier ajuste
que pudiera presentarse para la liquidacion de los Titulos Opcionales.

Atribuciones del Representante Comun

El Representante Comtin tendré los derechos y obligaciones que se contemplan en la
Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito (en lo que resulte aplicable), en la
LMYV, asi como en el Acta de Emision. Para todo aquello no expresamente previsto
en el Acta de Emision o en el presente Titulo, el Representante Comiin actuard de
conformidad con las instrucciones de la asamblea de Tenedores de los Titulos
Opcionales de conformidad con lo establecido en la Clausula Décima Novena de
dicha Acta de Emisin,

a) El Representante Comun tendra las facultades y obligaciones siguientes:
I) Suscribir el Acta de Emision y el presente Titulo;

I} Ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de los Tenredores de los
Titulos Opcionales corresponda, asi como los que requiera el desempefio de sus
funciones y deberes y ejecutar los actos conservatorios que estime convenientes en
defensa de los intereses de los Tenedores de los Titulos Opcionales;

HI) Convocar y presidir las asambleas de Tenedores de los Titulos Opcionales y
ejecutar sus resoluciones o convocar a asambleas de Tenedores de los Titulos
Opcionales a peticion de la Emisora;

IV) Requerir a la Emisora el cumplimiento de sus obligaciones conforme al Acta de
Emision y el presente Titulo;

V) Ejecutar las acciones previstas a su cargo descritas en la Clausula Décima Quinta
“Mecanica de Derechos de Pago, Derechos de Ejercicio y Liquidacion” del Acta de
Emision;

VI) Ejecutar aquellas otras funciones y obligaciones que se desprendan del Acta de
Emisién, del presente Titulo, que se sefialen en la LMV y demas legislacion
aplicable, en relacion con el cargo del Representante Comiin;

VII) Notificar a 1a Emisora la eleccidn de los Tenedores en caso de que estos Gltimos
deseen hacer uso de los Derechos de los Tenedores a que se refiere la Clausula
Décima Primera del Acta de Emision; y



VII) En general, llevar a cabo los actos que sean necesarios a fin de salvaguardar los
derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales;

El Representante Comiin deberd verificar, a través de la informacion quc sc lc
hubiera proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma por parte
de 1a Emisora de las obligaciones establecidas a su cargo en el Acta de Emision y en
el presente Titulo (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y
administrativa de la Emisora previstas en dichos documentos que no incidan
directamente en el pago de los Titulos Opcionales).

Para efectos de cumplir con lo anterior, el Representante Comun tendra el derecho de
solicitar a la Emisora, a sus auditores externos, asesores legales o a cualquier persona
que preste servicios a la Emisora cn rclacion con los Titulos Opcionales, la
informacién y documentacion que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las
obligaciones a que se refiere el parrafo anterior. Al respecto, la Emisora estard
obligada a entregar dicha informacidn y a requerir a sus auditores externos, asesores
legales o terceros que proporcionen al Representante Comutn la informacion cn los
plazos que éste solicite para el cumplimiento de sus funciones, en el entendido que el
Representante Comun podra hacer dicha informacioén del conocimiento de los
Tenedores sin que tal revelacion se considere que infringe obligacidn de
confidencialidad alguna y en el entendido, ademas, que los Tenedores estarin
obligados a tratar dicha informacién de mancra confidencial y a guardar la debida
reserva respecto de la misma. El Representante Comin podrd realizar visitas o
revisiones a la Emisora y a las personas sefialadas en este parrafo, una vez al afio, o
en cualquier otro momento que lo considere necesario, siempre y cuando dichas
visitas se realicen en horas y Dias Habiles y sin interferir con las actividades del
negocio de la Emisora. Para ello, notificara por escrito a la Emisora o a la persona
que corresponda, a través de la Emisora, de las visitas o revisiones, con al menos 3
(tres) Dias Habiles de anticipacién, salvo casos de urgencia, en los que la
notificacion debera realizarse con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacién
a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita o revision correspondiente.

En caso que el Representante Comiin no reciba la informacion solicitada y en los
tiempos sefialados en el parrafo inmediato anterior, o que tenga conocimiento de
cualquier incumplimiento de las obligaciones establecidas en el Acta de Emision, en
cualquiera de los Titulos que se emitan de las Series (en el entendido que dicha Acta
de Emision y los Titulos correspondientes representan los documentos base de la
emision), debera solicitar inmediatamente a la Emisora que se haga del conocimiento
del publico, a través de un evento relevante, dicho incumplimiento. Lo anterior, ¢n cl
entendido de que en caso que la Emisora omita divulgar el evento relevante de que se
trate, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la notificacion realizada por el
Representante Comun, éste tendréd la obligacion de publicar dicho evento relevante
en forma inmediata, sin que tal revelacion se considere que infringe obligacion de
confidencialidad alguna y sin perjuicio de la facultad del Rcpresentante Comun de
hacer del conocimiento del publico inversionista, cualesquier incumplimientos y/o
retardos en el cumplimiento de las obligaciones, que por cualquier medio se haga del
conocimiento del Representante Comun.



Para dar cumplimiento a todo lo anterior, la asamblea de Tenedores podra ordenar al
Representante Comin, o el propio Representante Comun tendra el derecho de
solicitar a dicho 6rgano, la contratacién, a cargo de la Emisora o en caso de
incumplimiento de esta ultima a tal obligacién, con cargo a los Tenedores, de
cualquier tercero especialista en la materia de que se trate, que razonablemente
considere necesario o conveniente, para que le auxilie en el cumplimiento de sus
obligaciones de revision establecidas en el presente Titulo, en el Acta de Emisién y
en la legislacién aplicable, sujeto a las responsabilidades que establezca la propia
asamblea de Tenedores al respecto y, en consecuencia, podra confiar, actuar y/o
abstenerse de actuar con base en las determinaciones que lleven a cabo tales
especialistas, segin lo determine la asamblea de Tenedores. En caso que la asamblea
de Tenedores no apruebe dicha contratacién, el Representante Comin solamente
responderd de las actividades que le son directamente imputables en términos del
presente Titulo, del Acta de Emision y de las disposiciones legales aplicables. Lo
anterior en el entendido que, si la asamblea de Tenedores autoriza la contratacion de
dichos terceros pero no se proporcionan al Representante Comun los recursos
suficientes para tales efectos, se estara a lo dispuesto por el articulo 281 del Cédigo
de Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Cadigo Civil para la
Ciudad de México y sus correlativos de los Cédigos Civiles de las demas entidades
federativas de México y en el Codigo Civil Federal con relacion a su caracter de
mandatario, en el entendido que el Representante Comun no estard obligado a
anticipar las cantidades necesarias para la contratacion de dichos terceros
especialistas y no serd responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de su
contratacion y/o por falta de recursos para llevar a cabo dicha contratacién y/o
porque no le sean proporcionados, en su caso, por los Tenedores.

b) El Representante Comin podrd ser removido o sustituido por acuerdo de la
asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales conforme a lo establecido en la
Clausula Décima Novena “Asambleas de Tenedores de Titulos Opcionales” del Acta
de Emisidn, en el entendido que dicha remocién sélo tendra efectos a partir de la
fecha en que un representante comtn sucesor haya sido designado, haya aceptado el
cargo y haya tomado posesion del mismo.

c) El Representante Comtin solo podra renunciar a su cargo por causas graves que
calificara el juez de primera instancia que corresponda al domicilio de la Emisora y
en este supuesto, seguird desempeiidndose en el cargo hasta que la asamblea de
Tenedores de los Titulos Opcionales designe a su sustituto.

d) El Representante Comin concluird sus funciones en la fecha en que todos los
Titulos Opcionales sean pagados en su totalidad (incluyendo, para estos efectos, los
intereses devengados y no pagados y las demas cantidades pagaderas conforme a los
mismos, si hubiera alguna).

e) El Representante Comiin en ningin momento estard obligado a erogar ningiin tipo
de gasto u honorario o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo
cualesquiera actos, facultades y obligaciones que le corresponden por virtud de su
encargo; debiendo cubrirse estos por la Emisora.
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f) El Representante Comun deberd rendir cuentas del desempeiio de sus funciones,
cuando le sean solicitadas por la asamblea de Tenedores o al momento de concluir su
encargo.

g) Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comin, en
nombre o por cuenta de los Tenedores, en los términos del Acta de Emision, del
presente Titulo o de la legislacion aplicable, serin obligatorios y se consideraran
como aceptados por los Tenedores.

Los Titulos Opcionales objeto de 1a presente oferta pablica, se encuentran inscritos
en el Registro Nacional de Valores y cotizaran en la Bolsa.

La presente emision de Titulos Opcionales y su oferta publica fue autorizada por la
Comision Nacional Bancaria y de Valores mediante oficios No. 153/11676/2019 de
fecha 11 de abril de 2019, con nimero de inscripcion en el Registro Nacional de
Valores 0175-1.20-2019-016. La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no
implica certificacién sobre la bondad de los valores, la solvencia de la Emisora o
sobre la exactitud o veracidad de la informacion, ni convalida los actos que, en su
caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

Los Titulos Opcionales de la presente Seric seran emitidos el dia 25 de febrero de
2020, en la Ciudad de México.

EMISOR DE LOS TiTULOS OPCIONALES

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Multiple,
Grupo Financiero BBVA

Pmema] Alonso
Catgo: Apoderage”
b ,5"3":'; 9. Ap

Por:Eduardo Francisco Mufioz Guzman
Cargo: Apoderado

10



ACEPTACION DEL REPRESENTANTE COMUN

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero

"

¢ . o
Por: José Luisld#rea Sauceda o
ElenaRodfiguez Moreno o
Alejandra Tapia Jiménez o
Jos¢ Daniel Herndndez Torres

Cargo: Apoderado
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ACTA DE EMISION

BBYA BANCOMER, S.A., INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER,
REPRESENTADA EN_ ESTE ACTO POR  SUS
APODERADOS, LOS SENORES JOSE ANTONIO BERNAL
ALONSO Y MANUEL ALEJANDRO MEZA PIZA, CON LA
COMPARECENCIA DE MONEX CASA DE BOLSA, S.A. DE
C.V., MONEX GRUPO FINANCIERO, EN SU CARACTER
DE REPRESENTANTE COMUN, REPRESENTADO POR
SU APODERADO JUAN MANUEL LARA ESCOBAR,
OTORGA EN LA CHUDAD DE MEXICO, EL DiA 12 DE
ABRIL DE 2019, ANTE LA FE DEL LICENCIADO
CECILIO GONZALEZ MARQUEZ, NOTARIO PUBLICO
NUMERO 151 DE LA CIUDAD DE MEXICO, POR
DECLARACION UNILATERAL DE VOLUNTAD, LA
EMISION DE TiTULOS OPCIONALES DE COMPRA O DE
VENTA EN EFECTIVO O EN ESPECIE, AMERICANOS O
EUROPEOS, EN SU CASO, CON RENDIMIENTO
LIMITADO, CON O SIN PORCENTAJE RETORNABLE DE
LA PRIMA DE EMISION, Y COLOCACIONES
SUBSECUENTES, REFERIDOS A DIVERSOS ACTIVOS
SUBYACENTES, DIVIDIDA HASTA EN [,500 SERIES DE
EMISION SUBSECUENTES, QUE SE SUJETAN A LAS
SIGUIENTES:

CLAUSULAS
PRIMERA. Definiciones.

Los términos que a continuacion se definen tendrin los siguientes
significados:

Acciones. Significan los titulos que representan pane del capital
social de una sociedad andnitna y que se encuentran inseritos en ¢l
RNV o titulos de crédito que representen dichas acciones,

Las Acciones que la Emisora podrd incluir comuo Activos
Subyacentes, s¢ encontrarin previstas en ¢l Pospecio, en los
Avisns de Ofenta, los Avisos con Fines informativos vo los Avisos
de Colocacion (los cuales forman parte imegral del Prospecto) o en
cualquier documento de difusion que autorice Ta Comisidn

Acciones del SIC: Significan los tiulos que representan pane del
capital social de una sociedad extranjert o titulos de erédito que
representen dichas acciones ¥ que se encueniren listados en los
Sistemas Internacionales de Cotizaciones,

Las Acciones del SIC que la Emisor podr incluir como Activos
Subyacentes, s¢ encontratdn previstas en ¢l Prospecto, en los
Avisos de Oferta, los Avisos con Fines Informativos y'o los Avisos
de Colocacion (los cuales forman pante integral del Prospecta) a en
cualguier documento de difusion que atorice la Comision.

Acta de Emésion. Signilica la presente declamcion unilateral de
voluntad para 1a emision de Titulos Opcionales que amparard cada
una de las distinias Serics que se emitan de acuerdo al Activo
Subyacente de que se trate.

Actives Subyacentes: Significan las Acciones; grupos o Canastis
integrados por dos o mas de las mencionadas Acciones; o bien,
acciones, titulos equivalentes o similares 2 éstas o wlos
referenciados 3 Acciones del SIC, ETF’s, asi como Indices.

Adiciomlmente,  podrin ser  considerados  como  Activos
Subyacentes, los activos anilogos o semejantes a Jos anterionnente
citados que ¢l Banco de México autorice mediante disposiciones de
caracier peneral.

El listado de los Activos Subyacentes, incluyendo especificamente
fas denominiciones, claves de pizarm y demds informacion de

cada uno de los Activos Subyacentes, s¢ encontrari previsto en el
Prospecto, en los Awvisos de Oferta, los Avisos con Fines
Informativos y'c los Avisos de Colocacion (Jos cuales forman parte
integral del Prospecto) o en cualguier documento de difusion que
autorice la Comision o solicitud de la Emisora; en el entendido
que, la Emisora no podrd eliminar los Activos Subyacentes sobre
los cuales s¢ hayan emitido previamente Titulos Opcionales

Los Activos Subyacentes correspondientes a cada una de las Series
se dardn a convcer en of Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines
Informativos, ¢n ¢l Aviso de Colocacion y'o en ¢l Titulo
comespondiente a la Serie de que se trate

Avise con Fines Informatives: Significa cada aviso con fines
informativos  que  publique  [a Emisora que  incluya  las
caracteristicas de los Titulos Opeionales correspondientes a ln
Serie de que se trate, a listarse en Ja Bolsa de Valores sin que al
¢fecto medic oferta puablica

Aviso de Colocacion: Significa cada aviso de eolocacion con fines
inlormativos que publique la Emisora, segun corresponda, que
incluya las caracteristicas definitivas de los Titulos Opcionales
correspondientes a la Serie de que se trate que lleve a cabo la
Cmison.

Avisn de Qferra: Significa cada aviso de oferta publica o aviso de
oferta publica restringida, segin corresponda, que incluya las
caracteristicas  de  los  Titulos  Opcionmales  a  oltecer,
comespondientes a Ta Scrie de que se tmite que lleve a cabo [
Emisora

Bolsua de Valores o Bolsa: Significa la sociedad denominada Bolsa
institucional de Valores, S.A. de C.V. (BIVA) la socicdad
denominada Bolsa Mexicana de Valores, SAB de CV, (BMV) o
cualquier ot bolsa de valores con concesidn del Gobiemo Federl
otorgada ¢n términos de la LMV,

Ly Bolsa de Valores en la que se hsten los Tiudos Opcionales, se
encontrar especificada en los en los Avisos de Oteni, los Avisos
con Fines Infonmativos y'o lus Avisus de Colucacion {los cuales
forman parte integral del Prospecio) o en cualquier documento de
difusion que autonice la Comisidn.

Canasta o Lista: Significa Acciones de dos o mas sociedades de
las mencionadas, de conformidad con lo seitalado en ¢l articulo 66
de la LMV, a los gque podri estar referenciada cada Serie de Titulos
Opcionales, mismos que se darin a conocer ¢n ¢ Aviso de Ofena,
Aviso con Fines Informatives (los cuales forman pane integral del
Prospecto) y'o Aviso de Colocacion correspondientes a la Serie de
que se irate,

CNBY o Comisign: Significa la Comision Nacional Bancaria y de
Valores

Derechos de los Tenedores: Significa aquellos derechos que se
definicin para cada uma de las Series conforme a la cliusulu
Decima Primera de fa presente Acta de Emision.

Derechos de Pago, Derechos de Ejercicio, Derechos Especiales,
Derechos de  Ejercicio con Valer Insieinseco. Tendrin ol
sipnificado que se describe en la cliusula Decima Primera de la
presenie Acta de Emision

Dia Hdbil: Significa (i) los dias cn que las instituciones de crédito
no estén obligadas a cerrar sus puenias ni a suspender operaciones,
en téminos de las disposiciones de caricter general que, pam tal
cfecto, emita fa CNBV, yo (i) cualguier dia en que operen los
mercados y bolsas de valores en las cuales coticen u operen los
Activos Subyacentes de 1a Serie de que se trte, y/o (i1) los dias en
que existan operaciones ¢n la moneda de emision y/o liquidacion

de la Serie de que se trate



Ddlares o USD: Significa la moneda de curso kegal de los Estados
Unidos de América,

Emision: Significa la emision de Titulos Opcionales que se lleva a
cabo a través de la presente Acta de Emision, que podri colocarse
en oferta pablica, oferta piblica restringida o sin que al celecto
medic oferta piblica en distintas Series subsccuentes, cada una de
las cuales se considerard que forma parte de una misma cmision,

Emisora: Significa BBVA Bancomer, Sociedad Andnima,
Institucion  de  Banca Multiple, Grupo Financicro BBVA
Bancomer.

ETF's: Significa exchange traded finds, que son insttumentos
financieros cuyo objetivo primordial cs replicar ¢l comportamiento
de  Acciones, Indices o un poralolio releride a  Activos
Subyacentes que se encuentren listados en ¢l SIC,

Los ETF's que la Emisota podrl incluir como Activos
Subyacentes, sc encontrardn previstos en ¢l Prospecto, en el Aviso
de Oferta Pablica, en ol Aviso con Fines Infonnativos y'o en el
Aviso de Colocacion (los cuales forman parte integral del
Prospecto) o en cualquier documente de difusién que autorice la
Comision.

Euros: Significa la moaeda de curso legal en la Union Europes

Evento Extraordinario: Significan los eventos que se describen en
¢l inciso {b) de la Cliusula Décima Tercera de la presente Acta de
Emision.

Evento Relevante: Aquellos actos, hechos o acontecimicntos, de
cualquier naturaleza que influyan o puedan influir en f precio del
Titulo Opcional.

Factor o Factor “i": Significa ¢l o los némeros positivos,
negatives, cero, formulas y'o condiciones que serin determinados
por la Emisora y publicados en ¢l Aviso de Oferta, en ¢ Aviso con
Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion de los Tiwlos
Opcionales de cada Seric 0 en Jos casos en que no aplique se
incluird “No Aplica™ (N/A),

Los Fuctores son valores que intervienen cn la detenninacion y'o
ajuste de los Derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales

Factor Monetario: En su caso, significa un valor igual al Tipo de
Cambio FIX o cl gue se determine conforme a lo que s¢ indigue en
el Aviso de Ofenta, ¢n el Aviso con Fines [nformativos y'o en el
Aviso de Colocacion de la Serie de Titulos Opcionales
correspondicnie.

Fecha de Derechos o Fecha de Pago de Derechos: Significs la o
las fechas en lus cuales, en su caso, ¢l Tenedor del Titulo Opcional
cobrard fos Derechos de Pago conferidos por la Senie
correspondicnte.

En su caso, la o las Fechas de Derechos se indicartn en ¢l Aviso de
Ofenta, en el Aviso con Fines Informativos yio en ¢l Aviso de
Colocacion de la Serie de Tiwlos Opeionales correspondiente.

Fecha de Ejercicie: Significa:

(1) En caso que los Titulos Opcionales tengan cjercicio tipo
curopeo, ¢l Oltimo din del Plazo de Vigencia de cada Serie y si
dicho dia dejara de ser habil, el Dia Hibil inmediato siguicnte, y
(ii} En caso que los Tiwlos Opcionales tengan gjercicio tipo
americano, los Dias Habiles en los que se puedan ejercer los
derechos de ejercicio de los Titulos Opcionales, 1os cuales podrin
ser Dias Habiles especificos o un periodo o lapso de tiempo,

La fecha o fechas se indicardn en ¢l Aviso de Oferta, en el Aviso
con Fines Informativos y'o en ¢l Avise de Colocacién de la Scrie
de Tiwlos Opcionales correspondicnte.

Fecha de Ligaidacidn de la Prima: Significa ¢l Dia Hibil que se
determine, posterior a la fecha en que sea puesta en circulacion
cada Serie, [a cual se indicard en el Aviso de Ofenta, en el Aviso
con Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion de fa Serie
de Tirwlos Opcionales comrespondiente.

Fecha de Liguidacidn de Ejercicio: Signilica ¢l Dia Hibil que se
determine en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines
Informativas y'o en el Aviso de Colocacion de la Serie
comespondiente, posterior a aquel en que se gjerzan los Derechos
de Ejercicio otorgades por los Titulos Opcionales, conforme a la
Cliusula Décima Quinta de la presente Acta de Eaision,

Fecha de Observacidn: Significa la o las fechas en las cuales se
tomara el Nivel de Mercado dicl o de los Activos Subyacentes para
determinar ¢t Valor de Referencia de Observacion de los Tiwlos
Opcionales de la Serie de que se trate, segin se detenmine(n) en ¢l
Aviso de Oferta, en ¢ Aviso con Fines [nformativos yio en ¢l
Aviso de Colocacion correspondiente.

Fecha de Oferta o Fecha de Emision: Significa o dia que se
indica en ¢l Aviso de Oferta, en ¢f Aviso con Fines Informativos
y'o ¢en el Aviso de Colocacion de la Serie de Titulos Opeionales
comespondiente, ¢n que s¢ llevard a cabo una o varas oferas
publicas primarias de los Titulos Opcionales de dicha Seric a
través de la Bolsa,

fndeval- Significa S.D. Indeval Institucion para ¢l Depdsito de
Valores, 5.A. de C.V.

Indices: Significa un indicador del desempeiio del mercado
accionario ¢n su conjunto, que expresa un valor en funcion de Jos
precios de una muestra balanceada, ponderada y representativa del
total de las accioncs cotizadas en un mercado, ya sea regional o
global. Los Indices a considerar como Activos Subyacentes podrin
ser nacionakes asi como  los  de mercados  internacionales
reconocidos por la CNBY.

Los indices que la Emisora podri incluir como Activos
Subyacentes, se encontrarin previstos en ¢l Prospecto, en ol Aviso
de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en el Aviso de
Colocacion (los cuales forman parte integral del Prospecto) o en
cualquicr documento de difusion que autorice [a Comisidén.

Intermediario Colocador de los Titides Opcionales: Significa la
socicdad dencminada Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S A de
C.V., Grupo Financicro BBYA Bancomer, en su caricter de
intermediario celocador en las ofertas publicas primarias de Jos
Titulos Opcionales o cualquier otra casa de bolsa que actide en
dicho cardcter

LMV: Significa fa Ley del Mercado de Valores, segin Ja misma
sea reformada de ticmpo en tiempo.

Lote: Stgnifica ¢l volumen minimo de Titulos Opcionakes a
cjercerse que la Emisora determine en el Aviso de Oferta, en el
Aviso con Fines Infermatives y'o en ¢l Avise de Colocacion de la
Serie de Titulos Opceionales de que se trate.

Mercado de Origen: Significan los mercados v bolsas de valores
en los que coticen o se publigue informacion respecto de los
Activos Subyacentes.

El mercado especifico de cada Activo Subyacente serd establecido
en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informatives y'o el
Aviso de Colocacion de la Serie de Titulos Opcionales
comespondiente,



Muliiplicador(es) *i": Swgnifica ol o los numeros positivos,
negativos, cern, fominlas y'o condiciones que serin determinados
por la Emisora y publicados en ¢l Aviso de Oferta, ¢n ¢l Aviso con
Fines I[nformmatives y'o ¢l Aviso de Colocacion de Jos Titulos
Opcionales on cada Serie 0 en los casos en que no aplique se
incluird “No Aplica™ (N/A).

Nivel de Mercado del o de los Activos Subyacentes. Scri ¢l precio
al que se realicen las operaciones de compra o de venta de os
Activos Subyacentes en ol Mercado de Ongen donde coticen
dichos Actives Subyacentes

Nivel de Referencia del o de los Activos Subyacentes: Significa cl
o log cilculos que considerin ¢l o los Niveles de Mercado de los
Activos Subyacentes y los Factores Monetarios conforme a la o los
Fvamnulas y'o condiciones que se establezean en el Aviso de Ofena,
en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o ol Aviso de Colocacion du
los Titulos Opcionales correspondicntes a cada Serie.

Nivel de Referencia det Tiule Opcional: Significa ¢l o los
cdleulos que consideran ¢l o los Niveles de Mercado de los Activos
Subyacentes, los Niveles de Referencia de Jos Activos Subyacenies
yo los Factores Moncanos conforme a la o las fommulas yo
condiciones gue se establezcan en ¢l Aviso de Oferta, on ¢ Aviso
con Fines Informativos y'o ¢l Aviso de Colocacion de los Titulos
Opcienales cormrespoadientes o cada Seric

Plazo de Vigencia de cada Serie: Significa ¢l plazo de vigencia
que sc indique en et Aviso de Ofenta, en el Aviso con Fines
Informativos y'o ¢] Aviso de Colocacion comrespondicnie o cada
Seric de Tiwlos Opeionales, sin que en caso alguno exceda del
Plazo de Vigencia de Ja Emision

Plazo de Vigencia de fa Emisidn: Significa hasta 10 (diez) afios
contados a partir de la fecha de suseripeion de la presente Acta de
Emision.

Pesos: Significa la moneda de curso legal en México.

Porcentaje Miximo de Ejercicie; Significa ¢l limite porcentual
miximo de la diferencia entee el Valor de Relerencia de Ejercicio y
¢] Precio de Ejercicio respecto del Precio de Ejercicio en cada
Fecha de Ejercicio, segon se detennine en el Aviso de Oferta, en ef
Aviso con Fines Informativos y'o ¢l Aviso de Colocacion
correspondicae.

Parcentaje Mdximo de Observacion: Significa cl limite porcentual
mixime de la diferencia cotre ef Valor de Referencia de
Ubscrvacion y ¢l Precio de Ubservacion respecto del Precio de
Observacion en cada Feeha de Observacion, segin se detenmine en
¢l Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informatives yo el
Aviso de Colocacion correspondiente

Porcentaje Minimo de Ejercicio: Significa ¢l limite porcentual
minimo de la diferencia entre ef Valor de Referencs de Ejercicio y
el Precio de Ejercicio respecto del Precio de Ejercicio en cada
Techa de Ejercicio, segon se deteniine cn < Avisoe de Ofurta, en ol
Aviso con Fines Infonmitivos y'o o Aviso de Colocacian
correspondienie,

Porcentaje Minimo de Observaciin: Sigaifica cl limite porcentual
minimo de la diferencia entre ¢l Valor de Referencia de
Qbservacion v ¢l Precio de Observacion respecto del Precio de
Observacion en cada Fecha de Observacion, segun se determine en
¢l Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Enformativos y'o en ¢l
Aviso de Colocacion comrespondicente.

Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco: Significa cl limite
percentual del valor intrinseco calculado sobre el Precio de
Ejercicio que se indica en el Aviso de Oterta, en ¢l Aviso con
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Fines Informativos yio en el Aviso de Colocacion de los Tilos
Opcionales correspondiente a cada Sene.

Porcentaje Retornable de la Prima de Emision: Significa ¢l
porcentaje de la Prima de Emision gue serd retomable en Ja Fecha
de Liquidacion de Ejercicio, contorme a lo indicado en ¢l Aviso de
QOferta, ¢n ¢l Aviso con Fines [nfonnativos yo en ¢l Aviso de
Colocacion correspondiente.

Precio o Precios de Ejercicio: Significa aquellos precios en
clectivo o formulas que determinarin ¢l precio en efectivo, cn
relacion con Jos cuales se detenminarin los Derechos de Ejercicio
de los Tenedores de los Titulos Opeivnales.

Los Precios de Ejercicio serin los que se indiquen en ¢l Aviso de
Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de
Colocacion de fa Senie de Titulos Opcionales correspondiente.

Precio o Precios de Observacion: Signilica aguellos precios en
cfectivo o fonmulas que determinarin ol precio en efectivo, en
relacion con los cuales se determinarin y ajustarin los Derechos de
Pago de lus Tenedores de los Titwles Opeionales,

Los Meecios de Obseractin seran los que so indiquen on o] Aviso
de Olerta, en ¢l Aviso conn Fines Informativos y'o en el Aviso de
Colocacion de la Serie de Tiwlos Opeionales correspondicente.

Precio de Mercado de los Titelos Opcionales: Significa el precio
al que se realicen las opericiones de compra o de venta de los
Titlos Opcionales en la Bolsa o en ¢l mercado secundario
cormespondicnie,

Prima de Emisién: Signilica ¢l impone que pagarin los Tenedores
de Ins Titulos Opcionales a la Emisora, como contrprestacion por
el derecho gue otorgan los citados Tiwlos Opcionales, de acuerdo a
lo que s¢ indique en ¢l Aviso de Oferta, ¢n ¢l Aviso con Fines
Informativos y o en ¢l Aviso de Colecacion de la Sene de Tiwdos
Opcionales correspondicnte.

Prospecte. Signilca ¢l documento que contiene la informacion
relacionada con la emision de los Titulos Opeionales

Rango de Porcemtaje Mdximo de Ejercicio; Signitica ¢l mango en
¢l que oscilari el Porcentaje Maxime de Ejercicio que podrid ser
entre 0.0% y 1.O00% de acuerdo a lo que se indigue on ¢l Aviso de
Ofierta, en ¢l Aviso con Fines Inlormativos y'o en ol Aviso de
Colocacton de la Serie de Tiwlos Opeioniles comrespondiente o ¢n
los casos en que no aplique se incluict “No Aplica”™ (N'A).

Rango de Vorcemtaje Mdaximo de Ubservacion: Sigmbica ¢l rango
en ¢l que oscilard ¢l Porcentaje Maximo de Observacion que podri
serentre (.0% y 1,000% de acuerde a lo que se indigue en el Aviso
de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en el Aviso de
Colocacivn de la Seric de Tiwlos Opeionales commespondiente o en
los casos en que no aplique se incluird “No Aplica™ (N'A)

Rango de Porcentaje Minime de Efercicio’ Significa el mngo en
ol que oscilard of Poreentaje Minimo de Ejeicicio yue podii ser
entre 0.0% y -1,000% de acuerdo o lo gue se indique en ol Aviso
de Ofenta, en el Aviso con Fines Informativos y o en el Aviso de
Colocacion de la Serie de Tiwlos Opcionales correspondiente o en
los casos en que no apligue se incluird “No Aplica™ (N'A).

Rango de Porcentaje Minimo de Observacidn: Significa ¢l ringo
en ¢l que oscilard ¢l Poreentaje Minimo de Obscrvacion que podri
ser entre 0.0% y -1,000% de acuerdo a lo que se indigue en ¢l
Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l
Aviso de Colocacion de la Seric de Tilos Opcionales
correspondiente o en los casos en que no apligue se incluird “No
Aplica™ (N/A).



Rango de Porcentaje Retornable de la Prima de Emisiin;
Significa el rango en ¢l que oscitard ¢l Porcentaje Retornable de la
Prima de Emisidn que podr ser entre 0.0% y 1,000% de acuerdo a
lo que se indigue cn el Aviso de Ofcrta, en el Aviso con Fines
Infonmativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion de la Serie de Titulos
Opciomales correspondiente o en los casos en que no aphque se
incluird “No Aplica™ (N/A).

Ranga de Precio de Ejercicio: Significa ¢l mngo en ol que oscilari
¢f Precio de Ejercicio que podrd ser entre 0% y 1°000,000% del
Nivel de Mercado del Activo Subyacente ol eierre de la Fecha de
Emisidn de cada Serie, El precie de cjercicio correspondiente a
cada Serie, se especificard en el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con
Fines Informatives y'o en el Avise de Colocacion correspondiente,

Rango de Prima de Emisidn: Significa ¢f impone cntre 0% y
1°000,000% del Nivel de Mercado del Activo Subyacente al cierre
de la Fecha de Emision de cada Serie. La Prima de Emision
correspondicnte a cada Serie, se especificani en el Aviso de Oferta,
en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de Colecacion
cormespondiente,

Rango del Porcentaje Miximo del Valor Intrinseco: Significa ¢l
rango en el que oscifard ¢l Porcentaje Maximo del Valor Intrinseeo
que podrd ser entee ef 0.0% y 10,000%, de acuerdo a lo que se
indigue en el Aviso de Oferta. ¢n ¢l Aviso con Fines Informativos
y'o en el Aviso de Colocacion de la Serie de Titulos Opcioniles
carrespondiente.

Rendimiente Medximo/Minimo del Derecho “i™ Sipnifica el
monto y/o porcentaje maximo/minimo que en su caso pagard cada
Titulo Opceional ¢n la o las Fechas de Observacion/Fechas de
Ejercicio calculado sobre el Precio de Observacion/Precio de
Ejercicio. El Rendimiento maximo/minimo del Derecho i se
calenlari con base en los Dereclios de los  Tencdores
correspondientes a cada Seric y se especificard en el Aviso de
Ofenta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de
Colocacion correspondiente.

Rendimiento Mdximo del Titulo Opcional: Significa ¢l monto ¢n
mesos y'o porcenlaje maximo que ¢n su caso pagard cada Titwlo
Opcional calculado sobre la Prima de Emision. El Rendimiento
Miximo del Titulo Opcional se calculard con base en los Derechos
de los Tenedores correspondientes a cada Serie y se especificard en
¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos yio en el
Aviso de Colocacion correspondiente

Representante Comiin: Significa Monex Casa de Bolsa, S.A. de
C.V., Monex Grupo Financiero como representunte comin de la
totalidad de los Tenedores de los Titulos Opcionales al amparo de
wdas las Series de la Emision, en términos y pata los efectos
previstos en la LMV y demds disposiciones legales aplicables, asi
como lo previsto en la presente Acta de Emision,

RNV Significa el Registro Nacional de Valores mantenido por la
Comision,

Series: Significan cada una de Tas distintas serics que integran ly
presente Emision de Tiwlos Opcionales, las cuales podrin ser
puestas en circulacién en forma subsecuente

Tenedores de los Titulos Opcionales o Tencdores: Significa las
personas fisicas 0 morales, sicmpre que su régimen de inversion lo
permita, que sean propictanias de los Titules Opcionales de csta
Emision en una fecha determinada durante ¢l Plazo de Vigencia de
cada Serie.

Tipo de Cambio FIX: En su caso, significa el tipo de cambio
deteominado por ¢l Banco de México para solventar obligaciones
denominadas en Ddlares, pagaderas en México, segin se defina en
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¢l Aviso de Ofenta, en el Aviso con Fines Informativos y/o en ¢l
Aviso de Colocacion correspondiente a cada Serie,

Titudo: Significa ¢l documento que a Emisora suseribini pam
representar la totalidad de tos Titulos Opeionales que ampara cada
Serie, el cual se mantendrd en deposito con ¢l Indeval o en alguna
otra institucion para el deposito de valores autorizada en ténninos
de la LMV,

Titulos Opcionales: Significa los titulos de crédito emitidos con
base en la presente Acta de Emision, que scran inscritos en el
RNV, ofrecidos mediante oferta publica, ofenta publica restringida
o sin que al efecto medie oferta pablica y serdn susceptibles de
intermediacion en el mercado de valores, que confieren a Jos
Tenedores de los Titules Opeienales, a cambio del pago de a
Prima de Emision, el dereche de recibir de la Emisor, ¢n su caso,
lo que se detenmine confonme a los Derechos de los Tenedores para
cada Serie.

Titnlos Opcionales en  Circulacion:  Significan los  Titulos
Opcionales vigentes que la Emisora haya puesto en circulacion, en
oferta primaria o en ¢l mercado secundario.

Valor Consolidade: Significa los montos que se¢ determinen cn
alguna o algunas Fechas de Obscrvacidn o Fechas de Ejercicio y
que podrin ser pagados en alguna Fecha o Fechas de Derecho o
Fechas de Liquidacion de Ejercicio, segin s¢ defing en ol Aviso de
Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos yio en ¢l Avisa de
Colocacién correspondiente a cada Seric,

Valor de Memoria: Significa los montos que podrin ser pagados
en Fechas de Observacion o Fechas de Ejercicio, posteriores a la
Fecha de Observacion o Fecha de Ejercicio en que se determinen,
segin se defina en el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines
Informativos y'o ¢n ¢l Aviso de Colocacion correspendicnie a cada
Serice,

Valor de Referencia de Ejercicio: Significa ¢l o los cilculos que
consideran ¢l o los Niveles de Mercado de los Activos Subyacentes
aplicables ¢n la o las Fechas de Ejercicio correspondientes,
conforme a la o las formulas yio condiciones que se establezca en
¢l Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y'o el
Aviso de Colocacion correspondiente a eada Titlo Opeional.

Valor de Referencia de Observacidn: Significa ¢l o los cdleulos
que consideran ¢l o los Niveles de Mercado de los Activos
Subyacentes aplicables en la o las Fechas de Observacion
correspondientes, conforme a la o las Banulas y'o condiciones que
se ostablezea en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines
Informativos yio el Aviso de Colocacion correspondiente a cada
Titulo Opcional.

Valor Intrinseco: Significa;

(1) Para los Tiwlos Opeionales de compra, la diferencia positiva
entre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio y el Precio de Ejervicio,

En ¢l cilculo del valor intrinseco de los Titulos Opcionales de
compra en la Fecha o Fechas de Ejemicio de la Sere
comespondiente, la diferencia entre el Valor de Referencia de
Ejercicio y el Precio de Ejercicio, no poded tener un valor superior
al Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco caleuiado sobre cl
Precio de Ejercicio.

(ii) Para los Titulos Opcionales de venta, s la diferencia positiva
entre el Precio de Ejercicio y el Valor de Referencia de Ejercicio.

En <l cdleulo del Valor Intrinseco de los Tiwlos Opcionales de
venta en la Fecha o Fechas de Ejercicio de la Seric
correspondiente, la diferencia entre ¢l Precio de Ejercicio y ¢l
Valor de Referencia de Ejercicio, no podrd tener un valor superior



al Porcentaje Maximo del Valor Inirinsecos cateulado sobre el
Precio de Ejercicio.

Valor Ponderado. Serd la proporcion asignada a cada Activo
Subyacente que componga los Tiwlos Opcionales de cada Serie
que cn suma deberd ser igual a 100% (cien por ciento) El Valor
Ponderado de cada Activo Subyacente que componga los Titulos
Opcionales serl mencionado en ¢l Aviso de Ofena, en el Aviso
con Fines Infonmativos yv/o en ¢l Aviso de Colocacion
comspondiente.

Los términos definidos tendrin igual significado en singular o
plurall ¥y s¢ podrin usar indistintamente en maydsculas y
minisculas.  Referencias a (i) cualquicr  conlmto,  convenio,
documento o instrumento incluye la referenciz a dicho contrato,
convenio, docwinento o instemento, seglin el mismo  sea
modilicado, ya sea 101a) o parcialmente, adicionado o de cualguier
olra forma refonnado en cualquier momento, y (i) cualquier ley,
noama, circular o reglamento incluye 1as reformas a los mismos ¢n
cunlquicr momento o a cualguier ley, norma, circular o reglamento
que los sustituya.

SEGUNDA, Objuto social de la Emisora.

La Emisora tiene su domicthio social en Avenida Paseo de la
Reforma No, 510, Cel. Judrez, C.P. 46600, Ciudad de México y
ticne por objeto lo siguiente

La prestacion del servicio de banca y crédito en los términos de Ia
Ley de Instituciones de Crédito y, en consccuencia, podra realizar
las operaciones y prestar los servicios bancarios en las modalidodes
previstas en wdas las frieciones a que se refiere of aniculo 46 de
dicha ley. mismas que a continuacion  se mencionan,  de
conformidad con ¢ articulo 106 de la Ley de Instituciones de
Crédito y las demis disposiciones legales y administrativas
aplicables y con apego a las sanas pricticas y a los usos bancarios
y mercantiles: [ Recibir depdsitos bancanos de dinero: a) A T
vista; b) Retirables en dias preestablecidos; ¢} De ahormo, y d) A
plazo o con previo aviso; iE. Aceptar préstamos y créditos; 11
Ewmitir bunos bancatios, [V, Enitir obligaciones suboidinadas, V.
Constituir depositos en instituciones de erédito y  entidades
financieras del exterior; VI Efectuar descuentos y  otorgar
préstamos o créditos; VEL Cxpedir tagetas de erédito con bhase en
contratos de apertura de cridito en cucnta corriente; V1L Asumir
obligaciones por cuenta de tereeros, con base on crdditos
concedidos, a través del otorgamicnto de aceptaciones, endoso o
aval de titulos de crédito, asi como de la expedicion de cantas de
crédito; 1X. Operar con valores en los téminos de las disposiciones
de la Ley de Instituciones de Crédite y de Ta LMV, X, Promover la
organizacion y translommacion de toda clase de empresas o
socicdades mercantiles y susenibir y conservar aeciones o partes de
interés en Jas mismas, en los términos de la Ley de Instituciones de
Credito; X1, Operar con decumentos mercantiles por cuenta propia,
XIL Llevar a cabo por cuenta propia o de terceros operaciones con
oro, plata y divisas, incluyendo reportos sobre estas dhkimas, X111
Prestar servicio de cajas de segundad;, XiV. Expedir cartas de
crédito previa recepeion de su tmporte, hacer efectivos créditos y
realizar pagos por cuenta du clicntes; XV, Practicar Lis operaciones
de fidcicomiso a qgue se refiere Ia Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito, y Hevar a cabo mandatos y comisiones. La
socicdad podrd celebrar operaciones  consige misma en ¢l
cumplimiento de fideicomisos, mandatos o comisiones, cuando ¢l
Banco de Mdégico lo autorice mediante disposiciones de caricler
general, en las que se establezcan  requisitos, 1émninos  y
condiciones que promuevan que las operaciones de referencia se
realicen en congruencia con las condiciones de mercado al tiempo
de su celebracion, asi como que se eviten conlflictos de interds:
XVL Recibir depasitos en administracion o custodia, o en garantia
por cucata de terceros, de titulos o valores y en general de
documentos mereantiles, XVI1 Actuar como representante comin
de los tenedores de titulos de erédito; XVIIL Hacer servicio de caja
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v tesorerda relative a titulos de erédito, por caenta de Lis emisoras,
XEX. Llevar la contabilidad y los Tibros de actas y de registro de
sncicdades y empresas; XX. Desempefiar ¢l cargo de albacea, XXI1
Desempeiiar la sindicatura o encargarse de la liguidacion judicial o
extrajudicial de negociaciones, cstablecimivnlos, concursos o
herencins; XX Encarparse de hacer avalios que tendein Ta
misma fuerza probatoria que las leyes asipnan a los hechos por
cormedor piblico o perito; XXHI Adguinr los bienes muebles ¢
inmucbles necesarios pura fa realizacion de su objeto y cnajenarlos
cuandu corresponda; XXIV. Celebrar contratos de amendamicnto
financiero y adquirir los bicnes que sean objeto de tales contratos.
XXV, Realizar operaciones  derivadas,  sujetandose o las
disposiciones téenicas ¥ operalivas que expida el Banco de
Mexico, en las cuales se estahlercan las camcteristicas de dichas
opermiciones, 1ales como tipes, plazos, contrapartes, subyacentes,
garantias y formas de liquidacion; XXVI. Efectuar operaciones de
factoraje financicro; XXV bis. Emitir y poner en circulacion
cuslquier medio de pago que determine el Banco de México,
sujetindose a las disposiciones 1écnicas y operitivas que dste
expida, en fas cuales se establezean entee olras camcteristicas, fas
refativas a sv uso, monlo y vigencia, a fin de propiciar ¢l vso de
diversos medios de pago, XXVIL Intervenir en la contratacion de
seguros para lo cual deberdn cumplir con lo establecido en la Ley
General de Institucionss y Sceiedades Mutualistas de Segures y en
{as disposiciones de caricter generad que de la misma emancn, ¥
XXVIIL Las andlogas o conexas que autotice la Scerctaria de
Hacienda y Crédito Piblico, oyendo Ea opinion del Banco de
Medéxico y de la Comision Nacional Bancana y de Valores. La
suciedad dnicamente podrl realizar agueltas operaciones previstas
en ef anticulo 46 de 1o Ley de Instituciones de Crédito, y que estén
expresamente  contempladas  en estos  estatutos,  cualguier
modificacion a los cstatutos de la Fmisom requerisd previa
aprobacion de la Comision Nacional Bancaria y de Valores en
téeaminos de lo dispucsto por los articulos 9o, (noveno) y 46 Bis de
la Ley de Instituciones de Crédito.

TERCERA. Emistan de los Titulos O
Jos Titulos Opcionales.

siomles Camcleristicas de

El Conscjo de Administracion de la Cimisora, aprobd cn sesidn
celebrada ¢l dia 19 de julio de 2008, la emision de Titulos
Opcionales, por un plizo de un din hasta 10 afios, en el entendido
de que en ningdn caso ¢l Plaze de Vigencia de fas Series exceda
del Plazo de Vigencia de la Emision, por lo gque ¢n este acto emite
por declameion unilateral de voluntad en la Ciudad de México, en
la fecha de firma de la presente Acta de Emision, la cantidad de
hasta 500,000,000 (quinientos millones} de Titulos Opcionsles de
Compra o de Venta, ¢n Efectivo o en Especic, Americanos o
Europeos, en su caso, con rendimiento limitado, con o sin
Porcentage Kelomable de la Prima de Bmision, y con colocaciones
subsccuentes, referidos o diversos  Activos  Subyacentes. La
Emisora podrd poner en circulacion distintas Series en cualquier
momento durante ¢l Plazo de Vigencia de la Emision, cada Serie
podri tener un ndimero variable de Titulos Opcionales, sin que en
caso alguno el Plazo de Vigencia de las Series exceda del Plazo de
Vigencia de la Emision.

EL valor de la Prima de Emision, o Porcentaje Maiximo del Valor
Intrinseco, ¢l Porcentaje Retomable de la Prima de Emision, cf o
Jos Precios de Ejercicio, ¢l v los Factores, los Actives Subyacenles,
entre otros, parn cada una de las Series que se cmstan, serdn
detenminados ¢l Dia Habil anterior a fa lecha de su oferta y
apareeerin en el Aviso de Oferta, en el Avise con Fines
Infonnativos yio el Aviso de Colocacion de Ta Serie de Titulos
Opcionales cotrespondiente

El nimero minimo de Titulos Opcionates a ejercerse ¢s de un Lote.

CUARTA. Denominacion de la Eamision.




La presente emision se denomina “Emision de Titulos Opcionales
de Compra o de Venta, en Efectivo o en Especie, Americanos o
Europcos, en su caso, con rendimicto limitado, con o sin
Porcentaje Retomable de Prima de Emision, dividida hasta en
1500 (mil quinientas} Scres, a emititse en  colocaciones
subsecuentes, referidos a diversos Activos Subyacentes™, que
colizarin en la Bolsa con las claves de pizama que serin
determinadas por la Bolsa par cada Setie, con antedoridad a la
Fecha de Oferta y aparecerdn en ¢l Aviso de Oferta, en el Aviso
con Fines Informativos y'o ¢l Aviso de Colocacion de la Serie de
Titulos Opcicnales correspondiente.

La citada denominacion podri ser modificada por requerimientos
del mercado que determine la Bobsa. Pam electuar o ajuste en la
denominacion de los Titulos Opeionales se deberd contar con la
previa autorizaciin de fa Emisora y del Representante Comiin, sin
que al efecte se requicra consentimicento de 1a asamblea de los
Tenedores de los Titulos Opeienales.

Las emisiones de Titulos Opcionales pedrin estar denominadas en
Pesos o cualquicr divisa. Para efectos de registro y cotizacion en la
Bolsa, las cantidades que asi lo requicran, se expresarin en Pesos,
aplicando ¢l tipo de cambio que se defina en el Aviso de Oferta, en
¢l Aviso con Fines Informativos y'o ¢l Aviso de Colocacion de In
Serie de Titulos Opcionales comrespondiente.

En caso de que la denominacion de una determinada Serie sep en
Délares y'o Euros, la Emisora liquidard dicha Serie, a través de
Indeval, en moneda nacional al tipo de cambio que para tal efecto
s¢ establezca en of Aviso de Ofenta, en el Aviso con Fines
Infonnativos y/o en ¢l Aviso de Colocacion, segim sea ol caso,

QUINTA. Prima d¢ Emision.

Como contraprestacion por los Derechos de los Tenedores que
otorgan los Tiwlos Opeionales, los adquirentes en oferta primaria
se¢ obligan a pagar a la Emisora por cada Titulo Opeional que
adquicran, la Prima de Emision segin la Serie de que se trate.

El valor de la Prima de Emision para cada Serie se determinan ¢l
Dia Habil anterior a la Fecha de Oferta y se dar a conocer en el
Aviso de Oferta, ¢n ¢l Aviso con Fines Informativos y'o ¢l Aviso
de Colocacion de la Serie correspondiente,

El pago de las Pamas de Emisidn se deberd hacer en la Fecha de
Liquidacion de la Prima. Pam las emisiones de Titulos Opeionales
cuya liquidacion de 1a Prima de Emisidn se especifigee en otra
moncda distinta o Pesos, dicha liguidacion se realizam en ¢l
domicilio de ki Emisora que s¢ establece en lo Clausula Vigésima
Tercera de la presente Acta de Emision

SEXTA. Precio de Observacion y Precio de Ejercicio.

Los Tenedores de los Titulos Opcionales podrin ejercer los
Derechos de los Tenedores conferidos en Jos mismos, al o los
Precios de Observacion y Precios de Ejercicio segin la Serie a la
que pertenezean los Titulos Opcionales que adguicean,

Cuando en la Fecha de Liguidacion de Ejercicio de los Titulos
Opcionales se deba cjercer liquidacion en especic, la Emisora
entregard o recibird de los Tenedores, los Activos Subyacentes,
sepdn se defina en ¢l Aviso de Oferta, en ol Aviso con Fings
Informativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion correspondiente a cada
Serie.

El o los Precios de Observacion y Precios de Ejercicio se dardn a
conocer en ¢l Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Infonnativos
y'o en eb Aviso de Colocacion de la Serie correspondiente

SEPTIMA. Efectos en los Activos Subyaccentes.
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En caso de que ¢l Mercado de Origen sustituya o modifique
substancialmente 1z metodologla de caleulo del Active Subyacente,
se utilizard ol método o activo sustituto que al ¢fecto determine ¢l
Mercado de Origen de gue se trde y que se asemeje en mayor
medida a cada Activo Subyacente

Al efecto, en caso de que Ja Emisora mantenga Titules Opcionales
en Cireulacion referenciados a tales Activos Subyacentes, deberd
de comunicar esta situacion a kt CNBV, a través de los medios que
¢stz determing, a la Bolsa y a los Tenedores mediante ¢l Sistema
Electronico de Envie y Difusion de Infonnacion (“SEDI™)
correspondiente, y al Representante Cotntin ¢ Indeval por escrito o
a traveés de los medios que ésta detennine, dentro de los 3 (tres)
Dias Habiles siguientes a que tenga conocimiento de dicha
situacién.

Las actualizaciones que realice ¢l Mercado de Origen o la Bolsa,
respecto al nombre de identificacion, la serie, la clave ISIN o
cualquier medio de identificado de los Activos Subyacentes, serd
informado por la Bolsa al piblico inversionista, en los iénninos
que s¢ establecen en su reglamento y'o manuales operativos
aplicables. La Emisora notificard a la CNBV, la Bolsa, a Indeval,
al Representante Comin y a los Tenedores por medie de ln
actualizacion anual del Prospecto.

OCTAVA. Fecha de Ofenta.

a) E! Intemmediario Colocador de los Titulos Opcionales, llevart a
cabo a través de la Bolsa, una o varias ofertas piblicas primarias de
hasta 1,500 (mil quinicnias) Series, que podran comprender Ta
totalidad o parte de los Titulos Opcionales que ampam esta
Emision en la Fecha de Ofenta.

b) Tratindose de colocaciones sin que al efecto medic oferta
pablica, ¢l Interinediado Colocador de los Titulos Opcionales,
publicari ¢l Aviso con Fines Informativos en la Fecha de Emision,
asi como en fa fecha de fistado y de registro en la Bolsa.

c) En caso de que no se cologue o totalidad de los Tiwlos
Opcionales dutante las Fechas de Oferta, la Emisorn se reserva el
derecho de llevar a cabo postetiores colocaciones en el mercado
sccundario, a través de la Bolsa.

NOVENA. Titulo,

a) Cada Serie de Titulos Opcionales de la presente Emisidn estard
representada por un Titulo global que se emitird para su depésito
cn Indeval o ¢n alguna otra institucion para ¢l deposito de valores
autonizada en términos de las LMV, Dicho Titulo se emitiri de
conformidad con lo previsto en la LMV y demis disposiciones
legales aplicables.

b) Contra ¢l pago de la Prima de Emisidn, se hard ¢l traspaso de los
Titwlos Opcionales mediante el mecanismo de asignacion de tales
Tiwlos Opcionales, a a cuenta que ¢l intermediario financiere que
actize por cuenta del Tenedor de los Tiules Opcionates mantenga
con Indeval.

c} El Titulo de cada Serie deberi ser firmado por la Emisera y por
¢l Representante Comin, a través du sus respectivos representantes
o apoderados,

DECIMA. Plazo de_Vigencia, Fechas de Ohservacion, Fechas de
Eiercicio, Lugar v Forma de Liquidacidn.

a) El Plazo de Vigencia de la presente Emision serid de hasta 10
(diez) afios contados a pantir de Ja fecha de [a suscripeion de la
presente Acta de Emision.

b) EI Plazo de Vigencia de cada Serie se indicard en ¢l Titulo y en
el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Infonnativos y'o en el



Aviso de Colocacion de la Serie enmespondiente, sin que en
ningun caso exceda del Plazo de Vigenca de la Emision.

¢) Los Tenedores de Jos Titulos Opeionales podrin obtener las
retribuciones v ejercer los derechos que estos conficren, en ka
Fecha o Fechas de Derecho yio en la Fechr o Fechas de
Liquidacion de Ejereivio.

d) Los Titulos Opeionales se liquidaran a través de Indeval con
domiciliv ubicado en Paseo de la Reforma Numero 255, Colonia
Cuauhtémoc, Codige Postal 06500, Ciudad de México, mediante
transferencia electronica, o en cualquier otra dircecion que Indeval
dé a conocer en el caso de que cambie su domicilio. En caso de que
la denominacion de una detenminada Serie sea en Dolares yio
Euros, la Emisora liquidard dicha Serie, a través de Indeval, en
moneda nacional al tipo de cambio que par tal efecto se establezca
en el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines [nfonnativos y'o en ¢!
Aviso de Colocacion, segin sea el caso

DECIMA PRIMERA Derechos de los Tenedores

a)  Los Titulos Opcionales otorgarin dercchos a sus Tenedores
que s¢ definirin conforme a los siguientes derechos:
{1 Derechos de Pago;
{ii} Derechos de Ejercicio,
ity Derechos Especiales:
{iv)  Derechos de Ejercicio con Valor Intrinsceo, y.
{v)  Combinaciin de los antetiores

Los Derechos de los Tenedores correspondientes a cada Scric de
Titulos Opcionales se darin a conocer en ¢l Titulo, en ¢l Aviso de
Oferta, en ¢l Aviso con Fines Tnfonnativos y'o en ol Aviso de
Colocacion correspondiente y de acuerdo a sus canicteristicas
especificas

D« forma cnunciativa mas no limitativa Jos derechos se utilizarin
de Iy siguiente manera:

(i) Derechos de Pago. Se otorpan en las Fechiag de
Obsurvacion y se aplican en las Fechas Je Deacchos,
Los derechos de pago se podran definir para Titulos
Opcionales curopeos y americanos,

(ii)  Derechos de Cjercicio. Se aplican para ¢l gercicio de
los Titulos Opcionales en cada Fecha de Ejercicio,
sepan trate de un Tiwle Opcional curopes o
nnericane.

(it} Derechos Especiales. Son derechos complementanos
a los derechos de pago, derechos de cjercicio y
derechos de ejercicio con Valor Intrinseco.

{1v) Derechos de Ejercicio con Valor Iatnnseco. S¢
utilizarin en la o las Fechas de Ejercicio cuyo pago se
determinari contorme al valor intrinseco del Tiwlo
Opcional,

Cuando cualquiers de las fechas mencionadas anteriormente en las
que se otorgue derechos a los Tenedores, deje de ser un Dia Habil,
fos derechos de tos Tenedores de los Titulos Opcionales deberan
aplicarse ¢l Dia Habil imnediate siguiente, sin que cste signifique
un incumplimiento por pane de fa Emisom

Los Titulos Opcionales podran otorgar los siguientes Derechos:
BPercchos de Pago

En las Fechas de Observacion:

El Tenedor del Titulo Opcional tendri, ¢n su caso, el derecho de
obtener en electivo, por parte de la Emisora, en Iy Fecha o Fechas

de Derecho correspondiente, un monto cateulado conforme a lo
sigutente:

I Si el Valor de Referencia de Observacion del Tilule Opeional
“en la Fecha de Observacidn™ o “en todas fas Fechas de
Ohservacien” o “en aleuna Fecha de Observacion” segun se
dofina pura cada Serie ¢s “menor” o “mavor™ o “monor o igual”
o “mavor o igial” sewin se dofing para cada Sevie al Precio de
Observacion muhiplicado por el Factor =i, la Emisom pagach

((VO - (PO x Factor i)) x Factor §) + {PO x Factor 1) + {PRPE x
Factor i)

Donde:

VO = Valor de Relerencta de Observacion

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retomable de 1a Prima de Emision

La dilerencia entre ¢l Valor de Referencia de Observacion y ¢l
Precio de Observacion no poded tener un valor “superior’™ o
“inferior™ al Porcentaje “Midximo™ o “Minimo™ de Observaciin
calculado sobre ¢l Precio de Obscrvacion

2. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional
“en o Fecha de Obsermvaciin™ o “en todus las Fechas de
Observacidn™ o “en algina Fecha de Observacion™ segin se
diftia parg cada Sorle & Tmenar” o “mavar T o Umcnor o igual”
o “muvor o dgeal T segim se dofimt para cada Seric al Precio de
Observacion muluplicado por ¢l Factor =" v'o “menor”™ o
“mavor” o Cmenor o feaal " o Cmavor o dgeal™ al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor ™" segin se defing para
cada Serie, Ja Emisora pagara

{{VO - {PO x Factor i) x Factor i) + (PO x Factor i) + (PRPE x
Factor 1)

Donde;

VO = Valor de Referencia de Observacion

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaye Retormable de la Prima de Emision

La diferencin entre ¢l Valor de Referencia de Observacion y ol
Precio de Observacion no podra tener un valor “superior™ o
“inferior™ al Porcentaje “Mexime ™ o “Minimo™ de Observacion
caleulado sobre el Precio de Observacion,

3. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opeional
“en da Fech de Observacion™ o “en tudas lus Fechas de
Observacion™ o “en algung Fecha de Observacion™ segim se
dufina para cada Seric es “menor” 0 “mavor " o “menor o igtial
o “mavor o igtal” segit sc defina pava cada Seriv al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor “i™, ka Emisors pagari

[(PO x Factor 1) + (PRPE x Factor i}]

Donde:
PO = Precio de Obsenvacion
PRPE = Porcentije Retomable de la Prima de Esnision

4. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion de! Tiwlo Opeional
“ar fa Fecha de Obsenaion™ o “en jodas las TFechas de
Ohservacidin™ o “en alguna Fecha de Observacion™ segan se defina
parg cudu Scrie o “menor” o “mavor” o Cmenor o igeal o
“maver o fgual” segin se dcfing para cada Scrie al Precio de
Obsenvacion  muhiplicado por ¢l Factor *i" vo “menor”™ o
“mavor” o “menor o igeal” o “mavor o igual” al Precio de
Observacion multiplicado por el Factor “i™ segiin se defing para
cuda Seriv, la Emisora pagari:

[{PO x Factor i) + (PRPE x Factor 1))
Donde:

PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de Ly Primi de Emision



5. La Emisora pagari:
[{PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Primna de Emision

6. Si ¢! Valor de Referencia de Observacion del Tiwlo Opeional
“en la Fecha de Obscrvacidn™ o “en todus las Fechas de
Observacion™ v “en alguna Fecha de Observacion” segim se
defing para cada Serie ¢s “menor” o "mavor” o "menor v igual”
o “mavor o igual” segin se defina para cada Serie al Precio de
Observacion multiplicado por el Factor “i™ no se tendrd derecho a
recibir pingin page adicional con respecto a las “Fechas de
Observacion™ v/o “Fechas de Ejercicio”™ segiin se define para
cela Serie posteriores.

7. 5i ¢l Valor de Referencia de Observacion de! Titulo Opeional
“en la Fecha de Observacion” o “en ftodas las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ segin se
defina para cada Serie ¢s "menor™ 0 “mavor” 0 “menor o igual”
o “mavor o igual™ segin s¢ defina para cada Serie al Pregio de
Observacion  multipticade por ¢l Factor “i" v “menor”™ o
“mavor” ¢ “menor o igual” 6 “mavor o jgual” al Precio de
Observacion multiplicado por el Factor " segiin se defina para
cada Scrie no se tendrd derecho a reeibir ningln pago adicional
con respecto a las “Fechas de Observacion™ v'o “Fechus de
Ejercicio” segin se defina pura cada Serie posieriores,

8. Si el Valor de Referencia de Observacion del Tiwlo Opeional
“en la Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Obscrvacion™ o “en alguna Fecha de Observacion” segin se
defina para cada Serie es “menor™ o "mavor” o “menor o igual”
o “mavor o igual” al Precie de Observacion intltiplicado por e
Factor “i" segiin se defing para cadua Scrie, la Emisora guardard en
“Valor Consolidado del Devecho | 1" o "Valor de Memoria dv
Derecho [ [ lo siguicnte:

[(PO x Factor t) + (PRPE x Factor i)]

Donde:

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retormable de la Prima de Emision

El Valor de Memonia del Derecho [ ] solo poded ser pagado una
vez, ¥ serd en la primerz fecha de Observacion o Ejercicio en que
s¢ cumpla Ja condicion de pago.

Pago del Valor Consolidado del (de los) Derecho(s) [ ][ ]
La Emisora pagari el Valor Consolidado del (de los) Derecho(s) [ )
[

Pago del Valor de Memoria del (de los) Derecho(s) [ ][ ]

Si el Valor de Referencia de “Observacion™ o “Ejercicio™ del
Titulo Opcional “en la Fecha” de “Obsenvacion”™ o “Ejercicio”™ o
“en todas las Fechas de Observacion™ o “en algina Fecha de
Observacion™ segiin se defina para cada Seric es “menor” o
“mayvor” 0 “menor o igual’ o “mavor o igual® al Precio de
“Observacion™ o “Ejereicio™ multiplicado por ¢l Factor “i"" segin
se defing para cada Serie, la Emisora pagar ¢l Valor de Memoria
del (de los) Derecho(s) [ 1] ]

9. Si ol Valor de Referencia de Observacion del Tiwle Opceional
“en la Fecha de Observacion™ o “en todus lus Fechus de
Observacion™ o “en algung Fecha de Observacion”™ segiin se
defina para cada Seric es “menor™ o “mayor” o “menor o ignal”
o “mayor o igual” segin se defing para cada Seric al Precio de

Observacion multiplicade por ¢l Factor “i° vie “mcnor” o
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“mavor” o “menor o igual” o “mavor o igual” al Precio de
Observacion multiplicado por ¢ Factor “i™ scgiwr se defina para
cada Seric, la Emisora puardard en “Valor Consolidado dul
Derecho [ ] o “Valor de Memoria def Derecho { [ lo siguicnte:

[{PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

El Valor de Memoria del Derecho (] solo podri ser pagado una
vez, y seri en la pritaer focha de Observacion o Ejercicio en que
se cumpla la condicion de page.

Pago del Valor Consolidade del (de los} Derecho(s){ ][]
La Emisor pagard ef Vitlor Consolidado del (de los) Derecho(s) [ ]
[t

Pago del Valor de Memoria del (de los) Derecho(s) [ ][ ]

Si ¢l Valor de Referencia de "Observacion” o "FEjercicio™ del
Titlo Opcional “en la Fecha™ de "Observacion™ o “Ejercicio™ o
“en todas las Fechas de Observacién™ o “en alguna Fecha de
Observacion™ segiin s¢ defing para cada Serie s “menor™ o
“mayor” o “menor o igual” o "mavor o ignal” al Precio de
“Observacion™ o “Ejercicio” multiplicado por el Factor “i"" segtin
se defina para cada Serie, la Emisora pagari el Valor de Memoria
del (de los) Derecho(s) [ ][ ).

10. Si ol Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional
“en fa Fecha de Observacion” o “en todas las Fechas de
Ohservacien™ o “en alguna Fecha de Observacion™ segtin sc
defina para cada Seric ¢s “menor” o “mavor” o “menor o igual”
o “mavor o igual” al Precio de Observacion multiplicado por ¢l
Factor “i" segiin se defing para cada Serie, la Emisora puardara en
“Vailor Consolidado del Derecho [ |7 o "Valor de Memoria dv
Derecho f 17 10 siguiente:

[(PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)}

Donde;
PO = Precio de Observacion
PRPE  Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

El Valor de Memoria del Derecho [ | sélo podri ser pagado una
vez, y serd en |a primera fecha de Observacion o Ejercicic cn que
se cumpla la cendicion de pago.

Pago del Valor Consolidado del (de los) Derecho(s)} [ 1{ ]
La Emisom pagara ¢l Valor Consolidado del (de Jos) Derecho(s) [ ]
()

Pago del Valor de Memoria del (de los) Derechods) [ 1[ ]

Si ¢l Valor de Reterencia de “Observacion™ o “Ejercicio” del
Titulo Opcional “en la Fecha™ de “Obscrvacion™ o “Ejercicie” o
“ent todas lus Feclas de Observacion™ o “en alguna Fecha de
Observacion™ segtin se defing para cada Serie es “menor”™ o
“mavor” o “menor o igual” o "mavor o igual” al Precio de
“Observacion” o "Efercicio” nultiplicado por el Factor i segiin
s¢ defing para cada Serie yo “menor” 0 “mavor” o “metor o
ignal™ o “mavor o igual” al Precio de "Observacion™ o
“Efercicio” segin se defina para cada Serie multiplicade por ¢l
Facter *i", la Emisorm pagard ¢l Valor de Memoria del (de los)
Derecho(s)[ ][]

L1, Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opeionat
“en la Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
OCbservacion™ o “en alpuna Fecha de Observacion” segiin s¢
defing para cada Seric es “menor” o “mavor” o “moior o fgual”

o



o “mavor o ighal” segin se dofine para cada Serie al Precio de
Observacion multiplicade por el Faclor ¢ v “menor”™ o
“mavor” o “menor o ignal” o “mavor o ivual” al Precio de
Observacion multiplicado por ¢ Factor “i™ segin se defing para
cadfa Serie, T Emisora guardard en “Valor Consolidado del
Dereche § [ 0 "Valor de Memoria del Derecho [ 7 1o sipuiente:

(PO x Factor i) + (PRPPE x Factor i))

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomnable de la Prima de Emision

El Valor de Memoria del Derecho [ ] silo paded ser pagado una
verz, ¥ serd en la primena fecha de Observacion o Ejercicio en que
se cumpla la condicion de pago.

Pago del Valor Consolidado del (de Tos) Derechofs) [ ][ )
La Emisora pagard ¢l Valor Consolidade del (de los) Derecha(s) ]
[l

Pago del Valor de Memoria del (de los) Derecho(s) [ 1] ]

St of Valor de Referencia de "Obsemaciin™ o “Fiercic
Titulo Opcional “en la Fecha™ de “Observacion "o “F,
“ent todus las Fechas de Observacion™ o “en alguna Fecha de
Observacion ™ segtin se defing para cada Seric o8 “menor”™ o
“mavor” o “menor o igual” 0 “mayor o igual” al Precio de
“Observacion o “Ejercicio " multuplicado por el Factor *1” seghin
s¢ defina para cada Scric yo "menor” o “mavor™ o "menor o
igual™ o “maver o fgual” al Precio de “QObscrmvacion” o
“Fercicio” segun se defing poara cada Serie muliplicado por el
Factor i, Ta Emisora pagosd ¢ Valor de Memona del (de los)
Derecho(s) [ 1{ ).

" dil

12. Si el Valor de Referencia de Observacion [} del Tiwlo
Opcional “en la Fecha de Obscrvacion™ o “en tedas las Fechas de
Ohservacion™ o “en alguna Fecha de Observacion” segun se
defing para cadu Seric es “menor™ ¢ “mayor” o “menor o ignal”
o “muvor o igual” segin so dofing para cadu Scric al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor “i”, la Emisora pagari.

(VO[] - (PO x Factor i)) x Factor i} + (PO x Factor i) + {PRPE x
Factor i)

Donde

VO [ ] = Valor de Relerencra de Observacion [ 1 ]
PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Cinision

La dilerencia entre of Valor de Referencia de Observacion [ ] y el
Precio de Observacion no poded tener un valor “superior™ o
“inferior” al Porcentaje “Mdxime ™ o “Afimimo " de Observacion
calculado sobre e Precio de Observacion,

13. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion { ] del Tiwdo
Opcional “en la Fecha de Observacion™ o “en todas fas Fechas de
Obsenvacion” o “en alging Fecha de Observaeion” scgiin se
defing para cada Seric ¢s "menor” o “mavor” o “menor o igual”
o “pavor o igual” segun se defing para cada Sevie al Precio de
Observacion mulupheado por el Factor ™1™ o si el Valor de
Referencia de Observacion [ ] det Titulo Opcional “en la Fecha de
Observacion”™ o "en todas lus Fechas de Observacion™ o “en
alguna Fecha de Observacion ™ segin se defina para cada Serie o
“menor” o “mayor™ o “menor o igwal” o “maver o ignal” al
Precio de Observacion multiplicado por e Factor i seghin se
dofing para eada Seric, la Emisora pagard:

(VO [ J - (PO x Factor i)} x Factor i} + (PO x Factor 1) + {PRPE x
Factor i}

Nonde

VOI ] = Valor de Referencia de Observacion [ ][ ]

PO = Precin de Observacion

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

La diferencia entre of Valor de Relerencia de Observacion y el
Precio de Observacion no podrl tener un valor “superior™ o
“tiferior” al Poreentaje "Maximo ™ o “Minimo” de Observacion
calculado sobre ¢f Precio de Observacion,

14. Si el Valor de Relerencia de Observacion [ ] del Tiwle
Opcional “en la Fecha de Observacion™ o “en tadas las Fechas de
Observacidn™ o “en afguna Fecha de Observacion™ segtin se
defina para cada Serie ¢s “menor” o "mavor” o “menor o igual”
o “mavor o igeal” segin se defing para cada Sevie al Precio de
Observacion multiplicado por el Factor i, la Emisom pagari:

[(PO x Factor i) + {PRPE x Factor i)]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

15 5i ¢ Valor de Referenemn de Obscrvacion [ ] ded Tiwlo
Opcional “en la Feeha de Observacion™ o “on fodus fus Fechas do
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ scgtin s¢
defina para cada Serie ¢s "menor” o “maver™ o “menor o igual
o “mavor o fgaal” seim se defing para cada Serie al Precio de
Observacion mullplicado por ¢l Factor i vio si ¢l Valor de
Referencia de Observacion [ ] del Titulo Opcional “en la Fecha de
Obsenvacion™ o "en todas fus Fochas de Observaciin”™ o on
alguna Fecha de Gbservacion” segin se dufing pura coda Serie es
“menor” ¢ Cmavor” o “menor o 1gual T o Coavor o igual ™ al
Precio de Observacion multiplicado por el Factor ™t segnin sc
defina para cada Seric, la Emisort pagard:

{{PO x Factor 1) + {PRPE x Factor 1)]

Dande:
PO = Precio de Observacion
PRPE - Porcentaje Retomable de lu Prima de Emision

16. L.a Emisora pagart
{(N'n x PO x Factor i)

Donde:

N= Numcro de Fechas de Observacion en las cuales el Valor de
Relerencia de Observacion del Titwle Opcional es “mcnor™ o
anvor ¢ Tmcnior o gl o Tmavor o dgual ', segun se defing
para caeda Seriv, al Precio de Observacion multiplicade por el
Factor “i” we “menor” o “mavor™ o “menor o igual " o “mayor o
{gual ™, segun s dofing pura cada Serie, al Precio de Observacion
wmultiplicado por ¢l Factor i

n= niamero de Fechas de Observacion

PO = Precio de Observacion

Lus descripeiones anteriores se podein wepetis las veces quu sea
necesario o no usarse para deserbir fos Derechos de Pago
comespondientes a cada Serie

Derechos de Ejercicio

En las Fechas de Ejercicio:

El Tenedor del Titulo Opcional tendra, en su caso, ¢l derecho de
oblener cn ctectivo, por parte de fa Emisora, en fa Fecha de

Liguidacion de Ejercicio correspondiente. un monte caleulado
confonme a lo sigmente



L. Si ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Tiolo Opeional, “en
la” o “en alguna” segin se defina para cada Seric Fecha de
Ejercicio es “menor” o “mavor” o “mcnor o ignal” o “mavor o
igual” seginr se defing para cada Sevie al Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor *1™, la Emisor pagari:

((VE — (PE x Factor i)) x Factor i) # (PE x Factor i} + (PRPE x
Factor i)

Donde:

VE = Valor de Relerencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de Ta Prima de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio y el Precio
de Ejercicio no podr tener un valor “superior o “inforier™ al
Porcentaje “Maximo™ o “Minimo ™ de Ejercicio caleulado sobre ¢l
Precio de Ejercicio.

2. §i el Valor de Referencia de Ejercicio det Titulo Qpeionad, “en
la” o “en alguna” scgin se defina para cadu Serie Fecha de
Ejercicio es “menor” o “mavor™ o “menor o gl 0 “mavor o
igual™ scgim se defina pura cada Seri¢ al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢ Factor i " y/o “menor™ o “mavor” o “menor o
igual” o “mayor o igual” al Precio de Ejercicio multiplicado por ¢l
Factor "i” segtin se defina para cada Serie, la Emisor pagari.

({VE — (PE x Factor 1)) x Factor i) + (PE x Facwor i) + (PRPE x
Factor i)

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retormable de la Prima de Emision

La diferencia entre ¢f Valor de Referencia de Ejercicio y el Pregio
de Ejercicio no podrd tener un valor “superior o “inferier” al
Porcentaje “Maximo ™ o “Minimo ™ de Ejercicio calculado sobre ¢l
Precio de Ejercicio.

3. 5i ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, “enr
la” o “en alguna” segim se defing para cada Serie Fecha de
Ejercicio es "menor” o “mavor” o “menor o igual” o “mavor o
igual” segiin se defing pura cada Seric al Precio de Ejercicio
mulkiplicado por ¢l Factor *i™, la Emisora pagari:

[(PE x Factor i) + {PRPE x Factor i)]

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retomabie de by Prima de Emision

4. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, “en
la™ o “en alguna” segiin se defina para cada Serie Fecha de
Ejercicio es “menor™ o "mavor” o “menor o igual” o “mavor o
igual” segin se defing para cada Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por cl Factor i y'o “menor™ o “mayor” o “menor o
igual™ o “mayor o igual™ al Precio de Ejercicio multiplicado por ¢l
Factor “i” segiin se defina para cada Serie, la Emisora pagari:

[{PE x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Donde:

PE = Precio de Efercicio

PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision
5. La Emisora pagari

[{PE x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Donde:;

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retomable de Ia Prima de Emisicn

6. Si el Valor de Referencia de Ejercicio [ ] del Titule Opceional,
“en lu™ o “en alguna” segim se defina para cada Sevie Fecha de
Ejercicio es “menor™ o "mavor”™ o “menor o igual” o “mavor o
igual” seghn se defina para caida Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor *i**, la Emisora pagari:

{((VE [ ] - (PE x Factor i)) x Factor i} + (PE x Factor i) + (PRPE x
Factor i)

Donde:

VE [ ] = Valor de Referencia de Ejercicio [ 1{ ]

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emisidn

La diferencia cntre el Valor de Referencia de Ejercicio { ] y ol
Precio de Ejericio no podrd tener un valor “superior” o
“inferior” al Porcentaje “AMldximo™ o "Minimo™ de Ejercicio
calcutado sobre el Precio de Ejercicio.

7. §i ¢l Valor de Referencia de Ejercicio { ] del Titlo Opeional,
“enla” o “en alguna” segin se defina para cada Seric Fecha de
Ejercicio es “menor™ o "mavor” o “mcnor o jgual” o “mayor o
igual™ scgiin se defing para cada Seric al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor “i" v/ si ¢l Valor de Referencia de
Ejercicio [ ] del Titubo Opeional, “en fa” o "en alguna ™ segiin s¢
defina para cada Serie Fecha de Ejercicio es “menor” o "mavor”
o “menor o igual™ o “mayvor o igwal” al Precio de Ejericio
multiplicado por ¢l Factor *i"* segin se defina para cada Serie, I
Emisora pagard:

((VE[] (PE x Factor i)) x Factor i} + (PE x Factor i} + (PRPE x
Factor i)

Donde:

VE [ ] = Valor de Referencia de Ejercicio [ ][ ]

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de I Prima de Emisidn

La diferencia entre ¢l Valor de Relerencia de Ejercicio [ ] y ¢l
Precio de Ejercicio no podrd tener un valor “superior” o
“inferior™ al Porcenlaje “Mdxime™ o “Minimo™ de Ejercicio
caleulado sobre ¢l Precio de Ejercicio,

8. 5i el Valor de Referencia de Ejercicio { ] del Titulo Qpcional,
“en la” 0 “en alguna” segun s¢ defina para cada Serie Fecha de
Ejercicio es “menor”™ o “mavor” o “menor o igual” o "maver o
igual™ segtin se defing para cada Serie al Precio de Ejercicio
muttiplicado por ¢l Factor ™1™ yo si ¢l Valor de Referencia de
Ejercicio [ ] del Titulo Opcional, “en la™ 0 “en alguna " segim se
dofina para cada Serie Fecha de Ejercicio es “menor” o “mayor™
o “menor ¢ igual” o “mavor o igual” al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor “i" segivt se defina para cada Serie, 1y
Emisorm pagara-

[{PE x Factor i) + (PRPE x Factori)]

Donde-
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retomable de Ja Prima de Emision

9. Si el Valor de Referencia de Ejercicio [ ] del Titulo Opeional,
“en la” 0 “en alguna”, segtin se defina para cada Serie, Fecha de
Ejercicio es “menor™ o “mavor™ 0 “menor o igual™ o “mavor o
igual™ segiin se defing para cada Seric al Precio de Ejervicio
multiplicado por ¢l Factor 4", la Emisors pagari:

[{PE x Factor i) + (PRPE x Factor i})



Donde
PE = Precio de Egercicio
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

Las deseripeiones anteriores se podrin repetir las veces que sea
necesatio o no usarse pary deseribie los Derechos de Fjeecicio
comespondicntes a cada Seric.

Derechas especinles

Aplicarin en los Derechos de los Tenedores segin se especitigue
para cada Serie en ¢l Aviso de Olenta cottespondiente.

1. Ei Tiwlo Opcional papard el “mdximo™ o “minimo " scgin se
defing para cada Serie entre. Derechos de fos Tencdores definidos
en cada Serie

2. 5i fa suma de Derechos de los Tenedores obtenidos por ¢l Tiulo
Opcional en las Fechas de Observacidn son “maeeres™ o
“menores " segim se defing para cada Serie a

[{PE x Factor i) + (PRPE x Factor i)}

La Emisera pagard o resultade que comesponda de splicar ks
siguicnte formula:

[{PE x Factor i) = (PRPE x Factor i}]

Donde
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaye Retomable de la Prima de Emision

Las descripciones anteriores se podrin repetic las veces que sea
necesario o no usase pam descnbir los Derechos de los Tenedones
correspondientes a cada Serie.

Derechos de Ejercicio con Valor Intrinscco
[. Existe Valor intrinseco

Cuando cn fa Fecha o Fechas de Ejercicio exista Valor Intdnseco,
¢l Tenedor del Tile Opcional, tendrd anicamente el derecho de
obtener en efectivo, por parte de Ta Emisor, un monto caleulado,
segun sea aplicable par cada Serie, conforme a los siguicnies
incisos:

1. Mientras ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional
sea “menor” o ignal o menor' segin se defing para cada Scrie al
Precio de Ejercicio multiplicado por ¢l Factor “i”, la Emisora
realizata un pago en clectlivo iguai ai resuitado de muitipiicar ci
Muliplicador *i” por el Vator Intrinseeo del Tituke Opcional, de la
Serie comrespondiente, mis ¢l resultado de multiplicar el Precio de
Ejercicio por el Factor “i”, mas el Porcentaje Retornable de la
Prma de Emision. El Valor Entrinseco no podrd tener un valor
superior al Porcentaje Miximo del Valor Intrinsece caleulado
sobre of Precio de Ejercicio.

2. Micntras ef Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional
sea “mavor” o “igual o mavor” segin sc defing para cada Sevie al
Precio de Ejercicio muliiplicado por ¢l Factor i, la Emisora
reslizan un pago ¢n etectivo igual al resultado de multiphear el
Multrplicador *i™ por ¢l Yalor Inttinseco del Titulo Opeional, de la
Serie correspondicnte, mas ¢l resultado de multiplicar ¢l Precio de
Ejercicio por ¢l Factor i, mris o] Parcentaje Retomable Je b
Prima de Emision. El Valor Intrinseco no podri tener un valor
superior al Porcentaje Miximo del Vator Intrinseco calculado
sobre ¢l Precio de Ejercicio.

1. No existe Valor Intrinscco

(=]
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Cuando en la Fecha o Fechas de Cjewicio ao exista Valor
Imrinseco, ¢l Tenedor del Titule Opeional, tendrt anicamente el
derecho de obtener en cfectivo, por parte de la Emisora, un monto
calculado, scpin sea aplicable para cada Serie, aplicables conforme
a los sipuicntes incisos:

1. Micntras el Valor de Referencia de Ejercicio del Titule Opeional
sen “mayvor” o Vighal o mavor ™ scgin se dofing para cada Serie al
Precio de Ejercicio muliplicado por ¢l Factor “i", la Emisora
realizard un pago en efectivo igual al Porcentaje Retomable de
Prima de Emision mas ¢l resultado de multiplicar ¢f Precio de
Ejercicio por ¢l Factor i,

2. Mientras ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional
sea “menor” o Vigual o menor” segim se defing para cada Serie al
Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor ™1™, la Emisom
realizard un pago en efectivo igual a (a) la suma del Porcentaje
Retomable de Ja Prima de Emision y ol resultado de multiplicar ol
Multiplicador *1™ por ¢l resuliado de (b) dividir la diferencia del
Valor de Referencia de Ejercicio y ¢l Precio de  Ejemicio
multiplicado por ¢l Factor “i"; entre ¢l Precio de Ejereicio
multiplicado por ¢l Factor *i™, mas () ¢l resultado de muhtiplicar el
Precio de Ejercicio por el Factor ™

3 Mienims el Valor de Referencia de Ejercicio del Tiwlo Opeional
sea “menor” o “igual o menor” sein se dofing para cada Seric al
Precio de Ejercicio multiplicado por ¢ Factor i, la Emisora
realizari un pago en efectivo igual al Porcentaje Retomable de la
Prima de Emision mas ¢l resultado de muluplicar ¢l Precio de
Ejericio por el Factor i7",

4. Mientras ¢ Valor de Referencia de Ejercicio del Titule Opeional
sea “mavor” o “ignal o maver” seeun se defing para coda Sevie al
Precio de Cjemicio multiplicado por ¢l Factor ™i7, la Emisora
realizart un pago en efectivo igual a (a) la suma del Porcentaje
Retornable de la Prima de Emision y ¢l resultado de multiplicar el
Muliplicador i por ¢l resullado de (b) dividir ks diferencia del
Precio de Ejercicio multiphicado por ¢l Factor “17 y ¢l Valor de
Referencia de Bjervicio entre ¢l Precio de Ejercicio muluplicado
par ¢l Factor *i™, mas {¢) el resultadu de multiplicar ¢l Precio de
Ejercicio por ¢l Factor =i,

#) La incomporacion de las modalidades descritas en B presente
Acta de Emision no requericd de 1o autorizacion de la Asamblea de
Tenedores, siempre ¥ cuando no se afeclen adversamente los
derechos de Jos Tenedores de las Senies vigentes

b) La cantidad minima de Titulos Opcionales que los Tenedores de
los Titulos Opeionales podrin cjercer es de un Lote,

¢) Una vez que los Tenedores de los Tiwlos Opcionales instruyan
al intermedianio [inancicro que actie por su cuenta que gjerza Ing
derechos  que  confieren ks Titlos  Opcionales, vy dicho
intermediario financicro o notifique a Indeval y a la Bolsa, la
instruccion de los Tenedores de los Titulos Opcionades  se
considerurd  imevocable y o podid  modificurse ol o
parcialmente.

d) Ly Emisora podra incluir Derechos de los Tenedores adicionales
a les establecidos on la presente Acta de Emision, mismos que se
divulgardn en ¢l Prospesto, en el Aviso de Olena, en ¢l Aviso con
Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion correspondiente
o ¢n culquier documento de difusion que autorice la Comision.
Los Dercchos de los Tenedores corespendientes a cada una de las
Scries, se darin a conover en ¢l Aviso de Ofenta, en ¢l Aviso con
Fines Informativos y/o en el Aviso de Colocacion correspondiente
y en el Titulo correspondiente a fa Scrie de que se trte.

DECIMA SEGUNDA. Ejericio_de_Derechos Corpomtivos v
Patrimoniales.
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Los Titulos Opcionales no otorgan derechos comorativos de
propiedad o potrimoniales sobre los Activos Subyaceates. La
Emisora no estard obligada a cjercer los dercchos patrimoniales o
corporatives que confieren Jos Activos Subyacentes que haya
adquiride para fines de cobertura ¥ no tendrd responsabilidad
alguma respecto de Ja forma en que los ¢jerza o deje de hacerlo.

No obstante lo anterior, los ajustes téenicos a los Titulos
Opcionales por pago de dividendos ca acciones, suscripeion, conje
de titulos, spht, sphit inverso, reembolse, escision, fusion, asi como
por la compra y suscripcion reciproca de acciones o por cualquicr
otro derecho que no esté considerado en la presente Acta de
Emision, se ¢fectuardin conforme a los procedimicntos que la Bolsa
establezea o por los aplicables en ¢l Mercado de Origen

DECIMA TERCERA. Eventos Extrmordinarios.

#) En caso de que ocurra un Evento Extraordinario, ¢l Emisor,
sujeto a lo establecido en la presente clausula, solicitard a % Bolsa
(con copia al Representante Comviny) la suspension de la cotizacion
de los Titulos Opcionales en Circulacidn de la Serie de que se trate,
La Emisora tendrid derecho a decretar la cancelacion de los Titulos
Opcionales en caso de que el Evento Extraordinario de que se trate
subsista por mis de cinco Dias Habiles. En caso de que Ja Emisora
ne haya cancelado los Titulos Opcionales y ¢l Evento
Extraordinario deja de existir, [a Emisorm podri solicitar a ka Bolsa
(con copia al Representante Comin) la reanudacion de [a
cotizacion de los Titulos Opcionales en Circubacion de la Serie de
que se trte.

b) Por Evento Extraordinario, se entenderd (i) el hecho de que
djen de existir, se cancele o suspenda la cotizacién en ¢l Mercado
de Origen de los  Activos Subyacentes que  mepresenten
individualmente o ¢o su conjunto mis del 30% (treinta por ciento)
del valor de mercado de los Activos Subyacentes; (i) ¢l hecho de
que dejen de existir, se cancele o suspenula lo cotizacién en el
Mercado  de Origen de  las  acciones  que  tepresenten
individualmentc o en su conjunto mas del 30% (treinta por ciento)
del valor de mercado del Imlice en caso de que los Activos
Subyacentes scan indices de precios aceionarios; (iii) en caso de
que los emisores de los Activos Subyacentes dejen de proporcionar
al piblico informacion de los Activos Subyacentes; o (iv) en case
que los Activos Subyacentes dejen de estar listados en los Sistemas
Intemacionales de Cotizaciones, en caso de que s¢ encueniren
listados en dicho sistetna.

) No se consideran Eventos Extmordinarios la suspension de la
cotizacion de los Actives Subyacentes, segiin sea el caso, que lleve
a cabo el Mercado de Origen, derivado de movimientos en sus
precios en un mistno Dia Hibil que excedan los limites permitidos
por dicho Mercado de Origen,

d) De darse un Evento Extraordinario, Tos Tenedores de los Titulos
Opcionales no podrin ¢jercer los derechos que otorgan los Titlos
Opcionales en tanto subsista tal Evento Extraondinario.

¢) En caso de que ¢l Mercade de Origen sustituya o modifigue
sustancialmente la metodologia de caleulo del Activo Subyacente,
se utilizond ¢l método o Activo Subyacente sustituto que al efecto
determine el Mercado de Origen de que se trate ¥ que se asemeje
en mayor medida al Activo Subyacente. En caso de que la Emisora
mantenga Titulos Opcionales en Circulacion con ol Activo
Subyacente afectado, debert de comunicar bt sustitucion o
medificacion de dicha metodologia a los Tenedores de los Titulos
Oncionales, al Representante Comun, a la Bolsa y a la CNBV,
conforme a lo previsto en la Cliusula Séptima de la presente Acta
de Emision,

fy En caso de qoe un Evento Extraordinario resulte en la
cancefacion de Titulos Opcionales, Ja Emisora comunicari a los
Tenedores, a través de la Bolsa y de un periddico de circulacion

nacional, los Titwlos Opcionales que hayan sido afectados por ef
Evento Extmordinario. Dicha notificacién incluird también ¢l
monto que serld pagadero a los Tenedores de los Tillos Opeionales
y la fecha en b que se realizard dicho pago. El pago ser el
equivalente a los Derechos de los Tenedores, segtin corresponda,
cakeulados de buena fe ¢l Dia Habil previo al que ocurma ¢f Evento
Extraondinario por la Emisora de conformidad con el dltimo precio
mid-market publicado de los Activos Subyacentes en ¢l Merado
de Origen antes de que se diera ¢l Evento Extraordinario.
Asimismo, se tendri que dar aviso a Indeval {con copia al
Representante Comitin), por escrito o a través de los medios que
&sta detennine con al inenos 6 (scis) Dias Habiles de anticipacion a
la fecha en que se cancelen los Titulos Opcionales, con los datos
sefalados en este pamafo y deseribiendo cualquier njuste que
pudicra presentarse pam la liquidacién de los Titulos Opeionales,

DECIMA CUARTA. Cobertura y Norma de Liquidez_ Agregada
o, en su caso Plan de Reguerimientos de Efectivo.

Durante ¢l Plazo de Vigencia de la Emision, [a Emisora mantended
una cobertusa respecto de eada Serie y cumplind con la norma de
liguidez agregada, de conformidad con o siguiente:

Para ¢l compulo del consumo de capital de la Emision de los
Titulos Opcionales y la cobertura con la que ta Emisom operir, se
observarin  las repglas  de  capitalizacion, wmantenimicnto  de
coberturas y normas de liguidez de conformidad con lo dispuesto
en las Disposiciones de Cardcter General Aplicables a las
Instituciones de Crédito publicadas en el Diario Oficial de la
Federacion ¢l 2 de  diciembre de 2005, segin  sus
modificaciones, y las demids disposiciones aplicables o las
instituciones de banca maltiple.

La cobertura de un portafolio de Titulos Opcionales se realiza
mediante ¢l balunceo constante del portafolio réplica; es decir, i)
tomando posicion contaria en derivados que repliquen todos los
riesgos (delta, vega, gamma, cic.) generados por ¢l Tituke Opeional
y/o ii} a través de la cobertum delta (delta hedge) del Tilo
Opcional. Esto implica caleular fa delta del mismo y cubrirla
diariamente mediante la compra/venta del Active Subyicente: esta
cobentura delta se hace dentro de los limites internos autorizados
para, asi dar un espacio para la gestion de la gamma (cambios en la
delta conforme se mueve ¢l activo subyacente).

El niesgo de vega (ricsgo @ cambios en la volatilidad del mercado)
s¢ cubre con instrumentos derivados sobre ¢l mismo active
subyacente o sobre un activo correlacionado; de tal forma que los
cambios en ¢l precio del Tilo Opcional debidos a los
movimientos en volatilidad s¢ vean compensados, en buena
medida, por cambies en ¢! precio del instumento derivado de
cobertura, Lo cobertura de la vega, a través de un instrumento
denvado simultdneamente cubre [a gamma def Titulo Opeional,

El riesgo de tasa de interés de los Titwlos Opcienales emitidos se¢
cubre a través de instrumentos sensibles a los movimicnios de
tasas, de tal forma que los cambios en precio del Titulo Opcional
debidos a los cambios cn las tasas de interds se vean compensados
por los cambios en precio de los instumentos de cobertura
sensibles a las tasas. Estos instrumentos de coberur pueden ser
bonos (con o sin cupdn) o derivados de tasas.

La gestion dindmica de uwn portafolio de Tilos Opcionales se
realiza analizando las sensibilidades delta 6™ (subyacente), vega
*v" (volatilidad), pamma “T™, con ¢l objctivo de que los ricsgos
asociados se encuentren dentro de las reglas establecidas pam la

Emisora.

La delia muestm el nimere de actives que es necesario
comprar‘vender para hacer una cobertura dindmica del portafolio,
Y la vega determina la sensibilidad del portafolio a movimicentos
en la volatilidad. Considerando la delta v la vega se hace una

Y
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gestion pamma, buscandos minimizar ¢l impacto al portafolio por
varaciones ¢en los factores de mercado. Ly delta de la cobertum
deberi neatmlizarse al cierre del dia, o exposicion total de lns
Titulos Opeienales vigentes que se cmitan

La Emisora mantendrd ¢l capital requerido en relacion con los
nespos incumidos por su opericion y cobertum de la Esmision de
Titwlos Opcionales de conformidad con lo dispuesto en las
Disposiciones de  Cardcier  General  Aplicables a  las
Instituciones de Ceddite publicadas en ¢l Diario Oficial du la
Federacion el 2 de diciembre de 2005 y las demds
disposiciones aplicables a las instituciones de banca maltiple.

La Emisory no adquirich ni dirccta ni indircctamente Acciones o
Acciones del SIC de entidades Ginancieras del mismo  grupo
empresarial, de otras entidades financieras y de  entidades
financicrus del exterior, de conformidad con lo establecido en los
articulos 27, 89 v 215 de la Ley para Regular las Agrupaciones
Financicras, la Ley de Instituciones de Crédite y LMYV,
respectivamente.  Asimismo, en el caso de las Series con
liguidacion en e¢specie, la Emisors no wtilizard Acciones o
Acciones del SIC de eatidades [nancicras del mismo  grupo
epresarial para liguidar dichas Series.

Los actives subyacentes gue represeaten ol capital social de
entidades financicras, no son propiedad y no podrin ser adquinidos
por la Emisors de conformidad con ¢l anticulo 27 de s Ley para
Repular a las Agrupaciones Financieras y de confommidad con el
articulo 89 de la Ley de Instituciones de Crédito.

DECIMA QUINTA. Mecinica de Derechos de Paro, Derechos de
Ejercicio v Liguidacion.

a) En cada Fecha de Obsenvacion el intermediario financicro que
actie por cuenta del Tenedor estari obligado a la eetribucion en L
Fecha de Duerecho, en su caso, de los Derechos de Pago
comespondivntes, sin que esto signifique ef gjercicio de los Titulos
Opcionales

b} En wusu de gue en alpuna Fedin de Ejocicio lus Titubos
Opcionales tengan un monto caleulade positivo, ol intennedianio
financiero que actie por cuenia del Tenedor estara obligade al
vjercicio de los Derechos de Ejercicio que confieren los mismos,
sin que se requicrt la instruceion por parte de los Tenedores de los
Titulos Opcionales. En este supuesto, ¢l intermediario financicro
correspondiente no podrid cobrar comision alguna por ¢l ejercicio
de los Derechos que otorgan los Titwlos Opeionales a sus
Tenedores.

¢} ka el caso de que los Ditulos Opconales otorguen Derechos do
Ejercicio con Valor Intrinseco y posean un Valor Intrinseco
positivo en la Fecha o Fechas de Ejerticio, ¢l intermediario
financicro que actide por cuenta del Tenedor estari obligado al
giereicio de los Derechos gque conficren los misimos, sin que s¢
requicra Ja instruceion por pane de los Tenedores de los Titulos
Opcionales. En  oste  supuesto, ¢l intermediario  financicro
correspondicnte no podrd cobrar comision alguna por o ejercicio
de los derechos gque otorgan los Titulos Opionales o sus
Tencdores.

d) Las retribuciones por Derechos de los Tenedores que conficren
los Tilos Opcionales, segin la Serie de gue se trte, podrin
hacerse dnicamente en la Fecha o Fechas de Derchos y'o Fecha o
Fechas de Liguidacion de Ejercicio, siempre que no exista un
Evente Extrordinario. Cuande por caso fortuito o de luerzn
mayor, ¢l dlimo Dia Habil del Plazo de Vigencia de la Serie dejara
de ser un Dia Habil, los derechos de los Tencdores de los Titulos
Opcivnales deberiin gjercerse ¢l Dia Hibil inmediato siguiente.

¢) En la Fecha o Fechas de Observacion y'o Fecha o Fechas de
Ejercicio. ¢l Representante Comin determinarh y notificard a la

Emisary, al Indeval y a la CNBY por eserito o por los medios gque
éstas deteninen ¢l saldo total de las retribuciones de los Titulos
Opcionales correspondientes en tal Fecha de Observacion o Fecha
du Ejercicio.

1) E! Dia Habil que se determine como Fecha de Derechos o Fecha
de Ligquidacion de Ejereicio, posterior a la Fecha o Fechas de
Obscrvacion y'o Fecha o Fechas de Ejercicio de los Titulos
Opcionales, se ligquidarin Tas  retribuciones  de dos Tiwlos
Opcionales en efectivo conforme a lo siguiente:

1} Indeval reafizand el traspaso de los Titulos Opeionates de la Serie
correspondiente de las cuentas del o los intenmediarios nancicros
que actien por cuenta de los Tenedores de los Titulos Opeionales,
a ka cuenta de b Emisora con Indeval, y

I} La Emisora deberd entregar ad Indeval, ¢ importe de los
Derechos de los Tenedores de los Titlos Opeionales ¢l dia que
tales recursos deban pagarse o realizarse la liquidacion, quicn lo
acreditari a la cuena de los respectivos intermediarios finaacieros
que tengan posicidn de los Titulos Opcionales y actien por cuenta
de s Tenedores de los Titulos Opeionales, Ias que a su vez lo
acredilain en la cuenta del respectivo Tenedor de Tos Titulos
Opwionales por of que scttica

£) La gjeeucion de los Derechos de los Tenedores que otorgan los
Titulos Opcionales se llevad a cabo fuera de Bolsa y se
considerard realizada en &sta, siempre que sea registrada y dada a
conocer al piblico conforme a lo previsto en el Reglamento
Interior de la Bolsa.

Indeval realizami las actividades que se seialan en la presente
cliusula, en fos términos que se establecen en el reglamento y
manuales aperativos aplicables a dicha institucion par ¢l deposito
de valores.

DECIMA SEXTA. Designacion del Inteniediario Colocador de
los Titulos Opcionales.

Actuard como Intermediario Colocador en la Emisidn de Tiwlos
Opciomales, la sociedad  denominada Casa de Bolsa BBVA
Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financicro BBVA Bancomer,
quicn tendri todos Jos dercchos y obligaciones que las leyes,
circulares y reglamentos establezean al respecto.

DECIMA SEPTIMA. Designacion del Representante Coman,

Actuard como representante comun de los Tenederes de Titulos
Opcionales, Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo
Fainancicro la que por conducto de su apoderado, Juan Manuel Lar
Escobar, declar que comparcee a la {inna de esta Acta de Emision
para aceptac el cargo de representante comun de los Tenedores de
tos Titulos Opcionales y los derechos y obligaciones que dicho
cargo conlicren,

DECIMA OCTAVA. Atribuciones del Representante Comn.

£l Represcatante Comun tendi los darcclios y obligaciones que se
contemplan en 1 Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito
{en lo que resulte apheable), en lo LMV, asi como on la presente
Acta de Emision. Pama todo aquello no expresamente previsto en
esta Acta de Emision o en el Titule correspondiente a la Serie de
que se trte, of Representante Coman actuari de conformidad con
las instrucciones de la asamblea de Tenedores de los Tillos
Opeionales de conformidad con lo establecido en la Cliusula
Décima Novena de la presente Acta de Emision.

a) Ei Representante Comin tendrd las facultades y obligaciones
siguicntes:

[} Suscribir la presente Acta de Emision y ¢l Titulo de cadi una de



las Series,

11) Ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de los
Tenedores de los Titulos Opeionales corresponda, asi como los que
tequicra ¢l desainpeiio de sus funciones y deberes y ejecutar los
actos conservatorios que estime convenientes en defensa de los
intereses de los Tenedores de los Titulos Opeionales;

I} Convocar y presidir las asambleas de Tenedores de los Tilulos
Opcionales y ejecutar sus resoluciones o convocar a asambleas de
Tenedores de los Titulos Opeionales a peticion de ks Emisor;

IV) Requerir a la Emisora el cumplimicnto de sus obligaciones
conforme o la presente Acta de Emision y o Titulo
correspondiente a cada Serie;

V) Ejecutar las acciones, previstas a su cargo, descritas en la
clausula Décima Quinta de la presente Acta de Emision;

VI) Ejecutar aquellas otras funciones y obligaciones que se
desprendan de la presente Acta de  Emision, del Titulo
correspondieate a cada Serie, o que se sefialen en [a LMV y demas
legislacion aplicable, en relacion con el cargo del Representante
Comain,

VII) Notificar a Ia Emisora la cleccidn de fos Tenedores en caso de
que estos Ollimos deseen hacer wso de los Dercchos de los
Tenedores a que se refiere la Cliusula Décima Primera de la
presente Acta de Emision; y

VIIN En general, Hevar a cabo los actos que sean necesagos a fin
de sulvaguardar los derechos de los Tenedores de los Tilos
Opcionales;

El Representante Comin deber verificar, a través de la
informacion que se le hubicra proporcionade para tales fines, ¢l
cumplimiento en ticmpo y forma por parte de la Emisora de las
obligaciones establecidas a su cargo en ka presente Acta de
Emisidn y ¢l Titulo de cada Scrie (excepto de las obligaciones de
indole contable, fiscal, laboral y administrativa de la Emisora
previstas en dichos documentos que no incidan directamente en el
pago de los Titulos Opcionales).

Para efectos de cumplic con lo anterior, ¢l Representanie Comin
tendrd ¢l derecho de solicitar a la Emisora, a sus auditores
extemos, asesores legales o a cualquier persoha que preste
servicios a la Emisora en refacion con los Titulos Opcionales, Ia
informacion y documeniacion que sea necesaria para verificar el
cumplimiente de las obligaciones a que se refiere ol pimlo
anterior, Al respecto, la Emisor estari obligada a entregar dicha
informacidn y a requerir a sus auditores externos, asesores legales
0 terceros que  proporcionen @l Representante Comin la
informacidn en los plazos que éste solicite para el cumplimiento de
sus funciones, cn ¢l entendide que o Representante Comin podri
haeer dicha informacion del conocimicento de los Tenedores sin que
tal revelacion  se  considere  que infringe  obligacion  de
confidencialidad alguna y cn el emtendido, ademds, que los
Tenedores estardn obligados a tratar dicha informacion de manera
conflidencial y a guardar 1a debida reserva sespecto de [a misma. Bl
Representante Comitn podrd realizar visitas o revisiones n la
Emisora y a las personas sefialadas en este pamrafo, una vez al afio,
o en cualquicr otro momento que lo considere necesario, sicmpre v
cuando dichas visitas se realicen en homs y Dias Habiles y sin
interferir con Jas actividades del negocio de la Emisora. Para ello,
notificard por escrito o la Einisora o a la persona que cormesponda,
a través de la Emisora, de las visitas o revisiones, con al menos 3
{tres) Dias Hibiles de anticipacion, salvo casos de urgencia, en los
que la notificacion deberd realizarse con por lo menos 2 (dos) Dias
Hibiles de anticipacion a la fecha en que se desee llevar a cabo la
visita o revision comrespondiente.

En caso que ¢l Representante Comin no reciba la informacion
solicitada y en los tiempos scitalados en el pamfo inmediato
anterior, o que tenga conocimiento de cualquier incumplimiento de
las obligaciones establecidas en la presente Acta de Emision, en
cualquicra de los Titlos que se emitan de las Series (en o
entendido que ke presente Acta de Emision y los Titulos
correspondientes representan los documentos base de la emision),
deberd solicitar inmedintamente a la Emisom que se haga del
conocimiento del pablico, a través de un evento relevante, dicho
incumplimiento. Lo anterior, en ¢l entendido de que en caso gue
Emisor omita divulgar ¢l evento relevante de que se trate, dentro
de los 2 (dos) Dias Habiles sigttienies a la notificacion realizada
por el Representante Coman, dste tendrd Ja obligacion de publicar
dicho evento relevante en forma inmediata, sin que tal revelacion
se considere que infringe obligacion de confidencialidad alguna y
sin perjuicio de la facultad del Representante Comiin de hacer del
conocimiento  del  publico  inversionista,  cualesquier
incumplimientos y'o retardos en el cumplimiento  de  las
obligaciones, que por cualquice medio se haga del conocimiento
del Representante Comin,

Para dar cumplimiento a tedo Yo anterior, la asamblea de Tenedores
podrd ordenar al Representante Comiin, o el propio Representante
Comin tendry ¢l derecho de solicitar o dicho drgano, Ia
contritacion, a cargo de la Emisora o en caso de incumplimiento
de esta altima a tal obligacion, con cargo a los Tenedores, de
cualquier tercero especialista en la materia de que se imte, que
razonablemente considere necesario o conveniente, para que le
auxilie en ¢l cumplimiente de sus obligaciones de revision
estableeidas en ¢ Titulo respectivo, en ta presente Acta de Emision
y en la legislacion aplicable, sujeto a las responsabilidades que
cstablezen la propia asamblea de Tenedores al respecto y, en
consecuencia, podri confiar, actuar yio abstenerse actuar con base
en las determinaciones que lteven a cabo tales especialistas, segin
lo detenmine la asamblea de Tenedores. En caso que la asamblea
de Tenedores ne aprucbe dicha contratacion, ¢l Representante
Comun solamente responderd de las actividades que e son
dircctomente imputables en términos del Titulo respeetivo, de In
presente Acta de Emision y de las disposiciones legales aplicables.
Lo anterior en ¢l cntendido que, si la asamblea de Tenedores
autoriza la contratacion de dichos tercers pero no se proporcionan
al Representante Comiin los recursos suficientes par takes efectos,
se estard a lo dispuesto por el articulo 281 del Cédigo de Comercio
asi como a lo establecidoe en ¢l atticulo 2577 del Codigo Civil pama
la Ciudad de México y sus corrclativos de los Codigos Civiles de
las demas entidades federativas de México y en ¢l Cédigo Civil
Federal con relacion a su caricter de mandatario, en el entendido
que el Representante Comiin no estard obligado a anticipar las
cantidades necesaras para fa contratacion de dichos terceros
especialistas y no serl responsable bajo ninguna circunstancia en cl
retraso de sy contratacién y'o por falta de recursos para Hevar a
cabo dicha contrtaciéon y'o porque no le sean proporcionados, en
su £aso, por los Tenedores.

) El Representante Comin podri ser removide o sustituido por
acuerdo de la asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales
conforme a lo establecido en la Clausula Décima Novena de la
presente Acta de Emision, en ¢l entendido que dicha remocidn solo
tendrd efectos a partir de fa fecha ¢n que un representante coman
sucesor haya sido designado, haya nceptado el cargo y haya
tomado posesion del mismo.

¢) El Representante Comdn solo podeid renunciar a su cargo por
causas graves que calificord el juez de pomena instancin que
correspondn al domicilio de la Emisora y en este supuesto, seguird
desempeiiandose en el cargo hasta que la asamblea de Tenedores
de los Titlos Opcionales designe a su sustituto.

4) El Representane Comuin concluird sus funciones en la fecha en

que todos los Titlos Opcionales scan pagados en su totalidad
(incluyendo, pam estos efectos, los intereses devengados y no



papados ¥ las demils
si hubiers alguna).

cantidades pagaderas conforme a los mismos,

¢) El Representante Comiin en ningin momento estara obligado a
crogar ningdn tipe de gasto u honorario o cantidad algum a cargo
de su patrimonio para llevar » cabo cunlesquicm actos, facultades y
obligaciones que le comesponden por virtud de su encargo;
debiendo cubrirse estos por la Emisora.

0 El Representante Comin deberd rendic cuentas del desempeiio
de sus tunciones, cuando Yo sean solicitadas por la asamblea de
Tenedores o al momento de concluir su encarge.

£) Taddos y cada uno de los actos que leve a cabo el Representante
Comin, en nombre o por cucnta de los Teaedores, en los ténminos
de Ta presente Acta de Emision, custquicra de los Titulos o de la
legislacion aplicable, serin obligatorios para y s¢ considerarin
commo aceptados por los Tenedores.

DECIMA NOVENA
Opcionales.

Asambleas  de Tenedores  de Titulos

a) La asamblea gencral de Tenedores de los Titulos Opcionales
representard al conjunte de Tenedores de los Tilos Opcionate: de
la totalilad de las Scrics en circulacion, y sus decisiones, serin
vilidas respecto de todos los Tenedores de los Titulos Opcionales,
aun de los ausentes y disidentes. No obstante lo anterior, sicmpre
que se trate de asuntos relacionados anicamente con una Seric de
Tiiulos Opcionales en particular, Tos mismos se resulverin por
conducto de una asambler especial de Tenedores de Tiwles
Opcionales de Ja Seric de que se trate, sin que sea necesario que la
asamhlea general resuclva al respecto. Tratindose de las asambleas
especiales  de Tenedores  de los  Tiwlos  Opewmales
correspondientes 3 una sola Serie, of quorum de instalacion y
volacion agui previsto, y los porcentajes de tenencia para solicitar
su convocatotia, se computarin dnicamente respecto de la totalidad
de los Titulos Opcionales que integran la Serie en cuestion, sin que
sea necesario gue una asamblea geacral de Tenedores tesuchva al
respecto.

b) Las asambleas du los Tenedores de los Titulos Opcionales s¢
celebrarin en el domicilio del Representante Comdn, ¢ a [ain o
imposibilidad para ello, en ¢l lugar que se sefiale para tal efecto en
1a convocatoria respectiva, en fa Ciudad de Mexico.

¢) Los Tenedores de Jos Titulos Opeionales que, en b individual o
conjuntamente posean el 10% (dicz por ciento) de los Tiwlos
Opcionales en Circulacion o de 1y Serie de que se trile, en su caso,
podrin pedir al Representante Comtin que convoque a la asamblea
de lenedores de los  biuios Upcionaies, cspecificando en su
peticion los puntos que cn i asamblea deberin tmtarse, El
Representante Comun deberit expedir la convocatona para que la
asamblea de Tenedores se reuna dentro ded wérmine de un ines
contado a partir de la fecha en que reciba la solicitud. Si ¢l
Representante Comin no cumplicre con csta obligacion, ¢l jucz de
primeta instancia ded domicilio de la Emisora, a petickm de los
Tencdores de los Titulos Opcionales solicitantes, deberd expedic la
convocatoria para la reunion de la asamblea.

d) La convocatoria para las asambleas de los Tenedores de los
Titules Opcionales se publicord una vez, por lo menos, en
cualquiera de los penddicos de amplia circulacién a nivel nacional,
con cuando menos 10 (diez) dias naturales de anticipacion a la
fecha en que Ta asamblea deba reuniese, dicha convocalonia incluiri
la fecha, lugar, hort, orden del dia y deberd estar debidamente
finnada, En fa convocatloria se expresardn los puntos que en la
asamblca deberin tratarse.

¢) Las asambleas de Tenedores serdn convocadas, se instalarin,
deliberardn, y tomaran resoluciones con areglo a lo siguiente:

N Para que & asamblea de Tenedores de los Titulos Opeionales se
considere legalmente instalada, en vinud de primera convocatona,
deberdn estar representados en ella, por lo menos, la mitad mas uno
de los Titulos Opcionales en Circulacion con derecho a volo o, en
su caso, de los Tiwlos Opcionales ¢n eirculacion con derecho a
voto de Ta Serie que se trate, y sus decisiones serin validas, salvo
en dos casos previstos en el pamafo I siguiente, cuando scan
aprobadas por mayoria de vatos de los presentes.

1D Si Ja asamblea de Tenedores de los Titulos Opeionales se redne
en virud de segunda o uhedor convocatoria, se considerard
legalmente instalada con cualquivr que sea el agmere de Titulos
Opcicnales presentes en la asamblea, y sus decisiones serin vilidas
cuando scan aprobadas per mayoria de votos de los Titulos
Opcionales presenies.

11} Se requericd que estén presentes en la asamblea, cuando
menos, aquellos Tenedores que en lo individual o conjuntamente
posean ¢l 75% (sctenta y cinco por ciento} de los Titulos
Opcionales en Circulacion con derecho a voto o, en su caso, de los
Titulos Opcionales en circulacion con derecho a voto de la Sene
que se trate, siempre que se trate de primer convocatoria y sus
decisiones serin vdlidas cuando scan aprobadas por, al menos, la
mityd mds uny de los votos computables en la asamblea, en los
sipuicntes casos:

{i) Cuando se trate de revocar la designacidn del Representante
Comiin o nembrar a cualguicr olto repraentante coman; en el
cnicndido que cite asunlo unicomenie se podei resolver en una
asamblea general de Tenedores y la sustitucion del Representante
Comun seri aplicable para la totalidad de 1as Serics en circulacion;

(iH) Cuando s¢ trate de consentir u olorgar prymogas o esperas al
Emiser; y

(iii) Cuando se trmate de realizar cualquicr modificacion a los
ténninos de la presente Acta de Emision o a cualquier Titulo, salvo
por lo dispuesto en el punto 1) de esta Chiusula

1V} Para concurrir a las asambleas de Tenedores, se aplicard lo
previsto en el anicule 290 y demds aplicables de Ta LMV, Los
Tenedores de los Titulos Opeionales  deberin  entregar  al
Representante Comiin laz constancias de deposito que expidit
Indeval y el listado de titulares que al efecto expida el
intermediario financicro correspondiente, de ser el caso, respecto
de los Titulos Opcionales de Tas cuales son titulares, por lo menos
¢l Din Hatil anterior a la feehis en que la asamblea de Tenedores de
Titulos Opcionales deba celebrarse. Los Tenedores podrin hacerse
representar en la asamblea por apoderado, acreditado con carta
poder finmada ane dos wstigos o pur cuaiyuice vue nrdiv
awtorizado por la legislacion aplicable,

V) En ningidn caso podrin ser representados en la asamblea ni se
1omarin ¢n cuenli, para ¢l computo de instalacién o votacion de
las asambleas, los Titulos Opcionales que, en su caso, no hayon
sido pucstos en circulacion o que hayan sido adquiridos por la
Emtsora;

VI Los Tenedores que, en lo individual o en su conjunto tengan
23% (veinticingo por civnto) 0 mas de los Titulos Opcionales en
circulacion, tendrin o} derecho de solictar al  Representante
Comin que aplace por una sola vez, por 3 dias naturles y sin
necesidad de nueva convocatoria, la votacion en una asamblea de
Tenedores de cualquicr asunto respecto del cual dichos Tenedores
no s¢ consileren suficientemente informados, Respecto de aquellos
Tenedores que se retiren 0 que no concurran a la reanudacion de
una asamblea que haya sido aplazada en los ténninos del presente
inciso, el seeretario de dicha asamblea debera dejar constancia en
ol acta respectiva, ki ausencia de dichus Tenedores, y los Tilos
Opcionales de dichos Tenedores no serdn considerados para ¢l
quornm de mstalacion y de votacion respecto de los asunios



pendientes a discutir ¢n la respectiva asamblea de Tenedores; en el
entendido, que en todo momento deberin cumplirse los quérums
de instalacion y votacidn previstos en la presente Acta de Emision
para ¢l desahogo de los puntos de que se trale y, en la medida en
que no se alcancen dichos quorams, se emitint, en su caso, una
ulierior convocatoria respecto de los puntes del orden del dia
commespondientes. Lo anterior, ser Gnicamente para los efectos
sefialados ea la presente Clausula y no implica pesjuicio alguno a
los derechios de oposicion de los Tenedores que, o cs¢ momento y
de conformidad con las disposiciones aplicables, ya no se
encuentren presentes en dicha asamblea de Tenedores,

Vi) De cada asamblea se kevantard acla suscrita por quicnes hayan
fungido como presidente y seceetario. Al acta se agregar la lista
de asistencia, firmada por los concurrentes y por el o los
escruladores. Las actas y demds dates y documentos que sc
reficron a la actuacion de las asambleas de Tenedores o del
Representante Comun, serin conservados por el Representante
Comin y podrdn, en tedo tiempo, ser consultados por los
Tenedores de los Titulos Opceionales, los cuales tendrin derecho
que, a sus expensas, ¢l Representante Comdn les expida copias
certificadas de los documentos sefinlados;

VIII) La asamblea de Tenedores de los Tiwlos Opcionales serd
presidida por ¢l Representante Comiin y en clla los Tencdores
tendrin desecho a tantos votos como les correspondin en virtud de
los Titulos Opcionales que poscan, computindose un voto por cada
Titule Opeional de ka Emisidn o Serie en circulacion.

IX} Los Tenedores de los Titulos Opcionales podrin ejercer
individualmente las acciones que les correspondan para exigin:

(i) De la Emisora, ¢l cumplimicnto de sus obligaciones conforme a
la presente Acta de Emisidn, en lo relativo a liquidacion de los
Titulos Opcionales cuando és10s se cjerzan;

(ii) Del Representante Comdn, gue practique  los  actos
conservatorios de los derechos de los Tenedores de los Titulos
Opcionales en cotmiin o que haga cfectivos dichos derechos, y

(iii} En su caso, fa responsabilidad en que incurra ¢l Representante
Comun por culpa grave,

[} No obstaate lo anterior, la Emisora y ¢l Representante Comiin
estarin facultados para modificar la presente Acta de Emision, sin
requerir ¢l consentimiento de 1a asamblea de Tenedores de Titulos
Opcionales, siempre que  dicha  modificacion  no  afecte
adversamente los derechos de los Tenedores de los Titulos
Opcionales, plazos, condiciones y obligaciones de pago de las
Series vigentes. Los Tenedores de los Titulos Opcionales, por
medio de la adquisicién de uno o mds Tilos Opcionales aceptan,
¢n 5u caso, que la Emisora y ¢l Representante Comain Lleven a cabo
las modificaciones a que se refiere el presente inciso ).

En virtud de o anterior, la Emisora ¥ ¢f Representante Comidn
podrin, sin requerir ¢l consentimiento de la asamblea de Tencdores
de los Titulos Opcionales, de¢ mancm cnuncialiva mids no
limitativa, levar a cabo cualquier modificacion a la presente que
tenga por objeto: (i) modificar la Clausula Primera de Ta presente
Acta de Emision, cuya modificacion pudicra facilitar o apoyar la
emision de Tiulos Opcionales; (i} modificar ¢l niunero de Series
y'o ndmero de titulos; (i) actualizar la regulacion de los Titulos
Opcionales, sicmpre y cuando no se afecten los derechos de los
Tenedores de los titulos vigentes; (iv) adicionar algin derecho de
los Tenedores de los Titulos Opcionales, siempre y cuando no se
afecten adversamente os derechos de los Tenedores de los titulos
vigentes; y {v) cuando existan Titulos Opcionales ¢n Circulacion
cuyos Activos Subyacentes sufran cambios o medificaciones, por
condiciones de mercado, en su metodotogia de cileulo, éstos dejen
du existir y sean sustituidos, de acuerdo a o establecide en la
Cliusula Séptima de la presente Acta de Emision.

Para que la modilicacion al acta surta efectos, la CNBV deberi
autorizar la actualizacion de Ta inscripcion en of RNV {ya sca
mediante I acwalizacion del propio Prospecto, mediante Ta
publicacion de un aviso informativo o mediante cualquier otm
forma que apruche la propia CNBV).

No obstanie lo estipulado anteriommente, las resoluciones tomadas
fuera de asamblea por unanimidad de los Tenedores de los Titulos
Opcionales que representen la totalidad de los Titulos Opcionales
con derecho a volo tendrin, para todos los efectos legales, la
misma validez que si hubicren sido adoptadas reunidos en
asamblea, siempre que se confirmen por escrito.

VIGESIMA, Posibles Adquirentes.

Los Titulos Opeionales en todas sus Series que sean emitidos con
base a la presente Acta de Emision, pucden ser adquiridos por:
personas fisicas o morales, nacionales y extranjeras, cuando su
régimen de inversion lo prevea expresamente.

En ¢l caso de ofenas publicas restringidas, [a misma se encontrari
unicamente dirigida a inversionistas institucionales y calificados
para participar en ofertas piiblicas restringidas en ¢l mercado
primario y secundario,

VIGESIMA PRIMERA Reégimen Fiscal Aplicable.

El tratamienio fiscal respecto de los ingresos que en su caso,
generen los Titulos Opcionales se regird para personas fisicas y
morales residentes en México, por lo previsto en los articulos 16-A
y 16-C del Codigo Fiscal de la Federacion; en los articulos 20, 28
fraccion XVII, 129 fraccion IV, y 142 fraccion X1V, de la Ley del
Impuesto Sobre la Renta vigente; en la regly 2,012 de
Resolucion Miscelinea Fiscal para 2018; asi como en los articulos
15,271, 288 y 290 del Reglamento de ka Ley del Impuesto Sobre ln
Renta, y otras disposiciones complementarias.

En el caso de las operaciones financieras derivadas de capital
referidas a ncciones colocadas en bolsas de valores concesionadas
conforme a Ja Ley del Mercado de Valores, asi como por aquéllas
referidas a indices accionarios que representen a s citadas
acciones, siempre que se realicen en los mercados reconocidos a
que se refieren las fracciones [y 11 del aniculo 16-C del Codigo
Fiscal de la Federacion, cl resultado se  determinard de
conformidad con ¢l articulo 20 de la Ley del hopuesto Sobre la
Renta.

Pam las personas fisicas o morles residentes en ¢l extmnjero se
sujetardn a lo previsto en los articulos 161 pirrafos noveno y
décimo, 163 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta y otras
disposiciones complementarias,

El régimen fiscal podra modificarse a lo largo de la vigencia por lo
que los posibles adquirentes de los Titulos Opcionales deberin
consultar con sus ascsores las consecuencias fiscales resultantes de
las opemciones que pretendan flevar a cabo, incluyendo ks
aplicacion de reglas especificas respecto de su situacion en
particutar,

VIGESIMA SEGUNDA. Licencia de Uso de Marcas

Los indices que podran ser utilizados como Activos Subyacentes y
que estan definidos en ¢l Prospecto de Emision son marcas
registradas y cstin siendo  wtilizadas con awtorizacion de sus
respectivos  titulares, mediante contratos  de licencia de uso
debidamente formalizados entre las partes segtn le previsto en sus
términos.

Asimismo, el otorgamicnto de las licencias de uso antes refendas

7



=g

N

a¢ implica que los titudares de las mismas avalen, sugiern la
compra © venta, o csién involucradas en ¢l proceso de oferta de los
Titulos Opeionakes

Por dltimo, los titulares de los licencias antes mencionadas y la
Emisora no quedaran obligadas a asumir compromisos, garantizar
o indemnizar de manera alguna a Jos Tenedores de los Titulos
Opcionales o a cualguier Lereero, por ¢l comportamiento de los
precios de los valores gue conforman los Indices, asi como por [y
comisioén involuntaria de errores u omisiones o por la suspension
que se haga de la estimacion v difusion de los Indices, dafios
consccuenciales, perjuicios de buena fe o perjuicios que deriven de
la venta o compra de los Titulos Opeionales.

VIGESIMA TERCERA. Dumicilios

Para todo lo relativo a los Tiwtos Opcionales, 1a Emisora y el
Representante Comin sefialan como sus domicilios los siguientes:

a) Emisom:

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupe
Financiero BBVA Bancomer

Paseo de la Reforma Na. 510, Cob Judrer, Alc Cuauhicmog,

C P. 066i0), Ciudad de México, México

Telctono: +52 (55) 5621 3434, +52 (55) 5621 2718.

Correo electadnico: gss-mexico-vehiculos. groupi bbvi com

b) Representante Comuin:

Monex Casa de Bolsa, §.A. de C.V. Monex Grupo Financicro
Paseo de la Reforma 284, piso 9, Col. Juirer, Ale. Cuasuliémoc,
C.P. 06600, Ciudad de Mdéxico, México

Atencion® Claudia B. Zermefie Inclan, Alejandm Tapia Jiménez

y'o Miym Karina Bautista Giomer

Teléfono: +52 (55) 5231 0061}, +52 (55) 5231 0161 y'o
+52 {55) 5231 0055

Comeo ¢legtronico; czermenulg monex. com mx,

altapiaid monex com.mx y'o mkbhautista'@ monex.com.mx

VIGESIMA CUARTA, Tribunales Competentes,

Para la interpretacion y cumplimicnio de la presente Acta de
Emision y de los Titlos Opeionales que conforme a la misma se
emitan, la Emisorn, ¢l Representante Comdn y los Tenedores de
los Titulos Opcionales poar ¢l solo hecho de adguirir dichos Titulos
Opcionales, s¢ somcten irrevocablemente a la junisdiccion y
competencin de los mbunales comunes en la Ciudid de México
repunciando  expresamente a cualquicr otro fuero que pudier
comesponderles por rmzon de su domicilio presente o future o per
cuitlquier otro motivo.

VIGESIMA QUINTA. Niamero de_lInscripeion_en ¢l RNV v
Numero del Oficio v_Fecha de_ Awonzacion de_la Comision
Nacional Bancaria ¥ de Valores,

La CNBV, mediante olicio No, 153116762019 de fecha 11 de
abal do 2019, atorgd ta inseapeion de los Tiules Cpcionales on ¢l
RNV que pam tal electo Heva dicha CNBV. En el entendido que
dicha autorizacion no podri ser considerada como: 1) certificacion
sobre la bondad de lus valores inscritos en dicho registro o sobre [
solvencia. liquidez o calided crediticia de la Emisom vy, i)
autorizacion par que alguns de las panes involucradas en b
emision de los Titulos Opeionales realice alguna actividad para ta
que se reguicra autonzicion, penniso o registte conlome a la
Tegislacion aplicable, incluyendo de fonma enunciativie mas no
limitativa, It prestacion de servicios de inversion en los téoninos
dela EMV
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