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Documento con Informacién Clave para la Inversién

Titulos Opcionales

De Compra en Efectivo, Europeos, sin Rendimiento Limitado, sin Porcentaje Retornable de Prima de Emision, Referidos a SPDR S&P 500 ETF Trust (SPY *).
Estos Titulos Opcionales tienen un porcentaje retornable de Prima de Emisién del 0.0000% en la Fecha de Vencimiento, es decir, tienen una pérdida méaxima del 100.0000%
de la Prima Pagada.

A. Datos Generales

Emisora BBVA Bancomer, S.A, Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer
Monto Colocado $540,000,000.00 M.N ( QUINIENTOS CUARENTA MILLONES pesos 00/100 M.N)
Nmero de Titulos Opcionales 5,400,000 (CINCO MILLONES CUATROCIENTOS MIL ) Titulos Opcionales

Volumen minimo de los Titulos Opcionales a ejercer Un Lote

Tipo de Oferta Oferta Publica Primaria

Fecha de Oferta/ Cierre de libro/ Emisién/ Cruce/ Registro en
2 de marzo de 2020
Bolsa y Publicacién del Aviso de Colocacion de la Serie

Fecha de Liquidacién de la Prima de Emision 4 de marzo de 2020

Plazo de Vigencia de la Serie El plazo de vigencia de esta Serie es de 365 dias
Nuamero de Serie Serie 265

Moneda de Emisién MXN

Moneda de Liquidacion MXN

Prima de Emisién MXN 100.00

Rendimiento Maximo del Titulo Opcional llimitado

Nivel de Referencia del Titulo Opcional Precio de Cierre del Mercado de Origen de SPY * x (100 / Precio de cierre del mercado de origen SPY * del dia

27 de febrero de 2020)

Sera: (El Tipo de Cambio USDMXN BFIX de la Fecha de Ejercicio u Observacion correspondiente) / 19.3880
USDMXN

Donde USDMXN BFIX= Tipo de Cambio USD-MXN BFIX de las 12:30 NYT (Hora de Nueva York) publicado en
la pagina: https://www.bloomberg.com/markets/currencies/fx-fixings

Factor Monetario

Factores
Factor 1 100000 Factor 9 1.0620
Factor 2 1.00000 Factor 10 0.9000
Factor 3 1.00000 Factor 11 Factor Monetario
Factor 4 106200 Factor 12 Factor 1 x Factor 11
Factor 5 0.00000 Factor 13 Factor 3 x Factor 11
Factor 6 100000 Factor 14 Factor 9 x Factor 11
Factor 7 100000 Factor 15 Factor 7 x Factor 11
Factor 8 0.90000 Factor 16 Factor 10 x Factor 11

Fecha(s) de Observacion | | No Aplica

Derechos de Ejercicio
Fecha de Ejercicio / Ligquidacion 2 de marzo de 2021 4 de marzo de 2021

Precio de cierre del Mercado de Origen de SPY * del dia O1 de marzo de 2021 x (100 / Precio de cierre del

Valor de Referencia de Ejercicio mercado de origen de SPY * del dia 27 de febrero de 2020)

Precio de Ejercicio MXN 100.00

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2 y menor o igual al Precio
de Ejercicio multiplicado por el Factor 4, la Emisora pagaré: ((VE - (PE x Factor 2)) x Factor 13) + (PE x Factor 12) + (PRPE x Factor 5)

11. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 4, la Emisora pagaréa:

[(PE x Factor 14) + (PRPE x Factor 5)]

111. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2 y mayor o igual al Precio de
Ejercicio multiplicado por el Factor 6, la Emisora pagaré:

[(PE x Factor 12) + (PRPE x Factor 5)]

IV. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 6 y mayor o igual al Precio de
Ejercicio multiplicado por el Factor 8, la Emisora pagara:

((VE - (PE x Factor 6)) x Factor 15) + (PE x Factor 12) + (PRPE x Factor 5)

V. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 8, la Emisora pagara:

[(PE x Factor 16) + (PRPE x Factor 5)]

Donde: VE = Valor de Referencia de Ejercicio PE = Precio de Ejercicio PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Rendimiento Méximo del Derecho I Illimitado
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Plazo de Vigencia de la Emisién

Hasta 10 afios contados a partir de la fecha del Acta de Emision, es decir, a partir del 12 de abril de 2019 al 12
de abril de 2029.

Numero de Titulos Opcionales autorizados para circular

Hasta 500,000,000 (quinientos millones) de Titulos Opcionales.

Intermediario Colocador

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer.

Posibles Adquirientes de todas y cada una de

las Series

Personas fisicas o morales, nacionales y extranjeras, cuando su régimen de inversién lo prevea
expresamente.

Régimen Fiscal Aplicable a todas y cada una de las series

El Régimen Fiscal Aplicable se pueden consultar en el Aviso de Oferta PUblica aplicable a la emision.

Lugar de Emision

México, Ciudad de México.

Lugar y Forma de Liquidacion

Los Titulos Opcionales se liquidaran en pesos mediante transferencia electrénica a través de S.D. Indeval
Institucion para el Depdsito de Valores, SA. de C.V.,, (“Indeval”) con domicilio ubicado en Av. Paseo de la.
Reforma niimero 255, piso 3, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, o en cualquier otra direccién que Indeval dé
a conocer en caso que cambie de domicilio.

Evento Extraordinario

Seran los que se sefalan en la cldusula Décima Tercera “Eventos Extraordinarios” del Acta de Emision.

Efecto del Activo Subyacente sobre los Titulos Opcionales

El valor de los Titulos Opcionales se podria ver afectado por el nivel de mercado del Activo Subyacente, tasas
de interés, la volatilidad implicita y el plazo o vencimiento.
El movimiento de dichas variables depende de diversos factores ajenos a la Emisora.

Representante Comin

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,, Monex Grupo Financiero

Niveles de Referencia

| Nivel de Referencia del Titulo Opcional Inicial

[ MXN 100.00 |

| Precio Inicial de SPY *

[ USD 297,510 |

Nivel de Referencia de los Activos(s)

Activo(s) Subyacentes Clave de Pizarra Subyacentes(s) Mercado de origen
Precio de Cierre del Mercado de Origen de SPY * x . -
SPDR S&P 500 ETF Trust SPY * (100 / Precio de cierre del mercado de origen SPY * EUA. (ISIN: US78462F1030 ) / Codigo

del dia 27 de febrero de 2020) BBG: SPY UP Equity

Convencién de dias habiles: En caso de que alguna Fecha de Observacion o Ejercicio sea dia inhabil en el Mercado de Origen, la Fecha se
modificard al siguiente dia habil para el Mercado de Origen.

Grafico

Pago del Titulo Opcional en la Fecha de Ejercicio si Factor Monetario = 1.00
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Tabla de pago
Escenarios en la Fecha de Ejercicio si Factor Monetario = 1.00
; Rendimiento del Valor de Referencia de | Derechos de los tenedores
Precio de SPY * Lo
Subyacente Ejercicio en MXN
0.0000 USD -100.00% MXN 0.00 MXN 90.0000
5.9502 USD -98.00% MXN 2.00 MXN 90.0000
119004 USD -96.00% MXN 4.00 MXN 90.0000
17.8506 USD -94.00% MXN 6.00 MXN 90.0000
23,8008 USD -92.00% MXN 8.00 MXN 90.0000
29.7510 USD -90.00% MXN 10.00 MXN 90.0000
35,7012 USD -88.00% MXN 12.00 MXN 90.0000
41,6514 USD -86.00% MXN 14.00 MXN 90.0000
47.6016 USD -84.00% MXN 16.00 MXN 90.0000
535518 USD -82.00% MXN 18.00 MXN 90.0000
595020 USD -80.00% MXN 20.00 MXN 90.0000
65.4522 USD -78.00% MXN 22.00 MXN 90.0000
714024 USD -76.00% MXN 24.00 MXN 90.0000
77.3526 USD 74.00% MXN 26.00 MXN 90.0000
83.3028 USD -72.00% MXN 28.00 MXN 90.0000
89.2530 USD 70.00% MXN 30.00 MXN 90.0000
95.2032 USD -68.00% MXN 32.00 MXN 90.0000
1011534 USD -66.00% MXN 34.00 MXN 90.0000
1071036 USD -64.00% MXN 36.00 MXN 90.0000
113.0538 USD -62.00% MXN 38.00 MXN 90.0000
119.0040 USD -60.00% MXN 40.00 MXN 90.0000
124.9542 USD -58.00% MXN 42.00 MXN 90.0000
130.9044 USD -56.00% MXN 44.00 MXN 90.0000
136.8546 USD -54.00% MXN 46.00 MXN 90.0000
142.8048 USD -52.00% MXN 48.00 MXN 90.0000
148.7550 USD -50.00% MXN 50.00 MXN 90.0000
154.7052 USD -48.00% MXN 52.00 MXN 90.0000
160.6554 USD -46.00% MXN 54.00 MXN 90.0000
166.6056 USD -44.00% MXN 56.00 MXN 90.0000
172.5558 USD -42.00% MXN 58.00 MXN 90.0000
1785060 USD -40.00% MXN 60.00 MXN 90.0000
184.4562 USD -38.00% MXN 62.00 MXN 90.0000
190.4064 USD -36.00% MXN 64.00 MXN 90.0000
196.3566 USD -34.00% MXN 66.00 MXN 90.0000
202.3068 USD -32.00% MXN 68.00 MXN 90.0000
208.2570 USD -30.00% MXN 70.00 MXN 90.0000
214.2072 USD -28.00% MXN 72.00 MXN 90.0000
220.1574 USD -26.00% MXN 74.00 MXN 90.0000
2261076 USD -24.00% MXN 76.00 MXN 90.0000
232.0578 USD -22.00% MXN 78.00 MXN 90.0000
238.0080 USD -20.00% MXN 80.00 MXN 90.0000
243.9582 USD -18.00% MXN 82.00 MXN 90.0000
249.9084 USD -16.00% MXN 84.00 MXN 90.0000
255.8586 USD -14.00% MXN 86.00 MXN 90.0000
261.8088 USD -12.00% MXN 88.00 MXN 90.0000
267.7590 USD -10.00% MXN 90.00 MXN 90.0000
2737092 USD -8.00% MXN 92.00 MXN 92.0000
279.6594 USD -6.00% MXN 94.00 MXN 94.0000
285.6096 USD -4.00% MXN 96.00 MXN 96.0000
291.5598 USD -2.00% MXN 98.00 MXN 98.0000
2975100 USD 0.00% MXN 100.00 MXN 100.0000
3034602 USD 2.00% MXN 102.00 MXN 102.0000
309.4104 USD 4.00% MXN 104.00 MXN 104.0000
315.3606 USD 6.00% MXN 106.00 MXN 106.0000
3213108 USD 8.00% MXN 108.00 MXN 106.2000
327.2610 USD 10.00% MXN 110.00 MXN 106.2000
333.2112 USD 12.00% MXN 112.00 MXN 106.2000
339.1614 USD 14.00% MXN 114.00 MXN 106.2000
345.1116 USD 16.00% MXN 116.00 MXN 106.2000
3510618 USD 18.00% MXN 118.00 MXN 106.2000
357.0120 USD 20.00% MXN 120.00 MXN 106.2000
362.9622 USD 22.00% MXN 122.00 MXN 106.2000
368.9124 USD 24.00% MXN 124.00 MXN 106.2000
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B. Factores de Riesgo
Los Titulos Opcionales son valores que representan un derecho temporal para ejercer un derecho de compra o de venta, adquirido por los tenedores a cambio del pago de
una Prima de Emision. Dicho derecho expira al término del Plazo de Vigencia. Los Titulos Opcionales son instrumentos financieros especializados disefiados para
inversionistas conocedores de dichos instrumentos, asi como con los factores que determinan su precio. De hecho, el precio de los valores o instrumentos o los resultados de
las inversiones pueden fluctuar en contra del interés del inversionista, pudiendo dar lugar a pérdidas.

Ni el presente Documento ni su contenido constituyen por parte de la Emisora una oferta o invitacién de compra susceptible de aceptacién o adhesion por parte del receptor,
ni de realizacién o cancelacion de inversiones.

Riesgo de Mercado. EI movimiento del precio del subyacente, las tasas de interés, la volatilidad implicita del subyacente y el plazo a vencimiento depende de diversos
factores ajenos a la Emisora de los Titulos Opcionales; Riesgo de Liquidez. En caso de que el tenedor del Titulo Opcional quisiera vender de manera anticipada tendria que
realizar la operacién en mercado secundario; Riesgo de Mercado Secundario. Los Titulos Opcionales podrén ser comprados y vendidos por su tenedor libremente en la Bolsa,
y en funcién de las propias condiciones del mercado, pudiera haber o no otros participantes interesados en adquirir los Titulos Opcionales en mercado secundario; Riesgo de
Contraparte. Es la exposicién a pérdidas como resultado del incumplimiento o falta de capacidad crediticia de la Emisora de los Titulos Opcionales. EI cumplimiento a las
reglas de cobertura y liquidez por parte de la Emisora disminuye considerablemente el riesgo de contraparte.

Dado que el rendimiento de los Titulos Opcionales estara referido al comportamiento de diversos Activos Subyacentes, existe la posibilidad de que los inversionistas no
recuperen el monto de la Prima de Emisién invertido

El Representante Com(n cuenta con la facultad de realizar visitas o revisiones a la Emisora o a las personas que presenten servicios relacionados con los Titulos Opcionales
sin estar obligado a llevar a cabo dichas visitas para verificar el cumplimiento de sus obligaciones. En caso que el Representante Comun no realice dichas visitas o revisiones,
los intereses de los Tenedores, en ciertas circunstancias, podrian verse afectados.

Los factores de riesgo anteriormente descritos no son los Unicos, el inversionista debera revisar la totalidad de Factores de Riesgo que se incluyen en el Prospecto de
colocacion.

C. Caracteristicas de la Oferta

Los recursos provenientes de la emision se destinaran al cumplimiento de los fines propios de la Emisora.

En el caso de los Titulos Opcionales con porcentaje de prima retornable, una parte de los fondos obtenidos se destinard a comprar un instrumento de renta fija el cual tiene
como objetivo generar el rendimiento minimo garantizado y otra porcién de los fondos se destina a la parte opcional mediante la cobertura dindmica que se explica en la
Clausula Décima Cuarta del Acta de Emision “Cobertura y Norma de Liquidez Agregada o, en su caso Plan de Requerimientos de Efectivo”.

P de Cobertura

% Retornable Rendimiento de
de la prima la canasta
Recursos de la .
o %
Inversion en Inversion en
instrumentos instrumentos:
- de deuda - de renta variable
- derivados ~Derivados

D. La Emisora

BBVA Bancomer, S.A. Institucién de Banca Mdltiple Grupo Financiero BBVA Bancomer es la principal subsidiaria de Grupo Financiero BBVA Bancomer, S.A. de C.V. La duracién
de la Sociedad es indefinida. BBVA Es un banco multipropésito, constituido como sociedad anénima bajo las leyes mexicanas y que brinda una amplia gama de servicios
bancarios, instrumentos y servicios financieros. Su modelo de negocios consiste en una distribucién segmentada por tipo de cliente con una filosofia de control de riesgo y un
objetivo de crecimiento y rentabilidad con eficiencia a largo plazo. Su oficina principal se encuentra ubicada en Avenida Paseo de la Reforma No. 510, Col. Juarez, C.P. 06600,
México, Cuidad de México., y su nimero telefénico central es 555621 3434. La persona encargada de las relaciones con los inversionistas es Adabel S. Sierra Martinez y podra
ser contactada en el teléfono 555621 2718 y en el correo electrénico adabel.sierra@bbva.com.

E. Informacién Financiera

Estado de Resultados: 2018 2017 2016
Total de Ingresos 188,632 167,665 137,879
Utilidad neta 46,060 39,143 33,311
UPA* N/D N/D N/D
EBITDA 63,286 53,063 42,307
Balance general:

2018 2017 2016
Disponibilidades 232,851 217,126 186,749
Activo Fijo 40,169 41,349 42,563
Otros activos 6,658 7,891 7,049
Total de activos 2,068,259 1,996,986 1,908,681
Pasivos bursétiles* N/D N/D N/D
Pasivos bancarios 17,861 17,380 19,204
Otros Pasivos 166,020 127,799 130,922
Total Pasivo 1,874,036 1,821,213 1,749,699
Capital Contable 194,223 175,773 158,982

*Informacién no reportada por la Emisora en sus informes financieros.
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Respecto al desempefio financiero de la Emisora al 31 de diciembre de 2018, la cartera vigente de la Emisora fue de $1,140,319 millones de pesos, que representan un
crecimiento de $83,985 millones de pesos o 8.0%. El mayor dinamismo se observa dentro de la cartera comercial que crece a un ritmo de 8.9% en términos anuales. Dentro
de este portafolio, el segmento empresarial, que incluye corporativos, empresas medianas y PyMEs registra buen comportamiento al registrar un crecimiento de 45,763
millones de pesos con respecto al del afio previo. La utilidad neta al 31 de diciembre de 2018 se ubicé en $46,060 millones de pesos, comparada con $39,143 millones de
pesos del afio anterior. Esto representd un aumento de $6,917 millones de pesos 0 17.7%.

Para conocer la informacion financiera detallada de la Emisora, asi como tener una comprension integral de la informacién financiera seleccionada, le sugerimos consultar el
Prospecto y los avisos informativos al Prospecto publicados respecto de la actualizacion de la inscripcién de los Titulos Opcionales en el Registro Nacional de Valores y los
Estados Financieros respectivos. La informacion financiera detallada de la Emisora podréa ser consultada en la pagina web: www.bbva.mx.

La informacién aqui presentada es publica y se encuentra en la pagina de la Bolsa Mexicana de Valores, SAB. de C.V. y de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores. Para

mayor informacién de las caracteristicas y términos de los titulos opcionales, favor de consultar el titulo, los avisos informativos, el acta de emision, asi como el prospecto de
colocacion en las paginas web: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y www.bbva.mx

Datos de Contacto

Informaci6n de contacto
Distribucién y Ventas Teléfono Email
Valentin Gratteau 555621 9914 v.gratteau@bbva.com
Miguel Zurita 555621 9187 m.zurita@bbva.com
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ESTE AVISO APARECE UNICAMENTE CON FINES INFORMATIVOS,
YA QUE LA TOTALIDAD DE LOS VALORES HAN SIDO COLOCADOS

BBVA

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Multlple Grupo Flnanmero BBVA Bancomer

OFERTA PUBLICA DE 5,400,000 (CINCO MILLONES CUATROCIENTOS MIL) TiTULOS OPCIONALES DE COMPRA, EN EFECTIVO, EUROPEOS, SIN RENDIMIENTO LIMITADO, SIN PORCENTAJE RETORNABLE DE LA
PRIMA DE EMISION REFERIDOS A SPDR S&P 500 ETF TRUST CORRESPONDIENTES A LA SERIE 265. LA EMISION PODRA DIVIDIRSE EN HASTA 1,500 SERIES, DE CONFORMIDAD CON LOS TERMINOS Y
CONDICIONES DEL ACTA DE EMISION, CONTENIDA EN LA ESCRITURA PUBLICA 219,208, DE FECHA 12 DE ABRIL DE 2019, OTORGADA ANTE EL LIC. CECILIO GONZALEZ MARQUEZ, NOTARIO PUBLICO N° 151 DE
MEXICO, CIUDAD DE MEXICO. LA PRIMERA MODIFICACION Y REEXPRESION AL ACTA DE EMISION CONTENIDA EN LA POLIZA N° 3674 DE FECHA 27 DE FEBRERO DE 2020, OTORGADA ANTE LA FE DEL LIC. JOSE
RAMON CLARK GUZMAN, CORREDOR PUBLICO NUMERO 81 DE LA PLAZA DE LA CIUDAD DE MEXICO.

DE CONFORMIDAD CON LO ESTABLECIDO EN LA CLAUSULA PRIMERA “DEFINICIONES”, DEL ACTA DE EMISION, SE PODRAN COLOCAR TITULOS OPCIONALES REFERIDOS A ACTIVOS SUBYACENTES
ADICIONALES A LOS INCLUIDOS EN EL PROSPECTO DE COLOCACION, SUS ACTUALIZACIONES Y AVISOS CON FINES INFORMATIVOS DIVULGADOS A LA FECHA, QUE CUMPLAN CON LOS TERMINOS QUE
SENALAN DICHAS DEFINICIONES. POR LO QUE EN EL AVISO DE OFERTA PUBLICA CORRESPONDIENTE SE INDICARA EL ACTIVO SUBYACENTE CORRESPONDIENTE, Y SE DESARROLLARA RESPECTO DE ESTE
LA INFORMACION SENALADA EN EL ANEXO I, FRACCION llI) INCISO C), NUMERAL 4, “EMISORA DE LO VALORES DE REFERENCIA” DE LAS DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL APLICABLES A LAS EMISORAS
DE VALORES Y A OTROS PARTICIPANTES DEL MERCADO DE VALORES Y CUALQUIER OTRA QUE LAS SUSTITUYA O MODIFIQUE, SENALANDO QUE DICHA INFORMACION FORMA PARTE INTEGRAL DEL
PROSPECTO DE COLOCACION Y SUS ACTUALIZACIONES. EN EL ENTENDIDO QUE EN CADA ACTUALIZACION DEL PROSPECTO DE COLOCACION SE INCLUIRA EL LISTADO ACTUALIZADO CONSIDERANDO DICHOS
ACTIVOS SUBYACENTES ADICIONALES.

LOS TITULOS OPCIONALES SE EMITEN EN LOTES DE 100 TiTULOS OPCIONALES CADA UNO.

MONTO DE LA OFERTA
$540,000,000.00 M.N.
(QUINIENTOS CUARENTA MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)

Fechas de la presente Colocacion

Gastos Relacionados con la Colocacion

Fecha de la Oferta de la Serie: 2 de marzo de 2020

Registro en RNV: $270,000.00

Fecha de Cierre de Libro de la Serie: 2 de marzo de 2020

Fecha de Emision de la Serie: 2 de marzo de 2020

Listado en Bolsa: $257,074.56 (incluye iva)

Fecha de Publicacion del Aviso de

Colocacién de la Serie: 2 de marzo de 2020

Representante Comun: Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

Intermediario Colocador Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer.

Fecha de Cruce: 2 de marzo de 2020

Fecha de Liquidacion: 4 de marzo de 2020

Recursos netos que ot)_t'eqdra la Aproximadamente $539,472,925.44
Emisora por la colocacion:

Fecha de Registro en Bolsa: 2 de marzo de 2020

Todos los gastos relacionados con la colocacion fueron cubiertos con recursos propios de la Emisora.

El plazo de vigencia de esta Serie es de 365 dias, es decir del 2 de marzo de 2020 al 2 de

Plazo de Vigencia de la Serie: marzo de 2021

Informacion de la Emision

Caracteristicas de la presente Colocacion

BBVA Bancomer, S.A.,
Bancomer.

Emisora: Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero BBVA

Monto Emitido: $540,000,000.00 M.N. (quinientos cuarenta millones de pesos 00/100 m.n.)

Escritura puablica 219,208, de fecha 12 de abril de 2019, otorgada ante la fe del

Acta de Emision licenciado Cecilio Gonzalez Méarquez, notario piblico 151 de la Ciudad de México.

Monto Colocado: $540,000,000.00 M.N. (quinientos cuarenta millones de pesos 00/100 m.n.)

Lugar de Emision: Ciudad de México, México.

Moneda de Emisi6n: Pesos

Moneda de Liquidacion: Pesos

Hasta 10 afios contados a partir de la fecha del Acta de Emision, es decir, a partir del
12 de abril de 2019.

Plazo de Vigencia de la Emision:

Nimero de Titulos Opcionales: 5,400,000 (cinco millones cuatrocientos mil) Titulos Opcionales

NUmero de Titulos Opcionales autorizados para circular:

Clase de los titulos: Titulos Opcionales de Compra

Hasta 500,000,000 (quinientos millones) de Titulos Opcionales.

Forma de Liquidacién: En Efectivo

Posibles Adquirentes de todas y cada una de las series:

Tipo de Ejercicio: Europeos

Personas Fisicas y Morales, nacionales y extranjeras, cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.

Fecha(s) de Observacion: N/A

Lugar y Forma de Liquidacién:

Fecha(s) de Ejercicio: Conforme se establece en la Tabla de Derechos

Volumen Minimo de Titulos Opcionales a Ejercer: i Un Lote

Los Titulos Opcionales se liquidaran en pesos mediante transferencia electrénica a través de S.D. Indeval Institucion para el
Deposito de Valores, S.A. de C.V., (“Indeval”’) con domicilio ubicado en Av. Paseo de la Reforma nimero 255, piso 3, Colonia
Cuauhtémoc, C.P. 06500, o en cualquier otra direccién que Indeval dé a conocer en caso que cambie de domicilio.

Activo(s) Subyacentes sobre el (los) que se emiten los Titulos Opcionales

Evento Extraordinario:

) Clave de . ! ) Mercado de Seran los que se sefialan en la clausula Décima Tercera “Eventos Extraordinarios” del Acta de Emision.
Activo(s) Subyacentes Pizarra Nivel de Referencia de los Activo(s) Subyacente(s) Origen Régimen Fiscal Aplicable a todas y cada una de las series:
Precio de Cierre del Mercado de Origen de SPY * x El tratamiento fiscal respecto de los ingresos que en su caso, generen los Titulos Opcionales se regira para personas fisicas y
SPDR S&P 500 ETF Trust SPY * (100 / Precio de cierre del mercado de origen SPY * E.U.A. morales residentes en México, por lo previsto en los articulos 16-A y 16-C del Cédigo Fiscal de la Federacion, asi como en los
del dia 27 de febrero de 2020) articulos 20, 28 fraccion XVII, 129 fraccion IV y 142 fraccion XIV de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente, en la Regla 2.1.12

Convencién de dias habiles: En caso de que alguna Fecha de Observacion o Ejercicio sea dia inhabil en el Mercado de Origen, la
Fecha se modificara al siguiente dia habil para el Mercado de Origen.

Nivel de Referencia

Nivel de Referencia del Titulo Opcional en la Fecha Inicial: 297.51 USD x (100/297.51 USD) = 100

Precio de Cierre del Mercado de Origen de SPY * x (100 /
Precio de cierre del mercado de origen SPY * del dia 27 de
febrero de 2020)

Nivel de Referencia del Titulo Opcional:

Efecto del Activo Subyacente sobre los Titulos Opcionales

El valor de los Titulos Opcionales se podria ver afectado por el nivel de mercado del Activo Subyacente, tasas de interés, la
volatilidad implicita y el plazo o vencimiento. EI movimiento de dichas variables depende de diversos factores ajenos a la Emisora.

de la Resolucién Miscelénea Fiscal para 2018, asi como en los articulos 15, 271, 288 y 290 del Reglamento de la Ley del

Impuesto Sobre la Renta y otras disposiciones complementarias.

En el caso de las operaciones financieras derivadas de capital referidas a acciones colocadas en bolsas de valores concesionadas
conforme a la Ley del Mercado de Valores, asi como por aquéllas referidas a indices accionarios que representen a las citadas
acciones, siempre que se realicen en los mercados reconocidos a que se refieren las fracciones | y Il del articulo 16 C del Cédigo
Fiscal de la Federacion, el resultado se determinara de conformidad con el articulo 20 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta.

Para las personas fisicas o morales residentes en el extranjero se sujetaran a lo previsto en los articulos 161 parrafos noveno y
décimo, 163 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta y otras disposiciones complementarias.

El régimen fiscal podra modificarse a lo largo de la vigencia por lo que los posibles adquirentes de los Titulos Opcionales deberan
consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de las operaciones que pretendan llevar a cabo, incluyendo la
aplicacion de reglas especificas respecto de su situacion en particular.




Serie Clave de Pizarra de esta Serie Prima de Emisién Porcentaje Retornable de la Prima Rendimiento Maximo del Titulo Opcional Precio por Lote
0.0000000000% llimitado

265 SPY103E DC103 $ 100.00 $10,000.00
$0.0000000000 $

Valor de Ref ia de Eiercici Precio de cierre del Mercado de Origen de SPY * del dia 01 de marzo de 2021 x (100 / Precio Valor de Ref ia de Ob ., N/A
alor de Referencla de Ljerciclo de cierre del mercado de origen de SPY * del dia 27 de febrero de 2020) alor de Referencia de Observacion

Seré: (El Tipo de Cambio USDMXN BFIX de la Fecha de Ejercicio u Observacién correspondiente) / 19.3880 USDMXN
Factor Monetario Donde USDMXN BFIX= Tipo de Cambio USD-MXN BFIX de las 12:30 NYT (Hora de Nueva York) publicado en la pagina:
https://www.bloomberg.com/markets/currencies/fx-fixings
Factor 1 1.00000 Factor 9 1.0620
Factor 2 1.00000 Factor 10 0.9000
Factor 3 1.00000 Factor 11 Factor Monetario
Factor 4 1.06200 Factor 12 Factor 1 x Factor 11
Factor 5 0.00000 Factor 13 Factor 3 x Factor 11
Factor 6 1.00000 Factor 14 Factor 9 x Factor 11
Factor 7 1.00000 Factor 15 Factor 7 x Factor 11
Factor 8 0.90000 Factor 16 Factor 10 x Factor 11

Los Titulos Opcionales son documentos que representan un derecho temporal adquirido por los tenedores a cambio del pago de una Prima de Emisién. El Precio de Mercado del Titulo Opcional en el mercado secundario puede variar en funcién al Nivel de Mercado de
los Activos Subyacentes que lo compongan.
Cada Titulo Opcional otorga el derecho de ejercicio a sus tenedores conforme a lo siguiente:

Derecho de Ejercicio

Fecha de Ejercicio 2 de marzo de 2021

Precio de Ejercicio $100.00
Fecha de Liquidacioén de Ejercicio 4 de marzo de 2021
Rendimiento Maximo del Ejercicio N/A

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2 y menor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 4, la Emisora pagara:
((VE - (PE x Factor 2)) x Factor 13) + (PE x Factor 12) + (PRPE x Factor 5)

11. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 4 , la Emisora pagara:

[(PE x Factor 14) + (PRPE x Factor 5)]

1Il. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2 y mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 6, la Emisora pagara:
[(PE x Factor 12) + (PRPE x Factor 5)]

IV. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 6 y mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 8, la Emisora pagara:
((VE - (PE x Factor 6)) x Factor 15) + (PE x Factor 12) + (PRPE x Factor 5)

V. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 8 , la Emisora pagara:

[(PE x Factor 16) + (PRPE x Factor 5)]

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Los Titulos Opcionales de Compra, en Efectivo, Europeos, sin Rendimiento Limitado, sin Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién objeto de esta Emision, son instrumentos financieros disefiados para inversionistas conocedores de dichos instrumentos, asi como de
los factores que determinan su precio. El adquiriente debe conocer los riesgos que asume en caso de un Evento Extraordinario y que se mencionan en el Acta de Emision y en el Prospecto de Colocacion.
Cada serie de Titulos Opcionales esta representada por un Titulo depositado en la S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.




Cada uno de los indices (los “indices”), que podran ser utilizados como Activos Subyacentes y que se definen en el Prospecto de Colocacién son marcas registradas y estan siendo utilizados con autorizacién de sus respectivos titulares, segin sea el caso, mediante
contratos de licencia de uso, debidamente formalizados entre las partes segun lo previsto en sus términos.
Asimismo, el otorgamiento de las licencias de uso antes referidas no implica que los titulares de las mismas avalen, sugieran la compra o venta, o estén involucradas en el proceso de Oferta de los Titulos Opcionales.

Ni (la “Bolsa o “Bolsa de Valores”), ni los titulares de las licencias ni la Emisora estan obligados a asumir compromisos, garantizar o indemnizar de manera alguna a los Tenedores de los Titulos Opcionales o de cualquier tercero, por el comportamiento de los precios de
los valores que conforman los indices, asi como por la comisién involuntaria de errores u omisiones o por la suspension que se haga de la estimacién y difusion de los indices, dafios consecuenciales, perjuicios de buena fe o perjuicios que deriven de la venta o compra
de los Titulos Opcionales.

La Bolsa de Valores no sera responsable por cualquier perjuicio, ganancia anticipada, pérdida por suspensién de operaciones o incrementos en los gastos de operacion, perjuicios de buena fe, perjuicios por la venta o la compra de o por los Titulos Opcionales, dafios
consecuenciales, incidentales, indirectos, punitivos o especiales, aun cuando la Bolsa de Valores haya sido avisada de la posibilidad de dichos dafios.

Los efectos de los valores de referencia son los que se describen en el apartado de Factores de Riesgo del Prospecto de Colocacién.

La aplicacion inicial de las nuevas NIF a ser aplicables por la institucién a partir del 1 de enero de 2019, pudiera originar que su implementacion represente impactos en los procesos internos, operacién del negocio, situacién financiera y cumplimiento de obligaciones
contractuales; sin embargo, dada su reciente publicacién en el DOF del pasado 27 de diciembre de 2017, la institucién esta en proceso de andlisis y medicion.

Las nuevas NIF son de caracter retrospectivo, en principio, su implementacion pudiera afectar la comparabilidad con informacioén financiera de ejercicios pasados; sin embargo, si como resultado del andlisis y proceso de implementacion llegara a resultar impréctico
determinar sus efectos acumulados, la institucién atendera lo que establece la NIF B-1: “ajustar los saldos del periodo mas antiguo de activos pasivo y capital contable; considerando que dicho periodo pueda ser el actual.”

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer, quien actuar4 como intermediario colocador de los Titulos Opcionales, es una entidad financiera que pertenece al mismo grupo financiero (Grupo Financiero BBVA
Bancomer, S.A. de C.V.) que la Emisora, por lo que ambas entidades estan controladas por una misma sociedad, y sus intereses pueden diferir alos de sus posibles inversionistas.

INTERMEDIARIO COLOCADOR DE LOS TITULOS OPCIONALES

BBVA

Casade Bolsa
CASA DE BOLSA BBVA BANCOMER, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER

Los Titulos Opcionales objeto de la presente oferta se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores con el No. 0175-1.20-2019-016, segun la misma fue actualizada con el nimero 0175-1.20-2020-017 y son aptos para ser listados en el listado de la Bolsa de
Valores. La emision de Titulos Opcionales y su oferta pablica fue autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio No. 153/11676/2019 de fecha 11 de abril de 2019 y 153/12177/2020 con fecha del 26 de febrero de 2020.

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia de la Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacion contenida en el Prospecto de Colocacion, ni convalida los actos que, en su caso,
hubieren sido realizados en contravencién de las leyes.

El Aviso de Colocacién podra consultarse en Internet en la siguiente direccién: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv o en la pagina de Internet de la Emisora: www.bbva.mx (en el entendido que dicha pégina de internet no forma parte del Aviso correspondiente).

El presente aviso de oferta publica forma parte integral del Prospecto, seguin el mismo sea actualizado.

Ciudad de México, a 2 de marzo de 2020. Aut. C.N.B.V. para su publicacién 153/11676/2019 de fecha 11 de abril de 2019 y 153/12177/2020 con fecha del 26 de febrero de 2020.



TITULO AL PORTADOR

EL PRESENTE TiTULO AMPARA 5,400,000 (CINCO MILLONES
CUATROCIENTOS MIL) TiTULOS OPCIONALES DE COMPRA, EN
EFECTIVO, EUROPEOS, SIN RENDIMIENTO LIMITADO, SIN
PORCENTAJE RETORNABLE DE LA PRIMA DE EMISION Y CON
COLOCACIONES SUBSECUENTES REFERIDOS A SPDR S&P 500 ETF
TRUST

SERIE 265 DE HASTA 1,500 SERIES EN QUE PODRA DIVIDIRSE LA
EMISION EMITIDOS POR BBVA BANCOMER, S.A., INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBYA BANCOMER

CLAVE DE PIZARRA: SPY103E DC103

BBVA Bancomer, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA
Bancomer (la “Emisora™), cuyo domicilio social es el ubicado en Avenida Paseo de
la Reforma No. 510, Colonia Judrez, expide el presente Titulo para su depdsito en
administracion en la S.D. Indeval Institucion para el Depésito de Valores, S.A. de
C.V. (“Indeval”), justificando asi la tenencia de los Titulos Opcionales por dicha
institucion y la realizacion de todas las actividades que le han sido asignadas a las
instituciones para el deposito de valores y que de conformidad con la legislacion
aplicable deberdn ser ejercidas por las instituciones para el deposito de valores, sin
mayor responsabilidad para Indeval que la establecida en la Ley del Mercado de
Valores.

Activo(s) Subyacente(s) sobre el (los) que se emiten los Titulos Opcionales
Tipo de Activo
Subyacente

ETF's SPDR S&P 500 ETF Trust SPY *

Activo(s) Subyacente(s) Clave de Pizarra

Caracteristicas de la presente Serie

Monto Emitido: $540,000,000.00 (quinientos cuarenta millones de

pesos 00/100 M.N.)
Némero de Titulos Opcionales: %409,000 (cinco millones cuatrocientos mil) Titulos
pcionales
Numero Total de Titulos Hasta 500,000,000 (quinientos millones) Titulos
Opcionales Autorizados: Opcionales
Clase de los titulos: Titulos Opcionales de Compra
Forma de Liquidacion: . En Efectivo
Tipo de Ejercicio: . Europeos
Precio de Ejercicio(s) ' Conforme se establece en la Tabla de Derechos
Fecha(s) de Observacion: N/A
. Fecha(s) de Ejercicio: Conforme se establece en la Tabla de Derechos

Volumen Minimo de Titulos Un Lote



Opvionales u Ejercer:

| Prima de Emision: _ $100.00 (cien pesos 00/100 M.N.)
' Porcentaje Retornable de la 0.0000000000%
Prima de Emision (cero por ciento)
Rendimiento Méximo del Ilimitado
Titulo Opcional ( llimitado)
Fechas : .
Fecha de Emision: 2 de marzo de 2020
- Fecha de Vencimiento: 2 de marzo de 2021

El plazo de vigencia dc csta Scrie cs de 365 dias, es

Plazo de Vigencia de la Serie: decir del 2 de marzo de 2020 al 2 de marzo de 2021.

Los Titulos Opcionales objeto de la presente emisidn cotizarin en la Bolsa Mexicana
de Valores, S.A. de C.V. (la “Bolsa™) y sc cmiten en lotes de 100 Titulos Opcionales
cada uno.

Cada Titulo Opcional otorgara a sus Tenedores los siguientes derechos:

Derechc de Ejerccio
Fecha de Ejercicio 2 de marzo de 2021
Precio de Ejgroco $100.00
Fecha de Liquidacion de Ejercicio 4 da marzo de 2021
Rendimiento Maximo de! Ejercicic NA

|. Si el Valor da Referencia de Ejercicio cel Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayar o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por ef Faclor 2 y mener ¢
igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 4. 1a Emisora pagard

{{VE - (PE x Faclor 2}) x Factor 13} + {PE x Faclor 12) + (PRPE x Faclor 5}

Il & el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opaional, en la Fecha de Ejercicio es mayor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 4 , la Emisora
pagara.

[tPE % Factor 14) + [PRPT x Factor 5)]

Il Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2 y mayor o igual
al Pracio de Ejarcicio multiplicada por e Factor 6, la Emisora pagara:

[{PE x Factor 12) + (PRPE x Factor 5)j

IV, Si &l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio s mencr al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 6 y mayor o Igual
al Precio de Ejercicio multiplicado por el Facter 8, la Emisora pagara:

{(VE - {PE x Factor 6)) x Faclor 15) + {PE x Factor 12} + (PRPE x Factor 5)

V. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opaional, en Ia Fecha de Ejercicio es menor af Precso de Ejercicio multiplicado por el Factor 8 , ta Emisora
pagara:

[{PE x Factor 16) + {PRPE x Factor 5}]

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio
PE = Precio de Cjerciclo

PRPE = Porcenlaje Relomable de la Prima de Emisidn

Los Factores, Valores de Referencia de Ejercicio y, en su caso, Valores de Referencia de
Observacion serin publicados en el Aviso de Colocacion.

La cantidad minima de Titulos Opcionales que los Tenedores podran ejercer es de un
Lote.



Una vez que los Tenedores de los Titulos Opcionales instruyan al intermediario
financiero que actlie por su cuenta, que ejerza los derechos que confieren los Titulos
Opcionales, y dicho intermediario financiero lo notifique a Indeval y a la Bolsa, la
instruccion de los Tenedores de los Titulos Opcionales de esta Serie se considerara
irrevocable y no podrd modificarse total o parcialmente.

Los Titulos Opcionales de esta Serie se liquidarin en pesos a través de Indeval con
domicilio ubicado en Paseo de la Reforma Numero 255, Colonia Cuauhtémoc,
Codigo Postal 06500, Ciudad de México, México, mediante transferencia electronica,
o en cualquier otra direcciéon que Indeval dé a conocer en el caso de que cambie su
domicilio,

Cobertura y Norma de Liquidez Agregada o, en su caso Plan de Requerimientos de
Efectivo

Durante el Plazo de Vigencia de la Emision, la Emisora mantendrad una cobertura
respecto de cada Serie y cumplird con la norma de liquidez agregada, de conformidad
con lo siguiente:

Para el cémputo del consumo de capital de la Emisién de los Titulos Opcionales y la
cobertura con la que la Emisora operard, se observaran las reglas de capitalizacion,
mantenimiento de coberturas y normas de liquidez de conformidad con lo dispuesto
en las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Instituciones de Crédito
publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 2 de diciembre de 2005, segtin sus
modificaciones, y las demds disposiciones aplicables a las instituciones de banca
multiple.

La cobertura de un portafolio de Titulos Opcionales se realiza mediante el balanceo
constante del portafolio réplica; es decir, i) tomando posicién contraria en derivados
que repliquen todos los riesgos (delta, vega, gamma, etc.) generados por el Titulo
Opcional y/o ii) a través de la cobertura delta (delta hedge) del Titulo Opcional. Esto
implica calcular la delta del mismo y cubrirla diariamente mediante la compra/venta
del Activo Subyacente; esta cobertura delta se hace dentro de los limites internos
autorizados para, asi dar un espacio para la gestién de la gamma (cambios en la delta
conforme se mueve el activo subyacente).

El riesgo de vega (riesgo a cambios en la volatilidad del mercado) se cubre con
instrumentos derivados sobre el mismo activo subyacente o sobre un activo
correlacionado; de tal forma que los cambios en el precio del Titulo Opcional
debidos a los movimientos en volatilidad se vean compensados, en buena medida,
por cambios en el precio del instrumento derivado de cobertura. La cobertura de la
vega, a través de un instrumento derivado simultaneamente cubre la gamma del
Titulo Opcional.

El riesgo de tasa de interés de los Titulos Opcionales emitidos se cubre a través de
instrumentos sensibles a los movimientos de tasas, de tal forma que [os cambios en
precio del Titulo Opcional debidos a los cambios en las tasas de interés se vean
compensados por los cambios en precio de los instrumentos de cobertura sensibles a



las tasas. Estos instrumentos de cobertura pueden ser bonos (con o sin cup6n) o
derivados de tasas.

La gestion dinamica de un portafolio de Titulos Opcionales se realiza analizando las
sensibilidades delta “8” (subyacente), vega “v™ (volatilidad), gamma “(I')”, con el
objetivo de que los riesgos asociados se encuentren dentro de las reglas establecidas
para la Emisora.

La delta muestra el nimero de activos que es necesario comprar/vender para hacer
una cobertura dindmica del portafolio. Y la vega determina la sensibilidad del
portafolio a movimientos en la volatilidad. Considcrando la delta y la vega se hace
una gestion gamma, buscando minimizar el impacto al portafolio por variaciones en
los factores de mercado. La delta de la cobertura debera neutralizarse al cierre del
dia, la exposicion total de los Titulos Opcionales vigentes que se emitan.

La Emisora mantendra el capital requerido en relacion con los riesgos incurridos por
su operacion y cobertura de la Emision de Titulos Opcionales de conformidad con lo
dispuesto en las Disposiciones de Cardcter General Aplicables a las Instituciones de
Crédito publicadas en el Diario Oficial de la Federacién el 2 de diciembre de 2005 y
las demés disposiciones aplicables a las instituciones de banca multiple.

La Emisora no adquirira directa ni indirectamente Acciones o Acciones del SIC de
entidades financieras de! mismo grupo empresarial, de otras entidades financieras y
de entidades financieras del exterior, de conformidad con lo establecido en los
articulos 27, 89 y 215 de la Ley para Regular las Agrupaciones Financicras, la Ley
de Instituciones de Crédito y LMV, respectivamente. Asimismo, en cl caso de las
Series con liquidacién en especie, la Emisora no utilizard Acciones o Acciones del
SIC de entidades financieras dec! mismo grupo empresarial para liquidar dichas
Series.

Los activos subyacentes que representen el capital social de entidades financieras, no
son propiedad y no podran ser adquiridos por la Emisora de conformidad con el
articulo 27 de la Ley para Regular a las Agrupaciones Financieras y de conformidad
con el articulo 89 de la Ley de Instituciones de Crédito.

Mecdnica de Derechos de Pago. Derechos de Ejercicio y Liquidacion

a) En cada Fecha de Observacion el intermediario financiero que actlie por cuenta del
Tenedor cstard obligado a la retribucién en la Fecha de Derecho, en su caso, de los
Derechos de Pago correspondientes, sin que esto signifique el ejercicio de los Titulos
Opcionales de la presente Serie.

b) En caso de que en alguna Fecha de Ejercicio los Titulos Opcionales de la presente
Serie tengan un monto calculado positivo, el intermediario financiero que actae por
cucnta del Tenedor estard obligado al ejercicio de los Derechos de Ejercicio que
confieren los mismos, sin que se requiera la instruccioén por partc de los Tenedores
de los Titulos Opcionales de la presente Serie. En cstc supuesto, el intermediario
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financiero correspondiente no podra cobrar comision alguna por el ejercicio de los
Derechos que otorgan los Titulos Opcionales a sus Tenedores.

¢) En el caso de que los Titulos Opcionales de la presente Serie otorguen Derechos
de Ejercicio con Valor Intrinseco y posean un Valor Intrinseco positive en la Fecha o
Fechas de Ejercicio, el intermediario financiero que actie por cuenta del Tenedor
estard obligado al ejercicio de los Derechos que confieren los mismos, sin que se
requiera la instruccidén por parte de los Tenedores de los Titulos Opcionales de la
presente Serie. En este supuesto, el intermediario financiero correspondiente no
podra cobrar comisidn alguna por el ejercicio de los derechos que otorgan los Titulos
Opcionales a sus Tenedores.

d) Las retribuciones por Derechos de los Tenedores que confieren los Titulos
Opcionales, de la presente Serie, podrin hacerse Ginicamente en la Fecha o Fechas de
Derechos y/o Fecha o Fechas de Liquidacién de Ejercicio, siempre que no exista un
Evento Extraordinario. Cuando por caso fortuito o de fuerza mayor, el Gltimo Dia
Habil del Plazo de Vigencia de la presente Serie dejara de ser un Dia Habil, los
derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales deberan ejercerse el Dia Habil
inmediato siguiente,

€) En la Fecha o Fechas de Observacion y/o Fecha o Fechas de Ejercicio, el
Representante Comiin determinara y notificard a la Emisora al Indeval y a la CNBV
por escrito o por los medios que éstas determinen el saldo total de las retribuciones
de los Titulos Opcionales correspondientes en tal Fecha de Observacién o Fecha de
Ejercicio.

f) El Dia Habil que se determine como Fecha de Derechos o Fecha de Liquidacién de
Ejercicio, posterior a la Fecha o Fechas de Observaciéon y/o Fecha o Fechas de
Ejercicio de los Titulos Opcionales, se liquidardn las retribuciones de los Titulos
Opcionales de esta Serie en efectivo conforme a lo siguiente:

I) Indeval realizara el traspaso de los Titulos Opcionales de esta Serie de las cuentas
del o los intermediarios financieros que actien por cuenta de los Tenedores de los
Titulos Opcionales, a la cuenta de la Emisora con Indeval, y

II) La Emisora deberd entregar al Indeval, el importe de los Derechos de los
Tenedores de los Titulos Opcionales el dia que tales recursos deban pagarse o
realizarse la liquidacion, quien lo acreditard a la cuenta de los respectivos
intermediarios financieros que tengan posicion de los Titulos Opcionales y actien
por cuenta de los Tenedores de los Titulos Opcionales, las que a su vez lo acreditaran
en la cuenta del respectivo Tenedor de los Titulos Opcionales por el que actiien.

g) La ejecucion de los Derechos de los Tenedores que otorgan los Titulos Opcionales
se llevard a cabo fuera de Bolsa y se considerara realizada en ésta, siempre que sea
registrada y dada a conocer al publico conforme a lo previsto en el Reglamento
Interior de la Bolsa.
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Indeval realizard las actividades que se seiialan en el presente apartado, en los
términos que se establecen en el reglamento y manuales operativos aplicables a dicha
institucion para el depdsito de valores.

Condiciones de Circulacion ante Eventos Extraordinarios

a) En caso de que ocurra un Evento Extraordinario, el Emisor, sujeto a lo establecido
en la cldusula Décima Tercera del Acta de Emision, solicitara a la Bolsa (con copia
al Representante Comun) la suspension de la cotizacion de los Titulos Opcionales en
Circulacion de la presente Serie. La Emisora tendra derecho a decretar la cancelacion
de los Titulos Opcionales en caso de que el Evento Extraordinario de que se trate
subsista por mis de cinco Dias Habiles. En caso de que la Emisora no haya
cancelado los Titulos Opcionales y el Evento Extraordinario deja de existir, la
Emisora podra solicitar a la Bolsa (con copia al Representante Comin) la
reanudaciéon dc la cotizacién en de los Titulos Opcionales en Circulacién de la
presente Serie.

b) Por Evento Extraordinario, se entenderd (i) el hecho de que dejen de existir, se
cancele o suspenda la cotizacién en el Mercado de Origen de los Activos
Subyacentes que representen individualmente o en su conjunto mas del 30% (treinta
por ciento) del valor de mercado de los Activos Subyacentes; (ii) el hecho de que
dejen de existir, se cancele o suspenda la cotlizacion en el Mercado de Origen de las
acciones que representen individualmente o en su conjunto mas del 30% (treinta por
ciento) del valor de mercado del indice en caso de que los Activos Subyacentes sean
indices de precios accionarios; (iii) en caso de que los emisores de los Activos
Subyacentes dejen de proporcionar al publico informacién de los Activos
Subyacentes; o (iv) en caso que los Activos Subyacentes dejen de estar listados en
los Sistemas Internacionales de Cotizaciones, en caso de que se encuentren listados
e dicho sistema.

¢) No sc considcran Eventos Extraordinarios la suspension de la cotizacion de los
Activos Subyacentes, segin sea el caso, que lleve a cabo el Mercado de Origen,
derivado de movimientos en sus precios en un mismo Dia Habil que excedan los
limites permitidos por dicho Mercado de Origen.

d) De darse un Evento Extraordinario, los Tenedores de los Titulos Opcionales no
podrin ejercer los derechos que otorgan los Titulos Opcionales en tanto subsista tal
Evento Extraordinario.

e) En caso de que ¢l Mercado de Origen sustituya o modifique sustancialmente la
metodologia de calculo del Activo Subyacente, se utilizard el método o Activo
Subyacente sustituto que al efecto determine ¢l Mercado de Origen de que se trate y
que se asemeje en mayor medida al Activo Subyacente. En caso de que la Emisora
mantenga Titulos Opcionales en Circulacion con el Activo Subyacente afectado
debera de comunicar la sustitucion o modificacion de dicha metodologia a los
Tenedores de los Titulos Opcionales, al Representante Comin, a la Bolsa y a la
CNBYV, conforme a lo previsto en la Clausula Séptima del Acta de Emision.
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f) En caso de que un Evento Extraordinario resulte en la cancelaciéon de Titulos
Opcionales, la Emisora comunicara a los Tenedores, a través de la Bolsa y de un
periddico de circulacion nacional, los Titulos Opcionales que hayan sido afectados
por el Evento Extraordinario. Dicha notificacién incluira también el monto que serd
pagadero a los Tenedores de los Titulos Opcionales y la fecha en la que se realizaré
dicho pago. El pago serd el equivalente a los Derechos de los Tenedores, segin
corresponda, calculados de buena fe el Dia Habil previo al que ocurra el Evento
Extraordinario por la Emisora de conformidad con el ultimo precio mid-market
publicado de los Activos Subyacentes en el Mercado de Origen antes de que se diera
el Evento Extraordinario. Asimismo, se tendra que dar aviso a Indeval (con copia al
Representante Comin), por escrito o a través de los medios que ésta determine con al
menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se cancelen los Titulos
Opcionales, con los datos sefialados en este parrafo y describiendo cualquier ajuste
que pudiera presentarse para la liquidacion de los Titulos Opcionales.

Atribuciones del Representante Comun

El Representante Comiin tendra los derechos y obligaciones que se contemplan en la
Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito (en lo que resulte aplicable), en la
LMYV, asi como en el Acta de Emisién. Para todo aquello no expresamente previsto
en el Acta de Emision o en el presente Titulo, el Representante Comiin actuara de
conformidad con las instrucciones de la asamblea de Tenedores de los Titulos
Opcionales de conformidad con lo establecido en la Clausula Décima Novena de
dicha Acta de Emision.

a) El Representante Comun tendra las facultades y obligaciones siguientes:
1} Suscribir el Acta de Emisidn y el presente Titulo;

I) Ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de los Tenedores de los
Titulos Opcionales corresponda, asi como los que requiera el desempefic de sus
funciones y deberes y ejecutar los actos conservatorios que estime convenientes en
defensa de los intereses de los Tenedores de los Titulos Opcionales;

Il1) Convocar y presidir las asambleas de Tenedores de los Titulos Opcionales y
ejecutar sus resoluciones o convocar a asambleas de Tenedores de los Titulos
Opcionales a peticion de la Emisora;

[V) Requerir a la Emisora el cumplimiento de sus obligaciones conforme al Acta de
Emision y el presente Titulo;

V) Ejecutar las acciones previstas a su cargo descritas en la Clausula Décima Quinta
“Mecanica de Derechos de Pago, Derechos de Ejercicio y Liquidacion™ del Acta de
Emision;

VI) Ejecutar aquellas otras funciones y obligaciones que se desprendan del Acta de
Emision, del presente Titulo, que se sefialen en la LMV y demas legislacion
aplicable, en relacion con el cargo del Representante Comiin;
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V1I) Notificar a la Emisora la eleccion de los Tenedores en caso de que estos dltimos
deseen hacer uso de los Derechos de los Tenedores a que se refiere la Clausula
Décima Primera del Acta de Emision; y

VII1} En general, llevar a cabo los actos que sean necesarios a fin de salvaguardar los
derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales;

El Representante Comun deberd verificar, a través de la informacion que se le
hubiera proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma por parte
dc la Emisora de las obligaciones establecidas a su cargo en el Acta de Emision y en
el presente Titulo (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y
administrativa de la Emisora previstas en dichos documentos que no incidan
directamente en ¢l pago de los Titulos Opcionales).

Para efectos de cumplir con lo anterior, el Representante Comin tendra el derecho de
solicitar a la Emisora, a sus auditores externos, asesores legales o a cualquier persona
que preste servicios a la Emisora en relacion con los Titulos Opcionales, la
informacién y documentacion que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las
obligaciones a que se refiere el parrafo anterior. Al respecto, la Emisora estard
obligada a entregar dicha informacion y a requerir a sus auditores externos, asesores
legales o terceros que proporcionen al Representante Comun la informacién en los
plazos que éste solicite para el cumplimiento de sus funciones, en el entendido que €l
Representante Com(n podra hacer dicha informacién del conocimiento de los
Tenedores sin que tal revelacion se considere que infringe obligacion de
confidencialidad alguna y en el entendido, ademas, que los Tenedores estarin
obligados a tratar dicha informacion de manera confidencial y a guardar la debida
reserva respecto de la misma, El Representante Comtn podra realizar visitas o
revisiones a la Cmisora y a las personas sefialadas cn cstc parrafo, una vez al afio, o
en cualquier otro momento que lo considere necesario, siempre y cuando dichas
visitas se realicen en horas y Dias Habiles y sin interferir con las actividades del
negocio de la Emisora. Para ello, notificara por escrito a la Emisora o a la persona
que corresponda, a través de la Emisora, de las visitas o revisiones, con al menos 3
(tres) Dias Hdbiles de anticipacion, salvo casos de urgencia, en los que la
notificacion debera realizarse con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion
a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita o revisién correspondiente.

En caso que el Representante Comun no reciba la informacidn solicitada y en los
tiempos sefialados en el parrafo inmediato anterior, o que tenga conocimiento de
cualquier incumplimiento de las obligaciones establecidas en el Acta de Emisidn, en
cualquiera de los Titulos que se emitan de las Series (en ¢l entendido que dicha Acta
de Emision y los Titulos correspondientes representan los documentos base de la
emision), debera solicitar inmediatamente a la Emisora que se haga del conocimiento
del piblico, a través de un evento relevante, dicho incumplimiento. Lo anterior, en el
entendido de que en caso que la Emisora omita divulgar el evento relevante de que se
trate, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la notificacion realizada por el
Representante Comun, éste tendrd la obligacion de publicar dicho evento relevante
en forma inmediata, sin que tal revelacion se considere que infringe obligacion de

s 7



confidencialidad alguna y sin perjuicio de la facultad del Representante Comiin de
hacer del conocimiento del publico inversionista, cualesquier incumplimientos y/o
retardos en el cumplimiento de las obligaciones, que por cualquier medio se haga del
conocimiento del Representante Comun.

Para dar cumplimiento a todo lo anterior, la asamblea de Tenedores podrz ordenar al
Representante Comiin, o el propio Representante Comtn tendrd el derecho de
solicitar a dicho organo, la contratacién, a cargo de la Emisora o en caso de
incumplimiento de esta wltima a tal obligacidn, con cargo a los Tenedores, de
cualquier tercero especialista en la materia de que se trate, que razonablemente
considere necesario o conveniente, para que le auxilie en el cumplimiento de sus
obligaciones de revision establecidas en el presente Titulo, en el Acta de Emisién y
en la legislacion aplicable, sujeto a las responsabilidades que establezca la propia
asamblea de Tenedores al respecto y, en consecuencia, podra confiar, actuar y/o
abstenerse de actuar con base en las determinaciones que lleven a cabo tales
especialistas, segun lo determine la asamblea de Tenedores. En caso que la asamblea
de Tenedores no apruebe dicha contratacion, el Representante Comiin solamente
respondera de las actividades que le son directamente imputables en términos del
presente Titulo, del Acta de Emision y de las disposiciones legales aplicables. Lo
anterior en el entendido que, si la asamblea de Tenedores autoriza la contratacién de
dichos terceros pero no se proporcionan al Representante Comiin los recursos
suficientes para tales efectos, se estard a lo dispuesto por el articulo 281 del Codigo
de Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Cédigo Civil para la
Ciudad de México y sus correlativos de los Codigos Civiles de las demas entidades
federativas de México y en el Cédigo Civil Federal con relacion a su caricter de
mandatario, en el entendido que el Representante Comin no estard obligado a
anticipar las cantidades necesarias para la contratacion de dichos terceros
especialistas y no serd responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de su
contratacion y/o por falta de recursos para llevar a cabo dicha contrataciéon ylo
porque no le sean proporcionados, en su caso, por los Tenedores.

b) El Representante Comiin podra ser removido o sustituido por acuerdo de la
asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales conforme a lo establecido en la
Clausula Décima Novena “Asambleas de Tenedores de Titulos Opcionales” del Acta
de Emision, en el entendido que dicha remocion sélo tendra efectos a partir de la
fecha en que un representante comun sucesor haya sido designado, haya aceptado el
cargo y haya tomado posesi6n del mismo.

c) El Representante Comin solo podré renunciar a su cargo por causas graves que
calificara el juez de primera instancia que corresponda al domicilio de la Emisora y
en este supuesto, seguird desempeiiindose en el cargo hasta que la asamblea de
Tenedores de los Titulos Opcionales designe a su sustituto.

d) El Representante Comuin concluird sus funciones en la fecha en que todos los
Titulos Opcionales sean pagados en su totalidad (incluyendo, para estos efectos, los
intereses devengados y no pagados y las demds cantidades pagaderas conforme a los
mismos, si hubiera alguna).



e) El Representante Comun en ningiin momento estara obligado a erogar ningin tipo
de gasto u honorario o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo
cualesquiera actos, facultades y obligaciones que le corresponden por virtud de su
encargo; debiendo cubrirse estos por la Emisora.

f) El Representante Comiin debera rendir cuentas del desempefio de sus funciones,
cuando le sean solicitadas por la asamblea de Tenedores o al momento de concluir su
encargo.

g) Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun, en
nombre o por cuenta de los Tencedores, en los términos del Acta de Emision, del
presente Titulo o de la legislacién aplicable, seran obligatorios y se consideraran
como aceptados por los Tenedores.

Los Titulos Opcionales objeto de la presente oferta publica, se encuentran inscritos
en el Registro Nacional de Valores y cotizardn en la Bolsa.

La presente emision de Titulos Opcionales y su oferta piiblica fue autorizada por la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores mediante oficios No. 153/11676/2019 de
fecha 11 de abril de 2019 y 153/12177/2020 con fecha del 26 de febrero de 2020, con
nimero de inscripcion en el Registro Nacional de Valores 0175-1.20-2019-016,
segin la misma fue actualizada con el nimero 0175-1.20-2020-017. La inscripcion
en cl Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los
valores, la solvencia de la Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la
informacién, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en
contravencion de las leyes.

Los Titulos Opcionales de la presente Serie serin emitidos el dia 2 de marzo de
2020, en la Ciudad de México.

EMISOR DE LOS TiTULOS OPCIONALES

BBVA Bancomer, S.A., [nstitucién de Banca Multiple,
Grupo Financiero BBVA Bancomer

~— Z "‘Z

Por. Berfial Alonso
Cargo: Apoderado

-

Por: Esperangd/tugenia Torres_Campos
Cargo: Apoderado
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AGEPTACION DEL REPRESENTANTE COMUN

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero

ejandra Tapia Jiménez o
José Daniel Hernandez Torres
Cargo: Apoderado
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ACTA DE EMISION

BBVA BANCOMER, S.A, INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA
BANCOMER, REPRESENTADA EN ESTE ACTO POR SUS
APODERADOS, LOS SENORES JOSE ANTONIO BERNAL
ALONSO Y MANUEL ALEJANDRO MEZA PIZA, CON LA
COMPARECENCIA DE MONEN CASA DE BOLSA, S.A. DE
C.V., MONEN GRUFPO FINANCIERO, EN SU CARACTER
DE REPRESENTANTE COMUN, REPRESENTADO POR
SU APODERADO JUAN MANUEL LARA ESCOBAR,
OTORGA EN LA CIUDAD DE MEXICO, EL DA 12 DE
ABRIL BE 2019, ANTE LA FE DEL LICENCIADO
CECILIO GONZALEZ MARQUEZ, NOTARIO I'UBLICO
NUMERG 151 DE LA CIUDAD DE MEXICO, SEGUN LA
MISMA FUE MODIFICADA MEDIANTE LA PRIMERA
MODIFICACION ¥ REE\I‘RESION AL ACTA DE
EMISION CONTENIDA EN LA POLIZA N° 3674 DE
FECILA 27 DE FEBRERO DE 2020, OTORGADA ANTE LA
FE DEL LIC. JOSE RAMON CLARK GUZMAN,
CORREDOR PU BLICO NUMERO 81 PE LA PLAZA DE LA
CIUDAD DE  MEXICO., POR DECLARACION
UNILATERAL DE VOLUNTAD, LA EMISION DE
TITULOS OPCIONALES DE COMPRA O DE VENTA EN
EFECTIVO O EN ESPECIE, AMERICANOS O EUROPEOS,
EN SU CANO, CON RENDMIENTO LIMITADO, CON O
S5IN PORCENTAJE RETORNABLE DE LA PRIMA DE
EMISION. Y COLOCACIONES SUBSECUENTES.
REFERIDOS A DIVERSOS ACTIVOS SUBYACENTES,
DIVIDIDA HASTA EN 1500 SERIES DE EMISION
SUBSECUENTES, QUE SE SUJETAN A LAS SIGUIENTES:

CLAUSULAS
PRIMERA, Definiciones

Los terminos gue & continuacion se definen widrin los siguicntes
signilicados,

deciomes: Significan los titlos gue representan parie del capital
soctul de wna socicdad anonina ¥ que s¢ encacntran inscritos on ol
RNV o titwdos de cridito que representen dichas acciones,

Las Acciomes gue fa Emisora podra incluir como  ctives
Subvacenies, se encontraran previstas en el Prospecio, on los
hvisos de Ofcrta, los Avisos con Fines Informativos v o fos isos
de Colocucion (los cuales forman parte integral dof Prospecto) o
en cuelquier documento e difusion gue autorice e Comision

Acciones def SIC: Significan los titddos que representan paric Jol
capital sociul do wnma sociedad extringeora o timlos de crédite g
representen dichas acciones v gue se cncnentren listudos on oy
Sistemas ntcrnacienules de Cotizaciones

Las Acciones det SIC que la Emisora podra inclure como Aotivos
Subvacemics, s encontraran previstus en of Prospecta, en los
Avisos de Oferta. Ins Avisos con Fines Iformatives 1o los Ivisox
dir Colucacion (los cuales forman parte imegral del Prospecto) o
e ctictlgtiter doctinento do difision gue awtorice la Comision

Acta de Emision: Stgnifica o presente declaracion unitateral de
voluntad para o cmision de Timlos Opcionales que amparard
cada una de lus distintas Scrws que se entitan de accrdo ol detive
Subvacente de que se wrate,

dctivos Subvacentes: Sigmifican las Acctoncs, grupoes o Canastas
integrados por dos o mas dv fus mencionadus Acciones; o bicn,
acciones, tindos cquivalentes o stmilares a dstas o tindos
referenciados a Acciones dol SIC, ETF s, ast como indices.

Adictonalmente,  podrdn ser considerados comn dctivos
Subvacemtes,  los  actives  andalogos o semejanics o los
anterioraente citados que of Banco de Mcxico autorice mcdianty
disposiciones de cardcter goneral.

£t fistado de los Activos Subvacentes, incluvendo especificamente
fuy denmominaciones, claves de pizarra v devuts informacion dv
caedad wner do fos Actives Subvacenics, s encontrard provisio on of
Prospecte, cn oy visos de Oferta, dos visos con Fines
Informativas vio oy Avisos de Colocacian (los cuales forman parte
imtegral dil Prospectoy, en of DICH 0 en cuatguier documenio de
difision gque awtorice la Comision « solicitud de fu Emisora; vn of
viticndide  que. fa Emisora no podea climinar los Activos
Subvacenies sobwe fos cudles se havar covitido previamene Tidos
Opcionules.

Los Actives Subvacomtes corvespomdiontes o cada wna de fus Series
se daridn ¢ conocer en ol Avise de Oferta, en el Aviso con Fines
Informatives. en el Aviso de Colocacion, on of INCH vie en of
Tindle corvespondiente o la Serie de que se rate

dviso can Fines Informativos: Significa cada avise con fines
informutivay gue  publique o Emisora gque  mcleca lus
caricteristicas de fos Tiedos Opecionales correspondicntes a fa
Serie de que se brase, o listurse en ba Bolsa de Valores sin que al
clecto modic ofcria publica.

Aviser der Colocacion: Significe cada aviso dv eolocacian con fines
informativos que publigue fa Emisora, scgtn corresponda., que
incluva las caractevisticas definitivas e fos Tindus Opcionales
carrespudiontes a la Scrie doe que se trate gque Heve a caho la
Emisora.

Aviso de (forea: Significa cada avise do oferar publica o aviso de
aferia publica reswringida, scgin corvesponda, que incling las
curucicristicas  de fos Tindos  Opcionales a  ofivcer.
correspondiomes o fa Sevie de gue se trate que Hove g cabo o
Entivairn.

Bulsu de Velores o Bolsa: Significa la socicdad dononinada Bolsa
Institucional de Valores, S e CV. eBHA fa o sociedod
denominada Balsa Mexicana v Valores, SAR de V. ¢BV 0
cutlquicr otra bolfa de valores con concesion del Gobicrae
Foderal otorgadu en términos de fu LU

La Bodsa de Valores en Ja ypue se histen los Tuwlos Opcionales. se
encontrard especificada en los on los Avisos de Ofcrta, s visos
cont Fines Informativos v'o los visos de Colocucion  ilus cuales

Sermun parte inteseal del Prospecio) o on cualyuicr documenio de

difusion que antorice fa Comision,

Canasta o Lista: Significa Accioncs dv dos o nuis socicdudes de las
mencionadas, de comformidud con lo seiwlade ent ol articulo 66 du
fu LA, o los gue podrd estur referoncivda cadu Sevic de Tindos
Opcionales. mismos gue s¢ davdn o conocer en of Aviso de Oferrg
Aviso can Fines Iformatives (los cuales forman parte integrad dei
Prospecty yio Aviso de Colocacion corvespondionics o fa Scric de
fhe a¢ frade.,

CNBY o Comisiin: Significa la Comision Nacional Bancara v de
IFulfores,

Dercehos de los Tenedores: Stenifica aguellos derechos gque se
defirtivan para coada wne de las Sertes confornwe o la clansula
Decima Primerg de la presente Acta de Fmision

Derechos e Pago, Dercchos de Epercicio, Dercchos Especatles,
Dercchos  de Ejercicio con Valor  Irinsecn:  Tendran ol
significadn que se describe en la clavswla Decima Primeva de la
preseme Aot de Emivicon.
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Dia Hdbil: Significa (i) los dias on que fas instituciones de crédito
no cstén oblipadas a  cerrar sus pucrtas nf a suspender
operacioncs, on tirminos de lus disposiciones de cardetor general
aied, para fal efocto, emita fa CNBY, v/o (ii) cualyuior div en que
operent fos mercados v bolsus de valores en lus cuales coticen n
operen fos Activos Subvacenies de la Serie de que se trate, y/o (iii)
los dias en que existan operaciones en la moncda de emision /o
liyuidacion dv la Scrie de que se irate.

DICH: Significa of documento con informacion cfave para Ia
imersion conforme o lo detcrminado por las Disposiciones de
cardeter goneral aplicables a las cmisoras de valores vy a otros
participumies del mereado de valores v que comonga, emire otra
informacion,  las  cargctertsticas  definitives  de los Tiodos
Opcionales correspondientes a la Serie de que se trate que Neve a
cabo lu Emisory.

Dolures o USD: Significa lu moneda de curse legal de los Fstados
Untdos de Amirica.

Emision: Significa la vmisian de Tindos Opcionalvs gue se leva ¢
cabo a través de la presemie Acta de Emision, gue podri colocarse
en oferta piblica. aferie miblica restringida o sin que al gfecto
medic oferta publica cn distintas Serfes subsecuenics, cadea wna de
lus cuales se considerard gue forma parte de una misma cmision.

Fmisora:  Significe  BBVA  Bancomer,  Sociedud — Ancnima,
Institucion de Banca Miltiple, Grupo Financicro BBV Bancomer.

ETFs: Significa cxchange traded fimds, que son instrgmenios
finuncieros cuve objetivo primondial es replicar el comportamiento
de  Acciones,  Indices a un porigfolio  referido  a  Activos
Subvaccentes que sc encueniren listados en ef SIC.

Los ETFs que o Emisora puodrd  incluiv como  Actives
Subvacentes, se encontraran previstos en el Prospecto, en ef Aviso
de Oferta Publica, en ef Aviso con Fines Informaiivos vio en of
Avise de Colocacion (los cuales forman parte integral del
Prospecio) o en cualquicr docimento de difusion gue autorice la
Comision

Luros: Significa la mancda de curso legal en la Union Europea.

Evemo Extraordinario: Significan los cventos que se describen en
fo Clausula Décima Tercera dv lo presente Acta de Emision.

Evento Relevante: Aquellos actos, hechos o acontecimiontos. de
cualquicr naturalezda que influvan o puedun influir en ol precio del
Titwlo Opcivnal.
Factor o Factor “i": Significa el o los numeros positivos,
ncgativos, coro, formulas v/o condiciones que seran descrminados
por lu Emisora y publicados en of DICI, en of Aviso de Ofcria, on
el Aviso con Fines Informativos vio en of Aviso de Colocucion dv
los Timilos Opcionales de cada Seric o en los casos en que no
aplique se incluira “No Aplica® (N/.A).

Los Factores son valores que intervienen en la determinacion vio
afuste de fos Derechos de tos Tencdares de los Tindos Opcionales.

Factor Monectario: En su caso. significa un valor igual al Tipo de
Cunthio FIX o of qune se dercrmine conforme a lo que se indigue on
el DICE en el Aviso de Oferta. en el Aviso con Fines Informativos
vo en of Aviso de Colocacion de la Scrie de Tidos Opcionales
correspondicnie.

Fechu dv Derechos o Fecha de Pago de Derechos: Significa lu o
las fechas en las cuales. en su caso. of Tenedor del Tindo Opcional
cobrara los  Derechos de Pago  conferidos por la Seric
correspondicnte,
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£n su caso, la o las Fechas de Derechos se indicarin en of DICH,
en ol Aviso de Oferta, en ef Avise con Fines Informativos y'o on ef
dviso  de Colocacidn  de la Scrie de Tiwdos  Opcionales
correspondivnte.

Fecha dv Ejercicio: Significa:

fi) En caso que los Tiwlos Opcionales tengun ejercicio
tipe europen, el iltime diu del Pluzo de Vigencia de cada Sevie v si
dicho dia dejara de ser hebil, el Dia Habil inmediato siguiente, v
(i} En caso que los Timlos Opcionales tengun gjercicio
tipo americuno, los Dius [labiles en los gue se pucdun efercer lfos
derechos de efercicio de los Titndos Opcionales, los cuales podvin
ser Dias Hehiles especificos o un periodo o lapso de tiempo.

La fvcha o fechas se indicardan en ol DICI, en el Aviso de Ofern,
on el Avise con Fines Informatives vio en el Aviso de Colocacion
de la Serie de Tindos Opcionules correspondicnte.

Fecha de Liquiduacion de fa Prima: Significa ef Dia Habil que se
deternidne, posicrior g la fecha en gue sea puesta e circulucion
cada Serie, la cual s¢ dicara en el DICL en el Aviso de Oforta
on el Aviso con Fines Informativos yo en el Aviso de Colocacion
de la Scric de Timlos Opeionales correspondiente.

Feeha de Liguidacion de Ejercicio: Significa of Dia Habil que se
determine en el DICL en of Aviso de Oférta. en el Aviso con Fines
Informativos vio en ef Aviso de  Colocacion de la Serie
correspondicnte, posterior a aquel en gue se cjerzan los Derechos
de Ejvreicio otorgadus por lus Tiudos Opcionules, conforme a la
Chinsulu Décima Quinta de le presente Acra de Emision.

Fecha de Observacion: Significa la o las fechas en las cuales se
tomard ol Nivel de Mercado def o de los Aetivos Subvacentes para
determinar ¢l Valor de Referencia de Observacion de los Tiados
Opcionales de la Seric de yue se trate, segiin se determinetn) en of
DICY, en el Aviso de Oferta, on of Aviso con Fines Informativos vio
en el AAviso de Colocacion correspondicente,

Fecha de Qferta o Fecha de Emision: Significa el dia que se indica
en el DICL en el Aviso de Ofersa, en of Aviso con Fines
Informativos yio on ef Aviso do Colocacion de fa Serie de Titlos
Cpcionules correspondicnie, cn que se Hevard a cabo wng o varids
ofertas piblicas primarias de fos Titlos Opcionules de dicha Scric
u raves de la Bolsa.

Indeval: Significa S.D. hdeval Institucion para ¢l Depésite de
Valores, 5.4, de C.I

indices: Significa wn indicador del desempedio del - mercado
accionario cn su confunto, que expresa nn valor en fincion de los
precios de una mucstra balunceada, ponderada v represemtativa
del total du lus acciones cotizadas en un mercado, va sea regional
o global. Los hudices o considerar como Activos - Subwvacentes
podrin ser nacionales asi como los de mereados internacionales
reconacidos por la CNBIY,

Los Indices que la Emisora podra  incliir - como  Activos
Subyvacentes, se encontrarin previsios en el Prospecto, en el Aviso
de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos v'o on el Aviso de
Colocucion (los cuules forman parte imtegral dol Prospecto) o on
clutlquivr documento de difusion que autorice la Comision,

Intermediario Colocador de los Tindos Opcionales; Significa la
sociedad denominadu Casa e Bolsa BBVA Bancomer, SA. dc
C.V. Grupo Fmanciero BBVA Buncomcr, en su cardcter de
intermediario colocador en las oferius pablicas privarias de Ios
Tidlos Opcionales o cualguier otra casa de bolsa gue aciie en
diche cardcter.



LMV Significa fa Ley dol Mercado de Valores, scgan fa misma
sca reformada de ticmpo on ficmpo,

Tote: Significa el volumen minimo de Timlos  Opcionales o
cfercerse que fa Emisora determine on of DICL on of Aviso de
Oferta, en ol civiso con Fines Informatives vio cn of vise dv
Colocacion dv lu Sevive de Tinelos Opeionaley de que se trate

Vercado de Origen: Sienifican los mercados v bolsas de valeres
ent dos que coticen o s¢ publique informacion respecio de lox
Activos Subvacentcs

Et mercendo especifico do cuda Active Sufvacente serd establocido
e of DICEL en el Avisg de Oferta, en el Aviso con Fines
Informatives vio o Aviso de Colocacion do la Scric de Titulos
Opcionales correspondicnty

Vindtiplicadortesy i7" Sigaifica ol o los mimcros positivos,
ntegativos, cero, Jormulas vio condiciones quv serdn determinados
porfa Emisora v publicados en of DICE en of tviso de Ofcraa, on
el Aviso con Fines Informutivos v o of Aviso dv Colocacion dv los
Titudos Opeionales en cada Seric o en los casoy on gue no aplique
s dncluind “No Aplica " (¥ 1)

Nivel de Morcado del o de los Actives Subvacenies. Scrd J precio
al que se realicen fas operaciones e compra o de venta de fos
Activos Subvacentes en ef Mercado de Origen donde cotcen
dichos Actives Sulvacenics

Nivel de Referencia del o de Tox Actives Subyucentcs: Significa ol 0
las calenlos que consideran el o los Niveles de Morewdo de los
Actives Subvacenies v los Factores Monctarios conforme a fu o las
Sornmdas v condiciencs que seoestablezean en of DICE en of
Aviso de Ofirta, en ol Aviso con Fines Infarmativos v.o of Adviso b
Calucavion do los Timdos Opcionales corvespondicnies a cada
Serie.

Nivel de Referencia del Tinlo Opcional: Sinifica of v los cileulos
que consideran ol o los Nocks e Mercude de los Actives
Subvacentes, fos Niveles de Referencia de los Activas Subwviacentes
vin fos Factores Menctarios conforme a la o las formmdas yo
ones g se cstablezcan on el DICE en of cviso de Oferta,
v o Aviso con Fines Informatives vie of Aviso de Colocacion de
fox Tidos Opcionafes corvespondiontes o cada Serie.

Plazo de Vigencia de cada Scrie: Significa el plazo de vigencia que
s¢ ndigue en of viso de Ofcra, cn el DICE en of Ayise con Fines
Informativos voo of Jdvise de Colocacion correspondicnte a coda
Seriv de Tinlos Opeionales, sm que en caso algune exceda el
Plazo ide Vigencia de la Emision

Plaze de Vigencia de la Emision: Significe huasta 10 Glicz) aios
contadas u partie de fa focha de suseripeidn de la presente Acta dy
Fmisicn,

Pesos: Sienifica la moncda de curso legal on Mésico,

Poreente Maximo de Ejercicio: Significa of hmite porcentual
maiximo de fa diferencia emre of Falor de Roferencia de Eferciciv
v of Precio de Ejercicio respecto dol Precio de Efercicio en cada
Fucha de Ejercicio, segin sc determine en of DICE cn el viso de
Oferta. vn el Avisa con Fines Informativos vo el Aviso de
Colocacion correspondiente.

Porcentafe Mavime de Obsenvacion: Significa o limite porcennal
mavimo de la difercncia cmire el Valor de Reforendia de
Ohservacion v ol Precio de Observacion respecto del Precio de
Ohservacion en cada Fecha de Observacion, segun se determin
en of DICL on el Avise de Oferta. en o Iviso con Fines
fnformaiives vo ol Aiso de Colocacion correspendicnte,
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Porcentafe Mintmo dv jercicio: Significa ol fimite porcentual
nrinime de la difcroncia enire of Valor de Refieencia de Ejcrcicio v
of Precio de Ejercicio respecta del Precio de Efercicio en cada
Fecha de Ejercicie. segin se determine en e DICE en el Aviso de
Oferee, on of Aviso con Fines fnfirmacivos vo ol Aviso de
Colovavion correspondicnte.

Porcentfe Minimo de Observacion: Significa of limite porcential
minimo de tu diferencin emtre of Valor e Referencia de
Observacion y of Precio de Observacion respecte dol Precio de
Chservacion en cada Fecha Jdo Observacion, sceiin se doterminge
e el DICL en el Aviso de Oferra, en of Aviso con Fines
Infermativas vio cn of Aviso de Colocacion correspondicne.

Porcentaje Maximo  ded Valor hurinsceo: Significe of limit
porcentual dol valor imtrinseco calentado sobre of Procio de
Fjercicio que se mdica vn el DICE en ol Aviso de ferta. en ol
Aviso con Fines Informatives yo en ¢l Aviso de Colocacian de fos
Tindos Opcionales correspondienic a vidi Seric,

Pareentaje Retomably de la Prima dv Emision: Significy of
porcentgfe de o Prime de Emisidn gue serd vetornable en fa
Fecha de Lignidacion ov Fjercicio, conforme a lo indicado en of
PICE en ol Aviso de Ofcrta, en el Avise con Fines Informativos v.o
en of Aviso de Colocaction corvespondicnty.

Precio o Precios de Ejercicio: Sipnifica agueflos precios cn
cfective o formulas que determinaran ¢l precio en gfectiva, en
selacion con fos cuales se detorminaran fus Dorechos de Bjercicio
de fos Tencdores de los Tindos Opcionales.

Lov Precios de Ejereicio serdn los que se indiquen on of DICEL en
ol Avise de Oferta, en of Aviso con Fines Iformativos vo en of
Avise de Colocacion de la Scric de Timdos  Opcionules
vory |'.\'l)l)fl(“t‘”f!’.

Precie o Precios de Observacion: Significa ayucllos procios en
efectivo o fonmudas que determinardn o precie on ofcativo, o
relucion cont los cuales se deiceminavdn v ajustaran los Derechos
iy Page e dos Tenedores de los Tindos Opcionales.

Loy Precios de Observacion seran los yue se indiguen on ol DICH,
cn of Aviso de Oferta, cn of Jdvixo con Fines lnformativos voo en ol
Avivo de Colocacwn de la Serre de Tindos  Opcunales
correspondicnte,

Frecio de Mercado de fos Tinles Opeionalvs: Significa of precia
al que se realicen fas operaciones de compra o de venta de oy
Tilos Opcionales en o Bolsa o on el mercade sccrndurio
correspondicnte,

Prima de Emision. Siwifica of imporie que pagavan los Tenedoies
v los Tiados Opcionales o la Emisora, como confraprestacion por
el derecho que otorgan los citados Tindos Opcionales, de acuerda
a lo que se indigue en ol DICL en el Aviso de Ofir, en of Aviso
con Fines Informativos vio en el hise de Cofocacion do la Seric
v Thindos Opcionales corvespomdiciie,

Prospocto: Significe of documento que contivne la informacion
relacionada con la emision de loy Tindos Opcionales.

Rango de Porconrage Miximo de Ejercicio: Significa ol rango on ol
que oscilard of Porcentafe Mdaximo de Efercicio gue podra ser
emre .07 v 1O de acierdo a lo que se indigue en el DICE, en
of Avise de Oferta, cn of Avise con Fines Informativos vio on ol
Aviso e Colocacion dv la Serie de Tiwdos  Opcionales
correspandionie o en los casos on que no aplique se incliird “No
Aplica ™ (N AL

Rango de Porcentafe Midximo de Observacion: Significa of vango
en-ol yue oscilard el Porcentaje Miximo de Observacion equ

o
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podra ser entre 0% v LY de acnerdo a fo que se indigue en
el DICL en ¢ Aviso de Oferia, on ¢l Aviso con Fines Informativos
vio en el Aviso de Celocacion de la Scrie de Tiudos Opclonales
carrespondicnte o en los casos en gue no apligue se inchiird “No
Aplica” (N/A).

Rango de Porcemtaje Minimo de Ejercicio: Significa of rango cn ol
que oscilura ol Porcentafe Minimo dv Ejercicio que podrd sor
entre 00054 v -1.000% de acrerdo a lo que se indigue en of DICI,
en of Avise de Ofera, en el Aviso con Fines Informativos yvio en ef
Aviso dy Colocacion de fa Scric de Tindos  Opcionales
corvespondicnte o cn los casos o que no apligue se incluirg "No
Aplica™ (N/A L

Range dv Porcentaje Minimo de Obscrvacidn: Significa el rango
e el que oscitard of Porcentafe Minime de Observacion que podid
ser cmtre 0025 v LIS de acwerdo o I gue se indigne cn ef
DICL en el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos vio
en of Avise de Colocacion de la Serie de Tindos Opcionales
correspondionte o en los casos en que no apligue se incluird “Ne
Aplica™ (NAA).

Range de Porcentafe Retornahle de la Prima de Emisicn: Significa
ol rango cn el que oscilard ef Porcenntje Retornable de la Prima
de Emision quc podrd ser entre 0.0%: v LO00", de acuerdo a lo
qiw s¢ indigue cn ol DICE en ¢l Aviso de Oforta, en of Aviso con
Fines Informativos vio en el Aviso de Colocacion de la Serie de
Timlos Opcionales correspondientc o en los casos cn que no
aplique sc incluivd “"No Aplica” (N/A).

Rango de Precio dv Ejercivio: Significa el rango en of gue oscilurd
el Precio de Ejercicio que podra ser entre (7o v 1OV o del
Nivel de Mercado del Active Subvaceme al cierre de la Fecha de
Emision de cada Seric. El precio de giercicio corvespomdientc o
cadet Serie, se especificard cn ef DICI en el Aviso do Oforta, cn of
Aviso eon Fines hformatives o en el Avisa de Colocacion
carrcspomdiciie,

Rango de Prima de Emisicn: Significa cl importe emtre 075 1
FOO0000w del Nivel de Mercade del Active Subvacente ol cierre
de fo Fecha de Emision de cade Serie. La Prima de Emision
correspondiente a cada Scric. se especificara en ol DICI en of
Aviso de Oferta, en el ddviso con Fines Informatives vio en of Avise
dv Colocucion corvespondiente.

Rango del Porcemaje Maximo del Valor Imrinseco: Significa of
rango en el que oscilard el Porcentaje Mdavimo del Valor
Intrinsceo g podra ser eatre of (0% v 10.000%, de acucrdo a lo
que s¢ indigue en of DICL en el Aviso de Qferta, en el Aviso con
Fings fnformativos yo en el dviso de Colocacion de la Serie de
Titlas Opcionales corvespondicnic,

Readimicnto Miximo/Minimo det Derecho i7: Significa of monio
Yo porcentafe maxinto/minimo que en su caso pagard cada Timdo
Opcional en la 0 las Fechas de Observacion/Fechas de Efercicio
calcilado sobre of Precio de Observacion/Precio de Ejercicio, El
Rendimicnto mdximo/minimo del Devecho “i™ se calculard con
huse en fos Derechos de los Tenedores corvespondiemes u cada
Serie v xe especificarst en el DICL en el Aviso de Oferta. en of
Aviso con Fines Informativos yio en el viso de Colocaciin
correspondiente,

Rendimiento Maximo del Titmlo Opcional: Significa el monto en
pesos v/o porcentaje maximo que en su caso pagard cada Timio
Opcional calculado sobre la Prima de Emisiin. El Rendimicnto
Mdximo del Tinlo Opcional se calculurd con buse en los Derechos
de los Tenedores corvespondiemes a cada Serie v se especificard
en el DICL en el Aviso de Oferta. en el :Aviso con Fines
Informativos y'o cn el Aviso de Colocacion correspondiente.

Representante Comun: Significe Monex Casa de Bolsa, 5.4, de
C.¥., Monex Grupe Financicro como representante contin de la
totalidud de fos Tencdores de los Tindos Opeionales al amparo de
todas las Serics de la Emision, on iérminos y para los efectos
previstos en fa LAV v demas disposiciones fegales aplicables, usi
como fo previsto en la presenie Acta de Emision,

RNTV: Significa of Registro Nacional de Valores mantenide por lu
Comision.

Serics: Significan cada 1w de las distintas series que integran la
presente Emision do Titelus Opcionales. fas cuales podran ser
puesias en circulacion en forma subsecucne.

Tencdores de ltos Titwles Opcionales o Tenedores: Significa las
porsonas fisicas o morales, sicmpre que sy régimen de Inversion lo
permita. que sean propicturias do los Titdos Opcionales de osta
Emision en una focha determingda durane of Plazo de Vigencia de
cada Scrie.

Tipo dv Cambio FIX: En su caso, significa of tipe de cambio
determinado por of Banco dv Mixico pura solventar obligaciones
denominadus en Dolares, pugaderas en México, segim se defing en
el DICI, en of «viso de Oferta, on of Aviso con Fines Informativos
¥ en ol Aviso de Celocacion correspondionte a cadu Serie.

Tido: Significa el documento que la Emisora suscribiri para
representar fa totalidad de los Tindos Opcionales que ampara
cada Seric, el cual se mantendrd en deposito con of Indeval o en
algumag otra institucion para of depdsito de valores autorizada en
termiinos de la LMV

Timlos Opcionales: Significa los titulos de crédito emitidos con
busc vn la prescate Acta de Emision, que serdn inscritos on el
RN, afrecidos mediante oforta publica. oforia piblica restringida
o sin que al cfecto medie oferta piblica y serdn susceptibles de
imermediacion on ol mercado de valores, que conficren a los
Tencdores dv los Tindos Opcionales, a cambio del pago de la
Prima dv Emision, of desecho de recibir de la Emisora, en su caso,
o yue se determine conforme a los Derechos de los Tenedores
para cdda Serie.

Titwlos  Opcionafes  cn Circulucion:  Significan los  Titulos
Opcivnales vigentes que lu Emisora hava pucsto en circulacion, en
oferta primria o en of mercado secundario,

Valor Consolidado: Significa los montos que se determinen en
alguny o ulgunas Fechas de Observacion o Fechas de Ejercicio v
que podran ser pagados e alguna Fecha o Fechas de Derecho o
Fechas de Liguidacion de Ejercicio, segiin se defing en el DICL en
ol Avisa de Oferra, en el Aviso con Fines Informatives v/o en el
Aviso dv Colocacion corvespondionie a cada Seriv.

Valor de Memoria: Significa los montos que podran ser pagados
en Fechas de OUbservacion e Fechas de Ejercicio. posteriores a fa
Fecha de Observacion o Focha de Efercicio en que se determinen,
seghn se dofing en ¢l DICEL en ol Avise de Oferta, en of Aviso con
Fines Informativos via en el Aviso de Colocacion corvespondiente
a cada Serie,

Valor dv Rofirencia de Ejercicio: Significa ¢l o los cilewlos gue
consideran of o los Niveles de Mercado de los Activos Subvacenics
uplicables en I o lus Fechas de Ejercicio correspondientes,
conforme a la o las formulas yio condiciones que se establezca en
ol DICIL en of viso de Oferta. en of Aviso con Fines Informativos
vio of Aviso de Colocacion corvespondicnte a cada Titulo
Opcional

Valor de Referencia de Observacion: Significa of o los cileulos
que consideran el o los Niveles de Mercado de los Activos
Subyacentes aplicables en la o las Fechus de Olwervacion



convvspondivats, confimme @ fa o las formlas vio condiciones
quie se extablezca en ol DICL en el dvise de Ofera, en el Aviso cun
Fines Informativos v ol AAvise do Colocacion correspondiente a
cadu Tindo Opcional.

Valor burinseeo: Significa;

ti) Fara los Tidos Opcionales de compra, la diforencia positiva
et ef Valor de Referencia de Efjercicio v el Precio de Efercicia

Fn ol cilenlo del valor intrinseco dv los Tindos Opcionales de
compra en fa Fecha o Fechas de Fjercicio de la Sevie
corvespondicnie, la diferencia emtre of Valor de Referencia de
Ejercicio v o Precio de Ejcrcicio. no podrd wier un vilor
stperior al Porcentgje Mdaximo del Valor Iurinseco caleulide
sobre el Precio de Efercivio.

(i} Para los Titlos Opcivnales de venta, cs ta diferencia positiva
entre el Precio de Ejercivie v of Vador de Reforencia de Bjevedcin

En ¢l cilenlo del Valar Intrinseco de los Tinlos Opcionales de
vente en Ml Fecha o Fechas de  Fiercicio de o Seric
correspondicnte, la difevencia cntre of Precio de Ejercicio v of
Valor de Reforencia de Ejercicio, no podrd tener un valor superior
al Porcentaje Maximo del Valor Invinseco calenfado sobre of
Precio de Fjercicio.

Valor Pomderado. Serd la proporcion asignady o cada Actives
Subvacente que componga los Tindos Opcionales de cada Seriv
gquee en st deberdd ser ignal a HI0% (cien po cientey. EL T alor
Ponderado de cada Active Subvacomte gue componga los Tidus
Opcionuales serd mencionado on el DICL en ef Aviso de Ofcrta, en
el Aviso con Fines Informativos vio en el Aviso dv Colocacion
correspondiente

Los trminos defhiides tendrdn igil significado on singtdar o
plural v se podrin wsar imdistintamenty on mavusculas
mimisciedas. Referencias a (1) cualquier  contrato,  convenio
documento o instrumento incluye la rejerencia a dicho contrato,
comvendo, dvcwmomn o instrumento, segun of  mismo sea
modificado. va scd total o parcialmente, adicionado o dv cualyuicr
otra forma reformade en cualquivr momenta, v (il cnalyuicr lev.
norma, cirewlar o reglamente incluve las reformas a los mismos vn
cualquicr momento o a cudlquicr fev, norma, circular o
reglamento que los sustinwy,

SEGUNDA. Ohjeto social de la Esmisorsy.

La Emisora tiene su domicilio social en Avenida Paseo de
Reforma No. 510, Col, Juarez, C.P. 06600, Ciudad de Mdxico y
ticne por objeto lo siguiente:

La prestacion del seevicio de banea y ¢rddito en los werminos de la
Ley de Instituciones de Crédito y, en consecuencia, podrd realizar
las operaciones y prestar los servicios bancarios on las modalidades
previstas en todos las fracciones a que se refiere of anticulo 46 de
dicha ley., mismas que a continuacidn  se  mencionan, de
conformidad con el articulo 106 de la Ley de Insutuciones de
Crédito y las demis disposiciones lfegales y administrativas
aplicables y con apego a las sanas pricticas y & Jos usos hancarios
y mercantiles: | Recibir depasitos bancarios de dinero: a) A la
vista, b) Retirables en dias preestablecidos; ©) De ahormo, y d) A
plazo o con previo aviso; [I. Aceptar pristamos y créditos; [
Emitir bonos bancarios: V. Emitir obligaciones subordinadas; V.
Constitwir depdstios en instituciones de crédite ¥ entidades
financierts  del exterior; V0 Efeciiar descuentos y  otorgar
pristamos o créditos; VIL Expedir tarjetas de eridite con base en
contratos de apertura de crédito en cuenta corriente, VL Asumir
obligacienes por cuenta de terceros, con base en créditos
concedidos, a través del otorgamiento de aceptaciones, eadoso o
aval de tiulos de crédito, asi como de la expedicion de cartas Je
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crédite, 1X. Operar con valores en los ténninos de las disposiciones
de la Ley de instituciones de Crédito y de la LMV, X, Promover Ja
organizacion y tmansformacion de toda clase de empresas o
socicdades mercantiles y suscribir y conservar acciones o partes de
interés en lns mismas, en los (énninos de la Ley de Instiluciones de
Crédito; X1, Operar con documentos mereantiles por cuenta propia;
XILL Llevar a cabo por cucnta propia o de tereetus operiaciones con
oro, plata y divisas, incluyendo reportos sobre estas dltimas; X111
Prestar servicio de cajus de seguridad; X1V, Expedir cantas de
crédito previa recepeidn de su importe, hacer efectivos criditos y
realizar pagos por cuenta de elientes: XV, Pracucar las operaciones
de Hdeicomise & que se reficre la Ley General de Titdos y
Operaciones de Crédito, y llevar a cabo mandatos y comisiones, Lo
socicdad podm celebrar operacivnes  consigo misma en el
cumplimicnto de ideicomisos, mandatos o comisiones, cuando el
Banco de Mdxico ko autorce mediante disposiciones de cardeter
general, en fas que se o establescan  requisitos, (énmines Y
condiciones que promuevan que las operaciones de referencia se
realicen en congruencia con las condiciones de mercado al tiempo
de su celebricion, asi come que se eviten conllictos de interés,
XVLI. Recibir depiisitos en administracion o custodia, o cn gatantia
por cuenta de terceros, de titulos o valores y en generat de
documentos mercantiles; XVIL Actuar como representante comun
de Jos wenedores de tiwlos de erédito; XVIIL Hacer servicio de caja
¥ tesoreris relativo # tiudos de erédito, por cuenta de Tas emisors;
XIX. Llevar 1a contabilidad y los libros de actas y de regstro de
sociedades y empresas; XX, Desempeiiar ol cargo de albacea: XXL
Desempeiiar fa sindicatura o encargarse de la liguidacion judicial o
extrgjudicinl  de  negociaciones, establecimientos,  concursos o
fierencias, XXIL Encarparse de hacer avaluos que tendmn
misma fuerza probatoria que las leyes asignan a los hechos por
corredor piblico o perito; XX Adguirie los bicnes mucbles ¢
inmuchles necesarios para lo realizacion de su objeto y enajenarlos
cuande corvespondia; XXIV, Celebrer contratos de amendamiento
linanciero y adguirir los bienes que sean obyjeto de wles contratos
XXV. Rualizar  operciones  derivadas,  sujctindose o las
disposiciones téenicas y operativas que expida ¢l Banco de
Micxico, en las cuales se establezcan lus carcteristicas de dichas
operaciones, tles come tipos, plazos, contmpates, subyacentes,
garantias y formas de liquidacion; XXV1. Efectuar operaciones de
factorje Nnancicro. XXV1 bis. Emitir y poner en circulacion
cualquive madio de pago gue detennine o Banco de México,
sujetindose a las disposiciones 1eenicas y operanvas que dsle
expida, en las cuales se establezean entre otras camcteristicas, las
relativas a su uso, monto y vigencia, a [in de propiciar ¢ wso de
diversos medios de pago: XXVIL Intervenir en la contratacion de
segutos pant lo cual deberin cumplir con ko establecklo en la Ley
General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Sepuros y en
las disposicienes de caricter geneml que de la misma emanen, y
XXVIl. Las andlogas o conexas que autorice la Seeretarda de
Hacienda y Crédito Piblico, vyendo la opinion del Banco de
Meéxico y de 1o Comisiin Nacional Bancaria y de Valores. La
sociedad dnicamente podri realizar aquellas operaciones previstas
en ol anticulo 46 de 13 Ley de Instituciones de Crédito, y que estén
expresamente  contempladas  en ostos estalutos,  cualyuicr
modificacion o Jos estawtos de la Emisora requerirl previa
aprobacion de la Comision Nacional Bancaria y de Valores en
términos de lo dispuesto por los anticulos Yo, (noveno) y 46 Bis de
la Ley de instituciones de Crédito.

TERCERA. Emision de los Tilos Opcionales: Caracieristicis du
los Tiwfos Opeionales

El Conscjo de Administracion de la Emisort. aprobd en sesion
celebruda ¢ dia 19 de julio de 2008, o emision de Titulos
Opcionales, por un plazo de un din hasta 10 aios, en cl entendido
de que en ningon caso ¢l Plazo de Vigencia de las Series exceda
del Plazo de Vigencia de la Emision, por lo que en esle aclo emite
por declaracion unilateral de voluntad en Ta Ciudind de México, en
In fecha de finna de la presente Acta de Emision, ly cuntidad de
hasta 300,000,000 (quinientos millones) de Titulos Opeomales de



Comprt o de Venta, en Efective o en Especie, Americanos o
Europeos, en su caso, con rendimicnto limitado, con o sin
Porcentaje Retomable de 1a Prima de Emision, y con colocaciones
subsceucntes, referidos a diversos  Activos - Subyacentes,  La
Emisori podrt poner en circulacion distintas Series en cualquier
memento durante el Plazo de Vigencia de 1a Emision, cada Serie
podri tener un nimeto variable de Tilos Opcionales, sin que en
case alguno el Plazo de Vigencia de las Series exceda del Plazo de
Vigencii de ln Emision

El valor de la Prima de Emision, ¢! Porcentaje Maximo del Valor
[ntrinseco, el Porcenlaje Retornable de la Prima de Emision, cf o
los Precios de Ejercicio, ¢l o los Factores, los Activos Subyacentes,
entre otros, pars cads una de las Scnies gue se emitan, serin
determinados el Dia Habil anterior a la fecha de su ofertn y
aparecerin en ¢l Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines
Infonnalivos y'o ¢l Aviso de Colocacion de la Serie de Titulos
Opcionales correspondicnte

£l nimero minimo de Titules Opeionales a cjercerse es de un Lote.
CUARTA. Denominacion de fa Emisidn.

La presente emision se denomina “Emision de Titulos Opcionales
de Compra o de Venw, en Elctivo o en Especic, Americanos o
Europeos, en su caso, con rendimiento  limitado, con o sin
Porcentaje Retormable de Prima de Emisicn, dividida hasta cn
1,500 {mil quinientas) Series, a  emitirse  en  colocaciones
subsceuentes, referidos a diversos  Activos  Subyacentes™, que
cotizardn en la Bolsa con las claves de pizarrs que serin
determinadas por la Bolsa para cada Serie, con anterioridad a la
Fecha de Oferta y aparceerin en ol Aviso de Ofena, en el Aviso
con Fines Informatives y'o ¢l Aviso de Colocacion de fa Serie de
Titulos Opcionales correspondiente.

La citady denominacion pudri ser modificada por requerimientos
det merendo que determine la Bolsa, Para electuar el ajuste en la
denominacion de los Titulos Opcionales se deberd contar con la
previa autorizacion de la Emisora y del Representanie Comiin, sin
que al efecto se requiern consentimicnto de fa asamblea de los
Tenedores de Jos Titulos Opeionithes

Las emisiones de Titulos Opcionales podrin estar denominadas en
Pesos o cualguier divisa. Para efectos de registro v cotizacion en la
Bolsa, las cantichudes que asi lo requicran, se expresasin en Pesos,
aplicando ¢l tipa de cambio que se deting en el Aviso de Ofenta, en
¢l Aviso con Fines Informativos y'o ¢ Aviso de Colocacion de la
Serie de Titulos Opcionales cortespondiente.

En caso de que la denominacion de una determinada Senie sea en
Délares y'o Euros, la Emisora liquidara dicha Serie, a través de
Indeval, en moneda nacional al tipo de cambio que para tal cfecto
s¢ ustablezca en el Aviso de Olferta, en el Aviso con Fines
Informativos y:o en el Aviso de Colocacidn, sepun sea o caso.

QUINTA. Prima de Emision.

Como contraprestacion por Jos Derechos de los Tenedores que
otorgan los Titwlos Opcionales, los adguirentes en oferta: primaria
se obligan a pagar a la Emisora por cada Titulo Opcional que
adguieran, la Prima de Emision segan la Serie de que se tate,

El vador de Ja Prima de Emision par cada Serie se determinar ol
Dia Hibil anterior a la Fecha de Oferta y se dam a conocer en ¢l
Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o ¢l Aviso
de Colocacion de la Serie correspondicnte,

El pago de las Primas de Emision se deberi hacer ¢n la Fecha de
Liguidacion de la Prima. Pama las emisiones de Titulos Opcionales
cuya liquidacion de la Prima de Emision se especifique ¢n otra
wmoneda distinta a Pesos, dicha liguidacion se realizarh en ol

domicilio de la Emisora gue se establece en la Clausula Vigésima
Tercera de la presente Acta de Emision,

SEXTA. Precio de Observacion v Precio de Ejercicio.

Los Tenedores de los Titulos Opeicoales podrin ejercer los
Derechos de Jos Tenedores conferidos en fos mistmos, al o los
Precios de Observackin y Precios de Ejercicio segin la Serie 2 1
que pertenezean los Titulos Opeivnales que adguicran.

Cuando en la Fecha de Liquidacion de Ejercicie de los Titulos
Opcionales se deba ejercer liguidacion en especie, la Emisora
entregard o recibird de los Tenedores, los Activos Subyacentes,
sepun se delina en el Aviso de Ofena, en el Aviso con Fines
Informativos y o en ¢l Aviso de Colocacion commespondiente a cadn
Scerie,

El 0 los Precios de Observacion y Precios de Ejercicio se darin a
conocer en el Aviso de Ofenta, en ¢f Aviso con Fines Informativos

y'o en ¢l Aviso de Colocacion de la Scric comrespondiente.

SEPTIMA. Efectos en los Activos Subyacentes.

En caso de que ¢l Mercado de Origen sustituya o modifigue
substancialmente la metodelogia de caleulo del Activo Subyacente,
se utilizard ¢l méledo o activo sustituto que al efecto detemmine ¢l
Mercado de Origen de que se e y que se asemcje en mayor
medudn a cada Active Subyacente,

Al efecto, en caso de que la Emisora manmenga Titwlos Opcionales
en Circulacion referenciados o 1ales Activos Subyacentes, deberi
de comunicar esta situireion a la CNBV, a través de Jos medios que
¢ésta determine, 2 la Bolsa y a los Tenedores mediante el Sistema
Electronico de Envio v Difusion de  Informacion (“SEDI™)
carespomdiente, y al Representante Comdn e Indeval por eserito o
a través de los medios que dsta determine, dentro de ks 3 (tres)
Dias Habiles siguientes a que tenga conocimiente de dicha
situacion.

Las actualizaciones que realice of Mercado de Origen o la Bolsa,
respecto al nombre de identificacion, la serie, L clave [SIN o
ctafquier medio de dentificado de los Activos Subyacentes, serid
informado por la Bolsa al publico inversionista, en los términos
que se establecen en su o reglamento y'o manuales operativos
aplicables. La Emisora notificard a la CNBV, la Bolsa, a [ndeval,
al Representante Comtin y 2 los Tencdores por medio de Ia
actualizacion anual del Prospecto.

OCTAVA, Fecha de Ofena,

a} El Intermediario Colocador de los Titulos Opctonales, devard a
cabo a travds de la Bolsa, una o varias ofertas publicas primarias de
hasta 1,500 (mil quinientas) Series, que podrin comprender la
twlalidad o parte de los Tiwlos Opcionules que ampam - esty
Emisidn en la Fecha de Olena.

by Tratdndose de colocaciones sin que al cfecto medie oferta
publica, ¢l Inteomediario- Colocador de los Titulos Opcionales,
publicari el Aviso con Fines [nformativos en la Fecha de Emision,
asi como en Ia fecha de listado y de registro en fa Bolsa

¢) En caso de gue no se coloque la totalidad de Tos Titulos
Opcioniles durante las Fechas de Oferta, la Emisors se reserva el
derecho de Nevar a cabo posteriores colocaciones en ¢l mercado
secundario. a través de la Bolsa.

NOVENA, Timlo
a) Cada Serie de Titulos Opcionales de | presenie Emision estard

representada por un Titulo global que se emitint para su deposito
en Indeval o en alguna otra institucion par ¢l deposito de valores

—



autenizada ¢n ténninos de la LMV, Dicho Titulo se emilind de
conformidad con lo previsto en la LMV y demis disposiciones
legakes aplicables

b} Contrma ¢l pago de Ja Pima de Emision, se har el traspaso de los
Tiwlos Opcionales mediante el mecanismo de asignacion de tales
Titulos Opcionales, a la cuoenta que ¢l intermediago linanciero gue
actie por cuentit del Tenedor de los Titulos Opeionales mantenga
con Indeval

¢} El Tilo de cada Serie debera ser fimiado por fa Emisora y por
¢l Representante Comun, o traves de sus respectivos representantes
o apoderados

DECIMA. Plaze de Vigencia, Fechis de Observacion, Fechas de
Ejereicio, Lugar v Forma de Liguxlacion,

a) El Plazo de Vigencia de ta presente Emision serd de hasta 10
{dicz) aios contados a panir de la fecha de la susenpeion de la
presente Acta de Emision.

b} El Plazo de Vigencia de cada Serde se indicant en ¢l Titulo y en
el Aviso de Oterta, en el Avise con Fines [Informativos y'o en ol
Avise de Colocacion de la Serie correspomdiente. sin que cn
ningtn caso exceda del Plazo de Vigencia de ln Emisidn

¢} Los Tenedores de los Tiutlos Opcionales podran obtener las
retribuciones y cjercer los dercchos que estos confieren, en la
Feeha o Fechas de Derccho vio en la Fechas o Fechas de
Liquidacion de Ejereicio

d) Los Titele: Opeionales se liuidarin a travis de Indeval con
domicilio ubicado en Pasco de la Refonna Namero 255, Colonia
Cuaultémoc, Cidigo Postal 66500, Ciudid de Mdéxico, mediante
transferencia electronica, o en cualquier otr direecion que indeval
de a conocer en cof caso de que cambie su domrcilio. En caso de que
{a depominacion de una detenninada Serie sea en Délares yo
Euros, la Emisors liguidast dicha Serie, a tmwvds de Indeval, en
moneda nacional al npo de cambio que para tal elecio se estublesca
en ¢l Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Infonmativos yo en el
Aviso de Colocacion, segiin sea el caso.

DECIMA PRIMERA. Durcehios de los Tenedores.

a}  Los Titulos Opeionales otorgatan derechos a sus Tenedores
gue se deliniin conforme a los siguientes derechos:
(i) Derechos de Pago:
(1) Derechos de Ejercicio;
(1)  Derechos Especiales;
{iv}  Dwerechos de Ejercicio con Valor Intrinseco. y:
(v}  Combinacitn de tos anteriores,

Los Derechos de los Tenedores correspondientes a cada Serte de
Titulos Opeionales se daran a conecer en ¢l Titulo, en et Aviso de
Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l Avise de
Colocacion correspondiente y de acuerde 3 sus carcteristicas
espeeificas.

De forma cnunciativa mis no limitativa tos derechos se utilizanin
de la siguicnte manera:

{i} Derechos de Pago. Sc otorgan en las Fechas de
Observacion y se aplican en las Fechas de Derechos.
Los derechos de pago se podrin definir para Titulos
Opcionales curopeos y amencianos.

(iii  Derechos de Ejercicio. Se aplican pam ¢l vjercicio de
los Titulos Opeionales en eadi Fecha de Ejercicio,
sepun e de wn Tiwle Opeoional curopen o
americano,
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{iii}  Derechos Especiales. Son derechos complementarios
a los derechos de pago, derechos de gjercicio y
derechos de gjercicio con Valor Intrinseco

tivi  Derechos de Ejervicio con Valor Intrinseco, Se
utilizarin en la o las Fechas de Ejercicio cuyo pago se
detenminard conforme al valor inttinseco del Tile
Opeional,

Cuando cualyuiera de las lechas mencionadas anterionnente en las
que se otorgue derechos a 1os Tenedores, deje de ser un Dia Habil.
lus derechos de los Tenedores de los Tiwlos Opcionales deberin
aplicarse ¢l Dia Habil inmediate sigumiente, sin gue esto signifique
un incumplimiento por parte de la Emisora.

Lus Titulos Opeionales podein oterzar los siguicntes Derechos:
Derechos de Pago
En las Fechas de Qbservacion:

El Tenedor det Tiwlo Opeional tendri. en su ciso, el derecho de
obtener en clectivo, por pante de kit Emisor, en la Fecha o Fechas
de Derecho comespondiente, un monto caleulado conforme a lo
siguiente:

1 Si ¢f Valor de Relerencia de Observacion del Titlo Gpeienal
“en la Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Observacion™ o “en dlguma Fechu de Obscnvacion™ segun so
defineg para cada Serie os “menror”™ 6 “mavor™ o “menor o ignal”
o “puvor o gl segun se dufing para cadu Serte al Precio de
Observacion multiplicado por el Factor i, ta Emisor pagari:

{{VO - (PO x Factor 1)) x Factor i} + (PO x Factor 1) + (PRPL x
Factor i)

Donde:

VO = Valor de Referencia de Observacion

PO = Preciv de Observacion

PRPE = Porceniaje Retomable de la Primi de Cinision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Observacion y ¢l
Precio de Observacion no podel tener un valor “superior”™ o
“inferior”" ah Porcentuje “Alivine o “Minimo ™ de Observacion
caleulado sobre el Precio de Observacion.

2. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opeional
“en g Fecha de Observacian™ o “en today las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion” segim se
ddefinit pura cada Serie ¢s “menor "o mavor” o “menor o igual”
o “maver o ighal” segin se defing para cada Seric al Precio de
Obsenacion multiplicado por ol Factor =i e “mwnor”™ o
“mgvar” o Cmenor o igual” o Cmavor o dgual” al Precio de
Ohzervacion muliiplicado por el Factor ™" segun se defing para
cusdir Serie, la Emisora pagard:

({VO - (PO x Factor )i x Factor i) + (PO x Factor iy + {PRPE x
Factor 1)

Dande;

VO = Valor de Referencia de Observacion

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retormable de la Prima de Emisiin

La diferencia entre el Valor de Reterencia de Observacion y el
Precio de Observacion no podid tener un valor “superior” o
“inferior” al Porcentaje “Maxime " o "Minimo™ de Observacion
caléulado sobre ¢l Precio de Observacion

3. St el Valor de Reterencia de Observacion del Titulo Opeional
"oty Fecha de Observucion™ o Ven todas lus Fechus dv
Ohserucion o en alguny Fechu de Observaciin™ segun s



defina para cada Scric s “menor™ o “mayor” o “menor o fgual”
o “mayer o igual” segim sc defina para cada Seric al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor *i™, la Emisora pagard:

[(PO x Factor 1) + (PRPE x Factor 1))

Donde:;
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de I Prima de Emision

4. Si ! Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional
“en la Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Obscrvackn™ o “en alguna Fecha de Observacion™ segiin se defing
para cada Serie es “menor” o “mavor” o “menor o igual” o
“nmiavor o iguel” segin se defing para cada Scric al Precio de
Observacion multiplicado  por ¢l Factor i wo “menor” o
“mavor™ o “menor o fgnal” o “maver o fgual” al Precio de
Observacion multiplicado por el Factor *1” segrn se defina para
cada Serie, la Emisora pagari:

[(PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

5. La Emisora pagari
[(PO x Factor i) + {PRPE x Faclor i)]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE - Porcentaje Retornable de la Prima de Emisicn

6 Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opceional
“en fa fecha de Observacion” o “en todas las Fechar de
Obscrvaciin” o “en alguna Fecha de Observacion™ scgnn sc
dufing para cada Serie es “menor”™ o “maver” o “menor o igual”
o “mavor o jgual” segin se defing pura cada Serie al Precio de
Observacion multiplicado por ol Factor *1™" no se tendrd derecho a
recibir ningtn pago adicional con respecto a las “Fechas oy
Observacion ™ vio “Fechus dv Ejercicio™ segim se defing para
cedda Serie posterioces.

7. 81 ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opeional
“en la Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Observacion” o “en alguna Fecha de Observacion™ scgin se
defing para cada Serie s “menor™ o “mavor” o “menor o ignal’
o “mavor o ignal " segn se defing para cada Serie al Precio de
Observacion  multiplicado  por ¢l Factor ™" v'o “menor” o
“mavor” o Tmenor o dgual” o “mavor o igual” al Precio de
Observacion smultiplicado por ¢l Factor “i™ segin se defing pura
cada Serie no se tendrd derecho a recibir ningun: pago adicional
con respecto a fas “Fechas de Observacion™ ve “Feehas e
Ejercicio” segin se defing para cada Seric posteriores,

§. 5i el Valor de Referencia de Observacion del Titwlo Opcional
“en la Freha de Observacion”™ o “en todas las Fechas e
Observaciin"” ¢ “en alguna Fecha de Observacion” scxun se
defing pava cadu Seric s “menor™ o “maver” o “montor o fgual”
o “mavor o igual ™ al Precio de Observacion multiplicado por ¢l
Factor ™1™ segiin se defina para cada Serie, la Emisor guardari en
“Valor Consolidado del Derecho { |7 o “Valor de Memaria de
Derecho [ ] lo siguiente:

[{PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Donde:

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Et Valor de Memona del Derecho [ ] solo podri ser pagado una
vez, y ser en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que
secumpla la condicion de pago.

Pago del Valor Consolidado ded (de los) Dereeho(s) [1[]
La Emisora pagari ¢l Valor Consolidado del (de tos) Derechols) [ ]

[
Pago del Valor de Memonia del {de los) Dereche(s) [ ] | ]

5t ol Valor de Referencia de “Observacion™ o “Ejercicio™ del
Titwlo Opcional “cn fu Fecha™ de “Observacion™ o “Ejercicio™ o
“en todas fus Fechas de Observacion™ o “en alguna Fecha dy
Observacion™ segun se dofing para coda Seriv cs “menor™ o
“mavor” o “menor o igual’ o “maver o igual” al Precio de
"Observacion™ o “Ejrcicio” multiplicado por ¢l Factor “i" segiin
s¢ defina para cada Serie, la Emisora pagara ¢ Valor de Memoria
det {de los) Derechois) [ ][ ]

9. 8i ¢l Valor de Referencia de Observacion del Tilo Opcional
“en lu Fecha de Observacion” o “en todus las Fechas de
Ghservacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ segim se
defing para coda Serie ©s “menor” o “mayor” o “menor o igual”
o “mavor a igual” segun se defina para cada Seriv al Precio de
Obsenacion multiplicado por ¢l Factor " wo “menor™ o
“mavor™ o Tmenor o ignal” o “mavor o igual” a8l Precio de
Observacion multiplicado por el Factor =i segin 5o defing para
cada Serie, la Emisora puardari en “Falor Consolidado del
Derecho {17 o “Valor de Memoriu del Derecho | ] o siguiente;

[tPO x Factor i} + (PRPE x Factor i)}

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de Iy Prima de Emision

El Valor de Memoria del Derecho [ ] sélo podr ser pagado um
vez, y serd en oy primer fecha de Observacion o Ejercicio en que
s¢ cumpla ta condicion de pago.

Pago del Valor Consolidade del (de los) Derecho(s) [ ][ ]
La Emisora pagard ¢t Valor Consolidado del (de los) Derecho(s) [ ]

{1
Pago del Valor de Memoria del {de los) Derecha(s) [ 1]

Si el Valor de Relerencia de “Observacion™ o “Ejercicio™ del
Titulo Opcional “en fu Fecha ™ de "Observacion™ o “Ejercicio ™ o
“en todus las Fechas de Observacion™ o “en alging Fecha de
Ubservacion ™ segtin sc define para cada Seric e “menor” o
“mavor” o “menor o Igual” o "maver o igual™ al Precio de
“Observaciin ” o “Ejercicio ™ multiplicado por ¢ Factor I sextin
se defing para cadda Serie. Ia Emisor pagard ¢l Valor de Memonia
del {de los) Dereehais) [ [ ]

10. 5i ¢l Valor de Relerencia de Observacion del Titulo Opeional
“ent lg Fecha e Observacion™ o “en todas las Fechas de
Observacion™ o “en algwa Fecha de Observacion™ sewin se
defing para cada Serie es “menor™ o “mavor” o “menor o igual”
o “mavor o igual™ al Precio de Observacion multiplicado por c
Factor *i" segin se dofina pura cada Serie, Ia Emisory guardard en
“Valor Consolidado del Derceho [ 17 o “Valor de Memoria de
Derecho {7 1o sipuiente:

[¢PO x Factor i} + (PRPE x Factor §)]
Donde:

PO Precio de Observacion
PRPE  Porcentije Retornable de la Peima de Emision



El Valor de Memoria del Derecho [ ] <ol podel ser pagado wm
vez, y sent en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que
se cumpla la condicion de pago.

Pago del Valor Consolidado ded {de los) Derecho(s) [ 1] ]
La Emisor pagard ¢ Valor Consolidado del {de kos) Derechots) [}
[l

Pago del Valor de Memorda ded (de los) Derecho{s) [ ][ ]

Si el Valor de Referenciy de “Observacion™ o “Fjercicio ™ del
Titulo Opeional “en la Fecha™ de “Ohservacion™ o “Ejercicio " o
“ent todus fus Fochas de Obsersacion™ o “on alguna Fecha de
Ohservacion™ sogtin se defing pura cadu Seric o “wenn ™ o
“angvor”T o Smenor o gl o Cmaver o dgral” al Precio de
“Ohservacion” o “Ejercicio” muhiplicado por el Factor =17 segin
s defing para coda Serie y'o Vmenor” o Tmaver™ o Cmenor o
igual” o maver o igual” al Precio de “Olservacian™ o
“Ffervivia” segun se dofing para cada Serie muluiphcado por ¢l
Factor =i, la Emisora pagard ol Valor de Memoria del (de fos)
Derechais) [ 1]

11 Si ¢l Valor de Reterencia de Observacion del Titulo Opeional
“on da Fecha de Observacion” o Uen todus fox Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion”™ segun se
defing para cadae Serie ¢s “menor” o “navor™ o “menor o lgual "
o “maver o igual” sogtin se dofing para cada Seric al Precio de
Observacion  multiplicado por ¢l Factor i7" v “menor” o
mevor” o “menor o ignal” o Cmvor o dguel” al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor 1™ scein s defing para
cwla Scriv, la Emisora puardard en “Vafor Conseliduade del
Devecho [ 170 “Valor de Mcemonia ded Devedho f77 o siguiente:

[{PO x Factor 1) + (PRPE x Factor )]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPF = Porceninje Retomable de ka Prima de Emision

El Valor de Memoria del Derecho [ ] =dlo pudra ser pagado una
vez, ¥ sert en la primers [echa de Observacion o Ejercicio on gque
se cumpla la condicion de pago.

Pago del Valor Consolidado del (de tos) Derecho(sy [ 11 )
La Emisora pagart ¢l Valor Consolidado del (de los) Derecho(s) [ ]

(1]
Pago del Valor de Memoria del (de los) Derecho(s) [ ][]

Si ol Valor de Referencia de "Observacion”™ o “Ejercicio ™ del
Titule Opciond “en fa Fecha ™ de "Observacion™ o “Ejercicie™ o
“en fodas v Fechas e Observacion™ o “vn alguna Fecha de
Observacion™ segin se defing para cadu Scric es “menor” o
“mavor™ o “mener o iguel” o “maver o dgual” ol Precio de
“Observacion™ o “Ejercicio ™ multiplicado por ¢ Factor “i" segin
se defing para cada Seric yo Tmenor™ o Cmavor” o Umenor o
ignal” o “mavor o dgnal” al Precio de “Observacion” o
“Ejercicio™ segnn se defimg para cada Seric multiplicado por o
Factor ", Ta Emisor pagari el Valor de Memoria del {de los)
Derechws)[ ][ ]

12. Si el Valor de Referencia de Observacion | | del Tiwlo
Opcional “en la Fecha de Obsenvacion™ o “on fodus lus Fechas dv
Ohservacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ segin se
defing para cada Serie ¢s "menor™ o “mavor” o “menor o igual”
o “mavor o igual” segin se defing pare cada Serie al Precio de
Obscrvacion multiplicado por ¢ Factor "i”, la Emisor pagari:

{VO [ ]-(PO x Factor i) x Factar i} + (PO x Factor i) + (PRPE x
Factor 1}

Donde:

VO [ ] = Valor de Referencia de Observacion ] | ]
PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retormable de la Prioa de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Observacion [ 1y el
Precio de Observacion no podrt tener un valor “superier” o
“hyforior” al Porcentaje "Maxime ™ o “Minimo ™ de Observacion
caleulado sobre ¢l Precio de Observacion.

13, S el Valor de Relerencia de Ohservacion [ ] del Toulo
Opcional “en la Fecha de Observacion™ o “en todas fas Fechas de
Obiservacion™ o “en algima Fecha de Observacion ™ segun se
defina para cada Seric es “menar™ o “mavor™ o Cmenor o gl
o “maver o gl ” sewin e dofing parg cada Serie ad Precio de
Observacion mullipheade por el Factor *i7 po si el Valor de
Referencia de Obsenvacion [ | del Titulo Opceional “en la Yecha de
Obscrvacion™ o “en (oday fag Fechas e Observacian™ o “en
algta Fecha de Ohservacion ™ segtin se defing para cada Seric os
“menor” o Tmaver” o “menor o igmd T o Tmavor o igeed ” al
Precio de Observacion multiplicado por el Factor =" segrn o
define paara cade Serie, la Emisora pagari:

(VO [ | - PO x Factor iy) x Factor 1) = (PO x Fuctor 1) + {PRPE x
Factor 1)

Donde:

VO[] = Valur de Referencia de Observacion [ 1] ]

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retomable de by Prima de Emasiin

La diferencio entre o Valor de Relurencia de Obsenacion y ol
Precio de Observacion no podri tener un valor “superior” o
“inferior * al Porcentaje “Viiximo "o Mo ” de Observaciion
caleulader sobre ¢f Precio de Observacion.

14 Si el Valor de Referencia de Observacion [ ] del Titlo
Opcional “en {a Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechay do
Observacion” o “en alguna Fecha de Observacion™ segiin s
deffng pura cadit Serie ¢s “mener” o “mavor™ o “menor o igual”
o “mavor o igwad ™ seghn se dofing para cada Scric al Precio de
Observicion muftiplicado por el Factor =i, Ta Emisora pagard

[tPO x Factor iy + (PRPE x Factor 1}]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prma de Emision

15. Si ¢l Valor de Relerencia de Obsenvacion [ ] del Titule
Opcivnal "en T Fecha de Ohservacion™ o “en todus lus Fechus du
Chservacion” o Ven alguna Fecha de Ohtervacion” segan se
dofing pura cada Serie ¢s “menor” o Cmavor” o “monor o jgual”
o Umavor o dgeed " segin se dofing para cada Sceric al Precio de
Observacion multiplicado por ol Factor ™1™ v si ¢l Valor de
Referencia de Observacion | ] del Titulo Opeional “en la Fecha de
Obhservacion™ o “en smfas lus Fechas de Observacion™ o “en
ulguna Fecha de Observacton ™ segan se dofing puava cada Serfe os
“menar” o Cmavor” o “motor o gl o "maver o igual” al
Precio de Observacion muliiphicado por of Factor ™1™ segim s
dufina pare cuda Serie, la Emisora pagara:

{{PQ x Factor i) + {PRPE x Factor i}

Donde:

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retormahle de la Prima de Emtsidn

16. La Emisora pagard:

(N o x PO x Factor i)

ﬂ-&..\:\.



Donde:

N= Nimero de Fechas de Observacion en las cuales el Valor de
Referencia de Observacion del Titulo Opeional es “menor”™ o
“mavor”™ o “menor o gual” o Caevor o fgead”, somin se defing
para cadu Serie, al Precio de Observacion mulhiplicado por el
Factor “i” y/o “menar™ 0 “mavor™ o “mcenor o ignal " o “mavor o
igual”, segtin se defing para cada Serie, al Precio de Observacion
multiplicado por ¢l Factor i

n= nimero de Fechas de Observacion

PO = Precio de Observacion

Las descripeiones anterjores se podrin repetir las veces que sea
necesatio o oo usamse para describir los Dercchos de Pago
correspondientes a cada Sene

Dercchos de Ejercicio
En las Fechas de Ejercicio

El Tenedor del Titlo Opeional tendri, en su caso, ¢l derecho de
oblener en efectivo, por pate de la Emisora, en la Fecha de
Liguidacion de Ejercicio correspondiente. un monto calculado
conlorme a lo siguiente:

1. 5i ol Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeional, “cn
la™ o “en alguna”™ scgtin se defing pura cada Scrie Fecha de
Ejerciciv es “menor™ o “mavor™ o “mevor o igual ™ o “mavor o
ignal” segin se defina para cada Serie al Precto de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor i, la Emisora pagari:

((VE {PE x Factor i) x Factor i} + (PE x Factor ) + (PRPE x
Factor i)

Donde:

VE - Valor de Relerencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de la Pritet de Emision

La diferencia entre el Valor de Referencia de Ejercicio y ol Precio
de Ejercicio no poded tener un valor “supervicr o “inferior” al
Porcentaje “Afdximo™ o “Ainime ™ de Ejercicio caleulado sobre el
Precio de Ejercicio.

2. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opional, “en
fa” ¢ “en alguna ™ segin se defina para cuda Serie Fecha de
Ejercicio es “menor™ o “mavor” o “mener o igual” 0 “mavor o
igual ™ sewim se define para cada Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado pur el Factor i * vio “menor™ v “maver™ o “menor o
igtead” o “mavor o igued ™ al Precio de Ejercicio multiplicadu por el
Factor “i" segiin se defina para cadu Seric, la Emison pagord:

{(VE - (PE x Factor i)) x Factor i) + (PE x Factor i) + (PRPE x
Factor 1}

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retomible de la Pama de Emisidn

La diferencia entre el Valor de Referencia de Ejercicio y ¢l Precio
de Ejercicio no podrl tener un valor “superior o “inferior” al
Porcentaje “Mdvino ™ o “Minimo ™ de Ejercicio caleulado sobre ¢l
Precio de Ejercicio,

3. Si ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, “en
la” o “en alguna” segin s¢ dofing pava cada Serie Fecha de
Ejercicio os “menor™ o “mavor” o Umenor o igual” o “mavor o
igual™ segrn ¢ defing para cada Serie sl Precio de Ejercicio
multipticado por ¢l Factor “i", la Emisora pagara:

[{PE x Factor i) + (PRPE x Fuctor i))

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retomable de fa Prima de Emision

4. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Tiwlo Opeional, “er
la” o “vn alguna” semin se defing para cada Seric Fecha de
Ejercicio s “menor” o Tmaver” o “menor ¢ igual” o “mavor o
igtal " segun se defina para cada Serie al Precio de Ejercicio
multiplicaddo por ¢l Factor 1™ 3o “menor™ o “mayor™ o “menor o
igual” o “mavor o igual” al Precio de Ejercicio multiplicado por ¢l
Factor “i" segtin se defing pura cada Scric., Ia Emisona pagard:

[{PE x Factor i) + (PRPE x Fuctor i)]

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retomable de L Prima de Emision

5. La Emisora pagari
[{PE x Factor i) + (PRPE x Factor )]

Donde:
PE = Precio de Ejetticio
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prisia de Emision

6. 8i el Valor de Referencia de Ejercicio [ ] del Titulo Opeional,
“en la” o “en alguna ™ segtn se defing para cada Serie Fecha de
Ejercicio s “moenor” o “nuvor™ o “menor o igual™ o mavor o
igual™ segtin se defina pard cada Serfe al Precio de Ejercicio
multiplicado por ef Factor *i™, la Emisora pagari:

(VE[])
Factor 1)

(PE x Factor iy} x Factor i} + (PE x Factor i} + (PRPE x

Donde:

VE [ | = Valor de Referencia de Ejercicio [ 1 ]

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retormable de Ja Prima de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio [ ] y el
Precio de Ejercicio no podrd tener un valor “superior” o
“inferior™ al Porcentaje “Mdximo™ o “Minimo™ de Ejercicio
caleulado sobre ¢l Precio de Ejercicio,

7. §i ¢l Valor de Referencia de Ejercicio [ | del Titulo Opeional,
“en la” o Ve dlguna " segtn se dofing para cada Seriv Fecha de
Ejercicio cs “meaor™ o “mavor™ o “menor o igual” o “maver o
ignal™ segim se defing para cada Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por e Factor “i™" y/e si ¢l Valor de Referencia de
Ejercicio [ ] del Titulo Opcional, “en Ja™ o “en alpuna ™ sezint se
dufing pura cada Seriv Fecha de Ejercicio es “menor™ o “mavor™
o “menor o igwal™ o “mavor o igeal” sl Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor "™ segrin se ddefina para cada Serie, |a
Emisora pagara:

((VE[] (PE x Factor i)) x Facwor 1} + (PE x Factor i) + (PRPE x

Factor i)

Donde:

VE [ ] = Valor de Referencia de Ejercicio [ ][]

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retomable de ki Prima de Emisidn

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio [ ]y el
Precio de Ejercicio no podrl wner un valor “superior” o
“inferior” al Porcentaje “Mdiximo™ o “Miinto” de Ejercicio
calculado sobre ¢l Precio de Ejercicio.

7A
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8. 5i el Valor de Refercacia de Ejercicio { ] del Titulo Opeional,
“ent fa™ o “en almma” scgtn s definag para cada Serfe Feeha de
Ejercicio cs “mesior™ o “mayor™ o "menor 6 igual™ o “mavor o
igwal™ segin se defina para cada Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor *i" pv/0 si el Valor de Referencia de
Ejercicio [ ] del Titulo Opcional, “en fu” o “en alouna” segln se
defing pary cada Seric Feeha de Ejercicio es “menor™ o “mavor”
o “menor o feul” o “mavor o igual” al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor *1 segtin s¢ defimt pura cadu Sevie, la
Emisora pagar:

[{PE x Factor i) + {PRPE x Factor i}]

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcemtaje Retormusble de Ta Prima de Emision

9. St ¢l Valor de Referencia de Ejercicio [ ] del Titule Opeional,
“en fa” @ "en alguna ', seghn se defina para eada Serie, Fechia de
Ejercicio s “menor” o “mayor™ o “menor o ignal™ o “mavor o
igeal” segun se defing para cada Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor 1", Ia Emisora papari:

[{PE x Factor i) + {PRPE x Factor i}]

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retomable de ta Prima de Emision

Las descripciones anteriores se podrin repetir las veces que sea
aecesanio o no usatse para deseribir los Derechos de Ejercicio
correspondientes a cada Sene,

Derechos especiales

Aplicaran en los Dereches de los Tenedores seaun se especifique
para cada Serie en el Aviso de Ofena correspondiente

1. El Titulo Opcional pagari ¢l “maximo™ o “minimo” sepnn s¢
defina para coda Sevie entre. Devechos de los Tonedues dofinidos
en cada Serie

2. §i L suma de Dercehos de los Tenedores obtenidos por ol Tituto
Opcional en las Fechas de Obsenvacion son “madvores ]
“menores” segiin s dofing para cada Serie o

[(PE x Factor i) + {PRPE x Factor i}]

La Emisora pagard ¢l resullado que corresponda de aplicar la
sipuiente tormula:

[IPE x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retomable de 1 Prima de Emision

Las descripeivnes anterores se podran repetiv Tas veces que sea
necesario o no usarse pam desenbir los Derechos de Jos Tenedores
correspondientes a cada Serie

Derechas de Ejercicio con Valor Intrinscce

1. Existe Valor Intnnseco

Cuando en la Fecha o Fechas de Ejercicio exista Valor Intrinsceo,
¢l Tenedor del Tiwlo Opcional, tends dnicamente ¢l derecho de
obtener en efective, por parte de la Emisora, un montoe calculado,

segiin sea aplicable para cada Sere, conforme a los stguientes
incisos:

7

I Micntras ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeional
sea “menor™ o “igual o menor” segiin s defing para cadu Sevie al
Precio de Ejercicio multipticade por of Factor 1™, la Emisor
realizagd un pago en electivo igual al resultado de mulbiplicar ¢l
Multiplicador =i por ¢! Valor Intrnsceo del Tilo Opcional, de la
Serie correspondiente, mis el resulado de multiplicar ¢l Precio de
Ejercicio par ¢l Factor “i", mis el Porcentyje Retormable de la
Prima de Emision. E! Valor Intrinscco no podra tener un valor
superior al Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco caleulado
sobre ¢l Precio de Ejescicio,

2. Micntras el Valor de Reterencia de Ejercicio det Titulo Opcional
sea “mavor” o “ignal o mavor” segan se defing para cada Seric al
Precio de Fjerciciu multiplicado por el Factor =i”, la Emisora

alizari un pago en efectivo igual al resultado de multiplicars ¢l
Multiplicador =i por el Valor Intrinseco del Titule Opcional. de la
Serie comespondiente, mas ¢l resultadn de muhiplicar ¢l Precio de
Ejercicio por ¢} Factor “i", mds ¢l Porcentaje Retomable de la
Prima de Emision. El Valer Intrinseco no podri tener un valor
superior al Porcentaje Maximo del Valor Itrinseco caleutado
sobre ¢l Precio de Ejercizio.

1. No existe Valor Intrinseco

Cuando en I Fecha o Fechas de Ejercicio no exista Valor
tntrinseeo. el Tenedor del Titulo Opeional, tendrd anicamente el
derecho de obtener en efective, por pante de la Emisor, un monti
calculado, segan sea aplicable para cada Seriv, aplicables conforme
a log siguientes incisos:

1. Micntras el Valor de Referencia de Ejercicio del Tiulo Opeional
sca “mavor” o “igreal o mavor” segi se dofing para coada Serie al
Precio de Ejercicio mubtiplicado por ol Factor "7, Ja Emisota
realizar un pago en etective ipual al Porcentaje Retormable de la
Prima de Emision mis ¢l resultado de mutiplicar el Precio de
Ejercicio por el Factor i™,

3 Mientras ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeional
sea “metior o Cfmual o menor” segin se defing para cada Serie al
Precio de Ejercicio multipticadn por el Factor =", la Emisora
realizari un page en efectivo igual 3 (2} la suma del Porcentaje
Retormabie de Ta Prima de Emision y el resultado de multiplicar
Multiplicador ~i” por el resultado de by dividir [ diferencia del
valor de Referencia de Ejervicio y ¢l Precw de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor =i enre ¢l Precio de Ejercicio
multiplicado per ¢l Factor i, mis () el resultado de multiplicar el
Precio de Ejercicio par ¢l Factor 1™

3. Mientras el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeional
se “menor™ o “igual o menor” segion se defing para cada Scrie al
Precio de Ejercicio multiplicada por ef Factor “i™, la Emisora
realizar un page en efectivo tpual al Porcentaje Retomable de la
Prima de Emision mds ¢l resultade de muluplicar of Precio de
Ejercicio por ¢l Factor “i",

4. Mientras of Valor de Relereneia de Ejercicio del Titulo Opcivnal
sea “mavor” o “igial o mavor  segion se defina para cuda Serie al
Precio de Ejercicio multiplicado por ¢l Factor “i”, ta Emisom
realizard un pago en efectivo igual a (1) ta suma del Porcentaje
Retormable de fa Pama de Emision y el resultado de mulliplicar el
Multiplicador 1" por et resultado de () dividir Ta diferencia del
Precio de Ejercicio multiplicado por ¢l Factor =" y ¢l Valor de
Relerencia de Ejercicio entre el Precio de Ejercicio multipicado
por ¢l Factor *i", mas ic) ¢l wsultado de multiplicar ¢l Precio de
Ejercicio por ¢l Factor 17

a) La incorporacion de las modalidades descritas en la presente
Acta de Emision no requerini de la auterizacion de la Asamblea de
Tenedores, siempre y cuando no se afecten adversamente los
derechos de los Tenedores de las Series vigentes,



b) La cantidad minima de Titulos Opeionales gue los Tencdores de
los Titulos Opeionakes podrin jercer es de un Lote.

¢) Una vez que los Tenedores de los Titulos Opeionales instruyan
al intermediario financicro que actiic por su cuenta que gerza kos
derechos  gue  confieren los Tiwlos  Opeionales, y - dicho
intermedianio financiero lo notifique a indeval y a la Bolsa, la
instruccion de los Tenedores de los Titutos Opcionales s
considerard  imevocable  y  no podrd  modificarse total o
parcialmenie,

d) La Emisora podri meleir Derechos de tos Tenedores adicionales
a los establecidos en Ta presente Acta de Emision, misinos que se
divulgarin en of Prospecto, cn ¢l Aviso de Oferta, en ol Aviso con
Fines Informativos yio en el Aviso de Colocacion cormespondicente
o en cualguier documento de difusion que autorice fz Comision
Los Derechios de los Tenedores correspondientes a cada una de las
Scries, se darin a conucer en e Aviso de Oferta, en el Aviso con
Fines Informativos yio en ¢l Aviso de Colocacion comespondicnte
y en ¢l Titule correspondiente a fa Serie de que se trte.

DECIMA SEGUNDA, Ejercicio de_Derechos Componativos y

Patrimoniales.

Los Titlos Opcionales no otorgan derechos  corporativos de
propiedad o patrimoniales sobre los Activos Subyacentes. La
Emisora no estard obligada a cjercer los derechos patnmoniales o
corporiivos que confieren los Activos Subyacentes gue hava
adquirido para fines de coberur y no tendrl responsabilidad
alguna respecto de la forma en que los gjerza o deje de hacerlo.

No obstante ko anierior, los ajustes téenicos a los Titwlos
Opcionales por pago de dividendos en acciones, suscripeion, canje
de titulos, split, split inverso, reembolso, escision, fusion, asi como
por la compra y suscripeion reciproca de acciones o por cualquier
otro dereeho que no esté considerado en o presente Acta de
Emision, se electuarin conforme a los procedimientos que la Bolsa
establezea o por Jos aplicables en ¢l Mereado de Origen.

DECIMA TERCERA. Eventos Eximordinarios.

a} En caso de que ocurm un Evento Extraordinario, ol Emisor,
sujeto a lo establecido en Ja presente clausula, solicitar a la Bolsa
{con copia al Representante Comin) la suspension de la cotizacion
de los Titulos Opcivnales en Circulacion de la Serie de que se trate,
La Emisor tendri derecho a decretar la cancelacion de los Titulos
Opcionales ¢n caso de gque el Evento Extraondinario de que se trate
subsista por mas de cinco Dias Habiles. En caso de que la Emisora
no  haya cancelado los Tiwlos Opcionales v ol Evento
Extraordinario deja de existir, la Emisora podrd solicitar a la Bolsa
{con copiz al Representante Coman} la reanudacion  de la
cotizacion de los Tilos Opeionales en Circulacion de la Serie de
que se IRHe,

b) Por Evento Eximonlinarv, se entenderd (i) o hecho de que
dujen de existir, se cancele o suspenda la cotizacion en el Mercado
de Origen de  los  Activos  Subyacentes gue  representen
individualmente o ¢n su conjunto inds del 30% (ireinta por ciento)
del valor de mercado de los Activos Subyacentes; (i) ol hecho de
que dejen de existir, se cancele o suspends la colizicion en el
Mercado  de Origen de  Ins  acciones  que  representen
individualmente o en su conjunto mis del 3095 (treinta por ciento)
def valor de memcado del indice en caso de que los Activos
Subyacentes scan indices de precios accionarivs; (i) en caso de
gue los emisores de los Activos Subyacentes dejen de proporcionar
al pablico informacion de los Activos Subyacentes; o (iv) en caso
que los Activos Subyacentes dejen de estar listados en los Sistemas
Internacionales de Cotizaciones, en caso de que se encuentren
listados en dicho sistema.

¢) No se consideran Eventos Extmondinarios la suspension de la
cotizacion de los Activos Subyacentes, sepin sca el case, que lleve
a cabo ¢l Mercado de Origen, derivado de movimientos en sus
precios ¢en un mismo Dia Hibil que excedan los limites permitidos
por dicho Mercado de Origen.

d) De darse un Evento Extraordinario, los Tenedores de los Titlos
Opcionales no pedrin ¢jercer los derechos que otorgan los Titlos
Opcionales en tanio subsista l Evento Extraordinario.

¢} En caso de que ol Mercado de Origen sustituye o modifique
sustancialmente la metodologia de cilculo del Activo Subyacente,
se utilizard ¢l método o Activo Subyacente sustituto que al eleclo
determine ¢l Mercado de Origen de que se trate y que se asemeje
en mayor medida al Activo Subyacente, En caso de que la Emisora
mantenga - Tiwlos  Opcionales  en Circufacion  con ¢l Activo
Subyacente  afectado, deberd de comunicar la sustitucién o
modilicacion de dicha metodologia a los Tenedores de los Titulos
Opcionales, al Representante Comdn, a la Bolsa y a Ia CNBY,
conforme a lo previsto en fa Cliusula Séptima de Ja presente Acta
de Emision.

0 En caso de que un Evenlo Extmordinario rsulie en la
cancelacion de Titwlos Opeionales, la Emisora comunicard @ los
Tenedores, a través de Ia Bolsa y de un periddice de circulacién
nacional, los Titulos Opcionales que hayan sido afectados por ¢l
Evento  Extmordinario.  Dicha  notificacion  incluird también ¢l
monto gue serl pagadero a los Tenedores de los Tilos Opcionales
y la fecha en la gue se realizani dicho pago. El pago seri el
cquivalenie a los Derechos de los Tenetdores, segith corresponda,
caleulados de buena fe el Dia Habil previo al que ocurra ¢l Evento
Extraordinario por la Emisora de conformidid con «f altimo precio
mid-market publicado de los Activos Subyacentes en el Mercado
Origen antes de que se diera ¢l Evento Extrrondinario,
Asimismo, sc tendrd que dar aviso a Indeval (con copiz al
Representante Comun), por eserilo o a través de los medios gue
¢sta determine con al menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacidn a
la fecha en que se cancelen los Tiwlos Opeionales, con los dxtos
sefittados en este parmafo y describiendo cualquier ajuste que
pudicra presentarse para la liquidacion de los Titulos Opcionales.

DECIMA CU.-\RT\ Cnhu‘mm y _Nonna dc Liquides Agregady
i i

Durante ¢l Plazo de Vigencia de [a Emision, la Emisora mantendrd
uri cobenuri respecto de cada Sere y cumplind con kit noma de
liguidez agregada, de conformidad con lo siguiente:

Para ¢l computo del consume de capital de la Emision de los
Titulos Opcionales v la cobertura con L que la Emisora operard, se
observarin s reglas  de  capitalizacion, mantenimiento  de
coberturas y normas de liquidez de conformidad con lo dispuesio
en las Disposiciones de Cardcter General Aplicables a las
Instituciones de Crédite publicadas en ¢l Diario Oficial de la
Federacion el 2 de  diciembre  de 2003, sepon sus
modificaciones. v {as demis disposiciones aplicables a las
instituciones de banca muliple.

La cobertura de un portafolio de Tiwlos Opcionales se realiza
mediante ¢l balanceo constante del portafolio eéplica; es decir, i)
tomande posicion contrara en derivados que repliquen todos los
riesgos {dcfra, vega, gamma, ¢te.) generados por ¢l Titulo Opcional
yo i) a través de la cobertura delta (delie hedue) del Titulo
Opcional. Esto implica caleuler la delta del mismo vy cubrisly
dranamente mediante la compra. venta del Activo Subyacente; esta
cobertura delta se hace dentro de los limites internos awtorizados
para, asi dat un espacio pama la gestion de fa gamma (cambios en la
delta conforme se mueve ol activo subyacente).

El riesgo de vega (Aesgo a cambios en la volattlidad del mercado)
s¢_cubre con instrumentos  detivados sobre ¢f mismo activo



subyacente o sebre un active correlacionadn; de tal lorma gue tos
cambivs en el precio del Titwle Opeional  debidos o los
movimicntos en volatilidad  s¢ vean compensados, en bucaa
medida, por cambios en el precio del instumento denivado de
cobertura. La cobertura de la vega, a tmivds de un instrumento
derivado simulancamente cubee la ganima del Titulo Opcienal.

El ruesgo de tasa de interés de los Titulos Opcionales emitidos se
cubre a tmvés de instrumentos senstbles a los movimientos de
tasas, de 1al forma que los cambios en precio del Titlo Opcional
debidos a los cambios en las tasas de interds se vean compensados
por los cambios en precio de los instrumentos de cobertur
sensibles a las tasas. Estos instrumentos de cobertum pueden ser
bones (con o sin cupon) o derivados de 1asas.

La pestion dinimica de un portafolio de Tilulos Opcionales se
realiza analizando las seasibilidades delta 87 (subyacente), vega
v (volatilidad), sammat “177, con ¢l objetvo de que los neszos
asuciados se encuentren dentro de las reglas establecidas pam Lo
Emisora

ta delta muestra ¢ nimero de o activos que o8 necesanae
comprar vender par hacer una cobertura dindmica del ponafalio,
Y Ta vega detennina la sensibilidad del portatolio a movimientos
en la volatilidad. Considerando 1o dela y Ta vega se hace una
gestion gamma, buscande minimizar ¢l impacto al portatolio por
vamaciones en los factores de mercado. La delia de la cobenum
deberd neutralizarse al cierre del dia, la exposicion total de fos
Titulos Opeionales vigentes gue se emitan

La Emisorn mantendr ¢l capital requerido en relacion con los
riesgos incumdos por su operacion y coberurt de la Emision de
Titwlos Opcionales de conformidad con o dispuesto en las
Disposiciones  de  Cardcter  General  Aplicables a las
Instituciones de Crédito publicadas en el Diario Oficial de la
Federmcion ¢ 2 de diciembre de 2005 y las  demas
disposiciones aplicables a las instituciones de banca miltiple.

La Emisora no adquirici ni directa ai indirectamente Acciones o
Acciones del SIC de enmtidides  (inancierss del mismo grupo
empresarial, de otras cntidades  financieas y  de o entidades
linaneieras del exterior, de confommidad con lo establecido en los
articulos 27, 89 y 213 de la Ley pam Regular las Agrupaciones
Financiers, fa Ley de Instituciones de Crddite v LMYV,
respectivamente, Astmismo, en el caso de las Series con
liquidacion en uspecie, la Emisora ne wtilizarl Accinnes o
Acciones del SIC de entidades [inancieras del mismo grupo
empresarial part liquidar dichas Scries.

Los sectivos subyacentes que representen el capital social de
entidudes financieras, no son propiedad y no podrin ser adquinidos
por la Emisora de confonmidad con el articulo 27 de la Ley para
Regular a las Agrupaciones Financteras y de conformidad con o
articulo 89 de la Ley de Instituciones de Crédito

DECIMA QUINTA. Mecipica de Derechos de Pago, Derechos de
Ejercigio v Liguidagion

a) En cada Fecha de Observacion el intermediario financivro que
actie por cuenta del Tenedor estari obligado a L retribucion en la
Fecha de Derccho, en su casu, de los Derechos de Pago
correspondicntes, sin que csto signifique ol gercicio de los Titulos
Opetonales.

b En caso de que en alpuna Fecha de Ejercicio los Tiwlos
Opcionales tengan un moente caleulado positivo, ol intermediario
financicro gue actie por cuenta del Tenedor estari obligado al
gjercicio de los Derechos de Ejercicio que confieren los mismos,
sin que se requiera la instruccion por parte de los Tenedores de los
Titulos Opcionales, En este supuesto, ol intermediario linanciero
comespondiente no padri cobrir comisiia alguna por el gjerticio

de los Derechos que otorean los Titulos Opeionales a sus
Tenedores,

¢) En b caso de que ks Titulos Opcionales otorguen Derechos de
Ejercicio con Valor Intrinseco y poscan un Valor Intrinscco
pusitivo ¢n la Fecha o Fechas de Ejercicio, ef intermediarico
finaneiero que actde por euenta del Tenedor estard obligado al
cjercicio de los Derechos que conficren Tos mismos, sin que su
requiess b instriccion por parte de los Tenedores de los Titalos
Opcionales. En  este supuesto, ¢l internediano  (inanciero
correspondiente no podrd cobrar comision alguna por ¢l gjercicio
de los dereehos que vtorgan los Titulos Opcionales & sus
Tenedores,

d) Las retribuciones por Derechos de tos Tenedores que conficren
los Tiwlus Opcionales, segun la Serie de yue se tRe, pedrin
hacerse snicamente en la Fecha o Feclias Je Derechos y o Fecha o
Fechas de Liquidacion de Ejercicio. siempre que no exista un
Evento Extmordinario, Cuando por caso (onote o de fuerza
mayor. ¢} dltimo Dia Hibil del Plazo de Vigencia de la Sene dejars
de ser un Dia Habil, los derechos de lus Tenedores de tos Titulos
Opciomales deberiin gjereerse of Dia Hibil inmcdiato siguiente.

¢) En I Fecha o Fechas de Observazion y o Fecha o Fechas de
Ejeteicio, ¢l Representante Cemin detenminara y notiticard a la
Emisora, al Indeval v a ko CNBV par escrilo o por los medios que
Sstas deteominen of saldo total de Tas retnbucienes de los Titulos
Opeionales correspandientes en tal Fecha de Observacion o Fecha
de Ejercicio.

1) E1 Dia Hibil que se determine como Fecha de Derechos o Fecha
de Ligwdacion de Ejercicio. posterior a la Fecha o Fechas de
Observacion yo Fecha o Fechas de Ejercicio de los Titlos
Opcionales. se liquidarin las retnbuciones de los Titulos
Opcivmales en eleetive conlorme a o siguicate;

1y [ndeval realizand el traspaso de ks Tiwlos Opcionales de In Serie
cotrespondiente de las cuentas del o los intermediarios tinaneicros
que actien por cuenta de Jos Tenedores de lus Titulos Opeionales,
a la cuenta de la Emisort con Indeval, y

IH) La Emisora deberd entregar al Indeval, ol impone de los
Derechos de los Tenedores de los Tillos Opeionales ¢l dia que
tales recursos deban pagarse o realizase Ta liquidacion, guien lo
acreditar a la cuenta de los respectivos intermediarios financieros
que tengan posicion de los Titukes Opeionales y sclden por cuenta
de los Tenedores de Tos Titulos Opcionales, las que & su vez lo
acreditarin en la cuenta del respeetivo Tenedor' de los Tilulos
Opcivmales por ol que aclien.

) La gjecucion de los Derechios de los Tenedores que vlorgzan los
Tiwlos Opcionales se llevard a cabo fuera de Bolsa y se
considerard realizada en &sta, stempre gue sea registrda y dada a
conocer al piblico conforme a lo previsio en ol Reglamento
Interior de Iy Bolsa,

Indeval realizad las actividades que se seialan en la presente
clavsula, en los nminos que se establecen en ol seglamento y
manuales operativos aplicables a dicha instiueon pary el deposito
de valores,

BECIMA SEXTA. Designacion del Intennediatio Colocador de
los Titulos Opcionales.

Actuard como Intermediario Colocador en la Emision de Titulos
Opcivnales, o sociedad denominada Casa de Bolsa BBVA
Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financicro BBVA Bancomer,
quien tendrd todos los derechos v obhigaciones que las leves,
circulares ¥ reglamentos establezean al respecto,

DECIMA SEPTIMA. Designacion del Representante Comun




Actuari coano representante comun de los Tenedores de Titulos
Opcionales, Monex Casa de Bolsa, S A de C V., Monex Grupo
Financicro la que por conducto de su apoderado, Juan Manuel Lam
Escobar, declam que comparece a la firma de esta Acta de Emision
pant aceptar el cargo de representinte comin de los Tenedores de
los Tilos Opcionales ¥ Jos derechos vy obligaciones que dichoe
cargo conficren.

DECIMA OCTAVA. Atribuciones del Representante Comun.

El Representante Comun tended los derechos y obligaciones que se
contemplan en la Ley General de Titulos y Opermciones de Crédito
{en lo que resulte aplicable), en la LMV, asi como ¢n fa presente
Acta de Emision. Pam tode aquello no expresamente previsto en
esta Acta de Emision o en ¢l Titwlo correspondiente a L Serie de
que se trate, el Representante Comin actuari de conformidad con
las instrucciones de la asamblea de Tenedores de los Titulos
Opcionales de confonnidad con lo establecido en la Cliusula
Décima Novena de la presente Acta de Emision.

a) El Representante Comun tendrd fas facullades y obligaciones
siguienles:

1) Suscribir la presente Acta de Emision y of Titulo de cada una de
las Series;

) Ejercer 1odas Tas acciones o derechos que al conjunto de los
Tenedores de los Titulos Opcionales corresponda, asi como los gue
requierit el desempedio de sus funciones y deberes y gjecutnr los
aclos conservatorios que estime convenientes en defensa de los
intereses de los Tenedores de los Thulos Opeionales;

1E) Convocar y presidir lus asambleas de Tenedores de los Titulos
Opcionales y ejecutar sus resoluciones o convocar a asambiens de
Tenedores de los Titulos Opcionales a peticidn de [a Emisora;

IV) Requerir a la Emisora ¢l cumplimicento de sus obligacianes
conforme a la presente Acta de  Emision y el Tindo
commespondiente a cada Serie;

V) Ejecutar las acciones, previstas o su cargo, descritis en la
cliusula Décima Quinta de la presente Acta de Emisidn;

V1) Ejecutar aquellas otras funciones y obligaciones que se
desprendan de la presente Acta de Emision, del Titulo
cotrespoadiente a cada Serie, o que se seiialen en ln LMV y demas
legislacion aplicable, en relacion con el cargo del Representante
Comuin;

VI Natificar a la Emisora la eleccién de los Tenedores en caso de
gue estos ultimos deseen hacer uso de los Derechos de los
Tenedores a que se refiere la Cliusula Décima Primera de la
presente Acta de Emision; y

VIID En general, Hevar a cabo los actos que sean necesarios a fin
de salvaguardar los derechos de los Tenedores de los Titulos
Opcionales;

El Represcntante Comidn  debesd werificar, a través de ln
informacion que se le hubicra proporcionado para tales lines. el
cumplimiento en tiempo y forma por parte de la Emisom de ls
obligaciones establecidas a su cargo en la presente Acta de
Emision y el Titulo de cada Sede (excepto de Las obligaciones de
indole contable, liscal, laboral y administrativa de le Emisora
previstas en dichos documentos que no incidan directumente en el
pago de los Titwlos Opeionales).

Para efectos de cumplir con lo anterior, ¢l Representante Comiin
tendit el derecho de solicitar a Jo Emisor, a sus auditores
externos, asesores legales o a cualquier persona que preste

servicios a la Emisor en relacion con los Titulos Opeionales, la
informacion y documentacion que ses necesaria para verificar ¢l
cumplimiento de las obligaciones a que se refiere ol pamalo
anterior. Al respecto, la Emisorn estard obligada a entregar dicha
infonnacitn y a requernir a sus auditores externos, asesores legales
0 terceros que proporcionen al  Representante Comin  la
informacion en los plazos que éste solicite par ¢l cumplimicnto de
sus funcianes, en ol entendido que e Represemtante Comin podra
hacer dicha informacion del conocimicento de los Tencedores sin que
tal  revelacion  se  considere  que infringe  obligacion  de
conflidencialidad alguna y en el emendido, ademas, gue los
Tenedores estarin obligados u tratar dicha informacion de manem
confidencial y a guardar ta debida reserva respecto de la misma. El
Representante Comun poded realizar visitas o revisiones a la
Emisort v a las personas sefaladas en este partalo, una vez al adio,
o en cuitlquicr otro momento gue v considere necesano, siempre y
cuando dichas visitas se realicen en horas y Dias Habiles y sin
interferir con las actividades de! negocio de la Emisore, Para cllo,
notificari por escrito a Ly Emisora o a la persona gue corresponda,
i traves de la Emisora, de las visitas o revisiones, con al menos 3
(tres) Dias Hables de anticipacion, salvo casos de urgencia, en los
que la notificacion deberm realizarse con por lo menos 2 (dos) Dias
Hibiles de anticipacion a la fecha en que se desee Hevar a cabo la
visila o revision cormespondiente.

En caso que ¢ Represenmtante Comun no reciba la informacién
selicitada y en los tiempos scfialados ¢n el pamale inmediato
anterior, o que tenga conocimicnto de cualysicr incumplimiento de
lus obligaciones establecidas en la presente Acta de Emisién, on
cualguiera de los Titulos que se emitan de las Series (en el
entendido que la presente Acta de Emision y los Titlos
correspondientes representan los documentos base de la emision).
deberd solicitar inmediotamente 2 la Emisort que se haga del
conocimiente del pablico, a través de un eveno reevanie, dicho
incumplimiento. Lo anterior, en el entendido de que en caso que la
Emisora omita divulgar el evento relevante de que se tate. dentro
de los 2 (dos) Dias Hibiles siguientes a la aotificacion realizada
por ¢l Representante Comun, éste tendrd o obligacion de publicar
dicho evento relevante en forma inmediata, sin que ta revelacion
s¢ considere que infringe obligacién de confidencialidad alguna y
sin perjuicio de ki facultad del Representante Comuin de hacer del
conocimicnto  del piblico  inversionista,  cualesguicr
incumplimientos  y.o  retardos  en el cumplimiento  de  las
obligaciones, que por cualquier medio se haga del conecimiento
del Representante Comun.

Para dar cumplimiento a 1odo lo anterior, lu usamblea de Tenedores
poddrd ordenar al Representante Comin, o ¢l propio Represemtante
Comun tendrad el derecho de solicitar o dicho drgano, la
contratacion, a carge de la Emisora o en caso de incumplimiento
de esta dltime a tal obligacion. con cargo a los Teonedores, de
cualyuicr tereero especialista en la matena de que se e, que
razonablemente considere necesario o convenienie, para que e
auxilic en ¢l cumplimiento de sus obligaciones de revision
establecidis en ol Titulo respectivo, en fa presente Acta de Finision
y en la kegislacion aplicable, sujcto a las responsabilidades que
establezea la propin asamblen de Tenedores al respecto y, en
consecuencia, podra contiar, actuar y'o abstenerse actuar con base
en las determinaciones que lleven a cabo tales especialistas, segin
lo determine la asamblea de Tenedores. En caso que la asamblea
de Tenedorss no aprucbe dicha contratacion, el Representante
Comtin solamente responderd de las actividades que le son
dircctamente imputables en términos del Titulo respectivo, de la
presente Acla de Emision y de las disposiciones legales aplicables.
Lo anterior en ¢ emendido que, sila asambles de Tenedores
autoriz la contratacion de dichos wereeros pero no se proporcionan
al Representante Comin los recursos suficientes para tales electos,
se estard a lo dispucsto por el anticulo 281 del Cédigo de Comercio
asi como a lo establecido en el artivulo 2577 del Codigo Civil pam
la Ciudud de Méxieo y sus correlativos de los Codigos Civiles de
las demas entidades federativas de Mésico y en el Cadigo Civil

A



Federal con relacion a sy caricter de mandastario, en el entendido
que ¢l Representante Comun no estari obligado a anticipar las
contidades  necesarins para Ja contrtacion de dichos terceros
especialistas y ne seri responsihle bajo ninguna circunstancia en ¢l
retraso de su contmticion y'o por falta de recursos paea llevar a
cabo dicha contritacion y'o porgue o le sean propercionados, en
su caso, por los Tenedores.

by El Representante Comin podei ser removido o sustituido por
acuerdo de la asamblea de Tenedores de los Tios Opeionales
conforme a lo estiblecido en la Clausula Décima Novena doe la
presente Acta de Emisian, en el entendido que dicha remocion salo
tendri electos o partir de i fecha en que un representante comun
sucesor haya sido destgnado, hava aceptado ¢l cargo y haya
tlomado pusesion del mismo,

¢l El Representante Comun solo podri renunciar & su cargy por
causas graves que calificari o juez de primeny instancia gue
corresponda at domicilio de b Emisorn y en este supuesto, seguintl
desempediandose en cf cargo hasta que Ty asambles de Tenedores
Je los Titulos Opcivaales designe a su sustituto,

d) Et Representante Comun concluini sus funciones en la fecha en
que todos los Titulos Opeivnales sean pagados en su totahidad
(incluyendo, pata ustos efectos, los intereses devengados y no
pagados y las demis cantidades pagaderas conforme a los mismos,
s1hubier algunn).

¢) El Representante Comiin en ningdn momento estard oblipxdo a
crazar ningin tipo de gasto u honorario ¢ cantidid alguna a cargo
Je su patnimonio para llevar a cabo cualesquiera actos, lcultades v
obhigaciones que Te corresponden por vinud de sy encargo,
debiendo cubrrse estos por la Emisora.

0 F1 Representanie Comta deberd rendir coentas del desempefio
de sus funciones, cuando le sean solicitadas por la asamblea de
Tenedores o al momento de coneluir su encargo

) Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo ¢l Representante
Comiin en nombre o por cuenta de los Tencdores, on los (émines
de I presente Acta de Emision, cualguicen de los Titulos o de la
legistacion aplicable, seran obligatorios para y se considerarin
comp aceptados por los Tenedores.

DECIMA NOVENA. Asumbleps _ de_Tenedores _de Tilos
Opcionales.

a) La asamblea gencral de Tenedores de los Titulos Opeionales
representani ol comunto de Tenedores de los Titulos Opeionales de
Ia totalidad de las Series en circukacion, v sus decisiones, serdn
vilidas respecto de todos los Tenedores de los Titulos Opeionales,
aun de los ausentes y disidentes. No obstante lo anterior, siempre
gue se trate de asuntos relicivnados unicamente con una Seric de
Tituless Opeionales en panticular, los mismos se resulverin por
conducto de unma asamblea especial de Tenedores de Titulos
Opcionales de la Serie de que se trate, sin que sea necesario que fa
asamhlea peneral resuchva al respecto. Tratdndose de Tas asambleas
especitles de Tenvdores de ks Tiwlos  Opeionales
correspondientes 2 una sola Serde, ¢l quirum de instalacion y
votacion aqui previsto, y los porcentajes de tenencia para solicitar
su convocatoria, se compularin nicamente respecto de la totalidad
de los Titlos Opciotales que integrun la Scrie en cuestion, sin gue
seu neeesario que umit asamblea genertl de Tenedores resuelva al
respecto.

bi Las asambleas de los Tenedores de los Titulos Opcionales se
celebrarin en el dowicilio del Representante Coman, o a falta v
imposihilidad pata ello, en el lugar que se senale para tal electo en
Ia convocatoria respectiva, en la Cludad de México

¢) Lows Tenadores de los Titwdos Opcionales gue, en lo individual o

conjuntamente posean ol [ {dier por cieniy) de Tos Titulos
Opcionales en Circulacion o de la Serie de que se trte. en su caso,
podean pedir 2! Representante Comiin gque convoegue a la asamblea
de Tenedores de los Titlos Opeionales. especificando en su
peticion los pumos que en o asamblea deberin trtarse, E
Representante Comin deberd expedir fa convocatoria pam que la
asamblea de Tenedores se redna dentro del témine de un mes
contado o partic de la fecha en que reciba la solicitud, Siool
Representante Conmin no cumplicre con esta obligacion, ¢l juez de
primera instancia del domicilio de la Enusora, o peticion de los
Tenedares de los Titulos Opeionales solicitantes, debert expedir la
convorateria para L reunion de la asamblea,

d} La convocatona pars lis asamblens de los Tenedores de los
Titulos Opeiomales se publicard wna ver, por lo menos, cn
cualquicra de los perivdicos de amplia circulacion a nivel nacional,
con cuando menos 10 (diez) dins natuzales de anticipacion a L
fecha en que la asamblea deba reunirse; dicha convocatorin incluiri
la lecha, lugar, hora, orden del dia v deberd estar debidamente
finnada, En la convocateria se expresaran los puntos que en la
asamblea deberin tratarse.

¢) Las asambless de Tenedores serin convocadas. se imstalagin,
deliberarin, y tomarin resoluctones con arreglo a lo sigmente:

1} Para que la asamblea de Tenedores de fos Tilulos Opeiomales se
considere legalmente instalada, en virtud de priment convocatoria,
deberin estar representiados en ela, por lo menos, la mitad mis uno
de los Titulos Opcionales ¢n Crreulacion con derecho a voto o, en
su caso, de los Titulos Oprwonales en cireulacion ¢on derecho a
volo de Ty Serie que se trate, v sus decisiones serin vitlidas, salvo
en os casos previstos en el pacafo (1 siguiente, cuando scan
aprobadas por mayora de votos de los presentes.

11 Si Ia asamblea de Tenedores de lus Titulos Opeivnales se reune
en vinud de segunda o ulierior convocatoria, se consider
legalmente instalada con cualquiera que sea el ndmers de Titulos
Opcivonales presentes en I asamblea, y sus decisiones sern vatdas
cuando sean aprobadias por mayoria de volos de los Tilulos
Opcionales presentes

1Y) Se requenmd que estén presentes en la asamblea, cuindo
menes, aquellos Tenedores que en lo individual o conjuntamente
pascan ol 75% (sctenta y cineo por ciento) de fos Titulos
Opeinnales ¢n Circulacion con derechio a voto o, en sy caso, de los
Titulos Opeivnales en circulacion con derecho 3 volo de la Sene
que se trate, siempre que se trmte de primeny convocatoria y sus
decisiones serin validis cuando sean aprobadas par, al menos, la
mitad mds wno de los votos computables el asamblea, en los
siguientes casos

(1) Cuando se trate de revocar la designacion del Representanie
Comun o nvmbrar a cuslyuicr otro representante comun: e <l
entendido yue este asunte dnicamente se podrd resolver en una
asamblen generl de Tenedores v la sustitucion del Representante
Comiin seri aplicable para Ly towalidad de las Senies en circulacion;

¢ii) Cuandu se true de consentir u wtorgar promogas o esperas al
Emisor. ¥

{iii} Cuando se trte de realizar cualguicr modificacion a los
wérminos de la presente Acta de Emision o a cualquier Tituly, salvo
por To dispuesto ¢n ¢ punto 1) de esta Cliusula,

IV) Para concurrir a ks asambleas de Tenedores, se aplicara lo
previste en el articulo 290 y demds aplicables de la LMV, Los
Tenedores de los Tiwles  Opeivnales  deberan entregar al
Representante Comumn las constanenis de depisto que expida
Indeval v ol listado de ttulires que al clecto expida el
intermediario linanciero comespondiente, de ser el caso, respecto
de los Titulos Opeionales de las cuales son titulares, par lo menos

A



¢l Dia Habil amerior a la fecha en que la asamblea de Tenedores de
Titulos Opcionales deba celebrarse. Los Tenedores podrin hacerse
representar en Iz asambiea por apoderado, acneditado con canta
peder finmada ante dos testigos o por cualquicr otro medio
autorizade por la legislacion aplicable;

V) En ningin caso podrin ser representados en la asamblea ni se
tomaran en cuenta, para ¢l computo de instalacion o votacion de
las asambleas, los Titulos Opeionales que, ¢n su caso, no hayan
sido puestos en circulacion o que hayan sido adyuiridos por Ja
Emisory;

V1) Los Tenedores que, en lo individual o ¢n su conjunto tengan
25% (veinticineo por ciento) o mds de los Titulos Opcionales cn
cireulacion, tendrin ¢l derecho de soliciar al Representante
Comdn gue aplace por una sola vez, por 3 diss natumles y sin
necesidad de nueva convecatoria, 11 votacion en una asamblea de
Tenedores de cualguicr asunto respecto det cual dichos Tenedores
a0 se consideren suficientemente infonmadoes. Respecto de aquellos
Tenedores gue se retiren 0 gue no concurran ¢ la reanudacion de
una asamblea que haya sido aplazada en los 1érminos del presente
inciso, ¢! seervtario de dicha asamblea deberd dejar constaneia en
el acta respectiva, la ausencia de dichos Tenedores, y los Tilos
Opcionales de dichos Tenedores no serin considerados para ol
quitem de instalacion y de volacion respecto de los asuntos
pendientes a discutir en la respectiva asamblea de Tenedores; en el
entendido, que en todo momento deberin cumplirse los quorums
de instalacion y votacion previstos en la presente Acta de Emisicn
parm el desahogo de Jos puntos de que se trte y, en Ja medida en
que no se aleancen dichos quorums, se emititd, en su caso, una
ulterior convocatoria respecto de los puntos del orden del dia
correspondicntes. Lo anterior, serd dnicamente para los eleclos
sefialados en L presente Cliusula v no implica perjuicio alguno a
los derechos de oposicion de los Tenedores que, a ese momento y
de conformidad con las disposiciones  aplicables, ya no se
encuentren presentes en dicha asamblea de Tenedores.

VIi) De cada asamblea se levantar acta susenita por guienes havan
fungido como presidente y seeretario. Al acta se agrepart la hista
de asistencia, firmada por los concurrentes y por el o los
escrutadores. Las actas y demas dotos y documentos que se
refieran ol acteacion de las asambleas de Tenedores o del
Representante: Coman, serin conservados por el Representante
Comin y podran, en todo ticmpo. ser consultados por los
Tenedores de los Tiwlos Opcionales, los cuales tendrin derecho
que, i sus expensis, ¢ Representante Comin fes expida copias
centificadas de los documentos sefalados;

VI La asamblea de Tenedores de tos Titulos Opcionales serd
presidida por el Representante Comin y en ella lus Tenedores
tendrian derecho a tantos volos como les correspondan en vinud de
los Titulos Opeionales que posean, computandose un volo por eada
Titule Opcional de la Emision o Serie en circulacion,

1X) Los Tenedores de los Titulos Opcionales  podriin - gjercer
individualmente las acciones que les correspondan para exigir:

{i) De la Emisora, el cumplimiento de sus obligaciones conforme a
In presenie Acta de Emisidn, en lo relative a liguidacidn de los
Titulos Opetomiles cuando éstos se ejerzan.

(i} Del  Representante  Comtin, gue  practique  los  actos
conservatorios de los derechos de los Tenedores de los Titulos
Opcionales en comuin o que haga electivos dichos derechos, y

(1ii} En su caso, la responsabilidad en que incurm ¢l Representante
Comun por culpa grave,

1) No obstante lo anterior, fa Emisort y ¢l Representante Comin
estaran [acultados para moditicar la presente Acta de Emision, sin
requerir ¢l consentimiento de la asamblea de Tenedores de Titulos

Opcionales,  sicmpre  que  dicha  modilicacion  no  afeete
adversamente los derechos de los Tenedores de os Titlos
Opcionales, plazos, condiciones y obligaciones de pago de las
Series vigentes. Los Tenedores de los Titulos Opcionales, por
medio de Iz adguisicion de uno o inds Titulos Opcionales aceptan,
vn su ¢aso, que la Emisora y el Representante Comun lleven a cabo
lus moditicaciones a que se refiere of preseme inciso 1)

En virtud de lo anterior, Ia Emisors y ol Representante Comin
podrin, sin requerr el consentimicnto de la asamblea de Tenedores
de los Tiwlos Opciosales, de manera enunciativa mas  no
limitativa, fevar a cabo cualguier modificacion a la presente que
tenga por objeto: 1) modificar la Clausula Primera de la presente
Acta de Emision, cuya modificacion pudicra facilitar o apayar Ia
emision de Titulos Opeionales; (i) modificar ¢l admero de Series
yio pumero de titulos; (i} actuattzar fa regulacion de los Titulos
Opcionales, siempre ¥ cuando no se afecten los derechos de los
Tencdores de los titulos vigentes; (iv) adicionar algin derecho de
los Tenedores de los Titulos Opeionales, sicmpre y cuando no s
alecten adversamente los dereehos de los Tenedores de fos titulos
vigentes; y (v) cuando existan Titulos Opeionales en Cirulacion
cuyos Activos Subyacentes sufran cambios o modificaciones, por
condiciones de mercado, en su metodologia de cileulo, &stos dejen
de cxistir y scan sustitndos, de acuerdo a lo establecido en la
Cliusula Séptima de la presente Acta de Emision

Para que ln moditicacion al acta suna efectos, la CNBY deberd
autorizar la actualizacion de Iy inseripeion en ¢l RNV (ya sca
mediante L acwalizacion del propio Prospecto, mediante a
publicacion de un avise informativo o mediante cualquier otm
forma que aprucbe la propia CNBV).

No obstante lo estipulado anterionnente, las cesoluciones tomadas
fuera de asamblea por unanimidad de los Tenedores de los Titulos
Opcionales que representen la totalidad de los Tiwlos Opcionales
con derecho a volo tendrin, para todos los efectos legales, la
misma validez que si hubicren sido adopladas reunidos  en
asamblea, siempre que se confimmen por escrito.

VIGESIMA, Posibles Adquirentes.

Los Titulos Opcionales en todas sus Seres que sean emitidos con
base a la presente Acta de Emision, pueden ser adquindos por:
personas fisicas o morales, nacionales y extranjeras, cuando su
régimen de inversion lo prevea expresamente,

En ¢l cuso de ofertas publicas restringidas, la misma se encontrani
unicamente dirigida a inversionistas institucionales y cabiicados
parm participar en ofentas publicas restringidas en ¢l mercado
primario y secundario,

VIGESIMA PRIMERA. Régimen Fiscal Aplicable

El tratamiento fiscal respecto de los ingresos que en sy caso,
generen los Titulos Opcionales se regind par personas fisicas y
morales residentes en México, por lo previsto en los articulos 16-A
y 16-C det Codigo Fiscal de la Federacion; en los articufos 20, 28
fraccion XVIIL, 129 fraccion IV, y 142 fraceion XIV, de la Ley del
Impuesto - Sobre la Renta vigente: en [ regla 24012 de
Resolucion Miscelinea Fiscal pare 2018, asi como en los anticulos
15, 271, 288 y 290 del Reglamento de la Ley del Impuesto Sobre 1a
Renta, y otras disposiciones complementarias

En ¢l caso de las operaciones linancieras derivadas de capital
referidas a acciones colocadas en bolsas de valores concestonadas
conforne a ki Ley del Mereado de Valores, asi como por aqudllas
referidias a indices acciomarios que representen a las citadas
acciones, siempre que se realicen en los mercados reconocidos a
que se refieren las fracciones 1y 11 del articulo 16-C del Codigo
Fiscal de Ja  Federacion, ¢l resultado se  determinary  de




conformidad con ¢l sriculo 20 de la Ley del Impuesto Sobre la
Renta,

Para kis personas fisicas o morales residentes en el extranjero se
sujetaran a lo previsto en los anticulos 161 pamalos noveno y
décimo, 163 de fa Ley del Impuesto Sobre la Renta y otras
disposiciones complementarias

El régimen fiscal podra modificarse a lo large de la vigencizt por lo
que los posibles adquirentes de los Titulos Opcionales deberin
consultar con sus aseseres as consecuencias fiscales resultantes de
fas operciones que pretendan llevar a cabo, incluyendo Ta
aplicicion de reglas especificas  respecto de su situacion en
particular.

VIGESIMA SEGUNDA . Licencia de Uso de Marcas.

Los {ndices que podran ser wiilizados como Activos Subyacemes y
que estin delinidos en el Prospecto de Emision son marcas
registradas y estin siendo wtilizadas con amtorizacion de sus
respectivos titukares, mediante contmtos de licencia de uso
debidamente lormalizados emire las pattes segun lo previsto en sus
Lerminos,

Asimismo, ¢l olorgamiento de las licencias de uso antes releridas
no implice gue tos tlleres de las mismas avalen, sugiern la
compra o venla, o estén involucradas en ol proceso de oferta de los
Titulos Opcionales.

Por Ghimo, los tiwlares de Tas licencins antes mencionadas v la
Emisora no quedarin obligidas o asumir compromisos, garantizar
o indemnizar de manera alguna a los Tenedores de los Titulos
Opcionales 0 a cualquier tercero, por ¢l comportamiento de los
precios de os valores que confomian los indices, asi como por la
comision involuntaria de ermores u onusiones o por la suspension
que se haga de la estimacion y difusion de los Indices, dadios
consecuenciales, perjuicios de buena fe o pejuicios que denven de
la venta o compra de los Titlos Opcionales.

VIGESIMA TERCERA. Domicilivs,

Pata todo To relative o los Titelos Opeionales, ko Emisora y <l
Representante Comin seitalin coma sus domicilios los sipuientes:

a) Emisora:

BBVA Bancomer. S.A.. Instilucion de Banca Multiple, Grupo

Financiero BBV A Bancomer

Paseo de 1a Reforma No, 510, Col. Juirez, Ale. Cuauhtémoc,
C.P. 06600, Cudad de México, México

Teléfono: +52 (55) 5621 3434, +52 (55) 5621 2718

Cortren clectionico: gss-mexico-vehiculos groupfir bhva.com

b) Representante Comdn

Monex Casa de Bolsa, S A de C.V., Monex Grupo Financiers
Pasco de la Relorma 284, piso 9. Col, Juarez, Ale. Cuauhtémoc,
C.P. 06600, Cindad de México, Mdéxico

Atencion: Claudia B. Zermefio Inclin, Aleiandr Tapia Jiménes
y o Mayra Karina Bautista Gomez

Telélono; +32 (35) 5231 0060, +52 (35} 5231 M6l yo

+52 (555231 0055,

Correo electnimico: czemennia monex com.ms,

allapiad® monex com.mx y o mkbautista@ monex com mx

VIGESIMA CUARTA. Tribunales Competentes

Para la interpretacion y cumplimiento de la presente Acta de
Emision y de los Titulos Opcionales que confomme o [y misma se
cmitan, 11 Emisora, ¢l Representante Comun y los Tenedores de
los Titulos Opcionales por ¢l solo hecho de adquinir dichos Titulos
Opciomales. s¢ someten irrevocablemente a la jurisdiceion y
competencia de los wibunales comunes en fa Ciudad de Midxico,
renunciando  expresamente @ cualquict olro fuero gue pudicra
comesponderies por razon de su domicilio presente o futuro o por
cualyuict otro motivo.

VIGESIMA QUINTA. Nomers de_Insenpesm en ol RNV v
Niimero_de]l Oficio vy _Fecha de Auwonzacion _de_la_Comision
Nacional Bancaria y de Valores.

La CNBYV, mediante oficio No, 1533 11676/2009 de focha U de
bril de 2019, otorgo I insenpeon de los Titulos Opeionales en el
RNV que para tal electo leve dicha CNBV. En el entendido que
dizhy autenzacion no podrd ser conziderada como: i) certiticacion
sobre la bondad de los valores inseritos en dicho registro o sobre la
solvenoi, liquides o calidad crediticta de T Emisora y, i)
autorizacion para que alpuna de las panes involucrudas en la
cmision de los Tiwles Opeionales realice alguna actividad para la
Gue s reguicr aulorizacion, pennisoe o registro conforme a l
lepislacion aplicable, cluyende de fonma enunciativi mas no
limitativa, la prestacion de servicios de inversion en los ténminos
de ln LMV
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