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Documento con Informacién Clave para la Inversion

Titulos Opcionales

De Compra en Efectivo, Europeos, con Rendimiento Limitado, con Porcentaje Retornable de Prima de Emision, Referidos a SPDR S&P 500 ETF Trust (SPY *).

Estos Titulos Opcionales tienen un porcentaje retornable de Prima de Emision del 100.0000% en la Fecha de Vencimiento, es decir, tienen una pérdida maxima

del 0.0000% de la Prima Pagada.

A. Datos Generales

Emisora

BBVA Bancomer, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer

Monto Colocado

$13,300,000.00 M.N ( TRECE MILLONES TRESCIENTOS MIL pesos 00/100 M.N)

Numero de Titulos Opcionales

133,000 (CIENTO TREINTA Y TRES MIL) Titulos Opcionales.

Volumen minimo de los Titulos Opcionales a ejercer

Un Lote

Tipo de Oferta

Oferta Publica Primaria

Fecha de Oferta/ Cierre de libro/ Emision/ Cruce/ Registro

en Bolsa y Publicacién del Aviso de Colocacién de la Serie

4 de marzo de 2020

Fecha de Liquidacién de la Prima de Emisién

6 de marzo de 2020

Plazo de Vigencia de la Serie

El plazo de vigencia de esta Serie es de 364 dias.

NUmero de Serie Serie 276
Moneda de Emisién MXN
Moneda de Liquidacién MXN

Prima de Emisién MXN 100.00
Rendimiento Maximo del Titulo Opcional 10.00%

Nivel de Referencia del Titulo Opcional

Precio de Cierre del mercado de Origen de SPY * x (100 / Precio de Cierre del mercado de Origen
de SPY * del dia 28 de febrero de 2020)

Factores
Factor 1 1.00000 Factor 6 1.050000
Factor 2 1.10000 Factor 7 0.900000
Factor 3 1.00000 Factor 8 -1.000000
Factor 4 1.00000 Factor 9 1.000000
Factor 5 0.00000 Factor 10 1.050000
Fecha(s) de Observacion | [ No Aplica

Derechos de Ejercicios

Fecha de Ejercicio / Liquidacion

3 de marzo de 2021 5 de marzo de 2021

Valor de Referencia de Ejercicio

Precio de cierre del Mercado de Origen de SPY * del dia 03 de marzo de 2021 x (100 / Precio de
cierre del mercado de origen de SPY * del dia 28 de febrero de 2020)

Precio de Ejercicio

MXN 100.00

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1 y menor o igual al Precio de
Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara: ((VE — (PE x Factor 1)) x Factor 3) + (PE x Factor 4) + (PRPE x Factor 5)
11. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara: [(PE x

Factor 6) + (PRPE x Factor 5)]

11l. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 9 y mayor o igual al Precio
de Ejercicio multiplicado por el Factor 7, la Emisora pagara: ((VE — (PE x Factor 9)) x Factor 8) + (PE x Factor 4) + (PRPE x Factor 5)
IV. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio, es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 7, la Emisora pagara: (PE x

Factor 10) + (PRPE x Factor 5)

V. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 9 y menor o igual al
Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora pagara: [(PE x Factor 4) + (PRPE x Factor 5)]

Donde: VE = Valor de Referencia de Ejercicio, PE = Precio de Ejercicio, PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento méaximo del Derecho

| |10.0000%
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Plazo de Vigencia de la Emisién

Hasta 10 afios contados a partir de la fecha del Acta de Emision, es decir, a partir del 12 de abril de
2019.

Numero de Titulos Opcionales autorizados para circular

Hasta 500,000,000 (quinientos millones) de Titulos Opcionales.

Intermediario Colocador

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer.

Posibles Adquirientes de todas y cada una de las Series

Personas fisicas o morales, nacionales y extranjeras, cuando su régimen de inversion lo prevea
expresamente.

Régimen Fiscal Aplicable a todas y cada una de las series

El Régimen Fiscal Aplicable se pueden consultar en el Aviso de Oferta Publica aplicable a la
emision.

Lugar de Emisién

México, Ciudad de México.

Lugar y Forma de Liquidacion

Los Titulos Opcionales se liquidaran en pesos mediante transferencia electrénica a través de S.D.
Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V., (“Indeval”) con domicilio ubicado en
Av. Paseo de la Reforma nimero 255, piso 3, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, o en cualquier otra
direccién que Indeval dé a conocer en caso que cambie de domicilio.

Evento Extraordinario

Serén los que se sefialan en la clausula Décima Tercera “Eventos Extraordinarios” del Acta de
Emision.

Efecto del Activo Subyacente sobre los Titulos Opcionales

El valor de los Titulos Opcionales se podria ver afectado por el nivel de mercado del Activo
Subyacente, tasas de interés, la volatilidad implicita y el plazo o vencimiento.
El movimiento de dichas variables depende de diversos factores ajenos a la Emisora.

Representante Comdn

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero

Niveles de Referencia

Nivel de Referencia del Titulo Opcional Inicial

MXN 100.00

Precio Inicial de SPY *

USD 296.2600

Activo(s) Subyacentes

SPDR S&P 500 ETF Trust SPY *

Clave de Pizarra

Nivel de Referencia de los Activos(s)

Subyacentes(s) Mercado de origen

Precio de Cierre del mercado de Origen de SPY *
X (100 / Precio de Cierre del mercado de Origen de
SPY * del dia 28 de febrero de 2020)

E.U.A. (ISIN: US78462F1030) /
Cédigo BBG: SPY UP Equity

Convencién de dias habiles: En caso de que alguna Fecha de Observacién o Ejercicio sea dia inhabil en el Mercado de Origen, la Fecha se modificara al

siguiente dia habil para el Mercado de Origen.

Gréfico
Titulo Opcional a Vencimiento
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Tabla de pago

Escenarios en la Fecha de Ejercicio
. Rendimiento del Valor de Referenciade | Derechos de los tenedores
Precio de SPY * LT
Subyacente Ejercicio en MXN
245.8958 USD -17.00% MXN 83.00 MXN 105.0000
247.3771 USD -16.50% MXN 83.50 MXN 105.0000
248.8584 USD -16.00% MXN 84.00 MXN 105.0000
250.3397 USD -15.50% MXN 84.50 MXN 105.0000
251.8210 USD -15.00% MXN 85.00 MXN 105.0000
253.3023 USD -14.50% MXN 85.50 MXN 105.0000
254.7836 USD -14.00% MXN 86.00 MXN 105.0000
256.2649 USD -13.50% MXN 86.50 MXN 105.0000
257.7462 USD -13.00% MXN 87.00 MXN 105.0000
259.2275 USD -12.50% MXN 87.50 MXN 105.0000
260.7088 USD -12.00% MXN 88.00 MXN 105.0000
262.1901 USD -11.50% MXN 88.50 MXN 105.0000
263.6714 USD -11.00% MXN 89.00 MXN 105.0000
265.1527 USD -10.50% MXN 89.50 MXN 105.0000
266.6340 USD -10.00% MXN 90.00 MXN 110.0000
268.1153 USD -9.50% MXN 90.50 MXN 109.5000
269.5966 USD -9.00% MXN 91.00 MXN 109.0000
271.0779 USD -8.50% MXN 91.50 MXN 108.5000
272.5592 USD -8.00% MXN 92.00 MXN 108.0000
274.0405 USD -7.50% MXN 92.50 MXN 107.5000
275.5218 USD -7.00% MXN 93.00 MXN 107.0000
277.0031 USD -6.50% MXN 93.50 MXN 106.5000
278.4844 USD -6.00% MXN 94.00 MXN 106.0000
279.9657 USD -5.50% MXN 94.50 MXN 105.5000
281.4470 USD -5.00% MXN 95.00 MXN 105.0000
282.9283 USD -4.50% MXN 95.50 MXN 104.5000
284.4096 USD -4.00% MXN 96.00 MXN 104.0000
285.8909 USD -3.50% MXN 96.50 MXN 103.5000
287.3722 USD -3.00% MXN 97.00 MXN 103.0000
288.8535 USD -2.50% MXN 97.50 MXN 102.5000
290.3348 USD -2.00% MXN 98.00 MXN 102.0000
291.8161 USD -1.50% MXN 98.50 MXN 101.5000
293.2974 USD -1.00% MXN 99.00 MXN 101.0000
294.7787 USD -0.50% MXN 99.50 MXN 100.5000
296.2600 USD 0.00% MXN 100.00 MXN 100.0000
297.7413 USD 0.50% MXN 100.50 MXN 100.5000
299.2226 USD 1.00% MXN 101.00 MXN 101.0000
300.7039 USD 1.50% MXN 101.50 MXN 101.5000
302.1852 USD 2.00% MXN 102.00 MXN 102.0000
303.6665 USD 2.50% MXN 102.50 MXN 102.5000
305.1478 USD 3.00% MXN 103.00 MXN 103.0000
306.6291 USD 3.50% MXN 103.50 MXN 103.5000
308.1104 USD 4.00% MXN 104.00 MXN 104.0000
309.5917 USD 4.50% MXN 104.50 MXN 104.5000
311.0730 USD 5.00% MXN 105.00 MXN 105.0000
312.5543 USD 5.50% MXN 105.50 MXN 105.5000
314.0356 USD 6.00% MXN 106.00 MXN 106.0000
315.5169 USD 6.50% MXN 106.50 MXN 106.5000
316.9982 USD 7.00% MXN 107.00 MXN 107.0000
318.4795 USD 7.50% MXN 107.50 MXN 107.5000
319.9608 USD 8.00% MXN 108.00 MXN 108.0000
321.4421 USD 8.50% MXN 108.50 MXN 108.5000
322.9234 USD 9.00% MXN 109.00 MXN 109.0000
324.4047 USD 9.50% MXN 109.50 MXN 109.5000
325.8860 USD 10.00% MXN 110.00 MXN 110.0000
327.3673 USD 10.50% MXN 110.50 MXN 105.0000
328.8486 USD 11.00% MXN 111.00 MXN 105.0000
330.3299 USD 11.50% MXN 111.50 MXN 105.0000
331.8112 USD 12.00% MXN 112.00 MXN 105.0000
333.2925 USD 12.50% MXN 112.50 MXN 105.0000
334.7738 USD 13.00% MXN 113.00 MXN 105.0000
336.2551 USD 13.50% MXN 113.50 MXN 105.0000
337.7364 USD 14.00% MXN 114.00 MXN 105.0000
339.2177 USD 14.50% MXN 114.50 MXN 105.0000
340.6990 USD 15.00% MXN 115.00 MXN 105.0000
342.1803 USD 15.50% MXN 115.50 MXN 105.0000
343.6616 USD 16.00% MXN 116.00 MXN 105.0000
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B. Factores de Riesgo
Los Titulos Opcionales son valores que representan un derecho temporal para ejercer un derecho de compra o de venta, adquirido por los tenedores a
cambio del pago de una Prima de Emisién. Dicho derecho expira al término del Plazo de Vigencia. Los Titulos Opcionales son instrumentos financieros
especializados disefiados para inversionistas conocedores de dichos instrumentos, asi como con los factores que determinan su precio. De hecho, el
precio de los valores o instrumentos o los resultados de las inversiones pueden fluctuar en contra del interés del inversionista, pudiendo dar lugar a
pérdidas.

Ni el presente Documento ni su contenido constituyen por parte de la Emisora una oferta o invitacién de compra susceptible de aceptacién o adhesién
por parte del receptor, ni de realizacién o cancelacion de inversiones.

Riesgo de Mercado. El movimiento del precio del subyacente, las tasas de interés, la volatilidad implicita del subyacente y el plazo a vencimiento
depende de diversos factores ajenos a la Emisora de los Titulos Opcionales; Riesgo de Liquidez. En caso de que el tenedor del Titulo Opcional quisiera
vender de manera anticipada tendria que realizar la operacién en mercado secundario; Riesgo de Mercado Secundario. Los Titulos Opcionales podran
ser comprados y vendidos por su tenedor libremente en la Bolsa, y en funcién de las propias condiciones del mercado, pudiera haber o no otros
participantes interesados en adquirir los Titulos Opcionales en mercado secundario; Riesgo de Contraparte. Es la exposicion a pérdidas como resultado
del incumplimiento o falta de capacidad crediticia de la Emisora de los Titulos Opcionales. El cumplimiento a las reglas de cobertura y liquidez por parte
de la Emisora disminuye considerablemente el riesgo de contraparte.

Dado que el rendimiento de los Titulos Opcionales estara referido al comportamiento de diversos Activos Subyacentes, existe la posibilidad de que los
inversionistas no recuperen el monto de la Prima de Emision invertido.

El Representante Comun cuenta con la facultad de realizar visitas o revisiones a la Emisora o a las personas que presenten servicios relacionados con
los Titulos Opcionales sin estar obligado a llevar a cabo dichas visitas para verificar el cumplimiento de sus obligaciones. En caso que el Representante
Comun no realice dichas visitas o revisiones, los intereses de los Tenedores, en ciertas circunstancias, podrian verse afectados.

Los factores de riesgo anteriormente descritos no son los Unicos, el inversionista debera revisar la totalidad de Factores de Riesgo que se incluyen en el
Prospecto de colocacion.

C. Caracteristicas de la Oferta

Los recursos provenientes de la emision se destinaran al cumplimiento de los fines propios de la Emisora.

En el caso de los Titulos Opcionales con porcentaje de prima retornable, una parte de los fondos obtenidos se destinara a comprar un instrumento de renta fija el
cual tiene como objetivo generar el rendimiento minimo garantizado y otra porcién de los fondos se destina a la parte opcional mediante la cobertura dindmica que
se explica en la Clausula Décima Cuarta del Acta de Emision “Cobertura y Norma de Liquidez Agregada o, en su caso Plan de Requerimientos de Efectivo”.

Portafolio de Cobertura

% Retornable Rendimiento de
de la prima la canasta
Recursos de la
emision 9

Inversion en Inversion en
instrumentos: instrumentos:
- de deuda - de renta variable
- derivados -Derivados

- - de deuda

D. LaEmisora

BBVA Bancomer, S.A. Institucién de Banca Mdultiple Grupo Financiero BBVA Bancomer es la principal subsidiaria de Grupo Financiero BBVA Bancomer,
S.A. de C.V. La duracién de la Sociedad es indefinida. BBVA Es un banco multipropésito, constituido como sociedad anénima bajo las leyes mexicanas y
que brinda una amplia gama de servicios bancarios, instrumentos y servicios financieros. Su modelo de negocios consiste en una distribucion
segmentada por tipo de cliente con una filosofia de control de riesgo y un objetivo de crecimiento y rentabilidad con eficiencia a largo plazo. Su oficina
principal se encuentra ubicada en Avenida Paseo de la Reforma No. 510, Col. Juarez, C.P. 06600, México, Cuidad de México., y su nimero telefénico
central es 555621 3434. La persona encargada de las relaciones con los inversionistas es Adabel S. Sierra Martinez y podra ser contactada en el
teléfono 555621 2718 y en el correo electrénico adabel.sierra@bbva.com.

E. Informacién Financiera

Estado de Resultados: 2018 2017 2016
Total de Ingresos 188,632 167,665 137,879
Utilidad neta 46,060 39,143 33,311
UPA* N/D N/D N/D
EBITDA 63,286 53,063 42,307
Balance general:

2018 2017 2016
Disponibilidades 232,851 217,126 186,749
Activo Fijo 40,169 41,349 42,563
Otros activos 6,658 7,891 7,049
Total de activos 2,068,259 1,996,986 1,908,681
Pasivos bursatiles* N/D N/D N/D
Pasivos bancarios 17,861 17,380 19,204
Otros Pasivos 166,020 127,799 130,922
Total Pasivo 1,874,036 1,821,213 1,749,699
Capital Contable 194,223 175,773 158,982

*Informacién no reportada por la Emisora en sus informes financieros.
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Respecto al desempefio financiero de la Emisora al 31 de diciembre de 2018, la cartera vigente de la Emisora fue de $1,140,319 millones de pesos, que
representan un crecimiento de $83,985 millones de pesos o 8.0%. El mayor dinamismo se observa dentro de la cartera comercial que crece a un ritmo
de 8.9% en términos anuales. Dentro de este portafolio, el segmento empresarial, que incluye corporativos, empresas medianas y PyMEs registra buen
comportamiento al registrar un crecimiento de 45,763 millones de pesos con respecto al del afio previo. La utilidad neta al 31 de diciembre de 2018 se
ubicé en $46,060 millones de pesos, comparada con $39,143 millones de pesos del afio anterior. Esto representé un aumento de $6,917 millones de
pesos 0 17.7%.

Para conocer la informacion financiera detallada de la Emisora, asi como tener una comprension integral de la informacion financiera seleccionada, le
sugerimos consultar el Prospecto y los avisos informativos al Prospecto publicados respecto de la actualizacién de la inscripcion de los Titulos
Opcionales en el Registro Nacional de Valores y los Estados Financieros respectivos. La informacion financiera detallada de la Emisora podra ser
consultada en la pagina web: www.bbva.mx.

La informacién aqui presentada es publica y se encuentra en la pagina de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. y de la Comisi6on Nacional

Bancaria y de Valores. Para mayor informacién de las caracteristicas y términos de los titulos opcionales, favor de consultar el titulo, los avisos
informativos, el acta de emision, asi como el prospecto de colocacién en las paginas web: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y www.bbva.mx.

Datos de Contacto

Informacién de contacto
Nombre Division Teleféno Email
Gloria Patricia Medina Lara Metropolitana 555201 2000 ext. 42827 p.medina@bbva.com
Francisco Martin Gil Afiorve Bajio 01 477 7103963 franciscomartin.gil@bbva.com
Alberto Jimenez Nolasco Sur 01 222 214 4424 alberto.jimenez.1@bbva.com
Carlos Rioja Quintero Occidente 01 333 648 6632 carlos.rioja@bbva.com
Xavier Navarro Pefia Noreste 01 818 056 0350 ext. 15 xavier.navarro.pena@bbva.com
Mario Gémez Rincén Noroeste 01 664 687 9841 mario.gomezr@bbva.com
Carlos Alberto Castro Diaz Sureste 01 999 942 2935 carlosalberto.castro@bbva.com

Creando Oportunidac
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ESTE AVISO APARECE UNICAMENTE CON FINES INFORMATIVOS,
YA QUE LA TOTALIDAD DE LOS VALORES HAN SIDO COLOCADOS

BBVA

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Multlple Grupo Flnanmero BBVA Bancomer

OFERTA PUBLICA DE 133,000 (CIENTO TREINTA Y TRES MIL) TITULOS OPCIONALES DE COMPRA, EN EFECTIVO, EUROPEOS, CON RENDIMIENTO LIMITADO, CON PORCENTAJE RETORNABLE DE LA PRIMA DE
EMISION REFERIDOS A SPDR S&P 500 ETF TRUST CORRESPONDIENTES A LA SERIE 276. LA EMISION PODRA DIVIDIRSE EN HASTA 1,500 SERIES, DE CONFORMIDAD CON LOS TERMINOS Y CONDICIONES DEL
ACTA DE EMISION, CONTENIDA EN LA ESCRITURA PUBLICA 219,208, DE FECHA 12 DE ABRIL DE 2019, OTORGADA ANTE EL LIC. CECILIO GONZALEZ MARQUEZ, NOTARIO PUBLICO N° 151 DE MEXICO, CIUDAD DE
MEXICO. LA PRIMERA MODIFICACION Y REEXPRESION AL ACTA DE EMISION CONTENIDA EN LA POLIZA N° 3674 DE FECHA 27 DE FEBRERO DE 2020, OTORGADA ANTE LA FE DEL LIC. JOSE RAMON CLARK

GUZMAN, CORREDOR PUBLICO NUMERO 81 DE LA PLAZA DE LA CIUDAD DE MEXICO.

DE CONFORMIDAD CON LO ESTABLECIDO EN LA CLAUSULA PRIMERA “DEFINICIONES”, DEL ACTA DE EMISION, SE PODRAN COLOCAR TITULOS OPCIONALES REFERIDOS A ACTIVOS SUBYACENTES
ADICIONALES A LOS INCLUIDOS EN EL PROSPECTO DE COLOCACION, SUS ACTUALIZACIONES Y AVISOS CON FINES INFORMATIVOS DIVULGADOS A LA FECHA, QUE CUMPLAN CON LOS TERMINOS QUE
SENALAN DICHAS DEFINICIONES. POR LO QUE EN EL AVISO DE OFERTA PUBLICA CORRESPONDIENTE SE INDICARA EL ACTIVO SUBYACENTE CORRESPONDIENTE, Y SE DESARROLLARA RESPECTO DE ESTE
LA INFORMACION SENALADA EN EL ANEXO I, FRACCION llI) INCISO C), NUMERAL 4, “EMISORA DE LO VALORES DE REFERENCIA” DE LAS DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL APLICABLES A LAS EMISORAS
DE VALORES Y A OTROS PARTICIPANTES DEL MERCADO DE VALORES Y CUALQUIER OTRA QUE LAS SUSTITUYA O MODIFIQUE, SENALANDO QUE DICHA INFORMACION FORMA PARTE INTEGRAL DEL
PROSPECTO DE COLOCACION Y SUS ACTUALIZACIONES. EN EL ENTENDIDO QUE EN CADA ACTUALIZACION DEL PROSPECTO DE COLOCACION SE INCLUIRA EL LISTADO ACTUALIZADO CONSIDERANDO DICHOS

ACTIVOS SUBYACENTES ADICIONALES.

LOS TITULOS OPCIONALES SE EMITEN EN LOTES DE 100 TiTULOS OPCIONALES CADA UNO.

MONTO DE LA OFERTA
$13,300,000.00 M.N.
(TRECE MILLONES TRESCIENTOS MIL PESOS 00/100 M.N.)

Fechas de la presente Colocacion

Gastos Relacionados con la Colocacion

Fecha de la Oferta de la Serie:

4 de marzo de 2020

Fecha de Cierre de Libro de la Serie:

4 de marzo de 2020

Registro en RNV: $6,650.00

Fecha de Emision de la Serie:

4 de marzo de 2020

Listado en Bolsa: $6,290.00 (incluye iva)

Fecha de Publicacion del Aviso de
Colocacién de la Serie:

4 de marzo de 2020

Representante Comun: Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

Intermediario Colocador Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer.

Fecha de Cruce:

4 de marzo de 2020

Fecha de Liquidacion:

6 de marzo de 2020

Recursos netos que obtendrala . o imadamente $13,287,060.00
Emisora por la colocacion:

Fecha de Registro en Bolsa:

4 de marzo de 2020

Todos los gastos relacionados con la colocacion fueron cubiertos con recursos propios de la Emisora.

Plazo de Vigencia de la Serie:

El plazo de vigencia de esta Serie es de 364 dias, es decir del 4 de marzo de 2020 al 3 de
marzo de 2021

Informacion de la Emision

Caracteristicas de la presente Colocacion

BBVA Bancomer,
Bancomer.

S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA

Emisora:

Monto Emitido:

$13,300,000.00 M.N. (trece millones trescientos mil pesos 00/100 m.n.)

Escritura puablica 219,208, de fecha 12 de abril de 2019, otorgada ante la fe del

Acta de Emision licenciado Cecilio Gonzalez Méarquez, notario piblico 151 de la Ciudad de México.

Monto Colocado:

$13,300,000.00 M.N. (trece millones trescientos mil pesos 00/100 m.n.)

Lugar de Emision: Ciudad de México, México.

Moneda de Emisi6n:

Pesos

Moneda de Liquidacion:

Pesos

Hasta 10 afios contados a partir de la fecha del Acta de Emision, es decir, a partir del
12 de abril de 2019.

Plazo de Vigencia de la Emision:

Nimero de Titulos Opcionales:

133,000 (ciento treinta y tres mil) Titulos Opcionales

NUmero de Titulos Opcionales autorizados para circular:

Clase de los titulos:

Titulos Opcionales de Compra

Hasta 500,000,000 (quinientos millones) de Titulos Opcionales.

Forma de Liquidacién: En Efectivo Posibles Adquirentes de todas y cada una de las series:

Tipo de Ejercicio: Europeos Personas Fisicas y Morales, nacionales y extranjeras, cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.

Fecha(s) de Observacion: N/A Lugar y Forma de Liquidacion:

Fecha(s) de Ejercicio: Conforme se establece en la Tabla de Derechos Los Titulos Opcionales se liquidaran en pesos mediante transferencia electrénica a través de S.D. Indeval Institucion para el
Volumen Minimo de Titulos Opcionales a Ejercer: i Un Lote Deposito de Valores, S.A. de C.V., (“Indeval”’) con domicilio ubicado en Av. Paseo de la Reforma nimero 255, piso 3, Colonia

Cuauhtémoc, C.P. 06500, o en cualquier otra direccién que Indeval dé a conocer en caso que cambie de domicilio.

Activo(s) Subyacentes sobre el (los) que se emiten los Titulos Opcionales

Evento Extraordinario:

) Clave de . ! ) Mercado de Seran los que se sefialan en la clausula Décima Tercera “Eventos Extraordinarios” del Acta de Emision.
Activo(s) Subyacentes Pizarra Nivel de Referencia de los Activo(s) Subyacente(s) Origen Régimen Fiscal Aplicable a todas y cada una de las series:
Precio de Cierre del mercado de Origen de SPY * x El tratamiento fiscal respecto de los ingresos que en su caso, generen los Titulos Opcionales se regira para personas fisicas y
SPDR S&P 500 ETF Trust SPY * (100 / Precio de Cierre del mercado de Origen de SPY E.U.A. morales residentes en México, por lo previsto en los articulos 16-A y 16-C del Cédigo Fiscal de la Federacion, asi como en los
* del dia 28 de febrero de 2020) articulos 20, 28 fraccion XVII, 129 fraccion IV y 142 fraccion XIV de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente, en la Regla 2.1.12

Convencién de dias habiles: En caso de que alguna Fecha de Observacion o Ejercicio sea dia inhabil en el Mercado de Origen, la
Fecha se modificara al siguiente dia habil para el Mercado de Origen.

Nivel de Referencia

Nivel de Referencia del Titulo Opcional en la Fecha Inicial:

296.26 USD x (100/296.26 USD) = 100

Nivel de Referencia del Titulo Opcional:

Precio de Cierre del mercado de Origen de SPY * x (100 /
Precio de Cierre del mercado de Origen de SPY * del dia 28 de
febrero de 2020)

Efecto del Activo Subyacente sobre los Titulos Opcionales

El valor de los Titulos Opcionales se podria ver afectado por el nivel de mercado del Activo Subyacente, tasas de interés, la
volatilidad implicita y el plazo o vencimiento. EI movimiento de dichas variables depende de diversos factores ajenos a la Emisora.

de la Resolucién Miscelénea Fiscal para 2018, asi como en los articulos 15, 271, 288 y 290 del Reglamento de la Ley del

Impuesto Sobre la Renta y otras disposiciones complementarias.

En el caso de las operaciones financieras derivadas de capital referidas a acciones colocadas en bolsas de valores concesionadas
conforme a la Ley del Mercado de Valores, asi como por aquéllas referidas a indices accionarios que representen a las citadas
acciones, siempre que se realicen en los mercados reconocidos a que se refieren las fracciones | y Il del articulo 16 C del Cédigo
Fiscal de la Federacion, el resultado se determinara de conformidad con el articulo 20 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta.

Para las personas fisicas o morales residentes en el extranjero se sujetaran a lo previsto en los articulos 161 parrafos noveno y
décimo, 163 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta y otras disposiciones complementarias.

El régimen fiscal podra modificarse a lo largo de la vigencia por lo que los posibles adquirentes de los Titulos Opcionales deberan
consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de las operaciones que pretendan llevar a cabo, incluyendo la
aplicacion de reglas especificas respecto de su situacion en particular.




Serie Clave de Pizarra de esta Serie Prima de Emisién Porcentaje Retornable de la Prima Rendimiento Maximo del Titulo Opcional Precio por Lote
100.0000000000% 10.0000000000%

276 SPY103R DC104 $ 100.00 $10,000.00
$100.0000000000 $10.0000000000

Valor de Ref ia de Eiercici Precio de Cierre del mercado de Origen de SPY * del dia 03 de marzo de 2021 x (100 / Valor de Ref ia de Ob ., NA
alor de Relerencia de jercicio Precio de Cierre del mercado de Origen de SPY * del dia 28 de febrero de 2020) alor de Reterencia de Observacion

Factor 1 1.00000 Factor 6 1.050000
Factor 2 1.10000 Factor 7 0.900000
Factor 3 1.00000 Factor 8 -1.000000
Factor 4 1.00000 Factor 9 1.000000
Factor 5 0.00000 Factor 10 1.050000

Los Titulos Opcionales son documentos que representan un derecho temporal adquirido por los tenedores a cambio del pago de una Prima de Emision. El Precio de Mercado del Titulo Opcional en el mercado secundario puede variar en funcion al Nivel de Mercado de
los Activos Subyacentes que lo compongan.
Cada Titulo Opcional otorga el derecho de ejercicio a sus tenedores conforme a lo siguiente:

Derecho de Ejercicio

Fecha de Ejercicio 3 de marzo de 2021
Precio de Ejercicio $100.00
Fecha de Liquidacioén de Ejercicio 5 de marzo de 2021

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1 y menor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara:
((VE - (PE x Factor 1)) x Factor 3) + (PE x Factor 4) + (PRPE x Factor 5)

11. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara:

[(PE x Factor 6) + (PRPE x Factor 5)]

11l. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 9 y mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 7, la Emisora pagara:
((VE — (PE x Factor 9)) x Factor 8) + (PE x Factor 4) + (PRPE x Factor 5)

IV. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio, es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 7, la Emisora pagara:

[(PE x Factor 10) + (PRPE x Factor 5)]

V. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 9 y menor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora pagara:
[(PE x Factor 4) + (PRPE x Factor 5)]

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Ejercicio 10.0000000000%

Los Titulos Opcionales de Compra, en Efectivo, Europeos, con Rendimiento Limitado, con Porcentaje Retornable de la Prima de Emision objeto de esta Emision, son instrumentos financieros disefiados para inversionistas conocedores de dichos instrumentos, asi como
de los factores que determinan su precio. El adquiriente debe conocer los riesgos que asume en caso de un Evento Extraordinario y que se mencionan en el Acta de Emision y en el Prospecto de Colocacion.

Cada serie de Titulos Opcionales esta representada por un Titulo depositado en la S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.

Cada uno de los indices (los “indices”), que podran ser utilizados como Activos Subyacentes y que se definen en el Prospecto de Colocacion son marcas registradas y estan siendo utilizados con autorizacion de sus respectivos titulares, segiin sea el caso, mediante
contratos de licencia de uso, debidamente formalizados entre las partes segin lo previsto en sus términos.

Asimismo, el otorgamiento de las licencias de uso antes referidas no implica que los titulares de las mismas avalen, sugieran la compra o venta, o estén involucradas en el proceso de Oferta de los Titulos Opcionales.

Ni (la “Bolsa o “Bolsa de Valores”), ni los titulares de las licencias ni la Emisora estan obligados a asumir compromisos, garantizar o indemnizar de manera alguna a los Tenedores de los Titulos Opcionales o de cualquier tercero, por el comportamiento de los precios de
los valores que conforman los indices, asi como por la comisién involuntaria de errores u omisiones o por la suspension que se haga de la estimacion y difusion de los indices, dafios consecuenciales, perjuicios de buena fe o perjuicios que deriven de la venta o compra
de los Titulos Opcionales.

La Bolsa de Valores no sera responsable por cualquier perjuicio, ganancia anticipada, pérdida por suspension de operaciones o incrementos en los gastos de operacion, perjuicios de buena fe, perjuicios por la venta o la compra de o por los Titulos Opcionales, dafios
consecuenciales, incidentales, indirectos, punitivos o especiales, aun cuando la Bolsa de Valores haya sido avisada de la posibilidad de dichos dafios.

Los efectos de los valores de referencia son los que se describen en el apartado de Factores de Riesgo del Prospecto de Colocacion.

La aplicacion inicial de las nuevas NIF a ser aplicables por la institucién a partir del 1 de enero de 2019, pudiera originar que su implementacion represente impactos en los procesos internos, operacion del negocio, situacién financiera y cumplimiento de obligaciones
contractuales; sin embargo, dada su reciente publicacion en el DOF del pasado 27 de diciembre de 2017, la institucion esta en proceso de analisis y medicion.

Las nuevas NIF son de caracter retrospectivo, en principio, su implementacion pudiera afectar la comparabilidad con informacién financiera de ejercicios pasados; sin embargo, si como resultado del andlisis y proceso de implementacion llegara a resultar impréactico
determinar sus efectos acumulados, la institucién atendera lo que establece la NIF B-1: “ajustar los saldos del periodo mas antiguo de activos pasivo y capital contable; considerando que dicho periodo pueda ser el actual.”




Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer, quien actuard como intermediario colocador de los Titulos Opcionales, es una entidad financiera que pertenece al mismo grupo financiero (Grupo Financiero BBVA
Bancomer, S.A. de C.V.) que la Emisora, por lo que ambas entidades estan controladas por una misma sociedad, y sus intereses pueden diferir a los de sus posibles inversionistas.

INTERMEDIARIO COLOCADOR DE LOS TiTULOS OPCIONALES

BBVA

Casade Bolsa
CASA DE BOLSA BBVA BANCOMER, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER

Los Titulos Opcionales objeto de la presente oferta se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores con el No. 0175-1.20-2019-016, segin la misma fue actualizada con el nimero 0175-1.20-2020-017 y son aptos para ser listados en el listado de la Bolsa de
Valores. La emision de Titulos Opcionales y su oferta publica fue autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio No. 153/11676/2019 de fecha 11 de abril de 2019 y 153/12177/2020 con fecha del 26 de febrero de 2020.
La inscripcién en el Registro Nacional de Valores no implica certificacién sobre la bondad de los valores, la solvencia de la Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en el Prospecto de Colocacidn, ni convalida los actos que, en su caso,

hubieren sido realizados en contravencién de las leyes.
El Aviso de Colocacion podra consultarse en Internet en la siguiente direccion: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv o en la pagina de Internet de la Emisora: www.bbva.mx (en el entendido que dicha pégina de internet no forma parte del Aviso correspondiente).

El presente aviso de oferta publica forma parte integral del Prospecto, segin el mismo sea actualizado.

Ciudad de México, a 4 de marzo de 2020. Aut. C.N.B.V. para su publicacién 153/11676/2019 de fecha 11 de abril de 2019 y 153/12177/2020 con fecha del 26 de febrero de 2020.



TITULO AL PORTADOR

EL PRESENTE TiTULO AMPARA 133,000 (CIENTO TREINTA Y TRES
MIL) TiTULOS OPCIONALES DE COMPRA, EN EFECTIVO, EUROPEOS,
CON RENDIMIENTO LIMITADO, CON PORCENTAJE RETORNABLE DE

LA PRIMA DE EMISION Y CON COLOCACIONES SUBSECUENTES
REFERIDOS A SPDR S&P 500 ETF TRUST

SERIE 276 DE HASTA 1,500 SERIES EN QUE PODRA DIVIDIRSE LA
EMISION EMITIDOS POR BBVA BANCOMER, S.A., INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER

CLAVE DE PIZARRA: SPY103R DC104

BBVA Bancomer, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA
Bancomer (la “Emisora”), cuyo domicilio social es el ubicado en Avenida Paseo de
la Reforma No. 510, Colonia Juarez, expide el presente Titulo para su depésito en
administracion en la S.D. Indeval Institucién para el Depdsito de Valores, S.A. de
C.V. (“Indeval™), justificando asi la tenencia de los Titulos Opcionales por dicha
institucion y la realizacion de todas las actividades que le han sido asignadas a las
instituciones para el depdsito de valores y que de conformidad con la legislacion
aplicable deberdn ser ejercidas por las instituciones para el depésito de valores, sin
mayor responsabilidad para Indeval que la establecida en la Ley del Mercado de
Valores.

Activo(s) Subyacente(s) sobre el (los) que se emiten los Titulos Opcionales
Tipo de Activo
Subyacente

ETF's SPDR S&P 500 ETF Trust

Activo(s) Subyacente(s) Clave de Pizarra

SPY *

| Caracteristicas de la presente Serie
$13,300,000.00 (trece millones trescientos mil pesos
00/100 M.N.)

133,000 (ciento treinta y tres mil) Titulos Opcionales

Monto Emitido:

' Niimero de Titulos Opcionales:

Numero Total de Titulos

Opcionales Autorizados:

Clase de los titulos:

Forma de Liquidacion:

Tipo de Ejercicio:

Precio de Ejercicio(s)

Fecha(s) de Observacion:
Volumen Minimo de Titulos

' Opcionales a Ejercer:

' Prima de Emision:

Porcentaje Retornable de la

Prima de Emision

Hasta 500,000,000 (quinientos millones) Titulos
Opcionales

. Titulos Opcionales de Compra

En Efectivo

Europeos =k

Conforme se establece en la Tabla de Derechos
NI.IIA i

Conforme se establece en la Tabla de Derechos

Un Lote

$100.00 (cien pesos 00/100 M.N.)
100.0000000000%
{cien por ciento)



Rendimiento Maximo del 10.0000000000%

Titulo Opcional (dicz por cicnto)
Fechas

Fecha de Emision: 4 de marzo de 2020
Fecha de Vencimiento: 3 de marzo de 2021

Plazo de Vigencia de la Serie: El plazo de vigencia de esta Serie ¢s de 304 dias, es

gene ' decir del 4 de marzo de 2020 al 3 de marzo de 2021.
Los Titulos Opcionales objeto de la presente emision cotizardn en la Bolsa Mexicana
de Valores, S.A. de C.V. (la “Bolsa”) y se emiten en lotes de 100 Titulos Opcionales
cada uno.

Cada Titulo Opcional otorgara a sus Tenedores los siguicntes derechos:

Derecho de Ejercicio

Fecha de kjercicio 3 Qe marzo de 20z
Pretio de Ejercicio $100.00
Fecha da Liqgudacion de Ejercicio 5 de mar2o de 2021

| Si el Valor de Referencia de Ejercico def Titulo Opaional, en la Fecha de Ejercicio es mayor al Precio de Ejercicio muttiplicado por et Factor 1 y mener ¢ igual at
Precio de Ejercicio mulliplicado per el Factor 2, la Emisora pagard

{IVE - (PE = Factar 1)) x Factor 3) + (PE = Factor 4) + (PRPE x Focter §)

II. 5i el Valor de Relerencia de Ejercizio del Titule Opcional, en Ja Fecha de Ejercicio es mayer al Precio de Ejercicio multiplicado por f Factor 2, la Emisora
pagara

[(PE x Factor £) + {PRPE x Facler 5)]

1. Si &l Valor de Referencia de Ejeccicio del Titulo Opcional. en la Fecha de Ejercicio es menor al Precia de Ejercicio mulliglicagie por el Factor 9 y mayer o igual
al Precio de Ejercicio multiplicada por ef Factor 7, ta Emisora pagara

{{VE - {PE x Factor 9)} x Factor 8} + {PE » Factor 4} + {PRPE x Fattor 5}

IV Gi i Valor de Referencia de Ejeraco del Titwlo Opeional, en la Fecha de Ejercicio, &3 menor ol Precio do Ejercicio multiplicago por ef Facter 7, la Emiscra
pagard

{{PE x Factor 10) + {(PRPE x Facter 5)]

V. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titule Opeional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio mulliplicade per el Factor 9 y menor
oigual al Precio de Ejercicio multipicado por el £actor 1, 1a Emiscra pagara

[{PE x Factor 4) + (PRPE x Facior 5)]

Dende:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Parcentayn Ratsmatle de 13 Prima do Emistén

Randimienta Maxima del Ejercico 10 0000A0G000%

Los Factores, Valores de Referencia de Ejercicio y, en su caso, Valores de Referencia de
Observacion serdan publicados en el Aviso de Colocacion.

La cantidad minima de Titulos Opcionales que los Tenedores podran ejercer es de un
Lote.

Una vez que los Tenedores de los Titulos Opcionales instruyan al intermediario
financiero que actiie por su cuenta, que ejerza los derechos que confieren los Titulos
Opcionales, y dicho intermediario financiero lo notifique a Indeval y a la Bolsa, la
instruccion dc los Tenedores de los Titulos Opcionales de esta Serie se considerari
irrevocable y no podra modificarse total o parcialmente

[(¥]

T



Los Titulos Opcionales de esta Serie se liquidardn en pesos a través de Indeval con
domicilio ubicado en Paseo de la Reforma Namero 255, Colonia Cuauhtémoc,
Cddigo Postal 06500, Ciudad de México, México, mediante transferencia electronica,
0 en cualquier otra direccion que Indeval dé a conocer en el caso de que cambie su
domicilio.

Cobertura y Norma de Liguidez Agregada o, en su caso Plan de Requerimientos de
Efectivo

Durante el Plazo de Vigencia de la Emision, la Emisora mantendra una cobertura
respecto de cada Serie y cumplird con la norma de liquidez agregada, de conformidad
con lo siguiente:

Para el computo del consumo de capital de la Emision de los Titulos Opcionales y la
cobertura con la que la Emisora operari, se observaran las reglas de capitalizacion,
mantenimiento de coberturas y normas de liquidez de conformidad con lo dispuesto
en las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Instituciones de Crédito
publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 2 de diciembre de 2005, segiin sus
modificaciones, y las demas disposiciones aplicables a las instituciones de banca
multiple.

La cobertura de un portafolio de Titulos Opcionales se realiza mediante el balanceo
constante del portafolio réplica; es decir, i) tomando posicién contraria en derivados
que repliquen todos los riesgos (delta, vega, gamma, etc.) generados por el Titulo
Opcional y/o ii) a través de la cobertura delta (delta hedge) del Titulo Opcional. Esto
implica calcular la delta del mismo y cubrirla diariamente mediante la compra/venta
del Activo Subyacente; esta cobertura delta se hace dentro de los limites internos
autorizados para, asi dar un espacio para la gestion de la gamma (cambios en la delta
conforme se mueve el activo subyacente).

El riesgo de vega (riesgo a cambios en la volatilidad del mercado) se cubre con
instrumentos derivados sobre el mismo activo subyacente o sobre un activo
correlacionado; de tal forma que los cambios en el precio del Titulo Opcional
debidos a los movimientos en volatilidad se vean compensados, en buena medida,
por cambios en el precio del instrumento derivado de cobertura. La cobertura de la
vega, a través de un instrumento derivado simultineamente cubre la gamma del
Titulo Opcional.

El riesgo de tasa de interés de los Titulos Opcionales emitidos se cubre a través de
instrumentos sensibles a los movimientos de tasas, de tal forma que los cambios en
precio del Titulo Opcional debidos a los cambios en las tasas de interés se vean
compensados por los cambios en precio de los instrumentos de cobertura sensibles a
las tasas. Estos instrumentos de cobertura pueden ser bonos (con o sin cupdn) o
derivados de tasas.

La gestion dindmica de un portafolio de Titulos Opcionales se realiza analizando las
sensibilidades delta “8" (subyacente), vega *v" (volatilidad), gamma “(I')”, con el



objetivo de que los riesgos asociados se encuentren dentro de las reglas establecidas
para la Emisora.

La delta muestra el niimero de activos que es necesario comprar/vender para hacer
una cobertura dinamica del portafolio. Y la vega determina la sensibilidad del
portafolio 2 movimientos en la volatilidad. Considerando la delta y la vega se hace
una gestion gamma, buscando minimizar el impacto al portafolio por variaciones en
los factores de mercado. La delta de la cobertura debera neutralizarse al cierre del
dia, la exposicion total de los Titulos Opcionales vigentes que se emitan.

La Emisora mantendra el capital requerido en relacion con los riesgos incurridos por
su operacion y cobertura de la Emision de Titulos Opcionales de conformidad con lo
dispuesto en las Disposiciones de Caricter General Aplicables a las Instituciones de
Crédito publicadas cn ¢l Diario Oficial de la Federacion el 2 de diciembre de 2005 y
las demas disposiciones aplicables a las instituciones de banca miltiple.

La Emisora no adquirira directa ni indirectamente Acciones o Acciones del SIC de
entidades financieras del mismo grupo empresarial, de otras cntidades financicras y
de entidades financieras del exterior, de conformidad con lo establecido en los
articulos 27, 89 y 215 de la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras, la Ley
de Instituciones dc Crédito y LMV, respectivamente. Asimismo, cn ¢l caso de las
Series con liquidacion en especie, la Emisora no utilizard Acciones o Acciones del
SIC de entidades financieras del mismo grupo empresarial para liquidar dichas
Series.

L.us aclivos subyacentes que representen el capital social de entidades financieras, no
son propiedad y no podran ser adquiridos por {a Emisora de contormidad con cl
articulo 27 de la Ley para Regular a las Agrupaciones Financieras y de conformidad
con el articulo 89 de la Ley de Instituciones de Crédito.

Mecanica de Derechos de Paso, Nerechaos de Fiercicio v Liguidacion

a) Cn cada Fecha de Observacion el intermediario financicro quc actiic por cucnta dcl
Tenedor estarda obligado a la retribucion en la Fecha de Derecho, en su caso, de los
Derechos de Pago correspondientes, sin que esto signilique ¢l gjercicio de los Titulos
Opcionales de la presente Serie.

b) En caso de que en alguna Fecha de Ejercicio los Titulos Opcionales de la presente
Serie tengan un monto calculado positivo, el intermediario financiero que actic por
cuenta del Tenedor estari obligado al ejercicio de los Derechos de Ejercicio que
confieren los mismos, sin que se requiera la instruccion por parte de los Tenedores
de los Titulos Opcionales de la presente Serie. En este supuesto, el intermediario
financiero correspondiente no podrd cobrar comisién alguna por cl e¢jercicio de los
Derechos que otorgan los Titulos Opcionales a sus Tenedores.

¢) En el caso de que los Titulos Opcionales de la presente Serie otorguen Derechos
de Ejercicio con Valor Intrinseco y posean un Valor Intrinseco positivo en la Fecha o
Fechas de Ejercicio, el intermediario financiero que actue por cuenta del Tenedor



estara obligado al ejercicio de los Derechos que confieren los mismos, sin que se
requiera la instruccion por parte de los Tenedores de los Titulos Opcionales de la
presente Serie. En este supuesto, el intermediario financiero correspondiente no
podra cobrar comisién alguna por el ejercicio de los derechos que otorgan los Titulos
Opcionales a sus Tenedores.

d) Las retribuciones por Derechos de los Tenedores que confieren los Titulos
Opcionales, de la presente Serie, podran hacerse inicamente en la Fecha o Fechas de
Derechos y/o Fecha o Fechas de Liquidacion de Ejercicio, siempre que no exista un
Evento Extraordinario. Cuando por caso fortuito o de fuerza mayor, el tltimo Dia
Habil del Plazo de Vigencia de la presente Serie dejara de ser un Dia Habil, los
derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales deberin ejercerse el Dia Habil
inmediato siguiente,

e) En la Fecha o Fechas de Observacion y/o Fecha o Fechas de Ejercicio, el
Representante Comun determinara y notificara a la Emisora al Indeval y a la CNBV
por escrito o por los medios que éstas determinen el saldo total de las retribuciones
de los Titulos Opcionales correspondientes en tal Fecha de Observacién o Fecha de
Ejercicio.

f) El Dia Habil que se determine como Fecha de Derechos o Fecha de Liquidacion de
Ejercicio, posterior a la Fecha o Fechas de Observacién y/o Fecha o Fechas de
Ejercicio de los Titulos Opcionales, se liquidaran las retribuciones de los Titulos
Opcionales de esta Serie en efectivo conforme a lo siguiente:

I) Indeval realizara el traspaso de los Titulos Opcionales de esta Serie de las cuentas
del o los intermediarios financieros que actilen por cuenta de los Tenedores de los
Titulos Opcionales, a la cuenta de la Emisora con Indeval, y

1) La Emisora debera entregar al Indeval, el importe de los Derechos de los
Tenedores de los Titulos Opcionales el dia que tales recursos deban pagarse o
realizarse la liquidacion, quien lo acreditard a la cuenta de los respectivos
intermediarios financieros que tengan posicién de los Titulos Opcionales y actien
por cuenta de los Tenedores de los Titulos Opcionales, las que a su vez lo acreditardn
en la cuenta del respectivo Tenedor de los Titulos Opcionales por el que actiien.

g) La ejecucion de los Derechos de los Tenedores que otorgan los Titulos Opcionales
se llevara a cabo fuera de Bolsa y se considerara realizada en ésta, siempre que sea
registrada y dada a conocer al piblico conforme a lo previsto en el Reglamento
Interior de la Bolsa.

Indeval realizard las actividades que se sefialan en el presente apartado, en los
términos que se establecen en ¢l reglamento y manuales operativos aplicables a dicha

institucion para el depdsito de valores.

Condiciones de Circulacidén ante Eventos Extraordinarios




a) En caso de que ocurra un Evento Extraordinario, el Emisor, sujeto a lo establecido
en la clausula Décima Tercera del Acta de Emision, solicilard a la Bolsa (con copia
al Representante Comun) la suspension de la cotizacion de los Titulos Opcionales en
Circulacion de la presente Serie. La Emisora tendré derecho a decretar la cancelacién
de los Titulos Opcionales en caso de que el Evento Extraordinario de que se trate
subsista por mds de cinco Dias Habiles. En caso de que la Emisora no haya
cancelado los Titulos Opcionaies y el Evento Extraordinario deja de existir, la
Emisora podri solicitar a la Bolsa (con copia al Representante Comin) la
reanudacion de la cotizacion en de los Titulos Opcionales en Circulacion de la
presentc Scric.

b) Por Evento Extraordinario, se entendera (i) el hecho de que dejen de existir, se
cancele o suspenda la cotizacién en el Mercado de Origen de los Activos
Subyacentes que representen individualmente o en su conjunto mas del 30% (treinta
por ciento) del valor de mercado dec los Activos Subyacentes; (ii) el hecho de que
dejen de existir, se cancele o suspenda la cotizacion en ¢l Mercado de Origen de las
acciones que representen individualmente o ¢n su conjunto mas del 30% (treinta por
ciento) del valor de mercado del indice cn caso de que los Activos Subyacentes scan
indices de precios accionarios; (iii) en caso de que los emisores de los Activos
Subyacentes dejen de proporcionar al ptblico informacion de los Activos
Subyacentes; o (iv) en caso que los Activos Subyaccntes dcjen de cstar listados cn
los Sistemas Internacionales de Cotizaciones, en caso de que se encuentren listados
¢n dicho sistema.

¢) No se consideran Eventos Extraordinarios la suspension de la cotizacién de los
Aclivos Subyacentes, sepun sea el caso, que tleve a cabo el Mercado de Origen,
derivado de movimientos en sus precios en un mismo Dia Habil que excedan los
limites permitidos por dicho Mcrcado de Origen.

d) De darse un Evento Extraordinario, los Tencdores de los Titulos Opcionales no
podran ejercer los derechos que otorgan los Titulos Opcionales en fanto subsista tal
Evento Extraordinario.

¢) En caso de que ¢l Mercado de Origen sustituya o modifique sustancialmente la
metodologia de cdiculo del Activo Subyacente, se utilizara ¢l mélodo o Activo
Subyacente sustituto que al efecto determine el Mercado de Origen de que se trate y
que se asemeje en mayor medida al Activo Subyacente. En caso de que la Emisora
mantenga Titulos Opcionales en Circulacion con ¢l Activo Subyacente afectado
deberd de comunicar la sustitucién o modificacién de dicha metodologia a los
Tenedores de los Titulos Opcionales, al Representante Comun, a la Bolsa y a la
CNBYV, conforme a lo previsto en la Clausula Séptima del Acta de Emision.

f) En caso de que un Evento Extraordinario resulte en la cancelacion de Titulos
Opcionales, la Emisora comunicaréd a los Tenedores, a través de la Bolsa y de un
periédico de circulacion nacional, los Titulos Opcionales que hayan sido afectados
por el Evento Extraordinario. Dicha notificacién incluird también el monto que serd
pagadero a los Tencdores de los Titulos Opcionales y la fecha en la que se realizard
dicho pago. El pago serd el equivalente a los Derechos de los Tenedores, segun



corresponda, calculados de buena fe el Dia Habil previo al que ocurra el Evento
Extraordinario por la Emisora de conformidad con el ultimo precio mid-market
publicado de los Activos Subyacentes en el Mercado de Origen antes de que se diera
el Evento Extraordinario. Asimismo, se tendra que dar aviso a Indeval (con copia al
Representante Comiin), por escrito o a través de los medios que ésta determine con al
menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se cancelen los Titulos
Opcionales, con los datos sefialados en este parrafo y describiendo cualquier ajuste
que pudiera presentarse para la liquidacién de los Titulos Opcionales.

Atribuciones del Representante Comin

El Representante Comiin tendra los derechos y obligaciones que se contemplan en la
Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito (en lo que resulte aplicable), en la
LMYV, asi como en el Acta de Emision. Para todo aquello no expresamente previsto
en el Acta de Emision o en el presente Titulo, el Representante Comiin actuara de
conformidad con las instrucciones de la asamblea de Tenedores de los Titulos
Opcionales de conformidad con lo establecido en la Cliusula Décima Novena de
dicha Acta de Emision.

a) El Representante Comiin tendra las facultades y obligaciones siguientes:
I) Suscribir el Acta de Emisidn y el presente Titulo;

IT) Ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de los Tenedores de los
Titulos Opcionales corresponda, asi como los que requiera el desempefio de sus
funciones y deberes y ejecutar los actos conservatorios que estime convenientes en
defensa de los intereses de los Tenedores de los Titulos Opcionales;

II) Convocar y presidir las asambleas de Tenedores de los Titulos Opcionales y
gjecutar sus resoluciones o convocar a asambleas de Tenedores de los Titulos
Opcionales a peticion de la Emisora;

IV) Requerir a la Emisora el cumplimiento de sus obligaciones conforme al Acta de
Emision y el presente Titulo;

V) Ejecutar las acciones previstas a su cargo descritas en la Clausula Décima Quinta
“Mecinica de Derechos de Pago, Derechos de Ejercicio y Liquidacion” del Acta de
Emision;

VI) Ejecutar aquellas otras funciones y obligaciones que se desprendan del Acta de
Emision, del presente Titulo, que se sefialen en la LMV y demés legislacién
aplicable, en relacién con el cargo del Representante Comiin;

V1) Notificar a la Emisora la eleccion de los Tenedores en caso de que estos ultimos
deseen hacer uso de los Derechos de los Tenedores a que se refiere la Clausula
Décima Primera del Acta de Emision; y



VIII) En general, llevar a cabo los actos que sean necesarios a fin de salvaguardar los
derechos dc los Tenedores de los Titulos Opcionales;

El Representante Comun deberd verificar, a través de la informacién que se le
hubiera proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma por parte
de la Emisora de las obligaciones establecidas a su cargo en el Acta de Emision y en
el presenie Tilulo (exceplo de lus obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y
administrativa de la Emisora previstas en dichos documentos que no incidan
directamente en el pago de los Titulos Opcionales).

Para efectos de cumplir con lo anterior, el Representante Comun tendra el derecho de
solicitar a la Emisora, a sus auditores externos, asesores legales o a cualquier persona
que preste servicios a la Emisora en relacion con los Titulos Opcionales, la
informacion y documentacion que sea necesaria para verificar ¢l cumplimicnto de las
obligaciones a que se refiere el parrafo anterior. Al respecto, la Emisora estara
obligada a entregar dicha informacidn y a requerir a sus auditores externos, ascsorcs
legales o terceros que proporcionen al Representante Comin la informacion cn los
plazos que éste solicite para ¢l cumplimiento de sus funciones, en el entendido que el
Representante Comun podrd hacer dicha informaciéon del conocimiento de los
Tenedores sin que tal revelacion se considere que infringe obligacion de
confidencialidad alguna y cn el entendido, ademds, que los Tenedores estardn
obligados a tratar dicha informacion de manera confidencial y a guardar la debida
reserva respecto de la misma. El Representante Comun podra realizar visitas o
revisiones a la Emisora y a las personas seiialadas en este parrafo, una vez al afio, o
cn cualquier otro momento que lo considere necccsario, siempre y cuando dichas
visitas s¢ realicen en horas y Dias Ilabiles y sin interferir con las actividades del
negocio de la Emisora. Para ello, notificara por escrito a la Emisora o a la persona
que corresponda, a través de la Emisora, de las visitas o revisiones, con al menos 3
(tres) Dias Habiles de anticipacion, salvo casos de urgencia, en los que la
notificacion debera realizarse con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion
a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita o revisién correspondiente.

Cn caso quc ¢l Representante Comin no rcciba la informacion solicitada y en los
tiempos sefialados en el parrafo inmediato anterior, o quc tenga conocimicnto de
cualquier incumplimiento de las obligaciones establecidas en el Acta de Emision, en
cualquiera de los Titulos que se emitan de las Series (en ¢l entendido que dicha Acta
de Emision y los Titulos correspondientes representan los documentos base de la
cmision), debera solicitar inmediatamentc a la Emisora que se haga del conocimiento
del publico, a través de un evento relevante, dicho incumplimiento. Lo anterior, en el
entendido de que en caso que la Emisora omita divulgar el evento relevante de que sc
trate, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguicntes a la notificacion realizada por el
Representante Comun, éste tendrd la obligacion de publicar dicho evento relevante
en forma inmediata, sin que tal revelacion se considere que infringe obligacion de
confidencialidad alguna y sin perjuicio de la facultad del Representante Comin de
hacer del conocimiento del publico inversionista, cualesquier incumplimicntos y/o
retardos en el cumplimiento de las obligaciones, que por cualquier medio se haga del
conocimiento del Representante Comun.



Para dar cumplimiento a todo lo anterior, la asamblea de Tenedores podra ordenar al
Representante Comin, o el propio Representante Comin tendra el derecho de
solicitar a dicho o6rgano, la contratacién, a cargo de la Emisora o en caso de
incumplimiento de esta uUltima a tal obligacidén, con cargo a los Tenedores, de
cualquier tercero especialista en la materia de que se trate, que razonablemente
considere necesario o conveniente, para que le auxilie en el cumplimiento de sus
obligaciones de revision establecidas en el presente Titulo, en el Acta de Emisién y
en la legislacion aplicable, sujeto a las responsabilidades que establezca la propia
asamblea de Tenedores al respecto y, en consecuencia, podra confiar, actuar y/o
abstenerse de actuar con base en las determinaciones que lleven a cabo tales
especialistas, segin lo determine la asamblea de Tenedores. En caso que la asamblea
de Tenedores no apruebe dicha contratacion, el Representante Comiin solamente
responderd de las actividades que le son directamente imputables en términcs del
presente Titulo, del Acta de Emision y de las disposiciones legales aplicables. Lo
anterior en el entendido que, si la asamblea de Tenedores autoriza la contratacién de
dichos terceros pero no se proporcionan al Representante Coman los recursos
suficientes para tales efectos, se estaré a lo dispuesto por el articulo 281 del Cédigo
de Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Cadigo Civil para la
Ciudad de México y sus correlativos de los Cédigos Civiles de las demas entidades
federativas de México y en el Codigo Civil Federal con relacion a su caracter de
mandatario, en el entendido que el Representante Comin no estard obligado a
anticipar las cantidades necesarias para la contratacién de dichos terceros
especialistas y no serd responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de su
contratacion y/o por falta de recursos para llevar a cabo dicha contratacién y/o
porque no le sean proporcionados, en su caso, por los Tenedores.

b) El Representante Comun podrad ser removido o sustituido por acuerdo de la
asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales conforme a lo establecido en la
Clausula Décima Novena “Asambleas de Tenedores de Titulos Opcionales” del Acta
de Emision, en el entendido que dicha remocién s6lo tendra efectos a partir de Ia
fecha en que un representante comin sucesor haya sido designado, haya aceptado el
cargo y haya tomado posesion del mismo.

¢) El Representante Comiin solo podra renunciar a su cargo por causas graves que
calificara el juez de primera instancia que corresponda al domicilio de la Emisora y
en este supuesto, seguird desempefidndose en el cargo hasta que la asamblea de
Tenedores de los Titulos Opcionales designe a su sustituto.

d) El Representante Comun concluird sus funciones en la fecha en que todos los
Titulos Opcionales sean pagados en su totalidad (incluyendo, para estos efectos, los
intereses devengados y no pagados y las demas cantidades pagaderas conforme a los
mismos, si hubiera alguna).

e) El Representante Comiin en ningiin momento estaré obligado a erogar ningiin tipo
de gasto u honorario o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo
cualesquiera actos, facultades y obligaciones que le corresponden por virtud de su
encargo; debiendo cubrirse estos por la Emisora.



f) El Representante Comiin debera rendir cuentas del desempefio de sus funciones,
cuando le sean solicitadas por la asamblea de Tenedores o al momento de concluir su
encargo.

g) Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun, en
nombre o por cuenta de los Tenedores, en los términos del Acta de Emision, del
presente Titulo o de la legislacion aplicable, seran obligalorios y se considerarin
como aceptados por los Tenedores.

Los Titulos Opcionales objeto de la presente oferta piblica, se encuentran inscritos
en el Registro Nacional de Valores y cotizardn en la Bolsa.

La presente emision de Titulos Opcionales y su oferta piblica fue autorizada por la
Comisidon Nacional Bancaria y de Valores mediante oficios No. 153/11676/2019 dc
fecha 11 de abril de 2019 y 153/12177/2020 con fecha del 26 de febrero de 2020, con
numero de inscripcion en el Registro Nacional de Valores 0175-1.20-2019-016,
segln la misma fue actualizada con el nimero 0175-1.20-2020-017. La inscripcion
en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los
valores, la solvencia de la Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la
informacion, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en
contravencidn de las leyes.

Los Titulos Opcionales de la presente Scric scran cmitidos ¢l dia 4 de marzo de
2020, cn la Ciudad de México.

EMISOR DE LOS TiTULOS OPCIONALES

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Multiple,
Grupo Financicro BBVA BanCofacr
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ACEPTACION DEL REPRESENTANTE COMUN

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero
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Cargo: Apoderado
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ACTA DE EMISION

BBVA BANCOMER, S.A., INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER,
REPRESENTADA EN  ESTE  ACTO POR  SUS
APODERADOS, LOS SENORES JOSE ANTONIO BERNAL
ALONSO Y MANUEL ALEJANDRO MEZA PIZA, CON LA
COMPARECENCIA DE MONEX CASA DE BOLSA, S.A. DE
C.V., MONEX GRUPO FINANCIERO, EN Sl CARACTER
Dt REPRESENTANTE COMUN, REPRESENTADO POR
SU APODERADO JUAN MANUEL LARA ESCOBAR,
OTORGA EN LA CIUDAD DE MEXICO, EL DiA 12 DE
ABRIL DE 2019, ANTE LA FE DEL LICENCIADO
CECILIO GONZALEZ MARQUEZ, NOTARIO PI'JI}LICO
NUMERO 151 DE LA CIUDAD DE MEXICO, SEGUN LA
MISMA FUE MODIFICADA MEDIANTE LA POLIZA N°
3674 DE FECHA 27 DE FEBRERO DE 2020, OTORGADA
ANTE LA FE DEL LIC. JOSE RAMON CLARK GUZMAN,
CORREDOR PUBLICO NUMERO BRI DE LA PLAZA DE LA
CIUDAD DE  MEXICO, POR DECLARACION
UNILATERAL DE VOLUNTAD, LA EMISION DE
TITULOS OPCHONALES DE COMPRA O DE VENTA EN
EFECTIVO O EN ESPECIE, AMERICANOS O EUROPEQOS,
LN SU CASQ, CON RENDIMIENTO LIMITADO, CON O
SIN PORCENTAJE RETORNABLE DE LA PRIMA DE
EMISION, Y COLOCACIONES SUBSECUENTES,
REFERIDOS A DIVERSOS ACTIVOS SUBYACENTES,
DIVIDIDA HASTA EN 1,500 SERIES DE EMISION
SUBSECUENTES, QUE SE SUJETAN A LAS SIGUIENTES:

CLAUSULAS
PRIMERA. Definiciones

Los témminos gue a continuacion se definen tendrin los siguicntes
significados:

Avgfonss: Significan 1oz titulos que representan parte del capital
social de una socicdad andmma y que s encuentran inscritos n cl
RNV o titubos de crédito gue representen dichas acciones,

Las Acciones que la Emisora podrd inctuir como  Activos
Subyacentes, s¢ encontmrin previstas en ¢l Prospecto, en los
Avisos de Oferta, los Avisos con Fines Informativos y/o Tos Avisos
de Colocacion (los cuales [vrman pane integral del Prospecto} o ea
cualyuicr documento de difusién que autorice la Comision

Acciones del SIC: Significan los titulos que representan parte del
capital sucial de una secicdad catranjem o titalos de crédito que
tepresenten dichas acciones y que se encuentren listados en los
Sistemas [ntemacionales de Cotizaciones

Las Acciones del SIC gue Ta Cmisor poded incluir conto Activos
Subyacemtes, ¢ cnconlmrin previstas en el Prospeeto, en oy
Avisos de Ofenta, los Avisos con Fines Informatives y.o Jos Avisos
de Colocacion (los cuales forman parte integral del Prospecio} o en
cualquicr documento de difusion que autorice fy Comision.

Acta de Emision: Significa la presente declarcion unilateral de
voluntad para la emision de Titulos Opuionales que amparard cada
ung de las distintas Serics que se emitan de acuerdo al Active
Subyacente de que se trate

Activos Subyacentes: Signitican las Acciones: prupes o Canastas
inegrados por dos o mis de las mencionadas Acciones; o bien,
acciones, titwlos cquivalentes o similares a dstas o titulos
referenciados a Acciones del SIC, ETF's, asi como Indices.

Adicionalmente,  podrin  ser considerados como Activos
Subyacentes, los activos andlogos a semejantes a los anterormente

citados que ¢l Banco de México autorice mediante disposiciones de
caricter general.

El listado de los Activos Subyacentes, incluyemdo especilicamente
lts denominaciones, ¢laves de pizarma y demids informacion de
cada uno de los Activos Subyacentes, se enconlrird previsto en ol
Prospecto, en los Avisos de Oferta, Jos Avisos con Fincs
[nformativos y/o los Avisos de Colocacion (los cuales fonman parte
imegral del Prospecto), en el DICIE o en cualyuicr documento de
ditusion que awtorice la Comision a solicited de ka Emisor; on ol
entendido que, la Emisomn no podri climinar Jos  Actives
Subyacentes sobre los cuales se hayan emitido previamente Titulos
Opcionales.

Los Activos Subyacentes comespundientes o cada una de las Scrics
se daran a conocer en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines
Informativos, en ¢l Aviso de Colocacion, en ¢l DICI y/o en c
Titule correspondicnte a la Serie de que se trte.

Avise con Fines Informativos: Significa cada aviso con fines
informativos que publique la  Emisora que incluya  las
caracleristicas de Jos Titulos Opcionales correspondientes a Ia
Serie de que se trate, a listarse en la Bolsa de Valores sin que al
eterto medie ofenta pablica.

Aviso de Colecacidn: Signilica cada aviso de colocacion con fines
informativos que publique la Emisora, sepin corresponda, que
incluya las comacteristicas definitivas de los Tiwlos Opcionales
correspondientes @ Tn Serie de que se trate que lleve a cabo la
Emisora.

Aviso de Oferta: Significa eada aviso dv olerta pablica o aviso de
oferta publica restringida, scgdn comresponda, que incluys las
camcteristicas de Ios  Tiwdos  Opciomabes & ofiever,
cotrespondientes a fa Seric de que se e que lleve a cabo la
Emisora,

Bolsa de Valores o Bofsa: Sipnilica b suciedad denominada Bolsa
Institucional de Valores, S.A. de CV. (BIVA), I soviedud
denominada Bolsa Mexicana de Valores, 8.A8. de C.V. (BMV)o
culquier ol bolsa de valores con concesion ded Gubicn Federal
otorgada en éminos de la LMV,

La Bolsa de Valores en la que se listen los Titulos Opcionales, se
encontrack especilficada en los en los Avisos de Ofenta, los Avisos
con Fines Informativos y/o los Avisos de Colocacion (los cuales
forman parte intepral de! Prospecto) o en caalyuier documento de
difusitn que autorice la Comision.

Canusta o Lista: Significa Acciones de dos o mas sociedades de
las mencionadas, de conformidad con o scilado en ¢l articuly 66
de k1 LMY, a los que podrd estar relerenciada cida Serie de Titulos
Opeionales, mismos que se darin a conocer ¢n ¢l Aviso de Olerta,
Aviso con Fines Informativos (los cuales fonnan parte integrad del
Prospecto) y'o Aviso de Colocacion correspondivntes a k Seric de
que se trle

CNBI o Comision: Significa la Comision Nacional Bancaria y de
Valores

Derechos de fos Tenedores: Significa aguellos derechos que se
definirin para cada una de las Series conforme a la cliusula
Decima Primera de la presente Acta de Emision.

Derechos de Pago, Derechos de Ejervicio, Dercchos Espeeiales,
Derechos de Ejercicio con Valor Intrinseco: Tendran ¢l signuficado
gue se deseribe en Ta cliusula Decima Primera de la presente Acta
de Emision.

Dia Habil: Significa (i} los dias en que las instituciones de crédito
no estén obligadas & cermar sus puertas ni a suspender operaciones,



en términos de las disposiciones de caricter general que, parm tal
cfecto, emita la CNBYV, yio (ii) cualquier dia en que operen los
mercados y bolsas de valores en las cuales colicen u operen los
Activos Subyacentes de la Seric de que se trate, yio (iid) los dias cn
que existun operaciones en la moneda de emision yio liguidacion
de la Serie de que se trate,

DICI; Significa of documento con informacion clave para la
inversion conforme a Jo detenninado por lus Disposiciones de
caricter pencral aplicables a las emisoras de valores y a otros
participantes del mercado de valores y que contenga, entre otra
informacion, las camctetisticas  definitivas  de  los  Titulos
Opcionales comrespondientes a la Seric de que se trte que lleve a
cabo la Emisora.

Ddlares o USD: Significa la moneda de curso legal de los Estados
Unidos de América.

Emisidn: Significa la emision de Titulos Opcionales que se lleva a
cabo a través de la presente Acta de Ermision, que poded colocarse
en oferta pablica, ofena publica restringida o sin que al efecto
medic olerta pablica en distintas Series subsecuentes, cada una de
las cuales se considerar que forma parte de una misima emisidn,

Emisora: Significa BBVA Bancomer, Sociedad Andnima,
Institucion  de  Banca  Maltiple, Grupo  Financicro BBVA
Bancomer.

ETF's: Significa exchange wraded funds, que son instrumentos
financicros cuyo objetivo prmordial es replicar el comportamicnto
dc  Acciones, Indices o un porafolio referido a  Activos
Subyacentes que se encuentren listados en el SIC

Los ETF's que la Emisora podri incluir como Activos
Subyacentes, se encontrarin previstos en ¢ Prospecto, en ¢l Aviso
de Oferta Pablica, en ¢f Aviso con Fines Informativos yio en el
Aviso de Colocacién (los cuales forman parte integml del
Prospecto) o en cualquier documento de difusion que autorice la
Comisidn,

Euros: Significa 1a moneda de curso legal en Ja Union Evropea.

Evemts Extraordinario: Significan los eventos que se describen en
la Cliusula Décima Tercera de Ta preseate Acta de Emision.

Evento Relevante: Aquellos actos, hechos o acontecimientos, de
cualquier naturaleza que influyan o puedan inftuir en ¢l precio del
Titulo Opcional,

Fuactor o Factor “i"; Signilica ¢l o los nimeros positivos,
negativos, cero, formulas y'o condiciones que seran determinados
por la Emisora y publicados en ¢l DICI, en el Avise de Oferta, en
¢l Aviso con Fines Informatives y/o en el Aviso de Colocacion de
los Titulos Opceionales de cada Sere o en los casos en que no

aplique se incluird “No Aplica™ (N'A}

Los Factores son valores que inlervienen en la detenninacién yio
ajuste de los Derechios de los Tenedores de los Titulos Opeionales

Factor Monetario: En su caso, significa un valor igual al Tipo de
Cambio FIX o ¢l que se deternmine confonne a lo que se indique en
¢l DICI, en ¢l Aviso de Ofenta, en el Aviso con Fines Informativos
y'o en ¢l Aviso de Colocacion de la Serie de Tilos Opcionales
correspondiente,

Fecha de Derechos ¢ Fecha de Pago de Derechos: Significa la o
lus fechas en las cuales, en su caso, ¢l Tenedor def Titulo Opcional
cobmrd los Derechos de Pago conferidos por la Serie
correspondiente,

En su caso, ta o las Fechas de Derechos se indicarin en el DICI, en
¢l Aviso de Olerta, en ¢l Aviso con Fines [nfonnativos y'o en el
Aviso de Colocacion de la Serde de Titulos Opcionales
correspondiente,

Fecha de Ejercicio; Significa:

(i) En caso que los Titulos Opcionales tengan gercicio tipo
curapeo, ¢l Gltime dia del Plazo de Vigencia de cada Serie y si
dicho dia dejara de ser hibil, ol Dia Hibil inmediato siguiente, y
(ii) En case que los Titulos Opcionales tengan ejercicio tipo
americano, los Dias Habiles en los que sc pucdan cjercer los
derechos de gjercicio de los Titwles Opeionales, los cuales podrin
ser Dins Habiles especificos o un periodo o lapso de tiempo,

La fecha o fechas se indicardn en ¢l DICI, ¢n el Aviso de Oferta,
en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion
de ls Serie de Titulos Opcionales correspondiente,

Fecha de Lignidacin de la Prima: Significa el Dia Hibil que se
determine, posterior a la fecha en que sen puesta en circulacion
cada Serie, la cual se indicatd en el DICL, en ¢l Aviso de Oferta, e
¢l Aviso con Fines Informuativos y'o en el Aviso de Colocacion de
1a Serie de Titulos Opcionales correspondicnte.

Fecha de Liguidacidn de Ejercicio: Significa ¢l Dia Habil que sc
determine en el DICI, en ¢l Aviso de Oferta, en ¢ Aviso con Fines
Informativos y'o ¢n el Aviso de Colocacion de la Serie
comespondiente, posterior a aquel ¢n que se gjerzan los Derechos
de Ejercicio otorgados por los Titulos Opcionales, conforme a la
Clausula Déeima Quinta de la presente Acta de Emision.

Fecha de Observacidn: Significa la o las fechas en las cuales se
tomard ¢l Nivel de Mercado del o de los Activos Subyacentes para
detenminar ¢l Valor de Referencia de Observacion de los Titulos
Opcionales de la Serie de que se trate, segin se determine(n) en el
DICI, en ¢f Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos
y'o en ¢l Aviso de Colocacion correspondiente.

Fecha de Oferta 0 Fecha de Emisidn: Significa el dia que s¢
indica en ¢l DICL, en ¢f Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines
Informativos y'o ¢n el Aviso de Colocacion de Ia Serie de Titulos
Opcionales correspondicnte, en que se llevard a cabo una o varias
ofertas publicas primarias de los Titulos Opeionales de dicha Sere
a travds de a Bolsa.

Indeval: Significa S.D. Indeval Institucidn para el Deposito de
Valores, $.A. de C. V.

Indices: Significa un indicador del desempefio del mercado
accionario en su conjunto, que expresa un valor en funcidn de los
precios de una muestra balanceada, ponderada y representativa del
total de las acciones cotizadas cn un mercado, ya sea regional o
global, Los indices a considerar como Actives Subyacentes podrin
ser macionales asi como los de mercados  intemacionales
reconocidos por ln CNBY.

Los indices que la Emisors podrd incluir como Activos
Subyacentes, se encontrardn previstos en ¢l Prospecto, en ¢ Aviso
de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en el Aviso de
Colocacion (los cuales fonnan parte integral del Prospecto) o en
cualquicr documento de difusion que autorice la Comisién,

Intermediario Colocador de los Titulos Opcionales: Significa la
sociedad denominada Casa de Bolsa BBVA Bancomet, S.A. de
C.V., Grupo Financicro BBVA Bancomer, ¢n su caricter de
intermediario colocador en fas ofertas pablicas primarias de los
Titulos Opcionales o cualquier otra casa de bolsa que actie en
dicho caricter.



LAY Signifiea [ Ley del Mercado de Valores, sepin la misma
seq reformada de tiempao en tiempo.

Lote: Significa ¢l volumen minimo de Tiwlos Opeionales a
gjercerse que la Emisort detennine en el DICH, on ¢l Aviso de
Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en el Aviso de
Colocacion de la Serie de Titulos Opcionales de gue se trale.

Mercado de Origen: Significan los mercados y bolsas de valores
en fos que coticen o se publique informacion respecte de os
Activos Subyacentes.

El mercado especifico de cadi Activo Subyacente seri establecido
en el DICL en el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fincs
Informativos y'o ¢l Avise de Colocacion de Ja Serie de Titulos
Opcionales correspondiente.

Multiplicadorfes) *i™: Signilica ¢ o los nameros  positivos,
negitlivos, cero, {omulas y'o condiciones que serin determinados
por la Emisora y publicados en ¢l DICY, en ¢ Aviso de Olenta, en
¢l Aviso con Fines Infonnativos y'o ¢l Aviso de Colocacion de los
Titulos Opcionales en cada Serie o en Jos casos en que no apligue
se incluird “No Aplica™ (N A)

Nivel de Mercado del o de fos Actives Subyacentes: Seii ¢l precio
al gue serealicen lis operaciones de compra o de venta de os
Aclivos Subyacentes en ¢l Mercado de Origen donde coticen
dichos Activos Subyacentes

Nivel de Referencia def o de fos Activos Subyacentes: Significa cl
o los edleutos que considerin ¢ o los Niveles de Mereado de log
Activos Subyacentes y los Factores Monetarios conforme a la o las
formulas y'o condiciones gue se establesecan en o DICY, en el
Aviso de Ofurta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o cl Aviso
de Colocacion de los Titwlos Opcivnales conespondientes a cada
Serie

Nivel de Referencia del Timle Qpeional: Sipnifiea el o fos
vileulos que considenin ¢l o ks Niveles de Mowado de los Activos
Subyncentes, los Niveles de Referencia de los Activos Subyacentes
vo los Factores Monetarios conlorme o li o ks formulas y o
condiciones gue se establezcan en ¢l DICE, en ¢l Aviso de Oferta,
en ¢l Aviso con Fines Infonnativos y/o el Avise de Colocacion de
los Titwlos Opcionales comrespondientes a cada Serie.

Plazo de Vigenciu de cada Serie: Sipnifica ¢l plaso de vigencia
que se indique en ¢l Aviso de Ofena, on ¢l DICI, en el Aviso con
Fines Informativos y/o el Aviso de Colocacidn correspondiente a
vadu Serie de Tituwhis Opcionales, sin que on caso alguno caecda
del Plaso de Vigencia de e Emision,

Plazo de Vigencia de fa Emisicn; Signilica hasta 10 {dicz) aios
contidos a partir de la fecha de suserpeion de la presente Acta de
fmision.

Pesos: Sipnifica ta moneda de curso legal en México.

Porcemtaje Mivimo de Ejercicio: Significa ¢ limite porcentual
miaximo de la diferencia entre e Valor de Relerenea de Ejercicio y
el Precio de Ejercicio respecto del Precio de Ejercicio en cada
Fecha de Ejercicio, segin se determine en ¢} DICL, en ¢l Aviso de
Oferta, en ol Aviso con Fines Informatives y'o el Aviso de
Colocacion correspondiente

Porcentaje Miximo de Observacidn: Signitica ¢l limite porcentual
miximo de Iz diferencia entre of Valor de Referencia de
Observacion y ¢l Precio de Observacion respecto del Precio de
Obscrvacion en cada Feeha de Observacion, segin se determine en
¢l DICIL, ¢n ¢l Avise de Ofenta, en ¢l Aviso con Fines Informativos
y'o el Aviso de Colocacion comespondiente.

Porcemtaje Minimo de Ejercicio: Significa ¢l limite porcentual
minimo de [ diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Ejeteicio y
¢l Precio de Epercicio respecto del Precio de Ejercicio en cada
Fecha de Ejercicio, segin se determine en ¢l DICL, en el Aviso de
Ofenta, en el Avizo con Fines Infonnativos y'o el Aviso de
Colocacion correspondicnte,

Porcentaje Minimo de Observacion: Significa ¢l limite porcentual
minimo de la dilerencia entre o Valor de Referencia de
Obsurvacion y vl Prwcio de Chservacion respecto del Precio de
Observacion en cada Fecha de Observacion, segin se determine en
¢l DICI, ¢n ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos
y'o en ¢f Aviso de Colocacion comespondiente,

Porcentaje Miximo del Valor Imrinseco: Sigmifice el limite
porcentual del valor intrinseco caleulado sobre ¢l Precio de
Ejercicio que se indica en el DICL, en ¢l Aviso de Ofenta, en o
Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion de los
Titulos Opcionales cormrespundicote a cada Serie.

Porcentuje Retornable de la Prima de Ewmisién: Significa ¢l
porcentije de la Primo de Emision que serd retomable en ls Fecha
de Liguidacion de Ejercicio, conforme a lo indicado en ¢l DICE en
el Avise de Olerta, en ¢l Aviso con Fines Informatives vin en ol
Aviso de Colocacion comespondicnte

Precio o Precios de Ejercicie: Significa aquellos prectos en
efectivo o fonnulas que determinasin ¢l precio en efectivo, en
relacion con los cuales s¢ determinarin los Derechos de Ejercicio
de los Tencdores de los Titulos Opcionales.

Los Precios de Ejercicio serin los que se indiquen en e DICL, en el
Aviso de Oferta, cn ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l
Aviso de Colocacion de la Serie de Titwlos Opuivnales
correspondicnte.

Precio o Precios de Observacidn: Significa aquellos precios en
elective o formulas que determinarn of precio en efective. en
relacion con los cuales se determinanin y ajustaran los Derechos de
Pago de los Tencdores de Jos Titwlos Opeionales.

Los Precios de Observacion serin los que se indiquen en ¢ DICI,
en ¢l Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informutivos y'o en el
Aviso de Colocacion de la Seric de Titulos  Opeionales
correspondiente,

Precio de Mercado de los Titnlos Opclonales: Signilica el precio
al yue se realicen las operaciones de compr o de vents de los
Titulos Opcionales en la Bolsy o en ol mercado secundune
conesponcicate

Prima Jde¢ Cinision: Sigmfica of importe que pagarin los Tenedores
de lus Tiwlos Opcivnales a fa Emisom, como contrmprestacian por
el derechs que oftorgan los citades Titulos Opeionales, de acuerdo a
fo que se indique en ¢l DICI, ¢n el Aviso de Oferta, en ol Aviso
con Fines Infonnativos y'o en el Aviso de Colocacitn de Ja Serie
de Tillus Opcionales cotrespondicnte.

Prospecto: Significa ¢l documentn que contrene Ia infrmacion
relactonada con la emision de los Titwlos Opcionales.

Rango de Porcemtaje Miximo de Ejercicio: Significa ol rango en
¢l que oscilai el Porcentaje Miximo de Ejercicio que pudrl ser
entre 0,0% y 1,00046 de acuerdo 2 lo que se indique en ¢l DICL, en
¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l
Aviso de¢ Colocacidon de la Serie de Titulos  Opeionades
comrespondicnte o en los casos en que o aplique se incluind “No
Aplica™ (N/A).

Ruango de Porcentaje Meximo de Observacisn: Significa ¢ rango
en el que oscifard ¢l Porcentaje Maximo de Observacion que podri



ser entre 0.0% y 1,000% de acuerdo a lo que se indigue en et DICI,
en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l
Aviso de Colocacion de fa Scric de Titwlos Opcionales
correspondiente o en los casos en que no aplique se incluiri “No
Aplica™ (N/A),

Ranga de Porcentaje Minimo de Ejercicio: Significa cl rango en
¢l que oscilard el Porcentaje Minimo de Ejercicio que podri ser
entre 0.0% y -1,900% de acucrlo a lo que se indigue en ¢l DICH, en
¢l Aviso de Olenta, en el Aviso con Fines Informativos y'o en el
Aviso de Colocacion de la Serie de Titulos Opeionales
correspondiente o en los casos ¢n que no aplique se incluiri “No
Aplica™ (N/A).

Rango de Porcentaje Minimo de Observacitdn: Significa el ranpo
en ¢l que oscilar el Porcentaje Minimo de Observacion que podra
ser entre 0.0% y -1,000% de acuerdo a lo gue se indigue ¢n ¢l
DICL, en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos
y'o en ¢l Aviso de Colocacion de la Serie de Titulos Opcionitles
correspondicnte o en los casos en que no aplique se incluir “No
Aplica™ (N'A).

Rango de Porcentaje Retornable de la Prima de Emision:
Significa el rango en ¢l que oscitard ¢l Porcentaje Retomable de la
Prima de Emisidn que podri ser entre 0.0% y 1,000% de acuerdo a
lo que se indique en el DICI, en ¢t Aviso de Oflerta, en ¢l Aviso
con Fines [nformativos y'o en el Aviso de Colocacidn de Ia Serie
de Titlos Opcionales correspondiente o en Ios cosos en que no
aplique se incluird “No Aplica™ (N/A).

Rango de Precio de Ejercicio: Significa ol rngo en ¢l que oscilari
¢l Precio de Ejercicio que podrl ser entre 0% y 1°000,000% de
Nivel de Mercado del Active Subyacente al cierre de la Fecha de
Emisién de cada Seric. El precio de ¢jercicio comespondiente a
cada Serie, se especificard ¢n ¢l DICL, en el Aviso de Oferta, en ¢l
Aviso con Fines Informativos yio en ¢l Aviso de Celocacién
correspondiente.

Rango de Prima de Emision: Significa ol importe emee 0% y
17000,000% del Nivel de Mercado del Activo Subyacente al cierre
de b Fecha de Emision de cada Sere. La Prima de Emision
correspondiente & cada Serie, se especificard en el DICI, en ¢l
Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informatives y'o en el
Aviso de Colocacion correspondiente,

Ranga del Porcentaje Mdximo del Valor Intrinseco: Significa ¢l
mngo en ¢l que oscilar ¢l Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco
que podri ser entre ¢l 0.0% y 10,000%, de acuerdo a lo gue se
indique en ¢l DICI, ¢n ¢l Aviso de Ofena, en el Aviso con Fines
Informatives y/o en e Aviso de Colocacion de Ia Serie de Tiwlos
Opcionales conespondiente,

Rendimiento Midximo/Minimo def Derecho “i™ Signilica «l
monto y/o porcenlije maximo/minimo que en su caso pagard cada
Titwlo Opcional en la o las Fechas de Observacion Fechas de
Ejercicio calculado sobre el Precio de Observacién'Precio de
Ejercicio. El Rendimiento maximo/minimo del Derechio i se
calculaci con base en los Derechos de los  Tenedores
correspondientes a cada Serie y se especificard en ¢l DICI, en ¢l
Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y'o ¢n ¢l
Aviso de Colocacion correspondiente.

Rendimiento Mdximao del Titnlo Opcional: Significa ¢] monto en
pesos y/o porcentaje miximo que en su caso pagari cada Timlo
Opcional calculado sobre la Prima de Emisidon. El Rendimicnio
Miximo del Titulo Opcional se calculard con base en los Derechos
de los Tenedores correspondientes a cada Sere y se especificari en
ol DIC, en ¢l Avise de Ofenta, en ¢l Aviso con Fines Informativos
y'o en el Aviso de Colocacion correspondicnte.

I5

Representanre Comiin: Significa Monex Casa de Bolsa, S.A. de
C.V., Monex Grupo Financicro come sepresentante comin de I
totalidad de los Tenedores de los Titulos Opcionales al amparo de
tclas las Series de la Emision, en ténminos y para los efectos
previstos en Ja LMV y demds disposiciones legales aplicables, asi
como lo previsto en la presente Acta de Emision,

RNF: Significa ¢l Registro Nacional de Valores mantenido por la
Comision.

Series: Significan cada una de las distinlas series que integran la
presente Emision de Titulos Opcionales, las cuales podrin ser
puestas en circulicion en forma subsecuente.

Tenedores de los Titules Opelonales o Tencedores: Significa las
personas fisicas o morales, siempre gue su régimen de inversion lo
permita, que sean propictarias de los Tilos Opeionales de esta
Emision en una fecha determinada durante ¢l Plazo de Vigencia de
cada Serie.

Tipo de Cambio FIX: En su caso, significa ¢) tipo de cambio
determinado por ¢f Banco de México para solventar obligaciones
denominadas en Ddlares, pagaderas en Méxica, segun se defing en
¢l DICI, en el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos
y'o en ¢l Aviso de Celocacion correspondiente a cada Serie.

Titulo: Significa el documento que la Emisor: suscribird pam
representar la totalidad de Jos Titulos Opeionales que ampara cada
Serie, ¢l cual se mantendrd en depdsito con ¢l Indeval o en alguna
otra institucion para ¢l depdsito de valotes autorizada en téaninos
dela LMV

Titnlos Opcionales: Significa los titulos de crédito emitidos con
base en la presente Acta de Emision, que serin inscritos en ¢l
RNV, oftecidos mediante ofenia piablica, oferta piblica restringida
o sin que al efecto medic ofena publica y serin susceptibles de
intermediacion en ef mercado de valores, que confieren a los
Tenedores de los Titulos Opcionales, a cambio del pago de la
Prima de Emisién, ¢l derecho de recibir de la Emisor, en su caso,
lo que s¢ detenmine conforme a los Derechos de los Tenedores par
cada Serie.

Titufos Opcionales en  Circulacidn: Significan los Tilos
Opcionales vigentes que la Emisora haya puesto en circolacion, en
oferta primaria ¢ en el mercado secundario

Valor Conselidado: Significa los montos que s¢ determinen en
alpuna o algunas Fechas de Observacion o Fechas de Ejercicio v
que podrin ser pagados en alguna Fecha o Fechas de Derecho o
Fechas de Liquidacion de Ejercicio, segin se defina en ¢f DICH, en
¢l Aviso de Oferta, en ) Aviso con Fines Informativos y'o en el
Aviso de Colocacion correspondiente a cada Serie.

Valor de Memoria: Significa los montos que podrin ser pagados
en Fechas de Observacion o Fechas de Ejercicio, posteriores a ln
Fecha de Observacion o Fecha de Ejercicio ¢n que se determinen,
segin se defing en el DICI, en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con
Fines Infonmativos yio en ¢l Aviso de Colocacidn comrespondiente
u cada Sene,

Valor de Referencia de Ejercicio: Significa ol o los cileulos que
consideran ¢f 0 los Niveles de Mercado de Jos Activos Subyacentes
aplicables en la o las Fechas de Ejercicio correspondientes,
conforme a la o las formulas y'o condiciones que se establezea en
¢l DICI, en ¢l Aviso de Oferta, en ol Aviso con Fines Informativos
yo ¢l Aviso de Colocacion comespondiente a cada Titulo
Opcional.

Valer de Referencia de Observacion: Significa cl o los calculos
que consideran ¢l o los Niveles de Mercado de los Activos
Subyacentes aplicables en la o las Fechas de Observacion



comrespondicnies, conforme 2 fa o tas formulas y'o condiciones que
s¢ establezea en ¢l DICI, en el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con
Fines Informativos y'o ¢l Aviso de Colocation comespondienie a
cada Titulo Opeional,

Valor Intrinseco: Sipnifica:

{i) Para los Titulos Opcionales du compra, la diferencia positiva
entre el Valor de Referencia de Ejercicio y ¢l Precio de Ejeteicio

En ¢l cilculo del valor intrinscco de los Titulos Opeionales de
compra ¢n Ja Fecha o TFechas de Cjercicio de la Serie
correspondiente, la diferencia entre ¢l Valor de Referencia de
Ejercicio y e Precio de Ejercicio, no podrd tener un valor superior
al Porcentaje Maximo det Valor Inrinseco calculado sobre el
Precio de Ejercicio.

(ii) Para Jos Thwlos Opcivnales de venta, e la diferencia positiva
entre ¢ Precio de Fjercicio y el Valor de Relerencia e Ejercicio.

En ¢l cileulo del Valor Intrinseeo de los Tilulos Opciomales dv
veta en la Fecha o Fechas de Ejercicio de la Seric
currespondiente, la difcrencia entre ¢f Precio de Ejercicio y el
Valor de Relerengin de Ejercicin, no pedrd tener un valor superior
al Porcentaje Maxime del Valer Intrinseco calculado sobre ¢l
Precio de Ejercicio,

Valor Ponderade: Scry lp proporcion asignada a cada Activo
Subyacente que componga los Tiulos Opcionales de cada Seric
que en suma deberd ser igoal a 100% (cien por cieato) T Valor
Ponderado de cada Active Subyacente que componga los Titulos
Opeionales serd mencionado en ¢l DICL en ¢l Aviso de Oferta, en
el Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion
comespondiente,

Los términos definidos tendrin igual significado en singular o
plural y se podran usar indistimtamente en maydsculas ¥
mungernles Referenstas a0 (i) calguier contrto. convenin
documento o instrumento incluye 13 refercncia a dicho contrato,
vomenio, docuinenio o strumento,  serun el aismo sen
modificado, ya sca wtal o parcialmente, adicionudo o de cualquicr
otm torma reformado en cunlquier momento, y (i) cualquicr ley,
nomma, circular o reglamento incluye las refonmas a los mismos en
cualquicr momento o a cualquier ley, norma, circular o reglamento
gue los sustituya.

SEGUNDA. Objuto social de {a Emisor

La Lmisor ticne su domicilio socia! on Avenida Pasco de la
Refonma No. 510, Cot Juarez, C P 06600, Cindad de México y
tiene por objeto lo siguicnte

La prestacion del servicio de banca y erédito en los iénninus de Ta
Ley de Instituciones de Crédito y, en conseeuencia, podet realizar
las operaciones y prestar los servicios bancarios en fas modalidades
previstas en todas las fracciones a gue se refiere ¢l anticulo 46 de
dicha ley, mismas que a comtinuacion se mencionan, de
conformidad con ¢l anticulo 106 de ta Ley de Instituciones de
Crcdito v las demds disposicicnes legales v administrativas
aplicables y con apego a las sanas practicas y a los usos bancarios
y mercantifes: [ Recibir depdsitos bancarios de dinero. a) A la
vista, b} Retirables ¢n dias precstablecidos; ¢} De ahorro, y d} A
plazo o con previo aviso; [l Aceptar préstamos y créditos: [H
Emitir bonos bancarios, 1V. Emitir obligaciones subordinadas; V.
Constituir  depositos en instituciones de crédite y  entidades
[inancicras  deb exterior; VI Efvctuar  descuenlos y  otorgar
préstamos o créditos; VI Cxpedir tarjetas de erédito con base cn
contratos de apertura de erédito en cuenta cormiente; VIIE Asumir
obligaciones por cuenty de terceros, con base en crddilos
concedidos, o nwves del otorgamienio de aceptaciones, endaso o
avil de titulos de erddito, asi coma de ka expedicion de canas de
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crédito; [X. Operar con valores en los témmines de las disposiciones
de It Ley de Instituciones de Crédito y de [a LMV, X, Promover la
organizacion y transformacion de toda clase de empresas o
socicdades mercantiles y suscribir y conservar acciones o partes de
inerds en las mismas, en los términos de la Ley de Instituziones de
Creédito; X1. Operar con documentos metcantiles por cuenta propia.
XII Llevar a cabo por cuenta propii o de lerceros operaciones con
oo, plata y divisas, incluyendo reportos sobre estas Gltimas; X1
Prestar servicio de cajas de sepuridad, XIV. Expedir cantas Jde
crédito previa recepeion de su importe, hacer cfectivos eriditos y
realizar pagos por cuenta de clientes: XV, Prmcticar las operaciones
de Ndeicomiso a que se refiere la Ley Generml de Titulos y
Openciones de Crédito, y llevara cabo mandatos y comisiones. La
socicdad podrd celebrar operaciones  consipe misma en el
cumplimiente de fideicomisos, mandios o comisiones, cuando ol
Banco de Mdéxico o autorice mediante disposiciones de cardeter
peneral, en las que se establezcan  requisilos, tmminos y
condiciones que promucvan que ks opericiones de relerencia se
realicen en congruencia con las condiciones de mercado al tiempo
de su celebrucion, asi como gue se eviten conflictos de interds;
XVI, Recibir depositos en administracion o custodia, o cn garmntia
por cuenta de terceros, de titulos o valores y on generl de
documentos mereantiles; XVIL Actuar como representante coman
de Jos tencdores de titulos de erdédivo; XV Hacer servicio de eajs
¥ tesoreria relativo o titulos de erddito, por cuentis de s emisonts,
XIX. Llevar la contabilidad y los libros de actas y de registro de
socicdades y empresas; XX, Desempedar ef cargo de albacea; XX
Desempeiar la sindicatur o encargarse de la higuidacion judiciat o
extrajudicial de nepociaviones, establecimientos, concursos o
herencins; XXN. Encargarse de hacer avalios que tendrin T
misma [uerza probatoria que las leyes asiznan a ks hechos por
corredor poblice o perito; XX Adquinr los bicnes mucbles ¢
inmucbles necesarios para la realizacion de su objeto y enajenarlos
cuando corresponda; XX1V, Celebrar contmtos de arendamiento
financicro y adquiric los bicnes que sean objeto de tales contrtos,
XXV Realivar  operaciones  denvadas, syjetdndose ¢ las
disposiciones técnicas y openttivas que expida el Banco de
Meéxico, en las cutles ge establezean s cameteristicas de dichas
opermcienes, Liles como tipos, plieos, conmpanes, subyacentes,
gardias y formas de hquidacrom, XXVE Etectuar operaciones de
factomje financicro; XXVI bis. Emitir y poner en circulacion
cuatquicr nedio de pago que determine ¢ Banco de México,
sujetdndose a las disposiciones téenicas y opentivas gue Gsle
expidit, ¢n las cuales se establezean entre otrs caracteristicas, las
relativas a su uso, moato y vigencia, a fin de propiciar ¢l use de
diversos medios de pago, XXVIL Intervenir en la contratacion de
seguios para lo cual deberin cumplir con Jo establecido en da Ley
General de Instiluciones y Sociedades Mutualistas de Seguros y en
las disposiciones du cardoter general gue de la misma emanen, y
XXVII Las andlogas o conexas que autorice la Seerctaria de
Hacienda y Crédito Publico, oyendo la opinion del Banco de
Mexico vy de la Comision Nacional Bancaria y de Valores. La
socivdad dnicamente podrd realizar aquellas operaciones previstas
en ol anticuls 46 de la Ley de Instituciones de Crédito, y que estén
expresamente  contempladas  en  estos  estatutos,  cualquicr
moditicacion a los cstatutos de la Emisom requericd previa
aprobacion de Ja Comision Nacional Bancaria y de Valores en
termines de lo dispuesto por los aniculos 90, (noveno) y 46 Bis de
la Ley de Instituciones de Crédito

TERCERA. Cimision de los Titulos Opeionales’ Camcteristicas de
los Tiulus Opeionales.

El Consgjo de Administracion de la Emisora, aprobd en sesidn
celebrada el din 19 de julio de 2018, la emision de Titulos
Opcionales, por un plazo de un dia hasta 10 afios, cn of entendido
de que en ningan caso ¢l Plazo de Vigencia de las Series exceda
del Plaze de Vigencia de |n Emision, por lo que en este acto emite
por declaracion unilateral de voluntad en la Ciudad de México, en
I fecha de finma de la presente Acta de Emision. la cantidad de
hasta 500,000,000 (guinicatos millones) de Tilos Opcionales de



Compra o de Venta, en Efectivo o en Especie, Americanos o
Europees, ¢n su caso, con rendimiento limitado, con o sin
Porcentaje Retomable de la Prima de Emision, y con colocaciones
subsecuentes, referidos o diversos  Activos  Subyacentes. La
Emisora podri poner en circulacion distintas Series en cualquicr
momento durante ¢l Plazo de Vigencia de fa Emision, cada Senie
poded tener un ndmere varable de Titulos Opcionales, sin que en
caso alguno ol Plazo de Vigencia de las Series exceda del Plazo de
Vigencia de la Emision,

El valor de la Prima de Emision, ¢l Porcentaje Mdiximo del Valor
Intrinsceo, ¢ Porcentaje Retornable de la Prima de Emisian, ¢l o
los Precios de Ejercicio, ¢l o los Factores, s Activos Subyacentes,
enire otros, parm cada unp de las Serics que se emitan, serin
determinados ¢l Dia Habil antedor a la fecha de su oferia y
aparccerdn en el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines
Informativos y/o el Aviso de Colocacidn de la Serie de Titulos
Opcionales correspondiente,

El ndmero minimao de Titulos Opcionales a ¢jercerse es de un Lote.
CUARTA. Denominacidn de Ja Emisidn.

La presente emisidn sc denomina “"Emision de Titulos Opcionales
de Compra o de Venta, en Efectivo o cn Especie, Americanos o
Europeos, en su caso, con rendimicnio limitado, con o sin
Porcentaje Retomable de Prima de Emision, dividida hasty en
1,500 {mil quinicntas) Serics, a emitirse en colocaciones
subsecuentes, referidos a diversos Activos Subyacentes™, gue
cotizarin ¢n la Bolsa con las claves de pizama que scrin
determinaclits por ln Bolsa para cada Sere, con anterioridad a la
Fecha de Ofenia y aparceeran en el Aviso de Oferta, en el Aviso
con Fines Informativos y'o ¢l Aviso de Colocacidn de la Serie de
Titulos Opcionales comrespondiente,

La citada denominacion podrd ser modificada por requerimivntos
del mercado que determine la Bolsa, Para efectuar ¢l ajuste en la
denominacion de los Titulos Opeionales se deberd contar con la
previa awtorizacion de la Emisora y del Representante Comin, sin
que al efecto se requicra consentimicnto de la asamblea de los
Tenedores de los Titulos Opcionales.

Las emisiones de Titulos Opcionales podrin estar denominadas en
Pesos o cualquicr divisa. Para efectos de registro y cotizacion en la
Bolsa, las cantidades que asi lo requicran, se expresarin en Pesos,
aplicando el tipo de cambio qtie se defina en el Aviso de Oferta, en
¢l Aviso con Fines Infonnativos y'o ¢l Aviso de Colocacion de la
Senie de Titulos Opeionales correspondicente,

En caso de que la denominacion de una determinada Serie sea en
Dolares y'o Euros, la Emisora liquidard dicha Scrie, a través de
Indeval, en moneda nacional al tipe de cambio que para tal efccto
s¢ establezea en ¢l Aviso de Ofenta, en ¢l Aviso con Fines
Informatives y/o en el Aviso de Colocacion, segin sea ¢l caso

QUINTA. Prima de Emisidon.

Como contraprestacion por los Derechos de los Tenedores que
otorgan los Titulos Opcionales, los adquirentes en ofenta primaria
se obligan a pagar a la Emisora por cada Titulo Opcional que
adquicran, la Prima de Emision segan fa Seric de que se trate.

El valor de Ja Prima de Emision para cada Serie s¢ determinard el
Dia Hibil anterior a la Fecha de Oferta v se dard a conocer en el
Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o el Aviso
de Colocacion de la Serie correspondicnte.

El pago de las Primas de Emision se¢ deberd hacer en la Fecha de
Liquidacion de la Prima. Para las emisiones de Titlos Qpeionales
cuya liquidacion de la Prima de Emision se especifique en otm
moneda distinla a Pesos, dicha liquidacion se realizard en cf

domicilio de la Emisora que se establece en la Clansula Vigésima
Tercera de la preseste Acla de Emisidn,

SEXTA Precio de Observacion y Precio de Ejercicio.

Los Tenedores de los Tiwlos Opcionales podrin ejercer los
Derechos de los Tenedores conferidos en los mismos, al o los
Prccios de Observacion y Precios de Ejercicio sepin la Serie a la
que pertenezean los Titulos Opcionales que adguieran.

Cuando en la Fecha de Liquidacion de Ejercicio de los Titulos
Opcionales se deba gjercer liguidacion en cspecie, la Emisora
entregard o reeibiny de los Tenedores, los Activos Subyacentes,
segin se defina en ef Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines
Infennativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion correspondiente a cada
Serie.

El 0 los Precios de Observacion y Precios de Ejercicio se datdn o
conocer en ¢l Aviso de Oferta, ¢n el Aviso con Fines Informativos
y'o en ¢l Aviso de Colocacidn de 1a Serie correspondiente,

SEPTIMA. Efecios en los Activos Subyacentes

En caso de que ¢l Mercado de Origen sustituya o medifique
substancialmente la metodologia de caleulo del Activo Subyacente,
s¢ wtifizard el método o activo sustituto gue al efecto determine ¢l
Mercado de Ornigen de que se trte y que se asemeje en mayor
medida a cada Activo Subyacente,

Al efecto, en caso de que la Emisota mantenga Titlos Opeionales
en Circulacion referenciados a tales Activos Subyacentes, deberd
de comunicar esta situacion a Iy CNBVY, a trvés de los medios que
ésta determine, a la Bolsa y a los Tenedores mediante el Sistema
Electronico de Envio y Difusion de Informacion (“SEDI™)
correspondienie, y al Representante Comiin e Indeval por escrito o
u traves de los medios que ésta determine, dentro de los 3 (tres)
Dias Habiles siguicntes a que tenga conocimiento de dicha
situacion.

Las actualizaciones que realice ¢l Mercado de Origen o la Bolsa,
respecte al nombre de identificacion, kb serie, la clave ISIN o
cualquicr medio de identilicado de los Activos Subyacentes, serd
informado por la Bolsa al piblico inversionista, en los términos
que se establecen en su reglamento yio manuales opertivos
aplicables. La Emisora notificarii a la CNBV, la Bolsa, a Indeval,
al Representante Comin y a los Tenedores por medio de [a
actualizacion anual del Prospecto.

OCTAVA. Fecha de Oferta.

a) El Intenmediario Colocador de los Tilos Opeionales, levard a
cabo a través de la Bolsa, una o varias oferias pablicas primarias de
hasta 1,500 (mil quinicntas) Serivs, que podrin comprender |y
totalidad o parte de los Titulos Opcionales que ampara esta
Emisién ¢n la Fecha de Ofena.

b) Tratindose de colocaciones sin que al efecto medie oferta
piblica, ¢l Intermediario Colocador de Jos Titulos Opeionales,
publicari el Aviso con Fines Informativos en la Fecha de Emision,
asi como en la fecha de listado y de registro en la Bolsa.

¢) En caso de que no se coloque ln totalidad de los Titulos
Opcionales durante las Fechas de Oferta, la Emisora se reserva el
derecho de Nevar a cabo posteriores eolocaciones en el mercado
secundario, a través de la Bolsa,

NOVENA, Tiwlo,
a) Cada Serie de Titulos Opcionales de la presente Emision estard

tepresentada por un Titulo global que se emitind para su depésito
en Indeval o en alguna otra institucion pam ¢l depisito de valores



autorizada en wemines de la LMV, Dicho Tiwlo se emitird de
conformidad con lo previsto en 1o LMV y demas disposiciunes
Jegales aplicables.

b} Contra el pago de la Prima de Emision, se bard ¢l imspaso de los
Titulos Opeionales mediante el mecanismo de asignacion de tales
Titulos Opcienales, a la cuentis que ¢l inlermediariv financicro que
actie por coenta del Tenedot de los Titulos Opcionales mantenga
con lindeval,

c) El Titulo de cada Serie debera ser finnado por la Emisora y por
¢l Representante Coman, & tavés de sus respeclivos representantes
o apoderdos,

DECIMA. Plazo_de_Vipencia, Fechas de Observacion, Fechas de
Ejercicio, Lugar v Forma de Liguidacion,

a) Fl Plazo de Vigencia de Ta presente Emision serd de hasta 10
{diez) afios contitdos a panir de Ta fecha de Ja suscripeion de I
presente Acta de Emision.

b) El Plazo de Vigencia de cada Senie se indicard en ¢l Tiwlo y en
¢l Aviso de Oferta, en ol Aviso con Fimes Informativos yo en el
Aviso de Colocazivn de la Serie comrespondiente, sin que en
ningdn caso exceda del Plazo de Vigencia de la Cmision,

c) Los Tenedores de los Titulos Opcionales podrin obtener las
reidbuciones y ejercer los derechos que estos conficren, en la
Fecha o Fechos de Derecho y'o en la Fecha o Fechas de
Liguidacion de Ejerticio

d) Los Tiwlos Opcionales se liguidarin a tmvés de Indeval con
domicilio vbicado en Pasco de la Reforma Numero 255, Colonia
Cuauhtémog, Cadigo Postal 06500, Ciudad de Mdéxico, mediante
tansferencia electionica, o on cualyuier otra dircecion que Indeval
dé a conocer en el cuso de que cambie su domicilio. En caso de que
la denominaciin de una determinada Scene sea en Dilares yin
Fums, 1n Frmsom hgmedart dicha Sere) o trvés de Indeval, on
meneda nacional al tipo de cambio que para tal efecto se.cstablezes
en el Aviso de Olera, en ¢l Aviso con Fines Infonmativas yio en ol
Aviso de Cotocacion, segan sea ¢l caso,

DECIMA PRIMERA. Dercchos de dos Tenedores.

a)  Los Tiwlos Opcionales olorgaran derechos a sus Tenedores
quy se definirin confornme a os sipuicnies derechos
(n Derechos de Paga,
(it} Derechos de Ejercicio,
(iii}  Derechos Tspeciales,
{ivy  Derechos de Ejencicio con Valor Intrinseco, v,
{v) Combinacion de los anteriores.

Los Derechos de los Tenedores comespondientes a cada Serie de
Titulos Opciosales se dardn a conocer en ¢l Tiwlo, en el Aviso e
Olerta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en el Aviso de
Colocacion comespondicnte y de acuerdo a sus camcteristicas
especificas,

De fomng enuiwtativa mds o lepitativa los dereehos se wtilizasmin
de la siguiente manera:

(n Derechos de Pago. Se otorgan en fas Fechas de
Observacion y se aplican en las Fechias de Derechos
Los derechos de pago se podrin definir para Titulos
Upcionales curopeos y amencanos.

{ii)  Derechos de Ejercicio. Se aplican par el gjervicio de
los Tiwlos Opcionales en cada Fecha de Ejercicio,
septin trate de un Titwke Opcional ewropeo o
americano.

(ifi)  Derechos Especiales. Son derechos complementarios
a los derechos de pago, dereches de gjercicio ¥
derechos de giercicio con Valor Intrinseco,

(v)  Derechos de Ejericio con Valor Intrinseco. Se
utilizarin en la o las Fechas de Ejercicio cuyo pago se
determinard conforme al vator intrinseco del Titulo
Opcional.

Cuando cualquicrt de las Techas mencionasdas anterionmente en las
yuv se vlatgue derechos a los Tencdares, deje de ser un Dia Habil,
los derechos de los Tenedores de los Titulos Opeionales deberdn
aplicarse ¢l Dia Habil inmudiato siguicente, sin que esto signifique
un incumplimiento por parte de la Emisora

Los Titules Opcionales podrn otorgar los sigutentes brerechos:
Derechos de Pago
Fn las Fechay de Observacion:

El Tenwdor Jul Titwlo Opcional tendrd, en su caso, ¢l derecho de
obiener en efectivo, por parte de la Emisora, en la Fecha o Fechas
de Derecln correspondiente, un monto cateulado conforme a o
siguiente:

1. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Tilo Opcional
“en lu Fecha de Observacion™ o “en fodas lax Fechas de
(hservacion™ o “en almuna Fecha de Observacion™ segrn sc
defina para cada Serie es “menor™ o “muayor™ o “menor o iguol”
o “mavor o fonel” seetn se dofina para cuda Serie al Precio de
Ohservacion multiphicado por ol Factor ™1™, la Emisom pagaed-

{(VO - (PO x Factor i)) x Factor i) + (PO x Factor i) + {PRPE x
Factor §)

Donde:

VO - Valor de Referencia de Observacion

PO = Previo de Observacion

PRPE = Parcentaje Retornable de By Prima de Enusiin

La diferencia entre ¢l Valor de Relerencia de Obhservacion y el
Precio de Observacton no podrd terer un valor “superior™ o
“inferior” al Porcentaje “Mdximo ™ o "Minimo™ de Obscrvacidn
caleulado sobre ¢l Precio de Observacion,

2. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opeional
“en la Focha de Observacion™ o “en todus las Fechas de
Observacion™ o “en algunge Fecha de Gbscrvacion™ segtin se
dofing para cada Serie es “menor™ o “maver” o “menor o gl ”
o “mavor o igual” segnn se defina para cada Seric al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor “i" yo "menor” o
“mavor™ o “menor o dgual” o “mavor o Jgual” al Precwo de
Observacion multiplicado por ¢l Factor 1" segim se dufina para
caca Serie, ki Emisory pagard:

{{(VO - (PO x Factor i)) x Factor i) # {PO x Factor i) + (PRPE x
Factor i)

Donde:

VO = Valor de Referencia de Observacion

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Observacion y el
Precio de Observacion no podet wener un valor “swperior” o
“inferfor™ al Porcentyje “Miximo ™ o “Minimo™ de Observacion
caleutado sobre ¢] Precio de Observacion.

3, Si et Valor de Referencia de Observacion del Tiwle Opcional
"ot da Fecha de Olservacidn™ o Ven todus las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion” segim se



dcfina para cada Scric es “menor” 0 “mayor” o “menor o igual”
o “mayor o igual” scgin se doflna pare cada Seriv al Precio de
Observacion multiplicado por el Factor “i™, Ja Emisora pagari:

[(PO x Factor i) + {PRPE x Factor i)]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retormable de la Primna de Emision

4. Si el Valor de Referencia de Observacion del Tiwlo Opeional
“en la Fecha de Observacion™ o “en todas las Feclas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ segtin se defina
para cada Seric es “menor™ o “maver” o “menor o igual” o
“mayor o igual” scgin s¢ defing para cada Serie ol Precio de
Obscrvacion multiplicado por ¢l Factor *i" v/o “mcnor™ o
“mavor™ o “menor o jgnal”™ o “mavor o igwal™ al Precio de
Observacion multiplicade por ¢l Factor “i”* segiin se defina para
cada Seric, la Emisora pagari:

[(PO x Facior i} + {(PRPE x Factori)]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Primia de Emision

5. La Emisora pagara:
[{PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retormable de la Prima de Emisidn

6. Si ¢l Valor de Referencin de Observacion del Titelo Opcional
“en la Fecha de Observacien” o “en todus las Fechas de
Observacion™ o “en algung Fecha de Observacion” segiin se
defina para cada Serie ¢s “menor™ o “mavor™ o “menor o igual
o “mavor o igual” segiin se defing para cada Serie al Precio de
Observacion multiplicade por ¢f Factor *i” no se tendri derccho a
recibir ningin pago adicional con respecto a las “Fechas de
Observacion™ vo “Fechus de Ejercicio” segin se defina para
cadu Seriv posteriores,

7. 5i el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional
“ent lu Fecha de Observacion” o “en todus las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ segin se
defing para cada Serie s “menor” o “mavor” o “menor o igual”
o “mavor o jgual” segin se defing para cada Serie al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor “i" vo “menor” o
“mavor™ o “menor o fgual” o “mavor ¢ igual” al Precio de
Observacion multplicado por ¢l Factor i segin se defina para
cada Serie no se tendrd derecho a recibir ningin pago adicional
con respeclo a fas “Fechas de Observacion™ yio “Fechas de
Efercicio” segin se defing para cada Serie posteriotes.

8. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opeional
“en la Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Observacion” o “en algina Fecha de Observacion” segin se
defina para cada Serie cs “menor™ o “mavor”™ o “menor o igual
o “mayor o igual’” al Precio de Observacién muhiplicado por ¢l
Factor “i” segin se defina para cada Serie, la Emisora guardard en
“Valor Consolidado def Derecho [ |7 o “Valor de Memoria de
Derecho f 17 lo siguiente:

[(PO x Factor i} + {PRPE x Facior )]

Donde:

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retornable de Ja Prma de Emision

19

El Valor de Memora del Derechio [ ] sélo podri ser pagado una
vez, y serd en la primenra fecha de Observacion e Ejercicio en gue
se cumpla la condicidn de pago.

Pago del Valor Consolidado del (de Jos) Derechots) [ ][ }
La Emisora pagard ¢l Valor Consolidado del {de los) Derecho(s) [ ]
(1

Pago del Valor de Memoria del (de los) Derecho(s) [ ][]

Si ¢ Valor de Referencia de "Obsenacion™ o “Ejercicio™ del
Tiulo Opcional “en le Fecha™ de “Observacion™ o *Ejercicio™ o
“en toddas las Fechas de Observacion™ o “en alguna Fecha de
Obscrvacion™ segim sc defina para cada Serfc s “menor” o
“mavor” o “menor o igual” o “mavor o igual” al Precio de
“Observacion™ o “Ejercicio™ multiplicado por ¢l Factor “i" segiin
se defina para cada Serie, la Emisora pagari el Valor de Memorin
del (de los) Derecho(s)[1[ )

9. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opeional
“en fa Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ segim se
defing para cada Seric es “menor” o “mavor” o “menor o fgnal”
o “mayor ¢ ignal” segtint se defina para cada Serie al Precio de
Obscrvacion multiplicado por ¢ Factor “i" v/o “menor” o
“mavor” o “menor o igual” 0 “mayor o igual” al Precio de
Observacion multiplicado por ¢f Factor i segiin se defina para
cada Scrie, la Emisora guandari en “Palor Consolidado det
Derecho [ 7 0 “Valor de Memoria del Devecho ] 1o siguicnte:

[(PO x Factor i)+ (PRPE x Factor i)]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retormable de la Prima de Emision

El Valor de Memoria del Derecho { ] sélo podrd ser pagado una
vez, y serd en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que
se cwmpla ke condicion de pago.

Pago del Valor Consolidado del {de los) Derecho(s) [ [ ]
La Emisora pagari ¢l Valor Consolidado del (de los) Derechofs) ]
[l

Pago del Valor de Memoria del (de los) Derecho(s) [ ] [ ]

Si ¢l Valor de Referencia de “Obscrvacion™ o “Ejercicio” del
Titulo Opcional “en la Fecha™ de “"Observacion” o “Ejercicio ™ o
“en todas las Fechas de Observacion™ o “en alguna Fecha de
Obscrvacion™ scgin se defina para cada Serie os “menor™ o
“maver”™ o “menor o igual” o “mayor o igual” al Precio de
“Observacion™ o “Efercicio™ multiplicado por el Factor “i™ segrin
se defing para cada Serie, la Emisora pagari ¢l Valor de Memoria
del (de Jos) Derecho(s) [ ][ ).

10. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional
“en la Fecha de Observacion” o “en todas las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion” segin se
defina para cada Seric ¢s “menor” 0 “mayor” ¢ “menor o igual ™
¢ "maver ¢ igual” al Precio de Observacion multiplicado por ¢l
Factor “V™ segtin s¢ defing para cada Serie, la Emisora guardard en
“Valor Consolidude del Derecho [ ] o “Valor de Memoria de
Derecho [ 17 1o siguiente:

[{PO x Factor i) + {PRPE x Factor i)]
Donde:

PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de Ja Prima de Emnisidn



El Valor de Memeria del Derecho [ ] sélo podrl ser pagado unra
vez, y serd en la primer lecha de Observacion o Elercicio ¢n que
se cumpla 1a copdicion de pago.

Pago del Valor Consolidado del (de los) Derecho(s) [ ][]
Lz Emisora pagari ¢ Valor Consolidado del (de los) Derecho(s) [ ]
[l

Pago del Valor de Memoria del (de los) Derecho(s) [ ]{ ]

Si ¢l Valor de Relerencia de “Observacidn™ o “Ejercicio™ del
Titulo Opcional “en la Fecha ™ de “Observacion ™ o “Frercicio™ o
“en todas las Fechas de Observacion” o “en algiows Fecha de
Observacion™ segin se dofina para cada Seric ¢s “menor” o
“mavor” o “menor o igual” o “maver o fwual” al Precio de
“Observacion ™ o “Efercicie " multiplicado por ¢l Factor “i7 segin
se defing para cada Serie vo “menor” o “mavor™ 0 “menor o
fgnal” o “mavor o igual” sl Precio de “Observacion™ o
“kfercicio " segin se defina para cada Seric muluplicado por ¢f
Factor =i, la Emisora pagari ¢l Valor de Memonia del {de los)
Derecho(s) [ 11{ 1.

11. Si ¢ Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opeional
el Fecha de Ohservacidn™ o “on iodes las Fochas de
Ohsenacion™ o “en algina Fecha de Observacion” seghin se
dufing para cada Scrie ¢s “menor” o "mavor” o “moenor o igual”
o "mavor o igual” segiin se defing para cada Serie al Precio de
Observacion multiplicado por el Factor i yo "menor” o
“mayor” o “menor o igial” o “mavor o fgual” al Precio de
Obzervacion multiplivado por ¢l Factor “i7° segiin se dofina pura
vada Serie, Ta Covisora puardard en “Falor Consolidado del
Derecho | |7 0 “Valor de Memoria del Dereche § |7 1o siguiente:

[(PO a Fatlin i) + (PRPE a Facio i}]

Donde:
PO = Preciv de Observacion
PRPL =~ Porcemtaje Retormable do In Prima de Dintsion

El Valor de Memona del Derecho | ] solo podea ser pagado una
ver, ¥ serd en lo primera fecha de Observacion o Ejercicio en que
se cwmpla la condicion de pago,

Pago det Valor Consolidado del (de los) Derechofs) [ ][ §
La Emisora pagard ¢l Valor Consolidade del (de los) Derceho(s) { ]
[i

Pago del Valor de Memoria del (de los) Derecho{s) [ ][ ]

Si el Valor de Referencia de “0hservacion™ o “Fjercicio™ del
Titulo Opcional “on fa Fecha” de "Observacion ™ o “Ejercicio” o
“en todas los Fechas de Observacion™ o “en alguna Fecha de
Observacion” svgin se defing para cada Serie cs "menor™ o
“mavor” @ Umenor o fgal” o “mavor o igual” al Precio de
“Observactdn ™ o “Ffercicin ™ multiplicado por ¢l Factor "i”" scgiim
s¢ defina para cada Servic y'o “menor” o “mavor” o "mcnor o
fgnad™ 0 “mavor o dguwal” al Precio de “Observacion” o
“Fiercivie " septin se defing para cofa Serie multiplivado por ol
Factor 17, ka Emisora pagard ¢l Valor de Memons del (de los)
Derecho{s}{ 1 ]

12. §i ol Valor de Referencia de Observacion [ ] del Titulo
Opcional “en la Fecha de Observacion™ v “en todus fas Fechas de
Observacion” o “en algmma Fecha de Observacion™ segiin s¢
defing para cada Scrie cs “menor” 0 “mavor” o “menor o igual”
o “mavor o igual” segitn se defing para cada Serie al Precio de
Observacion multiplicado por ol Factor i™, fa Emisora pagara:

(VO[] - (PO x Factor i) x Factor i) + (PO x Factor i) + (PRPE x
Factor i)

Donde:

VO [ } = Valor de Relerencia de Observacion [ 1]
PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retormable de la Poma de Emision

La diferencia entre ¢f Valor de Referencia de Observacion [ ] y ol
Precio de Observacion no podrl tener un valor “superior”™ o
“inferior™ al Porcentaje “Mdvime ™ o “Minimo ™ de Observacion
calcutado sobre el Precio de Observacion.

13. Si el Valor de Referencia de Observacion [ ] del Titulo
Opcional “¢n la Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas du
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion” segiin e
defina para cada Seviy ¢s “menor™ o “maver” o “menor o igual”
o “mavor o igual” scgun s¢ defing para cada Seric al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor *i” y/o si el Valor de
Referencia de Observacion [ ] del Titwlo Opcional “en la Fecha de
Observacion™ o “en fodas las Fechas de Observacion™ o “en
alprna Fecha de Observacion™ segim se defing para cada Serie es
“menor” o “mavor” o “mener o fgual” o Vmavor o igual” al
Precio de Observacion multiplicado por ¢f Factor 1™ segun se
defina para cadu Serie, lt Emisor pagani:

(VO[] {PO=x Faotori)) x Factor i) + (PO x Foctor i)+ (PRPE =
Factur 1)

Donde:

VO[ | = Valor de Referencia de Observacion [ ][ ]

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentayje Retomable de Ly Prima de Emision

La difcrencia entre ¢l Valor de Referencia de Observacion y ¢l
Precio de Observacion no pedrd tener un valor “superior” o
inferior” al Poreemtaje “Maivimo " o “Minima ™ de Obscrvaciin
caleulado sobre ¢l Precio de Observacion,

14. Si ¢l Valor de Reterencia de Observacion [ | del Titulo
Opeional “en la Fecha de Observacian™ o “en todas fos Fechas de
Observacion™ o “en alguna fecha de Observacion” segun se
defina para cada Sevie es “menor™ o “maver” o “menor o igual”
o “mavor o fgnal” segin se defing para cada Seric al Precio de
Observacion multiplicado por el Factor “i™, ki Emisora pagari:

[(PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Donde;
PO = Precio de Observacidn
PRPE = Parcentaje Retomable de Ta Prima de Emision

15. S ol Valor de Referencia de Observacion [ ] del Tiwlo
Opcional “cn k1 Feelia de Observacion™ o “en todas fus Fechus de
Observacion”™ o “en alguna Fechu de Observacion™ segin se
dufina para cada Serie es “menor” o “mavor™ o “menor o ignal”
o “mavar o ignal” scmin se defing para cada Serie al Precio de
Observacién multiplicado por ¢l Factor i y/o si ¢l Valor de
Referencia de Observacién [ 1 del Tiwlo Opctonal “en fa Fecha de
Observacion” o “en todas las Fechas de Observacion™ o “on
aleina Fecha de Ohwervacion ” segiin se defina para cada Serie s
“wmenor” o Umaver” o Cmenor o fgal” o “mayor o iguad” al
Precio de Observacion multiplicado por ¢l Factor ™™ segtin se
defina pard cada Servie, la Emisora pagari:

{¢PO x Factor 1) + (PFRPE x Factor i)]

Donde;

PO = Precio de Observacion

PRPE = Purcentuje Retomable de [ Prima de Emisidin

16. La Emisora pagari:

{N'n x PO x Factor i)



Donde:

N= Niamero de Fechas de Observacion cn las cuales ¢ Valor de
Referencia de Observacion del Titlo Opcional es “mener™ o
“mavor™ o “menor o ignal” o “mavor o igual ", segun se defing
para cada Scrie, al Precio de Observacion multipticade por el
Factor “i" v/o “menor™ o “mayor” o "mcneor a igual” 0 “mavor o
igual”, scgtin se defing para cada Sevic, al Precio de Observacion
multiplicado por el Factor =i

n= numero de Fechas de Obscervacion

PO = Precio de Observacion

Las descripeiones anteriores s¢ podrin repetir as veces gue sea
necesario o no wsarse parn describir los Derechos de Pago
comrespondientes a cada Serie.

Derechios de Ejercicio
En las Fechas de Ejercicio:

El Tenedor del Titulo Opeional tendrd, en su caso, ¢l derecho de
obtener en efectivo, por pane de la Emisort, en la Fecha de
Liquidacion de Ejercicio comrespondiente, un monto calculado
conforme a lo siguiente:

I. Si ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, “en
fa” o “en alguna” segin se defina para cada Serie Fecha de
Ejercicio es “menor™ ¢ “mavor” o "menor o ignal” o “mavor o
ignal” segin se defina para cada Seric al Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor *i”, la Emisora pagard:

((VE — (PE x Factor i}) x Factor i) + {PE x Factor ) + (PRPE x
Factor i}

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retormable de la Prima de Emision

La diferencia entie el Valor de Referencia de Ejercicio y ¢l Precio
de Ejercicio no podrd tener un valor “superior o “inferior” al
Porcentaje “AMdvimo ™ o “Minimo " de Ejercicio calculado sobre el
Precio de Ejercicio.

2, Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeional, “ex
la” o “en alguna® segin se defing para cada Serie Fecha de
Ejercicio es “menor™ o “maver™ o “menor o igual” o “mavor o
igual” segin se defina para cada Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor i " y/o “menor™ o “muvor™ o “menor o
igual” o "mavor o ignal” al Precio de Ejercicio multiplicado por of
Factor “i” scgiin se defing pary cada Serie, 1a Emisora pagari:

({(VE - (PE x Factor 1)) x Factor i) + (PE x Factor i) + {PRPE x
Factor i}

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Ewmision

La diferencia entre el Valor de Relerencia de Ejercicio y ¢l Precio
de Ejercicio no podrd tener un valor “superior o “inferior™ al
Porcentaje “Maxime " o “Minimo " de Ejercicio calculado sobre ¢l
Precio de Ejercicio.

3. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeional, “en
la” o “en algwia” segin se defina para cadu Serie Fecha de
Ejercicio es “menor™ o “maver” o "menor o igual” 0 “mavor o
igual” segim se defing para cada Seric al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Facter “i”, la Emisora pagari:
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[(PE x Factori) + (PRPE x Factor i}]

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emisidn

4. 8i el Valor de Referencia de Ejervicio del Titulo Opcional, "en
a” o “en alguna™ segin sc defina para cada Sevie Fecha de
Ejercicio es “menor” o “mavor™ o “menor o igual” ¢ “mavor o
igual™ segim se defing para cada Seric al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor *i" v/o “menor” o “mayor™ ¢ “menor o
igual” o “mavor v ignal” al Precio de Ejercicio multiplicado por el
Factor i segiin se defing para cada Serie, la Emisora pagard:

[(PE x Factor i} + (PRPE x Factor i})

Donde
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

3. La Emisors pagari
{{PE x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentyje Retomable de kit Prima de Emisién

6. Si ¢l Valor de Referencia de Ejercicio [ ] del Titulo Opeional,
“en la” o “en alguna” segin se defing para cada Serfe Fecha de
Ejercicio es “menor™ o “mavor™ o “menor o igual” 0 “mavor o
igual™ segim se defing para ceda Serie alb Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor *i”, la Emisora pagari:

((VE[] - (PE x Factor i)) x Factor i} + (PE x Factor i) # (PRPE x
Factor i}

Donde:

VE [ ] = Valor de Referencia de Ejercicio [ ]{ ]

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

La diferencia catre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio [ ]y el
Precio de Ejercicio no podrd tener un valor “superior” o
“inferior” al Porcentaje “Mdxime™ o “Minimo” de Ejercicio
calculado sobre el Precio de Ejercicio,

7. 5i ¢l Valor de Referencia de Ejercicio [ ] del Tilo Opcional,
“en la™ o “en algima” segun se defina para cada Serie Fecha de
Ejercicio ¢s “menor™ o “mayor™ o “menor o igual” @ “mavor o
igual” segiin se dcfina para cada Seric al Precio de Ejercicio
multiplicade por ¢l Factor *i™ /o si ¢l Valor de Referencia de
Ejercicio [ ] del Titulo Opcional, “en fa™ o “en alguna™ segin se
defina para cada Serie Fecha de Ejercicio es “menor” o “mavor”
o “menor o ignal” o “mayor o ignal” al Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor “i" segiin se defing para cada Seric, la
Emisota pagar:

(VE[]
Factor i)

(PE x Factor i)} x Factor i) + (PE x Factor i) + (PRPE x

Donde.

VE[ ] = Valor de Referencia de Ejercicio [ ][]

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de [a Prima de Emision

La diferencia entre el Valor de Referencia de Ejercicio [ ]y el
Precio de Ejercicie no podsd tener un valor “superior”™ o
“inferior” al Porcentaje “Mdximo” o “Minime" de Ejercicio
calculado sobre ¢l Precio de Ejercicio,



B Si el Valor de Referencia de Ejercicio [ ] del Titulo Opcional,
“en la” o “en alguna” segun se dofina para cada Serie Fecha de
Ejercicio ¢s “micnor” o “mavor™ o “menor o fguad” o “mavor o
igral” segun se defina para cada Serie al Precio de Ejercicio
multiplicade por ¢l Factor *” v si ¢l Valor de Referencia de
Ejercicio [ § del Titlo Opcional, “cn la ™ o “en algina ™ scgin se
dufing para cada Serie Fecha de Ejercicio es “menor™ o “mayvoer”
o “menor o igual” o “mavor o fgnal” al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor =i segiin se defing para cada Serie, 1a
Emisora pagar.

[(PE x Factor i) + {PRPE x Factor i)]

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retormable de la Prima de Emision

9 Si ¢l Valor de Referencia de Ejercicio { ] del Titulo Opcional,
“enfa” o Cen alguna”, segrn se dofing para code Sevie, Fecha de
Ejercicio ¢s "menor” o “mavor™ 0 “menor o igual” o Umavor o
igual ™ segim se defing para cada Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor “i™, la Emisora pagari:

[{PE = Fuctor i) + (PRPE x Facter i)

Donde:
PE = Precio de Bjercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de I Prima de Emision

Las descripeiones anleriores se podran repetir las veces que sea
cevsario o oo usame pam deserbie los Derechis de Fjenicio
comespondientes a cada Sene,

Derechos especiales

Aplicarin en los Derechos de los Tenedores segin se especifique
para eada Serie en ¢l Aviso de Ofenta comrespondicnte

1. El Titulo Opcronal pagari ¢l “ndainio ™ o “minimo ™ scgun se
dofing para cada Serie emre: Devechos dv los Tencdores dofinidos
en ceder Serie

2. Si la suma de Derechios de los Tenedores obtenidos por ¢l Tillo
Opcional cn las Fechas de Observacién son “mavores™ o
“menores " segiin se defing para cadu Sevie a:

[(PE x Factori} + (PRPE x Factor i)]

La Cmisora pagard o rosultado que corresponda de aplicar la
siguiente [Grmula

[(PE x Factor i} + {PRPE x Factur i}]

Donde:
PE = Precie de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Tas deseripeiones ameriores se podrin repetir las veces gque sen
necesirio o 1o wsarse para describie los Derechos de les Tencdores
correspondientes a cada Serie.

Derechos de Ejercicio con Valar Intrinscce
I. Existe Valor Intrinscco

Cuando en fa Fecha o Fechas de Ejercicio exista Valor Intrinseeo,
¢l Tenedor del Titulo Opeional, tendrd Gricamente ¢ derecho de
oblener en cfectivo, por parte de la Emisora, un monto calculado,
segin sea aplicable pam cada Serie, conforme a los siguientes
incisos:

1. Micotras ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeional
sea “moenor™ o Vigual o menor” segin se defing para eada Serie al
Precio de Ejercicio muliiplicade por ¢ Factor *17, la Emisor

salizar un pago en efectivo igual ol resubisdo de multiplicar el
Multiplicador “i”" por ¢l Valor Intrinscco del Titulo Opeienal, de la
Seric correspondiente, mis ¢l resultado de multiplicar ¢l Precio de
Ejervicio por ¢l Factor i, mis el Porcentaje Retornable de la
Prima de Emision. El Valor Intrinseco no podra tener un valor
superior al Porcentaje Miximo del Valor Intrinseco caleulado
subie of Precio de Ejercicio.

2. Micntras ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titule Opeional
sea “pvor o Vigual o mayvor” segun se defing para cada Serie al
Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor ™i", la Emisora
realizach un pago en efective igul al resultado de muluplicar ¢
Multiplicador *i" por ¢l Valor Intrinseco del Titulo Opcional, de la
Seric comespondiente, mas ¢l resubtado de multiplicar ¢l Precio de
Ejercicio por ef Factor *1", mas ¢l Porceniaje Retorable de la
Prima de Emision. El Valor Intrinseco no podra tener un valor
supetor al Porcentyje Miximo de! Valor Intrinseco caleulado
sobee ol Precio de Ejercicio.

[1, Nov existe Valor Intrinseco

Cuando ¢n ki Fecha o Fechas de Ejericio ne exista Valor
Intrinseco, ¢f Tenedor del Titulo Opeiomal, tendrdl anicamente ¢l
derecho de obtener en efectivo, por parte de la Emisor, un monto
calcutado, segun sca aplicable pam cada Serie, aplicables conforme
a los siguientes incisos:

1. Micnirss el Valor de Referencia de Ejyercicie del Titnlo Opeional
sea “muvor” o Clewal o mavor” segn se defina pava cada Seric al
Precio de Ejercicio multiplicado por ¢l Factor =i, |a Emisora
pealizard un page en electivo ipual al Porcentyye Retormable de la
Prima de Emision mis ¢l resultado de multiplicar ¢! Precio de
Ejercicio por of Factor ¢

2. Mizntras ¢l Valer de Referencia de Fieraicio del Titlo Opcional
sea menor” o Vipual o menor” segun s defing para cada Scric al
Precio de Ejercicio mulopheado per of Factor ™7, la Lousom

alizard wn pago cn efective igual a () k1 suma del Porventye
Retomable de la Prima de Emision y el resultado de multiplicar el
Muliiplicadot i por ¢l resultado de (b) dividir la diferencia del
Valor de Referencia de Ejercicio y ¢l Precio de  Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor “i"; emre ¢l Precio de Ejervicio
multiplicado por ¢l Factor *i™, mis (¢) ¢l resultado de multiplicar el
Precin de Ejercicio por el Factor i

3, Mientras of Valur de Relerencia de Ejervicio del Titule Opetona!
sea “menar’ o Viowal @ menor” segtin se defing para cada Serie al
Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor i, la Emisora
realizard un pago on ¢lectivo tgual al Porcentaye Retomable de Ta
Prima de Emision mas ¢l resultade de multiplicar el Precio de
Ejereicio por ol Factor 1"

4. Micntras ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeional
sea “mavor ™ o “ignal o mayor” segun s¢ defing para cada Sevie al
Precio de Ejervicio multiplicado por el Factor ™", la Emisora
realizard un pago en cfective igual & {a) la suma del Poreentage
Retornable de la Prima de Emision y ¢l resultado de multiplicar el
Multiplicader i pot ¢l resultado de (b) dividir la diferencia del
Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor “i" y o] Valor de
Referencin de Ejercicio entre ¢ Precio de Ejercicio multiplicado
por el Factor “i", mis (¢) cl resultado de multipticar ¢l Precio de
Ejervicio por ¢l Factor =i

a) La incorporacion de las modalidades descritas en la presente
Acta de Emision no requerint de 1a autorizacion de Ja Asamblea de
Tenedores, sicmpre y cuando no se afecten adversamente los
derechos de les Tenedores de las Scries vigentes.



b) La cantidad minima de Titwlos Opeionates que los Tenedores de
los Titulos Opcionales podrin gjercer es de un Lote,

¢} Una vez que los Tenedores de los Titulos Opcionales imstruyan
al intermediario financicro que actie por su cuenta que ¢jerza los
derechos  que  confieren los  Titulos Opeionales, y  dicho
intermediario financicro lo notifique a Indeval y a fa Bolsa,
instruccion de los Tenedores de Jos Tiwlos Opcionales se
considerarl  irrevocable ¥y no podrd  modificarse 1ol o
parcialmente.

d) La Emisora poded incluir Derechos de los Tenedores adicionales
@ los establecidos en la presente Acta de Emision, mismos que s¢
divulgarin en cl Prospecto, en el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con
Fines Informativos y/o en ¢l Aviso de Colocacién comespondiente
0 en cualquier documente de difusion que awtorice la Comisidn.
Los Derechos de los Tenedores commespondientes a cada una de Jas
Series, s¢ darin a conocer en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con
Fines Informativos y/o en el Aviso de Colocacion correspondiente
y en el Titulo cormespondiente a Ja Seric de que se trate,

DECIMA SEGUNDA. Ejercicio de Derechos Corportivos ¥
Patrimoniales.

Los Titulos Opcionales no olorgan derechos comporativos  de
propiedad o patrimoniales sobre los Activos Subyacentes. La
Emisor no estard obligada a ¢jercer los derechos patrimoniales o
corperativos que conficren los Activos Subyacentes que haya
adquirido para fines de coberturm y no tendrd responsabilidad
alguna respecto de la forma en gque los ¢jeren o deje de hacerbo,

No obstante lo anterior, los ajustes téenicos a los Titulos
Opcicnales por pago de dividendes en acciones, suscripeion, canje
de titulos, split, split inverso, reembolso, escision, fusion, asi como
por la compra y suscrpeion reciproca de acciones o por cualguicr
otro derecho que no esié considerado en la presente Acta de
Emision, sc efectuarin conforme a los procedimientos que la Bolsa
establezea o por los aplicables en ¢l Mercado de Origen.

DECIMA TERCERA. Eventos Eximordinarios

a) En caso de que ocurra un Evento Extraordinario, ¢) Emisor,
sujeto a lo establecido en la presente cliusula, solicitar a la Bolsa
(con copia al Representante Comiin) fa suspension de la colizacion
de los Titulos Opcionales en Circulacion de la Serie de que se trate.
La Emisota tendrd derecho a decretar la cancelacion de Jos Titulos
Opcionales en caso de que el Evento Extraordinario de que se trte
subsista por mas de cinco Dias Hibiles. En caso de que la Emisora
no haya cancelade los Titulos Opcionales y el Evento
Extmordinario deja de existir, la Emisora podrd solicitar a lz Bolsa
(con copia al Representante Comin) la reanudacion de la
cotizacion de los Titulos Opcionales en Circulacion de la Serie de
que se trte

b) Por Evento Extraordinario, se entenderd (i} el hecho de que
dujen de existir, se cancele o suspenda la cotizacion en ¢l Mercado
de Orgen de los  Activos Subyacenies que  representen
individualmente o en su conjunto mas del 30% (treinta por ciento)
del valor de mercado de los Activos Subyacentes; (ii) ¢l hecho de
gue dejen de existir, se cancele o suspenda la cotizacidn en ¢l
Meweado  de Origen  de  las  acciomes  que  represenien
individualmente o ¢n su conjunto mis del 30% (ireinta por ciento)
del valor de mercado del Indice en caso de que los Activos
Subyacentes scan indices de precios accionarios; (iii) en caso de
que los emisores de los Activos Subyacentes dejen de proporcionar
al pablico infonnacion de los Activos Subyacentes; o (iv) en caso
que los Activos Subyacentes dejen de estar listados en Jos Sistemas
Intemacionales de Cotizaciones, en caso de gue se encuentren
listados en dicho sistema.

¢) No se consideran Eventos Extmordinarios la suspension de la
cotizacion de los Activos Subyacentes, segdn sca ¢l caso, gue lleve
a cabo ¢l Mercado de Origen, derivado de movimicentos en sus
precios en un mismo Dia Hibil que excedan los limites permitidos
por dicho Mercado de Origen.

d) De darse un Evento Extraordinario, los Tenedores de los Tiwlos
Opcionales no podrin gjercer los derechos que otorgan los Titulos
Opcionales en tanto subsista tal Evento Extrmordinario,

¢} En caso de gue ¢l Mereado de Origen sustituya o mmodifique
sustanciabnente Ta metodologia de caleulo del Active Subyacente,
se utilizard el método o Activo Subyacente sustitto que al efecto
determine ¢l Mercado de Origen de que se trate y que se asemcje
en mayor medida al Active Subyacente. En caso de que la Emisora
mantenga Titulos Opcionales en Circulacion con ¢l Activo
Subyacente afectade, deberd de comunicar I sustitucion o
modificacion de dicha metodologia a los Tenedores de los Titulos
Opcionales, al Representante Comdn, a la Bolsa y a la CNBY,
conforme a lo previsto ¢n la Clivsula Séptima de 1a presente Acta
de Emision,

f) En case de que un Evemo Extraordinario resulte en la
cancelacion de Titulos Opcionales, la Emisora comunicari a los
Tenedores, a través de Ja Bolsa y de un periddico de circulacion
nacional, Jos Titulos Opcionales que hayan sido alectades por el
Evento Extmordinario. Dicha notificacion incluird también ¢f
monto que seri pagadero a los Tenedores de los Titulos Opcionales
y la fecha en [a que se realizard dicho pago. El page serd ¢l
equivalente a los Derechos de los Tenedores, segin corresponda,
calculados de buena fe el Dia Habil previo al que ocurma el Evento
Extraordinario por la Emisora de conformidad con ¢! ultimo precio
mid-market publicade de los Activos Subyacentes ¢n el Mercado
de Origen anes de que se diem el Evento Extrordinario.
Asimismo, se tendrd que dar aviso a Iadeval (con copia al
Representante Comian), por escrito o a través de los medios que
¢ésta determine con al menos 6 (scis) Dias Hibiles de anticipacion a
la fecha en que se cancelen los Titulos Opcionales, con los datos
sciialados cn este pamafo y describiendo cualquier ajuste que
pudiera presentarse para la liquidacion de los Titulos Opeionales.

DECIMA CUARTA. Coberur y Nomma de Liquidez Apregada
o, en su caso Plan de Requerimientos de Efectivo.

Durante el Plazo de Vigencia de la Emision, la Emisorn mantended
una cobertum respecto de cada Serie y cumplini con la nomna de
liquidez agregada, de conformidad con lo siguiente:

Para ¢l cémputo del consumo de capital de la Emision de los
Titulos Opcionales y la cobertura con la que la Emisora operard, se
observarin  las reglas de capitalizacion, mantenimiento  de
cobenuns y nommas de liquidez de conformidad con lo dispuesto
en las Disposiciones de Cardcter General Aplicables a las
Instituciones de Crédito publicadas en ¢l Diario Oficial de la
Federacion ¢l 2 de diciembre de 2005, segin  sus
modificaciones, ¥ las demids disposiciones aplicables a las
instituciones de bunca miltiple.

La cobertura de un pontafolio de Titlos Opcionales se realiza
mediante ¢l balanceo constante del portafolio réplica; ¢s decir, i)
tomando posicion contraria en derivados que repliquen todos Jos
desgos (delta, vega, gamma, eic.) generados por ¢ Titulo Opcional
yio ii) a través de la cobertura delta (defra hedge) del Tiwlo
Opcional, Esto implica calcelar la delia del mismo y cubritla
diatiamente mediante la compr/venta del Activo Subyacente; esta
cobertura delta se hace dentro de los limites intemos autorizados
pary, asi dar un espacio para la gestion de la gamma (cambios en la
delta conforme se mueve el activo subyacente),

El riesgo de vega (ricsgo a cambios en la volatilidad del mercado)
s¢ cubre con instrumentos derivados sobre ef mismo activo



subyacente o sobre un activo correlacionado; de tal forma que los
cambios cn ¢l precio del Tile Opcionsl  debidos a los
movimicntos en volatilidad se vean compensados, en buena
medida, por cambios en o precio del instrumento derivado de
cobertura. La coberura de la vega, a través de un instrumento
denivado simuldncamente cubre la gamma del Titulo Opeional

El nesgo de tasa de interés de Jos Tilalos Opcionales emitidos se
cubre a ravés de instrumentos sensibles a los movimientos de
tasas, de tal forma que los cunbios en precio del Titulo Opeionai
debidos a los cambies en las tasas de interés s¢ vean compensados
por los cambios cn precio de los instrumentos de cobertura
schsibles o las wsas, Estos instrumentos de cobertury pueden ser
bonos (con o sin cupon) o derivados de tasas.

La pgestion dindmica de un pottafolio de Titlos Opcionales se
realiza analizando las sensibilidades delia ~6" (subyacente), vega
“v" (volutilidad), samma "1™, con ¢l objetivo de que los riesgos
asaciades se encuentren dentro de las replas establecidas para la
Emisora,

La dehn muestrr ¢l ndmero de actives que o5 necesano
comprarvender par hacer una cobertura dinamica del pontafolio,
Y la vega desermina la sensibilidad del portafolic a mosimicntos
en fa volatilidad. Considerando la delia y I vega se hace una
gestion gamma, buscando minimizar el impacto al portafolio por
vanaciones en los factores de mercado. La della de o cobertura
debert neutralizarse al cierre del dia, la exposicion total de los
Tiulos Opcionales vigentes que se emitan.

La Cmisora mantendra cf capital requerido en relacion con los
ficsgos incurridos por su operacion y cobentum de fa Emision de
Titutos Opecionales de conformidad con lo dispuesto cn las
Dispusiciones  de  Caracter General  Aplicables  a las
Instituciones de Crédito publicadas en ¢f Diario Oficiad de la
Federacion ¢l 2 de diciembre de 2005 v las  demis
dispusiciones aplicables a las instituciones de banca mitltiple

La Emisora no adquinrl ni dirccta midireclamenice Acciones o
Acciones del SIC de entidades  Tinancicras del mismo . gupo
cmpresarial, de otms emidades fimanciems y de o entidades
financicras del exterior, de conformidad con lo establecido en los
articulos 27, 89 y 215 de la Ley para Repular las Agrupaciones
Financicras, lo Ley de [nstituciones de Crédite y LMV,
respectivamente. Asimismo, ¢n ¢l caso de las Series con
figuidacion en especie. la Emisom no wiihizam - Acciones o
Acciones det SIC de entidades financicrs del mismoe prupoe
cipresarial para liguidar dichas Serics.

tos activos subyacenies que representen ¢l capital sociat de
cntidades financieras, no son propiedad y no podrin ser adyuiridos
por la Emisora de confonnidad con ol aniculo 27 de da Ley para
Regular o las Aprupacivnes Financiesas ¥ de conformidad con ¢l

articulo 89 de It Ley de Instituciones de Crédite

DECIMA QUINTA. Mccanica de Derechos de Pago, Derechos de
Eje: y Liquidacion.

a) En cada Fecha de Ohservacion o intermwediario financiero que
actie por cuenta del Tenedor estard obligado a ta retribucion en la
fecha de Derecho, en sy caso, de los Derechos de Pago
correspondientes, sin que esto signifique ¢l gereicio de los Titubos
Opcionales.

b) En caso de que en alguna Fecha de Ejercicio los Titulos
Opcionales tengan un monto caleulade positivo, ¢ intermediario
financicro que actie por cuenta del Tenedor estard obligado al
gjercicio de los Derechos de Ejercicio que conficren los mismos,
sin que se requicea |a instruccion por parie de los Tenedores de los
Titulos Opcionales. En cite supuesto, ¢l intermediaro financicro
correspondiente no podrd cobrar comisidn alzuna per ¢l gercicio

de los Derechos que otorgan los Titulos Opeionales a sus
Tenedores.

¢) En el caso de gue los Titlos Opeionales otorguen Derechos de
Ejercicio con Valor Intrinseco y poscan un Valor Intrinseco
positivo en la Fecha o Fechas de Ejercicio, ¢l intennediario
financicro que actie por cuenta del Tenedor estard obligado sl
gjericio de los Derechos que confieren los msinos, sin que se
requicrt I instruccion por patte de los Tenedores de Jos Tiwlos
Opcionales. En  este supucsto, ¢ imenmediario  financic
carvespondicnte no podei cobrar comision alguna por ¢l cjercicio
de los derechos que otorgan los Tiwlos Opcionales o sus
Tenedores.

d) Las retribuciones por Derechos de los Tenedores que conlieren
los Titulos Opcionales, sepin la Seric de que se tate, podrin
hacerse dnicamente en la Fecha o Feehas de Derechos y'o Fecha o
Fechas e Liquidacion de Ejercicio, sicmpre que no exista un
Evenlo Extrmordinado, Cuando por caso fortuito o de fuerza
nuyor, ¢l dltimo Dia Habil del Plazo de Vigencia de la Serie dejara
de ser un Dia Habil, Tos derechos de los Tenedores de bos Titulos
Opcionales deberin ejercerse el Dia Habit inmedtato siguiente

¢i En I3 Fecha ¢ Fechas de Obsenvacién y e Feoha o Fechas de
Ejercicio, ¢l Representante Comun delenmigad y notilicant a la
Emisora, al Indeval y a la CNBV por escrito o por los medios que
éstas determinen ¢l saldo total de fas retabuciones de los Tilos
Opeienales correspondicntes en tal Fecha de Observacion o Fecha
de Ejercicio.

1) El Dia Hibil que se detennine como Fechn de Derechos o Ferha
de Liguidacton de Ejercicio, posterior a la Fecha o Fechas de
Observacion y'o Fecha o Fechas de Ejercicio de los Tiwlos
Opcivtiales, s liguidarin Jas  ranbuciones de los  Titulos
Opcionales en efectivo confome a lo siguicnte:

[} Indeval realizard ¢l teaspaso de los Titulos Opeicnales de 1a Serie
corvcspondicate de tas cuentas del o los mtermetiarios finmciers
gue aviven por cuenta de los Tenedores de los Titulos Opcionales,
a la cuenta de la Fmisora con Indeval, v

1) La Cmisora deber entregar al Indeval, ¢l importe de los
Derechos de Jos Tenedores de [os Titulos Opcionales ¢ dia que
tules recursos deban pagarse o realizarse la liquidaciin, quien lo
acreditard a la cuenta de los respectivos intenmedianios financieros
que tengan posicion de los Titules Opeionales y actiien por cucnla
de los Tenedores de los Titatos Opeionaies, Tas que a su vez lo
acreditaran en la cuenta del respectivo Tenedor de los Titulos
Opeionales por < que acticn.

) La ¢jecucion de los Derechos de fos Tenedores que otorgan los
Titlos Opcionales se Hevad o cabo fuera de Bolsa y se
considerand realizada cn ésta, siempre gue sea registrada y dada a
conocer al piblico conforme a lo previsto en el Reglamenta
lnterior de 1a Bolsa.

Indeval realizart los actividades que se sciialan en la presente
clanada, en Ios téamines que se establecen on ol reglamento v
manuales operativos aphicables i dicha institucion pas el depdsito
de valores.

DECIMA SEXTA. Desipnacion del Imenuediario Colocador de
los Litnlos Opcionales

Actuard como Intermediario Colocador en la Emision de Titulos
Opcionales, la sociedad denominads Casa de Bolsa BBVA
Bancomer, $S.A de C.V, Grupo Finunciero BBVA Bancomer,
quien tendrd todos los derechos y obligaciones que las leyes,
circulares y reglamentos establezean al respecto,

DECIMA SEPTIMA. Designaciion del Representante Comiin




Actuari como representante comin de los Tenedores de Titulos
Opcionales, Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo
Financicro la que por conducto de su apoderado, Juan Manuel Lara
Escobar, declara que comparece o bt firma de esta Acta de Emision
parz aceptar el cargo de representonte comin de los Tenedores de
los Titulos Opcionales y Jos derechos y obligaciones que dicho
cargo conficren,

DECIMA OCTAVA. Alribuciones del Representante Comin.

E! Represcatante Comin tendri los derechios y obligaciones gue se
contemplan cn la Ley Geaeral de Titulos y Operaciones de Crédito
{en lo que resulte aplicable), en la LMV, asi como en la presente
Acta de Emision. Para todo aquello no expresamente previsto en
esta Acta de Emisién o en el Titulo corvespondiente a la Serie de
que s¢ trate, ¢ Representante Comdn actuard de conformidad con
las instrucciones de la asamblea de Tenedores de los Titulos
Opcionales de conformidad con fo establecido en la Clausula
Décima Novena de la presente Acta de Enision.

a} El Representante Comun endni las Tacultades y obligaciones
sipguicntes:

1} Suscribir la presente Acta de Emision y el Titulo de cada una de
las Serics;

I} Ejercer wodas las acciones o derechos que al conjunto de los
Tenedores de los Titulos Opcionales corresponda, asi como los que
requiera el desempetio de sus funciones y deberes y cjecutar los
actos conservalorios que estime convenientes en defensa de los
intereses de los Tenedores de los Titulos Opcionales;

I} Convocar y presidir las asambleas de Tenedores de los Titulos
Opcionales y cjecutar sus resoluciones o convocar a asambleas de
Tenedores de los Titulos Opcionales a peticion de la Emisor;

1V} Requerir a Ja Emisora ¢] cumplimiento de sus obligaciones
conforme a la presente Acta de Emision y ¢l Titulo
correspondiente a cada Seric;

V) Ejecwtar las acciones, previstas a su cargo, descritas en la
cliusula Décima Quinta de la presente Acta de Emision,

V1) Ejecutar aquellas otras funciones y obligaciones que se
desprendan de la presente Acta de  Emision, del Titulo
correspondiente a cada Serie, o que se sefialen en la LMV y demis
legislacion aplicable, en refscion con el cargo del Representante
Comun;

VIi} Notificar a la Emisora [a ¢leccion de los Tenedores en caso de
que estos ultimos deseen hacer uso de los Derechos de los
Tenedores a que se reficre fa Cliusula Décima Primera de la
presente Acta de Emision; y

VIH) En general, llevar a cabo los actos que sean necesarios a fin
de salvaguardar los derechos de los Tenedores de los Titulos
Opcionales;

El Representante Comun deberd verificar, a través de la
informacion que se le hubiera proporcionado para tales fines, el
cumplimiento en tiempo y fonma por parte de la Emisora de las
obligaciones establecidas o su cargo en la presente Acta de
Emision y el Titulo de cada Serie {excepto de las obligaciones de
indole contable, fiscal, faberal y administrativa de la Emisor
previstas en dichos documentos que no incidan directamente en ¢l
page de los Titwlos Opcionales).

Para efectos de cumplir con lo anterior, ¢l Representante Comin
tendrd el derecho de solicitar a la Emisora, a sus auditores
externos, ascsores [lepales o a cualquier persona que preste

servicios a Ja Emisora en relacion con los Titulos Opcionales, b
informacién y documentacion que sea necesaria pam verificar ¢l
cumplimiento de las obligaciones a que se refiere ¢l pimafo
antenor. Al respeeto, fa Emisora estard obligada & entregar dicha
informacion y a requerir a sus auditores extemnos, asesores legales
0 terceros que proporcionen al  Representante Comin  la
informacién en los plazos que ¢ste solicite par of cumplimiento de
sus funciones, en ¢l entendido que ¢l Representante Comin podisi
bacer dicha informacian del conocimiento de Jos Tenedores sin que
tal revelacion  se  considere que  infringe  obligacion  de
confidencialidad alguna y en el entendido, ademds, que los
Tenedores estarin obligados a tratar dicha informacion de mancra
confidencial y a guardar la debida reserva respecto de la misma. EL
Representante Comwin podrt realizar visitas o tevisiones a fa
Emisera y a las personas sefialadas en este parmafo, una vez al aio,
o cn cualquier otro momento gue lo considere necesario, sicmpre y
cuando dichas visitas se realicen en homs y Dias Hibiles y sin
interfenr con las actividades del negocio de la Emisora. Para ello,
notificati por eserito a ln Emisora o a la persona que corresponda,
a través de Ja Emisora, de las visitas o revisiones, con al menos 3
(tres) Dias Hibiles de amticipacion, salvo casos de urgencia, en los
que Ta notificacion deberd realizarse con por Jo menos 2 (dos) Dias
Habiles de anticipacion a la fecla en que se desee llevar a cabo 1n
visita o revision correspondicnte,

En caso que ¢l Representante Comin no reciba la infonmacion
solicitada y en los tiempos sefalados en el pimafo inmediato
anterior, o que tenga conocimiento de cualquier incumplimiento de
las obligaciones establecidas en la presente Acta de Emision, en
cualquicra de los Titulos que se emitan de Tas Series (en ¢l
enteadide que la presente Acta de Emision y los Titulos
cormespondientes representan los docementos base de la emisidn),
deberd solicitar inmediatamente a la Emisora que se haga del
conocimiento del piblice, a travds de un evento relevante, dicho
incumplimicnto. Lo anteror, en el entendido de que ¢n caso que la
Emisora omita divulgar ¢l evento relevante de que se trate, dentro
de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a ka notificacion realizada
pot ¢l Representante Comun, éste tendrd la obligacion de publicar
dicho evento relevante en fonna inmedista, sin que tal eevelacion
se¢ considere que infringe obligacion de confidenciafidad alguna y
sin peruicio de la faculiad del Representante Comiin de hacer del
conocimiento  del  pablico  inversionista,  cualesquicr
incumplimientos  yio relardos en ¢l cumplimicnto de las
obligaciones, que por cualquicr medio se haga del conocimiento
del Representante Comin

Para dar cumplimiento a todo 1o anterior, It asamblea de Tenedores
podri ordenar al Representanie Comiin, o ¢l propio Represeatante
Comin tendry ¢l derecho de solicitar a dicho drgane, la
contratacion, a cargo de la Emisora o ¢n caso de incumplimiento
de esta dltima a 1l obligacién, con cargo a los Tenedores, de
cuglguier tercero especialista en la materia de que se trate, gue
razonablemente considere necesario o conveniente, pare que le
auxilic en ¢l cumplimiento de sus obligaciones de revision
establecidas en el Titulo respectivo, en la presente Acta de Emision
y en la legislacion aplicable, sujeto a las responsabilidades que
establezea la propia asamblea de Tenedores al respecto y, en
consecuencia, podra confiar, actuar y/o abstenerse actuar con base
en las determinaciones que lleven a cabo tales especialistas, segin
lo determine la asamblea de Tenedores. En caso que la asamblea
de Tenedores no aprucbe dicha contratacion, ¢l Representante
Comin solamente responderd de las actividades que le son
directamente imputables en ténninos del Titulo respectivo, de
presente Acta de Emision y de [as disposiciones legales aplicables.
Lo anterior en ¢l entendido que, si la asamblea de Tenedores
autorizs la contmtacidn de dichos terceros pero no se proporcionan
al Representante Comuin los recursos suficientes para les efectos,
s¢ estard a lo dispuesto por el articulo 281 det Cadigoe de Comercio
asi como a Jo establecido en ¢l articulo 2577 del Cadigo Civil pam
la Ciudad de México y sus correlativos de los Codigos Civiles de
las demas entidades federativas de México y en ¢l Codigo Civil



Federal con relacion a su cardcter de mandatario, en el entendido
que ¢l Representante Comidn no estard obligado a anticipar las
cantidades necesardus pam ki contratacion de dichos terceros
especialistas y no serit responsable hajo ninguna circunstancia en el
retmso de su conlmtacion y'o por fitha de recursos para levar a
cabo dicha contratacion y'o porque no Je sean proporcionados, en
su easa, por los Tenedores,

b) El Representante Comdn podid ser removido o sustituido por
acuerdo de la asamblea de Tenedores de los Timlos Opeionales
conforme a lo establecido en la Cliusula Décima Novena de la
presente Acta de Emisidn, en el eatendido gue dicha remecion solo
tendr efectos a pantir de Ja fecha en que un representante comin
sucesor haya sido designado, haya aceptade el cargo y haya
tomado posesion del mismo.

¢) El Representante Comtin solo poded renunciar i su cargo por
causas graves que calificard ¢l juez de primera instancia que
corresponda al domicilio de la Emisora y en este supucsto. seguin
desempeiandose en el cargo hasta que la asamblea de Tenedores
de los Titules Opeionales desipne a su sustituto,

d) Et Representante Comun concluird sus funciones en la fecha en
que todes Ios Titlos Opcionales sean pagades en su totalidad
{incluyendo, parm estos eleelos, lus inteieses devengados ¥y no
pagados y las demids cantidades pagaderas conforme a los mismos,
si hubivra alpuna)

¢) El Representante Comin en ningtin momento estard obligado a
crogar ningdn tipo de gasto u honorario o cantidad alguna a cargo
de su patrimonio par Hevar a cabo cualesgquiera actos, faculiades y
obligaciones que le corresponden por virtud de su encargo;
debiendo cubrirse estos pot la Emisom.

N El Representante Comdn deberd rendie cuentas del desempeio
de sus funciones, cuando le sean solicitadas por la asamblea de
Tenederes o al momente de concluir su cncargo

) Todos y cada uno de los actos gue lleve a cabo ¢l Representante
Comiin, en nombre o por cucata de los Tenedores, en los iénmines
de Ta presente Acta de Ermisian, ewslquiera de los Titlos o de la
legislacion aplicable, serin obligntorios para y se considerarin
como aceplados por los Tenedores.

DECIMA NOVENA. Asambleas _de_Tencdores  de  Titulos
Opcionales,

a) La usamblea general de Tenedores de los Titulos Opeionales
represcatand ab conjuato de Tencedares o los Titulos Cpeionales de
Ie totalidad de las Serics en circalacion, v sus decisiones, serin
villidas respeeto de todos los Tencdores de los Tiwlos Opcionales,
aun de los ausentes ¥ disidentes, No obstante lo anterior, sicinpe
yue se trale de asuntos eelacionados Gnicamente con una Serie de
Titulos Opcionales en particular, los mismos se resolversin por
conducto de una asamblea especial de Tenedores de Titules
Opcionales de ta Serie de que se trate, sin que sea necesario que la
asamblea general resuelva al respecto. Trttdndwse de tas asambleas
especipfes de Tenedores de los Titwlas  Opeionales
correspondientes @ une sola Serie, ¢l yuarum de instalacion y
votacion aqui previsto, y fos porcentajes de tenencia para solicitar
su convocatoria, se computarin dnicamente respecto de la totalidad
de lus Titulos Opcionales que integran la Seric en cuestion, sin que
sea necesanio que una asamblea general de Tenedores resuelva al
respecto.

b) Las asambleas de los Tenedores de lus Tilos Opeionales se
celebraran en ol domigilio del Representante Coman, o a fala o
imposibilidad par ello, en el lugar que se sefiale pan tal efecto en
la convocatoria respectiva, en la Ciudad de México.

¢} Los Tenedores de Jos Titulos Opeionales que, en lo individual o

conjuntamente poscan ¢l 1024 {diez por ciento) de los Titulos
Opcionales en Circulacion o de la Seric de que se trale, en su caso,
podiin pedir al Representante Coman que convoque o la asamblea
de Tendores de los Tiwlos Opcionales, espevilicando ¢n s
peticion los puntos que en la asamblen deberdn tmtarse. El
Representante Comin deberd expedir la convocatonia part que la
asamblea de Tenedores se redna dentro del Wénmino de v mes
contido a partir de la Techa en que reciba la solicitud, Si ¢l
Representante Comuin no cumplicre con esta obligacion, ¢l juez de
prinena astancia del domicilio de la Cinisora, a peticidn du los
Tenedores de los Titulos Opeiomales selicitantes, deberd expedir la
convacatoria pars la reunion de la asamblea,

d) La convocatoria pam las asambleas de los Tenedores de los
Titwlos Opeionales se publicarh una vez, por o menos, on
cualguicra de Jos perddicas de amplia circulacion a nivel nacional,
con cuando menos 10 {diez) dias naturales de anticipacion a la
fecha en que la asamblea deba reunirse; dicha convocatoria incluird
In fecha, lugar, horm, onden del dia y debeni estar debidamente
firmada. En la convecatoria s¢ expresarin los punlos gque en la
asatmblea debueran badarse.

¢) Las asambleps de Tenedores seran convocadas, se instalarin,
deliberarin, v tomatin eeesluciones con aregle a lo sipuicnte:

I3 Par gue la asamblea de Tenedores de los Titulos Opeionales se
consnlere legalmente instalada, en virtud de primery convecalona,
deberin estar representados en ¢lla, por lo menos, Ja mitad mas uno
de tos Titulos Opeionales en Circulacion con derecho a voto o, en
su caso, de las Tiwlos Opeionales en circulacion con derceho o
verter the |y Sere que se inste, v sus decisiones seran validas, salvo
en los casos previstos en ¢ pamalo 11 siguiente, cuando sean
aprobadas por mayoria de votos de los presentcs.

I1) Si la asamblca de Tenedores de los Titulos Opeionales se redne
en virtud de sepunda o ulierior convocatoria, se comsiderari
legalmente instalada con cualquiern que sea ¢l ndmero de Titulos
Opeinnales presentes en lo asamblea, v sus decisiones serin villidas
cuando scan aprobadas por mayoria de votos de los Titudes
Opcionales presentes.

i} Se requerird que esién presentes en la asamblea, cuando
menos, aquellos Tenedores que en lo individual o conjuntamente
posean el 73% (setenta y cinco por ciento} de Tos Tillos
Opcionales e Circulacion con derecho a volo o, en su caso, de los
Titulos Opcionales en circulacion con dereche a voto de la Seric
yue se lmle, sicnpie que se ate de primen convocaloria y sus
decisiones serin validas cuando scan aprobadas por, al menos, la
mitad mas une de los votos computables en fa ssamblea, en los
SEIUCHECS CRS0ST

(1) Cuando se trate de revocar la designacion del Representanie
Comin o nombrar a cualquicr otro representante comin; en el
entendido que sste asunlo dnicamente se podrd resolver en um
asamblea general de Tenedores y la sustitucion del Representante
Comdn serd aplicable para lawtalidad de las Series en circulacion;

(i) Cuandv se trale de consentir ¢ olorear progogas o esperas al
Cimisor, y

(iii} Cuando se trte de realizar cualquier medificacion a los
t1érminos de la preseate Acta de Emision o a cualquicr Titulo, salvo
por lo dispuesto en ef punie 1) de esta Cliuwsula

[V) Pam concurrir a las asambleas de Tenedores, se aplicard Jo
previsto en ¢l articulo 290 y demas aplicables de la LMV, Los
Tenwdores de los Titwlos Opcionales  deberdn  entregar al
Representante Comdn las constancias de depdsito que expida
Indeval y ¢l listado de titulares que al efecto expida cl
intermediario financicro eomespondicnte, de ser ¢l caso. respecto
de los Titulos Opeionales de las cuales son titlares, por lo menos



¢l Dia Habil anterior a la fecha en que la asamblea de Tenedores de
Titulos Opcionales deba celebmrse. Los Tenedores podin hacerse
representar en la asamblea por apoderado, acreditado con carta
poder finnada ante dos testigos o por cwalguier oo medio
autorizado por {a legislacion aplicable;

V) En ningiin case podran ser representados en la asamblea ni se
tomarin en cuentiy, para ¢l computo de instalacion o votacion de
Ias asambleas, los Titwlos Opcionales que, en su caso, no hayan
sido puestos en circulacion o que hayan sido adquiridos por la
Emisora;

Vi) Los Tenedores que, en lo individual o en su conjunto tengan
25% (veinticinco por ciento) o mas de los Titulos Opeionales en
circulacidn, tendrin ¢l derecho de solicitar af Representante
Comin que aplace por una sola vez, por 3 dias naturales y sin
necesidad de nueva convocatoria, la votacion en una asamblen de
Tenedores de cualquier asunte respecto del cual dichos Tenedores
no se consideren suficientemente informados. Respecto de aquellos
Tenedores que s¢ retiren o que no concurran a la reanudacion de
wnz asamblea que haya sido aplazada en los términos del presente
inciso, el secretario de dicha asamblea deberi dejar constancin en
el acta respectiva, la ausencia de dichos Tenedores, y los Titulos
Opcionales de dichos Tencdores no serin considerados par cl
gudrum de instalacion y de votacion respecto de los asuntos
pendientes a discutir en la eespectiva asamblea de Tenedores; en el
entendido, que en tode momento deberiin cumplirse los qurums
de instalacion y votacidn previstos en la presente Acta de Emision
para ¢l desahogo de los puntos de que se tmie y, en la medida en
que no se alcancen dichos quorums, se emitinl, cn sy caso, una
ulterior convocatoria respecto de los puntos del orden del dia
correspondientes. Lo anterior, serd atnicamente para los ¢fectos
sefialados en la presente Cliusula y no implica perjuicio alguno a
los derechos de oposicion de los Tenedores que, a cse momento y
de conformidad con las disposiciones aplicables, ya no se
encuentren presentes en dicha asamblea de Tenedores.

VII) De cada asamblea se Jevantan acta suserita por quicnes hayan
fungido como presidente y secrctario. Al acta se agregand la lista
de asistencia, firmada por los concurrentes y por el o los
escrutadores. Las actas y demds datos y documentos gue se
refietan a la actuacion de las asambleas de Tenedores o del
Representante Comtn, serdn conservados por ¢l Representante
Comun y podrin, en todo ticmpo, ser consuhiados por los
Tenedores de los Titelos Opcionales, los cuales tendrin derecho
que, a sus expensas, ¢l Representante Comtin les expida copias
certificadas de los documentos seiinlados;

VIIl) La asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales serd
presidida por el Representante Comviin y ¢n ella Jos Tenedores
tendran derecho a tantos volos como les correspondan en virud de
los Titulos Opeionales que posean, computiandose un voto por cada
Titulo Opcional de la Emision o Serie en circulacion.

1X) Les Tenedores de los Titulos Opcionales podrin ejercer
individualmente las acciones gue les correspondan par exigir:

(i) De la Emisora, ¢l cumplimiento de sus obligaciones conforme o
la presente Acta de Emision, en lo relativo a diquidacion de los
Titulos Opcionales cuando éstos se ejerzan;

(ii) Del Representante Comdn, que practigue  los  actos
conservatorios de los derechos de fos Tenedores de los Titulos
Opcionales en comin o que haga efectivos dichos derechos; y

(iii) En su caso, la responsabilidad en que incurra ¢l Representante
Comin por culpa grave.

f) No obstante lo anterior, Ja Emisora y ¢f Representante Coman
estarin facuftados para modificar la presente Acta de Emisidn, sin
requerir ol conseatimiento de la asamblea de Tenedores de Titulos

Opcienales,  sicmpre  gque  dicha  modificacion  no  afecte
adversamente fos dercchos de los Tenedores de Jos  Titlos
Opcionales, plazos, condiciones y obligaciones de pago de las
Scries vigentes. Los Tenedores de los Titulos Opcionales, por
medio de fa adquisicién de uno o mis Titwlos Opcionales aceptan,
i su caso, que Iy Emisora y ¢l Representante Comin leven a cabo
las modificaciones a que se refiere ¢ presente inciso £).

En virtud de lo amerior, Ia Emisora y ¢l Representante Comin
podrin, sin requerir ¢l consentimicnto de la asamblea de Tenedores
de los Tilos Opcionales, de maners cnunciativa méis no
limitativa, llevar a cabo cualquicr modificacion @ Ia presente que
tenga por objeto: (i) modificar la Cliusula Primem de la presente
Acta de Emisidon, cuya modificacion pudiera facilitar o apoyar la
emision de Titulos Opcionales; (ii) modificar ¢l namero de Serius
y/o ndmero de titulos; (iii) actualizar la regulacion de los Titulos
Opcionales, siempre y cuando no se afecten los derechos de los
Tenedores de los titulos vigentes; (iv) adicionar algan derecho de
los Tenedores de los Titulos Opeionales, siempre y cuando no se
afecten adversamente los derechos de los Tenedores de los tilulos
vigentes; y (v} cuando existan Tiwlos Opcionales en Cireulacion
cuyos Activos Subyacentes sufran cambios o modificaciones, por
condiciones de mercado, en su metodologia de cdleulo, éstos dejen
de existir v scan sustituidos, de acuerdo a lo establecido en la
Clausula Séptima de la presente Acta de Emision,

Para que la modificacion al acta suna efectos, la CNBV deberit
autorizar la actualizacion de la inscripcion en ¢l RNV (ya sea
mediante la actualizacion del propio Prospecto, mediante la
publicacion de un aviso infonnative o mediante cualquier otra
forma que apruche la propia CNBV).

No obstanie lo estipulado anteriormente, las resoluciones tomadis
fucra de asamblea por unanimidad de los Tenvdores de los Titulos
Opcionales que representen la totalidad de Tos Titulos Opcionales
con derecho a voto tendrin, para todos los efectos legales, la
misma validez que si bubieren sido adoptadas reunidos en
asaunblea, siempre que se confinmen por escrito,

VIGESIMA. Posihles Adquirentes

Los Titwlos Opcionales en todas sus Series gue scan emitidos con
base a o presente Acta de Emision, pueden ser adquiridos por:
personas fisicas o morales, nacionales ¥ extranjeras, cuando su
régimen de inversion lo prevea expresamente,

En ¢l caso de ofenas pablicas restringidas, la misma se encontrard
unicamente difgida a inversionistas institucionales y calificados
para participar en ofertas publicas restringidas en el mercado
primario y secundario,

VIGESIMA PRIMERA. Régimen Fiscal Aplicable,

El tratamicnto fiscal respecto de los ingresos que en su caso,
generen los Titules Opeionales se regird pam personas fisicas y
morales residentes en México, por lo previsto en los aniculos 16-A
¥ 16-C del Codigo Fiseal de ln Federacion, en los articulos 20, 28
fraceidn XVIE, 129 fraccion IV, y 142 fraccion X1V, de la Ley del
Impuesto Sobre la Renta vigente: en la megla 2,112 de la
Resolucion Miscelinea Fiscal para 2018: asi como en los articulos
15,271, 288 y 290 del Reglamento de la Ley del Impuesto Sobre la
Renta, y otras disposiciones complementarias,

En ¢l caso de las operaciones financicras derivadas de capital
referidas a acciones colocadas en bolsas de valores concesionadas
conforme a la Ley del Mercado de Valores, asi como por aquéllas
referidas a indices accionarios gue representen a las citadas
acciones, siecmpre gue se realicen ¢n los mercados reconogidos a
que se refieren las fracciones [y I1 del articulo 16-C del Cadigo
Fiscal de la Fedemcion, el resultado se determinart  de



conformidad con el articulo 20 de la Ley del Impuesto Sobre fa
Renta,

Para las pemsonas fisicas o morales residentes en el extrinjero se¢
sujetanin o lo previsto en los articulos 161 parmlos noveno y
décimo, 163 de la Ley del Impuesto Sobre Ta Renta y olras
disposiciones complementarias,

E1 régimen fiscal podrd modificarse a lo largo de la vagenci por lo
que los posibles adquirentes de los Titulos Opeionales deberin
consultar con sus ascsores las consecuencias fiscales resultantes de
las operaciones que pretendan Tlevar a cabo, incluyendo a
aplicacion de reglas cspecificas respecto de su situacion en
pasticular.

VIGESIMA SEGUNDA. Licencia de Uso de Mareas.

Los indices que podran ser utilizados como Actives Subyacentes y
que cstan definidos en el Prospecto de Emision son mircas
registradas v estan siendo utilizadas con awtorizacion de sus
respectivos  titolares, mediante contratos de licencia de uso
debidimente formalizados entre las partes segin lo previsio en sus
1Erminos.

Asimismo, ¢l otorgamicnto de las licencias de uso antes referidas
no implica que Jos titulares de s mismas avalen, sugien la
compr o venla, o esiér involueradas en ¢l procese de oferta de los
Tiwlos Opcionales.

Por dltima, los tiwlres de fas licencias antes mencionadas y la
Cimisora no quedarin obligadas a asumir compromisos, garantizar
o indemnizar de manera alguna a los Tenedores de tos Titules
Opcionales o a cualquier tercero, por ¢ comportamicnto de los
previvs de Jos valures que confounan los ndives, asi como por la
comision involuntaria de errores w omisiones o por L suspension
que se haga de Fa estimacion y difusion de los Indices, dafios
cunsccuenciales, peguicios de buena [e o perjuicios que deriven de
la2 vemta o compra de los Titules Opcionales

VIGESIMA TERCERA. Domie iy

Para 1odo lo relativo a los Tiwlos Opcionales, la Emisora y el
Representante Comun seifialan coma sus domicilios los siguicnics

a) Emisora:

BEYA Bancomer, S A. Institucion de Banca Mdiliple, Grupe

Financiers BBVA Bancomer

Pasco de Ta Reforma No. 510, Col. Judrez, Ale, Cuaunluémoc,
C.P. 06600, Ciudad de México, México

Ielelono: +52 (55) 5621 3434, +52 (55) 5621 2718

Cormreo clectrdnizo: gss-mexico-vehiculos groupir bbva com

b} Representante Coman

Monex Casa de Bolsa, S A. de C.V., Monex Grupo Financiero
Pasco de la Reforma 284, piso 9, Col. Juliee, Ale. Cuauhiléimoe,
C.P. 06600, Ciudad dec México, México

Atencion; Claudia B. Zermeiio Inclin, Alejandra Tapia Jiménez
y'o Maym Karina Bawtista Gomez

Telélono: #52 (55) 5231 0060, +52 (55) 5231 0161 yo

+52(55) 5231 0055,

Correo electronico: c2emmenod monex.com.ims,

alapiai monex com mx y'o mkbautistai monex com mx

VIGESIMA CUARTA  Tribunales Compotentes

Para fa interpretacion y cumplimiento de la presente Acta de
Emiston y de los Titulos Opcionales que conforme a o misma se
emitan, ¥ Emisor, el Representante Comin y los Teredores de
Yos Titules Opcionales por ol solo hecho de adquiric dichos Titlos
Opcionales, se someten itrevocablemente a la jurisdiccion y
competencia de los tribunales comunes en la Ciudad de Meéxieo,
renunciando  expresamente a cualquier otro fuero que pudiers
correspondeties por razén de su domicilio presente o futuro o por
cualguicr otro motivo,

VEIGESIM A QUINTA. Mumem de In<enpeion en ol RNV v
Nimere_del Oficie y_Fecha de Autorizacion de_la Conusion
Nacional Bancaria y de Vatores,

La CNBV, mediante oficio No. 153116762019 de fecha 1l de
abril de 2019, otorgo [y inscripeion de los Titwlos Opceionales en ¢l
RNV que para tal cfecto lleva dicha CNBY. En of entendido que
theha anterizciim ao poded ser constilenuln comee: ) centificacion
sobre la bondad de los valores insciitos en dicho registro o sobre In
solvencin, liquidez o calidad ercditicia de Ja Emisora v, n)
autenizacion pam que alguna de fas pantes involucradas en la
emision de Jos Titutos Opcionales realice alguna actividad para la
que se requicra awtonzkion, permiso o registio conforme a la
legislacion aplicable, incluyendo de fonma cnunciativa mis o
limitativa, la prestacion de servicios de inversion en los 1émninos
de la LMV,



