TITULO AL PORTADOR

EL PRESENTE TiTULO AMPARA 160,000 (CIENTO SESENTA MIL)
TiTULOS OPCIONALES DE COMPRA, EN EFECTIVO, AMERICANOS,
CON RENDIMIENTO LIMITADO, SIN PORCENTAJE RETORNABLE DE
LA PRIMA DE EMISION Y CON COLOCACIONES SUBSECUENTES
REFERIDOS A GENERAL MOTORS COMPANY

SERIE 238 DE HASTA 1,500 SERIES EN QUE PODRA DIVIDIRSE LA
EMISION EMITIDOS POR BBVA BANCOMER, S.A., INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER

CLAVE DE PIZARRA: GMC102L DC011

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA
Bancomer (la “Emisora”), cuyo domicilio social es el ubicado en Avenida Paseo de
la Reforma No. 510, Colonia Judrez, expide el presente Titulo para su deposito en
administracién en la S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de
C.V. (“Indeval”), justificando asi la tenencia de los Titulos Opcionales por dicha
institucion y la realizacién de todas las actividades que le han sido asignadas a las
instituciones para el depésito de valores y que de conformidad con la legislacion
aplicable deberén ser ejercidas por las instituciones para el depésito de valores, sin
mayor responsabilidad para Indeval que la establecida en la Ley del Mercado de
Valores.
Activo(s) Subyacente(s) sobre el (los) que se cmiten los Titulos Opcionales

Tipo de Activo |

Subyacente Activo(s) Subyacente(s) | Clave de Pizarra

Acciones del SIC | General Motors Company GM *

| Caracteristicas de la presente Seric

| Monto Emitidos $16,000,000.00 (dieciséis millones de pesos 00/100

M.N.)

Numero de Titulos Opcionales: | 160,000 (ciento sesenta mil) Titulos Opcionales e _:
Nuamero Total de Titulos ' Hasta 500,000,000 (quinientos millones) Titulos

 Opcionales Autorizados: | Opcionales N S e

' Clase de los titulos: Titulos Opcionales de Compra

 Forma de Liquidacién: | EnEfectivo O o =

' Tipo de Ejercicio: Americanos _ |
Precio de Ejercicio(s) | Conforme se establece en la Tabla de Derechos .
Fecha(s) de Observacién: ' N/A _ )

| Fecha(s) de Ejercicio: . Conforme se establece en la Tabla de Derechos
Volumen Minimo de Titulos Un Lote

| Opcionales a Ejercer:
$100.00 (cien pesos 00/100 M.N.)

Porcentaje Retornable de la | 0.0000000000%
Prima de Emision _ (cero por ciento)




| Rendimiento Maximo del 23.0000000000%

| Titulo Opcional (veintitrés por ciento) 3
Fechas == =
Fecha de Emision: 12 de febrero de 2020
Fecha de Vencimiento: 10 de febrero de 2021

El plazo de vigencia de esta Scric ¢s dc 364 dias, es
Plazo de Vigencia de la Serie: decir del 12 de febrero de 2020 al 10 de febrero de
2021.

Los Titulos Opcionales objeto de la presente emision colizardn en la Bolsa
Institucional de Valores, S.A. de C.V. {la “Bolsa”) y se emiten en lotes de 100
Titulos Opcionales cada uno.

Cada Titulo Opcional otorgaré a sus Tenedores los siguientes derechos:

Darecho de Ejercicio 1

Precio de Ejercicio I $100.00

T S el Valor de Relerencia de Ejercraa del Titulo Opaanal. en la Fecha de Ejercicio &5 mayor o igual al Precio de Ejermcio multiplicada por el Facter 1, la Emsera
pagara.

[tPE x Factor 2} + {PRPE x Facior 1))

1151 el Valor de Referencia de Ejercicio del Tituto Opcional, en1a Fecha de Ejercicio es menor al Precio du Ejercicio multiphcado por @ Factor 1, 1a Emisota
pagaré;

[(PE x Factor 7) + (PRPE x Factor 1)]
Dende:

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porgentaje Relomable de la Prima de Emision

Rendimiento Maxima del Derecho | 5 7500000000%

Derecho te Ejercicio 2

Precio de Ejercicio I $100.00

1 Si o valor de Referencla de Ejercicio gel Tawlo Opcional, en fa Fecha de Ejercicio es mayer o igual al Preco de Ejercicio multiplicado por e Factor 1, Ia Emisora
pagaré:

[(PE x Factor 3} + (PRPE x Factor 1)]

I, Si & Valor de Referencia de Ejercicio del Tituo Opcional, en la Fecha de Ejercitio es menor al Precio de Ejercicio multipticado por el Facter 1,1a Emisora
pagard:

[{PE » Factor 1) + (PRPE x Faclor 1)]
Donge:

PE ~ Precic de Ejercicie
PRPE = Porcentale Retormable e la Prima de Emisidn

Rendimiento Maximo del Derecho ] 11.5000000000%

Deroche de Ejercicio 3

Precio de Ejercicio I $100.0¢

1. i e Valar ge Relerencia de Ejerciae del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precto de Ejercicio multiplicado por & Factor 1, la Emesora
pgars

[(PE x Facior 3) + (PRPE x Factor 1))

Il. 5i el Valgr de Referencia de Ejerzicio de! Tilulo Opcional. en la Fecha de Ejercicio es menor al Preco de Ejercsio multipicado per el Faclor 1, la Emisora
pagara:

[{PE x Factar 7) + (PRPE x Factor 1j]
Donge:

PE = Pracio de Ejercicio
PRPE = Porcentaja Retomable de ta Prima dg Emisién

Rendimienlo Mixmo del Derecho | 17.2500000000%

Derecho de Ejercicio 4

Precio ¢a Ejerciti | $100.00

| Si et Valor de Referenria e Fiarricio del Titulo Opeional, en ta Fecha de Ejercicio es mayor o gual al Precio de Ejercicio muttiplicade por ¢l Facter 1, la Emisora
pagara:
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[(PE x Factor 5) + (PRPE x Factor 1))

II. SI ef Valor de Referencia de Ejercicio del Tituto Opeional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicada por el Factar 1y mayor o 'gual al
Precio de Ejercicio multiplicads por el Factor 6, la Emisora pagara

{{PE x Factor 1} + (PRPE x Factor 1}]

1. Si el Valor da Referencia de Ejercicio dal Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 6, la Enusora
pagara:

{{VE - (PE x Factor 1)} x Faclor 1} + (PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 1)

Oonde:
VE = Valor de Referencia de Ejercicio
PE = Precio de Ejerciclo

PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emisidn

Rendimienta Maximo ¢el Derecho

23.0000000000%

Ng. Ejercicio Fecha de Ejercicio Fecha de Uquidacidn de Ejercico
1 12 da mayo de 2020 14 de mayo de 2020
2 12 de sgosto de 2020 14 de agosto de 2020
3 12 da noviembre da 2020 17 de noviembre de 2020
4 10 da febrero de 2021 12 da febrero de 2021

Los Factores, Valores de Referencia de Ejercicio y, en su caso, Valores de Referencia de
Observacién seran publicados en el Aviso de Colocacion.

La cantidad minima de Titulos Opcionales que los Tenedores podran ejercer es de un
Lote.

Una vez que los Tenedores de los Titulos Opcionales instruyan al intermediario
financiero que actlie por su cuenta, que ejerza los derechos que confieren los Titulos
Opcionales, y dicho intermediario financiero lo notifique a Indeval y a la Bolsa, la
instruccion de los Tenedores de los Titulos Opcionales de esta Serie se considerard
irrevocable y no podra modificarse total o parcialmente.

Los Titulos Opcionales de esta Serie se liquidardn en pesos a través de Indeval con
domicilio ubicado en Paseo de la Reforma Numero 255, Colonia Cuauhtémoc,
Codigo Postal 06500, Ciudad de México, México, mediante transferencia electrénica,
o en cualquier otra direccion que Indeval dé a conocer en el caso de que cambie su
domicilio.

Cobertura y Norma de Liquidez Agregada o. en su caso Plan de Requerimientos de
Efectivo

Durante el Plazo de Vigencia de la Emision, la Emisora mantendra una cobertura
respecto de cada Serie y cumplird con la norma de liquidez agregada, de conformidad
con lo siguiente:

Para el computo del consumo de capital de la Emision de los Titulos Opcionales y la
cobertura con la que la Emisora operard, se observaréan las reglas de capitalizacién,
mantenimiento de coberturas y normas de liquidez de conformidad con lo dispuesto
en las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Instituciones de Crédito
publicadas en el Diario Oficial de la Federacidn el 2 de diciembre de 2005, segun sus
modificaciones, y las demds disposiciones aplicables a las instituciones de banca
multiple.



La cobertura de un portafolio de Titulos Opcionales se realiza mediante el balanceo
constante del portafolio réplica; es decir, i) tomando posicion contraria en derivados
que repliquen todos los riesgos (delta, vega, gamma, etc.) generados por el Titulo
Opcional y/o ii) a través dc la cobertura delta (delta hedge) del Titulo Opcional. Esto
implica calcular la delta del mismo y cubrirla diariamente mediante la compra/venta
del Activo Subyacente; esta cobertura delta se hace dentro de los limites internos
autorizados para, asi dar un espacio para la gestion de la gamma (cambios en la dclta
conforme se mueve el activo subyacente).

El riesgo de vega (riesgo a cambios en la volatilidad del mercado) se cubre con
instrumentos derivados sobre el mismo activo subyacente o sobre un activo
corrclacionado; de tal forma que los cambios en el precio del Titulo Opcional
debidos a los movimientos en volatilidad se vean compensados, en buena medida,
por cambios en el precio del instrumento derivado de cobertura. La cobertura de la
vega, a través de un instrumento derivado simultineamente cubre la gamma del
Titulo Opcional.

El riesgo de tasa de interés de los Titulos Opcionales emitidos se cubre a través de
instrumentos sensibles a los movimientos de tasas, de tal forma que los cambios en
precio del Titule Opcional debidos a los cambios en las tasas de interés se vean
compensados por los cambios en precio de los instrumentos de cobertura sensibles a
las tasas. Estos instrumentos de cobertura pueden ser bonos (con o sin cupon) o
derivados de tasas.

La gestion dinamica de un portafolio dc Titulos Opcionales se realiza analizando las
sensibilidades delta “8” (subyacente), vega “v” (volatilidad), gamma “(I")”, con el
objetivo de que los ricsgos asociados se encuentren dentro de las reglas establecidas
para la Emisora.

La delta muestra el niimero de activos que es necesario comprar/vender para hacer
una cobertura dindmica del portafolio. Y la vega determina la sensibilidad del
portafolio a movimientos en la volatilidad. Considerando la delta y la vega se hace
una gestion gamma, buscando minimizar el impacto al portafolio por variaciones en
los factores de mercado. La delta de la cobertura debera neutralizarse al cierre del
dia, la exposicion total de los Titulos Opcionales vigentes que se emitan.

La Emisora mantendra el capital requerido en relacién con los ricsgos incurridos por
su operacién y cobertura de la Emisién de Titulos Opcionales de conformidad con lo
dispuesto en las Disposiciones de Cardcter General Aplicables a las Instituciones de
Crédito publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 2 de diciembre de 2005 y
las demas disposiciones aplicables a las instituciones de banca multiple.

La Emisora no adquirird directa ni indirectamente Acciones o Acciones del SIC de
entidades financieras del mismo grupo empresarial, de otras entidades financieras y
de entidades financieras del exterior, de conformidad con lo establecido en los
articulos 27, 89 y 215 de la Ley para Regular las Agrupacioncs Financieras, la Ley
de Instituciones de Crédito y LMV, respcctivamente, Asimismo, en el caso de las



Series con liquidacidn en especie, la Emisora no utilizard Acciones o Acciones del
SIC de entidades financieras del mismo grupo empresarial para liquidar dichas
Series.

Los activos subyacentes que representen el capital social de entidades financieras, no
son propiedad y no podran ser adquiridos por la Emisora de conformidad con el
articulo 27 de la Ley para Regular a las Agrupaciones Financieras y de conformidad
con el articulo 89 de la Ley de Instituciones de Crédito.

Mecénica de Derechos de Pago, Derechos de Ejercicio v Liquidacion

a) En cada Fecha de Observacion el intermediario financiero que actie por cuenta del
Tenedor estara obligado a la retribucién en la Fecha de Derecho, en su caso, de los
Derechos de Pago correspondientes, sin que esto signifique el ejercicio de los Titulos
Opcionales de la presente Serie.

b) En caso de que en alguna Fecha de Ejercicio los Titulos Opcionales de la presente
Serie tengan un monto calculado positivo, el intermediario financiero que actie por
cuenta del Tenedor estard obligado al ejercicio de los Derechos de Ejercicio que
confieren los mismos, sin que se requiera la instruccién por parte de los Tenedores
de los Titulos Opcionales de la presente Serie. En este supuesto, el intermediario
financiero correspondiente no podra cobrar comisién alguna por el ejercicio de los
Derechos que otorgan los Titulos Opcionales a sus Tenedores.

c) En el caso de que los Titulos Opcionales de la presente Serie otorguen Derechos
de Ejercicio con Valor Intrinseco y posean un Valor Intrinseco positivo en la Fecha o
Fechas de Ejercicio, el intermediario financiero que actie por cuenta del Tenedor
estara obligado al ejercicio de los Derechos que confieren los mismos, sin que se
requiera la instruccién por parte de los Tenedores de los Titulos Opcionales de la
presente Serie. En este supuesto, el intermediario financiero correspondiente no
podra cobrar comision alguna por el ejercicio de los derechos que otorgan los Titulos
Opcionales a sus Tenedores.

d) Las retribuciones por Derechos de los Tenedores que confieren los Titulos
Opcionales, de la presente Serie, podran hacerse Ginicamente en la Fecha o Fechas de
Derechos y/o Fecha o Fechas de Liquidacién de Ejercicio, siempre que no exista un
Evento Extraordinario. Cuando por caso fortuito o de fuerza mayor, el tltimo Dia
Habil del Plazo de Vigencia de la presente Serie dejara de ser un Dia Habil, los
derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales deberan ejercerse el Dia Habil
inmediato siguiente,

e) En la Fecha o Fechas de Observacion y/o Fecha o Fechas de Ejercicio, el
Representante Comiin determinara y notificard a la Emisora al Indeval y a la CNBV
por escrito o por los medios que éstas determinen el saldo total de las retribuciones
de los Titulos Opcionales correspondientes en tal Fecha de Observaciéon o Fecha de
Ejercicio.




f) El Dia Hébil que se determine como Fecha de Derechos o Fecha de Liquidacion de
Ejercicio, posterior a la Fecha o Fechas de Observacion y/o Fecha o Fechas de
Ejercicio de los Titulos Opcionales, se liquidaran las retribuciones de los Titulos
Opcionales de esta Serie en efectivo conforme a lo siguiente:

1) Indeval realizara el traspaso de los Titulos Opcionales de esta Serie de las cuentas
del o los intermediarios financieros que actien por cuenta de los Tenedores de los
Titulos Opcionales, a la cuenta de la Emisora con Indeval, y

1) La Emisora debera entregar al Indeval, el importe de los Derechos de los
Tenedores de los Titulos Opcionales el dia que tales recursos deban pagarse o
realizarse la liquidacion, quien lo acreditard a la cuenta de los respectivos
intermediarios financieros que tengan posicién de los Titulos Opcionales y actien
por cuenta de los Tenedores de los Titulos Opcionales, las que a su vez lo acreditardn
en la cuenta del respectivo Tenedor de los Titulos Opcionales por el que actien.

g) La ejecucion de los Derechos de los Tenedores que otorgan los Titulos Opcionales
se llevara a cabo fuera de Bolsa y se considerard realizada en ésta, siempre que sea
registrada y dada a conocer al plblico conforme a lo previsto en el Reglamento
Interior de la Bolsa.

Indeval realizard las actividades que se sefialan en el presente apartado, en los
términos que se eslablecen en el reglamento y manualcs operativos aplicables a dicha

institucién para el deposito de valores.

Condiciones de Circulacion ante Eventos Extraordinarios

a) En caso de que ocurra un Evento Extraordinario, el Emisor, sujeto a lo establecido
en la clausula Décima Tercera del Acta de Emision, solicitara a la Bolsa (con copia
al Representante Comun) la suspension de la cotizacién de los Titulos Opcionales en
Circulacion de la presente Serie. La Emisora tendra derecho a decretar la cancelacion
de los Titulos Opcionales en caso de que cl Evento Extraordinario de que se trate
subsista por méas de cinco Dias Hébiles. En caso de quc la Emisora no haya
cancelado los Titulos Opcionales y el Evento Extraordinario deja de existir, la
Emisora podra solicitar a la Bolsa (con copia al Representante Comun) la
reanudacion de la cotizacion en de los Titulos Opcionales en Circulacion dec la
presente Serie.

b) Por Evento Extraordinario, se entenderd (i) el hecho de que dejen dc cxistir, se
cancele o suspenda la cotizacion en el Mercado de Origen de los Activos
Subyacentes que representen individualmente o en su conjunto mas del 30% (treinta
por ciento) del valor de mercado de los Aclivos Subyacentes; (ii) el hecho de que
dejen de existir, se cancele o suspenda la cotizacion en el Mercado de Origen de las
acciones que representen individuaimente o en su conjunte mas del 30% (treinta por
ciento) del valor de mercado del indice en caso de que los Activos Subyacentes sean
indices de precios accionarios; (iii) en caso de que los emisores de los Activos
Subyacentes dejen de proporcionar al publico informacién de los Activos
Subyaccntes; o (iv) en caso que los Activos Subyacentes dejen de estar listados en



los Sistemas Internacionales de Cotizaciones, en caso de que se encuentren listados
en dicho sistema.

¢} No se consideran Eventos Extraordinarios la suspensién de la cotizacidn de los
Activos Subyacentes, segiin sea el caso, que lleve a cabo el Mercado de Origen,
derivado de movimientos en sus precios en un mismo Dia Habil que excedan los
limites permitidos por dicho Mercado de Origen.

d) De darse un Evento Extraordinario, los Tenedores de los Titulos Opcionales no
podran ejercer los derechos que otorgan los Titulos Opcionales en tanto subsista tal
Evento Extraordinario.

e) En caso de que el Mercado de Origen sustituya o modifique sustancialmente la
metodologia de calculo del Activo Subyacente, se utilizard el método o Activo
Subyacente sustituto que al efecto determine €l Mercado de Ori gen de que se trate y
que se asemeje en mayor medida al Activo Subyacente. En caso de que la Emisora
mantenga Titulos Opcionales en Circulacién con el Activo Subyacente afectado
debera de comunicar la sustitucién o modificacién de dicha metodologia a los
Tenedores de los Titulos Opcionales, al Representante Comiin, a la Bolsa y ala
CNBYV, conforme a lo previsto en la Clausula Séptima del Acta de Emision.

f) En caso de que un Evento Extraordinario resulte en la cancelacién de Titulos
Opcionales, ia Emisora comunicara a los Tenedores, a través de la Bolsa y de un
periddico de circulacion nacional, los Titulos Opcionales que hayan sido afectados
por el Evento Extraordinario. Dicha notificacién incluird también el monto que sera
pagadero a los Tenedores de los Titulos Opcionales y la fecha en la que se realizara
dicho pago. El pago serd el equivalente a los Derechos de los Tenedores, segin
corresponda, calculados de buena fe el Dia Habil previo al que ocurra el Evento
Extraordinario por la Emisora de conformidad con el dltimo precio mid-market
publicado de los Activos Subyacentes en el Mercado de Origen antes de que se diera
el Evento Extraordinario. Asimismo, se tendra que dar avise a Indeval (con copia al
Representante Comun), por escrito o a través de los medios que ésta determine con al
menos 6 (seis) Dias Hébiles de anticipacion a la fecha en que se cancelen los Titulos
Opcionales, con los datos sefialados en este parrafo y describiendo cualquier ajuste
que pudiera presentarse para la liquidacion de los Titulos Opcionales.

Atribuciones del Representante Comiin

El Representante Comun tendra los derechos y obligaciones que se contemplan en la
Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito (en lo que resulte aplicable), en la
LMV, asi como en el Acta de Emision. Para todo aquello no expresamente previsto
en el Acta de Emision o en el presente Titulo, el Representante Comtin actuara de
conformidad con las instrucciones de la asamblea de Tenedores de los Titulos
Opcionales de conformidad con lo establecido en la Clausula Décima Novena de
dicha Acta de Emision.

a) El Representante Comiin tendri las facultades y obligaciones siguientes:




I) Suscribir el Acta de Emision y el presente Titulo;

I1) Ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de los Tenedores de los
Titulos Opcionales corresponda, asi como los que requiera el desempefio de sus
funciones y deberes y ejecutar los actos conservatorios que estime convenientes en
defensa de los intereses de los Tenedores de los Titulos Opcionales;

II1) Convocar y presidir las asambleas de Tenedores de los Titulos Opcionales y
ejecutar sus resoluciones o convocar a asambleas de Tenedores de los Titulos
Opcionales a peticion de la Emisora;

IV) Requerir a la Emisora el cumplimiento de sus obligaciones conforme al Acta de
Emision y el presente Titulo;

V) Ejecutar las acciones previstas a su cargo descritas en la Clausula Décima Quinta
“Mecénica de Derechos de Pago, Derechos de Ejercicio y Liquidacion” del Acta de
Emision;

V1) Ejecutar aquellas otras funciones y obligaciones que se desprendan del Acta de
Emisién, del presente Titulo, que se scfialen en la LMV y demis legislacion
aplicable, en relacion con el cargo del Representante Comun;

V1l) Nolificar a 1a Emisora la elcccion de los Tenedores en caso de que estos ultimos
deseen hacer uso de los Derechos de los Tenedores a quc sc refiere la Cliusula
Décima Primera del Acta de Emisién; y

VI1I) En general, Hevar a cabo los actos que scan necesarios a fin de salvaguardar los
derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales;

El Representante Comin deberd verificar, a través de la informacion que se le
hubiera proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma por parte
de la Emisora de las obligaciones establecidas a su cargo en el Acta de Emision y en
¢l presente Titulo (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y
administrativa de la Fmisora previstas en dichos documentos que no incidan
directamente en el pago de los Titulos Opcionales).

Para efectos de cumplir con lo anterior, el Representante Comiin tendrd el derecho de
solicitar a la Emisora, a sus auditores externos, asesores legales o a cualquier persona
que preste servicios a la Emisora en rclaciéon con los Titulos Opcionales, la
informacion y documentacion que sea necesaria para verificar cl cumplimiento de las
obligaciones a que se refiere el parrafo anterior. Al respecto, la Emisora cstard
obligada a entregar dicha informacién y a requerir a sus auditorcs externos, asesores
legales o terceros que proporcionen al Representante Comin la informacion en los
plazos que éste solicite para el cumplimiento de sus funciones, en el entendido que el
Representante Comun podréd hacer dicha informacién del conocimiento de los
Tenedores sin que tal revelacion se considere que infringe obligacion de
confidencialidad alguna y en el entendido, ademas, que los Tenedores estaran
obligados a tratar dicha informacion de manera confidencial y a guardar la debida



reserva respecto de la misma. El Representante Comiin podra realizar visitas o
revisiones a la Emisora y a las personas sefialadas en este parrafo, una vez al afio, o
en cualquier otro momento que lo considere necesario, siempre y cuando dichas
visitas se realicen en horas y Dias Habiles y sin interferir con las actividades del
negocio de la Emisora. Para ello, notificara por escrito a la Emisora o a la persona
que corresponda, a través de la Emisora, de las visitas o revisiones, con al menos 3
(tres) Dias Habiles de anticipacion, salvo casos de urgencia, en los que la
notificacion debera realizarse con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion
a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita o revision correspondiente.

En caso que el Representante Comiin no reciba la informacién solicitada y en los
tiempos sefialados en el parrafo inmediato anterior, o que tenga conocimiento de
cualquier incumplimiento de las obligaciones establecidas en el Acta de Emision, en
cualquiera de los Titulos que se emitan de las Series (en el entendido que dicha Acta
de Emision y los Titulos correspondientes representan los documentos base de la
emision), debera solicitar inmediatamente a la Emisora que se haga del conocimiento
del publico, a través de un evento relevante, dicho incumplimiento. Lo anterior, en el
entendido de que en caso que la Emisora omita divulgar el evento relevante de que se
trate, dentro de los 2 (dos) Dias Hébiles siguientes a la notificacion realizada por el
Representante Comlin, éste tendra la obligacién de publicar dicho evento relevante
en forma inmediata, sin que tal revelacion se considere que infringe obligacion de
confidencialidad alguna y sin perjuicio de la facultad del Representante Comun de
hacer del conocimiento del publico inversionista, cualesquier incumplimientos y/o
retardos en el cumplimiento de las obligaciones, que por cualquier medio se haga del
conocimiento del Representante Comin.

Para dar cumplimiento a todo lo anterior, la asamblea de Tenedores podra ordenar al
Representante Comun, o el propio Representante Comin tendrd el derecho de
solicitar a dicho organo, la contratacién, a cargo de la Emisora o en caso de
incumplimiento de esta dltima a tal obligacion, con cargo a los Tenedores, de
cualquier tercero especialista en la materia de que se trate, que razonablemente
considere necesario o conveniente, para que le auxilie en el cumplimiento de sus
obligaciones de revisién establecidas en el presente Titulo, en el Acta de Emisién y
en la legislacion aplicable, sujeto a las responsabilidades que establezca la propia
asamblea de Tenedores al respecto y, en consecuencia, podra confiar, actuar y/o
abstenerse de actuar con base en las determinaciones que lleven a cabo tales
especialistas, segiin lo determine la asamblea de Tenedores. En caso que la asamblea
de Tenedores no apruebe dicha contratacion, el Representante Comin solamente
respondera de las actividades que le son directamente imputables en términos del
presente Titulo, del Acta de Emision y de las disposiciones legales aplicables. Lo
anterior en el entendido que, si la asamblea de Tenedores autoriza la contratacién de
dichos terceros pero no se proporcionan al Representante Comun los recursos
suficientes para tales efectos, se estard a lo dispuesto por el articulo 281 del Codigo
de Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Cédigo Civil para la
Ciudad de México y sus correlativos de los Cédigos Civiles de las demés entidades
federativas de México y en el Cédigo Civil Federal con relacién a su caracter de
mandatario, en el entendido que el Representante Comin no estard obligado a
anticipar las cantidades necesarias para la contrataciéon de dichos terceros



especialistas y no sera responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de su
contratacién y/o por falta de recursos para llevar a cabo dicha contratacion y/o
porque no le sean proporcionados, en su caso, por los Tenedores.

b) El Representante Comin podrd ser removido o sustituido por acuerdo de la
asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales conforme a lo establecido en la
Clausula Décima Novena “Asambleas de Tenedores de Titulos Opcionales” del Acta
de Emision, en el entendido que dicha remocién s6lo tendra efectos a partir de la
fecha en que un representante comun sucesor haya sido designado, haya aceptado el
cargo y haya tomado posesion del mismo.

¢} El Representante Comin solo podrad renunciar a su cargo por causas graves que
calificaré el juez de primera instancia que corresponda al domicilio de la Emisora y
en cste supuesto, seguird desempefidndose en el cargo hasta que la asamblea de
Tenedores de los Titulos Opcionales designe a su sustituto.

d) El Representante Comun concluird sus funciones en la fecha en que todos los
Titulos Opcionales sean pagados en su totalidad (incluyendo, para estos efectos, los
intereses devengados y no pagados y las demds cantidades pagaderas conforme a los
mismos, si hubiera alguna).

e) El Representante Comiin en ninglin momento estard obligado a erogar ningun tipo
dc gasto u honorario o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo
cualesquiera actos, facultades y obligaciones que le corresponden por virtud de su
encargo; debiendo cubrirse estos por la Emisora.

f) El Representante Comun debera rendir cuentas del desempeiio de sus funciones,
cuando le sean solicitadas por la asamblea de Tenedores o al momento de concluir su
encargo.

g) Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun, en
nombre o por cuenta de los Tenedorcs, en los términos del Acta de Emision, del
presente Titulo o de la legislacion aplicable, seran obligatorios y se consideraran
como aceptados por los Tenedores.

Los Titulos Opcionales objeto de la presente oferta publica, se encuentran inscritos
en el Registro Nacional de Valores y cotizardn en la Bolsa.

La presente emision de Titulos Opcionales y su oferta publica fue autorizada por la
Comision Nacional Bancaria y de Valores mediante oficios No. 153/11676/2019 de
fecha 11 de abril de 2019, con niimero de inscripcion en el Registro Nacional de
Valores 0175-1.20-2019-016. La inscripcién en el Registro Nacional de Valores no
implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia de la Emisora o
sobre la exactitud o veracidad de la informacién, ni convalida los actos que, en su
caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

Los Titulos Opcionales de la presente Serie serdn emitidos el dia 12 de febrero de
2020, en la Ciudad de México.
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EMISOR DE LOS TiTULOS OPCIONALES

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Multiple,
Grupo Financiero BBV

/Pﬁo?ﬁﬂ%@@ Alonso
argo: Apoderado

(7,

Por: Espepfza Eugenia Topfes Campos
Cargo: Apoderado
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ACEPTACION DEL REPRESENTANTE COMUN

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero

o

Por: Jos¢ Luistrea Sauceda o
Elenﬁodn’guez Moreno o
Alejandra Tapia Jiménez o

José Daniel Hernandez Torres

Cargo: Apoderado




ACTA DE EMISION

BBVA BANCOMER, S.A., INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, GRUPO F[NANCIERO BBYA BANCOMER,
REPRESENTADA EN ESTE ACTQ POR SUS
APODERADOS, LOS SERORES JOSE ANTONIO BERNAL
ALONSO Y MANUEL ALEJANDRQ MEZA PIZA, CON LA
COMPARECENCIA BE MONEX CASA DE BOLSA, 5.A.DE
C.¥Y., MONEX GRUPO FINANCIERQ, EN SU CARACTER
DE REPRESENTANTE COMUN, REPRESENTADO POR
SU APODERADO JUAN MANUEL LARA ESCOBAR,
OTORGA EN LA CIUDAD DE MEXICO, EL DiA 12 DE
ABRIL DE 2019, ANTE LA FE DEL LICENCIADO
CECILIO GONZALEZ MARQUEZ, NOTARIO PUBLICO
NUMERO 151 DE LA CIUDAD DE MEXICO, POR
DECLARACION UNILATERAL DE VOLUNTAD, LA
EMISION DE TiTULOS OPCIONALES DE COMPRA O DE
VENTA EN EFECTIVO O EN ESPECIE, AMERICANOS O
EURQPEOQS, EN SU CASO, CON RENDIMIENTO
LIMITADO, CON O SIN PORCENTAJE RETORNABLE DE
LA PRIMA DE EMISION, Y COLOCACIONES
SUBSECUENTES, REFERIDOS A DIVERSOS ACTIVOS
SUBYACENTES, DIVIDIDA HASTA EN 1,500 SERIES DE
EMISION SUBSECUENTES, QUE SE SUJETAN A LAS
SIGUIENTES:;

CLAUSULAS
PRIMERA. Definiciones

Los témninos que a continuacion se definen tendran los siguientes
significados:

Acciones: Significan los titulos que representan parte del capital
social de una sociedad andnima y que se encuentran inscritos en el
RNV o titulos de erédito que representen dichas acciones.

Las Acciones que la Emisora podri incluir como Actives
Subyacentes, se encontratdn previstas en el Prospecto, en los
Avisos de Oferta, los Avisos con Fines Informativos y'o los Avisos
de Colocacion (los cuales forman parte integrat del Prospecio) o en
cualquier documento de difusion que autorice Ja Comisidn,

Acciones del SIC: Significan los titulos que representan pante del
capital social de una sociedad extranjera o tiwlos de crédito que
representen dichas acciones y que se encuentren listados en los
Sistemas Internacionales de Cotizaciones,

Las Acciones del SIC que la Emisora podra incluir como Activos
Subyacenics, se cncontrasin previstas cn ol Prospecto, en los
Avisos de Oferta, los Avisos con Fines Informativos y'o los Avisos
de Colocacién (los cuales forman parte integral del Prospecto) o en
cualquier documento de difusion que autorice la Comision.

Acta de Emisidn: Significa la presente declaracion unilateral de
voluntad parm la ¢mision de Tiwlos Opeionales que amparard cada
una de las distintas Series que se emitan de acuerdo of Activo
Subyacente de que se trate,

Activos Subyacentes: Significan las Acciones; grupos o Canastas
integrados por dos o méas de Jas mencionadas Acciones; o bien,
acciones, titulos equivalentes o similares a dstas o titulos
referenciados a Acciones del SIC, ETF's, asi como Indices.

Adicionalmente, podrin  ser  considerados como  Activos
Subyacentes, los activos andloges o semejantes a los anteriormente
citados que ¢l Banco de México autorice mediante disposiciones de
caricter general,

El listado de los Activos Subyacentes, incluyendo especificamente
las denominaciones, claves de pizarm y demas informacion de
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cada yno de los Activos Subyacentes, se encontracd previsto en el
Prospecto, en los Avisos de Oferta, los Avisos con Fines
Informativos yio los Avisos de Colocacion (los cuales forman parie
integral det Prospecto) o en cualquier documento de difusion que
autorice la Comisidn a solicitud de fa Emisora; en ¢l entendido
que, la Emisora no podri eliminar los Activos Subyacentes sobie
los cuales se hayan emitido previamente Tillos Opeionakes

Los Activos Subyacentes correspondicentes a cada una de las Series
s¢ darin a conocer en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines
Informativos, en o Aviso de Celocacion yio en el Titulo
correspondiente a la Serie de que se trate.

Aviso con Fines Informatives: Significs cada aviso con fines
informativos  que publigue la  Emisora que incluya las
caracteristicas de los Titulos Opcionales correspondientes a la
Serie de que se trate, a listarse en la Bolsa de Valores sin que al
efecto medie oferta pablica.

Avise de Colocacidn: Significa cada aviso de colocacion con fines
informativos que publique la Emisor, segin corresponda, que
incluya las camcteristicas definitivas de los Titulos Opcionales
comrespondientes a la Serie de que se tmte que Heve a cabo la
Emisora.

Aviso de Oferta; Significa cada aviso de oferta pablica o aviso de
oferta piblica restringida, segin corresponda, que incluya las
caracteristicas  de  los  Tiwlos  Opcionales o ofrecer,
correspondientes a la Serie de que se trte que HBeve a cabo la
Emisora,

Bolsa de Valores o Bolsa: Significa la sociedad denominada Bolsa
Institucional de Valores, S A, de C.V. (BIVA), la sociedad
denominada Bolsa Mexicana de Valores, S A.B de C.V. (BMV) o
cualquier otra bolsa de valores con concesion del Gobiemo Federal
otorgada en ténnines de la LMV,

La Bolsa de Valores en ki que se listen los Titulos Opcionales, se
encontrard especificada en los en los Avisos de Oferta, los Avisos
con Fines Informativos y'o los Avisos de Colocacién (los cuales
forman parte integral del Prospecto) o en cualquicr documento de
difusion que autorice Ta Comision,

Canasta o Lista: Significa Acciones de dos o mas sociedades de
las mencionadas, de conformidad con lo sefialade en ¢l aniculo 66
de la LMV, a los que podrd estar referenciada cada Serie de Tilos
Opcionales, mismos que se dardn o conocer en el Aviso de Ofena,
Aviso con Fines Informativos (los cuales forman parne integrat del
Prospecto) yio Aviso de Colocacion cormespondicntes a !a Serie de
que se trdte.

CNBV o Comisidn: Significa ln Comision Nacional Bancaria y de
Valores.

Derechos de los Tenedores: Significa aquellos detechos que se
definirdn para cada wna de las Series conforme a a cliusula
Decima Primera de la presente Acta de Emiston.

Derechas de Pago, Derechos de Ejercicio, Derechos Especiales,
Derechas de Ejercicio con Valor [ustrinseco: Tendrin el
significado que se describe en la cliusula Decima Primera de la
presente Acta de Emision.

Dia Habil: Significa (i) los dias en que las instituciones de crédito
no estén ebligadas a cermar sus puertas ni a suspender operaciones,
en términos de las disposiciones de cardcler general que, pam tal
efecto, emita la CNBYV, y/o (ii) cualquier dia en que operen los
incrcados y bolsas de valores en las cuales coticen u operen los
Activos Subyacentes de la Serie de que se trate, yio (iii) los dias en
que existan operaciones en la moneda de emision y'o liquidacion

de la Serie de que se trate.



Délares o USD: Significa Ia moneda de curso legal de los Estados
Unidos de Aménca

Emisidn- Significa la cmision de Titulos Opeionales gue se lleva a
cabo a través de la preseate Acta de Emisidn., que podri colocarse
en oferta pblica, oferia pablica restringida o sin gue al efecto
medie alenta piblica en distintas Series subsecuentes, cada una de
fas cuales se considerard que forma parte de una misma emision

Emisora; Significa BBVA Bancomer, Sociedad  Andnima,
Institucion  de  Banca  Multiple, Grupo Financicro  BBVA
Bancomer

ETF's; Signilica exchange traded funds, que son instrumentos
financieros cuyo objctivo primordiat es replicar ¢l comporamivato
de Acciones, Indices o un ponafolio referido & Activos
Subyacentes que se encuentren listados en ¢l SIC.

Los ETF's que la Emisors podri incluir como  Activos
Subyacentes, se encontrrin previslos en ¢ Prospecto, en el Aviso
de Ofenn Pablica, en el Aviso con Fines Informativos y'o en et
Aviso de¢ Colocacion {los cuales forman pane integral del
Prospecto) o en cualguier documento de difusion que autorice la
Comision.

Euros: Significa la moneda de curso legal en la Union Europea.

Evente Extraordinario: Significan los eventos que se describen en
ol inciso (b) de Ia Clausula Décima Tercera de la presente Acta de
Emision

Evente Relevante: Aquellos actos, heehos o acontecimicntos, de
cualguier maturmlesz que influyan o puedan inlhar cn ¢l precie dol
Titulo Opcional.

Factor o Factor “I": Significa ¢l o los nimeros positivos,
negatives, cer, formulas vio condiciones que serin datcrminados
por ln Emisora y publicados en ef Aviso de Oferta, en el Aviso con
Fines Informativos yo en ¢ Aviso de Colocacien de los Titulos
Opcionales de cada Seric o en los cases en gue no aplique se
incluird “No Aplica™ {N/A).

Los Factores son vatores que intervienen en la determinacion y'o
ajuste de los Derechos de los Tenedores de Jos Titulos Opeionales.

Fuctor Monetario. En sy caso, significa un valor igual al Tipo de
Cambio F1X o ¢l que se determine conforme a lo que se indique en
el Aviso de Oferta, en of Aviso con Fines Informatives yio cn el
Avise de Colocacion de la Seric de Tiulos Opcionales
cotrespondiente,

Fecha de Dereches o Fecha de Pago de Derechos: Signilica la o
tas fechas cn Ias cuales, en su caso, el Tenedor del Titulo Opeional
cobrard los  Derechos de Pago  conferdos por & Serie
comespondiente.

£n su caso, ka o las Fechas de Dereches se indicarin en ¢l Aviso de
Ofcrta, cn el Avise con Fines Informatives y'o en el Aviso de
Colocacitn de la Serie de Tiulos Opcionales correspondiente.

Fecha de Ejercicia: Significa

(i) En caso que los Titulos Opcionales tengan cjercicio tipo
europes, ¢l Gltimo dia del Plazo de Vigencia de cada Suic y si
diche dia dejara de ser habil, ¢l Dia Habil inmedianto siguiente, y
(ii) En caso que los Titulos Opcionales tengan ¢jercicio tipo
americano, los Dias Hibiles en los que se puedan cjercer los
derechos de ¢jercicio de Jos Titulos Opcionales, los cuales podrin
ser Dias Habiles especificos o un periodo o lapso de tiempa
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La fecha o fechas se indicardn en ¢l Aviso de Ofena, en ¢l Aviso
con Fines Informativos y'o en el Aviso de Colocacion de la Seric
de Titules Opeionales correspondicnte.

Fecha de Liguidactin de ta Prima: Significa el Dia Habil que sc
determine, postetior a la fecha en que sca puesta en circulacion
cada Seric, Ta cual se indicard en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso
con Fines Infonmativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion de 1a Serie
de Titulos Operonales comespondicnte.

Fecha de Liguidacicn de Ejercicio. Signilica ¢l Dia Hibil quu se
determine en ¢l Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines
[nformativos yo en el Aviso de Colocacion de la Sene
correspondiente, posterior a aqued en que se gjerzan los Derechios
de Ejercicio otorgados pur lus Tiwlos Opcionales, conforme a la
Cliusula Décima Quinta de fa presente Acta de Emision,

Fecha de Observacidn: Significa la o las fechas ¢n las cuales se
tomari ¢! Nivel de Mereado del o de los Activos Subyacentes pam
deterninar ¢l Valor de Referencia de Observacion de los Titulos
Opeionaies de la Senie de yue se e, segan s¢ detemmine(n) en of
Aviso de Ofena, en el Aviso con Fines Informativos yio en ¢l
Aviso de Colocacion correspondiente.

Fecha de Oferta o Feche de FEmisidn: Signilica ¢l dia que se
tndica en o} Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines [nfonmativos
y'o vn ¢l Aviso de Colocacion de la Seric du Titulos Opcionales
comespondicnte, cn que se llevard a cabo una o varias ofertas
publicas primarias de los Titlos Opuionales de dicha Seric a
wravis de la Bolsa.

Indeval: Signitica S.D. Indeval Institucion para ¢l Depdsito de
Valores, S.A. de C.V.

Fdices: Significa un indicador del desempeiio del mercado
accionario en su conjunto, que expresa un valor en funcion de los
precios de una muestra balanceada, ponderada y representativa ded
total de lus acciones cotizedas en un mercado, ya sca regional o
global Los Indices a considerar coto Activos Subyacentes podian
ser micionales asi como los  de mercados  internacionales
reconocidos por la CNBV.

Los indices que ln Emisora podri incluir como  Actives
Subyacentes, se enconirmtin previsios en el Prospecto, en ¢l Aviso
de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informatives y'o en ¢l Aviso de
Colocacion {los cuales fonman parte integml del Prospecto) o en
cualquier documenio de difusion gue amorice 1a Comision,

Intermediario Colocudor de los Titules Opcionafes: Significa la
sociedad denominada Casa de Bolsa BBVA Bancomer, 5.A, de
C.V.. Guupo Financicro BBVA Bancomer, cn su concter de
imermediario colocador en las vfertas publicas primarias de los
Titulos Qpcionales o cualquier olm casa de bolsa que aclie en
dicho caricter

LMV: Significa la Ley del Mereado de Valores, segin la misma
sua reformada de iempo en tiempo

Lote: Sigmifica ¢! volumen minimo de Titulos Opcionales a
gjercerse que la Emisorn determine en & Aviso de Oferta, en ¢l
Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion de Ta
Serie de Titulos Opeionghes de (e se trafe

Mercado de Origen: Significan los mercados y bolsus de vadures
¢n los que coticen o se publigue informacion respecto de los
Activos Subyacentes.

E! mereado especifico de cada Activo Subyacente serd establecido
en ¢l Aviso de Oferta, ¢n ¢l Aviso con Fines Informativos y'o ¢l
Aviso de Colocacion de la Sere de Titulos  Opeionales
comespondiente.



Multiplicadores) *i": Significa ¢l o los nimeros positivos,
negativos, cero, formulas yio condiciones que serdn determinados
por la Emisora y publicados en cl Aviso de Oferta, en el Aviso con
Fines Infonmativos y'o ¢l Aviso de Colocacion de los Titulos
Opcionales en cada Seric 0 en los casos en gue no aplique se
incluira “No Aplica™ (N/A)

Nivel de Mercade del o de fos Activos Subyacentes: Seri ¢l precio
al que se pealicen lus operaciones de compra o de venta de los
Actives Subyacentes en ol Mercado de Origen donde coticen
dichos Activos Subyacentes.

Nivel de Referencia del o de los Actives Subyacentes: Significa of
o los cilculos que consideran ¢l o los Niveles de Mercado de los
Aclivos Subyacentes y los Factores Moneiarios conforme a la o las
formulas y'o condiciones que se establezean en ¢l Aviso de Oferta,
en ¢l Aviso con Fines Infonmatives y'o ¢l Aviso de Celocacion de
los Titulos Opcionales corespondientes a cada Serie.

Nivel de Rcferencia del Tindo Opcional: Significa ¢l o los
calculos que consideran el o los Niveles de Mercado de los Activos
Subyacentes, los Niveles de Referencia de los Activos Subyacentes
y'o los Faclores Monctarios conforme a la o las formubis yio
condiciones que se establezean en el Aviso de Ofena, en el Aviso
con Fines Informativos y'o el Aviso de Colocacién de los Titulos
Opcionales correspondienies a cada Serie.

Plazo de Vigenciu de cada Serie: Significa ¢l plazo de vigencia
que se indique en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines
Informatives yio ¢l Aviso de Colocacion comespondiente a cada
Serie de Titulos Opcionales, sin que en caso alguno exceda del
Plazo de Vigencia de la Emisién.

Plazo de Vigencia de la Emisidn: Significa hasta 10 (dicz) afios
contados a partir de Ia fecha de suscripeion de la presente Acta de
Emision.

Pesos: Significa la moneda de curso legal en México.

Porcentaje Mixime de Ejercicio: Significa ¢l limite porcentual
mixitno de la diferencia entre of Valor de Referencia de Ejercicio y
el Precio de Ejercicio respecto del Precio de Ejercicio en cada
Fecha de Ejercicio, segiin se determine en ¢l Aviso de Oferta, ¢en el
Aviso con Fines Informativos y'o ¢ Aviso de Colocacion
correspondiente.

Porcentaje Mixima de Observacion: Significa el Hmite porcentual
miximo de la diferencia entre el Valor de Referencia de
Obscrvacion y ¢l Precio de Observacion respecto del Precio de
Observacion en cada Fecha de Observacion, sepiin se determine en
el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y'o el
Aviso de Colocacion cotrespondiente.

FPorcentaje Minimo de Ejercicio: Significa ¢l limite porcentual
minime de la diferencia entre el Valor de Referencin de Ejercicio y
¢l Precio de Ejercicio respecto del Precio de Ejercicio en cada
Fecha de Ejercicio, segiin se determine en el Aviso de Olerta, en el
Aviso con Fines Informativos y'o el Aviso de Colocacion
correspondicnte,

Percentaje Minime de Observacidn: Significa el limite porcentual
minimo de la diferencia entre el Valor de Referencia de
Observacion y el Precio de Observacion respecto del Precio de
Observacion en cada Fecha de Observacion, segem se determine en
¢l Aviso de Oftrta, en ¢ Aviso con Fines Informativos y'o en el
Aviso de Colocacion correspondicnte,

Porcentaje Mdximo del Valor Iurinsece: Significa el limite
porcentual del valor intrinseco calculado sobre ¢l Precio de
Ejercicio que se indica en ¢l Aviso de Oferta, ¢n el Aviso con
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Fines Informativos y'o en el Aviso de Colocacion de fos Titulos
Opcionales correspondiente a cada Seric.

Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién: Significa e
porcentaje de la Prima de Emision que serd retornable en la Fecha
de Liquidacion de Ejercicio, conforme a lo indicado en ol Aviso de
Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y'o en el Aviso de
Colocacion correspondiente.

Precio o Precios de Ejercicie: Significa aquellos precios en
electivo o formulas que determinaran el precio en efectivo, en
relacion con los cuales se determinardn los Derechos de Ejercicio
de los Tenedores de los Titulos Opeionales.

Los Precios de Ejercicio serin los que se indiquen en el Aviso de
Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informatives yio en el Aviso de
Colocacion de la Serie de Tiwlos Opeionales correspondicnte,

Precio o Precios de Observacidn: Significa aquellos precios en
efectivo o formulas que determinarin el precio en efectivo, en
relacion con los cuales se determinardn y ajustarin los Dercchos de
Pago de los Tenedores de los Titulos Opcionales.

Los Precios de Observacion serin los que se indiquen en el Aviso
de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en el Aviso de
Colocacion de la Serie de Titulos Opcionales comrespondicnte,

Precio de Mercailo de los Titnlos Opcionales: Significa ¢l precio
al que se realicen las operaciones de compra o de venta de los
Titulos Opcionales en la Bolsa o en ¢l mercado secundario
cormrespondienie.

Prima de Emisién: Significa el importe que pagarin los Tenedores
de los Titulos Opcionales a la Emisora, como contraprestacion por
¢l derecho que otorgan los citados Titulos Opeionales, de acuerdo a
lo que se indigque ¢n ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines
Informativos y/o en ¢l Aviso de Cologacion de la Serie de Titlos
Opcionales correspondiente.

Prospecto; Significa ¢l documento que contiene la informacion
relacionada con fa emisidn de los Tiiulos Opcionales.,

Rango de Porcentaje Mixime de Ejercicio: Significa ¢l rango en
el que oscilard ¢l Porcentaje Miximo de Ejercicio que podri ser
entre 0.0% y 1,000% de acuerdo a lo que se indigue en ¢l Aviso de
Ofenta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de
Colocacidn de la Serie de Tiwlos Opcionales comrespondiente o en
los casos en que no aplique se incluir “No Aplica” (N/A),

Rango de Porcentaje Miximo de Observacidn; Significa el rango
en ¢l que oscilard el Porcentaje Miximo de Observacion que podrd
ser entre 0.0% y 1,000% de acuerdo a lo que se indigue en el Aviso
de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos yio en el Aviso de
Colecacion de Ja Sere de Tiwlos Opeionales comespondicnte o ¢n
los casos en que no aplique se incluird “No Aplica™ (N'A)

Ranga de Porcemtaje Minimo de Ejercicio: Significa of rango en
¢l que oscilard el Porcentaje Minimo de Ejercicio que podri ser
eatre 0.0% y -1,000% de acuerdo a lo que se indigue en o] Aviso
de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y/'o en ¢l Aviso de
Colocacion de Ia Seric de Titulos Opeionales correspondiente o en
los casos en que no aplique se incluird “No Aplica™ (N/A).

Rango de Porcentaje Minimo de Observacion: Significa ¢l mngo
en el que oscitari ¢l Porcentaje Minimo de Observacion que podri
ser entre 0.0% y -1,000% de acuerdo a lo que se indique en el
Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informatives yio en el
Aviso de Colocacion de la Scric de Tiuls Opcionales
correspondiente o en los casos en que no aplique se incluird “No
Aplica” {(N/A).




Ronge de Porcentaje Refornable de la Prima de Emisidgn:
Significa el rango en ¢l que oscilard ol Porcentaje Retomable de fa
Prma de Emision que podrd ser entre 0.0% y 1,000% de acuerdo a
lo que se indique en el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines
Informativos y'o cn el Aviso de Colocacion de la Serie de Titlos
Opcionales comespondienle o cn Jos casos en que no apligue s¢
incluiri “No Aplica™ (N/A).

Rango de Precio de Ejercicio: Significa ¢) mngo on ol que oscilara
¢l Precio de Ejercicio que podid ser entre 0% y 17000,000% del
Nivel de Mercado del Active Subyacente al cierme de Ta Fecha de
Emision de cuda Serie. El precio de cjercicio correspondiente a
cadn Seric, se especificard en el Aviso de Olerta, ¢n el Aviso con
Fines Informativos y'o en el Aviso de Colocacion correspondiente

Rango de Primua de Emision: Significa cl imporie entre 0% y
17000,000% del Nivel de Mercado del Activo Subyacente al cierre
de la Fecha de Emisidn de cada Serie, [a Prima de Emision
comespondicnte a cada Serie, se especificand en ¢l Aviso de Oferta,
en ol Aviso con Fines Informativos y/'o en ¢l Aviso de Colocacion
correspondiente,

Raugo del Porcensaje Mdximo del Valor Intrinseco: Significa et
rango en ¢l gue oseilard ¢l Porcentaje Miximo del Valor Intrinseco
gque podri ser entre ¢l 0.0% y 10.000%. de acuerdo a lo que se
indique en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos
y'o ¢n ¢l Aviso de Colncacion de la Serie de Titulos Opcionales
cotrespondiente.

Rendimiento Miximo/Minimo del Derecho “F* Significa el
monte 50 poreentsje maximoe/minimo que en su caso pagar cada
Titulo Opcional cn la o las Fechas de Observacion'Fechas de
Cicreicio calculado sobre ¢! Precio de Observacion/Precio de
Ejeiciv. Ot Rendimicnte maximoe minimo dul Derecho 17w
calewlari ¢on base en los Dercchos de los  Tenedores
correspendientes a cada Serie y se especificant en el Aviso de
Ofirta, en ¢l Avise con Fines Informativos y'o en ¢f Aviso de
Colocactdn correspondiente,

Remdimiento Mdvimo del Tinlo Opcional: Sigmiica ol monto on
peses y/o porcentaje MAximo que ch 5 cash pagara cada Tiwlo
Opcional calculado sobre la Prima de Emision. El Rendimiento
Maximo del Titulo Opcional se coleulari con base en los Derechos
de los Tenedores correspondientes n cadn Serie y se especificar en
¢l Aviso dv Oferta, en ¢l Aviso con Fines [nformatives y'o cn ¢l
Aviso de Colocacion comespondicnte

Representante Comtin: Significa Monex Casa de Bolsa, 5.A. de
C.V., Monex Grupe Financicro como representante comin de la
totalidad de los Tenedores de los Titntos Opcionales al amparo de
todas Jus Serics de la Emision, cn ténninos y pam los efectos
previstos en lu LMV y demds disposiciones legales aplicables, asi
cotno o previsto en la presente Acta de Emision,

RNV Significa ¢l Registro Nacional de Valores mantenido por la
Comision,

Serfes: Significan cada una de las distintas senes que icgrn In
presente Emision de Titulos Opcionales, his cuales podein ser
puestas en circulacion en forma subsceuente,

Tenedores de los Titnlus Opcionales o Tencdaores: Significa las
personas fisicas o momles, siempre que su régimen de inversion lo
permita, que scan propictarius de los Titulos Opcionales de esta
Emision en una fecha determinada durante ¢l Plazo de Vigencia de
cada Serie.

Tipo de Cambie FIX: En su caso, significa c tipo de cambio
determinado por <1 Banco de México para solventar obligaciones
denominadas en Dolares, pagaderas en México, segin s defina en

¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l
Aviso de Colocacion corresponidiente a cada Serie.

Titnlo: Significa ¢l documento que la Emisora suscrihird par
representar {a totatidad de los Titulos Opcionales que ampard cadn
Serie, ¢ cual se mantendra en deposito con ¢l Indeval o en alguna
otra institucién para ¢l depdsito de valores aulorizada en 1cminos
de la LMV,

Titnulos Opcionates: Significa los titulos de erédito emitidos con
buse e Jo presente Acta de Emision, que serdn inscritos ¢n ¢l
RNV, ofrecidos mediante oferta piblica, oferta publica restringida
o sin que al efecto medie ofenta publica y serin susceptibles de
intermedincion en el merado de valores, que confieren a los
Tenedores de los Titlos Opcionales, o cambio del pago de la
Prima de Emision, ¢l dereeho de recibir de Ja Emisora, en su caso,
lo que s¢ determine conforme  los Derechos de Jos Tenedores para
cada Scrie

Titulos Opcionales en  Clrenfacién:  Significan  los Titulos
Opcionales vigentes gue fa Cmisora laya puesto cn circulacién, ¢n
ofena primaria o en ¢l mercado secundario,

Valor Consolidado. Significa los montos que s¢ determinen en
alguna o algunas Fechas de Observacién o Fechas de Ejercicio y
que podrin ser pagados en algusa Fecha o Fechas de Derecho o
Fuchas de Liguidacion de Ejercicio, segan sc defina en ¢l Aviso de
Ofcrta, en ¢l Aviso con Fines Informativos yio en el Aviso de
Colocacion correspondiente a cada Serie.

Valor de Memoria: Significa Jos montos que podrin ser pagados
en Fechas de Observacion o Fechas de Ejercicio, posteriores a
Fecha de Observacion o Fecha de Ejercicio en que se determinen,
sepin s¢ defina en o} Aviso de Oferta, cn ol Aviso con Fines
Informativos v en el Aviso de Colocacion correspondiente a cada
Sene.

Vafor de Referencia de Efercicio; Significa el o los calculos que
consideran ¢l o lus Niveles de Mercado de Jos Aclivos Subyacentcs
aplicables en la o los Fechas de Ejercicin comespondicntes.
canforme a I3 o las formulss yio condiciones que se establezca en
¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o ¢l
Aviso le Colocacion correspondiente a cada Titule Opcional,

Yalor de Referencia de Observacidn: Significa of o los cilculos
que consideran ¢l o fos Niveles de Mercado de los Activos
Subyacentes aplicables en 1o o las Fechas e Obscrvacién
correspondientes, conforme a la o las fonnulas y'o condiciones que
e establezca en ol Aviso de Oferta, en ¢f Aviso con Fines
Informativas y/o ¢l Aviso de Colocacion cormespondivnte a cada
litulo Opcional.

Valor Intrinseco: Sigmiica:

(1) Para los Titulos Opcionales de compr, fa diferencia positiva
entre ¢f Valor de Referencia de Ejercicio y ¢l Precio de Ejercicio.

En of cileulo del valor intrinseve de Tos Tiwlos Opcionales de
compra cn I Fecha o Fechas de Ejervicio de Ia Serie
correspondiente, 1a diferencia entre ¢l Valor de Referencia de
Ejercicio y ¢l Precio de Ejercicio, no podri tener un valor superior
al Porcentaje Miximo del Valor Inirinseco calculado sobre ¢l
Precio de Ejercicin

{ii) Para los Tlwlos Opcionales de venta, ¢s [a diferencia positiva
enire ¢l Precio de Ejercicio y o Valor de Referencia de Ejervicio.

£n ol cileulo del Valor Intrinseco de los Titulos Opcionales de
venta en la Fecha o Fechas de  Ejercicio de la Sene
comespondiente, In diferencia entre el Precio de Ejercicio y cl
Valor de Referencia de Ejercicio, no podri tener un valor superior



al Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco caleulado sobre el
Precio de Ejercicio.

Valor Pomderudo: Scri Ia proporcion asignada a cada Active
Subyacente que componga los Tiulos Opcionales de cada Serie
que en suma deberd ser igual a 100% (cien por ciento), El Vator
Ponderado de cada Activo Subyacente gue componga los Titulos
Opcionales seri mencionado en ¢l Aviso de Olerta, en el Aviso
con Fines Informativos y/o en el Aviso de Colocacién
comespondicnte.

Los términos definidos tendiin igual significado en singular o
plural ¥ sc podrin usar indistinlamente ¢n maylsculas y
minosculas, Referencias 2 (i) cualquicr contrato, convenio,
documento o instrumento incluye la referencia a dicho contrato,
convenio, documento o instrumento, sepin o mismo sea
medificado, ya sea total o parcialmente, adicionado o de cualquier
otm forma reformado en cualquier momento, y (i) cualquier ley,
norma, circular o reglamento incluye las reformas a los mismos en
cualquicr momento o a cualquier ley, nonna, circular o reglamento
que Jos sustituya,

SEGUNDA. Objeto social de la Emisom.

La Emisora ticne su domicilio social cn Avenida Pasco de la
Reforma No. 510, Col. Juarez, C.P. 06600, Ciudad de México y
tiene por objeto o siguiente:

La prestacion del servicio de banca y erédito en los términos de la
Ley de Instituciones de Crédito y. en consecuencia, podri realizar
las operaciones v prestar los servicios bancarios en fas modalidades
previstas en todas las fracciones a que se refiere el atticulo 46 de
dicha ley, mismas que a continuacién sc mencionan, de
conformidad con ¢ articulo 106 de la Ley de Instituciones de
Cridito y las demds disposiciones legales y administrativas
aplicables y con apego a las sanas practicas y a los usos bancarios
y mercantites: | Recibir depositos bancarios de dinero: a) A e
vista; b) Retirables en dins precstablecidos; ¢) De ahoro, y d) A
plazo o con previo aviso; I1. Accptar préstamos y créditos; 1.
Emitir bonos bancarios; [V, Emitir obligaciones subordinadas; V.
Constituir depositos en  instituciones de crédito y  entidades
financieras del exterior, VI Efcctuar descucnios y otorgar
préstamoes o créditos; VI Expedir tasgjetas de erédito con base en
contratos de apentura de erédito en cuenta corriente; VI Asumir
obligaciones por cucnta de terceros, con base en créditos
concedidos, a traveés del otorgamicnto de aceplaciones, cndoso o
aval de titulos de crédito, asi como de la expedicion de cartas de
crédito; IX, Operar con valores en los 1émminos de las disposiciones
de la Ley de Instituciones de Crédito y de la LMV, X. Promover
organizacion y transformacion de toda clase de empresas o
sociedades mercantiles y suscribir y conservar acciones o partes de
interés ¢n las mismas, en los ténminos de la Ley de Instituciones de
Crédito; X1. Operar con documentos mercantiles por cuenta propia;
XII. Llevar a cabo por cuenta propia o de terceros operaciones con
oro, plata y divisas, incluyendo reportos sobre estas ultimas: X111
Prestar servicio de cajas de seguridad; XIV, Expedir cantas de
crédito previa recepeion de su imponte, hacer efectivos créditos y
realizar pagos por cuenta de clientes; XV. Practicar las operaciones
de fideicomise a que se refiere la Ley Generml de Titulos y
Operaciones de Cridito, y llevar a cabo mandatos y comisiones. La
sociedad podra celebrar operaciones consigo misma en ¢
cumplimiento de fideicomisos, mandatos o comisiones, cuando of
Banco de México o autorice mediante disposiciones de caricter
general, en las que se cswblezean requisitos, términos y
condiciones que promucvan que las operaciones de referencia se
realicen en congruencia con las condiciones de mercado al tiempo
de su celebracion, asi como que se eviten confliclos de interds,
XVL Reeibir depdsitos en administrmcion o custodia, o en garantia
por cucna de terceros, de titulos o valores y en general de
documentos mercantiles, XVII. Actuar como representante comin
de los tenedores de titulos de crédito; XVIIL Hacer servicio de caja

17

¥ tesoreria relativo a titulos de crddito, por cuenta de las emisoras;
XIX. Llevar la contabilidad y Tos Hbros de actas y de registro de
sociedades y empresas, XX, Desemnpeiar ef cargo de albacen; XX,
Desempeiiar la sindicatura o encargarse de la liquidacion judicial o
extrjudicial de negociaciones, establecimientos, concursos o
herencias; XXM, Encargarse de hacer avalios que tendrin la
misma fuerza probatoria que las leyes asignan a los hechos por
cotredor pablico o pento, XXII, Adquinr los bicnes muebles ¢
inmucbles necesartos para la realizacion de su objeto y enajenarlos
cuande corresponda; XX1V. Celebrar contratos de arrendamiento
financiero y adquitit los bicnes que sean objeto de tales contratos,
XXV. Rualizar opemciones  derivadas,  sujetdndose a las
disposiciones téenicas y opemtivas que expida el Banco de
México, cn las cuales se establezean las carzcteristicas de dichas
operaciones, tales como tipos, plazos, contraparies, subyacentes,
garantias y formas de liquidacion; XXVI. Efccluar operaciones de
factoryje financiero; XXVI bis. Emitir y poner en circulacion
cualquicr medio de pago que determine el Banco de México,
sujetandose a las disposiciones técnicas y operativas que dste
expida, cn las cuales se establezcan entre otras caracteristicas, las
relativas @ su uso, monto y vigencia, a fin de propiciac ¢l uso de
diversos medios de pago; XXVII. Intervenir en la contratacion de
seguros pam lo cual deberin cumplir con lo establecido en la Ley
General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros y en
las disposiciones de caricter general que de Ja misma cmanen, y
XXVIN. Las andlogas o conexas que autorice la Secretaria de
Hacienda y Crédito Piblico, oyendo la opinidn del Banco de
México y de la Comision Nacional Bancaria y de Valores. La
socicdad dnicamente podrid realizar aquellas operaciones previstas
en el articulo 46 de la Ley de Institeciones de Crédito, y que esién
expresamente  contempladas  en  estos  estatwtos,  cualquier
modificacién a los cstatutos de la Emisora requeriri previa
aprobacion de I Comisién Nacional Bancarda y de Valores en
ténminos de ko dispuesto por los articulos 90, (noveno) y 46 Bis de
la Ley de Instituciones de Crédito

TERCERA. Emision de los Titulos Oy
los Titwlos Qpcionales.

ionales/ Camcteristicas de

El Consgjo de Administracion de la Emisom, aprobo en sesion
celebrada el dia 19 de julio de 2018, la emision de Tiwlos
Opcionales, por un plazo de un dia hasta 10 afos, en el entendido
de que en ningdn caso ¢l Plazo de Vigencia de las Series exceda
del Plazo de Vigencia de la Emisidn, por lo que en este acto emite
por declaracion unilateral de voluntad en ta Ciudad de México, en
la fecha de firma de la presente Acta de Emisidn, Ia cantidad de
lasta 500,000,000 (quinientos millones) de Titulos Opcionales de
Compra o de Venta, en Efectivo 0 en Especie, Amercanos o
Europeos, en su caso, con rendimiento limitado, con o sin
Porcentaje Retomable de la Prima de Emision, y con colocaciones
subsccuentes, referidos a diversos  Activos Subyacentes, La
Emisora podrd poner en circulacion distintas Series en cualquier
momento durante el Plazo de Vigencia de la Emisién, cada Serie
podri tener un nimero variable de Titwlos Opcionales, sin que en
caso alguno ¢l Plazo de Vigencia de las Serics exceda ded Plazo de
Vigencia de ta Emision.

El valor de la Prima de Emision, ¢l Porcentaje Miximo del Valor
Intrinseco, ¢l Porcentaje Retornable de la Prima de Emisidn, of o
los Precios de Ejercicio, el o los Factores, los Activos Subyacentes,
cntre otros, para cada una de las Series que se cmilan, serin
determinados ¢l Dia Habil anterior a la fecha de su oferta y
aparccerin en o Aviso de Ofena, en el Aviso con Fines
Informativos y'o ¢l Aviso de Colocacién de la Seric de Titulos
Opcionales correspondiente.

El nimero minimo de Titulos Opcionales a ¢jercerse es de un Lote,

CUARTA. Denominacion de la Emision.




La presente emision s¢ denomina “Emision de Titulos Opeionales
de Compra o de Vemta, en Efectivo o en Especic, Americanos o
Ewropeos, ea su caso, con rendimiento limitado, con o sin
Porcentaje Retornable de Prima de Emision, dividida hasta ¢n
1,500 {mil quinicntas) Series, a emititse en  colocaciones
subsccuentes, referidos a diversos Activos Subyacenies”, que
colizarin en la Bolsa con las claves de pizama que serdn
detenminadas por la Bolsa para cada Sere, con anterioridad a la
Fuechia ¢ Oferta y aparecerin en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso
con Fincs Informativos y'o ¢l Aviso de Colocacton de Iz Serie de
Titulos Opcionales correspondicnte.

La citada denominacion podri ser modificada por requerimientos
del mercado que determine la Bolsa. Para efectuar ¢l ajuste en I
denominacion de los Titulos Qpeionales se deberd contar con la
previa autorizacion de la Emisora y del Representante Comin, sin
que al efecto s requicrns consentimiento de la asamblea de los
Tenedores de los Titulos Opcionales

Las emisiones de Titulos Opcionales podedn estar deneminadas en
Pesos o cualquier divisa. Pam efectos de registro y colizacion en la
Balsa, las cantidades que asi ko reguienin, se expresarin en Pesos,
aplicando el tipo de cambio que se defina en el Aviso de Ofenta, en
el Aviso con Fines Enformativos y'o el Aviso de Colocacion de la
Serie de Titulos Opcionates commespondicate.

En caso de que la denominacion de una detenminuda Serie sea en
Délares y'o Euros, Iz Emisom liquidard dicha Serie, a través de
Indeval, en meneda nacional al tipo de cambio que pam tal cfecto
s¢ establezea en ¢l Avisu de Oferta, en el Aviso con Tines
Informativos y'o en ol Aviso de Colocncion, segan sea o caso.

QUINTA Prima de Emisicn

Come contraprestacion por los Derechos de los Tenedores que
olorgan los Titulos Opcionales, los adquirentes e olerta primana
se¢ obligan n pagar a Ia Emisora por cada Titulo Opeional que
adquicran, 1a Prima de Emisicn segin la Serie de que se tmle.

El valor de Ia Prima de Cmisidn pars cada Scrie s¢ detenminarl o
Dia Habil anterior o Fecha de Ofena y se dara a conocer en el
Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o el Aviso
de Colocacion de ka2 Serie commespondiente.

El pago de ks Primas de Emision s¢ deberi bacer en la Fecha de
Liquidacion de la Prma. Para las emisiones de Titulos Opeionales
cuya liquidacion de la Pnma de Emision se especifique en ot
moneda distinla a Pesos, dicha liquidacion se realizard en ol
domicilio de la Emisora que se establece en a Chinsula Vigdsi
Tercera de ka presente Acta Je Emision,

SEXTA. Precio de Qbservacion v Precio de Ejereicio.

Los Tenedores de los Tiwlos Opcionales podrn ejercer los
Derechtos de los Tenedores conferidos en los mismos, al o los
Precios de Observacian y Precios de Ejercicio segiin fa Seric a la
gue pertenczean los Titulos Opeionales que adguicran.

Cuande en It Fecha de Liquidacion de Ejercicio de los Titulos
Opcionales se deba cjercer liguidacion en especie, la Emisora
entregard o recibi de los Tenedores, los Activas Subyacentes,
scgin s¢ defima en ol Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fincs
Informativos y/o ¢n el Aviso de Colocacion correspondiente o cada
Serie

£l o los Precios de Observacion y Precios de Ejercicio se datdn a
conocer en el Aviso de Olerta, en el Aviso con Fines Informativos
yio en el Aviso de Colocacion de la Serie correspondiente.

SEPTIMA. Efcctos en los Actives Subyaeenics.

En caso de que ¢l Mercado de Origen sustituya o modifique
substancialmente la metodologia de calculo del Activo Subyacente,
se utilizard o método o activo sustitute que al efecto delenmine ol
Mercado de Origen de que se trate y que se asemeje en mayor
medida a cada Activo Subyacente.

Al efecto, en caso de gue la Emisora mantenga Titulos Opcionales
en Circulacion referenciados o tales Activos Subyacentes, deberd
de comunicar esta situacion a la CNBY, a través de los medios gue
=tz determine, a la Bolsa y a los Tenedores mediante el Sistema
Electronico de Envio y Difusion de Informacion (“SEDI™)
correspoadiente, y al Representante Comin ¢ Indeval por escrito o
a través de los medios que Gsta detenmine, destro de los 3 {tres)
Dias Habiles siguientes a que tenga conocimiente de dicha
situacion.

Las actualizaciones que realice el Mercado de Origen o la Bolsa,
respecto al nombre de identificacion, la serie, Ta clave 1SIN o
cualquier medio de identificado de los Actives Subyacentes, sem
informado por la Bolsa al piblico inversionista, en los términos
gue s¢ establecen en su reglamento y'o manuales operatives
aplicables. La Emisora avtilicard a la CNBV, la Bolsa, a Indeval,
al Representante Comin y o ks Tenedores por medio de la
actualizacion anual del Prospecto.

OCTAVA. Fecha de Ofena,

a) El Intermediario Colocador de los Titulos Opcionales, Hevard a
cabo a través de la Bolsa, una o varias ofertas pablicas primarias de
hasta 1,500 {mil quinicntas) Serics, que podrin comprender la
witalidad o parte de los Titulos Opcionales que ampara csta
Emision en la Fecha de Oferta.

b} Tratandose de colocaciones sin gque al efecto medic oferia
publica, ¢l Intennediario Colocador de los Titwlos Opcionales,
publicari €1 Aviso con Fines Informatives en la Fecha de Emisicn,
asi como ¢n la fecha de listado y de registro en ia Bolsa.

¢) Ln caso de que no se cologue la tomlidad Ju fus Titules
Opuionales dursnie las Fechas de Ofena, Ja Lmisor se reserva cl
derecho de llevar a cabo pestenores colocaciones en el mercada
sccundario, a través de 1a Bolsa,

NOVENA. Tiwlo,

a) Cada Serie de Tiwlos Opeionales de 1a presente Emisicn estard
representada por un Tiulo global que se emitici pary su depdsito
en Indeval o en alguns olm institueitn para el deposito de valores
autorizada en términos de la LMV, Diche Titulo se emitird de
conformidad con lo previsto en la EMV y demis disposiciones
Jegales aplicables.

b) Contra ¢l pago de la Pritia de Esision, se hari ¢l traspaso de los
I'iules Opeionales mediante el mecanismo de asignacion de G
Titulos Opcionales, a la cuenta que ¢l intermediario financicro que
actie por cuenta det Tenedor de los Titulos Opcionales mantenga
con Indeval.

) El Titulo de cuda Serie deberd ser finmado por {a kimsom v por
¢l Representante Comtn, a tavds e sus Tespectives represeriantes
o apoderndes.

DECEMA. Plazo de Vigencia, Fechas de Observacidn, Fechas de
Ejercicio, Lugar y Foomna de Eiguidaciin

) El Plazo de Vigencia de la presente Emision seri de hasta (10
(dicz) afios contados a panir de la fecha de la suscripeion de la
presente Acta de Emision,

b} E1 Plizo de Vigencia de cada Serie se indicard en el Titulo ¥ en
¢l Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines [nformativos y/o en el



Avise de Colocacion de la Seric comespondicate, sin que cn
ningtin caso exceda del Plazo de Vigencia de la Emision,

¢) Los Tencdores de los Titulos Opcionales podrin obtener las
retribuciones y cjercer los derechios que estos conficren, en la
Fecha o Fechas de Derecho yio en la Fecha o Fechas de
Liquidacion de Ejercicio.

d) Los Titulos Opcionales se liquidarin a través de Indeval con
domicilio ubicado ¢n Paseo de la Reforma Nimero 255, Colonia
Cuaulitémaoe, Codigo Postal 06500, Ciudad de México, mediante
transferencia electrdnica, o en cualguicr otra direccion que Indeval
dé a conocer en ¢l caso de que cambic su domicilio. En caso de que
la denominacion de una determinada Scrie sea en Délares yio
Euros, la Emisora liquidard dicha Serie, a través de Indeval, en
moneda nacional al tipo de cambio gue pam 1al efecto se establezca
en el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y/o en el
Aviso de Colocacion, segin sea el caso.

DECIMA PRIMERA. Derechos de los Tenedores

a)  Los Titulos Opcionales otorgarin derechos a sus Tenedores
que se definirin conforme a los siguientes derechos:
{i) Derechos de Pago,
{ii) Derechos de Ejercicio;
(iin)  Derechos Especiales;
(iv}  Derechos de Ejercicio con Valor Intrinseco, y;
(v) Combinacion de los anteriores.

Los Derechos de los Tenedores correspondientes a cada Serie de
Titulos Opcionales se darin a conocer en el Titulo, en ¢l Aviso de
Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en el Aviso de
Colocacidn comrespondicnie y de acuerdo a sus camcteristicas
especificas.

De forma enunciativa mas no limitativa los derechos se utilizacin
de la siguiente manera:

(i) Derechos de Pago. Se otorgan en las Fechas de
Observacion y se aplican en las Fechas de Derechos.
Los derechos de pago se podrin definir para Titulos
Opcionales europeos y amenicanos.

(i)  Derechos de Ejercicio. Se aplican para ¢l ejercicio de
los Titulos Opcienales en cada Fecha de Ejercicio,
segin tmie de wn Timlo Opeional curopeo o
americanc.

(i) Derechos Especiales. Son derechos complementarios
a Jos derechos de pago, derechos de ejercicie y
derechos de gjercicio con Valor Intrinseco.,

{iv) Derechos de Ejercicio con Valor Intrinseco. Se
utilizarin ¢n Ja o las Fechas de Ejercicio cuyo page se
determinara conforme al valor intrinseco del Titlo
Opcional.

Cuando cualquicra de las fechas mencionadas anteriormente en las
que s¢ otorgue derechos a los Tenedores, deje de ser un Dia Hibil,
los derechos de los Tenedores de los Titulos Opeionales deberin
aplicarse ¢l Dia Hibil inmediato siguiente, sin que csto signifique
un jncumplimicnto por parte de la Emisora,

Los Titulos Opcionales podran otorgar los siguientes Derechos:
Derechos de Pago

En las Fechas de Observacion:

El Tenedor del Titulo Opcional tendri, en su caso, el derecho de
obtener en efectivo, por parte de la Emisorn, en la Fecha o Fechas

de Derecho correspondiente, un monto calculado conforme a lo
siguiente:

1. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titule Opeional
“en la Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas dv
Observacion' o “en alguna Fecha de Observacion” segiin se
defina para cada Serie s “menor” o “maver” o “menor o igual”
o “mavor o igual” scgun se defing para cada Seric a) Precio de
Observacion multiplicado por el Factor “i*, la Emisors pagari:

({VO - (PO x Factor i)) x Factor i) + (PO x Factor i) + {PRPE x
Factor i)

Donde:

VO = Valor de Referencia de Observacion

PO = Precio de Obscervacion

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Observacidn y el
Precio de Observacion no podm tener un valor “superior™ o
“inferior” al Porcentaje “Mdximo" o “Minimo” de Observacién
calculado sobre el Precio de Observacidn.

2. Si el Valor de Referencia de Observacién del Titulo Opcional
“en la Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Observacion™ o “en algung Fecha de Observacion™ segin sc
definua para cada Serie ¢s "menor™ o “mavor” o “menor o igual™
0 “mavor o igual” segiin se defina para cada Serie al Precio de
Observacion  multiplicado por el Factor i yio “menor” o
“mayor” o “menor o lgual” o “mayor o ipual” al Precio de
Observacion multiplicado por ¢ Factor “i™ segiin se defing para
cuda Serie, la Emisora pagara:

(VO - (PO x Factor i)) x Factor i) + (PO x Factor i) + (PRPE x
Factor i)

Donde:

VO = Valor de Referencia de Observacion

PO = Precio de Obscervacion

PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Observacion y el
Precio de Observacion no podri tener un valor “superior™ o
“inferior™ al Porcentaje “Mdxinmo ™ o “Minime " de Observacion
calculado sobre ¢l Precio de Observacion.

3. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opeional
“en fa Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Obscrvacion™ o “en algung Fecha de Observacion™ segtin se
defina para cada Serie ¢s “menor™ o “mavor” o “menor o igual”
¢ “maver o igual " segimn se defina para cada Serie al Precio de
Observacion multipticado por ¢f Factor “i”, Ja Emisora pagari:

{(PO x Factor i} + (PRPE x Fuctor i)}

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de Ia Prima de Einision

4. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opeional
“en la Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Observacion™ o “cn alguna Fecha de Observacion™ segin se defing
para cada Serie ¢s “menor” o “mavor” o “menor o igual” o
‘mavor o igual” scgim se defing para cada Serie al Precio de
Obscrvacion  multiplicado por el Factor =i v “mencr” o
“mayor” o “menor o ignal” o “mayor o igual” al Precio de
Observacion multiplicado por ol Factor “i" segitn se defina para
cada Serie, la Emisora pagarci:

[{PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)]
Donde:

PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisidn




5. La Emisoru pugani:
[(PO x Factor i} + (PRPE x Factor i)]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcemaje Retornable de fa Prima de Emisién

6. 5i el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional
“en la Fecha de Observacion™ o “en todus las Fechus de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Obscrvacion” segiin se¢
defina para cada Sevie ¢s “menor” o “mavor™ o “menor o ignal”
o “mavor o igual” segin se defina para cada Serte al Precio de
Observacion multiplicado por ¢f Factor “i™ no se tendrd dereche a
recibir ningén pago odicional con respecto a las “Fechas de
Obscriacion” yo “Fechas de Efercicio” segtin se defina para
cada Seric posteriores.

7. Si ¢l Valor de Referencin de Observacion del Titulo Opeional
“en la Fecha de Observacion” o “en fodas las Fechas de
Observacion” o “cn alguna Fecha de Observacion™ scgiin se
defing paru cada Seric es “menor” o “mayor” o “menor o igual”
o “mavor o igwal” segun se defing poara cada Serie al Precio de
Observacion mulliplicado por el Factor “i" vio “menor” o
“mavor” o “menor o ignal” o “mavor o igual al Precio de
Obscrvacion multiplicade por el Factor “i" segtin se define para
cada Seric no se tendrd derecho a recibir ningdn pago adicional
con respecto a las “Fechas de Ohservacion™ vio “Fechas de
Ejoreicio” semin se defina para cada Serie prsteriores

8. Si ¢f Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional
venr fa Fecha de Obsorvacion™ o “en twdas las Fechas dv
Observacion” o “en algina Fecha de Observacion” segiin se
defina para cada Seric ¢s “menor” o “mayor” 0 “menor o igual”
o “"mavor o Igual” al Precio de Observacion multiplicado por ¢l
Factor i xepin se defing para cada Sevie, Ya Emisorn guardard en
“Valor Consolidado del Derecho [ ] v “"Valor de Memoria de
Derecho | |7 to sigumente:

[(PO x Factor i) + {PRPE x Factor i)]

Donde:

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

El Valor de Memoria del Derechio [ ] sélo podra ser pagado una
vez, y serd en la primena fecha de Observacion o Ejercicio en que
sc cumpla !z condicidn de pagn.

Pago del Valor Consolidado del (de los) Derechoi(s) [ 11 ]
La Emisora pagari el Valor Consefidado del (de los) Derecho(s) [ ]
(1

Pago del Valor de Memoria del (de Tos) Dereche{s)} [ 1]

Si ¢l Valor de Referencia de "Observacion™ o “Ejercicio™ del
Fitulo Opcional “cn la Fecha™ de “Observacidn™ o “Ejercicio™ o
“en todas fas Fechas de Obscrvacian”™ o “en alguna Fecha dv
Observacion™ segim se defing para cada Seric ¢s “menor” o
“mavor” 0 “menor o igual” o “mavor o igual’ al Precio de
“Observacion™ o “Fjercicio™ multiplicado por ¢l Factor “™ segem
se defing para cada Serie, ln Emisors pagard ¢l Valor de Memoria
ded (de dos) Derecho(s) [ 11 )

9. Si el Valor de Refereacia de Observacion del Titulo Cpeional
“en la Fecha de Observacion™ o ‘“en fodas las Fechas de
Obscrvacion” o “en alguna Fecha de Observacion” segiin se
defing para cadu Serie ¢s “menor” o “mavor™ o “menor o ighal”
o "mayor o ivual " sepin se defing para cada Scric al Precio de
Observacion multiplicado por el Factor i wo “menor™ o
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“mayor” o “menor o igual” o “mayor o igual” al Precio de
Observacion multiplicado por el Faclor “i" segun sc defing para
cuda Serie, la Emisora guandard en “Falor Consolidudo el
Derecho [ [ 0 "Valor de Memoria del Derecho [ 17 1o siguiente:

[(PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Domde
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porceptaje Retomable de In Prma de Emision

El Valor de Memoria del Derecho [ ] solo podri ser pagado una
vez, v surd en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que
se cumpla la condicion de pago.

Pago del Valor Consolidado del (de lus) Derecho(s) [ ][ 1
La Esmisora pagard ¢l Valor Consalidado def {de 1os) Derecho(s) [ ]
L1

Papo del Valor de Memoria del (de los) Derecho(s) ([ ]

Si o Valor de Referencia de “Observacion™ o “Ejercicio™ del
Titulo Opcional “en la Fecha™ de "Observacion ™ o “Ejercicio™ o
“on todas las Fechas de Observacion™ o “en alguna Fecha de
Observacion™ segiin se defing para cada Serle es “menor” o
“mavor” o “menor o igual” o “maver o igual” al Precio de
“Observacion” o ~Ejercicio” multiplicado por ¢l Factor 1™ scgfin
se defina para cada Sere, la Emisorz pagard ¢l Valor de Memoria
del (de los) Derecho(s) [ 11 1.

10. $i ¢ Valor de Relerencia de Observacion del Titulo Opcional
“en la Fecha de Observacion™ o “en fodas las Fechas de
Observacien™ o “en alguna Fecha de Observacion” segin sv
defing para cada Serie cs “menor” o maver™ o “inenor o igual™
o “mayor o ignal” al Precio de Observacion multiplicado por ¢l
Factor ™I segtin se defina para cada Serie, la Emisora guandaed cn
“Valor Consolidado del Derecho [ | o "Valor de Memoria de
Durecho f ] 1o siguienic:

[{PO x Factor i)+ {PRPE x Factor 1}]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de 1a Prima de Emision

El Valor de¢ Memoria del Derecho [ ] solo podrt ser pagado una
ves, y sera en L ptimen fecha de Observacin o Ejeiciciv en que
s¢ cumpla Js condicion de pago.

Pago del Valor Consolidado det (de los) Derecho(s) ][]
La Emisora pagard ¢l Valor Consolidado del (de los) Derecho(s) [ ]
[}

Pago del Valor de Memoria del (de Jos) Derecho(s) {11

Si ¢l Valor de Referencia de "Observacién” o “Eercicio” del
Titulo Opeional “cn ly Fecha™ de “Observacidn™ o "Efercicio™ o
‘en todas las Fechus de Observacion™ o “en algung Fecha de
Observacion ™ sesin se defing para cadu Serie ©s “menor” o
“menor” o “menor o igwal” o “mavor o igual” al Precio de
“Observacion™ o "Ejercicio” multiplicado por ¢l Factor “1” segiin
su defing para cada Serie ¥la menor” o “mavor” o “menor o
ignal™ o “mavor o igwal” al Precio de “Observacion” o
“Fjercicio” segin se defing para cade Serie muttiplicado por cl
Factor “i". la Emisora pagari ¢l Valor de Memoria del (de los)
Derccho{s) [ 1] ]-

11. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opeional
“en la Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Observacion” o “en algina Fecha de Observacion™ seglin se
defing para cada Serie ¢s “menor™ o “mavor” o “mienor o igual "



0 “mayor o igual” scgin se defina para cada Sevic al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor *i* vo “mnor” o
“mayor™ @ “menor o igual” o “mavor o igual” al Precio de
Observacion multiplicade por el Factor “i" segiin se defina para
cada Serie, ln Emisora guardari en “Valor Consolidado dol
Devecho [ ] 0 "Valor de Memoria del Derecho [ 1 Jo siguiente:

[(PO x Factor i) +{PRPE x Factor i)]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prits de Emision

El Valor de Mcmoria del Derecho [ ] sélo podrd ser pagado una
vez, y serd en la primena fecha de Observacion o Ejercicio en que
se cumpla Ta condicion de pago.

Pago del Valor Consolidado del (de Jos) Derecho(s) [ 1] ]
La Emisora pagari ef Valor Consolidado del (de los) Derecho(s) [ ]
[

Pago del Valor de Memona del (de los) Derecho(s) [ ][ ]

Si ¢l Valor de Referencia de “Observacion” o “Ejercicio™ del
Titulo Opcional “en la Fecha ™ de “"Observacion” o “Fjercicio” o
“en todas las Fechas de Observacion™ o “en alguna Fecha de
Observacion™ segiin se defing para cada Scric s “menor” o
“mayor” ¢ “mcnor o igeal” o “mavor o igtal™ al Precio de
“Observacion™ o “Efercicio™ multiplicado por ¢l Factor “i™ segtin
se defing para cada Sevie yio “menor” o “mavor™ o “menor o
igual” o “mayvor o igual” al Precio de “Observacion” o
"Ejercicio” segiin se defina para cada Seric multiplicado por ¢l
Factor “i", la Emisora pagard el Valor de Memoria del (de Jos)
Derecho(s) [ ][ ]

12. Si o Valor dc Referencia de Observacion [ ] del Titulo
Opcional “en la Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Observaciin™ o “cn alguna Fecha de Observacion™ segiin se
defina para cada Serie es “menor” o “mavor” o “menor o igual”
0 “mavor o igual” segiin se defina para cada Serie al Precio de
Obscrvacion muhiplicado por cl Factor *i”, fa Emisora pagard:

({(VO[ ] - (PO x Factor i) x Fuctor i) + (PO x Factor i) + (PRPE x
Factor i)

Donde:

VO [ ]= Valor d¢ Referencia de Observacion [ ][ ]
PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retormable de b Prima de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Obscrvacion [ ] y ¢l
Precio de Observacion no podrd tener un valor “superior” o
“inferior” al Porcentyye “Mriximo ™ o "Minimo " de Observacion
calculado sobre ¢l Precio de Observacion.

13. Si el Valor de Referencia de Observacion [ ] del Tiwlo
Opcional “en la Fecha de Observacion™ o “en todas fas Fechas de
Observacion” o “en alguna Fecha de Observacion™ segin se
defina para cada Scrie es “menor™ o "mayor” o “menor o igual”
o "mavor o ignal” segim se defing para cada Seric a) Precio de
Observacion multiplicado por el Factor *i" wio si o Valor de
Referencia de Observacion [ § del Titulo Opcional “en la Fecha de
Observacion™ o “en todas las Fechas de Observacion™ o “en
alguna Fecha de Observacion ™ segiin se defina para cuda Serie es
“menor” o “mavor” o “menor o igual” o “maver o ignal™ al
Precio de Observacion multiplicado por el Factor “i" segin se
defina para cada Seric, Ia Emisora pagari:

((VO [ ] - (PO x Factor i}) x Factor i) + (PO x Factor i} + (PRPE x
Fuctor i)
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Donde:

VO[ 1= Valor de Referencia de Observacion [ ][]

PO = Precio de Observacidn

PRPE = Parcentaje Retornzble de Ia Prima de Emisidn

La diferencia entre ¢ Valor de Referencia de Observacion y el
Precio de Observacion no podrd tener un valor “superior” o
“inferior™ ol Porcentaje “Afdaximo™ o “Minimo” de Observacion
calculado sobre ¢f Precio de Observacion.

14. Si el Valor de Referencia de Observacion [ ] del Title
Opcional “en ln Fecha de Observacion™ o “en fodas lus Fechas de
Observacion™ o “en algtma Fecha de Observacion™ segin se
defing para cada Serie ¢s “menor” o “mayor” o “menor o igual”
¢ “mavor o igual” segin se defing para cada Serie al Precio de
Observacion imultiplicado por el Factor “i”, la Emisora pagari:

[{PO x Factor i} + (PRPE x Factor i)]

Donge:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

15. Si el Valor de Referencia de Observacion [ ] del Titulo
Opcional “en la Fecha de Observacion™ o “en todus lus Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion” segin se
defing para cada Seric s "menor” 0 “mavor™ o “menor o lgual”
0 “maver ¢ igual” scgun se defina para cadu Serie al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor “i™ »% si ¢l Valor de
Referencia de Observacion [ ] del Tiwlo Opeional “en la Fecha de
Observacion”™ o “en todus las Fechas de Observacion” o “en
algung Fecha de Observacion” segim se defing para cada Serie ¢s
“menor” o “mavor”™ e “menor o igual” v “maver o igual” al
Precio de Observacion multiplicado por ¢l Factor i segtin se
defing para cada Serie, la Emisora pagari:

[(PO x Factor i) + (PRPE x Factor i))

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retormable de la Prima de Emision

16. La Emisora pagard:
{N'n x PO x Factor i)

Donde

N= Numere de Fechas de Observacion en las cuales el Valor de
Referencia de Observacion del Titwlo Opcional es “menor” o
“mavor” o “menor 0 ignal” o “mayvor o igual”, segim se defina
para cuda Serie, al Precio de Observacion multiplicado por ol
Factor “i" wio “menor" 0 "mavor™ o “menor o igual” 0 “mavor o
fgual”, segiin se defina para cada Serie, al Precio de Observacion
muttiplicado por ¢l Factor *i"

n= nimero de Fechas de Observacion

PO = Precio de Observacion

Las descripciones anteriores se podrin repetir las veces que sea
necesario © no usarse para describir los Derechos de Pago
comespondicnies a cada Serie,

Derechos de Ejercicie

En Ias Fechas de Ejercicio:

Eil Tenedor del Titulo Opeional tendrd, en su caso, el derecho de
obtener en efectivo, por pante de la Emisora, en ki Fecha de

Liquidacion de Ejercicio comrespondiente, un monto caleulado
conforme a lo siguiente:




1. Si ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Tiwle Opcional, “on
la" o “cn algunae” scgin se defina para cudy Seric Fecha de
Ejercicio es “menor” o “maver” o “menor o igual™ o "mavor o
igual” segiin se defina para cady Serie ul Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor ™, fa Emisora pagari:

((VE — (PE x Faclor i)) x Factor i} + {PE x Factor i) + (PRPE x
Factor i}

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejervicio

PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

La diterencia entre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio y ¢l Precio
de Ejercicio no podrd tener un valor “superior o “inferior” al
Porcentaje “Mevine * 0 “Minima™ de Ejercicio caleulado sobre ¢l
Precio de Ejercicio.

2. §i ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeional, “ent
fa™ 0 “en alguna” scgin sc defina para cada Serie Fecha de
Ejercicio es “menor™ a “maver” o “menor 0 iguel” o “mavor o
igual * segun se defina para coda Serie at Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor i v/ “menor™ o “mavor” o “menor o
igual™ o "mavor v fgwul” al Precio de Ejercicio multiplicado por of
Factor "1 segin s¢ defina para cada Serie, la Emisory pagara:

{((VE  (PE-x Factor i)) x Factor i) + (PE x Factor i} + (PRPE x
Factor i)

Donde

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejervicio

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Fmision

La diferencia entre ¢l Valor de Relerencia de Ejercicio y e Precio
de Ejercicio no podri tener un valor “superior o “inferior” al
Porcentaje “AMdximo " o “Minimo ™ de Fjercicio cateulado sobre cl
Precto de Ejvrcicio,

3. Si ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, “en
fa” o “en alguna” segin se defina parg cada Seric Fecha de
Ejercicio s “menor” o “maver” o “menor o igual” o "nuyor o
igual” segin se defina para cada Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor ", la Emisor pagari:

[(PE x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retomable de fa Prima de Emision

3. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeional, “en
la” o “en alguna” segin se defing pura cada Serie Fecha de
Ejercicio es “menor” o "mavor™ o “menor o igial” 0 “mavor o
igtierl™ segtin s¢ defing pure cada Seric a) Precio de Ejereicio
multiplicado per ¢l Factot “i™ wo “mener ™ o “mavor” o “mcnor o
iewal” 0 “mavor o igual " al Precio de Ejercicins multiplicado por cl
Factar “1” segiin se defing para cada Seriv, Ya Emisor pagari:

[(PE x Factor i) + (PRPE x Faclor i}]

Donde:

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de fa Prima de Emision
5. La Emisora pagard

[(PE x Factor i) + (PRPE x Factori)]

Donde:

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retormable de L Prima de Emision

6. Si el Valor de Referencia de Ejercicio { ] del Titulo Opeional,
“en la” @ "tn alguna” segiin se defing para cada Serie Fecha de
Ejercicio cs “menor™ o “mavor” o “menor o ignal” o “mayor o
fgual” scgin se defina para cada Seric al Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor 17, la Emisora pagari:

(VE[]
Factor i)

(PE x Factor i)} x Factor i) + (PE x Factor i) + {PRPE x

Donde:

VE [ ] = Valor de Referencia de Ejercicio [ ][]

PE = Puccio de Ejercicio

PRPE = Poscentaje Retomable de la Prima de Cimision

La dilerencia entre el Valor de Referencia de Ejercicio [ 1y «l
Precio de Ejercicio no podrd tener un valor “superior” o
“inferior™ al Porcentaje “Miximo" o “Minimo" de Ejercicio
vileulado subre ¢f Precio de Ejercicio.

7. 5i ¢f Valor dz Relerencia de Ejercicio [ ] del Titulo Opeional,
“ont la* 0 “en alguna” segtn se dofina para cady Serie Fecha de
Ejercicio os “menor” o “mavor” o "mener o igual” o “navor o
iguel " segim se defina -para cada Sevie ol Precio de Ejercicio
multiplicade pur ¢ Factor “" vo si ¢l Valer de Referencia de
Ejercicio [ } del Titulo Opcional, “en fa™ o "cn algina” scgrn se
defing para cada Scrie Fecha de Ejercicio es “menor” o “mavor”
e “menor o igual” o “maver o ignaf” al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor *i" segtin se defina para cada Seriv, Ta
Emisorm pagari:

{(VE[ ] (PEx Factot iV x Factor i) + (PL x Factori) + (PRPE x
Factor 1)

Donde:

VE[ ]~ Valor de Referencia de Ejercicio [ }{)

PL = Precio de Ejericio

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Tmision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio [ ]y el
Precio de Ejercicio no podrd tener un valor “superior” o
“inferior” al Porcentaje “Mdximo™ o “Minimo” de Ejerciciv
eateulado sobre ¢l Precio de Ejercicio.

8. Si of Valor de Referencia de Ejercicio [ ] del Titwle Opeional,
“ent fa” o Ve alguna” segin se dofing para cada Serie Fecha de
Ejercicio es “menor” o “mavor™ o “menor o igual” 0 “mavor o
igual” segin s¢ defina para cada Seric al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor *i"" 370 si ¢l Valor de Referencia de
Ejecicio [ ] del Titlo Opciomal, “en fa” o “cn algena” seglin se
defing para cada Serie Fecha de Ejercicio es “menor™ o “maver ™
o “menor o igual” o “mavor o ignal” al Precio de Ejericiu
multiplicado por el Factor i scgun se defina para cada Seric, kb
Einisora pagani:

[(PE x Fuctor 1) + (PRPE x Facior i)]

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPF = Porceninje Retornable de la Prima de Emisitn

9. §i ¢l Valor de Referencia de Ejercicio | | del Titulo Opcional,
“en fu™ o “on alguna ", scgin sc dofing para cada Serie, Fecha de
Cjercicio ¢s “menor™ o “mavor™ o “menor o igual” o “mavor o
fgal” segim se defina para cadu Serie ol Precio de Ejercicio
multiplicade por ¢l Factor "1, ta Emisom pagari

[(PE x Factor i) + (PRPE x Factor i)]



Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retormable de la Prima de Emision

Las descripciones anteriores se podrin repetir las veces que sea
necesario 0 no wsarse para deseribir los Derechos de Ejercicio
comrespondientes a cada Serie,

Dereches especiales

Aplicarin ca los Derechos de los Tenedores sepin se especifigue
para cadit Serie en ¢l Aviso de Oferta comrespondiente.

I. El Titulo Opeional pagari ¢l “mdxima™ o “minimo" segin sc
defina para cada Seric emtre Devechos de los Tenedores definidos
en cada Serie

2. §i ks suma de Derechos de los Tenedores obtenidos por el Titlo
Opcional en las Fechas de Observacién son “mayores™ o
“menores” segtim se defina para cada Serie a:

{{PE x Factor j) + {PRPE x Factor i))

La Emisora pagard o resuliado que corresponda de aplicar la
siguicate formula:

[{PE x Factor i) + (PRPE x Factori}]

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emisidn

Las descripeiones anteriores se podrin repetir las veces que sea
necesario 0 no usarse para duscribir los Derechos de los Tenedores
comespondientes a cada Serie.

Derechos de Ejerciclo con Valor Intrinscco
1. Existe Valor Intrinseco

Cuando en la Fecha o Fechas de Ejercicio exista Valor Intrinseco,
¢l Tenedor del Titulo Opeional, tended dnicamente el derecho de
obtener en efectivo, por parte de la Emisora, un monto caleulado,
segin sea aplicable para cada Serie, conforme a los siguientes
incisos:

L. Mientras ¢l Valor de Referencia de Ejercigio del Titulo Opcional
sea “menor” o “igral o menor” segtin se defina para cada Serie al
Precio de Ejercicio muliiplicado per el Factor *i®, la Emisora
realizard un pago en efectivo igual al resultado de multiplicar el
Multiplicador i por ¢l Valor Intrinseco del Titulo Opcional, de fa
Serie comrespondiente, més ¢l resultado de multiplicar ef Precio de
Ejercicio por el Factor “i", mds el Porcentaje Retomable de la
Prima de Emision. E! Valor Intrinseco no podrd tener un valor
superior al Porcentaje Miximo del Valor Intrinseco calculado
sobre el Precio de Ejercicio.

2. Mientras el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional
sca “mavor” o “igual 0 mavor” segim se defina para cada Serie al
Precio de Ejercicio muliiplicado por o Factor *i*, la Emisom
realizard un pago en efectivo igual al resultado de multiplicar el
Mubiplicador “i* por ¢l Valor Intrinseco del Titulo Opcional, de la
Scrie correspondiente, mis el resultado de multiplicar el Precio de
Ejercicio por ¢l Factor “i", mis ¢l Porcentaje Retormable de la
Prima de Emision. El Valor Intrinscco no podri tener un valor
superior al Porcentaje Miximo del Valor Intrinseco calculado

sobre el Precio de Ejercicio,

IN. No existe Valor Intrinseco

Cuando en Ia Fecha o Fechas de Ejercicio no exisia Valer
Intrinseco, ¢l Tenedor del Titwlo Opcional, tended dinicamente ¢l
derecho de obiener en efectivo, por parte de la Emisora, un monto
calculado, sepin sea aplicable para cada Serie, aplicables conforme
a los siguientes incisos:

I. Micntras el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeional
sea “mavor” o “igual o mayor ™ segun se defina para cada Serie al
Precio de Ejercicio multiplicado por ef Factor “i”, la Emisom
realizard un pago ¢n efectivo igual al Porcentaje Retorable de In
Prima de Emision mas ¢l resultado de multiplicar ¢l Precio de
Ejercicio por el Factor i

2. Mientras ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional
sea “menor” o “igual o menor” segin se dofing parg cady Seric al
Precio de Ejercicio multiplicado por ¢l Factor “i”, la Emisora
realizard un pago en efectivo igual o (a) Iz suma del Porcemaje
Retomable de fa Prima de Emision y el resultado de mualtiplicar el
Multiplicador “i** por ¢] resultado de (b) dividir la diferencia del
Valor de Referencia de Ejercicio y ol Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor “i", entre ¢l Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor “i", mis (c) el resultado de multiplicar ¢l
Precio de Ejercicio por ¢l Factor “i",

3. Mientras ¢] Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeional
sea “menor” o “igual o menor” segiin se defina para cada Serie al
Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor “i®, la Emisora
realizari un pago en efectivo igual al Porcentaje Retornable de fa
Prima de Emision mis ¢l resultado de multiplicar ¢l Precio de
Ejercicio por ¢l Factor ™",

4. Micntrs el Valor de Referencia de Ejervicio del Titule Opcional
sea “mavor” o “igual o mavor"” segin se defina para cada Sceriv al
Precio de Ejercicio muhiplicado por o Factor *i™, o Emisom
realizard un pago en efectivo igual a (2) In suma del Porcentaje
Retomable de la Prima de Emisidn y el resultado de multiplicar el
Multiplicadar “i" por ¢l resultado de (b) dividir la diferencia del
Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor “i* y ¢l Valor de
Referencia de Ejervicio entre of Precio de Ejercicio muliplicado
por ¢l Factor “t”, mas (c) ¢! resultado de multiplicar ¢ Precio de
Ejercicio por cl Factor i,

a) La incorporacion de las modalidades descritas en ln presente
Acta de Emision no requerini de la autorizacion de la Asambica de
Tenedores, siempre y cuando no se afecten adversamente los
derechos de Jos Tenedores de las Series vigentes,

b) La cantidad minima de Titulos Opcionales que los Tenedores de
Ios Titulos Opcionales podrin cjercer ¢s de un Lote.

¢) Una vez que los Tenedores de Jos Titulos Opcionales instruyan
al intermediario financicro que actie por su cuenta que ¢jerza los
derechos  que confieren los  Tiwlos Opcionales, y diche
intermediario financicro lo notifique a Indeval y a la Bolsa, Ia
instruccion de los Tenedores de los Tilos Opcionales se
considlerard  imevocable y no  pedri modificarse il o
parcialmente.

d) La Emisota podrd incluir Derechos de los Tenedores adicionales
a los cstablecidos en by presente Acta de Emisidn, mismos que se
divulgarin en ¢l Prospecto, en el Aviso de Ofenta, en ¢l Aviso con
Fines Informatives y'o en el Aviso de Colocacion comespondicnte
0 ¢n cualquier documento de difusién que autorice Ja Comision.
Los Derechos de los Tenedores comrespondientes a cada una de las
Series, se darin a conacer ca ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con
Fines Informativos yio en el Aviso de Colocacion correspondiente
y en el Titulo correspondiente a 1a Serie de que se trate.

DECIMA SEGUNDA. Eicrcicin_de_Derechios Corportives v

Patrimonigles.




Los Titnlos Opcionales no otorgan derechos comporativos de
propicdad o patrimeniales sobre los Actives Subyacentes. La
Emisor no estard obligads a gjercer los derechos patrimoniales o
comporativos que conlieren los Activos Subyacentes que haya
adquirido para fines de coberiurz y no tendra tesponsabilidad
alguna respecto de la fonma en que los gjerza o deje de hacerlo,

No obstante lo anterior, los sjustes tenicos a los Titulos
Opcionales por pago de dividendos en acciones, suscripeion, canje
dJe Litwlos, split, split inverse, reembalso, escision, fusidn, asf come
por ka compea y suscripcion reciproca de acciones o por cualguicr
otro derecho que no esté considerado en Ja presente Acta de
Emision, s¢ efectuaran conforme a los procedimientes gue la Bolsa
establezea o por los aplicables en ¢l Mercado de Origen.

DECIMA TERCERA. Eventos Extmordinarios.

a) En caso de que ocuna un Evento Extraordinario, ¢l Emisor,
sujeto a 1o establecido en la presente clausuta, solicitord a la Bobsa
{con copia al Representante Comny Ja suspensidn de Ja cotizacion
de los Titulos Opcionales en Circulacion de la Serie de gue se trate.
La Emtsora tendri derecho a decretar la cancelacion de Jos Titulos
Opcionales en caso de que ¢ Evento Extrordinario de que se trate
subsista por mas de cinco Dias Habiles. En caso de que 12 Emisora
no haya cancelade Jos Titwlos Opeiomales y ¢l Ewvenlo
Extraordinario deja de existir, la Emisora podrd solicitar a la Bolsa
{con copia al Representante Comtin) Ky reanudacion de la
cotizacion de los Titulos Opeionales en Circulacion de Ta Serie de
que se (Rie,

b) Por Evento Extmerdinarie. se entemderi (1) ¢ hecho de que
dejen de existir, se cancele o suspenda Iz cotizacion en ol Mcreado
de Origen de los  Activos  Subyacentes que  representen
individualmente o ¢n su conjunto mis del 30 (wreinta por cientn)
del valor de mercado de los Activas Subyacentes; (i) of hecho de
que dejen de existr, se cancele o suspenda la cotizacion en ¢l
Mercade  de  Origen  de Ias  acciones  que  represenien
individualmente o en su conjunto més del 30% (treinta por cienlo)
del valor de mercado del Indice en cso de que los Activas
Subyacentes sean indees de precios acciomanios; (i) o casn de
que fos emisores de los Activos Subyacentes dejen de poparcionar
al ptiblico informacion de fos Actives Subyacentes, o (iv) en caso
gue los Activos Subyacentes dejen de estar listados ¢n Jos Sistemas
Intemacionales de Cotizaciones, en caso de que s¢ encuentren
listados ¢n dicho sistema.

¢) No se consideran Eventos Extmomdinanos la suspension de Ia
cotizacion de los Actives Subyacenites, segin sea el caso, que lleve
a cabo o Mercade de Origen, derivade de movimientos cn sus
precins en un mismo Dia Habil que excedan fos limiles permitidos
por diche Mercado de Origen.

d) De darse un Evento Extraordinario, los Tenedores de los Titulos
Opcionales no podrin ejercer los derechos gue otorgan los Titulos
Opcionales en wnto subsista tal Evento Extraordinario

) En caso de que ¢l Mercado de Origen sustituya o modifique
sustancialmente 1a metodologia de calewlo del Activo Subyacente,
se utilizard of métedo o Activo Subyavente sustituto que al efecte
determine el Mercado de Origen de que se teate y que s¢ ascineje
en mayor medida 8l Active Subyacente. En caso de que la Fmisora
mantciga Titulos Opcionales en Circulacion con ¢l Active
Subyacente afeciado, deberd de comunicar la sustilucion o
modificacién de dicha metodologia a los Tenedores de los Titulos
Opcionales, al Representante Comin, u la Bolsa y a la CNBV,
conforme a Jo previsto en la Cliusula Séptima de la presente Acta
de Emision,

f) En caso de que un Evento Extraordinario resulie en la
cancelacion de Tilos Opcionales, la Emisora comunicard 2 los
Tenedores, a través de la Bolsa y de un peritdico de circulucion

nacional, los Titulos Opcionales que hayan sido afectados por ¢l
Evento Extraordinario. Dicha notilicacion incluird tambicn el
monto gue scrd pagadero a los Tenedores du Jus Titulos Opcionales
v la fecha en la gque se realizard dicho pago. El pago seqd o
equivalente a los Derechos de los Tenedores, segun corresponda,
caleulados de buena fe ¢l Din Hibit previo al que ocuma ¢l Evento
Extraordinario por % Emisora de conformidad con ¢l ultimo precio
wiid-market publicadu de Tos Activos Subyacentes cn ¢l Mercado
de Origen antes de que se dicra ¢f Evento Fxtmordinario
Asimismo, e tendm que dar aviso a Indeval {con copia al
Representante Comiin), por uscrite 0 a través de los medios que
Ssta detennine con al menos 6 (seis) Dias Hibiles de anticipacion a
Ta fecha en que se cancelen los Titulos Opeionales, con los datos
seiinlados en este parmlo y describiendo cualquier ajuste que
pudicra presetarse pam la tiquidacidn de fos Titulos Opeionales.

DECIMA CUARTA. Cobertura y Nomma de Liguides Agrepana
o, en su caso Plan de Requerimicntos de Efectivoe

Dusante ¢l Plazo de Vigencia de la Emision, la Emisora mantendri
uta cobertura respecto de cada Seric y cumplid con la nonna de
liquidez agregada, de conformidad con lo siguicnte;

Par ¢l computo del consumo de capital de la Emisidn de los
Titulos Opcionales y Ta cobertura con Ja que la Emisora operati, se
ohservaran  las reglas  de  capitalizacion, mantesimicnto  de
coberturas y normas de liguidez de conformidad con lo dispussto
en las Disposiciones de Caracter General Aplicables a lns
Instiluciones de Crédito publicadas en ¢l Diario Oficial de la
Federacion ¢l 2 de  diciembre de 2005, sepdn  sus
modilicaciones, y las demis disposiciones aplicables a las
instituciones de banea maltiple

La cobertura de un potafulio de Tiwlos Opcionales se realiza
mediante o balanceo constante del porafolio réplica, es devir, i)
tomando posicion contraria cn denivados que repliquen todos los
resgos (delta, vege, gamma, ete.) generados por cf Titulo Opcional
y'o i) a wavds de la cobertura delta (delta hedge) del Tiwlo
Opcional. Esto implica waloular Ta delta del nusme y cubrirla
diartamente mediante la compr'venta del Activo Subyacente; esta
cobertura delta se haee dentio de los limites intemos autonizados
para, asi dar un espacio pana la gestion de la gamma (cambios en la
delta conforme s¢ mueve ¢l activo subyacente),

El resgo de vega (tiesgo a combios en la volatilidad del mercado)
se cubre con instrumentos derivados sobre el mismo  activo
subyacente v subre un activo correlacionado, de Gl fora gue los
cambios en ¢l precio del Titwke Opcional debidos 2 los
movimicnlos en volatilidad se vean compensados, en buena
medida, por cambios en ol precio del instrumento derivado de
cobertum. La coberum de ka vega, a traves de un instrumento
derivado simultineamente cubre la gamma del Tituto Opcional.

El nesgo de tasa de interds de los Tiwlos Opeionales emitidos su
cubre a través de instrumentos sensibles a los movimentos de
tusas, de tal forma que los cambios en precio del Tituto Opeional
debidos a los cambios en las tasas de interds se vean compensados
por los cambios en precio de los instrumentos de cobertura
sensibles o las tasas Estos wstrumentos de cobertun pueden ser
bonos (con o sin cupon) o derivados de tasas.

L pestion dinimica de un portafolio de Titslos Opcionales se
realizs analizando las sensibitidades delta 67 (subyacente). vega
v (volatitidad), gamma =1, con el objetivo de que los riesgos
asociados se encuentren dentro de las reglas establecidas pam Ia
Emisora.

Lo deftn muesta ¢l némero de activos que o8 necesano
comprar/vender para hacer una cobertura dindmica del portafolio,
Y fa vega determina la sensibilidad ded portafolio a movimientos
en la volatilidad. Considerando la delta y la vega se hace una



gestion gamma, buscando minimizar el impacto al portafolio por
variaciones en los fuctores de mercado. La delta de Ta cobertum
deberd newtralizaese al cierre del dia, I exposicion total de los
Titulos Opcionales vigentes que se emitan.

La Emisors mantendra ¢l capital requerido en relacion con los
riesgos incurridos por su opericion y cobertura de la Emision de
Titlos Opcionales de conformidad con lo dispuesio on las
Disposiciones  de  Caricter  General  Aplicables a  las
Instituciones de Crédito publicadas en el Diario Oficial de Iy
Federacion ¢l 2 de diciembre de 2005 y las demis
disposiciones aplicables a las instituciones de banca mihiple,

La Emisora no adquirird ni directa ni indirectamente Acciones o
Acciones del SIC de cntidades financieras del mismo grupo
cmpresarial, de otras entidades financicras y de  entidades
financiers del exterior, de conformidad con lo establecido en los
articulos 27, 89 y 215 de la Ley para Regular las Agrupaciones
Financieras, la Ley de Instituciones de Crédito y LMV,
respectivamente.  Asimismo, cn el caso de las Series con
liquidscion ¢n especie, la Emisora no wiilizard Acciones o
Acciones del SIC de entidades financieras del mismo grupo
empresatial pam liquidar dichas Series,

Los actlivos subyacentes que representen el capital social de
entidedys financicras, no son propiedad y no podrin ser adquinidos
por la Emisor de conformidad con ¢l aniculo 27 de b Ley para
Repular a las Agrupaciones Financieras y de conformidad con ¢l
articulo 89 de 1a Ley de Instituciones de Crédito.

DECIMA QUINTA. Mecinica de Dereelios de Pago, Derechos de
Ejercicio v Liquidacidn,

a) En cada Fecha de Qbservacion ¢l intermediario financicto que
acide por cucnta del Tenedor estard obligado a la retribucion en la
Fecha de Derecho, en su caso, de los Derechos de Pago
correspondientes, sin que esto signifique el ejercicio de los Titulos
Opcionales.

b) En caso de que en alguna Fecha de Ejercicio los Titulos
Opcionales tengan un monto calculado positivo, ¢l intermediario
financicro que actde por cuenta del Tencdor estari obligado al
¢gjercicio de los Derechos de Ejercicio que conficren los misimos,
sin que s¢ requicra la instruccion por parte de los Tenedores de los
Titulos Opcionales. En cste supuesto, el intenmediario financiero
correspondicnte no podri cobrar comision alguna por el gjercicio
de los Derechos que otorgan los Titulos Opcionales a sus
Tenedores,

¢) En ¢l caso de que los Titulos Opcionales otorguen Dercchos de
Ejercicio con Valor Intrinseco y posean un Valor Inttinseco
positivo ¢n la Fecha o Fechas de Ejercicio, ¢l intennediacio
financiero que actie por cuenta del Tenedor estard obligado al
gjercicio de dos Derechos que conficren los mismos, sin que se
requicra la instruccion por parte de los Tenedores de los Titulos
Opcionales. En este supucsto, ¢l intermediario  financicro
comespondiente no podrd cobrar comision alguna por e vjercicio
de los derechos que otorgan los Titulos Opcionales a sus
Tenedores.

4) Las retribuciones por Derechos de los Tenedores que confieren
los Tiwlos Opcionales, segin la Serie de que se trate, podein
hacerse unicamente ¢n la Fecha o Fechas de Derechos y'o Fecha o
Fechas de Liguidacion de Ejercicio, siempre que no exista un
Evento Extraordinario. Cuando por caso foruito o de fuerza
mayor, ¢l ilimo Din Habil det Plazo de Vigencia de la Serie dejara
de ser un Dia Habil, los derechos de los Tenedores de los Titulos
Opcionales deberin cjercerse ef Dia Habil inmediato siguiente,

¢} En ln Fecha @ Fechas de Observacion yio Fecha o Fechas de
Ejercicio, el Represeptante Comun determinard y notificard a la

Emisora, al Indeval y a la CNBV por eserito o por los medios que
stas determinen el saldo total de las retribuciones de los Titulos
Opcionales cormespondicntes en 1al Fecha de Observacion o Fecha
de Ejercicio,

1) El Dia Habi que se determine como Fecha de Derechos o Fecha
de Liquidacion de Ejercicio, posterior a la Fecha o Fechas de
Observacion y'o Fecha o Fechas de Ejercicio de los Titulos
Opcionales, se liquidarin las retribuciones de los  Titulos
Opcionales en efectivo confonme a lo siguiente;

[} Indeval realizar ¢l traspaso de Jos Titwlos Opcionales de la Serie
correspondiente de las cuentas del o los intermediarios financicros
que actien por cuenta de los Tenedores de los Titulos Opcionales,
a Ja cuenta de la Emisera con Indeval, y

1) La Emisora deberi entregar al Indeval, ¢l imponte de los
Derechos de los Tenedores de los Titlos Opcionales o dia que
tales recursos deban pagarse o realizarse la liquidacion, quien lo
acreditard a 1a cuenta de los respectivos intermediarios Tinancicros
que lengan posicion de los Titulos Opcionales y actien por cuenta
de fos Tenedores de los Titlos Opcionales, las que a su vez lo
acreditarin en la cuenta del respective Tenedor de los Titulos
Opcionales por ¢l que actiten,

£} La ejecucion de los Derechos de los Tenedores que otorgan los
Titulos Opcionales s¢ llevard a cobo fuca de Bolsa y se
considerard realizada en ésta, siempre que sea registrada y dada a
conocer al plblico conforme a lo previsto en el Reglameato
Interior de la Bolsa,

Indeval realizari las actividades que se seiialan en la presente
cliusula, en los t1émminos que se establecen en el reglamento y
manuales operativos aplicables a dicha institucion pam el deposito
de valores,

DECIMA SEXTA. Desipnacion del Intennediaro Colocador de
los Titulos Opcionales.

Actuard como Imermediario Colocador en la Emision de Titulos
Opeionakes, la sociedad denominada Casa de Bolsa BBVA
Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Fimanciero BBVA Bancomer,
quien tendrl todos os derechos y obligaciones que las leyes,
circulares y reglamentos establezcan al respecto.

DECIMA SEPTIMA. Designacion del Representante Comiin,

Actluard como representante cotsin de los Tenedores de Tilos
Opcionales, Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo
Financiero ta que por conducto de su apoderado, Juan Manuel Lara
Escobar, declara que comparece a la finna de esta Acta de Emisidn
para aceplar ¢l cargo de representante comin de los Tenedores de
los Titulos Opcionales y los derechos y obligaciones que dicho
cargo confieren.

DECIMA OCTAVA. Atribuciones del Representante Comn.

El Representante Comun tendri los derechos y obligaciones que se
contemplan en la Ley General de Tiwlos y Operaciones de Cridito
(en Jo que resulte aplicable), ¢n la LMV, asi como en ly presente
Acta de Emision, Pam todo aquelle no expresamenie previsio en
esta Acta de Emision o en ¢l Titulo correspondiente a by Serie de
que se trate, ¢l Representante Comin actuard de conformidad con
las instrucciones de la asamblea de Tenedores de los Titulos
Opcionales de conformidad con lo establecido en Ja Cliusula
Decima Novena de la presente Acta de Emision.

a) El Representante Comin tende las facultades y obligaciones
siguientes:

) Suscribir la presente Acta de Emision y el Titlo de cada una de
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las Seres;

) Ejercer wodas las acciones o derechos que al conjunto de los
Tenedores de los Titulos Opcionales corresponda, asi como los que
requicra el desempeiio de sus funciones y deberes y gjecutar los
actos conservatorios que cstime convenientes en defensa de los
intereses de Tos Tenedores de los Titulos Opeionales;

111} Convocar y presidir las asambleas de Tenedores de los Titlos
Opcionales y gjecutar sus resoluciones o convacar a asambleas de
Tenedotes de los Titulos Opclonales a peticion de la Emisora;

1V) Requerir a Ta Emisora ¢} cumplimicnto du sus obligacionus
conforme a la presente Acta de Emision y e Titulo
correspondicnte a cada Seric;

V) Ejecutar las acciones, previstas a su cargo, duscritas en la
clausula Décima Quinta de 12 preseate Actn de Emision;

VI} Ejecutar aquellas olras funciones y obligaciones que se
desprendan  de la presente  Acta de Emisién, del  Tiwlo
comespondiente a cada Serie, 0 que se sefialen cn la LMV y demas
legislacién aplicable, en relacion con ci cargo del Representants
Comuin;

VII} Notifizar a la Emisora Ja eleccion de los Tenedores en caso de
que_cstos_dltimos_ deseen hacer uso de los Derechos de los
Tenedores a que se refiere la Cliusufa Décima Primera de la
presente Acla de Emision; y

VILl) En generat, flevar o cabo los aclos que saun necesarios a fin
de salvaguardar los derechos de los Tencdores de los TFitulos
Opeionales;

El Represcntante Comin deberd  venficar. a tmvés de la
informacién que se le hubiera proporcivnade pam tales fines, ¢l
cumplimicnto en tiempo y forma por paric de la Emisora de las
chligaciones establevidas a s cargo on haprosente Acta de
Enision y ¢l Titulo de cada Seric (excepto de las obligaciones de
indole contable, fiscal, laboral y administrativa de o Emisota
previstas en dichos documentos que no incidan directamente en ¢l
pago de los Titulos Opcionales).

Para efectos de cumplir con o anterior, ¢l Representante Comin
tendr ol derecho de solicitar a la Emisom, a sus auditores
externos. ascsorcs legales o a cualquier pursoma que preste
servicios a la Emisor en relacion con los Titwlos Opeionales, |
informacion y documentacion que sea necesaria par verificar cl
cumplimiento de las obhgaciones a que se refiere ¢l paualu
anterior. Al respecto, la Emisora estard obligada a emtregar dicha
informacion y a reguerir a sus auditores externos, asesores tepales
v lerceros que  proporcionen  al  Representante Comin la
informacion en los plazos que éste solicile para ¢l cumplimicnto de
sus funciones, en ¢l entendido que ¢l Representante Comin podrd
hacer dicha informacion del conocimiente de los Tenedores sin que
tal revelacidn se  comsidere que  infringe  obligacion  de
confidencialidad alguna y en ¢l entendido, ademds, que los
Tenedores estarn obligados a tratar dicha infermacion de manera
confidencial y a guardar la debida resetvi respecto de T misma. El
Represetante Comin podrd realizar visitas © revisiones a la
Emisora y a las personas sefialadas en este parrafo, una vez al aio,
o ¢n cualquier ol momento que lo considere necesanio, sicmpee y
cuando dichas visitas se realicen en homs y Dins Hibiles y sin
interferir con las actividades del negocio de la Emisora. Para ello,
notificard por escrito a la Emisora o a la persona que corresponda,
a 1mvés de Ja Emisora, de las visitas o revisiones, con al menos 3
(tres) Dias Hibiles de anticipacion, salvo casos de urgencia, ea los
que la notificacion debera realizarse con por lo menos 2 (dos) Dias
Habiles de anticipacion a la fecha en que se desee llevar a cabo la
visiti 0 revision commespondicnie,

En caso gue ¢l Representante Comin no reciba la informacion
solicitada y en los tiempos sehalados cn pimafo inmediato
anterior, o que tenga conocimiento de cualquier meumplimicito de
las obligacienes cstablecidas cn la presente Acta de Emision, en
cualquicra de los Tilos que se cmitun de las Scries (en ol
entendido que Lo preseate Acta de Emisién y los Titulos
correspondicntes representan los documentos base de la cmision),
deberd solicitar inmediatamente a la Emisora que se haga del
conucimicnto del piblice, a través de un evento televante, dicho
incumplimientu. Lo anterior, en o entendido de que en caso que
Emisora omita divulgar el evento relevante de gue se rate, duentro
de los 2 (dos) Dias Habiles siguicntes 2 la notilicacion realizada
por ¢l Representante Comun, éste tendri b obligacion de publicar
dicho evento relevante en fonma inmediata, sin gue tal revelacion
se considere que ininnge obligacidn de confidenciulidad alguna ¥
stn perjuicio de Ia facultad dei Representante Comin de hacer del
conocimicnto  del  poblico inversionista,  cualesguier
incumplimientes  yo retardos en el cumplimiento de  las
obligaciones, que por cualquicr medio se haga de! conocimiento
del Representante Comdn,

Para dar cumplimicnto a todo lo anterior, iz asamblea de Tenedores
padr ordenar 2l Represeatante Comiin, o ¢l propic Representanic
Comtn tendid el derecho de soficitar a dicho drgono, Ia
controtacion, a cargo de la Emisora o ¢n caso de incumplimiento
de esta dltima o tal obligacién, con cargo a los Tenedores, de
cualuicr tereero especialista en | materia de que se late, que
razonablemente considere necesario o conveniente, para que be
auxilic en ¢l cumplimiento de sus obligaciones de revision
establecidas en e Tiulo respectivo, en la presente Acta de Emision
y en la legiskicion aplicable, sujeto a las responsabilidades que
establezea Lu propia asamblea de Tenedores al respecto y, en
consecuencia, podri confiar, actuar y'o abstenerse aciuar con base
n las determinaciones que lleven 2 cabn tales especialistas, segln
l determine La aszmblex de Tenedores. En caso que la nsamblea
de Tenedores no apruche dicha contratacion, el Representante
Comin solamente responderd de las actividades que le son
directamente smpulables cn 1érminos del Titulo respectivo, de la
presente Acta de Emision y de las dispesicones fegale: aplicables,
Lo anteror ci ¢l entendido que, s la asamblea de Tenedores
autoriza la contratacion de dichos Lerceros Pere No S¢ PIporCivan
al Representante Comin los recursos suficientes para tales efectos,
se estard a lo dispuesto por el articulo 281 del Codigo de Comercio
asi como a lo establecido en ¢f aniculo 2577 del Codigo Civil para
la Cindad de México y sus comrelativos de los Codigos Civiles de
las demas entidades fedemtivas de México y en ¢f Cédigo Civil
Eederal con relacion o su caracter de mandatane, en o entendido
gue ¢l Representante Comin no estard obligado a anticipar las
cantidades necesarias pam ln contetacion de dichos terceros
especialistas y no serd responsuble buju ninguna circunstancia en el
retraso de st contratacion y'o por lalta de recursos pata llevar a
cabo dicha contratacion y'o porque no ke sean proporcionados, en
su caso, por los Tenedores.

b) El Representante Comdn poded ser remavido o sustituido por
acuerdo de ln asambles de Tenedores de los Titulos Opcionales
conforme a lo establecido en ki Clausula Décimu Novena de la
presente Acta de Emision, en cf entendido que dicha remocion solo
tendra cfcetes a pantir de Ja Techa en que un representante comun
sucesor hays sido designado, haya aceplado ¢l carge y haya
tomado poseston del mismo

¢) El Representante Comun solo podri renunciar a su cargo por
causas graves que calificand ol jucz de primera instancia que
correspanda a1 domicilio de la Emisorn y ¢n Cste supucsto, sepuini
desempeitindose en el cargo hasta que la asamblea de Tenedores
de los Titulos Opcionales designe a su sustiiuto.

d) El Representante Comin concluird sus funciones en la fecha en
gue tdos Tos Titulos Opcionales suan pagados cn su totalidad
(incluyendo, pam estos efectos, los intereses devengados y no



pagados y las demas cantidades pagaderas conformic a los mismos,
si hubivra alguna).

¢) El Representante Comin en ningin momento estard obligado a
crogar ningin tipo de gasto u honorario o cantidad alpuna a cargo
de su patrimonio para llevar a cabo cualesquiers actos, facultades y
obligaciones que le corresponden por vined de su encargo;
debiendo cubritse estos por Iz Emisora,

f) El Represeatanie Comin deberi rendir cuentas del desempeiio
de sus funciones, cuando le sean solicitadas por la asamblea de
Tenedores o al momento de concluir su encargo.

£) Todws y cada uno de los actos que lleve a cabo ¢l Representante
Comuin, ¢n nombre o por cuchta de los Tencdores, en los Wrminos
de Ia presente Acta de Emision, cunlquicra de los Titulos o de Ia
legislacion aplicable, serin obligatorios para y se considerarin
como aceptados por los Tenederes,

DECIMA NOVENA. Asambleas dv Tenedores de Tituloes
Opcionales,

a) La asamblea geneml de Tenedores de los Titulos Opcionales
sepreseniard al conjunto de Tenedores de Jos Titwlos Opeionales de
la totalidad de das Series en circulacion, y sus decisiones, senin
vilidas respecto de todos los Tenedotes de los Titulos Opcionates,
aun de los ausentes y disidentes. No obstante lo anterior, sicmpre
que se trute de asuntos relacionados dnicamente con una Serie de
Titwlos Opcionales en panticular, los mismos se resolveran por
conducto de una asamblea especin) de Tenedores de Titulos
Opcionales de fa Seric de que se trate, sin que sea necesardo que Ja
asamblea general resuclva al respecto. Tratandose de las asambleas
especiales  de Tenedores  de los  Tiwlos  Opeionales
commespondientes a uma sola Serie, ¢l quérum de instalacion y
votacion aqui previsto, y los porcentajes de tenencia pam solicitar
su convocatoria, se computarin dnicamente respecto de la totalidad
de los Titulos Opcionales que integran la Seric en cuestion, sin que
sed necesane que una asamblea general de Tenedores resuclva al
respecto,

b) Las asambleas de Jos Tenedotes de los Titulos Opeionales se
celebrardn en el domicilio del Representante Comun, o o falta o
imposibilidad parz ello, en el lugar que se scfiale para 1al efecto en
la convacatoria respectiva, en la Ciudad de México.

¢} Los Tenedores de los Titulos Opeionales que, en lo individual o
conjuntamente posean ¢l 10% (diez por ciento) de los Titulos
Opcionales ¢n Cireulacion o de la Serie de que se trate, en su caso,
podrin pedir al Representante Comiin que convogue a la asamblea
de Tenedores de los Titulos Opcionales, especificando en su
peticion los punios que en la asamblea deberin tmtarse. El
Representante Comin duberd expedir ta convocatoria pam que la
asamblea de Tenedores se renna dentro del témmino de un mes
contado 4 partir de la fecha en que reciba la soliciud. Si el
Representante Comin no cumplicre con esta obligacion, ef juez de
primera instancia del domicilio de Ja Emisora, o peticion de los
Tenedaores de los Titulos Cpeionales solicitantes, deber expedir la
convocatoria para la reunidn de la asamblea.

d) La convocateria para kis asambleas de los Tenedores de los
Titulos Opciomales se publicai una vez, por lo menos, en
cualquicra de los periddicos de amplia circuliacion a nivel nacional,
con cuando menos 10 (dicz) dias naturales de anticipacion a fa
fecha en que 1a asamblea deba reunirse; dicha convocatoria incluird
la fecha, lugar, hora, orden del dia y deberi estar debidamente
firada. En la convocatoria s¢ expresarin los puntos que en la
asamblea deberin tratarse.

¢} Las asambleas de Tenedores serin convocadas, se instalarin,
deliberarin, y tomaran resoluciones con arreglo a lo siguiente;

1} Para que la asamblea de Tenedetes de los Titulos Opciomales se
considere legalmente instalada, en vinud de primera convocatoria,
deberin estar representados en ella, por lo menos, la mitad mds uno
de los Titwles Opcionales en Circulacion con dereche a volo o, en
su caso, de los Titulos Opcionales en circulacion con derecho a
vole de la Serie que se trate, y sus decisiones senin validas, salvo
en los casos previstos en ¢l parmlo 1 siguiente, cuando scan
aprobadas por mayoria de votos de los presentes,

1f) Si Ta asamblea de Tenedores de los Tiwlos Opcionales se redne
en virtud de segunda o ulterior convocatoria, se considerar
legalmente instalada con cualquiera que sea ¢l niémero de Titulos
Opcionales presentes ¢n la asamblea, y sus decisivnes seran validas
cuando sean aprobadas por mayoria de votos de los Titulos
Opcionales presentes.

) Se requerird que esién presentes en Ja asamblea, cuande
menos, aquellos Tenedores que en lo individual o conjuntamente
posean ¢l 73% (setenta y cinco por ciento) de los Tiwles
Opcionales en Circulacion con derecho a voto o, en su caso, de los
Titulos Opcionales ¢n circulacion con derecho a volo de 1a Serie
que s¢ trate, sicmpre que se trate de primery convocatoria y sus
decisiones serdn validas cuando sean aprobadas por, al menos, Ta
mitad mds uno de los votos computables en la asamblea, en los
SIZUICIES CAS0S:

(i) Cuando sc trate de revocar la designacion ded Representante
Comin o nombrar a cualquier otro representante comin; en el
entendido que este asunto dnicamente se podrd resolver en una
asamblea general de Tenedores y la sustitucion del Representante
Comiin seni aplicable para la totalidad de las Serics en eirculacion;

(ii) Cuando se trate de consentir u otorgar prorogas o esperas al
Emisor; y

{iii} Cuando s¢ trate de realizar cualquicr modificacion a los
términos de la presente Acta de Emision o a cualquier Titulo, salvo
por lo dispuesto en el punto [) de esta Cliusula,

IV) Para concurric a las asambleas de Tenedores, se aplicard lo
previsio en el anticule 290 y demis aplicables de la LMV, Los
Tenedores de los Tilos Opcionales deberiin entrepar al
Representante Comun fas constancias de depdsito que expida
Indeval y o listado de tilares que al efecto expida el
intermediarie financicro comespondiente, de ser el caso, respecto
de los Tintdos Opcionales de las cuales son titulares, por lo menos
¢l Dia Habil anterior a [a fecha en que la asamblea de Teacdores de
Titulos Opcionales deba celebrarse. Los Tenedores podrin hacerse
representar en la asamblea por apoderado, acreditado con carta
poder fimmada ante dos testigos o por cualquicr otro medio
awtorizado por a legistacion aplicable;

V) En ningin caso podrin ser representados en la asamblea ni se
toinarin cn cuenta, para el computo de instalacion o votacion de
las asambleas, los Titulos Opcionales que, en su caso, no hayan
sido puestos en circulacion o que hayan sido adguiridos por Ia
Emisora;

V1) Los Tenedores que, en lo individual o en su conjunto tengan
15% (weinticinco por cicento) o mis de los Titulos Opeionales en
circulacién, tendrin el derecho de solicitar al Representante
Comin que aplace por una sola vez, por 3 dias maturakes y sin
necesidad de nueva convocatonia, la votacion en una asamblea de
Tenedores de cualquier asunto respecto del cual dichos Tenedores
no se consideren suficientemente informados. Respecto de aguellos
Tenedotes que se retiren o que no concurman a [a reanudacion de
una asamblea que haya sido aplazada en los ténninos del presente
inciso, ¢l secretario de dicha asamblea deberd dejar constancia en
ol acta respectiva, b ausencia de dichos Tenedores, y los Titulos
Opcionales de dichos Tenedores no serdn considerados para el
quérum de instalacion y de votacion respecto de los asuntos




peadientes a discutir en la respectiva asamblea de Tenedores; en el
entendida, gue en todo momento deberin cumplise los qudnims
de instalacion y votacidn previstos ¢n la presente Acta de Emision
pana el desahogo de tos punios de que se trate y, ¢n la medida cn
que no se alcancen dichos quorums, se emitird, en su caso, una
ulterior convecatoria respecto de los puntos del orden del dia
comespondientes. Lo anterior, sera dmcamente para los clectos
seialados en la presente Clausula y no implica perjuicio alguno a
los derechos de oposicion de los Tenedores que, 4 ¢s¢ momento y
de conlonmdad con fas disposiciones aplicables, ya no se
encuentren presentes en dicha asamblea de Tenedores.

VII) De cada asamblea se levantard acta suscrita por quienes hayan
fungido como presidente y seerctario, Al acta se agregani la lista
de nsistencia, frmada por los concurrentes y por ¢l o los
escrutadores. Las actas y demds datos y documentos que se
reficran a la actuacién de las asambleas de Tenedores o del
Representante. Comitn, serin conservades por el Representante
Comin y podrin, en tdo tempo, ser consultados por los
Tenedores de tos Titulos Opcionales, los cuales temdran derecho
que, a sus expensas, ¢ Representante Comun les expida copias
certificadas de los documentos sefialados;

VIII} La asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales serd
presidida por el Representante Comin y en ella Jos Tenedores
tendrin derecho a tantos votos como les correspondan en virtud de
lus Titulos Opeicnales que poscan, computindose un volo por cada
Titulo Opcional de Ta Eimision o Serie on citculacion.

[X) Los Tenedores de los TFitulos Opcionales podrin cjercer
individualmente las acciones que Ies comrespondan para exigir:

(i) De la Emisora, ¢l cumplimiento de sus obligaciones confonne o
fa presenie Acta de Emision, en fo aclative a hquidacion de los
Titulos Opcionales cuando éstos se ejerzan;

(i) D¢l Represcntante  Comun, que  practique  los  aclos
comervaturios de los derechos de los Tenedores de los Titulos
Opeionales en comun o gue haga efectivos dichos derechos; y

(iif) En su caso, la responsabilidad en que incurra el Representante
Comun por culpa prave

f) No obstante lo anterior, la Emisom y ¢l Representante Comin
estarin facultados para medificar la presente Acta de Emision, sin
requenr ef consentimiento de la ssamblea de Tenedores de Titulos
Opcionales, siempre que  dicha  modificacion  no  alecte
adversamente los derechos de los Tenedores de los Titulos
Opcionales, plazus, vondiciones y obligaciones de pago de las
Serics vigentes, Los Tenedores de los Titulos Opcionales, por
medio de la adquisicion de uno o mas Titulos Opcionales aceplan,
en su caso, que b Emisor y el Representante Coman llever a cabo
Ins modificaciones a que se refiere el presente inciso 1),

En virud de lo anterior, la Emisora y ¢l Representante Comiin
podria, sin requerir ¢l consentimicnto de a asamblea de Tenedores
de los Titulos— Opeionales, de manera enunciative mids no
Hmitativa, Hevar 2 cabo cualquier modificacion a fa presente que
tenga por objcto: (i) modificar I Clausuls Primena de la presente
Acta de Emision, cuya modificacion pudicrn facilitar o apoyar la
emision de Titulos Opcionales; (1) modificar el aumero de Scries
y'o nimero de titulos; (iii) actualizar ka regulacion de fus Titudos
Opcionales, siempre y cuando no se aleeten los derechos de los
Tenedores de fos tiulos vigentes; (iv) adicionar algan derecho de
los Tenedores de los Titulos Opcionales, siempre y cuando no se
afecten adversamente los derechos de los Tenedores de los titulos
vigentes: y (v) cuando existan Titulos Opcionales en Circulacion
cuyos Activos Subyacentes sufran cambios o modilicaciones, por
condicienes de mercado, en su metodologia de cileulo, éstos dejen
de cxistir ¥ scan sustituidos, de acuerde 2 do establecido en la
Cliuzula Séptima de la presente Acta de Emisiin,

Para que la modificacion al acta sura clectos, la CNBV deberd
autorizar Iy actualizacion de la inscripeion en of RNV (ya sca
mediante la actualizacion del propio Prospecto, mediante la
publicacion de un aviso infonnative o mediante cualquicr otm
forma que apruche la propia CNBV),

No obstante 1o estipulado anterionnente, las resoluciones tomadas
fuer de asanblea por unanimidid de los Tenedores de 1os Titulos
Opcionales gue iwpreseaten la wtalidad de los Titulos Opcienales
con dereche a voto tendrdn, para todos los efectos legales; lo
misma validez que si hubicren sido adoptadas reunidos en
asamblea, siempre que se conlinmen por esctito.

VIGESIMA. Posibles Adguirentes.

Los Titulos Opcionales en todas sus Series que scan emitidos con
base a la presente Acta de Emision, pueden ser adguiridos por:
personas fisicas 0 morales, nacivoales y extranjeras, cuando su
régimen de inversion lo prevea expresamente

En el caso de oferias piblicas restringidas, la misma se encontrard
unicasente dirigida a inversionistas institlucionales y calificados
para participar cn ofertas piblicas restringidas en el mercado
primano y secundatio.

VIGESIMA PRIMERA, Régimen Fiscal Aplicable.

Fl tratamiento fiscal respecto de los ingresos que ¢n su caso,
generen los Tiwlos Opcionales se regint pam personas fsicas y
morales residentes cn México, por lo previsto en los articulos 16-A
y 16-C del Codigo Fiscal de la Federacion; en los articulos 20, 28
fraccion XVIIL, 129 fraccion IV, y 142 faccion XIV, de In Ley del
Impucsto Sobre la Renta vigente; en la regly 2,112 de ln
Resolucion Miscelanca Fiscal para 2018; asi como en los articulos
15,271, 288 y 290 del Reglamento de fa Ley def Impuesto Sobre la
Renta, y otras disposiciones complementarias.

En ¢l caso de fas operaciones linancivras derivadas de capital
referidas a acciones colecadas en bolsas de valores concesionadas
conforme a la Ley del Mercade de Valores, asi como por aquéllas
referidas a indices accionarios que representen a las citadas
acciones, siempre que se realicen en los mercados reconocidos a
que se reficren las fracciones 1y 11 del anticulo 16-C del Codigo
Fiscal de la Fedemcion, ¢ resultade se  detenminard de
conformidad con ef aticulo 20 de la Ley del Impuesto Sobre la
Renta.

Para las personas fisicas o morales residentes en ¢l extranjero se
sujeturin a o previsto cn los aniculos 161 parmafos noveno y
décimo, 163 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vy otras
disposiciones complementarias,

El régimen fiscal podrd modificarse a lo largo de la vigencia por lo
que los posibles adquirentes de los Titnlos Opcionales deberin
consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de
las operaciones que pretendan Mevar a cabo, incluyendo la
aplicacién de reglas especificas respecin de su siluawion en
particular.

VIGESIMA SEGUNDA. Licencia de Uso de Mareas.

Los Indices que podrin ser utilizados como Activos Subyacentes y
que estin definidos en el Prospecto de Emisién son marcas
registradas ¥ estan siendo wtilizadas con autorizacidn de sus
respectivos titulares, muediante contrtos de  licencia de use
debidamente formalizados entre las panes segin lo previsio en sus
ténninos,

Asimismn, ¢l otorpamientn de las ticencias de uso antes referidas



no implica que los titlares de las mismas avalen, sugicran la
compra o venly, 0 estén involucradas en ¢l proceso de oferta de Jos
Titulos Opeionales.

Por Ultimo, los titutares de las licencias antes mencionadas y la
Emisora no quedarin obligadas a asumir compromisos, pamntizar
o indemnizar de maners alguna a los Tenedores de los Titalos
Opcionales 0 0 cualquier tereero, por ¢l comportamiente de los
precios de los valores que conforman los Indices, asi como por [
comision involuntaria de errores u omisiones o por la suspension
que se haga de la estimacion y difusion de los indices, dafios
consecuenciales, perjuicios de buena fe o perjuicios que deriven de
la venta o compra de los Titulos Opcionales.

VIGESIMA TERCERA. Domicilios.

Para todo lo relativo a los Tiulos Opcionales, la Emisora y el
Representante Comin sefialan como sus domicilios los siguientes:

a) Emisora;

BBVA Bancomer, 5.A,, Institucion de Banca Maltiple, Grupo
Financicro BBVA Bancomer

Pasco de la Reforma No. 510, Col. Judrez, Ale. Cuaubtémoc,

C.P. 06600, Ciudad de México, México

Teléfono: +52 (55) 5621 3434, +52 (55) 5621 2718

Correo electronico: gss-mexico-vehiculos groupia bbva.com

b) Representante Comiin:

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero
Pasco de la Reforma 284, piso 9, Col. Juarez, Ale. Cuauhiémo,
C.P. 06600, Ciudad de México, Meéxico

Atencion: Claudia B. Zemnnefio Inclin, Aljandra Tapia Jiménez

y'o Mayra Karina Bautista Gomez

Teléfono: +52 (55) 5231 0060, +52 (55) 5231 0161 yio
+52 (55} 5231 0055.

Coro elecirinico: czemmens@ monex.com myx,

altapia@ monex.com.mx y'o mkbautista@monex.com.mx

VIGESIMA CUARTA. Trihusnales C ompetenies

Pam la interpretacion y cumplimiento de la presente Acta de
Emisidn y de los Titulos Opcionales que conforine a la misma se
cmitan, la Emisora, ¢l Representante Comin y los Tenedores de
los Titulos Opeionales por ¢l solo hecho de adguinir dichos Titulos
Opcicnales, se someten irevocablemente o I jurisdiccion y
competencia de los tribunales comunes en b Ciudad de México,
renunciando  expresamente a cualquier otro fuero que pudiera
corresponderles por mzdn de su domicilio presente o futuro o por
cualquier olto motivo.

VIGESIMA QUINTA. ero_de_lnseripeion_en
Mumere def Oficio y Fucha de Awtorizacion de la Cowmision
Nacional Bancaria v de Valores,

La CNBV, mediante oficio No. 153/11676/2019 de fecha | de
abril de 2019, otorgé la inscripcion de los Titulos Opcionales en ¢l
RNV que para tal eficto lleva dicha CNBV. En ¢l catendido que
dicha autonizacion no podrd ser considerada como: i) centilieacién
sobre Ia bondad de Ios valores inscritos en dicho registro o sobee la
solvencia, liquidez o calidad crediticia de la Emisora y, i)
autorizacion para que alguna de las partes involucradas en fa
emisidn de los Titlos Opeionales realice alguna actividad para la
que se requicra autorizacion, permiso o registro conforme a la
legislacion aplicable, incluyendo de forma enunciativa mis no
limitativa, Ia prestacion de servicios de inversion en los ténminos
dela LMV,
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