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Documento con Informacién Clave para la Inversion

Titulos Opcionales

De Compra en Efectivo, Americanos, con Rendimiento Limitado, con Porcentaje Retornable de Prima de Emisién, Referidos a Uber Technologies, Inc. (UBER *).

Estos Titulos Opcionales tienen un porcentaje retornable de Prima de Emisién del 15.0000%, es decir, tienen una pérdida méxima del 85.0000% de la Prima
Pagada. En los Titulos Opcionales Americanos en las fechas en las que se pueden ejercer los Derechos de Ejercicio (vencimiento anticipado), otorgaran, en su
caso, el derecho de obtener en efectivo el monto calculado, de acuerdo con lo que a continuacion se establece.

A. Datos Generales

Emisora

BBVA Bancomer, S.A,, Institucion de Banca Mliltiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer

Monto Colocado

$5,490,000.00 M.N ( CINCO MILLONES CUATROCIENTOS NOVENTA MIL pesos 00/100 M.N)

Namero de Titulos Opcionales

54,900 (CINCUENTA Y CUATRO MIL NOVECIENTOS ) Titulos Opcionales

Volumen minimo de los Titulos Opcionales a ejercer

Un Lote

Tipo de Oferta

Oferta Publica Primaria

Fecha de Oferta/ Cierre de libro/ Emisiéon/ Cruce/ Registro
en Bolsa y Publicacién del Aviso de Colocacién de la Serie

17 de febrero de 2020

Fecha de Liquidacion de la Prima de Emision

19 de febrero de 2020

Plazo de Vigencia de la Serie El plazo de vigencia de esta Serie es de 546 dias

Namero de Serie Serie 241
Moneda de Emision MXN
Moneda de Liquidacion MXN

Prima de Emision MXN 100.00
Rendimiento Mé&ximo del Titulo Opcional 22.0500%

Precio de Cierre del Mercado de Origen de UBER * x (100 / Precio de Cierre del Mercado de

Nivel de Referencia del Titulo Opcional Origen UBER * del dia 12 de febrero de 2020)

Factores
Factor 1 1.00000 Factor 5 0.8500
Factor 2 0.02450 Factor 6 1.0245
Factor 3 0.85000 Factor 7 0.0000
Factor 4 100000

Derechos de Pago 1

Fecha de Observacion / Pago 16 de abril de 2020 20 de abril de 2020

Precio de Observacion MXN 100.00

Valor de Referencia de Observacion Precio de Cierre del Mercado de Origen de UBER * evaluado en la Fecha de Observacion
correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen UBER * del dia 12 de febrero de

2020)

1. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacion es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3,
la Emisora pagara: [PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

1. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacion es menor al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la
Emisora guardara en Valor de Memoria de Derecho 1 lo siguiente: [(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

El Valor de Memoria del Derecho 1 s6lo podra ser pagado una vez, y sera en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que se cumpla la condicién de pago.
Donde:PO = Precio de Observacién PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Rendimiento Ma&ximo del Derecho | |2‘45%

Derechos de Pago 2

Fecha de Observacién / Pago 17 de junio de 2020 19 de junio de 2020

Precio de Observacion MXN 100.00

Valor de Referencia de Observacion Precio de Cierre del Mercado de Origen de UBER * evaluado en la Fecha de Observacion

correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen UBER * del dia 12 de febrero de
2020)

1. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3,
la Emisora pagara: [(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

II. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es menor al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la
Emisora guardara en Valor de Memoria de Derecho 2 lo siguiente: [(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

El Valor de Memoria del Derecho 2 sélo podré ser pagado una vez, y seré en la primera fecha de Observacién o Ejercicio en que se cumpla la condicién de pago.
Pago del Valor de Memoria del Derecho 1

Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3,
la Emisora pagara el Valor de Memoria del Derecho 1.

Donde: PO = Precio de Observacién PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Méaximo del Derecho | |490%
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Derechos de Pago 3

Fecha de Observacién / Pago 17 de agosto de 2020 | 19 de agosto de 2020

Precio de Observacion MXN 100.00

Valor de Referencia de Observacion Precio de Cierre del Mercado de Origen de UBER * evaluado en la Fecha de Observacién
correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen UBER * del dia 12 de febrero de
2020)

1. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3,
la Emisora pagara: [(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

II. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es menor al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la
Emisora guardara en Valor de Memoria de Derecho 3 lo siguiente: [(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

El Valor de Memoria del Derecho 3 sélo podré ser pagado una vez, y sera en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que se cumpla la condicién de pago.
Pago del Valor de Memoria de los Derechos1y 2

Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3,
la Emisora pagara el Valor de Memoria de los Derechos 1y 2.

Donde: PO = Precio de Observacién PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Rendimiento Méaximo del Derecho | [7.35%
Derechos de Pago 4
Fecha de Observacién / Pago 15 de octubre de 2020 19 de octubre de 2020
Precio de Observacion MXN 100.00
Valor de Referencia de Observacion Precio de Cierre del Mercado de Origen de UBER * evaluado en la Fecha de Observacion
correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen UBER * del dia 12 de febrero de
2020)

1. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3,
la Emisora pagara: [(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

II. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es menor al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la
Emisora guardara en Valor de Memoria de Derecho 4 lo siguiente: [(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

El Valor de Memoria del Derecho 4 sélo podra ser pagado una vez, y seré en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que se cumpla la condicién de pago.
Pago del Valor de Memoria de los Derechos 1,2 y 3.

Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3,
la Emisora pagara el Valor de Memoria de los Derechos 1,2 y 3.

Donde: PO = Precio de Observacién PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Méaximo del Derecho | |9.80%
Derechos de Pago 5
Fecha de Observacion / Pago 17 de diciembre de 2020 21 de diciembre de 2020
Precio de Observacion MXN 100.00
Valor de Referencia de Observacion Precio de Cierre del Mercado de Origen de UBER * evaluado en la Fecha de Observacion
correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen UBER * del dia 12 de febrero de
2020)

1. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacion es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3,
la Emisora pagara: [(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

1. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacion es menor al Precio de Observacion multiplicado por el Factor 3, la
Emisora guardara en Valor de Memoria de Derecho 5 lo siguiente: [(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

El Valor de Memoria del Derecho 5 sdlo podra ser pagado una vez, y sera en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que se cumpla la condicién de pago
Pago del Valor de Memoria de los Derechos1,2,3y 4.

Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacion es mayor o igual al Precio de Observacion multiplicado por el Factor 3,
la Emisora pagaré el Valor de Memoria de los Derechos 1, 2,3y 4.

Donde: PO = Precio de Observacién PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Rendimiento Maximo del Derecho | |12.25“/0
Derechos de Pago 6
Fecha de Observacion / Pago 17 de febrero de 2021 19 de febrero de 2021
Precio de Observacion MXN 100.00
Valor de Referencia de Observacion Precio de Cierre del Mercado de Origen de UBER * evaluado en la Fecha de Observacion
correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen UBER * del dia 12 de febrero de
2020)

1. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacion es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3,
la Emisora pagara: [(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

1. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacion es menor al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la
Emisora guardara en Valor de Memoria de Derecho 6 lo siguiente: [(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

El Valor de Memoria del Derecho 6 sélo podréa ser pagado una vez, y serd en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que se cumpla la condicién de pago.
Pago del Valor de Memoria de los Derechos1,2,3,4y5.

Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3,
la Emisora pagara el Valor de Memoria de los Derechos 1,2,3,4y 5.

Donde: PO = Precio de Observacién PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Rendimiento Maximo del Derecho | |14.70%
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Derechos de Pago 7

Fecha de Observacion / Pago 15 de abril de 2021 | 19 de abril de 2021

Precio de Observacion MXN 100.00

Valor de Referencia de Observacion Precio de Cierre del Mercado de Origen de UBER * evaluado en la Fecha de Observacion
correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen UBER * del dia 12 de febrero de
2020)

1. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3,
la Emisora pagara: [(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

1. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es menor al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la
Emisora guardara en Valor de Memoria de Derecho 7 lo siguiente: [(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

El Valor de Memoria del Derecho 7 sélo podréa ser pagado una vez, y sera en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que se cumpla la condicién de pago.
Pago del Valor de Memoria de los Derechos1,2,3,4,5y 6.

Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3,
la Emisora pagaré el Valor de Memoria de los Derechos 1,2,3,4,5y 6.

Donde: PO = Precio de Observacién PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Rendimiento Maximo del Derecho | |17_15%
Derechos de Pago 8
Fecha de Observacién / Pago 17 de junio de 2021 21 de junio de 2021
Precio de Observacion MXN 100.00
Valor de Referencia de Observacion Precio de Cierre del Mercado de Origen de UBER * evaluado en la Fecha de Observacién
correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen UBER * del dia 12 de febrero de
2020)

1. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3,
la Emisora pagara: [(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

II. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es menor al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la
Emisora guardara en Valor de Memoria de Derecho 8 lo siguiente: [(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

El Valor de Memoria del Derecho 8 s6lo podréa ser pagado una vez, y serd en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que se cumpla la condicién de pago.
Pago del Valor de Memoria de los Derechos1,2,3,4,5,6y7.

Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacion es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3,
la Emisora pagara el Valor de Memoria de los Derechos 1,2,3,4,5,6 y 7.

Donde: PO = Precio de Observacién PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Rendimiento Maximo del Derecho | |19‘60%
Derechos de Ejercicio 1,2, 3,4,.., 8
Fecha de Ejercicio 1/ Liquidacion 16 de abril de 2020 20 de abril de 2020
Fecha de Ejercicio 2 / Liquidacién 17 de junio de 2020 19 de junio de 2020
Fecha de Ejercicio 3/ Liquidacién 17 de agosto de 2020 19 de agosto de 2020
Fecha de Ejercicio 4 / Liquidacion 15 de octubre de 2020 19 de octubre de 2020
Fecha de Ejercicio 5/ Liquidacion 17 de diciembre de 2020 21 de diciembre de 2020
Fecha de Ejercicio 6 / Liquidacion 17 de febrero de 2021 19 de febrero de 2021
Fecha de Ejercicio 7/ Liquidacién 15 de abril de 2021 19 de abril de 2021
Fecha de Ejercicio 8 / Liquidacion 17 de junio de 2021 21 de junio de 2021
Precio de Ejercicio 1, 2,34,5,6..8 MXN 100.00
Valor de Referencia de Ejercicio Precio de Cierre del Mercado de Origen de UBER * evaluado en la Fecha de Ejercicio
correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen UBER * del dia 12 de febrero de
2020)

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 4, la Emisora
pagard: [(PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 7)]

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 4, la Emisora pagara:
[(PE x Factor 7) + (PRPE x Factor 7)]

Donde: PE = Precio de Ejercicio PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho | Io,oo%
Derechos de Ejercicio 9
Fecha de Ejercicio 9/ Liquidacion 16 de agosto de 2021 18 de agosto de 2021
Precio de Ejercicio 9 MXN 100.00
Valor de Referencia de Ejercicio Precio de Cierre del Mercado de Origen de UBER * evaluado en la Fecha de Ejercicio
correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen UBER * del dia 12 de febrero de
2020)

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 5, la Emisora
pagara: [(PE x Factor 6) + (PRPE x Factor 7)]

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 5, la Emisora pagara:
((VE - (PE x Factor 5)) x Factor 1) + (PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 7)

Pago del Valor de Memoria del Derecho1,2,3,4,5,6,7y8.

Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 3, la Emisora’
pagara el Valor de Memoria de los Derechos 1, 2,3,4,5,6,7y 8.

Donde: VE = Valor de Referencia de Ejercicio PE = Precio de Ejercicio PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Rendimiento M&ximo del Derecho 22.05%

Hasta 10 afios contados a partir de la fecha del Acta de Emision, es decir, a partir del 12 de abril de

Plazo de Vigencia de la Emisién 2019 al 12 de abril de 2029,
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NUmero de Titulos Opcionales autorizados para circular

Hasta 500,000,000 (quinientos millones) de Titulos Opcionales.

Intermediario Colocador

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V,, Grupo Financiero BBVA Bancomer.

Posibles Adquirentes de todas y cada una de las Series

Personas fisicas 0 morales, nacionales y extranjeras, cuando su régimen de inversion lo prevea.
expresamente.

Régimen Fiscal Aplicable a todas y cada una de las series

El Régimen Fiscal Aplicable se pueden consultar en el Aviso de Oferta Publica aplicable a la:
emision.

Lugar de Emision

Meéxico, Ciudad de México.

Lugar y Forma de Liquidacién

Los Titulos Opcionales se liquidaran en pesos mediante transferencia electrénica a través de S.D.
Indeval Institucion para el Deposito de Valores, SA. de C.V., (“Indeval”) con domicilio ubicado en
Av. Paseo de la Reforma niimero 255, piso 3, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, o en cualquier otra
direccién que Indeval dé a conocer en caso que cambie de domicilio.

Evento Extraordinario

Seran los que se sefialan en la clausula Décima Tercera “Eventos Extraordinarios” del Acta de
Emision.

Efecto del Activo Subyacente sobre los Titulos Opcionales

El valor de los Titulos Opcionales se podria ver afectado por el nivel de mercado del Activo
Subyacente, tasas de interés, la volatilidad implicita y el plazo o vencimiento.
El movimiento de dichas variables depende de diversos factores ajenos a la Emisora.

Representante Comun

Monex Casa de Bolsa, SA. de C.V.,, Monex Grupo Financiero.

Niveles de Referencia

|Nive| de Referencia del Titulo Opcional Inicial

MXN 100.00

| Precio Iicial de UBER *

USD 41.2500

Activo(s) Subyacentes Clave de Pizarra

Nivel de Referencia de los Activos(s)

Subyacentes(s) Mercado de origen

Uber Technologies, Inc. UBER*

Precio de Cierre del Mercado de Origen de
UBER * x (100 / Precio de Cierre del Mercado
de Origen UBER * del dia 12 de febrero de
2020)

E.U.A (ISIN: US90353T1007) / Codigo
BBG: UBER UN Equity

Convencién de dias habiles: En caso de que alguna Fecha de Observacion o Ejercicio sea dia inhabil en el Mercado de Origen, la Fecha se modificara al

siguiente dia habil para el Mercado de Origen.

Gréfico
Pago Méaximo del Titulo Opcional en cada Fecha de Observacién y
Ejercicio
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Tabla de pago

A. En la Ultima Fecha de Ejercicio

Escenarios en la Fecha de Ejercicio 9
. . Rendimiento del Valor de Referencia de Derechos de los tenedores en
Precio de cierre de UBER * I
Subyacente Ejercicio MXN
27.2250 USD -34.00% MXN 66.00 MXN 810000
28,0500 USD -32.00% MXN 68.00 MXN 83.0000
28.8750 USD -30.00% MXN 70.00 MXN 85.0000
29.7000 USD -28.00% MXN 72.00 MXN 87.0000
30,5250 USD -26.00% MXN 74.00 MXN 89.0000
33,0000 USD -20.00% MXN 80.00 MXN 950000
33.8250 USD -18.00% MXN 82.00 MXN 97.0000
412500 USD 0.00% MXN 100.00 102.45 + CUPON MEMORIA1,2,3,.., 8
42,0750 USD 2.00% MXN 102.00 102.45 + CUPON MEMORIA1,2,3.... 8
44,5500 USD 8.00% MXN 108.00 102.45 + CUPON MEMORIA1,2,3,.., 8
45,3750 USD 10.00% MXN 110.00 102.45 + CUPON MEMORIA1,2,3,.., 8
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B. Factores de Riesgo
Los Titulos Opcionales son valores que representan un derecho temporal para ejercer un derecho de compra o de venta, adquirido por los tenedores a cambio
del pago de una Prima de Emision. Dicho derecho expira al término del Plazo de Vigencia. Los Titulos Opcionales son instrumentos financieros especializados
disefiados para inversionistas conocedores de dichos instrumentos, asi como con los factores que determinan su precio. De hecho, el precio de los valores o
instrumentos o los resultados de las inversiones pueden fluctuar en contra del interés del inversionista, pudiendo dar lugar a pérdidas.

Ni el presente Documento ni su contenido constituyen por parte de la Emisora una oferta o invitacién de compra susceptible de aceptacién o adhesién por parte
del receptor, ni de realizacién o cancelacién de inversiones.

Riesgo de Mercado. El movimiento del precio del subyacente, las tasas de interés, la volatilidad implicita del subyacente y el plazo a vencimiento depende de
diversos factores ajenos a la Emisora de los Titulos Opcionales; Riesgo de Liquidez. En caso de que el tenedor del Titulo Opcional quisiera vender de manera
anticipada tendria que realizar la operacién en mercado secundario; Riesgo de Mercado Secundario. Los Titulos Opcionales podran ser comprados y vendidos
por su tenedor libremente en la Bolsa, y en funcién de las propias condiciones del mercado, pudiera haber o no otros participantes interesados en adquirir los
Titulos Opcionales en mercado secundario; Riesgo de Contraparte. Es la exposicién a pérdidas como resultado del incumplimiento o falta de capacidad
crediticia de la Emisora de los Titulos Opcionales. El cumplimiento a las reglas de cobertura y liquidez por parte de la Emisora disminuye considerablemente el
riesgo de contraparte.

Dado que el rendimiento de los Titulos Opcionales estara referido al comportamiento de diversos Activos Subyacentes, existe la posibilidad de que los
inversionistas no recuperen el monto de la Prima de Emision invertido.

El Representante Comun cuenta con la facultad de realizar visitas o revisiones a la Emisora o a las personas que presenten servicios relacionados con los Titulos
Opcionales sin estar obligado a llevar a cabo dichas visitas para verificar el cumplimiento de sus obligaciones. En caso que el Representante Comun no realice
dichas visitas o revisiones, los intereses de los Tenedores, en ciertas circunstancias, podrian verse afectados.

Los factores de riesgo anteriormente descritos no son los Unicos, el inversionista debera revisar la totalidad de Factores de Riesgo que se incluyen en el
Prospecto de colocacion.

C. Caracteristicas de la Oferta

Los recursos provenientes de la emision se destinaran al cumplimiento de los fines propios de la Emisora.

En el caso de los Titulos Opcionales con porcentaje de prima retornable, una parte de los fondos obtenidos se destinara a comprar un instrumento de renta fija el
cual tiene como objetivo generar el rendimiento minimo garantizado y otra porcion de los fondos se destina a la parte opcional mediante la cobertura dindmica
que se explica en la Cldusula Décima Cuarta del Acta de Emisién “Cobertura y Norma de Liquidez Agregada o, en su caso Plan de Requerimientos de Efectivo”.

Portafolio Cobertura

% Retornable Rendimiento de
de la prima la canasta
Recursos de la -
emisién e
Inversion en Inversion en
instrumentos: instrumentos
- de deuda - de renta variable
- derivados -Derivados
- - de deuda

D. La Emisora

BBVA Bancomer, S.A. Institucién de Banca Multiple Grupo Financiero BBVA Bancomer es la principal subsidiaria de Grupo Financiero BBVA Bancomer,
S.A.de CV. La duracién de la Sociedad es indefinida. BBVA Es un banco multipropésito, constituido como sociedad anénima bajo las leyes mexicanas y
que brinda una amplia gama de servicios bancarios, instrumentos y servicios financieros. Su modelo de negocios consiste en una distribucion
segmentada por tipo de cliente con una filosofia de control de riesgo y un objetivo de crecimiento y rentabilidad con eficiencia a largo plazo. Su oficina
principal se encuentra ubicada en Avenida Paseo de la Reforma No. 510, Col. Juarez, C.P. 06600, México, Cuidad de México., y su nimero telefénico
central es (55) 5621 3434. La persona encargada de las relaciones con los inversionistas es Adabel S. Sierra Martinez y podra ser contactada en el
teléfono (55) 5621 2718 y en el correo electronico adabel.sierra@bbva.com.

E. Informacién Financiera

Estado de Resultados: 2018 2017 2016
Total de Ingresos 188,632 167,665 137,879
Utilidad neta 46,060 39,143 33,311
UPA* N/D N/D N/D
EBITDA 63,286 53,063 42,307
Balance general:

2018 2017 2016
Disponibilidades 232,851 217,126 186,749
Activo Fijo 40,169 41,349 42,563
Otros activos 6,658 7,891 7,049
Total de activos 2,068,259 1,996,986 1,908,681
Pasivos bursatiles* N/D N/D N/D
Pasivos bancarios 17,861 17,380 19,204
Otros Pasivos 166,020 127,799 130,922
Total Pasivo 1,874,036 1,821,213 1,749,699
Capital Contable 194,223 175,773 158,982

*Informacién no reportada por la Emisora en sus informes financieros.

Creando Oportunidades
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Respecto al desempefio financiero de la Emisora, al 31 de diciembre de 2018, |a cartera vigente de la Emisora fue de $1,140,319 millones de
pesos, que representan un crecimiento de $83,985 millones de pesos o 8.0%. El mayor dinamismo se observa dentro de la cartera
comercial que crece a un ritmo de 89% en términos anuales. Dentro de este portafolio, el segmento empresarial, que incluye
corporativos, empresas medianas y PyMEs registra buen comportamiento al registrar un crecimiento de 45,763 millones de pesos con
respecto al del afio previo. La utilidad neta al 31 de diciembre de 2018 se ubic6 en $46,060 millones de pesos, comparada con $39,143
millones de pesos del afio anterior. Esto represent6 un aumento de $6,917 millones de pesos 0 17.7%.

Para conocer la informacion financiera detallada de la Emisora, asi como tener una comprensién integral de la informacioén financiera
seleccionada, le sugerimos consultar el Prospecto y los avisos informativos al Prospecto publicados respecto de la actualizacion de la
inscripcion de los Titulos Opcionales en el Registro Nacional de Valores y los Estados Financieros respectivos. La informacion financiera
detallada de la Emisora podréa ser consultada en la pagina web: www.bbva.mx.

La informacion aqui presentada es publica y se encuentra en la pagina de la Bolsa Mexicana de Valores, SAB. de CV. y de la Comision
Nacional Bancaria y de Valores. Para mayor informacion de las caracteristicas y términos de los titulos opcionales, favor de consultar el
titulo, los avisos informativos, el acta de emision, asi como el prospecto de colocacion en las paginas web: www.bmv.com.mx,
www.gob.mx/cnbv y www.bbva.mx.

Datos de Contacto

Informacién de contacto

Distribuci6én y Ventas Teléfono Email

Valentin Gratteau 555621 9914
v.gratteau@bbva.com

Miguel Zurita 5556219187 m.zurita@bbva.com

Documento con informacién clave para la inversion a disposicion del intermediario colocador y en las paginas de Internet www.bmv.com.mx

www.cnbv.gob.mx, y www.bbva.mx.
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ESTE AVISO APARECE UNICAMENTE CON FINES INFORMATIVOS,
YA QUE LA TOTALIDAD DE LOS VALORES HAN SIDO COLOCADOS

BBVA

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Multlple Grupo Flnanmero BBVA Bancomer

OFERTA PUBLICA DE 54,900 (CINCUENTA Y CUATRO MIL NOVECIENTOS) TITULOS OPCIONALES DE COMPRA, EN EFECTIVO, AMERICANOS, CON RENDIMIENTO LIMITADO, CON PORCENTAJE RETORNABLE DE LA
PRIMA DE EMISION REFERIDOS A UBER TECHNOLOGIES, INC. CORRESPONDIENTES A LA SERIE 241. LA EMISION PODRA DIVIDIRSE EN HASTA 1,500 SERIES, DE CONFORMIDAD CON LOS TERMINOS Y
CONDICIONES DEL ACTA DE EMISION, CONTENIDA EN LA ESCRITURA PUBLICA 219,208, DE FECHA 12 DE ABRIL DE 2019, OTORGADA ANTE EL LIC. CECILIO GONZALEZ MARQUEZ, NOTARIO PUBLICO N° 151 DE

MEXICO, CIUDAD DE MEXICO.

DE CONFORMIDAD CON LO ESTABLECIDO EN LA CLAUSULA PRIMERA “DEFINICIONES”, DEL ACTA DE EMISION, SE PODRAN COLOCAR TITULOS OPCIONALES REFERIDOS A ACTIVOS SUBYACENTES
ADICIONALES A LOS INCLUIDOS EN EL PROSPECTO DE COLOCACION, SUS ACTUALIZACIONES Y AVISOS CON FINES INFORMATIVOS DIVULGADOS A LA FECHA, QUE CUMPLAN CON LOS TERMINOS QUE
SENALAN DICHAS DEFINICIONES. POR LO QUE EN EL AVISO DE OFERTA PUBLICA CORRESPONDIENTE SE INDICARA EL ACTIVO SUBYACENTE CORRESPONDIENTE, Y SE DESARROLLARA RESPECTO DE ESTE
LA INFORMACION SENALADA EN EL ANEXO I, FRACCION i) INCISO C), NUMERAL 4, “EMISORA DE LO VALORES DE REFERENCIA” DE LAS DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL APLICABLES A LAS EMISORAS
DE VALORES Y A OTROS PARTICIPANTES DEL MERCADO DE VALORES Y CUALQUIER OTRA QUE LAS SUSTITUYA O MODIFIQUE, SENALANDO QUE DICHA INFORMACION FORMA PARTE INTEGRAL DEL
PROSPECTO DE COLOCACION Y SUS ACTUALIZACIONES. EN EL ENTENDIDO QUE EN CADA ACTUALIZACION DEL PROSPECTO DE COLOCACION SE INCLUIRA EL LISTADO ACTUALIZADO CONSIDERANDO DICHOS

ACTIVOS SUBYACENTES ADICIONALES.

LOS TIiTULOS OPCIONALES SE EMITEN EN LOTES DE 100 TiTULOS OPCIONALES CADA UNO.

MONTO DE LA OFERTA
$5,490,000.00 M.N.
(CINCO MILLONES CUATROCIENTOS NOVENTA MIL PESOS 00/100 M.N.)

Fechas de la presente Colocacion

Gastos Relacionados con la Colocacion

Fecha de la Oferta de la Serie:

17 de febrero de 2020

Fecha de Cierre de Libro de la Serie:

17 de febrero de 2020

Registro en RNV: $2,745.00

Fecha de Emisién de la Serie:

17 de febrero de 2020

Listado en Bolsa: $2,733.96 (incluye iva)

Fecha de Publicacién del Aviso de
Colocacién de la Serie:

17 de febrero de 2020

Representante Comun: Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

Intermediario Colocador Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer.

Fecha de Cruce:

17 de febrero de 2020

Fecha de Liquidacion:

19 de febrero de 2020

Recursos netos que obtendra la .
Emisora por la colocacion: Aproximadamente $5,484,521.04

Fecha de Registro en Bolsa:

17 de febrero de 2020

Todos los gastos relacionados con la colocacion fueron cubiertos con recursos propios de la Emisora.

Plazo de Vigencia de la Serie:

El plazo de vigencia de esta Serie es de 546 dias, es decir del 17 de febrero de 2020 al 16
de agosto de 2021

Informacion de la Emision

Caracteristicas de la presente Colocacion

BBVA Bancomer,
Bancomer.

S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA

Emisora:

Monto Emitido:

$5,490,000.00 M.N. (cinco millones cuatrocientos noventa mil pesos 00/100 m.n.)

Escritura publica 219,208, de fecha 12 de abril de 2019, otorgada ante la fe del

Acta de Emision licenciado Cecilio Gonzélez Marquez, notario publico 151 de la Ciudad de México.

Monto Colocado:

$5,490,000.00 M.N. (cinco millones cuatrocientos noventa mil pesos 00/100 m.n.)

Lugar de Emision: Ciudad de México, México.

Moneda de Emisi6n:

Pesos

Moneda de Liquidacién:

Pesos

Hasta 10 afios contados a partir de la fecha del Acta de Emision, es decir, a partir del
12 de abril de 2019.

Plazo de Vigencia de la Emision:

NUmero de Titulos Opcionales:

54,900 (cincuenta y cuatro mil novecientos) Titulos Opcionales

NUmero de Titulos Opcionales autorizados para circular:

Clase de los titulos:

Titulos Opcionales de Compra

Hasta 500,000,000 (quinientos millones) de Titulos Opcionales.

Forma de Liquidacion:

En Efectivo

Posibles Adquirentes de todas y cada una de las series:

Tipo de Ejercicio:

Americanos

Personas Fisicas y Morales, nacionales y extranjeras, cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.

Fecha(s) de Observacion:

Conforme se establece en la Tabla de Derechos

Lugar y Forma de Liquidacién:

Fecha(s) de Ejercicio:

Conforme se establece en la Tabla de Derechos

Volumen Minimo de Titulos Opcionales

aEjercer: i UnLote

Los Titulos Opcionales se liquidaran en pesos mediante transferencia electrénica a través de S.D. Indeval Institucion para el
Deposito de Valores, S.A. de C.V., (“Indeval”’) con domicilio ubicado en Av. Paseo de la Reforma nimero 255, piso 3, Colonia
Cuauhtémoc, C.P. 06500, o en cualquier otra direccién que Indeval dé a conocer en caso que cambie de domicilio.

Activo(s) Subyacentes sobre el (los) que se emiten los Titulos Opcionales

Evento Extraordinario:

. . . . Seran los que se sefialan en |a clausula Décima Tercera “Eventos Extraordinarios” del Acta de Emision.
Activo(s) Subyacentes CFI’?Z\/aerge Nivel de Referencia de los Activo(s) Subyacente(s) Me(r)cr?gdeonde Régimen giscal Aplicabie a todas y cada una de ias series:
Precio de Cierre del Mercado de Origen de UBER * x El tratamiento fiscal respecto de los ingresos que en su caso, generen los Titulos Opcionales se regira para personas fisicas y
Uber Technologies, Inc. UBER * (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen UBER E.UA. morales residentes en México, por lo previsto en los articulos 16-A y 16-C del Cédigo Fiscal de la Federacion, asi como en los
* del dia 12 de febrero de 2020) articulos 20, 28 fraccion XVII, 129 fraccion IV y 142 fraccion XIV de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente, en la Regla 2.1.12

Convencién de dias habiles: En caso de que alguna Fecha de Observacion o Ejercicio sea dia inhabil en el Mercado de Origen, la
Fecha se modificara al siguiente dia habil para el Mercado de Origen.

Nivel de Referencia

Nivel de Referencia del Titulo Opcional en la Fecha Inicial:

41.25 USD x (100/41.25 USD) = 100

Nivel de Referencia del Titulo Opcional:

Precio de Cierre del Mercado de Origen de UBER * x (100 /
Precio de Cierre del Mercado de Origen UBER * del dia 12 de
febrero de 2020)

Efecto del Activo Subyacente sobre los Titulos Opcionales

El valor de los Tltulos Opcionales se podna ver afectado por el nivel de mercado del Activo Subyacente tasas de interés, Ia

de la Resolucién Miscelanea Fiscal para 2018, asi como en los articulos 15, 271, 288 y 290 del Reglamento de la Ley del

Impuesto Sobre la Renta y otras disposiciones complementarias.

En el caso de las operaciones financieras derivadas de capital referidas a acciones colocadas en bolsas de valores concesionadas
conforme a la Ley del Mercado de Valores, asi como por aquéllas referidas a indices accionarios que representen a las citadas
acciones, siempre que se realicen en los mercados reconocidos a que se refieren las fracciones | y Il del articulo 16 C del Codigo
Fiscal de la Federacion, el resultado se determinara de conformidad con el articulo 20 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta.

Para las personas fisicas o morales residentes en el extranjero se sujetaran a lo previsto en los articulos 161 parrafos noveno y
décimo, 163 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta y otras disposiciones complementarias.

El régimen fiscal podra modificarse a lo largo de la vigencia por lo que los posibles adquirentes de los Titulos Opcionales deberan
consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de las operaciones que pretendan llevar a cabo, incluyendo la
aplicacion de reglas especificas respecto de su situacién en particular.




Serie Clave de Pizarra de esta Serie Prima de Emisién Porcentaje Retornable de la Prima Rendimiento Maximo del Titulo Opcional Precio por Lote
15.0000000000% 22.0500000000%
241 UBR108L DC004 $ 100.00 $10,000.00
$15.0000000000 $22.0500000000
Precio de Cierre del Mercado de Origen de UBER * evaluado en la Fecha de Ejercicio Precio de Cierre del Mercado de Origen de UBER * evaluado en la Fecha de
Valor de Referencia de Ejercicio correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen UBER * del dia 12 de Valor de Referencia de Observacion Observacion correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen UBER *
febrero de 2020) del dia 12 de febrero de 2020)

Factor 1 1.000000 Factor 5 0.850000

Factor 2 0.024500 Factor 6 1.024500

Factor 3 0.850000 Factor 7 0.000000

Factor 4 1.000000

Los Titulos Opcionales son documentos que representan un derecho temporal adquirido por los tenedores a cambio del pago de una Prima de Emisién. El Precio de Mercado del Titulo Opcional en el mercado secundario puede variar en funcién al Nivel de Mercado de
los Activos Subyacentes que lo compongan.
Cada Titulo Opcional otorga el derecho de ejercicio a sus tenedores conforme a lo siguiente:

Derechos de Pago 1

Fecha de Observacion Fecha de Observacion 1
Precio de Observacion $100.00
Fecha de Pago Fecha de Pago de Derecho 1

1. Si el Valor de Referencia de Observacién del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la Emisora pagara:

[PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

11. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacion es menor al Precio de Observaciéon multiplicado por el Factor 3, la Emisora guardara en Valor de Memoria de Derecho 1 lo siguiente:
[(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

El Valor de Memoria del Derecho 1 sélo podré ser pagado una vez, y seré en la primera fecha de Observacién o Ejercicio en que se cumpla la condicién de pago.

Donde:

PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho 2.4500000000%

Derechos de Pago 2

Fecha de Observacién Fecha de Observacion 2
Precio de Observacion $100.00
Fecha de Pago Fecha de Pago de Derecho 2

1. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la Emisora pagara:

[(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

II. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es menor al Precio de Observacion multiplicado por el Factor 3, la Emisora guardaréa en Valor de Memoria de Derecho 2 lo siguiente:
[(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

El Valor de Memoria del Derecho 2 sélo podra ser pagado una vez, y seré en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que se cumpla la condicién de pago.

Pago del Valor de Memoria del Derecho 1
Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacion multiplicado por el Factor 3, la Emisora pagaré el Valor de Memoria del Derecho 1.

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho | 4.9000000000%

Derechos de Pago 3

Fecha de Observacion | Fecha de Observacion 3




Precio de Observacion $100.00

Fecha de Pago Fecha de Pago de Derecho 3

1. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacion es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la Emisora pagara:

[(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

1. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacion es menor al Precio de Observacion multiplicado por el Factor 3, la Emisora guardara en Valor de Memoria de Derecho 3 lo siguiente:
[(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

El Valor de Memoria del Derecho 3 sélo podra ser pagado una vez, y sera en la primera fecha de Observacién o Ejercicio en que se cumpla la condicién de pago.

Pago del Valor de Memoria de los Derechos 1y 2
Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la Emisora pagara el Valor de Memoria de los Derechos 1y 2.

Donde:
PO = Precio de Observacién
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho 7.3500000000%

Derechos de Pago 4

Fecha de Observacién Fecha de Observacion 4
Precio de Observacion $100.00
Fecha de Pago Fecha de Pago de Derecho 4

1. Si el Valor de Referencia de Observacién del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la Emisora pagara:

[(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

11. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacion es menor al Precio de Observacion multiplicado por el Factor 3, la Emisora guardaréa en Valor de Memoria de Derecho 4 lo siguiente:
[(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

El Valor de Memoria del Derecho 4 sélo podra ser pagado una vez, y seré en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que se cumpla la condicién de pago.

Pago del Valor de Memoria de los Derechos 1,2 y 3
Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observaciéon es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la Emisora pagara el Valor de Memoria de los Derechos 1, 2 y 3.

Donde:
PO = Precio de Observacién
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho 9.8000000000%

Derechos de Pago 5

Fecha de Observacién Fecha de Observacion 5
Precio de Observacion $100.00
Fecha de Pago Fecha de Pago de Derecho 5

1. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la Emisora pagara:

[(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

11. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es menor al Precio de Observaciéon multiplicado por el Factor 3, la Emisora guardara en Valor de Memoria de Derecho 5 lo siguiente:
[(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

El Valor de Memoria del Derecho 5 sélo podré ser pagado una vez, y seré en la primera fecha de Observacién o Ejercicio en que se cumpla la condicién de pago.

Pago del Valor de Memoria de los Derechos 1, 2,3y 4
Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observaciéon es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la Emisora pagara el Valor de Memoria de los Derechos 1, 2, 3y 4.

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho 12.2500000000%

Derechos de Pago 6




Fecha de Observacion Fecha de Observacion 6

Precio de Observacion $100.00

Fecha de Pago Fecha de Pago de Derecho 6

1. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacion es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la Emisora pagara:

[(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

1. Si el Valor de Referencia de Observacién del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es menor al Precio de Observaciéon multiplicado por el Factor 3, la Emisora guardara en Valor de Memoria de Derecho 6 lo siguiente:
[(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

El Valor de Memoria del Derecho 6 sélo podra ser pagado una vez, y serd en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que se cumpla la condicion de pago.

Pago del Valor de Memoria de los Derechos 1,2,3,4y5
Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la Emisora pagaré el Valor de Memoria de los Derechos 1, 2, 3,4y 5.

Donde:
PO = Precio de Observacién
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho 14.7000000000%

Derechos de Pago 7

Fecha de Observacion Fecha de Observacion 7
Precio de Observacion $100.00
Fecha de Pago Fecha de Pago de Derecho 7

1. Si el Valor de Referencia de Observacién del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la Emisora pagara:

[(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

11. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es menor al Precio de Observacion multiplicado por el Factor 3, la Emisora guardara en Valor de Memoria de Derecho 7 lo siguiente:
[(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

El Valor de Memoria del Derecho 7 sélo podra ser pagado una vez, y sera en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que se cumpla la condicién de pago.

Pago del Valor de Memoria de los Derechos 1, 2,3,4,5y 6
Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la Emisora pagara el Valor de Memoria de los Derechos 1, 2, 3,4,5y 6.

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Rendimiento Maximo del Derecho 17.1500000000%

Derechos de Pago 8

Fecha de Observacién Fecha de Observacion 8
Precio de Observacion $100.00
Fecha de Pago Fecha de Pago de Derecho 8

1. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la Emisora pagara:

[(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

II. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es menor al Precio de Observacion multiplicado por el Factor 3, la Emisora guardaréa en Valor de Memoria de Derecho 8 lo siguiente:
[(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

El Valor de Memoria del Derecho 8 sélo podra ser pagado una vez, y seré en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que se cumpla la condicién de pago.

Pago del Valor de Memoria de los Derechos 1, 2, 3,4,5,6y7
Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacion multiplicado por el Factor 3, la Emisora pagaréa el Valor de Memoria de los Derechos 1, 2, 3,4,5,6y 7.

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho 19.6000000000%




Derechos de Ejercicio del 1 al 8

Rendimiento Maximo del Derecho de Ejercicio I 0.0000000000% I Precio de Ejercicio $100.00

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 4, la Emisora pagara:
[(PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 7)]

11. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 4, la Emisora pagara:

[(PE x Factor 7) + (PRPE x Factor 7)]

Donde:

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Derechos de Ejercicio 9

Rendimiento Maximo del Derecho | 22.0500000000% Precio de Ejercicio $100.00

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 5, la Emisora pagara:
[(PE x Factor 6) + (PRPE x Factor 7)]

11. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 5, la Emisora pagara:

((VE — (PE x Factor 5)) x Factor 1) + (PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 7)

Pago del Valor de Memoria del Derecho1,2,3,4,5,6,7y8
Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 3, la Emisora pagara el Valor de Memoria de los Derechos 1, 2, 3,4,5,6, 7y 8.

Donde:
VE = Valor de Referencia de Ejercicio
PE = Precio de Ejercicio PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

No. Observacion / Ejercicio Fecha de Observacion Fecha de Pago de Derecho Fecha de Ejercicio Fecha de Liquidacion de Ejercicio

1 16 de abril de 2020 20 de abril de 2020 16 de abril de 2020 20 de abril de 2020

2 17 de junio de 2020 19 de junio de 2020 17 de junio de 2020 19 de junio de 2020

3 17 de agosto de 2020 19 de agosto de 2020 17 de agosto de 2020 19 de agosto de 2020

4 15 de octubre de 2020 19 de octubre de 2020 15 de octubre de 2020 19 de octubre de 2020

5 17 de diciembre de 2020 21 de diciembre de 2020 17 de diciembre de 2020 21 de diciembre de 2020

6 17 de febrero de 2021 19 de febrero de 2021 17 de febrero de 2021 19 de febrero de 2021

7 15 de abril de 2021 19 de abril de 2021 15 de abril de 2021 19 de abril de 2021

8 17 de junio de 2021 21 de junio de 2021 17 de junio de 2021 21 de junio de 2021

9 N/A N/A 16 de agosto de 2021 18 de agosto de 2021

Los Titulos Opcionales de Compra, en Efectivo, Americanos, con Rendimiento Limitado, con Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién objeto de esta Emision, son instrumentos financieros disefiados para inversionistas conocedores de dichos instrumentos, asi
como de los factores que determinan su precio. El adquiriente debe conocer los riesgos que asume en caso de un Evento Extraordinario y que se mencionan en el Acta de Emision y en el Prospecto de Colocacion.

Cada serie de Titulos Opcionales esta representada por un Titulo depositado en la S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.

Cada uno de los indices (los “indices”), que podran ser utilizados como Activos Subyacentes y que se definen en el Prospecto de Colocacién son marcas registradas y estan siendo utilizados con autorizacién de sus respectivos titulares, segin sea el caso, mediante
contratos de licencia de uso, debidamente formalizados entre las partes segln lo previsto en sus términos.

Asimismo, el otorgamiento de las licencias de uso antes referidas no implica que los titulares de las mismas avalen, sugieran la compra o venta, o estén involucradas en el proceso de Oferta de los Titulos Opcionales.




Ni (la “Bolsa o “Bolsa de Valores”), ni los titulares de las licencias ni la Emisora estan obligados a asumir compromisos, garantizar o indemnizar de manera alguna a los Tenedores de los Titulos Opcionales o de cualquier tercero, por el comportamiento de los precios de
los valores que conforman los indices, asi como por la comisién involuntaria de errores u omisiones o por la suspension que se haga de la estimacién y difusion de los indices, dafios consecuenciales, perjuicios de buena fe o perjuicios que deriven de la venta o compra
de los Titulos Opcionales.

La Bolsa de Valores no sera responsable por cualquier perjuicio, ganancia anticipada, pérdida por suspension de operaciones o incrementos en los gastos de operacion, perjuicios de buena fe, perjuicios por la venta o la compra de o por los Titulos Opcionales, dafios
consecuenciales, incidentales, indirectos, punitivos o especiales, aun cuando la Bolsa de Valores haya sido avisada de la posibilidad de dichos dafios.

Los efectos de los valores de referencia son los que se describen en el apartado de Factores de Riesgo del Prospecto de Colocacion.

La aplicacién inicial de las nuevas NIF a ser aplicables por la institucién a partir del 1 de enero de 2019, pudiera originar que su implementacién represente impactos en los procesos internos, operacion del negocio, situacién financiera y cumplimiento de obligaciones
contractuales; sin embargo, dada su reciente publicacion en el DOF del pasado 27 de diciembre de 2017, la institucién esté en proceso de analisis y medicion.

Las nuevas NIF son de cardcter retrospectivo, en principio, su implementacién pudiera afectar la comparabilidad con informacién financiera de ejercicios pasados; sin embargo, si como resultado del andlisis y proceso de implementacién llegara a resultar impractico
determinar sus efectos acumulados, la institucién atendera lo que establece la NIF B-1: “ajustar los saldos del periodo mas antiguo de activos pasivo y capital contable; considerando que dicho periodo pueda ser el actual.”

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer, quien actuar4 como intermediario colocador de los Titulos Opcionales, es una entidad financiera que pertenece al mismo grupo financiero (Grupo Financiero BBVA
Bancomer, S.A. de C.V.) que la Emisora, por lo que ambas entidades estan controladas por una misma sociedad, y sus intereses pueden diferir a los de sus posibles inversionistas.

INTERMEDIARIO COLOCADOR DE LOS TiTULOS OPCIONALES

BBVA

Casade Bolsa
CASA DE BOLSA BBVA BANCOMER, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER

Los Titulos Opcionales objeto de la presente oferta se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores con el No. 0175-1.20-2019-016 y son aptos para ser listados en el listado de la Bolsa de Valores. La emisién de Titulos Opcionales y su oferta publica fue
autorizada por la Comision Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio No. 153/11676/2019 de fecha 11 de abril de 2019.
La inscripcién en el Registro Nacional de Valores no implica certificacién sobre la bondad de los valores, la solvencia de la Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en el Prospecto de Colocacion, ni convalida los actos que, en su caso,

hubieren sido realizados en contravencién de las leyes.
El Aviso de Colocacion podra consultarse en Internet en la siguiente direccion: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv o en la pagina de Internet de la Emisora: www.bbva.mx (en el entendido que dicha pégina de internet no forma parte del Aviso correspondiente).

El presente aviso de oferta publica forma parte integral del Prospecto, segin el mismo sea actualizado.

Ciudad de México, a 17 de febrero de 2020. Aut. C.N.B.V. para su publicacién 153/11676/2019 de fecha 11 de abril de 2019.



TITULO AL PORTADOR

EL PRESENTE TITULO AMPARA 54,900 (CINCUENTA Y CUATRO MIL
NOVECIENTOS) TiTULOS OPCIONALES DE COMPRA, EN EFECTIVO,
AMERICANOS, CON RENDIMIENTO LIMITADO, CON PORCENTAJE
RETORNABLE DE LA PRIMA DE EMISION Y CON COLOCACIONES
SUBSECUENTES REFERIDOS A UBER TECHNOLOGIES, INC.

SERIE 241 DE HASTA 1,500 SERIES EN QUE PODRA DIVIDIRSE LA
EMISION EMITIDOS POR BBVA BANCOMER, S.A., INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER

CLAVE DE PIZARRA: UBR10SL DC004

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Miltiple, Grupo Financiero BBVA
Bancomer (la “Emisora”), cuyo domicilio social es el ubicado en Avenida Paseo de
la Reforma No. 510, Colonia Juarez, expide el presente Titulo para su depdsito en
administracion en la S.D. Indeval Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de
C.V. ("Indeval®), justificando asi la tenencia de los Titulos Opcionales por dicha
institucion y la realizacion de todas las actividades que le han sido asignadas a las
instituciones para el depésito de valores y que de conformidad con la legislacién
aplicable deberdn ser ejercidas por las instituciones para el depdsito de valores, sin
mayor responsabilidad para Indeval que la establecida en la Ley del Mercado de
Valores.

Acﬁvii(s_)_ Subyacente(s) sobre el (los) que se emiten los Titulos Opcionales
Tipo de Activo
Subyacente

Activo(s) Subyacente(s) Clave de Pizarra
Acciones del SIC Uber Technologies, Inc. UBER *

Caracteristicas de la presente Serie

' $5,490,000.00 (cinco millones cuatrocientos noventa
mil pesos 00/100 M.N.}
54,900 (cincuenta y cuatro mil novecientos) Titulos

Monto Emitido:

Ntmero de Titulos Opcionales:

Opcionales _
Numero Total de Titulos Hasta 500,000,000 (quinientos millones) Titulos
‘Opcionales Autorizados: Opcionales
Clase de los titulos: Titulos Opcionales de Compra
_ Forma de Liquidacion: . En Efectivo
Tipo de Ejercicio: Americanos
Precio de Ejercicio(s) Conforme se establece en la Tabla de Derechos
Fecha(s) de Observacion: Conforme se establece en la Tabla de Derechos
Fecha(s) de Ejercicio: Conforme se establece en la Tabla de Derechos
Volumen Minimo de Titulos Un Lote

- Opcionales a Ejercer:
' Prima de Emision: $100.00 (cien pesos 00/100 M.N.)
Porcentaje Retornable de la 15.0000000000%




_ (guinéé por ciento)
22.0500000000%
 (veintidos punto cero cinco por ciento)

Prima de Emision
Rendimiento Maximo del
Titulo Opcional

‘Fechas
Fecha de Emision:

- 17 de febrero de 2020
' Fecha de Vencimiento:

16de aigosto de 2021

- El plazo de vigencia de esta Serie es de 546 dias, es
decir del 17 de febrero de 2020 al 16 de agosto de
2021,

Plazo de Vigencia de Ia Serie:

Los Titulos Opcionales objeto de la presente emisién cotizaran en la Bolsa Mexicana
de Valores, S.A. de C.V. (la “Bolsa”) y se emiten en lotes de 100 Titulos Opcionales
cada uno.

Cada Titulo Opcional otorgara a sus Tenedores los siguientes dcrechos:

Derechos de Page 1

Fecha da Observacién Fecha da Obsarvacién 1
Precio de Observacidn £100.00
Fecha da Pago Fecha de Pago de Desecho 1

3, la Emisora pagard

PO x Facior 2) + (PRPE x Faclor 7))

Emisara guardara en Valor de Memoria de Derecho 1 1o siguienta

[(PO x Facior 2) + {PRPE x Factor 7}]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porceniaje Relomable de la Pnma de Emisign

1. Si el Valor da Referencia ¢e Observacion del Tiluio Opacnal en la Fecha de Observacion es mayar o igual al Precio de Observacion muliplicada por el Factor

Il Si ¢ Valor de Referencia de Observacidn del Titulo Opcional en 1a Fecha de Observacion es menor al Precio de Observacion multipkcado por & Factor s, 1a

Bl Vaior da Memornia def Darecha 1 5810 podrd ser pagada Lna ves, y S6rd on 1a prmera fesha ¢2 Observacién o Eiercicio en qua se cumpla la tondicdn de pago

Rendimiento Maximo del Derecho 2.4500000000%
Derechos de Pago 2
Fecha de Obscrvacién Fecha de Observacion 2
Precio de Observacitn $100.00

Fecha de Pago

Fecha de Pago de Derecho 2

3, la Emisora pagard’

[{PO x Factor 2} + {PRPE x Faclor 7}]

Emisora guardara en Valor de Memoria de Derecho 2 (o siguiente.

[{PO x Factor 2} + |PRPE x Factor 7)j

Pago del Valor de Memoria del Derecho 1
la Emisora pagara el Valor de Memoria del Derecho 1
Donge:

PO = Precio de Dbservacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

1. Si ¢ Valer de Referencia de Observacen det Titulo Opcional en la Fecha de Observacion es mayer 0 igual al Precio de Observacidn mulplicado por el Factor

It, Si & Valor de Referencia da Observacion dal Titule Opcional en la Fecha de Observacdn es menor el Precio de Observacion multiplicade por ei Factor 3. la

| Walar de Momeria det Dorecho 2 412 podra ser pagade una vaz, y serd an Ia pnmera facha de Ohservacion o Ejercicio en que se cumpla la condiclon de pago.

Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en ta Fecha de Observacidn es mayor o igual al Precio de Observacidn multiplicado por et Factor 3,

Rendimiento Méaximo del Derecho

4 9000000200%:

Darechos de Pago 3

Fecha de Dbservacion

Fecha de Observacién 3

Precio de Observacidn

$100.00

Fecha de Pago

Fecha de Pago de Derecho 3

=2




1. Si el Valor de Referencia de Observacion del Tilulo Opaonal en la Fecha de Observacion es mayor o igual al Precio de Observacidn mulliplicade por el Faclor
3, la Emisora pagard:

[{PC x Factor 2} + (PRPE x Factor 7))

Ii. Si el Valor de Relerencia de Observacién del Tituio Opeional en 1z Fecha de Observacién es menor al Precio de Observacion multiplicade por el Facter 3, la
Emisora guardard en Valor de Memoria de Derecho 3 lo siguienta:

[{PO x Factor 2} + {PRPE x Factar 73]

El Valar de Memorta del Derecho 3 sdlo podra ser pagado una vez, y serd en Ia primera fecha de Observasién o Ejerclcio en que se cumpla la condicidn de pago
Pago del Valor de Memovia de los Derechos 1y 2

Sl &l Vaier de Referencia de Observacisn del Titulo Opcional en la Fecha de Observacin es mayor o Igual al Precio de Dbservacion multiplicado por el Factor 3,
la Emisora pagara el Valor de Memoria de los Derechos 1y 2

Donde:

PQ = Precio de Observacién
PRPE = Porcentaje Retornable da la Pima de Emisidn

Rendimiento Maximp del Derecho | 7 3500000000%
Derechos de Pago 4
Fecha de Observacion Fecha de Observacion 4
Precio de Observacién $100.00
Fecha de Pago Fecha de Pago de Derecho 4

1. Si el Vator de Referencia de Observacién del Titulo Opoional en 13 Fecha de Observacien es mayor 0 Igual al Precio de Observacion multiplicade por el Factor
3, la Emisora pagara:

[{PO x Factor 2) + {PRPE x Factor 7))

ll. Si el Valor de Referencia da Observacién del Tiulo Opcional en ta Fecha de Observacitn &5 menor al Precio da Observacidn multiplicado por el Factor 3, Ia
Emisora guardar en Valor de Memoria ¢e Derecho 4 lo siguiente:

[{PO x Factor 2) + {PRPE x Factor 7))

El Valor de Memoria del Derecho 4 sdio padrd ser pagado una vez, y serd en la primera lecha de Observacion o Ejercicio en que se cumpla la condicién de pago.
Page det Valor de Memaria de los Derechos 1,2 y 3

Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacion es mayor o iguat al Precio de Observacion multiplicade por el Facior 3,
1a Emisora pagara el Valor de Memoria de los Derechos 1.2 y 3.

Dende:
PO = Precio de Observacién

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emistdn

Rendimiento Maximo del Deracho 9.8000000000%
Derechos de Pago 5
Fecha de Observatién Fecha de Observacién 5
Precio de Observacién $100.00
Fecha de Pago Fecha de Pago de Derecho 5

|, 51 el Valor de Referencia da Observacidn del Titulo Opcional en ta Fecha de Observacién @s mayor o igual &l Precio de Observacion multiplicade por el Factor
3, ta Emigora pagard

[{PO x Factor 2} + {PRPE x Factor 7}]

Il Si el Valor de Referentia de Observacién def Titule Opcional en 1a Fecha de Observacién es menor al Precio de Observacion multipticado por et Factor 3, la
Emiscra guardaré en Valor de Memeria de Derecho 5 lo siguiente:

[{PO x Factor 2) + {PRPE x Factor 7}]

E1 Valor de Memoria del Derecho 5 sélo podra ser pagado una vez, y serd en la primera fecha de Observacién o Ejercicio en que se cumpla ia condicién de pago.
Pago del Valor de Memona delos Derechos 1,2, 3y 4

Si el Valor de Referencia de Observacién del Titulo Opcional enla Fecha de Observacitn es ntayor o igual al Precio de Observacidn mulliplicade per el Factor 3,
la Emisora pagara el Valor de Memoria detos Derechos 1, 2, 3y 4

Donde

PO = Pracio de Observacidn
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Rendimiento Maximo del Derecho 12,2500000000%

Derechos de Pago 6

Fecha de Observacidn Fecha de Observacidn 6
Precio de Qbservacidn 510000
Fecha de Pago Fecha de Pago de Derecho 6

I 51 ¢ Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacion es mayor o igual &l Precio de Observacidn multiplicada por el Factor
3, la Emisora pagard

[{PD x Factor 2) + {PRPE x Factor 7))

Il. Si & Valor de Referencia de Observacidn del Titulo Opcional en la Fecha da Observacién es menor al Precio da Observacién mutliplicado por el Factor 3, 1a
Emisora guardara en Valor de Memoria de Derecho 6 lo siguiente

[{PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7))




] Valor de Memoria del Derecho & s&lo podra ser pagado una vez, y serd en la primera fecha de Observacién o Ejercicio en que se cumpla fa condicidn de pago.

Pago del Valor ¢da Memoria de los Derechos 1,2, 3,4y 5
Si et Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcianal en ta Fecha de Observacidn es mayor o igual al Precio de Qbservacidn multiplicado per el Factor 3,
la Emisara pagard el Valor de Memoria de los Derechos 1.2, 3,4y 5.

Donda:
PO = Precio ¢e Observacién
PRPE = Porcentaje Retornable da la Prima de Emisién

Rendimiento Méximo del Derecho l 14 7000000000%

Derechuy de Page 7

Fecha de Observacion Fecta de Observacion 7
Precio de Observacién $100.00
Fecha de Pago Fecha de Pago de Derecho 7

| Si ¢l Valor dg Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Facha de Observacion es mayar o igual al Precio de Observacion multiplicado por el Factor
3. la Emisora pagara;

[{PO x Factor 2) + [PRPE x Facter 7]

11. Si el Valor de Relerencia de Observacién del Titulo Opcional en [a Fecha de Observacién es menor al Precio de Qbservatidén mulliptcado por el Factor 3, la
Emisora guardara en Valor de Memaria de Deracho 7 lo siguiente:

{{PO x Factor 2) + {PRPE x Facior 7)]

El Valor de Memoria del Derecho 7 séo podré ser pagado una vez, y sefd en la pnmera fecha de Qbservacién o Ejercicio en que se cumpla la condicion de pago.
Paga del Vaior de Mamoria de los Derechos 1,2, 3,4,5y6

Si & Valor de Referencia de Obsarvacién del Tilulo Opcional en la Fecha de Observacién as mayor o igual al Precio da Observacidn muliplicada por el Faclor 3,
1a Emisora pagara el Valor de Memaria de los Derechos 1, 2, 3,4, 5y 6.

Donde;
PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retomable de fa Prima de Emision
Rendimiento Maximo del Derecho 17.1500003000%

Derechos de Pago 8

Fecha de Observacion Fecha de Observacion 8
Precio de Observacién $100.00
Fetha da Pago Fecha de Pago de Derecho 8

1.5 el Valor da Referencia de Observacion del Tiluio Opcional en la Fecha de Obsarvacion es mayar o igual al Precio de Observacidn multiplicado por el Factor
3, la Emisara pagara

[(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7))

N Si e Valor de Referencia de Observacién del Titulo Oprional en 1a Fecha de Observacidn es menor al Precio de Observac:on multiplicado por e Factor 3, la
Emvsora guardard en Valor de Mamona de Derecho B Io siguiento.

{{PO x Factor 2} + {PRPE x Factor 7)]

El Valor de Memoria deb Derecho B sélo podra ser pagade una vez, y Serd en la primera fecha de Observacidn o Ejercicio en que se cumpla la condicion de pago.
Pago del Valor de Memaria da los Darechos 1,2,3,4,5.6y7

Si el Valor de Referencia de Observacién del Titulo Opcional en la Fecha de Observacion s mayor @ iguai al Precio de Observacidn multiplicado por el Faclor 3,
ia Emisora pagara el Valor de Memeria de los Derechos 1. 2,3,4,5. 6y 7

Donde:

PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornabie de la Prima de Emisitn

Rendimienta Maxima del Derecho | 19 6000000000%

Derechos de Ejerciciodet 1218

Rendimiento Maximo del Derecho de Ejercicio 0 000000N000% | Precic de Ejeraicio ] $100.00

1 51 el Valor de Referencia da Ejcrcicio Ul Titwlo Opcional en 1a Facha de Ejercicio es mayoer ¢ igual al Precia de Ejercico multiplicada por el Factor 4, 1a Emisora
fpaszard:

[(PE x Factar 1} + (PRPE x Factor 7)]

Il Si ¢l Valor de Relerencia de Ejercicia del Tilulo Opcional en la Facha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio mullipicade por el Factor 4. 1a Emisora
pagara

[{PE x Factor 7) + (PRPE x Factor 7)]
Donde

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retomable de [a Prima de Emision

Derechos de Ejercicio 9

Rendimiento Maximo del Derecho 22 0500000000%: Precio g Ejercicio $10000

n—

o




1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Tiula Opcional, en la Fecha do Ejercicn es mayor aigual al Precio de Epercioo multiplicado por € Factor 5, 1a Emisora
pagard

[{PE x Factor 6) + (PRPE x Factor 7)]

Il. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Tilulo Opcional, en la Fecha da Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multipkicade por el Factor 5. la Emisora
pagard

{(VE = (PE x Factor 5)) x Factor 1} + {PE x Facter 1) + (PRPE x Factor 7}

Pago del Valor de Memoria del Derecho 1,2, 3,4, 5,6, 7y8

Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional en la Fecha de Ejercicia e3 mayor o iguat al Precio de Ejercicio multipicado por @ Factor 3, la Emisora
pagara el Valor de Memoria de los Derechos 1,2.3.4,5,6.7y 8.

Donde
VE = Valor de Referencia de Ejercicio
PE = Precio de Ejercicio PRPE = Porcentaie Retomable de la Prima de Emisidn

No. Observacién / Ejercicio Fecha de Observation Fecha de Pago de Derecho Fecha de Ejercicio Fecha de Liquidacitn de Ejercicio

1 16 de abril de 2020 20 de abril de 2020 16 de abril de 2020 20 de abril de 2020

2 17 de junio de 2020 19 de junio de 2020 17 de junio de 2020 19 da junio de 2020

3 17 de agosto de 2020 19 de agasto de 2020 17 de agasta de 2020 19 de agosto de 2020

4 15 de octubre de 2020 19 de octubre da 2020 15 de octubre de 2020 19 de octubre do 2020

5 17 de diciembre de 2020 21 de diciembre de 2020 17 de diciembre de 2020 21 e diciembre de 2020

6 17 de febrero ge 2021 19 de febrero de 2021 17 de febrero de 2021 19 de fetwero de 2021

7 15 de abril de 2021 19 de abril de 2021 15 de abnl de 2021 19 de abril de 2021

8 17 de junio de 2021 21 de junio de 2021 17 de jurio de 2021 21 de junio de 2021

9 N/A N/A 16 de agosto de 2021 18 de agosto de 2021

Los Factores, Valores de Referencia de Ejercicio y, en su caso, Valores de Referencia de
Observacion seran publicados en el Aviso de Colocacién.

La cantidad minima de Titulos Opcionales que los Tenedores podrin ejercer es de un
Lote.

Una vez que los Tenedores de los Titulos Opcionales instruyan al intermediario
financiero que actiie por su cuenta, que ejerza los derechos que confieren los Titulos
Opcionales, y dicho intermediario financiero lo notifique a Indeval y a la Bolsa, la
instruccion de los Tenedores de los Titulos Opcionales de esta Serie se considerara
irrevocable y no podra modificarse total o parcialmente.

Los Titulos Opcionales de esta Serie se liquidaran en pesos a través de Indeval con
domicilio ubicado en Paseo de la Reforma Numero 255, Colonia Cuauhtémoc,
Codigo Postal 06500, Ciudad de México, México, mediante transferencia electronica,
o en cualquier otra direccién que Indeval dé a conocer en el caso de que cambie su
domicilio.




S L8 -

Cobertura v Norma de Liquidez Agrepada o. en su caso Plan de Requerimientos de
Efectivo

Durante el Plazo de Vigencia de la Emision, la Emisora mantendrd una cobertura
respecto de cada Serie y cumplird con la norma de liquidez agregada, de conformidad
con lo siguiente:

Para el computo del consumo de capital de la Emision de los Titulos Opcionales y la
cobertura con la que la Emisora operard, se observarin las reglas de capitalizacion,
mantenimiento de coberturas y normas de liquidez de conformidad con lo dispuesto
en las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Instituciones de Crédito
publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 2 de diciembre de 2005, segln sus
modificaciones, y las demas disposiciones aplicables a las instituciones de banca
multiple.

La cobertura de un portafolio de Titulos Opcionales se realiza mediante ¢l balanceo
constante del portafolio réplica; es dccir, i) tomando posicion contraria en derivados
que repliquen todos los riesgos (delta, vega, gamma, etc.) generados por el Titulo
Opcional y/o ii) a través de la cobertura delta (delta hedge) de! Titulo Opcional. Esto
implica calcular la delta del mismo y cubrirla diariamente mediante la compra/venta
del Activo Subyacente; esta cobertura delta se hace dentro de los limites internos
autorizados para, asi dar un espacio para la gestién de la gamma (cambios en la delta
conforme se mueve el activo subyacente).

El riesgo de vega (riesgo a cambios en la volatilidad del mercado) se cubre con
instrumentos derivados sobre el mismo activo subyacente o sobre un activo
correlacionado; de tal forma que los cambios en el precio del Titulo Upcional
debidos a los movimientos cn volatilidad se vean compensados, en buena medida,
por cambios en el precio del instrumento derivado de cobertura. La cobertura de la
vega, a través de un instrumento derivado simultineamente cubre la gamma del
Titulo Opcional.

El riesgo de tasa de interés de los Titulos Opcionales emitidos se cubre a través de
instrumentos sensibles a los movimientos de tasas, de tal forma que los cambios en
precio del Titulo Opcivnal debidos a los cambios en las tasas dc interés sc vean
compensados por los cambios en precio de los instrumentos de cobertura sensibles a
las tasas. Estos instrumentos de cobertura pueden ser bonos (con o sin cupdn) o
derivados de tasas.

La gestién dinamica dc un portafolio de Titulos Opcionales se realiza analizando las
sensibilidades delta 8" (subyacente). vega “v" (volatilidad), gamma *“(I')", con el
objetivo de que los riesgos asociados se encuentren dentro de las reglas establecidas
para la Emisora.

La delta muestra el nimero de activos que es necesario comprar/vender para hacer
una cobertura dinamica del portafolio. Y la vega determina la sensibilidad del
portafolio a movimientos en la volatilidad. Considerando la delta y la vega se hace
una gestion gamma, buscando minimizar el impacto al portafolio por variaciones en



los factores de mercado. La delta de la cobertura deberi neutralizarse al cierre del
dia, 1a exposicion total de los Titulos Opcionales vigentes que se emitan.

La Emisora mantendrd el capital requerido en relacién con los riesgos incurridos por
su operacion y cobertura de la Emision de Titulos Opcionales de conformidad con lo
dispuesto en las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Instituciones de
Crédito publicadas en el Diario Oficial de la Federacidn el 2 de diciembre de 2005 y
las demis disposiciones aplicables a las instituciones de banca multiple.

La Emisora no adquirird directa ni indirectamente Acciones o Acciones del SIC de
entidades financieras del mismo grupo empresarial, de otras entidades financieras y
de entidades financieras del exterior, de conformidad con lo establecido en los
articulos 27, 89 y 215 de la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras, la Ley
de Instituciones de Crédito y LMV, respectivamente. Asimismo, en el caso de las
Series con liquidacion en especie, la Emisora no utilizard Acciones o Acciones del
SIC de entidades financieras del mismo grupo empresarial para liquidar dichas
Series.

Los activos subyacentes que representen el capital social de entidades financieras, no
son propiedad y no podrin ser adquiridos por la Emisora de conformidad con el
articulo 27 de la Ley para Regular a las Agrupaciones Financieras y de conformidad
con el articulo 89 de la Ley de Instituciones de Crédito.

Mecdnica de Derechos de Pago, Derechos de Ejercicio v Liguidacién

a) En cada Fecha de Observacion el intermediario financiero que actiie por cuenta del
Tenedor estara obligado a la retribucidn en la Fecha de Derecho, en su caso, de los
Derechos de Pago correspondientes, sin que esto signifique el ejercicio de los Titulos
Opcionales de la presente Serie.

b} En caso de que en alguna Fecha de Ejercicio los Titulos Opcionales de la presente
Serie tengan un monto calculado positivo, el intermediario financiero que actiie por
cuenta del Tenedor estard obligado al ejercicio de los Derechos de Ejercicio que
confieren los mismos, sin que se requiera la instruccion por parte de los Tenedores
de los Titulos Opcionales de la presente Serie. En este supuesto, el intermediario
financiero correspondiente no podra cobrar comisién alguna por el ejercicio de los
Derechos que otorgan los Titulos Opcionales a sus Tenedores.

c) En el caso de que los Titulos Opcionales de la presente Serie otorguen Derechos
de Ejercicio con Valor Intrinseco y posean un Valor Intrinseco positivo en la Fecha o
Fechas de Ejercicio, el intermediario financiero que actie por cuenta del Tenedor
estard obligado al ejercicio de los Derechos que confieren los mismos, sin que se
requiera la instruccién por parte de los Tenedores de los Titulos Opcionales de Ia
presente Serie. En este supuesto, el intermediario financiero correspondiente no
podra cobrar comision alguna por el ejercicio de los derechos que otorgan los Titulos
Opcionales a sus Tenedores.
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d) Las retribuciones por Derechos de los Tenedores que confieren los Titulos
Opcionales, de la presente Serie, podran hacerse Unicamente en la Fecha o Fechas de
Derechos y/o Fecha o Fechas de Liquidacion de Ejercicio, siempre que no exista un
Evento Extraordinario. Cuando por caso fortuito o de fuerza mayor, el ultimo Dia
Habil del Plazo de Vigencia de la presente Serie dejara de ser un Dia Habil, los
derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales deberdn ejercerse el Dia Habil
inmediato siguiente.

e) En la Fecha o Fechas de Observacién y/o Fecha o Fechas de Ejercicio, el
Representante Comin determinara y notificara a la Emisora al Indeval y a la CNBV
por escrito o por los medios que éstas determinen el saldo total de las retribuciones
de los Titulos Opcionales correspondientes en tal Fecha de Observacién o Fecha de
Ejercicio.

f) El Dia Habi! que se determine como Fecha de Derechos o Fecha de Liquidacion de
Ejercicio, posterior a la Fecha o Fechas dc Observacion y/o Fecha o Fechas de
Ejercicio de los Titulos Opcionales, se liquidardn las retribuciones de los Titulos
Opcionales de esta Serie en efectivo conforme a lo siguiente:

1) Indeval realizara el traspaso de los Titulos Opcionales de esta Serie de las cuentas
del o los intermediarios financieros que actien por cuenta de los Tenedores de los
Titulos Opcionalcs, a la cuenta de la Emisora con Indeval, y

[I) La Emisora deberd entregar al Indeval, el importe de los Derechos de los
Tenedores de los Titulos Opcionales el dia que tales recursos deban pagarse o
realizarse la liquidacion, quien lo acreditard a la cuenta de los respectivos
intermediarios financieros que tengan posicion de los Titulos Opcionales y actien
por cuenta de los Tenedores de los Titulos Opcionalcs, las que a su vez lo acreditaran
en la cuenta del respectivo Tenedor de los Titulos Opcionales por el que actien.

g) La ejecucion de los Derechos de los Tenedores que otorgan los Titulos Opcionales
se llevara a cabo fuera de Bolsa y se considerara realizada en ésta, siempre que sea
registrada y dada a conocer al publico conforme a lo previsto en el Reglamento
Interior de la Bolsa.

Indeval realizard las actividades que sec sefialan en el presente apartado, en los
términos que se establecen en el reglamento y manuales operativos aplicables a dicha

institucion para el depdsito de valores.

Condiciones de Circulacion ante Eventos Extraordinarios

a) En caso de que ocurra un Evento Extraordinario, el Emisor, sujeto a lo establecido
en la clausula Décima Tercera del Acta de Emision, solicitara a la Bolsa (con copia
al Representante Comun) la suspension de la cotizacién de los Titulos Opcionales en
Circulacién de la presente Serie. La Emisora tendra derecho a decretar la cancelacion
de los Titulos Opcionales en caso de que el Evento Extraordinario de que se trate
subsista por mas de cinco Dias Habiles. En caso de que la Emisora no haya
cancelado los Titulos Opcionales y el Evento Extraordinario deja de existir, la



Emisora podra solicitar a la Bolsa (con copia al Representante Comin) la
reanudacion de la cotizacién en de los Titulos Opcionales en Circulacién de la
presente Serie,

b} Por Evento Extraordinario, se entendera (i) el hecho de que dejen de existir, se
cancele o suspenda la cotizacion en el Mercado de Origen de los Activos
Subyacentes que representen individualmente o en su conjunto mas del 30% (treinta
por ciento) del valor de mercado de los Activos Subyacentes; (ii) el hecho de que
dejen de existir, se cancele o suspenda la cotizacién en el Mercado de Origen de las
acciones que representen individualmente o en su conjunto mas del 30% (treinta por
ciento) del valor de mercado del indice en caso de que los Activos Subyacentes sean
indices de precios accionarios; (iii) en caso de que los emisores de los Activos
Subyacentes dejen de proporcionar al publico informacion de los Activos
Subyacentes; o (iv) en caso que los Activos Subyacentes dejen de estar listados en
los Sistemas Internacionales de Cotizaciones, en caso de que se encuentren listados
en dicho sistema.

¢) No se consideran Eventos Extraordinarios la suspensién de la cotizacion de los
Activos Subyacentes, segun sea el caso, que lleve a cabo el Mercado de Origen,
derivado de movimientos en sus precios en un mismo Dia Habil que excedan los
limites permitidos por dicho Mercado de Origen.

d) De darse un Evento Extraordinario, los Tenedores de los Titulos Opcionales no
podran ejercer los derechos que otorgan los Titulos Opcionales en tanto subsista tal
Evento Extraordinario.

e) En caso de que el Mercado de Origen sustituya o modifique sustancialmente la
metodologia de calculo del Activo Subyacente, se utilizard el método o Activo
Subyacente sustituto que al efecto determine el Mercado de Origen de que se trate y
que se asemeje en mayor medida al Activo Subyacente. En caso de que la Emisora
mantenga Titulos Opcionales en Circulacion con el Activo Subyacente afectado
debera de comunicar la sustitucion o modificacién de dicha metodologia a los
Tenedores de los Titulos Opcionales, al Representante Com(in, a la Bolsa y a la
CNBYV, conforme a lo previsto en la Clausula Séptima del Acta de Emision.

f) En caso de que un Evento Extraordinario resulte en la cancelacién de Titulos
Opcionales, la Emisora comunicard a los Tenedores, a través de la Bolsa y de un
periodico de circulacion nacional, los Titulos Opcionales que hayan sido afectados
por el Evento Extraordinario. Dicha notificaci6n incluird también el monto que serd
pagadero a los Tenedores de los Titulos Opcionales y la fecha en la que se realizara
dicho pago. El pago serd el equivalente a los Derechos de los Tenedores, segin
corresponda, calculados de buena fe el Dia Habil previo al que ocurra el Evento
Extraordinario por la Emisora de conformidad con el Gltimo precio mid-market
publicado de los Activos Subyacentes en el Mercado de Origen antes de que se diera
el Evento Extraordinario. Asimismo, se tendra que dar aviso a Indeval (con copia al
Representante Comun), por escrito o a través de los medios que ésta determine con al
menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se cancelen los Titulos



Opcionales, con los datos sefialados en este parrafo y describiendo cualquier ajuste
que pudiera presentarse para la liquidacion de los Titulos Opcionales.

Atribuciones del Representante Comun

El Representante Comiin tendra los derechos y obligaciones que se contemplan en la
T.ey General de Titulos y Operaciones de Crédito (en lo que resulte aplicable), en la
LMV, asi como en ¢l Acta de Emisién. Para todo aquello no expresamente previsto
en el Acta de Emision o en el presente Titulo, el Representante Comin actuara de
conformidad con las instrucciones de la asamblea de Tenedores de los Titulos
Opcionales de conformidad con lo establecido en la Clausula Décima Novena de
dicha Acta de Emision.

a) El Representante Comun tendra las facultades y obligaciones siguientes:
I) Suscribir el Acta de Emision y el presente Titulo;

11) Ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de los Tenedores de los
Titulos Opcionales corresponda, asi como los que requiera cl desempeiio de sus
funciones y deberes y ejecutar los actos conservatorios que estime convenientes en
defensa de los intereses de los Tenedores de los Titulos Opcionales;

111} Convocar y presidir las asambleas de Tenedores de los Titulos Opcionales y
gjecutar sus resoluciones o convocar a asambleas de Tenedores de los Titulos
Opcionales a peticion de la Emisora;

IV) Requerir a la Emisora el cumplimiento de sus obligaciones conforme al Acta de
Emisién y el presente Titulo;

V) Ejecutar las acciones previstas a su cargo descritas en la Cldusula Décima Quinta
“Mecanica de Derechos de Pago, Derechos de Ejercicio y Liquidacion” del Acta de
Emision;

V1) Ejecutar aqucllas otras funciones y obligaciones que se desprendan del Acta de
Emision, del presente Titulo, que se sefialen en la LMV y demads legislacion
aplicable, en relacion con el cargo del Representante Comun;

V11) Notificar a la Emisora la cleccion de los Tenedores en caso de quc cstos ultimos
deseen hacer uso de los Derechos de los Tenedures a que se refiere la Clausula
Décima Primera del Acta de Emision; y

VIII) En general, llevar a cabo los actos que sean necesarios a fin de salvaguardar los
derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales;

El Representante Comun debera verificar, a través de Ia informacion que se le
hubiera proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma por parte
de la Emisora de las obligaciones establecidas a su cargo en el Acta de Emision y en
el presente Titulo (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y
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administrativa de la Emisora previstas en dichos documentos que no incidan
directamente en el pago de los Titulos Opcionales).

Para efectos de cumplir con lo anterior, el Representante Comiin tendra el derecho de
solicitar a la Emisora, a sus auditores externos, asesores legales o a cualquier persona
que preste servicios a la Emisora en relacion con los Titulos Opcionales, la
informacion y documentacion que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las
obligaciones a que se refiere el parrafo anterior. Al respecto, la Emisora estard
obligada a entregar dicha informacién y a requerir a sus auditores externos, asesores
legales o terceros que proporcionen al Representante Comiin la informacién en los
plazos que éste solicite para el cumplimiento de sus funciones, en el entendido que el
Representante Comiin podrd hacer dicha informacién del conocimiento de los
Tenedores sin que tal revelacion se considere que infringe obligacion de
confidencialidad alguna y en el entendido, ademas, que los Tenedores estaran
obligados a tratar dicha informacion de manera confidencial y a guardar la debida
reserva respecto de la misma. El Representante Comiin podra realizar visitas o
revisiones a la Emisora y a las personas sefialadas en este parrafo, una vez al afio, o
en cualquier otro momento que lo considere necesario, siempre y cuando dichas
visitas se realicen en horas y Dias Habiles y sin interferir con las actividades del
negocio de la Emisora. Para ello, notificara por escrito a la Emisora o a la persona
que corresponda, a través de la Emisora, de las visitas o revisiones, con al menos 3
(tres) Dias Habiles de anticipacion, salvo casos de urgencia, en los que la
notificacion debera realizarse con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion
a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita o revisién correspondiente.

En caso que el Representante Comiin no reciba la informacién solicitada y en los
tiempos sefialados en el parrafo inmediato anterior, o que tenga conocimiento de
cualquier incumplimiento de las obligaciones establecidas en el Acta de Emision, en
cualquiera de los Titulos que se emitan de las Series (en el entendido que dicha Acta
de Emision y los Titulos correspondientes representan los documentos base de la
emision), deberd solicitar inmediatamente a la Emisora que se haga del conocimiento
del publico, a través de un evento relevante, dicho incumplimiento. Lo anterior, en el
entendido de que en caso que la Emisora omita divulgar el evento relevante de que se
trate, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la notificacién realizada por el
Representante Comiin, éste tendra la obligacion de publicar dicho evento relevante
en forma inmediata, sin que tal revelacion se considere que infringe obligacién de
confidencialidad alguna y sin perjuicio de la facultad del Representante Comiin de
hacer del conocimiento del publico inversionista, cualesquier incumplimientos y/o
retardos en el cumplimiento de las obligaciones, que por cualquier medio se haga del
conocimiento del Representante Comun.

Para dar cumplimiento a todo lo anterior, la asamblea de Tenedores podra ordenar al
Representante Comun, o el propio Representante Comin tendrd el derecho de
solicitar a dicho drgano, la contratacidn, a cargo de la Emisora o en caso de
incumplimiento de esta ultima a tal obligacion, con cargo a los Tenedores, de
cualquier tercero especialista en la materia de que se trate, que razonablemente
considere necesario o conveniente, para que le auxilie en el cumplimiento de sus
obligaciones de revision establecidas en el presente Titulo, en el Acta de Emisién y
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en la legislacion aplicable, sujeto a las responsabilidades que establezca la propia
asamblea de Tenedores al respecto y, en consecuencia, podra confiar, actuar y/o
abstenerse de actuar con base en las determinaciones que lleven a cabo tales
especialistas, segln lo determine la asamblea de Tenedores. En caso que la asamblea
de Tenedores no apruebe dicha contratacion, el Representante Comuin solamente
responderd de las actividades que le son directamente imputables en términos del
presente Titulo, del Acta de Emision y de las disposiciones legales aplicables. Lo
anterior en el entendido que, si la asamblea de Tenedores autoriza la contratacion de
dichos terceros pero no se proporcionan al Representante Comin los recursos
suficientes para tales efectos, se estard a lo dispuesto por el articulo 281 del Codigo
de Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Cédigo Civil para la
Ciudad de México y sus correlativos de los Codigos Civiles de las demas entidades
federativas de México y en el Codigo Civil Federal con relacién a su caracter de
mandatario, en el entendido que el Representante Comin no estari obligado a
anticipar las cantidades ncccsarias para la contratacion de dichos terceros
especialistas y no serd responsable bajo ninguna circunstancia en ¢l retraso de su
contratacién y/o por falta de recursos para llevar a cabo dicha contratacion y/o
porque no le sean proporcionados, en su caso, por los Tenedores.

b) El Representante Comin podrd ser removido o sustituido por acuerdo de la
asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales conforme a lo establecido en la
Clausula Décima Novena “Asambleas de Tenedores de Titulos Opcionales™ del Acta
de Emisién, en el entendido que dicha remocion sélo tendra efectos a partir de la
fecha en que un representante comin sucesor haya sido designado, haya aceptado el
cargo y haya tomado posesion del mismo.

c) El Representante Comun solo podra renunciar a su cargo por causas graves que
calificara el jucz de primera instancia que corresponda al domicilio de la Emisora y
en este supuesto, seguird desempefidndose en el cargo hasta que la asamblea de
Tenedores de los Titulos Opcionales designe a su sustituto.

d) El Representante Comiin concluird sus funciones en la fecha en que todos los
Titulos Opcionales sean pagados en su totalidad (incluyendo, para estos efectos, los
intereses devengados y no pagados y las demds cantidades pagaderas conforme a los
mismos, si hubiera alguna).

e) El Representante Comin en ningln momento estard obligado a erogar ningiin tipo
de gasto u honorario o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo
cualesquiera actos, facultades y obligaciones que le corresponden por virtud dc su
encargo; dcbicndo cubrirse estos por la Emisora.

f) El Representante Comiin debera rendir cuentas del desempefio de sus funciones,
cuando le sean solicitadas por la asamblea de Tenedores o al momento de concluir su
encargo.

g) Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comin, en
nombre o por cuenta de los Tenedores, en los términos del Acta de Emision, del



presente Titulo o de la legislacion aplicable, seran obligatorios y se considerardn
como aceptados por los Tenedores.

Los Titulos Opcionales objeto de la presente oferta publica, se encuentran inscritos
en el Registro Nacional de Valores y cotizaran en la Bolsa.

La presente emision de Titulos Opcionales y su oferta publica fue autorizada por la
Comisidn Nacional Bancaria y de Valores mediante oficios No. 153/11676/2019 de
fecha 11 de abril de 2019, con nimero de inscripcion en el Registro Naciona! de
Valores 0175-1.20-2019-016. La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no
implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia de la Emisora o
sobre la exactitud o veracidad de la informacién, ni convalida los actos gue, en su
caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

Los Titulos Opcionales de la presente Serie seran emitidos el dia 17 de febrero de
2020, en la Ciudad de México.

EMISOR DE LOS TITULOS OPCIONALES

BBVA Bancomer, S.A., Institucion QE;-BEHEa Maultiple,
Grupo Financiero BBy,t&ﬁancomer

Por: Eduardo Francisco Mufioz Guzman
~~ Cargo: Apoderado
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ACEPTACION DEL REPRESENTANTE COMUN

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financicro

p|

Por: Jo;%nis’ﬁ’ri‘ea Sauceda o
Elend Rodriguez Moreno o
Alejandra Tapia Jiménez o

José Daniel Hernandez Torres
Cargo: Apoderado
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ACTA DE EMISION

BBVA BANCOMER, S.A., INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, GRUPC FINANCIERD BBVA BANCOMER,
REPRESENTADA EN ESTE ACTO POR SUS
APODERADOS, LOS SENORES JOSE ANTONIQ BERNAL
ALONSO ¥ MANUEL ALEJANDRO MEZA PIZA, CON LA
COMPARECENCIA DE MONEX CASA DE BOLSA, §.A, DE
C.V,, MONEX GRUPO FINANCIERQ, EN SU' CARACTER
DE REPRESENTANTE COMUN, REPRESENTADO POR
S5U APODERADO JUAN MANUEL LARA ESCOBAR,
OTORGA EN LA CIUDAD DE MEXICO, EL DiA 12 DE
ABRIL DE 2019, ANTE LA FE DEL LICENCIADO
CECILIO GONZALEZ MARQUEZ, NOTARIO PUBLICO
NUMERO 15! DE LA CIUDAD DE MEXICO, POR
DECLARACION UNILATERAL DE VOLUNTAD, LA
EMISION DE TiTULOS OPCIONALES DE COMPRA O DE
VENTA EN EFECTIVO O EN ESPECIE, AMERICANOS O
EUROQPEQS, EN SU CASO, CON RENDIMIENTO
LIMITADO, CON O SIN PORCENTAJE RETORNABLE DE
LA PRIMA DE EMISION, Y COLOCACIONES
SUBSECUENTES, REFERIDOS A DIVERSOS ACTIVOS
SUBYACENTES, DIVIDIDA HASTA EN 1,500 SERIES DE
EMISION SUBSECUENTES, QUE SE SUJETAN A LAS
SIGUIENTES:

CLAUSULAS
PRIMERA. Definicioncs

Los términos que a continuacion se definen tendrin los siguientes
signilicados:

Accipnes; Significan los titulos que representan parte del capitat
social de una sociedad andnima y que se encuentran inscritos en el
RNV o titulos de erédito que representen dichas acciones,

Las Acciones que la Emisora podrd incluir como  Actives
Subyacentes, s encontrarin previstas en el Prospecto, en los
Avisos de Oferta, los Avisos con Fines Informativos y'o los Avisos
de Colocacion (Jos cuales forman parte integral del Prospecte) o en
cualquier documento de difusion que awtorice la Comisidn.

Acciones del SIC: Significan los titulos que representan parie del
capital social de una sociedad exiranjera o titulos de erédito que
representen dichas acciones y que se encuentren listados en los
Sistemas Internacionales de Cotizaciones,

Las Acciones del SIC que la Emisora poded incluir como Activos
Subyacentes, sc encontrarin previstas en el Prospecto, en los
Avisos de Oferta, los Avisos con Fines Inforinativos y'o los Avisos
de Colocacion (los cuales forman parte integral del Prospecto) o en
cualquier documento de difusion que autorice 12 Comision,

Acte de Ewmisidn: Significa fa presente declamcion wnilateral de
veluntad para la emision de Titulos Opcionales que amparari cada
una de las distintas Serivs que se emitan de acuerdo al Activo
Subyacente de que se trate.

Activos Subyacentes: Significan las Acciones; grupos o Canastas
integrados por dos o mis de las mencionadas Acciones; o bien,
acciones, titulos equivalentes o similares a dstas o titulos
referenciados a Acciones del SIC, ETF's, asi como indices.

Adicionalmente, podrin  ser  considerados  como  Activos
Subyacentes, los activos anilogos o semejanies a los anteriormente
citados que ¢l Banco de México autorice mediante disposiciones de
caricter genetal,

El tistado de Yos Actives Subyacenies, incluyendo especilicamente
las denominaciones, claves de pizam y demds informacion de
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cada uno de tos Activos Subyacentes, se encontrarl previsto en o
Prospecto, en los Avisos de Oferta, los Avisos con Fines
Informativos y'o los Avisos de Colocacion (los cuales forman parte
integral del Prospecto) o en cualquier documento de difusién que
autorice la Comisién a solicitud de la Emisora; ¢n ¢l entendido
gue. la Emisora no podri climinar los Activos Subyacentes sobre
los cuales se bayan emitido previamente Titlos Opcionales.

Los Activos Subyacentes comrespondicntes a cada una de las Series
s¢ darin a conocer en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines
Informativos, en ¢l Aviso de Colocacion yo en ¢l Titulo
cotrespondiente a la Senie de que se trate,

Aviso con Fines Informativos: Significa cada aviso con fines
informutivos  que  publigue Ia  Emisora que  incluya  las
caracieristicas de los Titwlos Opcionales correspondientes a la
Serie de que se trate, o listarse cn la Bolsa de Valores sin que at
cfecto medie oferta pablica.

Aviso de Calocacidn: Significa cada aviso de colocacion con fines
informativos que publique la Emisor, segin corresponda, que
incluya las caracteristicas delinitivas de los Titulos Opcionales
correspondicantes a la Serie de que se tmte que lleve a cabo la
Emisom.

Aviso de Oferta: Significa cada aviso de oferta piblica o aviso de
oferta piblica restringida, segin comesponda, que incluya las
comcieristicas  de Jos  Tiwlos  Opeionales  a  ofrecer,
correspondientes n la Serie de que se trate que lleve a cabo la
Emisora.

Bolsa de Valores o Bolsa: Significa Ta sociedad denominada Bolsa
Institucional de Valores, S.A. de CV. (BIVA). la sociedad
denominada Bolsa Mexicana de Valores, S AB. de C.V. (BMV) o
cualquicr otra bolsa de valores con concesion del Gobiemo Federal
otorgada en Wérminos de la LMV,

La Bolsa de Valores en la que se listen Jos Titulos Opcionales, se
encontratd especificada en 1os en los Avisos de Ofena, los Avisos
con Fines [nformativos y'o los Avisos de Colocacién (los cuales
forman pante integral del Prospecto) o en cualquier documento de
difusion que autorice Ja Comision.

Canasta o Lista: Significa Acciones de dos 0 mis sociedades de
las mencionadas, de conformidad con lo sefialado ¢n ¢l articulo 66
de da EMV, a los que podra estar referenciada cada Seric de Thulos
Opcionales, mismos que se darin a conocer ¢n ¢l Avise de Oferta,
Aviso con Fines Informativos (los cuales forman parte integral del
Prospecto) y'o Aviso de Colocacion correspondientes a la Serie de
que se trate,

CNBV o Comisidn: Significa la Comision Nacional Bancaria y de
Valores.

Derechos de los Tenedores: Significa aquellos derechos que se
definicin para cada una de las Serics conlorme a la clausul
Decima Primera de la presente Acta de Emisidn.

Dereclios de Page, Derechos de Ejercicio, Derechos Especiales,
Dereches de Ejercicie con Valor Instrinseco: Tendrin el
significado que se deseribe en fa cldusula Decima Primera de 1a
presente Acta de Emision.

Dia Hdbil: Significa (1) los dias en que las instituciones de crédito
no estén obligadas a cerrar sus puertas ni a suspender operaciones,
en términos de Jas disposiciones de caricter gencral que, para tal
efecto, emita la CNBY, yio (ii) cualquier dia en que operen los
mercados y bolsas de valores en las cuales coticen u operen los
Activos Subyacentes de la Serie de que se trate, yio (iii) los dias en
que existan operaciones en la moneda de emision y/o liquidacion
de la Sene de que se trate,
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Drilares o USD: Significa la moneda de curso legal de los Estados
Unidos de América.

Emisidn: Significa la emision de Titulos Opcionales gue se lleva a
cabo a través de Ta presente Acta de Emision, que podra colocarse
en ofera piblica, oferta piblica resteingida o sin que al electo
medie oferta pobtica en distintas Series subsecuentes, cada una de
Ins cuales se consideratd que Torna parte de unit misma emision

Emisora: Significa BBVA Bancomer, Socicdad  Andnima,
Institucion  de  Banca  Muhiple, Grupo Financiero  BBVA
Bancomer.

ETF’s: Signilica exchange trafed finds, que son instrumentos
linancieros cuyo objutive primordial es replicar ¢l componamicnto
de  Acciones, Indices o un portafolic refendo a  Activos
Subyacentes que se encuentren listados en ¢l SIC.

Los ETF's qu¢ la Emisorm podrd incluir como  Aclivos
Subvacentes, se cacontrran previstos en el Prospecto, en ¢f Aviso
de Ofenta Pablica, en el Aviso con Fines [nlormativos y'o en ¢l
Aviso de Colocacion (los cuales formaen pane integral del
Prospecto) o en cualquicr documento de difusion gque autorice la
Comision,

Luros: Significa la moneda de curso legal ¢n la Union Europea.

Evento Extraordinario: Signilicin los eventos que se desenben en
el inciso (b) de la Clausuta Décima Tercere de la presente Acta de
Emision.

Eventa Refevante: Aguellos actos, hechos o acontecimientos, de
cuglyuier naturaleza gue influyan o puedan influir en ol precio del
Tislo Opcional.
Fuctor o Factor “i™ Significa ¢l o los ndmeros positivos,
negativos, cer, formulas vo condiciones que serin determinados
por lo Cmisora y publicados en ¢l Aviso de Ofern, on ol Avisneon
Fines Informativos yfo en el Aviso de Colocacidn de los Tindos
Opcionales de cada Serie o en los casos en que no apliyue se
incluind “No Aplica™ (N/A).

Los Factores son valores que intervienen en la determinacion y'o
ajuste de los Derechos de los Tenedores de Jos Titulos Opeionales.

Factor Monetario: En su caso, sigaifica un valor igual al Tipo de
Cainbio FIX o el que se determine conforme a lo que se indique en
¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o cn cl
Aviso de Colocacion de Iz Scrie de Titwlos Opeionales
comespondienle.

Fecha de Derechos o Fecha de Pago de Berechos: Significa la o
las fechas en las cuales, en su case, ¢l Tenedor del Titulo Opcional
cobmrd los Derechos de  Pago  conferidos por la Senc
correspundicnte,

En su caso, 1a o las Fechas de Derechos se indicaran en el Aviso de
Oferta. en ¢! Aviso con Fines Informativos y'o en el Aviso de
Colocacion de la Sene de Titlos Opeionales commespomlicnte.

Feche de Ejercicio: Significa:

(i} En cusu que los Tilos Opcionales tengan gjercicio tipo
curopeo, ¢l dltimo dia del Plazo de Vigencia de cads Sene y st
dicho dia dejara de ser habil, ¢l Dia Hibil inmediato siguiente, y
(ii) En caso que los Titulos Opcionales tengan cjercicio tipo
americano, los Dias Habiles en los que se puedan ejercer los
derechos de gjercicio de ks Titulos Opeionales, los cuales podein
ser Dias Habiles especificos o un perindo o lapse de tiempo

La fecha o fechas se indicaran en ¢l Aviso de Oferta, en ¢ Aviso
con Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion de la Serie
du Titules Opeionales correspendicnte.

Fecha de Liguidacicn de fa Prima: Significa el Dia Habil que se
determine, posterior a 1a fecha en que sca puesta en circulacidon
cada Serie, Ia cual se indicard en el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso
con Fines [nformativos y'o en el Aviso de Colocacion de la Serie
de Titulos Opcionales correspondiente

Fecha de Liguidacién de Ejercicio: Significa ¢f Dia Habii que se
determine en ¢l Aviso de Olerta, en ¢l Aviso con Fines
Informativos y'o en ol Aviso de Colocacion de la Serie
correspondiente, posterior a aguel en que se gjerzan los Derechos
de Ejercicio otorgades por los Tilules Opeionales. conforme a la
Clausula Décima Quinta de la prosente Acta de Emision,

Fecha de Observacion: Significa la o las Techas en las cuales se
tomard ¢l Nivel de Mercado del o de Tos Activos Subyacentes para
determinar el Valor de Referencia de Obscervacion de los Titulos
Opcionales de la Serie de que se trate, segun se determine(n) en el
Aviso de Ofena, en el Aviso con Fines Informatives y'o en ol
Avizo de Colocacion correspondicate

Fecha de Oferte o Fecha de Emision: Significa ¢l dia que se
indica cn ¢l Aviso de Oferta, cn el Aviso con Fines Informativos
v'o en ¢! Aviso de Colocaciin de la Serie de Titulos Opeionales
correspondiente, en que se llevard o cabo una o vanas olertas
plblicas primarias de los Titulos Opecionales de dicha Setie o
travds de la Bolsa,

Indeval. Signilica S.0. Indesal Institucion para ¢l Deposito de
Valores, S A de C.V

Indices: Significa un indicador del desempeiio del mercado
aceionario en su conjunio, que expresa un valor en funcién de los
precios de una muestra balanceada, ponderada y representativa del
total de Ias acciones cotizadas en un mercado, ya sea regtonal o
plobal 1 o< Indices 1 considerar eomo Activos Subyacentes podran
ser naciomales asi como los de mercados  internacionales
reconocidos por la CNBY

Los indices que lo Emisom podrl incluir como  Actives
Subyacentes, se chcontrarin previstos en ¢ Prospecto, en ¢l Aviso
de Ofenta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y/o en el Aviso de
Colocacion (los cuales forman parte integral del Prospecio) o en
cualquivr documenta de difusion que autorice la Comisidn

Intermediario Colocador de los Titulos Opcionales: Sipnifica la
sociedad denominada Cass de Bolsa BBVA Bancomer, S A de
CV., Grupo Financivio BBVA Bancomuer, en su caricter de
intermediario colocador en las olertas publitcas primarias de los
Titulos Opeionales v cualquier otra casa de bolsa que acuie en
dicho caricter

LMV Significa Lo Ley det Mercado de Valores, segin Ty misma
sea refrmada de tiempo en tempo,

Lote; Significa ¢l volumen minimo de Tiwlos Opcionales
gjercerse que la Emisor determine en ¢l Aviso de Otenta, en ¢
Aviso con Fines Informativos y'o en el Aviso de Colocacion de Ta
Serie de Titlos Opeionales de que se trate.

Mercado de Origen: Significan los mercados y bolsas de valores
en los que coticen o se publique informacion respecto de los
Activos Subyacentes.

El mercado espeeifico de cada Activo Subyacente serd establecido
en el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Inlormativos yio ¢l
Aviso de Colocacion de la Serie de Titulos Opeionales
comespondienie.



Multiplicador{es) i Significa ¢l o los numers  positivos,
negativos, cero, fimulas yo condiciones que seran determinados
por la Emisora y publicados en el Aviso de Oferta, en el Aviso con
Fines Informativos y'o el Aviso de Colocacion de los Titulos
Opcionales en cada Scric o en los casos en que no aplique se

incluirs “No Aplica”™ (N'A)

Nivel de Mcercado del o de fos Actives Subyacentes: Serd of precio
al que se realicen las operaciones de compra o de venta de los
Activos Subyacentes en ¢l Mercado de Ongen donde coticen
dichos Activos Subyacentes

Nivel de Referencia del o de los Activos Subyacentes: Significs ef
o0 los cileulos que consideran ¢l o Jos Niveles de Mercado de ks
Activos Subyacentes y los Factores Monetarios conforne a la o fas
formulas y'o condiciones que se establezean en el Aviso de Oferta,
en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o ¢l Aviso de Colocacion de
los Titulos Opcionales correspondientes a cada Serie.

Nivel de Referencia del Titwlo Opcional: Significa ¢ o los
cdlculos que consideran ¢f o los Niveles de Mercado de los Activos
Subyacentes, los Niveles de Referencia de los Activos Subyacentes
y'o Jos Factores Monctados confonne 4 la o las formulas yo
condiciones que se cstablezcan en ¢l Aviso de Ofenta, en ¢l Aviso
con Fines Informativos y'o el Aviso de Colocacion de los Titulos
Opcionales cormespondicntes a cada Serie,

Plazo de Vigencia de cada Serie: Significa el plazo de vigencin
que se indique en el Avise de Oferta, en ¢l Aviso con Fines
Informativos y'o ¢l Aviso de Colocacion comespondiente a cada
Serie de Titulos Opcionales, sin que en caso alguno exceda del
Plazo de Vigencia de la Emision,

Plazo de Vigencia de ln Emisidn: Significa hasta 10 (dicz) afios
contados &t pantir de la fechn de suscripeion de La presente Aeta de
Emision.

Pesos: Significa la moneda de curso legal en México,

Porcentaje Miximo de Ejercicio: Significa ¢l limite porcentual
midximo de la diferencia entre el Valor de Referencia de Ejercicio y
¢l Precio de Ejercicio respecto del Precio de Ejercicio en cada
Fecha de Ejercicio, segin se determine en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l
Aviso con Fines Informativos y'o ¢l Aviso de Colocacion
cotrespondiente.

Porcentaje Mdiximo de Observacion: Significa ¢l limite porcentual
maximo de la diferencia entre el Valor de Referencia de
Obscrvacion y ¢ Precio de Observacion respecto def Precio de
Obscrvacion en cada Fecha de Observacion, segin se determine en
¢l Aviso de Ofenta, ¢n ¢) Aviso con Fines Infonmativos yo el
Aviso de Colocacion correspondiente.

Porcentaje Minino de Ejercicio: Significa ¢l limite porcentual
minimo de k diferencia entre ¢l Valor de Referencias de Ejercicio y
¢l Precio de Ejercicio respecto del Precio de Ejercicio en cada
Fecha de Ejercicio, segun se determine en el Aviso de Oferta, en el
Aviso con Fines Informativos y'o o Aviso de Colocacion
comespondicnte

Porcentaje Minimo de Observacidn: Significa ¢] limite porcentual
minimo de la diferencia eatre ¢! Valor de Referencia de
Observacion y ¢l Precio de Observacion respecto del Precio de
Observacion en cada Fecha de Observacion, segin se determine en
¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en el
Aviso de Colocacion comrespondiente.

Porcentaje Miximo del Valor Intrinseco: Significa el limite
porcentual del valor intrinseco calculado sobre el Precio de
Ejercicio que se indica en el Avisa de Oferta, en el Aviso con
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Fines Informmativos y'o en ¢l Aviso de Colocacién de los Titlos
Opcionitles cormespondiente a cada Serie

Porcentaje Retornable de la Prima de Emision: Significa ¢l
porcentaje de la Prima de Emision que serd retornable en ta Fecha
de Liguidacion de Ejercicio, conforme a lo indicado en ¢l Aviso de
Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en el Aviso de
Colocacion comrespondiente

Precio o Precios de Ejercicio: Significa aguellos precios en
clectivo o formulas que determinarin o precio en efectivo, en
relacion con los cuales se determinarin los Derechos de Ejercicio
de Jos Tenedores de Jos Titulos Opeionales.

Los Precios de Ejercicio serin los que se indiguen en ¢l Aviso de
Olerta, ¢n ¢l Aviso con Fines Informativos yio en el Aviso de
Colocacion de la Serie de Titulos Opcionales correspondiente,

Precio o Precios de Observacidn: Significa aquellos precios en
electivo o formulas que determinarin ¢l precio en efective, en
relacion con los cuales se determinarin y ajustaran los Derechos de
Pago de los Teaedores de los Tiwles Opeionales.

Los Precios de Observacidn setin los que se indiquen en e Aviso
de Ofenta, en el Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de
Colocacion de a Serie de Titulos Opcionales correspondiente,

Precio de Mercado de los Titulos Opcionales: Significa ¢l precio
al que se realicen las operaciones de compra o de venta de los
Titulos Opcionales en da Bolsa o en ¢l mercado secundario
correspondiente,

Prima de Emisién: Significa el importe que pagagin los Tenedores
de los Titulos Opcionales a la Emisorz, como contraprestacion por
¢l derecho que otorgan los citados Titulos Opeionales, de acuendo a
lo que se indigue en o Aviso de Ofera, en el Aviso con Fines
Informatives y/o en ¢l Aviso de Colocacion de la Sere de Tillos
Opcionales cormespondicnte.

Prospecte; Significa ¢l documento que contiene la informacion
refacionada con la emisidn de los Titulos Opcionales.

Rango de Porcentaje Mixime de Ejercicio: Significa ¢l rango en
¢l que oscilard ¢] Porcentaje Miximo de Ejercicio que podm ser
entre 0.0% y 1.000% de acuerdo a lo que se indique en el Aviso de
Ofurta, en ol Aviso con Fines Informativos yio en ¢l Aviso de
Colocacion de la Serie de Titulos Opcionales correspondiente o en

los casos en que no aplique se incluird “No Aplica™ (N/A).

Rango de Porcentaje Mdximo de Observaciin: Significa ¢l rango
en ¢l que oscitard of Porcentaje Maxime de Observacion que podra
ser entre 0.0% y 1,600% de acuerdo o lo que se indique en el Aviso
de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de
Colocacién de [a Serie de Titulos Opcionales correspondiente o en
los casos en que o aplique se incluird “No Aplica™ (N/A),

Rango de Porcemtaje Minimo de Ejercicio: Significa el rango en
¢l que oscilard ¢l Porcentaje Minimo de Ejercicio que podrd ser
entre 0.0% y -1,000% de acuerdo a lo que se indique en ¢l Aviso
de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Infonnativos y'o en el Aviso de
Colocacion de la Serie de Titulos Opeionales correspondiente o en
los cases en que no aplique se incluir “No Aplica™ (N/A).

Rungo de Porcemtaje Mininte de Observacion: Significa el rango
en ¢l gue oscilard ¢l Porcentaje Minimo de Obscrvacion que podea
ser entre 0.0% y -1,000% de acuerdo a lo que se indique en o
Aviso de Ofenta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en el
Aviso de Colocacion de [a Serie de Titulos Opcionales
comespondicnte o en dos casos en que no apligue se incluicy “No
Aplica™ (N/A).




Ruango de Porcemtaje Retornable de la Prima de Emision:
Significa ¢l rango en ¢l gue osciland ¢l Porcentaje Retomable de la
Prima de Emisidn que podsd ser entre 0. 0% y 1,000% de acuerdo a
1o que se indique en el Aviso de Ofena, en el Aviso con Fines
Informativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion de la Serie de Titulos
Opcionales comespondicate o en los casos ea que no apligue sc
incluiri “No Aplica™ (N/A).

Rango de Precio de Efercicio; Significa ¢l rango en el que oscilard
¢l Precio de Ejercicio que poded ser entre 0% v 1°000.000%% del
Nivel de Mercado del Activo Subyacente al cierre de la Fecha de
Emision de cada Serie. El precio de gjereicio correspondiente
cada Serie, se especificand en ¢l Aviso de Oferta, en el Aviso con
Fines Informatives y/o en el Aviso de Colocacion correspondiente,

Rango de Prima de Emision, Significa o} impone entre 0% ¥
1000,000% del Nivel de Mercado del Activo Subyacente al eierre
de la Fecha de Emision de cada Seric. La Pama de Emision
comespondiente a cada Seric, se especificard en ¢l Aviso de Oferta,
en ¢l Avise con Fines Infonmativos y/o en el Avise de Colocacion
correspondiente,

Rango del Porcentaje Miximo del Valor Intrinseco: Sipnifica ol
rungo en ¢l yue oseilugid of Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco
que podrd ser entre ¢ 0.0% y 10,000%, de acuerde a lo que se
indigue en ¢l Avise de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos
y'o en el Aviso de Calocacion de la Sere de Titulos Opeionales
correspondiente,

Rendimiento  Mdcimo/Minimo del Derecho “i* Significa ¢l
moento y'o porcentaje Maximo minime que ¢n su case pagart coda
litulo Opcional ¢n ta o las Fechas de ObservacionlFechas de
Ejercicio caleulado sobre el Precio de ObservacidnPrecio de
Cjercicio. €1 Rendimicnto maximominimo del Derecho =07 se
calculari  con base en los  Derechos de los  Tenedores
correspondientes & cada Serie y se especificard en el Aviso de
Ofenia, en ¢) Aviso con Fines Infonmativos y'o en ¢l Aviso de
Colocacion comespondicnte.

Rendimiente Miximo del Titnlo Opcionaf: Sigmfica ¢l monto en
pesos y'o porcenlaje mAximo que en su caso pagard cada Titulo
Opcional calculado subre la Prima de Emisién. Cl Rendimicnio
Mixima del Titulo Opeional se caleulari con buse en los Derechos
de los Tenedores correspondientes a cada Senie y se especificard en
el Aviso de Olerta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en el
Aviso de Colocacion correspondiente.

Representante Connin: Significa Monex Casa de Bolsa, S.A. de
C.V., Monex Grupo Financicro como representante comtn de
totalidad de los Tenedores de los Titulos Opeionales al amparo de
todas las Seres de la Emision, e¢n términos y para lus efectos
previstos en la LMV y demnds disposiciones Jegales aplicables, asi
coma lo previsto en la presente Acta de Emision,

RNV Significa el Registro Nacional de Valores mantenido por la
Coumision.

Series: Significan cada una de las distntas senes que integran
presente Emision de Titulos Opcionales, las cuales podrin ser
puestas en circulacion en forma subsecuente

Tenedores de los Titulos Opcionales o Tenedores: Signilica las
personas fisicas o morales, siempre que su régimen de inversion lo
permita, que sean propictanas de los Titulos Opcionales de esta
Emision en una techa determinada durante ¢l Plazo de Vigencia de
cada Serie.

Tipe de Cambio FIX: En su caso, significa ¢l tipo de cambio
detenminade por ¢l Banco de México par solventar obligaciones
denominadas en Dalares, pagaderas en México, segin se defina cn

¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines [nformativos y/o co el
Aviso de Colocacion correspondiente a cada Serie,

Titdo: Significa ¢l documento que la Emisora suscribird parm
representar la totalidad de los Titulos Opcionales que ampara cada
Scrie, ¢f vual se mantendri en deposito con el Indeval o en alguna
olra institucion pars el deposite de valores autorizada en Wminos
de ln EMV.

Titulos Opcionales: Significa los tiwlos de crddito emilidos con
base en Ia presente Acta de Emision, que scrin inscritos en cl
RNV, ofrecidos mediante oferta piblica, oferta piablica restringida
o sin que al clecto medic oferta pablica y serdn suseeptibles de
intermediacion en ¢l mercado de valores, que confieren a los
Tenedores de los Titulos Opcionales, a cambio del pago de Ta
Prima de Emision, ¢l derecho de recibir de 1e Emisora, en su caso.
lo que se detenmine contorme a los Derechos de los Tenedores pam
cada Senie.

Titulos Opcionales en  Circnlacidn:  Significan los  Titulos
Opcivnales vigentes gue la Emisora iy puesto en circulacion, en
olenta primaria o en e mercado secundanio

Valor Consolidasdn. Significa los montos que se determinen en
alguna o algunas Fechas de Observacion o Fechias de Ejercicio y
que podrin ser papades en alpuna Fecha o Fechas de Derecho o
Fechas de Liguidasiin de Ejercicin, segin se defim en of Aviso de
Ofenta, en ¢f Avise con Fines Informatives y'o c¢n ¢l Aviso de
Colocacion correspondiente a cada Serie,

Falor de Memoria: Sipnifica los montos que podran ser pagados
en Fechas de Observacion o Fechas de Ejercicio, posteriores a la
Fecha de Observacion o Fecha de Ejercicio en que se delenminen,
sepun se defing en el Aviso de Ofeni, en ¢l Aviso con Fines
Informativos y o en ¢l Aviso de Colocacion comrespondiente a cada
Senie.

Valor de Referencia de Ejercicio: Significa ¢l o los cilculos que
consideran cb o kos Niveles de Mercido de Jos Activirs Subyacemes
aphicables en la o las Fechas de Ejercicio correspondientes,
contorme a la o las formulas y'o condiciones que se establezea en
¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines [nfonnativos yo ol
Aviso de Colocacion correspondiente a cada Titulo Opcional.

Vator de Referencia de Observacion: Significa cf o los calculos
que consideran ¢l o los Niveles de Mereado de los Activos
Subyacenles aplicables en la o las Fechas de Observacion
correspondientes, conlomne a la o los formulys y oo condiciones que
se cstablezea en el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines
Infonmatives y'o ¢l Aviso de Colocacion correspondiente a cada
Titulo Opcional

Velar Intrinseco: Significa

(i) Para los Titulos Opcionales de compra, la diferencia positiva
enire ol Valer de Referencia de Ejercicio v of Precio de Ejercicio

En ¢l calculn del valor intrinseco de los Titlos Opcionales de
compra en la Fecha o Fechas de Cjercicio de la Serie
correspondicnte, la diferencia entre ¢l Valor de Referencia de
Ejerviciv y ¢l Precio de Ejercicio, no podi tener un valor superior
al Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco calculade sobre ¢l
Precio de Ejereicio.

(ii) Para lus Titulos Opeionales de venta, s la diferencia positiva
entre ¢l Precio de Ejercicio y ol Valor de Referencia de Ejercicio,

En el cileulo del Valor Intrinsceo de los Titulos Opcionales de
venta en la Fecha o Fechas de Ejercicio de la Serie
correspondicnie, la diferencia entre el Precio de Ejercicio y o
Valor de Referencia Je Ejercicio, no poded tener un valor supenor



al Porcentaje Miximo del Valor Inirinseco caleulado sobre el
Precio de Ejercicio.

Valor Ponderado: Sera la proporcion asignada a cada Activo
Subyacente que componga los Tiulos Opeionales de cada Serie
que en suma deberd serigual a 100% (cien por ciento), EY Valor
Ponderado de cada Activo Subyacente que componga los Titukos
Opcionales serd mencionado en ¢ Aviso de Oterta, en el Aviso
con Fines Informatives y'o en ¢l Aviso de Colocacion
comespondiente.

Los términos defnidos tendrin igual significado en singular o
plural y se podrin usar indistintamente en mayisculas v
minisculas. Referencias a (i) cualquier contrato, convenio,
documente o instrumento incluye la referencia a dicho contrno,
convenio, documento o instrumento, segun ¢l mismo  sea
madiflicado, ya sea total o parcizlmente, adicionade o de cualquier
otra forma reformadoe en cualquier momente, y (i) cualquier ley,
notma, circular o reglamento incluye las reformas @ los mismos en
cualquicr momento o a cualquicr ley, norma, circular o reglamento
que los sustituya

SEGUNDA. Objeto social de [a Emisora.

La Emisora tiene su domicilio social en Avenida Paseo de la
Reforna No. 510, Col Juarez, C P, 06600, Ciudad de México y
tiene por objeto lo siguiente:

La prestacion del servicio de banca y erédito en los témminos de la
Ley de Instituciones de Crédito y, en consecuencia, podra realizar
las operaciones y prestar los servicios bancarios en las modalidades
previstas cn todas las fracciones a que se retiere ¢l anticulo 46 de
dicha ley, mismas que a continuacion se mencionan, de
conformidad con ¢l anticulo 106 de la Ley de Instituciones de
Cridito y las demas disposiciones fegales v administrativas
aplicables y con apego a las sanas pricticas y a los usos bancarios
y mercantiles: I Recibir depdsitos bancarios de dinero: a) A la
vista; b) Retirables en dias precstablecidos; ¢} De ahormo, y ) A
plazo o con previe aviso, 11. Aceplar préstamos y créditos; 1]
Emitir bonos bancarios; 1V, Emitir obligaciones subordinadas, V.
Constituir depdsitos en instituciones de crédito v entidades
financicras del exteror; VI Elecluar descuentos y  otorgar
préstamas o créditos; VIL Expedir tagjetas de crédito con base en
contratos de aperura de crédito en cuenta corriente; VL Asumir
obligaciones por cuenta de terceros, con base en créditos
concedidos, a través del otorgamicnto de aceptaciones, endoso o
aval de titulos de crédito, asi como de T expedicion de cartas de
crédito; [X. Operar con valores en los términos de las disposiciones
de la Ley de Instituciones de Crédito y de la LMV; X, Promover Ia
organizacion y transformacion de toda clase de empresas o
sociedades mereantiles y suseribir y conservar acciones o partes de
interés en las mismas, en los téeminos de la Ley de Instituciones de
Crédito; XI. Operar con documentos mercantiles por cuenta propia;
X1, Lievar a cabo por cuenta propia o de terceros opercionss con
o, plata y divisas, incluyendo reportos sobre estas dltimas; X111
Prestar servicio de cajas de seguridad; XIV, Expedir cartas de
crédito previa recepeion de su imponte, hacer efectivos créditos y
reglizar pagos por cuenta de clientes; XV, Practicar las operaciones
de fidcicomiso a que se refiere la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito, y llevar a cabo mandatos y comisiones. La
sociedad podei  celebrar  operaciones  consigo misma en el
cumplimiento de fideicomisos, mandatos o comisiones, cuando cl
Banco de México lo autorice mediante disposiciones de cardcter
general, en las que se establezean  requisitos, 1énminos y
condiciones que promuevan que las operaciones de referencia se
realicen ¢n congruencia con las condiciones de mercado al tiempo
de su celebracion, asi como que se eviten conflictos de interds;
XVI. Recibir depdsitos en administracion o custodia, o en garantia
por cuenta de terceros, de titulos o valores y en general de
documentos mercantiles; XVIL Actuar como representante coman
de los tenedores de titnelos de cridito; XVEI Hacer servicio de caja

¥y lesorerda relativo a titulos de crédito, por cucnta de las emisoras;
XIX. Llevar la contabilidad y los libros de actas y de registeo de
sociedades y empresas, XX, Desempeiar ol cargo de albacen; X X1
Desempefiar la sindicatura o encargarse de la liquidacién judicial o
extrgjudicial de negociaciones, establecimienios, concursos o
herencias, XX Encargarse de hacer avalios que teadrin ln
misma fuerza probatonia que Ins Jeyes asignan a los hechos por
corredor pabhico o pento; XX Adquinr Jos bienes mucbles ¢
inmucbles necesarios para la realizacion de su objeto y enajenarlos
cuando comresponday; XXIV. Celebrar contratos de arrendamicnto
financiero y adyuirir los bienes que sean objeto de tales contratos
XXV, Rulizar operaciones  denvadas, sujetindose a  las
disposiciones técnicas y operativas que expida ¢l Banco de
Mcxico, ¢n los cuales se establezean las caracteristicas de dichas
operaciones, tales como tipos, plazos, contraparies, subyacentes,
garantias y formas de liquidacidn: XXVI. Efcctuar operaciones de
factoraje financiero; XXVI bis. Emitir y poner en circulacion
cualquier medio de pago que determine el Banco de México,
sujctindose a las disposiciones téenicas y operitivas que dste
expida, ¢n las cuales se establezcan entre otrs caracteristicas, las
relativas a su uso, monto y vigencia, a fin de propiciar el uso de
diversos medios de pago; XXV Intervenir en la contmtacion de
seguros para Jo cual deberdn cumplir con lo establecido en [a Ley
General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros y en
las disposiciones de caricter general que de la misma emanen, y
XXVIL Las andlogas o conexas que autorice la Secretaria de
Hacienda y Crédito Pablico, oyendo la opinion de! Banco de
Mgxico y de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, Lo
sociedad tnicamente padrid realizar aquellas operaciones previstas
en el anticulo 46 de fa Ley de Instituciones de Cridito, y que estén
expresamente  contempladas  en  cstos  estalutos,  cualquier
modificacion a los estatutos de la Emisora requerird previa
aprobacion de la Comision Nacional Bancaria y de Valores en
términos de lo dispuesto por los articulos 90. (noveno} y 46 Bis de
la Ley de Instituciones de Crédito,

TERCERA. Emision du los Titulos Opcionales: Camcteristicas de
los Titulos Opeionalces.

El Consejo de Administracion de la Emisern, aprobd en sesion
celebrada ¢l dia 19 de julio de 2008, la emision de Titulos
Opcionales, por un plazo de un dia hasta 10 afios, en ¢l entendido
de que en ningin caso ¢ Plaze de Vigencia de las Senes exceda
del Plazo de Vigencia de la Emision, por lo que en este acto emite
por declaracion unilateral de voluntad ¢n fa Ciudad de México, en
la lecha de finma de Ja presente Acta de Emisién, la cantidad de
hasta 500,000,000 (quinicnos millones) de Titulos Opeionales de
Compm o de Venta, en Efectivo o en Especie, Americanos o
Europeos, en su caso, con rendimiento limitado, con o sin
Porcentaje Retornable de la Prima de Emision, y con colocaciones
subsccuentes, referidos a diversos  Activos  Subyacentes. La
Emisora podrd poner en circulacion distintas Series en cualquier
momento durante ¢l Plazo de Vigenein de la Emision, cada Serie
podrd tener un nilmero variable de Titulos Opcionales, sin que en
caso alguno el Plazo de Vigencia de lag Series exceda del Plaze de
Vigencia de la Emision,

El valor de la Prima de Emision, ¢ Porcentaje Maximo def Valor
Intrinseco, ef Porcentaje Retomable de o Prima de Emision, el o
los Precios de Ejercicio, el o los Factores, los Activos Subyacentes,
entre otros, para cada una de as Series que se emitan, serin
determinados ¢l Dia Habil anterior a la fecha de su ofena y
aparecerin en el Aviso de Ofenta, en ¢l Aviso con Fines
Infonnatives yo ¢l Aviso de Colocacion de la Serc de Titulos
Opcionales commespondiente.

El ndmero minimo de Titulos Opcionales a gjercerse es de un Lote.

CUARTA. Denominacitn de la Emision



La presente emision s¢ denomina "Emision de Tilwlos Opcionales
de Compra o de Venta, en Efectivo o en Especie, Americanos o
Europeos, en su cuso, con rendimiento limitado, con o sin
Porcentaje Retornable de Prima de Emision, dividida hasta en
1,500 (mil quinicntasy Serics, 4 emitise en coldcaciones
subsecuentes, referidos a diversos Actives Subyacentes”, que
cotizarin ecn ln Bolsa con ks claves de pizomi gue serin
determinadas por la Bolsa para cada Serie, con anterondad o la
Fecha de Oferla y apareceran en ¢) Aviso de Oferta, en el Aviso
von Fines Informativos v'o el Aviso de Colocacion de la Serie de
Titulos Opcionales correspondiente.

La citada denominacion podrd ser moditicada por requerimientos
del mercado que determine la Bolsa. Para efectuar ¢l ajuste en la
denominacién de los Titulos Opeionales se deberd contar con la
previa autorizaciin de la Cmisora y del Representante Comin, sin
gue al efecto se requicra consentimiento de la asamblea de los
Tenedores de los Titulos Opeionales

Las emisiones de Titulos Opeionales podrin estar denominadas en
Pesos o cuslgquier divisa, Paras cfectos de registro y cotizacion en la
Bolsa, fas cantidades que asi lo requictan, se expresaran en Pesos,
aplicando ¢l tipe de cambio que se defing en ¢l Aviso de Oferta, en
¢l Avisu con Fines Infonmativos y'a ¢l Aviso de Colocacion de la
Serie de Titwios Opeionales correspondiente,

En caso de que la denominacidn de una determinada Senie sea en
Délares y/'o Euros, Ja Emisom liguidari dicha Scrie, a wavds de
Indeval, en moneda nacional a! lipo de cambio que paca &l cfecto
s¢ establezea en el Aviso de Ofena, en el Aviso con Fines
Informativos yro en el Aviso de Colocacion, segun sea e caso,

QUINTA. Prima e Emision.

Como contraprestacion por los Derechos de los Tenedores gque
otorgan los Titwlos Opcionales, los adquirentes cn oferta primaria
s¢ obligan a pagar a la Emisora por cada Titule Opcional que
adquicran, la Prima de Emisicn scpin la Serie de gue se trate

El valor de la Prima de Emisidn para cada Sene se determinard of
Dia Hibil anterior o la Fecha de Ofenta y se danri a conocer en ¢l
Avise de Oleita, en el Aviso con Fines Infonnativos y'o el Aviso
de Colocacion de la Serie correspondicnte,

El pago de las Primas de Emision sc deberd hacer en la Fecha de
Liquidacion de la Prima. Pars las emisiones de Titwlos Opcionales
cuya lguidacion de Ta Prima de Emisién se especifique on otm
moneda distinta a4 Pesos, dichy figuidacion se realizary en cl
domicilio de ln Emizora que se establece en la Cliuzula Vigdsima
Tercera de fa presente Acta de Emision.

SEXTA. Precio de Observacion ¥ Preeio de Ejercicio

los Tenedores de los Titulos Opciomales podran cjercer los
Derechos de los Tenwdores conferidos en los mismos, al o los
Precios de Observacion y Precios de Ejurcicio sepan Ta Sene a la
que pertenezean los Titlos Opeinnales que adguicran

Cuando ¢n la Fecha de Liguidacion de Ejercicio de los Titulos
Opcionales se deba gjercer liguidacion en especic, la Emisora
entregard o reeibil de los Tenedores, los Activos Subyacentes,
sepin se defing en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines
Infonnativos y'o en el Aviso de Colocacion comrespondiente a cada
Serie.

El o los Precios de Observacion y Precivs de Ejercicio se daran a
conocer en el Aviso de Ofena, en ¢l Aviso con Fines Informatives
y'o en el Aviso de Colocacion de la Serie correspondiente.

SEPTIMA. Efcetos en los Activos Subvacenies

En caso de gue of Murcade de Ongen sustituya o modilique
substancialmente la metodologia de caleulo del Activo Subyacente,
se¢ utilizar el método o activo sustitulo gque al efecto determine el
Mercade de Origen de que sc trate ¥ que se ascmeje en mayor
medida a cada Activo Subyacente.

Al electo, en caso de que Ia Emisora mantenga Titulos Opcionales
en Circulacion referenciados a tales Activos Subyacenies, deberd
de comunicar esta situacion a la CNBV, a través de los medios que
¢sta determine, a la Bolsa y a los Tenedores mediante el Sistema
Electronico de¢ Envio y Difusion de  Informacion (“SEDI™)
cormespondiente, y it Representante Comun ¢ Indeval por escrito o
a través de tos medios que ésta determine, dentro de Ios 3 (tres)
Dias Habiles siguicates a que tenga conocimiento de dicha
situacion.

Las actualizaciones que realice ¢f Merado de Origen o la Bolsa,
respecio al nombre de identiticacion, la serie, la clave ISIN o
cualquicr medio de identificado de los Activos Subyacentes, serd
informado por la Bolsa al piblico inversionista, en los términos
que se establecen en su reglimento y'o manuales operativos
aplicables. La Emisora noltficard a la CNBY, [a Bolsa, a ndeval,
ul Representante Comin y a los Tenedors por medio de la
actualizacion anual del Prospecto.

OCTAVA Fecha de Oferta

a) Bl Intenmediario Colocador de los Titulos Opeionales, llevari a
cabo i través de la Bolsa, una o varias ofertas pblicas primarias de
hasta 1,500 (mil quinientas) Series, que podran comprender la
otalidad o pane de los Titulos Opcionales que ampam esta
Emision en la Fecha de Ofena,

b Tratindose de colocaciones sin gue al clecio medie oferta
publica, el intermediario Colocador de los Titulos Opeionales,
publicard ¢l Aviso con Fines Informativos en ki Fecha de Emision,
asi como ¢n la fecha de tistado y de registro en 1a Bolsa.

c) En caso de gue no se ocologue I toadidad de los Tindos
Opciomales durante s Fechas de Oferta, ta Emisors se reserva el
derecho de Hevar a cabo posterores colocaciones en el mercado
sceundario, a través de Ja Bolsa.

NOVENA. Titwlo.

a) Cada Serie de Titulos Opcionales de la presente Emision estarid
representads por un Titulo global que se cmitird pam su depdsito
¢n Indeval @ en alguna otra institucion para ¢l depasito de valones
autorizada en érminos de la LMV Dicho Titlo se emitiri de
conformidad con lo previste en la LMV y demas disposiciones
lepales aplicables

b) Contra el papo de ks Prima de Emisitn, se hard ¢l traspaso de los
Titulos Opcionales mediante ¢l mecanismo de asignacion de tales
Titulos Opcionales, a la cuenta que ol intermediado financiero que
actiie por cuenta del Tenedor de los Titulos Opeionales mantenga
con Indeval

¢} Bl Titulo de cada Serie debera ser fiomado por la Emisom y por
¢l Representante Comun, a través du sus respectivos representantcs
o apoderados.

DECIMA. Plazo de Vigencia, Fechas de Observacion, Fechas de
Ejereicio, Lugar y Fonna de Liguidacion,

a) Ei Plazo de Vigencia de By presente Emision seri de hasta 10
(diez)} afos contados a partsr de la fecha de Ja suscripcion de la
presente Acta de Emision.

b} Eb Plazo de Vigencia de cada Seriv se indicard en ¢l Tiwlo y en
el Aviso de Oferta, ¢n el Aviso con Fines Infonnativos yio en el



Aviso de Colocacion de la Serie correspondiente, sin que en
ningun caso exceda del Plazo de Vigencia de la Emision.

c) Los Tenedores de los Tiwlos Opeionales podrin oblener las
retnbuciones v gjercer los derechos que estos conlieren, en la
Fecha © Fechas de Derecho y’o e¢n la Fecha o Fechas de
Liquidacion de Ejercicio

d) Los Titulos Opeionales se liquidarin a través de Indeval con
domicilio ubicade en Pasco de 1a Relorma Numero 255, Colonia
Cuaultémoec, Codigo Postal 06500, Civdad de Mdéxico, mediante
tmnslerencia eleetronica, o en cualguier otra dircecion que Tndeval
dé a conocer en el caso de que cambie su domictlio. En caso de que
la denominacién de una determinada Serie sea en Délares y'o
Euros, la Emisora liquidard dicha Seric, a tmvés de Indeval, en
moneda nacional al tipo de cambio que para ta) eficto se establezea
cn el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en el
Aviso de Cotocacion, segin sea el caso,

DECIMA PRIMERA. Derechos de los Tenedores

a)  Los Titulos Opcionales otorgacin derechos a sus Tenedoses
que se definitin conforme a los siguientes derechos:
{i) Derechos de Pago;
{ii)  Dercchos de Ejercicio;
{iii)  Derechos Especiales;
(iv}  Derechos de Ejercicio con Valor Intrinseco, y;
(v) Combinacian de los anterjores.

Los Derechos de los Tenedores comespondientes a cada Seric de
Tiwlos Opcionales se dardn a conocer en ¢l Titulo, en ¢l Aviso de
Oferta, en ¢l Aviso can Fines [nformativos y'o en el Aviso de
Colocacion comespondiente y de acuerdo a sus camcteristicas
especificas.

De forma enunciativa mds ne limitativa los derechos se wtilizarin
de In siguiente manern;

(i) Derechos de Pago. Se otorgan en las Fechas de
Observacion y se aplican en las Fechas de Derechos.
Los derechos de pago se podran definir para Titulos
Opcionales curopeos ¥ americanos.

i) Derechos de Ejercicio. Se aplican pama ¢l gjercicio de
los Titulos Opcionales en cada Fecha de Ejercicio,
segon trate de wn Tiwdo Opcional curopeo o
americano.

{iii)  Derechos Especiales. Son derechos complementarios
a los derechos de pago, derechos de gjercicio y
derechos de gjercicio con Valor Intrinseco.

{iv)  Derechos de Ejercicio con Valor Intrinseco. Se
utilizardn en Ia o las Fechas de Ejercicio cuyo pago se
detenminard conforme al valor intrinseco del Tiwlo
Opcional.

Cuando cualquicra de las fechas mencionadas anteriormente en las
que s¢ otorgue derechos a los Tenedores, deje de ser un Dia Hibil,
los derechos de los Tencdores de los Titulos Opeionales deberin
aplicarse ¢l Dia Habil inmedinto siguiente, sin que esto signifique
un incumplimiento por parte de la Emisora,

Los Titulos Opcionales podein otorgar los siguientes Derechos:
Derechos de Pago

En las Fechas de Observacion;

El Tenedor del Titulo Opcional tendrd, ¢n su caso, el derecho de
obiener en efectivo, por pane de la Emisora, ¢n la Fecha o Fechas

de Derecho comrespondiente, un monto calculado conforme a lo
siguiente:

L. Si ¢l Valor de Referencia de Observacién del Titulo Opciona)
“en la Fecha de Observacion™ o “vn todus lus Fechas de
Obscrvacion™ o “en wlguna Fecha de Observacion™ segin se
defina para cada Serie cs “menor” o “meavor” o “menor o ignal
o “mavor o ignal " scgnn se defing para cada Serie al Precio de
Observacion multiplicado por el Factor *i™, la Emisor: pagari;

(VO = (PO x Factor i)) x Factor i) + (PO x Factor i) + (PRPE x
Factor i)

Donde:

VO = Valor de Relerencia de Observacion

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

La diferencia entre el Valor de Referencia de Observacion y ol
Precio de Observacion no podsl tener un valor “superior™ o
“inferior” al Porcentaje "Maximo ™ o “Minimo " de Observacion
calculado sobre el Precio de Observacion.

2. Si el Valor de Referencia de Observacion del Tilo Opcional
“en la Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion” segin sc
defina para cada Serie ¢s “menor” o “mavor” o “menor o igual
o "mavor o igual” segiin se dofing para cada Serie ol Precio de
Observacion multiplicado por el Factor “i" wo “menor” o
“mavor™ o “menor o igual” e “mavor o igwal” al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor “i* segiin se defina pura
cada Serie, la Emisora pagari;

{(VO - (PO x Factor i)} x Facior i} = (PO x Factor i) + (PRPE x
Factor i}

Donde:

VO = Valor de Referencia de Observacion

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retomable de Ja Prma de Fmision

La diferencia entre ol Valor de Referencia de Observacion y ¢l
Precio de Observacion no podrd tener un valor “superior” o
“inferior” al Porcentaje “Afdximo™ o “Minfme " de Observacion
caleulado sobre ¢l Precio de Observacion.

3. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opeional
“en ln Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Obscrvacion® segin sc
defina parda cada Serie ¢s “menor” o “maver” o “menor o igual "
o “mavor o igual” segtin s¢ defina para cada Serie al Precio de
Observacion multiplicado por el Factor i, la Emisora pagara:

[(PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retormable de la Prima de Emision

+. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titlo Opeional
“en la Fecha de Observacién™ o “en todas las Fechas de
Observacion” o “en alguna Fecha de Observacion™ szt se defina
para cada Seric vs “menor” o “maver™ o “menor o ignal” o
“mavor o igual™ segtn se defina para cada Serie al Precio de
Observacion multiplicado por el Factor “i* wo “menor” o
“mavor” o “mcnor o ignal” o “mayor o igual” ol Precio de
Observacion multiplicodo por ¢l Factor i segiin se defina para
caila Serie, 1a Emisora pagari;

(PO x Factor i) + (PRPE x Factor i))
Donde:

PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Fmision




5. La Emisora pagar:
[(PO x Factor 1} + {PRPE x Factor i)]

Duonde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentisje Retornable de 1a Prima de Emision

6. Si ¢l Valor de Relerencia de Observacion del Titulo Opeional
“en fa Fecha de Observacion™ o “en tedas lus Fechas de
Observacion” o “en algimg Fecha de Observacion™ segin se
defina para cada Scric ¢s “menor' o “maver™ 0 “menor o igual”
o “mavor o igual” segin sc dofina para cada Serie al Precio de
Observacion maltiplicado por ¢f Factor *i” no s¢ tendrd derecho a
recibir ningdn pago adicional con respecto a las “Fechas de
Observacion™ vio “Fechas de Ejercicio”™ segin se define purd
cala Serie posteriores

7. Si ¢l Valor de Relorencia de Observacion de! Tiwlo Opcional
“en la Fecha de Observaciin™ o “en todus lus Fechas de
Ohservacion™ o “en algina Fecha de Observacion” segun se
defina para cada Seric vs “menor” o “mayor” v “menor o igual”
o “mavor o igual” segtin s¢ dofina para cada Serie al Precio de
Observacion multiplicado por of Factor “i" wo “menor™ o
“wmavor” 0 “menor o fgual” o “mavor o igeal” ol Precio de
Observacion multipheado por ¢l Factor 8 segim se defina para
cada Serie no s¢ tendrd derechio a recibir ningin pago adicional
con respecto a fas “Fechas de Observacion™ v “Fechas de
Ejercicio” scaun se defing para cada Serie posteriores.

8. Si ¢f Valor de Referencia de Observacion det Titlo Opcional
“en lu Fechy de Obscrvacion™ o “en fodas las Fechas de
Obscrvacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ segiin se
defing para cada Serie cs “menor™ o “mavor™ o “menor o igual”
a “mavor o igual” al Precio de Observacion multiplicado por ¢l
Factar 1™ segan s dofina para cada Seric, 1a Emisora guardard cn
“Fulor Comsolidade del Deveche ] o "Valar de \enmoric of:
Devechs [ ] lo sipuiente

[(PO x Factor i) + (PRPE x Factor 1))

Donde:

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentje Retornable de 1a Prima de Emision

El Valor de Memona del Derecho [ ] s6lo podrd ser pagado una
vez, ¥ serd en fa primera fecha de Observacion o Ejercicio en que
s¢ cumpla la condicion de pago.

Pago del Valor Conrselidado del (de los) Derecho(s)} [ 1] ]
La Emisora pagari ¢l Valor Consolidado del {de los) Derecho(s) { ]
[l

Pago del Valor de Memoria del (de fos) Derecho{s) [ ][ ]

Si ol Valor de Relerencia de “Ohservacian™ o “Efercicie™ del
Titulo Opcional “en fa Fecha™ de “Observacion™ o “Epercicio™ v
“ent todas las Fechas de Observacion™ o “en algima Fecha de
Observacion™ segin se defina para cada Seric es “menor” o
“mayor” o “menor o igual” © “maver o igual’ al Precio de
“Observacion™ o “Ffercicio”™ muliiplicado por ¢l Factor “i™ segin
s¢ defina pura cada Sevie. la Emisora pagard ¢l Valor de Memoria
ded (el los) Derecho{sy{ }{ |

9, Si el Valor de Referencia de Observacion del Tilo Opeional
“en lu Fecha de Observacion” a “en todus las Fechas de
Ubservacion o “en alguna Fecha de Observacion™ segiin se
defina para cada Seric ¢s “menor” ¢ “maver” o “menor o igual”
o “mavor o gl seein se definu para cada Serie a) Precio de

Observacion multiplicado por ¢l Faclor “i" vio “menor” o

“mayor” o “menor o igual” o “mayor o igual” al Precio du
Observacion multiplicado por ¢l Factor =i segtin se defing para
cada Serie, la Emisora guardurd en “Falor Consolidudo del
Derecho [ "o “Valor de Memoria del Derecho [ [ 1o siguiente:

[(PO x Factor i) + {PRPE x Factor i}

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

El Valor de Memoria del Derecho [ ] sélo podri ser pagado una
vez, y serd en la primem fecha de Observacion o Ejercicio en que
se cumpla la condicion de pago,

Pago del Valor Consolidado del {dv lus) Derechofs} [ ][]
La Emisora pagara el Valor Consolidado del (de Jos) Derecho(s) [ ]
(1

Pago del Valor de Memoria det (de los) Derechots) [ ][]

8i ¢l Vulor de Referencia de “Qbservacion™ o “Ejvrcicio” del
Titulo Opcional “ew fa Fecka ™ de “"Observacion ™ o “fjercicio™ o
“en todas fas Fechas de Observacion™ o “en alguna Fecha de
Observacion” segan se defina para cada Scric ¢s “menor” o
“mavor™ o “menor o {gual” o Umavor o igual” al Precio de
“Ohservacion ™ o “Ejercicio ™ multiplicado por ol Factor ™7 seaim
se defing para cada Serie, In Emisora pagant b Valor de Memora
del (de los) Derecho(s) [ 1 [ 1-

10. Si ¢} Valor de Referencia de Obscrvacion del Tido Opcional
“en la Fecha de Observacion™ o “en lodus lus Fechas dv
Observacion™ o “cn alguna Fecha de Observacion™ scgim se
defing para cuda Seric es “menor” o “mayor” o “menor o igual”
o "mavor o igual” al Precio de Observacion multiplicado por vl
Tactor i seutin se defing para cada Seric, la Emisorn guardari en
“Vadow Consolidado del Derecho [ ]7 o “Valor de Memoria de
Dereche [ | lo siguiente

[(PO x Factor i)+ (PRPE x Factor i)]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE - Porcentasje Retormable de la Prima de Emision

El Valor de Memonia det Derecho | ] sélo podrd ser pagado una
vez, y ser en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que
se cumpha la condicidn de pago.

Pago del Valor Consolidado del (de los) Derechols) [ 1
La Emisura pagasi ¢f Valor Consolidado del (de los) Derecho(s) [ ]

[}
Pago del Valor de Memaonia del {de los) Derechofs) [ [ ]

Si o Valor de Referencia de "Observacion” o “fjorcicio™ del
Titulo Opcional “en fu Fecha ™ de “Observacion” o “Ejervicio” o
“on todus las Fechas de Observacion o “en algunta Fecha do
Ohservacion * segun se defing pura cada Serte o “menor” o
“mavor™ o “meaor o igual” o “mavor o igual” al Precio de
“Observacion” o “Efercicio™ multiplicado por ¢l Factor =" segiin
se defing para cuda Seric vio “menor” o “mavor” o “menor o
ignal” o “mavor o igual” ol Precio de “Observacion™ o
“Ejereicio ™ segin so defing para cada Serie multiplicado por ¢l
Factor =i, ta Emisora pagari ¢ Valor de Memona del (de los)
Derechofsi[]] ]

11. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opeionat
“en la Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Observacion” o “en alguna Fecha de Observacion™ segin sc
dufing para cada Scrie cs “menor™ o “mavor” o “mogor o igual”



o "mayor o igual” segin s¢ defing para cada Serie al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor i y/o “menor” o
“mavor™ o “mcnor ¢ igual” o “mavor o igual” al Precio de
Observacion multiplicado por ol Factor “i"* segtin se defing para
cada Serie, la Emisora guardard en “Valor Consolidade del
Derecho f 7 o “Valor de Memoria def Derecho f ] lo siguiente:

[(PO x Factor i) + {PRPE x Facior j))

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

El Valor de Memoria del Derecho [ ] sélo podrd ser pagade una
vez, y seril en la primera fecha de Observacidn o Ejercicio en que
se cumnpla la condicion de pago.

Pago del Valor Consolidado del {de los) Derecho(s) [ 1] ]
a Emisora pagari ¢l Valor Consolidado dei (de los) Derecho{s) | |
[l

Pago del Valor de Memoria del (de los) Derechois) [ 1] ]

Si el Valor de Referencia de "Observacion™ o “Efercicio” dd
Tiwlo Opcional “en fa Feeha ™ de "Observacion™ o " Ejercicio” o
“en tadas las Fechas de Obscrvacion™ o “en alguna Fecha de
Observacion” scgin se defing para cada Scric os “menor” o
“mavor” o “menor o igual” o “mavor o igual” al Precio de
“Observacidn” o “Efercicio ™ multiplicado por ¢l Factor ™i” segiin
se defina para cada Seric y'o “menor” o “mayer” o “menor o
ignal™ o “mavor o igual” al Precio de “Obscrvacion” o
“Ejercicie” segim se defina para cada Seric multiplicado por ¢l
Factor “i", la Emisora pagart ¢l Valor de Memoria del (de los)
Derecho(s) [ [ ]

12, Si ¢l Valor de Referencia de Observacion [ ] del Titulo
Opcional “en la Fecha de Observacion™ o “en toduas lus Fechas de
Observacien™ o “en alguna Fecha de Observacion™ segin se
defing para cada Serie ¢ “menor™ 0 “mavor™ o “menor o igual”
o “mavor o igual” segtin s¢ defing para cada Serie al Precio Jde
Observacion multiplicado por ¢l Factor i, la Emisora pagard,

{{(VO [ ] - {PO x Factor i)) x Factor i) + (PO x Factor i} + (PRPE x
Factor i)

Donde:

YO [ ] = Valor de Referencia de Observacion [ ]| ]
PO = Precio de Observacion

PRPE - Porcentaje Retomable de Ja Prima de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Obscrvacion [ ] y ¢l
Precio de Observacion no podrd tener un valor “superior™ o
“inferior” al Porcemaje “Mdximo ™ o “Minimo ™ de Observacion
caleulado sobre el Precio de Observacion,

13, 5i el Valor de Referencia de Observacion [ ] del Titulo
Opcional “en la Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Observacion” o “en algna Fecha de Observacion™ scgtin se
defina para cada Serie ¢s “menor™ o “mayor™ o “menor o igial”
e "mavor o igual” segun se defina para cada Serie al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor i we si el Valor de
Referencia de Observacion [ ] del Titulo Opeional “en la Fecha de
Observacion™ o “en todas lus Fechas de Observacion™ v “en
alguna Fecha de Observacion” segim se defing para cada Serie os
“menor” 0 “mavor” o “menor o igual” o “mavor o igual” al
Precio de Observacion multiplicado por ¢l Factor “i" segin se
defina pura cada Serie, 1a Emisora pagard:

{(VO [ ] - (PO x Factor i)) x Factor i) + (PO x Factor i) + (PRPE x
Factor i)

Donue:

VO[ ] = Valor de Referencia de Observacion [ ][ ]

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisidn

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Observacion y el
Precio de Observacion no podrd tenser un valor “superior” o
“inferior™ al Porcentaje “Afaxime ™ o “Mitimo™ de Observacion
calculado sobre ¢] Precio de Observacion,

14, 5i o Valor de Referencia de Observacion [ ] del Titulo
Opcional “en Ia Fecha de Observacion”™ o “en todus lus Fechas de
Observacion” o “en alguna Fecha de Observacion” segiin se
dofina para cada Seric s “menor” o “mayor” o “menor o ignal”
o “mavor o igual ™ segiin se defing para cada Serie al Precio de
Observacion muhiplicado por ¢ Factor i, la Emisorn pagari:

[{PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

I5. §i ¢l Valor de Referencia de Observacion [ ] del Titlo
Opcional “en la Fecha de Observacion™ o “en fodus las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Obscrvacion™ segin se
defing para caida Seric ¢s “menor™ 0 "maver™ o “menor o igual”
o “mavor o igual” segin se defing para cada Serie al Precio de
Observaciin multiplicado por ¢l Factor i »o si ¢l Valor de
Referencia de Observacion [ ] de! Titlo Opeienal “en la Fecha de
Observacion™ o “en todas las Fechas de Obscrvacion” o “en
alguma Fecha de Observacion ™ segion se defina para cada Seric es
“menor™ o “mavor™ o “menor o ifgual” o “mavor o ignal™ al

Precio de Observacion multiplicado por ¢l Factor “i” segin se
defina para cada Seric, 1a Emisora pagari;

{{PO x Factor i} + {PRPE x Factor i}]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retommable de Ja Prima de Emision

16. La Emisora pagani:
(N'n x PO x Factor i}

Donde:

N= Numero de Fechas de Observacion en las cuales ¢ Valor de
Referencia de Observacion del Titule Opeional es “menor” o
“mavor” o “menor o igual” o “mavor o igual”, segin sc defing
para cada Serie, al Precio de Observacion multiplicado por el
Factor “i” »/e “menor™ @ “mavor™ o “menor o igual” o “mayor o
igual”, segiin se defing para cada Serie, a) Precio de Observacion
multipticado por ¢l Factor “i”

n= ntimero de Fechas de Observacion

PO = Precio de Observacion

Las descripciones anteriores se podrdn repetir las veces que sea
necesario o po wsarse para describic los Derechos de Pago
correspondientes a cada Serie.

Derechos de Ejercicio

En las Fechas de Ejercicio:

El Tenedor de! Titulo Opcional tendri, en su case, el derecho de
obtener en efectivo, por parte de la Emisora, en la Fecha de

Liguidacion de Ejercicio correspondiente, un monto calculado
conforme a lo siguiente:



1. Si ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titlo Opcional, “en
la” o “en alguna™ segim s¢ defina pava cadu Seric Fecha de
Ejercicio ¢s “menor” ¢ “maver™ o “menvr o ighal” o “mavor o
igual” segin se defing para cada Seriv al Precio de Ejercicio
multiplicadn por el Factor 1™, la Emisora pagani:

((VE  (PE x Factor i)) x Factor i) + {PE x Faclor i} + ({PRPL x
Factor i)

Pondle

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejerciciv

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emtsion

La diferencia cntre ¢l Valor de Referencia de Fjericio y ¢ Precio
de Ejercicio no podri tener un valor “superior o “inforior” al
Porcentaje “Mdximo ™ o “Miinte " de Ejercicio calculado sobre ¢
Precio de Ejercicio.

2. Si ¢l Valor de Reterencia de Ejercicio del Titulo Opeional, “en
fa” e “en alguna” segin se defing pura cada Scric Fecha de
Ejercicio cs "mentor™ 0 “mavor” o “menor o igual " o “muvor o
igual " segin se dufing pure cada Serie al Precio de Ejercicio
muluplicado por el Factor i " /o “menor” v “mavor™ o “mcnor o
ignal " o “mavor o igual ™ al Precio de Ejercicio multiplicado por cl

ez

Factor “i** segun se defing pard cadu Scric, Ja Emisor pagard

((VE - (PE x Factor 1)) x Factor i) + (PE x Factor i) + (PRPE x
Factor i)

Donde:

VE = Valor de Referencus de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de 1a Prima de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio y el Precio
de Ejercicio no podrd tener un valor “superior o “infrrior™ ol
Porcentaje “Meximo " o0 “Minimo ” de Cjcreicio calculado sobre ¢
Precie de Cjercicio

3. §i ¢l Valor de Relerencia de Ejercicio del Titks Opcional, “or
fa” o en alguna * segin se defing pore cada Seriv Fecha de
Ejercicio ¢s “menor™ 0 “mayor™ o “menor o fgual” o “mavor o
iguel ™ segin se defing para cada Seric al Precio de Ejercicio
multiplicado por ol Factor 17, la Emisora pagard

[(PE x Factor 1) + (PRPE x Factor i)}

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

4. Si el Valor de Relerencia de Cjercicio del Titulo Opcional, “en
la™ o “cn alguna” segin se defing para cada Serie Fecha de
Ejercicio es “menor” 0 “mavor” o “menor o igual” o “mavor o
rgual  segn se defina para eada Serie al Precio de Ejericio
multiplicado por ¢l Factor *i”" vie “menar” o “nuvor” o “menor o
ivual " v “maver o dgual ” al Precio de Ejercicio multiplicado por el
Factor “i” segun se defina para cada Serie, ly Emisorn pagara

({PE x Factor 1} + (PRPE x Factor i}]

Donde:

PE = Preciu Je Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de la Pnima de Emision
5. ks Emisora pagard

[(PE x Factor i) + (PRPE x Factor i)}

Donde:

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de Ta Prima de Emision

6. Si ¢l Valor de Referencia de Ejercicio [ ] ded Titulo Opeional,
“en fa” o “cn alguna” scein se dofing para cada Serie Fechy de
Ejercicio es “mener” o “mavor” o “menor o igwal” 0 “mavor o
iguel” seetin s¢ dofina para cada Serie al Precio de Ejurciciu
multiplicado por ¢l Factor =i, Ja Emisor: pagara:

(VEI ]
Factor i}

{PE x Factor i) x Factor i} + {PE x Factor i) + (PRPE x

Donde

VE { ] = Valor de Referencia de Ejercicio [ ][ ]

PE = Precio de Ejereicio

PRPE - Porcentaje Retomable de Fa Prima de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio [ ] y ol
Prcio de Ejercicio no podrd tener un valor “superior™ o
“fnferior” al Porcentaje “Miximo™ o “Minimo” de Ejercicio
calculado sobre ¢l Precio de Ejercicio,

7. Si ¢l Valor de Referencia de Ejercicio { ] del Titulo Opeional,
“en la' o “en alguna” segun se defing para cada Seric Techa de
Ejercicio es “menor™ o “maver” o “menor ¢ igual” o “mavor o
igual” segtin se¢ defing para cada Serie al Precio de Ejercicio
multiplicadoe por ¢! Factor *i" yée si ¢l Valor de Reterencia de
Ejercicio [ ] del Titulo Opciomal, “cn fa ™ o “en algunua” scgiin sc
dofing para cada Scrie Fecha de Ejercicio es “menor™ o “mavoer”
o “menor o igwal” o “mavor o igual” al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢ Factor =i segtin sc defina para cada Seric, la
Emisor pagara:

((VE[] (PE x Factor i)} x Factor i} = (PE x Factor i) + (PRPE x
Factor i)

Donde:

VE| |~ Valor de Referencia de Ejercicio [ J[ ]

PLE = Preceo de Licreicio
PRPE = Porcentaje Retomable de L Prima de Emision

La diterencia entre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio [ ]y ol
Precio de Ejercicio no podrd tener un valor “superior” o
“iferior” al Porcentaje “Mdxinte™ o “Minimo” de Ejercicio
calculado sobre ¢l Precio de Ejercicio.

$. Si ¢l Valor de Referencia de Ejercicio [ ] del Titulo QOpeional,
“en a0 Ven alguna” segin se defing para cadi Seric Fecha de
Ejercicio ¢s “menor™ o "mavor” o “menor o ipual” o “mavor o
ignal” segnn se defing para cada Serie al Precio de Ejercicio
multiplicade por el Factor “i" v 5 ¢l Valor de Relerencia de
Ejercicio [ ] del Titulo Opeional, “on la™ o “cr alging ™ segtn se
dofing para cadua Sverie Fecha de Ejercicio o “memor” 0 “maver’
o “mennr o igual” o “mavor o fgnal” al Precio de Ejercicio
multiplicade por ¢l Factor i segin s¢ dofing para cada Scrie, 1a
Emisora pagogi:

[{PE x Factor 1) + {FRPE x Factor)]

Donde:
PE = Precie du Ejervicio
PRPE - Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

9. 8i ¢l Valor de Referenctz de Ejercicio [ ] del Titulo Opeional,
‘en la” o “en alguna ™, segim se dofing pura cada Sevic, Fecha de
Ejercicio ¢s “menor™ o “maver” o “menor o igaal " o Tmavor o
ignal ™ segtn se dufing para cuda Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢f Factor “i™, Ja Emisora pagari:

[{PE x Factor i) + {PRPE x Factor i)]



Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emisidn

Las descripciones anteriores s¢ podrln repetir las veces que sea
necesario ¢ no usarse para describic los Derechos de Ejercicio
correspondientes a cada Scerie.

Derechos especiales

Aplicaran en los Derechos de os Tenedores segiin se especifique
para cada Serie en ¢f Aviso de Olerta comrespondiente

1. El Titule Opcional paganl ¢l “nuivimo™ o “minimo " segiin se
defing para cada Serie entre: Derechos de los Tenedores definidos
en cada Serie

2. Si la suma de Derechos de los Tenedores obtenidos por el Titulo
Opcional en las Fechas de Obscrvacion son “mavores™ o
“menores " segun se defina para coda Serie a:

[(PE x Factor i} + {PRPE x Factor i)]

Ls Emisera pagard ¢l resultado que comesponda de aplicar la
siguiente formula:

[{PE x Factor i) + (PRPE x Factor i)

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Las descripciones antedores se podnin repetir las veves que sea
necesario o no usarse para deserbir los Derechos de los Tenedores
commespondientes a cada Serie.

Derechos de Ejercicio con Valor Intrinseco
[ Existe Valor Intrinseco

Cuando en Ja Fecha o Fechas de Ejercicio exista Valor Intrinseca,
¢l Tenedor del Titulo Opcional, tendr dnicamente ol derecho de
obtener en efectivo, por parte de la Emisora, un monto calculado,
segun sea aplicable para cada Serie, conforme a los sipuicntes
incisos:

|. Mientms el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeional
sea “menor” o “igual o menor” semin se defina para cada Seric al
Precio de Ejercicio multiplicado por ¢l Factor ~i”, la Emisora
realizard un pago en clectivo igual al resultado de multiplicar ¢l
Muliiplicador "i” por ¢l Valor [ntrinseco del Titulo Opcional, de la
Serie comrespondiente, mas ¢l resultade de multiplicar ¢f Precio de
Ejercicio por ¢l Factor “i”, mas ¢l Porceniaje Retomable de la
Prima de Emision. El Valor Intrinseco no podrd tener un valor
superior al Porcentaje Maximo del Valor Istrinseco calealado
sobre ¢l Precio de Ejercicio.

2. Mientras cl Valor de Referencia de Ejercicio del Titule Opciona!
sea “mayor” o “iginal o mavor” segim se defing para coda Seric al
Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor *i", la Emisora
realizar un pago en efectivo igual al resultado de muliiplicar el
Multiplicador “i"* por ¢l Valor Intrinseco del Titulo Opcional, de la
Serie correspondiente, mis el resultado de multiplicar ¢l Precio de
Ejercicio por ¢l Factor i, mis ¢l Porcentaje Retomable de Ia
Prima de Emisién. El Valor Intrinseco no podr tener un valor
superior al Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco calculado
sobre ¢l Precio de Ejerticio.

1L No existe Valor Intrinseco

Cuando en la Fecha o Fechas de Ejervicio no exista Valor
Intrinseco, ¢l Tenedor del Titulo Opeional, tendrt @nicamente ¢l
derecho de obtener en efectivo, por parie de la Emisorn, un monto
calculado, segin sea aplicable para cada Serie, aplicables conforme
a los siguientes incisos:

I. Mientes ¢f Valor de Referencia de Ejercicio del Titule Opcional
sea “mavor” o “igual o maver " segin se defina para cada Serie al
Precio de Ejercicio muliiplicado por o Factor i, la Emisom
realizart un pago en efective igual al Porcentaje Retormable de la
Prima de Emision mas ¢l resultado de multiplicar ¢f Precio de
Ejercicio por ¢l Factor ™,

2. Mientras ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeional
sea “menor™ o Vignal o menor” seghin se defina para cada Serie al
Precio de Ejercicio multiplicade por el Factor “i", la Emisom
realizard un pago en efectivo igual a (a) la suma del Porcentaje
Retomable de la Prima de Emision y ¢l resultado de multiplicar ¢l
Multiplicador 3" por ¢l resultado de (b) dividir la diferencia del
Valor de Referencin de Ejercicio y el Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor “i"; entre el Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor “i”", mas (¢) ¢! resuliado de multiplicar
Precio de Ejercicio por ¢ Factor “i™.

3. Mientras el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional
sta “menor” o “igual o menor” segim se defing para cada Seric al
Precio de Ejercicio multiplicado por ¢l Factor i, Ya Emisom
realizard un pago en efectivo igual al Porcentaje Retormable de la
Prima de Emision mids ¢l resultado de multiplicar ¢) Precio de
Ejercicio por ¢l Factor i,

4. Mientras ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Tiulo Opcional
sen “mavor” o “igual 0 mavor " segiin se defina para cada Serie al
Precio de Ejervicio multiplicado por el Factor “i®, la Emisora
realizard un pago en efectivo igual a (a) la suma del Porcentaje
Retornable de la Prima de Emision y ¢l resultado de multiplicar el
Multiplicador “i™ por el resultado de (b) dividir la diferencia del
Precio de Ejercicio muhiplicado por el Factor “1* y el Valor de
Referencia de Ejercicio entre ¢l Precio de Efercicio multiplicado
por ¢l Factor “i*, mds (c) ¢l resultado de multiplicar ¢l Precio de
Ejercicio por el Factor “i™,

a) La incorporacion de las modalidades descritas en la presente
Acta de Emision no requerind de la awtorizacion de ln Asamblea de
Tenedores, sicmpre y cuando no se afecten adversamente los
derechos de los Tenedores de las Series vigentes.

b} La cantidad minima de Titulos Opcionales que los Tenedores de
los Titulos Opcionales podrin ejercer ¢s de un Lote.

c) Una vez que los Tenedores de los Titulos Opeionales instruyan
al intermediario financicro que actic por su cuenta que cjerza los
derechos  que confieren los Tiwlos Opcionales, y  dicho
internediario financicro o notifique a Indeval y a la Bolsa, I
instruccion de los Tenedores de los Titulos Opcionales se
considerard  irrevocable y ne  podri  modificarse total o
parcialmente.

d} La Emisora podri incluir Derechos de tos Tenedores adicionales
a los establecidos en le presente Acta de Emision, mismos que se
divulgarin en ¢l Prospecto, en ¢ Aviso de Ofena, en el Aviso con
Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion comespondiente
o en cualquicr documento de difusidn que autorice ly Cormision,
Los Derechos de los Tenedores correspondientes a cada una de las
Series, se dardn a conoeer en el Aviso de Oferta, en el Aviso con
Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de Colocucion correspondiente
y en ¢l Titulo comespondiente a la Serie de gue se trate.

DECIMA SEGUNDA Ejercicio_de_Derechos Comporativos y
Patrimoniales.




Los Titulos Opcienales no otorgan derechos corporativos de
propiedad o patfimoniales sobre los Acttvos Subyacentes. La
Emisora no estard obligada a gjercer los dercchos patrimeniales o
corporativos gue conficren los Activos Subyacentes que haya
adguirido para fines de cobenum y no tendrd responsabilidad
alguna respecto de L lonna en que lus jerza o deje de hacerdo

No obstante o anterior, los ajustes técnicos a los Titulos
Opcionales por pago de dividendos en acciones, suscripeion, canje
de titulos, sphit, split inverso, reembolso, escision. fusion, asi como
por la compra y suscripeion reciproca de acciones o por cualguier
otro derecho que no esté considerado en la presente Acta de
Emision, se efectuardn confonne a los procedimientos que la Bolsa
establezea o por los aplicables en ¢l Mercado de Ornigen.

DECIMA TERCERA. Eventos Cxtraordinarios.

a) En caso de que ocurma un Evento Extraordinario, el Emisor,
sujeto a Jo establecido en la presente cliusula, solicitarsi a la Bolsa
{con copis st Representante Comin) Ta suspension de 1a colizacion
de los Titulos Opcionales en Circulacion de la Serie de que se tmte
La Emisora tendri derecho a decretar Iz cancelacion de los Titulos
Opcivnales en caso de que ¢l Evento Extroordinariv de que se trate
subsista por mis de cinco Dias Hibiles. En caso de que la Emisora
no haya cancelado los  Titwlos Opeionales y ¢l Evento
Extraordinarnio deja de existir, la Emisora podra solicitar a la Bolsa
{con copia al Representante Coman) 2 reanudiacion de la
cotizacion de los Titwlos Opcionales en Circulacion de la Scrie de
que se trte.

b) Por Evento Extraordinario, se entenderd (i) ¢l hechoe de que
dejen de existir, se cancele o suspenda la cotizicion en el Merado
de Ongen de Tos  Activos  Subyacentes que  representen
individugimente o en su conjunto mas del 30% (treima por cicnto)
del valor de mercado de los Activos Subyacentes; (ii} ¢t hecho de
que dejen de existin, se caneele o suspenda la eotizacidn en ol
Mereado  de Orgen  de las  acciones  que  represenlen
individualimente o en su conjunto mas del 30% (wreinta por cientn)
del valor de mereado del fndice on enso degue s Actives
Subyacentes sean indices de precios accionarins; {iii) en caso de
que los cmisores de los Activos Subyacentes dejen de proporcionar
al publico informacion de lus Activos Subyacentes, o (iv) en caso
que fos Activos Subyacentes dejen de estar listados en los Sistemas
Internacionales de Cotizaciones, on caso de que s¢ encuentren
listados en dicho sistema,

¢} No se considerin Evenios Extraordinarios la suspension de la
cotizacion de los Activos Subyacentes, segiin sea ¢l caso, que lleve
a cabo ¢! Merado de Oripen, derivado de movimientos en sus
precios en un mismo DHa Habil que excedan los limites permitidos
por dicho Mercado de Origen.

d) De darse un Cvento Extranrdinario, los Tenedores de Jos Tilos
Opcionales no podrin ejercer los derechos que otorgan los Tiwlos
Opcionales en tato subsista tal Evento Extmordinario

¢} En caso de que ¢f Merado de Origen sustituya o modifique
sustancialmenic la metodolngia de calculo del Activo Subyacente,
s¢ utilizard el método ¢ Activo Subyacente sustituto gque al efeclo
determine el Mercado de Origen de que se trate y que se asemgje
en mayor medida al Activo Subyacente En caso de que i Emisora
mantenga Tiwlos Opcionales en Circulacion con o Active
Subyacente afectado, deberi de comunicar la suslitucion o
modilicacion de dicha metodologia a los Tenedores de los Titulos
Opcionales, al Representante Comun, a la Bolsa y a lTa CNBY,
conforme a o previsto en ta Cliusuly Séptima de la presente Acta
de Esmision.

f) En caso de que un Evento Extraordinario resulte en la
cancelacion de Timlos Opcionales. ¥a Emisom comunicas a los
Tenedores, a través de la Bolsa y de un pertodico de circulacion

nacional, los Titulos Opcionales que hayan sido afeciados por ol
Evento  Extraordinanio. Dicha notificacion incluin también el
monto gue serd pagadero a los Tenedores de los Titulos Opeionales
y la fecha en la que se realizard dicho pago. El pago scri ¢l
cyuivalente a los Derechos de los Tenedores, segin corresponda,
caleulados de bueny ¢ ¢l Dia Habil previo al que ocuma ¢l Evento
Extmordinario por ja Emisora de conformidad con ¢l Gltimo precio
mid-market publicado de los Activos Subyacentes en ol Mercado
de Oripen antes de que se¢ diera ¢l Evente Extraordinario.
Asimismo, s tendel gue dar aviso a Indeval (con copia al
Representante Comun), por esento o a través de los medios que
ésta determine con al menos 6 (seis) Dias Hibiles de anticipacion a
Iz fecha ¢n que se cancelen los Titulos Opcionales, con los datos
sefislados en este pirrafo y deseribicndo cualguicr ajusle que
pudicra presemtarse parm la liquidacion de los Tiwlos Opcionales

DECIMA CUARTA. Cobenury y Nonna de Liquidez Agregada

o, ¢n su caso Plan de Requenimientos de Efectivo.

Durante ¢l Plaze de Vigencia de la Emision, la Emisora mantendr
una cobertura respecte de cada Serie y cumplind con la norma de
liquidez agregada, de conformidad con lo siguicnte

Para ¢l cémputo del consumo de capital de Ta Emisin de los
Titulos Opeionales y la coberturs con la que la Emisor operard, se
observarn las reglas de  capitalizacidn, mantenimiento  de
eobenturas y nonnas de liquidez de conformidad con lo dispucsto
en las Disposiciones de Cardeter General Aplicables o las
Instituciones de Crédito publicadas en ¢l Digrio Oficial de fa
Federacion el 2 de  diciembre de 2005, segin  sus
modificaciones, ¥ las demds disposiciones aplicables a las
instituciones de banca maltiple.

Lo coberura de un portafolio de Tiwlos Opeionales se realiza
mediante el balancee constante del portafohio réplica; es dectr, i)
tomando posicion contraria cn derivados gue repliquen todos los
ricsgos (delta, vega, gamma, cic. ) generados por ¢l Titulo Opcional
yo n}a tavés de ko cobenum delly {defte hedge) del Tilo
Opcional. Lsto imphea caloular b dela del mismo v cubritla
diariamente mediante [a compra'venta del Active Subyacente; esta
cobertura delta se hace dentro de Jos limites intemmos autorizados
para, asi dar un cspacio paga la gestion de la gamma (cambios en la
delta conforine se mueve el activo subyacente).

El riesgo de vega {riesgo a cambios en la volatilidad del mercado)
s¢ cubre con instrumentos derivados sobre o mismo activo
subyacente o subre un activo correlacionade; de tal forma que los
cambios en ¢l precio del Titule Opoional debtndos o los
movimientos en volatitidad se vean compensados, en bucna
medida, por cambios en ¢l precio del instumento derivado de
cobertura, La cobertum de fa vepa, a traveés de un instrumento
denvado simulianeamente cubre la gamma def Titulo Opcional.

El ricsgo de tasa de interds de los Titulos Opcionales cmitidos se
cubre & trvds de instrumentos sensibles a lus movimicntos de
wsas, de tal forma que los cambios en precio ded Titulo Opcional
debrdos o los cambios en Jas tasus de mierds se vean compensados
por los cambios en precio de los mstrumentos de cobertuma
sensibles a los tasas, Estos instrumentos de coburtura pueden ser
bonos (¢on o sin cupan) o derivados de tasas.

La gestion dindmica de un portafolio de Titulos Opcionales se
realiza analizando las sensibifidades delta <87 (subyacenic), vega
v {volatilidad), gamma "1, con el objctive de que los rivsgos
asocindos se encuentren dentro de Tas reglas cstablecidas pan o
Emisora.

La della muesta of ndmers de actives que o8 necesario
comprat/vender para hacer unia coberura dindmica del portafolio.
Y la vega determina la sensibiiidad del portalolio a movimientos
en la volatilidad, Considerando la delta y Ta vega se hace wma



gestion gamma, buscando minimizar el impacto al portafolio por
variaciones en los factores de mercado, La delta de la cobertur
deberd newtralizarse al cicmre del dia, la exposicion total de los
Titulos Opeionales vigentes que se emitan,

La Emisora mantendrd ¢l capital requerido en relacion con los
riesgos incurtidos por su operacion y coberura de ks Emision de
Titulos Opcionales de conformidad con 1o dispucsto en las
Disposiciones de  Caricter  General  Aplicables a  las
Instituciones de Crédito publicadas en el Diario Oficial de la
Federacion ¢l 2 de diciembre de 2005 y las demis
disposiciones aplicables a las instituciones de banca multiple.

La Emisora no adquirird ni dirccta ni indirectamente Acciones o
Acciones del SIC de centidades financicras del misimo grupo
empresanal, de otras  entidades  financicras y  de  entidades
financieras del exterior, de conformidad con lo establecido en los
articulos 27, 89 y 215 de la Ley para Regular las Agrupaciones
Financierss, la Ley de Instituciones de Cridito y LMV,
respectivamente.  Asimisimo, c¢n ¢l caso de las Serics con
liquidacion en especie, la Emisorn no utilizard Acciones o
Acciones del SIC de entidades financieras del misme grupo
empresatial para liquidar dichas Series.

Los activos subyacentes que representen ¢l capital social de
entidades financicms, no son propiedad v no podrin ser adquiridos
por la Emisora de conformidad con ¢l articulo 27 de la Ley para
Regular a Tas Aprupaciones Financicras y de conformidad con el
aniculo 89 de la Ley de Instituciones de Crédito.

DECIMA QUINTA.
Ejercicio y Liguidacion.

ccanica de Derechos de Page, Derechos de

a) En cada Fecha de Observacion el intermediario linunciero que
actie por cuenta def Tenedor estard obligado a la retribucion en la
Fecha de Derecho, en su caso, de los Derechios de Pago
comespondientes, sin que esto signifigue ¢l gjercicio de los Titulos
Opcionales,

b} En caso de que en alguna Fecha de Ejercicio los Titulos
Opcionales tengan un monto caleulado positivo, ¢l intennediatio
linancicro que actie por cuenta del Tenedor estard obligado al
cjercicio de los Derechos de Ejercicio que confieren los mismos,
sin que se requiera la instruccion por parte de los Tenedores de los
Titulos Opcionales. En este supuesto, ¢l intertnediario financiero
cormmespoadicnte no podri cobrar comision alguna por ol cjercicio
de dos Derechos que otorgan los Tiwlos Opcionales a sus
Tenedores.

¢) En ¢l case de que los Titulos Opcionales otorguen Derechos de
Ejercicio con Valor Intrinseco y posean un Valor Intrinseco
positivo en la Fecha o Fechas de Ejercicio, el intermediario
financicro que actie por cuenta del Tenedor estari obligado al
ejercicio de los Derechos que confieren los mismos, sin que se
requicra la instruccion por parte de los Tenedores de fos Titulos
Opcionales. En este supucsio, ¢l intermediario  financicro
correspondiente no poded cobrat comision alguna por el ejercicio
de los derechos que otorgan los Titulos Opcionales a sus
Tenedores.

d) Las retribuciones por Derechos de los Tenedores que confieren
los Titulos Opcionales, segin la Seric de que se trte, podsin
hacerse dnicamente en la Fecha o Fechas de Derechos y'o Fecha o
Fechas de Liguidacion de Ejercicio, sicmpre que no exista un
Evento Extrmordinario. Cuando por caso fortuito o de fuerza
mayor, ¢l altimo Dia Habil del Plazo de Vigencia de la Setie dejam
de ser un Dia Habil, los derechos de los Tenedores de los Titulos
Opcionales deberin ejercerse el Dia Hibil inmediato siguicate.

¢} En la Fecha o Fechas de Observacion y'o Fecha o Fechas de
Ejercicio, ¢l Representante Comiin determinard v notificant a la

Emisora, al Indeval y a Ta CNBV por escrito o por los medios que
&stas determinen ¢l saldo total de las retribuciones de los Titulos
Opcionales correspondientes en tal Fecha de Observacion o Fecha
de Ejercicio,

N E1 Dia Hibil que se determine como Fecha de Derechos o Fecha
de Liquidacion de Ejercicio, posterior a la Fecha o Fechas de
Observacion y'o Fecha o Fechas de Ejercicio de los Tiwlos
Opcionales, se  liquidarin las  retribuciones de los Titulos
Opcionales en electivo conforme a o siguicente:

I) Indeval reabizarad el tmspaso de los Titulos Opcionales de la Serie
correspondicnte de las cuentas del o los intermedianios financicros
que actiien por cuenta de los Tenedores de los Tilulos Opeionales,
a la cuenta de Ta Emisora con Indeval, y

ll) La Emisora deberd entregar al Indeval, ¢l impone de los
Derechos de los Tenedores de los Tiwlos Opcionales ¢l dia que
tales recursos deban pagarse o realizarse la liquidacion, quien lo
acreditard a la cucnta de los respectivos intermediarios financicros
que tengan posicion de los Titulos Opctonales ¥ actien por cuenta
de los Tenedores de los Titulos Opceionales, las que a su vez lo
acreditarin en la cuenta del respectivo Tenedor de los Titulos
Opcionales por el que actien,

g) La ¢jecucion de los Derechos de los Tenedores que otorgan los
Titulos Opcionales se Hevari a cabo fuem de Bolsa y se
considerard realizada en dsta, siempre que sea registrada y diada a
conocer al publico conforme a lo previsto en ¢l Reglamento
Interior de la Bolsa.

Indeval realizard las actividades gque se sefinlan en [ presente
cliusula, en los 1érminos que se establecen en el reglamento y
manuales operativos aplicables a dicha institucion para ¢l depdsito
de valones,

DECIMA SEXTA. Designacion del Intermediario Calocador de
los Tiwlos Opcionales.

Actuari como Intermediario Colocador en la Emision de Titulos
Opcionales, la socicdad denominada Casa de Bolsa BBVA
Bancomer, 5.A. de C.V., Grupo Financicro BBVA Bancomer,
quicn tendrd todos los derechos y obligaciones que las leyes,
circulares y reglamentos establezean al respecto.

DECIMA SEPTIMA. Designacion del Representante Comin.

Actuard como representante comun de los Tencdores de Titulos
Opcicnales, Monex Casa de Bolsa, 5.A. de C.V., Monex Grupo
Financiero la que por conducto de su apoderado, Juan Manue] Lara
Escobar, declar que comparece a la fitma de esta Acta de Emision
pare aceptar ¢l cargo de representante comin de los Tenedores de
los Titulos Opcionales y los derechos y obligaciones que dicho
cargo conficren.

DECIMA OCTAVA. Atribuciones del Representante Comiin,

El Representante Comun tendrd Jos derechos y obligaciones que se
contemplan en I Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito
(en 1o que resulte aplicable), en ln LMV, asi como en la presente
Acta de Emision. Pam todo aquello no expresamente previsto en
esta Acta de Emisidn o en el Titule comespondiente a ta Serie de
que s¢ trate, el Representante Comin actuard de conformidad con
las instrucciones de la asamblea de Tenedores de los Titulos
Opcionales de confonnidad con lo establecido en la Cliosula
Décima Novena de la presente Acta de Emision.

a) El Representante Comin tendrd Tas faculiades y obligaciones
siguicntes:

1} Suscribir la presente Acta de Emision y e Titulo de cada una de



las Series,

Il) Ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de los
Tenedores de los Titulos Opcionales commesponda, asi como los que
requicra el desempefio de sus [unciones y deberes y ejecutar los
actos conservalorios que estime convenientes en defensa de los
intereses de los Tenedores de los Titulos Opeionales;

1) Convocar y presidir las asambleas de Tenedores de tos Titulos
Opeionales y gjecular sus resoluciones o convocar a asambleas de
Tenedores de los Titulos Opcionales a peticion de la Emisora.

IV) Requenir a la Emisora ¢l cumplimiento de sus obligaciones
conforme a la presente Acta de Emision y ¢l Titulo
currespondicnte o cada Serie,

V) Ejecutar los acciones, previstas o su cargo, descnitas en fa
clausula Décima Quinta de la presente Acta de Emision;

VI) Ejecutar aquellss otras funciones y obligaciones que se
desprendun de I presente Acta de Ennsion,  del Tiulo
correspondientie a cada Sene, o que se seialen en fa LMV y demas
legislacion aplicable, en relacidn con ¢l cargo del Representante
Comin,

VII} Notificar a le Emisom la cleccion de Jos Tenedores en caso de
que estos Diimos deseen lacer wso de los Dorcelues de lus
Tenedores a que se refiere la Cliusula Décima Primera de la
presente Acti de Emision; y

VL) En generat, levar a cabo los actos que sean necesanos a fin
de salvaguardar los derechos de los Tenedores de los Titulos
Onpcionales;

El Representante Comun deberd verilicar, a (rwvés de s
informacion que se le hubicra proporcionado par tales fines, ¢
cumplimicnto ¢n ticimpo y forma por parte de la Emisor de las
abligaciones  establecidas a s cargo en Ja presente Acla de
Emiawn v ol Hiolo de cada Senne {esceplo de las obligacions e
indole contable, MNiscal, laborst v administrativi de la Emizom
previstas en dichos documentos que no incidan directamente ¢n ¢l
pago de los Titulos Opeionales).

Para efectos de cumplir con lo anterior, ¢l Representante Comtin
tendra el derecho de solicitar o la Emisora, a sus auditores
externos, ascsores legales o a cualquier persona que preste
servicios a la Emisora en relacion con los Titulos Opeionales, la
informacion y docuwmenticion que sea necesaria para venficar ol
cumphmiento de las obligaciones a que se reliere ¢l parmafo
antcrior. Al respecto, fa Emisom cstard obligada a entregar dicha
informacién y a requenr a sus auditores externos, ascsores legales
o lereeros  que proporcionen  al  Representante Comidn [
mivrmacion en loy plazos que éste solicite par ¢l comphmienio de
sus funciones, en ¢l entendido que el Represestante Comiin podra
hacer dicha informacion del conocimicnto de los Tenedores sin que
tal  sevelacion  se  considere  que  inlmnge  obligacion  de
confidencialidad alguna y en ¢f entendido, ademds, que los
Tenedores estartn obligados a teatar dicha infornmacion de maners
confidencial ¥ a guardar Ia debida reserva respecto de 1a misma. EL
Representante Comin podrt realizar visitas o revisiones a la
Emisora y a las personas sciinladas en este pimalo, una vez al adio,
o ¢n cualquier oire momento gue lo considere necesario, siempre y
cuando dichas visitas se realicen en horas y Dias Habiles y sin
imterferir con las actividades del negocio de Ja Emisora. Par cllo,
notificard por escrito a la Emisora o a la persona que comesponda,
a tmvds de la Emisor, de las visitas o revisiones, con al menos 3
(tres) Dias Habiles de anticipacion, salvo casos de urgencia, en fos
que la notificacion deberd realizarse con por lo menos 2 (dos) Dias
Hibiles de anticipacidn a la fecha en que se desee evar a cabo
visita v revision cortespondiente

En caso que ¢l Representante Comun no recibs la informacion
solicitadt y en los tiempos seialados en el pamafo inmedato
anterior, 0 gue lenga conocimieme de cualquier incumplimiento de
las obligaciones establecidas en | presente Acta de Emision, en
cualquicia de los Titslos que se emitan de fas Series (en ol
entendido que Ja presente Acta de Emision y los Tiwlos
correspondientes representan los documentos base de [a emision),
debert solicitar mmediatamente a la Emisora que se haga del
conocimiento del publico, a través de un evento relevante, dicho
incumplimicnto Lo anterior, en el entendidn de gue en caso que Ta
Emisors omita divulgar ¢f evento relevanie de que se trate, dentro
de los 2 (dos) Dins Habiles siguientes a la notificacion realizada
por ¢l Representante Comiin, éste tendra la obligacion de publicar
dicho evento relevante en forma inmediata, sin que tal revelacion
se considere que infringe obligacion de confidencialidad alguna y
sin peguicio de la facultad del Represemtante Comin de hacer del
conocimiente  del  publico  tnversionista,  cualesquier
incumplimicntos y'o retardos en ¢l cumplimiento  de  las
obligacivnes, que por cualguicr medio se haga del conocimicato
dul Representante Corman,

PPara dar cumplimicnio a todo lo anterior, la asamblea de Tenedores
podrl ordenar al Representante Conuin, o ¢l propio Representante
Coman tendrl ¢l derecho de solicitar a diche drgano, la
contratacion, a cargo de la Emisora ¢ en caso de incumplimiento
de esta dhima a 1al obligacion, con cargo a los Tenedores, de
cualquier tercero eapecialista en fa matcra de que sc trte, que
mzonablemente considere necesatio o convenieate, part que le
auxilic ¢n ¢l cumplimiento de sus obligaciones de revision
establevidas en el Tilulo respectiva, en fa presente Acta de Emision
y en Iz Jegistacion aplicable, sujeto a las responsabilidades que
establezea la propia asamblea de Tenedores al respecto y. en
vonsecuencia, podri confiar, actuar y/o absteoerse acluar con base
en fas determinaciones que lleven a cabo tales especialistas. segén
lo determine la asamblea de Tenedores. En caso que la asamblea
de Tenedores no apruche dicha contracion, ¢l Representante
Comun solamente responderi de las actividades gue le son
dircctaniente imputablis en iéminos del Titulo respectivo, de la
presente Acts de Emision y e Lis dispesiciones tegales aplicables
Lo antenior ¢n ¢l entendido que, si la asamblea de Tenedores
autoriza by contrttacion de dichns tereers pero no se proporcionan
al Representante Comin los recursos suficientes para tales efecios,
s estard a lo dispuesto por ¢l articulo 281 del Codigo de Comercio
asi como a fo establecido en ¢l anticulo 2377 det Codigo Civil pam
la Ciudad de México y sus comelativos de los Codigos Civiles de
las demds entidades federativas de México y en el Codigo Civil
Federsl con relacidn a su caricter de mandatario, en el entendido
que ¢l Representante Comin no estard obligado a anticipar las
contidades necesanas pam la contratacion de diches terceros
especialistas y no serd responsable bajo ninguna circunstancia en el
retruso de su contratacidn yio por falta de recursos para llevar a
cabo dicha contrtacion yo porgue 1o ke sean proporcionados, ¢n
su caso, por los Tenedores

b} El Representante Comin podri ser removido o sustituido por
acuerdo de Ja asamblen de Tenedores de los Titulos Opcionales
conforme a lo esteblevide en la Clavsula Dévima Movena de la
presente Acta de Emision, en el entendido gue dicha remocion sélo
tendrd efectos a partic de Iz fecha en que un representante comun
sucesor haya sido designado, haya aceptado ¢l cargo y haya
tomado posesion del mismo,

¢) El Representante Comun solo pedrd renunciar a su cargo por
causas praves que calificart el jues de primeta slancia gue
cotresponda al domicilio de la Emisora y en cste supucsto, scguir
desempediandose en ¢l cargo hasta que la asamblea de Tenedores
dv los Titulos Opcionales designe a su sustituto,

d) El Representante Condn concluind sus funciones en fa fecha en
que tedos los Tiwlos Opceionates sean pagados en su tolalidad
{incluyendo, para estos electos, los intereses devengados y no



pagados y las demis cantidades pagaderas conforme a los mismos,
si hubicra alguna).

¢) El Representante Comin en ningin momento estard obligado a
erogar ningun tipo de gasto u honorario o cantidad alguna a cargo
de su patrimonio para llevar a cabo cualesquiera actos, facultades y
obligaciones que le comesponden por vintud de su encargo,
debiendo cubrirse estos por la Emisora,

f) El Representante Comtin debert rendir cuentas del desempeiio
de sus funciones, cuando le sean solicitadas por la asamblea de
Tenedores o al momento de concluir su encarge.

g) Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo of Representante
Comun, en nombre o por cuemta de los Tenedores, en los términos
de la presente Acta de Emisidn, cualquicra de los Titulos o de la
legislacion aplicable, serdn obligatorios para v se considerarin
como aceptados por fos Tenedores,

DECIMA NOVENA. Asambleas e Temedores de  Titos
Opcionales.

1) La asamblea general de Tenedores de los Titulos Opcionales
representard al conjunto de Tenedores de los Titulos Opeionales de
Ia 1otalidad de las Series en circulacion, y sus decisiones, serin
vilidas respecto de todos los Tenedores de Jos Titulos Opcionalcs,
aun de los ausentes y disidentes, No obstanie lo anterior, siempre
que se trate de asuntos relacionados tnicamente con una Serie de
Titulos Opcionales en particular, los mismos s¢ resolverin por
conducte de una asamblea cspecial de Tenedores de Titulos
Opcionales de la Serie de que se trate, sin que sea necesanio que la
asamblea general tesuelva al respecto. Tratandose de las asambleas
especiales  de Tenedores  de  los  Titulos  Opcionales
correspondicntes a una sola Serie, ¢l quirum de instalacion y
volacidn aqui previsto, v los porcentajes de tenencia para solicitar
su convocatoria, se compularin anicamente respecto de la totalidad
de los Titulos Opcionales que mtegran la Serie en cuestion, sin que
sea necesario que una asamblea general de Tenedores resuelva al
respecto.

b) Las asambleas de los Tenedores de los Tiwlos Opeionales se
celebrarin en el domicilio del Representante Coman, o a falta o
imposibilidad para ello, en el lugar que se seitale para tal efecto en
la convocatoria respectiva, en [a Ciudad de México.

c) Los Tenedores de los Titulos Opeionales que, en lo individual o
conjuntamente posean ¢l 10% {dicz por ciento) de los Titulos
Opcionales en Circulacion o de la Sere de que se trlte, en su caso,
podeda pedir al Representante Comin que convoque a la asamblea
de Tenedores de los Titulos Opcionales, especificando en su
peticion los puntos que en la asamblea deberdn tratarse. Ef
Representante Comin deberd expedir la convocateria para gue la
asamblea de Tenedores se reina dentro del 1érmino de un mes
comtado a panir de la fecha en que reciba o solicitud. Si el
Representante Comiin no cumpliere con esta obligacion, ¢l juez de
primen instancia del domicilio de la Emisora, a peticion de los
Tenedores de los Titulos Opcionales solicitantes, deberd expedir la
convocatoria para la reunion de la asamble.

d) La convocatoria para las asambleas de fos Tenedores de los
Titulos Opcionales sc publicard una vez, por lo menos, en
cualquicra de los periddicos de amplia cireulacion a nivel nacional,
con cuando menos 10 (dicz) dias naturales de anticipacion o la
fecha en que la asamblea deba reunirse; dicha convocatora incluird
la fecha, lugar, hor, orden del dia y deberd estar debidamente
firmada. En la convocatoria se expresarin los puntos que en fa
asamblea deberdn trtarse,

¢} Las asambleas de Tenedores serin convocadas, se instalarin,
deliberaran, y tomarnin resoluciones con arreglo a Jo siguiente:

1} Para que la asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales se
considere legalmente instalada, ¢n vintud de primera convocaloria,
deberin estar representados en ella, por Yo menos, la mitad mids uno
de los Titulos Opcionales en Cireulacion con derecho a voto o, en
su caso, de los Titulos Opeionales en circulacion con derecho a
voto de la Serie que se trate, y sus decisiones serin vilidas, salvo
en Jos casos previstos en cl pamafo 11 siguiente, cuando sean
aprobadas por mayotia de volos de los presentes.

11} Si la asamblea de Tenedores de ios Titulos Opcionales se redne
en vinud de segunda o ulterior convocatoria, s¢ considerard
legalmente instalada con cualquicra gue sea ¢l ndmero de Titlos
Opcionales presentes en 1a asamblea, y sus decisiones seran validas
cuando scan aprobadus por mayoria de volos de los Tiwlos
Onpcionales presentes.

1) Se requenm gue estén presentes en la aswnblea, cuando
micnos, aguelles Tenedores que en lo individual o conjuatamente
posean ¢l 75% (setenta y cinco por ciento) de los Titulos
Opcionales en Circulacion con derecho a voto o, en su caso, de los
Tilos Opcionales en circulacién con derecho a voto de la Sere
que se i, siempre que se tmte de primera convecatoria y sus
decisiones seran vilidas cuando sean aprobadas por, al menos, la
mitad mis uno de los votos computables en fa2 asamblea, en los
SIUICOIES CASOS:

(i) Cuando se trate de revocar la designacion del Representante
Comtn o nombrar a cualquier otro representante comun; en ¢l
entendido que este asunto dnicamente se podrd resolver ¢n um
usamblea gencral de Tenedores v 1a sustitucion del Representante
Coman seri aplicable para ln wotalidad de las Sceries en cirealacion,

(i) Cuando se trate de consentir u otorgar promogas o esperas al
Emisor; v

(ii) Cuando se trate de realizar cualquier modificacion a los
términos de la presente Acta de Emision o a coalquier Tiwle, salvo
por lo dispuesto en ¢l punto ) de esta Clausula,

IV) Pary concursir a las asambleas de Tenedores, se aplicard lo
previsto en el articulo 290 y demids aplicables de la LMV, Los
Tenedores de los Timlos Opcionales deberin  entregar  al
Representante Comun las constancias de depdsitoe que expida
Indeval y ol listado de titulares que al clecto expida el
intermediario (inancicro comespondiente, de ser el caso, respecto
de los Titulos Opcionales de fas cuales son titulares, por lo menos
et Dia Habil anterior a la fecha ¢n que Ja asamblea de Tencedores de
Titulos Opcionales deba celebrarse. Los Tenedores podrin hacerse
representar en la asamblea por apoderado, acreditado con carta
poder fimada ante dos festigos o por cualquier otro medio
autorizado por la legislacion aplicable;

V) Co ningdn caso podrin ser representados en la asamblea ni se
lomarin en cuenta, para ¢l compute de instalacion o votacion de
las asambleas, los Titulos Opcionales que, en su caso, no hayan
sido puestos en circulacién o que hayan side adquiridos por la
Esmisor,

V1) Los Tenedores que, en lo individual o en su conjunto tengan
25% (veinticinco por ciento} 0 mds de los Titulos Opcionales en
circulacion, tendrin el derecho de solicitar al Representante
Comnun que aplace por una sola vez, por 3 dias naturales y sin
necesidad de nueva convocatoria, la volacion en una asamblea de
Tenedores de cualquier asunto respecto del cual dichos Tenedores
no se¢ consideren suficientemente informados. Respecto de aquellos
Tenedores que se retiren o que no concurran a la reanudacion de
una asamblea gue haya sido aplazada en los ténminos del presente
incisa, ¢l secretano de dicha asamblea deberd dejar constancia en
¢l acta respeetiva, la ausencia de dichos Tenedores, v los Titulos
Opcionales de dichos Tenedores no serin considerados para el
quorsm de instalacidn v de votacion respecto de los asuntos
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pendicntes a discutir en la respectiva asamblea de Tenedores; en el
entendido, que en odo momento deberin cumplisse los quonuins
de instalacion y votacién previstos en lu presente Acta de Emision
para ¢l desahogo de los puntos de que se trate y. en la medida en
que no s¢ aleancen dichos quorums, se cmiticd, o su caso, una
ulierior convocalotia respecto de los puntos del orden del dia
correspondientes. Lo anterior, ser anicamente pam los electos
seiiatados en la presente Cliusula y no implica peruicio atguno a
los derechos de oposicion de los Tenedores que, a wse momento y
de conformidad con las disposiciones aplicables, ya no se
encuentren presentes en dicha asamblea de Tenedores,

¥1l) De cada asamblcea se levantard acta suscrita por quicnes hayan
fungido como presidente y secretario. Al acta se agregani la lista
de asistencia, lmada por los concurrentes y por ol o los
escrutadores, Las actas y demis datos y documentos que se
reftieran a la actuacion de las asambleas de Tenedores o del
Representante Comun, seran conservados por ¢l Representanie
Comin y podtdn, en todo ticmpo, ser consultados por los
Tenedores de los Tiwlos Opcionales, los cuales tendrdn derecho
que, u sus expensas, ¢l Representante Comdn Tes expida copias
certificadas de los documentos sefialados;

VI La asamblen de Tenedores de los Titulos Opcionales serd
presidia por el Representante Comun y en ella los Tenedores
tendran derechio n tantos volos como les correspondan en virtud de
Tos Titulos Opuivnales yue puscan, computdndose un vioto por cada
Tituto Opcional de la Emision o Seric en circulacion,

IX) Los Tenedores de los Titulos Opeionales podrin gjercer
individualmente las acciones que les correspondan pir exigin

(i) D¢ la Emisora, ¢l cumplimiento de sus obligaciones conforme a
la presente Acta de Emision, en lo relative a liguidscion de los
Titulos Opeionales cuande éstos se gjerzn;

{iiy D¢l Representante  Comin, que  practiqgue  los  acles
conservitonivs de los derechios de los Tenedores de los Titulos
Opatunabes en coman o gue hiea efeetives diches dunechos, y

(i#i) En su caso, la responsabilidid en que incarra ol Representante
Comin por culpa grive.

1} No obstante lo anterior, Ja Emisor y e Representante Comun
estarin facultados parm madificar la presente Acta de Emision, sin
requerir el consentimicnto de Iy asamblea de Tenedores de Tilos
Opcionales,  sivmpre  gue  dicha  modificacion no  aleete
adversamente los derechos de los Tenedores de los Titulos
Opcionales, plazos, condiciones y obligaciones de pagoe de las
Serics vigentes. Los Tenedores de los Titulos Opcionales, por
medio de la adquisicion de une o mis Titulos Opeionales aceptan,
ent su caso, que s Emisorn y of Representante Comun lleven o cabo
las modhficaciones a que se refiere ¢l presente inciso [)

En virtud de lo anteror, la Emisora y ¢l Representante Comdn
podrin, sin reguerir el conseatimiento de L asambles de Tenedores
de los Titulos Opcionales, de manerm counciafiva mas no
fimitativa, levir a cabe cuaiguier modificacion a la presente que
tenga por ohjeto: (i) modilicar la Cliusula Primena de la presente
Acta de Emision, cuya modificacion pudicr facilitar o apoyar la
emiskin de Titwlos Opcionales; (i) modilicar el ndmero de Series
y'o numere de titutos; (iii} actualizar la regulacion de tos Titulos
Opcionales, siempre y cuando no s¢ afecten los derechos de los
Tenedores de los titulos vigentes: (iv) adicionar algan derecho de
los Tenedores de los Tielos Opeionales, siempre y cuando no se
afecten adversamente los derechos de Jos Tenedores de los titulos
vigenies; y (v} ctando existan Titulos Opeionales en Circulacion
cuyos Activos Subyacentes sulfan cambios o modificaciones, por
condiciones de mercado, en su metodologia de cileulo, éstos dejen
de existir y scan sustituidos, de ecuerdo o lo establecido en la
Cliusula Séptima de la presente Acta de Emision.

30

Pam gue la modificacion al acta suna etectos, la CNBV deberi
autorizar la actualizacion de Ta inscripeién en el RNV (ya sca
mediante la actuatizacion del propie  Prospecto, mediante |a
publicacion de un aviso informativo o mediante cualquier otra
forma que apruche la propia CNBV).

No obstante lo estipulado anterionnente, las resoluciones tomadas
fuera de asamblea por unanimidad de los Tenedotes de los Titulos
Opciomales que sepresenten Ta dotalidad de Tos Tiulos Opcionales
con derecho a voto tendrin, parm todos los cfectos legales, la
misima validez que si hubieren sido adoptadas reunidos en
asamblea, siempre que se confinnen por escrito.

Los Titulos Opcionales en todas sus Series que sean emitidos con
base a la presente Acta de Emision, poeden ser adyuiridos por:
personas fisicas 0 morales, nacionales y extrinjeras, cuando su
régimen de inversion lo prevea expresamente

En ¢l caso de ofertas publicas restringidas, la misma se encontrird
Gnicamente divigida a inversionistas instilucionales y calificados
para participar ¢n oferias pablicas restnngidas en el mercado
primanio y secundario.

VIGESIMA PRIMERA Répimen Fiscal Aplicable.

El tratamiento fiscal respecto de Jos ingresos gue en sy caso,
generen los Tiwlos Opcionales se regitd par personas fisicas y
morales residentes en México. por lo previsto en los articulos 16-A
y 16-C del Cadigo Fiscal de la Federacion; en los anticulos 20, 28
lraccion XVII, 129 lraceion [V, y 142 fraccion XIV, de la Ley del
lmpuesto Sobre la Renta vigente, en la regla 2112 de la
Resolucién Miscelinca Fiscal para 2018; asi como en los articulos
15.271, 288 y 290 del Regiamento de la Ley del Impuesto Svbre la
Renta, v otms disposiciones complementanias,

En et caso de lay opersciones linancieras derivadas de capital
referidas a acciones colocadas en bolsas de valures concesivnidis
conforme a la Ley del Mercado de Valores, asi como por aguéllas
referidas o indices accionarios que representen a las citadas
acciones, sicmpre que se realicen en los mercados reconocidos a
que s¢ refieren los (racciones 1y 11 del anticulo 16-C del Codigo
Fiscal de la Federacion, ol resullado se  determinarmi  de
conformidad con el articulo 20 de bt Ley del Impueste Sobre fa
Renta,

Para las personas fisicas o momfes residentes en el extranjero se
sujetaran a Jo previsto en Jos articulos 161 pamafos noveno y
décimo, 163 de la Ley del Impucsto Sobre |a Renta y otras
disposiciones complementarias

El régimen fiscal podrl modificarse a lo largo de L vigencia por ko
que lus posibles adguirentes de los Tiwlos Opcionales deberin
consultar con sus asesores las consceuencias tiscales resultantes de
las operaciones que pretendan llevar a cabo, incluyendo la
aplicacion de reglas especificas respecto de su sitwacion cn
particular.

VIGESIMA SEGUNDA. Licencia de Uso de Mareas,

Lus ftdices que podrin ser utilizados como Activos Subyacentes y
que estan definidos en ¢l Prospecto de Emtsion son marcas
registradas y estan siendo wtitizadas con autorizacion de sus
respectivos  titulares, mediante contratos de  licencia de uso
duebidamente formalizados entre Jas partes segun lo previsto en sus
términos.

Asimismo, ¢f otorgamicnto de las hicencias de uso antes refendas



no implica que los titwlares de las mismas avalen, sugicran ks
compra 0 venia, o estén involucradas en ¢l proceso de oferta de fos
Titulos Opcionales,

Por dllimo, los titulares de las licencias antes mencionadas y Ta
Emisora no quedarin obligadas a asumir compromisos, garantizar
o indemnizar de manera alguna a los Tenedores de los Titulos
Opcionales o a cualguier tercero, por el comportamicnto de los
precios de los valores que conforman los indices, asi como por Iy
comision involuntaria de errores u omisiones o por la suspension
que se haga de la estimacion y difusion de los Indices, daftos
consccuenciales, perjuicios de buena fe o perjuicios que deriven de
la venta o compra de los Titulos Opeionales.

VIGESIMA TERCERA. Domicilios

Para todo o relativo a los Titulos Opeionales, 1a Emisora v ¢l
Representante Comiin seiialan como sus domicilios los siguicntes:

u) Emisora

BBVA Bancomer, 5.A., Institucion de Banca Miltiple, Grupo
Financicro BBVA Bancomer

Paseo de la Reforma No. 510, Col. Juarez, Ale. Cuauhtémoc,

C.P. 06600, Ciudad de México, México

Teléfono: +52 {55) 5621 3434, +52 (55) 5621 2718,

Correo elecirdnico: gss-mexico-vehiculos.groupid bbva.com

b) Representante Comuin:

Monex Casa de Bolsa, $.A. de C.V., Monex Grupo Financiero
Pasco de 1a Reforma 284, piso 9, Col, Judrez, Ale. Cuaultémoc,

C P. 06600, Ciudad de México, México

Atencion: Claudia B. Zermefio Inclian, Alcjandm Tapia Jiménez
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y'o Mayra Kurina Bautista Gomez

Teléfono: +52 (55) 5231 0060, +52 (55) 5231 016l y'o
+52(55) 5231 0055.

Correo electndnico; czennensid monex.com.myx,

altapiaied monex.commx y'o mkbautistaig monex.com.mx

VIGESIMA CUARTA. Trthunales Competentes.

Para la interpretacion y cumplimiento de la presente Acta de
Emisitn y de los Tiwlos Opeionales que conforme a la misma se
emitan, la Emisora, ¢l Representante Comiin y los Tenedores de
los Titulos Opeionales por ¢l solo hecho de adquirir dichos Titulos
Opcionales, se someten imevocablemente a la jurisdiccion y
competencey de los tribunales comunes en la Ciudad de México,
renunciando expresamente o cualquier otro fuero que pudier
corresponderles por mzon de su domicilio presente o futuro o por
cualquier otro motive,

VIGESIMA QUINTA, Nimem de Inscripsion en of RNV y
Nimemn_det Oficio y Fecha de Autorizacion _de la Comision

Nacional Bancaria y de Valores.

La CNBV. mudiante oficio No. 1531167672019 de fecha 11 de
abril de 2019, otorgo la inscnpeion de Jos Titulos Opeionales en el
RNV que pam tal efecto lleva dicha CNBV. En el entendido que
dicha autorizacién ne pedri ser considerada como: i) certificacion
sobie la bondad de los valores inscritos en dicho registro o sobre la
solvenciy, liquidez o calidad crediticia de 1o Emisora y, i)
aulorizacién pam que alguna de las partes involucradas en la
emision de los Titulos Opcionales realice alguna actividad para la
que se requicra awtorizacion, permiso o registro conforme a la
legislacion aplicable, incluyendo de Torma cnunciativa mas no
limitativa, la prestacion de servicios de inversion en los ténminos
de la LMV.
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