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Documento con Informacién Clave para la Inversion

Titulos Opcionales

De Compra en Efectivo, Europeos, con Rendimiento Limitado, sin Porcentaje Retornable de Prima de Emision, Referidos a SPDR S&P 500 ETF Trust (SPY *).

Estos Titulos Opcionales tienen un porcentaje retornable de Prima de Emision del 0.0000% en la Fecha de Vencimiento, es decir, tienen una pérdida maxima del
100.0000% de la Prima Pagada.

A. Datos Generales

Emisora BBVA Bancomer, S.A,, Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer
Monto Colocado $7,200,000.00 M.N ( SIETE MILLONES DOSCIENTOS MIL pesos 00/100 M.N)
Ndamero de Titulos Opcionales 72,000 (SETENTAY DOS MIL) Titulos Opcionales
Volumen minimo de los Titulos Opcionales a ejercer Un Lote
Tipo de Oferta Oferta Pablica Primaria
Fecha de Oferta/ Cierre de libro/ Emisién/ Cruce/ Registro en
23 de marzo de 2020
Bolsa y Publicacion del Aviso de Colocacién de la Serie
Fecha de Liquidacion de la Prima de Emisién 25 de marzo de 2020
Plazo de Vigencia de la Serie El plazo de vigencia de esta Serie es de 274 dias.
Ndmero de Serie Serie 287
Moneda de Emision MXN
Moneda de Liquidacién MXN
Prima de Emision MXN 100.00
Rendimiento Maximo del Titulo Opcional 35.00%

Nivel de Referencia del Titulo Opcional
P Precio de Cierre del Mercado de Origen de SPY * x (100 / Precio de cierre del mercado de origen SPY *

del dia 17 de marzo de 2020)

Factores

Factor 1 1.00000 Factor 5 0.0000

Factor 2 116200 Factor 6 11620

Factor 3 1.00000 Factor 7 0.6500

Factor 4 1.00000 Factor 8 -1.0000
Fecha(s) de Observacién | | No Aplica

Derechos de Ejercicio
Fecha de Ejercicio / Liquidacion 22 de diciembre de 2020 24 de diciembre de 2020
Valor de Referencia de Ejercicio Precio de cierre del Mercado de Origen de SPY * del dia 22 de diciembre de 2020 x (100 / Precio de
cierre del mercado de origen de SPY * del dia 17 de marzo de 2020)

Precio de Ejercicio MXN 100.00

I. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1 y menor o igual al
Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara: ((VE - (PE x Factor 1)) x Factor 3) + (PE x Factor 4) + (PRPE x Factor 5)

II. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagaré: [(PE
x Factor 6) + (PRPE x Factor 5)]

I1l. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1 y mayor o igual al Precio
de Ejercicio multiplicado por el Factor 7, la Emisora pagara: ((VE - (PE x Factor 1)) x Factor 8) + (PE x Factor 4) + (PRPE x Factor 5)

IV. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio, es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 7, la Emisora pagara: ((VE
- (PE x Factor 1) x Factor 1) + (PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 5)

Donde: VE = Valor de Referencia de Ejercicio PE = Precio de Ejercicio PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Rendimiento Maximo del Derecho | |35.0000%
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Plazo de Vigencia de la Emisién

Hasta 10 afios contados a partir de la fecha del Acta de Emision, es decir, a partir del 12 de abril de
2019.

Ndamero de Titulos Opcionales autorizados por el Consejo de

Administracion del Emisor para circular:

Hasta 500,000,000 (quinientos millones) de Titulos Opcionales.

Intermediario Colocador

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V,, Grupo Financiero BBVA Bancomer.

Posibles Adquirentes de todas y cada una de las Series

Personas fisicas o morales, nacionales y extranjeras, cuando su régimen de inversion lo prevea
expresamente.

Régimen Fiscal Aplicable a todas y cada una de las series

El Régimen Fiscal Aplicable se pueden consultar en el Aviso de Oferta Piblica aplicable a la emision.

Lugar de Emision

México, Ciudad de México.

Lugar y Forma de Liquidacion

Los Titulos Opcionales se liquidaran en pesos mediante transferencia electronica a través de S.D.
Indeval Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de C.V, (“Indeval”) con domicilio ubicado en Av.
Paseo de la Reforma ndmero 255, piso 3, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, o en cualquier otra
direccién que Indeval dé a conocer en caso que cambie de domicilio.

Evento Extraordinario

Seran los que se sefialan en la clausula Décima Tercera “Eventos Extraordinarios” del Acta de Emision.

Efecto del Activo Subyacente sobre los Titulos Opcionales

El valor de los Titulos Opcionales se podria ver afectado por el nivel de mercado del Activo
Subyacente, tasas de interés, la volatilidad implicita y el plazo o vencimiento.
El movimiento de dichas variables depende de diversos factores ajenos a la Emisora.

Representante Comun

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,, Monex Grupo Financiero

Niveles de Referencia

Nivel de Referencia del Titulo Opcional Inicial

MXN 100.00

Precio Inicial de SPY *

USD 252.80

Activo(s) Subyacentes

Clave de Pizarra

Nivel de Referencia de los Activos(s)

Subyacentes(s) Mercado de origen

SPDR S&P 500 ETF Trust SPY *

Precio de Cierre del Mercado de Origen de SPY *
X (100 / Precio de cierre del mercado de origen
SPY * del dia 17 de marzo de 2020)

E.UA. (ISIN: US78462F1030) / (Codigo
BBG: SPY UP Equity)

Convencion de dias habiles: En caso de que alguna Fecha de Observacion o Ejercicio sea dia inhabil en el Mercado de Origen, la Fecha se modificara al

siguiente dia habil para el Mercado de Origen.
Gréfico
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Tabla de pago

Escenarios en la Fecha de Ejercicio
. Rendimiento del Valor de Referencia de | Derechos de los tenedores en
Precio de SPY * o
Subyacente Ejercicio MXN

0.0000 USD -100.00% MXN 0.00 MXN 0.0000

5.0560 USD -98.00% MXN 2.00 MXN 2.0000

10.1120 USD -96.00% MXN 4.00 MXN 4.0000
15.1680 USD -94.00% MXN 6.00 MXN 6.0000
20.2240 USD -92.00% MXN 8.00 MXN 8.0000
25.2800 USD -90.00% MXN 10.00 MXN 10.0000
30.3360 USD -88.00% MXN 12.00 MXN 12.0000
35.3920 USD -86.00% MXN 14.00 MXN 14.0000
40.4480 USD -84.00% MXN 16.00 MXN 16.0000
455040 USD -82.00% MXN 18.00 MXN 18.0000
50.5600 USD -80.00% MXN 20.00 MXN 20.0000
55.6160 USD -78.00% MXN 22.00 MXN 22.0000
60.6720 USD -76.00% MXN 24.00 MXN 24.0000
65.7280 USD -74.00% MXN 26.00 MXN 26.0000
70.7840 USD -72.00% MXN 28.00 MXN 28.0000
75.8400 USD -70.00% MXN 30.00 MXN 30.0000
80.8960 USD -68.00% MXN 32.00 MXN 32.0000
85.9520 USD -66.00% MXN 34.00 MXN 34.0000
91.0080 USD -64.00% MXN 36.00 MXN 36.0000
96.0640 USD -62.00% MXN 38.00 MXN 38.0000
101.1200 USD -60.00% MXN 40.00 MXN 40.0000
106.1760 USD -58.00% MXN 42.00 MXN 42.0000
111.2320 USD -56.00% MXN 44.00 MXN 44.0000
116.2880 USD -54.00% MXN 46.00 MXN 46.0000
121.3440 USD -52.00% MXN 48.00 MXN 48.0000
126.4000 USD -50.00% MXN 50.00 MXN 50.0000
131.4560 USD -48.00% MXN 52.00 MXN 52.0000
136.5120 USD -46.00% MXN 54.00 MXN 54.0000
1415680 USD -44,00% MXN 56.00 MXN 56.0000
146.6240 USD -42.00% MXN 58.00 MXN 58.0000
151.6800 USD -40.00% MXN 60.00 MXN 60.0000
156.7360 USD -38.00% MXN 62.00 MXN 62.0000
161.7920 USD -36.00% MXN 64.00 MXN 64.0000
166.8480 USD -34.00% MXN 66.00 MXN 134.0000
171.9040 USD -32.00% MXN 68.00 MXN 132.0000
176.9600 USD -30.00% MXN 70.00 MXN 130.0000
182.0160 USD -28.00% MXN 72.00 MXN 128.0000
187.0720 USD -26.00% MXN 74.00 MXN 126.0000
1921280 USD -24.00% MXN 76.00 MXN 124.0000
197.1840 USD -22.00% MXN 78.00 MXN 122.0000
202.2400 USD -20.00% MXN 80.00 MXN 120.0000
207.2960 USD -18.00% MXN 82.00 MXN 118.0000
212.3520 USD -16.00% MXN 84.00 MXN 116.0000
217.4080 USD -14.00% MXN 86.00 MXN 114.0000
222.4640 USD -12.00% MXN 88.00 MXN 112.0000
2275200 USD -10.00% MXN 90.00 MXN 110.0000
2325760 USD -8.00% MXN 92.00 MXN 108.0000
237.6320 USD -6.00% MXN 94.00 MXN 106.0000
242.6880 USD -4.00% MXN 96.00 MXN 104.0000
247.7440 USD -2,00% MXN 98.00 MXN 102.0000
252.8000 USD 0.00% MXN 100.00 MXN 100.0000
257.8560 USD 2.00% MXN 102.00 MXN 102.0000
262.9120 USD 4.00% MXN 104.00 MXN 104.0000
267.9680 USD 6.00% MXN 106.00 MXN 106.0000
273.0240 USD 8.00% MXN 108.00 MXN 108.0000
278.0800 USD 10.00% MXN 110.00 MXN 110.0000
283.1360 USD 12.00% MXN 112.00 MXN 112.0000
288.1920 USD 14.00% MXN 114.00 MXN 114.0000
293.2480 USD 16.00% MXN 116.00 MXN 116.0000
298.3040 USD 18.00% MXN 118.00 MXN 116.2000
303.3600 USD 20.00% MXN 120.00 MXN 116.2000
308.4160 USD 22.00% MXN 122.00 MXN 116.2000
313.4720 USD 24.00% MXN 124.00 MXN 116.2000
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B. Factores de Riesgo

Los Titulos Opcionales son valores que representan un derecho temporal para ejercer un derecho de compra o de venta, adquirido por los tenedores a cambio del
pago de una Prima de Emisién. Dicho derecho expira al término del Plazo de Vigencia. Los Titulos Opcionales son instrumentos financieros especializados disefiados
para inversionistas conocedores de dichos instrumentos, asi como con los factores que determinan su precio. De hecho, el precio de los valores o instrumentos o los
resultados de las inversiones pueden fluctuar en contra del interés del inversionista, pudiendo dar lugar a pérdidas.

Ni el presente Documento ni su contenido constituyen por parte de la Emisora una oferta o invitaciéon de compra susceptible de aceptacién o adhesion por parte del
receptor, ni de realizacion o cancelacion de inversiones.

Riesgo de Mercado. El movimiento del precio del subyacente, las tasas de interés, la volatilidad implicita del subyacente y el plazo a vencimiento depende de diversos
factores ajenos a la Emisora de los Titulos Opcionales.

Riesgo de Liquidez. En caso de que el tenedor del Titulo Opcional quisiera vender de manera anticipada tendria que realizar la operacién en mercado secundario.
Riesgo de Mercado Secundario. Los Titulos Opcionales podran ser comprados y vendidos por su tenedor libremente en la Bolsa, y en funcion de las propias
condiciones del mercado, pudiera haber o no otros participantes interesados en adquirir los Titulos Opcionales en mercado secundario.

Riesgo de Contraparte. Es la exposicion a pérdidas como resultado del incumplimiento o falta de capacidad crediticia de la Emisora de los Titulos Opcionales. El
cumplimiento a las reglas de coberturay liquidez por parte de la Emisora disminuye considerablemente el riesgo de contraparte.

Dado que el rendimiento de los Titulos Opcionales estara referido al comportamiento de diversos Activos Subyacentes, existe la posibilidad de que los inversionistas
no recuperen el monto de la Prima de Emision invertido.

El Representante Comun cuenta con la facultad de realizar visitas o revisiones a la Emisora o a las personas que presenten servicios relacionados con los Titulos
Opcionales sin estar obligado a llevar a cabo dichas visitas para verificar el cumplimiento de sus obligaciones. En caso que el Representante Comun no realice dichas
visitas o revisiones, los intereses de los Tenedores, en ciertas circunstancias, podrian verse afectados.

Los factores de riesgo anteriormente descritos no son los Unicos, el inversionista debera revisar la totalidad de Factores de Riesgo que se incluyen en el Prospecto de
colocacion.

C. Caracteristicas de la Oferta

Los recursos provenientes de la emision se destinaran al cumplimiento de los fines propios de la Emisora.

En el caso de los Titulos Opcionales con porcentaje de prima retornable, una parte de los fondos obtenidos se destinara a comprar un instrumento de renta fija el cual
tiene como objetivo generar el rendimiento minimo garantizado y otra porcién de los fondos se destina a la parte opcional mediante la cobertura dinamica que se
explica en la Clausula Décima Cuarta del Acta de Emision “Cobertura y Norma de Liquidez Agregada o, en su caso Plan de Requerimientos de Efectivo”.

% Retornable Rendimiento de
de la prima la canasta
Recursos de la -
emisién e
Inversion en Inversion en
instrumentos: instrumentos:
- de deuda - de renta variable
- derivados -Derivados
- de deuda

D. La Emisora

BBVA Bancomer, S.A. Institucion de Banca Multiple Grupo Financiero BBVA Bancomer es la principal subsidiaria de Grupo Financiero BBVA Bancomer, S.A. de C.V. La
duracion de la Sociedad es indefinida. BBVA Es un banco multiproposito, constituido como sociedad anénima bajo las leyes mexicanas y que brinda una amplia gama
de servicios bancarios, instrumentos y servicios financieros. Su modelo de negocios consiste en una distribucion segmentada por tipo de cliente con una filosofia de
control de riesgo y un objetivo de crecimiento y rentabilidad con eficiencia a largo plazo. Su oficina principal se encuentra ubicada en Avenida Paseo de la Reforma
No. 510, Col. Juarez, C.P. 06600, México, Cuidad de México., y su nimero telefénico central es (55) 5621 3434. La persona encargada de las relaciones con los
inversionistas es Adabel S. Sierra Martinez y podra ser contactada en el teléfono (55) 5621 2718 y en el correo electronico adabel.sierra@bbva.com.
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Estado de Resultados: 2018 2017 2016
Total de Ingresos 188,632 167,665 137,879
Utilidad neta 46,060 39,143 33,311
UPA* N/D N/D N/D
EBITDA 63,286 53,063 42,307
Balance general:

2018 2017 2016
Disponibilidades 232,851 217,126 186,749
Activo Fijo 40,169 41,349 42,563
Otros activos 6,658 7,891 7,049
Total de activos 2,068,259 1,996,986 1,908,681
Pasivos bursatiles* N/D N/D N/D
Pasivos bancarios 17,861 17,380 19,204
Otros Pasivos 166,020 127,799 130,922
Total Pasivo 1,874,036 1,821,213 1,749,699
Capital Contable 194,223 175,773 158,982

*Informacién no reportada por la Emisora en sus informes financieros.

Respecto al desempefio financiero de la Emisora, al 31 de diciembre de 2018, la cartera vigente de la Emisora fue de $1,140,319 millones de pesos,
que representan un crecimiento de $83,985 millones de pesos o 8.0%. El mayor dinamismo se observa dentro de la cartera comercial que crece a
un ritmo de 8.9% en términos anuales. Dentro de este portafolio, el sesgmento empresarial, que incluye corporativos, empresas medianas y PyMEs
registra buen comportamiento al registrar un crecimiento de 45,763 millones de pesos con respecto al del afio previo. La utilidad neta al 31 de
diciembre de 2018 se ubic6 en $46,060 millones de pesos, comparada con $39,143 millones de pesos del afio anterior. Esto representd un
aumento de $6,917 millones de pesos 0 17.7%.

Para conocer la informacién financiera detallada de la Emisora, asi como tener una comprension integral de la informacién financiera
seleccionada, le sugerimos consultar el Prospecto y los avisos informativos al Prospecto publicados respecto de la actualizacion de la inscripcion
de los Titulos Opcionales en el Registro Nacional de Valores y los Estados Financieros respectivos. La informacién financiera detallada del Emisor
podré ser consultada en la pagina web: www.bbva.mx

La informacién aqui presentada es piblica y se encuentra en la pagina de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. y de la Comision Nacional

Bancaria y de Valores. Para mayor informacion de las caracteristicas y términos de los titulos opcionales, favor de consultar el titulo, los avisos
informativos, el acta de emisién, asi como el prospecto de colocacion en las paginas web: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y www.bbva.mx.

Datos de Contacto

Informacién de contacto
Distribucion y Ventas Teléfono Email
Valentin Gratteau 5556219914 v.gratteau@bbva.com
Miguel Angel Zurita 555621 9187 m.zurita@bbva.com
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ESTE AVISO APARECE UNICAMENTE CON FINES INFORMATIVOS,
YA QUE LA TOTALIDAD DE LOS VALORES HAN SIDO COLOCADOS

BBVA

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Miuiltiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer

OFERTA PUBLICA DE 72,000 (SETENTA Y DOS MIL) TiTULOS OPCIONALES DE COMPRA, EN EFECTIVO, EUROPEOS, CON RENDIMIENTO LIMITADO, SIN PORCENTAJE RETORNABLE DE LA PRIMA DE EMISION
REFERIDOS A SPDR S&P 500 ETF TRUST CORRESPONDIENTES A LA SERIE 287. LA EMISION PODRA DIVIDIRSE EN HASTA 1,500 SERIES, DE CONFORMIDAD CON LOS TERMINOS Y CONDICIONES DEL ACTA DE
EMISION, CONTENIDA EN LA ESCRITURA PUBLICA 219,208, DE FECHA 12 DE ABRIL DE 2019, OTORGADA ANTE EL LIC. CECILIO GONZALEZ MARQUEZ, NOTARIO PUBLICO N° 151 DE MEXICO, CIUDAD DE MEXICO.
LA PRIMERA MODIFICACION Y REEXPRESION AL ACTA DE EMISION CONTENIDA EN LA POLIZA N° 3674 DE FECHA 27 DE FEBRERO DE 2020, OTORGADA ANTE LA FE DEL LIC. JOSE RAMON CLARK GUZMAN,
CORREDOR PUBLICO NUMERO 81 DE LA PLAZA DE LA CIUDAD DE MEXICO.

DE CONFORMIDAD CON LO ESTABLECIDO EN LA CLAUSULA PRIMERA “DEFINICIONES”, DEL ACTA DE EMISION, SE PODRAN COLOCAR TITULOS OPCIONALES REFERIDOS A ACTIVOS SUBYACENTES
ADICIONALES A LOS INCLUIDOS EN EL PROSPECTO DE COLOCACION, SUS ACTUALIZACIONES Y AVISOS CON FINES INFORMATIVOS DIVULGADOS A LA FECHA, QUE CUMPLAN CON LOS TERMINOS QUE
SENALAN DICHAS DEFINICIONES. POR LO QUE EN EL AVISO DE OFERTA PUBLICA CORRESPONDIENTE SE INDICARA EL ACTIVO SUBYACENTE CORRESPONDIENTE, Y SE DESARROLLARA RESPECTO DE ESTE
LA INFORMACION SENALADA EN EL ANEXO I, FRACCION llI) INCISO C), NUMERAL 4, “EMISORA DE LO VALORES DE REFERENCIA” DE LAS DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL APLICABLES A LAS EMISORAS
DE VALORES Y A OTROS PARTICIPANTES DEL MERCADO DE VALORES Y CUALQUIER OTRA QUE LAS SUSTITUYA O MODIFIQUE, SENALANDO QUE DICHA INFORMACION FORMA PARTE INTEGRAL DEL
PROSPECTO DE COLOCACION Y SUS ACTUALIZACIONES. EN EL ENTENDIDO QUE EN CADA ACTUALIZACION DEL PROSPECTO DE COLOCACION SE INCLUIRA EL LISTADO ACTUALIZADO CONSIDERANDO DICHOS
ACTIVOS SUBYACENTES ADICIONALES.

LOS TITULOS OPCIONALES SE EMITEN EN LOTES DE 100 TiTULOS OPCIONALES CADA UNO.

MONTO DE LA OFERTA
$7,200,000.00 M.N.
(SIETE MILLONES DOSCIENTOS MIL PESOS 00/100 M.N.)

Fechas de la presente Colocacion Gastos Relacionados con la Colocacién
Fecha de la Oferta de la Serie: 23 de marzo de 2020 Registro en RNV: $3,600.00
Fecha de Cierre de Libro de la Serie: 23 de marzo de 2020 Listado en Bolsa: $3,089.40 (incluye iva)
Fecha de Emision de la Serie: 23 de marzo de 2020 Representante Comun: Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.
Ei?:?a?:%r?lcjjgﬁaggi]eqel Aviso de 23 de marzo de 2020 Intermediario Colocador Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer.
Fecha de Cruce: 23 de marzo de 2020 E?n(i::crjgspgre};scglt:)ecggger:dra a Aproximadamente $7,193,310.60
Fecha de Liquidacion: 25 de marzo de 2020 Todos los gastos relacionados con la colocacion fueron cubiertos con recursos propios de la Emisora.
Fecha de Registro en Bolsa: 23 de marzo de 2020
Plazo de Vigencia de la Serie: Elle;zjliizi:rgsr:gznzt:éazge esta Serie es de 274 dias, es decir del 23 de marzo de 2020 al 22 Informacion de ia Emisiéon s . . .
Emisora: gBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero BBVA
ancomer.
Caracteristicas de la presente Colocacion o Escritura publica 219,208, de fecha 12 de abril de 2019, otorgada ante Ia fe del
Monto Emitido: $7,200,000.00 M.N. (siete millones doscientos mil pesos 00/100 m.n.) Acta de Emisién licenciado Cecilio Gonzélez Méarquez, notario publico 151 de la Ciudad de México.
Monto Colocado: $7,200,000.00 M.N. (siete millones doscientos mil pesos 00/100 m.n.) Lugar de Emision: Ciudad de México, México.
Moneda de Emisi6n: Pesos : . i Hasta 10 afios contados a partir de la fecha del Acta de Emision, es decir, a partir del
Moneda de Liquidacion: Pesos Plazo de Vigencia de la Emision: 12 de abril de 2019. P P
Nimero de Titulos Opcionales: 72,000 (setenta y dos mil) Titulos Opcionales NUmero de Titulos Opcionales autorizados para circular:
Clase de los titulos: Titulos Opcionales de Compra Hasta 500,000,000 (quinientos millones) de Titulos Opcionales.
Forma de Liquidacién: En Efectivo Posibles Adquirentes de todas y cada una de las series:
Tipo de Ejercicio: Europeos Personas Fisicas y Morales, nacionales y extranjeras, cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.
Fecha(s) de Observacion: N/A Lugar y Forma de Liquidacion:
Fecha(s) de Ejercicio: Conforme se establece en la Tabla de Derechos Los Titulos Opcionales se liquidaran en pesos mediante transferencia electrénica a través de S.D. Indeval Institucion para el
Volumen Minimo de Titulos Opcionales a Ejercer: i Un Lote Deposito de Valores, S.A. de C.V., (“Indeval”’) con domicilio ubicado en Av. Paseo de la Reforma nimero 255, piso 3, Colonia
Cuauhtémoc, C.P. 06500, o en cualquier otra direccién que Indeval dé a conocer en caso que cambie de domicilio.
Activo(s) Subyacentes sobre el (los) que se emiten los Titulos Opcionales Evento Extraordinario:
) Clave de . ! . Mercado de Seran los que se sefialan en |a clausula Décima Tercera “Eventos Extraordinarios” del Acta de Emision.
Activo(s) Subyacentes Pizarra Nivel de Referencia de los Activo(s) Subyacente(s) Origen Régimen Fiscal Aplicabie a todas y cada una de 1as series:
Precio de Cierre del Mercado de Origen de SPY * x El tratamiento fiscal respecto de los ingresos que en su caso, generen los Titulos Opcionales se regira para personas fisicas y
SPDR S&P 500 ETF Trust SPY * (100 / Precio de cierre del mercado de origen SPY * E.UA. morales residentes en México, por lo previsto en los articulos 16-A y 16-C del Cédigo Fiscal de la Federacion, asi como en los
del dia 17 de marzo de 2020) articulos 20, 28 fraccion XVII, 129 fraccion IV y 142 fraccion XIV de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente, en la Regla 2.1.12
Convencion de dias habiles: En caso de que alguna Fecha de Observacion o Ejercicio sea dia inhabil en el Mercado de Origen, la de la Resolucion Miscelanea Fiscal para 2018, asi como en los articulos 15, 271, 288 y 290 del Reglamento de la Ley del
Fecha se modificara al siguiente dia habil para el Mercado de Origen. Impuesto Sobre la Renta y otras disposiciones complementarias.
En el caso de las operaciones financieras derivadas de capital referidas a acciones colocadas en bolsas de valores concesionadas
Ni ¥ conforme a la Ley del Mercado de Valores, asi como por aquéllas referidas a indices accionarios que representen a las citadas
ivel de Referencia N N ; Ny - . ; .
Nivel de Referancia del Tituio Opcional en a Fecha nicial 5558 USD X (10072528 USDY = 160 acciones, siempre que se realicen en los mercgdos,reconomdosl aque se reflej’en las fracciones | y Il del articulo 16 C del Cédigo
; - ; T Fiscal de la Federacion, el resultado se determinaréa de conformidad con el articulo 20 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta.
. ) ’ ) Precio de Cierre del Mercado de Origen de SPY * x (100 / Para las personas fisicas 0 morales residentes en el extranjero se sujetaran a lo previsto en los articulos 161 parrafos noveno y
Nivel de Referencia del Titulo Opcional: Precio de cierre del mercado de origen SPY * del dia 17 de décimo, 163 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta y otras disposiciones complementarias.
. . ' marzo de 2020) El régimen fiscal podra modificarse a lo largo de la vigencia por lo que los posibles adquirentes de los Titulos Opcionales deberan
Efecto del Activo Subyacente sobre los Titulos Opcionales consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de las operaciones que pretendan llevar a cabo, incluyendo la
El valor de los Titulos Opcionales se podria ver afectado por el nivel de mercado del Activo Subyacente, tasas de interés, la aplicacion de reglas especificas respecto de su situacion en particular.

volatilidad implicita y el plazo o vencimiento. EI movimiento de dichas variables depende de diversos factores ajenos a la Emisora.




Serie Clave de Pizarra de esta Serie Prima de Emisién Porcentaje Retornable de la Prima Rendimiento Maximo del Titulo Opcional Precio por Lote
0.0000000000% 35.0000000000%

287 SPY012R DC107 $ 100.00 $10,000.00
$0.0000000000 $35.0000000000

Valor de Ref ia de Eiercici Precio de cierre del Mercado de Origen de SPY * del dia 22 de diciembre de 2020 x (100 / Valor de Ref ia de Ob ., N/A
alor de Relerencia de jercicio Precio de cierre del mercado de origen de SPY * del dia 17 de marzo de 2020) alor de Reterencia de Observacion

Factor 1 1.00000 Factor 5 0.00000
Factor 2 1.16200 Factor 6 1.16200
Factor 3 1.00000 Factor 7 0.65000
Factor 4 1.00000 Factor 8 -1.00000

Los Titulos Opcionales son documentos que representan un derecho temporal adquirido por los tenedores a cambio del pago de una Prima de Emisién. El Precio de Mercado del Titulo Opcional en el mercado secundario puede variar en funcién al Nivel de Mercado de
los Activos Subyacentes que lo compongan.
Cada Titulo Opcional otorga el derecho de ejercicio a sus tenedores conforme a lo siguiente:

Derecho de Ejercicio 1

Fecha de Ejercicio 22 de diciembre de 2020
Fecha de Liquidacién de Ejercicio 24 de diciembre de 2020
Precio de Ejercicio $100.00

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1 y menor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara:
((VE — (PE x Factor 1)) x Factor 3) + (PE x Factor 4) + (PRPE x Factor 5)

11. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara:

[(PE x Factor 6) + (PRPE x Factor 5)]

11l. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1 y mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 7, la Emisora pagara:

((VE — (PE x Factor 1)) x Factor 8) + (PE x Factor 4) + (PRPE x Factor 5)

IV. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio, es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 7, la Emisora pagara:

((VE — (PE x Factor 1)) x Factor 1) + (PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 5)

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Ejercicio 35.0000000000%

Los Titulos Opcionales de Compra, en Efectivo, Europeos, con Rendimiento Limitado, sin Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién objeto de esta Emision, son instrumentos financieros disefiados para inversionistas conocedores de dichos instrumentos, asi como
de los factores que determinan su precio. El adquiriente debe conocer los riesgos que asume en caso de un Evento Extraordinario y que se mencionan en el Acta de Emisién y en el Prospecto de Colocacién.

Cada serie de Titulos Opcionales esta representada por un Titulo depositado en la S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.

Cada uno de los indices (los “indices”), que podran ser utilizados como Activos Subyacentes y que se definen en el Prospecto de Colocacién son marcas registradas y estan siendo utilizados con autorizacién de sus respectivos titulares, segin sea el caso, mediante
contratos de licencia de uso, debidamente formalizados entre las partes segun lo previsto en sus términos.

Asimismo, el otorgamiento de las licencias de uso antes referidas no implica que los titulares de las mismas avalen, sugieran la compra o venta, o estén involucradas en el proceso de Oferta de los Titulos Opcionales.

Ni (la “Bolsa o “Bolsa de Valores”), ni los titulares de las licencias ni la Emisora estan obligados a asumir compromisos, garantizar o indemnizar de manera alguna a los Tenedores de los Titulos Opcionales o de cualquier tercero, por el comportamiento de los precios de
los valores que conforman los indices, asi como por la comisién involuntaria de errores u omisiones o por la suspension que se haga de la estimacién y difusién de los indices, dafios consecuenciales, perjuicios de buena fe o perjuicios que deriven de la venta o compra
de los Titulos Opcionales.

La Bolsa de Valores no seré responsable por cualquier perjuicio, ganancia anticipada, pérdida por suspensién de operaciones o incrementos en los gastos de operacion, perjuicios de buena fe, perjuicios por la venta o la compra de o por los Titulos Opcionales, dafios
consecuenciales, incidentales, indirectos, punitivos o especiales, aun cuando la Bolsa de Valores haya sido avisada de la posibilidad de dichos dafios.

Los efectos de los valores de referencia son los que se describen en el apartado de Factores de Riesgo del Prospecto de Colocacion.

La aplicacién inicial de las nuevas NIF a ser aplicables por la institucién a partir del 1 de enero de 2019, pudiera originar que su implementacion represente impactos en los procesos internos, operacion del negocio, situacién financiera y cumplimiento de obligaciones
contractuales; sin embargo, dada su reciente publicacién en el DOF del pasado 27 de diciembre de 2017, la institucién esta en proceso de andlisis y medicion.

Las nuevas NIF son de carécter retrospectivo, en principio, su implementacién pudiera afectar la comparabilidad con informacién financiera de ejercicios pasados; sin embargo, si como resultado del andlisis y proceso de implementacién llegara a resultar impractico
determinar sus efectos acumulados, la institucién atendera lo que establece la NIF B-1: “ajustar los saldos del periodo mas antiguo de activos pasivo y capital contable; considerando que dicho periodo pueda ser el actual.”

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer, quien actuara como intermediario colocador de los Titulos Opcionales, es una entidad financiera que pertenece al mismo grupo financiero (Grupo Financiero BBVA
Bancomer, S.A. de C.V.) que la Emisora, por lo que ambas entidades estan controladas por una misma sociedad, y sus intereses pueden diferir a los de sus posibles inversionistas.

INTERMEDIARIO COLOCADOR DE LOS TITULOS OPCIONALES

BBVA

Casa de Bolsa




CASA DE BOLSA BBVA BANCOMER, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER

Los Titulos Opcionales objeto de la presente oferta se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores con el No. 0175-1.20-2019-016, segin la misma fue actualizada con el nimero 0175-1.20-2020-017 y son aptos para ser listados en el listado de la Bolsa de
Valores. La emision de Titulos Opcionales y su oferta pablica fue autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio No. 153/11676/2019 de fecha 11 de abril de 2019 y 153/12177/2020 con fecha del 26 de febrero de 2020.
La inscripcién en el Registro Nacional de Valores no implica certificacién sobre la bondad de los valores, la solvencia de la Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en el Prospecto de Colocacidn, ni convalida los actos que, en su caso,

hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.
El Aviso de Colocacién podra consultarse en Internet en la siguiente direccion: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv o en la pagina de Internet de la Emisora: www.bbva.mx (en el entendido que dicha pagina de internet no forma parte del Aviso correspondiente).

El presente aviso de oferta publica forma parte integral del Prospecto, segln el mismo sea actualizado.

Ciudad de México, a 23 de marzo de 2020. Aut. C.N.B.V. para su publicacién 153/11676/2019 de fecha 11 de abril de 2019 y 153/12177/2020 con fecha del 26 de febrero de 2020.



TiTULO AL PORTADOR

EL PRESENTE TiTULO AMPARA 72,000 (SETENTA Y DOS MIL)
TITULOS OPCIONALES DE COMPRA, EN EFECTIVO, EUROPEOS, CON
RENDIMIENTO LIMITADO, SIN PORCENTAJE RETORNABLE DE LA
PRIMA DE EMISION Y CON COLOCACIONES SUBSECUENTES
REFERIDOS A SPDR S&P 500 ETF TRUST

SERIE 287 DE HASTA 1,500 SERIES EN QUE PODRA DIVIDIRSE LA
EMISION EMITIDOS POR BBVA BANCOMER, S.A., INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER

CLAVE DE PIZARRA: SPY012R DC107

BBVA Bancomer, 8.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA
Bancomer (la “Emisora”), cuyo domicilio social es el ubicado en Avenida Paseo de
la Reforma No. 510, Colonia Juarez, expide el presente Titulo para su depdsito en
administracion en la 8.D. Indeval Institucién para el Depdsito de Valores, S.A. de
C.V. (“Indeval”), justificando asi la tenencia de los Titulos Opcionales por dicha
institucién y la realizacion de todas las actividades que le han sido asignadas a las
instituciones para el depdsito de valores y que de conformidad con la legislacién
aplicable deberan ser ejercidas por las instituciones para el depésito de valores, sin
mayor responsabilidad para Indeval que la establecida en la Ley del Mercado de
Valores.

_;\-ctiq_(?_)_ _éll_l;yaééhte(s) sobre el (los) que se emiten los Titulos Opci'on_a_lcs
Tipo de Activo
Subyacente |
ETF's SPDR S&P 500 ETF Trust SPY *

Activo(s) Subyacente(s) Clave de Pizarra

Caractenstlcas de la presente Serie
$7,200,000.00 (siete millones doscientos mil pesos
00/100 M.N.)

. 72,000 (setenta y dos mil) Titulos Opcionales
Hasta 500,000,000 (quinientos millones) Titulos

Monto Emitido:

| Numero de Titulos Opcionales:
' Numero Total de Titulos

' Opcionales Autorizados: . Opcionales .

Clase de los titulos: _ . Titulos Opcionales de Compra .
' Forma de Liquidacion: . En Efectivo - o !
_Tipo de Ejercicio: . Europeos

Precio de Ejercicio(s) Conforme se establece en la Tabla de Derechos

_Fecha(s) de Observacién:

. Fecha(s) de Ejercicio:

' Volumen Minimo de Titulos
Opcionales a Ejercer:

Prima de Emision:
Porcentaje Retornable de la
' Prima de Emision

NA

Conforme se establece en la Tabla de Derechos

Un Lote | /{

$100.00 (cien pesos 00/100 M.N.) | e
0.0000000000%
(cero por ciento)



' Rendimiento Maximo del 35.0000000000%
| Titulo Opcional (treinta y cinco por ciento)

 Fechas
| Fecha de Emision: 23 de marzo de 2020
. Fecha de Vencimiento: 22 de diciembre de 2020

El plazo de vigencia de esta Serie es de 274 dias, es
Plazo de Vigencia de la Serie: | decir del 23 de marzo de 2020 al 22 de diciembre de
2020.

Los Titulos Opcionales objeto de la presente emision cotizaran en la Bolsa Mexicana
de Valores, S.A. de C.V. (la “Bolsa”) y se emiten en lotes de 100 Titulos Opcionales
cada uno.

Cada Titulo Opcional otorgara a sus Tenedores los siguientes derechos:

Derecho de Ejercicio 1

Fecha de Ejercicio 22 de diwemere de 2020
Fecha de Liquidacién de Ejercicio 24 da diciembre de 2020
Precio da Ejercicio $100.00

| 51 el Valor de Referencia de Ejercicio del Tilulo Optional, en la Fecha de Ejercicio s mayor o igual al Precio do Ejercicio muttiplicado por el Faclor 1 y menor o
igual al Pracio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagard:

{{VE = {PE x Factor 1)) x Facter 3} + (PE x Factor 4) + (PRPE x Factor 5)

II. §1 el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en 1a Fecha da Ejercicio es mayor al Precio de Ejercicio muttiplicado por el Factor 2, la Emisora
pagard

[{PE « Factar 6) + (PRPE r Factor 5]

Il Si e Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Faclor 1 y mayoer o igual
ol Precio de Ejercicio mulliplicade por el Facter 7, la Emisera pagard

{(VE - (PE x Factor 1}) x Factor 8) + (PE x Factor 4} + {[PRPE x Factor 5}

IV. Si el Valor de Referencia de Ejercicic del Titulo Opcional, en |a Fecha de Ejercico, es menor al Precio de Ejercicio mulkplicado por ef Factor 7, 1a Emisora
pagara.

{{VE - (PE x Factor 1)} x Factar 1} + {PE x Factor 1) + {PRPE x Factor 5)

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Parcentaje Retornable de la Prima de Emisidn

Rendimiento Maumo del Ejercico 35 0000000000%

Los Factores, Valores de Referencia de Ejercicio y, en su caso, Valores de Referencia de
Observacion serdn publicados en el Aviso de Colocacion.

La cantidad minima de Titulos Opcionales que los Tenedores podran ejercer es de un
Lote.

Una vez que los Tenedores de los Titulos Opcionales instruyan al intermediario
financiero que actiie por su cuenta, que ejerza los derechos que confieren los Titulos
Opcionales, y dicho intermediario financiero lo notifique a Indeval y a la Bolsa, la
instruccidén de los Tenedores de los Titulos Opcionales de esta Serie se considerara
irrevocable y no podra modificarsc total o parcialmente.

18]



Los Titulos Opcionales de esta Serie se liquidaran en pesos a través de Indeval con
domicilio ubicado en Paseo de la Reforma Numero 255, Colonia Cuauhtémoc,
Cdédigo Postal 06500, Ciudad de México, México, mediante transferencia electrénica,
0 en cualquier otra direccion que Indeval dé a conocer en el caso de que cambie su
domicilio.

Cobertura y Norma de Liquidez Apregada o, en su_caso Plan de Requerimientos de

Efectivo

Durante el Plazo de Vigencia de la Emision, la Emisora mantendra una cobertura
respecto de cada Serie y cumplira con la norma de liquidez agregada, de conformidad
con lo siguiente:

Para el computo del consumo de capital de la Emision de los Titulos Opcionales y la
cobertura con la que la Emisora operar, se observaran las reglas de capitalizacion,
mantenimiento de coberturas y normas de liquidez de conformidad con lo dispuesto
en las Disposiciones de Cardcter General Aplicables a las instituciones de Crédito
publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 2 de diciembre de 2005, segiin sus
modificaciones, y las demas disposiciones aplicables a las instituciones de banca
multiple.

La cobertura de un portafolio de Titulos Opcionales se realiza mediante el balanceo
constante del portafolio réplica; es decir, i) tomando posicién contraria en derivados
que repliquen todos los riesgos (delta, vega, gamma, etc.) generados por el Titulo
Opcional y/o ii) a través de la cobertura delta (delta hedge) del Titulo Opcional. Esto
implica calcular la delta del mismo y cubrirla diariamente mediante la compra/venta
del Activo Subyacente; esta cobertura delta se hace dentro de los limites internos
autorizados para, asi dar un espacio para la gestion de la gamma (cambios en la delta
conforme se mueve el activo subyacente).

El riesgo de vega (riesgo a cambios en la volatilidad del mercado) se cubre con
instrumentos derivados sobre el mismo activo subyacente o sobre un activo
correlacionado; de tal forma que los cambios en el precio del Titulo Opcional
debidos a los movimientos en volatilidad se vean compensados, en buena medida,
por cambios en el precio del instrumento derivado de cobertura. La cobertura de la
vega, a través de un instrumento derivado simultineamente cubre la gamma del
Titulo Opcional.

El riesgo de tasa de interés de los Titulos Opcionales emitidos se cubre a través de
instrumentos sensibles a los movimientos de tasas, de tal forma que los cambios en
precio del Titulo Opcional debidos a los cambios en las tasas de interés se vean
compensados por los cambios en precio de los instrumentos de cobertura sensibles a
las tasas. Estos instrumentos de cobertura pueden ser bonos (con o sin cupén) o
derivados de tasas.

La gestion dinamica de un portafolio de Titulos Opcionales se realiza analizando las
sensibilidades delta “3” (subyacente), vega “v” (volatilidad), gamma “(I')”, con el

X



ubjelivo de que los riesgos asociados se encuentren dentro de las reglas establecidas
para la Emisora.

La delta muestra el nimero de activos que es necesario comprar/vender para hacer
una cobertura dindmica del portafolio. Y la vega determina la sensibilidad del
portafolio a movimientos en la volatilidad. Considerando la delta y la vega se hace
una gestion gamma, buscando minimizar el impacto al portafolio por variaciones en
los factores de mercado. La delta de la cobertura deberd neutralizarse al cierre del
dia, la exposicion total de los Titulos Opcionales vigentes que se emitan.

La Emisora mantendra el capital requerido en relacion con los riesgos incurridos por
su operacién y cobertura de la Emisién de Titulos Opcionales de conformidad con lo
dispuesto en las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Instituciones de
Crédito publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 2 de diciembre de 2005 y
las demis disposiciones aplicables a las instituciones de banca multiple.

La Emisora no adquirira directa ni indirectamente Acciones o Acciones del SIC de
entidades financieras del mismo grupo empresarial, de otras entidades financieras y
de entidades financieras del exterior, de conformidad con lo establecido en los
articulos 27, 89 y 215 de la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras, la Ley
de Instituciones de Crédito y LMV, respectivamente. Asimismo, en el caso de las
Series con liquidacion en especie, la Emisora no utilizard Acciones o Acciones del
SIC dc cntidadcs financieras del mismo grupo empresarial para liquidar dichas
Series.

Los activos subyacentes que representen el capital social de entidades financieras, no
son propiedad y no podran ser adquiridos por la Emisora de conformidad con el
articulo 27 de la Ley para Regular a las Agrupaciones Financieras y de conformidad
con el articulo 89 de la Ley de Instituciones de Crédito.

Mecénica de Derechos de Pago, Derechos de Ejercicio v Liquidacién

a) En cada Fecha de Observaci6n el intermediario financiero que actie por cuenta del
Tenedor estard obligado a la retribucién en la Fecha de Derecho, en su caso, de los
Derechos de Pago correspondientes, sin que esto signifique el gjercicio de los Titulos
Opcionales de Ia presente Serie.

b) En caso de que en alguna Fecha de Ejercicio los Titulos Opcionales de la presente
Serie tengan un monto calculado positivo, el intermediario financiero que actie por
cuenta del Tenedor estara obligado al ejercicio de los Derechos de Ejercicio que
confieren los mismos, sin que se requiera la instruccion por parte de los Tenedores
de los Titulos Opcionales de la presente Serie. En este supuesto, el intermediario
financiero correspondiente no podra cobrar comision alguna por el gjercicio de los
Derechos que otorgan los Titulos Opcionales a sus Tenedores.

c) En el caso de que los Titulos Opcionales de la presente Serie otorguen Derechos
de Ejercicio con Valor Intrinseco y posean un Valor Intrinseco positivo en la Fecha o
Fechas de Ejercicio, el intermediario financiero que actue por cuenta del Tenedor



estard obligado al ejercicio de los Derechos que confieren los mismos, sin que se
requiera la instruccién por parte de los Tenedores de los Titulos Opcionales de la
presente Serie. En este supuesto, el intermediario financiero correspondiente no
podra cobrar comision alguna por el ejercicio de los derechos que otorgan los Titulos
Opcionales a sus Tenedores.

d) Las retribuciones por Derechos de los Tenedores que confieren los Titulos
Opcionales, de la presente Serie, podran hacerse tnicamente en la Fecha o Fechas de
Derechos y/o Fecha o Fechas de Liquidacion de Ejercicio, siempre que no exista un
Evento Extraordinario. Cuando por caso fortuito o de fuerza mayor, el ultimo Dia
Hébil del Plazo de Vigencia de la presente Serie dejara de ser un Dia Habil, los
derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales deberan ejercerse el Dia Habil
inmediato siguiente.

¢) En la Fecha o Fechas de Observacion y/o Fecha o Fechas de Ejercicio, el
Representante Comun determinara y notificard a la Emisora al Indeval y a la CNBV
por escrito o por los medios que éstas determinen el saldo total de las retribuciones
de los Titulos Opcionales correspondientes en tal Fecha de Observacién o Fecha de
Ejercicio.,

f) El Dia Hébil que se determine como Fecha de Derechos o Fecha de Liquidacién de
Ejercicio, posterior a la Fecha o Fechas de Observacién y/o Fecha o Fechas de
Ejercicio de los Titulos Opcionales, se liquidaran las retribuciones de los Titulos
Opcionales de esta Serie en efectivo conforme a lo siguiente:

[) Indeval realizara el traspaso de los Titulos Opcionales de esta Serie de las cuentas
del o los intermediarios financieros que actiien por cuenta de los Tenedores de los
Titulos Opcionales, a la cuenta de la Emisora con Indeval, y

II) La Emisora debera entregar al Indeval, el importe de los Derechos de los
Tenedores de los Titulos Opcionales el dia que tales recursos deban pagarse o
realizarse la liquidacién, quien lo acreditard a la cuenta de los respectivos
intermediarios financieros que tengan posicién de los Titulos Opcionales y actiien
por cuenta de los Tenedores de los Titulos Opcionales, las que a su vez lo acreditarin
en la cuenta del respectivo Tenedor de los Titulos Opcionales por el que actuen.

g) La ejecucion de los Derechos de los Tenedores que otorgan los Titulos Opcionales
se llevara a cabo fuera de Bolsa y se consideraré realizada en ésta, siempre que sea
registrada y dada a conocer al piblico conforme a lo previsto en el Reglamento
Interior de la Bolsa.

Indeval realizard las actividades que se sefialan en el presente apartado, en los
términos que se establecen en el reglamento y manuales operativos aplicables a dicha
institucion para el depdsito de valores.

Condiciones de Circulacién ante Eventos Extraordinarios




a) En caso de que ocurra un Evento Extraordinario, ¢l Emisor, sujeto a lo establecido
en la cliusula Décima Tercera del Acta de Emision, solicitard a la Bolsa {con copia
al Representante Comun) la suspension de la cotizacién de los Titulos Opcionales en
Circulacion de la presente Serie. La Emisora tendrd derecho a decretar la cancelacion
de los Titulos Opcionales en caso de que ¢l Evento Extraordinario de que se trate
subsista por mas de cinco Dias Habiles. En caso de que la Emisora no haya
cancelado los Titulos Opcionales y el Evento Extraordinario deja de existir, la
Emisora podrid solicitar a la Bolsa {con copia al Representante Comin) la
reanudacion de la cotizacién en de los Titulos Opcionales en Circulacién de la
presente Serie.

b) Por Evento Extraordinario, se entenderd (i} el hecho de que dejen de existir, se
cancele o suspenda la cotizaciéon en el Mercado de Origen de los Activos
Subyacentes que representen individualmente o en su conjunto més del 30% (treinta
por ciento) del valor de mercado de los Activos Subyacentes; (ii) €l hecho de que
dejen de existir, se cancele o suspenda la cotizacion en el Mercado de Origen de las
acciones que representen individualmente o en su conjunto mas del 30% (treinta por
ciento) del valor de mercado del indice en caso de que los Activos Subyacentes sean
indices de precios accionarios; (iii) en caso de que los emisores de los Activos
Subyacentes dejen de proporcionar al piblico informacion de los Activos
Subyacentes; o (iv) en caso que los Activos Subyacentes dejen de estar listados en
los Sistemas Internacionales de Cotizaciones, en caso de que se encueniren listados
en dicho sistema.

¢) No se consideran Eventos Extraordinarios la suspensién de la cotizacion de los
Activos Subyacentes, segin sea el caso, que lleve a cabo el Mercado de Origen,
derivado de movimientos en sus precios en un mismo Dia Hdbil que excedan los
limites permitidos por dicho Mercado de Origen.

d) De darse un Evento Extraordinario, los Tenedores de los Titulos Opcionales no
podran ejercer los derechos que otorgan los Titulos Opcionales en tanto subsista tal
Evento Extraordinario.

¢) En caso de que el Mercado de Origen sustituya o modifique sustancialmente la
metodologia de calculo del Activo Subyacente, se utilizara el método o Activo
Subyacente sustituto que al efecto determine el Mercado de Origen de que se trate y
que se asemeje en mayor medida al Activo Subyacente. En caso de que la Emisora
mantenga Titulos Opcionales en Circulacién con el Activo Subyacente afectado
debera de comunicar la sustitucion o modificacién de dicha metodologia a los
Tenedores de los Titulos Opcionales, al Representante Comun, a la Bolsa y a la
CNBYV, conforme a lo previsto en la Clausula Séptima del Acta de Emision.

f) En caso de que un Evento Extraordinario resulte en la cancelacion de Titulos
Opcionales, la Emisora comunicaré a los Tenedores, a través de la Bolsa y de un
periddico de circulacion nacional, los Titulos Opcionales que hayan sido afectados
por ¢l Evento Extraordinario. Dicha notificacion incluira también el monto que sera
pagadero a los Tenedores de los Titulos Opcionales y la fecha en la que se realizard
dicho pago. El pago sera el equivalente a los Derechos de los Tenedores, segiin



corresponda, calculados de buena fe el Dia Habil previo al que ocurra el Evento
Extraordinario por la Emisora de conformidad con el dltimo precio mid-market
publicado de los Activos Subyacentes en el Mercado de Origen antes de que se diera
el Evento Extraordinario. Asimismo, se tendra que dar aviso a Indeval (con copia al
Representante Comin), por escrito o a través de los medios que ésta determine con al
menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se cancelen los Titulos
Opcionales, con los datos sefialados en este parrafo y describiendo cualquier ajuste
que pudiera presentarse para la liquidacion de los Titulos Opcionales.

Atribuciones del Representante Comiin

El Representante Comun tendra los derechos y obligaciones que se contemplan en la
Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito (en lo que resulte aplicable), en la
LMYV, asi como en el Acta de Emisién. Para todo aquello no expresamente previsto
en el Acta de Emision o en el presente Titulo, el Representante Comin actuara de
conformidad con las instrucciones de la asamblea de Tenedores de los Titulos
Opcionales de conformidad con lo establecido en la Clausula Décima Novena de
dicha Acta de Emision.

a) El Representante Comun tendra las facultades y obligaciones siguientes:
1) Suscribir el Acta de Emision y el presente Titulo;

1I) Ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de los Tenedores de los
Titulos Opcionales corresponda, asi como los que requiera el desempefio de sus
funciones y deberes y ejecutar los actos conservatorios que estime convenientes en
defensa de los intereses de los Tenedores de los Titulos Opcionales;

I1I) Convocar y presidir las asambleas de Tenedores de los Titulos Opcionales y
ejecutar sus resoluciones o convocar a asambleas de Tenedores de los Titulos
Opcionales a peticion de la Emisora;

1V) Requerir a la Emisora el cumplimiento de sus obligaciones conforme al Acta de
Emisién y el presente Titulo;

V) Ejecutar las acciones previstas a su cargo descritas en la Clausula Décima Quinta
“Mecénica de Derechos de Pago, Derechos de Ejercicio y Liquidacion” del Acta de
Emision;

VI) Ejecutar aquellas otras funciones y obligaciones que se desprendan del Acta de
Emisién, del presente Titulo, que se sefialen en la LMV y demis legislacion
aplicable, en relacion con el cargo del Representante Comiin;

VII) Notificar a la Emisora la eleccion de los Tenedores en caso de que estos ultimos
deseen hacer uso de los Derechos de los Tenedores a que se refiere la Cléusula
Décima Primera del Acta de Emisién; y



VIII) En general, llevar a cabo los actos que sean necesarios a [in de salvaguardar los
derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales;

El Representante Comun deberd verificar, a través de la informacidén que se le
hubiera proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma por parte
de la Emisora de las obligaciones establecidas a su cargo en el Acta de Emision y en
el presente Titulo (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y
administrativa de la Emisora previstas en dichos documentos gque no incidan
directamente en el pago de los Titulos Opcionales).

Para efectos de cumplir con lo anterior, el Representante Comiin tendra el derecho de
solicitar a la Emisora, a sus auditores externos, asesores legales o a cualquier persona
que preste servicios a la Emisora en relacion con los Titulos Opcionales, la
informacién y documentacion que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las
obligaciones a que se refiere el parrafo anterior. Al respecto, la Emisora estara
obligada a entregar dicha informacion y a requerir a sus auditores externos, asesores
legales o terceros que proporcionen al Representante Comin la informacién en los
plazos que éste solicite para el cumplimiento de sus funciones, en el entendido que el
Representante Com(n podra hacer dicha informaciéon del conocimiento de los
Tenedores sin que tal revelacion se considere que infringe obligacion de
confidencialidad alguna y en el entendido, ademas, que los Tenedores estarin
obligados a tratar dicha informaciéon de manera confidencial y a guardar la debida
reserva respecto de la misma. El Representante Comun podra rcalizar visitas o
revisiones a la Emisora y a las personas sciialadas cn cste parrafo, una vez al aiio, o
en cualquier otro momento que lo considere necesario, siempre y cuando dichas
visitas sc realicen en horas y Dias Habiles y sin interferir con las actividades del
negocio de la Emisora. Para ello, notificard por escrito a la Emisora o a la persona
que corresponda, a través de la Emisora, de las visitas o revisiones, con al menos 3
(tres) Dias Hébiles de anticipacion, salvo casos de urgencia, en los que la
notificacion debera realizarse con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion
a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita o revision correspondiente.

En caso que el Representante Comin no reciba la informacién solicitada y en los
tiempos sefialados en el parrafo inmediato anterior, 0 que tenga conocimiento de
cualquier incumplimiento de las obligaciones establecidas en el Acta de Emision, cn
cualquiera de los Titulos que se emitan de las Series (en el entendido que dicha Acta
de Emision y los Titulos correspondientes representan los documentos base de la
emision), debera solicitar inmediatamente a la Emisora que se haga del conocimiento
del publico, a través de un evento relevante, dicho incumplimiento. Lo anterior, en el
entendido de que en caso que la Emisora omita divulgar el evento relevante de que se
trate, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la notificacién realizada por el
Representante Comun, éste tendra la obligacion de publicar dicho evento relevante
en forma inmediata, sin que tal revelacién se considere que infringe obligacion de
confidencialidad alguna y sin perjuicio de la facultad del Representante Comin de
hacer del conocimiento del publico inversionista, cualesquier incumplimientos y/o
retardos en el cumplimiento de las obligaciones, que por cualquier medio se haga del
conocimiento del Representante Comun.



Para dar cumplimiento a todo lo anterior, la asamblea de Tenedores podra ordenar al
Representante Comin, o el propio Representante Comin tendrd el derecho de
solicitar a dicho organo, la contrataciéon, a cargo de la Emisora o en caso de
incumplimiento de esta dltima a tal obligacion, con cargo a los Tenedores, de
cualquier tercero especialista en la materia de que se trate, que razonablemente
considere necesario o conveniente, para que le auxilie en el cumplimiento de sus
obligaciones de revision establecidas en el presente Titulo, en el Acta de Emision y
en la legislacion aplicable, sujeto a las responsabilidades que establezca la propia
asamblea de Tenedores al respecto y, en consecuencia, podrd confiar, actuar y/o
abstenerse de actuar con base en las determinaciones que lleven a cabo tales
especialistas, segin lo determine la asamblea de Tenedores. En caso que la asamblea
de Tenedores no apruebe dicha contratacién, el Representante Comin solamente
respondera de las actividades que le son directamente imputables en términos del
presente Titulo, del Acta de Emision y de las disposiciones legales aplicables. Lo
anterior en el entendido que, si la asamblea de Tenedores autoriza la contratacion de
dichos terceros pero no se proporcionan al Representante Comin los recursos
suficientes para tales efectos, se estard a lo dispuesto por el articulo 281 del Cédigo
de Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Cédigo Civil para la
Ciudad de México y sus correlativos de los Codigos Civiles de las demas entidades
federativas de México y en el Cédigo Civil Federal con relacién a su caracter de
mandatario, en el entendido que el Representante Comiin no estara obligado a
anticipar las cantidades necesarias para la contratacion de dichos terceros
especialistas y no sera responsable baje ninguna circunstancia en el retraso de su
contratacion y/o por falta de recursos para llevar a cabo dicha contratacién y/o
porque no le sean proporcionados, en su caso, por los Tenedores.

b) El Representante Comin podrd ser removido o sustituido por acuerdo de la
asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales conforme a lo establecido en la
Clausula Décima Novena “Asambleas de Tenedores de Titulos Opcionales” del Acta
de Emision, en el entendido que dicha remocién sélo tendra efectos a partir de la
fecha en que un representante comun sucesor haya sido designado, haya aceptado el
cargo y haya tomado posesion del mismo.

c) El Representante Comin solo podra renunciar a su cargo por causas graves que
calificard el juez de primera instancia que corresponda al domicilio de la Emisora y
en este supuesto, seguird desempefidndose en el cargo hasta que la asamblea de
Tenedores de los Titulos Opcionales designe a su sustituto.

d) El Representante Comin concluira sus funciones en la fecha en que todos los
Titulos Opcionales sean pagados en su totalidad (incluyendo, para estos efectos, los
intereses devengados y no pagados y las demas cantidades pagaderas conforme a los
mismos, si hubiera alguna).

¢) El Representante Comiin en ninglin momento estara obligado a erogar ningtn tipo
de gasto u honorario o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo
cualesquiera actos, facultades y obligaciones que le corresponden por virtud de su
encargo; debiendo cubrirse estos por la Emisora.



f) El Representante Comun deberd rendir cuentas del desempeiio de sus funciones,
cuando le sean solicitadas por la asamblea de Tenedores o al momento de concluir su
encargo.

g) Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comin, en
nombre o por cuenta de los Tenedores, en los términos del Acta de Emision, del
presente Titulo o de la legislacion aplicable, seran obligatorios y se considerardn
como aceptados por los Tenedores.

Los Titulos Opcionales objeto de la presente oferta publica, se encuentran inscritos
en el Registro Nacional de Valores y cotizaran en la Bolsa.

La presente emision de Titulos Opcionales y su oferta piblica fue autorizada por la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores mediante oficios No. 153/11676/2019 de
fecha 11 de abril de 2019 y 153/12177/2020 con fecha del 26 de febrero de 2020, con
numero de inseripcion en el Registro Nacional de Valores 0175-1.20-2019-016,
segiin la misma fue actualizada con el nimero 0175-1.20-2020-017. La inscripcion
en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los
valores, la solvencia de la Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la
informacion, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en
contravencion de las leyes.

Los Titulos Opcionales de la presente Seric scran cmitidos el dia 23 de marzo de
2020, cn la Ciudad de México.

EMISOR DE LOS TiTULOS OPCIONALES

BBVA Bancomer, S.A., Institucién de Banca Muiltiple,
Grupo Financiero BBVA Bancomer

P_gg_;f’ﬁ’ Alberto Rivera Montiel
Cargo: Apoderado e

S

e

Por: Eduardo Francisco Mufioz Guzman T\
Cargo: Apoderado
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ACEPTACION DEL REPRESENTANTE COMUN

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero

Por: José Luis Urrea Sauceda o
Elena Rodriguez Moreno o
Alejandra Tapia Jiménez o

José Daniel Hernandez Torres

Cargo: Apoderado



ACTA DE EMISION

BBVA BANCOMER, S.A. INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER,
REPRESENTADA EN_ ESTE ACTO POR  SUS
APODERADOS, LOS SENORES JOSE ANTONIO BERNAL
ALONSO Y MANUEL ALEJANDRO MEZA PIZA, CON LA
COMPARECENCIA DE MONEX CASA DE BOLSA, S.A. DE
C.V., MONEX GRUPO FINANCIERO, EN SU CARACTER
DE REPRESENTANTE COMUN, REPRESENTADO POR
SU APODERADO JUAN MANUEL LARA ESCOBAR,
OTORGA EN LA CYUDAD DE MEXICO, EL DiA 12 DE
ABRIL DE 2019, ANTE LA FE DEL LICENCIADO
CECILIO GONZALEZ MARQUEZ, NOTARIO PUBLICO
NUMERO 151 DE LA CIUDAD DE MEXNICO, SEGUN LA
MISMA FUE MODIFICADA MEDIANTE LA POLIZA N°
3674 DE FECHA 27 DE FEBRERO DE 2020, OTORGADA
ANTE LA FE DEL LIC, JOSE RAMON CLARK GUZMAN,
CORREDOR PUBLICO NUMERO 81 DE LA PLAZA DE LA
CIUDAD DE MENICO, POR DECLARACION
UNILATERAL DE VOLUNTAD, LA EMISION DE
TITULOS OPCIONALES DE COMPRA O DE VENTA EN
EFECTIVO O EN ESPECIE, AMERICANOS O EUROPEOS,
EN SU CASO, CON RENDIMIENTO LIMITADO, CON O
SIN PORCENTAJE RETORNABLE DE LA PRIMA DE
EMISION, Y COLOCACIONES SUBSECUENTES,
REFERIDOS A DIVERSOS ACTIVOS SUBYACENTES,
DIVIDIDA HASTA EN 1,500 SERIES DE EMISION
SUBSECUENTES, QUE SE SUJETAN A LAS SIGUIENTES:

CLAUSULAS

Los términos que o continuacion se delinen Lendrin los siguicnies
significados:

Acciones: Significan los titulos que representan parte del capital
social de una sociedad andnima y que s¢ encuentran inseritos en cl
RNV o titulos de crédito gue representen dichas acciones.

Las Acciones que la Emisom podm incliir como  Activos
Subyacentes, s¢ encontrarin previstas en el Prospecto, en los
Avisos de Otenta, los Avisos con Fines Infonnativos y/o los Avisos
de Colucacion {los cuales fornan pane integral del Prospecio) o en
cualguier docwmento de difusion que autorice la Comision,

Acciones del SIC: Significan los titulos que representan parte el
capital social de una sociedad extranjera o tilwks de crédito que
representen dichas acciones ¥ que se encuentren listados en los
Sistemas Internacionales de Cotizaciones

Las Acciones del SIC que la Emisor podra incluir como Activos
Subyacenies, se cncontrardn previstas en of Prospecie, en los
Avisos de Ofenti, los Avisos con Fines Informativos yo los Avisos
de Colocacion (los cuales forman parte integral del Prospecto) o en
cualguicr documento de difusion que autotice Ja Comision.

Acta de Emisidn: Signilica la presente declaracion unilaterat de
voluntad para la emision de Titulos Opcionales que amparard cada
una de las distinas Series que se emitan de acuerdo al Aclivo
Subyacente de gue se trte,

Actives Subyacenres: Signilican las Acciones; grupos o Canastas
integrados por dos o mis de las mencionadas Acciones; o bien,
acciones, titulos equivalentes o similares a dstas o titulos
referenciados a Acciones del SIC, ETF's, usi como indices.

Adicionalmente, podran  ser  considerades  como  Activos
Subyacentes, los activos analogos o semejanics a los anteriormente

citados que ¢l Banco de México autorice medianie disposiciones de
caracter gencral,

El listido de los Activas Suhyacentes, incluyendo especificamente
fas denominaciones, claves de pizama y demas informacion de
cada une de los Activos Subyacentes, se encontram previsto en el
Prospecto, en los Avisos de Oferta, los Avisos con Fines
Infommatives y.o los Avisos de Colocacion (los cuales forman pane
integral del Prospecto), en ¢l DICT o en cualquier documento de
ditusion que autorice Iz Comision a solicitud de Ja Emisora; ¢n ¢l
enendido que, la Emisoa no pedrd eliminar los  Activos
Subyicentes sobre los cuales se hayan emitido previamente Titulos
Opcionales,

Los Activos Subyacentes comespondientes a cada una de las Series
se¢ darin a conocer en ¢l Aviso de Olerta, en el Aviso con Fings
Informatives, en ¢l Avisa de Colocacion, en ¢l DICI y'o en el
Titulo comrespondicnte a la Serie de que se trile

Avise con Fines Informativas: Significa eada aviso con fines
informativos  que  publique la Emisora que  incluya  las
careteristivas de los Titulos Opeivnales correspondicntes a la
Sene de que se tmate, a histarse en |y Bolsa de Valores stn que al
etecto medie oferta pablica.

cAviso de Colacacidn: Significa cada aviso de colocacion con fines
informativos que publique la Emisora, segin corresponda, que
incluyn las carcteristicas definitivas de los Titulos Opcionales
comespondientes a la Serie de que se trate que lleve a cabo fa
Cmisora,

Aviso de Oferta: Significa cada aviso de oferta publica o aviso de
ofena publica restringida, segin corresponda, que incluya las
camcteristicas  de los  Titulos  Opcionales  a oftecer.
carvespondicntes a la Serie de que se tmie que lleve a cabo la
Emisora,

Bolsa de Valores 0 Bolsa: Significa la sociedad denominada Bolsa
Institucional de Valores, S.A. de CV. (BIVAY b sociedmd
denominada Bolsa Mexicana de Valores, S.A B, de C.V. (BMV) o
cualquicr ora bolsa de valores con coneesion del Gobiemo Federal
otorgada en términos de la LMV,

La Bolsa de Vitores en la que se listen los Tilos Opcionales, s¢
encontrari especificada en los en los Avisos de Oferta, los Avisos
can Fines Informativos yio los Avisos de Colocacion (los cualkes
forman parte integral del Prospecto) o en cualgquier documento de
difusion que autorice la Comision.

Cunasta o Lista: Significa Acciones de dos o mis sociedades de
las mencionadas, de confornidad con lo seifalado en ¢l atticule 66
de ln LMV, a los que poded estar referenciada cada Serie de Titslos
Opcionales, mismos gue se dardn a conocer en ¢l Aviso de Ofenta,
Aviso con Fines Informativos (Jos cuales fomman pate integral del
Prospecto) y/o Aviso de Colocacion correspondientes a la Serie de
que se urate.

CNBV o Comisitn: Sipnifica la Comision Nacional Banvaria y de
Valores,

Derechos de los Tenedores: Significa aquellos dercchos que se
delinitin pora cada una de las Serics conforme a la chiusula
Decima Pritera de L presente Acta de Emision,

Derechos de Pago, Derechos de Ejercicio, Derechos Especiales,
Derechos de Ejercicio con Valor [ntrinseco: Tendrin ¢l signilicado
que se describe en la cliusula Decima Primera de la presente Acta
de Emisidin.

Dia Habil: Significa (i) los dias en que las instituciones de crédito
no estén obligadas a cemar sus puertas ni a suspender operaciones,

r



en ténminos de las disposiciones de caricter general que, pam tal
clecto, emita la CNBV, y'o (ii) cualquier dia en que operen los
mercados y bolsas de valores en las cuales coticen v operen los
Activos Subyacentes de la Serie de que se trate, yio (i) los dias en
que existan operaciones en la moneda de emisidn yo liguidacion
de la Serie de gque se trate.

DICE: Significa ¢l documenie con informacion clave para Ia
inversion conforme a Jo determinado por lns Disposiciones de
caricter general aplicables a las emisoras de valores v a otros
participantes del mercado de valores y que contenga, entre otra
mlommacion, las  camcteristicas  definitivas  de  los  Titulos
Opcionales comrespondientes a la Serie de que se tate gue leve a
cabo la Emisora.

Délares o USD: Significa la moneda de curso legal de Jos Estados
Linidos de Aménca.

Emdsidn; Significa la emision de Titulos Opcionales que se lleva a
cabo a través de la presente Acta de Emision, que podrd colocarse
en oferta publica, oferta pablica restringida o sin que al efecto
medie oferta publica en distintas Series subsecuentes, cada una de
tas cuales se considerara que forma pane de una misma emision,

Sociedad  Andnima,
Finuncicro BBVA

Emisora: Significa  BBVA Bancomer,
Institucion  de Banca  Maliple, Grupo
Bancomer.

ETF's: Significa exchange traded funds. que son instrumentos
financieros cuyo objetivo primondial s replicar of compartamiento
de  Acciones, Indices o wn porafolio referido a  Activos
Subyacentes que se encuentren listados en ¢l SIC.

Los ETF's que la Emisora podrd incluir como Activos
Subyacentes, s¢ encontrasin previstos en ef Prospecto, en ¢l Aviso
de Olenta Pablica, en ¢l Aviso con Fines [nformatives y/o en ¢
Aviso de Colocacion (los cuales forman pane integral det
Prospecto) o cn cualguicr documento de difusion gue autorice la
Comision

Euros: Significa la moneda de curso legal en ly Union Europea.

Evento Extraordingrio: Significan los cventos que se deseriben en
la Clausula Décima Tercera de li presente Acta de Emision.

Evemto Relevanre: Aquellos actos, hechos o acontecimicnios, de
cuilquicr naturaleza que influyan o puedan inlluir en el precio del
Titulo Opeional,

Factor o Factor "™ Significa ¢l o los nimeros positivos,
negativos, cero, ormulas y'o condiciones que serin determinados
por la Emisora y publicadas ¢n ¢l DICL en ¢l Aviso de Oferta, en
¢l Aviso con Fines [nformativos y'o en el Aviso de Colocacion de
los Titulos Opcionales de cada Seric o en los casos ¢n que no
aplique se incluird “No Aplica” (N/A).

Los Factores son vadores que intervienen en la detenminacion yio
ajuste de los Derechos de los Tenedores de los Titulos Opeionales

Factor Menctario: En su caso, significa un valor igual al Tipo de
Cambio FIX o el que se detennine confonme a lo que se indique cn
el DICI, en ¢l Aviso de Olerty, en ¢l Aviso con Fines [nfonnativos
y'o en ¢l Aviso de Colocacion de la Serie de Titilos Opceionales
correspondiente,

Fecha de Derechos o Fecha de Pago de Derechos: Significa fa o
las fechas en las cuales, ¢n su caso, ¢l Tenedor del Titulo Opcional

cobmrd los Derechos de Pago conferides por la Serie
commespondiente.
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En su easo, la o las Fechas de Derechos se indicarin en el DICH, en
¢l Aviso de Ofcna, en ol Aviso con Fines Informativos y'o en el
Aviso de Colocacion de la Serie de Tiwlos Opeionales
correspomliente.

Fecha de Efercicio: Significa:

(i) En caso que los Tilos Opeionales tengan cjercicio tipo
curopeo, el ultimo dia del Plazo de Vigencia de cada Serie y si
dicho dia dejara de ser habil, ¢l Din Hibil inmediato siguiente, y
(ii) En caso que los Titulos Opcionales 1engan ¢jercicio tipo
americano, los Dias Habiles en los que se puedan ejercer los
derechos de gjercicio de los Titulos Opeionales, los cuales podrin
ser Dias Habiles especificos o un penodo o lapso de tiempo,

La fecha o fechas se indicarin en ¢l DICI, ¢n el Aviso de Ofena,
en ¢l Aviso con Fines Informatives y/o en ¢l Aviso de Colocacion
de la Serie de Titulos Opcionales correspondiente.

Fecha de Liguidacidn de la Prima: Significa ¢l Dia Habil que se
determine, posterior a la fecha en que sea puesta en circulacion
cada Serie, la cual se indicard en ¢l DICH, ¢n of Aviso de Oferta, en
el Aviso con Fines Informativos y'o en ¢b Aviso de Colocacion de
la Serie de Titulos Opcionales correspondicnte.

Fecha de Liguiducidn de Efercicio: Significa ol Dia Hibil que se
determine en ¢l DIC, en el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines
Informativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion de Ja  Serie
correspondiente, posterior a aquel en que se cjerzan los Derechos
de Ejercicio otorgados por los Titulos Opeionales, conforme a la
Clisula Décima Quinta de la presente Acta de Emisién,

Fecha de Observacion: Signitica 1a o las fechas en las cuales se
tomari el Nivel de Mercado del o de los Activos Subyacentes parz
determinar ¢ Valor de Referencin de Observacion de los Titulos
Opcionales de la Serie de que se trate, segin se detennine(n) en ¢l
DICI, en ¢l Aviso de Ofena, en el Aviso con Fines [nformativos
y'o en el Aviso de Colocacion comespondiente.

Fecha de Oferta o Fecha de Emision: Significa ¢l dia que se
indica en ¢l DICL, en el Aviso de Ofenta, en el Aviso con Fines
Infonnativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion de la Serie de Tilos
Opcionales correspondiente, en gue se llkevard a cabo unz o varias
olenas pablicas primarias de los Titulos Opcionales de dicha Seric
a través de la Bolsa.

Indeval; Significa S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de
Valores, S.A. de C V.

fndices: Significa un indicador det desempefio del mercado
accionario en su conjunto, que expresa un valor en funcion de los
precios de una muestra balanceada, ponderada y sepresentativa del
total de fas acciones catizadas en un mercado, ya sea regional o
global. Los [ndices a considerar como Activos Subyacentes podrin
ser nacionales asi como los de mercados  internacionales
reconocidos por la CNBYV.

Los indices que la Emisora podré incluir como  Activos
Subyacentes, se encontrarin previstos en ¢l Prospecto, en el Aviso
de Ofenta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de
Colocacion (los cuales forman parte integral del Prospecto) ¢ en
cualguicr documento de dilusion que awtorice la Comision.

Inrermediario Colocador de los Timlos Opcionales: Significa la
sociedad denominada Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S A, du
C.V., Grupo Financicro BBVA Bancomer, en su caricter de
intermediario colocador en las ofertas pablicas primarias de los
Titulos Opcionales o cualquier otra casa de bolsa que actde en
dicho cardcter.



LAfY: Significa | Ley del Mercado de Valores, segin ly misma
sca refonmada de tiempo en tiecmpo

Lote: Significa ¢l volumen ainimo de Tiwlos Opcionales a
gercerse que In Emisora determine en ol DICL, en ¢l Aviso de
Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de
Colocacion de Ia Seric de Titulos Opcionales de gue sc trate.

Mercade de Origen: Signilican los mercados v bolsas de valores
cn los que coticen o se publique infonmacion respecto de los
Activos Subyacentes,

El mercado especilico de cada Activo Subyacente serid establecido
en el DICL en el Aviso de Oferta, en ol Aviso con Fines
Informativos y'o ef Aviso de Colocacion de la Serie de Titulos
Opcionales commespondicnte.

Multiplicadorfes) “i": Significa ol o Jos mameros positivos,
negativos, cero, [onnulas y o condiciones gue sern detenminados
por la Emisora y publicados en ¢l DICL, ¢n ¢l Aviso de Olena, en
¢l Aviso con Fines Informativos y'o el Aviso de Colocacion de los
Titulos Opcionales en cada Serie o ¢n fos casos en que no apligue
s incluird “No Aplica™ (N'A)

Nivel de Mercade del o de los Actives Subyacentes: Serd ¢l precio
al que se realicen las operaciones de compra o de venta de los
Activos Subyacentes en el Mercado de Origen donde coticen
dichos Activos Subyacentes.

Nivel de Referenciu del o de los Actives Subyacentes: Significa el
o los cileulos que consideran ¢l o los Niveles de Mercado de los
Activos Subyicentes y los Factores Monetarios conforme a o las
firmulas yo condiciones que se establezcan en el DICL, en el
Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o el Aviso
de Colocacion de los Titulos Opcionales comrespondicntes s cada
Serie

Nivel de Referencia del Titnle Opcional: Significa o) o los
caleulos que consideran ¢l o 1os Niveles de Mercado de los Activos
Subyacentes, los Niveles de Referencia de los Activos Subyacentes
y'o los Faclores Monctanos confonme a la o las [Hrmalas yo
condiciones que se establezcan en ¢t DICI, en el Aviso de Ofenta,
en el Aviso con Fines Informativos y'o ¢l Aviso de Colocacion de
Tos Titulos Opeionales correspondientes a cada Serie.

Plazo de Vigencia de cada Serie: Significa ¢l plaze de vigencia
que se indique en el Aviso de Oferta, en el DICL, en ¢} Aviso con
Fines Informativos y'o ¢l Aviso de Colocacion correspondiente a
cada Serie de Titulos Opeionales, sin que en caso alguno exceda
del Pluzo de Vigencia de la Emision.

Pinzo de Vigencia de fn Emisidn: Significa hasta 10 (dicz) afos
contados a partir de fa fecha de suseripeidn de la preseate Acta de
Emision.

Pesas: Significa ln moneda de curso legal en México.

Porcemtaje Miximo de Ejercicio: Significa ¢l limite porcentual
méxino de la diferencia entre ¢l Valor de Referencin de Ejercicio y
¢l Precio de Ejercicio respecto del Precio de Ejercicio en cada
Fecha de Ejercicio, segin se determine en ¢l DICL en ¢l Aviso de
Ofera, en el Aviso con Fines Informativos yio ¢l Aviso de
Colocacion correspondicnte.

Porcentaje Miiximo de Observacidn: Significa ¢l lmite porcenual
maximo de la diferencia entre ol Valor de Referencia de
Observacion y ¢l Precio de Observacion respecto del Precio de
Observacion en cada Fecha de Observacion, segtin se determine en
el DICI, cn el Aviso de Otena, en ¢l Aviso con Fines Informativos
y'o ¢l Aviso de Colocacion correspondiente.
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Porcentafe Mintmo de Ejercicio: Significa ¢l limite porcentual
minime de 1a diferencia entre ¢} Valor de Referencia de Ejercicio y
¢l Precio de Cjericio respecto del Precie de Ejercicio en cadi
Fecha de Ejercicto, sepun se determine en ¢l DICL, en ¢l Aviso de
Otentit, en ¢l Aviso con Fines Infornmativos y'o ¢l Aviso de
Colocacion cotrespondicnte.

Porcentaje Minimo de Ghservacidn: Sipnifica ¢l limute porcentual
minimo de fa diferencia entre el Valor de Referencin de
Observacion y ¢l Precio de Observacion respecto del Precio de
Observacion en cada Fecha de Observacion, sepiin se determine en
¢l DICL en ol Avise de Oferta, ¢n of Aviso con Fines Informativos
y'o en el Aviso de Colocacion correspondiente

Porcentaje Mdvimo del Valor Irinseco: Signilica ¢l limite
porcentual del valor intrinseco caleulado sobre ol Precio de
Ejercicio que se indica en ¢l DICL en el Aviso de Ofena, en el
Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion de los
Titutos Opcionales commespondiente o cada Serie,

Porcentuje Retornable de la Prima de Emision: Significa cl
porcentaje de Ja Prima de Emision que serd retornable en la Fecha
de Liguidacion de Ejerciein, confonne a o indicado en el DICY, en
¢l Aviso de Ofenta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o ¢n ¢l
Aviso de Colocacion correspondienle.

Precio o Precios de Ejercicio: Sigmifica aquellos precios en
electivo o formulas que determinarin el precio en cfectivo, con
relacion con los cuales s¢ determinarin los Derechos de Ejercicio
de los Tenedores de los Titulos Opcionales.

Los Prectos de Ejercicio sern los que se indiquen en el DICL, en ¢l
Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l
Aviso de Colocacion de la Serie de Titalos Opcionales
correspondicnte.

Precio o Precios de Observacin: Significa aquellos precios en
electivo o formulas que determinarin ¢ precio en efectivo, en
relacion con los cuales se determinarin y ajustarin los Derechos de
Pago de los Tenedores de los Titules Opeionales

{05 Precios de Observacion serin los que se indiguen en ¢l DICL

en el Aviso de Olerta, ¢n ¢l Aviso con Fines Infonnatives y'o enel =

Aviso de Colocacion de la Seric de Titwles Opcionales
correspondicnte

Precio de Mercado de los Titulfos Opcionales: Significa o precio
al que se realicen las operaciones de comprt o de venta de fos
Titulos Opcionales en Ta Bolst o en ¢l mereado secundario
correspondicnte

Prima de Emisién: Significa el impone gue pagarin los Tenedores
du los Titulos Opcionales a la Emisora, ¢como contraprestacion por
¢l derecho que otorgan los citados Titulos Opcionales, de acterdo o
le que se indique en ¢l DICL en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso
con Fines Infonmativos y/'o en ¢l Aviso de Colocacion de la Serie
de Titulos Opcionales correspondiente.

Prospecte: Significn ¢l documento que contiene la informacion
relacionada con la emision de los Tiwlos Opcionales.

Range de Porcentaje Miximo de Ejercicio: Signilica of rango en
¢l que oscilagd el Porcentaje Miximo de Ejercicio que podrd ser
entte 0.0% y 1,000% de acuerdo a lo que se indique en el DICI, en
el Aviso de Oferta, ¢n ¢l Aviso con Fines Inlonnativos y'o en ¢l
Aviso de Colocacion de la Seric de Titlos Opeionales
correspondienie o en los casos en que no aplique se incluiri “No
Aplica’ (N/A)

Ruango de Porcentgfe Miivimo de Observacidu: Significa ol nmpo
en ¢l gue oscilari ¢l Porcentaje Miximo de Observacion que podri



ser entre 0.0% y 1,000% de acuerdo a lo que se indique en ¢l DICH,
en ¢l Aviso de Olerta, ¢n ¢l Aviso con Fines Informativos y/o en cl
Aviso de Colocacion de la Seric de Tilos Opcionales
correspondiente o en los casos en que no aplique se incluii “No
Aplica”™ (N/A).

Rangoe de Porcentaje Minimo de Ejercicio: Significa ¢l rango en
¢l que oscilurd of Porcentgje Minimo de Ejercicio que podri ser
entre 0.0% y -1,000% de acuerdo a lo que se indique en ¢l DICI, en
¢l Aviso de Ofena, en ¢f Aviso con Fines Infonmativos yio en cl
Aviso de Colocacion de la Serie de Titulos Opeionales
comespondiente o en los casos ¢n que no apligue se incluinl *No
Aplica™ (N/A).

Rango de Porcentaje Minimo de Observacidn; Significa ol mngo
cn el que oscilard ¢l Porcentaje Minimo de Observacion que podrd
ser entre 0.0% v -1,000% de acuerdo a o gue se indigue en ol
DICL, en ¢l Aviso de Olerta, en of Aviso con Fines Informativos
y'o en ¢l Aviso de Colocacion de la Serie de Tillos Opcionaics
cormespondiente o en los casos en que no aplique se incleicd “No
Aplica™ (N/A).

Rango de Porcemtaje Retornable de lu Prima de Emisidn:
Significa ¢f rango en ¢l que oscilard ¢l Porcentaje Retomable de la
Prima de Emision que podri ser entre 0.0% y 1,000% de acuerdo a
lo que se indique co <l DICL, en ¢l Aviso de Qlerta, en ¢l Aviso
con Fines Informitivos yio en el Aviso de Colocacion de la Serie
de Tiwlos Opcionales comespondienie o en los casos en que no
aplique se incluini “*No Aplica™ (N/A).

Rango de Precio de Ejercicio: Significa of rango en ol gue oscilara
¢l Precio de Ejercicio que podri ser entre 086 y 1°000,000% del
Nivel de Mercado del Activo Subyacente al cierre de la Fecha de
Emision de cada Serie, El precio de gjurcicio correspondiente a
cada Serie, se especificar en ¢l DICI, en ol Aviso de Ofenta, en ol
Aviso con Fines Informativos yo en el Aviso de Colocacion
correspondiente.

Rango de Prima de Emision: Signilica ¢l importe entre 0% vy
1°000,000% del Nivel de Mercado del Activo Subyacemte al cieme
de la Fecha de Emision de cada Serie. La Prima de Emision
comespondiente a cada Scrie, se especificard en ¢l DICI, en ¢l
Aviso de Oferta, cn ¢ Aviso con Fines Informativos yo cn ¢l
Aviso de Colocacion cormrespondiente.

Rango del Porcemtaje Mdximo del Valor Intrivsece: Significa ¢l
rango en ¢l que oscilard ¢l Porcentaje Miximo del Valor Intrinseco
que podri ser entre ¢l 0.0% y 10,000%, de acucrdo a lo que se
indique ¢en el DICL, en ol Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines
Informativos y'o en el Aviso de Colocacion de T Serie de Titulos
Opcionales correspondiente,

Rendimiento  Maximo/Minimo del Derecho “i*: Signilica o
monto y'o porcentaje maximoaminimo que en su caso pagard cada
Titulo Opcional en la o las Fechas de Observacion Fechas de
Ejercicio calculado sobre el Precio de Observacion/Precio de
Ejercicio, El Rendimiento mdximo/minimo del Derecho i se
calculard con base en los Derechos de los  Tencdores
correspondientes a cada Sence v se especificani en ¢l DICI, en el
Aviso de Oferta, en ¢! Aviso con Fines Informatives y'o en el
Aviso de Colocacion correspondienie.

Rendimienty Miximo del Tiulo Opcional: Signilica el monto ¢n
pesos y'o porcentaje mMAXIimMo que en su ¢aso pagara cada Tilo
Opceional calculado sobre la Prima de Emision. El Rendimicnto
Miiximo del Titule Opeional sc caleulari con base ¢n los Dereclios
de los Tenedores correspondientes a cada Serie y se especificard en
¢l DICL, en el Aviso de Ofena, en ef Aviso con Fines Infonnativos
y'o cn ¢l Aviso de Colocacion comespondiente,

Representante Comnin: Significa Monex Casa de Bolsa, S A, de
C.V., Monex Grupo Financiero como representante comiin de la
totalidad de Jos Tenedores de los Titulos Opcionales al amparo de
todas las Series de la Emision, en (éminos y para los eleclos
previstos en la LMV y demas disposiciones kegales aplicables, asi
como o previsto en la presente Acta de Emision.

RNV: Significa ¢l Registro Nacionat de Vialores mantenido por ka
Comision.

Series: Signitican cada una de tas distintas series que integran In
presente Emision de Titulos Opcionales, las cuales podrmin ser
puestas ¢n cireulacion en forma subsccuente.

Tenedores de los Titulos Opcionales o Tencdores: Significa las
personas fisicas o morales, siempre que su régimen de inversion lo
permiti, que sean propictarias de los Titulos Opcionales de esta
Emision en una fecha determinada durante <f Plazo de Vigencia de
cada Sene

Tipo de Cambio FIX: En su case, significa ¢ tipo de cambio
determinado por ¢l Banco de México para solventar obligaciones
denominadas en Dolares, pagaderas en México, segin se defing cn
¢l DICI, en el Aviso de Ofena, en el Aviso con Fines Informativos
y'o ¢n ¢l Aviso de Colocacion correspondiente a eada Serie,

Tirwdo: Significa ol documento que la Emisora suseribird para
representar |a totalidiad de los Titulos Opeionales que ampara cada
Serie, ¢l cual se mantendra en depdsito con el Indeval o en alguna
otry institucion para ¢l depésito de valores autorizada en términos
de la LMV,

Tindos Opcionales: Significa los titulos de cridito emitidos con
base en fa presente Acta de Emision, que sern inscritos en el
RNV, ofrecidos medianie oferta poblica, oferta publica restringida
o sin que al efecto medie oferta poblica v serin susceptibles de
intermediacion en ¢l mercado de valores, que confieren a los
Tenedores de los Titulos Opcionales, a cambio del pago de ke
Prima de Emisidn, ¢l derechio de recibir de la Emisota, en su caso,
lo que se determine conforme o los Derechos de los Tenedotes pam
cada Serie

Tindos Opcionales en  Cirenlucion: Significan los  Titlos
Opcionales vigentes gue Ta Emisor haya puesto en circulacion, en
oferta pnmaria o en e mercado secundario.

Valor Consolidado: Significa los monlos que se determinen en
alguna o algunas Fechas de Observacion o Fechas de Ejercicio y
que podrin ser pagados en alguna Fecha o Fechas de Derecho o
Fechas de Liquidacion de Ejercicio, segun se defina en ¢l DICL, en
¢l Aviso de Oferta, en ol Aviso con Fines Informativos y'o en el
Aviso de Colocacion correspondiente a cada Seric.

Valor de Memoria: Significa los montos que podrin ser pagados
en Fechas de Observacion o Fechas de Ejercicio, posteriores a la
Fecha de Observacion o Fecha de Ejercicio en que se determinen,
septin se defina en el DICI, en el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con
Fines Informativos y o en ¢l Aviso de Colocacion correspondiente
a cadn Senie

Valor de Referencia de Ejercicio: Significa ¢ o los cileulos que
consideran ¢l o los Niveles de Mercado de los Activos Subyacentes
aplicables en la o las Fechus de Ejercicio correspondicnies,
conforme a la o las formulas y'o condiciones que se establezea e

¢l DICL, en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informaivia

yio el Aviso de Colocacion correspondiente a cada Titulo
Opcional,

Valer de Referencia de Qbservacidn: Significa ¢l o los ciletlos
que consideran ¢l o los Niveles de Mercado de los Activos
Subyacentes aplicables en la o los Fechias de Obscervacion
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comespondientes, confomme 3 la o las firmulas y o condiciones que
se estnhlezen en el DICI en el Avise de Oferta, en el Aviso con
Fines Infonmatives y'o el Aviso de Colocacion correspondiente a
cada Titulo Opeional.

Valor Imtrinsece: Significa:

(i) Para los Titulos Opcionales de compra, la diferencia pusitiva
entre ¢l Valor de Relerencian de Ejercicio y ¢l Precio de Ejercicio.

En ¢l cilculo del valor intrinseco de los Titulos Opeionales de
comprt ¢n la Fecha o Techos de Ejercicio de la Scrie
comespondiente, la diferencia entre ¢l Valor de Refevencia de
Ejercicio y ¢l Precio de Ejerciciv, no podei tener un valor superior
al Porcentaje Maximo del Valor Inirinseco calculado sobre ¢l
Precio de Ejercicio,

(ii) Para los Titulos Opcionales de venta, es la diferencia positiva
catre ¢l Precio de Ejercicio y ol Valor de Referencia de Ejercicio,

Ea ¢l cileule del Valor Intrinseco de los Titulos Opcionales de
venta en ks Fecha o Fechas de Ejercicio de ko Serie
comespondiente, ls diferencia entre ¢l Precio de Ejericio y et
Valor de Reterencia de Ejercicio, no podni tener un valor superior
al Porcentaje Miximo del Valor Itrinscco caleulado sobre cl
Precio de Ejercicio

Valor Ponderado: Scra la proporeion asignada o cada Activo
Subyacente que componga los Titulos Opcionales de cada Serie
que en swina deberd ser igual a 100% (cien por ciento). El Valor
Ponderado de cada Active Subyacente que componga los Titulos
QOpeionales serd mencionado en ¢l DICL en el Aviso de Glena, en
¢l Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de Colocacidn
correspondienle.

Los téminos definidos endrin igual significado en singular o
plural ¥ se¢ podein wsar indistimamente en mayisculas y
mintsculas. Relerencias a (i) cualquier contrato, convenio,
documento o instrumento incluye la relerencia a dicho contrato,
convenio, documento o instrumento,  segun el mismoe  sea
modificado, ya sca towal o parcislimente, adicionado ¢ de cualquicr
otra forma reformado en cualquier momento, y (i) cualquier ley,
norma, circular o reglamento incluye las reformas a los mismos en
cualquier momento o a cualquicr ley, norma, circular o reglamento
quc los sustituya.

SEGUNDA. Objeio social de la Emisorn,

La Emisora tiene su domicilio social en Avenida Paseo de la
Refonna No, 510, Col. Juirez, C.P. 06600, Ciudad de México y
ticne por objcto lo siguicnte:

La prestacion del servicio de banca y erédito en los ténminos de la
Ley de Instituciones de Cridito y, en consecuencia, podrd realizar
fus operaciones y prestar los servicios bancarios en las modalidades
previstas en todas las fracciones a que se refiere ¢l articulo 46 de
dicha ley, mismas que a continuacidn se mencionan, de
confonmidad con ¢ articulo 106 de la Ley de Instiluciones de
Crddito y las demids disposiciones legales ¥ administrativas
aplicables y con apego a las sanos pricticas y a los usos bancarios
y mercantiles: I Recibir depésitos bancarios de dinero: a) A la
vista; b} Retirables en dias preestablecidos: ¢) De ahormo, y d} A
plazo o con previo aviso; Il Aceptar préstamos y créditos; 111
Ewmitir bonos bancarios; [V, Emitir obligaciones subordinadas; V.
Constituir depdsitos en instituciones  de crédito y  entidades
financicras del exterior; VI Efectuar descuenlos y  otorgar
préstamos o créditos; VIL Expedir warjetas de erédito con base cn
contratos de apertura de erédito en cuenta comiente; VI Asumir
obligaciones por cuemta de terceros, con base en crédilos
concedidos, a través del olorgamiento de aceptaciones, endoso o
aval de titlos de crédito, asi como de la expedicion de canas de
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erédite; IX, Operar con valores en los timninos de las disposiciones
de la Ley de Instituciones de Crédito y de la LMV: X, Promover Ta
organizacion y (ransformacion de toda clase de cmpresas o
sociedades mercantiles y suseribir y conservar ncciones o pantes de
imerds en las mismas, en los 1érminos de la Ley de Instingciones de
Credito; X1 Operar con documentos mereamtiles por cuenta propii,
X1LL Llevar a cabo por cuenta propia o de terceros operaciones con
oro, plita y divisas, incluyende reporios sobre estas ultimas; X1
Prestor servicio de cajas de seguridad; X1V, Expedir canas de
erédito previa recepeion de su importe, hacer efectivos criditos y
realizar pagos por cuenta de clientes; XV, Practicar las operaciones
de fiduicomiso a que se refiere Ta Ley General de Tilos y
Operaciones de Crédito, y Hevar a cabo mandatos y comisiones. La
sociedad  podry celebmr operaciones  consigo misma en ¢l
cumplimicnto de lideicomisos, mandatos o comisiones, cuando cl
Banco de México lo awtorice mediante disposiciones de caricter
genertl, en las que se establezcan  requisitos, 1dmines  y
condiciones gue promuevan que las operaciones de relerencia se
realicen en congruencia con fas condiciones de mercado al ticmpo
de su celebracion, asi como gue se eviten conflictos de interds;
XV Recibir depdsitos en admintstmeion o custodia, © en garantia
per cuenta de terceros, de titulos o valores y oen generl de
documentos mercantiles; XVIL Actuar come representante comuan
de los tentedores de titnlos de erédito; XVIIL Hacer servicio de caja
y tesoretia relativo a tiwloes de crédito, por cuenta Je las emisoras;
XiX. Lievar la contabilidad y los libros de actas y de registo de
soeiedades y empresas; XX, Desempediar el cargo de atbacea; XXI1.
Deseinpefiar la sindicatura o encarparse de la liquidacion judicial o
extrajudicial de negociaciones,  establecimientos, concursos o
herencins: XXI1, Encargarse de hacer avalios que tendrin la
misma fuerza probatoria que las Teyes asignan a los hechos por
corredor pablico o perito; XX Adguinr los bienes muebles e
inmucbles necesarios para la realizacion de su objeto y enajenartos
cuando comesponda; XXV, Celebrar contratos de arrendamicnto
financivro y adyuirir lus bienes que sein objeto de tales contratos
XXV, Reahzar  operaciones  derividdas,  sujetdadose o fus
disposiciones téenicos y operativas que expida ¢l Banco de
México, en las cuales se establezcan las caracteristicas de dichas
opericiones, tales como tipos, plasos, contrapartes, subyacentes,
gatantias y formas de higuidacion, XXV1 Efectuar operaciones de
lactorye financiero; XXVI bis, Emitir y poner en circulacion
cualquier medio de pago que determine ¢l Banco de México,
sujetindose a las disposiciones téenicas y opentlivas que dste
expida, cn las cuales se establezean entre otras caracteristicas, las
relativas o su uso, monto y vigencia, a fin de propiciar ¢l uso de
diversos medios de pago; XXVIL [ntervenir en la contratacion de
seguros para lo cual deberin cumplir con lo establecido en lo Ley
General de [nstituciones y Socicdades Mutualistas de Scpuros y en
lus disposiciones de caricter general que de la misma emanen, y
XXVII Las andlogas o conexas que autorice la Secrearia de
Hacienda y Crédito Publico, oyendo la opinidn del Banco de
México v de [a Comision Nacional Bancaria y de Valores, La
sociedad dnicamente podrd realizar aquellas operaciones previstus
en ¢f anticulo 46 de la Ley de Instituciones de Crédite, y gue estén
expresamente  contempladas  en cstos  estatutos,  cualquier
modificacion a los cstatutos de fa Emisom requerici previa
aprobacion de la Comision Nacional Bancaria y de Valores en
términes de lo dispuesto por los anticulos 9o, {noveno) y 46 Bis de
la Ley de Instituciones de Crédito.

TERCERA. Emision de los Titulos Opeionales/ Carcteristicas du
los Titules Opcionales.

El Conscjo de Administracion de la Emisora, aprobd en sesion
celebrada ¢ dia 19 de julio de 2018, la emision de Titules
Opeionales, por un plazo de un dia hasta 10 afios, en ¢ entendido
de que en ningin caso ¢l Plazo de Vigencia de las Series exceda
del Plazo de Vigencia de la Emision, por lo que en este acto emite
por declaracion unilateral de voluntad en la Ciudad de México, en
la fecha de firma de la presente Acta de Emision, 1a contidad de
Tasta 500,000,000 (quinientos milkenes) de Titulos Opeionales de



Compra o de Venta, en Electivo o en Especie, Ameticanos o
Europeos, ¢n su caso, con rendimiento limitado, con o sin
Porcentaje Retomable de la Prima de Emision, y con colocaciones
subsccuentes, referidos a diversos  Aclivos  Subyacentes, La
Emisora podri poner en circulacidn distintas Series en cualguicr
momente durante el Plazo de Vigencia de la Emision, cada Sene
podei tener un nidmero variable de Titulos Opcionales, sin que en
caso alguno ¢l Plazo de Vigencia de las Serics exceda del Plazo de
Vigencia de la Emision.

El valor de Ja Prima de Emision, ¢l Porcentaje Maximo del Valor
Intrinseco, el Porcentaje Retomable de Lo Prima de Emision, of o
los Precios de Ejercicio, ¢l o los Factores, los Activos Subyacentes,
entre otros, para cads uma de las Series que se emitan, serin
determinados el Dia Hibil anterior a la fecha de su ofena y
aparcceran en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines
[nformativos y'o ¢l Aviso de Colocacion de la Seric de Titulos
Opcionales correspondiente,

El mimero minime de Titulos Opcionales a ejercerse es de un Lote,
CUARTA. Denominaciion de la Emisidn

La presente emision se denomina “Emision de Titules Opcionales
de Compra o de Venta, en Efectivo o en Especie, Americanos o
Europeos, en su caso, con rendimiento limitado, con o sin
Porcentaje Retormable de Prima de Emision, dividida hasta en
1500 (mil quinientas) Series, a emiirse en  colocaciones
subsceuentes, meferidos o diversos Activos Subyacentes™, que
cotizarin en ln Bolsa con las claves de pizama gue secin
detenminadas por la Bolsa para cada Serie, con anterdoridad a la
Fecha de Oferta y apareceran en el Aviso de Oferta, en el Aviso
con Fines Infonmativos y/o el Aviso de Colocacion de la Serie de
Titlos Opcionales correspondiente.

La citada denominacion podr ser modificada por requerimicentos
del mercado que determine la Bolsa. Para efectuar ¢l ajuste en la
denominacion de los Titulos Opcionales se deberi contar con la
previa awtorizacion de [a Emisort y del Representante Comun, sin
que al cftcto s¢ rquicr consentimiento de la asamblea de los
Tenedores de tos Titulos Opcionales

Las emisiones de Titulos Opeionales podrin estar denominadas en
Pesos o cualquicr divisa. Para efectos de registro y cotizacion en la
Bolsa. las cantidades que asi lo requicran, se expresarin en Pesos,
aplicando el tipo de cambio que se defina en ¢l Aviso de Ofena, en
¢l Aviso con Fines Informativos y'o ¢l Aviso de Colocacion de la
Serie de Titulos Opeionales correspondiente,

En case de que la denominacion de una determinada Serie sea en
Dolares y'o Euros, la Emisora liquidard dicha Serie, a tmvés de
Indeval, en meneda nacienal al tipo de cambio que para tal cficto
s¢ cstablezca en ¢l Aviso de Ofenta, en ¢l Aviso con Fines
[nformativos y/o en el Aviso de Colocacion, segin sea ¢l caso.

QUINTA. Prima de Emisidn.

Como contmprestacion por los Derechos de los Tenedores que
otorgan los Titulos Opcionales, los adquirentes en oferta primaria
se obligan a pagar a In Emisora por cada Titulo Opcional que
adquicran, la Prima de Emisién segin la Serie de que se trate,

El valor de la Primi de Emision para cada Serie se detenminar el
Dia Habil anterior a 3a Fecha de Ofena y se dard a conecer en ¢l
Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o el Aviso
de Colocacion de la Seric correspondiente.

El pago de las Primas de Emision se deberit hacer en la Fecha de
Liquidacion de la Prima. Para las emisiones de Tilos Opcionales
cuya liguidacion de la Prima de Emisidn se especifique ¢n otra
moneda distinta a Pesos, dicha liguidacion se realizar en el
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domicilio de la Emisora que se establece en la Clausula Vigésima
Tercera de la presente Acta de Emision.

SEXTA. Precio de Observacion y Precio de Ejercicio,

Los Tenedores de los Titulos Opcionales podran cjercer los
Derechos de los Tenedores conferidos en Jos mismos, al o los
Precios de Observacion y Precios de Ejercicio segin la Serie a la
que perienezean los Titulos Opcionales que adquieran.

Cusndo ¢n la Fecha de Liguidacion de Ejercicio de los Titulos
Opcionales se deba gjercer liguidacion en cspecie, o Emisor
entregard o recibird de Jos Tenedores, los Activos Subyacentes,
segun se defina en el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines
Infonmativos y'o en el Aviso de Colocacion correspondiente a cada
Serie,

El o los Precios de Observacion y Precios de Ejercicio se darin a
conocer ¢n ¢l Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos
y'o en ¢l Aviso de Coloecacion de la Serie correspondiente,

SEPTIMA. Electos en los Activos Subyacentes,

En caso de que ¢l Mercado de Origen sustituya o modifique
substancinlmente la metedologia de cileulo del Activo Subyacente,
se utilizard ¢l método o activo sustitulo que al electo determine of
Mercado de Origen de que se tmte y que se asemeje en mayor
medida a cada Activo Subyacente.

Al efecto, en caso de que ka Emisora mantenga Titulos Opeionales
en Circulacion referenciados a tales Activos Subyacentes, deberd
de comunicar esta situacion a Ja CNBY, a través de los medios que
¢sta determine, a la Bolsa y a los Tenedotes mediante ¢l Sistema
Eleciconice de Envio y Dilusion de  Informacion (“SEDI™)
correspondiente, y al Representante Comitn ¢ Indeval por eserito o
a irvés de los medios que &sta determine, dentro de los 3 (tres)
Dias Habiles siguicnles a que tenga conocimiento de dicha
situacion.

Las actuatizaciones que realice el Mercado de Origen o 1a Bolsa,
respecto al nombre de identificacion, la sere, la elave ISIN o
cualquicr medio de identificado de los Activos Subyacenies, serd
informado por la Bolsa al piblico inversionista, en los 1énninos
gue se establecen en su reglamento y'o manuales opertivos
aplicables. La Emisora notificara a la CNBY, la Bolsa, a Indeval,
al Representante Comun y a los Tenedores por medio de la
actualizacion anual del Prospecto.

OCTAVA. Fecha de Oferta.

a) El Intermediario Colocador de los Titulos Opcionales, llevard a
cabo a travds de la Bolsa, una o varias ofertas piblicas primarias de
hasta 1,500 (mil quinientas) Serics, que podrin comprender la
totalidad o parte de los Titulos Opcionales que ampara esta
Emision en fa Fecha de Ofena.

b) Tratandose de colocaciones sin que al efecto medie ofertia
publica, ¢l Intennediario Colocador de los Titulos Opeiomales,
publicari ¢l Aviso con Fines Informativos cn la Fecha de Emision,
asi como en la fecha de listado y de registro en Ja Bolsa,

¢) En caso de gue no se coloque ln wialidad de los Titulos
Opcionales durante las Fechas de Oferta, la Emisorz se reserva el
derecho de llevar a cabo posteriores colocaciones en el mercado
secundario, a través de la Bolsa,

NOVENA, Tiwlo.
a) Cada Seric de Titulos Opcionales de la presente Emision estaed

representada por un Titulo global que se emitid pam su depasito
en Indeval o en alguna otra institucion para el depésito de valores



autorizada en (érminos de o LMV, Diche Titwlo se emiticd de
conformidhi] con lo previsto en o EMV vy demis disposiciones
legales aplicables.

b) Contra ¢l pago de la Prima de Emision, se har ¢l traspaso de los
Titlos Opcionales mediante el mecanismo de asignacion de tales
Titules Opeionales, a la cuenta que ¢ internedianio linancicro que
actue por cuentit del Tenedor de los Tiwlos Opcionales mantenga
con Indeval

¢} El Titlo de cada Serie deberd ser firmado por la Emisora y por
ol Representante Comtn, o travds do sus respectivos representanies
o apoderados

DECIMA. Plazo de Vigencia, Fechos de Observacién, Fechas de
Ejercicio, Lugar y Forma de Liguidacion.

a) El Plazo de Vigencia de la presente Emision serd de hasta 10
{dicz) afios contados a partir de la fecha de la suscripeion de Ja
presente Acta de Emision.

b) El Plazo de Vigencia de eada Serie se indicard en of Titulo y en
ol Aviso de Ofenta, en el Aviso con Fines Informativos yo en el
Aviso de Colocacion de Ja Scrie comespondiente, sin que en
ningun caso exceda del Plazo de Vigencia de la Emision.

c) Los Tenedores de los Titules Opcionales podrin oblener las
retribuciones y cjercer los derechos que estos confieren, en la
Fecha o Fechas de Derecho y'o en la Fecha o Fechas de
Liquidaciin de Ejercicio.

d) Los Titulos Opcionales se liquidarin a wraves de Indeval con
domicilio vbicado cn Pasco de la Refonna Namero 255, Colonia
Cuauliémoe, Ciligo Postal 06500, Ciudad de Mdéxico, mediante
trensferencia electronica, o en cualquier ot direccion que Indeval
de a conocer ¢n ¢l caso de que cambie su domicilio. En caso de que
la denominacion de una determinada Serie sea en Délares y'o
Euus, la Emisora Jiguidard dicha Serde, & través de Indeval, en
moneda nacional al tipo de cambio que pan al efecto se establezca
en ¢l Aviso de Olerta, en ol Aviso con Fines Informativos y o en el
Aviso de Colocacion, segun sea el caso.

DECIMA PRIMERA. Derechos de lus Tenedores,

a) Los Titulos Opeionales otorgarin derechos a sus Tenedores
que se definirin conforme a los siguientes derechos:
(i) Derechos de Pago:
(i) Derechos de Ejercicio;
{iii)  Derechos Especintes;
{iv}  Derechos de Ejercicio con Valor Intinseco, y;
v) Coibinacicén de los anteriores

Los Derechos de los Tencdores comrespordientes a cada Serie de
Titulos Opeionales se daran a conocer en ef Titulo, en ¢l Aviso de
Oferta, en ¢l Aviso con Fines [nformativos y'o cn ¢l Aviso de
Colocacion correspondicnie y de acuerdo a sus caracteristicas
vspeeificas.

De forma enunciativa mis no limitativa los derechos se utilizarin
de la siguiente manera:

(i) Derechos de Pago. Se otorgan en las Fechas de
Obscrvacion y se aplican en las Fechas de Derechos.
Los derechos de pago se podrin delinir para Tinlos
Opcionales curopeos y americanos.

(i)  Derechos de Ejercicio, Se aplican pa ¢l gercicio de
los Titulos Opcionales en cada Fecha de Ejericio,
sepin trate de un Titwlo Opcional  europeo o
americano.
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(ifiy  Derechos Especiales, Son derechos complememarios
a los derechos de pago, derechos de gjercicio y
derechos de ejercicio con Valor Intrinseco.

(iv)  Derechos de Ejercicio con Valor Intrinseco. Se
utihizarin en ia o las Fechas de Ejercicio cuyo pago se
determinari confonne al valor imtrinsece del Titulo
Opcional

Cuando cualquiern de fas fechas mencionadas anterionmente en las
que se olorgue derechos a los Tenedores, deje de ser un Dia Hibil,
los derechos de los Tenedores de los Titulos Opeionales deberin
aplicarse ¢ Dia Habil inmediato siguiente, sin que esto signifique
un incumplimiente por paste de la Enisora

Los Titulos Opcionales podran otorgar los siguicntes Derechos:
Derechos de Pago
En laz Fechas de Observacion:

El Tenedor del Titulo Opcional tendri, en su caso, ol detecho de
obtener en electiva, por parte de la Emisora, en Ta Fecha o Fechas
de Derecho comespomliente, un monte calewlado conforme a lo
siguiente:

1. 81 el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional
“en la Fecha de Observacion™ o “vn todas lus Fechas de
Observacisn™ o “en almuna Fecha de Observacion™ segtin se
defing para cadu Scric es “menor™ o "mavor” o “menor e lgnal”
o “mavor o {gual” sceim se dofing parva cada Scrie al Precio de
Observacion multiplicado por ¢ Fuctor ™1™, o Emisora pagara:

{{VO - (PO x Factor 1)) x Factor i) + (PO x Factor i) + (PRPE x
Factor 1)

Do

VO = Valor de Referencia de Observacion

PO = Precio de Observacion

PRPE - Porcentaje Retormable de la Pnima de Emision

La diferencia entre el Valor de Referencia de Observacion y el
Precio de Observacion no podrd tener un valor “superior” o
“inferior” al Porcentaje “Miximo™ o “Minime " de Observacion
cilculado sobre ¢l Precio de Chservacion,

2. Si ¢! Valor de Relerencia de Observacion del Titulo Opcional
“en la Fecha de Observacion™ o “en lodas las Fechas de
Observacion™ o en alpmg Feeha de Observacion™ segin sc
definu para cada Serie es “menor” o “mver™ o “menor o igual”
o “mayor o fgnal” segim se defina para cada Serie al Precio de
Observacion  multiplicado por ¢ Factor " yo “menor” o
“maver” o “menor o fenal” o Umayvor o igual” al Precio de
Observacion muliplicado por ¢l Factor i segiin se defing para
cacda Serie, 1a Emisora pagard:

{(VO - (PO x Factor 1)) x Factor i) + {PO x Factor i} + (PRPE x
Factor i)

Donde:

VO = Valor de Referencia de Observacion

PO = Precio de Observacion

PRPE - Porcentaje Retormable de la Prima de Emision

La diferencia entre el Valor de Referencia de Observacion y ¢l
Precio de Observacion no podrl tener un valor “superior” o
“inferior™ al Porcentaje “Mixime ™ o “AMinimo” de Observacion
calculado sobre ¢l Precio de Observacion,

3. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Tiwlo Opcional
“en la Fecha de Observacion™ o “en todus lus Fechus de
Observacion” o “en alguna Fecha de Observacion™ seghn se



defina para cada Serie vs “menor” o “mavor” o “menor o igual”
o “mavor o igual " segin e dofing para cada Seric al Precio de
Obscrvacion multiplicado por ¢l Factor *i*, la Emisora pagari:

[(PO x Factor i) + (PRPE x Factor i))

Donde:
PO = Precio de Obscrvacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prina de Emisién

4, Si el Valor de Referencia de Observacion del Tiwlo Opcional
“en la Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Obscrvacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ segiin se defing
para cada Serie ¢s "menor™ o “mayvor” o “menor o jgual” o
“mavor o ignal” segin se defina para cada Seric al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor “i" yo “menor™ o
“maver™ o “menor o igual” o “mavor o fgnal” al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor ™" segin se defina para
caea Serie, la Emisora pagari:

[{PO x Factor i} + (PRPE x Factor i))

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

5. La Emisora pagara:
[{PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)}

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

6. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Tilo Opceional
“en la Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas dr
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ scgin se
defing para cada Serie ¢s “menor™ o “mavor” o “menor o igual”
o “mayor o igual” segtin se defina para cadu Serie al Precio de
Observacion multiplicade por o Factor i no se tended derecho a
recibir ningdn pago adicional con respecto a las “Fechas de
Observacion™ vo "Fechus de Efercicio™ segtin se defing pora
cadu Seric posieriores.

7. Si el Valor de Referencia de Observacion de! Titulo Opcional
“en la Fecha de Obscrvacion™ o “en todas las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion” segiin se
defing para cada Serie s “menor™ o “mavor” o “menor o igual”
o “mavor o igual” segun se defing para cada Serie al Precio de
Observacion multiplicado por el Factor i /o “menor” o
“mavor” o “menor o fguel” o “maver o igual™ al Precio de
Obscrvacion multiplicado por el Factor “i™ segin se defina para
cadu Serie no se tendrd derecho a0 recibir ningin pago adicional
con wspectlo a fus “Fechas de Observacion” v/o “Fechas de
Efercicio™ scgim se defing para cada Serie posteriores.

8. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Tiwk Opeional
“en la Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Observacidn™ o “en alguna Fecha de Observacion ™ segtin sc
defina para cada Serie ¢s “menor™ o “mayor” o “menor o igual
o "mavor o igual” al Precio de Observacion multiplicado por ¢l
Factor “i"" segiin se defing para cada Serie, la Emisora guandari en
“Valor Consolidudo del Derecho | [ o “Valor de Memoria de
Derecho [ 17 o siguiente:

[(PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Donde:

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision
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El Valor de Memoria de! Derecho | | solo podrd ser pagado uma
vez, y serd en a primers fecha de Observacion o Ejercicio on que
se cumpla la condicion de pago,

Pago ded Valor Conselidado del (de los) Derecho(s) { 1 |
La Emisor: pagari ¢l Valor Consolidado del (de Jos) Derecho(s) [ )
[l

Pago del Valor de Memona del {de los) Derecho(s) [ ][ ]

Si el Valor de Referencia de “Observacion™ o “Ejercicio™ del
Titulo Opcional “en la Fecha™ de “Observacion™ o “Ejercicio”™ o
“en todas las Fechas e Observacion™ o “en alguna Fecha de
Observacion™ scgiin se defing para cada Serie s “menor” o
“mayor” o “menor o igual® o “mayor o igual” al Precio de
“Observacion™ o “Eercicio™ multiplicado por ¢l Factor *i™ segtin
se defina para cada Serie, la Emisora pagard o Valor de Memoria
del (de tos) Dercehofs) (][ .

9. 5i ¢l Valor de Referencia de Observacién del Titulo Opcional
“en g Focha de Observacion”™ o “en todus s Fechas de
Obscrvacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ segin se
defina para cada Serie s “menor™ 0 "mayor” o “menor o igual”
o “maver o igual” segtin s¢ difina para cada Scrie al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor i o “menor™ o
“mavor™ o “menor o igual” o “mavor o ignal” al Peecio de
Observacion muliiplicado por ¢l Factor =i segiin se defina para
cada Serie, la Emisora guardari en “lalor Consolidado del
Derecho [ 1" 0 “Valor de Memoria del Derecho { 1 1o siguiente:

[(PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de 12 Prima de Emision

El Valor de Memoria del Derecho [ ] sélo podrd ser pagade una
vez, ¥ serd en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que
s¢ cumpla la condicién de pago.

Pago del Valor Consolidado del (de los) Dercche(s) [ ][ )
La Emisora pagari ¢! Valor Consolidade del {de los) Derecho(s) [ ]
[

Pago del Valor de Memoria del (de fos) Derechofs) [ 1] ]

Si el Valor de Relerencia de “Obscrvacion” o "Ejercicio” del
Titulo Opcional “vn lu Fecha™ de “Observacion” o “Efercicio” o
“en todus lus Fechas de Observacion” o “en alguna Fecha de
Observacion™ segiin se defina para cada Seric ¢s “menor” o
“mayor” o “menor o igual” o “mavor o igual” al Precio de
"Observacion™ o “Ejercicio ™ multiplicado por o Factor *i” segiin
se defing para cada Serie, Ta Emisom pagara ¢l Valor de Memoria
del (de fos) Derecho(s){ ][ ]

10. Si el Valor de Referencia de Observacion del Tiwlo Opcional
“en la Fecha dv Observacion™ o “en todas las Fechas de
Observacion™ ¢ “en alguna Fecha de Observacion™ segin se
defina para cada Scrie ¢s “menor” o “mavor” o “menor o igual
o “nuiyor o ignal” al Precio de Observacion multiplicado por el
Factor “i" segun se dufina para cada Serie, la Emisora guardard en
“Valor Consolidado del Devecho [ |7 o “Valor de Memoria de
Derecho { [ lo siguienie;

[{PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)
Donde:

PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emisién
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£l Valor de Memwria del Derecho [ ] sélo podia ser pagado una
vez, ¥ serd en la primers Techs de Observacion o Ejercicio en que
se cumpla ka condicidn de pago.

Pago del Valor Consolidado del {(de los) Derecho{s) [ ][]
La Emisora pagard ¢l Valor Consolidade del (de los) Derecho(s) [ ]
[l

Pago del Valor de Memoria det {(de los) Derecho(s}{ ][ ]

Si el Valor de Referencia de "Observacion™ o “Efercicio” del
Titule Opeionl “en fa Fecha” de "Observacion™ o “Eercicio™ o
“en tedas las Fechas de Observacion”™ o “en alguna Fecha de
Observacion” segin se dofing para cada Seric cs “menor”™ o
“pravor™ o “menor o igead™ o “mavor o igual” al Precio de
“Observacion " o "Ejercivio™ wltiplicalo por el Factor ™ segiin
se defina para cada Serie yio “menor” o “mavor’ o “menor o
igeal™ o “mavor o igual” al Precio de "Observacion™ o
“Ejercicio™ segin se defing para cada Sevie multiplicado por ¢l
Factor *i°, la Emisora pagard ¢l Valor de Memoria del (de los)
Derecho(sy{ ][]

11. Si e! Valor de Referencia de Observacion del litulo Opcional
“en fu Foche de Observacion™ o “en todus fus Fochas dve
Observacion™ o “en algune Fecha de Observacion™ segin se
defing para cada Serie s “menor” o “maver” o “menor o igual
o “mayor o igual” segin se defina para cada Scric al Precio de
Observacion multiplicado por el Factor i vio “menor™ o
“mavor™ o "menor o igwal™ o “maver o fgual™ al Precia de
Observacion multiplicado por ¢l Factor ™1™ segnn se defing para
cada Serie, la Emisora guardara en “Valor Consolidade del
Devecho |} 6 “Valor de Memaria del Derechio | 7 1o siguiente:

[(PO x Factor i) + (PRPE x Factor i}

Domde
PO = Precio de Observacion
PRPL - Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

El Valor de Memona det Derecho { ] sédo podri ser pagado wna
vez, ¥ serd en Ja primem fecha de Observacion o Ejercicio en que
se cumpla 1a condicion de pago,

Pago del Valor Consolidado del (de Tos) Derecho(s) [ [ ]
La Ermisora pagari e Valor Consolidado del (de los) Derecho(s) [ ]

[}
Pago del Valor de Memona del {de los) Derecho(s) [ [ [ ]

Si el Valor de Relerencia de "Observacidn ™ o "Ffercicio ™ del
Thwlo Opcional “en fo Fecha™ de "Observaciin™ o “Ejervicio " v
“en todas las Fechas de Observacion™ o "o alguna Fecha de
Observacion ™ segun se defing pura cada Seric ¢s “menor™ o
“mavor” o "menor o igual” o “mavor o igual” al Precio de
“Observacion” o “Ejercicio” mulliplicado por el Faclor =i scgiin
se dofing pava cada Serie vio “menor™ o Vmavor™ o motor o
feal” o “mavor o ignal” al Precio de “Observucian™ o
“Ejercicio™ segin se definu pura cade Sevic muliplicado por el
Factor “i", la Emisora pagara ¢t Valor de Memoria del (de los)
Derechiofs) [ 1] ]

12, Si ol Valor de Referencia de Observacion [ ] del Titulo
Opcional "en la Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Observacion™ o “cn alguna Fecha de Obsenacion”™ scgin se
dufina para cada Sevic ¢s “menor” o "mavor™ o “menor o igual”
o "mavor o igual” segtn se defing pava cadu Serie al Precio de
Observacion multiplicado per ¢f Factor (", la Emisora pagasi:

(VO[] - (PO x Factor 1)) x Factor i) + (PO x Factor i} + (PRPE x
Factor i)

Ponde:

VO [ ] = Valor de Referencia de Observaciin [ 1] ]
PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retornable de fa Prima de Emision

L dilerencia eatre ¢ Valor de Referencia de Obscrvacion [ ] y ¢l
Precio de Observacion ao podri tener un valor “superior™ o
“inferior” al Porcentaje “Mevinn ™ o “Minino ™ de Observacion
calculado sobre ¢l Precio de Observacion,

13. Si ¢ Valor de Referencia de Observacion [ ] del Tilo
Opcional “en la Fecha de Observacion™ o “en todas las Fecls de
Chservacion™ o “en algnna Froha de Observacion™ segin se
defing para cada Serie es “menor” o "mavor” o “tmenor o fgwal”
o "maver o igual” segin se dofing para cada Serie al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor i wo si ol Valor de
Referencia de Observacion [ ] del Titulo Opeional “en lu Fecha de
Observacion™ o “rn todas las Fechas de Observacion”™ o “en
aleuna Fecha de Obscrvacion” segin se defina para cada Serie cs
“menor” o “mavor™ o “menor o igual” o Cmavor o fgual” al
Precio de Observacion multiplicado por ¢l Factor 1" segun s¢
defina para cada Serie, |a Emisora pagari:

{{VOQ [ ] - (PO x Factor i}) £ Factor i) + (PO x Factor i) + (PRPE x
Factor i}

Donde:

VO[ | = Valor de Referencia de Observacion [ [ |
PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcemale Retornable de la Prima de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Observacion y el
Precio de Observicion no podrd tener un valor “superior™ o
“inferior™ al Porcentaje “Maximn ™ o “"Mitime™ de Observacion
caleulido sobre ¢l Precio de Observacion.

14 Si el Valor de Relerencia de Observacion [ ] del Titlo
Opcional “en la Fecha de Observacion”™ o “en todus las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Obsermvacion” segin se
defing pura cadu Serie es “mener” 0 “maver o Umenor o gl
o “mavor o igual’ segin se dofing para cada Serie al Precio de
Observacion multiplicado por el Factor *i™, la Emisors pagari:

[(PO x Factor i) = {PRPE x Factor i}]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de Lu Piima de Emision

15. §i ¢l Valor de Referencia de Observacion [ ] del Tiwlo
Opcional “cn la Techa de Observacion™ o “on tadas lus Fechas de
Observacion™ o “en algnng Fecha de Ohservacion™ segun sc¢
defina para cada Serie ¢s “menor” o “mavor” o "menor o igual”
o “mavor o fgual” segtin s defing para cuda Serie al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor *i" vo si ¢l Valor de
Referencia de Observacion [ ] del Titulo Opeional “en la Fecha de
Observacion”™ o “en fodas las Fechas de Observacion™ o “en
alguna Fecha de Observacion™ segim se defing para cadu Scrie s
“menor™ 0 “mavor” o “menor o igual” o “mavor o igual” al
Precio de Observacion multiplicado por ¢l Factor “i* segnn se
defiia para cada Serie, Ta Emisora pagard:

{(PO x Factor i) + (PRPE x Factor 1)]

Dondu:

PO = Precio de Observicion

PRPE = Porcentaje Retomable de ly Prima de Emision

16. La Emisora pagari;

(N/n x PO x Factor i}



Donde:

N= Nimero de Fechas de Observacién en las cuales ¢l Valor de
Referencia de Obscervacion del Titulo Opeional ¢ “menor™ o
“atavor” o “mener o igual " o “mavor o igual”, segtin se defing
pura cada Serie, al Precio de Observacion muluplicado por ¢l
Factor “i" y'o “menor” o “mayor™ 0 “menor o ignal” o “mayor o
igual ", segun s¢ dofing para cada Scriv, al Precio de Observacion
multiplicado por ¢l Factor ="

n= nimero de Fechas de Observacion

PO = Precio de Observacion

Las deseripciones antetiores se podiin repelir las veces que sca
necesanio o no usarse par deseribie los Derechos de Pago
correspondientes a cada Sene.

Derechos de Ejercicio
En las Feclas de Ejercicio:

El Tenedor del Titwlo Opeional tended, en su caso, el derecho de
oblener ¢n efectivo, por pare de la Emisora, en b Fecha de
Liguidacion de Ejercicio correspondiente, un monto calculado
conforme a lo siguiente:

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio de! Titulo Opcional, “en
fa™ o “en alguna” scuin se defina para cuda Serie Fecha de
Ejercicio es “menor” o “mavor” o “wenor o igual” o “mavor o
igual™ segiin se defina para cada Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor =i, la Emisora pagari:

((VE — (PE x Factor 1)) x Factor i) + (PE x Fuctor i) + (PRPE x
Factor i)

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retormable de 13 Prima de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio y ol Precio
de Ejercicio no podrml tener wn valor “supuerior o “inferior™ al
Porcentaje “Aldxime™ o “Minimo ” de Ejercicio caleulado sobre ¢l
Precio de Ejercicio.

2. 5i el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, “en
lu” o “en alguna”™ segim se definu para cadua Serie Fecha de
Ejercicio es “menor™ 0 “mavor”™ o “menor o igual " o "mavor o
igal” segtm se defina para cada Sevic al Precio de Ejercicio
mwltiplicado por ¢l Factor i ™ vo “menor™ o “mayer” ¢ “menor o
fgual™ o “maver o ignal” al Precio de Ejercicio multiplicado por ¢l
Fuctor " segiin se defing pura cada Serie, la Emnisora pagara;

({(VE  (PE x Factor )} x Factor i) + (PE x Facter i) # (PRPE x
Factor i}

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio y el Precio
de Ejercicio no podrd tener un valor “supcrior o “inferior™ al
Porcentaje “Mavimo ™ o “Minime* de Ejercicio caleulado sobre ¢l
Precio de Ejercicio.

Y. Si ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Tiwlo Opeional, “en
la" o “en dalguna” segin se defing para cada Serie Fecha de
Ejercicio es “menor™ o “maver” o “menor o igual” o “mavor o
igual™ segiin se defina para cada Serie al Precio de Ejercicio
multipticado por ¢l Facter *i™, la Emisora pagari;

[(PE x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

4. 51 ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, “onr
™ o “en afgung™ segiin se defing para cada Sevie Fecha de
Ejercicio ¢s “menor” o “maver™ o “menor o igual™ o “mavor o
ignral " segim se defina para cada Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢! Factor =i y'o “menor” o "mayor” o “mener o
igual ™ 0 “mavor o igual* al Precio de Ejercicio multiplicado por ¢l
Factor "i" segan se definag para cada Serie, la Emisor pagari

[(PE x Factor i) + {PRPE x Factor i)

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

5. La Emisora pagari
[(PE x Factor i) + (PRPE x Faclor i)]

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentgje Retornable de la Prima de Emision

6. 8i ¢l Valor de Referencia de Ejercicio [ ] del Fitulo Opeional,
“en lu™ o “en alguna” scgin se defing para cada Seric Fecha de
Ejercicio es “menor™ o “mavor™ o “menor o igual” o “maver o
igual” segim se defina para cada Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor *i™, la Emisor: pagani:

UVE[]
Factor 1)

{PE x Factor i)) x Factor §) + (PE x Factor i) + (PRPE x

Donde:

VE [ ] = Valor de Referencia de Ejercicio [ ][]

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retomable de L Prima de Emision

La diferencia entre el Valor de Referencia de Ejercicio [ ] y el
Precio de Ejericio no podrd tener un valor “superior™ o
“inferior” al Porcentaje “Mevimo™ o “Minimo" de Ejercicio
calculado sobre el Precio de Ejercicio.

7. Si el Valor de Referencia de Ejercicio [ ] del Titulo Opcional,
“en la” 0 “en alguna ™ segiin se defing para cada Serie Fecha de
Ejercicio s “menor™ o “mavor™ o “menor o igual” o “mavor o
igual™ segrin s¢ defing para cada Seric al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor “i" »% si el Valor de Relerencia de
Ejercicio [ ] del Titulo Opeional, “en la™ o “en algune ™ scgin se
defing pura cada Seriv Fecha de Ejercicio es “menor™ o “mavor”
o “menor o igual” o “mevor o igual” al Precio de Ejercicio
multiplicado por et Factor “i" segiin se dofina para cada Sevie, la
Emisor pagari:

((VE[]
Factor i)

{PE x Factor i)} x Factor i) + (PE x Factor 1) + (PRPE x

i \

La dilerencia entre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio [ ] y el
Precio de Ejercicio no podrd tener un valor “superior” o
“inferior” al Porcentaje “Afdximo” o “Minime” de Ejercicio
caleulado sobre el Precio de Ejercicio.

Donde

VE [ ] = Valor de Referencia de Ejercicio [ J[ )

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retomable de 1a Prima de Emision



8. Si of Valor de Referencia de Ejercicio [ ] del Titulo Opcional,
e o™ o Ten alguna” segin so dofing para cada Seric Fecha de
Ejercicio os “menor” o “maver” o “menor o dgual " o mavor o
igued” segrm se defina pura cada Sevie al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor " v/ si el Valor de Referencia de
Ejercicio | ] del Titulo Opeiomal, “en la " 0 “cn alguna ™ scgim s
defing para cada Serie Fecha de Ejercicio es “menor™ o “maver”
o “menor o dgeal” o Cmaver o igual” al Preciv de Ejercicio
multiplicade por ¢l Factor ™17 segrin se dofina para cada Serie, In
Emisom pagara:

[(PE x Factor i) + {PRPE x Fuctor i)]

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

9. Si ¢l Vator de Referencia de Ejercicio [ ] del Titulo Opeional,
“en la” o “en alguna”, segun se defing para cada Seric, Fecha de
Ejercicio ¢s “menor™ o "muavor™ o “menor o igual” 0 “mayor o
fenad ™ scgin se defing para cada Serie al Precio de Cjercicio
multiplicado por ¢l Factor 17, la Emisora pagari:

[(PE x Factor i} + {PRPE x Factor i)]

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Las descripciones anteriores se podein sepetir las veces (ue sea
necesario o no usarse par deseribir fos Derechios de Ejercicio
comespondientes a cada Serie,

Derechos especiales

Aplicaran en los Derechos de los Tenedores segun se especitigue
para cada Serie en el Aviso de Ofena correspondiente.

1. El Titulo Opeional pagari ¢l “mdximo ™ o “minimo ™ segin s¢
dufing para cada Seriv entre: Devechos de fos Tenedores definidos
en cada Serie

2. 5i la suma de Derechos de los Tencdores obtenidos por el Titulo
Opcional en lus Fechus de Observacion son “mavors” o
“menores " segin se defina para cada Serie a:

[(PE x Factor i) + (PRPE x Factor i}

La Emisora pagard ol resultado que corresponda de aplicar la
siguiente formula:

[{PE x Factor i) + (PRPE x Factor 1))

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE - Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

Las descripciones anteriores se podrian repetir las veces que sca
necesanio o no usarse para descobir los Derechos de fos Tenedores
comrespondicntes a cada Serie,

Derechos de Ejercicio con Valor Intrinscco
l. Existe Valor [ntrinseco

Cuando en Iz Fecha o Fechas de Ejercicio exista Valor Intrinseeo,
el Tenedor del Titulo Opcional, tendei nicamente ¢l derecho de
obtener en efectivo, por parte de ki Emisora, un monto caleutado,
segln sei aplicable par cada Serie, conforme a los siguientes
incises:

1. Micntras el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeional
sel “menor” o Vigial o menor” segn se dofing para cada Serie ol
Precio de Ejercicio multiplicado por ¢l Factor *i", Ta Emisora

calizar un pagoe en electivo igual al cesultado Je multiplicar ¢l
Multiplicador *i” por ¢l Valor Intrinseco del Titule Opeional, de Ia
Serie comespondiente, s ¢l resultado de multiplicar ¢l Precio de
Ejercicio por ¢l Factor i, mis ¢! Porcentaje Retomable de la
Prima de Emusion. El Valor Intrinseco no podrd tener un valor
superior al Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco caleulado
sobre ¢l Precio de Ejercicio

2. Mientms ¢l Valor de Refercacia de Cjercicio del Titulo Opeional
sea “mavor” o Ciguel o mavor” segtin se defing para cada Sevie al
Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor i, la Emisora
realizard un pago en efectivo igual al resultado de multipticar ¢l
Multipticador i por ¢l Valor Intrinseco del Titulo Opeivnal, de la
Senie comrespondiente, mas ¢l resultado de multiplicar ¢f Precio de
Ejercicio por el Factor i, mis el Porcentaje Retomable de
Prima de Emision. El Valor Imrinseco ne podrd 1ener un valor
superior al Porcentaje Maximo del Valor Intrinscco caleuludo
sobre ¢l Precio de Ejercicio.

il. No existe Valor Intrinscco

Cuando en la Fecha o Fechas de Ejercicio no exista Valor
Intrinsceo, ¢l Teacdor del Tuulo Opaonal, tendr snicamente ¢l
derecho de oblener en electivo, por parte de la Emisora, un monto
calculado, segin sea aplicable para cada Serie, aplicables conforme
a los sipuientes incisos

1. Micntras ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeional
sen “mavor o “igeal o maver” scgun so defing para cadis Serie ol
Precio de Ejervicio multiplicado por ¢l Factor 1™, la Emisora
realizart un pago en electivo igual &l Porcentaje Retomable de la
Prma de Enusion mas ¢l resultade de multiplicar ¢l Precio de
Ejercicio por ¢l Factor 17

2. Mienims €1 Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional
sea “menor” o “igual o menor” segun se defina pard cada Sevic al
Precio de Ejercicio multipheado por ¢l Factor ™", la Enmsora
realizard un pagoe en efectivo igual a {a) la suma del Porcentaje
Retornable de la Prima de Emision y el resultado de muliiplicar el
Multplicador *i* por ¢l resultado de (b dividic la diferencia del
Valor de Refurencia de Ejacicio y ¢l Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor ™", entre el Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor 1™, mas (c) el resultado de muliplicar el
Precio de Ejercicio por el Factor “i™.

3. Micntras of Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeional
sea “menor’ o Vigual o menor” segiv se defina para cada Serie ul
Precio de Cjercicio multiplicado por el Tactor i, la Cmisom
realizard un pago en cfectivo jgual al Porcentaje Retormable de fa
Prima de Emision mds ol resultado de multiplicar ¢! Precio de
Ejercicio por el Factor ™™,

4, Mieniras el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeional
sea “muavor” o “ignal o mavor” scgint se defing para cada Seric al
Precio de Eiercicio multiplicado por ¢l Factor "i”, la Emisora
realizart vn pago en efectivo igual a () la suma del Porcentaje
Retomable de la Prima de Emisidn y ¢] resultado de muttiplicar ¢l
Multiplicador “i" por el resultado de (b) dividir la diferencia del
Precio de Ejercicio multiplicado por ol Faclor i y ef Valor de
Referencia de Ejercicio entre ¢l Precio de Ejercicio multiplicado
por ¢l Factor 1™, mas {¢) ¢l resultado de muluplicar ¢l Precio de
Ejercicio por ef Factor i

a) La incomporacion de las modalidades descritas en Ta presente
Acta de Emision no requenri de la autonzacion de o Asamblen de
Tencdores, siempre y cuando no se afecten adversamente los
derechos de los Tenedores de las Series vigentes,



b} La cantidad minima de Titulos Opcionales que los Tenedores de
los Titulos Opcionales podrin cjercer ¢s de un Lote.

¢) Unar vez que los Tenedores de los Tiltos Opeionales instruyan
al imermediario financicro que actie por su cuenla que gjerza los
derechos  que confieren  Jos  Titulos Opcionales, v dicho
intenmediano financicro lo notifique a Indeval ¥ a la Bolsa, la
instruccion de los Tenedores de los Titulos Opcionales s
considerard  imevocable ¥ no podrd modificarse  total o
parcialmente.

d) La Emisora podri incluir Derechos de los Tenedores adicionales
a los establecidos en [ presente Acta de Emision, mismos que se
divulgarin en ¢l Prospecte, en el Aviso de Olerta, en ¢l Aviso con
Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de Colocacién correspondiente
o en cualquier documento de difusion que autorice la Comisidn,
Los Dercehos de los Tenedores comespondientes a cada una de lus
Series, se dardn a conocer en ¢l Aviso de Ofenta, en el Avise con
Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion correspondiente
y en ¢l Titulo correspondiente a la Serie de que se trate.

DECIMA SEGUNDA. Ejercicio _de Derechos Comportivos v
Patrimoniales.

Los Titulos Opcionales no otorgan derechos cotporativos de
propiedad o patrimoniales sobre los Activos Subyacentes. La
Emisora no estarid obligadu a cjercer los derechos patrimoniales o
corportivos que confieren fos Activos Subyacentes que haya
adquiride para fines de cobertura y no tended responsabilidad
alguna respecto de la forma en que los gjerza o deje de hacerlo,

No obstante lo anterior, los ajustes t@enicos a los Thulos
Opcionales por pago de dividendos ¢n acciones, suscripeion, canje
de titulos, split, split inverso, reembolso, escision, fusidn, asi como
por la compri y suscripeion reciproci de acciones o por cualquicr
otro derecho que no esté considerade en la presente Acta de
Emision, se cfectuarin conforme a los procedimientos que In Bolsa
establezca o por los aplicables en ¢f Mercado de Origen.

DECIMA TERCERA. Eventos Extrmordinarios.

a) En caso de que ocurra un Evento Extraordinario, ¢l Emisor,
sujeto a ke establecido en la presente cliusula, solicita a Ta Bolsa
(con copia al Representante Comin) la suspension de la cotizacion
de los Titulos Opeionales en Circulacion de Ta Serie de gue se trate,
La Emisora tendri derecho a decretar la cancelacion de los Titulos
Oncionales en caso de que ¢l Evento Eximordinario de que se trate
subsista por mas de cinco Dias Habiles, En caso de que la Emisora
no haya cancelado los Tiwlos Opcionales y ¢l Evenlo
Extraordinario deja de existir, la Emisom podri solicitar a fa Bolsa
(con copiz al Represenmante Comin) la reanudacion de Ia
cotizacion de los Titlos Opeionales en Circulacion de la Scrie de
que se trale.

b) Por Evento Eximordinario, s¢ entenderd (i) el hecho de que
dejen de existir, se cancele o suspenda la cotizacion en ¢l Mercado
de Origen de los  Actives  Subyacenies  que  representen
individuaslmente o en su conjunto mis del 309 (tretnta por ciento)
del valor de mercado de los Actives Subyacentes; (i) et hecho de
que dejen de existir, se cancele o suspenda la cotizacion en el
Mercado  de Origen  de ks acciones que  representen
individualmente ¢ ¢n su conjunto mis del 30% (treinta por ciento)
del valor de mereado del indice en caso de que los Activos
Subyscentes sean indices de precios accionarios; (iii) en caso de
que los emisores de Jos Activos Subyacentes dejen de proporcionar
al piblico informacion de los Activos Subyacentes: o (iv) en caso
que los Activos Subyacentes dejen de estar listados en los Sistemas
Internacionales de Cotizaciones, en caso de que se encuentren
listados en dicho sistema.

I
L

¢) No se consideran Eventos Eximordinarios la suspension de la
cotizacion de Tos Activos Subyacenles, sepin sea el caso, gue lleve
a cabo el Mecado de Origen, dervado de movimientos en sus
precios en un mismo Dia Habel que excedan los limites permitdos
por dicho Mercado de Origen.

d) De darse un Evento Extraordinario, los Tenedores de los Titulos
Opcionales no podrin cjercer los derechos que otorgan los Titulos
Opcionales en tante subsisia tal Evento Extraordinano.

¢) En caso de gue ol Mercado de Origen sustituya o modifigue
sustancialmente s metodologia de cileulo del Activo Subyacente,
se utlizari of método o Actve Subyacente sustituto que al efecto
determine ol Mercado de Ongen de que se trate y que se asemeje
en mayor medida al Activo Subyacente. En caso de que la Emisor
mantenga Tilulos Opcionales en Circulacion con ¢l Activo
Subyacente afectado, deberd de comunicar la sustitucion o
modificacion de dicha metodologia a los Tenedores de los Titulos
Opcionales, al Representante Comun, a la Bolsz y a la CNBY,
conforme a lo previsto en la Cliusula Séptima de la presente Acia
de Emision.

) En caso de que wn Eveno Extmordinado resulie en i
cancelacion de Tiwlos Opcionales, ta Emisora comunicard a los
Tenederes, a través de la Belsa y de un periddico de circulacion
nacional, los Titulos Opeionales que hayan sido afectados por el
Evento  Extmordinario. Dicha notificacion incluird 1ambién ]
monto que seri pagadern a los Tenedores de los Titulos Opcionales
y la fecha en la que se realizach dicho pago. El pago ser el
cquivalente a los Derechos de los Tenedores, segin comesponda,
calculados de buena (e el Dia Habil previo al que ocurma ¢f Evento
Extraordinario por Iy Emisora de conformidad con ¢l altimo precio
mid-market publicado de los Activos Subyacentes en ¢l Mercado
de Origen antes de que se dicra el Evento Extmordinurio.
Asimismo, se tendrit que dar aviso a Indeval (con copia al
Representante Comiin}, por eserito o a través de los medios que
¢sta determine con al menos 6 (seis) Dias Hibiles de anticipacion a
la fecha en que se cancelen los Titulos Opcionales, con los datos
sefialados en este pirafo y describiendo cualguier gjuste que
pudiera presentarse para la liguidacion de los Tiwlos Opeionales

DECIMA CUARTA. Cobertumy y Norma de Liguidez Agregada
0, ¢n su casoe Plan de Reguenmicntos de Efectivo.

Durante ¢l Plazo de Vigencia de la Emision, la Emisora mantendrd
una cobertura respecto de cada Seric y cumplird con la norma de
liguidez agregada, de conformidad con lo siguiente;

Part ¢l compute del consumo de capital de la Emision de los
Titulos Opcionales y la cobenum con la que [a Emisora eperard, se
observarin las reglas de capitalizacion, mantenimiento  de
coberurts y nonnas de liguidez de conformidad con lo dispuesto
en las Disposiciones de Caricter General Aplicables a las
Instituciones de Crédite publicadas en el Diario Oficial de la
Federacion el 2 de diciembre de 2005, segin  sus
modificaciones, y las demas disposiciones aplicables a las
instituciones de banca mahiple.

La cobertura de un portafolio de Tiwlos Opcionales se realiza
mediante ¢l balanceo constante del portafolio réplica; es decir, i)
tomando posicion contraria en derivados que repliquen wdos los
riesgos (defta, vega, gamma, ete.) generados por el Titulo Opcional
yo ii) a través de la cobertura delia (defra hedge) del Titulo
Opcional. Esto implica calcular la delta del mismo y cubrirla
diariamente mediante la compra/venta del Activo Subyacente; esta
cobertum delta se hace dentro de los limiles intemos autorizados
par, asi dar un espacio para la gestion de la gamma (cambios el
delta conforme se mueve ol activo subyacente),

El riesgo de vega (ricsgo a cambios en b volatilidad del mercado)
s¢ cubre con instrumentos deriviados sobre of mismo activo
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subyacente o sobre un active correlacionado, de tal forma que los
catnbics en ol precio del Tiwle Opcional  debidos o los
movimientos en volablidad s¢ vean compensados, en buena
medida, por cambios en ¢l precio del instrumento derivado de
cobenuri. La coberura de fa vega, a través de un instrumento
derivado simultineamente cubre [ ganuna del Titulo Opeional.

El tiespo de tasi de interds de los Tilos Opcionales emitidos se
cubre a tmvds de instrumentos sensibles a los movimientos de
tasas, de tal forma que los cambios en precio del Titulo Opcional
debidos i fos cambios en Tas 1asas de interds se vean compensados
por los cambios en precio de los instumentos de cobenum
sensibles a las tasas. Estos instrumentos de cobertura pueden ser
bonos {con o sin cupon) o derivados de 1asas.

bit pestion dimdmica de on portafolio de Titolos Opcionales se
realiza onalizando lus sensibelidades delta @™ (subyacente), vega
" (volmdidad), gamma T, con ¢l objetivo de que los nesgos
asociados se encuentren deatro de las reglas establecidas para la
Emisora

La delta muoestn el nimero de acbvos que s necesanio
comprar vender para hacer una cobertura dindmeca del portafolio.
Y la vega determina la sensibifidad del pertalolio a movimientos
en la volmilidad. Considerando la delta y la vepa se hace una
gestion gama, buscando minimizar o impacto al portaluolio por
variaciones en los factores de mercado, La delta de ta cobertura
deberd neutralizarse al cierre del dia, la exposicion totat de los
Tilos Opcionales vigentes gue se cmilan.

La Emisorm mantendri ol copital requendo en relacion con los
nespos incumdos por su opercion v cobertum de I Emision de
Titulos Opciomales de conlormidad con lo dispuesto en las
Disposiciones  de  Cardcter  General  Aplicables a  las
Instituciones de Crédito publicadns en el Diarto Oficial de la
Federacion ¢l 2 de diciembre de 2005 y fas  demis
disposiciones aplicables a las instituciones de banca maltiple.

La Emsom no adquinrd ni directa ni indirectamente Acciones o
Acciones del SIC de entidades financieras del mismo  grupo
empresanal, de otms entidades financicras ¥ de  entidades
financicras del exterior. de confonnidad con to establecido en los
articulos 27, 89 y 215 de la Ley para Regular las Agrupaciones
Financieras, la Ley de Insttuciones de Crédito v LMV,
respectivamente.  Astmismo, en ol caso de las Serivs con
liguidacion en especie, la Emisora no utilizard Acciones o
Acciones del SIC de entidades finuncieras del mismo grupo
empresanal pars hquidar dichas Senes,

Los activos subyacentes que representen ¢l capital sociat de
entidades linancicrs, no son propicdind y no podein ser adguiridos
por la Emisora de conformidad con el anticulo 27 de fa Ley para
Regular & las Agrupaciones Financicras y de conformidiad con el
articulo 89 de Ia Ley de Instituciones de Crédito.

DECIMA QUINTA. Mec
Ejervicio v Liguidacion

dnica de Derechos de Pago, Derechos de

a) En cada Fecha de Observacion ¢l intermediario tinanciero que
actie por cuenta del Tenedor estard obligado a la retribucion cn la
Fecha de Derecho, en su caso, de los Dercchos de Pago
cormrespondicnles, sin que esto signifigue el gjercicio de los Titulos
Opconales,

by En caso de que cn alguna Fecha de Ejercicio los Titulos
Opcionales wngan un monto caleulado positivo, ¢l intenuediario
financiero que actie por cuenta del Tenedor estand obligado al
gereicio de los Derechos de Ejercicio que conficren los mismos,
sin que se requicra la instruceion por parte de los Tenedores de los
Titulos Opeionales, En este supueste, ¢l intermedianio financicro
cormespondiente no podr cobrar comision alguna por el gercicio

de los Derechos que otorgan los Tiiulos Opcionales a sus
Tenedores.

¢) En ¢l caso de que bos Titwlos Opcionales otorpuen Derechos de
Ejercicio con Valor Intrinscco y poscan un Valor Intrinseco
positiva ¢n la Fecha o Fechas de Ejercicio, ¢l intennedianio
fnancicro que actae por cuenta del Tenedor estard obligado al
gjercicio de Jos Dercehos que conlieren los mismos, sin que sc
requiera ln instruccion por parte de los Tenedores de los Titulos
Opcionales. En este supuesto, ¢l intenmediano  financicro
corespondiemte no podrd cobrar comision alguna por ¢l cjercicio
de los derechos que owrgan los Tiwles Opcionales o sus
Tenedores.

d) Las retribuciones por Derechos de los Tenedores que conlieren
los Titnlos Opeionales, sepin 1o Serie de gue se imte, podrin
hacerse unicamente ¢n Ja Fecha o Fechas de Dereehos yio Fecha o
Fechas de Liguidacion de Ejercicio, siempte dque no exista un
Evento Extraondinario. Cuando por caso fortuito o de fucrza
mayor, ¢l dltimo Dia Habil del Plazo de Vigencia de la Serie dejara
de ser un Dia Hibil, los derechos de {os Tenedores de los Titulos
Opcionales deberan ¢jercerse el Dia Hibil inmediate siguiente

e} En ta Fecha o Fechas de Observacion y'o Fecha o Fechas de
Ejercicio, ¢l Representaste Comon determinar y notilicard a la
Emisora, al Indeval y a 1a CNBV por escrito o por los medios que
éstas determinen ¢l saldo ol de las retrbuciones de los Titulos
Opcionales correspondientes en tal Fecha de Observacion o Fecha
de Ejercicio.

{) El Dia Habit que se determine como Fecha de Derechos o Fecha
e Liquidacidn de Fjercicin, posterior a la Fecha o Fechas de
Observacion y'o Fecha o Fechas de Ejercicio de los Titulos
Opciomtbes, sc liguidarin las  reribuciones  de los  Tilos
Opcionales en eleetive confonne a lo siguicnte:

1y Indeval realizard el traspaso de los Titulos Opeionides de la Serie
correspondiente de las cuentas del o los inlermediarios financicros
gue actuen por cuenta de Tos Tenedores de los Tiwlos Opcionales,
# la cuenta de it Emisora con Indeval, y

Iy La Emisora deberd entregar al Indeval, ¢l importe de los
Derechos de los Tenedores de los Titwlos Opceionales el dia gue
tales recursos deban pagarse o realizarse fa liquidacion. quicn lo
acreditard a la cuenta de los respectivos intennediarios financicros
que tengan posicion de los Titulos Opeionales y actiien por cuenta
de los Tenedores de los Titulos Opcionales, las que a su vez lo
acreditidn en la cuenta del respective Tenedor de los Titulos
Opeionales por ¢l que actiien,

) La jecueion de los Derechos de los Tenedores que ologan lus
Titulos Opcionales se llevard a cabo fuers de Bolsa y se
considerard realizada en &sti, sicmpre que sea registrda v dada
conocer al piblico conforme a lo previsto en ¢l Reglamento
Interior de la Bolsa.

Indeval realizad las actividades que se sefialan cn la presente
cliusula, cn s érminos que se establecen en el reglamento y
manuales operativos aplicables a dicha institucion parm el deposito
de valores,

DECIMA SEXTA. Designacion del Intennediario Colocador de
los Titulos Opcionales,

Actuard como Intermediario Colocador en fa Emision de Titulos
Opcionales, b sociedad denominada Cosa de Bolsa BBVA
Bancomer, S A, de C.V,, Grupo Financiero BBVA Bancomer,
quicn tendri wdos fos derechos y obligaciones que las leyes,
cireulares y reglamentos establezean al respecto.

DECIMA SEPTIMA. Designacion del Representante Conyin.



Actuard como representante comun de los Tenedores de Titulos
Opcionales, Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo
Financicro la que por conducto de su apoderado, Juan Manuel Lara
Escobar, declara que comparece a la finna de csta Acta de Emision
para aceptar ¢l cargo de representante comun de los Tenedores de
los Titulos Opcionales y los derechos y obligaciones gue dicho
cargoe conficren.

DECIMA OCTAVA. Atribuciones del Representante Comin,

El Represemante Comiin tendri los derechos y obligaciones que se
contemplan en Iz Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito
(en lo que resulte aplicable), en [a LMV, asi como en la presente
Acty de Emision. Para todo aquello no expresamente previsto en
esia Acta de Emision o en ol Titulo correspondiente a la Serie de
que se trate, ¢f Representante Comn actuard de confonmidad con
las instrucciones de la asamblea de Tenedores de los Titulos
Opcionales de conformidid con o establecido en la Cliusula
Décima Novena de la presente Acta de Emision.

a) El Representante Comun tendri las facultades vy obligaciones
siguicntes:

[} Suscnbir la presente Acta de Emisién y el Titulo de cada unn de
las Series;

I Ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de los
Tenedores de los Titulos Opcionales corresponda, asi como los que
requiera el desempefio de sus funciones y deberes y ¢jecutar los
actos conservatorios que cstime convenienles en defensa de los
intereses de los Tenedores de los Titulos Opeionales,

11§y Convocar y presidir fas asambleas de Tenedores de los Titulos
Opcionales y ¢jecutar sus resoluciones o convocar a asambleas de
Tenedores de los Titulos Opcionales a peticion de la Emisora:

IV} Requerir a la Emisora ol cumplimiento de sus obligaciones
conforme a la presente Acta de Emision y el Tiwlo
comespondicente a cada Seric;

V) Ejecutar las acciones, previstus a sy cargo, descritas en la
ctiusula Décima Quinta de la presente Acta de Emision:

V1) Ejecutar aquellas otras funciones y obligaciones que se
desprendan de o presente Acta de Emision, del  Tiwlo
correspondiente a cada Sene, 0 que se sefialen en ls LMV y demis
legislacion aplicable, en relacidn con ¢l cargo del Representante
Comuin;

VI Natificar a la Emisora la eleccion de los Tenedores en caso de
que estos altimos deseen hacer uso de los Derechos de los
Tenedores a que se refiere la Cliusula Décima Primera de la
presente Acta de Emision; y

VI En general, llevar a cabo los actos que sean necesanios a fin
de salvaguandar los derechos de los Tenedores de los Titulos
Opcionales;

El Representame Comin deberd  verificar, o través de la
informacidn que se le hubiert proporcionado para tales fines, of
cumplimiento en tiempo y forma por parte de la Emisora de las
obligaciones establecidas a su cargo en la presente Acta de
Emision y ¢l Titulo de cada Serie (excepto de las obligaciones de
indole conable, fiscal, Jiboral y administrativa de la Emisora
previstas en dichos documentos que no incidan directamente en el
pago de los Titulos Opcionales),

Para cfectos de cumplic con lo anterdor, ¢l Representante Comiin
tendri of derecho de solicitar a la Emisorm, a sus awditores
exlemos, asesores legales © a cualquier persona que preste

servicios o la Emisora en relacion con los Titulos Opetonales, la
mnformacion y documentacion que sea necesaria pam veriftear ¢
cumplimiento de las obligaciones a que se refiere ¢! parmafo
anterior. Al respecto, I Emisors estard obligada a entregar dicha
informacion y a requerir a sus auditores extemos, asesores legales
o ferceros gque proporcionen  al  Representante  Comun i
informacion en los plazos que éste solicite para ¢l cumplimicnto de
sus funcionus, en el entendide que el Representante Comun podri
hacer dicha informacion del conocimiento de Tos Tenedores sin que
al  revelacion  se  considere  que  infringe  obligacion  de
confidenciatidad alguna y en el entendido, ademis, que los
Tenedores estaran obligados a watar dicha informacion de manerm
confidencial y a guardar Ja debida reserva respecto de [a misina, EL
Representante Commun podrd realizar visitus o revisiones a la
Emisora y a las personas sefialadas en este parmado, una vez al afio,
© en cualquier otm momento que lo considere necesario, siempre y
cuando dichas visitas se¢ realicen en horas y Dias Hibiles y sin
interferir con las actividades del negocio de la Emisora, Para ello,
notificard por eserito a la Emisora o a la persona que comresponda,
& través de Iz Emisora, de las visitas o revisiones, con al menes 3
(tres) Dias Habiles de anticipacidn, salvo casos de urgencia, en los
que la notificacion deberd realizarse con por lo menos 2 (dos) Dias
Hibiles de anticipacidn a la fecha en que se desce llevar a cabo la
visila o revision correspondiente

En caso que ¢l Representante Comiin no reciba la informacion
solicitada y en los tiempos seialados en ¢l parralo inmediato
anterior, 0 que teaga conocimiento de cualquicr incumplimiento de
las obligaciones establecidas en la presente Acta de Emusion, en
cualquicra de los Titulos que se emitan de las Scries (en el
entendido que la presente Acta de Emision y los Titulos
comrespondientes representan los documentos base de fa emisian),
deberid solicitar inmediatamente o Ja Emtsora que se haga del
conocimicento del pablico, a través de un evento relevante, dicho
incumplimicnto. Lo anterior, en ¢l entendido de que en caso gue fa
Emisora omita divulgar el evento relevante de gue se trate, dentro
de los 2 (dos) Dias Hibiles siguienies a la notificacion realizad
por ¢f Representante Cosmiin, éste tendrd la obligacion de publicar
dicho evento refevante en forma inmediata, sin que tat revelacion
se considere que infringe obligacion de confidencialidad alguna v
sin perjuicio de B faculad del Representante Comin de hacer del
conocimiento  del  pablico  inversionista,  cuslesquivr
incumplimientos  y'o retardos en ol cumplimiento de las
obligaciones, que por cualquicr medio se haga del conocimiento
del Representante Comun.,

Para dar cumplimiento a todo lo anterior, la asamblea de Tenedores
pedri ordenar al Representante Comiin, o el propio Representanie
Comin temdrd ¢l derecho de solicitar a dicho organo, la
contratacion, a cargo de la Emisora o en caso de incumplimicnto
de esta ultima a tal obligacion, con cargo a los Tenedores, de
cualquier tercero especialista en la materia de que se trate, que
razonablemente considere necesario o conveniente, pam que le
auxilic en e} cumplimicato de sus obligaciones de revision
establecidas en ¢l Titulo respectivo, en la presente Acta de Emision
y en la legislacion aplicable, sujeto a las responsabilidades que
establezea la propia asamblea de Tenedores al respecto vy, en
consecuencia, podrd confiar, actuar y'o abstencrse actuar con base
en las determinaciones que lleven a cabo tales especialistas, segdn
lo determine la asamblea de Tenedores. En caso que la asamblea
de Tenedores no aprucbe dicha contratacion, ¢l Representante
Comin solamente respondert de los actividades que fe son
directamente imputables en ténninos del Tiwlo respectivo, de la
presente Acta de Emision y de las disposiciones legales aplicables,
Lo anterior en ¢f entendido que, si la asamblea de Tenedores
autoriza la contrmtacion de dichos 1enceros pero no se proporcionan
al Representante Comun los recursos suficicntes para tales efectos,
s¢ estard a Jo dispuesto por ¢l articulo 281 del Cadigo de Comercio
asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Cédigo Civil para
Ia Ciudad de México y sus correlativos de los Codigos Civiles de
las demds entidades federativas de México y en ¢l Cédigo Civil
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Federal con relacion a su caracter de mandatano, en ¢l entendido
que ¢l Representante Comiin no estard obligndo a anticipar las
cantidades  necesarias para la contratacion de dichos  terceros
especialistas y no ser responsable bajo ninguns circunstanci en el
retraso de su contrtactin y'o por fitlta de recursos pama levar o
caba dicha contratacion y'o porque no le scan proporcionados, ¢n
su caso, por los Tenedores,

b) El Representame Comuin podit ser removido o sustituido por
acuerdo de o asamblea de Tenedores de los Titulos Opewnales
conforme a lo establecido en la Cliusuta Décima Novena de la
presente Acta de Emision, en of entendido que dicha remocian sélo
endra efectos a pantir de la fecha en gue un representante comin
sucesor haya sido desipnado, haya aceptado ef cargo ¥ haya
tomado posesion del mismo.

¢) El Representante Conuin solo podrl renunciar a su cargo por
causas grves que calificuri ¢l juez de pnmerm instancia que
corresponda al domicidio de la Emisora y en este supuesto, seguird
desemperidndose en ¢l cargo hasta que la asumblea de Tenedores
de los Titulos Opcionales designe a su sustituto.

d) El Representante Comun coneluirt sus funciones en la fecha en
que todos los Titulos Opcionafes sean pagados en su totalidad
tincluyendo, pare estos electos, los intereses devengados y no
pagadus y las demas cantidades pagaderas conforme a los mismos,
s hubicra algun).

¢) El Representante Comiin en ningun momento estar! obligado a
erogar ningun tipo de gasto u honorario o cantidad alguna a cargo
de su patrimoenio para Hevar a cabo cualesguier aclos, facultades y
obligaciones gque le comesponden por virlwd de su encargo,
debiendo cubnirse estos por la Emisorm.

N El Represeatante Comin deberi rendie cuentas del desempedio
due sus funciones, cuado ke svan solicitadus por ly asambles de
Tenedores o al momento de concluir su eacarpo.

g} Todos y cada uno de los aclos que Heve a cabo el Representante
Comain, en nombre o por cuenta de los Tenedores, en los Werminos
de fa presente Acta de Emision, cuadquiens de los Tiwlos o de &t
legislacion aplicable, serdn obligatonos pam y se consideraran
como aeeptados por los Tenedores.

DECIMA NOVENA. Asambleas _deTenedores _de_Titulos
Opcionales.

a} Lo asamblea penersl de Tenedores de os Titulos Opeionales
representard al conjunto de Tenedores de los Titulos Opeionales de
I totalidad de las Series en circulacion, y sus decisiones, serin
validas respecto de tedes los Tenedores de Tos Titules Opeioniles,
aun de los auscentes y disidentes. No obstante lo anterior, sicmpre
yue se trate de asuntos relacionados dnicamente con una Serie de
Titulos Ogpcionales en parucular, los mismos se resolvern por
conducto de una asamblea especial de Tenedores de Titulos
Opcionales de la Serie de que se tmte, sin que sea necesanio que la
asamblea generl resuclva al respecto. Tratindose de las asambleas
especioles de Temedores  de  los  Titwlos  Opcionales
correspondicnies a una sele Serie, el quorum de instalacion y
volacion aqui previsto, y los porcentajes de tenencia para solicitar
su convocatotia, S¢ computiarin Onicimenty respecto de La totalidad
de los Titulos Opeionales que integran la Serie en cuestion, sin que
sei necesanio que una asamblea genertl de Tenedores resuelva al
respecto.

b) Las asambleas de los Tenedores de los Titwlos Opcionales se
celebraran en ¢l domicilio del Representante Comdn, o a falta o
imposibilidad par cllo, en ¢l lugar que se sefiale para al efecto en
la convocatoria respectiva, ¢n la Ciudad de México.

¢) Los Tenedores de lus Titulos Opeionales que, en lo individual o

conjuntamente posean «f 10% (diez por ciento) de los Titulos
Opcionales en Circulacion o de la Serie de que se trate, en su citso,
pudrin pedir al Representante Comiin gue convogue a R asamblea
de Tenedores de los Tiwlos Opeionales, especificando en su
peticion los purtos que en o asamblea deberin tatarse. El
Representante Comun deberd expedir la convocatoria para que la
asamblea de Tenedores se retna dentro del témino de un mes
contado o pantir de la fecha en que reciba fa solicitud. Sio¢l
Representante Comun no cumplicre con esta obligacion, ¢l jues de
primer mstancia det domiciho de ke Emsora, a peticion de los
Tenedores de los Titulos Opcionales solicitantes, deberi cxpedir la
comvocateria para ki reunion de la asamblea.

d) La convocatoria pare las asambleas de los Tenedores de los
Titulos Opcionales se publicard una vez, por lo menos, on
cualguiera de los penodicos de ampliz eirculacion a nivel nacional,
con cuando menes 10 (diez) dias natueales de anticipacion a la
fecha en que la asamblea deba reunirse; dicha convocitonia incluira
In fecha, lugar, hor, orden del din y debera estar debidamente
firmada, En la convocaloria se cxpresarin Jos puntos que en la
asamblea deberin tratarse,

¢) Las asamblets de Tenedores seran convocadas, se instalain,
deliberarin, y tomaran rezoluciones con arreglo a lo siguiente

{1 Para que Ja asambiva de Tenedores de lus Tillos Opcionales s
considere legalmente instakada, ¢n vinud de primeny convocatonis,
deberan estar representadoes en elta, por lo menos, la mitad imis uno
de los Titulos Opcionales en Circulacién con derecho a voto o, en
su caso, de los Titulos Opcionales en circulacion con derecho a
vote de la Seric que se trate, y sus decisiones serin vilidas, salvo
en los casos previstos en el parmafo 11 siguiente, cuendo sean
aprobadas por mayoria de votos de los presentes.

10 Si L asamblea de Tenedores de fos Tillos Opeionales se retine
en vitiud de sepunda o ultenor convocatinia, se considerac
legalmente instalada con cualguiera que sea el nimero de Titulos
Opeionales presentes en Ia asamblen, y sus decisiones serin vilidas
cuando scan aprobadas por mayoria de votos de los Titulos
Opcienales presentes,

Iy Se requericd que estén presentes en la asamblea, cuando
menos, aquelles Tenedores que en o individual o conjuntamente
puscan ol 75% (sctenta y cinco por cicalo) de los Titulos
Opeionales en Circulacion con derecho & voto o, ¢n su ciso, de los
Titulos Opcionales en circulacion con derecho a voto de la Serie
que s¢ trate, siempre que se tate de primem convocatoria y sus
decisiones seran validos cuando sean aprobadas por, al menos, ln
milad mas unoe de los volos computables en ka asamble, en los
stpuicentes casos:

(i) Cuando se trate de revocar la designacion del Representante
Comuin o nombrar a cualquier ot representante comun; cn ¢l
entendido que este asunto Gaicamente se podil resolver en una
asamblea general de Tenedores y la sustitucion del Representante
Comtin sera aplicable para la tofalidad de las Series en circulacion;

{ii} Cuando se trate de consentir u olofgar prorogas © esperas al
Enuisor; y

(i) Cuando se trate de realizar cualguier modificacion a los
términos de Lo presente Acta de Emision o o cualguier Tillo, salva
por 1o dispucste en ¢l puato ) de esta Cliusula

1V) Para concurrir a las asambleas de Tenedores, se aplicard lo
previsio en el articulo 290 y demds aplicables de la LMV, Los
Tenedores de los Tiwlos Opcionales debecin  entregar al
Representante. Comun las constancias de deposito que expida
Indeval y ¢l listado de titwlares que al cfecto expida el
intermediario financicro correspondiente, de ser el caso, respecto
de los Titulos Opcionales de las cuales son titulares, poe lo menos



¢l Dia Habil antenor a la fecha en que la asamblea de Tenedores de
Titulos Opcionales deba celebrarse. Los Tenedores podrin hacerse
representar en la asamblea por apodetado, acreditado con carta
peder finnada ante dos testigos o por cualquier oo medio
auvtorizado por ls legislacion aplicable,

V} En ningiin caso podrin ser representados en la asamblea ni se
tomardn en cucnta, para ¢l computo de instalacion o votacion de
las asumbleas, los Tilos Opcionades que, en su caso, no hayan
sido puestos en circulacion o que hayan sido adquiridos por la
Emisom;

V1) Los Tenedores que, en To individual o en su conjunto tengan
25% (veinticinco por ciento} o mas de los Titlos Opeionales en
circulacion, tendrdn ¢l derecho de solicitar al Representante
Comdn que aplace por una sola vez, por 3 dias naturales y sin
necesidad de nueva convocatoria, fa votacion en una asamblea de
Tenedores de cualyuier asunto respecto del cual dichos Tenedores
no se consideren sulicientemente informados. Respecto de aguellos
Tenedores que se retiren o que no concurman a la reanudacion de
una asamblea que haya sido aplazada en Jos ténninos del presente
inciso, ¢l scerctario de dicha asamblea deberd dejar constancia en
el acta respectiva, la ausencia de dichos Tenedores, v los Titulos
Opcionales de dichos Tenedores no serin considerados para el
quirum de instalacion y de votacion respecto de los asuntos
pendientes a discutir en la respectiva asamblea de Tenedores; en ¢l
etendido, que en todo momento debertn cumplirse los quorums
de instalacién y volacion previstos en la presente Acta de Emision
para ¢l desahogo de los puntos de que se trate v, en la medida en
que no se alcancen dichos quorums, se emitid, en su caso, una
ulterior convocatoria respecto de los puntos del orden del dia
correspondientes. Lo anterior, ser unicamente pars los electos
seiialodos en la presente Clausula y no implica perjuicio alguno a
los derechos de oposicion de Jos Tenedores que, a ese momento y
de conformidad con las disposiciones aplicables, ya no se
encuentren presentes en dicha asamblea de Tenedores,

V1) De cadn asamblea se levantard acta suscrita por gquicnes hayan
lungido como presidente y seeretario. Al acta se agregad {a lista
de asistencia, firmada por los concurrentes y por ¢l o los
escrutadores, Las actas y demds datos y documenios que se
reficran a la actuacion de las asambleas de Tenedores o del
Representante Comdn, serin conservados por el Represcntante
Comin y podrin, cn todo ticmpo, ser consultades por los
Tenedores de los Titulos Opcionales, los cuales tendrin derecho
que, a sus expensas, ¢l Representante Comin les expida copias
certificadas de los documentos sefialados;

VI La asamblea de Tenedores de tos Titulos Opcionales sera
presidida por ¢l Represemtante Comun v en ella los Tenedores
tendrin derecho a tantos votos como les comrespondan en vintud de
los Titulos Opeionales que posean, computindose un voto por cada
Titulo Opcional de [a Emisiéin o Seric en circulagion.

IX) Los Tenedores de los Titulos Opcionales podran ¢jercer
individualmente las acciones que les correspondan para exigir:

(i) De la Emisora, ¢] cumplimiento de sus obligaciones conforme a
la presente Acta de Emision, en lo refativo a liguidacion de los
Titulos Opcionales cuando éslos se gjerzan;

{(ii) D¢l Representante  Comin, que practique  los  actos
conservatorios de los derechos de los Tenedores de los Titulos
Opcionales en comin o que haga efectivos dichos derechos; y

(iii} En su caso, la responsabilidad ¢n que incurm el Representante
Comin por culpa grave.

1) No obstante lo anterior, Ia Emisora y el Representante Comiin
estardn facultados para modificar la presente Acta de Emision, sin
requerir ¢l consentimiento de Ta asamblea de Tenedores de Titulos

Opcionales,  siempre  que  dicha  modificacton  no  afecte
adversamente Jos derechos de los Tenedores de los Titulos
Opcionales, plazos, condiciones y obligaciones de pago de las
Series vigentes. Los Tenedores de los Tilos Opeionales, por
medio de la adquisicion de uno o mas Tiwlos Opcienales aceptan,
en su caso, que la Emisor y ¢l Representante Coman lleven a cabo
las modificaciones a que se reficre ¢l presente inciso ),

En virtud de lo anierior, s Emisora y ¢ Representanie Comiin
podran, sin requenr el consentimiento de la asamblea de Tenedores
de los Tilos Opcionales, de manera enuncintiva mis no
limitativa, Nevar a cabo cualquier modificacion a la presente gue
tenga por objeto: (i) modificar la Cliuswla Primera de la presente
Acta de Emision, cuya modificacion pudiera facilitar o apoyar la
emision de Titulos Opeionales; (ii) modificar ¢l nimer de Scries
y/o mimero de tiwlos, (iif) actualizar la repulacion de los Titulos
Opcionales, sicmpre y cuando no se afecten los derechos de los
Tenedores de los tilulos vigentes; {iv) adictonar algin derecho de
los Tenedores de los Titulos Opcionales, sicimpre y cuando no se
alecten adversamente los derechos de los Tenedores de los titulos
vigentes, y {v) cuandoe existan Titulos Opcionales en Circulacicn
cuyos Activos Subyacentes sultan cambios o modificaciones, por
condiciones de mereado, en su metodologia de caleulo, éstos dejen
de existir y sean sustituidos, dv acuerdo a lo establecido en fa
Clausula Séptima de la presente Acta de Emision,

Para que ] modificacion al acta surn efectos, la CNBV deberi
autorizar la actualizacion de la inscripcion en ¢ RNV (ya sea
mediante la actualizacion del propio Prospecto, mediante la
publicacion de un aviso informative o medionte cunlquicr ot
fonmi que aprucbe &y propia CNBVY).

No obstante lo estipulade anterionmente, las resoluciones tomadas
fuera de asamblea por unanimidad de fos Tenedores de tos Titulos
Opcionales que representen Ta totadidad de los Titwkos Opeionales
con derecho o volo tendrin, para todos los clectos legales, la
misma validez que si hubieren sido adoptadas reunidos ¢n
asamblea, siempre que se confinnen por escrito.

VIGESIMA. Posibles Adguirentes,

Los Titulos Opcionales en todas sus Series que scan emitidos con
base a la presente Acta de Emision, pueden ser adquinidos por:
personas fisicas o monales, nacionales y extranjers, cuando su
régimen de inversion lo prevea expresamente,

En ol caso de ofertas piblicas restringidas, Ja misma se encontrari
dnicamente dirigida a inversionistas institucionales y calificados
par participar en ofertas pablicas restnagidas en ¢l mercado
primario y secundario,

VIGESIMA PRIMERA. Régimen Fiseal Aplicable.

El tmtamiento fiscal respecto de los ingresos que en su caso,
generen Jos Titulos Opcionales se regind pam personas fisicas y
morales residentes en México, por lo previsto ¢en los aniculos 16-A
y 16-C del Codigo Fiscal de la Federacion; en los articulos 20, 28
fraccion XV, 129 fraccion 1V, y 142 fmccién XIV, de la Ley del
Impuesto Sobre Jx Renta vigente; en la regla 20,12 de la
Resolucion Miscelinea Fiscal para 2018; asi como en los articulos
15,271,288 y 290 del Reglamento de Ta Ley del Impuesto Sobre la
Renta, y otris disposiciones complementarias,

En ¢l caso de las operaciones linancierss derivadas de capital
referidas a acciones colocadas en bolsas de valores concesionadas
conforme a fa bey del Mercado de Valores, asi como por aquélias
seferidas a indices accionarios que representen a las citadas
acciones, sicmpre que se realicen en los mercados reconocidos a
que s¢ reficren las fracciones 1y 1 del articulo 16-C del Codigo
Fiscal de la Federcion, cf resultado se determinard  de



conformidad con ¢l anticulo 20 de la Ley del Impucste Sobre la
Renta

Pama tas personas hisicas o morales residentes en ¢l extrnjero se
sujetarin a lo previsto en los articulos 161 pamalos noveno y
décimo, 163 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vy olms
disposiciones complementarias

El régimen fiscal podri modificarse a lo largo de la vigencia por lo
que los posibles adquirentes de los Tiulos Opciomles deberin
consultar con sus asesores las consceuencias fiscales resultantes de
las operaciones que pretendan Hevar o cobo, incluyendo la
aplicacion de reglas especificas respecto de su - situacion en
particular.

VIGESIMA SEGUNDA. Licencia de Uso de Marcas.

Los Indices que podrin ser wilizados como Activos Subyacentes y
que estin delinidos en ¢! Prospecte de Emision son muarcas
registradas vy estin sicndo  utilizadas con aulorizacion de sus
respectivos  ttulares,  mediante contrtos de licencia de uso
debidamente fonnalizados entre las partes segin lo previsto en sus
LEMINes.

Astmismo, el otorgamicnto de Tas licencias de uso antes referidas
no dmiplica que Tos tdares de las misinas aviden, sugieran la
compr 0 venta, o estén involucradas en ¢l procesoe de ofena de los
Titulos Opcionales.

Por altime, los tiwlares de las licenciis antes mencionadas v la
Emisors no gquedanin obligndas a asumir compromisos, gamntize
o indemnizar de manera alguna a los Tenedores de los Titulos
Oncionales o a cualquier tercero, por ¢l comportamicnto de los
precios de los valores que conforman los indices. asi como por la
comision involuntany de emores @ omisiones o por la suspension
gue se haga de o estiaoon y difusicn de los Indices, daiios
consecuenciales, perjuicios de buena fe o perjuicios que deriven de
I venta o compra de los Titulos Opeionaes,

VIGESIMA TERCERA. Domicilios,

Para tedo lo relativo a los Tiwles Opcionales, Ty Emisora y ¢l
Representante Comiin sefialan como sus domicilios los siguientes:

a) Emisora:

BBVA Bancomer. S.A., Instilucion de Banca Maltiple, Grupo

Financicro BBVA Bancomer

Paseo de L Reforma No. 5190, Col. Juares, Ale. Cunubtémog,
C.P. 06604, Ciudad de Mcxico, Mcéxico

Telélono: +52 (55) 5621 3434, +52 (55) 5621 2718.

Cotreo electronico; pss-mexico-vehiculos. groupd bbva.com

b} Representunte Comun:

Monex Casa de Bolsg, 5.A. de C.V., Monex Grupo Financivro
Paseo de la Refonma 284, piso 9, Col. Juires, Ale. Cuaulitémoc,
C.P. 06600, Ciudad de México, México

Alenciin' Claudia B Zenmeio Inclan, Alcjandra Tapia Jhiménez
y/o Mayra Karina Bautista Gomez

Teléfono: +52 (55) 5231 G060, +52 (55) 5231 0161 o

+52 (55) 5231 0055.

Correo clectronico: czemend mones conv.ms,

altapiad@ monex.com.mx y/io mkbautista@monex.com.mx

VIGESIMA CUARTA, Tribunales Competentes,

Pam Ly mierpretacion y cumplimiento de la presente Acta de
Emision y de los Titlos Opcionales que conforme a la misma se
emitan, fa Emisora, el Representante Coman y los Tenedores de
los Titulos Opcionales por ol solo hecho de adguirir dichos Titulos
Opcionales, se someten imevocablemente o la junsdiccion y
competeneia de los tibunales comunes en i Ciudad de Mdxico,
renunciando  expresamente 2 cualgquier oo fucro que pudiern
corresponderles por razon de su domicilio preseate o futuro o por
cualguier olro motive,

VIGESEMA QUINTA. Numero de_Inscripein_en el RNV y
Mumery del Olicio ¥ Fecha de Aulonsacion de la Comision
Nacional Bancaria ¥ de Valores,

La CNBYV, mediante oficio No. 153116762019 de lecha 11 de
abir! de 2019, otoegd I inscripeidn de los Titulos Opcionales en cf
RNV que para tal cfecto leva dicha CNBY. En o entendido que
dicha autorizacion no podrd ser considerida comoe 1) certificacion
sobre fa bondad de los vilores insentos en dicho registro o sobre la
solvenein, liguidez o calidad crediticin de la Emisora y, ii)
awterizacion part que alguna de las partes involucrodas en a
emision de los Titulos Opcionales realice alguna actividad para la
que se Tequicrs autorzZacion, permiso o registto conforme a la
legislacion aplicable, incluyendo de foma enunciativa mids no
limitativa, la prestacion de servicios de inversion ¢n los ténninos
dela LMV,



