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Titulos Opcionales

De Compra en Efectivo, Americanos, con Rendimiento Limitado, sin Porcentaje Retornable de Prima de Emision, Referidos a American Express Company
(AXP *).

Estos Titulos Opcionales tienen un porcentaje retornable de Prima de Emision del 0.0000%, es decir, tienen una pérdida méaxima del 100.0000% de la Prima
Pagada. En los Titulos Opcionales Americanos en las fechas en las que se pueden ejercer los Derechos de Ejercicio (vencimiento anticipado), otorgaran, en

su caso, el derecho de obtener en efectivo el monto calculado, de acuerdo con lo que a continuacion se establece.

A. Datos Generales

Emisora

BBVA Bancomer, S.A,, Instituciéon de Banca Mdltiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer

Monto Colocado

$10,450,000.00 M.N ( DIEZ MILLONES CUATROCIENTOS CINCUENTA MIL pesos 00/100 M.N)

Numero de Titulos Opcionales

104,500 ( CIENTO CUATRO MIL QUINIENTOS) Titulos Opcionales

Volumen minimo de los Titulos Opcionales a ejercer

Un Lote

Tipo de Oferta

Oferta Publica Primaria

Fecha de Oferta/ Cierre de libro/ Emisién/ Cruce/ Registro
en Bolsa y Publicaciéon del Aviso de Colocaciéon de la
Serie

26 de junio de 2020

Fecha de Liquidacion de la Prima de Emisién

30 de junio de 2020

Plazo de Vigencia de la Serie

El plazo de vigencia de esta Serie es de 181 dias

Numero de Serie Serie 422
Moneda de Emisién MXN
Moneda de Liquidacion MXN

Prima de Emision MXN 100.00
Rendimiento Maximo del Titulo Opcional 12.0000%

Precio de Cierre del Mercado de Origen de AXP * x (100 / Precio de cierre del Mercado de

Nivel de Referencia del Titulo Opcional Origen AXP * del dia 23 de junio de 2020)

Factores
Factor 1 1.00000 Factor 5 0.8000
Factor 2 0.02000 Factor 6 1.0200
Factor 3 0.80000 Factor 7 0.0000
Factor 4 1.00000
Derechos de Observacion 1
Fecha de Observacion / Pago 28 de julio de 2020 30 de julio de 2020
Precio de Observacion MXN 100.00

Valor de Referencia de Observacién Precio de Cierre del Mercado de Origen de AXP * evaluado en la Fecha de Observacién
correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen AXP * del dia 23 de junio de

2020)

I. Si el Valor de Referencia de Observacién del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el
Factor 3, la Emisora pagara: [PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

II. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es menor al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la
Emisora guardara en Valor de Memoria de Derecho 1 lo siguiente: [(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

El Valor de Memoria del Derecho 1 sélo podra ser pagado una vez, y sera en la primera fecha de Observacién o Ejercicio en que se cumpla la condicién de
pago.

Donde:PO = Precio de Observacién PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho | |2.00%

Derechos de Observacion 2

Fecha de Observacién / Pago 27 de agosto de 2020 31 de agosto de 2020

Precio de Observacion MXN 100.00

Valor de Referencia de Observacion Precio de Cierre del Mercado de Origen de AXP * evaluado en la Fecha de Observacion
correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen AXP * del dia 23 de junio de

2020)

I. Si el Valor de Referencia de Observacién del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el
Factor 3, la Emisora pagara: [(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

II. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observaciéon es menor al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la
Emisora guardara en Valor de Memoria de Derecho 2 lo siguiente: [(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

El Valor de Memoria del Derecho 2 sélo podra ser pagado una vez, y sera en la primera fecha de Observacién o Ejercicio en que se cumpla la condicién de
pago.

Pago del Valor de Memoria del Derecho 1

Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el
Factor 3, la Emisora pagara el Valor de Memoria del Derecho 1.

Donde: PO = Precio de Observaciéon PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién
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Rendimiento Maximo del Derecho I 14.00%

Derechos de Observacion 3

Fecha de Observacion / Pago 28 de septiembre de 2020 30 de septiembre de 2020

Precio de Observacion MXN 100.00

Valor de Referencia de Observacion Precio de Cierre del Mercado de Origen de AXP * evaluado en la Fecha de Observacion
correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen AXP * del dia 23 de junio de
2020)

I. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el
Factor 3, la Emisora pagara: [(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

II. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacion es menor al Precio de Observacion multiplicado por el Factor 3, la
Emisora guardara en Valor de Memoria de Derecho 3 lo siguiente: [(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

El Valor de Memoria del Derecho 3 sélo podra ser pagado una vez, y sera en la primera fecha de Observacién o Ejercicio en que se cumpla la condicién de
pago.

Pago del Valor de Memoria de los Derechos 1y 2

Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacion multiplicado por el
Factor 3, la Emisora pagara el Valor de Memoria de los Derechos 1y 2.

Donde: PO = Precio de Observaciéon PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Rendimiento Maximo del Derecho | [6:00%
Derechos de Observacion 4
Fecha de Observacion / Pago 28 de octubre de 2020 30 de octubre de 2020
Precio de Observacion MXN 100.00
Valor de Referencia de Observacion Precio de Cierre del Mercado de Origen de AXP * evaluado en la Fecha de Observacion
correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen AXP * del dia 23 de junio de
2020)

I. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el
Factor 3, la Emisora pagara: [(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

II. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es menor al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la
Emisora guardara en Valor de Memoria de Derecho 4 lo siguiente: [(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

El Valor de Memoria del Derecho 4 sélo podra ser pagado una vez, y sera en la primera fecha de Observacién o Ejercicio en que se cumpla la condicién de
pago.

Pago del Valor de Memoria de los Derechos 1,2 y 3.

Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el
Factor 3, la Emisora pagara el Valor de Memoria de los Derechos 1, 2 y 3.

Donde: PO = Precio de Observacién PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Rendimiento Maximo del Derecho | |8.00%

Derechos de Observacién 5

Fecha de Observacién / Pago 25 de noviembre de 2020 30 de noviembre de 2020

Precio de Observacion MXN 100.00

Valor de Referencia de Observacién Precio de Cierre del Mercado de Origen de AXP * evaluado en la Fecha de Observacién
correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen AXP * del dia 23 de junio de
2020)

I. Si el Valor de Referencia de Observacién del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el
Factor 3, la Emisora pagara: [(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

II. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observaciéon es menor al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la
Emisora guardara en Valor de Memoria de Derecho 5 lo siguiente: [(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

El Valor de Memoria del Derecho 5 sélo podra ser pagado una vez, y sera en la primera fecha de Observacién o Ejercicio en que se cumpla la condicién de
pago.

Pago del Valor de Memoria de los Derechos 1, 2,3y 4.

Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el
Factor 3, la Emisora pagara el Valor de Memoria de los Derechos 1, 2, 3y 4.

Donde: PO = Precio de Observaciéon PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Rendimiento Maximo del Derecho | |10.00%
Derechos de Ejercicio 1,2, 3,4y 5
Fecha de Ejercicio 1/ Liquidacion 28 de julio de 2020 30 de julio de 2020
Fecha de Ejercicio 2 / Liquidacion 27 de agosto de 2020 31 de agosto de 2020
Fecha de Ejercicio 3 / Liquidacion 28 de septiembre de 2020 30 de septiembre de 2020
Fecha de Ejercicio 4 / Liquidacién 28 de octubre de 2020 30 de octubre de 2020
Fecha de Ejercicio 5 / Liquidacién 25 de noviembre de 2020 30 de noviembre de 2020
Precio de Ejercicio 1, 2, 3,4y 5 MXN 100.00
Valor de Referencia de Ejercicio Precio de Cierre del Mercado de Origen de AXP * evaluado en la Fecha de Ejercicio
correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen AXP * del dia 23 de junio de
2020)

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 4, la
Emisora pagaréa: [(PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 7)]

II. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 4, la Emisora
pagara: [(PE x Factor 7) + (PRPE x Factor 7)]

Donde: PE = Precio de Ejercicio PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho | |0.00%
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Derechos de Ejercicio 6

Fecha de Ejercicio 6 / Liquidacion

24 de diciembre de 2020 I 29 de diciembre de 2020

Precio de Ejercicio 6

MXN 100.00

Valor de Referencia de Ejercicio

Precio de Cierre del Mercado de Origen de AXP * evaluado en la Fecha de Ejercicio
correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen AXP * del dia 23 de junio de

2020)

I. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 5, la

Emisora pagaréa: [(PE x Factor 6) + (PRPE x Factor 7)]

II. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional,

en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 5, la Emisora;

pagara: ((VE — (PE x Factor 1)) x Factor 1) + (PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 1)

Pago del Valor de Memoria del Derecho1,2,3,4y5

Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 3, la!
Emisora pagara el Valor de Memoria de los Derechos 1,2, 3,4y 5.
Donde: VE = Valor de Referencia de Ejercicio PE = Precio de Ejercicio PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Rendimiento Maximo del Derecho

12.00%

Plazo de Vigencia de la Emisién

Hasta 10 afios contados a partir de la fecha del Acta de Emision, es decir, a partir del 12 de abril
de 2019 al 12 de abril de 2029.

Numero de Titulos Opcionales autorizados por el Consejo
de Administracion del Emisor para circular:

Hasta 500,000,000 (quinientos millones) de Titulos Opcionales.

Intermediario Colocador

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer.

Posibles Adquirentes de todas y cada una de las Series

Personas fisicas o morales, nacionales y extranjeras, cuando su régimen de inversion lo prevea,
expresamente.

Régimen Fiscal Aplicable a todas y cada una de las series

El Régimen Fiscal Aplicable se pueden consultar en el Aviso de Oferta Publica aplicable a la;
emision.

Lugar de Emisién

México, Ciudad de México.

Lugar y Forma de Liquidacién

Los Titulos Opcionales se liquidaran en pesos mediante transferencia electrénica a través de
S.D. Indeval Institucién para el Depoésito de Valores, S.A. de C.V., (“Indeval”’) con domicilio
ubicado en Av. Paseo de la Reforma nimero 255, piso 3, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, o
en cualquier otra direccién que Indeval dé a conocer en caso que cambie de domicilio.

Evento Extraordinario

Seran los que se sefialan en la clausula Décima Tercera “Eventos Extraordinarios” del Acta de
Emision.

Efecto del Activo Subyacente sobre los Titulos Opcionales

El valor de los Titulos Opcionales se podria ver afectado por el nivel de mercado del Activo
Subyacente, tasas de interés, la volatilidad implicita y el plazo o vencimiento.
El movimiento de dichas variables depende de diversos factores ajenos a la Emisora.

Representante Comun

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero

Niveles de Referencia

Nivel de Referencia del Titulo Opcional Inicial

MXN 100.00

Precio Inicial de AXP *

USD 99.42

Activo(s) Subyacentes Clave de Pizarra

Nivel de Referencia de los Activos(s)

Subyacentes(s) Mercado de origen

American Express Company AXP *

Precio de Cierre del Mercado de Origen de
AXP * x (100 / Precio de cierre del Mercado
de Origen AXP * del dia 23 de junio de 2020)

E.U.A.(ISIN: US0258161092) / (Codigo
BBG: AXP UN Equity)

Convencioén de dias habiles: En caso de que alguna Fecha de Observacién o Ejercicio sea dia inhabil en el Mercado de Origen, la Fecha se

modificara al siguiente dia habil para el Mercado de Origen.
Gréfico

Pago Maximo del Titulo Opcional en cada Fecha de Observaciony Ejercicio
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A. En las Fechas de Observaciéon delal ala 3:
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[ Tabla de Escenarios |
Si el Valor de Referencia de
Ejercicio es mayor o igual al
(PE x Factor 3)
MXN 2.0000000
2+ CUPON MEMORIA 1 MXN

Fechas de Observacion

Fecha de Observacion 1
Fecha de Observacion 2

Fecha de Observacion 3 2+ CUPON MEMORIA 1y 2 MXN

Fecha de Observacion 4 2+ CUPON MEMORIA 1, 2y 3 MXN

2+ CUPON MEMORIA 1,2,3y 4

Fecha de Observacion 5 MXN

B. En las Fechas de Ejerciciodelal ala5:

Si el Valor de Referencia de
Ejercicio es menor al (PE x
Factor 3)

GUARDA EN MEMORIA
GUARDA EN MEMORIA

GUARDA EN MEMORIA
GUARDA EN MEMORIA

GUARDA EN MEMORIA

[ Tabla de Escenarios I

Si el Valor de Referencia de
Ejercicio es mayor o igual al
(PE x Factor 4)

MXN 100.0000000

Fechas de Ejercicio

Fechas de Ejercicio 1 -5

Tabla de pago
C. En la tltima Fecha de Ejercicio 6

Si el Valor de Referencia de
Ejercicio es menor al (PE x
Factor 4)

MXN 0.00

Escenarios en la Fecha de Ejercicio 6
. . Rendimiento del Valor de Referencia de Derechos de los tenedores en
Precio de cierre de AXP * Lo
Subyacente Ejercicio MXN
0.0000 USD -100.00% MXN 0.00 MXN 0.0000
1.9884 USD -98.00% MXN 2.00 MXN 2.0000
3.9768 USD -96.00% MXN 4.00 MXN 4.0000
5.9652 USD -94.00% MXN 6.00 MXN 6.0000
7.9536 USD -92.00% MXN 8.00 MXN 8.0000
9.9420 USD -90.00% MXN 10.00 MXN 10.0000
11.9304 USD -88.00% MXN 12.00 MXN 12.0000
13.9188 USD -86.00% MXN 14.00 MXN 14.0000
15.9072 USD -84.00% MXN 16.00 MXN 16.0000
17.8956 USD -82.00% MXN 18.00 MXN 18.0000
19.8840 USD -80.00% MXN 20.00 MXN 20.0000
21.8724 USD -78.00% MXN 22.00 MXN 22.0000
23.8608 USD -76.00% MXN 24.00 MXN 24.0000
25.8492 USD -74.00% MXN 26.00 MXN 26.0000
27.8376 USD -72.00% MXN 28.00 MXN 28.0000
29.8260 USD -70.00% MXN 30.00 MXN 30.0000
31.8144 USD -68.00% MXN 32.00 MXN 32.0000
33.8028 USD -66.00% MXN 34.00 MXN 34.0000
35.7912 USD -64.00% MXN 36.00 MXN 36.0000
37.7796 USD -62.00% MXN 38.00 MXN 38.0000
39.7680 USD -60.00% MXN 40.00 MXN 40.0000
41.7564 USD -58.00% MXN 42.00 MXN 42.0000
43.7448 USD -56.00% MXN 44.00 MXN 44.0000
45.7332 USD -54.00% MXN 46.00 MXN 46.0000
47.7216 USD -52.00% MXN 48.00 MXN 48.0000
49.7100 USD -50.00% MXN 50.00 MXN 50.0000
51.6984 USD -48.00% MXN 52.00 MXN 52.0000
53.6868 USD -46.00% MXN 54.00 MXN 54.0000
55.6752 USD -44.00% MXN 56.00 MXN 56.0000
57.6636 USD -42.00% MXN 58.00 MXN 58.0000
59.6520 USD -40.00% MXN 60.00 MXN 60.0000
61.6404 USD -38.00% MXN 62.00 MXN 62.0000
63.6288 USD -36.00% MXN 64.00 MXN 64.0000
65.6172 USD -34.00% MXN 66.00 MXN 66.0000
67.6056 USD -32.00% MXN 68.00 MXN 68.0000
69.5940 USD -30.00% MXN 70.00 MXN 70.0000
71.5824 USD -28.00% MXN 72.00 MXN 72.0000
73.5708 USD -26.00% MXN 74.00 MXN 74.0000
75.5592 USD -24.00% MXN 76.00 MXN 76.0000
77.5476 USD -22.00% MXN 78.00 MXN 78.0000
79.5360 USD -20.00% MXN 80.00 102 + CUPON MEMORIA 1, 2, 3,4y 5
81.5244 USD -18.00% MXN 82.00 102 + CUPON MEMORIA 1, 2, 3,4y 5
83.5128 USD -16.00% MXN 84.00 102 + CUPON MEMORIA 1, 2, 3,4y 5
85.5012 USD -14.00% MXN 86.00 102 + CUPON MEMORIA 1, 2, 3,4y 5
87.4896 USD -12.00% MXN 88.00 102 + CUPON MEMORIA 1, 2, 3,4y 5
89.4780 USD -10.00% MXN 90.00 102 + CUPON MEMORIA 1, 2, 3,4y 5
91.4664 USD -8.00% MXN 92.00 102 + CUPON MEMORIA 1, 2, 3,4y 5
93.4548 USD -6.00% MXN 94.00 102 + CUPON MEMORIA 1, 2, 3,4y 5
95.4432 USD -4.00% MXN 96.00 102 + CUPON MEMORIA 1, 2, 3, 4 y5
97.4316 USD -2.00% MXN 98.00 102 + CUPON MEMORIA 1, 2, 3, 4 y5
99.4200 USD 0.00% MXN 100.00 102 + CUPON MEMORIA 1, 2, 3, 4 y5
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101.4084 USD 2.00% MXN 102.00 102 + CUPON MEMORIA 1,2,3,4y 5
103.3968 USD 4.00% MXN 104.00 102 + CUPON MEMORIA 1,2,3,4y 5
105.3852 USD 6.00% MXN 106.00 102 + CUPON MEMORIA 1,2,3,4y 5
107.3736 USD 8.00% MXN 108.00 102 + CUPON MEMORIA 1, 2,3,4y 5
109.3620 USD 10.00% MXN 110.00 102 + CUPON MEMORIA 1,2,3,4y 5
111.3504 USD 12.00% MXN 112.00 102 + CUPON MEMORIA 1,2,3,4y 5
113.3388 USD 14.00% MXN 114.00 102 + CUPON MEMORIA 1,2,3,4y 5
115.3272 USD 16.00% MXN 116.00 102 + CUPON MEMORIA 1,2,3,4y 5
117.3156 USD 18.00% MXN 118.00 102 + CUPON MEMORIA 1,2,3,4y 5
119.3040 USD 20.00% MXN 120.00 102 + CUPON MEMORIA 1,2,3,4y 5

B. Factores de Riesgo

Los Titulos Opcionales son valores que representan un derecho temporal para ejercer un derecho de compra o de venta, adquirido por los tenedores a cambio
del pago de una Prima de Emision. Dicho derecho expira al término del Plazo de Vigencia. Los Titulos Opcionales son instrumentos financieros
especializados disefiados para inversionistas conocedores de dichos instrumentos, asi como con los factores que determinan su precio. De hecho, el precio
de los valores o instrumentos o los resultados de las inversiones pueden fluctuar en contra del interés del inversionista, pudiendo dar lugar a pérdidas.

Ni el presente Documento ni su contenido constituyen por parte de la Emisora una oferta o invitacion de compra susceptible de aceptacién o adhesién por
parte del receptor, ni de realizacién o cancelacién de inversiones.

Riesgo de Mercado. El movimiento del precio del subyacente, las tasas de interés, la volatilidad implicita del subyacente y el plazo a vencimiento depende
de diversos factores ajenos a la Emisora de los Titulos Opcionales; Riesgo de Liquidez. En caso de que el tenedor del Titulo Opcional quisiera vender de
manera anticipada tendria que realizar la operacién en mercado secundario; Riesgo de Mercado Secundario. Los Titulos Opcionales podran ser comprados
y vendidos por su tenedor libremente en la Bolsa, y en funcién de las propias condiciones del mercado, pudiera haber o no otros participantes interesados en
adquirir los Titulos Opcionales en mercado secundario; Riesgo de Contraparte. Es la exposicién a pérdidas como resultado del incumplimiento o falta de
capacidad crediticia de la Emisora de los Titulos Opcionales. El cumplimiento a las reglas de cobertura y liquidez por parte de la Emisora disminuye
considerablemente el riesgo de contraparte.

Dado que el rendimiento de los Titulos Opcionales estara referido al comportamiento de diversos Activos Subyacentes, existe la posibilidad de que los
inversionistas no recuperen el monto de la Prima de Emisi6n invertido.

El Representante Comun cuenta con la facultad de realizar visitas o revisiones a la Emisora o a las personas que presenten servicios relacionados con los
Titulos Opcionales sin estar obligado a llevar a cabo dichas visitas para verificar el cumplimiento de sus obligaciones. En caso que el Representante Comun
no realice dichas visitas o revisiones, los intereses de los Tenedores, en ciertas circunstancias, podrian verse afectados.

Los factores de riesgo anteriormente descritos no son los Unicos, el inversionista debera revisar la totalidad de Factores de Riesgo que se incluyen en el
Prospecto de colocacion.

C. Caracteristicas de la Oferta

Los recursos provenientes de la emisién se destinaran al cumplimiento de los fines propios de la Emisora.

En el caso de los Titulos Opcionales con porcentaje de prima retornable, una parte de los fondos obtenidos se destinar4 a comprar un instrumento
de renta fija el cual tiene como objetivo generar el rendimiento minimo garantizado y otra porcién de los fondos se destina a la parte opcional
mediante la cobertura dinAmica que se explica en la Clausula Décima Cuarta del Acta de Emisién “Cobertura y Norma de Liquidez Agregada o, en

su caso Plan de Requerimientos de Efectivo”.
Portafolio de Cobertura

% Retornable Rendimiento de
de la prima la canasta
Recursos de la
emision — a

Inversion en Inversion en
instrumentos: instrumentos:
-de deuda - de renta variable
- derivados -Derivados
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D. La Emisora

BBVA Bancomer, S.A. Institucién de Banca Mdltiple Grupo Financiero BBVA Bancomer es la principal subsidiaria de Grupo Financiero BBVA
Bancomer, S.A. de C.V. La duracién de la Sociedad es indefinida. BBVA Es un banco multipropésito, constituido como sociedad anénima bajo las
leyes mexicanas y que brinda una amplia gama de servicios bancarios, instrumentos y servicios financieros. Su modelo de negocios consiste en
una distribucién segmentada por tipo de cliente con una filosofia de control de riesgo y un objetivo de crecimiento y rentabilidad con eficiencia a
largo plazo. Su oficina principal se encuentra ubicada en Avenida Paseo de la Reforma No. 510, Col. Juarez, C.P. 06600, México, Cuidad de
México., y su nimero telefénico central es (55) 5621 3434. La persona encargada de las relaciones con los inversionistas es Adabel S. Sierra
Martinez y podré ser contactada en el teléfono (55) 5621 2718 y en el correo electrénico adabel.sierra@bbva.com.

Creando Oportunidades
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E. Informacién Financiera

ESTADO DE RESULTADOS 2019 2018 2017 BALANCE GENERAL 2019 2018 2017
Total de Ingresos 201,558 188,632 167,665 Disponibilidades 148,372 232,851 217,126
Utilidad neta 49,254 46,060 39,143 Activo Fijo 38,459 40,169 41,349
UPA* N/D N/D N/D  Otros activos 6,906 6,658 7,891
EBITDA 66,745 63,286 53,063 Total de activos 2,130,588 2,068,259 1,996,986
Pasivos bursatiles* N/D N/D N/D
Pasivos bancarios 22,018 17,861 17,380
Otros Pasivos 531,023 556,257 562,234
Total Pasivo 1,915,722 1,874,036 1,821,213
Capital Contable 214,866 194,223 175,773

*Informacién no reportada por la Emisora en sus informes financieros.

Al 31 de diciembre de 2019, la cartera vigente de la Emisora fue de $1,216,024 millones de pesos, que representan un crecimiento anual de
$75,705 millones de pesos, equivalente a 6.6%. El mayor dinamismo se observa dentro de la cartera hipotecaria que crece a un ritmo de 10.8% en
términos anuales y en la cartera de consumo que muestra un incremento del 9.9%. La utilidad neta al 31 de diciembre de 2019 se ubicé en $49,254
millones de pesos, comparada con $46,060 millones de pesos del afio anterior. Esto represent6 un aumento de $3,194 millones de pesos 0 6.9%.

Para conocer la informacioén financiera detallada de la Emisora, asi como tener una comprension integral de la informacién financiera seleccionada,
le sugerimos consultar el Prospecto y los avisos informativos al Prospecto publicados respecto de la actualizacién de la inscripcién de los Titulos
Opcionales en el Registro Nacional de Valores y los Estados Financieros respectivos. La informacién financiera detallada del Emisor podra ser
consultada en la pagina web: www.bbva.mx

La informacién aqui presentada es publica y se encuentra en las paginas de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. y de la Comisi6n
Nacional Bancaria y de Valores. Para mayor informacién de las caracteristicas y términos de los titulos opcionales, favor de consultar el titulo, los
avisos informativos, el acta de emision, asi como el prospecto de colocaciéon en las paginas web: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y
www.bbva.mx

Datos de Contacto

Informacién de contacto
Distribucién y Ventas Teléfono Email
Valentin Gratteau 555621 9914 v.gratteau@bbva.com
Miguel Zurita 555621 9187 m.zurita@bbva.com

Creando Oportunidac
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ESTE AVISO APARECE UNICAMENTE CON FINES INFORMATIVOS,
YA QUE LA TOTALIDAD DE LOS VALORES HAN SIDO COLOCADOS

BBVA

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Miuiltiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer

OFERTA PUBLICA DE 104,500 (CIENTO CUATRO MIL QUINIENTOS) TITULOS OPCIONALES DE COMPRA, EN EFECTIVO, AMERICANOS, CON RENDIMIENTO LIMITADO, SIN PORCENTAJE RETORNABLE DE LA PRIMA
DE EMISION REFERIDOS A AMERICAN EXPRESS COMPANY CORRESPONDIENTES A LA SERIE 422. LA EMISION PODRA DIVIDIRSE EN HASTA 1,500 SERIES, DE CONFORMIDAD CON LOS TERMINOS Y
CONDICIONES DEL ACTA DE EMISION, CONTENIDA EN LA ESCRITURA PUBLICA 219,208, DE FECHA 12 DE ABRIL DE 2019, OTORGADA ANTE EL LIC. CECILIO GONZALEZ MARQUEZ, NOTARIO PUBLICO N° 151 DE
MEXICO, CIUDAD DE MEXICO. LA PRIMERA MODIFICACION Y REEXPRESION AL ACTA DE EMISION CONTENIDA EN LA POLIZA N° 3674 DE FECHA 27 DE FEBRERO DE 2020, OTORGADA ANTE LA FE DEL LIC. JOSE

RAMON CLARK GUZMAN, CORREDOR PUBLICO NUMERO 81 DE LA PLAZA DE LA CIUDAD DE MEXICO.

DE CONFORMIDAD CON LO ESTABLECIDO EN LA CLAUSULA PRIMERA “DEFINICIONES”, DEL ACTA DE EMISION, SE PODRAN COLOCAR TITULOS OPCIONALES REFERIDOS A ACTIVOS SUBYACENTES
ADICIONALES A LOS INCLUIDOS EN EL PROSPECTO DE COLOCACION, SUS ACTUALIZACIONES Y AVISOS CON FINES INFORMATIVOS DIVULGADOS A LA FECHA, QUE CUMPLAN CON LOS TERMINOS QUE
SENALAN DICHAS DEFINICIONES. POR LO QUE EN EL AVISO DE OFERTA PUBLICA CORRESPONDIENTE SE INDICARA EL ACTIVO SUBYACENTE CORRESPONDIENTE, Y SE DESARROLLARA RESPECTO DE ESTE
LA INFORMACION SENALADA EN EL ANEXO I, FRACCION llI) INCISO C), NUMERAL 4, “EMISORA DE LO VALORES DE REFERENCIA” DE LAS DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL APLICABLES A LAS EMISORAS
DE VALORES Y A OTROS PARTICIPANTES DEL MERCADO DE VALORES Y CUALQUIER OTRA QUE LAS SUSTITUYA O MODIFIQUE, SENALANDO QUE DICHA INFORMACION FORMA PARTE INTEGRAL DEL
PROSPECTO DE COLOCACION Y SUS ACTUALIZACIONES. EN EL ENTENDIDO QUE EN CADA ACTUALIZACION DEL PROSPECTO DE COLOCACION SE INCLUIRA EL LISTADO ACTUALIZADO CONSIDERANDO DICHOS

ACTIVOS SUBYACENTES ADICIONALES.

LOS TITULOS OPCIONALES SE EMITEN EN LOTES DE 100 TITULOS OPCIONALES CADA UNO.
MONTO DE LA OFERTA
$10,450,000.00 M.N.
(DIEZ MILLONES CUATROCIENTOS CINCUENTA MIL PESOS 00/100 M.N.)

Fechas de la presente Colocacion

Gastos Relacionados con la Colocacion

Fecha de la Oferta de la Serie: 26 de junio de 2020 Registro en RNV: $5,225.00
Fecha de Cierre de Libro de la Serie: 26 de junio de 2020 Listado en Bolsa: $2,962.01 (incluye iva)
Fecha de Emision de la Serie: 26 de junio de 2020 Representante Comudn: Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

Fecha de Publicacion del Aviso de
Colocacién de la Serie:

26 de junio de 2020

Intermediario Colocador: Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer.

Fecha de Cruce:

26 de junio de 2020

Recursos netos que obtendra la
Emisora por la colocacién:

Aproximadamente $10,441,812.99

Fecha de Liquidacion:

30 de junio de 2020

Todos los gastos relacionados con la colocacion fueron cubiertos con recursos propios de la Emisora.

Fecha de Registro en Bolsa:

26 de junio de 2020

Plazo de Vigencia de la Serie:

El plazo de vigencia de esta Serie es de 181 dias, es decir del 26 de junio de 2020 al 24 de
diciembre de 2020

Informacion de la Emision

Emisora: BBVA Bancomer, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer.

Caracteristicas de la presente Colocacion

Escritura pablica 219,208, de fecha 12 de abril de 2019, otorgada ante la fe del licenciado

Acta de Emision: Cecilio Gonzalez Marquez, notario publico 151 de la Ciudad de México.

Monto Emitido:

$10,450,000.00 M.N. (diez millones cuatrocientos cincuenta mil pesos 00/100 m.n.)

Lugar de Emision: Ciudad de México, México.

Monto Colocado:

$10,450,000.00 M.N. (diez millones cuatrocientos cincuenta mil pesos 00/100 m.n.)

Moneda de Emisi6n:

Pesos

Hasta 10 afios contados a partir de la fecha del Acta de Emision, es decir, a partir del 12 de

Plazo de Vigencia de la Emision: abril de 2019.

Moneda de Liquidacién:

Pesos

Numero de Titulos Opcionales autorizados para circular:

Numero de Titulos Opcionales:

104,500 (ciento cuatro mil quinientos) Titulos Opcionales

Hasta 500,000,000 (quinientos millones) de Titulos Opcionales.

Clase de los titulos:

Titulos Opcionales de Compra

Posibles Adquirentes de todas y cada una de las series:

Forma de Liquidacion:

En Efectivo

Personas Fisicas y Morales, nacionales y extranjeras, cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.

Tipo de Ejercicio:

Americanos

Lugar y Forma de Liquidacién:

Fecha(s) de Observacion:

Conforme se establece en |la Tabla de Derechos

Fecha(s) de Ejercicio:

Conforme se establece en la Tabla de Derechos

Volumen Minimo de Titulos Opcionales

a Ejercer: i UnLote

Los Titulos Opcionales se liquidaran en pesos mediante transferencia electrénica a través de S.D. Indeval Institucion para el
Deposito de Valores, S.A. de C.V., (“Indeval”’) con domicilio ubicado en Av. Paseo de la Reforma nimero 255, piso 3, Colonia
Cuauhtémoc, C.P. 06500, o en cualquier otra direccién que Indeval dé a conocer en caso que cambie de domicilio.

Activo(s) Subyacentes sobre el (los) que se emiten los Titulos Opcionales

Evento Extraordinario:

Seran los que se sefalan en la clausula Décima Tercera “Eventos Extraordinarios” del Acta de Emision.

Régimen Fiscal Aplicable a todas y cada una de las series:

Activo(s) Subyacentes CFL?ZVaerge Nivel de Referencia de los Activo(s) Subyacente(s) Meéti%cjeonde
Precio de Cierre del Mercado de Origen de AXP * x
American Express Company AXP * (100 / Precio de cierre del Mercado de Origen AXP * E.UA.
del dia 23 de junio de 2020)

Convencién de dias habiles: En caso de que alguna Fecha de Observacién o Ejercicio sea dia inhabil en el Mercado de Origen, la
Fecha se modificara al siguiente dia habil para el Mercado de Origen.

Nivel de Referencia

Nivel de Referencia del Titulo Opcional en la Fecha Inicial:

99.42 USD x (100/99.42 USD) = 100

Nivel de Referencia del Titulo Opcional:

Precio de Cierre del Mercado de Origen de AXP * x (100 / Precio de
cierre del Mercado de Origen AXP * del dia 23 de junio de 2020)

Efecto del Activo Subyacente sobre los Titulos Opcionales

El valor de los Titulos Opcionales se

podria ver afectado por el nivel de mercado del Activo Subyacente, tasas de interés, la

volatilidad implicita y el plazo o vencimiento. El movimiento de dichas variables depende de diversos factores ajenos a la Emisora.

El tratamiento fiscal respecto de los ingresos que en su caso, generen los Titulos Opcionales se regird para personas fisicas y
morales residentes en México, por lo previsto en los articulos 16-A y 16-C del Cédigo Fiscal de la Federacién, asi como en los
articulos 20, 28 fraccién XVII, 129 fraccién IV y 142 fraccién XIV de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente, en la Regla 2.1.12
de la Resolucién Miscelanea Fiscal para 2018, asi como en los articulos 15, 271, 288 y 290 del Reglamento de la Ley del
Impuesto Sobre la Renta y otras disposiciones complementarias.

En el caso de las operaciones financieras derivadas de capital referidas a acciones colocadas en bolsas de valores concesionadas
conforme a la Ley del Mercado de Valores, asi como por aquéllas referidas a indices accionarios que representen a las citadas
acciones, siempre que se realicen en los mercados reconocidos a que se refieren las fracciones 1 y Il del articulo 16 C del Cédigo
Fiscal de la Federacidn, el resultado se determinara de conformidad con el articulo 20 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta.

Para las personas fisicas o morales residentes en el extranjero se sujetaran a lo previsto en los articulos 161 parrafos noveno y
décimo, 163 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta y otras disposiciones complementarias.

El régimen fiscal podra modificarse a lo largo de la vigencia por lo que los posibles adquirentes de los Titulos Opcionales deberan
consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de las operaciones que pretendan llevar a cabo, incluyendo la




Serie Clave de Pizarra de esta Serie Prima de Emisién Porcentaje Retornable de la Prima Rendimiento Maximo del Titulo Opcional Precio por Lote
0.0000000000% 12.0000000000%
422 AXP012L DC002 $100.00 $10,000.00
$0.0000000000 $12.0000000000
Precio de Cierre del Mercado de Origen de AXP * evaluado en la Fecha de Ejercicio Precio de Cierre del Mercado de Origen de AXP * evaluado en la Fecha de Observacién
Valor de Referencia de Ejercicio correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen AXP * del dia 23 de junio de Valor de Referencia de Observacion correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen AXP * del dia 23 de
2020) junio de 2020)
Factor 1 1.00000 Factor 5 0.80000
Factor 2 0.02000 Factor 6 1.02000
Factor 3 0.80000 Factor 7 0.00000
Factor 4 1.00000

Los Titulos Opcionales son documentos que representan un derecho temporal adquirido por los tenedores a cambio del pago de una Prima de Emisién. El Precio de Mercado del Titulo Opcional en el mercado secundario puede variar en funcién al Nivel de Mercado de
los Activos Subyacentes que lo compongan.
Cada Titulo Opcional otorga el derecho de ejercicio a sus tenedores conforme a lo siguiente:

Derechos de Pago 1

Precio de Observacion $100.00

Rendimiento Maximo del Derecho 2.0000000000%

1. Si el Valor de Referencia de Observacién del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la Emisora pagara:

[PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

11. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es menor al Precio de Observacion multiplicado por el Factor 3, la Emisora guardara en Valor de Memoria de Derecho 1 lo siguiente:
[(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

El Valor de Memoria del Derecho 1 sélo podra ser pagado una vez, y sera en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que se cumpla la condicién de pago.

Donde:

PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Derechos de Pago 2

Precio de Observacion $100.00

Rendimiento Maximo del Derecho 4.0000000000%

1. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacion es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la Emisora pagara:

[(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

II. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es menor al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la Emisora guardara en Valor de Memoria de Derecho 2 lo siguiente:
[(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

El Valor de Memoria del Derecho 2 sélo podré ser pagado una vez, y seré en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que se cumpla la condicién de pago.

Pago del Valor de Memoria del Derecho 1
Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacion multiplicado por el Factor 3, la Emisora pagaréa el Valor de Memoria del Derecho 1.

Donde:
PO = Precio de Observacién
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Derechos de Pago 3

Precio de Observacion $100.00

Rendimiento Maximo del Derecho 6.0000000000%

I. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacion es mayor o igual al Precio de Observacion multiplicado por el Factor 3, la Emisora pagara:
[(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

1. Si el Valor de Referencia de Observacién del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es menor al Precio de Observaciéon multiplicado por el Factor 3, la Emisora guardara en Valor de Memoria de Derecho 3 lo siguiente:

[(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]




El Valor de Memoria del Derecho 3 sélo podra ser pagado una vez, y serd en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que se cumpla la condicion de pago.

Pago del Valor de Memoria de los Derechos 1y 2
Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observaciéon es mayor o igual al Precio de Observaciéon multiplicado por el Factor 3, la Emisora pagara el Valor de Memoria de los Derechos 1y 2.

Donde:
PO = Precio de Observacién
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Derechos de Pago 4

Precio de Observacion $100.00

Rendimiento Maximo del Derecho 8.0000000000%

1. Si el Valor de Referencia de Observacién del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la Emisora pagara:
[(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

11. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacion es menor al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la Emisora guardara en Valor de Memoria de Derecho 4 lo siguiente:
[(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]
El Valor de Memoria del Derecho 4 sélo podré ser pagado una vez, y seré en la primera fecha de Observacién o Ejercicio en que se cumpla la condicién de pago.

Pago del Valor de Memoria de los Derechos 1,2 y 3.
Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacion es mayor o igual al Precio de Observacion multiplicado por el Factor 3, la Emisora pagaréa el Valor de Memoria de los Derechos 1, 2 y 3.

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Derechos de Pago 5

Precio de Observacion $100.00

Rendimiento Maximo del Derecho 10.0000000000%

1. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacion es mayor o igual al Precio de Observacion multiplicado por el Factor 3, la Emisora pagara:
[(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

11. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es menor al Precio de Observacion multiplicado por el Factor 3, la Emisora guardara en Valor de Memoria de Derecho 5 lo siguiente:
[(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]
El Valor de Memoria del Derecho 5 sélo podré ser pagado una vez, y seré en la primera fecha de Observacién o Ejercicio en que se cumpla la condicién de pago.

Pago del Valor de Memoria de los Derechos 1, 2, 3y 4.
Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacion es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la Emisora pagara el Valor de Memoria de los Derechos 1, 2, 3y 4.

Donde:
PO = Precio de Observacién
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Derechos de Ejercicio 1,2,3,4y5

Rendimiento Maximo del Derecho de Ejercicio I 0.0000000000% I Precio de Ejercicio $100.00

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 4, la Emisora pagara:
[(PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 7)]

11. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 4, la Emisora pagara:
[(PE x Factor 7) + (PRPE x Factor 7)]
Donde:

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Derechos de Ejercicio 6

Precio de Ejercicio $100.00

Rendimiento Maximo del Derecho de Ejercicio 12.0000000000%

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 5, la Emisora pagara:
[(PE x Factor 6) + (PRPE x Factor 7)]




1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 5, la Emisora pagara:

((VE — (PE x Factor 1)) x Factor 1) + (PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 1)

La diferencia entre el Valor de Referencia de Ejercicio y el Precio de Ejercicio no podra tener un valor inferior al Porcentaje Minimo de Ejercicio calculado sobre el Precio de Ejercicio.

Pago del Valor de Memoria del Derecho 1,2,3,4y5
Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 3, la Emisora pagara el Valor de Memoria de los Derechos 1, 2, 3,4y 5.

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio
PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

No. Observacion / Ejercicio Fecha de Observacion Fecha de Pago de Derecho Fecha de Ejercicio Fecha de Liquidacién de Ejercicio
1 28 de julio de 2020 30 de julio de 2020 28 de julio de 2020 30 de julio de 2020
2 27 de agosto de 2020 31 de agosto de 2020 27 de agosto de 2020 31 de agosto de 2020
3 28 de septiembre de 2020 30 de septiembre de 2020 28 de septiembre de 2020 30 de septiembre de 2020
4 28 de octubre de 2020 30 de octubre de 2020 28 de octubre de 2020 30 de octubre de 2020
5 25 de noviembre de 2020 30 de noviembre de 2020 25 de noviembre de 2020 30 de noviembre de 2020
6 N/A N/A 24 de diciembre de 2020 29 de diciembre de 2020

Los Titulos Opcionales de Compra, en Efectivo, Americanos, con Rendimiento Limitado, sin Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién objeto de esta Emision, son instrumentos financieros disefiados para inversionistas conocedores de dichos instrumentos, asi como
de los factores que determinan su precio. El adquiriente debe conocer los riesgos que asume en caso de un Evento Extraordinario y que se mencionan en el Acta de Emision y en el Prospecto de Colocacion.

Cada serie de Titulos Opcionales esta representada por un Titulo depositado en la S.D. Indeval Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de C.V.

Cada uno de los indices (los “indices”), que podran ser utilizados como Activos Subyacentes y que se definen en el Prospecto de Colocacién son marcas registradas y estan siendo utilizados con autorizacién de sus respectivos titulares, segiin sea el caso, mediante
contratos de licencia de uso, debidamente formalizados entre las partes segun lo previsto en sus términos.

Asimismo, el otorgamiento de las licencias de uso antes referidas no implica que los titulares de las mismas avalen, sugieran la compra o venta, o estén involucradas en el proceso de Oferta de los Titulos Opcionales.

Ni (la “Bolsa o “Bolsa de Valores”), ni los titulares de las licencias ni la Emisora estan obligados a asumir compromisos, garantizar o indemnizar de manera alguna a los Tenedores de los Titulos Opcionales o de cualquier tercero, por el comportamiento de los precios de
los valores que conforman los indices, asi como por la comisién involuntaria de errores u omisiones o por la suspension que se haga de la estimacién y difusién de los indices, dafios consecuenciales, perjuicios de buena fe o perjuicios que deriven de la venta o compra
de los Titulos Opcionales.

La Bolsa de Valores no seré responsable por cualquier perjuicio, ganancia anticipada, pérdida por suspension de operaciones o incrementos en los gastos de operacion, perjuicios de buena fe, perjuicios por la venta o la compra de o por los Titulos Opcionales, dafios
consecuenciales, incidentales, indirectos, punitivos o especiales, aun cuando la Bolsa de Valores haya sido avisada de la posibilidad de dichos dafios.

Los efectos de los valores de referencia son los que se describen en el apartado de Factores de Riesgo del Prospecto de Colocacién.

La aplicacion inicial de las nuevas NIF a ser aplicables por la institucion a partir del 1 de enero de 2019, pudiera originar que su implementacion represente impactos en los procesos internos, operacion del negocio, situacion financiera y cumplimiento de obligaciones
contractuales; sin embargo, dada su reciente publicacion en el DOF del pasado 27 de diciembre de 2017, la institucién esta en proceso de andlisis y medicion.

Las nuevas NIF son de caracter retrospectivo, en principio, su implementacion pudiera afectar la comparabilidad con informacién financiera de ejercicios pasados; sin embargo, si como resultado del andlisis y proceso de implementacién llegara a resultar impractico
determinar sus efectos acumulados, la institucién atendera lo que establece la NIF B-1: “ajustar los saldos del periodo mas antiguo de activos pasivo y capital contable; considerando que dicho periodo pueda ser el actual.”

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer, quien actuar4 como intermediario colocador de los Titulos Opcionales, es una entidad financiera que pertenece al mismo grupo financiero (Grupo Financiero BBVA
Bancomer, S.A. de C.V.) que la Emisora, por lo que ambas entidades estan controladas por una misma sociedad, y sus intereses pueden diferir alos de sus posibles inversionistas.

INTERMEDIARIO COLOCADOR DE LOS TITULOS OPCIONALES

BBVA

Casa de Bolsa
CASA DE BOLSA BBVA BANCOMER, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER

Los Titulos Opcionales objeto de la presente oferta se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores con el No. 0175-1.20-2019-016, segun la misma fue actualizada con el nimero 0175-1.20-2020-017 y son aptos para ser listados en el listado de la Bolsa de
Valores. La emision de Titulos Opcionales y su oferta pablica fue autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio No. 153/11676/2019 de fecha 11 de abril de 2019y 153/12177/2020 con fecha del 26 de febrero de 2020.

La inscripcién en el Registro Nacional de Valores no implica certificacién sobre la bondad de los valores, la solvencia de la Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en el Prospecto de Colocacién, ni convalida los actos que, en su caso,
hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

El Aviso de Colocacién podra consultarse en Internet en la siguiente direccién: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv o en la pagina de Internet de la Emisora: www.bbva.mx (en el entendido que dicha pégina de internet no forma parte del Aviso correspondiente).

El presente aviso de oferta publica forma parte integral del Prospecto, segln el mismo sea actualizado.

Ciudad de México, a 26 de junio de 2020. Aut. C.N.B.V. para su publicacién 153/11676/2019 de fecha 11 de abril de 2019 y 153/12177/2020 con fecha del 26 de febrero de 2020.



TiTULO AL PORTADOR

EL PRESENTE TiTULO AMPARA 104,500 (CIENTO CUATRO MIL
QUINIENTOS) TITULOS OPCIONALES DE COMPRA, EN EFECTIVO,
AMERICANOS, CON RENDIMIENTO LIMITADO, SIN PORCENTAJE
RETORNABLE DE LA PRIMA DE EMISION Y CON COLOCACIONES
SUBSECUENTES REFERIDOS A AMERICAN EXPRESS COMPANY

SERIE 422 DE HASTA 1,500 SERIES EN QUE PODRA DIVIDIRSE LA
EMISION EMITIDOS POR BBVA BANCOMER, S.A., INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER

CLAVE DE PIZARRA: AXP012L DC002

BBVA Bancomer, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA
Bancomer (la “Emisora”), cuyo domicilio social es el ubicado en Avenida Paseo de
la Reforma No. 510, Colonia Judrez, expide el presente Titulo para su deposito en
administracion en la S.D. Indeval Institucidon para el Depdsito de Valores, S.A. de
C.V. (“Indeval™), justificando asi la tenencia de los Titulos Opcionales por dicha
institucion y la realizacion de todas las actividades que le han sido asignadas a las
instituciones para el depdsito de valores y que de conformidad con la legislaciéon
aplicable deberan ser ejercidas por las instituciones para el depésito de valores, sin
mayor responsabilidad para Indeval que la establecida en la Ley del Mercado de
Valores.

Activo(s) Subyacente(s) sobre el (los) que se emiten los Titulos Opcionales
Tipo de Activo

Subyacente Activo(s) Subyacente(s) Clave de Pizarra

Acciones del SIC American Express Company AXP *

Caracteristicas de la presente Serie

Monto Emitido: $10,450,000.00 {diez millones cuatrocientos cincuenta

mil pesos 00/100 M.N.}
Niimero de Titulos Opcionales: 104,§OO (ciento cuatro mil quinientos) Titulos
 Opcionales
Numero Total de Titulos Hasta 500,000,000 (quinientos millones) Titulos
- Opcionales Autorizados: Opcionales
- Clase de los titulos: Titulos Opcionales de Compra
- Forma de Liquidacion: En Efectivo
- Tipo de Ejercicio: Americanos
~ Precio de Ejercicio(s) Conforme se establece en la Tabla de Derechos
Fecha(s) de Observacion: Conforme se establece en la Tabla de Derechos
Fecha(s) de Ejercicio: Conforme se establece en la Tabla de Derechos
Volumen Minimo de Titulos Un Lote

Opcionales a Ejercer:
- Prima de Emisién: | $100.00 (cien pesos 00/100 M.N.)
Porcentaje Retornable de la | 0.0600000000%

| a



Prima de Emision (cero por ciento)

Rendimiento Maximo del 12.0000000000%

- Titulo Opcional : ] (doce por ciento)
Fechas
Fecha de Emision: 26 de junio de 2020
Fecha de Vencimiento: 24 de diciembre de 2020

El plazo de vigencia de esta Serie es de 181 dias, es
Plazo de Vigencia de 1a Serie: decir del 26 de junio de 2020 al 24 de diciembre de
2020,

Los Titulos Opcionales objeto de la presente emisién cotizaran en la Bolsa Mexicana
de Valores, S.A. de C.V. (la “Bolsa™) y se emiten en lotes de 100 Titulos Opcionales
cada uno.

Cada Titulo Opcional otorgara a sus Tenedores los siguientes derechos:

Derechos de Pago 1

Precio de Observacion $100.00

Rendimiento Maximo del Derecho 2.0080000000%

1S el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opeional en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Chbservacion multipiicade por el Faclor
3, la Emisora pagard

[PO x Faclor 2} + {PRPE x Factor 7}

II. i & Valor de Referencia de Observacién def Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es menor al Precio de Observacion multiplicado por & Faclor 3, la
Emiscra guardara en Valor de Memoria de Derecho 110 siguiente:

[{PO x Factor 2} + (PRPE x Faclor 7))
£1 Valor de Memaia del Derecho 1 s8i0 podrd ser pagado una vez, y sera en la primera fecha de Observacién o Ejercicio n que se cumpla la cendicidn de pago
Donde:

PO = Precio de Observacién
PRPE = Porcentsje Retornable de 1a Prima de Emisién

Derechos de Pago 2

Precio de Chservacidn $ 100.00

Rendimienlo Maximo del Derecho 4,0000000000%

1. Si & Valor de Relerencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de QObservacién multiplicado por el Factor
3, la Emisora pagara:

[(PO x Factar 2) +{PRPE x Faclor 7}]

1. i ef Valor de Referencia de Observacion del Titulo Dpcignal en la Fecha de Observacion es menor al Precio de Observacién multiplicada por el Faclor 3, a
Emisara guardard en Valor de Memoria da Derecho 2 lo siguiente:

[{PO x Factor 2} + (PRPE x Factor 7))

El Valor de Memoria del Derecho 2 séko podré ser pagado una vez, ¥ serd en la primera fecha de Cbservacién o Ejercicio en que se cumpla la condicion de pago.
Pago del Valor de Memaoria del Derecho 1

Si el Valor de Referencia de Observacién del Titule Opcional en la Fecha de Observacion es mayor o igual al Pre¢io de Observacion mulliplicado por el Faclor 3,
ta Emisora pagara el Valor de Memoria del Derecho 1

Donde:

PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Relornable de la Prima de Emisidn

Derechos de Pago 3

Precio de Observacién $100.00

Rendimients Maximo del Derecho 6.0000000000%:

IS ol Valor de Relerencia de Observacion del Tilulo Opcional en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Chservacidn muttiplicado por el Factor
3, la Emisora pagara:
{(PO x Factor 2) +{PRPE x Factor 7))

W. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcionat en la Fecha de Observacion es menor al Precio de Observacitn mulliplicado por ef Faclor 3, 1a
Emiscra guardara en Valor de Memoria de Derecho 3 lo siquiente:

[{PO x Faclor 2} + (PRPE x Factor 7)]




E) Valor de Memoria del Derecho 3 slo podra ser pagado una vez. y serd en la primera fecha de Observacion o Ejercicio én que se cumpla la condicion de pago.

Pago del Valor de Memoria de los Derechos 1y 2
5i el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacion &$ mayor o igual al Precio de Observacion multiplicado por el Factor 3,
la Emisora pagard el Valor de Memoria de los Derechos 1y 2.

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcenlaje Retornable de la Prima de Emisién

Derechos de Pago 4

Precio de Observacion $100.00

Rendimiento Maximo del Derecho 8.0000000000%

|. §i el Valor de Referentia de Observation del Titulo Opcional en 1a Fecha de Observacidn es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado per el Factor
3, la Emisora pagara:
[(PC x Factor 2) + {PRPE x Factor 7)j

Il. Si el Valor de Refsrencia de Observacion det Titule Opcional en la Fecha de Observacion es menor al Precio de Observacidn multiplicado por el Factor 3, 1a
Emisora guardard en Valor de Memoria de Derecho 4 lo siguiente:

[(PO x Factor 2} + {PRPE x Factor 7)}

El Valor de Memoria del Derecho 4 sélo podrd ser pagado una vez, y serd en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que se cumpla la condicién de pago.
Pago del Valor de Memoria de los Derechos 1,2 y 3.

Si el Valor de Referencia de Observacidn del Titulo Opcional en la Fecha de Observacidn es mayor o igual al Precio de Qbservacién mulliplicado por el Facior 3,
la Emisora pagard el Valor de Memoria de los Derechos 1, 2 y 3.

Donde:

PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisidn

Derschos de Page &

Pracio de Observacion $100.00

Rendimserto Méximo del Derecho 10,0000000000%

1. Si el Valor de Referencia de Observatién del Titulo Opcional en la Fecha de Observacion es mayor o igual al Precio de Observacion multiplicado por el Facior
3, la Emisora pagard
[{PO x Factor 2) + (PRPE x Fac¢tor 7))

Il. Si el Valor de Referencia de Observacidn del Tilulo Opgional en la Fecha de Observaciin es menar al Pracio de Observacian mwltiplicads por el Factor 3, la
Emisora guardara en Valar de Memoria de Derecho 5 lo siguente:

[{PO x Factor 2) + {PRPE x Factor 7}]

El Valor de Memoria del Derecho 5 sdlo podra ser pagado una vez, y serd en la primera fecha de Observacidn o Ejercicio en que se cumpla fa ¢ondicion de pago.
Pago del Valor de Memoria de los Derechos 1,2, 3y 4. .

Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacion es mayor o igual al Precio de Observacion multiplicado por el Factor 3,
la Emisora pagard el Valor de Memoria de los Derechos 1, 2, 3y 4.

Donde:

PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emisidn

Derechos de Ejercicio 1, 2. 3,4y 5

Rendimiente Maxime del Derecho de Ejercicio 0.0000000000% | Precio de Ejercicio | $100.00
I Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional en la Fecha de Ejercicio es mayor ¢ igual al Precio de Ejercican mwlliplicado por el Factor 4, la Emisora
pagara:

[{PE x Factor 1) + {PRPE x Factor 7)]

Il. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Tilulo Opcionat en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicic mulliplicado por ef Factor 4, la Emisora
pagara;

({PE x Factor 7) + (PRPE x Factor 7))
Donde:

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Derechos de Ejercicio §

Precio de Ejercicio $100.00
Rendimianto Méaximo del Devecho de Ejercicio 12.0060000000%
I. Si &l Valor de Referencia de Ejercicio del Titvlo Opcional. en ta Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicic multiplicado por e Factor S, 1a Emiseora

pagara:
[{PE x Faclor 8) + {PRPE x Factor 7)]

It. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Tilule Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Pregia de Ejercicio mulliplicado por el Faclor 5, la Emisora
pagara:

({VE - (PE x Factor 1)) x Factor 1) + (PE x Faclor 1) + (PRPE x Factor 1)

La diferencia entre el Valor de Referencia de Ejercicio y &l Precio de Ejercicio no podrd tener un valor inferior al Porcentaje Minimo de Ejercicio caloulado sobre ef
Precio de Ejercicio.

Pago del Valor de Memoria del Derecho 1, 2, 3.4y 5




Si e Valor de Relerencia de Ejercicio del Tilulo Opcional en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio mulliplicado por el Factor 3, la Emisora
pagar4 el Valor de Memaria de los Derechos 1, 2,3, 4y 5.

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precic de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisidn

No. Observacion / Ejercicio

Fecha de Observacion

Facha de Pago de Derecho

Fecha de Ejercicio

Fecha de Liquidacion de Ejercicio

1

28 de julio de 2020

30 de julio de 2020

28 de julio de 2020

30 de pulic de 2020

2 27 de agoslo de 2020 31 de agoslo de 2020 27 de agosto de 2020 31 de agosto de 2020
3 28 de septiembre de 2020 30 de seplienbre de 2020 28 de seplembre de 2020 30 de septiembre de 2020
4 28 de oclubre de 2020 30 de oclubre de 2020 28 de octubre de 2020 30 de octubre de 2020
5 25 de noviembre de 2020 30 de noviembre de 2020 25 de noviembre d2 2020 30 de noviembre de 2020
] /A Ni& 24 de diciembre de 2020 29 de diciembre de 2020

Los Factores, Valores de Referencia de Ejercicio y, en su caso, Valores de Referencia de
Observacion seran publicados en el Aviso de Colocacion.

La cantidad minima de Titulos Opcionales que los Tenedores podran ejercer es de un
Lote.

Una vez que los Tenedores de los Titulos Opcionales instruyan al intermediario
financiero que actiie por su cuenta, que ejerza los derechos que confieren los Titulos
Opcionales, y dicho intermediario financiero lo notifique a Indeval y a la Bolsa, la
instruccion de los Tenedores de los Titulos Opcionales de esta Serie se considerara
irrevocable y no podra modificarse total o parcialmente.

Los Titulos Opcionales de esta Serie se liquidaran en pesos a través de Indeval con
domicilio ubicado en Paseo de la Reforma Numero 255, Colonia Cuauhtémoc,
Cédigo Postal 06500, Ciudad de México, Mexico, mediante transferencia electrénica,
o en cualquier otra direccién que Indeval dé a conocer en el caso de que cambie su
domicilio.

Cobertura y Norma de Liquidez Agregada o, en su caso Plan de Requerimientos de
Efectivo

Durante el Plazo de Vigencia de la Emision, la Emisora mantendrd una cobertura
respecto de cada Serie y cumplira con la norma de liquidez agregada, de conformidad
con lo siguiente:

Para el computo del consumo de capital de la Emision de los Titulos Opcionales y la
cobertura con la que la Emisora operard, se observaran las reglas de capitalizacion,
mantenimiento de coberturas y normas de liquidez de conformidad con lo dispuesto
en las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Instituciones de Crédito
publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 2 de diciembre de 2005, segiin sus
modificaciones, y las demas disposiciones aplicables a las instituciones de banca
multiple.

La cobertura de un portafolio de Titulos Opcionales se realiza mediante el balanceo
constante del portafolio réplica; es decir, i) tomando posicion contraria en derivados
que repliquen todos los riesgos (delta, vega, gamma, etc.) generados por el Titulo
Opcional y/o ii) a través de la cobertura delta (delta hedge) del Titulo Opcional. Esto
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implica calcular la delta del mismo y cubrirla diariamente mediante la compra/venta
del Activo Subyacente; esta cobertura delta se hace dentro de los limites internos
autorizados para, asi dar un espacio para la gestion de la gamma (cambios en la delta
conforme se mueve el activo subyacente).

El riesgo de vega (riesgo a cambios en la volatilidad del mercado) se cubre con
instrumentos derivados sobre el mismo activo subyacente o sobre un activo
correlacionado; de tal forma que los cambios en el precio del Titulo Opcional
debidos a los movimientos en volatilidad se vean compensados, en buena medida,
por cambios en el precio del instrumento derivado de cobertura. La cobertura de la
vega, a través de un instrumento derivado simultdneamente cubre la gamma del
Titulo Opcional.

El riesgo de tasa de interés de los Titulos Opcionales emitidos se cubre a través de
instrumentos sensibles a los movimientos de tasas, de tal forma que los cambios en
precio del Titulo Opcional debidos a los cambios en las tasas de interés se vean
compensados por los cambios en precio de los instrumentos de cobertura sensibles a
las tasas. Estos instrumentos de cobertura pueden ser bonos (con o sin cupén) o
derivados de tasas.

La gestion dindmica de un portafolio de Titulos Opcionales se realiza analizando las
sensibilidades delta “8” (subyacente), vega “v” (volatilidad), gamma “(I')”, con el
objetivo de que los riesgos asociados se encuentren dentro de las reglas establecidas
para la Emisora.

La delta muestra el nimero de activos que es necesario comprar/vender para hacer
una cobertura dindmica del portafolio. Y la vega determina la sensibilidad del
portafolio a movimientos en la volatilidad. Considerando la delta y la vega se hace
una gestion gamma, buscando minimizar el impacto al portafolio por variaciones en
los factores de mercado. La delta de la cobertura debera neutralizarse al cierre del
dia, la exposicion total de los Titulos Opcionales vigentes que se emitan.

La Emisora mantendra el capital requerido en relacidon con los riesgos incurridos por
su operacion y cobertura de la Emision de Titulos Opcionales de conformidad con lo
dispuesto en las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Instituciones de
Crédito publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 2 de diciembre de 2005 y
las demas disposiciones aplicables a las instituciones de banca multiple.

La Emisora no adquirira directa ni indirectamente Acciones o Acciones del SIC de
entidades financieras del mismo grupo empresarial, de otras entidades financieras y
de entidades financieras del exterior, de conformidad con lo establecido en los
articulos 27, 89 y 215 de la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras, la Ley
de Instituciones de Crédito y LMV, respectivamente. Asimismo, en el caso de las
Series con liquidacion en especie, la Emisora no utilizaré Acciones o Acciones del
SIC de entidades financieras del mismo grupo empresarial para liquidar dichas
Series.



Los activos subyacentes que representen el capital social de entidades financieras, no
son propiedad y no podrén ser adquiridos por la Emisora de conformidad con el
articulo 27 de la Ley para Regular a las Agrupaciones Financieras y de conformidad
con el articulo 89 de la Ley de Instituciones de Crédito.

Mecéanica de Derechos de Pago, Derechos de Ejercicio y Liquidacién

a) En cada Fecha de Observacién el intermediario financiero que actie por cuenta del
Tenedor estara obligado a la retribucion en la Fecha de Derecho, en su caso, de los
Derechos de Pago correspondientes, sin que esto signifique el ejercicio de los Titulos
Opcionales de la presente Serie.

b) En caso de que en alguna Fecha de Ejercicio los Titulos Opcionales de la presente
Serie tengan un monto calculado positivo, el intermediario financiero que actie por
cuenta del Tenedor estara obligado al ejercicio de los Derechos de Ejercicio que
confieren los mismos, sin que se requiera la instruccién por parte de los Tenedores
de los Titulos Opcionales de la presente Serie. En este supuesto, €l intermediario
financiero correspondiente no podra cobrar comisién alguna por el gjercicio de los
Derechos que otorgan los Titulos Opcionales a sus Tenedores.

¢) En el caso de que los Titulos Opcionales de la presente Serie otorguen Derechos
de Ejercicio con Valor Intrinseco y posean un Valor Intrinseco positivo en la Fecha o
Fechas de Ejercicio, el intermediario financiero que actie por cuenta del Tenedor
estara obligado al ejercicio de los Derechos que confieren los mismos, sin que se
requiera la instruccion por parte de los Tenedores de los Titulos Opcionales de la
presente Serie. En este supuesto, el intermediario financiero correspondiente no
podra cobrar comisién alguna por el ejercicio de los derechos que otorgan los Titulos
Opcionales a sus Tenedores.

d) Las retribuciones por Derechos de los Tenedores que confieren los Titulos
Opcionales, de 1a presente Serie, podran hacerse Unicamente en la Fecha o Fechas de
Derechos y/o Fecha o Fechas de Liquidacion de Ejercicio, siempre que no exista un
Evento Extraordinario. Cuando por caso fortuito o de fuerza mayor, el dltimo Dia
Habil del Plazo de Vigencia de la presente Serie dejara de ser un Dia Hébil, los
derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales deberan ejercerse el Dia Habil
inmediato siguiente.

e) En la Fecha o Fechas de Observacion y/o Fecha o Fechas de Ejercicio, el
Representante Comun determinara y notificard a la Emisora al Indeval y a la CNBV
por escrito o por los medios que éstas determinen el saldo total de las retribuciones
de los Titulos Opcionales correspondientes en tal Fecha de Observacion o Fecha de
Ejercicio.

f) El Dia Habil que se determine como Fecha de Derechos o Fecha de Liquidacion de
Ejercicio, posterior a la Fecha o Fechas de Observacion y/o Fecha o Fechas de
Ejercicio de los Titulos Opcionales, se liquidaran las retribuciones de los Titulos
Opcionales de esta Serie en efectivo conforme a lo siguiente:



I) Indeval realizara el traspaso de los Titulos Opcionales de esta Serie de las cuentas
del o los intermediarios financieros que actilen por cuenta de los Tenedores de los
Titulos Opcionales, a la cuenta de la Emisora con Indeval, y

II) La Emisora deberé entregar al Indeval, el importe de los Derechos de los
Tenedores de los Titulos Opcionales el dia que tales recursos deban pagarse o
realizarse la liquidacion, quien lo acreditara a la cuenta de los respectivos
intermediarios financieros que tengan posicion de los Titulos Opcionales y actien
por cuenta de los Tenedores de los Titulos Opcionales, las que a su vez lo acreditaran
en la cuenta del respectivo Tenedor de los Titulos Opcionales por el que actien.

g) La ejecucion de los Derechos de los Tenedores que otorgan los Titulos Opcionales
se llevara a cabo fuera de Bolsa y se considerara realizada en ésta, siempre que sea
registrada y dada a conocer al pablico conforme a lo previsto en el Reglamento
Interior de la Bolsa.

Indeval realizard las actividades que se sefialan en el presente apartado, en los
términos que se establecen en el reglamento y manuales operativos aplicables a dicha

institucion para el depoésito de valores.

Condiciones de Circulacion ante Eventos Extraordinarios

a) En caso de que ocurra un Evento Extraordinario, el Emisor, sujeto a lo establecido
en la cldusula Décima Tercera del Acta de Emisidn, solicitard a la Bolsa (con copia
al Representante Comun) la suspension de la cotizacion de los Titulos Opcionales en
Circulacion de la presente Serie. La Emisora tendra derecho a decretar la cancelacion
de los Titulos Opcionales en caso de que el Evento Extraordinario de que se trate
subsista por mas de cinco Dias Habiles. En caso de que la Emisora no haya
cancelado los Titulos Opcionales y el Evento Extraordinario deja de existir, la
Emisora podrd solicitar a la Bolsa (con copia al Representante Comun) la
reanudacion de la cotizacion en de los Titulos Opcionales en Circulacion de la
presente Serie.

b) Por Evento Extraordinario, se entendera (i) el hecho de que dejen de existir, se
cancele o suspenda la cotizacion en el Mercado de Origen de los Activos
Subyacentes que representen individualmente o en su conjunto mas del 30% (treinta
por ciento) del valor de mercado de los Activos Subyacentes; (ii} el hecho de que
dejen de existir, se cancele o suspenda la cotizacion en el Mercado de Origen de las
acciones que representen individualmente o en su conjunto mas del 30% (treinta por
ciento) del valor de mercado del indice en caso de que los Activos Subyacentes sean
indices de precios accionarios; (iii) en caso de que los emisores de los Activos
Subyacentes dejen de proporcionar al puablico informaciéon de los Activos
Subyacentes; o (iv) en caso que los Activos Subyacentes dejen de estar listados en
los Sistemas Internacionales de Cotizaciones, en caso de que se encuentren listados
en dicho sistema.

¢) No se consideran Eventos Extraordinarios la suspension de la cotizacion de los
Activos Subyacentes, segun sea el caso, que lleve a cabo el Mercado de Origen,
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derivado de movimientos en sus precios en un mismo Dia Habil que excedan los
limites permitidos por dicho Mercado de Origen.

d) De darse un Evento Extraordinario, los Tenedores de los Titulos Opcionales no
podran ejercer los derechos que otorgan los Titulos Opcionales en tanto subsista tal
Evento Extraordinario.

e) En caso de que el Mercado de Origen sustituya o modifique sustancialmente la
metodologia de célculo del Activo Subyacente, se utilizard el método o Activo
Subyacente sustituto que al efecto determine el Mercado de Origen de que se trate y
que se asemeje en mayor medida al Activo Subyacente. En caso de que la Emisora
mantenga Titulos Opcionales en Circulacién con el Activo Subyacente afectado
debera de comunicar la sustitucién o modificacién de dicha metodologia a los
Tenedores de los Titulos Opcionales, al Representante Comiin, a la Bolsa y a la
CNBYV, conforme a lo previsto en la Clausula Séptima del Acta de Emision.

f) En caso de que un Evento Extraordinario resulte en la cancelacion de Titulos
Opcionales, la Emisora comunicara a los Tenedores, a través de la Bolsa y de un
periddico de circulacidn nacional, los Titulos Opcionales que hayan sido afectados
por el Evento Extraordinario. Dicha notificacién incluird también el monto que sera
pagadero a los Tenedores de los Titulos Opcionales y la fecha en la que se realizara
dicho pago. El pago sera el equivalente a los Derechos de los Tenedores, segin
corresponda, calculados de buena fe el Dia Habil previo al que ocurra el Evento
Extraordinario por la Emisora de conformidad con el (ltimo precio mid-market
publicado de los Activos Subyacentes en el Mercado de Origen antes de que se¢ diera
el Evento Extraordinario. Asimismo, se tendra que dar aviso a Indeval (con copia al
Representante Comun), por escrito o a través de los medios que ésta determine con al
menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacién a la fecha en que se cancelen los Titulos
Opcionales, con los datos sefialados en este parrafo y describiendo cualquier ajuste
que pudiera presentarse para la liquidacion de los Titulos Opcionales.

Atribuciones del Representante Comun

El Representante Comun tendra los derechos y obligaciones que se contemplan en la
Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito (en lo que resulte aplicable), en la
LMYV, asi como en el Acta de Emision. Para todo aquello no expresamente previsto
en el Acta de Emision o en el presente Titulo, el Representante Comun actuara de
conformidad con las instrucciones de la asamblea de Tenedores de los Titulos
Opcionales de conformidad con lo establecido en la Clausula Décima Novena de
dicha Acta de Emision.

a) El Representante Comin tendra las facultades y obligaciones siguientes:
1) Suscribir el Acta de Emision y el presente Titulo;

11) Ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de los Tenedores de los
Titulos Opcionales corresponda, asi como los que requiera el desempefio de sus



funciones y deberes y ejecutar los actos conservatorios que estime convenientes en
defensa de los intereses de los Tenedores de los Titulos Opcionales;

III) Convocar y presidir las asambleas de Tenedores de los Titulos Opcionales y
ejecutar sus resoluciones o convocar a asambleas de Tenedores de los Titulos
Opcionales a peticion de la Emisora;

IV) Requerir a la Emisora el cumplimiento de sus obligaciones conforme al Acta de
Emisién y el presente Titulo;

V) Ejecutar las acciones previstas a su cargo descritas en la Clausula Décima Quinta
“Mecénica de Derechos de Pago, Derechos de Ejercicio y Liquidacion” del Acta de
Emision;

VI) Ejecutar aquellas otras funciones y obligaciones que se desprendan del Acta de
Emision, del presente Titulo, que se sefialen en la LMV y demas legislacion
aplicable, en relacidn con el cargo del Representante Comn,

VI1I) Notificar a la Emisora la eleccion de los Tenedores en caso de que estos ultimos
deseen hacer uso de los Derechos de los Tenedores a que se refiere la Clausula
Décima Primera del Acta de Emision; y

VIII) En general, llevar a cabo los actos que sean necesarios a fin de salvaguardar los
derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales;

El Representante Comiin deberd verificar, a través de la informacion que se le
hubiera proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma por parte
de la Emisora de las obligaciones establecidas a su cargo en el Acta de Emision y en
el presente Titulo (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y
administrativa de la Emisora previstas en dichos documentos que no incidan
directamente en el pago de los Titulos Opcionales).

Para efectos de cumplir con lo anterior, el Representante Comun tendra el derecho de
solicitar a la Emisora, a sus auditores externos, asesores legales o a cualquier persona
que preste servictos a la Emisora en relacion con los Titulos Opcionales, la
informacion y documentacién que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las
obligaciones a que se refiere el parrafo anterior. Al respecto, la Emisora estara
obligada a entregar dicha informacién y a requerir a sus auditores externos, asesores
legales o terceros que proporcionen al Representante Comin la informacion en los
plazos que éste solicite para el cumplimiento de sus funciones, en el entendido que el
Representante Comuin podra hacer dicha informacion del conocimiento de los
Tenedores sin que tal revelacion se considere que infringe obligacion de
confidencialidad alguna y en el entendido, ademas, que los Tenedores estaran
obligados a tratar dicha informacion de manera confidencial y a guardar la debida
reserva respecto de la misma. El Representante Comin podra realizar visitas o
revisiones a la Emisora y a las personas sefialadas en este parrafo, una vez al afio, o
en cualquier otro momento que lo considere necesario, siempre y cuando dichas
visitas se realicen en horas y Dias Habiles y sin interferir con las actividades del



negocio de la Emisora. Para ello, notificara por escrito a la Emisora o a la persona
que corresponda, a través de la Emisora, de las visitas o revisiones, con al menos 3
(tres) Dias Habiles de anticipacion, salvo casos de urgencia, en los que la
notificacién debera realizarse con por lo menos 2 (dos) Dias Hébiles de anticipacion
a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita o revisién correspondiente.

En caso que el Representante Comuin no reciba la informacion solicitada y en los
tiempos sefialados en el parrafo inmediato anterior, o que tenga conocimiento de
cualquier incumplimiento de las obligaciones establecidas en el Acta de Emision, en
cualquiera de los Titulos que se emitan de las Series (en el entendido que dicha Acta
de Emision y los Titulos correspondientes representan los documentos base de la
emision), debera solicitar inmediatamente a la Emisora que se haga del conocimiento
det publico, a través de un evento relevante, dicho incumplimiento. Lo anterior, en el
entendido de que en caso que la Emisora omita divulgar el evento relevante de que se
trate, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la notificacion realizada por el
Representante Comin, éste tendra la obligacion de publicar dicho evento relevante
en forma inmediata, sin que tal revelacién se considere que infringe obligacion de
confidencialidad alguna y sin perjuicio de la facultad del Representante Comun de
hacer del conocimiento del pitblico inversionista, cualesquier incumplimientos y/o
retardos en el cumplimiento de las obligaciones, que por cualquier medio se haga del
conocimiento del Representante Comun.

Para dar cumplimiento a todo lo anterior, la asamblea de Tenedores podra ordenar al
Representante Comtn, o el propio Representante Comun tendrd cl derecho de
solicitar a dicho organo, la contratacion, a cargo de la Emisora o en caso de
incumplimiento de esta Gltima a tal obligacion, con cargo a los Tenedores, de
cualquier tercero especialista en la materia de que sc trate, que razonablemente
considere necesario o conveniente, para que le auxilie en el cumplimiento de sus
obligaciones de revision establecidas en el presente Titulo, en el Acta de Emision y
en la legislacién aplicable, sujeto a las responsabilidades que establezca la propia
asamblea de Tenedores al respecto y, en consecuencia, podra confiar, actuar y/o
abstenerse de actuar con base en las determinaciones que lleven a cabo tales
especialistas, segiin lo determine la asamblea de Tenedores. En caso que la asamblea
de Tenedores no apruebe dicha contratacion, el Representante Comun solamente
responderd de las actividades que le son directamente imputables en términos del
presente Titulo, del Acta de Emision y de las disposiciones legales aplicables. Lo
anterior en el entendido que, si la asamblea de Tenedores autoriza la contratacion de
dichos terceros pero no se proporcionan al Representante Comun los recursos
suficientes para tales efectos, se estara a lo dispuesto por el articulo 281 del Codigo
de Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Cédigo Civil para la
Ciudad de México y sus correlativos de los Cédigos Civiles de las demas entidades
federativas de México y en el Cédigo Civil Federal con relacién a su cardcter de
mandatario, en el entendido que el Representante Comin no estard obligado a
anticipar las cantidades necesarias para la contratacion de dichos terceros
especialistas y no seré responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de su
contratacién y/o por falta de recursos para llevar a cabo dicha contratacion y/o
porque no le sean proporcionados, en su caso, por los Tenedores.
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b) El Representante Comin podrd ser removido o sustituido por acuerdo de la
asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales conforme a lo establecido en la
Clausula Décima Novena “Asambleas de Tenedores de Titulos Opcionales” del Acta
de Emisién, en el entendido que dicha remocién sélo tendra efectos a partir de la
fecha en que un representante comin sucesor haya sido designado, haya aceptado el
cargo y haya tomado posesién del mismo.

¢) El Representante Comun solo podré renunciar a su cargo por causas graves que
calificaré el juez de primera instancia que corresponda al domicilio de la Emisora y
en este supuesto, seguird desempefidndose en el cargo hasta que la asamblea de
Tenedores de los Titulos Opcionales designe a su sustituto.

d) El Representante Comun concluird sus funciones en la fecha en que todos los
Titulos Opcionales sean pagados en su totalidad (incluyendo, para estos efectos, los
intereses devengados y no pagados y las demds cantidades pagaderas conforme a los
mismos, si hubiera alguna).

e) El Representante Comiin en ningin momento estara obligado a erogar ningun tipo
de gasto u honorario o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo
cualesquiera actos, facultades y obligaciones que le corresponden por virtud de su
encargo; debiendo cubrirse estos por la Emisora.

f) El Representante Comin deberd rendir cuentas del desempefio de sus funciones,
cuando le sean solicitadas por la asamblea de Tenedores o al momento de concluir su
encargo.

g) Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun, en
nombre o por cuenta de los Tenedores, en los términos del Acta de Emision, del
presente Titulo o de la legislacién aplicable, seran obligatorios y se consideraran
como aceptados por los Tenedores.

Los Titulos Opcionales objeto de la presente oferta piblica, se encuentran inscritos
en el Registro Nacional de Valores y cotizaran en la Bolsa.

La presente emision de Titulos Opcionales y su oferta publica fue autorizada por la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores mediante oficios No. 153/ 11676/2019 de
fecha 11 de abril de 2019 y 153/12177/2020 con fecha del 26 de febrero de 2020, con
namero de inscripcién en el Registro Nacional de Valores 0175-1.20-2019-016,
segin la misma fue actualizada con el nimero 0175-1.20-2020-017. La inscripcién
en ¢l Registro Nacional de Valores no implica certificacién sobre la bondad de los
valores, la solvencia de la Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la
informacién, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en
contravencion de las leyes.

Los Titulos Opcionales de la presente Serie seran emitidos el dia 26 de junio de

2020, en la Ciudad de México.
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EMISOR DE LOS TITULOS OPCIONALES

Por: ardo Francisco Mufioz Guzman
Cargo: Apoderado

ol

Por: Enrique Gémez Guerrero
Cargo: Apoderado
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ACEPTACION DEL REPRESENTANTE COMUN

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero

ejandra Tapia Jiménez o
José Daniel Hernandez Torres
Cargo: Apoderado
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ACTA DE EMISION

BBVA BANCOMER, S.A., INSTITUCION DE BANCA
MYULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER,
REPRESENTADA EN ESTE ACTO POR SUS
APODERADOS, LOS SENORES JOSE ANTONIO BERNAL
ALONSO Y MANUEL ALEJANDRO MEZA PIZA, CON LA
COMPARECENCIA DE MONEX CASA DE BOLSA, S.A. DE
C.V., MONEX GRUPO FINANCIERO, EN SU CARACTER
DE REPRESENTANTE COMUN, REPRESENTADO POR
SU APODERAPO JUAN MANUEL LARA ESCOBAR,
OTORGA EN LA CIUDAD DE MEXICO, EL DiA 12 DE
ABRIL DE 2019, ANTE LA FE DEL LICENCIADO
CECILIO GONZALEZ MARQUEZ, NOTARIO PUBLICO
NUMERO 151 DE LA CIUDAD DE MEXICO, SEGUN LA
MISMA FUE MODIFICADA MEDIANTE LA POLIZA N°
3674 DE FECHA 27 DE FEBRERC DE 2020, OTORGADA
ANTE LA FE DEL LIC. JOSE RAMON CLARK GUZMAN,
CORREDOR PUBLICO NUMERO 81 DE LA PLAZA DE LA
CIUDAD DE MEXICO, POR DECLARACION
UNILATERAL DE VOLUNTAD, LA EMISION DE
TiTULOS OPCIONALES DE COMPRA O DE VENTA EN
EFECTIVO O EN ESPECIE, AMERICANOS O EUROPEOS,
EN SU CASO, CON RENDIMIENTO LIMITADO, CON O
SIN PORCENTAJE RETORNABLE DE LA PRIMA DE
EMISION, Y COLOCACIONES SUBSECUENTES,
REFERIDOS A DIVERSOS ACTIVOS SUBYACENTES,
DIVIDIDA HASTA EN 1,500 SERIES DE EMISION
SUBSECUENTES, QUE SE SUJETAN A LAS SIGUIENTES:

CLAUSULAS
PRIMERA. Definiciones.

Los términos que a continuacidn se definen tendrén los siguientes
significados:

Acciones: Significan los tilulos que representan parte del capital
social de una sociedad andnima y que se encuentran inscritos en ¢l
RNV o titulos de crédito que representen dichas acciones.

Las Acciones que la Einisora podrd incluir como Activos
Subyacentes, se encontrarin previstas en el Prospecto, en los
Avisos de Ofenta, los Avisos con Fines Informativos y'o los Avisos
de Colocacion (los cuales forman parte integral del Prospecto) o en
cuakquier documento de difusion que autorice la Comision.

Acciones del SIC: Significan los titulos que representan parte del
capital social de una sociedad extranjera o titulos de crédito que
tepresenten dichas acciones y que se encucniren listados en los
Sistemnas Internacionales de Cotizaciones.

Las Acciones del SIC que la Emisora podrid incluir como Activos
Subyacentes, se encontrarin previstas en el Prospecto, en los
Avisos de Ofenta, los Avisos con Fines Infonmativos y'o los Avisos
de Colocacion (los cuales forman parte integral del Prospecto) o en
cualquier documento de difusién que autorice la Comision.

Acta de Emision: Slenil‘ ica la presente declaracion unilateral de
voluntad para la emision de Titulos Opcionales que amparari cada
una de las distintas Series que se emitan de acuerdo al Activo
Subyacente de que se trate.

Activos Subyacentes: Significan las Acciones; grupos o Canastas
mtegmdos por dos o mas de las mencionadas Acciones; o bien,
acciones, titulos equivalentes o similares a éstas o titulos
relerenciados a Acciones del SIC, ETF's, asi como [ndices,

Adicionalmente, podran ser considerados como  Aclivos
Subyacentes, los activos andlogos o semejantes a los anteriorments
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citados que el Banco de México autorice mediante disposiciones de
caricter general.

El listado de los Activos Subyacentes, incluyendo especificamente
las denominaciones, claves de pizarma y demds informacién de
cada uno de los Activos Subyacentes, se encontrard previsto en el
Prospecto, en los Avisos de Oferia, los Avisos con Fines
Informativos y'o los Avisos de Colocacion (los cuales fornan parte
integral del Prospecto), en el DICI o en cualquier documento de
difusion que autorice la Comisidn a solicitud de la Emisora; en el
entendido que, la Emisora no podrd eliminar los Activos
Subyacenies sobre los cuales se hayan emitido previamente Titulos
Opcionales.

Los Activos Subyacentes correspondientes a cada una de las Serics
se daran a conocer en el Aviso de Oferta. en ¢l Aviso con Fines
Informativos, en ¢l Aviso de Colocacion, en ¢l DICI y'o en «l
Titulo correspondiente a la Serie de que se trate,

Avise con Fines Informativos: Significa cada aviso con fines
informativos que publique la  Emisora que incluya las
caracteristicas de los Tiulos Opcionales comespondientes a la
Seric de que se trate, a listarse en la Bolsa de Valores sin que al
electo medie oferta publica.

Aviso de Cofocacion: Significa cada aviso de colocacion con fines
informativos que publique la Emisora, segin corresponda, gue
incluya las caracteristicas definitivas de los Titulos Opcionales
correspondientes a la Serie de que se trate que lleve a cabo fa
Emisora.

Aviso de Oferta: Significa cada aviso de oferta publica o aviso de
oferta ptiblica restringida, segin corresponda, que incluya fas
caracteristicas de  los  Titulos Opcionales  a  ofrecer,
comespondientes a la Serie de que se wate que lleve a cabo la
Emisera.

Bolsa de Valores o Bolsa: Significa la sociedad denominada Bolsa
Institucional de Valores, S.A. de CV. (BIVA). la scciedad
denominada Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. (BMV) o
cualquier otra bolsa de vatores con concesion del Gobiemo Federal
otorgada ¢n términos de la LMV.

La Bolsa de Valores en la que se listen los Titulos Opcionales, s
encontrard especificada en los en los Avisos de Oferta, los Avisos
con Fines Informativos y'o los Avisos de Colocacion (los cuales
forman parte integral del Prospecto) o en cualquier documento de
difusién que autorice la Comisidn.

Crnasta ¢ Lista: Significa Acciones de dos o mis sociedades de
las mencionadas, de conformidad con lo sefialado en el articule 66
de la LMV, a los que podrd estar referenciada cada Serie de Tiulos
Opcionales, mismos que se daran a conocer en ¢l Aviso de Ofarta,
Aviso con Fines Infonmativos (los cuales forman paite integral del
Prospecto) y'o Aviso de Colocacion correspondientes 2 la Sene de
que se trate.

CVBV o Comisidm: Significa la Comision Nacional Bancaria y de
Valores.

Derechos de los Tenedores: Significa aquellos derechos que se
definiran pata cada wna de las Series conforme a la clausula
Decima Primera de la presente Acta de Emision,

Derechos de Pago, Derechos de Ejercicio, Derechos Especiales,
Derechos de Ejercicio con Valor Intrinseco: Tendrin el significado
que se describe en la clausula Decima Primera de la presente Acta
de Emision.

Dia Habil: Significa (i) los dias cn que las institucionss de crédito
no estén obligadas a cemar sus puertas ni a suspender operacionds,



en términos de las disposiciones de caricter general que, para tal
efecto, emita {a CNBY, yio (ii) cualquier dia en que operen los
mercados y bolsas de valores en las cuales coticen u operen los
Activos Subyacentes de la Serie de que se trate, y/o (i) los dias en
que existan operaciones en la moneda de emisidn y'o liquidacién
de la Sene de que se trate.

DICE: Significa el documento con informacion clave pam la
inversién conforme a lo determinade por las Disposiciones de
cardcter general aplicables a las emisoras de valores y a otros
participantes del mercado de valores v que contenga, entre otra
informacion, las caractenisticas defimtivas de los Titulos
Opcionales correspondientes a la Serie de que se trate que lleve a
cabo la Emisora.

Ddlares o USD: Significa la moneda de curso legal de los Estados
Unidos de Aménica.

Emision: Significa la emision de Titulos Opcionales que se lleva a
cabo a través de la presente Acta de Emision, que podra colocarse
en oferta publica, oferta poblica restringida o sin que al efecto
medie oferta pubhica en distintas Series subsecuentes, cada una de
las cuales se considerard que fonma pane de una misma emision,

Significa BBVA Bancomer, Sociedad Anomma,
Grupe Financiero BBVA

Emisora:
Institucién  de Banca Muluple,
Bancomer.

ETF’s; Significa exchange traded funds. que son instrumentos
financieros cuyo objetivo primondial es replicar el comportamiento
de Acciones, Indices o un porafohio refendo a Activos
Subyacentes que se encuentren tistados en ¢l SIC.

los ETF's que la Emsora podra tncluir como Activos
Subyacentes, se encontraran previstos en el Prospecto, en el Aviso
de Oferta Publica, en el Aviso con Fines Informativos y'o en el
Aviso de Colocacion (los cuales forman parte integral del
Prospecto) o en cualquier documento de difusién que autorice la
Comision.

Euros: Significa la moneda de curso legal en la Unién Europen.

Evente Extraordinario: Significan los eventos que se describen en
la Clausula Décima Tercera de la presente Acta de Emision.

Evento Relevante: Aquellos actos, hechos o acontecimientos, de
cualquier naturaleza que influyan o puedan influir en el precio del
Titulo Opcional.

Factor o Factor "“i": Significa el o los numeros positivos,
negativos. cero, formulas y'o condiciones que seran detenminados
por la Emisora y publicados en el DICT, en el Aviso de Ofenta, en
el Aviso con Fines Informativos y'o en el Aviso de Colocacion de
los Titulos Opcionales de cada Serie o en los casos ¢n que no

aplique se incluira “No Aplica™ (N/A).

Los Factores son valores que intervienen en fa detenminacion y'o
ajuste de los Derechos de los Tenedores de los Titules Opcionales.

Fuctor Monetario: En su caso, significa un valor igual al Tipo de
Cambio FIX o el que se determine conforme a lo que se indique en
el BICI, en el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines [nformatives
y'o en el Aviso de Colocacién de la Serie de Titulos Opcionales
cotrespondiente,

Fecha de Derechas o Fecha de Pago de Derechos: Significa la o
las fechas en las cuales, en su caso, el Tenedor del Titulo Opcional
cobrard los Derechos de Pago conferidos por la  Serie
comespondiente.
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En su caso, la o las Fechas de Derechos se indicaran en el DICI, en
el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos yio en el
Aviso de Colocacion de la Serie de Titulos Opcionales
correspondiente.

Fecha de Ejercicio: Significa;

(i) En caso que los Titulos Opcionales tengan ejercicio tipo
europeo, el ultimo dia del Plazo de Vigencia de cada Serie vy si
dicho dia deiara de ser habil, el Dia Habil inmediato siguiente, y
(1} En caso que los Titulos Opcicnales tengan ejercicio tipo
americano, los Dias Habiles en los que se puedan ejercer los
derechos de gjercicio de los Titulos Opcionales, los cuales podidn
ser Dias Habiles especificos o un periodo o lapso de tiempo.

La fecha o fechas se indicarin en el DICI, en el Aviso de Ofenta,
en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en el Avise de Colocacion
de la Serie de Titulos Opcionales corvespondiente,

Fecha de Liguidacion de la Prima: Significa el Dia Habil que se
determine, posterior a la fecha en que sea puesta en circulacion
cada Serie, la cual se indicard en ¢l DICI, ¢n el Aviso de Oferta, en
el Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion de
la Serie de Titulos Opcionales correspondiente.

Fecha de Liguidacion de Ejercicio: Significa ¢l Dia Habil que se
determine en el DICL, en el Aviso de Ofenta, en ¢l Aviso con Fines
Infonnativos y'o en el Aviso de Colocacion de la Senie
correspondiente, postertor a aquel en que se ¢jerzan los Derechos
de Ejercicio otorgados por los Titvlos Opcionales, conforme a la
Clausula Décima Quinta de la presente Acta de Emision.,

Fecha de Observacion: Significa la o las fechas en las cuales se
tomara el Nivel de Mercado del o de los Activos Subyacentes para
determinar ¢l Valor de Referencia de Observacién de los Titulos
Opcionales de la Serie de que se trate, segun se determine(n) en ¢l
DICL, en el Aviso de Ofenta, en el Aviso con Fines Informativos
y'o en ¢l Aviso de Colocacion correspondiente

Fecha de Oferta 0 Fecha de Emisién: Significa el dia que se
indica en ¢l DICL, en el Aviso de Oferia, en ¢l Aviso con Fines
Informativos y'o en el Aviso de Colocacion de fa Serie de Titulos
Opcionales correspondiente, en que se llevard a cabo una o varias
ofertas piblicas primarias de los Titulos Opcionales de dicha Serie
a través de la Bolsa.

Indeval: Significa S.D. Indeval Institucién para el Depdsito de
Valores, S A. de C.V.

fudices: Significa un indicador del desempeiio del mercado
accionarto en su conjunto, que expresa un valor en funcion de los
precios de una muestra balanceada, ponderada y representativa del
total de las acciones cotizadas en un mercado, ya sea regional o
global. Los indices a considerar como Activos Subyacentes podrin
ser nacionales asi como los de mercados internacionales
reconocides por la CNBV,

Los Indices que la Emisora podrd incluir como Aclivos
Subyacentes, se encontraran previstos en ¢l Prospecto, en el Aviso
de Ofenta, en el Aviso con Fines [nformativos y/o en el Aviso de
Colocacion (los cuales forman parte integral del Prospecto} o en
cualquier documento de difusion que autorice ta Comisidn.

Intermediario Colocador de los Titulos Opcionales: Significa la
sociedad denominada Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de
C.V., Grupo Financicro BBVA Bancomer, en su caricter de
intermediario colocador en las ofertas piblicas primarias de los
Titulos Opcionales o cualquier otra casa de bolsa que actie en
dicho caricter.
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LMV: Significa la Ley del Mercado de Valores, segiin la misma
sea refonmada de tiempo en tiempo.

Lote: Significa et volumen minime de Titulos Opcionales a
ejercerse que la Emisora detenmine en el DICI, en el Aviso de
Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos yio en el Aviso de
Colocacion de ta Serie de Titulos Opcionales de que se trate,

Mercado de Origen: Significan los mercados y bolsas de valores
en los que coticen o s¢ publique informacién respecto de los
Activos Subyacentes,

E! mercado especifico de cada Activo Subyacente serd establecido
en el DICL, en el Aviso de Oferia, en el Aviso con Fines
Informativos y'o ¢l Aviso de Colocacion de la Sene de Titulos
Opcionales comespondiente.

Multiplicador{es) *i": Significa el o los nbmeros positivos,
negativos, cero, fonnulas y'o condiciones que serdn detenninados
por la Emisora y publicados en el DICI, en ¢l Aviso de Oferta, en
el Aviso con Fines Informativos y/o el Aviso de Colocacion de los
Titulos Opcionales en cada Serie 0 en los casos en que no aplique
se incluird “No Aplica” {(N/A).

Nivel de Mercado del o de los Activos Subyacentes: Sera ¢l precio
al que se realicen las operaciones de compra o de venta de los
Activos Subyacentes en el Mercado de Origen donde coticen
dichos Activos Subyacentes.

Nivel de Referencia del o de los Actives Subyacentes: Significa el
o los calculos que consideran et o los Niveles de Mercado de los
Activos Subyacentes y los Factores Monetarios conforme a la o las
formulas yio condiciones que se establezcan en el DICL, ¢n el
Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y'o el Aviso
de Colocacién de los Titulos Opeionales correspondientes a cada
Serie.

Nivel de Referencia del Tinlo Opcional: Significa ¢l o los
cilculos que consideran el o los Niveles de Mercado de los Activos
Subyacentes, los Niveles de Referencia de los Activos Subyacentes
y/o los Factores Monetarios conforme a la o las formulas y'o
condiciones que se establezcan en el DICL en €l Aviso de Oferta,
en el Aviso con Fines Informativos yio el Aviso de Colocacion de
los Titulos Opcionales correspondientes a cada Serie.

Plaze de Vigencia de cada Serie: Significa el plazo de vigencia
que se indique en el Aviso de Oferta, en el DICI, en el Aviso con
Fines Informativos y'o el Aviso de Colocacion comrespondiente a
cada Serie de Titulos Opcionales, sin que en caso alguno exceda
del Plazo de Vigencia de la Emision.

Plazo de Vigencia de la Emisién: Significa hasta 10 (dies) afios
contados a partir de la fecha de suscripeion de 1a presente Acta de
Emision.

Pesos: Significa la moneda de curso legal en México.

Porcentaje Mdximo de Ejercicio: Significa el limite porcentual
maximo de 1a diferencia entre ¢! Valor de Referencia de Ejercicio y
el Precio de Ejercicio respecto del Precio de Ejercicio en cada
Fecha de Ejercicio, segin se determine en el DICI, en ¢l Aviso de
Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y'o el Aviso de
Colocacion comespondiente.

Porcentaje Mixino de Observacién: Significa el limite porcentual
maximo de la diferencia entre ¢l Valor de Referencia de
Observacion y el Precio de Observacion respecto del Precio de
Observacion en cada Fecha de Observacion, segin se determine en
¢l DICL, en el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Infonnativos
y'o el Aviso de Colocacion comrespondiente.
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Porcentaje Minimo de Ejercicio: Significa el limite porcentual
minimo de la diferencia entre el Valor de Referencia de Ejercicio y
el Precio de Ejercicio respecto del Precio de Ejercicio en cada
Fecha de Ejercicio, segun se determine en el DICL, en el Aviso de
Oferta, cn el Aviso con Fines Informativos yio el Aviso de
Colocacion correspondiente.

Porcentaje Minimo de Observacion: Significa el limite porcentual
minimo de la diferencia entre el Valor de Referencia de
Observacion y el Precio de Observacion respecto del Precio de
Observacion en cada Fecha de Observacion, segun se determine en
el DICI, en ¢l Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos
y'o en el Aviso de Colocacion correspondiente.

Porcentaje Mivimo del Valor Imtrinseco: Significa el limite
porcentual del valor intrinseco calculado sobre ¢l Precio de
Ejercicio que se indica en el DICL, en ¢l Aviso de Oferta, en el
Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion de los
Titulos Opcionales correspondiente a cada Serie.

Porcentuje Retornable de la Prima de Emision: Significa el
porcentaje de la Prima de Emisién que serd retornable en la Fecha
de Liquidacion de Ejercicio, contorme a lo indicado en ¢l DICI, en
el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y'o en el
Avise de Colocacion corespondiente.

Precio o Precios de Ejercicio: Sigmfica aquellos precios en
efectivo o formulas que determinardn el precio en efectivo, en
relacion con los cuales se determinaran los Derechos de Ejercicio
de los Tenedores de los Titulos Opcionales.

Los Precios de Ejercicio seran los que se indiquen en ¢l DICI, en el
Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Infonnativos y'o en el
Aviso de Colocacion de la Scric de Tiwlos Opcionales
correspondiente.

Precio o Precios de Observacidn: Significa aquellos precios en
clectivo o tonmulas que determinaran el precio en efectivo, en
relacion con los cuales se determinarin y ajustardn los Derechos de
Pago de los Tenedores de los Titulos Opcionales.

Los Precios de Observacion seran los que se tndiquen en el DICI,
en ¢l Aviso de Oferta, en el Avisoe con Fines Informativos y'o en el
Aviso de Colocacion de la Serie de Titwlos Opcionales
correspondiente

Precio de Mercado de los Titulos Opcionales: Significa el precio
al que se realicen las operaciones de compra o de venta de los
Tiles Opcionales en la Bolsa o en ¢l mercado secundanio
correspondiente.

Prima de¢ Emision: Signilica el importe que pagaran los Tenedores
de los Titulos Opcionales a la Emisora, como contraprestacion por
¢l derecho que otorgan los citados Titulos Opcionales, de acuerdo a
lo que se indique en el DICI, en el Aviso de Oferta, en el Aviso
con Fines Infermativos y'o en el Aviso de Colocacidn de la Serie
de Titulos Opcionales conespondivnte.

Prospecto: Significa ¢l documento que contiene la informacidn
relacionada con la emision de los Titulos Opcionales.

Rango de Porcentaje Mdximo de Ejercicio: Significa el rango en
¢l que oscilard el Porcentaje Maximo de Ejercicio que podid ser
entre 0.0% y 1,000% de acuerdo a lo que se indique en el DICI, en
el Aviso de Ofenta, en el Aviso con Fines Informativos y'o en el
Aviso de Colocacion de la Seric de Tiwlos Opcionales
correspondiente ¢ en los casos en que no aplique se incluird “No
Aplica”™ (N/A).

Rango de Porcemtaje Miximo de Observacién: Significa el mngo
en el que oscilard el Porcentaje Maximo de Observacion que podri



ser entre 0.0% y 1,000% de acuerdo a lo que se indique en el DICI,
en el Aviso de Ofenta, en el Aviso con Fines Informativos y'o en el
Aviso de Colocacion de la Serie de Titnlos Opcionales
correspondiente o en los casos en que no aplique se incluirg “No
Aplica™ (N/A)

Rango de Porcentaje Minimo de Ejercicio: Significa el rango en
¢l que oscilara el Porcentaje Minimo de Ejercicio que podrd ser
entre 0.0% y -1,000% de acuerdo a lo que se indique en el DICI, en
¢l Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l
Aviso de Colocacion de la Serie de Titulos Opcionales
correspondiente o en los casos en que no aplique se incluird “No
Aplica™ (N/A).

Rango de Porcentaje Minimo de Observacion: Significa el rango
en ¢l que oscilard el Porcentaje Minimo de Observacion que podra
ser entre 0.0% y -1,000% de acuerdo a lo que se indique en el
DICI, en el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Infonmativos
y'o en el Aviso de Colocacién de la Serie de Titulos Opcionales
correspondiente o en los casos en que no aplique se incluird “No
Aplica™ (N/A}

Rango de Porcentaje Retornable de la Prima de Emision:
Significa el rango en ¢l que oscilara el Porcentaje Retornable de la
Prima de Emision que podra ser entre 0.0% vy 1,000% de acuerdo a
lo que se indique en el DICI, en el Aviso de Oferta, en el Aviso
con Fines Informativos y'o en el Aviso de Colocacion de la Serie
de Titulos Opcionales correspondiente © en los casos en que no
aplique se incluird "No Aplica™ (N'A).

Rango de Precio de Ejercicio: Significa el rango en el que oscilara
¢l Precio de Ejercicio que podra ser entre 0% y 17000,000% del
Nivel de Mercado del Activo Subyacente al ciemre de la Fecha de
Emision de cada Serie. El precio de gjercicio correspondiente a
cada Serie, se especificard en el DICI, en el Aviso de Oferta, en el
Aviso con Fines Informativos y'o en el Aviso de Colocacién
correspondiente.

Rango de Prima de Emisidn: Significa el importe entre 0% y
1°000,000% del Nivel de Mercado del Activo Subyacente al clerre
de la Fecha de Emision de cada Serie. La Prima de Eimisién
cortespondiente a cada Serie, se especificara en ¢l DICI, en el
Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l
Aviso de Colocacion correspondiente.

Rango del Porcentaje Mdiximo del Valor Intrinseco: Significa ¢l
rango en ¢l que oscilard el Porcentaje Maximo del Valor [ntrinseco
que podra ser entre el 0.0% y [0,000%, de acuerdo a lo que se
indique en ¢l DICL en el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines
Informativos y'o en el Aviso de Colocacion de la Serie de Titulos
Opcionales comespondiente

Rendimiento Mdaximo/Minimeo del Derecho “i": Significa el
monto y'o porcentaje maximo minimo que en su caso pagard cada
Titulo Opcional en la o las Fechas de Observacion/Fechas de
Ejercicio calculado sobre el Precio de ObservacionPrecio de
Ejercicio. El Rendimiento maximo/minimo del Derecho “i™ se
calculard con base en los Derechos de los Tenedores
correspondientes a cada Serie y se especificard en el DICI, en el
Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos yio en ¢l
Aviso de Colocacion correspondiente

Rendimiento Mdximo del Titulo Opcional: Significa ¢l monto en
pesos yio porcentaje maximo que en su caso pagard cada Titulo
Opcional calculado sobre la Prima de Emisién, El Rendimiento
Maximo del Titulo Opcional se calculara con base en los Derechos
de los Tenedores correspondientes a cada Serie y se especificard en
el DICI, en el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos
y'o en ¢l Aviso de Colocacion cormvespondiente.
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Representante Comiin: Significa Monex Casa de Bolsa, S.A. de
C.V., Monex Grupo Financiero como representante comun de la
totalidad de los Tenedores de los Titulos Opcionales al amparo de
todas las Series de la Emisidn, en términos y para los efectos
previsios en la LMV y demas disposiciones legales aplicables, asi
como lo previsto en la presente Acta de Emisidn,

RNV Significa ¢l Registro Nacional de Valores mantenido por la
Conmisién,

Series: Significan cada una de las distintas series que integran la
presente Emisién de Titulos Opcionales, las cuales podran ser
pucstas en circulacion en forma subsecuente.

Tenedores de los Titulos Opcionales o Tenedores: Significa las
personas fisicas o monles, siempre que su régimen de inversion lo
permita, que sean propietarias de los Titulos Opcionales de esta
Emisidn en una fecha detenninada durante ¢l Plazo de Vigencia de
cada Serie.

Tipo de Cambio FIX: En su caso, significa el tipo de cambio
determinado por el Banco de México para solventar obligaciones
denominadas en Délares, pagaderas en México, segin se defina en
el DICI, en ¢l Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines [nformatives
y'o en el Aviso de Celocacion correspondiente a cada Serie.

Tindo: Significa ¢l documento que la Emisora suscribitd para
representar la totalidad de los Titulos Opcionales que ampara cada
Serie, et cual se mantendrd en depdsito con el Indeval o en alguna
otra institucion para el depdsito de valores autorizada en términos
dela LMV,

Titulos Opcionales: Significa los titwlos de crédito emitidos con
base en la presente Acta de Emisidn, que serdn inscritos en el
RNV, ofrecidos mediante oferta publica, oferta pablica restringida
o0 sin que al efecto medie oferta piblica y serdn susceptibles de
intermediacion en el mercado de valores, que confieren a los
Tenedores de los Titulos Opcionales, a cambio del pago de la
Prima de Emision, el derecho de recibir de la Emisora, en su caso,
lo que se detenmine confonne a los Dereclios de los Tenedores para
cada Senie.

Titulos Opcionales en Circulacién: Significan los Titulos
Opcicnales vigentes que la Emisor haya puesto en circutacion, en
oferta primana o en el mercado secundario,

Vafor Consolidado: Significa los montos que se determinen en
alguna o algunas Fechas de Observacion o Fechas de Ejercicio y
que podran ser pagados en alguna Fecha o Fechas de Derecho o
Fechas de Liquidacion de Ejercicio, segun se defina en el DICL. en
el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos yio en ¢l
Aviso de Colocacion correspondiente a cada Serie.

Valor de Memoria: Significa los monlos que podrin ser pagados
en Fechas de Observacion o Fechas de Ejercicio, posteriotes a la
Fecha de Observacién o Fecha de Ejercicio en que se determinen,
segun s¢ defina en et DIC), en el Aviso de Oferta, en el Aviso con
Fines Informativos y'o en el Aviso de Colocacion correspondiente
a cada Senie.

Valor de Referencia de Ejercicio: Significa el o los calculos que
consideran el o los Niveles de Mercado de los Activos Subyacentes
aplicables en la o las Fechas de Ejercicio comespondientes,
conforme a la o las fonnulas y'o condiciones que se establezca en
¢l DICI, en el Aviso de Ofenta, en el Aviso con Fines [nformativos
vio el Aviso de Colocacion comespondiente a cada Titulo
Opcional

Valor de Referencia de Observacién: Significa el o los célculos
que consideran el o los Niveles de Mercado de los Activos
Subyacentes aplicables en la o las Fechas de Observacion
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correspondientes, conforine a la o las formulas y/o condiciones que
se establezca en el DICI, en el Aviso de Oferta, en el Aviso con
Fines Informativos y'o el Aviso de Colocacion correspondiente a
cada Titulo Opcional.

Valer Inirinseco: Significa:

(i) Para los Titulos Opcionales de compra, la diferencia positiva
enire el Valor de Referencia de Ejercicio y ¢l Precio de Ejercicio.

En el célculo del valor intrinseco de los Titulos Opcionales de
compra en la Fecha o Fechas de Ejercicio de la Serie
correspondiente, la diferencia entre el Valor de Referencia de
Ejercicio y el Precio de Ejercicio, no podrd tener un valor superior
al Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco calculado sobre el
Precio de Ejercicio.

{i1) Para los Titulos Opcionales de venta, es la diterencia positiva
entre el Precio de Ejercicio y el Valor de Referencia de Ejercicio.

En el calcule del Valor Intrinseco de los Titlos Opcionales de
venta en la Fecha o Fechas de Ejercicio de la Sere
comespondiente, la diferencia entre el Precio de Ejercicio y el
Valor de Referencia de Ejercicio, no podra tener un valor superior
al Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco calculado sobre el
Precto de Ejercicio.

Valor Ponderado: Serd la proporcion asignada a cada Activo
Subyacente que componga los Titulos Opcionales de cada Serie
que en suma deberd ser igual a 100% (cien por ciento). El Valor
Ponderado de cada Activo Subyacente que componga los Titulos
Opeionales serd mencionado en ¢l DICY, en el Aviso de Oferta, en
el Aviso con Fines Informativos y/o en el Aviso de Colocacion
correspondiente.

Los témminos definidos tendran igual significado en singular o
plural y se podrdn usar indistinamente en mayulsculas y
minisculas. Referencias a (i) cualquier contrato, convenio,
docuimnento ¢ instrumento incluye la referencia a dicho contrato,
convenio, documento o instrumento, segin el mismo sea
modificado, ya sea total o parcialmente, adicionado o de cualquier
otra forma reforinado en cualquier momento, y (i) cualquier ley,
norma, circular o reglamento incluye las reformas a los mismos en
cualquicr momento o a cualquier ley, nonna, circular o reglamento
que los sustituya.

SEGUNDA. Objeto social de la Emisora.

La Emisora ticne su domicilio social en Avenida Pasco de la
Reforma No. 510, Col, Juarez, C.P. 06600, Ciudad de México y
tiene por objeto o siguiente:

La prestacion det servicio de banca y crédito en los ténminos de la
Ley de Instituciones de Crédito y, en consecuencia, podra realizar
las operaciones y prestar los servicios bancarios en las modalidades
previstas en todas las fracciones a que se refiere el aticulo 46 de
dicha ley, mismas gque a continuacion se¢ mencionan, de
conformidad con el articulo 106 de la Ley de Instituciones de
Crédito y las demas disposiciones legales y administrativas
aplicables y con apego a las sanas pricticas y a los usos bancarios
y mercantiles: |. Recibir depositos bancarios de dinera: a) A la
vista; b) Retirables en dias preestablecidos; ¢) De ahomo, y d) A
plazo o con previo aviso; Il. Aceptar préstamos y creditos; HI.
Emitir bonos bancarios; 1V. Emitir obligaciones subordinadas; V.
Constiluir depésitos en  instituciones de crédite y entidades
financieras del exterior; VI Efectuar descuentos y otorgar
préstamos o créditos; Vil Expedir tarjetas de erédito con base en
contratos de apertura de crédito en cuenta cormiente; VEHE Asumir
obligaciones por cuenta de terceros, con base en creditos
concedidos, a través del otorgamiento de aceptaciones, endoso o
aval de titulos de crédito, asi como de la expedicion de canas de
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crédito; 1X. Operar con valores en los 1érminos de las disposiciones
de la Ley de Instituciones de Crédito y de la LMV; X. Promover la
organizacién y tmnsfonnacion de toda clase de empresas o
sociedades mercantiles y suscribir y conservar acciones o partes de
interés en las mismas, en los términos de ta Ley de Instituciones de
Crédito; X1. Operar con documentos mercantiles por cuenta propia;
XIL. Llevar a cabo por cuenta propia o de terceros operaciones con
oro, plata y divisas, incluyendo reportos sobre estas tltinas; X111
Prestar servicio de cajas de segunidad; XIV. Expedir cartas de
crédito previa recepcion de su importe, hacer efectivos créditos y
realizar pagos por cuenta de clientes; XV. Practicar las operaciones
de fideicomiso a que se refiere la Ley General de Titlos y
Operaciones de Crédito, y llevar a cabe mandatos y comisiones. La
sociedad podra celebrar operaciones consigo misma en ¢l
cumplimiento de fideicomisos, mandates o comisiones, cuando el
Banco de México lo autorice mediante disposiciones de cardcter
general, en las que s¢ establezcan requisitos, ténmminos y
condiciones que promuevan que las operaciones de referencia se
realicen en congruencia con las condiciones de mercado al ttempo
de su celebracion, asi como que se eviten conflictos de interés,
XVI. Recibir depositos en administracion o custodia, o en garantia .
por cuenta de terceros, de titulos o valores y cn general de
documentos mercantiles; XVII Actuar como representanme comun
de los tenedores de titulos de crédito; XVIIL Hacer servicio de caja
y tesoreria relativo a titulos de crédite, por cuenta de las emisoras,
X1X. Llevar la comabilidad y los libros de actas y de registro de
sociedades y empresas; XX. Desempenar ¢l cargo de albacea; XX,
Desempear la sindicatura o encargarse de la liquidacion judicial o
extrajudicial de negociaciones, cstablecimientos, concursos o
herencias; XXiI. Encargarse de hacer avalios que tendrin la
misma fuerza probatoria que las leyes asignan a los hechos por
corredor piblico o perito; XXIIEL Adguitir los bienes muebles ¢
intnuebles necesarios para fa realizacidn de su objeto y enajenatlos
cuando corresponda; XXV, Celebrar contratos de arrendamiento
financicro y adquirir los bienes que sean objeto de tales contratos.
XXV. Realizar operaciones derivadas, sujetandose a las
disposiciones 1lécnicas y operativas que expida el Banco de
México, en las cuales se establezean las caracteristicas de dichas
operaciones, tales como tipos, plazos, contrapaites, subyacentes,
garantias y formas de liquidacion; XXVI. Efectuar operaciones de
factoraje financiero; XXV1 bis. Emitir y poner en circulacion
cualquier medio de pago que determine el Banco de México,
sujetindose a las disposiciones técnicas y operativas que éste
expida, en las cuales se establezcan entre otras caracteristicas, las
relativas a su uso, monto y vigencia. a {in de propiciar el uso de
diversos medios de pago; XXVIL Intervenir en la contratacion de
seguros para lo cual deberan cumplir con lo establecido en la Ley
General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros y en
las disposiciones de caricter gencral gque de la misma emanen, ¥
XXVIIL Las andlogas o conexas que autorice la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico, oyendo la opiniin del Banco de
México y de la Comisidn Nacional Bancaria y de Valores. La
sociedad unicamente podrad realizar aquellas operaciones previstas
en ¢l articulo 46 de la Ley de [nstituciones de Crédito, y que estén
expresamente  contempladas  en  estos  estatutos,  cualquier
modificacion a los estatutos de la Emisora requenird previa
aprobacion de la Comision Nacional Bancaria y de Valores en
términos de lo dispuesto por los articulos 9o. (noveno) y 46 Bis de
la Ley de Instituciones de Crédito,

TERCERA. Emisién de los Titulos Opcionales' Caracteristicas de
los Titulos Opcionales.

E! Consejo de Administracién de la Emisora, aprobd en sesidn
celebrada el dia 19 de jutio de 2018, la emision de Tiwlos
Opcionales, por un plazo de un dia hasta 10 afios, en el entendido
de que en ningin caso ¢l Plazo de Vigencia de las Series exceda
del Plazo de Vigencia de la Emisién, por lo que en esle acto emite
por declaracion unilateral de voluntad en la Ciudad de México, en
la fecha de finna de la presente Acta de Emision, la cantidad de
hasta 500,000,000 (quinientos millones) de Titulos Opcionales de



Compra o de Venta, en Efectivo o en Especie, Americanos o
Europeos, en su caso, con rendimiento limitado, con o sin
Porcentaje Retornable de la Pnima de Emision, y con colocaciones
subsecuentes, referidos a diversos Activos Subyacentes. La
Emisora podrd poner en circulacidn distintas Series en cualquier
momento durante el Plazo de Vigencia de la Emision, cada Serie
podra tener un nimero variable de Titulos Opcionales, sin que en
caso alguno el Plazo de Vigencia de las Senies exceda dei Plazo de
Vigencia de la Emision.

El valor de la Prima de Emision, el Porcentaje Maximo del Valor
Intrinseco, el Porcentaje Retomable de la Pnma de Emision, ¢l o
los Precios de Ejercicio, el o los Factores, los Activos Subyacentes,
entre otros, para cada una de las Series que se emitan, seran
determinados ¢l Dia Hibil anterior a la fecha de su oferta y
aparecerdn en el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines
Informativos y'o el Aviso de Colocacion de la Serie de Tiwlos
Opcionales corespondiente.

El numero minimo de Titulos Opcionales a gjercerse es de un Lote.

CUARTA. Denominacion de la Einisién.

La presente emision se denomina “Emisidon de Titulos Opcionales
de Compra o de Venta, en Efectivo o en Especie, Amenicanos o
Europeos, en su caso, con rendimiento timitado, con o sin
Porcentaje Retormable de Prima de Emisién, dividida hasta en
1,500 (mil quinicntas) Series, a emititse en colocaciones
subsecuentes, referidos a diversos Activos Subyacentes™, que
cotizaran en la Bolsa con las claves de pizarra que seran
detenninadas por ta Bolsa para cada Serie, con anterioridad a la
Fecha de Oferta y apareceran en ¢l Aviso de Ofena, en el Aviso
con Fines Informativos yio el Aviso de Colocacion de la Serie de
Titulos Opcionales comespondiente.

La citada denominacion podrd ser modificada por requerimientos
del mercado que determine la Bolsa. Para efectuar ¢l ajuste en la
denominacion de los Titulos Opcionales se debera comar con la
previa autorizacion de la Emisora y del Representante Comun, sin
que al efecto se requiera consentimients de la asamblea de los
Tenedores de los Titulos Opcionales.

Las emisiones de Titulos Opcionales podran estar denominadas en
Pesos o cualquier divisa. Para efectos de registro y cotizacion en la
Bolsa, las cantidades que asi lo requieran, se expresaran en Pesos,
aplicando ¢l tipo de cambio que se defina en el Aviso de Oferta, en
¢l Aviso con Fines Informativos yio el Aviso de Colocacion de la
Serie de Titulos Opcionales correspondiente.

En caso de que la denominacién de una determinada Serie sea en
Délares y/'o Euros, la Emisora liquidard dicha Serie, a través de
Indeval, en moneda nacional al tipo de cambio que para tal efecto
se establezca en el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines
Informativos y'o en el Aviso de Colocacion, segin sea el caso.

QUINTA. Prima de Emision

Como contraprestacion por los Derechos de los Tenedores que
otorgan los Titulos Opcionales, los adquirentes en oferta primana
s¢ obligan a pagar a la Emisora por cada Titulo Opcional que
adquieran, ta Prima de Emision segiin la Senie de que se trate.

El valor de la Prima de Emision para cada Serie se determinara el
Dia Habil anterior a la Fecha de Ofenta y se dard a conocer en el
Aviso de Ofenta, en el Aviso con Fines Infonmativos y/'o el Aviso
de Colocacion de ta Serie correspondiente

El pago de las Primas de Emision se¢ deberd hacer en la Fecha de
Liquidacién de la Prima. Para las emisiones de Titulos Opcionales
cuya liquidacion de la Prima de Emision se especifique en otra
moneda distinta a Pesos, dicha liquidacién se realizard en el
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domicilio de la Emisora que se establece en la Clausula Vigésima
Tercera de la presente Acta de Emision.

SEXTA. Precio de Qbservacion y Precio de Ejercicio.

Los Tenedores de los Titulos QOpcionales podrin ejercer los
Derechos de los Tenedores conferidos en los mismos, al o los

Precios de Observacion y Precios de Ejercicio segin la Sere a la
que pertenezean los Titulos Opcionales que adquieran.

Cuando en la Fecha de Liquidacion de Ejercicio de los Titulos
Opciomales se deba ejercer liquidacidn en especie, la Emisora
entregard o recibird de los Tenedores, los Activos Subyacentes,
segun s¢ defina en ¢l Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines
Informativos yio en el Aviso de Colocacidn correspondiente a cada
Serie.

El o los Precios de Observacion y Precios de Ejercicio se darin a
conocer en ¢l Aviso de Ofena, en el Aviso con Fines informatives
y'o en el Aviso de Colocacion de la Serie correspondiente.

SEPTIMA. Efectos en los Activos Subyacentes.

En caso de que el Mercado de Origen sustituya o modifique
substancialmente la metodologia de cilculo del Activo Subyacente,
se utilizard el método o activo sustituto que al efecto determine el
Mercado de Origen de que se trale y que s¢ asemeje en mayor
medida a cada Activo Subyacente.

Al efecto, en caso de que la Emisora mantenga Titulos Opcionales
en Circulacion referenciados a tales Actives Subyacentes, deberd
de comunicar esta situacion a la CNBV, a través de los medios que
ésta detennine, a la Bolsa v a los Tenedores mediante el Sistema
Electrénico de Envio y Difusién de Informacidn (“SEDI™)
comrespondiente, v al Representante Comin e Indeval por escrito o
a través de los medios que ésta determine, dentro de los 3 (tres)
Dias Habiles siguientes a que tenga conocimiento de dicha
situacion

Las actualizaciones que realice el Mercado de Origen o la Bolsa,
respecte al nombre de identificacion, la serie, la clave ISIN o
cualquier medio de identificado de los Activos Subyacentes, serd
mformado por la Bolsa al publico inverstonista, en los términos
que se establecen en su reglamento y'o manuales operativos
aplicables. La Emisora notificard a la CNBV, la Bolsa, a Indeval,
al Representante Comin y a los Tenedores por medio de la
actualizacion anual del Prospecto

OCTAVA, Fecha de Ofenta.

a) El Intermediano Colocador de los Titulos Opcionales, llevara a
cabo a través de 1a Bolsa, una o varias ofertas piblicas primarias de
hasta 1,500 {mil quinientas) Scries, que podran comprender la
totalidad o parte de los Titulos Opcionales que ampara esta
Emision en la Fecha de Oferta.

b} Tratindose de colocaciones sin que al efecto medie ofena
publica, ¢! Intermediario Colocador de los Titulos Opcionales,
publicara el Aviso con Fines [nfonnativos en la Fecha de Emisién,
asi como en la fecha de listado y de registro en la Bolsa.

¢) En caso de que no se coloque la totalidad de los Titulos
Opcionales durante las Fechas de Oferta, la Emisora s¢ reserva el
derecho de llevar a cabo posteriores colocaciones en el mercado
secundario, a través de la Bolsa.

NOVENA Titulo,
a) Cada Serie de Titulos Opcionales de la presente Emision estard

representada por un Titulo global que se emitird para su depésito
en Indeval o en alguna otra institucidn para el depdsito de valores



autotizada en términcs de la LMV. Dicho Titulo se emitira de
conformidad con lo previsto ¢n la LMV y demas disposiciones
legales aplicables.

b} Contra ¢l pago de la Prima de Emisién, se hara el traspaso de los
Titulos Opcionales mediante ¢ mecanismo de asignacion de tales
Titulos Opcicnales, a la cuema que el intenmediario financiero que
actue por cuenta del Tenedor de los Titulos Opcionales mantenga
con [ndeval.

¢) El Titulo de cada Serie debera ser finmado por la Emisora y por
el Representante Comun, a través de sus respectivos representantes
o apoderndos

DECIMA. Plazo de Vigencia, Fechas de Observacion, Fechas de
Ejercicio, Lugar y Forma de Liquidacidén.

a) El Plazo de Vigencia de la presente Emision serd de hasta 10
{diez) aiios contados a parir de la fecha de la suscripcion de la
presente Acta de Emision

b) E! Plazo de Vigencia de cada Senie se indicara en el Titulo y en
¢l Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y'o en el
Aviso de Colocacion de la Serie comvespondiente, sin que en
ningtin caso exceda del Plazo de Vigencia de la Emision.

¢) Los Tenedores de los Titulos Opcionales podrin obtener las
retribuciones y ejercer los derechos que estos confieren. en la
Fecha o Fechas de Dereche yo e¢n la Fecha o Fechas de
Liquicacion de Ejercicto.

d) Los Titulos Opcionales se liquidarin a través de Indeval con
domicilio ubicado en Pasvo de la Reforma Numero 255, Colonia
Cuauhtémoc, Codigo Postal 06500, Ciudad de Meéxico, mediantz
transferencia electronica, o en cualquier otra direccion que Indeval
de a conocer en ¢! caso de que cambice su domicilio. En caso de que
Ja denominacion de una determinada Sene sea en Délares yo
Euros, la Emisora liquidara dicha Serie, a través de [ndeval, en
moneda nacional al tipo de cambio que para tal efecto se establezea
en el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Infonmativos y'o en el
Aviso de Colocacion, seguin sea el caso.

DECIMA PRIMERA. Derechos de lus Tenedores.

a)  Los Titulos Opcionales otorgaran derechos a sus Tenedores
que se definirin conforme a los siguientes derechos:
(i) Derechos de Pago:
(i} Derechos de Ejercicio;
(iii)  Derechos Especiates;
(iv)  Derechos de Ejercicio con Valor Intrinseco, y;
{vi  Combinacion de los anteriores.

Los Derechos de los Tenedores correspondientes a cada Sere de
Titulos Opcionales se dardn a conocer en el Titulo, en el Aviso de
Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en el Aviso de
Colocacion comrespondiente y de acuerdo a sus caracleristicas
especiticas.

De forma enunciativa mds no limitativa los dercchos se utilizarin
de la siguiente manera:

{i) Derechos de Pago. Se otorgan ¢n las Fechas de
Observacion y se aplican en las Fechas de Derechos.
Los derechos de pago sc podrin definir para Titutos
Opcionales europeos y amencanos.

(ii)  Derechos de Ejercicio. Se aplican para €l gjercicio de
los Titulos Opcionales en cada Fecha de Ejercicio,
segan trate de un Titulo Opcional europec o
americano.
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(i}  Derechos Especiales. Son derechos complementarios
a los derechos de pago. derechos de ejercicio y
derechos de ¢jercicio con Valor [ntrinseco.

(iv} Derechos de Ejercicio con Valor Intrinseco. Se
utilizarin en la o las Fechas de Ejercicio cuyo pago se
determinara contforme al valor intrinseco del Titulo
Opeional.

Cuando cualquiera de las fechas imencionadas anteriormente en las
que se otorgue derechos a los Tenedores, deje de ser un Dia Habil,
los derechos de los Tenedores de los Titulos Opeionales deberin
aplicarse ¢} Dia Habil inmediate siguiente, sin que esto signifique
un incumplimiento por pane de la Emisora.

Los Titulos Opcionales podran otorgar los siguientes Derechos.
Derechos de Pago
En las Fechas de Observacion:

E} Tenedor del Titulo Opcional tendri. en su caso, ol derecho de
obtener en electivo, por parte de la Emisora, en la Fecha o Fechas
de Derccho correspondicnte, un mento calculado conforme a lo
siguiente:

1. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional
“en la Fecha de Observacion” o “en todas las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ segin se
defina para cada Sevie es “menor” o “mmavor” o “menor o igual”
o “mavor o igual” segin se defina para cada Sevie al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor ~i”, la Emisora pagari:

{{VQ - (PO x Factor 1)} x Factor i) + (PO x Factor i) + (PRPE x
Faclor 1)

Donde:

VO = Valor de Referencia de Observacion

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

La diferencia entre ¢! Valor de Referencia de Observacion y ¢l
Precio de Observacion no pod@ tener un valor “superior”™ o
“inferior” al Porcentaje “Mdximo™ o “Minimo™ de QObscrvacion
calculado sobre ¢l Precio de Observacidn.

2. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional
“en lu Fecha de Observacion” o “en todas las Fechas de
Obscervacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ segin se
defing para cada Serie es “menor™ 0 “muvor” o “menor o igual”
o “mavor o igual " segun se defing para cada Serie al Precio de
Observacién multiplicado por ¢l Factor =i yio “menor™ o
“mavor” o “"meior o igual” o “mavor ¢ igual” al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor “i” segim se defina para
cada Serie, la Emisora pagara:

(VO - (PO x Factor i)) x Factar 1} + {PO x Factor 1) + {PRPE x
Factor i)

Donde:

VO = Valor de Referencia de Observacion

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retomnable de la Prima de Emision

La diferencia entre el Valor de Referencia de QObservacion y el
Precio de Observacion no podrd tener un valor “superior™ o
“inferior” al Porcentaje “Mdxine” o “"Minime™ de Obscrvacion
calculado sobre el Precio de Observacion.

3. Si el Vator de Referencia de Observacién del Titulo Opcional
“en la Fecha dv Observacion™ o “en lodas las Fechas de
Observacion™ o “en alvuna Fecha de Observacion” segin se



defina para cada Serie es “menor” o “mavor” o “menor o igual”
0 “mavor ¢ igual” segin se defina para cada Serie al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor "i™, la Emisora pagara:

[{PO x Factor i} + (PRPE x Factor1)]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

4. Si el Valor de Referencia de Observacién del Titulo Opcional
“en la Fecha de Observacién™ o “en todas las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Obscrvacion” segiin se defina
para cada Serie es "menor”™ o “mavor™ o “menor ¢ igual” o
“maveor o igual” segiin se defina para cada Serie al Precio de
Observacién mulliplicado por el Factor ™" wo “menor”™ o
“mavor” o “menor o igual” o “mavor o igual” al Precio de
Observacion muliiplicado por el Factor “i" segiin se defina para
cada Serie, la Emisora pagara:

[(PO x Factor1) + (PRPE x Facior i)]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de la Primma de Emisidn

5. La Emisora pagari:
[{PO x Factor 1} + (PRPE x Factor )]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retormable de 1a Prima de Emisién

6. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional
“en lu Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecla de Observacion” segim se
defina para cada Serie es "menor™ 0 “mavor” ¢ "menor o igual”
¢ “mayor o igual” segiin se defina para cada Serie al Precio de
Observacion multiplicade por el Factor “i”" no se tendra derecho a
reeibir ningin pago adicional con respecto a las “Fechas de
Observacion” yia “Fechas de Ejercicio™ segin se defina para
cada Serie posteriores.

7. Si el Valor de Referencia de Observacidn del Titule Opcional
“en la Fecha de Observacion” o “en todas las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacién™ segnn se
defina para cada Serie es “menor” o "mayor"” o0 “menor o ignal”
0 “mavor o igial” segin se defina para cada Serie al Precio de
Observacion muliiplicado por el Facltor “i" wo “menor” o
“maver” o “menor o igual” o “maver o igual” al Precio de
Observacion multiplicado por el Factor “i" segtin se defina para
cada Serie no se tendrd derecho a recibir ningin pago adicional
con respecto a las “Fechas de Observacion”™ vio “Fechas de
Ejercicio™ segiin se defina para cada Serie posteriores.

8. Si e! Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional
“en la Fecha de Observacion™ o “en todus las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion” segim se
defina para cada Serie es “menor” o “maver” o “menor o igual”
o “mavor ¢ igual” at Precio de Observacton multiplicado por el
Factor i segin se defina para cada Sevie, la Emiscra guardara en
“Valor Consolidado del Derecho [ ] o “Valor de Memoria de
Derecho [ ]" lo siguiente:

[(PO x Factor i) + {(PRPE x Factor 1)]

Donde:

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién
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El Valor de Memoria del Derecho [ ] sélo podri ser pagado una
vez, y serd en la primera fecha de Observacién o Ejercicio en que
se cumpla la condicion de pago.

Pago del Valor Consolidado del (de los) Derecho(s) [ 1] ]
La Emisora pagara el Valor Consolidado del (de los) Derecho(s){ ]
[l

Pago del Valor de Memoria del (de los) Derecho(s)[ ][]

8i el Valor de Referencia de “Observacion™ o “Ejercicio™ del
Titulo Opcional “en fa Fecha™ de “Observacion™ o “Ejercicio” o
“en todas las Fechas de Observacién™ o “en alguna Fecha dv
Observacion”™ segiin se defina para cada Serie es “menor™ o
“mavor” o “menor o igual” o “mavor o igual’ al Precio de
“Observacion™ o ~Efercicio™ multiplicado por el Factor ™™ segim
se defina para cada Serie, la Emisora pagard el Valor de Memoria
del (de los) Derecho(s)[ ][ )-

9. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opctonal
“en fa Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Qbservacién™ o “en alguna Fecha de Observacion™ segim se
defina para cada Serie es “menor™ o “mavor™ o “menor o igual”
o “mavor o igual” segiin se defing para cada Serie al Precio de
Observacion  multiplicado por el Factor “i"" »o “menor” o
“mavor” o “menor o igual” e “mayvor ¢ igual” al Precio de
Observacion multiplicado por el Factor “i™ segiin se defina para
cadu Serie, la Emisora pvardard en “Valor Consolidado del
Derecho { ] o "Valor de Memoria def Derecho [ ] lo siguiente:

[(PO x Factor i) + (PRPE x Factor )]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisidn

El Valor de Memoria del Derecho [ ] sélo podrd ser pagado una
vez, y serd en la pnimera fecha de Observacion o Ejercicio en que
se cuwmpla la condicion de pago.

Pago del Valor Consolidado del (de los) Derecho(s) [ 1] ]
La Emisora pagara el Valor Consolidado del (de los) Derecho(s) [ ]
(]

Pago del Valor de Memoria del (de los} Derecho(s) [ 1] )

Si el Valor de Referencia de "Observacion™ o “Ejercicio” del
Titulo Opcional “en fa Fecha™ de “Observacidn™ o “Ejercicie” o
“en todas las Fechas de Observacion™ o “en alguna Fecha de
Observacion™ segin se defina parva cada Serie es "menor™ o
“mavor” @ “menor o igual” o “mavor o igual” al Precio de
“Observacion” o “Ejercicio” multiplicado por el Factor “i" segiin
se defina para cada Sevie, la Emisora pagard el Valor de Memoria
del (de los) Derecho(s){ 1{ 1.

10. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional
“en la Fecha de Observacion” o “en todas las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacién” segin se
defina para cada Serie ¢s “menor” o “mavor” o “menor o igual”
o “mavor o igual™ al Precio de Observacion multiplicado por el
Factor “i" segiin se defina para cada Serie, la Emisora guardard en
“Valor Consolidado del Derecho ] o "Valor de Memoria de
Derecho { ]7 1o siguiente:

{(PO x Factor i) + (PRPE x Factor )]
Donde:

PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisidn



El Valor de Memoria del Derecho [ ] solo podra ser pagado una
vez, y serd en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que
se cumpla Ja condicion de pago.

Pago del Valor Consolidado del (de los) Derecho(s) [ ] {]
La Emisora pagara ¢l Valor Consolidado del (de los) Derecho(s} [ ]
[l

Pago del Valor de Memoria del (de los) Derecho(s) [ ][]

Si el Valor de Referencia de “Observacion™ o “Ejercicio™ del
Titulo Opcional “en ia Fecha” de "Observacion” o “Ejercicio™ o
“en fodas las Fechas de Observacion™ o “en alguna Fecha de
Observacion™ segin se defina para cada Seric es “menor” o
“mavor™ 0 “menor o igual” o "mavor ¢ igual” al Precio de
“Observacion” o “Efercicio” muliiplicado por el Factor “i™ segtin
se defina para cada Serie yfo “menor” o “mayor” o “menor o
ignal™ o “mayor o igual” al Precio de “Observacion” o
“Ejercicio” segtn se defina para cada Seric multiplicado por el
Factor “i", la Emisora pagard ¢l Valor de Memoria del (de los)
Derecho{s) (][ }-

{1. Si el Valor de Referencia de Observacidn del Titulo Opcional
“en la Fecha de Observacion” o “en lodus las Fechas de
Observacion” o “en alguna Fecha de Observacion”™ segin se
defina para cada Seric es “menor” o “mavor” o “"menor o fgial”
o "mayor o ignal” segim se defina para cada Serie al Precio de
Observacidn multiplicado por el Factor “i” yo “mener” o
“mavor” o “menor o igual” o “maver o igual” al Precio de
Observacién multiplicado por el Factor "i” segim se defina para
cada Serie, la Fmisora guardard en “Valor Consolidado del
Derecho [ ] o “Valor de Memoria def Devecho f |7 lo siguiente:

[(PO x Facior i} + {PRPE x Factor i}]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

El Valor de Memoda del Derecho [ 1 sélo podra ser pagado una
vez, y serd en la primera fecha de Observacidn o Ejercicio en que
se cumpla la condicidn de pago.

Pago del Valor Consolidado del (de los) Derecho{s) [ } [ )
La Emisora pagari el Valor Consolidado del (de los) Derecho(s) [ ]
()

Pago del Vator de Memoria del (de los) Derecho(s) [ 1[]

Si el Valor de Referencia de “Observacion™ o “Ejercicio ™ del
Titlo Opcional “en la Fecha™ de “Observacion™ o “Ejercicio” o
“en todas las Fechas de Observacion™ o “en algina Fecha de
Observacion™ segim se defina para cada Serie es “menor” o
“mavor” ¢ “menor o igual” o “mayor o igual” al Precio de
“Observacion” o “Efercicio” multiplicado por el Factor "i” scgem
se defina para cada Serie vio “menor” o “mayor” o “menor o
ignal™ o "mavor o igual” al Precio de “Observacicn” o
“Ejercicio” segin se defina para cada Serie multiplicado por ¢l
Factor “i", la Emisora pagari el Valor de Memoria del (de los}
Devecho(s) ][ }

12. Si el Valor de Referencia de Observacion [ ] det Titulo
Opcionat “en la Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Observacion” o “en algwna Fecha de Obscrvacion™ segin sc
defina para cada Serie es “menor” 0 “mavor" o “menor o igual”
o “mavor o ignal” segtin se defina para cada Serie al Precio de
Observacién muhiplicado por et Factor i, la Emisora pagara:

(VO [ ] - (PO x Factor i)} x Factor i) + (PO x Factor i} + (PRPE x
Factor i)
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Ponde:

VO [ ] = Valor de Referencia de Observacién [ ][]
PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

La diferencia entre ¢l Valor de Retferencia de Observacidn [ ] y el
Precio de Observacion no podra tener un valor “superior” ¢
“inferior” al Porcentaje “Mdximo ™ o “Minimo ™ de Observacién
calculado sobre el Precio de Observacion.

13. Si el Valor de Referencia de Observacion [ ] del Titulo
Opcional “en la Fecha de Observacién™ o "en todas las Fechas de
Observacion” o “en alguna Fecha de Observacion™ segiin se
defina para cada Serie es “menor™ o “mayor” ¢ “menor ¢ igual”
o “mavor o ignal” segin se defina para cada Serie al Precio de
Observacion multiplicado por @ Factor “i™ »o si ¢l Valer de
Referencia de Observacion [ ] del Titulo Opcional “en la Fecha de
Observacion™ o “en todas los Fechas de Observacion™ o “en
alguna Fecha de Observacion ” segin se defina para cada Serie es
“menor™ ¢ “mavor” o “menor o igual” o “mavor o igual” al
Precio de Obscrvacion multiplicado por el Factor i segin se
defina para cada Serie. 1a Emisora pagata:

{(VO [ ] - (PO x Factor i)) x Factor i} + (PO x Factor i) + (PRPE x
Factor i)

Donde:

VO[ ] = Valor de Referencia de Observacion [ ][]

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retornable de 1a Prima de Emision

La diferencia entre el Valor de Referencia de Observacion vy el
Precio de Observacion no podm tener un valor “smuperior™ o
“inferior” al Porcentaje “Maximo™ ¢ “Minims ™ de Observacion
calculado sobre el Precio de Observacion

14. Si el Valor de Referencia de Observacion [ ] del Titulo
Opcional “en la Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Observacion”™ o “en alguna Fecha de Observacion” segin se
defing para cada Serie es “menor™ o “mayor” ¢ “menor o igual”
o “mavor o ignal” segin se defina para cada Serie al Precio de
Observacion multiplicado por el Factor i, la Esnisora pagard:

[(PO x Factor i} + (PRPE x Factor i}]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

15. Si el Valor de Referencia de Observacion [ ] del Titule
Opcional “en Ja Fecha de Observacion™ o “en fodas las Fechas de
Observacien™ o “en alguna Fecha de Observacion” segim se
defina para cada Serie es “menor™ o "mayor” o “menor o igual”
o “mavor o igual” segiin se defina para cada Serie al Precio de
Observacién multiplicado por el Factor “i” vio si el Valor de
Referencia de Observacion [ ] del Titulo Opeional “en la Fecha de
Observacion™ o “en todas las Fechas de Observacion™ o “en
alguna Fecha de Observacion ™ segin se¢ defina para cada Sevie es
“menor” o “mavor” o “menor o igual” o “mavor o igual” al
Precio de Observacion multiplicado por el Factor “i" segiin se
defina para cada Serie, la Emisora pagard:

[(PO x Factor i}+ (PRPE x Factor i)]

Donde:

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

16. La Emisora pagara:

(N/n x PO x Factori)



Donde:

N= Nuimero de Fechas de Observacion en tas cuales el Valor de
Referencia de Observacion det Titulo Opcional es “menar” o
“mavor"” o “menor o igual” o “mavor o igual”, segin se defina
para cada Serie, al Precio de Observacion multiplicado por el
Factor “i” wio "menor™ o "mavor” o “menor ¢ igual " o “mavor o
igual ", segtin se defina para cada Serie, al Precio de Observacidn
multiplicado por ¢l Factor “i™

n= nimero de Fechas de Observacion

PO = Precio de Observacion

Las descnipciones anteriores se podrdn repetir las veces que sea
necesario o no usarse para describic los Derechos de Pago
correspondientes a cada Sere,

Derechos de Ejercicio
En las Fechas de Ejercicio:

El Tenedor del Titulo Opcional tendid, en su caso, el derecho de
obtener en efectivo, por pare de la Emisora, en la Fecha de
Liquidacién de Ejercicio correspondiente, un monto caleulado
conforme a lo siguiente:

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Tituto Opcional, “en
la” o “en alguna”™ segim se defina para cada Serie Fecha de
Ejercicio es “menor™ o “mavor™ o "menor o igual” o “mavor o
igied © segun s¢ defing para cada Sevie al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor “i", la Einisora pagard:

({VE - (PE x Factor 1)} x Factor i) + (PE x Factor i} + {PRPE x
Factor i)

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de ta Prima de Emisién

La diferencia entre el Valor de Referencia de Ejercicio y el Precio
de Ejercicio no podri tener un valor “supervior o “inferior” al
Porcentaje “Maximo ™ o "Minimo™ de Ejercicio calculado sobre el
Precio de Efercicio.

2. §i el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, “en
la” o “en alguna” segun se defina para cada Serie Fecha de
Ejercicio es “menor™ o “mavor” o "menor o igual” 6 “mavor ¢
igual™ segiin se defina para cada Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor i 1o “menorr” 0 “mayor” ¢ “menor o
igual” o “mavor o igual " al Precio de Ejercicio multiplicado por ¢l
Factor “i" segrin s¢ defina para cada Serie, la Emisora pagara;

{(VE - (PE x Factor i}) x Factor i) + (PE x Factor i} + {(PRPE x
Factor i)

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Eamnisién

La diferencia entre el Valor de Referencia de Ejercicio y el Precio
de Ejercicio no podrd tener un valor “superior o “inferior™ al

Porcentaje “Maximo™ o “Minimo ™ de¢ Ejercicio calculado sobre el -

Precio de Ejercicio.

3. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeional, “en
la” o “en alguna” segiin se defina para cada Seri¢ Fecha de
Ejercicio es “menor™ o “mavor” ¢ “menor o igual” o “mavor o
igual” segin se defina para cada Serie al Precio de Ejercicio
multiplicade por el Factor ™", Ja Emisora pagara:
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[{PE x Factor i) + (PRPE x Factor i}]

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

4. 5i el Valor de Referencia de Ejercicio det Titulo Opeional, “en
la” o “en alguna” segim se defina para cada Serie Fecha de
Ejercicio es “menor” o “mavor” o “menor o igual” o “mavor o
igual” segin se defina para cada Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor “i”" /o "menor™ o "mavor” o0 "menor o
igual " o “mavor o ignal " al Precio de Ejercicio multiplicado por el
Factor "i" segiin se defina para cada Sevie, la Emisora pagara:

[{(PE x Factor i} + (PRPE x Factor i)

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

5. La Emisora pagara
[(PE x Factor i} + (PRPE x Factor i)]

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de {a Prima de Emisidn

6. Si el Valor de Referencia de Ejercicio [ ] del Titulo Opcional,
“enla” o “en alguna” segim se deflna para cada Serie Fecha de
Ejercicio es “menor™ o “mavor” o “menor o igual” o “mavor o
igual” segiin se defina para cada Serie al Precio de Ejercicio
multiplicadoe por ¢l Factor i”, fa Emisora pagara:

{(VE [ ] - (PE x Factor i}} x Factor i) + (PE x Factor i) + (PRPE x
Factor 1)

Donde

VE [ ] = Valor de Referencia de Ejfercicio { ][ ]

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

La diferencia entre el Valor de Referencia de Ejercicio [ ] y el
Precio de Ejercicio no podri tener un valor “superior” o
“inferior” al Porcentaje “Mdximo™ o “Minime” de Ejercicio
calculado sobre ¢l Precio de Ejercicio.

7. Si el Valor de Referencia de Ejercicio [ ] det Titulo Opcional,
“en la” o “en alguna” segiim se defing para cada Serie Fecha de
Ejercicio es “menor™ o “mavor” o “menor o igual” 0 “mavor o
igual” segin se defina para cada Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor “i" y/o si el Valor de Referencia de
Ejercicio [ ] det Titulo Opcional, “en la” o “en alguna™ segim se
defing para cada Sevie Fecha de Ejercicio es “mencr™ o “mayor”
o “menor o igual” o "mavor o igual” al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor “i" segtin se defina para cada Serie, la
Emisora pagari:

({(VE [ ] - (PE x Factor i}) x Factor i) + {PE x Factor i} + (PRPE x
Factor 1)

Donde:

VE [ ] = Valor de Referencia de Ejercicio { ][ ]

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emiston

La diferencia entre el Valor de Referencia de Ejercicio [ ] y el
Precio de Ejercicio no podra tener un valor “superior” o
“inferior” al Porcentaje “Maximo” o “Minimo” de Ejercicio
calculado sobre el Precio de Ejercicio.



8. Si el Valor de Referencia de Ejersicio { ] del Titulo Opcional,
“en la” o “en alguna” segin se defina para cada Serie Fecha de
Ejercicio es “menor™ o “mavor” o “menor o igual” o "mavor o
igual” segim se defina para cada Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor “i” v si ¢l Valor de Referencia de
Ejercicio [ ) del Titulo Opcional, “en la™ o “en alguna” segun se
defina para cada Serie Fecha de Ejercicio es “menor™ o “mavor”
o “menor o igual” o “mayor o ignal” al Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor ™" segiin se defina para cada Serie, la
Emisora pagaré:

[(PE x Factor i) + (PRPE x Factor i)}

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

9. Si ¢l Valor de Referencia de Ejercicio [ ] del Titulo Opcional,
“en la” o “en alguna”, segim se defina para cada Serie, Fecha de
Ejercicio es “menor” o "mavor” o “menor o igual” ¢ “mavor o
igual” segiin se defina para cada Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor i, la Emisora pagara:

[(PE x Factor i) + {PRPE x Factor i}]

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Las descripciones anteriores se podran repetir las veces que sea
necesario o no usarse para describir los Derechos de Ejercicio
correspondientes a cada Serie.

Derechos especiales

Aplicarin en los Derechos de los Tenedores scgin se especifique
para cada Serie en el Aviso de Oferta correspondiente.

1. El Tiwlo Opcional pagard el “mdximo" o “minimo” segin s¢
defina para cada Serie entre: Dervechos de los Tenedores definidos
en cada Serie

2. §i la suma de Derechos de los Tenedores obtenidos por el Titulo
Opcional en las Fechas de Observacion son “mavores™ o
“menores " segin se defina para cada Serie a:

[(PE x Factor i) + (PRPE x Factor i)}

La Emnisora pagara el resultado que corresponda de aplicar la
siguiente formula:

[{PE x Factor i) + {PRPE x Factor i}]

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Las descripciones anterfores se podrin repetir tas veces que sea
necesario o no usarse para describir los Derechos de los Tenedores
correspondientes a cada Serie.

Derechos de Ejercicio con Valor Intrinseco
1. Existe Valor Intrinseco

Cuando en la Fecha o Fechas de Ejercicio exista Valor Intrinseco,
¢l Tenedor del Titulo Opcional, tendrd vinicamente el derecho de
obtener en efectivo, por parte de la Emisora, un monto calculado,
segiin sca aplicable para cada Serie, conforme a los siguientes
incisos:
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1. Micntras el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional
sea “menor” o “igual o menor” segin se defina para cada Sevie al
Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor “i", la Emisora
realizard un pago en efectivo igual al resultade de multiplicar el
Multiplicador “i" por el Valor Intrinseco del Titulo Opcional, de la
Serie comespondiente, mas el resultado de multiplicar €l Precio de
Ejercicio por el Factor "i*, mas el Porcentaje Retormable de la
Prima de Emision. El Valor [ntrinseco no podra tener un valor
superior al Porcentaje Miximo del Valor Imrinseco caleulado
sobre el Precio de Ejercicio.

2. Mientras ¢} Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional
sea “mavor™ o “ignal o0 mavor” segn se defing para cada Serie al
Precio de Ejercicio multiplicade por el Factor “1”, la Emisora
realizard un pago en efectivo igual al resultado de multiplicar el
Multiplicador *i”* por ¢l Valor Intrinseco del Titulo Opcional, de la
Serie comespondiente, mas el resultado de multiplicar el Precio de
Ejercicio por el Factor “i”, mas el Porcentaje Retomable de la
Prima de Emisién. El Valor Intrinseco no podri tener un valor
superior al Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco calculado
sobre ¢l Precio de Ejercicio.

[1. No existe Valor Intrinseco

Cuando en la Fecha o Fechas de Ejercicio ne exista Valor
Intrinseco, ¢l Tenedor del Titulo Opcional, 1endrd Unicamente ¢l
derecho de obtener en efectivo, por parte de la Emisora, un monto
calculado, segin sea aplicable para cada Serie, aplicables conforme
a los siguientes incisos:

I. Mientras el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeional
sea “mavor” o “igual o mavor” segtin se defina para cada Serie al
Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor i, fa Emisora
realizard un pago en efectivo igual al Porcentaje Retomable de la
Prima de Emision mas el resultade de muliiplicar el Precio de
Ejercicio por ¢} Factor ™.

2. Mientras ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional
sea “menor” o “igual o menor” segiin se defing para cada Sevie al
Precio de Ejercicio mubliplicado por el Factor i, la Emisora
realizard un pago en efectivo igual a (a) la suma del Porcentaje
Retomnable de 1a Prima de Emision y el resultado de multiplicar el
Multiplicader “i” por el resuliado de (b) dividir la diferencia del
Valot de Referencia de Ejercicio v ¢l Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor “i"; emre el Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢! Factor “i", mis (c) et resultado de muitiplicar el
Precio de Ejercicio por ¢l Factor ™1™,

3. Mientras ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titlo Opcional
sca “menor” o “igual o menor” segin se defina para cada Serie al
Precio de Ejercicio multiplicado por ¢l Factor “i", la Emisora
realizard un pago en ¢fectivo igual al Porcentaje Retomable de la
Prima de Emision mas el resultado de muitiplicar ¢l Precio de
Ejercicio por el Factor ™i".

4. Mientras ¢l Valor de Referencia de Ejercicio det Titulo Opcional
sea “mavor” o “igual o maver™ segitn se defina para cada Serie al
Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor “i", la Emisor
realizard un pago en efectivo iguat a (a) la suma del Porcenlaje
Retornable de la Prima de Emisién y ¢l resultado de multiplicar el
Muliplicador *i"* por el resultado de (b} dividir la diferencia del
Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor “i" y ¢l Valor de
Referencia de Ejercicio entre el Precio de Ejercicio multiplicado
por el Factor “i", mas (c) el resultado de multiplicar el Precio de
Ejercicio por el Factor i

a) La incomporacién de las modalidades descritas en la presente
Acta de Emision no requerini de la autorizacion de la Asamblea de
Tencdores, siempre y cuando no se afecten adversamente los
durechos de los Tenedores de las Series vigenies,



b) La cantidad minima de Titulos Opcionales que los Tenedores de
los Titules Opcionales podran ejercer es de un Lote,

¢} Una vez que los Tenedores de los Titulos Opcionales instruyan
al intennediario financiero que actie por su cuenta que ejerza los
derechos que confieren los Tiwlos Opcionales, y dicho
intermediario financiero lo notifique a Indeval y a la Bolsa, la
instruccion de los Tenedores de los Titulos Opcionales se
considerard  irrevocable vy no  podid  medificarse total o
parcialmente.

d) La Emisora podra incluir Derechos de los Tenedores adicionales
a los establecidos en la presente Acta de Emisidn, mismos que se
divulgaran en el Prospecto. en ¢l Aviso de Ofenta, en el Aviso con
Fines Infonmativos y'o en ¢l Aviso de Colocacidn correspondiente
0 en cualquier documento de difusidn que autorice la Comisidn.
Los Derechos de los Tenedores correspondientes a cada una de las
Scries, se darin a conocer en el Aviso de Oferta, en el Aviso con
Fines Informativos y'o en el Aviso de Colocacion correspondiente
y en el Titulo corespondiente a la Serie de que se trate.

DECIMA SEGUNDA. Ejercicio de Derechos Corporativos y
Patrimoniales.

Los Tiwlos Opcionales no otorgan derechos comporativos de
propiedad o patrimoniales sobre los Activos Subyacentes. La
Emisora no estara obligada a ejercer los derechos patrimoniales o
corporativos que confieren los Activos Subyacentes que haya
adquiride para fines de coberura y no tendra responsabilidad
alguna respecto de la forma en que los ejerza o deje de hacerlo.

No obstante lo anterior, los ajustes técnicos a los Titulos
Opcionales por pago de dividendos en acciones, suscripeion, canje
de titulos, split, split inverso, reembolso, escision, fusion, asi como
por la compr ¥ suscripcion reciproca de acciones o por cualquier
otro derecho que no esté considerade en fa presente Acta de
Emision, se efectuaran confonine a los proecedimientos que la Bolsa
establezca o por los aplicables en el Mercado de Origen.

DECIMA TERCERA. Eventos Extmordinarios.

a) Ea caso de que ocurma un Evento Extraordinario, el Emisor,
sujeto a lo establecido en la presente cliusula, solicitara a la Bolsa
{con copia al Representante Comun) la suspension de ta cotizacidn
de los Titulos Opcionales en Circulacion de la Seric de gue se trate,
La Emisora tendri derecho a decretar la cancelacion de los Titulos
Opcionales en caso de que el Evento Extraordinano de que se trate
subsista por mas de cinco Dias Habiles. En caso de que la Emisora
no haya cancelado los Titulos Opcionales y el Evento
Extraordinario deja de exastir, la Emisora podra solicilar a la Bolsa
{con copia al Representante Comun} la reanudacion de la
cotizacién de los Titulos Opcionales en Circulacion de la Serie de
que se trate,

b) Por Evento Extracrdinano, se entenderd (i) el hecho de que
dejen de existir, se cancele o suspenda la cotizacion en el Mercado
de Origen de los Activos Subyacentes que represenien
individualmente o en su conjunto mas del 30% (treinta por ciento)
del valor de mercado de los Activos Subyacentes; (ii) ¢l hecho de
que dejen de existir, se cancele o suspenda la cotizacidn en el
Mercado de  Origen de las  acciones que representen
individualmente o en su conjunto mds del 30% (treinta por ciento)
del valor de mercado del Indice ¢n caso de que los Activos
Subyacentes sean indices de precios accionarios; (iii) en caso de
que los emisores de los Activos Subyacentes dejen de proporcionar
al publico informacién de los Actives Subyacentes; o (iv)} en caso
que los Activos Subyacentes dejen de estar listados en los Sistemas
Internacionales de Cotizaciones, en caso de que se encuentren
listados en dicho sistema
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¢) No se consideran Eventos Extraordinarios la suspension de la
colizacion de los Activos Subyacentes, segun sea ¢l caso, que Heve
a cabo el Mercado de Origen, derivado de movimientos en sus
precios en un mismo Dia Hibil que excedan los limites permitidos
por dicho Mercado de Origen.

d) D¢ darse un Evento Extraordinario, los Tenedores de los Titlos
Opcionales no podran ejercer los derechos que otorgan los Titulos
Opcionales en tanto subsista tal Evento Extraordinario

¢) En caso de que el Mercado de Origen sustituya o medifique
sustancialmente la metodologia de cilculo del Activo Subyacente,
se utilizard el método o Activo Subyacente sustitulo que al efecto
determine el Mercado de Origen de que se trate y que se asemeje
en mayor medida al Activo Subyacente. En caso de que la Emisora
mantenga Titulos Opcionales en Circulacion con el Activo
Subyacente afectado, deberd de comunicar la sustitucidn o
modificacion de dicha metodologia a los Tenedores de los Titulos
Opcionales, al Representante Comin, a la Bolsa y a la CNBV,
conforme a lo previsto en la Cliusula Séptima de la presente Acta
de Emisidn,

0 En caso de que un Evento Extraordinario resulie en la
cancelacién de Titulos Opcionales, fa Emisora comunicara a los
Tenedores, a través de la Bolsa y de un periddico de circulacion
nacional, los Titulos Opcionales que hayan sido afectados por el
Evento Extraordinano. Dicha notificacion incluird también el
monto que serd pagadero a los Tenedores de los Titulos Opcionales
y la fecha en la que se realizard dicho pago. El pago serd el
equivalente a los Derechos de los Tencdores, segin corresponda,
calculados de buena fe el Dia Habil previo al que ocura el Evento
Extraordinario por la Emisora de confonmidad con el ultimo precio
mid-marker publicado de los Activos Subyacentes en ¢! Mercado
de Origen antes de que se diera el Evento Extraordinario.
Asimismo, se tendra que dar aviso a Indeval [con copia al
Representante Comun), por escrito o a través de los medios que
ésta determine con al menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a
la fecha en que se cancelen los Titulos Opcionales, con los datos
sefialados en este pamafo y describiendo cualquier ajuste que
pudicra presentarse para la liquidacion de los Titulos Opcionales.

DECIMA CUARTA. Cobertura y Norma de Liguidez Agregada
0, en su caso Plan de Requerimientos de Efectivo.

Durante ¢l Plazo de Vigencia de la Emision, la Emisora mantendis
una cobertura respecto de cada Serie y cumplira con la norma de
liquidez agregada, de conformidad con lo siguiente:

Para el cémputo del consumo de capital de la Emisién de los
Titulos Opcionales y la cobertura con la que la Emisora operard, se
observaran las reglas de capitalizacién, mantenimiento de
coberturas y normas de liquidez de conformidad con lo dispuesto
en las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las
Instituciones de Crédito publicadas en el Diario Oficial de la
Federacion el 2 de diciembre de 2005, segin sus
modificaciones, y las demas disposiciones aplicables a las
instituciones de banca miltiple,

La cobertura de un portafolio de Titulos Opcionales se realiza
mediante ¢l balanceo constante del ponafolio réplica; es decir, i)
tomando posicidn contraria en derivados que repliquen todos los
riesgos (delta, vega, gamma, etc.) generados por el Titulo Opcional
y'o ii) a través de la cobertura delta {delta hedge) del Tiwlo
Opcional. Esto implica caleular la delta del mismo y cubrirla
diartamente mediante la compra/venta del Activo Subyacente; esta
cobertura delta se hace dentro de los limites intemnos autorizados
para, asi dar un espacio para la gestién de la gamma (cambios en la
delta conforme se mueve el activo subyacente).

El riesgo de vega (riesgo a cambios en la volatilidad det mercado)
se cubre con instrumentos derivados sobre el mismo activo



subyacente o sobre un activo correlacionado; de tal forma que los
cambios en el precio del Tiwlo Opcional debidos a los
movimientos en volatilidad se vean compensades, en buena
wedida, por cambios en el precio det instrumento derivado de
cobertura. La cobertura de la vega. a través de un instrumento
derivado simultanecamente cubre la gamma del Titulo Opcional.

Ef tiesgo de tasa de interés de los Titulos Opcionales emitidos se
cubre a través de instrumentos sensibles a los movimientos de
tasas, de tal forma que los cambios en precio del Titulo Opcional
debidos a los cambios en las tasas de interés se vean compensados
por los cambios en precio de jos instrumentos de cobertura
sensibles a las tasas. Estos instrumentos de cobertura pueden ser
bonos (con o sin cupdn) o derivados de tasas.

La gestion dinamica de un portafolio de Titulos Opcionales se
realiza analizando las sensibilidades delta 8" (subyacente), vega
“v" {volatilidad), gamma “I'™, con el objetivo de que los riesgos
asociados se encuentren dentro de las reglas establecidas para la
Emisora.

La delta nuestta el nimero de activos que €5 necesario
comprar'vender para hacer una cobertura dindmica del portafolio,
Y la vega determina la sensibilidad del ponafolio a movimientos
en la volatilidad. Considerando fa delta y la vega se hace una
gestion gamma, buscando minimizar el impacto al portafolio por
varaciones en los factores de mercado. La delta de la cobertura
deberd neutralizarse al cierre del dia, la exposicién tolal de los
Titulos Opcionales vigentes que se emitan.

La Emisora mantendra el capital requerido en relacién con los
riesgos incurridos por su operacion y coberlura de Ta Emisién de
Titlos Opcionales de conformidad con lo dispucsto en las
Disposiciones de Cardcter General Aplicables a las
Institeciones de Crédito publicadas en el Diarto Oficial de la
Federacion ¢l 2 de diciembre de 2005 y las demas
disposiciones aplicables a las instituciones de banca maltiple.

La Emisora no adquirich ni directa ni indirectamente Acciones o
Acciones del SIC de entidades financieras del mismo grupo
empresarial, de otras entidades financieras y de entidades
financieras del exterior, de conformidad con lo establecido en los
articulos 27, 89 y 215 de la Ley para Regular las Agrupaciones
Financieras, la Ley de Instituciones de Crédito y LMV,
respectivamente.  Asimismo, en el caso de las Series con
liquidacion en especie, la Emisora no utilizatd Acciones o
Acciones del SIC de entidades financievas del mismo grupo
empresarial para liquidar dichas Series.

Los activos subyacenies que representen ¢l capital social de
entidades financieras, no son propiedad y no podran ser adquiridos
por k1 Emisora de confonmidad con ¢l articulo 27 de la Ley para
Regular a las Agrupaciones Financieras y de conformidad con el
articulo 89 de la Ley de Instituciones de Crédito.

DECIMA QUINTA. Mecénica de Devechos de Pago, Dercehios de
Ejercicio y Liguidacién.

a) En cada Fecha de Observacion el intermediario financiero que
actie por cuenta del Tenedor estard obligado a la retribucién en la
Fecha de Derecho, en su caso, de los Derechos de Pago
comrespondientes, sin que esto signifique el ejercicio de los Titulos
Opcionales.

b) En caso de que en alguna Fecha de Ejeicicio los Titulos
Opcionales tengan un monto caleulado positivo, el intermediario
financiero que actie por cuenta del Tenedor estard obligado al
gjercicio de los Derechos de Ejercicio que confieren los mismos,
sin que se requiera la instruccion por parie de los Tenedores de los
Titulos Opcionales. En este supuesto, ¢l intermediario financiero
correspondiente no podra cobrar comision alguna por el ejercicio
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de los Derechos que otorgan los Titulos Opcionales a sus
Tenedores.

¢} En el caso de que los Titulos Opcionales otorguen Derechos de
Ejercicio con Valor Intrinseco y posean un Valor [ntrinseco
positivo en la Fecha o Fechas de Ejercicio, el intermediario
financiero que actie por cuenta del Tenedor estard obligado al
ejercicio de los Derechos que confieren los mismos, sin que se
requiera la instruccién por parte de los Tenedores de Jos Titulos
Opcionales. En este supuesto, el intermediario financiero
corespondiente no podrd cobrar comision alguna por el ejercicio
de los derechos que otorgan los Titulos Opcionales a sus
Tenedores.

dy Las retribuciones por Derechos de los Tenedores que confieren
los Titulos Opcionales, segin la Serie de que se trte, podrin
hacerse dnicamente en la Fecha o Fechas de Derechos yio Fecha o
Fechas de Liquidacion de Ejercicio, siempre que no exista un
Evento Extmordinario. Cuande por caso fortuito o de fuerza
mayor, ¢} dltimo Dia Habil del Plazo de Vigencia de la Serie dejara
de ser un Dia Habil, los derechos de los Tenedores de los Titulos
Opcionales deberin gjercerse el Dia Habil inmediato siguiente.

¢) En Ia Fecha o Fechas de Observacion y'o Fecha o Fechas de
Ejercicio, e} Representante Comin determinasd y notificard a la
Emisora, al Indeval y a la CNBYV por escrite o por los medios que
éstas determinen el saldo total de las retribuciones de los Tilos
Opcicnales comespondientes en tal Fecha de Observacién o Fecha
de Ejercicio.

f) El Dia Habil que se determine como Fecha de Derechos o Fecha
de Liquidacién de Ejercicio, posterior a la Fecha o Fechas de
Observacion y'o Fecha o Fechas de Ejercicio de los Titulos
Opcionales, sc liguidardn las retribuciones de los Titulos
Opcionales en efective conforme a lo siguiente:

1} Indeval realizard el traspaso de los Titulos Opcionates de la Serie
correspondiente de las cuentas del o los intermediarios financieros
que actien por cuenta de los Tenedores de los Titulos Opcionales,
a la cuenta de la2 Emisora con Indeval. y

1) La Emisora deberd entregar al Indeval, ¢l importe de los
Derechos de los Tenedores de los Titules Opcionales el dia que
tales recursos deban pagarse o realizarse la liquidacion, quicn lo
acreditara a la cuenta de los respectives intermediarios financieros
que tengan posicion de los Titulos Opcionales y actien por cuenta
de los Tenedores de los Titulos Opeionales, las que a su vez lo
acreditaran en la cuenta del respectivo Tenedor de los Titules
Opcionales por ¢l que actien.

£) La ejecucion de los Derechos de los Tenedores que otorgan los
Titulos Opeionales se llevard a cabo fuera de Bolsa y se
consideraa realizada en ésta, stempre que sea registiada y dada a
conocer al piblico conforne a lo previsto en el Reglamento
Interior de la Bolsa.

Indeval realizarda las actividades que se sefialan en la presente
clausula, en los términos que se establecen en el reglamento y
manuales operativos aplicables a dicha institucion para el depdsito
de valores.

DECIMA SEXTA. Designacion del Intennediario Colocador de
los Titulos Opcionales

Actuard como Intermediario Colocador en la Emision de Titulos
Opcionales, la sociedad denominada Casa de Bolsa BBVYA
Bancomer, S.A. de C.V.. Grupo Financiero BBVA Bancomer,
quien tendrd todos los derechos y obligaciones que las leyes,
circulares y reglamentos establezean al respecto

DECIMA SEPTIMA. Designacién del Representante Comiin.



Actuara como representante comin de los Tenedores de Titulos
Opcionales, Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo
Financiero la que por conducto de su apederado, Juan Manue! Lara
Escobar, declara que comparece a la finna de esta Acta de Emisién
para aceptar el cargo de representante comin de los Tenedores de
les Titulos Opcionales y los derechos y obligaciones que dicho
cargo conficren.

DECIMA OCTAVA. Atribuciones del Representante Comdin,

El Representante Comuin tendri los derechos y obligaciones que se
contemplan en la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito
(en lo que resulte aplicable), en la LMV, asi como en la presente
Acta de Emision. Para todo aquello no expresamente previsto en
esta Acta de Emision o en el Titulo correspondiente a la Serie de
que se trate, el Representante Comdn actuard de conformidad con
las instrucciones de la asamblea de Tenedores de los Titulos
Opcionales de conformidad con lo establecido en la Cliusula
Décima Novena de la presente Acta de Emision,

a) El Representante Comtin tendrd las facultades y obligaciones
siguientes:

1) Suscribir la presente Acta de Emision y el Titulo de cada una de
las Serics;

Il) Ejercer todas las acciones o derechos que al conjuato de los
Tenedores de los Titulos Opcionales corresponda, asi como los que
requiera el desempefio de sus funciones y deberes y ejecutar los
actos conscrvatorios que estime convenientes en defensa de los
intereses de los Tenedores de los Titulos Opcionales;

1) Convocar y presidir las asambleas de Tenedores de los Titulos
Opcionales y ¢jecutar sus resoluciones o convocar a asambleas de
Tenedores de los Titulos Opcionales a peticion de la Emisora;

1V) Requerir a la Emisora el cumplimiento de sus obligaciones
conforme a la presente Acta de Emision vy el Titlo
comrespondiente a cada Serie;

V) Ejecutar las acciones, previstas a su cargo, descritas en la
cliusula Décima Quinta de la presente Acta de Emisidn;

V1) Ejecutar aquellas otras funciones y obligaciones que se
desprendan de la presente Acta de Emision, del Titulo
correspondiente a cada Serie, o que se sefialen en la EMV y demas
legislacion aplicable, en relacidn con el cargo del Representante
Comiin;

VII) Notificar a la Emisora la ¢leccion de los Tenedores en caso de
que estos ulumos deseen hacer uso de los Derechos de los
Tenedores a que se refiere la Cliusula Décima Primera de la
presente Acta de Emision; y

VIli} En general, llevar a cabo los actos que sean necesarios a fin
de salvaguardar los derechos de los Tenedores de los Titulos
Opcionales,

El Representante Comin deberd wverificar, a través de la
informacién que se le hubiera proporcionado para tales fines, el
cumplimiento en tiempo y forma por parte de la Emisora de las
obligaciones establecidas a su cargo en la presente Acta de
Emision y el Titulo de cada Serie (excepto de las obligaciones de
indole contable, fiscal, laboral y administrativa de la Emisora
previstas en dichos documentos que no incidan directamente en el
pago de los Titulos Opcionales).

Para efectos de cumplir con lo anterior, el Representante Comin
tendra el dereche de solicitar a la Emisora, a sus auditores
exlernos, asesores ltegales o a cualquier persona que preste
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servicios a la Emisora en relacién con los Titulos Opcionales, la
informacién y documentacion que sea necesania para verificar el
cumplimiento de las obligaciones a que se refiere el parmafo
anterior. Al respecto, la Emisora estard obligada a entregar dicha
informacién y a requerir a sus auditores externos, asesores legales
o terceros que proporcionen al  Representante Comin la
informacidn en los plazos que éste solicite pata el cumplimiento de
sus funciones, en el entendido que ¢! Representante Comin podra
hacer dicha informacion del conocimiento de los Tenedores sin que
tal revelacion se  considere que infringe obligacion de
confidencialidad alguna y en el entendido, ademas, que los
Tenedores estaran obligados a tratar dicha informacidn de manera
confidencial y a guardar la debida reserva respecto de la misma. El
Representante Comdn podrd realizar visitas o revisiones a la
Emisora y a las personas sefialadas en este parmafo, una vez al aiio,
© en cualquier otro momento que lo considere necesario, siempre y
cuando dichas visitas se realicen en horas y Dias Habiles v sin
interferir con las actividades del negocio de la Emisora. Pam ello,
notificard por escrito a la Emisora o a la persona que corresponda,
a través de la Emisora, de las visitas o revisiones, con al menos 3
(tres) Dias Habiles de anticipacién, salve casos de urgencia, en los
que la nolificacion debera realizarse con por lo menos 2 (dos) Dias
Habiles de anticipacién a la fecha en que se desee llevar a cabo la
visita o revision correspondiente.

En caso que el Representante Comin no reciba la informacion
solicitada y en los tiempos sefalados en el parafo inmediato
anterior, o que tenga conecimiento de cualquier incumplimiento de
las obligaciones establecidas en la presente Acta de Emisién, en
cualquiera de los Titulos que se¢ emitan de las Series (en el
entendido que la presente Acta de Emisién y los Titulos
correspondientes representan los documentos base de la emision),
debera solicitar inmediatamente a la Emisora que se haga del
conocimiento det piblico, a través de un evento relevante, dicho
incumplimiento. Lo anterior, en cl entendido de que en caso que la
Emisora omita divuigar ¢l evento relevante de que se trate, dentro
de los 2 (dos) Dias Hibiles siguientes a la notificacion realizada
por el Representante Comnn, éste tendra la obligacion de publicar
dicho evento relevante en forma inmediata, sin que tal revelacion
se considere que infringe obligacion de confidencialidad alguna y
sin perjuicio de la faculiad del Representante Comin de hacer del
conocimiento  del  publico  inversionista,  cualesquier
incumplimientos y'o retardos en el cumplimiento de las
obligaciones, que por cualquier medio se haga del conocimiento
del Representante Comtin,

Para dar cumphimiento a todo lo anterior, Iz asamblea de Tenedores
podra ordenar al Representante Comtin, ¢ el propio Representante
Comin tendrd el derecho de solicitar a dicho drgano, Ta
contratacidn, a cargo de la Emisora 0 en caso de incumplimiento
de esta ultima a tal obligacion, con cargo a los Tenedores, de
cualquier tercero especialista en la materia de que se (rate, que
razonablemente considere necesario o conveniente, para que le
auxilic ¢n ¢l cumplimiente de sus obligaciones de revision
establecidas en el Titulo respectivo, en la presente Acta de Emision
y en la legislacion aplicable, sujeto a las responsabilidades que
establezca la propia asamblea de Tenedores al respecto vy, en
consecuencia, podrd confiar, actuar y/o abstenerse actuar con base
cn las determinaciones que lleven a cabo tales especialistas, segun
lo determine la asamblea de Tenedores. En caso que la asamblea
de Tenedores no apruebe dicha contratacién, el Representante
Comun solamente responderd de las actividades que le son
directamente imputables en téminos del Titloe respectivo, de la
presente Acta de Emision y de las disposiciones legales aplicables.
Lo anterior en el entendido que, si la asamblea de Tenedores
autoriza la contratacién de dichos terceros pero no se proporcionan
al Representante Comin los recursos suficientes para tales efectos,
se estard a lo dispuesto por el articulo 281 del Cédigo de Comercio
asi como a lo establecido en ¢t articulo 2577 del Codigo Civil para
la Ciudad de México y sus comrelativos de los Codiges Civiles de
las demas entidades federativas de México y en el Cédigo Civil



Federal con relacidn a su caricter de mandatario. en ¢l entendido
que el Representante Comin no estara obligado a anticipar las
cantidades necesarias para la contratacion de dichos terceros
especialistas y no serd responsable bajo ninguna circunstancia en el
retraso de su contratacién y'o por falta de recursos para llevar a
cabo dicha contratacion y'o porque no le sean proporcionados, en
su caso, por los Tenedores.

b) El Representante Comtn podrd ser removido o sustituido por
acuerdo de la asamblea de Tenedores de los Tiwlos Opcionales
conforme a lo establecido en la Clausula Décima Novena de la
presente Acta de Emision, en el entendido que dicha remocion sélo
tendri efectos a partir de 1a fecha en que un representante comun
sucesor haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya
tomado posesion del mismo.

¢) El Representante Comin solo podrd renunciar a su cargo por
causas graves que calificard el juez de pnmera instancia que
corresponda al domicilio de la Emisora y en este supuesto, seguira
desempenandose en el cargo hasta que la asamblea de Tenedores
de los Titulos Opcionales designe a su sustituto.

d) E] Representante Conwin concluird sus funciones en la fecha en
que todos los Titulos Opeionales scan pagados en su totalidad
(incluyendo, para estos efectos, los intereses devengados y no
pagados y las demas cantidades pagaderas conforme a los mismes,
si hubicra alguna).

¢) El Representante Coman en ningiin momento estard obligado a
erogar ningim tipo de gasto u honorario o cantidad alguna a cargo
de su patrimonio para llevar a cabo cualesquicra actos, tacultades y
obligaciones que le corresponden por virtud de su encargo,
debiendo cubritse ¢stos por la Emisora.

t) E! Representante Comiin deberi rendir cuentas del desempedico
de sus funciones, cuando le sean solicitadas por la asamblea de
Tenedores o al momento de concluir su encargo.

g) Todos y cada uno de los actos que Heve a cabo el Representante
Comiin, €n nombre o pot cucnta de los Tenedores, en los témminos
de la presente Acta de Emision, cualquiera de los Titulos o de fa
legislacion aplicable, serin obligatorios para y s¢ considerarin
como aceptados por los Tenedores.

DECIMA NOVENA. Asambleas de Tenedores de  Titulos
Opcionales.

a) La asamblea general de Tenedores de los Titulos Opcionales
representard al conjunto de Tenedores de tos Titulos Opeionates de
la totalidad de las Series en circulacidn, y sus decisiones, seran
validas respecto de todos Tos Tenedores de los Titulos Opcionales,
aun de los ausentes y disidentes. No obstante lo anterior, siempre
que se trate de asuntos relacionados dnicamente con una Serte de
Titulos Opcionales en particular, los mismos se resolveran por
conducto de una asamblea especial de Tenedores de Titulos
Opcionales de la Serie de que se trate, sin que sca necesario que la
asamblea general resuelva al respecto. Tratindose de las asambleas
especiales  de Tenedores de  los  Titulos  Opeionales
comrespondientes a una sola Serie, el quorum de instalacion y
volacién aqui previsto, y los porcentajes de tenencia para solicitar
su convocatonia, se computaran tnicamente respecto de la totalidad
de tos Titulos Opcionales que integran la Serie en cuestidn, sin que
sea necesario que una asamblea general de Tenedores resuetva al
respecto.

b) Las asambleas de tos Tenedores de los Titulos Opcionales se
celebrarin en el domicilio del Representante Comiin, o a falla o
imposibilidad para ello, en e} lugar que se sefiale para tal etecto en
la convocatoria respectiva, en la Ciudad de México.

¢) Los Tenedores de los Titulos Opcionales que, en lo individuat o
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conjuntamente posean el 10% (diez por ciento) de los Titulos
Opcionales en Circulacion o de la Serie de que se trate, ¢ su caso,
podran pedir al Representanie Comiin que convogue a la asamblea
de Tenedores de los Titulos Opcionales, especificando en su
peticién los puntos que en la asamblea deberdn tratarse. El
Representante Comiin deberd expedir la convocatoria para que ta
asamblea de Tenedores se teina dentro del término de un mes
contado a pantir de la fecha en que reciba la solicitud. Si el
Representante Comin no cumnpliere con esta obligacion, ¢l juez de
primera instancia del domicilio de la Emisora, 2 peticion de los
Tenedores de los Titulos Opcionales solicitantes, deberd expedir la
convocatoria para la reunion de la asamblea.

di La convocateria para tas asambleas de los Tenedores de los
Titulos Opcionales se publicara una wvez, por lo menos, en
cualquiera de s periodicos de amplia circulacion a nivel nacional,
con cuando menos 10 (diez) dias naturales de anticipacion a la
fecha en que la asamblea deba reunirse; dicha convocatoria incluira
la fecha. lugar, hora, orden del dia y deberd estar debidamente
firmada, En la convocatoria se cxpresardn los puntos que en la
asamblea deberan Lratarse.

) Las asambleas de Tenedores serdn convocadas, se instalaran,
deliberaran, y tomarin resoluciones con arreglo a lo siguiente:

1) Para que la asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales sc
considere legalmente instalada, en virtud de primera convocatoria,
deberan cstar representados en ella, por lo menos, la mitad mas uno
de los Titulos Opcionales en Citculacién con derecho a voto o, en
su caso, de los Titulos Opcionales ¢n circulacion con derecho a
voto de ta Serie que se trate, y sus decisiones seran validas, salve
en los casos previstos en el piamafo III siguiente, cuando sean
aprobadas por iayoria de votos de los presentes.

1) $i la asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales se redne
en viud de segunda o ulieror convocatoria, se considerard
legalmente instalada con cualquicra que sea ¢l nimero de Titulos
Opcionales presentes en la asamblea, y sus decisiones serdn validas
cuando sean aprobadas por mayoria de votos de los Titulos
Opcionales presentes.

I} Se requerird que estén presentes en la asamblea, cuando
menos, aquellos Tenedores que en lo individual o conjuntamente
posean el 75% (sctenta y cinco por ciento) de los Titulos
Opcionales en Circulacién con derecho a voto o, en su caso, de los
Titulos Opcionales en circutacién con derecho a voto de la Serie
que se trale, siempre que s¢ trate de primera convacatonia y sus
decisiones serdn validas cuando scan aprobadas por, al menos, la
mitad mas uno de los votos computables en la asamblea, en los
siguientcs ¢asos:

(i) Cuando se trate de revocar la designacidn del Representante
Comuin o nombrar a cualquier otro representante comun; en el
entendido que este asunto inicamente se podia resolver en una
asamblea general de Tenedores y a sustitucion del Representante
Comiin serd aplicable pars la totalidad de las Series en circulacion,

{ii) Cuando se trate de consentir u olorgar promogas o esperas al
Emisor; y

(iii} Cuando se trate de realizar cualquier modificacion a los
témminos de la presente Acta de Emision o a cualquier Titulo, salvo
por lo dispuesto en ¢l punto f) de esta Clausula,

IV) Para concumir a las asambleas de Tencdores, se aplhicard lo
previsto en ¢l articulo 290 y demas aplicables de la LMV. Los
Tenedores de los Titulos Opcionales deberdn  entregar al
Representante Comun las constancias de depdsito que expida
Indeval y el listado de titulares que al efecto expida el
intermediario financiero correspondiente, de ser el caso, respecto
de los Titulos Opcionales de las cuales son titulares, por lo menos



¢l Dia Habil anterior a la fecha en que la asamblea de Tenedores de
Titulos Opcionales deba celebrarse. Los Tenedores podran hacerse
representar en la asamblea por apederado, acreditado con carta
poder firmada ante dos testigos o por cualquier otre medio
autorizado por la legislacion aplicable;

V} En ningun caso podran ser representados en la asamblea m se
tomardn en cuenta, para el computo de instalacién o votacion de
las asambleas, los Titulos Opcionales que, en su caso, no hayan
sido puestos en circulacion o que hayan sido adquindos por la
Emisora;

V1) Los Tenedores que, en lo individual o en su conjunto tengan
25% (veinticinco por ciento) 0 mds de los Tilulos Opeionales en
circulacion, tendran el derecho de solicuar al Representante
Comun que aplace por una sola vez, por 3 dias naturales y sin
necesidad de nueva convocatoria, la votacion en una asamblea de
Tenedores de cualquier asunto respecto det cual dichos Tenedores
no se consideren suficientemente infonnados. Respecto de aquellos
Tenedores que se retiren o que no concurran a la reanudacion de
una asamblea que haya sido aplazada en los ténminos del presente
inciso, el secretario de dicha asamblea debera dejar constancia en
el acta respectiva, la ausencia de dichos Tenedores, v los Titulos
Opcionales de dichos Tenedores no serdn considerados para et
quérum de instalacion y de votacion respecto de los asuntos
pendientes a discutir en la respectiva asamblea de Tenedores, en el
entendido, que en todo momento deberin cumplirse {os quorums
de instalacion y votacidn previslos en la presente Acta de Emisidn
para ¢l desahogo de los puntos de que se trate y, en a medida en
que no se alcancen dichos quérums, se emitird, en su caso, una
ulterior convocatoria respecto de los puntos del orden del dia
comespondientes. Lo anterior, serd Unicamente para los efectos
senalados en la presente Clausula y no implica peguicio alguno a
les derechos de oposicion de los Tenedores que, 2 ese momento y
de conformidad con las disposiciones aplicables, ya no se
encuentren presentes en dicha asamblea de Tenedores

VII) De cada asamblea se levantard acta suscrita por quienes hayan
fungido como presidente y secretario. Al acta se agregara la lista
de asistencia, finnada por los concurrentes y por ¢l o los
escrutadores. Las actas y demds datos y documentos que se
refieran a la actuacion de las asambleas de Tenedores o del
Representante Comiin, seran conservados por el Representante
Comin y podran, en fodo tiempo, ser consultados por los
Tenedores de los Titulos Opcionales, los cuales tendidn derecho
que, a sus expensas, el Representante Cowmnin les expida copias
certificadas de tos documentos seialados;

VIll) La asamblea de Tenedores de los Titulos Opcicnales serd
presidida por ¢l Representante Comun y en ella los Tenedores
tendran derecho a tantos votos como les comrespondan en vinud de
los Titules Opcionales que posean, computandose un voto por cada
Titulo Opcional de la Emisién o Serie en circulacion.

IX) Los Tenedores de los Titulos Opcionales podran ejercer
individualmente las acciones que les correspondan para exigir:

(i) De ta Emisora, el cumplimiento de sus obligaciones conforme a
la presente Acta de Emisién, en lo relativo a liquidacion de los
Tilulos Opcionales cuando éstos se ejerzan;

(i)) Del Representante Comun, que practique los actos
conservatorios de los derechos de los Tenedores de los Titulos
Opcionales en comin o que haga efectivos dichos derechos; y

(ii1) En su caso, la responsabitidad en que incurra el Representante
Comun por culpa grave

f) No obstante lo anterior, la Emisora y el Representante Comun
estaran facultados para modificar la presente Acta de Emisidn, sin
requerir ¢l consentimiento de la asamblea de Tenedores de Titulos
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Opcionales, siempre que dicha medificacion no  afecte
adversamente los derechos de los Tenedores de los Titulos
Opcionales, plazos, condiciones y obligaciones de pago de las
Series vigentes. Los Tenedores de los Titulos Opcionales, por
medio de la adquisicion de uno o més Titulos Opcionales aceptan,
en su ¢aso, que la Emisora y el Representante Comn tHeven 2 cabo
las modificaciones a que se refiere el presente inciso f).

En virud de lo anterior, la Emisora y el Representante Comun
podran, sin requerir el consentimiento de la asamblea de Tenedores
de los Titulos Opcionales, de manera enunciativa mas no
limitativa, tevar a cabo cualquicer modificacién a ta presente que
tenga por objeto: (i) modificar la Clausula Primera de la presente
Acta de Emision, cuya medificacion pudiera facilitar o apoyar la
emision de Titwos Opceionales; (ii} modificar el nimero de Series
y'o nimero de titulos; (iii) actualizar la regutacion de los Titulos
Opcionales, siempre y cuando no se afecten los derechos de los
Tenedores de los titulos vigentes; (iv) adicionar algin derecho de
los Tenedores de los Titulos Opceionales, siempre y cuando no se
afecten adversamente los derechos de los Tenedores de los titulos
vigentes; y {v) cuando existan Titulos Opcionales en Circulacién
cuyos Activos Subyacentes sufran cambios o modificaciones, por
condiciones de mercado, en su metodologia de calculo, éstos dejen
de existir y sean sustitvidos, de acuerdo a lo establecido en la
Clausula Séptima de la presente Acta de Emisién.

Para que la modificacion al acta surta efectos, la CNBV deberd
autorizar la actualizacién de la inscripeion en el RNV (ya sea
mediante Ja actualizacion del propio Prospecto, mediante la
publicacicn de un aviso informativo o mediante cualquier otra
forma que apruebe la propia CNBV}

No obstante lo estipulado anteriormente, las resoluciones tomadas
fuera de asamblea por unanimidad de los Tenedores de los Titulos
Opcionales que representen la totalidad de los Titulos Opcionales
con derecho a voto tendrin, para todos los efectos legales, la
misma validez que si hubieren sido adoptadas reunidos en
asamblea, siempre que se confirmen por escrito.

VIGESIMA. Posibles Adquirentes.

Los Titlos Opcionales en todas sus Series que sean emitidos con
base a la presente Acta de Emision, pueden set adquiridos por:
personas fisicas o morales, nacionales y extranjeras, cuando su
végimen de inversion lo prevea expresamente.

En el caso de ofertas publicas restringidas, la misma se encontrard
unicamente dirigida a inversionistas institucionales y calificados
para patticipar en ofertas pablicas restringidas en el mercado
primario y secundario.

VIGESIMA PRIMERA. Régimen Fiscal Aplicable.

El tratamiento fiscal respecto de los ingresos que en su caso,
generen los Titulos Opcionales se regird para personas fisicas y
morales residentes en México, por lo previsto en los articulos 16-A
y 16-C del Cédigo Fiscal de la Federacion; en los articutos 20, 28
fraccion XVII, 129 fraccion IV, y 142 fraceion XV, de la Ley del
linpuesto Sobre la Renta vigente; en la regla 2.1.12 de la
Resolucién Miscelanea Fiscal para 2018; asi como en los articulos
15,271, 288 y 290 del Reglamento de la Ley del Impuesto Sobre la
Renta, y otras disposiciones complementarias,

En €l caso de las operaciones financieras derivadas de caputal
referidas a acciones colocadas en bolsas de valores concesionadas
conforme a la Ley del Mercado de Valores, asi como por aquéllas
referidas a indices accionarios que rtepresenten a las citadas
acciones, siempre que s¢ realicen en los mercados reconocidos a
que se refieren las fracciones | y [IF del articulo 16-C del Cédigo
Fiscal de la Federacion, el resultado se detenninard de



conformidad con el articulo 20 de la Ley del mpuesto Sobre la
Renta.

Para las personas fisicas o morales residentes en el extranjero se
sujetardn a lo previsto en los articulos 161 pAmafos noveno y
décimo, 163 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta y otras
disposiciones complementarias.

El régimen fiscal podra modificarse a lo largo de la vigencia por lo
que los posibles adquirentes de los Titulos Opcionales deberdn
consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de
las operaciones que prelendan llevar a cabo, incluyendo la
aplicacién de reglas especificas respecto de su situacion en
patticular.

VIGESEMA SEGUNDA. Licencia de Uso de Marcas.

Los fndices que podran ser utilizados como Activos Subyacentes y
que estan definidos en el Prospecto de Emisién son marcas
registradas y estan siendo utilizadas con autorizacion de sus
respectivos titulares, mediante contralos de licencia de uso
debidamente formalizados entre las partes segin lo previsto en sus
ténninos,

Asimismo, el otorgamiento de las licencias de uso antes referidas
no implica que los titulares de las mismas avalen, sugieran la
compra o venta, o estén involucradas en el proceso de oferta de los
Titulos Opcionales.

Por dltimo, los titulares de las licencias antes mencionadas y la
Emisora no quedarin obligadas a asumir compromisos, garantizar
o indemnizar de manera alguna a los Tenedores de los Titulos
Opcionales 0 a cualquier tercero, por ¢l comportamiento de los
precios de los valores que conforman los Indices, asi como por la
comisién involuntaria de errores u omisiones o por la suspension
gue se haga de la estimacién y difusion de los Indices, dafios
consecuenciales, perjuicios de buena fe o perjuicios que deriven de
la venta o compra de los Titulos Opcionales.

VIGESIMA TERCERA. Domicilios.

Para todo lo relative a los Tiwlos Opcionales, la Emisora y el
Representante Comiin sefalan como sus domicilios los siguientes:

a) Emisora:

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo
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Financiero BBV A Bancomer

Paseo de la Reforma No. 510, Col. Judrez, Ale. Cuauhtémoc,
C P. 06600, Ciudad de México, México

Teléfono: +52 (55) 5621 3434, +52 (55) 5621 2718.

Correo electronico: gss-mexico-vehiculos.group@bbva.com

b} Representante Comun:

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero
Paseo de la Refonna 284, piso 9, Col. Judrez, Alc. Cuauhtémoc,
C.P. 06600, Ciudad de México, Meéxico

Atenciéon: Claudia B. Zennefio Inclan, Alejandia Tapia Jimenez
y'o Mayra Kanna Bautista Gémez

Teléfono: +52 (55) 5231 0060, +52 (55) 5231 016t yio

+52 (55) 5231 0055.

Correo electronico: czermeno(@ IMONeX.com.mx,

altapiai@ monex.com.mx yo mkbautista@ monex.com.mx

VIGESIMA CUARTA. Tobunales Competentes,

Para la interpretacion y cumplimiento de la presente Acla de
Ermision y de los Titulos Opcionales que conforme a la misma se
emitan, la Emisora, el Representante Comin y los Tenedores de
los Titulos Opcionales por el solo heche de adquirir dichos Titulos
Opcionales, se someten inevocablemente a la jurisdiccion y
competencia de fos tribunales comunes en la Ciudad de México,
renunciando expresamente a cualquier otro fuero que pudiem
comresponderles por razdn de su domicilio presente o futuro o por
cualquier otro motivo.

VIGESIMA QUINTA. Nimero de Inscripcion_en el RNV ¥
Nimero del Oficio y Fecha de Autorizacion de la Comision
Nagcional Bancaria y de Valores.

La CNBYV, mediante oficio No. 153116762019 de fecha 11 de
abril de 2019, otorgé la inscripcion de los Titulos Opcionales en el
RNV que pama tal efects lleva dicha CNBV. En cl entendido que
dicha autovizacion no poedra ser considerada como: i) certificacion
sobre la bondad de los valores inscritos en dicho registro o sobre fa
solvencia, liquidez o calidad crediticia de la Emisora y, ii)
autorizacion para que alguna de tas panes involucradas en la
emision de los Titulos Opcionales realice alguna actividad para la
que s¢ requiera autorizacion, permiso o registro confonne a la
legiskacion aplicable, incluyende de forma enunciativa mis no
limitativa, la prestacion de servicios de inversion en los ténninos
delaLMV.



