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Documento con Informacion Clave para la Inversion

Tit

ulos Opcionales

De Compra en Efectivo, Americanos, con Rendimiento Limitado, con Porcentaje Retornable de Prima de Emision, Referidos a Amazon.com Inc. (AMZN *).

Estos Titulos Opcionales tienen un Porcentaje Retornable de Prima de Emisién del 6.9000%, es decir tienen una pérdida maxima del 93.1000% de la Prima
Pagada. En los Titulos Opcionales Americanos en las fechas en las que se pueden ejercer los Derechos de Ejercicio (vencimiento anticipado), otorgaran, en su

caso, el derecho de obtener en efectivo el monto calculado,

A. Datos Generales

de acuerdo con lo que a continuacion se establece.

Emisor

BBVA Bancomer, S.A., Institucién de Banca Mdiltiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer.

Monto Colocado

$11,000,000.00 M.N ( ONCE MILLONES pesos 00/100 M.N)

Numero de Titulos Opcionales

110,000 ( CIENTO DIEZ MIL) Titulos Opcionales.

Volumen minimo de los Titulos Opcionales a ejercer

Un Lote

Tipo de Oferta

Oferta Publica Primaria

Fecha de Oferta/ Cierre de libro/ Emisién/ Cruce/ Registro
en Bolsa y Publicacién del Aviso de Colocacion de la Serie

24 de enero de 2020

Fecha de Liquidacion de la Prima de Emision

28 de enero de 2020

Plazo de Vigencia de la Serie

El plazo de vigencia de esta Serie es de 182 dias.

NUmero de Serie Serie 213
Moneda de Emisién MXN
Moneda de Liquidacion MXN

Prima de Emisién MXN 100.00
Rendimiento Maximo del Titulo Opcional 7.50%

Nivel de Referencia del Titulo Opcional

Precio de Cierre del Mercado de Origen de AMZN * x (100 / Precio de Cierre del Mercado de

Origen AMZN * del dia 21 de enero de 2020)

Factores
Factor 1 1.0000000 Factor 5 0.000000
Para las Fechas de Ejercicio 1, 2, 3y 5 seré igual
Factor 2 0.9310000 Factor 6 a1.0000, y para la Fecha de Ejercicio 4 sera igual
a0.9310.
Factor 3 1.0150000 Factor 7 1.000000
Factor 4 0.0150000 Factor 8 0.931000

Derechosde Pago 1,2,3,4y 5

Fecha de Observacién 1/ Pago

26 de febrero de 2020

28 de febrero de 2020

Fecha de Observacion 2 / Pago 26 de marzo de 2020 30 de marzo de 2020
Fecha de Observacién 3 / Pago 24 de abril de 2020 28 de abril de 2020
Fecha de Observacion 4 / Pago 26 de mayo de 2020 28 de mayo de 2020

Fecha de Observacién 5 / Pago

25 de junio de 2020

29 de junio de 2020

Precio de Observacién 1, 2, 3,4y 5

MXN 100.00

Valor de Referencia de Observacion Precio de Cierre del Mercado de Origen de AMZN * evaluado en la Fecha de Observacién
correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen AMZN * del dia 21 de enero de

2020)

I. Si el Valor de Referencia de Observacién del Titulo Opcional, en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observaciéon multiplicado por el
Factor 2, la Emisora pagara: [(PO x Factor 4) + (PRPE x Factor 5)]
II. Si el Valor de Referencia de Observacién del Titulo Opcional, en la Fecha de Observacién es menor al Precio de Observaciéon multiplicado por el Factor 2, la!
Emisora pagara:

[(PO x Factor 5) + (PRPE x Factor 5)]

Donde:

PO = Precio de Observacién

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

| [1.5000%
Derechos de Ejercicio 1, 2,3,4y 5

26 de febrero de 2020

Rendimiento Maximo del Derecho

Fecha de Ejercicio 1/ Liquidacién 28 de febrero de 2020

Fecha de Ejercicio 2 / Liquidacion 26 de marzo de 2020 30 de marzo de 2020
Fecha de Ejercicio 3 / Liquidacion 24 de abril de 2020 28 de abril de 2020
Fecha de Ejercicio 4 / Liquidacion 26 de mayo de 2020 28 de mayo de 2020

25 de junio de 2020 29 de junio de 2020

Fecha de Ejercicio 5 / Liquidacion
Precio de Ejercicio 1, 2,3,4y 5

Valor de Referencia de Ejercicio

MXN 100.00

Precio de Cierre del Mercado de Origen de AMZN * evaluado en la Fecha de Ejercicio
correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen AMZN * del dia 21 de enero de
2020)
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I. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 6, la!

Emisora pagara:
[(PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 5)]

Il. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 6, la Emisora!

pagara:

[(PE x Factor 5) + (PRPE x Factor 5)]

Donde:

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Rendimiento Maximo del Derecho

| o.00%

Derechos de Ejercicio 6

Fecha de Ejercicio 6 / Liquidacion

24 de julio de 2020 28 de julio de 2020

Precio de Ejercicio 6

MXN 100.00

Valor de Referencia de Ejercicio

Precio de Cierre del Mercado de Origen de AMZN * evaluado en la Fecha de Ejercicio
correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen AMZN * del dia 21 de enero de
2020)

I. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la!

Emisora pagara:
[(PE x Factor 3) + (PRPE x Factor 5)]

II. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora

pagara:

((VE — (PE x Factor 8)) x Factor 7) + (PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 5)

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Rendimiento Maximo del Derecho

1.5000%

Plazo de Vigencia de la Emisién

Hasta 10 afios contados a partir de la fecha del Acta de Emision, es decir, a partir del 12 de abril
de 2019 al 12 de abril de 2029.

Numero de Titulos Opcionales autorizados para circular

Hasta 500,000,000 (quinientos millones) de Titulos Opcionales.

Intermediario Colocador

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer.

Posibles Adquirentes de todas y cada una de las Series

Personas fisicas o morales, nacionales y extranjeras, cuando su régimen de inversién lo prevea
expresamente.

Régimen Fiscal Aplicable a todas y cada una de las series

El Régimen Fiscal Aplicable se pueden consultar en el Aviso de Oferta Publica aplicable a la
emision.

Lugar de Emisién

México, Ciudad de México.

Lugar y Forma de Liquidacién

Los Titulos Opcionales se liquidaran en pesos mediante transferencia electrénica a través de S.D.
Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V., (“Indeval’) con domicilio ubicado en
Av. Paseo de la Reforma nimero 255, piso 3, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, o en cualquier
otra direccion que Indeval dé a conocer en caso que cambie de domicilio.

Evento Extraordinario

Seran los que se sefialan en la clausula Décima Tercera “Eventos Extraordinarios” del Acta de
Emisién.

Efecto del Activo Subyacente sobre los Titulos Opcionales

El valor de los Titulos Opcionales se podria ver afectado por el nivel de mercado del Activo
Subyacente, tasas de interés, la volatilidad implicita y el plazo o vencimiento.
El movimiento de dichas variables depende de diversos factores ajenos a la Emisora.

Representante Comun

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

Niveles de Referencia

Nivel de Referencia del Titulo Opcional Inicial

MXN 100.00

Precio Inicial de AMZN *

USD 1892.00
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Activo(s) Subyacentes

Amazon.com Inc. AMZN *

Convencién de dias habiles: En caso de que alguna

Clave de Pizarra

21 de enero de 2020
Clave de Pizarra [AMZ007L DC074]

Nivel de Referencia de los Activos(s)

Subyacentes(s) Mercado de origen

Precio de Cierre del Mercado de Origen de
AMZN * x (100 / Precio de Cierre del Mercado| E.U.A. (ISIN: US0231351067) Cédigo
de Origen AMZN * del dia 21 de enero de BBG: AMZN UW Equity
2020)

Fecha de Observaciéon o Ejercicio sea dia inhabil en el Mercado de Origen, la Fecha se

modificara al siguiente dia habil para el Mercado de Origen.

Ejemplo del Rendimiento del Titulo Opcional

Gréficos

Pago del Total del Titulo Opcional por Fecha de Ejercicio/
Observacion
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* Cuando el Derecho de Ejercicio es positivo, el Titulo se Ejercera y Liquidara a los tenedores.

Tabla de Escenarios |

Si el Valor de Referencia de
Observacion es mayor o igual

Fechas de Observacién

Fecha de Observacion 1
Fecha de Observacion 2
Fecha de Observacion 3
Fecha de Observacion 4
Fecha de Observacion 5

B. En las Fechas de Ejerciciode lalala5:

Si el Valor de Referencia de
Observacién es menor al (PO

al (PO x Factor 2) x Factor 2)
MXN 1.5000000 MXN 0.00
MXN 1.5000000 MXN 0.00
MXN 1.5000000 MXN 0.00
MXN 1.5000000 MXN 0.00
MXN 1.5000000 MXN 0.00

Tabla de Escenarios Il

Si el Valor de Referencia de
Ejercicio es mayor o igual al

Fechas de Ejercicio

Fecha de Ejercicio 1
Fecha de Ejercicio 2
Fecha de Ejercicio 3
Fecha de Ejercicio 4
Fecha de Ejercicio 5

Si el Valor de Referencia de
Ejercicio es menor al (PE x

(PE x Factor 6) Factor 6)
MXN 100.0000000 MXN 0.00
MXN 100.0000000 MXN 0.00
MXN 100.0000000 MXN 0.00
MXN 100.0000000 MXN 0.00
MXN 100.0000000 MXN 0.00
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Tabla de pago

C. En la Fecha de Ejercicio 6

21 de enero de 2020
Clave de Pizarra [AMZ007L DCO074]

Escenarios en la Fecha de Ejercicio 6
. . Rendimiento del Valor de Referencia de Derechos de los tenedores en
Precio de cierre de AMZN * Lo
Subyacente Ejercicio MXN

0.0000 USD -100.00% MXN 0.00 MXN 6.9000

37.8400 USD -98.00% MXN 2.00 MXN 8.9000

75.6800 USD -96.00% MXN 4.00 MXN 10.9000
113.5200 USD -94.00% MXN 6.00 MXN 12.9000
151.3600 USD -92.00% MXN 8.00 MXN 14.9000
189.2000 USD -90.00% MXN 10.00 MXN 16.9000
227.0400 USD -88.00% MXN 12.00 MXN 18.9000
264.8800 USD -86.00% MXN 14.00 MXN 20.9000
302.7200 USD -84.00% MXN 16.00 MXN 22.9000
340.5600 USD -82.00% MXN 18.00 MXN 24.9000
378.4000 USD -80.00% MXN 20.00 MXN 26.9000
416.2400 USD -78.00% MXN 22.00 MXN 28.9000
454.0800 USD -76.00% MXN 24.00 MXN 30.9000
491.9200 USD ~74.00% MXN 26.00 MXN 32.9000
529.7600 USD -72.00% MXN 28.00 MXN 34.9000
567.6000 USD ~70.00% MXN 30.00 MXN 36.9000
605.4400 USD -68.00% MXN 32.00 MXN 38.9000
643.2800 USD -66.00% MXN 34.00 MXN 40.9000
681.1200 USD -64.00% MXN 36.00 MXN 42.9000
718.9600 USD -62.00% MXN 38.00 MXN 44.9000
756.8000 USD -60.00% MXN 40.00 MXN 46.9000
794.6400 USD -58.00% MXN 42.00 MXN 48.9000
832.4800 USD -56.00% MXN 44.00 MXN 50.9000
870.3200 USD -54.00% MXN 46.00 MXN 52.9000
908.1600 USD -52.00% MXN 48.00 MXN 54.9000
946.0000 USD -50.00% MXN 50.00 MXN 56.9000
983.8400 USD -48.00% MXN 52.00 MXN 58.9000
1,021.6800 USD -46.00% MXN 54.00 MXN 60.9000
1,059.5200 USD -44.00% MXN 56.00 MXN 62.9000
1,097.3600 USD ~42.00% MXN 58.00 MXN 64.9000
1,135.2000 USD -40.00% MXN 60.00 MXN 66.9000
1,173.0400 USD -38.00% MXN 62.00 MXN 68.9000
1,210.8800 USD -36.00% MXN 64.00 MXN 70.9000
1,248.7200 USD -34.00% MXN 66.00 MXN 72.9000
1,286.5600 USD -32.00% MXN 68.00 MXN 74.9000
1,324.4000 USD -30.00% MXN 70.00 MXN 76.9000
1,362.2400 USD -28.00% MXN 72.00 MXN 78.9000
1,400.0800 USD -26.00% MXN 74.00 MXN 80.9000
1,437.9200 USD -24.00% MXN 76.00 MXN 82.9000
1,475.7600 USD -22.00% MXN 78.00 MXN 84.9000
1,513.6000 USD -20.00% MXN 80.00 MXN 86.9000
1,551.4400 USD -18.00% MXN 82.00 MXN 88.9000
1,589.2800 USD -16.00% MXN 84.00 MXN 90.9000
1,627.1200 USD -14.00% MXN 86.00 MXN 92.9000
1,664.9600 USD -12.00% MXN 88.00 MXN 94.9000
1,702.8000 USD -10.00% MXN 90.00 MXN 96.9000
1,740.6400 USD -8.00% MXN 92.00 MXN 98.9000
1,778.4800 USD -6.00% MXN 94.00 MXN 101.5000
1,816.3200 USD -4.00% MXN 96.00 MXN 101.5000
1,854.1600 USD -2.00% MXN 98.00 MXN 101.5000
1,892.0000 USD 0.00% MXN 100.00 MXN 101.5000
1,929.8400 USD 2.00% MXN 102.00 MXN 101.5000
1,967.6800 USD 4.00% MXN 104.00 MXN 101.5000
2,005.5200 USD 6.00% MXN 106.00 MXN 101.5000
2,043.3600 USD 8.00% MXN 108.00 MXN 101.5000
2,081.2000 USD 10.00% MXN 110.00 MXN 101.5000
2,119.0400 USD 12.00% MXN 112.00 MXN 101.5000
2,156.8800 USD 14.00% MXN 114.00 MXN 101.5000
2,194.7200 USD 16.00% MXN 116.00 MXN 101.5000
2,232.5600 USD 18.00% MXN 118.00 MXN 101.5000
2,270.4000 USD 20.00% MXN 120.00 MXN 101.5000
2,308.2400 USD 22.00% MXN 122.00 MXN 101.5000
2,346.0800 USD 24.00% MXN 124.00 MXN 101.5000
2,383.9200 USD 26.00% MXN 126.00 MXN 101.5000
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B. Factores de Riesgo
Los Titulos Opcionales son valores que representan un derecho temporal para ejercer un derecho de compra o de venta, adquirido por los tenedores a cambio
del pago de una Prima de Emision. Dicho derecho expira al término del Plazo de Vigencia. Los Titulos Opcionales son instrumentos financieros especializados
disefiados para inversionistas conocedores de dichos instrumentos, asi como con los factores que determinan su precio. De hecho, el precio de los valores o
instrumentos o los resultados de las inversiones pueden fluctuar en contra del interés del inversionista, pudiendo dar lugar a pérdidas.

Ni el presente Documento ni su contenido constituyen por parte de BBVA Bancomer una oferta o invitacion de compra susceptible de aceptacion o adhesion por
parte del receptor, ni de realizacién o cancelacion de inversiones.

Riesgo de Mercado. El movimiento del precio del subyacente, las tasas de interés, la volatilidad implicita del subyacente y el plazo a vencimiento depende de
diversos factores ajenos a la Emisora de los Titulos Opcionales.

Riesgo de Liquidez. En caso de que el tenedor del Titulo Opcional quisiera vender de manera anticipada tendria que realizar la operacién en mercado
secundario.

Riesgo de Mercado Secundario. Los Titulos Opcionales podran ser comprados y vendidos por su tenedor libremente en la Bolsa, y en funcion de las propias
condiciones del mercado, pudiera haber o no otros participantes interesados en adquirir los Titulos Opcionales en mercado secundario.

Riesgo de Contraparte. Es la exposicion a pérdidas como resultado del incumplimiento o falta de capacidad crediticia de la Emisora de los Titulos Opcionales.
El cumplimiento a las reglas de cobertura y liquidez por parte de la Emisora disminuye considerablemente el riesgo de contraparte.

Dado que el rendimiento de los Titulos Opcionales estara referido al comportamiento de diversos Activos Subyacentes, existe la posibilidad de que los
inversionistas no recuperen el monto de la Prima de Emisién invertido.

El Representante Comun cuenta con la facultad de realizar visitas o revisiones al Emisor o a las personas que presenten servicios relacionados con los Titulos
Opcionales sin estar obligado a llevar a cabo dichas visitas para verificar el cumplimiento de sus obligaciones. En caso que el Representante Comun no realice
dichas visitas o revisiones, los intereses de los Tenedores, en ciertas circunstancias, podrian verse afectados.

Los factores de riesgo anteriormente descritos no son los Unicos, el inversionista debera revisar la totalidad de Factores de Riesgo que se incluyen en el
Prospecto de colocacion.

C. Caracteristicas de la Oferta
Los recursos provenientes de la emision se destinaran al cumplimiento de los fines propios de la Emisora.

En el caso de los Titulos Opcionales con porcentaje de prima retornable, una parte de los fondos obtenidos se destinara a comprar un instrumento de renta fija

el cual tiene como objetivo generar el rendimiento minimo garantizado y otra porcién de los fondos se destina a la parte opcional mediante la cobertura dindmica
que se explica en la Clausula Décima Cuarta del Acta de Emisién “Cobertura y Norma de Liquidez Agregada o, en su caso Plan de Requerimientos de

Efectivo”.
Portafolio de Cobertura

% Retornable Rendimiento de
de la prima la canasta
Recursos de la -
emision ‘ e
Inversion en Inversion en
instrumentos: instrumentos:
- de deuda - de renta variable
- derivados -Derivados
- de deuda

D. La Emisora

BBVA Bancomer, S.A. Institucién de Banca Mdltiple Grupo Financiero BBVA Bancomer es la principal subsidiaria de Grupo Financiero BBVA Bancomer, S.A.
de C.V. La duracién de la Sociedad es indefinida. BBVA Es un banco multipropdsito, constituido como sociedad anénima bajo las leyes mexicanas y que brinda
una amplia gama de servicios bancarios, instrumentos y servicios financieros. Su modelo de negocios consiste en una distribucién segmentada por tipo de
cliente con una filosofia de control de riesgo y un objetivo de crecimiento y rentabilidad con eficiencia a largo plazo. Su oficina principal se encuentra ubicada en
Avenida Paseo de la Reforma No. 510, Col. Juarez, C.P. 06600, México, Cuidad de México., y su nimero telefénico central es (55) 5621 3434. La persona
encargada de las relaciones con los inversionistas es Adabel S. Sierra Martinez y podra ser contactada en el teléfono (55) 5621 2718 y en el correo electrénico
adabel.sierra@bbva.com.

E. Informacién Financiera

Estado de Resultados: 2018 2017 2016
Total de Ingresos 188,632 167,665 137,879
Utilidad neta 46,060 39,143 33,311
UPA* N/D N/D N/D
EBITDA 63,286 53,063 42,307
Balance general:

2018 2017 2016
Disponibilidades 232,851 217,126 186,749
Activo Fijo 40,169 41,349 42,563
Otros activos 6,658 7,891 7,049
Total de activos 2,068,259 1,996,986 1,908,681
Pasivos bursatiles* N/D N/D N/D
Pasivos bancarios 17,861 17,380 19,204
Otros Pasivos 166,020 127,799 130,922
Total Pasivo 1,874,036 1,821,213 1,749,699
Capital Contable 194,223 175,773 158,982

*Informacién no reportada por la Emisora en sus informes financieros.
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Respecto al desempefio financiero de BBVA Bancomer, al 31 de diciembre de 2018, la cartera vigente de BBVA Bancomer fue de $1,140,319 millones de
pesos, que representan un crecimiento de $83,985 millones de pesos o 8.0%. El mayor dinamismo se observa dentro de la cartera comercial que crece a un
ritmo de 8.9% en términos anuales. Dentro de este portafolio, el segmento empresarial, que incluye corporativos, empresas medianas y PyMEs registra buen
comportamiento al registrar un crecimiento de 45,763 millones de pesos con respecto al del afio previo. La utilidad neta al 31 de diciembre de 2018 se ubicé en
$46,060 millones de pesos, comparada con $39,143 millones de pesos del afio anterior. Esto representé un aumento de $6,917 millones de pesos 0 17.7%.

Para conocer la informacién financiera detallada de la Emisora, asi como tener una comprension integral de la informacion financiera seleccionada, le
sugerimos consultar el Prospecto y los avisos informativos al Prospecto publicados respecto de la actualizacién de la inscripcion de los Titulos Opcionales en el
Registro Nacional de Valores y los Estados Financieros respectivos. La informacion financiera detallada del Emisor podra ser consultada en la pagina web:
www.bancomer.com.

La informacién aqui presentada es publica y se encuentra en la pagina de la Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V. y de la Comisién Nacional Bancaria y

de Valores. Para mayor informacién de las caracteristicas y términos de los titulos opcionales, favor de consultar el titulo, los avisos informativos, el acta de
emisién, asi como el prospecto de colocacién en las paginas web: www.biva.mx, www.gob.mx/cnbv y www.bancomer.com.

Datos de Contacto

Informacion de contacto

ESPECIALISTAS DE INVERSION
Nombre Divisién Teléfono Email
Gloria Patricia Medina Lara Metropolitana 5201 2000 ext. 42827 p.medina@bbva.com
Francisco Martin Gil Afiorve Bajio (477) 7103963 franciscomartin.gil@bbva.com
Alberto Jimenez Nolasco Sur (222) 214 4424 alberto.jimenez.1@bbva.com
Carlos Rioja Quintero Occidente (333) 648 6632 carlos.rioja@bbva.com
Xavier Navarro Pefia Noreste (818) 056 0350 ext. 15 xavier.navarro.pena@bbva.com
Mario Gémez Rincén Noroeste (664) 687 9841 mario.gomezr@bbva.com
Carlos Alberto Castro Diaz Sureste 01-999-942 2935 carlosalberto.castro@bbva.com
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ESTE AVISO APARECE UNICAMENTE CON FINES INFORMATIVOS,
YA QUE LA TOTALIDAD DE LOS VALORES HAN SIDO COLOCADOS

BBVA

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Multlple Grupo Flnanmero BBVA Bancomer

OFERTA PUBLICA DE 110,000 (CIENTO DIEZ MIL) TITULOS OPCIONALES DE COMPRA, EN EFECTIVO, AMERICANOS, CON RENDIMIENTO LIMITADO, CON PORCENTAJE RETORNABLE DE LA PRIMA DE EMISION
REFERIDOS A AMAZON.COM INC. CORRESPONDIENTES A LA SERIE 213. LA EMISION PODRA DIVIDIRSE EN HASTA 1,500 SERIES, DE CONFORMIDAD CON LOS TERMINOS Y CONDICIONES DEL ACTA DE EMISION,
CONTENIDA EN LA ESCRITURA PUBLICA 219,208, DE FECHA 12 DE ABRIL DE 2019, OTORGADA ANTE EL LIC. CECILIO GONZALEZ MARQUEZ, NOTARIO PUBLICO N° 151 DE MEXICO, CIUDAD DE MEXICO.

DE CONFORMIDAD CON LO ESTABLECIDO EN LA CLAUSULA PRIMERA “DEFINICIONES”, DEL ACTA DE EMISION, SE PODRAN COLOCAR TITULOS OPCIONALES REFERIDOS A ACTIVOS SUBYACENTES
ADICIONALES A LOS INCLUIDOS EN EL PROSPECTO DE COLOCACION, SUS ACTUALIZACIONES Y AVISOS CON FINES INFORMATIVOS DIVULGADOS A LA FECHA, QUE CUMPLAN CON LOS TERMINOS QUE
SENALAN DICHAS DEFINICIONES. POR LO QUE EN EL AVISO DE OFERTA PUBLICA CORRESPONDIENTE SE INDICARA EL ACTIVO SUBYACENTE CORRESPONDIENTE, Y SE DESARROLLARA RESPECTO DE ESTE
LA INFORMACION SENALADA EN EL ANEXO I, FRACCION llI) INCISO C), NUMERAL 4, “EMISORA DE LO VALORES DE REFERENCIA” DE LAS DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL APLICABLES A LAS EMISORAS
DE VALORES Y A OTROS PARTICIPANTES DEL MERCADO DE VALORES Y CUALQUIER OTRA QUE LAS SUSTITUYA O MODIFIQUE, SENALANDO QUE DICHA INFORMACION FORMA PARTE INTEGRAL DEL
PROSPECTO DE COLOCACION Y SUS ACTUALIZACIONES. EN EL ENTENDIDO QUE EN CADA ACTUALIZACION DEL PROSPECTO DE COLOCACION SE INCLUIRA EL LISTADO ACTUALIZADO CONSIDERANDO DICHOS

ACTIVOS SUBYACENTES ADICIONALES.

LOS TITULOS OPCIONALES SE EMITEN EN LOTES DE 100 TiTULOS OPCIONALES CADA UNO.

MONTO DE LA OFERTA
$11,000,000.00 M.N.
(ONCE MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)

Fechas de la presente Colocacion

Gastos Relacionados con la Colocacion

Fecha de la Oferta de la Serie:

24 de enero de 2020

Fecha de Cierre de Libro de la Serie:

24 de enero de 2020

Registro en RNV: $5,500.00

Fecha de Emision de la Serie:

24 de enero de 2020

Listado en Bolsa: $11,020.00 (incluye iva)

Fecha de Publicacion del Aviso de
Colocacién de la Serie:

24 de enero de 2020

Representante Comun: Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

Intermediario Colocador Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer.

Fecha de Cruce:

24 de enero de 2020

Fecha de Liquidacion:

28 de enero de 2020

Recursos netos que obtendrala . o imadamente $10,983,480.00
Emisora por la colocacion:

Fecha de Registro en Bolsa:

24 de enero de 2020

Todos los gastos relacionados con la colocacion fueron cubiertos con recursos propios de la Emisora.

Plazo de Vigencia de la Serie:

El plazo de vigencia de esta Serie es de 182 dias, es decir del 24 de enero de 2020 al 24
de julio de 2020

Informacion de la Emision

Caracteristicas de la presente Colocacion

BBVA Bancomer,
Bancomer.

S.A., Institucion de Banca Mltiple, Grupo Financiero BBVA

Emisora:

Monto Emitido:

$11,000,000.00 M.N. (once millones de pesos 00/100 m.n.)

Escritura puablica 219,208, de fecha 12 de abril de 2019, otorgada ante la fe del

Acta de Emisidn licenciado Cecilio Gonzélez Marquez, notario publico 151 de la Ciudad de México.

Monto Colocado:

$11,000,000.00 M.N. (once millones de pesos 00/100 m.n.)

Lugar de Emision: Ciudad de México, México.

Moneda de Emision:

Pesos

Moneda de Liquidacion:

Pesos

Hasta 10 afios contados a partir de la fecha del Acta de Emision, es decir, a partir del

Plazo de Vigencia de la Emisién: 12 de abril de 2019.

Numero de Titulos Opcionales:

110,000 (ciento diez mil) Titulos Opcionales

NuUmero de Titulos Opcionales autorizados para circular:

Clase de los titulos:

Titulos Opcionales de Compra

Hasta 500,000,000 (quinientos millones) de Titulos Opcionales.

Forma de Liquidacion:

En Efectivo

Posibles Adquirentes de todas y cada una de las series:

Tipo de Ejercicio:

Americanos

Personas Fisicas y Morales, nacionales y extranjeras, cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.

Fecha(s) de Observacion:

Conforme se establece en la Tabla de Derechos

Lugar y Forma de Liquidacién:

Fecha(s) de Ejercicio:

Conforme se establece en la Tabla de Derechos

Volumen Minimo de Titulos Opcionales

a Ejercer: : Un Lote

Los Titulos Opcionales se liquidaran en pesos mediante transferencia electrénica a través de S.D. Indeval Institucion para el
Deposito de Valores, S.A. de C.V., (“Indeval”’) con domicilio ubicado en Av. Paseo de la Reforma nimero 255, piso 3, Colonia
Cuauhtémoc, C.P. 06500, o en cualquier otra direccién que Indeval dé a conocer en caso que cambie de domicilio.

Activo(s) Subyacentes sobre el (los) que se emiten los Titulos Opcionales

Evento Extraordinario:

Seran los que se sefialan en |a clausula Décima Tercera “Eventos Extraordinarios” del Acta de Emision.
Activo(s) Subyacentes CFI)iaZv:rge Nivel de Referencia de los Activo(s) Subyacente(s) Meéi?;eonde Régimen ,?iscal ‘Apiicable a todas y cada una de ias series:
Precio de Cierre del Mercado de Origen de AMZN * x El tratamiento fiscal respecto de los ingresos que en su caso, generen los Titulos Opcionales se regira para personas fisicas y
Amazon.com Inc. AMZN * (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen AMZN E.UA. morales residentes en México, por lo previsto en los articulos 16-A 'y 16-C del Cédigo Fiscal de la Federacién, asi como en los
* del dia 21 de enero de 2020) articulos 20, 28 fraccion XVII, 129 fraccion IV y 142 fraccion XIV de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente, en la Regla 2.1.12

Convencién de dias habiles: En caso de que alguna Fecha de Observacion o Ejercicio sea dia inhabil en el Mercado de Origen, la
Fecha se modificara al siguiente dia habil para el Mercado de Origen.

Nivel de Referencia

Nivel de Referencia del Titulo Opcional en la Fecha Inicial:

1892 USD x (100/1892 USD) = 100

Nivel de Referencia del Titulo Opcional:

Precio de Cierre del Mercado de Origen de AMZN * x (100 /
Precio de Cierre del Mercado de Origen AMZN * del dia 21 de
enero de 2020)

Efecto del Activo Subyacente sobre los Titulos Opcionales

El valor de los Titulos Opcionales se podria ver afectado por el nivel de mercado del Activo Subyacente, tasas de interés, la
volatilidad implicita y el plazo o vencimiento. EI movimiento de dichas variables depende de diversos factores ajenos a la Emisora.

de la Resolucién Miscelanea Fiscal para 2018, asi como en los articulos 15, 271, 288 y 290 del Reglamento de la Ley del

Impuesto Sobre la Renta y otras disposiciones complementarias.

En el caso de las operaciones financieras derivadas de capital referidas a acciones colocadas en bolsas de valores concesionadas
conforme a la Ley del Mercado de Valores, asi como por aquéllas referidas a indices accionarios que representen a las citadas
acciones, siempre que se realicen en los mercados reconocidos a que se refieren las fracciones | y Il del articulo 16 C del Cédigo
Fiscal de la Federacion, el resultado se determinara de conformidad con el articulo 20 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta.

Para las personas fisicas o morales residentes en el extranjero se sujetaran a lo previsto en los articulos 161 parrafos noveno y
décimo, 163 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta y otras disposiciones complementarias.

El régimen fiscal podra modificarse a lo largo de la vigencia por lo que los posibles adquirentes de los Titulos Opcionales deberan
consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de las operaciones que pretendan llevar a cabo, incluyendo la
aplicacion de reglas especificas respecto de su situacion en particular.




Serie Clave de Pizarra de esta Serie Prima de Emisién Porcentaje Retornable de la Prima Rendimiento Maximo del Titulo Opcional Precio por Lote
6.9000000000% 7.5000000000%
213 AMZ007L DCO074 $ 100.00 $10,000.00
$6.9000000000 $7.5000000000
Precio de Cierre del Mercado de Origen de AMZN * evaluado en la Fecha de Ejercicio Precio de Cierre del Mercado de Origen de AMZN * evaluado en la Fecha de
Valor de Referencia de Ejercicio correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen AMZN * del dia 21 de enero Valor de Referencia de Observacion Observacion correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen AMZN *
de 2020) del dia 21 de enero de 2020)
Factor 1 1.0000000 Factor 5 0.000000

Para las Fechas de Ejercicio 1, 2, 3y 5 sera igual a 1.0000, y

Factor 2 0.9310000 Factor 6 para la Fecha de Ejercicio 4 seré& igual a 0.9310.
Factor 3 1.0150000 Factor 7 1.000000
Factor 4 0.0150000 Factor 8 0.931000

Los Titulos Opcionales son documentos que representan un derecho temporal adquirido por los tenedores a cambio del pago de una Prima de Emisién. El Precio de Mercado del Titulo Opcional en el mercado secundario puede variar en funcién al Nivel de Mercado de
los Activos Subyacentes que lo compongan.
Cada Titulo Opcional otorga el derecho de ejercicio a sus tenedores conforme a lo siguiente:

Derechos de Pago del 1 al 5

1. Si el Valor de Referencia de Observacién del Titulo Opcional, en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara:
[(PO x Factor 4) + (PRPE x Factor 5)]

11. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional, en la Fecha de Observacién es menor al Precio de Observacion multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara:

[(PO x Factor 5) + (PRPE x Factor 5)]

Donde:

PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Rendimiento Maximo del Derecho de Observacion 1.5000000000% Precio de Observacion $100.00

Derechos de Ejercicio del 1 al 5

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 6, la Emisora pagara:
[(PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 5)]

11. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 6, la Emisora pagara:

[(PE x Factor 5) + (PRPE x Factor 5)]

Donde:

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho de Ejercicio 0.0000000000% Precio de Ejercicio $100.00

Derechos de Ejercicio 6

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara:
[(PE x Factor 3) + (PRPE x Factor 5)]

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara:

((VE — (PE x Factor 8)) x Factor 7) + (PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 5)

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho 1.5000000000% Precio de Ejercicio $100.00




- Fecha de Pago de L Fecha de Liquidacion

Fecha de Observacion 1 26 de febrero de 2020 Derecho 1 28 de febrero de 2020 Fecha de Ejercicio 1 26 de febrero de 2020 de Ejercicio 1 28 de febrero de 2020

Fecha de Observacion 2 26 de marzo de 2020 Fecha de Pago de 30 de marzo de 2020 Fecha de Ejercicio 2 26 de marzo de 2020 Fecha d‘? quu_ldauon 30 de marzo de 2020
Derecho 2 de Ejercicio 2

Fecha de Observacion 3 24 de abril de 2020 Fecha de Pago de 28 de abril de 2020 Fecha de Ejercicio 3 24 de abril de 2020 Fecha de Liquidacién 28 de abril de 2020
Derecho 3 de Ejercicio 3

Fecha de Observacion 4 26 de mayo de 2020 Fecha de Pago de 28 de mayo de 2020 Fecha de Ejercicio 4 26 de mayo de 2020 Fecha d(_e L|qu_|daC|on 28 de mayo de 2020
Derecho 4 de Ejercicio 4

Fecha de Observacion 5 25 de junio de 2020 Fecha de Pago de 29 de junio de 2020 Fecha de Ejercicio 5 25 de junio de 2020 Fecha dg LIqu.IdaCIOH 29 de junio de 2020
Derecho 5 de Ejercicio 5

Fecha de Observacion 6 N/A Fecha de Pago de N/A Fecha de Ejercicio 6 24 de julio de 2020 Fecha dc-} quulldauon 28 de julio de 2020
Derecho 6 de Ejercicio 6

Los Titulos Opcionales de Compra, en Efectivo, Americanos, con Rendimiento Limitado, con Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién objeto de esta Emision, son instrumentos financieros disefiados para inversionistas conocedores de dichos instrumentos, asf
como de los factores que determinan su precio. El adquiriente debe conocer los riesgos que asume en caso de un Evento Extraordinario y que se mencionan en el Acta de Emision y en el Prospecto de Colocacion.

Cada serie de Titulos Opcionales esta representada por un Titulo depositado en la S.D. Indeval Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de C.V.

Cada uno de los indices (los “indices”), que podran ser utilizados como Activos Subyacentes y que se definen en el Prospecto de Colocacién son marcas registradas y estan siendo utilizados con autorizacién de sus respectivos titulares, segiin sea el caso, mediante
contratos de licencia de uso, debidamente formalizados entre las partes segun lo previsto en sus términos.

Asimismo, el otorgamiento de las licencias de uso antes referidas no implica que los titulares de las mismas avalen, sugieran la compra o venta, o estén involucradas en el proceso de Oferta de los Titulos Opcionales.

Ni (la “Bolsa o “Bolsa de Valores”), ni los titulares de las licencias ni la Emisora estan obligados a asumir compromisos, garantizar o indemnizar de manera alguna a los Tenedores de los Titulos Opcionales o de cualquier tercero, por el comportamiento de los precios de
los valores que conforman los indices, asi como por la comisién involuntaria de errores u omisiones o por la suspension que se haga de la estimacién y difusién de los indices, dafios consecuenciales, perjuicios de buena fe o perjuicios que deriven de la venta o compra
de los Titulos Opcionales.

La Bolsa de Valores no seré responsable por cualquier perjuicio, ganancia anticipada, pérdida por suspensién de operaciones o incrementos en los gastos de operacion, perjuicios de buena fe, perjuicios por la venta o la compra de o por los Titulos Opcionales, dafios
consecuenciales, incidentales, indirectos, punitivos o especiales, aun cuando la Bolsa de Valores haya sido avisada de la posibilidad de dichos dafios.

Los efectos de los valores de referencia son los que se describen en el apartado de Factores de Riesgo del Prospecto de Colocacion.

La aplicacion inicial de las nuevas NIF a ser aplicables por la institucién a partir del 1 de enero de 2019, pudiera originar que su implementacion represente impactos en los procesos internos, operacion del negocio, situacion financiera y cumplimiento de obligaciones
contractuales; sin embargo, dada su reciente publicacién en el DOF del pasado 27 de diciembre de 2017, la institucion esta en proceso de andlisis y medicion.

Las nuevas NIF son de carécter retrospectivo, en principio, su implementacién pudiera afectar la comparabilidad con informacién financiera de ejercicios pasados; sin embargo, si como resultado del andlisis y proceso de implementacién llegara a resultar impractico
determinar sus efectos acumulados, la institucién atendera lo que establece la NIF B-1: “ajustar los saldos del periodo mas antiguo de activos pasivo y capital contable; considerando que dicho periodo pueda ser el actual.”

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer, quien actuard como intermediario colocador de los Titulos Opcionales, es una entidad financiera que pertenece al mismo grupo financiero (Grupo Financiero BBVA
Bancomer, S.A. de C.V.) que la Emisora, por lo que ambas entidades estan controladas por una misma sociedad, y sus intereses pueden diferir alos de sus posibles inversionistas.

INTERMEDIARIO COLOCADOR DE LOS TIiTULOS OPCIONALES

BBVA

Casade Bolsa
CASA DE BOLSA BBVA BANCOMER, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER

Los Titulos Opcionales objeto de la presente oferta se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores con el No. 0175-1.20-2019-016 y son aptos para ser listados en el listado de la Bolsa de Valores. La emisién de Titulos Opcionales y su oferta pablica fue
autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio No. 153/11676/2019 de fecha 11 de abril de 2019.

La inscripcién en el Registro Nacional de Valores no implica certificacién sobre la bondad de los valores, la solvencia de la Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en el Prospecto de Colocacion, ni convalida los actos que, en su caso,
hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

El Aviso de Colocacién podra consultarse en Internet en la siguiente direccién: www.biva.mx, www.gob.mx/cnbv o en la pagina de Internet de la Emisora: www.biva.mx (en el entendido que dicha pégina de internet no forma parte del Aviso correspondiente).

El presente aviso de oferta publica forma parte integral del Prospecto, segln el mismo sea actualizado.

Ciudad de México, a 24 de enero de 2020. Aut. C.N.B.V. para su publicacién 153/11676/2019 de fecha 11 de abril de 2019.



TITULO AL PORTADOR

EL PRESENTE TiTULO AMPARA 110,000 (CIENTO DIEZ MIL) TITULOS
OPCIONALES DE COMPRA, EN EFECTIVO, AMERICANOS, CON
RENDIMIENTO LIMITADO, CON PORCENTAJE RETORNABLE DE LA
PRIMA DE EMISION Y CON COLOCACIONES SUBSECUENTES
REFERIDOS A AMAZON.COM INC.

SERIE 213 DE HASTA 1,500 SERIES EN QUE PODRA DIVIDIRSE LA
EMISION EMITIDOS POR BBVA BANCOMER, S.A., INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER

CLAVE DE PIZARRA: AMZ007L DC074

BBVA Bancomer, S.A., Institucién de Banca Miiltiple, Grupo Financiero BBVA
Bancomer (la “Emisora™), cuyo domicilio social es el ubicado en Avenida Paseo de
la Reforma No. 510. Colonia Juirez. expide el presente Titulo para su depésito en
administracidn en la S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de
C.V. (“Indeval”), justificando asi la tenencia de los Titulos Opcionales por dicha
institucion y la realizacién de todas las actividades que le han sido asignadas a las
instituciones para el depdsito de valores y que de conformidad con la Iegzslacmn
aplicable deberin ser ejercidas por las instituciones para el depdsito de valores, sin
mayor responsabilidad para Indeval que la establecida en la Ley del Mercado de
Valores.

Activo(s) Subyacente(s) sobre el (los) que se emiten los Titulos Opcionales
Tipo de Activo
Subyacente

Acciones del SIC

Activo(s) Subyacente(s) Clave de Pizarra

Amazon.com Inc. AMZN *

| Monto Emmdo
. Nimero de Titulos Opcionales:
Numero Total de Titulos

$l 1,000,000.00 (once millones de pesos 00/100 M.N. )
l 10.000 (ciento diez mil) Titulos Opcionales
"Hasta 500 000. 000 {qumlentos millones) Titulos

. Opcionales Autorizados: . Opcionales

_Clase de los titulos: . Titulos Opcionales de Compra
Forma de Liquidacién: __En Efectivo

T1p0 de Ejercicio: . Americanos

Precm de Ejercicio(s)
Fecha{s] de Observacion:
. Fecha(s) de EJercwlo
Volumen Minimo de Titulos
_Opcionales a Ejercer:
_ Prima de Emisién:
Porcentaje Retornable de la
. Prima de Emisién
Ir Rendimiento Maximo del

; Conforme se establece en la Tabla de Derechos
| Conforme se establece en la Tabla de Derechos
. Conforme se establece en la Tabla de Derechos

Un Lote

 $100.00 (cien pesos 00/100 M.N.)
' 6.9000000000%

, (seis punto nueve por ciento)
7 5000000000%




' Titulo Opcional | {siete punto cinco por ciento}

: Fechas .
 Fecha de Emisin: 24 de enero de 2020 -
. Fecha de Vencimicento: | 24 de julio de 2020

El plazo de vigencia de esta Serie es de 182 dias, es

Plazo de Vigenciadela Serie: | goir el 24 de enero de 2020 al 24 de julio de 2020.

Los Titulos Opcionales objeto de la presente emision cotizardn en la Bolsa
Institucional de Valores, S.A. de C.V. (la "Bolsa™) y se emiten en lotes de 100
Titulos Opcionales cada uno.

Cada Titulo Opcional otorgaré a sus Tenedores los siguientes derechos:

Derachos de Pagodel 12l 5

1. 5i & Valor de Refarencia g OTservacion del Tilulo Dpaional, on fa Fecha do Cbservacion es mayer o Igual ) Precia de Observacion multipkcado por el Factor
2 la Emisora pagard

[{PQ x Factor 4) + {PRPE x Factor 5)

1l Si el Valor de Raferencia de Ohservacian del Tikio Opclonal en 12 Fecha de Observacitn es mener af Precia de Chservacin mutiplicada por e Factor 2, 1a
Emisora pagerd

(PO x Factor 5} + (PRPE x Factor 5)]
Donda:

PO = Pracio de Dbservanén
PRPE = Porcentaie Retomnable do la Prima de Emisién

Renaimienta Maximo del Darecho

g3 Cozervasidn

1.5000000000% Pratio da Observacidn $100.00

Derechas de Eiercicio del 12l 5

1 Si el vaizr oo Reforencia oe Ejerecn cet Triulo Cpoonal. enla Fecha de Ererticio e mayor o wual at Precio de Ejercicio multipficado por el Factor 8 (@ Ermisora
pagara

[(PE x Factar 1} + {PRPE x Factor 5)]

II. Si el Valor de Referencia de Ejercico del Titulo Opcional en Is Fecha de Ejeraicio es menor al Precio de Ejeraicio multipheado por el Facter €. 1o Emiscra
pagar

[{PE x Factor 5) + (PRPE x Factor 5))
Dorde:

PE = Pracic de Ejeraao
PRPE = Porcentaje Retormatle de la Prima de Emizén

Rendimiento Maximo del Deracho

de Ejercicia 0LOCDE00000% Precio de Ejercicio $100.00

Derachos de Eercicio 6

T S el Valor de Relerencia de Efercio del Titulo Opcianal. an ka Fecha da Ejerninio as mayor o igual al Preaio de Ejerc:cio muliplicado por & Factor 2, ta Erusora
pagard

[{PE x Factor 3) + {PRPE x Factar §))

IL. 5i ¢ Valor de Relerencia de Ejercice del Tiuls Opaonal en la Fecha do Ejercicic es menor al Precio de Eercico multipicado por el Factor 2 1a Emisera
pagara:

{{VE = (PE x Factor B)) x Faciod 7} + (PE x Factor 1) + [PRPE x Factor 5)

BDonde:
VE = Valor de Referencia de Ejprcicio
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentae Retomable de la Pnma de Emisidn

Rendiments Maximo del Derechy 1 500003000% Precio de Ejercicio $100.0¢

Fecha de 26 de febrerc ’:::;: :ee 28 de febrero Fecha de 26 de febrero L’;ejzg:‘.gn 28 da febrero de
Observacion 1 de 2020 Deracho 1 de 2020 Ejercicio 1 de 2020 de Ejercicic 1 2020
Fecha de 26 de marzo Fechade | 30 de marzode Fecha de 26 de marzo Fecha de 30 de marzo de
bl g
< ¥
o



Observacian 2 de 2020 Pago de 2020 Ejercicio 2 de 2020 Liquidacién 2020
Deracho 2 de Ejercicio 2
. Fecha de . . Fecha de
Fecha de 24 de abril de 28 de abril de Fecha de 24 dae abril de S .
Pago de e Liquidacién | 28 de abril de 2020
Qbservacion 3 2020 Deracho 3 2020 Ejercicio 3 2020 de Ejercicio 3
Fecha de 26 da mayo ie:;: :: 28 de mayo de Fecha de 26 de mayo L;e;:: ggn 28 de mayo da
QObservacicn 4 de 2020 Derecho 4 2020 Elercicio 4 de 2020 de Ejarcicio 4 2020
Fecha de 25 de junio ’:'Qh: Je | 290ejuniode | Fechade 25 de junio L'::jgi 9 | 29dejunio de
Observacidn 5 de 2020 Derecho 5 2020 Ejercicio 5 de 2020 de Ejercicio 5 2020
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Los Factores, Valores de Referencia de Ejercicio y, en su caso, Valores de Referencia de
Observacion serdn publicados en el Aviso de Colocacién.

La cantidad minima de Titulos Opcionales que los Tenedores podran ejercer es de un
Lote,

Una vez que los Tenedores de los Titulos Opcionales instruyan al intermediario
financiero que actiie por su cuenta, que ejerza los derechos que confieren los Titulos
Opcionales, y dicho intermediario financiero lo notifique a Indeval y a la Bolsa, la
instruccion de los Tenedores de los Titulos Opcionales de esta Serie se considerara
irrevocable y no podra modificarse total o parcialmente.

Los Titulos Opcionales de esta Serie se liquidarin en pesos a través de Indeval con
domicilio ubicado en Pasco de la Reforma Niimero 255. Colonia Cuauhtémoc,
Cddigo Postal 06500, Ciudad de México, México. mediante transferencia electronica.
o en cualquier otra direccién que Indeval dé a conocer en el caso de que cambie su
domicilio.

Cobertura y Norma de Liguidez Agregada o, en su caso Plan de Requerimientos de
Efectivo

Durante el Plazo de Vigencia de la Emision, la Emisora mantendra una cobertura
respecto de cada Serie y cumplird con la norma de liquidez agregada, de conformidad
con lo siguiente:

Para el computo del consumo de capital de la Emisién de los Titulos Opcionales y la
cobertura con la que la Emisora operard, se observaran las reglas de capitalizacidn,
mantenimiento de coberturas y normas de liquidez de conformidad con lo dispuesto
en las Disposiciones de Caricter General Aplicables a las Instituciones de Crédito
publicadas en el Diario Oficial de la Federacién el 2 de diciembre de 2003, segiin sus
modificaciones, y las demés disposiciones aplicables a las instituciones de banca
multiple.

La cobertura de un portafolio de Titulos Opcionales se realiza mediante el balanceo
constante del portafolio réplica; es decir, i) tomando posicién contraria en derivados
que repliquen todos los riesgos (delta, vega, gamma, etc.) generados por el Titulo
Opcional y/o ii) a través de la cobertura delta (delta hedge) del Titulo Opcional. Esto
implica calcular la delta del mismo y cubrirla diariamente mediante la compra/venta
del Activo Subyacente; esta cobertura delta se hace dentro de los limites internos




autorizados para, asi dar un espacio para la gestion de la gamma (cambios cn la delta
conforme se mueve el activo subyacente).

El riesgo de vega (riesgo a cambios en la volatilidad del mercado) se cubre con
instrumentos derivados sobrc ¢l mismo activo subyacente o sobre un activo
correlacionado; de tal forma que los cambios en el precio del Titulo Opcional
debidos a los movimientos en volatilidad se vean compensados, en buena medida,
por cambios en el precio del instrumento derivado de cobertura. La cobertura de la
vega, a través de un instrumento derivado simultincamente cubre la gamma del
Titulo Opcional.

El riesgo de tasa de interés de los Titulos Opcionales emitidos se cubre a través de
instrumentos sensibles a los movimientos de tasas, de tal forma que los cambios en
precio del Titulo Opcional debidos a los cambios en las tasas dc interés se vean
compensados por los cambios ¢n precio de los instrumentos de cobertura sensibles a
las tasas. Estos instrumenios de cobertura pueden ser bonos (con o sin cupon) o
derivados de tasas.

La gestion dindmica de un portafolio de Titulos Opcionales se realiza analizando las
sensibilidades delta =§” (subyacente). vega “v” (volatilidad). gamma “(I')”, con el
objetivo de que los riesgos asociados se encuentren dentro de las reglas establecidas
para la Emisora.

La delta muestra el nimero de activos que es necesario comprar/vender para hacer
una cobertura dindmica del portafolio. Y la vega determina la sensibilidad del
portafolio a movimientos en la volatilidad. Considerando la delta y la vega sc hace
una gestion gamma, buscando minimizar el impacto al portafolio por variaciones en
los factores de mercado. La delta dc la cobertura deberd neutralizarse al cierre del
dia, la exposicion total de los Titulos Opcionales vigentes que se emitan.

La Emisora mantendra el capital requerido en relacion con los riesgos incurridos por
su operacion y cobertura de Ia Emision de Titulos Opcionales de conformidad con lo
dispuesto en las Disposiciones de Cardcter General Aplicables a las Instituciones de
Crédito publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 2 de diciembre de 2005 y
las demds disposiciones aplicables a las instituciones de banca miltiple.

La Emisora no adquirira directa ni indirectamente Acciones o Acciones del SIC de
entidades financicras dcl mismo grupo empresarial, de otras entidades financieras y
de entidades financicras del cxterior, de conformidad con lo establecido en los
articulos 27, 89 y 215 de la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras, la Ley
de Instituciones de Crédito y LMV, respectivamente. Asimismo, en el caso de las
Series con liquidacion en especie, la Emisora no utilizard Acciones o Acciones del
SIC de entidades financieras del mismo grupo empresarial para liquidar dichas
Series.

Los activos subyacentes que representen el capital social de entidades financieras, no
son propiedad y no podrin ser adquiridos por la Emisora de conformidad con el



articulo 27 de la Ley para Regular a las Agrupaciones Financieras y de conformidad
con el articulo 89 de la Ley de Instituciones de Crédito.

Mecdnica de Derechos de Pago. Derechos de Ejercicio y Liguidacién

a) En cada Fecha de Observacion el intermediario financiero que actlie por cuenta del
Tenedor estara obligado a la retribucion en la Fecha de Derecho, en su caso, de los
Derechos de Pago correspondientes. sin que esto signifique el ejercicio de los Titulos
Opcionales de la presente Serie.

b) En caso de que en alguna Fecha de Ejercicio los Titulos Opcionales de la presente
Serie tengan un monto calculado positivo, el intermediario financiero que actiie por
cuenta del Tenedor estard obligado al ejercicio de los Derechos de Ejercicio que
confieren los mismos, sin que se requiera la instruccion por parte de los Tenedores
de los Titulos Opcionales de la presente Serie. En este supuesto, el intermediario
financiero correspondiente no podra cobrar comision alguna por el ejercicio de los
Derechos que otorgan los Titulos Opcionales a sus Tenedores.

c) En el caso de que los Titulos Opcionales de la presente Serie otorguen Derechos
de Ejercicio con Valor Intrinseco y posean un Valor Intrinseco positivo en la Fecha o
Fechas de Ejercicio, el intermediario financiero que actlie por cuenta del Tenedor
estard obligado al ejercicio de los Derechos que confieren los mismos, sin que se
requiera la instruccién por parte de los Tenedores de los Titulos Opcionales de la
presente Serie. En este supuesto, el intermediario financiero correspondiente no
podra cobrar comision alguna por el ejercicio de los derechos que otorgan los Titulos
Opcionales a sus Tenedores.

d) Las retribuciones por Derechos de los Tenedores que confieren los Titulos
Opcionales, de la presente Serie, podrian hacerse iinicamente en la Fecha o Fechas de
Derechos y/o Fecha o Fechas de Liquidacidn de Ejercicio, siempre que no exista un
Evento Extraordinario. Cuando por caso fortuito o de fuerza mayor, el altimo Dia
Habil del Plazo de Vigencia de la presente Serie dejara de ser un Dia Habil, los
derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales deberan ejercerse el Dia Habil
inmediato siguiente.

e) En la Fecha o Fechas de Observacién y/o Fecha o Fechas de Ejercicio, el
Representante Comun determinara y notificard a la Emisora al Indeval y a la CNBV
por escrito o por los medios que éstas determinen el saldo total de las retribuciones
de los Titulos Opcionales correspondientes en tal Fecha de Observacion o Fecha de
Ejercicio.

f) El Dia Habil que se determine como Fecha de Derechos o Fecha de Liquidacion de
Ejercicio, posterior a la Fecha o Fechas de Observacion y/o Fecha o Fechas de
Ejercicio de los Titulos Opcionales, se liquidarin las retribuciones de los Titulos
Opcionales de esta Serie en efectivo conforme a lo siguiente:



[) Indeval realizara el traspaso de los Titulos Opcionales de esta Serie de las cuentas
del o los intermediarios financieros que actien por cuenta de los Tenedores de los
Titulos Opcionales, a la cuenta de la Emisora con Indeval, y

iI) La Emisora debera entregar al Indeval, el importe de los Derechos de los
Tenedores de los Titulos Opcionales el dia que tales recursos deban pagarse o
realizarse la liquidacion, quien lo acreditara a la cuenta de los respectivos
intermediarios financieros que tengan posicién de los Titulos Opcionales y actien
por cuenta de los Tenedores de los Titulos Opcionales, las que a su vez lo acreditaran
en la cuenta del respectivo Tenedor de los Titulos Opcionales por el que actien.

2) La ¢jecucion de los Derechos de los Tenedores que otorgan los Titulos Opcionales
se tlevard a cabo fuera de Bolsa y se considerard realizada en ésta, siempre que sea
registrada y dada a conocer al piblico conforme a lo previsto en el Reglamento
Interior de la Bolsa.

Indeval realizara las actividades que se sefalan en el presente apartado. en los
términos que se establecen en el reglamento y manuales operativos aplicables a dicha

institucion para el deposito de valores.

Condiciones de Circulacion ante Eventos Extraordinarios

a) En caso de gque ocurra un Evento Extraordinario, el Emisor, sujeto a lo establecido
en la clausula Décima Tercera del Acta de Emisién, solicitard a la Bolsa (con copia
al Representante Comin) la suspension de la cotizacion de los Titulos Opcionales en
Circulacion de la presente Serie. La Emisora tendra derecho a decretar la cancelacion
de los Titulos Opcionales en caso de que el Evento Extraordinario de que se trate
subsista por mas dec cinco Dias Habiles. En caso de que la Emisora no haya
cancelado los Titulos Opcionales y el Evento Extraordinario deja de existir, la
Emisora podra solicitar a la Bolsa (con copia al Representante Comun} la
reanudacion de la cotizacion en de los Titulos Opcionales en Circulacion de la
presente Serie.

b) Por Evento Extraordinario, se entendera (i) ¢l hecho de que dejen de exisiir, se
cancele o suspenda la cotizacion en el Mercado de Origen de los Activos
Subyacentes que representen individualmente o en su conjunto mds del 30% (treinta
por ciento) del valor de mercado de los Activos Subyacentes; (ii) el hecho de que
dejen de existir, se cancele o suspenda la cotizacién en el Mercado de Origen de las
acciones que representen individualmente o en su conjunto mids del 30% (treinta por
ciento) del valor de mercado del Indice en caso de que los Aclivos Subyacentes sean
indices de precios accionarios; (iii) en caso de que los emisores de los Activos
Subyacentes dejen de proporcionar al pablico informacion de los Activos
Subyacentes; o (iv) en caso que los Activos Subyacentes dejen de estar listados en
los Sistcmas Internacionales de Cotizaciones, en caso de que se encuentren listados
en dicho sistema.

¢) No se consideran Eventos Extraordinarios la suspension de la cotizacion de los
Activos Subyacentes. segin sea el caso, que lleve a cabo el Mercado de Origen,



derivado de movimientos en sus precios en un mismo Dia Habil que excedan los
limites permitidos por dicho Mercado de Origen.

d) De darse un Evento Extraordinario. los Tenedores de los Titulos Opcionales no
podrin ejercer los derechos que otorgan los Titulos Opcionales en tanto subsista tal
Evento Extraordinario.

e) En caso de que el Mercado de Origen sustituya o modifique sustancialmente la
metodologia de célculo del Activo Subyacente, se utilizard el método o Activo
Subyacente sustituto que al efecto determine el Mercado de Origen de que se trate y
que se asemeje en mayor medida al Activo Subyacente. En caso de que la Emisora
mantenga Titulos Opcionales en Circulacién con el Activo Subyacente afectado
deberd de comunicar la sustitucion o modificacién de dicha metodologia a los
Tenedores de los Titulos Opcionales, al Representante Comiin, a la Bolsa y a la
CNBYV, conforme a lo previsto en la Clausula Séptima del Acta de Emision.

f) En caso de que un Evento Extraordinario resulte en la cancelacién de Titulos
Opcionales, la Emisora comunicard a los Tenedores, a través de la Bolsa y de un
periddico de circulacion nacional. los Titulos Opcionales que hayan sido afectados
por el Evento Extraordinario. Dicha notificacién incluird también el monto que sera
pagadero a los Tenedores de los Titulos Opcionales y la fecha en la que se realizara
dicho pago. El pago serd el equivalente a los Derechos de los Tenedores. segin
corresponda, calculados de buena fe el Dia Habil previo al que ocurra el Evento
Extraordinario por la Emisora de conformidad con el altimo precio mid-market
publicado de los Activos Subyacentes en el Mercado de Origen antes de que se diera
el Evento Extraordinario. Asimismo, se tendra que dar aviso a Indeval (con copia al
Representante Comuin), por escrito o a través de los medios que ésta determine con al
menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se cancelen los Titulos
Opcionales, con los datos seiialados en este parrafo y describiendo cualquier ajuste
que pudiera presentarse para la liquidacion de los Titulos Opcionales.

Atribuciones del Representante Comiin

E! Representante Comin tendra los derechos y obligaciones que se contemplan en la
Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito (en lo que resulte aplicable), en la
LMYV, asi como en el Acta de Emisién. Para todo aquello no expresamente previsto
en el Acta de Emision o en el presente Titulo, el Representante Comuan actuard de
conformidad con las instrucciones de la asamblea de Tenedores de los Titulos
Opcionales de conformidad con lo establecido en la Clausula Décima Novena de
dicha Acta de Emision.

a) El Representante Comun tendri las facultades y obligaciones siguientes:
I} Suscribir el Acta de Emision y el presente Titulo;

IT) Ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de los Tenedores de los
Titulos Opcionales corresponda, asi como los que requiera el desempeiio de sus
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funciones y deberes y ejecutar los actos conservatorios que estime convenientces cn
defensa de los intereses de los Tenedores de los Titulos Opcionales;

111} Convocar y presidir las asamblcas de Tencdores de los Titulos Opcionales y
cjecutar sus resoluciones o convocar a asambleas de Tencdores de los Titulos
Opcionales a peticion de la Emisora:

IV) Requerir a la Emisora el cumplimiento de sus obligaciones conforme al Acta de
Emision y el presente Titulo:

V) Ejecutar las acciones previstas a su cargo descritas en la Clausula Décima Quinta
“Mecanica de Derechos de Pago, Derechos de Ejercicio y Liquidacion™ del Acta de
Emision;

V1) Ejecutar aquellas otras funciones y obligaciones que se desprendan del Acta de
Emision, del presente Titulo, que se sefialen en la LMV y demds lcgislacidn
aplicable, en relacion con el cargo del Representantc Comun;

VII) Notificar a la Emisora la eleccidn de los Tenedores en caso de que estos altimos
deseen hacer uso de los Derechos de los Tenedores a que se refiere la Clausula
Décima Primera del Acta de Emision; y

VIII) En general, Hevar a cabo los actos que sean necesarios a fin de salvaguardar los
derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales;

F! Representante Comon debera verificar, a través de la informacion que sc le
hubiera proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma por parte
de ta Emisora de las obligacioncs establecidas a su cargo en el Acta de Emisidn y en
el presente Titulo (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y
administrativa de la Emisora previstas en dichos documentos que no incidan
directamente en el pago de los Titulos Opcionales).

Para efectos de cumplir con lo anterior. el Representante Comun tendrd el derecho de
solicitar a la Emisora, a sus auditores externos, asesores legales o a cualquier persona
que preste servicios a la Emisora en relacion con los Titulos Opcionales. la
informacién y documentacion que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las
obligaciones a que se refiere el parrafo anterior. Al respecto, la Emisora estara
obligada a entregar dicha informacidn y a requerir a sus auditores externos, asesores
legales o terceros que proporcionen al Representante Comun la informacion en los
plazos que éste solicite para el cumplimiento de sus funciones, en el entendido que el
Representante Com(n podrd hacer dicha informacion del conocimiento de los
Tenedores sin que tal revelacion se considere que infringe obligacion de
confidencialidad alguna y en el entendido. ademds, que los Tenedores estaran
obligados a tratar dicha informacion de manera confidencial y a guardar la debida
reserva respecto de la misma. El Representante Comun podrd realizar visitas o
revisiones a la Emisora y a las personas sefialadas en este parrafo, una vez al afio, o
en cualquier otro momento que lo considere necesario, siempre y cuando dichas
visitas sc realicen en horas y Dias Habiles y sin interferir con las actividades del



negocio de la Emisora. Para ello, notificard por escrito a la Emisora o a la persona
que corresponda, a través de la Emisora, de las visitas o revisiones, con al menos 3
(tres) Dias Habiles de anticipacion, salvo casos de urgencia. en los que la
notificacion deberd realizarse con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacién
a la fecha en que se desce llevar a cabo la visita o revisién correspondiente.

En caso que el Representante Comin no reciba la informacién solicitada y en los
tiempos sefialados en el pirrafo inmediato anterior, o que tenga conocimiento de
cualquier incumplimiento de las obligaciones establecidas en el Acta de Emision. en
cualquiera de los Titulos que se emitan de las Series (en el entendido que dicha Acta
de Emision y los Titulos correspondientes representan los documentos base de la
emision), debera solicitar inmediatamente a la Emisora que se haga del conocimiento
del piblico, a través de un evento relevante, dicho incumplimiento. Lo anterior, en el
entendido de que en caso que la Emisora omita divulgar el evento relevante de que se
trate. dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la notificacion realizada por el
Representante Comtin, éste tendrd la obligacion de publicar dicho evento relevante
en forma inmediata, sin que tal revelacion se considere que infringe obligacién de
confidencialidad alguna y sin perjuicio de la facultad del Representante Comun de
hacer del conocimiento del piblico inversionista, cualesquier incumplimientos y/o
retardos en el cumplimiento de las obligaciones, que por cualquier medio se haga del
conocimiento del Representante Comun,

Para dar cumplimiento a todo lo anterior, la asamblea de Tenedores podri ordenar a!
Representante Comin, o el propio Represeniante Comin tendri el derecho de
solicitar a dicho organo, la contratacion, a cargo de la Emisora o en caso de
incumplimiento de esta ultima a tal obligacion, con cargo a los Tenedores, de
cualquier tercero especialista en la materia de que se trate, que razonablemente
considere necesario ¢ conveniente, para que le auxilie en el cumplimiento de sus
obligaciones de revision establecidas en el presente Titulo, en el Acta de Emision y
en la legislacién aplicable, sujeto a las responsabilidades que establezca la propia
asamblea de Tenedores al respecto y, en consecuencia, podri confiar, actuar y/o
abstenerse de actuar con base en las determinaciones que lleven a cabo tales
especialistas, segin lo determine la asamblea de Tenedores. En caso que la asamblea
de Tenedores no apruebe dicha contratacion, el Representante Comiin solamente
responderd de las actividades que le son directamente imputables en términos del
presente Titulo, del Acta de Emision y de las disposiciones legales aplicables. Lo
anterior en el entendido que, si la asamblea de Tenedores autoriza la contratacion de
dichos terceros pero no se proporcionan al Representante Comin los recursos
suficientes para tales efectos, se estard a lo dispuesto por el articulo 281 del Cédigo
de Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577 det Cadigo Civil para la
Ciudad de México y sus correlativos de los Codigos Civiles de las demas entidades
federativas de México y en el Codigo Civil Federal con relaciéon a su caricter de
mandatario, en el entendido que el Representante Comun no estard obligado a
anticipar las cantidades necesarias para la contratacion de dichos terceros
especialistas y no sera responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de su
contratacion y/o por falta de recursos para llevar a cabo dicha contratacién y/o
porque no le sean proporcionados, en su caso, por los Tenedores.



b) El Representante Comin podrd ser removido o sustituido por acuerdo de la
asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales conforme a lo establecido en la
Clausula Décima Novena “Asambleas de Tenedores de Titulos Opcionales™ del Acta
de Emision, en el entendido que dicha remocion soélo tendrd efectos a partir de la
fecha en que un representante comiin sucesor haya sido designado. haya aceptado el
cargo y haya tomado posesion del mismo.

¢) El Representante Comin solo podra renunciar a su cargo por causas graves que
calificara el juez de primera instancia que corresponda al domicilio de la Emisora y
en este supuesto, seguird desempeiiandose en el cargo hasta que la asamblea de
Tenedores de los Titulos Opcionales designe a su sustituto.

d) El Representante Comin concluird sus funciones en la fecha en que todos los
Titulos Opcionales sean pagados en su totalidad (incluyendo, para estos cfectos. los
intereses devengados y no pagados y las demas cantidades pagaderas conforme a los
mismos, si hubiera alguna).

¢) E! Representante Comin en ningltn momento estard obligado a erogar ningtn tipo
de gasto u honorario o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo
cualesquiera actos, facultades y obligaciones que le corresponden por virtud de su
encargo; debiendo cubrirse estos por la Emisora

f) El Representante Coman deberi rendir cuentas del desempeiio de sus funciones,
cuando le sean solicitadas por la asamblea de Tenedores o al momento de concluir su
encargo.

g) Todos y cada uno de los aclos que lleve a cabo el Representante Comun, en
nombre o por cuenta de los Tenedores. cn los términos del Acta de Emision, del
presente Titulo o de la legislacion aplicable. serdn obligatorios y se considerarin
como aceptados por los Tenedores.

Los Titulos Opcionales objeto de la presente oferta pablica, se encuentran inscrilos
en el Registro Nacional de Valores y cotizarin en la Bolsa,

La presente emision de Titulos Opeionales y su oferta publica fue autorizada por la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores mediante oficios No. 153/11676/2019 de
fecha 11 de abril de 2019, con nimero de inscripeion en el Registro Nacional de
Valores 0175-1.20-2019-016. La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no
implica certificacion sobre la bondad de los valores. la solvencia de la Emisora o
sobre la exactitud o veracidad de la informacion, ni convalida los actos que, en su
caso, hubieren sido realizados en contravencién de las leyes.

Los Titulos Opcionales de la presente Serie seran emitidos el dia 24 de enero de
2020, en la Ciudad de México.

EMISOR DE LOS TiTULOS OPCIONALES
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BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Multi
Grupo Financiero BBVA

P Se Antonio Bernpl Alonso
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Por: Fduardo Francisco Mufioz Guzman
Cargo: Apoderado
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ACEPTACION DEL REPRESENTANTE COMUN
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Por: José Lujg.ﬂ"l‘ﬁ:?ds:luceda o
ElenaRodriguez Moreno o
Alejandra Tapia Jiménez o

José Daniel Hernandez Torres

Cargo: Apoderado




ACTA DE EMISION

BBVA BANCOMER, S.A., INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER,
REPRESENTADA  EN  ESTE  ACIO  POR  SUS
APODERADOS, LOS SENORES JOSE ANTONIO BERNAL
ALONSO Y MANUEL ALEJANDRO MEZA PIZA, CON LA
COMPARECENCIA DE MONEX CASA DE BOLSA, S.A. DE
C.V., MONEX GRUPO FINANCIERO, EN SU CARACTER
DE REPRESENTANTE COMUN, REPRESENTADO POR
SU APODERADO JUAN MANUEL LARA ESCOBAR,
OTORGA EN LA CIUDAD DE MEXICO, EL DiA 12 DE
ABRIL BE 2019, ANTE LA FE DEL LICENCIADO
CECILIO GONZALEZ MARQUEZ. NOTARIO rUBLICO
NUMERO 151 DE LA CIUDAD DE MEXICO, POR
DECLARACION UNILATERAL DE VOLUNTAD, LA
EMISION DE TITULOS OPCIONALES DE COMPRA O DE
VENTA EN EFECTIVO O EN ESPECIE, AMERICANGS O
EUROPEOS, EN SU CAS0, CON RENDIMIENTO
LIMITADO, CON O SIN PORCENTAJE RETORNABLE DE
LA PRIMA DE EMISION, Y COLOCACIONES
SUBSECUENTES, REFERIDOS A DIVERSOS ACTIVOS
SUBYACENTES, DIVIDIDA JIASTA EN 1,500 SERIES DE
EMISION SUBSECUENTES, QUE SE SUJETAN A LAS
SIGUIENTLS:;

CLAUSULAS
PRIMERA. Definicipnes.

Los térnunos que a continuacion se definen tendran los siguienies
significados:

Aeciones: Significan los titulos que representan parte del capital
sociat de una soctedad andntma y que s¢ encuentran inscritos en cl
RNV o titulos de crédito que representen dizhas acciones

Las Acciones que la Emisora podra ineluir como  Activos
Subyacentes. se encontrarin previstas en el Prospecto, en los
Avisos de Oferta, los Avisos con Fines Informativas yio los Avisos
de Colocacion {los cuales forman parte integrl del Prospecto) o en
cualqueer docurnento de difusion que autorice la Comision

Acciones del SIC: Significan los titulos que representan parte del
capital social de una sociedad extrangera o titlos de crédio que
representen dichas acciones y que se encuentren histadoes en los
Sistemas Intemacionales de Conizaciones.

Las Acciones del SIC que la Emisora pedra incluir como Activos
Subyacenies, se encontrarin previstas en ¢l Prospeclo, en los
Avisos de Oferta, los Avisos con Fines Informativos y'o los Avisos
de Colocacion (los cuales forman parte integral del Prospecto) o en
cuatquier documento de difusion que autorice la Comision

Acta de Emisidn: Sigmifica la presente declaracion untlateral de
voluntad para la ermision de Titulos Opcionales que amparara cada
una de las distintas Seres que se emitan de acuerdo al Activo
Subyacente de que se trate.

Activas Subyacentes: Significan las Acciones; grupos o Canastas
micgrados por dos o mas de las mencionadas Acciones; o bien,
acciones, titulos equivalentes o similares a éstas o ftitulos
referenciados a Acciones del SIC, ETF's, ast como indices.

Adicionalmente, podrin  ser considetados  como  Activos
Subyacentes, los activos andlogos o semejantes a los anteriormente
citados que ¢l Banco de México awtorice mediante disposiciones de
caricter general

E! listado de los Activos Subyacentes. incluyendo especificamente
las denominaciones, claves de pizarma y demds informacion de
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cadi uno de los Actives Subyacenies, se encontrard previsto en ¢l
Mrospecty, en los Avisos de Oferta, los Avisos con Fines
Intormatives y'o los Avisos de Colocacion (los cuales forman parte
ntegral del Prospecto} o en cualquier documento de difusion que
autorice Ja Comiston a solicitud de la Emisora, en el emendide
que. la Emisora no podrd etuninar los Actives Subyacentes sobre
lus cuales s¢ hayan emitido previamente Titulos Opcionales

Los Activos Subyacenies comespondientes a cada una de las Series
se darin a conocer en ¢l Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines
Informatives, en ¢l Awvisa de Colocacion y'o en el Titulo
comespondiente a la Serie de que se trate

Avise con Fines Informuatives: Significa cada aviso con fincs
informativos  que  publique T Emisorn  que  incluya  las
caracteristicas de los Titulos Opcienales correspondientes a la
Serie de que se trate, a hstarse en la Bolsa de Valores sin que af
etecto medie ofena publica

Aviso de Colocacidn: Signitica cada aviso de colocacion con fines
informativos que publique la Emisora, segin corresponda, que
incluva las caracteristicas definitivas de los Tiwlos Opcionales
correspondientes a ln Serie de que se mate que lleve a cabo Ta
Emisora,

Aviso de Oferta: Significa cada aviso de oferta publica o aviso de
oferta publica restringida, segun corresponda, que incluya las
caracteristicas e los  Tiwlos  Opcionales  a  oftecer,
comespondientes a la Seric de que se trate que lleve a cabo Iy
Cimisora.

Bolsa de Valores o Bolsa: Significa b sociedad denominada Bolsa
Institucional de Valores, S.A. de C.V. (BIVA), h sociedad
denominada Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. (BMV) o
cualquier otra bolsa de vatores ¢on concesion del Gobierno Federal
otorgada en términos de la LMV

La Balsa de Valores en la que se hsten los Ttulos Opcionales, se
enconirara especificads en los en los Avisos de Oferta, los Avisos
con Fines Informativos y/o los Avisos de Colocacion (los cuales
forman parte integral del Prospecto) o en cualquier documento de
difusion que autorice Iz Comision

Canasta o Lista: Signilica Acciones de dos o mas sociedades de
las mencienadas, de conformidad con lo sedalado en el anticulo 66
de ka LMV, a los que podri estar referenciada cada Sere de Titulos
Opcionales, mismos que se dardan a conocer en ¢l Aviso de Oferta.
Aviso con Fines Informativos (los cuales fornan parte integral del
Praspecio) v o Aviso de Colocacion comrespondientes a la Serie de
qua se drate.

CNBV o Comisidn: Sigmfica la Comsion Nacional Bancona v de
Valores.

Derechos de los Tenedores: Significa aquellos derechos que se
defimirin para cada una de las Series conforme a la clausula
Decima Primera de la presente Acta de Emision

Dereches de Pago. Derechos de Ejercicio. Derechos Especiales
Derechos de Ejercicie con Valor Instrinsecn: Tendran el
sigmiicado que se describe en la cliusula Decima Phmera de la
presente Acta de Emision

Dia Hibil: Significa (i} los dias en que las instituciones de crédito
fe estén abhigadas a cerrar sus puertas mi a suspender operaciones.
en tdminos de las disposiciones de cardcter general que, para tal
efecto, emita ln CNBV, y/o (1) cualquier dia en que operen los
mercados y bolsas de valores ¢n las cuales coticen u operen los
Activos Subyacentes de 1a Serie de que se trate, y'o (iu) los dias en
que existan operaciones en la moneda de emision /o liguidacion
de la Sene de que se trale,
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Délares o USD. Significa la moneda de curse legal de Jos Estados
Unidos de Amenca

Emtisién- Signitica la emision de Titulos Opaionales que se lleva a
cabo a través de la presente Acta de Emision, que podri colocarse
en oferts publica, oferta piblica restringida o sin gue al efecto
medie oferta pablica en distintas Series subsceuentes, cada una de
fas cuales se consworari que lorma parte de una msma enusion

Emisora:  Signilica  BBYA  Bancomer, Sociedad  Anomima,
Instiiueion de  Banca  Muluple, Grupo  Fimanciero  BBVA
Bancomer.

ETF's. Significa cachange traded finds, que son instrumentos
financicros cuye objetivo primordial es replicar el comportamiento
de Acciones, Indices o un portafole tefende o Actives
Subyacentes que se encuentren hstados en ¢l SIC.

Los ET¥'s que la Emisora podrd inchur coma Actives
Subyacentes. sc cncontraran previstos en el Prospecto. en el Aviso
de Oferta Pablica, en el Aviso con Fines Informatives vie en el
Avisa de Colocacion (los cuales forman parte integral del
Prospecio} o en cunkpuer documento de difusion que autorice la
Comision

Euros: Significa la moneda de curso legal en la Umon Europea

Evemto Extraordinario: Significan los cvenlos que se describen cn
¢l inciso (b} de la Cliusula Décima Tereera de la presente Acta de
Emisiin

Evente Relevamte Aquellos actos, hechos o acontecimentos, de
cualquisr naturaleza que ntluyan o puedan miluir en el precia del
Litulo Opeional

Fuctor o Factor *i". Significa ¢l o los numeros positives.
negatives, cero, fommulas vio condiciones que seran deterninados
per b Emesora y peblicados en el Aviso de Olenta, en ef Aviso con
Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de Colocacton de los Titlos
Opcionakss de cada Serie o en los casos en que no aplique se
inclura “No Aplica” {N/A).

Los Factores son valores que intervienen en la determinacion y/o
ajuste de los Derechos de los Tenedores de los Titwlos Operonales

Factor Monetario: £n su caso, sipnifica un valor igual al Tpo de
Cambio FIX o ¢l que se determine conforme a lo que se indigue en
el Aviso de Oferta, en e! Aviso con Fines Iformativos y'o en ¢l
Aviso de Colocacion de fa Seriv de Titlos Opcionales
comespondiente.

Fecha de Derechos o Fecha de Pago de Derechos. Signilica lao
fas fechas en las ctales, en su caso, el Tenedor del Titule Opeional
cobrard los Derechos de  Pago confenidos por la Sene
comespondicnte,

En su caso, la o las Fechas de Derechos se indicarin en of Aviso de
Oferta. en el Aviso con Fines Informalivos y'o en ¢l Aviso de
Caolocacton de la Sene de Titelos Operenales correspondiente

Fecha de Ejercicin” Significa:

(1) Ln caso que los Titulos Opcionales tengan cjercicio tipo
europeo, ¢l ulumo dia def Mazo de Vigencm de cada Seric v si
dicho dia dejara de ser habil, ¢l Dia Habul inmediato siguiente.
() En caso que los Titulos Opcionales tengan ejercicio Lipo
americano, los Dias Hibiles en los que se puedan ejercer los
derechos de grercicio de los Titulos Opeionales, los cuales podrin
ser Dias Habiles especificos o un periodo o lapso de tiempo
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La fecha o fechas se indicardn en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso
con Fines Informativos v/o en ¢l Aviso de Colocacion de la Sene
de Tinlos Operonales correspondiente

Fecha de Lignidacidn de ln Prima- Significa ¢l Dia Habil que se
determine, postenior a la fecha en que sea puesta cn circulacion
cada Scric. la cual se indicard en ¢l Avisa de Olenta, en el Aviso
con Fines Informatives yio en el Aviso de Colocacion de la Serie
de Tuulos Opcionales eorrespondients

Fecha de Liguidaciin de Ejercicio: Sigmiica ¢l Dia Habil que se
determine en el Aviso de Olerta, en ¢l Aviso con Fines
Informatves y/o en ¢l Aviso de Colocacion de la Sene
correspondicnte, posterior a aquel en que se gjerzan los Derechos
de Ljercicio olorgados por los Titules Opuionales. conforme a la
Cliusula Décuma Quinta de la presente Acta de Emision

Fecha de Observecidn. Sigmiica It o las fichas en ks cuales se
tomarz el NMivel de Mercado del o de los Activos Subyacenies para
determinar ¢l Valor de Referencia de Observacion de los Titulos
Opeionales de la Sere de que e trate, segun se determine(n) en ¢l
Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Infonmatives y'o en ¢l
Aviso de Colocacion correspondiente

Fecha de Oferra o Fechn de Emisidn Sigmfica el dia que se
indica en el Aviso de Olerta, en el Aviso con Fines informatives
y/o en el Avisn de Colocacion de la Senie de Trulos Operonales
correspondienie, cn que se llevard a cabo una o vanas ofenas
piblicas primarias de los Titulos Opcionales de dicha Sere a
traves de Ta Bolsa

Indeval: Significa .0 Indeval Insutucwn para ¢l Deposito de
Valores, S.A, de C.V

fndices: Sipmfica un indicador del desempedio del mercado
accionario en su comunto, que expresa un valor en funcion de los
precios de una muestra balanceada, pondetada y representativa del
total de las acciones cotizadas en un mercado, ya sea regional o
global Los indices nconsaderas como Activos Subvacentes podrin
ser nacionales asi como los de mercados nternacionales
reconocidos por la CNBY,

Los Indices que la Cmisora pedri inclur como Acuvos
Subyacentes, se encontrasin previstes en el Prospecto, en el Aviso
de Oferta., en ¢l Aviso con Fines Informatives y'o ¢n ol Aviso de
Colocacion (los cusles forman parte integral del Prospecto) o en
cualquier documento de ditission gite awtonice ln Conusien

Intermediario Colocador de los Tinlos Opcienales: Significa la
socicdad denominada Casa de Dolsa BDVA Bancomer, S.A. de
C V. Grupo Financiere BBVA Bancomer, en su cardcler de
intermedigno colocador en las ofertas pablicas prmaras de los
Titulos Opeionales o cualquier otra casa de bolsa que aclue ¢n
dicho caracter

LMY Significa la Ley del Mercado de Valores, segun la misma
sea refonnads de tempo en tiempo.

Lete Sigmfica ¢l volumen minmme de Tiwlos Opciondles a
ejercerse que Ja Fmisom determine en el Aviso de Oferta. en el
Aviso con Fines Infermativos vio en el Avise de Colocacion de Ta
Serte de Tiwlos Operonales de que se trate

Mercado de Origen: Significan los mercados y bolsas de valores
en lus que colicen ¢ s¢ publique informacion respecto de los
Activos Subyacenies.

El mercado especifico de cada Activo Subyacente serd establecido

en el Aviso de Oferta, en el Aviso con [ines Informativos yio el
Aviso de Colocacion de la Serie de Titulos Opeionales

correspondiente,
ﬂ/
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Multiplicador(es) “i": Sigmfica ¢l o los nameros positivos,
negattvos, cero, formulas y/o condicienes que seran determinados
por la Emisora y publicados ¢n ¢l Aviso de Qferta, en ¢l Aviso con
Fines Informativos y/o ¢l Aviso de Colocacion de los Titulos
Opcionales en cada Seric 0 en los casos e que no aplique se
incluird “No Aplica” (N/A).

Nivel de Mercado del o de los Activos Subyacentes: Sera el precio
al que se realicen las operaciones de compra o de venta de los
Activos Subyacentes en el Mercado de Qrigen donde coticen
dichos Activos Subyacenies.

Nivel de Referencia del o de los Activos Subyacentes Signfica ol
o los calculos que consideran el o los Niveles de Mercado de los
Activos Subyacentes y los Factores Monetanios conforme a fa o las
formulas y/o condiciones que sc establezean en el Aviso de Oferta,
en ¢l Aviso con Fines Informativos /o ¢! Aviso de Colocacion de
los Titulos Opcionales correspondientes a cada Serte

ivel de Referencin del Tiralo Opcional: Significa ¢l o los
calculos que consideran el o los Niveles de Mercado de los Activos
Subyacentes, los Niveles de Referencia de los Activos Subyacentes
yfo los Factores Monctarios conforme a la o las formulas y'o
condiciones que se establezean en el Aviso de Oferta, en ¢ Aviso
con Fines Informativos y/o el Aviso de Celocacion de los Titulos
Opcionales correspondientes a cada Serde.

Plaze de Vigencia de cuda Serie: Significa el plazo de vigencia
que se indique en el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines
Informatives v/o el Aviso de Colocacion correspondiente a cada
Seric de Titulos Opetonales, sin que en caso alguno exceda del
Plazo de Vigencia de la Emision

Pluzo de Vigencia de fn Emisidn Sigmfica hasta 10 {diez) adoes
centados a partir de {a fecha de suscripeion de la presente Acta de
Emision.

Pesos: Signitica la moneda de curso legal en México

Porcentaje Miiximo de Ejercicie. Significa ol limite porcentual
maximo de la diferencia entre el Valor de Referencia de Ejercicio v
¢l Precio de Ejercicio respecto del Precio de Ejercicio en cada
Fecha de Ejercicio, segun se determune en el Aviso de Oferta, en el
Aviso con Fines Informativos y/o ¢l Aviso de Colocacion
comespondiente,

Porcentaje Miiximp de Observacion. Signilica el limite porcentual
maximo de la diferencia entre el Valor de Relerencin de
Observacién v el Precio de Observacion respecto del Precio de
Observacién en cada Fecha de Observacion, segun se determme en
¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o cf
Avise de Colocacién comespondienic

Porcentaje Minime de Ejercicio; Significa el limite porcentual
minimo de la diferencia entre ¢1 Valor de Referencia de Ejercicio v
el Precio de Ejervicio respecto del Precio de Ejercicio en cadn
Fecha de Ejercicio, segin se determine en el Aviso de Oferta, en el
Aviso con Fines Informattvos y/o el Aviso de Colocacion
correspondicnte,

Porcentaje Minimo de Observacidn: Significa ¢l limite porcentual
minimo de la diferencia entre ¢ Valor de Referencia de
Observacikin v el Precio de Observacion respecto del Precio de
Observacion en cada Fecha de Observacion, segun se determine en
¢l Aviso de Oferta, en ¢l Avise con Fines Informatives y'o en ¢l
Aviso de Colocacion correspondiente

Porcentaje Miximo del Valor Metrinseco. Signmifica ol limite
porcentual del valor ntrinsece caleulado sobre ¢l Precio de
Ejercicio que se mdica en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con
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Fines Informativos v/o en el Aviso de Calocacion de los Titlos
Opcionales correspondiente a cada Serie.

Porcentaje Retornable de Ia Prima de Emisidn: Sipnifica ol
porcentage de la Prima de Emision que sera retornable en la Fecha
de Liguidacion de Ejercicio. conforme a lo indicado en el Aviso de
Ofenia, en ¢l Aviso con Fines Infonmativos yio en of Aviso de
Colocacion correspondiente

Precio o Precios de Ejercicio: Significa aquellos precios en
efectivo o formulits que determinasin el precio en efectivo, en
relacion con los cuales se determinarin los Derechos de Djercicio
de los Tenedores de los Titulos Opcionales,

Los Precios de Fjercicio seran los que se indiquen en el Aviso de
Ofeerta, en ¢} Aviso con Fines Informatives yio en el Aviso de
Colocacidn de Ia Serte de Titulos Opcionales cotrespondtente

Precio o Precios de Observaciin. Significa aquelles precios en
efectivo o formulas que determimaran ¢l precio en efecuvo, en
relacion con los cuales se determinaran v apustaran los Derechos de
Pago de los Tenedores de los Titulos Opcionales

Los Precios de Observacion serin los gue se indiquen en el Aviso
de Olerta, en el Aviso con Fines Informativos y'o cn ¢l Aviso de
Colacacion de la Serie de Titulos Opcionales correspondiente

Precio de Mercado de los Titulos Opeionales Sigméica el precio
al que se realicen las operaciones de compra o de venta de los
Tiulos Opeionales en la Bolsa o en el mercado secundario
correspondiente,

Printe de Emizidn. Significa ¢f impone que pagaran los Tenedores
de los Titules Opeionales a Ja Enuisora, come contraprestacion por
¢l derecho que olorgan los citados Titulos Opcionales, de acuerdo o
lo que se imdique en el Aviso de Oferta, en ¢! Aviso con Fines
Intormativos y/o en ¢l Aviso de Colocacion de la Serie de Titulos
Opcionales cormespondiente,

Prospecto. Significa ¢l documento que contiene la informacion
relacionada con la emisién de los Titulos Opcionales

Rango de Porcentaje Miiximo de Ejercicio- Significa ¢l rango en
el que oscilard ¢ Porcentage Miximo de Ejercicio que podr ser
entre 0.4 y 1,000% de acuerdo a lo que se indique en el Aviso de
Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de
Colocacion de la Serie de Titulos Opeionales correspondiente o en
los casos en que no aplique se incluird “No Aplica™ (N/A)

Ranga de Porcentnje Mixima de Observacidn: Significa ¢l mango
en ¢l que osailara el Porcentaye Maximo de Observacion que podra
ser entre 0.0% y 1,000% de acuerdo a lo que se indique en el Aviso
de Qferta, en el Aviso con Fines Infornativos y'o en ¢l Aviso de
Colocacion de la Serie de Titulos Opeionales correspondiente o en
los casos en que no aplique se¢ incluird “No Aplica™ (N/A)

Rango de Porcentuje Minimo de Ejercicio: Significa ¢l mngo en
el que oscilara ¢l Porcentaje Mimimo de Ejercicio que podra ser
entre 0.0% y -1,000% de acuerdo a lo que se indique en el Aviso
de Oferta, en el Aviso con Fines Infonnativos y'o en ¢l Aviso de
Colocacion de la Serie de Titulos Opeionales correspondiente o en
los casos en que no aplique se incluird “No Aplica™ (NVA)

Ranga de Porcentaje Minimo de Observacidn: Significa ¢l rango
en ¢l que oscilori el Porcentaye Minimo de Observacion que podrd
ser entre 0.9% y -1,000% de acuerdo a lo que se indique en el
Aviso de Oferta, ¢n ¢l Aviso con Fines Infoninativos yo en el
Aviso de Colocacion de la Serie de Titulos Opecionales
correspondiente o en los casos en que no aplique se incluir “No
Aphica”™ (N/A)




Rango de Porcentnje Retorunhle de In Prima de Emision
Significa ¢l rango en ¢l que oscitara ¢l Porcentsje Retomable de fa
Prima de Enusion que podra ser entre ) 0% y 1,000% de acuerde a
lo que se indique en el Aviso de Oftrta, en el Aviso con Fines
Informativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion de la Serie de Titulos
Opcionales correspondiente o en los casos en que vo aplique se
incluira “No Aplica™ (N/A)

Rango de Precio de Efercicio: Significa el rango en el que oscilard
¢l Precio de Ejercicio que podra ser entre 0% y 1'000,000% del
Nivel de Mcreado del Activo Subyacente al cierre de la Fecha de
Emision de cada Seric El precio de cjercicio correspondiente a
cada Serie, se especificard en ¢] Aviso de Olerta, en el Aviso con
Fines Informatives y/o en el Avise de Colocacion correspondiente

Rango de Prima de Emisidn- Signilica el impone emre 0% y
1000 K% del Nivel de Mercado del Activo Subvacente al cierre
de la Fecha de Emuston de cada Serie La Prima de Emision
correspondiente a cada Seric, se especificard en el Aviso de Oferta,
en el Aviso con Fines Infermativoes v/o on el Avisn de Colocacion
correspendicnte,

Rango del Porcentaje Miximo del Valor Intrinsece: Signitica ¢l
rango en el que escilard el Porcentage Maxtmo del Valor Intrinseco
que podra ser entre el 0056 y 10.000%, de acuerde a lo que se
indique en ¢! Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos
yio en ¢} Avizo de Colocacion de 1 Sene de Titulos Opeonales
correspondienle.

Remdimiente  Mdximo/Minimo del Derecho “i" Signilica el
monto vio porceniaje maAXimomnimie que en su case pagar:’l cada
Titule Opeional en la o las Fechas de Observacion/Fechas de
Ejercicio calculado sobre ¢l Precio de Observacion/Precio de
Cyetcicto. B! Renduniente maximo'minmo del Derecho ™1 se
caleulard con base en los  Derechos de  los  Tenedores
correspondientes a cada Serie ¥ se especificard en ¢l Aviso de
Ofenta, en el Aviso con Fines Informatives yio en el Aviso de
Cuolocacion correspondene

Rendimiento Miiximo del Tinlo Opcional: Significa ¢l mento en
peses /o porcentaje maximo que en su caso pagard cada Tiulo
Opcional caleulado sobre la Poma de Lousion. El Rendimiento
Maximo del Titule Opcional se caleulara con base ¢n los Derechos
de Jos Tenedores comespondientes a cada Serte y se especificard en
el Avtso de Ofenta, en ¢l Aviso con Fmes Informativos yio en ¢l
Awviso de Colocacion correspondienie

Represemtanre Comsin. Significa Monex Casa de Bolsa. S.A. de
C.V.. Monex Grupo Financiero como representante comun de la
totalidad de los Tenedores de los Titulos Opeionales al amparo de
todas las Series de la Lmision, en términos v para los efectos
previstos en la LMV y demis disposiciones legales aphcables, as
como lo previsto en la presente Acta de Emision

RNV Significa el Registro Nacional de Valores mantenido por la
Comision.

Series; Sigmfican cada una de las distintas senies quae mtegesn B
presente Frusion de Titules Opeionales. las cuales podran ser
puestas en circulacion en forma subsecuente

Tenedores de los Titulos Opcionales o Tenedores: Significa las
personas fisicas o morales, siempre que su régimen de inversion lo
permita, que scan propictarias de Jos Titulos Opcionales de esta
Enusion en una fecha determinada durante el Plazo de Vigeneia de
cada Serie.

Tipo de Cambin FIX: En su caso, significa ¢l tipo d¢ cambio
determinado por el Bancoe de México para soiventar obligaciones
denominadas en Dolares, pagaderas en México, segan se defina en
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¢l Aviso de Ofenta, en el Aviso con Fines Infonmativos y'o en ¢l
Aviso de Colocacian correspondiente a cada Sene

Tinle. Sigmitica cl documento que fa Emtsora suscnbird pam
representar la totaldad de los Titlos Opeionales que ampara cada
Serie, el cual se mantendra en deposito con el [ndeval o en alguna
otra institucton para el deposito de valores autorizada en términes
e fa LMV,

Titalos Opcionales: Significa los titulos de crédito emitidos con
base en la presente Acta de Lrmision, que seran mscritos en el
RNV, ofttectdos medianice oferta pablica, oferta pablica restringida
o sin que al efecto medie oferta piblica y serdn susceplibles de
intermediacion en ¢l mercado de valores, gque conficren a los
Tenedores de los Titulos Opcronales. a cambio del pago de e
Prima de Emision, ¢l derecho de recibir de s Ennisora, en su caso
lo que se determine contorme a los Derechos de los Tenedores parn
cada Serie,

Titules Opclonales en  Clrenlucidn:  Significan los  Titulos
Opcionales vigentes gue la Cmisora haya pucsto en circalacion, en
olerta prisnanz o en ¢ mercado secundano

Vafor Consofidado: Significa los montos que se detenmmen en
alguna o algunas Fechas de Observacton o Fechas de Ejercicio y
que podrin ser pagados en alguna Fecha o Fechas de Derecho o
Fechas de Liquidacion de Cjercicio. segin se defina en el Aviso de
Oltra, en el Aviso con Fines Informatives y'o en ¢ Aviso de
Colocacton correspondiente a cada Senie

Vealor de Memaria: Sizmbicn Jos montos que podran ser pagados
en Fechas de Observacion o Fechas de Fjercicio, posteniores a la
Fecha de Observacién o Fecha de Ejercicio on que s¢ determinen,
sepiin se defina en el Avise de Oferta. en el Aviso con Fines
Informativos v/o en ¢l Aviso de Colocacion correspondiente a cada
Sere.

Valor de Referencia de Ejercicio: Significa el o los caleulos que
consideran ct o Tos Niveles de Merade de Tos Actives Subyacentes
aplicables en I o las Fechas de Ejercicio correspondientes,
conforme a la o las lormulas y/o condiciones que sc establezea en
¢l Aviso de Oferta, cn ¢l Aviso con Fines Informativos y'o el
Aviso de Calocacion correspondiente a cads Titulo Opcional

Valor de Referencia de Observaciin: Sigmfica el o los cileulos
que consideran ¢l o los Niveles de Mercado de los Activos
Subyacentes aplicables en t o las Fechas de Observacion
correspondientes, conforme @ la o las formulas y'o condiciones que
se establezca en el Aviso de Ofenta, en ¢l Aviso con Fines
informativos yio ¢l Avisu de Colocacion coriespondiente a cada
Fiudo Operonal

Valor htrinsece. Signilica:

{1) Para los Tiwles Opeionales de compra, la diferencia positiva
cotre ¢l Vator de Refercoicia de Cjercicio y ¢l Precio de Cjercicio

En el calculo del valor intrinseco de los Titulos Opeionales de
compm en la bechn o Fechas de Fjercicio de la Sene
cormespondiente, In dilerencia entre el Valor de Referencia de
Ejercicio y el Precto de Ejercicio, no podra tener un valor superior
al Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco ealeulado sobre el
Precio de Cjercicio.

(i1} Para los Tiulos Opeionales de venta, ¢s la diferencia positiva
entre ¢l Precto de Ejercicio y el Valor de Referencia de Tjercicie,

En el calculo del Valor Intrinseco de los Titelos Opcionales de
venta en R Fecha o Fechas de Ejercicio de la Serie
correspondicnte, la diferencia entre ¢l Precio de Ejercicio y el
Valor de Referencia de Ejercicio, no podri tener un valor superior



al Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco caleulado sobre el
Precio de Cjercicio.

Valor Ponderado: Serd la proporcion nsignada a cada Activo
Subyacente que componga fos Titulos Opcionales de cada Serie
que en suma debera ser igual a 100% (cien por ciente). El Valor
Ponderado de cada Active Subyacente que componga les Titulos
Opcionzles serd mencionado en el Aviso de ORerta, en ¢l Aviso
con  Fines Informatives y'o ¢n ¢l Aviso de Colocacion
correspondiente

Los términos defimdos tendran igual significado en singular o
plurat y se podmn usar ndistmtamente en  mayusculas y
minusculas  Referencias a (1) cualquier contrato, convenio.
docurnento o instninento incluye la referencia a dicho contrato,
convenio, documento o instrumento, segin ¢l nusmo  sea
madificado, ya sea total o parcialmente, adicionado o de cualquier
otra forma refonnado en cualquier momento, y (i) cualquier ley,
normg, circelar ¢ reglamento incluye las reformas a los misimes en
cualquicr momento o a cualquier ley, nonma, circular o reglamento
que los sustituya,

SEGUNDA. Objeto social de la Cintsosa.

La Emisora tiene su domicilio social en Avenida Paseo de Ia
Reforma No 510, Col Juirez, C P 06600, Ciudad de Mexico ¥
tiene por obyeto lo sigwente:

La prestacion del servicio de banca y crédito en los términos de la
Ley de Institucivnes de Crédito y. en conseeuencia, podra realizar
las operaciones y prestar los servicios bancarios en las modalidades
previstas en todas los fracciones a que se refiere ¢l articulo 46 de
dicha Jey. mismas que a continuzcion se mencionan, de
conformudad con el aniculo 106 de la Ley de Instituciones de
Crédito y las demis disposiciones legales v administrativas
aplicables y con apego a las sanas pricticas y a los usos bancarios
y mercantiles I Recibir depositos bancarios de dinero. a) A la
vista, b} Retirables en dias preestablecidos, ¢) De ahorro, y d) A
plazo o con previo aviso; 11 Aceplar préstamos v créditos; [1F
Emitir bonos bancanos; 1V, Emitir obligaciones subordinadas; V.
Constinurr depdsitos o instituciones de crédito y  entidades
financieras del exterior; V1. Efecwar descucntos y otorgar
prestamos o créditos, VI Expedir tarjetas de crédito con base en
contratos de apertura de crédito en cuenta corriente, VI Asumic
obligaciones por cuenta de lereeros, con base en criditos
concedidos. a través del otorganiento de aceptaciones. endoso o
aval de titulos de crédito. asi como de la expedicion de cantas de
crédito; [X Operar con valores en los términos de Ias disposiciones
de la Ley de Instituciones de Crédito y de la LMV: X, Promover la
orgamzacion ¥ transformacion de toda clase de empresas o
sociedades mercaniiles y suscribir y conservar acciones o partes de
interés en las mismas. en los términos de la Ley de [nstuciones de
Crédito. XI Operar con docurnentos mercantiles por cuenta propia.
XII. Lievar a cabo por cuenta propiz o de terceros operaciones con
oro, plata y divisas. incluyendo reportos sobre estas altimas; XIII
Prestar servicio de cajas de seguridad; X1V, Expedir cartas de
credito previa recepeion de su importe, hacer efectivos criditos y
realizar pagos por cuenta de clientes; XV, Practicar lss operaciones
de fideicomiso a que se reficre la Ley General de Titalos y
Operaciones de Credito. y Hevar a cabo mandates y cormsiones La
sociedad podra celebrar  operaciones consigo misma en el
cumphmienta de fideicomisos, mandatos o comisiones, cuando ¢l
Banco de México lo autorice mediante disposiciones de caracter
general, en las que se establezcan requisites. términes y
condiciones que promuevan que fas operaciones de referencia se
realicen en congruencia con las condiciones de mercado al tiempo
de su celebracion, asi como que se eviten conflictos de interés,
XV1. Recibir depositos en adminstracion o custodia, o en garantia
por cuenta de terceros, de titulos o valores y en general de
documentas mercantides; XVIL Actuar como representante comiin
de los tenedores de titulos de erédito, XVIIL Hacer servicio de caja
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¥ tesoreria relativo a titulos de crédito, por cuenta de las emisoras
XX, Llevar la contabilulad y los libros de netas y de registro de
sociedades y empresas. XX Desempedar el cargo de albacea, XXI
Desempefiar [ sindicatura o encargarse de la hqudacion judicial o
extryjudicial de negociaciones, establecimicnios, concursos o
herencias. XX Encargarse de hacer avaluos que tendrin la
misma fucrza probatoria que las keyes asignan a los hechos por
corredor pablico o perito. XXITL Adquinr los bienes mucbles e
inmuebles necesanios pora [o reslizacion de su cbieto v enapenarios
cuando comesponda; XXIV. Celebrar contratos de amrendamicnio
financiero y adquitir fos bienes que sean objeto de tales contratos.
XXV Realizar  operactones  derivadas,  sujetindose a  las
disposiciones Iécnicas Yy operativas que expida ¢l Banco de
Mcxico. en Jas cuales se establezean las caracteristicas de dichas
operaciones, lales como tipos, plazos, contmpanies, subyacentes,
garantias y formas de hquidacion. XXV Electuar operaciones de
factoraje linoncrero. XXVI bis Emitic y poner en circulacion
cualquier medio de pago que determmne ¢l Banco de México,
sujetandose a las disposiciones técnicas y operativas que dste
expida, en las cuales se establezean entre otras caracteristicas, las
relativas a su uso, mente y vigencia, a fin de propiciar ¢l uso de
diversos medios de pago. XXV Intervenis en la contratacion de
seguros para lo cual deberan cumplir con lo establecido en la Ley
General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Sepuros y en
Jas disposiciones de camacter general que de la misma emanen, y
XXVIIl Las analogas o conexas que awtorice la Secretarfa de
Hacienda y Crédite Puablico, oyendo fa opiniin del Banco de
México y de la Comision Nacional Bancaria y de Valores La
sociedad umcamente podra realizar squellas operaciones previstas
en el articulo 46 de [a Ley de Instituciones de Credito, v que estén
expresamente  contemnpladus  en estos  estatulos,  cualquier
modificacion @ los estatutos de la Emisora requenira previa
aprobacion de 1 Comusion Nacional Bancaria y de Valores en
términos de lo dispuesto por los articulos 90 (noveno) y 46 Bis de
la Ley de Instiluciones de Crédito

TERCERA. Enusion de los Titulos Opcionales/ Caracleristicns
los Titulos Opeionales.

El Consgjo de Administracion de la Emisora, aprobo en sesion
celebrada el dia 19 de julio de 2018, la emisiin de Tilulos
Opcionales, por un plazo de un dia hasta 10 afies, en ¢l entendido
de que cn magan caso ¢l Plazo de Vigencia de las Senes exceda
del Plazo de Vigencia de Ta Emision, por lo que en este acto emite
per declaracikon unilateral de voluntad en ln Ciudad de México, en
Iz fecha de firma de da presemte Acta de Emision, la cantdad de
hasta 500,000,000 (quinientos mtllones) de Tiulos Opcionales de
Compra o de Ventn, en Efectivo o en Especie, Americanos o
Europeos, en su caso, con sendimicnte limitado, con o sin
Porcentaje Retornable de la Prima de Emision, v con ¢olocaciones
subsecuentes, refendos a diversos  Actives  Subyacentes, La
Emisora padra poner en eirculacion distintas Senies en cualquier
mamento durante el Plazo de Vigencia de ta Emsion, cada Serie
podri tener un nimero vanable de Titulos Opeionales, sin que en
caso alguno ¢ Plazo de Vigencia de las Series exceda del Plazo de
Vigencia de la Emision

El valor de la Prima de Emision, el Porcentaje Maximo del Valor
Intrinseco. ¢f Porcentaje Retornable de la Poma de Emision, ¢l o
los Precios de Ejercicin, ¢l o los Factores, los Activos Subyacentes,
cntre otros, para cada una de las Series que se emitan, seran
detenminados el Dia Habil antenior o la fecha de su oferta y
aparecerin en ol Aviso de Oferta. en ¢l Aviso con Fines
Informativos y/v ¢l Aviso de¢ Colocacion de la Serie de Titulos
Opcionales correspondicnte.

El nimero minimo de Titulos Opelonales a ejercerse ¢s de un Lote,

CUARTA. Denomipacion de la Enision,



La presenle emision se denomma “Emision de Titulos Opeionales
de Compra o de Venta, en Efective o en Especie, Amencanos o
Europeos, en su caso, con rendimiento  hmitado, con o sin
Porcentaje Retornable de Prima de Prtsion, dividida hasta en
1,500 (ml quintentas) Serivs, s emmurse en colocaciones
subsceuentes, referidos a diversos Activos Subyacentes”, que
colizardan ¢n la Bolsa con las claves de pizarma que serdn
determinadas por la Bolsa para cada Scrie, con anterioridad a la
Fecha de Oferta v apareceran en ¢l Aviso de Oferta, en el Aviso
con Fines Informativos vio ¢l Aviso de Caolocacion de la Sene de
Titulos Operonales correspondiente

La citada denominacion podra ser moduticada por requernmientos
del mercado que determine Iz Bolsa, Para electuar ¢l ajuste en fa
denominacion de los Titulos Opeionales se deberd contar con la
previa autorizacion de la Emisora v del Representante Comin, sin
que al eficto se requicra consentiniento de T asamblea de los
Tenedores de los Titulos Opcionales

Las emusiones de Titelos Operonales podran estar denomimadas ¢n
Pesos o cualquier divisa Para electos de registro y cotizacion en la
Dolsa, las cantidades que ast lo requieran, se expresarin en Fesos,
aplicandu el tipo de canbio que se defina en ¢l Aviso de Oferta, cn
¢l Aviso con Fines Informatives yio el Aviso de Colacackin de la
Sente de Titulos Opeionales correspondiente

En caso de que la denommacion de una determinada Serie sca en
Dalares y/o Euros, la Emisora liqudara dicha Sene, a través de
Indeval, en moneda nacional al tipo de cambio que para tal efecto
se establezca en ¢l Aviso de Oferta, en ol Aviso con Fines
Intormativos yio en el Aviso de Colocacion. segon sea el caso

QUINTA. Prama de Enusion

Comea coniraprestacian por los Derechos de los Tenedores que
otorgan los Titwlos Opcionales, los adquirentes en oferta primaria
s¢ obligan a pagar a la Crisora por cada Titwlo Opcional que
adquieran, la Prima de Emision segun 13 Serie de que se trate

Tl valor de la Pnima de Enmusion para cada Serte se determinard ef
Diz Habil antenor a ka Fechn de Oferta y se dard a conocer en el
Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos yin el Aviso
de Colocacion de la Serie correspondiente

El pago de las Pnimas de Emision se deberd hacer en la Fecha de
Liqudieién de la Prima Para lus emisiones de Titulos Operonales
cuva liqudacion de la Pnma de Eosion se espeaifigue en otny
moneda distinta 2 Pesos, dicha hupndacion se realizara en el
domicilio de la Emisora que se establece en la Clausula Yigésima
Tercera de la presente Acta de Emision

SEXTA. Precio de Observacion y Precto de |

Los Tenedores de los Taulos Opeionates podrin ¢jercer los
Derechos de Jos Tenedores confenidos ¢n los mismos, af o los
Precios de Observacion y Precios de Ejercicio segun la Serre a la
que pertenezean los Titulos Opeionales que adquicran

Cuando en la Fecha de Liguidacion de Ciesciciv de los Titules
Opcionales se deba eercer hgquidacron en especie, la Envisora
entregari o recibird de los Tenedores. los Activos Subyacentes,
segin se defina en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines
Informativos y/o en ¢! Aviso de¢ Colocacion correspondiente a cada
Serie.

El o los Precios de Observagion y Precios de Ejercicio se daran a

conocer en ¢l Aviso de Ofenta, en el Aviso con Fines Infonnativos
yio en ¢l Aviso de Colocacion de la Serie correspondiente

SEPTIMA. Efcctos en los Activos Subyacentes.

In caso de que el Mercado de Origen sustituya o modilique
substanciaimente a metodologia de cileulo del Activo Subyacente,
se utilizard el método o active sustituto que al efecto determine ¢l
Mercado de Origen de que se trate y que se asemeje en mayor
medida a cada Activo Subyacente.

Al efecto, en caso de que la Emisora mantenga Titulos Opeionales
en Cireulacion referenciados a tales Activos Subyacentes, deberd
de comunicar esta siwacion a ja CNBYV, a través de Jus medivs yue
ésta determine, a la Bolsa v a los Tenedores mediante ¢l Sistema
Electrdnmieo de Envio y Difusion de  Informacion  (“SEDL)
cortespondiente, ¥ at Representante Comun e Indeval por eserito o
a traves de tos medios que ésta determme, dentro de los 3 (tres)
Dias llabiles siguientes a que tenga conocimicnto de dicha
situacion

Las acwalizaciones que realice ¢l Mercado de Ongen o la Bolsa,
respecto al nombre de wentificacién, la serie, la clave ISIN o
cuatquier medio de dentificado de los Activos Subyacentes, sera
informado por 1a Bolsa al publico inversiomsta, en los términos
que se cstablecen en su reglamento y/o manuakes operativos
aplicables. La Emisora nouficari a la CNBY. la Bolsa, o Indeval,
al Representante Comin y a los Tenedores por medio de la
actualizacion anual del Prospecio,

OCTAVA Fecha de Ofentn,

a) E! Intermediarie Colocador de los Titulos Opcionales, llevard a
cabo a traves de la Bolsa, una o varias ofertas publicas primarias de
hasta 1,500 (mi! quinicntas) Scries, que podrin cemprender la
wialidad o pante de los Tiales Opcivnales que ampara esta
Emission en la Feeha de Oferta

b Tratdnduse de volocaviones sm que al efecto medie oferta
publica, el Imermedianio Colocador de los Tiwlos Opcionales
publicara el Avtso con Fines Informativos en la Fecha de Emision,
asi como en la fecha de hstado y de registro en la Bolsa

c) En case de que no se cologue fa tolaldad de los Titubos
Opcionales durante las Fechas de Oferta, la Foisora se reserva ¢l
derecho de evar a cabo postenores colocactones en ef mercado
secundario, a traves de la Bolsa

NOVENA. Tiwle.

a) Cada Serie de Titulos Opcionales de la presente Ennsion estasl
representada por un Titulo plobal que se emititn para su deposite
en Indeval o en alguna otra mstitucyn para el deposito de valores
autorizada en términes de 1a LMV Dicho Titulo se emitira de
conformidad con lo previsto ¢n la LMV y demis disposicones
Tegales aplivables

b) Contra el pago de Ta Prima de Emision, se hard el traspazo de Jus
Titulos Operonales mediante el mecamsmo de asignacion de tales
Titulos Opeionales. a la cuenta que el imermediario (manciero que
actite por cuenta del Tenedor de los Titulos Opcionales mantenga
von Indeval.

¢} Bl Titule de cada Sere deberd ser Sirmado por la Conisora ¥ por
¢l Representante Comun, a traves de sus qespeciives ieprosentantes
o apoderados

DECIMA. Plazo de Vigenein, Fechas de Observacion, Fechas de
Eiercicio, Lugar v Forma de Ligwdacion

a) El Plazo de Vigencia de la presente Emision serd de hasta 10
{dicz) ados contados a parur de la fecha de la suscriperin de la
presente Acta de Emazion

b) El Plazo de Vigencia de cada Serie se indicara en ¢l Titulo y en
¢l Aviso de Oferta, en ¢f Aviso con Fines Informativos y'o en el



Aviso de Colocacion de la Serie comrespondiente, sin que en
mingdn caso excedn del Plazo de Vigencia de la Emisién.

¢} Los Tenedores de los Titulos Opcionales podran oblener las
retnbuciones y ejercer los derechos que estos confieren, en Ia
Fecha o Fechas de Derecho y/o en la Fecha o Fechas de
Liquidacion de Efercicio.

d} Los Titulos Opeionales s¢ liguidatin a través de Indeval con
domicilio ubicade ¢n Paseo de la Reforma Namero 253, Colonia
Cuavhtémoc, Codigo Postal 06500, Ciudad de Mexico, medinte
transferencia electronica, o en cualquier otrz direccion que Indeval
dé a conocer en ¢l caso de que cambie su domicilio, En caso de que
la denominacion de uma determinada Senie sea en Délares yio
Euros, la Cmisera liquidard dicha Serie, a través de Indeval, en
moneda nacional al tipo de cambio que par tal efecto se establezca
en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en ol
Aviso de Colocacion, segun sea el caso L

DECIMA PRIMERA. Derechos de los Tenedores.

a)  Los Tiwlos Opeivnales otorgarin derechos a sus Tenedores
que se definirin conforme a los siguicntes derechos
{i} Detechos de Pago;
(ii)  Derechos de Ejercicio;
(11} Dercchos Especiales;
(iv)  Derechos de Ejercicto con Valor Intrinseco, y.
v) Combinacian de los anteriores

Los Derechos de los Tenedores correspondientes u cada Serie de
Titulos Opeionales se dardn a conocer en el Titulo, en ¢l Aviso de
Ofertn, en el Aviso con Fines Informativos y/o en ¢l Aviso de
Colocacion comrespondiente y de acuerdo a sus caracteristicas
especificas.

De forma counciativa mds no limitativa los derechos se utilizarin
de la siguiente manera:

(1) Derechos de Pago. Se olotgan en las Fechas de
Observacion ¥ se aphcan en las Fechas de Derechos
Los derechos de pago se podrin definir para Titulos
Opcionales europeos y americanos,

(i)  Derechos de jercicio, Se aplican para el ¢jercicio de
lus Titwles Opeionales en cadas Fecha de Ejercicio,
segun trate de un Titwlo Opconal curopeo o
amencano

(m)  Derechos Fspeciales. Son derechos complementanos
a los derechos de pago, dercchos de gjercicio y
derechos de ejercicio con Valor Intrinseco

(iv)  Derechos de Ejereicio con Valor Intrinseco  Se
utilizardn en la o las Fechas de Ejercicio cuvo pago se
determinara conforme al valor intrinseco del Titulo
Opcional

Cuando cualquiera de las fechas mencionadas anteriormente en las
que se otorgue derechos a los Tenedores, deje de ser un Dia Habl,
los derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales deberdn
aplicarse ¢l Dia Elabil inmediato siguiente, sin que esto signifique
un meumplimiento por parte de ks Cmisora,

Las Titutos Opcionales podran otorgar los sigutentes Detechos
Dercchos de Pago

Tn las Fechas de Observacion.

El Tenedor del Titule Opetonal tendtid, en su caso, el derecho de
obtener en efectivo, por pante de la Emisora, en la Fecha o Fechas

de Derecho comespondiente, un monto caleulado conforme a lo
siguiente:
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1. 8i ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opeional
‘en fa Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Observavion” ¢ “'en alguna Fecha de Observacion™ segiin se
defing para cada Scrie es "menor” o “navor” o “menor o gual”
o “mayor o igul  sepnn se defing para cada Serie al Precwo de
Observacion multiplicado por ¢l Factor 1™, la Frisora pagara

((VO - (PO x I'zctor 1)) x Factor §) + (PO x Factor i) + (PRPE x
Factor i)

Donde

VO = Valor de Referencia de Observacion

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentye Retornable de la Prima de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Obsenvacion y el
Precio de Obsenacion no podrd tener un valor “superior™ o
“tnferior” al Porcentyge “Miivimo " o “Mimme” de Observacion
calculado sobre ef Precio de Observacion.

2. 51 ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titulo Operonal
“en la Fecha de Observacin” o “en todas las Fechas de
Observacion™ o “en algimg Feclia de Observacion™ segiin se
defina para cada Seric ¢s “menor™ o “mavor” o “menor o igual”
0 “univor o igial” segin se defina para cada Serie al Precio de
Observacion muluplicado por ¢l Factor i yo “menor”™ o
“mayor’ o “menor o igual ' o “maver o ignal’ al Precio de
Observacion multiplicado por ¢f Factor 1™ segiin se defing para
cada Serie. la Emisora pagard

{{VO - (PO x Factor i}) » Factor i) + (PO x Faclor i) + {PRPE x
Factor i)

Donde:

VO = Valor de Referenciz de Observacion

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisin

La dilerencia entre ¢l Valor de Referencia de Observacion y ¢l
Precir de Observacion no podri ener un valor “stperior”™ o
“inferior ' al Porcemtaje “Miximo o “Mimimo  de Observacion
calculade sobre el Precio de Observacion

3 Si el Valor de Referencia de Observacion del Tiwlo Opcional
“en fa Fecha de Observacidn™ o “en todas los Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observaciin” seghin se
defing para cada Serte es “menor™ o “mavor” o “menor o iguad "
o “mavor o igual ' scgiin se defina para cada Serie 8 Precio de
Observacion multiplicade por el Factor *17, la Emisora pagara

[(PO x Factor i) + (PRPL x Factor i)}

Donde.
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Pnima de Enision

4, Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opeional
“en la Fechy de Obsemvacion™ o “en todas las Fechas de
Qbservacion”™ o “en alguna Fecha de Observacion™ segiin se defina
para cada Serie ¢s “menor” o “mavor”™ o “nwnor o igal” o
“mayor o gual” segiin se defing pava cada Serie al Precio de
Observacion muluphicado por el Factor " yo “menor™ o
“maver” o “menor o igual ' o “maver o ignal” al Precio de
Observacion multiplicado por el Factor ™" segrin se defina para
cadu Serie, Ja Enusora pagara

{{PO x Factor i} + (PRPE x Factor i)}
Donde:

PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision



¥ La Emisora pagari
[iPO x Factor 3y + (PRPE x Factor 1))

Donde:
PO = Precro de Observacion
FRPE = Poreentaje Retornable de la Prima de Lmustin

6. 51 ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional
‘en fa Fecha de Observacion™ o “en todus las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ segein sy
dufing para cenda Serie os “menor” @ “mavor”T o Cmenor o igual”
o mavor o gl segiin se defing para cada Serie a1 Precio de
Observacion multiplicado pur el Factor “t” no se tendra derecho a
recibir mingtin pago adicional con respecto a las “Fechas o
Observacion” vo “Fechus de Efercicio” segin s defiau pary
cada Serie posteriores.

781 ¢l Valor de Refereneia de Observacion del ‘Tiulo Opcronal
“vn la Fecha de Observacion” o ‘et tdas las Fechas de
Observacein™ o “en algina Fechu de Observacion™ segiin se
defing para cada Seric s “menor” o “maver o Cmenar a ignal”
¢ “mavor o ipwal " segrin se defina para cadu Serie al Precio de
Obzervacion mulliplicado por el Factor " Yo Tmenor” o
“mayor” o “menor o gl " o “mavor o igierd” al Precio de
Observacion mulipheado por el Faclor *1” segiin se defing para
cada Serie no se¢ tendrid derecho a recibir mingun pago adicronal
won respecto a las Fechas de Observacicn Yo “Fechas e
Eperveio’ segin se defing para cadu Sevie posteriores,

8 Stel Valor de Referencia Je Observacton del Ttule Opcional

en la Fecha de Observacion™ o “en todus las Fechas de
Ohservacion”™ o “en algina Fecha dv Observacion” segin se
defina para cada Serie os “menor” o Cmavor” o Cmenor o fguad”
@ “maver o gl al Precio de Observacion multiphicado por el
Factar 1" wpssine 5o defima puara cada Seese L Frmsors guardara en

Valor Consolidudo del Derecho { ] o Valor de Memenig de
Derecha | 7 1o siguiente:

[(PO x Factor i) + (PRPL x Factor 1]

Donde:

PO = Precio de Obsenacidn

PRPE = Porcentiye Retornable de fa Prina de Emisicn

L& Valor de Memoria del Derecho [') solo podra ser pagado una
ver, ¥y sera en Ia prumers fecha de Observacion o Ejercicior en que
se cumpa la condieion de pago

Pago del Valer Consolidado del tde los) Derechofs) [ 11 ]
La Lnvisora pagara el Valor Consolidado del {de los) Derechofs) [ ]

[l
Pago del Valor de Memoria del (de Tos) Derecho(s) IRER)

S1 el Valor de Referencia de "Observaciin ™ o “Ejercicio” del
Titulo Opcional “en la Fecha ' de Observacion o “Ejercicin™ o
en todus lus Fechas de Observacion” o “en algung Fecha de
Observacrin ™ segiin se defing para coda Serre s “menor” o
Smaver” o “menor o dgual” o “maver o fgual” al Precio de
“Observacion’” o “Ejercicio” mulupheado por el Factor * Segtin
se defina para cadu Serie. 12 trnsora pagari ¢l Valor de Munoria
del (de los) Dercelins) [(in

9 Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcienal
et ke Fecha de Observacion™ o “en todas fas Fechas de
Obscrvacion™ v “en afguna Fecha de Observacion ™ segtin se
defing para cada Seric es “menor” o “mavor” o “wenor o igil”
@ “mavor o igugl” segin se defina para cada Sevie al Precio de
Ohservacién wultiplicado por el Faclor " Vo lmenor” g

Tmaver” o Cmenor o ignal” o “mavor o sgnal” al Precio de
Obzen acion multiplicado por ¢l Factor 1" segiin se defing para
cada Seric, 13 Frmsora guardard en “Talor Consoldado delf
Derecho { 1" o Valor de Memoria del Devecho | ] 1o siguicnle:

{(PO x Factor 1) + (PRPE x Factor i)]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PREL = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

EI Valor de Memoria del Derecho [] sl podra ser pagado ung
ves y ser en la primera fecha de Observacion o Ejereicto en que
s¢ cumpla la condicton de pago

Paga del Valor Consolidado del (de los} Dereclio(s) [101
La Emisora pagard ¢] Valor Conszalidado del (de los) Derechorsy | |

Pago del Valor de Memoria det {de los) Derechogsy f ] [ ]

Si el Vaior de Relerencia de “Observacisn™ o “Efercicin” del
Titulo Opeional “en fa Fechy™ de Ohservaciin™ o “Ejercicio ™ o
“en todus las Feous de Observacion ™ 0 “en algune Fecha de
Observaciin ™ segin se defina para coda Serie es “ppoaro o
“Hvor” o “menor o igual’ o “mavar o igual” al Precio de
"Observaciin” o “Epercicio™ multiplicado por ¢l Factar =1 segim
s defing para cada Serie, Iy Emisora pagard el Valor de Memaria
del (e tos) Dereehogs) [

19, 8i ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opciong)
en fu Fecha de Observacion™ o oy fodas lus Fechas de
Observacion” o “en alguna Fecha de Observaciin * segin so
defina para cada Serie os “menor” o “maver o “menor o gl
@ “mavor o sgual ol Precio de Observacion muluplicado por el
Factor =" segine se dofing fune candir Serre, la Emisora guardari en
“Falor Consolidada del Devecin {10 Eatar de Vemowig oo
Derecho {1 1o siguicnte;

[P x Factor i) + (PRPE x Factor i)}

Donde:
PO = Precio de Obsenvacion
PRPE = Porcentaje Retormable de Prima de Lmision

ET Valor de Memoria del Derecho L solo puded ser pagado una
ez y serd en la primers lecha de Obsenacion o Ejercicio en que
se cumpla la condicion de pagn.

Pago del Valor Consolidado del {de los) Derecha(s) [ ][ ]
ba Ermisora pagar el Valor Consolidado del (de los) Derechofs) [ |

[
Pago del Valor de Memoria del (de los} Derccho(s) [ Hi

Si el Valor de Referencta de “Ohservacion ™ o Frercicio ™ del
Titulo Opetonal e fg Focha * de “Ohervacion’ o Epercicio” o
et dudas las Fechas de Observavion o ‘on algmia Fecha oy
Observacion™ segin se defing para coda Serie es “menor” o
“mavor” o “menor o ignal o Cmmor o igual” al Precio de
“Observacion™ o " Epercicro “multiphicado por el Factor 1 segiin
s defing para cada Serie v “menor” a “maver” o Cmenor o
igual” 0 Cmavor o igual™ al Preciv & Observacign 0
“Ejercicio” segiin se defina para cadu Serie multiplicado por ]
Factor “i" 1a Emisora pagard el Valor de Memona del {de los)
Derechos) [ 1]

YL Si el Valor de Referencra Je Observacion del Titulo Opcaonal
“en la Feclr de Observacion™ o “en todas las Fechas dv
Observactin™ o “en ulgtma Fecha de Observacion segin se
defina para cada Seric s “menor” o “maver™ o “menor o igual



o “maver o ignal” segiin se defing para cada Sevie al Precio de
Observacion muliiphicade por el Facior 1" vo “mensr” o
“mayor”™ o “menor ¢ igual” o “navor o iguad™ al Precio de
Observacion multphcado por el Factor v segrin se defing para
cada Seric, la Fmisora guardara en “Talor Consolidado def

Derecho f 17 a “Valor de Memoria det Derecho [ ] 1o siguiente:
[(PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentye Retornable de la Prima de Emision

El Valer d¢ Memoria del Derecho [ | solo podrd ser pagado una
vez. y serd en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que
se cumpla [a condicion de pago

Pago del Valor Consolidado del (de los) Derccho(s) [ 1[ ]
La Emisora pagora ¢l Valor Consohdado del (de los) Dercchofs) | |

[1
Pago del Valor de Memoria ded (de los) Dereche(s) [ 11 ]

Si el Valor de Referencia de “Observacion™ o “Eeraie” del
Titulo Operonal “ent la Fecha ™ de "Observacion™ o “Efercicio” o
“en todus las Fechas de Observacion™ o “en alguna Fecha de
Observacion ™ seghin se defing para cada Serie s “menor” o
“mayer” o “menor o igual” o “mavor o iguad” al Precio de
“Observacion™ o “Ejercicio” multiplicado por ¢} Factor “i" segiin
se defing parg cada Serie y'o “menor” o “mavor™ e "menor o
ignal” o “mavor o igual” al Precw de “Ohservacion” o
“Efercicio” segin se defma parg cada Serie multiplicado por el
Factor 17, la Emisora pagard ¢l Valor de Memona del (de los)
Derechots)[1[ 1.

12, S0 el Valor de Referencia de Observacion [ | del Titlo
Opcional “en la Fecha de Observacion”™ o “en todas las Fechas oy
Observaciin™ o “en alguna Fechy de Observacidn™ segin se
defina para cada Serie ¢s * menor” o “mayor' o “menor o ignal "
o “mayer o igual " segrin se defina para cada Serie al Precio de
Observacion multiplicado por ¢! Factor “1”, la Emisora pagara

(VO[] - (PO x Factor 1)) x Factor i) + (PO x Factor i) + (PRPE x
Factor 1)

Donde:

VO [ } = Valor de Referencia de Observacion [ | [ §
PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retornable de 1a Prima de Emision

La diferencia entre el Valor de Referencia de Observacion [ ]y el
Precio de Observacion no podrd tener un valor “superior” o
‘inferior” al Porcentaje “Alixime™ o “Miimo ™~ de Observacion
calculado sobre ¢l Precio de Observaciin

13, Si ¢l Valor de Referencia de Observacion [ ] del Tilo
Opcional “en la Fecha de Obsenacion™ o “en todus las Fechas de
Observaciin™ o “en alguna Fecha de Observaciin™ segin se
defina para cada Serie ¢s “menor™ o “mayor™ o “menor o gl ”
o “mavor o ignal”’ segrin se defing para cada Serre al Precio de
Observacion multupheado por el Factor 0" yo st el Valor de
Referencia de Observacion [ | del Titulo Opeional “en la Fecha de
Obscrvacion” o et todas las Fechas de Observacion”™ o “on
algnng Fecha de Observacion” segtin se defing para eade Seviv es
“menor” o “maver” o “menor o igual” o “mavor o igual” al
Precio de Observacion multipheado por el Factor “1° segiin se
defing para cada Serie, 1o Emisora pagari

(VO[] - (PO x Factor t)) x Factor i} + (PO x Factor i) + (PRPE x
Factor i)

Donde:

VOI | = Valor de Referencia de Observacion [ )] ]

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaye Retornable de la Prima de Emision

La diferencia entre el Valor de Referencia de Observacion y el
Precio de Obsenvacion no podri tener un valor “superior” o
“inferior” al Porcentaje “Mdxino ™ o “Minime™ de Observacion
calculade sobre ¢l Precio de Observacion.

14 51 el Valor de Relerencia de Obagrvacion [ | del Tilo
Opcional “en la Fecha de Observacion™ o “en fodas las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha dv Observacion” segrin se
defina para cada Scrie es “menor™ o “mayor” o “menor o igial”
o “mayer o igual” scgan se defing para cada Serie al Precio de
Observacion muluplicado por el Factor “i”, la Emisora pagara

[(PO x Factor 1) + (PRPE x Factor 1)}

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de 13 Prima de Emision

15 Si ¢l Valor de Referenvia de Observacion [ ] del Titulo
Operonal “en la Fecha de Observacion”™ o “en todas las Fechas de
Observaciin ' o “en alguna Fecha de Observacion’ segiin se
dcfina para cada Scrie es “menor™ o “mayor' o “menor o igual
o “mayor o igual” segin se defing para cada Serie al Precio de
Observacion muluplicade por el Factor “i” v/ si ¢l Valor de
Referencia de Observacion | ] del Titule Opcional “en la Fecha de
Observacion”™ o “en todas las Fechas de Observacion™ o “en
algung Fecha de Observacion” segiin se defina para cada Serie es
“menor o “mavor ¢ “menor o igual” o “mavor o sgual al
Precio de Observacién multiplicado por ¢l Factor ™1™ scgrin se
defina para cada Serie, la Emisora pagari:

[(PO x Tactor i} + {PRPE x Factor ()]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentzye Retornable de Ja Prima de Emiston

16. La Emisora pagara.
(N/n x PO x Factor i}

Donde:

N= Numero de Fechas de Observacion en las cuales el Valor de
Referencia de Observacion del Titulo Opcional e5 “menor” o
“marvor™ o “menor o igual” @ “mayer o ignal ", segiin se defing
para cada Serie. 3l Precio de Observacion multiplicada por el
Factor “17 vio “menor”™ o “mavor” o “menor o sgial " o “mavoer o
1gual ", segiin se defina para cade Serte, ol Precio de Observacion
multiphicado por el Factor 'y’

n=numero de Fechas de Observacion

PO = Precto de Observacion

Las descripciones anteriores se podrin repetir las veces que sea
ficcesano o no usarse pam describir los Derechos de Pago
correspondicnies a cada Serie.

Derechos de Ejercicio

En las Fechas de Ejercicio:

El Tenedor del Titulo Opceional tendra, ¢n su case. ¢l derecho de
obiener en efectivo, por parte de la Emisom, en la Fecha de

Liquidacion de Ejercicto correspondiente, un monto calculado
conforme a lo sigurente:




1 Si el Valor de Referencia de Egercicio del Tiwlo Opeional. “en
fa” o "en alguna” segiin se defina para cada Serie Fecha de
Ejercicio es “menor” o “mayor” o “menor o igual o Tntavor o
ighal* segin s¢ defina para coada Serie al Precio de Tjercicio
muluiplicado por el Factor “17, la Ermisora pagard

(VL = (PE x Factor ) & Factor i) + {PL % Factor §) + (PRPE x
Factor)

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Cjercicio

PRPE = Parcentape Retornable de la Prima de Emision

La dilerencia entre el Valor de Referencia de Ejercicio y ¢l Precio
de Ejereicio no podri tener un valor supertor o inferior” al
Porcentaje “Maximo ™" o “Ainimo " de Ejercicio calculdo sobre ¢l
Precio de Ejercicio.

2 5 ¢l Valor de Referencia de Fiercrewo del Titule Opuional, “en
la™ o “en algung” segtn s¢ defing para cada Scrie Fecha da
Fjercicio ¢s “menar ' o mavor” o Cmenor o igual " 0 “mavoer o
ighal segiin s defing para cada Serie al Precio de Cperoicio
multiplicado por ¢l Factor "1 vio “menor” o “mayor o menor o
tgual o “mayer o igual” al Precio de Cjercicio multiplicada por ¢l
Factor “1" seedn se defina para cada Sevie, la Emisora pagara

{(VE = (PE x Factor ) x Tactor i) + (PE x TFactor i) + (PRPL x
Factor i)

Daonde:

VL = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Gjercicio

PRPL = Porcentaje Retornable de 1a Pomade Cmision

La diferencis entre el Valor de Referencia de Cjercicio y el Prevo
de Fjereicin no podrd tener un valor “seperior o ‘miferor” al
Porcentayye M "o Afinimo” de Ljercicio calculado sabre ¢l
Precio du Ljercene

3. Si ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, “en
fa" o en algima’” segtn se defing para cada Suric Techa de
Ejercicio es “menor” o Cmavor™ o CHeN o gual 0 mavor o
igual ' segin se defina para cada Serte al Precio de Ejercicio
multipheadn por ¢l Factor “1', la Emisora pagara

[(PC x Factor i) + (PRPL: x Factor 1))

Donde
PL: = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentape Retornable de la Prima de Frsion

4 Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeional. “en
la” o e alguna segin se defing para cada Serre Fecha de
Cjericio es “menor™ o “mdior” ¢ “RIROE O gual o “mavor o
ignal " segiin se defing para cada Seric al Precio de Ejercicio
muluplicado por ¢l Factor ™" vo “menor” o “mayer” 0 “mienor o
fgal "o “murvor o tgual” al Precio de Lyercicio multiplicado por ¢!
Yactor 1 segtin se define para cada Sene | Tmisora pagari

{{PT. x Factor i} + (PRPE x Factor i)]

Donde:

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaye Retornable de La Puma de Lisusion
5 La Emisora pagara

[(PE x ¥actor 1) + (PRPE x Factor i)]

Donile

PL = Precio de Ejercicio
PRPL = Porcentaje Retomable de la Prima de Cmision

6 51 el Valor de Referencia de Frercicio [ ] del Titwle Opeional
et fa” o en alguna™ segtin se defina para cada Serie Techa de
Ejercicio es “menor” 0 “mavor” o “imenor o gual 0 “maver o
ignal™ segiin s defing para coadg Svric al Precie de Ejercicio
muliplicado por ¢l Factor *i”, la Emisora pagard

((VE [ 1 ={PT x Factor 1)} x Factor i) + {PC x Factor ) + (FRPE =
Factor 1)

Donde:

VL[] = Valor de Referencia de Ejercicio 111

PI= = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentage Retornable de la Prima de Envision

La diferencia entre el Valor de Refereacia de Ljercicio [ 1y«
Precio de Epercicio no podrd leser un valor “superior” @
mferior al Porcentage “Mdximo™ o “Mimmo” de Fjercicio
calculado sobre ¢l Precio de Ejercicio.

7 S ¢l Valur de Referencia de Ejercicio | | del Titulo Opcional,

en la” @ “en alguna” segin se defing para cada Serie Fecha de
Ejercicio s “mepor” o “mavor” o “menor o gl 0 “mavor 0
igral * segiin se defina para cada Serie al Precio de Cjercicio
muluplicado por et Facion *1” vo si ol Valor de Referencia de
Cjereicio | § del Titulo Opcional, “en la o “en efginm ” segiin se
defing para cada Serie Fecha de Ejercicio ¢s menor” o “mavor’
o “menor o igual” o “mayor o igeal” al Precio de Ejercicio
multipheado por ¢l Factor “17 segain se defina para cada Scric, b
Emisora pagara

((VE [ ] = (PE x Factor i) x Factor i) + (Pl x Factor 1) + (PRPC &
Factor 1}

Daomdde:

VE [ ] = Valor de Referencia de Ciercicio [ ] [l

Py = Precio de Ujeraicio

PRPE = Porcemtiye Retormable de la Prima de Lomsion

La duferencia entre ¢f Valor de Referencm de Tjercicio [Jyel
Precto de Ejercicio no podrd tener wn valor superior’” o
“inferior” al Porentaje “Mdxima” o ‘Mimmmo  de Ejercicio
caleulado sobre el Precio de Ejercicio

8 5 el Valor de Referencia de Cjercicio | | de! Titulo Opcional.

en fa o en algnna” segin se defina para coda Scre Fecha de
fjercicio €5 “menor o Cmavor ¢ menar o el 0 Tmavor 0
igual* segin se defina para cada Serie al Precio de Djercicio
multiplicade por ¢t Factor i y'o st ¢l Valor de Relerenca de
Ejercicio | ] det Titlo Opcional, “en la o en alguna segiin se
defina pare cada Seric Techa de Cjercicio vs “nener o ~mayor
o “menor o ignal 0 “nevor o igual al Precio de Ejercicio
multiplicado por e Factor 't svgiin se defing para cada Sevie, la
I'misora pagara

[(PL x Factor 1} + (PRPE x Factor 1}]

Donde
PL = Precia de Ljercico
PRPE = Porcentaje Retormnable de Ta Pruna de Tmisico

9 Si el Valor de Referenena de Lyereicio { | del Titulo Operonal
“en fu” 0 “en algumt”, segiin s¢ defina pare cadsa Serie, Fecha de
Gjercicio ¢s “menar’ o “mdvor "o “menor o igial o Cmaver o
sgeal ” segain s¢ defina parg cada Serie al Precio de Fjercicio
multiphicado por el Factor "1, la Emisora pagard

{(PE x Factor 1) + (PRPE x Facior i)]

74



Donde:
PL = Precio de Ejercicio
PRI'L - Porcentage Retornable de [n Prima de Emision

Las deseripeiones anleriores se podrian repetir las veces que sea
necesano o no usarse para describic los Derechos de Ejercicio
correspondientes a cada Serie

Derechos especiales

Aplicarin en lus Derechos de los Tenedores segan se especifique
para cada Seric en ¢l Aviso de Oferta correspondiente,

| El Titulo Opeional pagara el “mdximo’ o “minimo" segin se
defina para cada Seric entre: Derechos de los Tenedores definidos
en cada Serie

2. 51 la suma de Derechos de los Tenedores obtenidos por el Tiwlo
Opcional en lus Fechas de Observacion son “mavores” o
“menores” seghin se defina pura cada Serie a:

[{PE x Factor i) + (PRPE x Factor i)}

La Emisora pagari el resultado que corresponda de aplicar la
siguienle formula.

[(PE x Factor i} + (PRPE x Factor 1))

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Las descripeiones antenores se podrin repetir las veces que sea
necesana o no usarse pama describir los Derechos de los Tenedores
comespondientes a cada Sene,

Derechos de Ejercicio con Valor Intrinseco
I Existe Valor Intrinseco

Cuando en la Fecha o Fechas de Ejereicio exista Valor Intrinseco,
el Tenedor del Titulo Opewnal, tendra snicamente ¢l derecho de
abtener ¢n efectivo, por parte de Ta Emisora, un monto caleulado,
segun sca aplicable para cada Serie, conforme 2 los siguienics
incisos:

1. Micntras el Valor de Referencia de Epercicio del Titulo Opcional
sea “menor” o “igial o menor” segiin se defing para cadq Serie al
Precio de Ejercicio multiplicado por ¢l Factor “t", Ia Emisorn
realizard un pago en efectivo igual al resultado de mubuplicar of
Multplicador *1” por el Valor [ntrinseco del Titulo Opcional, de la
Senie correspondiente, mas ¢l resultado de multiplicar ¢l Precio de
Ejereicio por ¢l Factor *1°, mis ¢l Porcentaje Retomable de Ta
Pnma de Emision El Valor Intrinseco no podri tener un valor
superior al Porcentaje Maximo deb Valor Intrinseco caleulade
sobre el Precio de Fiercicio

2. Mientras et Valor de Referencia de Ejercicio del Titule Opcronal
sea “mayor” o “igual o mayor” segin se defing para cada Seriv al
Precie de Ejercicio multiplicado por ¢l Factor “i”, la Emisora
realizari un pago en efectivo igual al resultado de muluplicar ¢l
Muluplicador “1" por ¢l Valor Intrinseco del Titlo Opetonal. de la
Sene correspondiente, mas ¢l resultado de multiphcar el Precio de
Ejerercio por e! Facter “1°, mas el Porcentaje Retormable de fa
Prima de Emisién El Valor Intrinseco no podrd tener un valor
superior al Poreentaje Maximo del Valor Intrinseco caleulado
sobre ¢l Precio de Cjercicio.

11 No existe Valor Intrinseco

Cuando ¢n la Fecha o Fechas de Ejercicio no exista Valor
Intrinseco, ¢l Tenedor del Titulo Opetonal, tendra Gnicamente cl
derecho de obtener en efective, por parte de la Emisora, un monlo
caleulidv, segan sea aplicable para cada Serie. apheables conforme
a [os siguientes mcisos:

t. Mientras el Valor de Referencia de Ejercicio del Titule Opeional
sea “mayor ' o “ignal o mavor” segin sc defing pare cada Serie al
Precio de Ejercicio multiplicado per ¢l Factor 1", la Emisora
realizard un pago en cfectivo igual al Porcentaje Retornable de la
Prima de Cmision mis of resultado de multplicar el Precio de
Ejercicio por ¢l Factor “*

2 Mrentras el Valor de Referencia de Fercicio del Titulo Operonat
sea “mienor” o “igual o menor” segiin se defina para cada Serie al
Precio de Ejercieio muttiplicado por el Factor *1”, la Emisora
sealizard un pago en efectivo igual a () la suma del Porcentaje
Retornable de la Prima de Emisién v el resultado de multiplicar el
Multsphicador “)” por ¢l resultado de (b) dividir la diferencia del
Valor de Referencia de Egercicio y ef Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor "1 entre el Precio de Ejercicio
multiphicado por el Factor *1", mis {¢} el resultado de muluplicar et
Precio de Ejpercicio par ¢l Factor “i*

3. Muentras el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional
sea “menor” o “igual o menor” segiin se defing para coda Serre al
Precio de Egercicio multplicado por el Factor 17, la Emusora
reahzardi un pago en efectivo spuak al Porcentaje Retomable de la
Prima de Emusion mas ¢l resultado de multiphicar el Precio de
Ejercicio por ¢l Factor “i”

4. Mientras el Valor de Referencia de Ejercicio de] Titulo Opeional
sca “mwavor o gl o maver " segiin se defina para cada Seric al
Precio de Ejerciio multiplicade por ¢l Factor “1”, la Emisora
realizard un page en efecuvo igual a (a) la suma del Porcentye
Retornable de la Prima de Emision v el resultado de multiplicar of
Muluphcador “i" por el resuliado de {b) dividir }a diferencia del
Precio de Ejercicio muluplicade por el Factor ™1 y el Valor de
Referencia de Cjercicio entre el Precio de Ejercicio multiplicado
por ¢l Factor *1”, mas {¢) ¢l resultado de multiplicar el Precio de
Ejercicio por ¢l Factor “1”

a) La tncorporacien de las modalidades descritas en la presente
Acta de Emision no requenira de la autorizacion de la Asamblen de
Tenedores, sivinpre y cuando ne se afecten adversamente los
derechos de tos Tenedores de las Series vigentes.

b) La cantidad mimma de Titulos Opcionales que los Tenedores de
los Titulos Opeionales podran ejercer es de un Lote

c) Una vez que los Tenederes de los Titulos Opeionales instruyan
al intermediario financiero que actie por su cuenta que ejerzn los
derechos  que  confieren los Tilos Opcionales. y  diche
inermediario financicro Jo netifigue a Indeval y a la Bolsa, b
nstruccson de los Tenedores de los Titulos Opeonales se
considerara arrevocable y  no podrd modilicarse  total o
parcialmente,

d) La Emisora podra incluir Derechos de los Tenedores adicionales
& lus establecidos en la presente Acta de Emisién, mismos que se
divulgardn ¢n ¢] Prospecio. en el Aviso de Oferta, en of Aviso con
Fines informativos vi/o en el Aviso de Colocacion correspondicnte
o en cualqwer documento de difusion que autorice la Conision
Los Derechos de los Tenedores carrespendientes a cada una de Tas
Series, se dardn a conocer ¢n ¢l Aviso de Oferta, en el Aviso con
Fines Informativos v /o en ¢l Aviso de Colocacion cotrespondiente
y en ¢} Titulo correspondiente a la Serie de que se trate

DECIMA SEGUNDA. Cperewcio de Derechos Comporativos y

Batrimoniales.




=

Los Tnulos Opeionales no otorgan derechos corporativos de
propiedad o patrunoniales sobre kos Activos Subyacentes. La
Emisor no estard obligada a epercer los derechos patrumoniales o
corporativos que conficren los Activos Subyacentes que haya
adquirndo para fines de cobertura y ne tendrd responsabilidad
alguna respecto de 1a forma en que Jos ejerza o deje de hacerlo.

No obstante lo anterior, los apustes techicos a los Tiwlos
Operonales por page de dividendos en acciones, suseriponon cange
de titulos, spht, sphit inverso, reembolso, escision. {uswa, asi como
por Ia compra v suscripcion reciproca de acciones o por cualquiet
otro derecho que no esté considerado en la presenie Acta de
Emusion, se efectuardn conforme a los procedimientos que la Bolsa
cstablezea o por los aplicables en ¢l Mercado de Origen,

BECIMA TERCERA. Eventos Fxtmordinarios,

a) En caso de que ocurtt un Evento Extraordinario, ¢} Lmisor,
sujeto 2 lo establecido en la presente clausula, solictara a la Bolsa
{con cnpia al Representante Comun} la suspenston de la cotizacion
de lus Titulos Opcienales en Circulacion de {a Sene de que se e
La Emisora tendra derecho a decretar la cancelacion de los Tiulos
Opcionales en caso de que ¢l Evento Extraordinano de que se trate
subsista por mas de cinco Dias Habiles En caso de que la Emisora
no hava cancelado los Tiulos Opcionales y el Evento
Extraondinario deja de existr, la Emugora podra solicitar a Ta Bolsa
con copia al Representante Comin) la reanudaciin de la
cotizacion de los Titulos Opcionales en Circulacion de la Serie de
que s trale,

b) Por Cvento Firaordinario se entenderi (i) el hecho de que
dejen de existir, se cancele o suspenda la cotizacion ¢n ¢l Mercado
de Ongen de los  Activos Subyacentes que  representen
indrvdualmente o en s canpunta mas del 30% ttreinta por ciento)
ded valor de mercado de los Activos Subyacentes, (i) ¢l hecho de
que dejen de existir, se cancele o suspenda la cotizacion ¢n ¢l
Mercado de Origen de  las  acciones  que  represenien
individualmente o cn su conpinte ts del 30% {ireinta por ciento)
deb valor de mercado del indice en caso de que lin Activos
Subyacentes sean indiwces de precios acctonanos: () en caso de
que los emisores de los Activos Subyacentes dujen de proporcionar
al publico informacion de los Activos Subyacenles, o (i) en caso
que fos Activos Subyacentes dejen de estar histados en los Sistemas
Intemacionales de Cotizaciones, en caso de gue se encucntren
histados ¢n dicho sistema.

¢) No se censidetan Lventos Extraordimanios la suspension de la
cotizacion de los Actives Subyacentes, segun sea el caso, que lleve
a cabo ¢! Mercado de Origen, denvado de movimientos en sus
precios en un mismo Dia Habd que excedan fos limates permitidos
por dicho Mercado de Orgen

4y De darse un Evento Extraordinanio los Tenedores de los Titulos
Opeionales no podran eercer fos derechos que otorgan los Titulos
Opcionales en tanto subsista 13! Evento Exirordinano,

¢} e caso de que ¢l Mereado de Origen sustituya o modifique
sustancialmente i metndologia de cileulo del Activo Subyacente,
se utilizard ¢ metodo o Activo Subyacente susututo que al electo
determine ¢l Mercado de Onigen de que se imile ¥ e se asemeje
en mayor meditka 2l Activo Subyacente En caso de que In Emisora
manienga Titulos Opclonales en Circulacion con el Active
Subyacente afectado, debera de comumcar la sustitucion o
moditicacion de dicha metedologia a los Tenedores de los Titulos
Opcionales, al Representante Comun, a la Bolsa y a la CNBV,
conforme a lo previsto ¢n la Clausula Sépuma de la presenie Acta
de Comision

f) En caso de que un Evenlo Extraordinario resulte en la
cancelacion de Titulos Opcionales, la Emisora comumcard a los
Tenedores. a través de la Bolsa v de un periodico de arculacion

nacional, los Titulos Opcionales que havan sido alectados por el
Evente Extraordinanio. Dicha notificacion mnelwird también cf
monto que sera pagadero a los Tenedores de los Trwlos Opeionales
y 1a fecha en la que se realizars dicho page El pago serd ol
equivalente 3 Jos Derechos de Jos Tenedores, segon corresponda.
calculades de bueny fi el Dia Habil previo al que ocurra ¢l Cvento
Extraordinano por la Emisora de conformidad con ¢l ultimo precio
mid-market publicado de los Activos Subyacentes en ¢l Mercado
de Origen antes de que se diers ¢ Lvento Extraordinario.
Astmismo, s¢ fendrd que dar aviso a Indeval (con copiz al
Representante Comin), por escrito o a traves de los medios que
ésta determine con al menos 6 (seis) Dias Nabiles de anticipaeion a
la fecha en que se cancelen los Titulos Opeionales. con los datos
sefiolados en este parralie v desenibiendo cualquier yuste que
pudiera presentarse para la liquidacion de los Titulos Opclonales

DECIMA CUARTA. Cobertur) y Nomma de Liguidez,_Agrepada
o, en su caso Plan de Requerimientos de T fectivo,

Duranie ¢l Plaze de Vigencis de 1a Emision, la Emusora mantendri
una cobertura respecto de cada Seric y cumplicd con la norma de
licuidez agrepada, de conformidad con lo siguiente:

Para ¢l computo del consumo de capital de la Emesion de los
Titulos Operonales ¥ la cobertura con la que la Enusora operard, se
observaran  las reglas de capitahzacion, maniemmiento  de
coberturas y normas de liquidez de confomudad con lo dispucsto
en las Disposiciones de Caricter General Aplicables a las
Instituciones de Crédito publicadas en ¢l Dianie Ofical de la
Federacion ¢l 2 de  dwembre de 2005 scgun  sus
madificaciones, v las demids disposiciones aplicables o las
instituciones de banca multple

La cobertura de un portalolio de Tituios Opcionales se realiza
mediante ¢l balanceo constante del purtafolio teplica. ¢s dear, 1)
tomiande pusicion contrania ¢n derivados que repliquen todos los
riespos {defter, vega, gamma, ele Y generados por el Titulo Opcional
vio 1) a traves de Ja cobertura delia (fetta hedye) del Titulo
Operomal. Esto imphea ealeubar b delta det smismoe v cubnrda
dizriamente mediante la compra/venta del Active Subyacente; esta
cobertura delta se fiace dentro de las Limites internos autonizados
para, asi dar un espacio para la gestion de L zamma (cambios cn la
delta confonne se mueve el active subyacente).

El ricsgo de vega (riesgo a cambios en la volatilidad del mercado)
so cubre con mstnmmentos derivados sobre el mismo activo
subyacente o sobre un active correlacionado; de tal forma que los
cambios en ¢l precw del Tiule Opgional  debidos a los
movimicntos en volatilidad s¢ vean compensados, en bucna
medids, por cambios en ¢l precio del instumento derivado de
cobertura Lo cobertura de la vega, a través de un nstrumento
denvado simuliancamente cubre la gamma del Taulo Opewnal

EI riesgo de tasa de mteres de los Titulos Opeionales emitidos se
cubre a trmves de instrumentos sensibles a los movinuentos de
tasas. de tal forma que los cambios en precio del Titulo Opcienal
debidos a los cambios en las tasas de iterés se vean compensados
por los cambios en precio de los instrumentos de cobertum
sensibles a Bas lasas. Estos mstramentos de cobertura pucden ser
bonos (von o sn cupon) o dertvados de tasas

La gestion diramica de un portafohio de Tiwlos Opcionales se
realiza anahizando las sensibilidades dela “87 (subyacente), vega
v (volatilidad). gamma "I, con el objetivo de que los nesgos
asociados se encuentien dentro de las seglas establecidas para la
LEmisor.

La del muesira el nomero de aclives que ¢s necesano
comprar/vender para hacer una cobertura dinamica del portafolio
Y Ia vepa deteaning ta sensibilidad del portafolio 2 movimientos
en la volatilidad. Considerando la delta y fa vega se hace una



gestidn gammia, buscando minimizar ¢ impacto al portafolio por
variaciones en Jos factores de mercado, La delta de Ta cobertur
deberd neatralizarse al cierre del dia, 1a exposicion total de los
Tiwlos Opcionales vigentes que se enitan

La Emisora mantendra cl capital requerido en relacion con los
riesgos incurridos por su operacion y cobertura de la Emision de
Titulos Opcionales de conformidad con lo dispuesto en las
Disposiciones de Caricter General  Aplicables a  las
Instituciones de Crédite publicadas en ¢l Diario Oficial de la
Federucion ¢l 2 de diciembre de 2005 vy las  dJemds
disposiciones apheables a las insutuciones de banca maltple

La Emisora no adquinra m dirgcta mi indrrectamente Accioncs o
Acciones del SIC de entidades financieras del mismo grupo
cmpresarial, de otras  entidades financieras vy de  entidades
financicrs del exterior, de conformidad con lo establecido en los
articulos 27, 89 y 215 de la Ley para Regulor las Agrupaciones
Financieras, la Lev de Instituciones de Crédio y LMYV,
respectivamente.  Asimising, en el caso de las Scries con
hquidacion en cspecie, la Emisora no utdizard Acctones o
Acciones del SIC de entidades financicras del mismo prupo
eimpresarial para liquidar dichas Serivs,

Los activos subyacentes que representen ¢l capital social de
entidades Ninancreras, no son propiedad y no podran ser adquindos
por la Emisora de conformudad con cf articulo 27 de la Ley para
Regular a las Agrupaciones Financieras v de conformidad con el
articulo 89 de la Ley de Instituciones de Crédito.

DECIMA QUINTA. Mecanica de Derechos de Pa
Ejercicio v Liguwducion.

1o, Derechos de

a) En cada Fecha de Observacion el intermediano financiero que
actue por cuenta del Tenedor estard obligado a Lz rettibucion en Ia
Fecha de Derccho, en su caso, de los Derechos de Pago
correspondientes, sin que este signifigue ¢l ¢jercicio de los Titules
Opcionales.

b) En caso de que en alguna Fecha de Ejercicio los Trulos
Opcionafes tengan un monto caleulado positive, ¢f intermediario
financicro que actie por cuenta del Tenedor estara obligado al
ejercicio de los Derechos de Ejercicio que conficren los mismos,
SIn gque se requiera la instruccion por parte de los Tenedores de tos
Titulos Opcionales En este supuesto, el intermediano financiero
correspondiente av podra cobrar comision alguna por ol gjercicio
de los Derechos que otorgan los Titwlos Opcionales o sus
Tenedores

¢} En ¢l caso de que los Titulos Opcionales otorguen Derechos de
Ejercicio con Valer Intrinseco y poscan un Valor Inirinseco
positive en [a Fecha o Fechas de Ejercicio, ¢l intennediario
financiero que actae por cuenta del Tenedor cstard obligado al
gjercicio de jos Derechos que confieren los mismos, sin que se
requiera fa instruccion por parte de los Tenedores de los Titulos
Opcionales. En  este supuesto, el intermedianio  financicero
correspondiente no podrd cobrar comuston alguna por ¢l ejercicio
de los derechos que otorpan los Titulos Opcionales a sus
Tenedores.

d) Las retribuciones por Derechos de Jos Tenedotes que conlieren
los Titulos Opcionales, segin la Serie de que se trate, podran
hacerse Unicamente en la Fecha o Fechas de Derechos yio Fecha o
Fechas de Liquidacion de Ejercicio, siempre que no evista un
Evento Extmondinario. Cuando por caso fortuite o de fuerza
mayor, ¢l altimo Dia Habil del Plaze de Vigencia de la Seric dejara
de ser un Dia Mabil, los derechos de los Tenedores de los Titules
Opeionales deberin epercerse el Dia Habil inmediato siguiente

c} En fa Fecha o Fechas de Observaciin y/o Fecha o Fechas de
Ejercicio. el Representante Comun determinard y notiticar a la

Emisora, al Indeval y a la CNBV por escrito © por los medios que
éstas determinen el saldo total de las retribuciones de los Titulos
Opcionales correspondicates en tal Fecha de Observacion o Fecha
de Ejercicio.

1) El Dia Habil que se determine como Fecha de Derechos o Fecha
de Ligudacion de Ejereicio, posterior a I Fecha o Fechas de
Obsenvacion yfo Fecha o Fechas de Ejercicio de los Titulos
Opcionales, se hquidarin las retribuciones de los  Thulas
Opcionales en efectivo conforine a o siguiente:

1) Indeval realizara el raspaso de los Tiulos Opeionales de la Sene
correspondiente de fas cuentas del o los intermedianos financieros
que actuen por cuenta de los Tenedores de los Titulos Gpeionales,
a la cuenta de !a Cisora con Indeval, y

Iy La Emisora deberd entregar al Indeval, el importe de los
Derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales el dia que
tales secursos deban pagarse o realizarse la hquidacion. quien lo
acrednarni a la cuenta de los respectivos intermedianos financieros
que tengan postcion de los Tilos Opcionales y actucn por cuenta
de los Tenedores de los Titulos Opeionales, las que a su vez lo
acredifarin en la cuenta del respectivo Tenedor de los Titulos
Opeionales por ¢l que actuen.

g) La gjecucion de los Derechos de los Tencdores que otorgan los
Titwlos Opcionales se llevara o cabo fuera de Bolsa y se
constderata reatizada en ésta, siempre que sea registrada y dada a
conocer al pablico conforme a ko previsto en ¢l Reglamento
Interior de 12 Bolsa.

Indeval realizara las acuvidades que se seiialan en la presente
clausula, en los térmmos que se establecen en el reglamente v
manuales operativos aplicables a dicha institucion para el deposito
de valores.

DECIMA SEXTA.
los Titulos Opcionales.

ssignaceon del Tntermedianio ocado

Actuara como [ntermedianio Colocador en la Ennsion de Titulos
Opcionales, la sociedad denominada Casa de Bolsa BBVA
Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financicro BBVA Bancorer,
quien tendrd todos los derechos y obligaciones que las leyes,
circulares y reglamentos establezean al respecto.

PECIMA SEPTIMA. Designacion del Representante Comun.

Actuara como representante comun de los Tenedores de Titulos
Opcionales, Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Menex Grupo
Financiero la que por conducto de su apoderado, Juan Manuel Lara
Escobar, declara que comparece a la firma de esta Acta de Emusion
para aceplar ol cargo de representante coman de los Tenedores de
los Titulos Opcionales y lus derechos v obligaciones que dicho
cargo conficren.

DECEMA OCTAVA. Atribuciones del Representante Comun,

Ll Representante Comun tendrd los derechos y obligaciones que se
contemplan en la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito
{en lo que resulte aplicable), en la LMV, asi como en la presente
Acta de Emision Para todo aquello no expresamente previsto en
esta Acta de Emuston o en el Titwlo correspondiente a la Senie de
que s¢ trate. el Representante Comin actuara de conformidad con
las mstrucciones de la asamblea de Tenedores de los Titulos
Opcionzles de conformidad con lo establecido en la Cliusula
Décima Novena de la presente Acta de Emision

a) El Representante Comun tendrd las facultades v obligaciones
siguicntes:

1) Suscnibir la presente Acta de Emision y ¢l Titule de cada una de




las Senes;

I} Ljercer todas las acciones o derechos que al conjunto de fos
Tenedores de los Titutos Opeonales corresponda, asi coma Tos que
requietit ¢l desempeito de sus funciones y deberes y ejecutar Jos
2ctos conservatonos que estime convenientes en delensa de los
intereses de los ‘Fenedores de os 'Tiutos Opelonales;

1) Comvovan y preawdn Jas asambleas de Tenedores de los Titulos
Opcionales y gjecutar sus resoluciones o convocar a asambleas de
Tenedores de los Titulos Opeionales a peticion de Ja Emisora,

IV} Requerir a Ta Emisora ¢l cumplsmiento de sus oblipaciones
conforme a Ta presente Acta de Emusion y el Tiwle
conrespondiente a cada Serie;

V) Ejecwtar las accioncs, previstas a su cargo, descritas en la
cliusula Décima Quinta de I presente Acta de Enusion

VI Cjecutar aquellas otras funciones y  obligaciones que se
desprendan  de  Ja presenle Acta de Emusion, del Tk
correspondiente a cida Serie. o que se sefalen en la LMV y demas
lemslactom apheable, en relucron con ¢l cargo del Representante
Comiin,

VI Notaficar a la Tmisora la eleccion de los Tenedores en caso de
que estos dlumos descen hacer use de los Berechos de los
Tenedores a que se refiere la Clausula Décima Primera de T
presente Acta de Emision, y

VI Fr general, flevar a cabo los actos que sean necesarios a fin
de salvaguardar los derechos de los Tenedores de los Titulos
Opcionales;

[l Representante Comun deberd venficar, @ travis de o
mformacion que se le hubicra proporeronado para tales fines, ol
cumplimiento en tiempo ¥ forma por parte de la Emisora de las
abhgnciones establecidas a su cargo en ko presente Acta e
Luwsion y eb Vit «de cada Serie excepto de fas obligacionds de
indolc contzble, fizeal, laboral v administrativa de la Tmisora
previstas en dichos docuineatos que no incidan directamenie en el
pago de los Titulos Upconales)

Para efectos de cumphr con lo anterior, ¢l Representanie Comun
tendra ¢l derecho de soheitar a 1a Emisora, a sus auditores
exlemos, ascsorcs legales © a cualquier persona que presic
servicios a la Ennsora en relacion con los Titwlos Opcionales, la
mformacion v documentacion que sea necesana para venificar ¢l
cumplimiento de las obligaciones a que se retiere ¢l parrafo
anterior Al respecto, la Enisora estard obligada o entregar dicha
informacion v a requetic a sus auditores externos, asesores legales
v tereeros que  proporcionen al Representante Comin o
nformacion en los plazes que éste solicite para ¢l cumplimiento de
sus funciones, en ¢l entenddo que el Representante Camun podra
haeer dicha informacion del conocimiento de los Tenedores sin que
tal  revelacion  se  considere  gue  nltnge  obligacion  de
confidencialidad alguna v en el entendide, ademas, que los
Tenedores estaran obligados o tratar dicha intormacion de manera
confidencial y a guandar la debida reserva respecto de Ia misma. Ef
Representante Comun padra realizar visitas o revisiones a la
Emisora v a las personas sefialadas en este parrafo. una vez al ailo
0 en cualquier otro momento que lo considere necesario, sivmpre y
cuando dichas visitas se realicen en horas ¥y Dias Habiles y sin
interferir con las actividades del negocio de la Emisora. Pan ello,
nolificard por eserito a la lnusora o a la persona que correspond:
a ravés de la Emisora, de las visitas o revisiones, con al menos 3
(tres) Dias ldbiles de anucipacion, salvo casos de urgencia, en los
que |a notificacicn debera tealizarse con por Jo menos 2 (dos) Dias
1libiles de anticipacion a la fecha en que se desee llevar a cabo la
visila o revision cortespondiente.

n easo gque ¢l Representante Comin no reciba la informacion
solicitada v en los tempos seffalados en el parrafo inmediato
amerior, o que tenga conocimicnto de cualyuicr incumplimiento de
las obligaciones estublecidas en la presente Acta de Emision. en
cualguera de los Titulos que se emitan de las Series (en el
entendido que la presente Acta de Lnision ¥ los Tiwlos
correspondicntes representan los documentos base de la cmision).
debera solicitar inmediatamente a la Emisora que s¢ haga del
conoaimicato del pablico, a través de un evento relaante, dicho
incumplimicnto. Lo anterior, en ¢l entendido de que en caso que la
Cmisora omila divalgar ¢l evento relevante du que se trale, dentro
de los 2 {dos) Dias Habiles siguentes a la notlicacion realizada
por el Representante Comun, éste tendra la obligacion de publicar
dicho evento relevante en forma inmediata, sin que tal revelacion
se considere que infninge obligacién de confidencialidad alguna y
sin perjuicio de 1a facullad del Representante Comun de hacer del
conocimiento  del publice  inversionista.  cualesquier
incumplimicntos  v'o retardos en ¢l cumplimivato  de  las
obligaciones, que por cuakquier medio se haga del conocimicnto
del Representante Comun

Para dar cumphmiento a todo o anterior, In asamblea de Tenedores
podra erdenar al Representante Coman, o ¢l propio Representante
Comin tendrd ¢l derecho de solictar a dicho organo, la
contratacion, a carge de la Eniisora o en caso de incumplimiento
de esta uluma a tal obligacion, con cargo a los Tenedores, de
cualquier wreero especiahista en Ja materia de que se imte, que
rzonablemente considere necesario o conveniente, para que le
auxthe en e cumplimiento de sus obhgaciones de revision
establecidas ¢n ¢l Titulo respectivo, en la presente Acta de Emision
v en la lemislazion aplicable. supeto a las tesponsabilidades que
establezca la propia asambles de Tenedotes al respecto y, en
consecuencra, podrd conliar, acluar +/o abstenerse actuar con base
ent las deternunagionss gue leven a cabo tles especinbistas sepun
lo detenmine la asamblea de Tenedores. Eo caso que la asmmblea
de Tenedores no apruebe dicha contrataciin, ¢l Representante
Comin solamente responderd de las actividades que fe son
directamente imputables en téonmos del Titule respective, de ta
presente Acls de Diusion y de fas disposicones kegales apheables
Lo anterior en el entendido gue, st la asamblen de Tendores
aulonza la contratacion de dichos terceras pero ne se proporcionan
al Representante Comun bus 1ecursos sulicientes para tales electos
se estard & lo dispuesto por el anticulo 281 del Codige de Comercio
asi como a lo establecido en el anicuto 2577 del Codigo Cuvd para
la Ciudad de Meéxico y sus correlativos de los Codigos Cviles de
las demis entidades Tederativas de México v en el Cadigo Civil
Federal cun relacion & su cardcter de mandatano, en el entendido
gue el Representante Comun na estara sbhgado a anuopar las
cantidades necesanas para la contratacion de dichos lereeros
espectalistas y no sers responsable bajo ninguna circunstancia en ¢l
retraso de su centratacion y'o per fala de recursos para llevar a
cabo dicha contratzcion yio pergque ne le sean proporcionados, en
su caso, por los Tenedores,

h) T1 Representante Comun padra sef removido o sustituido por
acuerde de 13 asamblca de Tenedores de Jos “Tuulos Operonales
conlorme a o establecido en 12 Clausula Décima Novena de In
presente Acta de Emision, en of enterudedo que dicha remocion silo
tendra efectos 2 parur de la lecha en que un representantc coman
sucesor haya sido designade, haya aceptade el cargo v haya
1omado posesion del mismo

¢} Tl Representante Comun sole podrd renunciar a su cargo por
causas praves que cahlicara el juez de¢ prinera instancia gue
corresponda al domecilio de fa Emisora ¥ en este supuesto, seguisit
desempedandose en el cargo hasta que la asamblea de Tenedores
de Jos Tilos Opcaionales designe a su sustiuto

d) Bl Representante Comun concluird sus funciones en fa fecha en
que todos Tos Tiulos Opeionales sean pagados en su totaldad
(incluvendo, pama estos efectos, los ntereses devengades y no



pagades ¥ las demas cantidades pagaderas conforme a los mismaos,
si hubicra alguna).

¢) El Representante Coman en mingin momento estard obligado a
erogar ningun tipo de gasto u honorario o cantidad alguna a cargo
de su patrimonio para llevar a cabo cualesquicra actos, facultades y
obligaciones que le comesponden por virtud de su encargo,
debicndo cubnrse estos por Is Tmisor.

#) El Representante Comun debera rendir cuentas det desempeiio
de sus funciones, cuando Je scan solicitadas por la asamblea de
Tenedores o al momento de concluir su encargo.

g} Todos y cada uno de los aclos gue lkeve a cabo ¢l Representanie
Comtin. en nombre o por cucnta de los Tenedores, en los témmines
de la presente Acta de Enision, cualquiera de los Tilos o de la
legislacion apheable, serdn obligatonos para y se consideraran
como aceptados por [os Tenedores.

DECIMA NOVENA. Asambleas de_Tenedores de Tuulos

a} La psamblea general de Tenedores de los Titukos Opeionales
representard af conjunto de Tenedores de fos Titulos Opcionales de
Ia woiahdad de las Senes en circulacion, v sus decisiones, serin
valtdas respecto de todos los Tenedores de los Titulos Opcionales,
aun de los ausentes y disidentes. No obstante o anterior, sicmpre
que se trate de asuntos relacionados Gnicamentc con una Serie de
Titulos Opcionales en particular, los mismos se tesolverdn por
conducto de una asamblea especial de Tenedores de Titulos
Opcionales de la Scne de que se trate, sin que sea necesano que la
asamblea general resuelva af respecto Tratandose de las asambleas
especiales  de  Tenedores de  los  Titulos  Opcionales
correspondientes a una sola Serie, ¢l quorum de instalacién y
votacion aqui previste, y los porcentajes de tenencia para solicitar
su convocatoria, s¢ compularin unicamente respecto de Iy totalidad
de los Titulos Opcionales que mtegran Ly Serie en cuestion. sin que
sea pecesario que una asamblen general de Tenedores resuclva al
respecto

b) Las asambleas de los Tenedores de los Titulos Opeionales se
celebrasin en ¢l domicilio del Representante Comin. o a falta o
impasibilidad para ello, en el lugar que se seflale para tal efecto en
la convocatoria respectiva. en la Cidad de Méxice

c) Los Tenedores de los Tiulos Opaionales que, en lo mdividual o
conjuniamente posean el 10% (diez por ciento) de los Titulos
Opeionales en Circulacion o de la Serie de que se trate, en su caso,
podrin pedir al Representante Comun que convogue 2 la asamblea
de Tenedotes de los Titulos Opcionales, espectficando en su
peticion los puntos que en la asamblea deberan tratarse  El
Representante Comun debera expedir la convocatonia para que
ssambiea de Tenedores se reuna dentro del érmino de un mes
contade a partir de b fecha en que reciba o solicitud. S el
Representante Contim no cumplicre con esta obligacion, el juez de
primera instancia del domicilio de la Emisora, a peticion de los
Tenedores de los Titulos Opcionales solicitantes. debera expedir la
convocatoria para Ja reunion de ki asamblea,

d) La convocatoria para las asambleas de los Tenedores de los
Titulos Opctonales se publicara una vez, por lo menos, en
cualquiera de los periadicos de amplia circulacion a nivel nacional,
con cuando menes 10 (dicz) dias naturales de anticipacion a la
fecha en que la asamblea deba reunirse, dicha convoecatoria incluira
la fecha, lugar. hora, orden del dia ¥ debera estar debidamente
firmada En la convocatonia se expresardn los puntos que en la
asamblea deberan tratarse

¢) Las asambleas de Tencdores seran convecadas. se instalaran,
dehiberardn, y tomarin resoluciones con arreglo a lo siguiente

1} Parz que Ta asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales se
considere Jegalmente instalada, en virtud de prmem convocatoria,
deberin estar representados en ella, por lo menos. la mitad mas uno
de los Titulos Opeionales en Crreubacion con derechio a volo o, en
su caso, de los Tiwlos Opcionales en circulacion con derecho a
volo de la Serie que se trate, ¥ sus decistones seran validas, salve
¢n los casos previstos en ¢l parrafo UL siguiente, cuando sean
aprobadas por mayoria de votos de los presentes.

11) 51 la nsamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales se reune
en virtud de segunda o ullerior convocatort, se considerara
legalmente instalada con cualquiera que sea ¢l nimere de Titulos
Opcionales presentes en la asamblea, y sus decisiones serdn validos
cuando sean aprobadas por mayotia de votos de los Thulos
Opcionales presentes,

1y Se requenima que esten presentes en la asambles, evando
menes, aquellos Tenedores que en lo mdividual o conjuntamente
poscan ¢f 75% (setenta y cinco por ciento) de los Titulos
Opcianales en Circulacian con derecho a voto o. en su caso. de los
Tiwlos Opcionales en circulacion con derecho a voto de la Serie
quu se trate, sicmpre que se trate de primer convocatona y sus
decisiones serin validas cuando sean aprobadas por, al menos, la
mitad mas uno de los volos computables en la asamblea, en los
stgtlienles casos:

(1) Cuando se trate de revocar la designacion del Representante
Comin o nombrar a cualquier otro representante comin, en cl
entendido que este asenlo Gmicamente se podrd tesolver en una
asamblea general de Tenedores v Ta sustitucion del Representante
Comun sera apheable para la totalidad de las Series en eirculacion,

(u} Cuando se 1mte de consentir u etorgar prorrogas o ¢speras al
Emisor, y

(i) Cuando s¢ wate de realizar cualquier modificacion a los
wrminos de la presente Acta de Emision o a cualquier Titulo, salve
por lo dispuesto en ¢l punto £) de esta Clausula

IV) Para concurrr a las asambleas de Tenedores, se aplicara lo
previsto en ¢l articulo 290 y demas aplicables de la LMV, Los
Tenedores de los Tilules Opcionales deberin entregar al
Representante: Comin las constancias de depasito que expida
Indeval y el bstade de titularcs que al efecto expida cl
mtermediario financiero correspondiente, de ser ¢f caso, respecto
de Jos Titulos Opcionales de las cuales sen ttulares. por o menos
¢l Dia Habl anterior a la fecha en que la asamblea de Tenedores de
Titulos Opeionales deba celebrarse. Los Tenedores podran hacerse
representar en Ja asamblea por apoderado, acreditado con cana
poder firmada ante dos testigos o por cualquier otro medio
autonizade por la legislacion aplicable,

V) En mngun caso pedran ser representados en la asamblea i se
tomaran en cuenta, para el compuio de mstatacion o votacion de
las asambleas. Jos Titulos Opcionales que, en su caso, no hayan
sido puestos en circulacion o que hayan sido adquindos por fa
Emisora;

VD Los Tenedores que, en o individual o en su conjunto tengan
25% (veinticinco por ciento} o mas de los Titulos Opcionales en
circulacion, tendran ¢ derecho de solictar gl Representante
Comun que aplace por una sola vez, por 3 dias naturales y sin
necesidad de nueva convocateria, la votacion en una asamblea de
Tenedores de cualguicr asunto respecto del cual dichos Tenedores
no s¢ consideren suficientemente informados. Respecto de aquellos
Tenedores que se retiren 0 que no concurran a la reanudacion de
una asambles que hava sido aplazada en los téemmos del presents
inciso, ¢l secretario de dicha asamblea debera dejar constancia en
¢l acta respectiva, la ausencia de dichos Tenedores, y Jos Titulos
Opcionales d¢ dichos Tenedores no seran considerados para el
quoruin de instalacion y de volacion respecto de Jos asuntos
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pendientes a discutir en 1a respectiva asamblea de Tenedores; en ¢l
entendido, que ¢n todo momento deberdn cumplitse los quorums
de mstalacion y votacion previstos en la presente Acta de Enusion
para cf desahopo de Tos puntos de que se trate y, en la medida en
que no se aleancen dichos quorums, se emilicd. en su caso. una
ulterior convocatona respecto de los puntos del orden det dia
correspondientes. Lo antertor, serd amcamente para los efectos
sefalados en la presente Clausula ¥ no implica peguicio alguno a
los derechos de oposicion de los Tenwdoies que, 4 ese monicito y
de conformidad con las disposiciones aplicables, ya no se
encuentren preseates en dichs asamblea de Tenedores.

V1) De cada asumblea se levantari acta suscrity por quienes hayan
fungido como presidente y seeretario. Al acta se agregard la hsia
de asistencta, finmada por los concurrentes y por ¢l o los
escrutadores  Las actas y demas datos y documentos que se
refieran a la actuacion de las asambleas de Tenederes o del
Representante Comin, seran conservados por ¢l Representante
Comun v podran, en todo tempo, ser consublados por los
Tenedures de los Titwlos Opcianales. los cuales tendrin derecho
que. a sus expensas, el Representante Comin les expida copuas
certificadas de Jos documentos seialados,

VI La asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales seri
presidida por el Representante Comun v en ella los Tenedores
tendrin derechn a tantos votas comn les correspondan en vinud de
los Titulos Opcionales que posean. computandose un voto por cada
Tuule Opeienal de lo Eimision o Serie en circulacion

1X} Los Tenedores de los Tielos Opcionales podrin ejercer
ndividualinente las acciones que le: comuspendan para cxigir:

(i) De Ia Emisora, ¢l cumplimicnto de sus obligaciones confonne a
fo preseote Adta de Lauswn, on Jo relativo a hquidacion de las
Titulos Opeionades cuando éstos se ejerzun,

{n) Del Represemtante Comun,  que  pracuque  los  actos
conservatorios de tos derechos de los Tenedores de Jos Tuulos
Opriviales en coman v gue laga clectivos dichos derechas, v

(ni) En su caso, Ta responsabildad en que incurm el Representante
Comun por culpa grave

) No obstante to antenior, la Emizora y ¢l Representante Comun
estaran facultados para modificar la presente Acta de Emision, sm
requenr el consentimiento de la asamblea de Tenedores de Titulos
Opcionales,  siempre yue  dicha modificacion ne afecte
adversamenme los derechos de Jos Tenedores de Jos Titules
Opeionales, plizos, condiciones y obligaciones de pago de las
Series vigenles Los Tenedores de los Tilos Opclonales. por
medio de la adquisioon de uno o mas Titwlos Opcionales aceptan.
en su caso, que fa Emisora y ¢f Representante Comun Heven a cabio
las modificaciones a que se reficre el presente inciso ).

En virtud de lo anterior, la Enusora v el Representante Comun
podran, sin requent el consentimiento de la asamblena de Tenedores
de lus Tiwlos Opclonales, de mancra cnuncialiva mas no
limatativa, Hevar a cabo cunlquier modilicacion a la presente que
fenga por ebyeto (1) modilicar la Cliusula Primera de la presente
Acta de Enusion, cuya iedificacion pudicra faciditar o apoyar la
emision de Titulos Opeionales. (1) modificar ¢l numero de Senes
y/o numero de titulos. () actualizar la regulacion de Tus Titulos
Opcionales, siempre y cuando no se afecten los derechos de los
Tenedores de los biulos vigentes, (v adiconar algun derecho de
los Tenedores de los Titulos Operonales, siempre y cuando no se
afecten adversamente los derechos de los Tenedores de los titulos
vigentes, v (v} cuando cxistan Titulos Opcionales en Circulacion
cuyos Activos Subyacentes sufian cambios o modificaciones, por
condiciones de mercado, en su metodologia de caleulo. éstos dejen
de existir y sean sustitsidos, de gcuerdo a lo establecido en la
Clausula Septima de Ta presente Acta de Fmision
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Para que la modificacion al acta sunta electos. ly CNBY deberd
autorizar la actuahizacion de la inscnipoion en ¢l RNV (ya sca
medinte la actuahzacion del propie Prospecto. medianie fa
publicacion de un aviso nlormative o mediante cualquier olra
forma que apnebe L propia CNBY)

No obstante lo estipulado anteriormente, Jas resoluctones tomadas
fucra de azamblea por unanimidad de les Tenederes de los Tiwles
Opcionales que representen la wotalidad de los Tiwles Opeionales
con derecho a voto tendrin. para todos los efectos legales la
misma validez que si hubweren sido adopladas  reunudos en
asamblea, siempre que se confinmen por escrito

VIGESIMA. Posibles Adguirentes

Los Titulos Opcionales en todas sus Series que sean emibidos con
base a la presente Acta de Enusion, pueden ser adquirdos por
personas fisicas o morales. nacionales y extrajeras, cuando su
régimen de mversion lo prevea expresamente

'n el caso de ofertas pablicas restringtdas. 1a misma se ericontrara
unicamente dirigida a inversionistas mstitucienales v calificados
pasa participar en ofertas publivas restringidas en ¢l mercado
primario y sceundario.

VIGESIMA PRIMERA . Régimen Fiscal Aplicahle

Fl trmamiento fiscal respecto de los ingresos que en su caso,
generen los Titulos Operonales se regira para personas lisieas y
morales residentes en Mexico. por lo previsto en los articulos 16-A
y 16-C del Codigo Fiscal de la Federaaion, en lus articules 20, 28
fraccion XVIL, 129 fraccion [V, v 142 fraccion XV, de la Ley del
Impueste Sobre ko Renta wvigentz, en lroregly 2112 de la
Resolueion Miscelanea Fiscal para 2018, asi como en los articulos
15,271, 288 y 290 del Reglamento de la Ley del Impuesto Sobre la
Remia, v otras disposiciones complementarias.

I el coso de las operciones Dnancierns denvadas de capinl
releridas # accwones colovadas en bolsas de valores conceswonadas
conforme a la Ley del Mereado de Valores, asi como por aquellas
referidas 2 indices acconznos que representen a as oitadas
acciones, siempre que se realicen en los mercados reconocidos a
que se retieren las fracciones 1y 11 del articulo 16-C del Codigw
Fiscal de la Federacion, ¢l resultado se  determinard de
confermidad con ¢ articulo 20 de W Lev del Impueste Sobre Ia
Renta.

*ara las personas hsicas o morales residentes en el extranjero se
sujetaran 2 lo previsto en los articulos 161 pamafos noveno ¥
décimo, 163 de 1 Ley del Ilmpuesto Sobre la Renta v otras
disposiciones complementarias

I regimen fiscal podri modificarse a lo larga de i vigeneia por lo
que los posibles adywrentes de los Titulos Opetonales deberan
consulizar con sus asesores ks consecuencias fiscales resultantes de
las operaciones que pretendan Hevar a cabo, incluyende la
aplicacion de reglas especificas respecte de sy situacion en
particular

VIGESIMA SEGUNDA Licencin de Uso de Mareas.

Los indices que podrin ser utihzados come Activos Subyacentes ¥
que estan defimdos en el Prospecto de Enuston son miarcus
registradas v estdn siendo utilizadas con autonizacion de sus
wespectivos  litulares, mediante contratos de licencia de uso
debidamente formalizados entre las partes segun lo previsto en sus
lerminos

Asumismno, ¢l otorgamiento de las hicencias de uso antes referidas



fio implica que los titulares de las mismas avalen, sugicran [y
compra o venta, o estén invelucradas en of proceso de oferta de los
Titulos Opetonales

Por aftimo, los titulares de las Licencias antes mencionadas y la
Emisora no quedaran obligadas a asumir compromisos, garantizar
o indemnizar de manera alguna a Jos Tencdores de los Titlos
Opcionales o a cualquicr tercero, por ¢l comportamicato de los
precios de Jos valores que conforman dos fndices, asi come por la
comusion involuntaria de errores u omisiones o por la suspension
que se haga de la esumacion y difbiston de los Indices, dafios
consecuenciales, perjuicios de buena fe o peruicios que deriven de
la venta o compra de los Titulos Opcionales.

VIGESIMA TERCERA, Domicilios,

Para todo o relauvo a tos Titulos Opcionales, la Ennsora v el
Representante Comun seflalan como suz domicilios los siguientes

2) Emisor:

BBVA Dancomer. S A. Institucion de Banca Muluple, Grupo
Financicro BBVA Bancemer

Paseo de la Relforma No 310, Col Judrez, Ale Cuaulitenoe

C P 86600, Crudad de México, Mextco

Teléfono +52 (55) 5621 3434, #52 (555621 2718

Correo clectranico gss-mexica-vehiculos.groupi@ bbva.com

b) Representante Comtn.

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero
Paseo de la Reforma 284, ptso 9, Col Juirez, Ale Cuauhiémoc,

C P 06600, Cndad de México, México

Atencion Claudia B. Zermefio Inclan, Alejandra Tapia Jiménez

y'o Mayra Karina Bautista Gomez

Telefone +52 (551 5231 0060, +32 (35) 5231 0161 via
+52 (55) 5231 0455.

Correo electronmico  czermenoid monex_com anx,

altapia@ monex.com.mx y/'o mkbautistaia monex.com.mx

VIGESIMA CUARTA. Tribunales Competentcs,

Para la interpretacion y cumplimiente de la presente Acta de
Ermision y de los Trulos Opeionales que conforme a la misma se
emitan, la Emusora, el Representante Comun v los Tenedores de
los Titulos Opctonales por el solo hecho de adquirir dichos Titulos
Opcionales, se someten irrevocablemente a la junsdiceisn y
compelencia de los inbunales comunes en fa Ciudad de México,
renuaciando expresamente a cualquier otro fucro que pudicra
cotresponderles por razon de su domicilio presente o futuro o por
cualquier otro motivo,

VIGESIMA QUINTA., Numero de_lpscopeion I_RNV v
Numero det Oficio y Fecha de Autorizacion de la Comision
Nacional Bancaria v de Valores.

La CNBV, mediante oficio No. 153/11676:2019 de fecha 11 de
abnil de 2019, otorgo la inscnpein de los Titulos Opcionales en ¢f
RNV que para tal efecto lleva dicha CNBV. En ol entendido que
dicha autorizacion no podra ser considerada como 1) certificacion
sobre la bondad de los valores inscritos en dicho registro o sobre la
solvencia, liquidez o calidad crediticia de la Emisora y, ii)
autorizacion para que alguna de las partes involucradas en la
emision de los Titwlos Opcionales realice alguna actividad para la
que ¢ requiera aulorzacion, permiso o registro conforme a la
legislacion apiicable, incluvende de forma enunciativa mas no
limitateva, Ja prestacion de servicios de inversion en los termenos
dela LMYV,
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