BBVA Bancomer

Creando Oportunidades

15 de enero de 2020
Clave de Pizarra [AMZ107L DCO71]

Documento con Informacion Clave para la Inversion

Titulos Opcionales

De Compra en Efectivo, Americanos, con Rendimiento Limitado, con Porcentaje Retornable de Prima de Emision, Referidos a Amazon.com Inc. (AMZN *).

Estos Titulos Opcionales tienen un Porcentaje Retornable de Prima de Emision del 4.7500%, es decir tienen una pérdida maxima del 95.2500% de la Prima
Pagada. En los Titulos Opcionales Americanos en las fechas en las que se pueden ejercer los Derechos de Ejercicio (vencimiento antici garan, en su

caso, el derecho de obtener en efectivo el monto calculado,

A. Datos Generales

de acuerdo con lo que a continuacion se establece.

Emisor

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Mltiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer

Monto Colocado

$10,000,000.00 M.N ( DIEZ MILLONES pesos 00/100 M.N)

Namero de Titulos Opcionales

100,000 ( CIEN MIL) Titulos Opcionales

Volumen minimo de los Titulos Opcionales a ejercer

Un Lote

Tipo de Oferta

Oferta PUblica Primaria

Fecha de Oferta/ Cierre de libro/ Emision/ Cruce/ Registro
en Bolsa y Publicacién del Aviso de Colocacion de la Serie

20 de enero de 2020

Fecha de Liquidacion de la Prima de Emision

22 de enero de 2020

Plazo de Vigencia de la Serie

El plazo de vigencia de esta Serie es de 546 dias.

Numero de Serie Serie 200
Moneda de Emision MXN
Moneda de Liquidacion MXN

Prima de Emision MXN 100.00
Rendimiento Maximo del Titulo Opcional 21.25%

Nivel de Referencia del Titulo Opcional

Precio de Cierre del Mercado de Origen de AMZN * x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen
AMZN * del dia 15 de enero de 2020)

Factores
Factor 1 1.0000000 Factor 5 0.000000
Factor 2 0.9525000 Factor 6 Para las Fechas de Ejercicio 1, 2, 3,5, 6, 7, 8,9, 10,
11, 12,13, 14, 15, 16 y 17 sera igual a 1.0000, y para
la Fecha de Ejercicio 4 sera igual a 0.9525.
Factor 3 1.0125000 Factor 7 1.000000
Factor 4 0.0125000 Factor 8 0.952500
Derechos de Pago 1,2 ... 17
Fecha de Observacion 1 / Pago 20 de febrero de 2020 24 de febrero de 2020
Fecha de Observacion 2 / Pago 19 de marzo de 2020 23 de marzo de 2020
Fecha de Observacion 3 / Pago 20 de abril de 2020 22 de abril de 2020
Fecha de Observacion 4 / Pago 20 de mayo de 2020 22 de mayo de 2020
Fecha de Observacion 5 / Pago 18 de junio de 2020 22 de junio de 2020
Fecha de Observacion 6 / Pago 20 de julio de 2020 22 de julio de 2020
Fecha de Observacion 7 / Pago 20 de agosto de 2020 24 de agosto de 2020
Fecha de Observacion 8 / Pago 18 de septiembre de 2020 22 de septiembre de 2020
Fecha de Observacion 9 / Pago 20 de octubre de 2020 22 de octubre de 2020
Fecha de Observacion 10 / Pago 19 de noviembre de 2020 23 de noviembre de 2020
Fecha de Observacion 11/ Pago 18 de diciembre de 2020 22 de diciembre de 2020
Fecha de Observacion 12 / Pago 20 de enero de 2021 22 de enero de 2021
Fecha de Observacion 13 / Pago 18 de febrero de 2021 22 de febrero de 2021
Fecha de Observacion 14 / Pago 18 de marzo de 2021 22 de marzo de 2021
Fecha de Observacion 15 / Pago 20 de abril de 2021 22 de abril de 2021
Fecha de Observacion 16 / Pago 20 de mayo de 2021 24 de mayo de 2021
Fecha de Observacién 17 / Pago 18 de junio de 2021 22 de junio de 2021
Precio de Observacion 1,2 ... 17 MXN 100.00
Valor de Referencia de Observacion Precio de Cierre del Mercado de Origen de AMZN * evaluado en la Fecha de Observacién
correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen AMZN * del dia 15 de enero de
2020)

I. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional, en la Fecha de Observacion es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 2,
la Emisora pagara: [(PO x Factor 4) + (PRPE x Factor 5)]
II. Si el Valor de Referencia de Observacién del Titulo Opcional, en la Fecha de Observacién es menor al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 2, la

Emisora pagara:

[(PO x Factor 5) + (PRPE x Factor 5)]

Donde:

PO = Precio de Observacién

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Rendimiento M&ximo del Derecho

| [1.2500%
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Derechos de Ejercicio 1,2... 17

Fecha de Ejercicio 1/ Liquidacién

20 de febrero de 2020 24 de febrero de 2020

Fecha de Ejercicio 2 / Liquidacién 19 de marzo de 2020 23 de marzo de 2020
Fecha de Ejercicio 3 / Liquidacién 20 de abril de 2020 22 de abril de 2020
Fecha de Ejercicio 4 / Liquidacién 20 de mayo de 2020 22 de mayo de 2020

Fecha de Ejercicio 5 / Liquidacién

18 de junio de 2020 22 de junio de 2020

Fecha de Ejercicio 6 / Liquidacién

20 de julio de 2020 22 de julio de 2020

Fecha de Ejercicio 7 / Liquidacién

20 de agosto de 2020 24 de agosto de 2020

Fecha de Ejercicio 8/ Liquidacién 18 de septiembre de 2020 22 de septiembre de 2020
Fecha de Ejercicio 9 / Liquidacién 20 de octubre de 2020 22 de octubre de 2020
Fecha de Ejercicio 10 / Liquidacion 19 de noviembre de 2020 23 de noviembre de 2020
Fecha de Ejercicio 11 / Liquidacién 18 de diciembre de 2020 22 de diciembre de 2020
Fecha de Ejercicio 12 / Liquidacion 20 de enero de 2021 22 de enero de 2021
Fecha de Ejercicio 13/ Liquidacién 18 de febrero de 2021 22 de febrero de 2021
Fecha de Ejercicio 14 / Liquidacion 18 de marzo de 2021 22 de marzo de 2021
Fecha de Ejercicio 15 / Liquidacién 20 de abril de 2021 22 de abril de 2021
Fecha de Ejercicio 16 / Liquidacion 20 de mayo de 2021 24 de mayo de 2021
Fecha de Ejercicio 17 / Liquidacién 18 de junio de 2021 22 de junio de 2021
Precio de Ejercicio 1,2,3 ... 17 MXN 100.00

Valor de Referencia de Ejercicio

Precio de Cierre del Mercado de Origen de AMZN * evaluado en la Fecha de Ejercicio
correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen AMZN * del dia 15 de enero de
2020)

I. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 6, la Emisora

pagaré:
[(PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 5)]

II. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 6, la Emisora pagara:

[(PE x Factor 5) + (PRPE x Factor 5)]

Donde:

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Rendimiento Maximo del Derecho

[0.00%

Derechos de Ejercicio 18

Fecha de Ejercicio 18 / Liquidacion

19 de julio de 2021 l 21 de julio de 2021

Precio de Ejercicio 18

MXN 100.00

Valor de Referencia de Ejercicio

Precio de Cierre del Mercado de Origen de AMZN * x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen
AMZN * del dia 15 de enero de 2020) evaluado en la Fecha de Ejercicio correspondiente

I. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora

pagaré:
[(PE x Factor 3) + (PRPE x Factor 5)]

II. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara:
((VE — (PE x Factor 8)) x Factor 7) + (PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 5)

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Rendimiento Maximo del Derecho

1.25%

Plazo de Vigencia de la Emision

Hasta 10 afios contados a partir de la fecha del Acta de Emision, es decir, a partir del 12 de abril de
2019 al 12 de abril de 2029.

Numero de Titulos Opcionales autorizados para circular

Hasta 500,000,000 (quinientos millones) de Titulos Opcionales.

Intermediario Colocador

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer.

Posibles Adquirentes de todas y cada una de las Series

Personas fisicas o morales, nacionales y extranjeras, cuando su régimen de inversién lo prevea
expresamente.

Régimen Fiscal Aplicable a todas y cada una de las series

El Régimen Fiscal Aplicable se pueden consultar en el Aviso de Oferta Publica aplicable a la emision.

Lugar de Emision

Meéxico, Ciudad de México.

Lugar y Forma de Liquidacion

Los Titulos Opcionales se liquidaran en pesos mediante transferencia electrénica a través de S.D.
Indeval Institucion para el Depésito de Valores, S.A. de C.V., (“Indeval’) con domicilio ubicado en Av.
Paseo de la Reforma nimero 255, piso 3, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, o en cualquier otra
direccion que Indeval dé a conocer en caso que cambie de domicilio.

Evento Extraordinario

Seran los que se sefialan en la clausula Décima Tercera “Eventos Extraordinarios” del Acta de
Emisién.

Efecto del Activo Subyacente sobre los Titulos Opcionales

El valor de los Titulos Opcionales se podria ver afectado por el nivel de mercado del Activo
Subyacente, tasas de interés, la volatilidad implicita y el plazo o vencimiento.
El movimiento de dichas variables depende de diversos factores ajenos a la Emisora.

Representante Comun

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.
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Niveles de Referencia

|Nive| de Referencia del Titulo Opcional Inicial l MXN 100.00 |
|Precio Inicial de AMZN * [ USD 1862.02 |

Nivel de Referencia de los Activos(s)

Activo(s) Subyacentes Clave de Pizarra Mercado de origen

Subyacentes(s)
Precio de Cierre del Mercado de Origen de
Amazon.com Inc AMZN * AMZN * x (100 / Precio de Cierre del Mercado 0 (ISIN: 0) Cédigo BBG: AMZN UW
. . de Origen AMZN * del dia 15 de enero de Equity
2020)

Convencion de dias habiles: En caso de que alguna Fecha de Observacion o Ejercicio sea dia inhabil en el Mercado de Origen, la Fecha se modificara
al siguiente dia habil para el Mercado de Origen.

Ejemplo del Rendimiento del Titulo Opcional

Pago del Total del Titulo Opcional por Fecha de Ejercicio/
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* Cuando el Derecho de Ejercicio es positivo, el Titulo se Ejercera y Liquidara a los tenedores.

Tabla de pago

A. En las Fechas de Observacién de la 1 ala 17:

| Tabla de Escenarios |
Si el Valor de Referencia de Si el Valor de Referencia de

Fechas de Observacion Observacién es mayor o igual Observacién es menor al (PO
al (PO x Factor 2) x Factor 2)
Fecha de Observacion 1 - 17 MXN 1.2500000 MXN 0.00

B. En las Fechas de Ejercicio de la 1 ala 17:

Tabla de Escenarios Il
Si el Valor de Referencia de Si el Valor de Referencia de

Fechas de Ejercicio Ejercicio es mayor o igual al Ejercicio es menor al (PE x
(PE x Factor 6) Factor 6)
Fecha de Ejercicio 1 - 17 MXN 100.0000000 MXN 0.00
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C. En la Fecha de Ejercicio 18

15 de enero de 2020
Clave de Pizarra [AMZ107L DCO71]

Escenarios en la Fecha de Ejercicio 18
Nivel de Referencia del Titulo Rendimiento del Valor de Referencia de Derechos de los tenedores en
Opcional Subyacente Ejercicio MXN
0.0000 USD -100.00% MXN 0.00 MXN 4.7500
37.2404 USD -98.00% MXN 2.00 MXN 6.7500
74.4808 USD -96.00% MXN 4.00 MXN 8.7500
111.7212 USD -94.00% MXN 6.00 MXN 10.7500
148.9616 USD -92.00% MXN 8.00 MXN 12.7500
186.2020 USD -90.00% MXN 10.00 MXN 14.7500
223.4424 USD -88.00% MXN 12.00 MXI .7500
260.6828 USD -86.00% MXN 14.00 MXI .7500
297.9232 USD -84.00% MXN 16.00 MXI .7500
335.1636 USD -82.00% MXN 18.00 MXN 22.7500
72.4040 USD -80.00% MXN 20.00 MXN 24.7500
409.6444 USD -78.00% MXN 22.00 MXN 26.7500
446.8848 USD -76.00% MXN 24.00 MXN 28.7500
484.1252 USD -74.00% MXN 26.00 MXN 30.7500
521.3656 USD -72.00% MXN 28.00 MXN 32.7500
558.6060 USD -70.00% MXN 30.00 MXN 34.7500
595.8464 USD -68.00% MXN 32.00 MXN 36.7500
633.0868 USD -66.00% MXN 34.00 MXN 38.7500
670.3272 USD -64.00% MXN 36.00 MXN 40.7500
707.5676 USD -62.00% MXN 38.00 MXN 42.7500
744.8080 USD -60.00% MXN 40.00 MXN 44.7500
782.0484 USD -58.00% MXN 42.00 MXN 46.7500
819.2888 USD -56.00% MXN 44.00 MXN 48.7500
856.5292 USD -54.00% MXN 46.00 MXN 50.7500
893.7696 USD -52.00% MXN 48.00 MXN 52.7500
931.0100 USD -50.00% MXN 50.00 MXN 54.7500
968.2504 USD -48.00% MXN 52.00 MXN 56.7500
1,005.4908 USD -46.00% MXN 54.00 MXN 58.7500
1,042.7312 USD -44.00% MXN 56.00 MXN 60.7500
1,079.9716 USD -42.00% MXN 58.00 MXN 62.7500
1,117.2120 USD -40.00% MXN 60.00 MXN 64.7500
1,154.4524 USD -38.00% MXN 62.00 MXN 66.7500
1,191.6928 USD -36.00% MXN 64.00 MXN 68.7500
1,228.9332 USD -34.00% MXN 66.00 MXN 70.7500
1,266.1736 USD -32.00% MXN 68.00 MXN 72.7500
1,303.4140 USD -30.00% MXN 70.00 MXN 74.7500
1,340.6544 USD -28.00% MXN 72.00 MXN 76.7500
1,377.8948 USD -26.00% MXN 74.00 MXN 78.7500
1,415.1352 USD -24.00% MXN 76.00 MXN 80.7500
1,452.3756 USD -22.00% MXN 78.00 MXN 82.7500
1,489.6160 USD -20.00% MXN 80.00 MXN 84.7500
1,526.8564 USD -18.00% MXN 82.00 MXN 86.7500
1,564.0968 USD -16.00% MXN 84.00 MXN 88.7500
1,601.3372 USD -14.00% MXN 86.00 MXN 90.7500
1,638.5776 USD -12.00% MXN 88.00 MXN 92.7500
1,675.8180 USD -10.00% MXN 90.00 MXN 94.7500
1,713.0584 USD -8.00% MXN 92.00 MXN 96.7500
1,750.2988 USD -6.00% MXN 94.00 MXN 98.7500
1,787.5392 USD -4.00% MXN 96.00 MXN 101.2500
1,824.7796 USD -2.00% MXN 98.00 MXN 101.2500
1,862.0200 USD 0.00% MXN 100.00 MXN 101.2500
1,899.2604 USD 2.00% MXN 102.00 MXN 101.2500
1,936.5008 USD 4.00% MXN 104.00 MXN 101.2500
,973.7412 USD 6.00% MXN 106.00 MXN 101.2500
,010.9816 USD 8.00% MXN 108.00 MXN 101.2500
,048.2220 USD 10.00% MXN 110.00 MXN 101.2500
,085.4624 USD 12.00% MXN 112.00 MXN 101.2500
,122.7028 USD 14.00% MXN 114.00 MXN 101.2500
,159.9432 USD 16.00% MXN 116.00 MXN 101.2500
,197.1836 USD 18.00% MXN 118.00 MXN 101.2500
,234.4240 USD 20.00% MXN 120.00 MXN 101.2500
,271.6644 USD 22.00% MXN 122.00 MXN 101.2500
,308.9048 USD 24.00% MXN 124.00 MXN 101.2500
,346.1452 USD 26.00% MXN 126.00 MXN 101.2500
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B. Factores de Riesgo
Los Titulos Opcionales son valores que representan un derecho temporal para ejercer un derecho de compra o de venta, adquirido por los tenedores a cambio del
pago de una Prima de Emisién. Dicho derecho expira al término del Plazo de Vigencia. Los Titulos Opcionales son instrumentos financieros especializados
disefiados para inversionistas conocedores de dichos instrumentos, asi como con los factores que determinan su precio. De hecho, el precio de los valores o
instrumentos o los resultados de las inversiones pueden fluctuar en contra del interés del inversionista, pudiendo dar lugar a pérdidas.

Ni el presente Documento ni su contenido constituyen por parte de BBVA Bancomer una oferta o invitacion de compra susceptible de aceptacion o adhesion por
parte del receptor, ni de realizacién o cancelacion de inversiones.

Riesgo de Mercado. El movimiento del precio del subyacente, las tasas de interés, la volatilidad implicita del subyacente y el plazo a vencimiento depende de
diversos factores ajenos a la Emisora de los Titulos Opcionales; Riesgo de Liquidez. En caso de que el tenedor del Titulo Opcional quisiera vender de manera
anticipada tendria que realizar la operacién en mercado secundario; Riesgo de Mercado Secundario. Los Titulos Opcionales podran ser comprados y vendidos
por su tenedor libremente en la Bolsa, y en funcion de las propias condiciones del mercado, pudiera haber o no otros participantes interesados en adquirir los
Titulos Opcionales en mercado secundario; Riesgo de Contraparte. Es la exposicion a pérdidas como resultado del incumplimiento o falta de capacidad crediticia
de la Emisora de los Titulos Opcionales. El cumplimiento a las reglas de cobertura y liquidez por parte de la Emisora disminuye considerablemente el riesgo de
contraparte.

Dado que el rendimiento de los Titulos Opcionales estara referido al comportamiento de diversos Activos Subyacentes, existe la posibilidad de que los inversionistas
no recuperen el monto de la Prima de Emision invertido.

El Representante Comun cuenta con la facultad de realizar visitas o revisiones al Emisor o a las personas que presenten servicios relacionados con los Titulos
Opcionales sin estar obligado a llevar a cabo dichas visitas para verificar el cumplimiento de sus obligaciones. En caso que el Representante Comun no realice
dichas visitas o revisiones, los intereses de los Tenedores, en ciertas circunstancias, podrian verse afectados.

Los factores de riesgo anteriormente descritos no son los tnicos, el inversionista debera revisar la totalidad de Factores de Riesgo que se incluyen en el Prospecto
de colocacion.

C. Caracteristicas de la Oferta

Los recursos provenientes de la emision se destinaran al cumplimiento de los fines propios de la Emisora.

En el caso de los Titulos Opcionales con porcentaje de prima retornable, una parte de los fondos obtenidos se destinara a comprar un instrumento de renta fija el
cual tiene como objetivo generar el rendimiento minimo garantizado y otra porcion de los fondos se destina a la parte opcional mediante la cobertura dinamica que
se explica en la Clausula Décima Cuarta del Acta de Emision “Cobertura y Norma de Liquidez Agregada o, en su caso Plan de Requerimientos de Efectivo”.

Portafolio de Cobertura

de
de la prima la canasta
Recursos de la
= W
Inversién en Inversidn en
instrumentas: instrumentas:
e deuda - de renta variable
- derivados -Darivados
- - de deuda

D. La Emisora

BBVA Bancomer, S.A. Institucién de Banca Multiple Grupo Financiero BBVA Bancomer es la principal subsidiaria de Grupo Financiero BBVA Bancomer, S.A. de
C.V. La duraci6n de la Sociedad es indefinida. BBVA Es un banco multipropdsito, constituido como sociedad anénima bajo las leyes mexicanas y que brinda una
amplia gama de servicios bancarios, instrumentos y servicios financieros. Su modelo de negocios consiste en una distribucién segmentada por tipo de cliente con
una filosofia de control de riesgo y un objetivo de crecimiento y rentabilidad con eficiencia a largo plazo. Su oficina principal se encuentra ubicada en Avenida
Paseo de la Reforma No. 510, Col. Juarez, C.P. 06600, México, Cuidad de México., y su nimero telefénico central es (55) 5621 3434. La persona encargada de las
relaciones con los inversionistas es Adabel S. Sierra Martinez y podra ser contactada en el teléfono (55) 5621 2718 y en el correo electrénico
adabel.sierra@bbva.com.

E. Informacién Financiera

Estado de Resultados: 2018 2017 2016
Total de Ingresos 188,632 167,665 137,879
Utilidad neta 46,060 39,143 33,311
UPA* N/D N/D N/D
EBITDA 63,286 53,063 42,307

Balance general:
2018 2017 2016

Disponibilidades 232,851 217,126 186,749
Activo Fijo 40,169 41,349 42,563
Otros activos 6,658 7,891 7,049
Total de activos 2,068,259 1,996,986 1,908,681
Pasivos bursatiles* N/D N/D N/D
Pasivos bancarios 17,861 17,380 19,204
Otros Pasivos 166,020 127,799 130,922
Total Pasivo 1,874,036 1,821,213 1,749,699
Capital Contable 194,223 175,773 158,982

*Informacién no reportada por la Emisora en sus informes financieros.
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Respecto al desempefio financiero de BBVA Bancomer, al 31 de diciembre de 2018, la cartera vigente de BBVA Bancomer fue de $1,140,319
millones de pesos, que representan un crecimiento de $83,985 millones de pesos o 8.0%. El mayor dinamismo se observa dentro de la cartera
comercial que crece a un ritmo de 8.9% en términos anuales. Dentro de este portafolio, el segmento empresarial, que incluye corporativos,
empresas medianas y PyMEs registra buen comportamiento al registrar un crecimiento de 45,763 millones de pesos con respecto al del afio
previo. La utilidad neta al 31 de diciembre de 2018 se ubicé en $46,060 millones de pesos, comparada con $39,143 millones de pesos del afio
anterior. Esto represent6 un aumento de $6,917 millones de pesos o 17.7%.

Para conocer la informacién financiera detallada de la Emisora, asi como tener una comprension integral de la informacién financiera
seleccionada, le sugerimos consultar el Prospecto y los avisos informativos al Prospecto publicados respecto de la actualizacién de la
inscripcion de los Titulos Opcionales en el Registro Nacional de Valores y los Estados Financieros respectivos. La informacién financiera
detallada del Emisor podré ser consultada en la pagina web: www.bancomer.com.

La informacién aqui presentada es publica y se encuentra en la pagina de la Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V. y de la Comision
Nacional Bancaria y de Valores. Para mayor informacién de las caracteristicas y términos de los titulos opcionales, favor de consultar el titulo,
los avisos informativos, el acta de emisién, asi como el prospecto de colocacién en las paginas web: www.biva.mx, www.gob.mx/cnbv y
www.bancomer.com.

Datos de Contacto

Informacién de contacto

ESPECIALISTAS DE INVERSION
Nombre Divisién Teléfono Email
Gloria Patricia Medina Lara Metropolitana 5201 2000 ext. 42827 p.medina@bbva.com
Francisco Martin Gil Afiorve Bajio (477) 7103963 franciscomartin.qgil@bbva.com
Alberto Jimenez Nolasco Sur (222) 214 4424 alberto.jimenez.1@bbva.com
Carlos Rioja Quintero Occidente (333) 648 6632 carlos.rioja@bbva.com
Xavier Navarro Pefia Noreste (818) 056 0350 ext. 15 xavier.navarro.pena@bbva.com
Mario Gémez Rincén Noroeste (664) 687 9841 mario.gomezr@bbva.com
Carlos Alberto Castro Diaz Sureste 01-999-942 2935 carlosalberto.castro@bbva.com

Documento con informacién clave para la inversion a disposicion del intermediario colocador y en las paginas de Internet www.biva.mx,
www.cnbv.gob.mx, y www.bancomer.com.

Creando Oportunidades
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ESTE AVISO APARECE UNICAMENTE CON FINES INFORMATIVOS,
YA QUE LA TOTALIDAD DE LOS VALORES HAN SIDO COLOCADOS

BBVA

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Miuiltiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer

OFERTA PUBLICA DE 100,000 (CIEN MIL) TITULOS OPCIONALES DE COMPRA, EN EFECTIVO, AMERICANOS, CON RENDIMIENTO LIMITADO, CON PORCENTAJE RETORNABLE DE LA PRIMA DE EMISION REFERIDOS
A AMAZON.COM INC. CORRESPONDIENTES A LA SERIE 200. LA EMISION PODRA DIVIDIRSE EN HASTA 1,500 SERIES, DE CONFORMIDAD CON LOS TERMINOS Y CONDICIONES DEL ACTA DE EMISION, CONTENIDA
EN LA ESCRITURA PUBLICA 219,208, DE FECHA 12 DE ABRIL DE 2019, OTORGADA ANTE EL LIC. CECILIO GONZALEZ MARQUEZ, NOTARIO PUBLICO N° 151 DE MEXICO, CIUDAD DE MEXICO.

DE CONFORMIDAD CON LO ESTABLECIDO EN LA CLAUSULA PRIMERA “DEFINICIONES”, DEL ACTA DE EMISION, SE PODRAN COLOCAR TITULOS OPCIONALES REFERIDOS A ACTIVOS SUBYACENTES
ADICIONALES A LOS INCLUIDOS EN EL PROSPECTO DE COLOCACION, SUS ACTUALIZACIONES Y AVISOS CON FINES INFORMATIVOS DIVULGADOS A LA FECHA, QUE CUMPLAN CON LOS TERMINOS QUE
SENALAN DICHAS DEFINICIONES. POR LO QUE EN EL AVISO DE OFERTA PUBLICA CORRESPONDIENTE SE INDICARA EL ACTIVO SUBYACENTE CORRESPONDIENTE, Y SE DESARROLLARA RESPECTO DE ESTE
LA INFORMACION SENALADA EN EL ANEXO I, FRACCION llI) INCISO C), NUMERAL 4, “EMISORA DE LO VALORES DE REFERENCIA” DE LAS DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL APLICABLES A LAS EMISORAS
DE VALORES Y A OTROS PARTICIPANTES DEL MERCADO DE VALORES Y CUALQUIER OTRA QUE LAS SUSTITUYA O MODIFIQUE, SENALANDO QUE DICHA INFORMACION FORMA PARTE INTEGRAL DEL
PROSPECTO DE COLOCACION Y SUS ACTUALIZACIONES. EN EL ENTENDIDO QUE EN CADA ACTUALIZACION DEL PROSPECTO DE COLOCACION SE INCLUIRA EL LISTADO ACTUALIZADO CONSIDERANDO DICHOS

ACTIVOS SUBYACENTES ADICIONALES.

LOS TITULOS OPCIONALES SE EMITEN EN LOTES DE 100 TiTULOS OPCIONALES CADA UNO.

MONTO DE LA OFERTA
$10,000,000.00 M.N.
(DIEZ MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)

Fechas de la presente Colocacion

Gastos Relacionados con la Colocacion

Fecha de la Oferta de la Serie:

20 de enero de 2020

Fecha de Cierre de Libro de la Serie:

20 de enero de 2020

Registro en RNV: $5,000.00

Fecha de Emision de la Serie:

20 de enero de 2020

Listado en Bolsa: $11,020.00 (incluye iva)

Fecha de Publicacion del Aviso de
Colocacién de la Serie:

20 de enero de 2020

Representante Comun: Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

Intermediario Colocador Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer.

Fecha de Cruce:

20 de enero de 2020

Fecha de Liquidacion:

22 de enero de 2020

Recursos netos que obtendrala . o imadamente $9,983,980.00
Emisora por la colocacion:

Fecha de Registro en Bolsa:

20 de enero de 2020

Todos los gastos relacionados con la colocacion fueron cubiertos con recursos propios de la Emisora.

Plazo de Vigencia de la Serie:

El plazo de vigencia de esta Serie es de 546 dias, es decir del 20 de enero de 2020 al 19
de julio de 2021

Informacion de la Emision

Caracteristicas de la presente Colocacion

BBVA Bancomer, S.A.,
Bancomer.

Emisora: Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero BBVA

Monto Emitido:

$10,000,000.00 M.N. (diez millones de pesos 00/100 m.n.)

Escritura puablica 219,208, de fecha 12 de abril de 2019, otorgada ante la fe del

Acta de Emisidn licenciado Cecilio Gonzélez Marquez, notario publico 151 de la Ciudad de México.

Monto Colocado:

$10,000,000.00 M.N. (diez millones de pesos 00/100 m.n.)

Lugar de Emision: Ciudad de México, México.

Moneda de Emision:

Pesos

Moneda de Liquidacion:

Pesos

Hasta 10 afios contados a partir de la fecha del Acta de Emision, es decir, a partir del

Plazo de Vigencia de la Emisién: 12 de abril de 2019.

Numero de Titulos Opcionales:

100,000 (cien mil) Titulos Opcionales

NuUmero de Titulos Opcionales autorizados para circular:

Clase de los titulos:

Titulos Opcionales de Compra

Hasta 500,000,000 (quinientos millones) de Titulos Opcionales.

Forma de Liquidacion:

En Efectivo

Posibles Adquirentes de todas y cada una de las series:

Tipo de Ejercicio:

Americanos

Personas Fisicas y Morales, nacionales y extranjeras, cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.

Fecha(s) de Observacion:

Conforme se establece en la Tabla de Derechos

Lugar y Forma de Liquidacién:

Fecha(s) de Ejercicio:

Conforme se establece en la Tabla de Derechos

Volumen Minimo de Titulos Opcionales

a Ejercer: : Un Lote

Los Titulos Opcionales se liquidaran en pesos mediante transferencia electrénica a través de S.D. Indeval Institucion para el
Deposito de Valores, S.A. de C.V., (“Indeval”’) con domicilio ubicado en Av. Paseo de la Reforma nimero 255, piso 3, Colonia
Cuauhtémoc, C.P. 06500, o en cualquier otra direccién que Indeval dé a conocer en caso que cambie de domicilio.

Activo(s) Subyacentes sobre el (los) que se emiten los Titulos Opcionales

Evento Extraordinario:

Seran los que se sefialan en |a clausula Décima Tercera “Eventos Extraordinarios” del Acta de Emision.
Activo(s) Subyacentes CFI)iaZv:rge Nivel de Referencia de los Activo(s) Subyacente(s) Meéi?;eonde Régimen ,?iscal ‘Apiicable a todas y cada una de ias series:
Precio de Cierre del Mercado de Origen de AMZN * x El tratamiento fiscal respecto de los ingresos que en su caso, generen los Titulos Opcionales se regira para personas fisicas y
Amazon.com Inc. AMZN * (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen AMZN E.UA. morales residentes en México, por lo previsto en los articulos 16-A 'y 16-C del Cédigo Fiscal de la Federacién, asi como en los
* del dia 15 de enero de 2020) articulos 20, 28 fraccion XVII, 129 fraccion IV y 142 fraccion XIV de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente, en la Regla 2.1.12

Convencién de dias habiles: En caso de que alguna Fecha de Observacion o Ejercicio sea dia inhabil en el Mercado de Origen, la
Fecha se modificara al siguiente dia habil para el Mercado de Origen.

Nivel de Referencia

Nivel de Referencia del Titulo Opcional en la Fecha Inicial:

1862.02 USD x (100/1862.02 USD) = 100

Nivel de Referencia del Titulo Opcional:

Precio de Cierre del Mercado de Origen de AMZN * x (100 /
Precio de Cierre del Mercado de Origen AMZN * del dia 15 de
enero de 2020)

Efecto del Activo Subyacente sobre los Titulos Opcionales

El valor de los Titulos Opcionales se podria ver afectado por el nivel de mercado del Activo Subyacente, tasas de interés, la
volatilidad implicita y el plazo o vencimiento. EI movimiento de dichas variables depende de diversos factores ajenos a la Emisora.

de la Resolucién Miscelanea Fiscal para 2018, asi como en los articulos 15, 271, 288 y 290 del Reglamento de la Ley del

Impuesto Sobre la Renta y otras disposiciones complementarias.

En el caso de las operaciones financieras derivadas de capital referidas a acciones colocadas en bolsas de valores concesionadas
conforme a la Ley del Mercado de Valores, asi como por aquéllas referidas a indices accionarios que representen a las citadas
acciones, siempre que se realicen en los mercados reconocidos a que se refieren las fracciones | y Il del articulo 16 C del Cédigo
Fiscal de la Federacion, el resultado se determinara de conformidad con el articulo 20 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta.

Para las personas fisicas o morales residentes en el extranjero se sujetaran a lo previsto en los articulos 161 parrafos noveno y
décimo, 163 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta y otras disposiciones complementarias.

El régimen fiscal podra modificarse a lo largo de la vigencia por lo que los posibles adquirentes de los Titulos Opcionales deberan
consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de las operaciones que pretendan llevar a cabo, incluyendo la
aplicacion de reglas especificas respecto de su situacion en particular.




Serie Clave de Pizarra de esta Serie Prima de Emisién Porcentaje Retornable de la Prima Rendimiento Maximo del Titulo Opcional Precio por Lote
4.7500000000% 21.2500000000%
200 AMZ107L DCO71 $ 100.00 $10,000.00
$4.7500000000 $21.2500000000
Precio de Cierre del Mercado de Origen de AMZN * evaluado en la Fecha de Ejercicio Precio de Cierre del Mercado de Origen de AMZN * evaluado en la Fecha de
Valor de Referencia de Ejercicio correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen AMZN * del dia 15 de enero Valor de Referencia de Observacion Observacion correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen AMZN *
de 2020) del dia 15 de enero de 2020)
Factor 1 1.0000000  Factor 5 0.000000
Factor 2 | 0.9525000 Factor 6 Para las Fechas de Ejercicio 1, 2, 3,5, 6, 7, 8, 9, 10, 11, 12, 13, 14, 15, 16 y 17 sera igual a 1.0000, y para la Fecha de Ejercicio 4 sera igual a 0.9525.
Factor 3 1.0125000  Factor 7 1.000000
Factor 4 0.0125000 | Factor 8 0.952500

Los Titulos Opcionales son documentos que representan un derecho temporal adquirido por los tenedores a cambio del pago de una Prima de Emision. El Precio de Mercado del Titulo Opcional en el mercado secundario puede variar en funcion al Nivel de Mercado de
los Activos Subyacentes que lo compongan.
Cada Titulo Opcional otorga el derecho de ejercicio a sus tenedores conforme a lo siguiente:

Derechos de Pago del 1 al 17

1. Si el Valor de Referencia de Observacién del Titulo Opcional, en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara:
[(PO x Factor 4) + (PRPE x Factor 5)]

11. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional, en la Fecha de Observacién es menor al Precio de Observacion multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara:

[(PO x Factor 5) + (PRPE x Factor 5)]

Donde:

PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho de Observacion 1.25% Precio de Observacion $100.00

Derechos de Ejercicio del 1 al 17

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 6, la Emisora pagara:
[(PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 5)]

11. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 6, la Emisora pagara:

[(PE x Factor 5) + (PRPE x Factor 5)]

Donde:

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho de Ejercicio 0.00% Precio de Ejercicio $100.00

Derechos de Ejercicio 18

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara:
[(PE x Factor 3) + (PRPE x Factor 5)]

11. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara:

((VE - (PE x Factor 8)) x Factor 7) + (PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 5)

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho 1.2500000000% Precio de Ejercicio $100.00

Fecha de Observacién 1 20 de febrero de 2020 Fecha de Pago de Derecho 1 24 de febrero de 2020 Fecha de Ejercicio 1 20 de febrero de 2020 Fecha de Liquidacion de Ejercicio 1 24 de febrero de 2020

Fecha de Observacion 2 19 de marzo de 2020 Fecha de Pago de Derecho 2 23 de marzo de 2020 Fecha de Ejercicio 2 19 de marzo de 2020 Fecha de Liquidacién de Ejercicio 2 23 de marzo de 2020

Fecha de Observacién 3 20 de abril de 2020 Fecha de Pago de Derecho 3 22 de abril de 2020 Fecha de Ejercicio 3 20 de abril de 2020 Fecha de Liquidacion de Ejercicio 3 22 de abril de 2020

Fecha de Observacion 4 20 de mayo de 2020 Fecha de Pago de Derecho 4 22 de mayo de 2020 Fecha de Ejercicio 4 20 de mayo de 2020 Fecha de Liquidacién de Ejercicio 4 22 de mayo de 2020




Fecha de Observacion 5 18 de junio de 2020 Fecha de Pago de Derecho 5 22 de junio de 2020 Fecha de Ejercicio 5 18 de junio de 2020 Fecha de Liquidacién de Ejercicio 5 22 de junio de 2020
Fecha de Observacién 6 20 de julio de 2020 Fecha de Pago de Derecho 6 22 de julio de 2020 Fecha de Ejercicio 6 20 de julio de 2020 Fecha de Liquidacion de Ejercicio 6 22 de julio de 2020
Fecha de Observacion 7 20 de agosto de 2020 Fecha de Pago de Derecho 7 24 de agosto de 2020 Fecha de Ejercicio 7 20 de agosto de 2020 Fecha de Liquidacién de Ejercicio 7 24 de agosto de 2020
Fecha de Observacion 8 18 de septiembre de Fecha de Pago de Derecho 8 22 de septiembre de Fecha de Ejercicio 8 18 de septiembre de Fecha de Liquidacién de Ejercicio 8 22 de septiembre de
2020 2020 2020 2020
Fecha de Observacion 9 20 de octubre de 2020 Fecha de Pago de Derecho 9 22 de octubre de 2020 Fecha de Ejercicio 9 20 de octubre de 2020 Fecha de Liquidacién de Ejercicio 9 22 de octubre de 2020
Fecha de Observacion | 19 de noviembre de 2020 | Fecha de Pago de Derecho | 23 de noviembre de 2020 | Fecha de Ejercicio | 19 de noviembre de 2020 | Fecha de Liquidacion de Ejercicio | 23 de noviembre de 2020
10 10 10 10
Fecha de Observacion 18 de diciembre de 2020 | Fecha de Pago de Derecho | 22 de diciembre de 2020 Fecha de Ejercicio 18 de diciembre de 2020 | Fecha de Liquidacion de Ejercicio | 22 de diciembre de 2020
11 11 11 11
Fecha de Observacion 20 de enero de 2021 Fecha de Pago de Derecho 22 de enero de 2021 Fecha de Ejercicio 20 de enero de 2021 Fecha de Liquidacion de Ejercicio 22 de enero de 2021
12 12 12 12
Fecha de Observacion 18 de febrero de 2021 Fecha de Pago de Derecho 22 de febrero de 2021 Fecha de Ejercicio 18 de febrero de 2021 Fecha de Liquidacion de Ejercicio 22 de febrero de 2021
13 13 13 13
Fecha de Observacion 18 de marzo de 2021 Fecha de Pago de Derecho 22 de marzo de 2021 Fecha de Ejercicio 18 de marzo de 2021 Fecha de Liquidacion de Ejercicio 22 de marzo de 2021
14 14 14 14
Fecha de Observacion 20 de abril de 2021 Fecha de Pago de Derecho 22 de abril de 2021 Fecha de Ejercicio 20 de abril de 2021 Fecha de Liquidacién de Ejercicio 22 de abril de 2021
15 15 15 15
Fecha de Observacion 20 de mayo de 2021 Fecha de Pago de Derecho 24 de mayo de 2021 Fecha de Ejercicio 20 de mayo de 2021 Fecha de Liquidacién de Ejercicio 24 de mayo de 2021
16 16 16 16
Fecha de Observacion 18 de junio de 2021 Fecha de Pago de Derecho 22 de junio de 2021 Fecha de Ejercicio 18 de junio de 2021 Fecha de Liquidacion de Ejercicio 22 de junio de 2021
17 17 17 17
Fecha de Ejercicio 19 de julio de 2021 Fecha de Liquidacion de Ejercicio 21 de julio de 2021
18 18

Los Titulos Opcionales de Compra, en Efectivo, Americanos, con Rendimiento Limitado, con Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién objeto de esta Emision, son instrumentos financieros disefiados para inversionistas conocedores de dichos instrumentos, asi
como de los factores que determinan su precio. El adquiriente debe conocer los riesgos que asume en caso de un Evento Extraordinario y que se mencionan en el Acta de Emision y en el Prospecto de Colocacion.

Cada serie de Titulos Opcionales esta representada por un Titulo depositado en la S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.

Cada uno de los indices (los “indices”), que podran ser utilizados como Activos Subyacentes y que se definen en el Prospecto de Colocacién son marcas registradas y estan siendo utilizados con autorizacién de sus respectivos titulares, segun sea el caso, mediante
contratos de licencia de uso, debidamente formalizados entre las partes segln lo previsto en sus términos.

Asimismo, el otorgamiento de las licencias de uso antes referidas no implica que los titulares de las mismas avalen, sugieran la compra o venta, o estén involucradas en el proceso de Oferta de los Titulos Opcionales.

Ni (la “Bolsa o “Bolsa de Valores”), ni los titulares de las licencias ni la Emisora estan obligados a asumir compromisos, garantizar o indemnizar de manera alguna a los Tenedores de los Titulos Opcionales o de cualquier tercero, por el comportamiento de los precios de
los valores que conforman los Indices, asi como por la comisién involuntaria de errores u omisiones o por la suspension que se haga de la estimacion y difusion de los Indices, dafios consecuenciales, perjuicios de buena fe o perjuicios que deriven de la venta o compra
de los Titulos Opcionales.

La Bolsa de Valores no seré responsable por cualquier perjuicio, ganancia anticipada, pérdida por suspension de operaciones o incrementos en los gastos de operacion, perjuicios de buena fe, perjuicios por la venta o la compra de o por los Titulos Opcionales, dafios
consecuenciales, incidentales, indirectos, punitivos o especiales, aun cuando la Bolsa de Valores haya sido avisada de la posibilidad de dichos dafios.

Los efectos de los valores de referencia son los que se describen en el apartado de Factores de Riesgo del Prospecto de Colocacion.

La aplicacion inicial de las nuevas NIF a ser aplicables por la institucién a partir del 1 de enero de 2019, pudiera originar que su implementacion represente impactos en los procesos internos, operacién del negocio, situacién financiera y cumplimiento de obligaciones
contractuales; sin embargo, dada su reciente publicacién en el DOF del pasado 27 de diciembre de 2017, la institucion esta en proceso de andlisis y medicion.

Las nuevas NIF son de caracter retrospectivo, en principio, su implementacion pudiera afectar la comparabilidad con informacién financiera de ejercicios pasados; sin embargo, si como resultado del anélisis y proceso de implementacion llegara a resultar impréactico
determinar sus efectos acumulados, la institucién atendera lo que establece la NIF B-1: “ajustar los saldos del periodo mas antiguo de activos pasivo y capital contable; considerando que dicho periodo pueda ser el actual.”

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer, quien actuara como intermediario colocador de los Titulos Opcionales, es una entidad financiera que pertenece al mismo grupo financiero (Grupo Financiero BBVA
Bancomer, S.A. de C.V.) que la Emisora, por lo que ambas entidades estan controladas por una misma sociedad, y sus intereses pueden diferir a los de sus posibles inversionistas.

INTERMEDIARIO COLOCADOR DE LOS TiTULOS OPCIONALES

BBVA

Casa de Bolsa

CASA DE BOLSA BBVA BANCOMER, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER

Los Titulos Opcionales objeto de la presente oferta se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores con el No. 0175-1.20-2019-016 y son aptos para ser listados en el listado de la Bolsa de Valores. La emisién de Titulos Opcionales y su oferta pablica fue
autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio No. 153/11676/2019 de fecha 11 de abril de 2019.

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia de la Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en el Prospecto de Colocaci6n, ni convalida los actos que, en su caso,
hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

El Aviso de Colocacién podra consultarse en Internet en la siguiente direccion: www.biva.mx, www.gob.mx/cnbv o en la pagina de Internet de la Emisora: www.biva.mx (en el entendido que dicha pagina de internet no forma parte del Aviso correspondiente).

El presente aviso de oferta publica forma parte integral del Prospecto, segtin el mismo sea actualizado.

Ciudad de México, a 20 de enero de 2020. Aut. C.N.B.V. para su publicacion 153/11676/2019 de fecha 11 de abril de 2019.



TiTULO AL PORTADOR

EL PRESENTE TiTULO AMPARA 100,000 (CIEN MIL) TiTULOS
OPCIONALES DE COMPRA, EN EFECTIVO, AMERICANOS, CON
RENDIMIENTO LIMITADO, CON PORCENTAJE RETORNABLE DE LA
PRIMA DE EMISION Y CON COLOCACIONES SUBSECUENTES
REFERIDOS A AMAZON.COM INC.

SERIE 200 DE HASTA 1,500 SERIES EN QUE PODRA DIVIDIRSE LA
EMISION EMITIDOS POR BBVA BANCOMER, S.A., INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER

CLAVE DE PIZARRA: AMZ107L DC071

BBVA Bancomer, S.A., Institucién de Banca Miltiple, Grupo Financiero BBVA
Bancomer (la “Emisora”), cuyo domicilio social es el ubicado en Avenida Paseo de
la Reforma No. 510, Colonia Juérez, expide el presente Titulo para su depésito en
administracion en la S.D. Indeval Institucidn para el Depdsito de Valores, S.A. de
C.V. (“Indeval”), justificando asi la tenencia de los Titulos Opcionales por dicha
institucion y la realizacion de todas las actividades que le han sido asignadas a las
instituciones para el depésito de valores y que de conformidad con la legislacion
aplicable deberdn ser ejercidas por las instituciones para el depésito de valores, sin
mayor responsabilidad para Indeval que la establecida en la Ley del Mercado de
Valores.

Actlvo(s) Subyacente(s) sobre el (los) que se emiten los Titulos Opmonales
Tipo de Activo
Subyacente

Acciones del SIC

Activo(s) Subyacente(s) Clave de Pizarra

Amazon.com Inc. AMZN *

Caracteristicas de la presente Serie
Monto Emitido: $10,000,000.00 (diez millones de pesos 00/100 M.N.) |
Niimero de Titulos Opcionales: | 100,000 (cien mil) Titulos Opcionales
Numero Total de Titulos Hasta 500,000,000 (quinientos millones) Titulos
Opcionales Autorizados: Opcionales

Clase de los titulos: _ Titulos Opcionales de Compra

Forma de Liquidacion:

' Tipo de Ejercicio:

Precio de EJBI'CICIO(S)
Fecha(s) de Observacién:
Fecha(s) de Ejercicio:
Volumen Minimo de Titulos
Opcionales a Ejercer:

Prima de Emision:
Porcentaje Retornable de la
Prima de Emision
Rendimiento Méximo del

En Efectivo
Americanos
Conforme se establece en la Tabla de Derechos
Conforme se establece en la Tabla de Derechos
Conforme se establece en la Tabla de Derechos

Un Lote

' $100.00 (cien pesos 00/100 M.N.)

4,7500000000%
(cuatro punto setenta y cinco por ciento)
21.2500000000%

A




Titulo Opcional  (veintiGn punto veinticinco por ciento)

Fechas
Fecha de Emision:
- Fecha de Vencimiento:

20 de enero de 2020
19 de julio de 2021
El plazo de vigencia de esta Serie es de 546 dias, es

Plazo de Vigencia dela Serie: 4o o) 20 de encro de 2020 al 19 de julio de 2021.

Los Titulos Opcionales objeto de la presente emisiéon cotizaran en la Bolsa
Institucional de Valores, S.A. de C.V. (la “Bolsa”} y se emiten en lotes de 100
Titulos Opcionales cada uno.

Cada Titulo Opcional otorgara a sus Tenedores los siguicntcs derechos:

Derechos de Fago del 1 af 17

T S & Valor de Referencio o Observacion del TRulo Opciondl, €n '3 Fecha de Observacion es mayer o igual &l Precio ¢e Observacion mulhiplicado por el Factor
2, la Emiscra pagara.

[(PQ x Faclor 4) + {PRPE x Factor 5))

I %I el Vator de Referancia de Observarién el Tk Opcional. en la Fecha de Observacion es mencr al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 2. 1a
Emisora pagard

[(PO x Factor 5) + (PRPE x Factor 5))
Donde.

PO = Precio de Observacién
PRPE = Porcentaje Ratomabie de ia Pnma de Erision

Rendimiento Maximo del Derecho de Observacién I 1.25% Precio de Observacion 5100.00

Derachos de Ejercicio del 1 al 17

). 51 e Valor de Referencia de Eqercicio del Titulo Opcional en Ia Facha de Ejercicio es mayor 0sgual al Precio de Ejerccio mullipiicado por &l Factor 6, la Emisora
pagara,

[(PE x Facter 1) + (PRPE x Factor 5)]

1l S el Valor de Referancia de Ejercicio del Titulo Opaonat, en la Fecha de Ejercicio &5 menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 6, 1a Emisora
pagara

[{PE x Factor 5) + {PRPE x Faclor 5}]
Donde

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaja Retosnable de la Poma de Emisidn

Randimignto Maximo del Derecho de Ejercicio [ 000% Precio de Ejercicio $100.00

Dorogtias do Ejercicio 18

T S e Valor 0a Relerencia dn Ejcreico del Tilulo Opcienal, en ta Fecha de Ejercicio es mayor o igual af Precio de Fjercizio multiplicado per el Factor 2, 1a Emisora
pagara

[{PE x Factor 3) + {PRPE x Factor 5}]

1l Sl el Valer de Referenca de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio mulbplicado per el Factor 2, 1a Erusora
pagara

I{VE = {PE x Factor 8)) x Factor 7) + {PE x Factor 1) + {(PRPE x Facter §)

Donde

VE = Valor de Referenca de Ejercicio

PE = Precio ge Ejercicio

PRPE = Porcentaje Relomable de la Pnma dg Emisién

Rendimienta Miximo del Derecho 1 2500000000% Precio do Esrcicio I $100.00
Fetha de 20 de febrero Fecha de 24 de febrero Fecha de 20 de febrero Fecha de 24 de febrerc
Ohservacidn 1 de 2020 Page de de 2020 Ejercicio 1 de 2020 Liquidacion de de 2020
Derecho 1 Ejercicio 1
Fecha de 19 de marzo Fecha de 23 de marzo Fecha de 19 de marzo Fecha de 23 de marzo
Observacion 2 de 2020 Pago de de 2020 Ejercicio 2 de 2020 Liquidacion de de 2020
Derecho 2 Ejercicio 2
Fecha de 20 de abril de Fecha de 22 de abril de Fecha de 20 de abri de Fecha de 22 de abril de
QObservacion 3 2020 Pago de 2020 Ejercicio 3 2020 Liguidacicn de 2020
Derecho 3 Ejerclcio 3
g "t




Fecha de 20 de mayo de Fecha de 22 de mayo de | Fechade | 20 de mayode Fecha de 22 de mayo de
Observacién 4 2020 Pago de 2020 Ejercicio 4 2020 Liguidacion de 2020
Derecho 4 Ejercicio 4
Fecha de 18 de junio de Fecha de 22dejuniode | Fechade | 18 dejunio de Fecha de 22 de junio de
Observacién 5 2020 Pago de 2020 Ejercicio 5 2020 Liquidacidn de 2020
Derecho 5 Ejercicio 5
Fecha de 20 de julio de Fecha de 22 de julio de Fecha de 20 de julio de Fecha de 22 de jutio de
Observaclén 6 2020 Pago de 2020 Ejercicio 6 2020 Liquidacién de 2020
Derecho 6 Elerciclo 6
Fecha de 20 de agosio Fecha de 24 de agosio Fecha de 20 de agoslo Fecha de 24 de agoeslo
Observacién 7 de 2020 Pago de de 2020 Ejercicio 7 de 2020 Liquidacién de de 2020
Derecho 7 Ejercicio 7
Fecha de 18 de Fecha de 22de Fecha de i8 de Fecha de 22 de
Observacion 8 | sepliembre de Pago de septiembre de | Ejercicio 8 | septlembre de Liquidacién de sepliembre de
2020 Derecho 8 2020 2020 Ejercicio 8 2020
Fecha de 20 de octubre Fecha de 22deoctubre | Fechade | 20 de octubre Fecha de 22 de octubre
Observacion 9 de 2020 Pago de de 2020 Ejercicio 9 de 2020 Liquldacién de de 2020
Derecho 9 Elercicio &
Fecha de 19 de Fecha de 23 de Fecha de 19 de Fecha de 23 de
Observacion 10 | noviembre de Pago de noviembre de | Elercicio 10 | naviembra de Liquidacion de noviembre de
2020 Derecho 10 2020 2020 Ejercicio 10 2020
Fecha de 18 de Fecha de 22 de Fecha de 18 de Fecha de 22 de
Observaclon 11 | diciembre de Pago de diciembre de | Ejercicio 11 | diciembre de Liguidacion de diciembra de
2020 Derecho 11 - 2020 2020 Elerciclo 11 2020
Fecha de 20 de enero de Fecha de 22de enerode | Fechade |20 de enercde Fecha de 22 de enero de
Observacién 12 2021 Pago de 2021 Ejercicio 12 2021 Liquidacién de 2021
Derecho 12 Ejercicio 12
Fecha de 18 de febrero Fecha de 22 de lebrero Fecha de 18 de febrero Fecha de 22 de febrero
Observacién 13 de 2021 Pago de de 2021 Ejerciclo 13 de 2021 Liquidacién de de 2021
Derecho 13 Ejercicio 13
Fecha de 18 de marzo Fecha de 22 de marzo Fecha de 18 de marze Fecha de 22 de marzo
Observacién 14 de 2021 Pago de de 2021 Ejercicio 14 de 2021 Liquidacidn de de 2021
Derecho 14 Ejercicio 14
Fecha de 20 de abril de Fecha de 22de abrlide | Fechade | 20 de abril de Fecha de 22 de abril de
Observacién 15 2021 Pago de 2021 Ejercicio 15 2021 Liquidacién de 2021
Derecho 15 Ejercicio 15
Fecha de 20 de mayo de Fecha de 24demayode | Fechade | 20de mayode Fecha de 24 de mayo de
Observacion 16 2021 Pago de 2021 Ejercicic 16 2021 Liquidacion de 2021
Derecho 16 Ejercicio 16
Fecha de 18 de junio de Fecha de 22dejuniode | Fechade | 18 de juniode Fecha de 22 de |unio de
Observacidn 17 2021 Pago de 2021 Ejercicio 17 2021 Liquidacién de 2021
Derecho 17 Ejercicio 17
Fecha de 19 de julio de Fecha de 21 de julio de
Ejercicio 18 2021 Liquidacién de 2021
Ejercicio 18

Los Factores, Valores de Referencia de Ejercicio y, en su caso, Valores de Referencia de
Observacion serdn publicados en el Aviso de Colocacion.

La cantidad minima de Titulos Opcionales que los Tenedores podran ejercer es de un

Lote.

Una vez que los Tenedores de los Titulos Opcionales instruyan al intermediario
financiero que actie por su cuenta, que ejerza los derechos que confieren los Titulos
Opcionales, y dicho intermediario financiero lo notifique a Indeval y a la Bolsa, la
instruccion de los Tenedores de los Titulos Opcionales de esta Serie se considerard
irrevocable y no podra modificarse total o parcialmente.

Los Titulos Opcionales de esta Serie se liquidarin en pesos a través de Indeval con
domicilio ubicado en Paseo de la Reforma Numero 255, Colonia Cuauhtémoc,
Cadigo Postal 06500, Ciudad de México, México, mediante transferencia electronica,
0 en cualquier otra direccién que Indeval dé a conocer en el caso de que cambie su

domicilio.

Cobertura y Norma de Liquidez Agregada o, en su caso Plan de Requerimientos de

Efectivo

X




Durante el Plazo de Vigencia de la Emision, la Emisora mantendrd una cobertura
respecto de cada Serie y cumplira con la norma de liquidez agregada, de conformidad
con lo siguiente:

Para el computo del consumo de capital de la Emision de los Titulos Opcionales y la
coberlura con la que la Emisora operard, se observardn las rcglas dc capitalizacion,
mantenimiento de coberturas y normas de liquidez de conformidad con lo dispuesto
en las Disposiciones de Caricter General Aplicables a las Instituciones de Crédito
publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 2 de diciembre de 2005, segun sus
modificaciones, y las demas disposiciones aplicables a las instituciones de banca
multiple.

La cobertura de un portafolio de Titulos Opcionales se realiza mediante el balanceo
constante del portafolio réplica; cs decir, i) tomando posicion contraria en derivados
que repliquen todos los riesgos (delta, vega, gamma, etc.) generados por el Titulo
Opcional y/o ii) a través de la cobertura delta (dclta hedge) del Titulo Opcional. Esto
implica calcular la delta del mismo y cubrirla diariamente mediante la compra/venta
del Activo Subyacente; esta cobertura delta se hace dentro de los limites internos
autorizados para, asi dar un espacio para la gestion de la gamma (cambios en la delta
conforme se mueve el activo subyacente).

E! ricsgo dc vega (ricsgo a cambios en la volatilidad del mercado) se cubre con
instrumentos derivados sobre el mismo activo subyacente o sobre un activo
correlacionado; de tal forma que los cambios en el precio del Titulo Opcional
debidos a los movimicntos en volatilidad sc vean compensados, en buena medida,
por cambios cn ¢! precio del instrumento derivado de cobertura. La cobertura de la
vega, a través de un instrumento derivado simultineamente cubre la gamma del
Titulo Opcional.

Fl riesgo de tasa de interés de los Titulos Opcionales emitidos se cubre a través de
instrumentos sensibles a los movimientos dec tasas, de tal forma quc los cambios en
precio del Titulo Opcional debidos a los cambios en las tasas de interés se vean
compensados por los cambios en precio de los instrumentos dc cobertura sensibles a
las tasas. Estos instrumecntos de cobertura pueden ser bonos (con o sin cupon) o
derivados de tasas.

La gestion dinamica de un portafolio de Titulos Opcionales se realiza analizando las
sensibilidades delta 8" (subyacente), vega “v” (volatilidad), gamma ~(I')", con el
objetivo de que los riesgos asociados se encuentren dentro de las reglas establecidas
para la Emisora.

La delta muestra ¢l nimero de activos que es necesario comprar/vender para hacer
una cobertura dinimica del portafolio. Y la vega determina la sensibilidad del
portafolio a movimientos en la volatilidad. Considerando la delta y la vega se hace
una gestiéon gamma, buscando minimizar el impacto al portafolio por variaciones en
los [aclores de mercado. La delta de la cobertura deberd ncutralizarsc al cierre del
dia, la exposicién total de los Titulos Opcionales vigenles que se emitan,
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La Emisora mantendra el capital requerido en relacién con los riesgos incurridos por
su operacion y cobertura de la Emisién de Titulos Opcionales de conformidad con lo
dispuesto en las Disposiciones de Cardcter General Aplicables a las Instituciones de
Crédito publicadas en el Diario Oficial de la Federacién el 2 de diciembre de 2005 y
las demds disposiciones aplicables a las instituciones de banca miltiple.

La Emisora no adquirira directa ni indirectamente Acciones o Acciones del SIC de
entidades financieras del mismo grupo empresarial, de otras entidades financieras y
de entidades financieras del exterior, de conformidad con lo establecido en los
articulos 27, 89 y 215 de la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras, la Ley
de Instituciones de Crédito y LMV, respectivamente. Asimismo, en el caso de las
Series con liquidacion en especie, la Emisora no utilizara Acciones o Acciones del
SIC de entidades financieras del mismo grupo empresarial para liquidar dichas
Series.

Los activos subyacentes que representen el capital social de entidades financieras, no
son propiedad y no podrin ser adquiridos por la Emisora de conformidad con el
articulo 27 de la Ley para Regular a las Agrupaciones Financieras y de conformidad
con el articulo 89 de la Ley de Instituciones de Crédito.

Mecénica de Derechos de Pago, Derechos de Ejercicio v Liguidacién

a) En cada Fecha de Observacion el intermediario financiero que actiie por cuenta del
Tenedor estaréd obligado a la retribucién en la Fecha de Derecho, en su caso, de los
Derechos de Pago correspondientes, sin que esto signifique el ejercicio de los Titulos
Opcionales de la presente Serie.

b} En caso de que en alguna Fecha de Ejercicio los Titulos Opcionales de la presente
Serie tengan un monto calculado positivo, el intermediario financiero que actie por
cuenta del Tenedor estard obligado al ejercicio de los Derechos de Ejercicio que
confieren los mismos, sin que se requiera la instruccién por parte de los Tenedores
de los Titulos Opcionales de la presente Serie. En este supuesto, el intermediario
financiero correspondiente no podra cobrar comision alguna por el ejercicio de los
Derechos que otorgan los Titulos Opcionales a sus Tenedores.

¢} En el caso de que los Titulos Opcionales de la presente Serie otorguen Derechos
de Ejercicio con Valor Intrinseco y posean un Valor Intrinseco positivo en la Fecha o
Fechas de Ejercicio, el intermediario financiero que actiie por cuenta del Tenedor
estara obligado al ejercicio de los Derechos que confieren los mismos, sin que se
requiera la instruccién por parte de los Tenedores de los Titulos Opcionales de la
presente Serie. En este supuesto, el intermediario financiero correspondiente no
podra cobrar comision alguna por el ejercicio de los derechos que otorgan los Titulos
Opcionales a sus Tenedores.

d} Las retribuciones por Derechos de los Tenedores que confieren los Titulos
Opcionales, de la presente Serie, podran hacerse unicamente en la Fecha o Fechas de
Derechos y/o Fecha o Fechas de Liquidacion de Ejercicio, siempre que no exista un



Evento Extraordinario. Cuando por caso fortuito o de fuerza mayor, el ultimo Dia
Habil del Plazo de Vigencia de la prescntc Scrie dejara de ser un Dia Habil, los
derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales deberéan ejercerse el Dia Habil
inmediato siguiente.

e) En la Fecha o Fechas de Observacién y/o Fecha o Fechas de Ejercicio, el
Representanie Comin determinard y notificard a la Emisora al Indeval y a la CNBV
por escrito o por los medios que éstas determinen el saldo total de las retribuciones
de los Titulos Opcionales correspondientes en tal Fecha de Observacién o Fecha de
Ejercicio.

f) El Dia Hébil que se determine como Fecha de Derechos o Fecha de Liquidacion de
Ejercicio, posterior a la Fecha o Fechas de Observaciéon y/o Fecha o Fechas de
Ejercicio de los Titulos Opcionales, se liquidardn las retribuciones de los Titulos
Opcionales de esta Serie en efectivo conforme a lo siguiente:

1) Indeval realizara el traspaso de los Titulos Opcionales de esta Serie dc las cuentas
del o los intcrmediarios financieros que actlien por cuenta de los Tenedores de los
Titulos Opcionales, a la cuenta de la Emisora con Indeval, y

1) La Emisora deberd entregar al Indeval, el importe de los Derechos de los
Tenedores de los Titulos Opcionales el dia que tales recursos deban pagarse o
realizarse la liquidacién, quicn lo acreditard a la cuenta de los respectivos
intermediarios financieros que tengan posicion de los Titulos Opcionales y actuen
por cuenta de los Tenedores de los Titulos Opcionales, las que a su vez lo acreditardn
en la cuenta del respectivo Tenedor de los Titulos Opcionales por el que actien.

g) La ejecucion de los Derechos de los Tenedores que otorgan los Titulos Opcionales
se llevara a cabo fuera de Bolsa y se considerara realizada en ésta, siempre que sea
registrada y dada a conocer al publico conforme a lo previsto en el Reglamento
Interior de la Bolsa.

Indeval realizara las actividades que se scfialan en el presente apartado, en los
términos que se establecen en ¢l reglamento y manuales operativos aplicables a dicha

institucion para el depdsito de valores.

Condiciones de Circulaciéon ante Eventos Extraordinarios

a) En caso de que ocurra un Evento Extraordinario, el Emisor, sujeto a lo establecido
en la clausula Décima Tercera del Acta de Emision, solicitara a la Bolsa (con copia
al Representante Comiin) la suspension de la cotizacion de los Titulos Opcionales cn
Circulacién de la presente Serie. La Emisora tendra derecho a decretar la cancelacion
de los Titulos Opcionales en caso de que el Evento Extraordinario de que se trate
subsista por mas de cinco Dias Habiles. En caso de que la Emisora no haya
cancelado los Titulos Opcionales y el Evento Extraordinario deja de existir, la
Emisora podra solicitar a la Bolsa (con copia al Representante Comin) la
reanudacion de la cotizacion en de los Titulos Opcionales cn Circulacion de la
presente Serie.
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b} Por Evento Extraordinario, se entendera (i) el hecho de que dejen de existir, se
cancele o suspenda la cotizacion en el Mercado de Origen de los Activos
Subyacentes que representen individualmente o en su conjunto mas del 30% (treinta
por ciento) del valor de mercado de los Activos Subyacentes; (ii) el hecho de que
dejen de existir, se cancele o suspenda la cotizacién en el Mercado de Origen de las
acciones que representen individualmente o en su conjunto més del 30% (treinta por
ciento) del valor de mercado del indice en caso de que los Activos Subyacentes sean
indices de precios accionarios; (iii) en caso de que los emisores de los Activos
Subyacentes dejen de proporcionar al publico informacién de los Activos
Subyacentes; o (iv) en caso que los Activos Subyacentes dejen de estar listados en
los Sistemas Internacionales de Cotizaciones, en caso de que se encuentren listados
en dicho sistema.

c) No se consideran Eventos Extraordinarios la suspensidon de la cotizacion de los
Activos Subyacentes, seglin sea el caso, que lleve a cabo el Mercado de Origen,
derivado de movimientos en sus precios en un mismo Dia Habil que excedan los
limites permitidos por dicho Mercado de Origen.

d) De darse un Evento Extraordinario, los Tenedores de los Titulos Opcionales no
podran ejercer los derechos que otorgan los Titulos Opcionales en tanto subsista tal
Evento Extraordinario.

) En caso de que el Mercado de Origen sustituya o modifique sustancialmente la
metodologia de calculo del Activo Subyacente, se utilizard el método o Activo
Subyacente sustituto que al efecto determine el Mercado de Origen de que se trate y
que se asemeje en mayor medida al Activo Subyacente. En caso de que la Emisora
mantenga Titulos Opcionales en Circulacién con el Activo Subyacente afectado
deberd de comunicar la sustitucion o modificacion de dicha metodologia a los
Tenedores de los Titulos Opcionales, al Representante Comiin, a la Bolsa y a la
CNBYV, conforme a lo previsto en la Clausula Séptima del Acta de Emision.

f) En caso de que un Evento Extracrdinario resulte en la cancelacién de Titulos
Opcionales, la Emisora comunicard a los Tenedores, a través de la Bolsa y de un
periédico de circulacion nacional, los Titulos Opcionales que hayan sido afectados
por el Evento Extraordinario. Dicha notificacién incluird también el monto que serd
pagadero a los Tenedores de los Titulos Opcionales y la fecha en la que se realizara
dicho pago. El pago serd el equivalente a los Derechos de los Tenedores, segin
corresponda, calculados de buena fe el Dia Haébil previo al que ocurra el Evento
Extraordinario por la Emisora de conformidad con el tltimo precio mid-market
publicado de los Activos Subyacentes en el Mercado de Origen antes de que se diera
el Evento Extraordinario. Asimismo, se tendra que dar aviso a Indeval (con copia al
Representante Comiin), por escrito o a través de los medios que ésta determine con al
menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se cancelen los Titulos
Opcionales, con los datos sefialados en este parrafo y describiendo cualquier ajuste
que pudiera presentarse para la liquidacion de los Titulos Opcionales.

Atribuciones del Representante Comin ’ /{



El Representante Comiin tendra los derechos y obligaciones que sc contemplan en la
Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito (en lo que resulte aplicable), en la
LMYV, asi como en el Acta de Emision. Para todo aquello no expresamente previsto
en el Acta de Emision o en el presente Titulo, el Representante Comin actuard de
conformidad con las instrucciones de la asamblea de Tenedores de los Titulos
Opcionales de conformidad con lo eslablecido en la Clausula Décima Novena de
dicha Acta de Emision.

a) El Representantc Comun tendra las facultades y obligaciones siguientes:
1} Suscribir el Acta de Emision y el presente Titulo;

11) Ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de los Tencdores de los
Titulos Opcionales corresponda, asi como los que requicra el desempefio de sus
funciones y deberes y ejecutar los actos conservatorios que cstimc convenientes en
defensa de los intereses de los Tenedores de los Titulos Opcionalcs;

HI) Convocar y presidir las asambleas de Tenedores de los Titulos Opcionales y
ejecutar sus resoluciones o convocar a asambleas de Tenedores de los Titulos
Opcionales a peticion de la Emisora;

IV) Requerir a la Cmisora el cumplimicnto dc sus obligaciones conforme al Acta de
Emision y el presente Titulo;

V) Ejecutar las acciones previstas a su cargo descritas en la Clausula Décima Quinta
“Mecanica de Derechos de Pago, Derechos de Ejercicio y Liguidacion™ del Acta de
Emision;

VI) Ejecutar aquellas otras funciones y obligaciones que se desprendan del Acta de
Emision, del presente Titulo, que se sefialen en la LMV y demas legislacion
aplicable, en relacion con el cargo del Representante Comun;

VII)} Notificar a Ia Emisora la eleccion de los Tencdores cn caso de que estos ultimos
deseen hacer uso de los Derechos de los Tenedores a que se refiere la Clausula
Décima Primera del Acla de Emision; y

VIIl) En general, llevar a cabo los actos que scan necesarios a fin de salvaguardar los
derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales;

El Representante Comun deberd verificar, a través de la informacion que se le
hubiera proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma por parte
de la Emisora de las obligaciones establecidas a su cargo en el Acta de Emision y en
el presente Titulo (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y
administrativa de la Emisora previstas en dichos documentos que no incidan

directamente en el pago de los Titulos Opcionales).



Para efectos de cumplir con lo anterior, €l Representante Comtn tendra el derecho de
solicitar a la Emisora, a sus auditores externos, asesores legales o a cualquier persona
que preste servicios a la Emisora en relacion con los Titulos Opcionales, la
informacidn y documentacion que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las
obligaciones a que se refiere el parrafo anterior. Al respecto, la Emisora estara
obligada a entregar dicha informacion y a requerir a sus auditores externos, asesores
legales o terceros que proporcionen al Representante Comin la informacion en los
plazos que éste solicite para el cumplimiento de sus funciones, en el entendido que el
Representante Comun podrd hacer dicha informacion del conocimiento de los
Tenedores sin que tal revelacion se considere que infringe obligacién de
confidencialidad alguna y en el entendido, ademas, que los Tenedores estaran
obligados a tratar dicha informacion de manera confidencial y a guardar la debida
reserva respecto de la misma. El Representante Comun podra realizar visitas o
revisiones a la Emisora y a las personas sefialadas en este parrafo, una vez al afio, o
en cualquier otro momento que lo considere necesario, siempre y cuando dichas
visitas se realicen en horas y Dias Habiles y sin interferir con las actividades del
negocio de la Emisora. Para ello, notificard por escrito a la Emisora o a la persona
que corresponda, a través de la Emisora, de las visitas o revisiones, con al menos 3
(tres) Dias Habiles de anticipacion, salvo casos de urgencia, en los que la
notificacion debera realizarse con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion
a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita o revisién correspondiente.

En caso que el Representante Comiin no reciba la informacién solicitada y en los
tiempos sefialados en el parrafo inmediato anterior, o que tenga conocimiento de
cualquier incumplimiento de las obligaciones establecidas en ¢l Acta de Emisi6n, en
cualquiera de los Titulos que se emitan de las Series (en el entendido que dicha Acta
de Emision y los Titulos correspondientes representan los documentos base de la
emision), debera solicitar inmediatamente a la Emisora que se haga del conocimiento
del piblico, a través de un evento relevante, dicho incumplimiento. Lo anterior, en el
entendido de que en caso que la Emisora omita divulgar el evento relevante de que se
trate, dentro de los 2 (dos) Dias Hdbiles siguientes a la notificacién realizada por el
Representante Comun, éste tendra la obligacion de publicar dicho evento relevante
en forma inmediata, sin que tal revelacion se considere que infringe obligacién de
confidencialidad alguna y sin perjuicio de la facultad del Representante Comun de
hacer del conocimiento del piblico inversionista, cualesquier incumplimientos y/o
retardos en el cumplimiento de las obligaciones, que por cualquier medio se haga del
conocimiento del Representante Comun.

Para dar cumplimiento a todo lo anterior, la asamblea de Tenedores podra ordenar al
Representante Comun, o el propio Representante Comin tendrid el derecho de
solicitar a dicho érgano, la contratacién, a cargo de la Emisora o en caso de
incumplimiento de esta 1ltima a tal obligacion, con cargo a los Tenedores, de
cualquier tercero especialista en la materia de que se trate, que razonablemente
considere necesario o conveniente, para que le auxilie en el cumplimiento de sus
obligaciones de revision establecidas en el presente Titulo, en el Acta de Emisién y
en la legislacién aplicable, sujeto a las responsabilidades que establezca la propia
asamblea de Tenedores al respecto y, en consecuencia, podrd confiar, actuar y/o
abstenerse de actuar con base en las determinaciones que lleven a cabo tales
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especialistas, scgin lo determine la asamblea de Tenedores. En caso que la asamblea
de Tenedores no apruebe dicha contrataciéon, el Representantc Comin solamente
respondera de las actividades que le son directamente imputables en términos del
presente Titulo, del Acta de Emision y de las disposiciones legales aplicables. Lo
anterior en el entendido que, si la asamblea de Tenedores autoriza la contratacion de
dichos terceros pero no se proporcionan al Representante Comun los recursos
suficientes para tales efectos, se estara a lo dispuesto por el articulo 281 del Codigo
de Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Codigo Civil para la
Ciudad de México y sus correlativos de los Codigos Civiles de las demds entidades
federativas de México y en el Codigo Civil Federal con relacién a su caracter de
mandatario, en el entendido que el Representante Comun no estard obligado a
anticipar las cantidades necesarias para la contratacién de dichos terceros
especialistas y no sera responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de su
contratacién y/o por falta de recursos para llevar a cabo dicha contratacion y/o
porque no le sean proporcionados, en su caso, por los Tenedores.

b) El Representante Comin podrd ser removido o sustituido por acuerdo de la
asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales conforme a lo establecido en la
Clausula Décima Novena “Asambleas de Tenedores de Titulos Opcionales™ del Acta
de Emision, cn el entendido que dicha remocién sélo tendra efectos a partir de la
fecha en que un representante comin succsor haya sido designado, haya aceptado el
cargo y haya tomado posesion del mismo.

c¢) El Representante Comun solo podra renunciar a su cargo por causas graves que
calificard el juez de primera instancia que corresponda al domicilio de la Emisora y
cn cste supucsto, seguird desempeiidndose en el cargo hasta que la asamblea de
Tenedores de los Titulos Opcionales designe a su sustituto.

d) El Representante Comun concluird sus funciones en la fecha en que todos los
Titulos Opcionales sean pagados en su totalidad {incluyendo, para estos efectos, los
intereses devengados y no pagados y las demas cantidades pagaderas conforme a los
mismos, si hubiera alguna).

¢) El Representante Comin en ningin momento estard obligado a erogar ningan tipo
de gasto u honorario o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo
cualesquiera actos, facultades y obligaciones que le corresponden por virtud de su
encargo; debiendo cubrirse estos por la Emisora.

f) El Representante Comin deberd rendir cuentas del desempciio de sus funciones,
cuando le sean solicitadas por la asamblea de Tenedores o al momente de concluir su
encargo.

g) Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo cl Representantc Comun, cn
nombre o por cuenta de los Tenedores, en los términos del Acta de Emision, del
presente Titulo o de la legislacion aplicable, seran obligatorios y se consideraran

como aceptados por los Tenedores.

10



Los Titulos Opcionales objeto de la presente oferta piblica, se encuentran inscritos
en el Registro Nacional de Valores y cotizaran en la Bolsa.

La presente emision de Titulos Opcionales y su oferta piblica fue autorizada por la
Comision Nacional Bancaria y de Valores mediante oficios No. 153/11676/2019 de
fecha 11 de abril de 2019, con nimero de inscripcién en el Registro Nacional de
Valores 0175-1.20-2019-016. La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no
implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia de la Emisora o
sobre la exactitud o veracidad de la informacidn, ni convalida los actos que, en su
caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

Los Titulos Opcionales de la presente Serie serin emitidos el dia 20 de enero de
2020, en la Ciudad de México.

EMISOR DE LOS TiTULOS OPCIONALES

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Miiltiple,
Grupo Financiero BBVA Bancomer _—

“Tose Antonio Bernal Zlonso
Cargofmo

%
i

Por: Edyardo Francisco Mufioz Guzman

Cargo: Apoderado




ACEPTACION DEL REPRESENTANTE COMUN

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero

2
Por: José Luis Urrea Sauceda o
Elena Rodriguez Moreno o
Alejandra Tapia Jiménez o
José Daniel Herndndez Torres
Cargo: Apoderado



ACTA DE EMISION

BBVA BANCOMER, $.A. INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER,
REPRESENTADA EN ESTE ACTO POR SUS
APODERADOS, LOS SENORES JOSE ANTONIQ BERNAL
ALONSO Y MANUEL ALEJANDRO MEZA PIZA, CON LA
COMPARECENCIA DE MONEX CASA DE BOLSA, S.A. DE
C.V., MONEX GRUPO FINANCIERO, EN SU CARACTER
DE REPRESENTANTE COMUN, REPRESENTADO POR
SU APODERADO JUAN MANUEL LARA ESCOBAR,
OTORGA EN LA CIUDAD DE MEXICO, EL DiA [2 DE
ABRIL DE 2019, ANTE LA FE DEL LICENCIADO
CECILIO GONZALEZ MARQUEZ, NOTARIO PUBLICO
NUMERO 151 DE LA CIUDAD DE MEXICO, POR
DECLARACI(')N UNILATERAL PE VOLUNTAD, LA
EMISION DE TiTULOS OPCIONALES DE COMPRA O DE
VENTA EN EFECTIVO O EN ESPECIE, AMERICANOS O
EUROPEOS, EN SU CASO, CON RENDIMIENTO
LIMITADO, CON O SIN PORCENTAJE RETORNABLE DE
LA PRIMA DE EMISION, Y COLOCACIONES
SUBSECUENTES, REFERIDOS A DIVERSOS ACTIVOS
SUBYACENTES, DIVIDIDA HASTA EN 1,500 SERIES DE
EMISION SUBSECUENTES, QUE SE SUJETAN A LAS
SIGUIENTES:

CLAUSULAS
PRIMERA. Definigiones

Los términos que a continuacion se definen tendrin los siguientes
significados:

Acciones: Significan los titulos que representan parte del capital
social de una socicdad andnima y que se encuentran inscritos en el
RNV o titulos de ceédito que representen dichas acciones,

Las Acciones que la Emisora podr incluir como Activos
Subyacentes, se cncontrarin previstas en el Prospecto, en los
Avisos de Oferta, los Avisos con Fines Informativos y'o los Avisos
de Colocacion (los cuales forman parte integral del Prospecto) o en
cualyuier documento de difusivn que awtorice la Comision,

Acciones del $IC: Significan los titulos que representan pane del
capital social de una sociedad extranjera o titulos de crédito que
represenien dichas acciones v que se encuentren distados en los
Sistemas Imemacionales de Cotizaciones.

Las Acciones del SIC que la Emisora poded incluir como Activos
Subyacentes, s¢ encontrarin previstas en el Prospecto, en los
Avisos de Oferta, los Avisos con Fines Informativos yio los Avisos
de Colocacion (los cuales forman pante integral del Prospecto) o en
cualquicr documento de difusion que autorice a Comision.

Acta de Emision: Significa la presente declarmcion unilateral de
voluntad para la emision de Titulos Opcionales que amparard cada
una de las distintas Series que se emitan de acuerdo al Activo
Subyacente de gue se trate.

Activos Subyacentes: Signiﬁcan fas Acciones; grupos o Canastas
inlcgrndns por dos o mis de las mencionadas Acciones; o bicn,
acciones, titulos equivalentes o similares a éstas o titulos
referenciados a Acciones del SIC, ETF's, asi como Indices.

Adicionalmente, podran  ser considerados como  Activos
Subyacentus, los activos andlogos o semejantes a los anteriormente
citados que ¢l Banco de México autorice mediante disposiciones de
caricter general,

El listado de los Activos Subyacentes, incluyendo especificamente
fas denominaciones, claves de pizama y demas informacion de

13

cada uno de lus Activos Subyacentes, se enconlranl previsto en el
Prospecto, en los Avisos de Oferta, los Avisos con Fines
Informativos yo los Avisos de Colacacion (los cuales fonnan pane
integral del Prospecto) o en cualquicr documente de difusion que
autorice fa Comisidn a solicitud de la Emisora; en ¢l entendido
quc, la Emisora no podri climinar los Activos Subyacentcs sobre
los cuales se hayan emitido previamente Titulos Opcionales

Los Activos Subyacentes correspondientes a cada una de las Series
se darin a conocer en ¢l Aviso de Ofena, en el Aviso con Fines
Informativos, en ¢l Aviso de Colocacion y'o en o Titulo
correspondiente 2 la Senie de que se trate

Avise con Fines Informativos: Significa cada aviso con fines
informativos que publigue Ja  Emisora que  incluya las
camcleristicas de los Titulos Opcionales comespondientes o la
Scric de que se trate, a listarse en la Bolsa de Valores sin que al
eftcto medie oferta pablica,

Aviso de Colocacidn: Significa cada aviso de colocacion con fines
informativos que publique la Emisora, segin corresponda, que
incluya las camcteristicas definitivas de los Tilos Opeionales
correspondicntes a ln Serie de que se trate que lMeve a cabo Ia
Emisora.

Aviso de Oferta: Significa cada aviso de oferta pablica o aviso de
oferta publica restringida, scgin corresponda, que incluya las
caracteristicas  de  los  Titulos  Opciomales a  ofrecer,
correspondientes a la Serie de que se trte que lleve a cabo la
Emisora.

Bolsa de Valores o Bolsa: Significa la sociedad denominada Bolsa
Institucional de Valores, S.A. de C.V. (BIVA), la socicdad
denominada Bolsa Mexicana de Valores, S.A B. de C.V.(BMV) o
cualquicr otra bolsa de valores con concesion del Gobieme Federal
otorgada en términos de la LMV,

La Bolsa de Valores en la que se listen los Titulos Opcionales, se
enconirani especificadz en los ¢n los Avisos de Oferta, los Avisos
con Fines Informativos y'o los Avisos de Colocacion (los cuales
forman parte integral del Prospecto) o en cualquier docutnento de
difusion que autorice la Comision.

Canasta o Lista; Significa Acciones de dos o mis sociedades de
las mencionadas, de confonmidad con lo sefalado en ¢l articulo 66
de Ja LMV, a los que podrd estar referenciada cada Serie de Téulos
Opcionales, mismos que se darin a conocer en el Aviso de Oferta,
Aviso con Fines Informativos (los cuales forman parie integral del
Prospecio) y'e Aviso de Colocacion correspondienies a la Serie de
que se trate.

CNBV o Comision: Significa la Comisidn Nacional Bancaria y de
Valores,

Derechos de Ios Tenedores: Significa aquellos derechos que se
definirin para cada una de las Series conforme a la cliusula
Decima Primera de la presente Acta de Emisidn,

Derechos de Pago. Derechos de Ejercicio, Derechos Especiales,
Derechos de  Ejercicio con Valor Instrinseco: Tendrin ol
significado que se describe en la cldusula Decima Primera de la
presente Acta de Emision,

Dia Hibil: Significa (i) los dias cn que las instituciones de crédito
no estén obligadas a cerrar sus pucrtas ni a suspender operaciones,
en términos de las disposiciones de caricter gencral que, pam tal
c¢fecte, emita la CNBYV, y'o (ii) cualquier dia ¢n que operen los
mercados y bolsas de valores en las cuales coticen u operen los
Activos Subyacentes de la Serie de que se trate, y/o (i) los dias en
que existan operaciones en la moneda de emision y/o liquidacion
de la Sere de que se trate.



Détares o USD: Signilica ln moneda de curso legal de Jos Estados
Unidos de América.

Emiésidn: Signilica la emision de Titulos Opcionales que se lleva a
cabo a través de la presenie Acta de Emision, que podrd colocarse
en olena poblica, oferta publica cestringida o sin que al efecto
medie oferta piblica en distintas Series subsecuentes, cada una de
las cuales se considerari que fonma parte de una misima cmision.

Emisera: Signilica BBVA Bancomer, Socicdad  Andnima,
Institucion  de  Banca  Multiple, Grupo  Financicro  BBVA
Bancomer.

ETF's: Significa cxchange traded finuds, que son instramentos
financicros cuyo objetivo primordial ¢ replicar ¢l comportainicato
de  Acciones, Indices o un portafoho referido a Activos
Subyacentes que se encuentren fistados en el S1IC

Los ETF's que la Emisora podid incluir como  Activos
Subyacentes, se chcontrarn previstos en el Prospecto, en ¢l Aviso
de Ofeata Publica, en el Aviso con Fines lnlonnativos y'e en of
Aviso de Colocacion (los cuales forman parte integrl del
Prospeeto) o cn cualquice documento de difusion que autorice la
Comision.

Enres: Significa 1o moneda de curso legal en 1a Unidn Eurepea

Evento Extruordinarie: Significan los eventos que se describen en
¢f inciso (b) de b Clinsuly Décima Tercem de T presente Acta de
Cimisién

Evento Relevante: Aquellos actos, hechos o acontecimicntos, de
cuathquivr naturaicza yue influyan o pucdai influiv on el precio ded
Titulo Opeional,

Factor o Factor “i": Significa ¢l o los nimems positivos,
negatives, cero, formelas v'o condiciones que serin determinados
por Ta Emisura y publicados en ¢l Aviso de Oferta, en ¢] Aviso con
Fines Ifimuatives y'o e el Aviso de Coloeacion de los Titulos
Opcionales de cada Seric 0 en los casos en que no aplique se
incluird “No Aplica™ (N'A)

Los Factores son valores que intervienen en ly detenninacion yio
ajuste de los Derechos de los Tenedores de los Titulos Opeionales.

Factor Monetario: En su caso. significa un valor izual al Tipo de
Cambio FIX o el gue se detenmine conforme a lo que se indigue cn
¢ Avisu de Olerty, en ¢l Aviso con Tines Informatives yo cn cl
Aviso de Colocacion de la Seric de Titulos Opcionales
correspondicnte

Fechu de Derechos o Fecha de Pago de Derechos: Significa la o
Las lechas en las cuales, en su caso, ef Tenedor del Titulo Opcional
cobmrt los  Derechos de Pago  conferidos por la Serie
correspondicnte.

En su casw, la o tas Fechas de Derechos se indicarin en ¢l Aviso de
Olerta, en el Aviso com Fines Informatives y'o en el Aviso de
Colocacion de la Serie de Titulos Opcionales correspondicnte.

Fecha de Ejercicio: Significa:

(i) En caso que los Titlos Opeionales tengan gjercitio tipo
curopeo, ¢l Gltimo dia del Plazo de Vigencia de cada Serie y si
dicho dia dejara de ser hibil, ¢l Dia Habil inmediato siguicnte, y
(i) En caso que los Tiwdos Opcionales fengan gjercicio tipo
americano, los Dias Habiles ¢n los que se puedan gjercer los
derechos de gjercicio de los Titulos Opeionales, 1os cuales podrin
ser Dias Habiles especificos o un periodo o lapso de tiempo.
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La fecha o fechas se indicarin en el Aviso de Ofenta, en ¢l Aviso
con Fines Informativos y'o en ¢ Aviso de Colocacion de Ja Surie
de Tilos Opeionales correspundiente.

Fecha de Liguidacion de la Prima: Significa cl Din Habil que se
determine, posterior 3 la (eeha cn que sea puesta en circulacion
cada Serie, la cual se indicard en ol Aviso de Oferta, en ¢l Aviso
con Fines Infonmativos yio en ¢l Aviso de Colocacian de la Serie
de Titlos Opcionales comespondiente,

Fecha de Liguidacidn de Ejercicio: Significa ¢l Dia Habil gque sc
determine en el Aviso de Ofena, en ¢l Aviso con Fines
Informativos yio en el Aviso de Colocacion de la Serie
correspondicnie, posterior a aquel en que se ejerzan los Derechos
de Ejercicio otorgades por los Titulos Opeionales, conforme a fa
Claunsula Décima Quinta de la presente Acta de Emision.

Fecha de Observacidn: Signitica bz o fas fechas en las cuales se
tomar ¢f Nivel de Mercado del o de los Activos Subyacentes par
determinar & Valor de Referencia de Observacion de los Titulos
Qpcionales de la Serie de que s¢ trite, scgan se deteomine(n) en ¢l
Aviso de Olerta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en el
Aviso de Colocacion correspondicnte.

Fecha de Oferta o Fecha de Emisidn: Significa cl dia que se
indica ¢en ¢l Aviso de Ofcrta, en ol Avise con Fines Informativos
y'm en ¢l Aviso de Colocacion de ta Serie de Titulos Opcionales
correspondicnte, ¢n gue se llevard a cabo uma o varias ofertas
piblicas primarias de los Titulos Opeionales de dicha Serie a
traves de la Bolsa,

Indeval- Sipnifica S 0. lndeval Institucion para ¢l Deposito de
Valores, S.A de C.V.

fndices: Significa un indicador del desempedo del mercado
accionario en su conjunto, gue expresa wn valor en funcion de los
precios de una muestra balanceada, ponderada y representativa del
total de las acciones cotizadas en un mereado, ya sea regionsd o
global, Los indices 3 considerr como Activos Subyacentes pudiin
ser macionales asi como  los de mercados  infermacionzsles
reconocidos por la CNBY,

Los indices que la Emisora podri incluir como  Activos
Subyacentes, se encontrrn prevestos en el Prospeeto, en el Aviso
de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de
Colocacion (los cuales forman parte inegral del Prospecto) o en
cualyuicr documento de difusicn gue autorice lTa Comisién,

Imtermediario Colacador de los Titulos Opcionales: Sigmfica ln
sociedad denominada Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de
C.V., Grupo Financicro BBYA Bancomer, en su caricter de
intermediario colocador ¢n las ofenas pablicas primanias de los
Tiwlos Opcionales o cualyuicr ot casa de bolsa gue actue en
dicho caricter

LMV Significa la Ley del Mercado de Valores, segdin Ta misma
sea reformada de tiempo en ticmpo.

Lote: Significa el volumen minime de Titulos Opcionales a
cjercerse que la Emisora detenmine en el Aviso de Ofenta, en ¢l
Aviso con Fines Informalivos y'o en eb Aviso de Colocacion de la
Scrie de Titles Opcionales de gue se trte.

Mercade de Origen; Significan los mercados y bolsas de valores
en los que coticen o se publigue infonnacion respecto de los
Activos Subyacentes.

El mercado especitico de cada Active Subyacente serd establecido
en el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o el
Aviso de Colocacion de Ta Seric de Titwlos  Opcionales
correspondiente
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Multiplicadorfes) “i": Significa ¢l o los nimeros positivos,
negativos, cero, formulas y/o condiciones que serdn determinados
por la Emisora y publicados en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con
Fines Informitivos y/o ¢l Aviso de Colocacion de Jos Titulos
Opcionales cn cada Serie 0 ¢n los casos en gue no aplique se
incluird “No Aplica™ (N/A).

Nivel de Mercado del o de los Aetivos Subyacentes: Serid el precio
al guc se realicen lus operaciones de compra o de venta de los
Activos Subyacentes en el Mercado de Origen donde colicen
dichos Actives Subyacentes.

Nivel de Referencia del o de los Activos Subyuacentes: Significa o
o los cileulos que consideran ¢l o los Niveles de Mercado de los
Activas Subyacentes y fos Factores Monetarios conforme a 1a o las
formutas y'o condiciones que se establezean en el Aviso de Oferta,
en el Aviso con Fines Informativos y/o el Aviso de Colocacion de
los Titulos Opcionales correspondicntes a cada Seric.

Nivel de Refercneia del Titnlo Opcional: Significa ¢l o los
cillculos que consideran ¢l o los Niveles de Mercado de los Activos
Subyacenles, los Niveles de Referencia de los Activos Subyacentes
y'o los Factores Monetarios confonme a la o las fnnulas y'o
condiciones que se establezean en el Aviso de Ofenta, en el Aviso
con Fines [nformativos y/o ¢l Aviso de Colocacién de los Titulos
Opcionales correspondientes a cada Serie,

Pluzo de Vigencia de cada Serie: Significa ¢l plazo de vigencia
que se indique en el Aviso de Ofenta, en ¢l Aviso con Fines
Informativos y/o el Aviso de Colocacion correspondiente a cada
Seric de Titulos Opcionales, sin que cn caso alguno exceda del
Plazo de Vigencia de ln Emision,

Plazo de Vigencia de la Emisidn: Significa hasta 10 {dicz) afos
contados a partir de la fecha de suscripeidn de [a presente Acta de
Emision.

Pesos: Significa la moneda de curso legal en México

Porcentaje Midximo de Ejercicio: Significa ¢l limite porcentual
maximo de ln diferencia entee el Valor de Relerencia de Ejercicio y
¢l Precio de Ejercicio respecto del Precio de Ejercicio en cada
Fecha de Ejercicio, segun se determine en e Aviso de Oferta, en el
Aviso con Fines Informativos y'o el Aviso de Colocacion
correspondiente.

Porcentaje Mdximo de Observacién: Significa el limite porcentual
maximo de la diferencia entre ¢l Valor de Referencia de
Obscrvacion y ¢l Precio de Observacion respecto del Precio de
Observacion en cada Fecha de Observacion, segin se determine en
¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o el
Aviso de Colocacién correspondiente.

Porcentaje Minima de Ejercicie: Significa ¢l limite porcentual
minimo de ia diferencia entre el Valor de Referencia de Ejercicio y
¢l Precio de Ejercicio respecto del Precio de Ejercicio en cada
Fecha de Ejercicio, segan se determine en el Aviso de Oferto, en ¢
Aviso con Fines Informativos yio el Aviso de Colocacion
comespondiente,

Porcentaje Minimo de Observacion: Significa ¢ limite porcentual
minimo de la diferencia entre el Valor de Referencia de
Observacion y el Precio de Observacion respecto del Precio de
Observacion en cada Fecha de Observacidn, segun se determine en
¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos yio en ¢l
Aviso de Colocacion correspondiente.

Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco: Significa el limite
porcentual del valor intrinscco calculado sobre ¢l Precio de
Ejercicio que se indica en el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con
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Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion de los Titulos
Opcionales correspondiente a cada Serie.

Porcentaje Retornable de la Prima de Emision: Significa el
porcentaje de la Prima de Emision gue serd retomable en Ia Fecha
de Liguidacion de Ejercicio, conforme a lo indicado en ¢l Aviso de
Ofenia, en el Aviso con Fines Informativos y'o en el Aviso de
Colocacion correspondiente,

Precio o Precios de Ejercicio: Significa aquellos precios en
cfectivo o formulas que determinanin ¢l precio en efectivo, cn
relacidn con los cuales se determinarin los Derechos de Ejercicio
de los Tenedores de los Titulos Opcionales.

Los Precios de Ejercicio serdn los que se indiquen en el Aviso de
Oferta, en ¢l Aviso con Fines Infonmativos yio en ¢l Aviso de
Colocacian de ta Serie de Titetlos Opcionales correspondiente

Precio o Precios de Observacidn: Significa aquellos precios en
efective o formulas que detenminarin ¢l precio en efectivo, en
relacion con Jos cuales se determinarin y ajustardn los Derechos de
Pago de los Tenedores de los Titulos Opcionales.

Los Precivs de Observacion serdn los que se indiquen en ¢l Aviso
de Olerta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en ol Aviso de
Colocacion de Ia Seric de Titulos Opcionales correspondiente.

Precio de Mercado de los Titnlos Opcionales: Significa el precio
al que se realicen las operciones de compr o de venta de los
Titulos Opcionales en la Bolsa o en ¢l mercade secundario
comrespondicente.

Prima de Emisidn: Significa ¢l importe que pagardn los Tenedores
de los Titulos Opcionales n la Emisor, como contraprestacion por
¢l derecho que otorgan los citados Tilos Opcionales, de acuerde a
lo que se indique en o Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines
Informatives y/o en ¢l Aviso de Colocacion de Ta Sere de Titulos
Opcionales correspondiente.

Prospecto; Significa el documento que conticne la informacidn
relacionada con ki emision de los Titulos Opcionales.

Rango de Porcentaje Miximo de Ejercicio: Significa el rango en
el que oscilard ¢l Porcentaje Maximo de Ejercicio que podrd ser
entre 0.0% y 1,000% de acuerdo a lo que se indigue en el Aviso de
Oferta, en ol Aviso con Fines Informativos yio en el Aviso de
Colocacion de Ja Sene de Titlos Opcionales commespondicnie o en
los casos en que no aplique se incluird “No Aplica™ (N/A)

Rango de Porcentaje Miximo de Observacion: Significa ¢l mngo
en ef que oscilurd ¢l Porcentaje Maximo de Observacion gue podri
ser entre (0.0% y 1,(00% de acuerdo a lo que se indique en el Aviso
de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en ! Aviso de
Colocacion de la Serie de Titules Opcionales correspondiente o en
los casos ¢n que no aplique se incluird “No Aplica™ (N/A),

Rangoe de Porcentaje Minimo de Ejercicie: Significa ¢l rango en
¢l que oscilard ¢l Porcentaje Minimo de Ejercicio que podrd ser
entre 0.0% y -1,000% de acuerde a lo gue se indigue en ¢l Aviso
de Oferta, en el Aviso con Fines Infonnntivos y'o en ¢l Aviso de
Colocacion de la Serie de Titulos Opeionzles comespondiente o en
los casos en que no aplique s incluird "No Aplica™ (N/A).

Rango de Porcentaje Minimo de Observacidn: Significa ¢l mngo
en el que oscitard ¢l Porcentaje Minimo de Observacion que pode
ser entre 0.0% y -1,000% de acuerdo a lo que se indique en o
Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y'o en el
Aviso de Colocacion de la Sene de Titulos Opcionales
cormespondiente © en los casos en que no aplique se incluird “No
Aplica” (N'A)



Rango de Porcentaje Retornuble de fa Prima de Emisidn:
Significa el mngo en cf que oscilagi ¢ Porcentaje Retomable de la
Prima de Emision que podrd ser entre 0.0% y 1,000% de acuenlo a
lo que se indique en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines
Informativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion de la Serie de Tiwlos
Opcionales correspondicnte o ¢n Jos casos en gue no aplique se
incluird "No Aplica” (N'A),

Rango de Precio de Ejercicip: Significa el rango ¢n ¢l que oscilard
¢l Precio de Ejercicio que podrd ser entre 0% y 170000 del
Nivel de Mercado del Activo Subyacente al ciemme de Ta Fecha de
Emision de cada Serie. El precio de gjercicio correspondiente a
cada Serie, se especilicard en el Aviso de Ofena, cn el Aviso con
Frnes Enformativos y'o en ¢l Avise de Colocacion correspondicnte.

Rango de Prima de Emisidre: Significa ¢l importe entre (% y
1°000,000% det Nivel de Mercado del Activo Subyacente al cieme
de la Fecha de Emision de cada Seric La Prnma de Emision
correspondicate a cada Serie, se espeeiticard en el Aviso de Oferta,
en ¢l Aviso con Fines Infurmativos y o en el Aviso de Colocacion
correspondicente.

Rango del Porcemaje Mixima def Valor Intrinseco” Significa ol
rangao en ¢l que oscilari ¢l Porcemaje Mixime del Valor Intrinseco
gue podnd ser entre ol 0.0% y 10,000%, de acuerdo a lo que s¢
indigue en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos
yo en ¢l Aviso de Colocacion de b Serie de Titulos Opcionales
commespondiente,

Rendimiento  Mivimo/Minime del Derecho “i": Significa <l
MOTle ¥ 0 porcenlaje sExime minime que on s case pagar cada
Titulo QOpeional cn la o las Fechas de Observacion Fechas de
Ejercicio calenlado sobre o Precio de Observacion/Precio de
Ejercicio. El Rendimivato miximominimo dei Derecho 17 se
valculart  con base en los Derechos  de los Tenedores
correspondicntes a cada Serie y se especificard en ¢l Aviso de
Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informatives y'o en el Aviso de
Caolovacion correspondicnte

Rendimicmo Maximo def Titnlo Opciongl: Signilica ¢l monto on
pusos y'o porcentaje maximo que en su caso pagard eada Tituko
Opeional caleulado sobre Ja Prima de Emision. £ Rendimicnto
Miximo del Titulo Opeional se calculad con base en los Derechos
de los Tenedores comrespondientes a cada Serie y se especificard en
¢l Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y'o en ¢f
Aviso de Colocacion correspondivnte

Represemtante Comiin: Significo Monex Casa de Bolsa, S.A. de
C.V., Monex Grupo Financiero como represeniante cotnin de it
tetahidad de los Tenedores de los Titulos Opeionales al amparo de
todas las Serics de la Emision, cn términos y par los electos
previstos en fa LMV y demis disposiciones legales aplicables, asi
coma lo previsto en b presente Acta de Emision

ANV Significa ¢l Registro Nacional de Valores mantenido por ly
Cowmision,

Series- Significan cada una de las distintas series que inegrn la
presente Enusion de Titlos Opeionales, las cuales podran ser
puestas en circulacion en fonma subsecuente,

Tenedores de los Titnlos Opcionales o Tenedores: Signilica las
personas fisicas 0 morles, siempre que su régimen de inversion lo
permita, que scan propictaras de los Thwlos Opcionales de esta
Emision en una fecha determinada durante ¢l Plazo de Vigencia de
cada Serie.

Tipo de Cambio FIX: En su caso, significa ¢l tipo de cambio
determinado por ¢l Banco de Mexico para solvestar obligaciones
denominadas cn Dolures, pagaderas en México, segin se defina en
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¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l
Aviso de Colocacion correspondiente a cada Senie.

Timilo: Significa el documento que la Emisom suscribind pam
representar la totalidad de log Titulos Opcionates que ampara cada
Serie, of cual s¢ mantendri en depasito con el Indeval o en alguna
ot institueion para cl depdsito de valores autorizada en ténninos
de la LMY,

Thulos Opcionales: Significa los tilos de crédite emitidos con
base cn fa presente Acta de Emision, que serda inscritos en ol
RNV, ofrecidos mediante olena pablica. oferta publica restringida
o sin que al electo medie oferta publica y seran susceptibles de
intermediacion en ¢l mercado de valores, que conlieren a los
Tenedores de los Titulos Opeionales, a cambio del pago de la
Prima de Emision, ¢l derecho de recibir de la Emisor, en su caso,
In que se determine conforme a los Derechos de los Tenedores pamt
cada Serie.

Titulos Opcionales en  Circulacidn.  Significan  los  Titulos
Opcionales vigentes que la Emisorn haya puesto en circulacion, en
nferta primaria o en el mercado secundario,

Valor Consolidade: Significa los montos que se detenminen en
alguna o algunas Fechas de Observacion o Fechas de Bjercicio y
que podrin ser pagados en alguna Fecha o Fechas de Dereche o
Fechas de Liguidaciin de Ejercicio, segion se defina on ¢l Aviso de
Olerta, ¢n ¢l Aviso con Fines Informatives y/o en ¢l Aviso de
Colocacion correspondiente a cada Scerie.

Valor de Memoria: Significa los montos que podrin ser pagados
en Fechas de Observacion o Fechas de Ejercicio, posteriores a la
Fecha de Obsenacion o Fecha de Ejerciciv en gque se detenninen,
sepin se defing o ¢ Avise Je Ofurta, en el Aviso con Tincs
Informativos y o en ¢l Aviso de Colocacion correspondiente i cada
Sceric.

Valor de Referencia de Ejercicio: Significa ¢l o los cileulos gue
consideran el v los Niveles de Mercado de los Activos Subyacentes
aphivables en a0 s Fechas de Ljercicw correspondicnics,
cenforme a la o las [Grnulas y'o condiciones que se establezca en
¢l Avisu de Oferta, en ¢l Avise con Fines [nfomnalivos y'o ¢l
Aviso de Colocacion correspondiente a cada Titulo Opeional.

Valor de Referencia de Observacidn: Significa ¢l o los caleulos
que consideran o o los Niveles de Mercado de los Activos
Subyacentes aphivables en la o las Fechas de Observiwion
correspondientes, confonne a Ja o ks [ormulas yoo condiciones que
s olublezcs en ol Avise de Ofenta, on o Aviso con Tincs
Informativos y'o ol Aviso de Colocacion correspendiente a cada
Titulo Opeional,

Valor fntrinsece: Signilica:

(i} Pam los Titglos Opcionales de compra, la diferencia positiva
entre ¢l Valor de Referencia de Ejereicio y ¢l Precio de Ejervicio

En ol cilealo del valor intrinseco de fos Titulos Opcionales du
compra en la Fecha o Fechas de Eocivio de la Suric
correspondiente, Ta dilerencia entre ¢l Valor de Referencia de
Ejercicio y ¢l Precio de Ejercicio, no poded tener un valor superior
al Porcentaje Miximo del Valor Intrinseco caleulado sobre ol
Precio de Ejercicio.

(ii) Para los Tiwlus Opcionales de venta, s la diferencia positiva
entre ¢l Precio de Ejercicio y of Valor de Referencia de Ejercicio.

En el cileulo del Valor Intrinseco de lus Titulos Opeionales de
veta en la Fecha o Fechas de Ejercicio de ln Scrie
correspondiente, la diferencia emre ¢l Precio de Ejercicio y el
Valor de Referencia de Ejercicio, no podea tener un valor superior



al Porcentaje Miximo del Valor Intrinseco calculado sobre el
Precio de Ejercicio.

Valor Ponderado: Serd la proporcidn asignada a cada Activo
Subyacente que componga los Titulos Opcionakes de cada Serie
que en suma deberd ser igual a 100% (cien por cicato). El Valor
Ponderado de cada Activo Subyacente que componga los Titulos
Opcionales serd mencionado en el Aviso de Ofenia, en el Aviso
con Fines Informativos y'o en el Aviso de Colocacion
correspondicnte.

Los términos definidos tendrin igual significado en singular o
plural y se¢ podrin usar indistintamente en mayisculas y
minisculas. Referencias a (i) cualquier contrato, convenio,
documento o instrumento incluye la referencia a dicho contrato,
convenio, documento o instrumento, segin ¢l misino  sea
modificado, ya sea total o parcialmente, adicionado o de cualquier
otra forma reformado en cualquier moimnento, y (ii) cualquicr ley,
noma, circular o reglamento incluye las reformas o los misimos en
cualquier momento o a cualquicr key, norma, circular o reglamento
que los sustituya.

SEGUNDA. Objeto social de [a Einisora,

La Emisora tiene su domicilio social en Avenida Paseo de la
Reforma No. 510, Col, Judrez, C.P. 06600, Ciudad de México y
tiene por objeto lo siguiente:

La prestacion del servicio de banca y crédito en los ténminos de Ta
Ley de Instituciones de Crédito y, en consecuencia, podri realizar
las operaciones y prestar los servicios bancarios en las modalidades
previstas en todas las fracciones a que se refiere ol articulo 46 de
dicha ley, mismas que a conlinuacion se  meacionan, de
conformidad con ¢l articulo 106 de la Ley de Instituciones de
Cridito y las demds disposicioncs legales y administrativas
aplicables y con apego a las sanas pricticas y a los usos bancarios
y mercantiles: I Recibir depdsitos bancarios de dinero: a) A la
vista; b} Retirables en dias preestablecidos; ¢) De ahomo, v d) A
plazo o con previo aviso; 1. Aceptar préstamos y créditos; 111
Emitir bonos bancarios; V. Emitir obligaciones subordinadas; V.
Constituir depdsitos en instituciones de erédito y  entidades
financicras del exterior,; VI Efectuar descuentos y  oforgar
préstamos o criditos; VI Expedir tarjetas de crédito con base en
contratos de apertura de crédito en cuenta corriente; VIH, Asumir
obligaciones por cuenta de terceros, con base en créditos
concedidos, a través del otorgamicnto de aceplaciones, endoso o
aval de titulos de erédito, asi como de la expedicion de cantas de
cridito; IX. Operar con valores en los términos de las disposiciones
de la Ley de Instituciones de Crédito y de la LMV; X, Promover Ja
organizacién y transformacion de toda clsse de empresas o
sociedudes mercantiles y suscribir y conservar acciones o partes de
interds en lus mismas, en los términoes de la Ley de lnstituciones de
Cridito; X1. Operar con documentos mercantiles por cuenta propia;
XM, Llevar a cabo por cuenta propia o de terceros operaciones con
o, plata y divisas, incluyendo reportos sobre estas Gltimas; X111
Prestar servicio de cajas de seguridad; X1V, Expedir canas de
cridito previa recepeion de su importe, hacer efectivos créditos y
realizar pagos por cucnta de clientes; XV. Practicar las operaciones
de fideicomiso a que se reficre la Ley Generl de Titwlos y
Operaciones de Crédito, y llevar a cabo mandatos y comisiones. La
sociedad podrd celebrar operaciones consigo misma en ¢l
cumplimicnto de fideicomisos, mandatos o comisiones, cuando el
Banco de México lo autorice mediante disposiciones de caricter
general, en las que se establezcan requisitos, téominos y
condiciones que promuevan que las operaciones de referencia se
realicen en congruencia con las condiciones de mercado al tiempo
de su celebracion, asi como que se eviten conflictos de interds;
XVI. Recibir depositos en administracion o custedia, o en garantia
par cuenta de terceros, de titulos o valeres y en general de
documentos mercantiles; XVI1. Actuar como representante comiin
de Jos tenedores de ttulos de erédito; XVIIL Hacer servicio de caja
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¥ tesoreria relativo a titulos de crédito, por cuenta de las emisors,
XiX. Llevar Iy contabilidad y los libros de actas y de registro de
sociedades y empresas; XX. Desempedar el cargo de albacea; XXE
Desempediar Ta sindicatura o encargarse de la liquidacian judicial o
extrajudicial de negociaciones, establecimientos, concursos o
hereacias, XXII. Encargarse de hacer avalios que tendrin la
misma fuerza probatoria que las leyes asignan o los hechos por
corredor pablico o perito; XXHI. Adguitir los bienes muebles ¢
inmuebles necesarios para la realizacion de su objeto y enajenarlos
cuando corresponda; XXIV, Celebrar contratos de arrendamiento
finasiciero y adquinir los bicnes gue sean objeto de tales contratos.
XXV. Reahzar operaciones  derivadas, sujetandose a  las
disposiciones técnicas y operativas que expida ¢l Banco de
México, ¢n las cuales se establezean las carcteristicas de dichas
operaciones, tales como tipos, plazos, contraparies, subyacentes,
garantins y formas de liquidacion; XXV1, Efectuar operaciones de
factoraje financicro; XXVI bis. Emitir y poner en circufacion
cualquier medio de pago que determine el Banco de México,
sujetindose a las disposiciones téenicas y operativas que éste
expido, en las cuales se establezcan entre otrs caracleristicas, las
relativas o su uso, monto y vigencia, a fin de propiciar el uso de
diversos medios de pago; XXVIL. Intervenir en la contrtacion de
seguros para lo cual deberin cumplir con lo establecido en la Ley
General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros y en
las disposiciones de caricter genern) que de la misma emanen, y
XXVIIL. Las andlogas o conexas que autorice la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico, oyendo la opinién del Banco de
México y de la Comision Nacional Bancaria y de Valores. La
socicdad dnicamente podei realizar aquellas operaciones previstas
en ¢l anticulo 46 de la Ley de Instituciones de Crédito, y que estén
expresamente  contempladas  en cstos  estatutos,  cualgquier
modificacion a los estatutos de la Emisorm requerird previa
aprobacion de Ta Comisién Nacional Bancaria y de Valores en
términos de lo dispuesto por los anticulos 0. (noveno) y 46 Bis de
la Ley de Instituciones de Crédito.

TERCERA. Emision de los Titulos O
los Titulos Opeionales.

cionales’ Camcleristicas de

El Conscjo de¢ Administracion de fa Emisora, aprobé en sesion
cclebrada el dia 19 de julio de 2018, la emisién de Titulos
Opcionales, por un plaze de un dia hasta 10 afios, en ¢l entendido
de que en ningin caso el Plazo de Vigencia de las Series exceda
def Plazo de Vigencia de la Emision, por lo que en este acto emite
por declaracion unilateral de voluntad en Ja Ciudad de México, en
la fecha de fimma de la presenie Acta de Emision, la cantidad de
hasta 500,000,000 (quiniemos millones) de Titulos Opcionales de
Compra o de Venta, en Efectivo o en Especie, Americanos o
Europcos, en su caso, con rendimicnto limitado, con o sin
Porcentaje Retomable de la Prima de Emision, y con colocaciones
subsccuentes, referidos o diversos  Activos Subyacentes. La
Emisora podrd poner en circulacion distintas Series en cualquier
momento durante ¢l Plazo de Vigencia de la Emision, cada Scrie
podrd tener un nimere variable de Titulos Opcionales, sin que en
caso alguno el Plazo de Vigencia de las Series exceda del Plazo de
Vigencia de la Emisidn,

El valor de la Prima de Emision, ¢l Porcentaje Maximo del Valor
Intrinseco, ¢f Porcentaje Retomable de la Prima de Emision, ¢l o
los Precios de Ejercicio, el o los Factores, los Actives Subyacentes,
entre otros, para cada una de las Series que se emitan, serin
determinados ¢l Dia Hibil anterior a la fcha de su oferta y
aparecerin en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines
Informatives y'o ¢l Aviso de Colocacion de la Seric de Titulos
Opcionales correspondienie.

El nimero minimo de Titulos Opcionales a ejercerse es de un Lote.

CUARTA. Denominacidin de lu Emision




La presente emision se denomina “Emisidn de Titulos Opeionales
de Compra o de Venta, cn Efectivo o en Especie, Americanos o
Europeos, en su caso, con tendimiento limitado, con o sin
Porcentaje Retomable de Peima de Emision, dividida hasta en
1,500 (mil quinicntas) Scries, a cmitise en  colocaciones
subsecuentes, referidos a diversos Activos Subyacenies™, que
cotizain en la Bolsa con las claves de pizam que serin
determinadas por ka Bolsa para cada Serie, con anteriotidad  fa
Fecha de Olerta y aparecerin en el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso
con Fines Informativos y'o ¢l Aviso de Colocacion de la Sene de
Titulos Opcionales comespondiente:

La citada denominacion podrd ser modificada por requerimivnios
de! mercado gue determine la Bolsa. Para efectuar ¢l ajuste en la
denominacion de los Titulos Opcionales se deberd contar con fa
previa aworizacion de la Emisora y del Representante Comdin, sin
que al cfecto se requicrs consentimiente de la asamblea de los
Tenedores de los Titalos Opcienales

Las emisiones de Titulos Opeionales podein estar denominadas en
Pesos o cualgquicr divisa, Pars etectos de registro y colizacion en la
Bolsa, las cantubixles que asi lo requicran, s¢ expresanin en Pesos,
aplicando ¢l tipo de cambio que se defina en ¢l Aviso de Oferta, en
¢l Aviso con Fines Informativos y'o ¢l Aviso de Colocacion de la
Serie de Titulos Opcionales correspondiente.

Ca caso de que fa denominacion de una detenninada Serie sea en
Dilares y'o Euros, la Emisom liquidard dicha Serie, a travis de
Indeval, ¢n moneda nacional al tipo de cambio que para tal cfeclo
se establezea en o Aviso de Oferta, cn ¢l Aviso con Fincs
Informativos y o en el Aviso de Colocacion, segan sca el caso.

QUINTA, Prima Jde Emision,

Como contraprestacion por los Derechos de Jos Tenedores que
otorgan los Tiwles Opcionales, los adquirentes en oferta primaria
sc obligan a pagar a la Emisoma por cada Titulo Opcional que
adguicen, Ty Prima de Cimdsion scgim la Seric de que se tnite

Ll valor de la Prima de Emision para cada Sene se determinar ol
Dia Hibil anterior a la Fechi de Ofena y se dard a conncer en el
Aviso de Olena, en ¢l Avisu con Fines Informativos y'o ¢l Aviso
de Colocacion de la Seric comrespondicate.

El pago de las Primas de Emision se deberd hacer en la Fecha de
Liquidacion de la Prima. Para las cmisiones de Titulos Opeionales
cuya liguidacion de la Prima de Emision s¢ espucifique en otra
monedn distina a Pesos, dicha liquidacion se realizani en ol
domciho de fa Emisora gue se establece en la Clausuia Vigésima
Tereera de la presente Acta de Enusion

SEXTA. Precio de Ohservacion v Precio de Ejercicio.

Los Tenedores de los Titulos Opcionales podrin cjercer los
Derechos de los Tenedores conferidos en los mismos, al o los
Precios de Observacion y Precios de Ejercicio segun Ly Scric a la
que pertenescan los Titlos Opeionales gue adguicran.

Cuando en la Fecha de Liguidacion de Ejercicio de los Tiwlos
Opcionales s¢ deba cjerver liguidacion en cspecie, la Emisora
entregard o recibird de Jos Tenedores, los Activos Subyacentes,
sepiin se defin en ol Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines
Informativos y o en el Aviso de Colocacion correspondiente a cada
Serie,

El o los Precios de Observacion y Precios de Ejercicio se dardn a
conocer en ¢l Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines [nformativos

y'o ¢n ¢l Aviso de Colocacion de la Serie correspondiente.

SEPTIMA. Efectos en los Activos Subyacenies

En caso de que o Mercado de Ordgen sustituya o modifigue
substancialmente fa metodologia de cdleudo del Activo Subyacenie,
se utilizar el métedo o active sustituto que at cfecto determine
Mercado de Origen de que se trale y gue s¢ asemoje ¢n mayor
medida a cada Activo Subyacente.

Al elicto, en caso de gue la Emisora mantenga Tiwlos Opeionales
en Circulacion referenciados o tales Activos Subyacentes, deberd
de comunicar esta situacion a la CNBVY, a través de fos medios que
esta determine, a ta Bolsa ¥ a los Tenedores mediante ol Sisicuan
Elcctronico de Envio y Dilusion de  Informacion ("SEDI™)
correspondiente, y al Representante Comun ¢ dndeval por esento o
a través de los medios que ésta determine, dentro de los 3 (tres)
Dias Hdbiles siguicnles a que tenga conocimiento de dicha
situacion,

Las actualizaciones que realice e Mercade de Ongen o la Bolsa,
respecte al nombre de idemtificacion. lo sere, la clave ISIN o
custquier medio de identificado de los Activos Subyacentes, serl
informado por Ta Bolsa al piblico inversionista, ¢n Jos ténninos
que se establecen en su reglunento y/o manuales operativos
aplicables Lz Emisora notificart a la CNBV, 1a Bolsa, a Indeval,
al Representante Comin y a los Tenedores por medio de la
actualizacion anual del Prospeclo.

OCTAYA. Fecha de Olerta,

a) El Intermediario Colocador de los ‘Titulos Opcionales, thevari a
cabo a través de Ja Bolsa, una o varias ofertas publicas primarias de
hasta 1,300 (mil quinientas) Series, yue podrin comprender Ta
totalidad o parte de los Titulos Opeinnales que ampam esta
Emision en la Fecha de Ofena,

b)) Tistdndose Jde colocaciones sin gue al ofvcto modie ofena
publica, el Intermediario Colocadur de los Tiwdos Opcionales,
publicara ¢} Aviso con Fines Informativos en la Fecha de Emision,
asi como en fa fecha de listado y de registro en la Bolsa

¢) En caso de que no se coleque la tahdad de Jos Taudos
Opuiomales durante las L echas de Oferta, fa Emisor sc reserva of
dereeho de Hevar a cabo posteriores colocaciones en ¢l mercado
sceundario, a traves de la Bolsa.

NOVENA. Titulo.

&) Cada Seric de Tiwlos Opeionales de la preseate Emision cstarh
representada por un Titulo global que se cnitind pam su deposito
en Indeval o en alguna otra institucion para el deposite de valores
autoizanda en rminos de Ta LMY, Dicho Titulo sc emitind de
conformidad con lo previste en Ta LMV y demds disposiciones
lepales aplicables.

b) Contr ¢l pago de Ia Prima de Emision, se hard el traspaso de los
Titulos Opcionales mediame ol mecanismo de asignacion de tales
Titulos Opeionales, a 1o cuenta que ¢l internediado financicro que
actle por cucnta de! Tencdor de Tos Titulos Opeionales mantenga
con Indeval

¢) El Tiwlo de cada Seric debera ser lmado por la Cmisora y por
¢l Representante Comin, a travis de sus respectivos representantes
o apuderadus,

DECIMA. Plazo_de Vigencia, Fechas de Observacion, Fechas de
Ejercicio, Lugar y Forma de Liquidacion,

a) £l Plazo de Vigencia de la presente Emision serd de hasta 10
{dicz) aiios contados a partir de Tn fecha de la suscripeion de
presente Acta de Emisicn.

b El Plazo de Vigencia de cada Serte se indicard en o Titulo y en
el Aviso de Ofenta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en el



Aviso de Colocacion de la Serie comespondiente, sin que en
ningin caso exceda ded Plazo de Vigencia de 1a Emision.

¢) Los Tenedores de los Titulos Opcionales podrin oblener las
retribuciones y cjercer los derechos que estos conficren, en la
Fecha o Fechas de Derecho y/o en ln Fecha o Fechas de
Liquidacitn de Ejercicio.

d) Los Titulos Opcionales se liquidarin a trvés de Indeval eon
domicilio ubicado cn Paseo de 1o Reforma Namero 255, Colonia
Cuaubltémoc, Cdudigo Postal 06500, Ciudad de México, mediante
transferencia electrinica, o en cualquier otra direccion que Indeval
dé a conocer en el caso de que cambie su domicilio. En caso de que
la denominacion de una detenminada Seriv sea en Dolares yo
Euros, la Emisor liguidard dicha Serie, a través de Indeval, en
moneda nacional al tipo de cambio que parz wt efecto se establezen
en ¢l Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y/o en el
Aviso de Colocacion, segun sea ¢l caso.

DECIMA PRIMERA. Derechos de los Tenedares,

4)  Los Titulos Opcionales otorgardn derechos a sus Tenedores
que se definirin conforme a los siguientes derechos;
(i) Derechos de Pago,
(ii)  Derechos de Ejercicio;
{(iii)  Derechos Especiales:
(iv)  Derechos de Ejercicio con Valor Intrinseco, y;
(v) Combinacion de los anteriores.

Los Derechos de los Tenedores correspondientes a cada Seric de
Titulos Opcionales se datin a conocer en ¢l Titulo, en e Aviso de
Oferta, en el Aviso con Fines [nformativos y/o en el Aviso de
Colocacion correspondiente y de acuerdo & sus camcleristicas
cspecificas.

De forma enunciativa mis no limitativa los derechos se utilizamn
de la siguiente manerm:

)] Derechos de Pago. Sc otorgan en las Fechas de
Observacion y se aplican en las Fechas de Derechos.
Los derechos de page se podrin definir pam Titulos
Opcionales europeos y armericanos,

(ii)  Derechos de Ejercicio. Se aplican para ¢l gjercicio de
los Titulos Opcionales en cada Fecha de Ejercicio,
sepin trate de un Tiwlo Opcional europeo o
americano.

(it}  Derechos Especiales. Son derechos complementarios
a los dercchos de pago, derechos de gjercicio y
derechos de gjercicio con Valor Intrinseco,

(iv)  Derechos de Ejercicio ¢on Valor Intrinseco. Se
utilizoran en la o las Fechas de Ejercicio cuyo pago se
determinart conforme al valor intrinseco del Titlo
Opcienal.

Cuando cualquiera de las fechas mencionadas anteriormente en las
que s¢ otorgue derechos a los Tenedores, deje de ser un Dia Habil,
los derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales deberin
aplicarse ¢l Dia Habil inmediato siguiente, sin que esto signifique
un incumplimiento por parte de la Emisora,

Los Titulos Opcionales podrin otorgat los siguientes Derechos:
Derechos de Pago

En las Fechas de Observacion:

El Tenedor ded Titlo Opcional tendrl, ea su caso, ¢l derecho de
obtener en efectivo, por parte de 1a Emisora, en la Fecha o Fechas

de Derecho comrespondiente, un monto calculade conforme a lo
siguicnte:

1. §i ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional
“en la Fecha de Observacien™ o “en todas las Fechas de
Obscrvacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ seghn se
defina pava cada Serie es “menor™ o “taver” o “menor o igual
o “mavor o igwal” segiin se defing pava cade Seric al Precio de
Observacidn multiplicado por ¢l Factor i, la Emisora pagari

{{VO - {PO x Factor i)} x Factor i) + (PO x Factor i) + (PRPE x
Factor i)

Donde:

VO = Valor de Referencia de Observacion

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisidn

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Observacion y el
Precio de Observacion no podrd tener un valor “superior™ o
“inferior™ al Porcentaje “Mdximo ™ o “Minimo" Je Obscrvacion
calewlada sobre ¢f Precio de Observacion.

2. 8i el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional
“en la Fecha de Observacion” o “en ftodas las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacidn™ scpun se
defina para cada Serie ¢s “menor™ o “mavor” o “menor o igual”
o “mayor o igual” segtin se defing para cada Serie al Precio de
Observacion  multiplicado por ¢l Factor “i" v ‘“menor™ o
“mavor™ o “menor o igual™ o “mavor o igual” al Precio de
Observacion muhiplicado por ¢l Faclor i segiin se defing para
cada Serie, ln Emisora pagara:

(VO - (PO x Factor i} x Factor i) + (PO x Factor i) + (PRPE x
Factor i)

Donde:

VO = Valor de Referencia de Observacion

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prma de Emision

La diferencia entre el Valor de Referencia de Observacion y el
Precio de Observacion no podrd tener un valor “superior” o
“inferior” al Porcentaje “Mdximo ™ o “Minimo ™ de Obscrvacion
calculado sobre el Precio de Observacion.

3. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional
“en la Fecha de Observacion™ o "en todus lus Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ segin s¢
defina para cada Serie es "menor” o "mavor™ ¢ “menor o igual
o “mavor o igual” segin se defina para cada Serie al Precio de
Qbservacion multiplicado por ¢l Factor *i*, la Emisora pagari;

[(PO x Factor i} + (PRPE x Factor 1))

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

4. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titule Opeional
“en Ta Fecha de Observacion™ o “en todus las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ segiin se defina
para cada Seric ¢s “menor” 0 “mavor” e “menor o igual” o
“mavor o igual” segiin se defina para cada Serie al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor “i* yo “menor” o
“mavor” o “menor o ignal” o “mavor ¢ igual” al Precio de
Observacion multiplicado por el Factor ™ segin se define para
cada Serie, la Emisora pagari:

({PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)]
Donde:

PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision



5 La Emisors pagant’
{tPO x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentije Retormable de la Prima de Emision

6. Si of Valor de Referencia de Obseevacion del Tilwlo Opeional
“en la Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas dv
Ohservacion™ o “en alguna Fecha dv Observacion™ scgtin sc
defina para cada Seric es “nicnor” o "mavor™ o “menor o igual”
o “mavor o igual™ segton se defing para coda Seriv ol Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor ™™ no se tendri derecho a
recibir ningitn pago adicional con respecte a las “Fechay de
Observacign™ vio “Fechas de Ejercicio™ segin sc defina para
cadu Serie postetiores.

7. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Tiwlo Opeional
“en kit Fecha de Observacion™ o “en todus lus Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ scgin se
dofing purd cade Scric ¢s “menor™ o “mavor”™ o “menor o igeal”
o “navor o igual” seenn se defing pava cady Serie al Precio de
Observacion multiphcado por o Factor ™17 wo  “menor™ o
‘maver” o “menor o dgnal” o “mavor o dgual” al Precio e
Observacion multiplicado por ¢l Factor i segin se defing para
cudda Serie no se tendrd derecho a recibir ningan pago adicional
con respecto a fus “Fechas de Observacion™ vio “Fechas dv
Fjercicio ™ segun se dofing para cada Seric postenores

8. §i ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional
vn fa Fecha de Observacion”™ o en todus fas Fechas de
Observacion™ o “en algima Fecha de Observacidn® segun se
dufing para cada Seric es “menor” 0 “mayor™ o “menor o igual”
o “maver o igual” al Precio de Observacion multiplicado por ¢l
Factor "1™ sewtin y¢ dofine para cade Soric. Ta Emisorn suardari en
“Velor Consolidade del Derecho | |7 o Vador de Memoria de
Derecho { | 1o siguienie

[(PO x Factor i) + (PRPE x Facior )]

Donde:

PO = Preciv de Observiacion

PRPE = Porcentaje Retormishle de ta Prima de Emision

E1 Valor de Memora del Derechio [ ] solo pudi ser pagade una
vez, v serd en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que
se cutnpla la condicion de pago.

Pago ded Valor Consolidade del {de los) Derecheds) [ ] 1]
La Fmisora pagara ¢l Valor Consolidade del (de los) Derechotsy [ |

Pago del Valor de Memorda del (de los) Derecho(s) [ 1]

Si ol Valor de Referencia de “Observacion ™ v “Bjercicio”™ del
Titulo Opcional “en Jo Fecha ™ de “Obscrvacion”™ o " Fjercicia™ o
“ent todus las Fechas de Observacion” o “en alguna Fecha do
Obscrvacion™ scgun s¢ dofing para cada Scric os “menor™ o
“mavor” o “menor o igual’ o “mevor o agual” al Precio de
“Observacion™ o “Ejercicio™ multiplicado por ¢l Factor i™ segtin
se defima para cada Seric, la Emisom pagard of Valor de Memeria
del (de los) Derechots) [ 11 ).

9, Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Tiulo Opeional
“en la Fecha de Observacion” o “en todas las Fechas de
Observacion” o “en algune Fecha de Observacion™ segim se
defing para cada Scriv es “menor™ o “mavor”™ o “menor o igual”
o “maver o igual” segin se defing para cada Serie al Precio de

Obscrvacion multiphicado por ¢l Factor 1" v& “menor”™ o

“mgvar™ o “mener o igeal” o “mavor o igual” al Precio de
Observacion multiplicado por el Factor “i” segin se defing para
cada Serie, o Emisora guandard en “Falor Consolidado del
Derecho [ 17 0 “Valor de Memoria def Derecho [ |7 lo sipuiente:

[{PO x Factor i} + {PRPE x Factor #)]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentyye Retornable de Ja Prima de Emision

El Valor de Memoria ded Derecho [ ] solo podri ser pagado wna
vez, y serd en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que
se cumnpla la condicion de pago

Pago del Valor Consolidado del (de losy Derecho(s) ][]
La Emisors pagari ¢l Valor Consolidada del (de los) Derecho{s) [ ]
[l

Pago del Valor de Memoria del {de los) Derecho{s} [ ][ ]

Si ¢l Valor de Referencia de "Observacton ™ o “Efercicio™ del
Titulo Opcional “en fa Fecha™ de “Obscrvacion ™ o “Ejerdicie” o
“ont todus fas Fechas de Obsermvacion™ o “on algione Fecha dv
Ohbservacion ™ segiin se defing para cuda Svvie e “menor'” o
“mavor”™ o “menor o dgwal” o “mavor o igeal” al Precio de
“Observaeivn ™ o “Eiercicio” multiplicado por ol Factor =" sogun
se defina para cada Sevie, [y Emisora pagard ¢l Valor de Memoria
del {de los) Derechots) [ ][ ]

10. Si ¢l Valor de Referencia de Obzervacion del Titulo Opeienal
“en la Fecha de Observaciin™ o “en todas lus Fechas de
Observacion”™ o “en aluma Fecha de Observacian” scgin se
dofing para cada Servie es “menor " v “wuvor” o Cnwenor o iyl ”
o “mayor o fpwal” al Precio de Observacion multiphicado por ¢l
Factor i segiin s¢ defina para cada Serie, la Emisora guardard en
“Valor Consolidude del Devecho { |7 o “Valor dv Memoria de
Derveche [ ] 1o siguienie.

[(PO x Facior i) = (PRPE & Facion i)}

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

El Valor de Memona del Derecho [ ] solo podiid ser pagado una
vez, y serd en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que
se cumpla la condicion de pago.

Pago del Valor Consolidado del {de los) Derecho(sy ][]
La Emisors pagard el Valor Consolidado del (de los) Derecho(s) [ 1
[

Pago del Vator de Memoria del (de los) Derechol(s) [ ][]

Si o Valor de Referencia de "QObservacion™ o “Ejercicio™ del
Titulo Opcional “en fa Fecha™ de “Observaciin™ o "Ejercicio ™ o
“en todas lay Fechas de Observacian™ o “en alguna Fecha e
Obsemvacion™ segtin se defing para cada Seric e “menor ™ o
“maver” o “moenor o igual” o “maver o igual” al Precio de
“Observacion™ o “Fjercicio ™ wultiplicado por ¢l Factor "™ segtin
se defina para coda Scrie y'o “menor™ o “mavor” ¢ “menor o
ignal™ o “mavor o igual” al Precio de “Obscrvacion” o
“Fjerclcio™ segun se defing para cada Seriv mulliplicado pur ol
Factor “i”, la Emisora pagard ¢l Valor de Memoria del (de los)
Derechois) [ 3 ]

11, Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional
“en fa Fecha e Observacion™ o “en todas las Fechas de
Ohservacion™ o Ven algung Fecha de Observacion” segun se
defing pare cada Seric es “menor” o “mavor” o “menor o igual”

b

=N\



o “mavor o ignal” segin se defing para coda Serie al Precio de
Observacién multiplicado por el Factor “i" wo "menor™ o
"mayor’” o “menor o ignal” o "mavor o igual” al Precio de
Observacién multiplicado por ¢l Factor “i™ segein s defing para
cade Seric, la Emisora guardarl en “Valor Consolidado del
Derecho [ 7 o “Valor de Memaria del Derecho | ] lo siguiente:

[{PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Potcentaje Retornable de la Prima de Emision

El Valor de Memoria del Derecho [ ] sélo podrd ser pagado una
vez, y serd en fa pomen fecha de Observacion o Ejercicio en que
se¢ eumpla fa condicion de pago.

Pago del Valor Consolidado del {de los) Derecho(s)[ ][ ]
La Emisora pagard ¢l Valor Consolidado del (de los) Derecho{s) [ ]
LI

Pago del Valor de Memoria del (de os) Derecho{s) [ 11 ]

Si el Valor de Referencia de "Observacion™ o “Efercicio™ del
Titule Opcional “en la Fecha " de “Observacion™ o “Ejfercicie” o
“en todus las Fechas dc Observacion™ o “en alguna Fecha de
Observacion” segin se defing para cadu Serie es “menor™ o
“mavor™ o “menor o ignal” o “mavor o ignal” al Precio de
“Observacion” o “Ejercicio” multiplicado por ¢l Factor *1” segiin
se defing para cada Serie y'o “menor™ o “mayor" o “menor o
igual™ o “mavor o igual” al Precio de "Observacion™ o
“Efercicio™ segtin se defing para cada Serie muhtiplicado por o
Factor *i", 1a Emisora pagard ¢l Valor de Memoria del (de los)
Derecho(s) [ ] ]

12. Si el Valor de Referencia de Observacion [ ] del Titulo
Opcional “en la Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Observacion” o “en alguna Fecha de Observacion”™ scghin se
defing pura cada Seric es “nenor” o “mayor” o “menor o igual
o "mavor o igual” segin se defing para cada Serie al Precio de
Observacion multiplicade por el Factor “i*, ln Emisora pagari:

{{(VO [ ] - (PO x Factor i)) x Factor i) + (PO x Factor i) + (PRPE x

Factor i)

Donde:

VO [ ]~ Valor de Referencia de Observacion [ ] [ ]
PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

La diferencia entre el Valor de Referencia de Observacion [ 1y cf
Precio de Observacion no podri tener un valor “superior” o
“inferior” al Porcentaje “Mdvimo™ o “Minimeo ” de Observacion
caleulado sobre el Precio de Observacion

13. Si el Valor de Referencia de Observacion [ ] del Titulo
Opcional “en a Fecha de Obscrvacion™ o “cn todas las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ segin se
defina para cada Serie ¢s “menor™ 0 “mayor™” o “menor o igual”
o “"mavor o ignal” scghn se defing para cada Serie al Preeio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor *i" 370 si <l Valor de
Referencia de Observacion [ ] del Titulo Opcional “en la Fecha de
Observacion™ o “en todas las Fechas de Obsenvacion™ o “en
alguna Fecha de Observacidn ™ segtin se defina para cada Serie cs
“menor™ o “mayer” o “menor o igual” o “mayor o igual” al
Precio de Observacion multiplicado por ¢l Factor “i™ segin s¢
defing para cada Serie, la Emisora pagard:

((VO [} -{PO x Factor i)} x Factor i} + (PO x Factor i) + (PRPE x
Factor i)

Donde:

VO[ ] = Valor de Referencia de Observacion f ] [ ]

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

Lat diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Observacion y el
Precio de Observacion no podsi tener un valor “superior” o
“ingferior” al Porcentaje “Aldximo™ o “Minimo” de Observacion
calculado sobre ¢l Precio de Observacion.

14. Si el Valor de Referencia de Observacion [} del Titulo
Opcional “en la Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Observacion” o “en alguna Fecha de Obsemacion” segiin se
defing para cada Serie ¢s “menor™ o “maver” o “menor o igual”
o “mavor o igual” segin se defing para cada Seric al Precio de
Observacion muhtiplicado por el Factor “i”, fn Emisora pagara:

[{PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)

Donde;
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

15. Si el Valor de Referencia de Observacion [ ] del Tiulo
Opcional “en la Fecha de Observacion™ o “ent fodas las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion” seghin sc
defing para cada Serie ¢s "menor” 6 “mayor” o “menor o igual”
0 “mavor o igual” segin se defina para cada Serie ol Precio de
Observacion multiphcado por el Factor i wo st el Valor de
Referencia de Observacion [ ] de! Tittlo Opeional “en la Fecha de
Obscrvacion™ o “en todus fus Fechas de Observacion™ o “en
alguna Fecha de Observacion ™ segiin se defing pura cada Serie os
“menor” o “mavor” o “menor o igual” o “mavor o imwal” al
Precio de Observacion multiplicado por el Factor “i” segrin se
defing pura cada Serie, la Emisor: pagari:

[(PO x Factor i) + (PRPE x Facitor i)]

Donde:
PO = Precio de Obsenvacion
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

16. La Emisora pagara:
{N'nx PO x Factor i)

Donde:

N= Numero de Fechas de Observacion en las cuales ¢l Valor de
Relerencia de Observacion del Tiwdo Opcional os “menor” o
“mavor” o “menor o igual” o “mavor o igual”, segin se defing
para cada Serie, al Precio de Observacion multiplicado por el
Factor “i" y'o “menor™ o0 “mavor™ o “menor o ignal” 0 “mayor o
igual ™, seginn sc defina pura cada Serie, al Precio de Observacion
multiplicado por ¢l Factor *i°

n= numero de Fechas de Observacion

PO = Precio de Observacion

Las descripciones anteriores se podrin cepetir las veces que sca
necesario o no usarse para desenbir los Derechos de Pago
correspondientes a cada Serie.

Derechos de Ejercicio

En las Fechas de Ejercicio:

El Tenedor del Tilo Opcional tendrd, en su caso, el derecho de

obtener en clectivo, por parte de la Emisora, en la Fecha de
Liquidacion de Ejercicio correspondiente, un monto caleulado

conforme a lo siguicnte:
,/t




1. Si el Valor de Referencia de Cjercicio del Titulo Opeional, “en
fa” o "en alguna™ segun s¢ defing para coda Serie Fecha de
Ejercicio es “menor” o “mavor™ o “menor o igual” o “mavor o
igual” segim se defina para cada Serie al Precio de Ejercicio
multipticado por el Factor “i", 1a Emisora pagari:

((VE - (PE x Factor i) x Factor i) + (PE x Factor i) + (PRPE x
Factor i)

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retormable de la Prima de Emision

La diferencin entre ¢l Valor de Reflerencia de Ejercicio y of Precio
de Ejurcicio no podrd tener un valor “superior o “inferior” al
Porcentaje “Maximo ™ o “Minimo ™ de Ejercicio caleelado sobre el
Precio de Ejercicio,

2. Si ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, “en
la” o en alguna” scean so defing para cada Scrie Feeha de
Ejercicio s “mtenor” o “mavor” o “menor o igual " 0 “mavor o
igual " segtin se dofing para cada Serie nl Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor i v'o “menor” o “mayvor™ o “meaor o
ignal " o “mavor o fenal " al Precio de Ejercicio multiplicado por el
Factor “i” seguin s¢ defing para cada Serie. 1a Ermisora pagara:

((VE  {PE x Factor 1)} x Factot i} + (PE x Factor i) + {PRPE x
Factor i)

Donde:

VE = Valor de Referencia de Cjercicio

PE = Precio de Ejerticio

PRPE = Porcentiye Retomable de Ja Prnma de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio y el Precio
de Ejercicio no podrit tener un valor “saperior o “inferior” al
Farcemaje " Mevinn ™ o "Mivimo ™ de Ejerdicio caleulado sobie
Precio de Ejercicio

3. Si ol Valor de Referencia de Ejercicio det Titulo Opcional, “en
fu” o “en alguna™ segin se dofing para cada Serie Fecha de
Ejercicio ¢s “menor™ o “mavor” o “menor o igual " o “mvor o
igral ' segin se defina para cada Serie 2l Precio de Ejervicio
multiphcado por ¢l Factor “i”, la Emisom pagari

[{PE x Factor iy + (PRPE x Factor 1]

Laonde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPL - Porcentije Reteanable de la Prima de Emision

4. Si el Valor de Referencin de Ejercicio del Tituko Opctonal, “en
la” o “en alguna” scgin sc defing para cada Serie Fecha de
Ejercicio cs “menor” o “mayvor” o “menor o igual” o "mavor o
iguel " segtin s¢ defina para cada Seric al Pocio de Cjercicio
multiplicada por el Factor i wer “mwaor™ o Cmevor” o Cimenor o
igtial "o “mavor o ignal " al Precio de Ejercicio multiplicado por ¢l
Factor "1 segun se dufing para cada Serte, [a Emisory pagard.

[(PE x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Donde:

PE = Precio de Ljerticio

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision
5. La Emisora pagar

[(PE x Factor i) + (PRPE x Faclor i)]

Donde

Irad
(B8]

PE © Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

6. Si el Valor de Relerencia de Ejercicio [ ] det Titulo Opeional,
“en la™ o Ven alguna” segin se defing para cada Scvie Fecha de
Ejercicio es “mener™ o “mayor” 0 “menor o igild” o “mivor o
igeel” sewtn se dofing para cada Scrie al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor *i™, In Emisora pagari:

({VE] | - {PE x Factor 1)) x Factor 1) + (PE x Factor i} + (PRPE x
Factor i)

Donde:

VE[ | = Valor de Referencia de Ejercicio [ ][ ]

PE = Preciv de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de by Prima de Emesion

La diferencia entre ¢! Valor de Referencia de Epercicio [ ] y ¢l
Precio de Ejercicio ne podrd tener un valor “superior” o
Yinferior” al Pomentaje “Mivimo™ o “Mimimo ™ de Ejercicio
cakeulado sobre ¢l Precio de Ejercicio

7. Si ¢l Valor de Referencia de Ejercicio [ ] del Titule Opcional,
“ent fn” o Cei alguna” segton se dufina para cada Seric Fecha de
Ejercicio e “menor™ o “mavor™ o “menor o ignal T o “mavor o
igual* segin s¢ defina pare coda Seric al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Facter “i* »% si ol Valor de Reterencia de
Ejurcicio [ ] del Tiwde Opcional, “en fu™ o "ot alguna ™ segin se
defina para cuda Serie Fecha de Ejercicio os “awnor™ o “nuvor ™
a “menor o dgual” o “mavor o dgnal” al Precio de Fjercicio
multiplicado por ¢l Factor *i* segiin sc dcfing para cada Scrie, la
Emisom pitgari:

{UVE [ ]~ (PE x Fuctor 1)) x Factor 3) # (PE & Factor 1) + (PRPL &
Factor i)

Donde:

VI [ | = Valor de Referencia de Ejereicio [ 11]

PE = Precio de Ejercici

PRPE - Porcentaje Retomable de Ta Promat de Limision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencin de Ejercicio [ ]y ¢l
Precio de Ejercicio no padrl tener un valor  “swperior” o
“inferior” al Porcentaje “Mdxime” o "Minima” de Ejercicio
calculado sobre ¢l Precio de Ejercicio.

& Si ¢l Valor de Relerencia de Ejercicio | ] del Tituls Opcional,
“en la” o “en algma” segin se defing para cada Serie Fecha de
Ejercicio es “menor” o “mavor” v Unwenvr o ighal T o Cinayer o
jgnal™ segim se defina para cada Serie al Preciv de Ejercicio
multiplicade por ¢l Factor “i7 v/ si el Valor de Referencia de
Ejercicio | ] del Thole Opeional, “en fa ™ o “en alguna ™ segiin s¢
defina para cada Serie Fecha de Ejervicio es “menor "o “mavor”
¢ “menor o igeal” o “punvor o dgual” al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factar *i" segti se difing para cada Serie, la
Emisera pagati:

[(PE x Factur i} + (PRPE x Faclor 1)}

Donde:
PE = Precio de Ejercitio
PRPE = Porcentaje Retormable de [a Prima de Emision

9. Si ¢l Valor de Referencia de Ejercicio [ ] del Titulo Opeional,
“en la” 0 Ven algwn”, segtin se defing pora cada Serie, Fecha de
Ejercicio es “menor” o “mavor” o “menor o igual” o “mayor o
igual” segin se defing para cada Seriv al Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor #i”, ln Emisora pagari:

[(PE x Factor i} + {PRPE x Factor i)]



Donde;
PE = Precio de Eyercicio
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

Las descripciones anteriores s podrin repetic las veces que sea
necesanio 0 no usarse para desceibir los Derechos de Ejercicio
correspondientes a cada Serie,

Derechos especiales

Aplicarin en los Derechos de los Tenedores segiin se especifique
para cada Seric en ¢l Aviso de Oferta correspondiente.

1. El Titulo Opcional pagacl ¢ “mdximo™ o “minimo" segtin se
defina para cada Serie entre: Derechos de los Tenedores definidos
en cada Serie

2. Si la suma de Derechos de los Tenedores obtenidos por of Titulo
Opcional en las Fechas de Observacion son  “mavores™ o
“menores " segim se defing para cadu Serie a;

[(PE x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

La Emisora pagari ¢l resultade que corresponda de aplicar
siguiente formula:

[(PE x Factor i) + (PRPE x Facior i)]

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE ~ Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

Las descripciones anteriores se podran repetir las veces que sea
necesario o no usarse pam describir los Derechos de los Tenedores
correspondientes a cada Serie.

Derechos de Ejercicio con Valor Intrinseco
1. Existe Valor Intrinseco

Cuando ¢n la Fecha o Fechas de Ejercicio exista Valor Intrinsceo,
el Tenedor del Titulo Opcional, 1endra dnicamente ¢l derecho de
obtener en efectivo, por parte de la Emisora, un monto caleulado,
segin sea aplicable para cada Serie, conforme a los siguientes
NCIS0S!

1. Mientras ¢f Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional
sea “menor” o “igual o menar” seglin se defing para cada Serie al
Precio de Ejercicio muliiplicado por el Factor “i", la Emisora
realizasd vn page en efective igual al resultado de multiplicar ¢l
Mehiplicador “i" por el Valor Intrinseco del Titulo Opeional, de la
Seric comespondicnte, mas ¢l resultado de multiplicar ¢f Precio de
Ejercicio por el Factor *i", mis ¢l Porcentaje Retomable de la
Prima dc Emision. El Valor Intrinseco no podrd tener un valor
superior @l Porcentaje Mdximo del Valor Intrinseco calculado
sobre cf Precio de Ejercicio.

2. Migntras ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeional
sen “mavor” o “igual o mavor " segiin se defina para cuda Serie al
Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor “i”, la Emisom
realizard un pago en cfectivo igual al resultade de multiplicar ¢l
Multiplicador “i™* por el Valor Intrinsevo del Titulo Qpcional, de la
Scerie correspondienie, mds ¢l resultado de multiplicar el Precio de
Ejercicio por ¢l Factor *i", mits ¢l Porcentaje Retormable de la
Prima de Emision. El Valor Intrinseco no podri tener un valor
superior al Porcentaje Mixime del Valor Intrinseco caleutado
sobre ¢l Precio de Ejercicio.

H. No existe Valor Intrinseco

Cuando en l# Fecha o Fechas de Ejericio no exista Valor
Intrinseco, ¢l Tencdor del Titulo Opcional, tendri unicamente of
derecho de obtener en efectivo, por parte de Ia Emisora, un monio
calculado, segtin sea aplicable pam cada Serie, aplicables conforme
a los siguicates incisos

1. Mientras el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeional
sea "mavor” o “ignal o mavor” segiin se defing para cada Seric al
Precio de Ejercicio multiplicado por ¢l Factor i, la Emisora
realizord un pago en electivo igual al Porcentaje Retorable de la
Prima de Emision mis ¢l resultado de muluplicar el Precio de
Ejercicio por ¢l Factor =i".

2. Mientras ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional
sea “menor” o “igual o menor” seginn se defina para cada Serie al
Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1", ls Emisom
realizard un pago cn efectivo igual a (a) k2 suma del Porcentaje
Retornable de 1a Prima de Emision y el resultado de multiplicar ol
Multiplicador *i” por ¢] resultado de (b) dividir la diferencia del
Valor de Referenciz de Ejercicio y ¢l Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢! Factor i, entre el Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor “i", mis (¢} el resultado de multiplicar el
Precio de Ejercicio por ¢l Factor ™,

3. Miemms ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeional
sea “menor” o “igual o menor” segim se defina para cada Seric al
Precio de Ejercicio multiplicado por ¢l Factor “i", la Emisora
realizard un pago en efectivo igual al Porcentaje Retomable de Ta
Prima de Emision mds el resufiado de muliiplicar el Precio de
Ejercicio pot ¢! Factor i,

4. Micotras ol Valor de Referencia de Ejervicio del Titulo Opcional
sea “mavor” o “igual o mavor " segin se defing para cada Serie al
Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 17, la Emisora
realizard un pago en efectivo igual a (a) la suma del Porcentaje
Retormable de Ta Prima de Emision y el resultado de multiplicar el
Multiplicador i por o resultado de (b) dividir la diferencia del
Precio de Ejercicio multiplicade por ¢l Factor 1" y el Valor de
Referencia de Ejercicio entre ¢l Precio de Ejercicio multiplicado

por ¢l Factor i, mds (¢) ¢l resultado de multiplicar el Precio de
Ejercicio por ¢l Factor

e
1=

a) La incomporacion de las moedalidades descritas en la presente
Acta de Emision no requerird de la autorizacion de la Asamblea de
Tencdores, siempre y cuando ne se alecten adversamente los
derechos de los Tenedores de las Series vigentes.

b) La cantidad minitma de Tiulos Opcionales que los Tenedores de
los Titulos Opcionales podrin gjercer ¢s de un Lote.

c) Una vez que Jos Tenedores de los Tindos Opcionales instruyan
al intermediario financiero que actie por su cuenta que ¢jerza los
dereclios que  confieren los  Titwlos Opcionales, y dicho
intermediario financicro lo notifique a Indeval y a la Bolsa, la
instruccion de los Tenedores de los Titulos Opcionales se
considerard  immevocable y no  podri  modificarse total o
parcialmente.

d} La Emisora podrd incluir Derechos de los Tenedores adicionales
0 los establecidos en la presente Acta de Emision, misimas que se
divulgarin en el Prospecto, en ¢l Aviso de Ofenta, en el Aviso con
Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion correspondiente
o0 en cualquier documento de difusion que aworice la Comision,
Los Derechos de los Tenedores correspondientes a cada una de las
Series, se daran a conocer en ¢l Aviso de Oferta, en el Aviso con
Fines Informativos y/o en ¢l Aviso de Colocacion comespondiente
¥ ¢n ¢l Titulo comrespondicnte a la Serie de que se trate.

DECIMA SEGUNDA, Eiercicio de_Derechos Corportivos y
Patrimoniales.




Los Titulos Opcionales no otorgan derechos corporativos de
propiedad o patrimoniales sobre los Activos Subyacentes. La
Emisorn no estard obligada & gjercer tos derechos patrimoniales o
comporativos que confieren los Activos Subyacentes que haya
adguirido para fines de cobertura y ne tendrd responsabilidad
alguni respecto de la forna en gue los gjerza o deje de hacerlo.

No obstante lo anterior, los ajustes téenicos o los Titulos
Opcionales por pago de dividendos en acciones, suscripeion, canje
de titulos, split, split inverso, reembolso, escision, fusion, asi como
por la compra y suscripcion reciproca de acciones o por cualquicr
oo derecho que no esté considersdo en la presente Acta de
Emision, se efectuarin conforme a los procedimientos que la Bolsa
establezea o por los aplicables en ¢l Mercado de Origen.

DECIMA TERCERA. Eventus Extraordinarios,

a) En caso de que ocuma un Evento Extraordinario, ¢l Emisor,
sujete a lo establecido en la presente cliusula, solicitari a Ly Bolsa
{con copia al Representante Comen) la suspension de la cotizacion
de los Titulos Opeionades en Circulacion de la Serie de que se trate
La Emisor tendra derecho a decretar la cancelacion de los Titulos
Opcionales en caso de que el Evento Cxtraordinario de que sc trale
subsista por mids de cinco Dias Habiles, En cuso de que la Emisor
o haya cancelado  los Tiwdos Opcionales y ¢l Evento
Extraordinario deja de existie, bt Fmisora poded solicitar i la Bolsy
{cost copin al Representante Comun) la reanudacion de la
cotizacion de los Titulos Opcionales en Circulacion de la Serie de
ue se e

h) Por Evento Extrondinarno, se entenderi (1) ¢l hecho de que
dejen de existir, se cancele o suspenda lu cotizacion en el Mercado
de Ovigen de los  Activos  Subyacentes  que  representen
individualmente o ¢n su conjunto mis del 30% (treinta por cieno}
det valor de mercado de los Activos Subyacentes: (i) ¢l hecho de
que dejen de existit, se cancele o suspenda la cotizacion cn el
Mercade de Ongen  de  las  acciones  que  represcnten
individualmente 0 en su conjunto mds def 30% ireinty por ciento)
del valor de mercado del Indice cn caso de que los Activos
Subyacentes sean indices de precios accionanas, (u) ¢n caso de
gue fos emisores de fos Actives Subyacentus dejen due propercionar
al pablico informacion de fos Activos Subyacuntes, o (iv) en case
que los Activos Subyacentes dejen de estar listados en lus Sistemas
Internacionales de Cotizaciones, en case de que se encuentren
listados en dicho sistema.

¢} No se consideran Eventos Extravrdinarivs la suspension de la
cotizacion de lus Activos Subyacentes, segin sei el caso, que lleve
a cabo ¢l Mercado de Ongen, denvado de movamentos en sus
precios cn un mismo Dia Hibil que excedan los limiles permitidos
por dichio Mucado de Origen

d) De darse un Evento Extraordinario, los Tenedores de los Tiwlos
Opcionales no podian cjereer los derechos que otorgan los Tiwlos
Opcionales en tanto subsista tal Evento Extroordinario.

¢) En caso de que of Mereado de Orgen sustitnya o modiligue
systancialmente la metodelogia de céleulo del Active Subyacenie,
se utilizord el método o Activo Subyacente sustituto que al ctecte
determing ¢l Mercado de Origen de que sc trate y que se asemeje
ch mayor medida al Activo Subyacente, En caso de que ly Emisom
mantenga Titulos Opcionales en Circulacion con ¢l Activo
Subyacente afvciado, deberd de comunicar la sustitucion o
modificacion de dicha mctodologia a los Tenedores de los Titulos
Opcionales, al Representante Coman, a la Bolsa y a la CNBV,
contorme a lo previsto en la Clausula Septima de la presente Acta
de Emision.

0 En caso de gue un Evenlo Extraordinario resulte en la
cancelacion de Tilos Opcionales, la Emisora comunicard a los
Tenedores, a través de la Bolsa y de un periodice de circelacion

nacional, los Titulos Opcionales gue hayas sido afectados por el
Evento Extrmordinario. Dicha notificacion incluird también ¢l
monto que seti pagadero a los Tenedores de los Titulos Opeionales
y la fecha en la que se realizard dicho pago. EY pago serd cl
equivalente a Tos Derechios de los Tenedores, segin corresponda,
calcutados de buena fu ¢l Dia Habit previo al que ocurra ¢l Evento
Extracrdinario por fa Emisora de conformidad con el dltimo precio
mid-market publicado de los Activos Subyacentes en el Mercado
de Origen antes de que se diera ¢l Evente Extrmordinario.
Asimismo, s¢ tendrd que dar avise a Indeval (con copia al
Representante Comin), por eserito o a través de los medios que
ésta determine con al menos 6 (seis) Dias Hibiles de anticipacion o
la fecha en que se cancelen los Titules Opcionales, con los datos
seialados en este pamafo y deseribicndo cualquier ajuste que
pudicra presentarse para la liguidacion de los Titulos Opcionales

DECIMA CUARTA. Coherurs y Noma de Liguidez Apregada
o, en su caso Plan de Requerimientos de Efectivo.

Durante ¢ Plazo de Vigencia de la Emision, la Emisor mantendrd
v cobertum respecto de cada Serie y cumplird con fa noma de
liguidez agregada, de conformidad con lo siguiente:

Para ¢l computo del consumo de capital de ls Emision de los
Titulos Opeionales y la cobertuea con la que ks Emisora operard, se
observarin  las  reglas  de  copitahzacion,  mantenimiento  de
cobentuas y nomnas de liguides de conformidad con lo dispuesto
en las Dispusiciones de Careter General Aplicables a las
Instituciones de Crédito publicadas en ¢l Diario Oficial de la
Federacion ¢l 2 de  diciembre de 2005, segin sus
modilicaciones, v las demas disposiciones aplicables a las
instituciones de banca maltiple.

La coberura de un portafolio de Timlos Opcionales se radeza
mediante ¢l balancen constante del portafolio réplica: es decir, i)
tomando posicion contraria en derivados que repliquen todos los
riesgos (dolta, vega, gumma, ete) penerados por ¢l Titulo Opcional
vio i) a travds de Ty cobenum delta {edefra hedeey del Titulo
Opcional. Esto implea ealenlar la della del mismo y cubrla
diariamente mediante la compravena dei Activo Subyicente, esti
cobertut delta se hace deniro de los limites inlemos autorizados
paru, usi dar un espacio para la gestion de la gamima (cambios en la
delta conforme se mueve ol activo subyacente).

El riesgo de vega {nesgo a cambios en la volatilidad del mercado)
s¢ cubre con instrumentos derivados sobre ¢l mismo activo
subyacenic o sobre un active comrclacionado, de wl forma que los
cambios en ¢l precio del Titule Opcional debidos 3 los
movimicntos en volattfidad sc vean compensados, en buena
medida, por cambios en ¢l precio del instrumento derivado de
cobertura. La cobettura de Ta vega, a través de un instrumento
derivado simultaneamente cubre la gamma det Titule Opcional

El riesgo de tasa de interés de los Titulos Opeienales emitidos se
cubre o través de instruiientos sensibles a los movimientos de
tasas, de b forma que los cambios ¢n precio del Titulo Opeional
debidus 2 los cambios on las tasas de interds se vean compensados
pot los cambios cn precio de los instrumentos de coberiur
sensibles a las tasas, Estos instrumentos de cobertura pueden ser
bonos {con o sin cupin) o detivades de tasas,

La gestion dinamica de un portalolio de Titlos Opcionales sc
realiza analizando fas sensibilidades delta 3™ (subyacente). vega
v (volatilidad). gamma “T7, con ¢l objetive de que Jos ricsgos
asociados se encuentren dentro de las seglas establecidus pama la
Emisura

La delta muestra ¢l nimero de activos que es  necesario
comprarvender pary hacer una cobenura dindmica del portafolio,
Y la vega determina ta sensibilidad del portafolio @ movimientos
en i volatilidad. Considerando la delta y Ja vega se hace una

)
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gestion gamma, buscando minimizar ¢l impacto al portafolio por
variaciones en los factores de mercado. La delta de la cobertura
deberd neutralizarse al cierre del dia, la exposicion wotal de los
Titulos Opcionales vigentes que se emitan,

La Emisora mantendrd ¢l capital requerido en relacion con los
riesgos incumidos por su operacion y coberture de la Emision de
Titwlos Opcionales de conformidad con o dispuesto en las
Disposiciones de  Caracter General  Aplicables a  las
Instituciones de Crédite publicadas en el Diario Oficial de la
Federacion el 2 de diciembre de 2005 y las demis
disposiciones aplicables a las instituciones de banca multiple

La Emisora no adquirird ni directa ni indirectamente Acciones o
Acciones del SIC dc entidades financicras del mismo  grupo
empresarial, de otras entidades financierns y de  entidades
financieras del exterior, de conformidad con lo establecido en los
articulos 27, 89 y 215 de la Ley parm Regular las Agrupacienes
Financicras, la Ley de Instituciones de Créidito y LMV,
respectivamente. Asimismo, en o caso de las Serics con
liquidacion en especie, la Emisorz no utilizari Acciones o
Acciones del SIC de catidades financieras del mismo grupo
empresarial para liguidar dichas Series,

Los actives subyacentes que representen el capital socinl de
entidades financieras, no son propiedad y no podrdin ser adquiridos
por la Emisora de conformidad con ¢l anticulo 27 de la Ley pam
Regular a las Agrupaciones Financieras y de conformidad con of
articulo 89 de [a Ley de Instituciones de Crédito,

DECIMA QUINTA. Mccinica de Derechos de Pago, Dercchos de
Ejercicio y Liquidacidn.

a) En cada Fecha de Observacion el intermediario financiero que
actie por cuenta del Tenedor estard obligado a la retribucion en la
Fecha de Derecho, en su caso, de los Derechos de Pago
correspondientes, sin que esto signifique ¢ gjercicio de los Titulos
Opcionales.

b} En caso de que en alguna Fecha de Ejercicio los Titulos
Opcionales tengan un monto caleulado positivo, el intenmediario
financicro que actie por cuenta del Tenedor estard obligado al
gjercicio de los Derechos de Ejercicio que confieren los mismos,
sin que se requiera la instruccion por parte de os Tenedores de los
Titulos Opcionales. En este supuesto, el intermediario financicro
correspondiente no podrd cobrar comision alguna por ol cjercicio
de los Derechos que otorgan los Titulos Opcionales o sus
Tenedores.

¢) En el caso de que los Titulos Opeionales otorguen Derechos de
Ejercicio con Valor Intrinseco y posean un Valor Intrinseco
positivo en la Fecha o Fechas de Ejewicio, ¢l intermediario
financicro que actic por cuenta del Tenedor estard obligado al
gjercicio de los Derechos que confieren los mismos, sin que se
requicra la instruccion por parte de los Tenedores de los Titulos
Opcionales. En  este  supuesto, ¢l intermedianio  financiero
cotrespondiente no podrd cobrar comision alguna por el gjercicio
de los derechos que otorgan los Titulos Opcionales a sus
Tenedores.

d) Las retribuciones por Derechos de los Tenedores que confieren
los Tiwlos Opcionales, segin la Seriec de que se trte, podrin
hacerse dnicamente en la Fecha o Fechas de Derechos y'o Fecha o
Fechas de Liquidacion de Ejercicio, siempre que no exista un
Evento Extraordinario. Cuando por caso fortuite o de fuerza
mayor, ¢l dltimo Dia Habil del Plazo de Vigencia de la Serie dejam
de ser un Dia Hibil, los derechos de los Tenedores de los Titulos
Opcionales deberin gjercerse ¢l Dia Habil inmediato siguiente,

¢) En Ia Fecha o Fechas de Observacion y'o Fecha o Fechas de
Ejercicio, ¢l Representante Comun determinard y notificara a ln

Emisora, al Indeval y a la CNBY por escrito o por los medios que
dstas determinen el saldo total de las retribuciones de los Titulos
Opcionales cormespondientes en tal Fecha de Observacion o Fecha
de Ejercicio.

1) El Dia Hibil que se determine como Fecha de Derechos o Fecha
de Liquiducion de Ejercicio, posterior a la Fecha o Fechas de
Observacion y'o Fecha o Fechas de Ejercicio de los Tikos
Opcionales, sc liquidarin las retribuciones de los  Tiwlos
Opcionales en efectivo conforme a lo siguivnte:

1) Indevad realizad ¢l traspaso de los Titulos Opeionales de 1a Serie
comrespondiente de las cuentas del o los intermediarios financieros
que actien por cuenta de los Tenedores de los Titulos Opcionales,
a fa cuenta de la Emisora con Indeval, y

1) Lo Emisora deberd entregar al Indeval, ¢f impore de los
Derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales el dia que
tales recursos deban pagarse o realizarse 1a liquidacion, quien ko
acreditard a la cuenta de los respectivos intennediatios financicros
que tengan posicion de los Titulos Opcionales y actien por cuenta
de los Tenedores de los Titutos Opcionales, las que a su vez fo
acreditarin ¢n la cuenta del respectivo Tenedor de los Titulos
Opcionales por ¢l que actden,

g) La gjecucion de los Derechos de los Tenedores que olorgan los
Titulos Opcionales se llevard a cabo fuera de Bolsa y se
considerard realizada en désta, siempre que sea registrada y dada a
conocer al pablico conforme a lo previsto en o Reglamento
Interior de la Bolsa.

Indeval realizard las actividades que se sefialan en la presente
clausula, ¢n los téminos que se establecen en el reglamento y
manuales operativos aplicables a dicha institucion para el depésito
de valores,

DECIMA SEXTA. Designacion del Intermediario Colocador de
los Titwlos Opcionales.

Actuard como Intermediario Colocador en k2 Emision de Titulos
Opcionales, Ja sociedad denominada Casa de Bolsa BBVA
Bancomer, 5.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer,
quien tendri todos los derechos y obligaciones que las leyes,
circulares y reglamentos establezean al respecto.

DECIMA SEPTIMA. Designacion del Representante Comin.

Actuard como representante comin de los Tenedores de Titulos
Opcionales, Monex Casa de Bolsa, S.A, de C.V., Monex Grupo
Financicro la que por conducto de sw apoderado, Juan Manuel Lara
Escobar, declora que comparcee a la finma de esta Acta de Emision
para aceptar ¢l cargo de representante comun de los Tenedores de
los Titulos Opcionales y los derechos y obligaciones que dicho
cargo conficren.

DECIMA OCTAVA. Atribuciones del Representante Comiin,

El Representante Comin tendrd los derechos y obligaciones que se
contemplan ¢n la Ley General de Titulos y Operaciones de Cridito
{en 1o que resulte aplicable), en la LMV, asi como en la presente
Acta de Emision. Para todo aquedlo no expresamente previsto en
esta Acta de Emision o en el Titulo correspondiente a la Serie de
que se trte, ¢l Representante Comiin actuard de conformidad con
las instrucciones de la asamblen de Tencdores de los Titulos
Opcionales de conformidad con lo establecido en la Clausula
Décima Novena de la presente Acta de Emision.

a) El Representante Comun tendnd las facubiades y obligaciones
siguientes:

1) Suscribir la presente Acta de Emision y ¢f Titulo de cada una de
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las Scries;

1) Ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de los
Tenedores de los Tilos Opcionales corresponda, asi como los que
requicra ¢l desempeiio de sus funciones y deberes y gjecutar los
aclos CoNseTvatorios que estime convenientes en defensa de los
intereses de los Tenedores de los Titulos Opeionales;

I Convocar y presidir las asambleas de Tenedores de los Titulos
Opcionales y ¢jecutar sus resoluciones o convocar a asambleas de
Tenedores de Jos Titulos Opcionales a peticion de la Emisora;

IV) Reguerir a la Emisora ¢l cumplimienio de sus obligaciones
conforme a la preseme Acta de Emision y el Tiwlo
comespondiente a cadi Serie;

V) Ejeeutar las acciones, previstas a su cargo, deseritas en la
cliusula Décima Quinta de fa presente Acta de Emision;

VI) Ejecutar aquellas oteas funciones y obligaciones que se
desprendsn de  fa presente Acta de Emision, del Titulo
comespondiente a cadit Serie, o que se sefialen en la LMV y demils
legislaeion aplicable, en relacton con el cargo del Representante
Comiin;

VII} Naotificar a la Emisora la eleccion de los Teacdores en caso de
gque estos ofimos deseen hacer uso de los Derechos de los
Tenedores a que se refiere la Cliusula Décima Primern de la
presente Acta de Emision; y

VI En general, Nevar a cabo los actos que sean necesarios a lin
de salvaguardar los derechos de los Tenwdores de los Titulos
Opcionales;

Fl Representante Comoin deberd  wverificar, a wravds de
infonnacion que se le hubicra proporcionado para tales fines, el
cumplimiento en tiempo y forma por parte de la Emisora de las
ctones establecidas a su capo on la presente Acta de
Emision y ¢l Titulo de cada Serie (exceplo de las obligaciones de
indole comtable, fiscal, hiboral y adminisimuiva de fa Emisor
previstas ¢n dichos documentos que no ineidan dircctamente en ct
pago de los Titulos Opcionales)

Para efcctos de cumplir con o anterior, ¢l Representante Comiin
tendrd ¢l derecho de solicitar a Ja Emisom, a sus auditores
externos, asesores legaies o a cunlquier persona que preste
servicios a la Emisora en relacion con los Titulos Opcionales, la
informacion y documentacion que sea necesaria para verificar el
cumplimicnto de Tas obligaciones a que se reficre ¢l pamalo
anterior. Al respecto, la Emisora estard obligada o entregar dichn
informacion y a requerir o sus auditeres extemos, asesores legales
o terceros que proporcionen al  Representante Comidn la
informacion en los plazos que Sste solicite para ol cumplimiento de
sus funciones, en el entendido gue ¢l Representame Comun podra
hacer dicha informacion del conocimiento de los Tenedores sin que
tal revelacion s¢  comsidere que infrinpe  obligacion  de
confidencialidad alguna y en o eantendido. ademds, que los
Tenvdores estarin obligados o wtar dicha infonnacion de suaner
confidencial y a guardar la debida reserva respecto de la misma. El
Representante Comin podrd realizar visitas o revisiones a la
Emisora y a las personas sefaladas en este pamafo, una vez al afio,
o ¢n cualquier otro momento que lo considere aceesario, siempre y
cuando dichas visitas se realicen en homs y Dias Hibiles y sin
interfenir con s actividades del negocio de I Emisora. Pam ¢llo,
notificard por escrito a la Emisora o a la persona que corresponda,
a teaves due la Emisors, de fas visitas o revisiones, con al menos 3
{tres) Dias Habiles de anticipacion, salvo casos de urgencia, en los
que la notificacidn deberid realizarse con por lo menos 2 (dos) Dias
Hibiles de anticipacion a la fecha en que se desee Hlevar a cabe fa
visita o revision correspondiente.
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En caso que ¢l Representante Comitn no weciba la infonmacion
solicitada ¥ cn lus ticmpos sefinlados en el pamafo inmediato
anterior, o que tenga conocimiento de cualquier incumplimicnto de
lus obligaciones establecidas en la presente Acta de Emisidn, en
cualquiera de los Titulos que se emitan de las Serics (en el
entendido que la presente Acta de Emision y  los  Titulos
correspondientes representan los ducumentos base de la cmision),
deberd solicitar inmedistamente a L Emisort que se haga del
conocimiente del pitblico, a través de un evento relevante, dicho
incumplimicnto. Lo anterior, en ¢l entendido de que en caso que fa
Emisora omila divalgar ¢l evento relevante de gue se trate, dentro
de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la notificacion realizada
por ¢l Representante Comun, éste tendrd la obligacion de publicar
dicho evento relevanie en forma inmediata, sin que tal revelacion
se considere que infringe obligacion de confidencialidad alguna y
sin perjuicio de Ta faculiad del Representante Comun de hacer del
conocimienio  del  pablico  inversionista,  cualesquier
incumplimientos  y'o rtetandos en el cumplimiento  de las
obhigaciones, que por cualquier medio se haga del conocimiento
del Representante Coman,

Para dar cumplimiento o todo o antenive, ka asambrlea de Tenedores
podra ordenar al Representante Comun, o ¢l propio Representante
Comun tended ¢l derecho de solicitar a dicho oOrgano, la
contratacidn, a cargo de la Emisora o en caso de incumplimicnto
de esta dltima ol obligacion, con cargo @ los Tenedores, de
cuitlquier tereero eipeoialista en la materia de que sc tmte, que
mzonablemente considere necesario o conveniente, para que le
auxilic en el cumplimicnte de sus obligaciones de revision
establecidas en ¢l Titulo respectivo, en la presente Acta de Emision
y on la legislacidn aphicable, sujeto a las responsabilidades que
establezea k propia asamblea de Tenedores al respecto y, cn
consecuencia, podri confiar, actuar y/o abstenerse actuar con base
en fas detcnuimaciones yue Heven a cabo tales especialistas, scpun
lo determine la asamblea de Tenedores. En ciuso gue b asamblea
de Tenedores no aprucbe dicha contratacion, ¢l Representante
Comidn solamente respondert de las actividades que le son
directamente imputables cn témminos del Tinlo respectivo, de Ta
presente Acta de Eonsion y de las disposiciones legales aphcables.
Lo antenoe en el entendido que, st ke asamblea de Tenedores
autoriza la contratacion de dichos tereeros pero no se proporcionin
al Representante Comin los recursos suficieates para tales electos,
se estard a lo dispucsto por el articulo 281 del Cadigo de Comercio
asi como a lo establecido en el aticulo 2577 del Cadigo Civil para
fa Ciudad de Mdéxico y sus carrelativos de los Codigos Civiles de
lus demds entidades federativas de México y en el Codigo Civil
Federal con relacion a su cardeéter de mandatarie, en el entendido
que ¢l Representante Comtn ne cstard obligado a anticipar las
contidudes  uecesinias para fa contratacion de dichos terceros
especinlistas y no sera responsable bajo ninguma circunstancia en ¢l
retraso de su contratacion y'o por fala de recumsos para Bevar a
cabo dicha contmtacion y'o porgue no e scan proporcionades, en
su case, por los Tenedores.

by FI Representante Comun poded ser removido o sustituido por
acuerdo de la asamblea de Tenedores de los Titulos Opeionales
conlonme a lo establecido en ln Clausula Décima Movena de la
presenie Acla de Emision, en of entendido que dicha remocion salo
tendr cfectos o partir de 1 fecha en que un representante coman
sucesor hayz sido designado, haya aceptado el carpo ¥y haya
tomadu pusesiin del mismo

¢) El Representanie Coman solo podrd renunciar @ su cargo por
causas praves que calilicard el juez de primer instancia que
corresponda al domicilio de la Emisora y en esie supuesto, scguird
desempeiandose en ¢ cargo hasta que la asamblea de Tenedores
de los Titulos Opcionales designe a su sustitulo

d) El Representante Comun concluird sus funciones en la fecha en

que todos los Titulos Opcionales sean pagados en su totalidad
(incluyendo, para cstos cfectos, los imtereses devengados y no

)

=\



pagados y las demas cantidades paguderas conforme a los mismos,
s1 hubiera alguna).

¢} El Representante Cormin en ningin momento estard obligado a
crogar pingdn tipo de gasto u honerario o cantidad alguna o cargo
de su patrimonio para Tlevar a cabo cualesquiera etos, Tacultades y
obligaciones que le comesponden por vinud de s encargo;
debiendo cubrirse estos por la Emisora.

) El Representante Comiin deberid rendir cuentas del desempefio
de sus funciones, cuando le sean solicitadas por la asamblea de
Tenedores o al momento de concluir su encargo,

g) Todos y cads uno de los actos gue lleve a cabo ¢l Represcatante
Comin, en nombre o por cuenta de los Tenedores, en los ténninos
de la presente Acta de Emision, cualgquiera de los Tiwlos o de Ia
legistacion aplicable, surin obligatorios pam y se considetarin
como aceplados por los Tenedores,

DECIMA NOVENA, Asarpbleas  de  Tenedores  de Tiwlos
Opcionales.

a) La asamblea peneral de Tenedores de los Titulos Opcionales
representard al conjunto de Tenedores de los Titlos Opeionales de
la totalidad de las Series en circulacion, y sus decisiones, sern
villidas respecto de todos Jos Tenedores de Jes Titulos Opeionales,
aun de los ausentes y disidenies, No obstante lo anterior, siempre
que s¢ e de asuntos relacionados unicamente con una Seric de
Titulos Opcionales en particular, los mismos se resolverin por
conducto de una asamblea especial de Tenedores de Titulos
Opcionales de la Serie de que se trte, sin que sea necesario que la
asamblea general resuclva al respecto. Trtdandose de las asambleas
especinles  de  Tenedores  de  los  Titulos  Opcionales
comrespondicntes a una sola Serie, el quérum de instalacion y
votacion aqui previsto, y los porcentajes de tenencia pam solicitar
su convecatoria, se compularin dnicamente respecto de la totalidad
de los Titulos Opcionales que integran la Serie en cuestion, sin gque
sea necesario gue una asamblea general de Tenedores resuclva al
respecto.

b) Las asambleas de los Tencdores de los Tiwlos Opcionales se
celebrardn ¢n el domicilio del Representante Coman, o a falia o
imposibilidad para ello, en ¢l lugar que se sefiale para tal efecto en
[a convocatoria respectiva, en [a Ciwdad de México.

¢} Los Tenedores de los Titulos Opcionales que, en lo individual o
conjuntamente posean ¢l 10% (diez por ciento) de los Titulos
Opcicnales en Circulacion o de 1a Serie de que se trate, en su caso,
podrin pedir al Representante Comiin que convoque a [a asamblea
de Tenedores de los Tiwlos Opcionales, especificando en su
peticion los puntos que en la asamblea deberdn tratarse, El
Representante Comiin deberd expedic la convocatoria pam que la
asamblea de Tenedores se retina dentto del 1émmino de un mes
contado a partir de Ja fecha en gque reciba la solicid, Sioel
Representante Comin no cumplicre con esta obligacion, el juez de
primera instancia det domicilio de la Emisora, a peticidn de los
Tenedores de los Titulos Opcionales solicitantes, deberd expedir la
convocatoria para la reunion de la asaumblen,

d) La convocatoria para las asambleas de los Tenedores de los
Titulos Opcionales se publicad una vez, por le menos, en
cualquiera de los periddicos de amplia circulacion a nivel nacional,
con cuando menos 10 (diez) diss naturales de anticipacion a la
fecha en que k2 asamblea deba reunirse; dicha convocatoria incluird
la fecha, lugar, hora, orden del dia y deberd estar debidamente
firmada. En la convocatoda se expresarin Jos puntos que en la
asamblea deberin tratarse.

¢} Las asambleas de Tenedores serdn convocadas, se instalarin,
deliberarin, y tomardn resoluciones con arreglo a lo siguiente:
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1) Para que la assmblea de Tenedores de los Titlos Opcionales se
considere legaimente instalada, en virtud de primera convocatoria,
deberin estar representados en ¢lla, por lo menos, la mitad mas uno
de los Titulos Opeionates en Circulacion con derecho a voto o, ¢n
s ¢caso, de los Titulos Opcionales en circulacién con derecho a
volo de la Serie que se trate, ¥ sus decisiones serdn validas, salvo
en los casos previstos en ef piamafo NI siguiente, cuando sean
aprobadas por mayoria de volos de los presenies,

1) Si la asamblea de Tenedores de los Titulos Opeionales se redne
en virntud de segunda o ulicrior convocatoria, se considerard
legalmente instalada con cualquiera que sea el nimero de Titulos
Opcionales presentes en la asamblea, y sus decisiones serin vilidas
cuando sean aprobadas por mayoria de votos de Jos Titulos
Opcionales presentes.

Ity Se requerird que estén presentes en la asamblea, cuando
menos, auellos Tenedores que en lo individual o conjuntamente
posean ¢l 75% (setenta y cinco por cicnto) de los Titulos
Oncionales en Circulacion con derecho @ voto o, en su caso, de los
Titulos Opcionales en circulacién con derecho a voto de Ja Serie
que se trte, siempre que se trale de primera convocatoria y sus
decisiones serin validas cuando scan aprobadas por, al menos, la
mitad mas uno de los volos computables en la asamblen, en los
siguientes casos:

(i} Cuando se trate de revocar la designacion del Representante
Comun o nombrar a cualquicr ot representante comdn; en ¢l
entendido que este asunto dnicamente se podrd resolver en uma
asamblea general de Tenedores y la sustitucion det Representante
Comiln serd aplicable par la totalidad de las Series en circulacion;

(i) Cuando se trate de consentir u otorgar prorogas o esperas al
Emisor; y

(iii) Cuando se trate de realizar cualquier medificacion a los
términos de la presente Acta de Emision o a cualquier Tiwlo, salvo
por lo dispuesto en el punto ) de esta Clausula

IV) Para concurriv a las asambleas de Tenedores, se aplicard lo
previsto en ¢l anticulo 290 y demds aplicables de la LMV, Los
Tenedotes de los Titulos Opcionales  deberin  entregar  al
Representanie Comtn las constancias de depdsito que expida
Indeval y ol listado de titulares que al efecto expida el
intermediario {inancicro comespondiente, de ser ¢l caso, respecto
de los Tiwlos Opcionales de las cuales son titulares, por lo menos
¢l Dia Hibil antenor a I fechz en que la asamblea de Tenedores de
Titulos Opcionales deba celebrarse. Los Tenedores podrin hacerse
representar en la asamblea por apoderado, acreditado con carta
poder finmada ante dos testigos o por cualquier otro medio
autorizado por la legistacion aplicable;

V) En ningin caso podrin ser representados en la asamblea ni se
tomardn ¢n cuenta, para ¢l computo de instalacion o votacion de
fas asambleas, los Titulos Opeionales que, en su caso, no hayan
sido puestos en circulacion o que hayan sido adquiridos por la
Emisora;

V1) Los Tencdores que, en Jo individual o en su conjunto tengan
25% (veinticinco por ciento) o mas de los Titulos Opcionales ¢n
circulacion, tendran ¢l derecho de solicitar al Representante
Comin que aplace por una sola vez, por 3 dias naturales y sin
necesidad de nueva convocatoria, la volacion en una asamblea de
Tenedores de cualquier asunto respecto del cual dichos Tenedores
no se consideren suficientemnente informados. Respecto de aquellos
Tencdores que se retiren 0 que no concurman a la reanudacion de
una asamblen que haya sido aplazada en los téaminos del presente
inciso, el secretanio de dicha asamblea deberdt dejar constancia en
¢f acta respectiva, la ausencia de diches Tenedores, y los Titulos
Opcionatles de dichos Tenedores no serdn considerados par el
quirum de instalacion y de votacién respecto de los asuntos




pendientes a discutir en la respectiva asamblea de Tenedores; en el
entendido, que en todo momento deberin cumplirse Jos quinams
de instalacion y votacion previstos en la presente Acta de Emision
pan ¢l desahogo de los puntos de que se trate y, en la medida en
que no se alcancen dichos quonims, s¢ emitind, €n su caso, una
ulterior convocatora respecte de Tos puntos del orden del dia
correspondientes, Lo anterior, serdt dnicamente pam fos efectos
sefitlados en la presente Clausula y ao implica pejuicio alguno a
los derechos de oposicion de los Tenedores gue, a ese imomenlo y
de confonnidad con fis dispusivione aplicables, ya no se
cncucntren presentes en dicha asamblea de Tenedores.

V1) De cadn asamblea se levantari acia suscrita por quicnes hayan
fungido como presidente y secretacio. Al acta se agregani [o lista
de asistencia, finnada por los concummentes y por ¢l o los
escratadores. Las actas y demids datos y documentos gue se
reflieran 2 la actuacion de las asambleas de Tenedores o del
Representante Comin, serin conservados por el Representanie
Comun y podrin, e¢n todo tiempo, ser consultadus por los
Tenedores de los Titulos Opcionales, los cuales tendrin derecho
que, a sus expensas, ¢l Representante Comin les expida copias
centificadas de los documentos sefinlados,

VIIl) La asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales seri
presidida por ¢l Representante Comin y cn clla los Tenedores
tendein derecho a tantos volos como les correspondan en virtud de
tos Titulos Opeionales que posean, computandose un vote por cada
Titulo Opeional de la Emision o Serie en circulacion.

IX} Los Tenedores de bos Titwlos Opcionales podrin gjercer
individuealmente Ias accionss que les comespondan pama exigir

{i} De la Emisora, ¢l cumplimiento de sus obligaciones confonne a
la presente Acta de Emisién, ¢n lo relativo a liquidacion de los
Titulos Opcionales cuando éstos se cjerzan;

(11) Del Representante Comitn, que  practique  los  actos
comservatorios de s derechos de Jos Tenedores de fos Titlos
Opciomles en coinun o gue hagn efectivaes dicivos derechas; y

(1i1) En su caso, la responsabilidad en que incurm ¢l Representante
Comin por culpa grave.

) No obstante lo antentor, la Emisor y el Representante Comin
estaran lacultados pam modificar la presente Acta de Cmision, sin
requetir ¢l consentimicnto de a asamblea de Tenedores de Tiwlos
Opcionales,  siempre  que  dicha  modificacion  no  alecte
adversamente los derechos de los Tenedores de fos Titulos
Opciomales, plazas, condiciones y obligaciones de pago de las
Series vigentes. Los Tenedores de los Titulos Opcionales, por
medio de Ta adyuisicion de une o mas Titulos Opcionales aceptan,
en su caso, que la Emisom y ¢l Represeatante Comdn lleven a cabo
las modificaciones a que se refiere el presente inciso f).

En virtud de lo anterjor, la Emisora y ¢f Representante Comdan
podran, sin requerir el consentimicnto de la asamblea de Tenedores
de los Titulos  Opeionales, de manerm enunciativa mas no
limitativa, llevar a cabo cualquier modificacion a la presente que
tenga por objeto: (i) modificar fa Cliusula Primcra de la presente
Acta de Emisién, cuya modificacion pudiera facilitar o apoyar Iy
cimision de Tiulos Opcionales; (i) modificar el nimero de Series
y'o numero de titslos; (1ii) actoalizar la regulacion de los Titulos
Opcionales, siempre y cuando no se aticten los derechos de los
Tenedores de los titnlos vigentes; (iv) adicionar algin derecho de
los Tenedores de los Titulos Opcionales, siempre y cuando no se
afecten adversamente los derechos de los Tenedores de fos titulos
vigentes, ¥ (v) cuando existan Titulos Opecionales en Circulacion
cuyos Activos Subyacentes sufran cambios o modificaciones, por
condiciones de mercado, en su metodologia de caleulo, éstos dejen
du existir y sean sustilvidos, de acuerdo a fo establecido en
Clausula Sépima de la presente Acta de Emision.

Para que la modificacion al acta suna efectos, la CNBV deberi
autorizar la actualizacion de la inscripcion en ¢l RNV (ya sca
mediante la actualizacion del propio Prospecto, muediante o
publicacion de un aviso informative o mediante cualguicr otrs
forna que apruche la propia CNBV).

No obstante lo estipulado anteriormente, las resoluciones tomadas
fucra de asamblea por unanimidad de los Tenedores de 1os Titulos
Opcianales que representen la totalidad de bos Tiulos Opcionales
con derecho a voto tendran, pam todos Jos efectos legales, la
misma validez que si hubicren sido adoptadas reunides en
asamblea, siempre que se confinmen por escrito.

VIGESIMA. Posibles Adguirentes

Los Titulos Opcionales en todas sus Series que sean emitidos con
base a la presente Acta de Emision, pueden ser adguiridos por:
personas [sicas 0 murales, nacionales y extrangeras, cuande su
régimen de inversion lo prevea expresamente.

En ¢l caso de olertas pablicas restringidas, la misma se encontrani
unicamente divigida a inversionistas institucionales y calificados
para participar en ofertas publicas restringidas en el mercado
primario y sccundario

VIGESIMA PRIMERA. Régimen Fiscal Apligable

El 1ratamiento fiscal respecto de los ingresos que en su caso,
generen los Titlos Opeionales se regird para personas fisicas y
moralss nsidentes en México, por lo previsto en los articulos 16-A
v 16-C del Cidigo Fiscal de la Federacion: en los anticulos 20, 28
fraccion XVII, 129 fraccion 1V, y 142 fraccion XIV, de la Ley del
Impucstn Sobre kn Fema vigente, en B regly 2,012 de I
Resolucidn Miscelinea Fiscal par 2018, asi como en los articulos
15,271, 288 y 290 el Reglamento de la Ley del Impuesto Sobre la
Remta, v otms disposiciones complementanias

En ol easo de ks operctenss financivas dernadas de capital
referidas a acciones colocadas on bolsas de valores concesionadas
confonme a la Ley del Mereado de Valores, asi como por aquéllas
referidas o indices accionarios que representen a las citadas
acciones, sicmpre que se¢ realicen en tos mercados reconocidos a
que s¢ refieren las fracciones 1y 1 del articulo 16-C del Cadigo
Fiscal de la Federmeidn, o resultado se determinari  de
comfomidad con el aniculo 20 de b Ley del Impuesto Sobre la
Renta.

Pari las personas fisicas o morales residentes en ¢l extranjero se
sujetarin & o previsto en los anicalos 161 pamifos novenn ¥
décimo, 163 de fa Ley del Iimpuesto Sobre la Remta y otras
disposiciones complementarias.

El régimen fiscal podra modificarse a lo largo de la vigencia por by
que los posibles adguirentes de Tos Titulos Opeiomales deberin
consultar con sus asesores Ins consecuencing Nscales resultanies e
las operaciones gue pretendin llevar a cabo, incluyendo s
aplicacion de reglas especificas respecto de su situacion en
particular,

VIGESIMA SEGUNDA. Licencia de Uso de Marcas.

Los indices que podrin ser wtilizados coma Actives Subyacentes y
que estin definidos en el Prospecto de Emision son marcas
registadas y estin siendo utifizadas con autorizacion de sus
respeclivos  titulares, mediante contratos de licencia de uso
debidamente formalizados catre [as partes segdn lo previsto en sus
1érminos.

Asimismo, ¢l otorgamiento de las licencias de uso antes referidas



no implica que los titulares de las mismas avalen, sugicran la
compra ¢ vent, o estén involucradas en el proceso de oferta de los
Tiutlos Opcionales.

Por ithimo, los titulares de s licencias antes mencionadas y Ia
Emisora no quedardn obligadas a asumir compromisos, garantizar
o indemnizar de manera alguna a los Tenedores de los Tituloes
Opcionales 0 a cualquier tereero, por ¢l comportamicato de los
precios de los valores que conforman los ndices, asi como por
comisidn involuntaria de errores u omisiones o por ln suspension
que se haga de la estimacion y difusion de los Indices, daiios
consecuenciales, perjuicios de buena fe o perjuicios que deriven de
la venta o compra de Tos Titulos Opcionales.

VIGESIMA TERCERA. Domicilios.

Para todo lo relativo a los Tiwlos Opcionales, la Emisora y el
Representante Comun sefatan como sus domicilios los siguientes:

a} Emisora:

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo
Financiero BBV A Bancomer

Pasco de la Reforma No. 510, Col. Judrez, Ale, Cuauhtémoc,

C.P. 06600, Ciudad de México, México

Teléfono: +52 (55) 5621 3434, +52 (55) 5621 2718.

Correo electrinico: gss-mexico-vehiculos.group@ bbva.com

b) Representante Cortudn;

Monex Casa de Bolsa, S.A, de C. V., Monex Grupo Financiero
Pasco de la Reforma 284, piso 9, Col. Judrez, Ale. Cuavhtémoc,
C.P. 06600, Ciudad de México, México

Atencidn: Claudia B. Zermefio Inclin, Algjandm Tapia Jiménez

y'o Mayra Karina Bautista Gomez

Teléfono: +52 (55) 5231 0060, +52 (55) 5231 0161 y'o
+52 (55) 5231 0055.

Caorreo clectronico: czenienoid monex.com.imx,
altaptaig monex com.mx y'o mkbauwtista@ monex.com.mx

VIGESIMA CUARTA. Tribunales Compelentes.

Para la interpretacion y cumplimienio de la presenie Acta de
Emision y de los Tiwlos Opcionales que conforme a la misima se
emitan, la Emisora, ¢l Representante Comin y los Tenedores de
los Titulos Opcionales por ¢f solo hecho de adquirir dichos Tilos
Opcionales, se someten imrevocablomente a T jurisdiccion y
competencia de los tribunales comunes en fx Ciudad de México,
renunciondo expresamente a cualquier otre fuero que pudiera
corresponderles por razon de su domicitio presente o futuro o por
cualyuier otry motivo.

VIGESIMA QUINTA. Nimero de_Inscripcion_en_el RNV
i el Oficio y Fecha de Aworzacidn de by Comisicn
Nacional Bancaria v de Valores.

La CNBYV, mediante oficio No. 1531167672019 de fecha 11 de
abril de 2019, otorg la inscripcion de los Titulos Opcionales en ¢l
RNV que para tal cfecto Neva dicha CNBYV. En ¢l entendido que
dicha auterizacion no podni ser considerada como: i) cettificacion
sobre Iy bondad de los valores inscritos en dicho registro o sobre la
solvencia, liquidez o calidad crediticia de la Emisora y, ii}
autorizacion para que alguna de las partes involueradas cn Ia
cmision de los Titulos Opeionales realice alguna actividad para la
que se requiert awtorizacion, pennise o registro conforine a la
legislacion aplicable, incluyende de forma enuncistiva mis no
limitativa, la prestacion de servicios de inversion en los términos
dela LMV,







