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Documento con Informacién Clave para la Inversién

Titulos Opcionales

De Compra en Efectivo, Americanos, con Rendimiento Limitado, sin Porcentaje Retornable de Prima de Emision, Referidos a Fedex Corp. (FDX*).

Estos Titulos Opcionales tienen un porcentaje retornable de Prima de Emisiéon del 0.0000%, es decir, tienen una pérdida méaxima del 100.0000% de la Prima
Pagada. En los Titulos Opcionales Americanos en las fechas en las que se pueden ejercer los Derechos de Ejercicio (vencimiento anticipado), otorgaran, en su caso,
el derecho de obtener en efectivo el monto calculado, de acuerdo con lo que a continuacion se establece.

A. Datos Generales

Emisor

BBVA Bancomer, S.A, Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer

Monto Colocado

$10,000,000.00 M.N ( DIEZ MILLONES pesos 00/100 M.N)

Ndmero de Titulos Opcionales

100,000 ( CIEN MIL) Titulos Opcionales

Volumen minimo de los Titulos Opcionales a ejercer

Un Lote

Tipo de Oferta

Oferta Publica Primaria

Fecha de Oferta/ Cierre de libro/ Emisién/ Cruce/ Registro
en Bolsa y Publicacion del Aviso de Colocacion de la Serie

13 de enero de 2020

Fecha de Liquidacion de la Prima de Emision

15 de enero de 2020

Plazo de Vigencia de la Serie

El plazo de vigencia de esta Serie es de 182 dias

Numero de Serie Serie 187
Moneda de Emision MXN
Moneda de Liquidacién MXN

Prima de Emision MXN 100.00
Rendimiento Maximo del Titulo Opcional 6.3000%

Nivel de Referencia del Titulo Opcional

Precio de Cierre del Mercado de Origen de FDX * x (100 / Precio de cierre del Mercado de Origen
FDX * del dia 09 de enero de 2020)

Factores

Factor 1 1.00000 Factor 5 0.8000

Factor 2 0.01050 Factor 6 1.0105

Factor 3 0.80000 Factor 7 0.0000

Factor 4 1.00000

Derechos de Observacién 1

Fecha de Observacién / Pago 13 de febrero de 2020 17 de febrero de 2020
Precio de Observacion MXN 100.00

Valor de Referencia de Observacion

Precio de Cierre del Mercado de Origen de FDX * evaluado en la Fecha de Observacion
correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen FDX * del dia 09 de enero de
2020)

1. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la

Emisora pagaré: [PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

II. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacion es menor al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la
Emisora guardaré en Valor de Memoria de Derecho 1 lo siguiente: [(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

El Valor de Memoria del Derecho 1 s6lo podréa ser pagado una vez, y serd en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que se cumpla la condicién de pago.
Donde:PO = Precio de Observacién PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho

| [105%

Derechos de Observacién 2

Fecha de Observacién / Pago

12 de marzo de 2020 17 de marzo de 2020

Precio de Observacion

MXN 100.00

Valor de Referencia de Observacion

Precio de Cierre del Mercado de Origen de FDX * evaluado en la Fecha de Observacién
correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen FDX * del dia 09 de enero de
2020)

1. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la

Emisora pagara: [(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

II. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observaciéon es menor al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la
Emisora guardaré en Valor de Memoria de Derecho 2 lo siguiente: [(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]
El Valor de Memoria del Derecho 2 s6lo podra ser pagado una vez, y sera en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que se cumpla la condicion de pago.

Pago del Valor de Memoria del Derecho1

Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacion multiplicado por el Factor 3, la

Emisora pagaré el Valor de Memoria del Derecho 1.

Donde: PO = Precio de Observacion PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision
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Rendimiento Maximo del Derecho | [210%
Derechos de Observacién 3
Fecha de Observacion / Pago 13 de abril de 2020 15 de abril de 2020
Precio de Observacion MXN 100.00
Valor de Referencia de Observacién Precio de Cierre del Mercado de Origen de FDX * evaluado en la Fecha de Observacion
correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen FDX * del dia 09 de enero de
2020)

1. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacion es mayor o igual al Precio de Observaciéon multiplicado por el Factor 3, la
Emisora pagaré: [(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

II. Si el Valor de Referencia de Observacién del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es menor al Precio de Observaciéon multiplicado por el Factor 3, la
Emisora guardaré en Valor de Memoria de Derecho 3 lo siguiente: [(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

El Valor de Memoria del Derecho 3 sélo podré ser pagado una vez, y sera en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que se cumpla la condicién de pago.
Pago del Valor de Memoria de los Derechosly 2

Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la
Emisora pagaré el Valor de Memoria de los Derechos 1y 2.

Donde: PO = Precio de Observacion PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Rendimiento Maximo del Derecho I |3.15%

Derechos de Observacién 4

Fecha de Observacién / Pago 13 de mayo de 2020 15 de mayo de 2020

Precio de Observacion MXN 100.00

Valor de Referencia de Observacion Precio de Cierre del Mercado de Origen de FDX * evaluado en la Fecha de Observacion
correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen FDX * del dia 09 de enero de
2020)

1. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la
Emisora pagara: [(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

II. Si el Valor de Referencia de Observacién del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es menor al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la
Emisora guardara en Valor de Memoria de Derecho 4 lo siguiente: [(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

El Valor de Memoria del Derecho 4 s6lo podréa ser pagado una vez, y serd en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que se cumpla la condicién de pago.
Pago del Valor de Memoria de los Derechos 1,2 y 3.

Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la
Emisora pagara el Valor de Memoria de los Derechos 1,2 y 3.

Donde: PO = Precio de Observacion PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Rendimiento Maximo del Derecho | |420%
Derechos de Observacién 5
Fecha de Observacién / Pago 11 de junio de 2020 15 de junio de 2020
Precio de Observacion MXN 100.00
Valor de Referencia de Observacion Precio de Cierre del Mercado de Origen de FDX * evaluado en la Fecha de Observacion
correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen FDX * del dia 09 de enero de
2020)

1. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la
Emisora pagara: [(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

II. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacion es menor al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la
Emisora guardaré en Valor de Memoria de Derecho 5 lo siguiente: [(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

El Valor de Memoria del Derecho 5 s6lo podra ser pagado una vez, y sera en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que se cumpla la condicion de pago.
Pago del Valor de Memoria de los Derechos1,2,3y 4.

Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacion multiplicado por el Factor 3, la
Emisora pagara el Valor de Memoria de los Derechos 1, 2,3y 4.

Donde: PO = Precio de Observacion PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Rendimiento Maximo del Derecho I |5.25%

Derechos de Ejercicio1,2,3,4y5

Fecha de Ejercicio 1/ Liquidacién 13 de febrero de 2020 17 de febrero de 2020

Fecha de Ejercicio 2 / Liquidacion 12 de marzo de 2020 17 de marzo de 2020

Fecha de Ejercicio 3/ Liquidacion 13 de abril de 2020 15 de abril de 2020

Fecha de Ejercicio 4 / Liquidacion 13 de mayo de 2020 15 de mayo de 2020

Fecha de Ejercicio 5/ Liquidacion 11 de junio de 2020 15 de junio de 2020

Precio de Ejercicio1,2,34y5 MXN 100.00

Valor de Referencia de Ejercicio Precio de Cierre del Mercado de Origen de FDX * evaluado en la Fecha de Ejercicio correspondiente
X (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen FDX * del dia 09 de enero de 2020)

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 4, la Emisora
pagaré: [(PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 7)]

II. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 4, la Emisora pagara:
[(PE x Factor 7) + (PRPE x Factor 7)]

Donde: PE = Precio de Ejercicio PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Rendimiento Maximo del Derecho | |0.00%
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Derechos de Ejercicio 6

Fecha de Ejercicio 6 / Liquidacion

13 de julio de 2020 | 15 de julio de 2020

Precio de Ejercicio 6

MXN 100.00

Valor de Referencia de Ejercicio

Precio de Cierre del Mercado de Origen de FDX * evaluado en la Fecha de Ejercicio correspondiente
X (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen FDX * del dia 09 de enero de 2020)

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 5, la Emisora

pagara: [(PE x Factor 6) + (PRPE x Factor 7)]

II. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 5, la Emisora pagaré:
((VE - (PE x Factor 1)) x Factor 1) + (PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 1)

Pago del Valor de Memoria del Derechol,2,3,4y5

Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 3, la Emisora

pagara el Valor de Memoria de los Derechos 1,2, 3,4y 5.

Donde: VE = Valor de Referencia de Ejercicio PE = Precio de Ejercicio PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Rendimiento Maximo del Derecho

6.30%

Plazo de Vigencia de la Emisién

Hasta 10 afios contados a partir de la fecha del Acta de Emision, es decir, a partir del 12 de abril de
2019 al 12 de abril de 2029.

Ndmero de Titulos Opcionales autorizados por el Consejo

de Administracion del Emisor para circular:

Hasta 500,000,000 (quinientos millones) de Titulos Opcionales.

Intermediario Colocador

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer.

Posibles Adquirentes de todas y cada una de las Series

Personas fisicas 0 morales, nacionales y extranjeras, cuando su régimen de inversion lo prevea
expresamente.

Régimen Fiscal Aplicable a todas y cada una de las series

El Régimen Fiscal Aplicable se pueden consultar en el Aviso de Oferta Publica aplicable a la
emision.

Lugar de Emision

México, Ciudad de México.

Lugar y Forma de Liquidacion

Los Titulos Opcionales se liquidaran en pesos mediante transferencia electrénica a través de S.D.
Indeval Institucién para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V., (“Indeval”) con domicilio ubicado en Av.
Paseo de la Reforma nimero 255, piso 3, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, o en cualquier otra
direccién que Indeval dé a conocer en caso que cambie de domicilio.

Evento Extraordinario

Seran los que se sefialan en la clausula Décima Tercera “Eventos Extraordinarios” del Acta de
Emision.

Efecto del Activo Subyacente sobre los Titulos Opcionales

El valor de los Titulos Opcionales se podria ver afectado por el nivel de mercado del Activo
Subyacente, tasas de interés, la volatilidad implicita y el plazo o vencimiento.
El movimiento de dichas variables depende de diversos factores ajenos a la Emisora.

Representante Comun

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,, Monex Grupo Financiero

Niveles de Referencia

Nivel de Referencia del Titulo Opcional Inicial

MXN 100.00

Precio Inicial de FDX *

UsD 158.05

Activo(s) Subyacentes

Clave de Pizarra

Nivel de Referencia de los Activos(s)

Subyacentes(s) Mercado de origen

Fedex Corp. FDX*

Precio de Cierre del Mercado de Origen de FDX
* x (100 / Precio de cierre del Mercado de
Origen FDX * del dia 09 de enero de 2020)

O(ISIN: 0) / (C6digo BBG: FDX UN Equity)

Convencién de dias habiles: En caso de que alguna Fecha de Observacion o Ejercicio sea dia inhabil en el Mercado de Origen, la Fecha se modificara al

siguiente dia habil para el Mercado de Origen.
Gréfico

Pago Maximo del Titulo Opcional en cada Fecha de Observacion y
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Tabla de pago

A. Enlas Fechas de Observaciondelalala3:
Tabla de Escenarios |

Si el Valor de Referenciade  Si el Valor de Referencia de

Fechas de Observacion Ejercicio es mayor o igual al ~ Ejercicio es menor al (PE x
(PE x Factor 3) Factor 3)
Fecha de Observacion 1 MXN 1.0500000 GUARDA EN MEMORIA
Fecha de Observacion 2 1.05 + CUPON MEMORIA 1 MXN GUARDA EN MEMORIA
Fecha de Observacion 3 1.05 + CUPON MEMORIA 1y 2 MXN GUARDA EN MEMORIA
Fecha de Observacion 4 1.05 + CUPON MEMORIA 1, 2y 3 MXN GUARDA EN MEMORIA
Fecha de Observacion 5 1.05 + CUPON MEMORIA1, 2, 3y 4 MXN GUARDA EN MEMORIA

B. En las Fechas de Ejerciciode lalala5:
[ Tabla de Escenarios I
Si el Valor de Referenciade  Si el Valor de Referencia de

Fechas de Ejercicio Ejercicio es mayor o igual al Ejercicio es menor al (PE x
(PE x Factor 4) Factor 4)
Fechas de Ejercicio 1 -5 MXN 100.0000000 MXN 0.00
Tabla de pago
C.Enla dltima Fecha de Ejercicio 6
Escenarios en la Fecha de Ejercicio 6
) ) Rendimiento del Valor de Referencia de Derechos de los tenedores en
Precio de cierre de FDX * ST
Subyacente Ejercicio MXN

0.0000 USD -100.00% MXN 0.00 MXN 0.0000

3.1610 USD -98.00% MXN 2.00 MXN 2.0000

6.3220 USD -96.00% MXN 4.00 MXN 4.0000

9.4830 USD -94.00% MXN 6.00 MXN 6.0000

12.6440 USD -92.00% MXN 8.00 MXN 8.0000

15,8050 USD -90.00% MXN 10.00 MXN 10.0000

18.9660 USD -88.00% MXN 12.00 MXN 12.0000

22.1270 USD -86.00% MXN 14.00 MXN 14.0000
25.2880 USD -84.00% MXN 16.00 MXN 16.0000
28.4490 USD -82.00% MXN 18.00 MXN 18.0000

316100 USD -80.00% MXN 20.00 MXN 20.0000

34.7710 USD -78.00% MXN 22.00 MXN 22.0000

37.9320 USD -76.00% MXN 24.00 MXN 24.0000

41.0930 USD 74.00% MXN 26.00 MXN 26.0000
44.2540 USD -72.00% MXN 28.00 MXN 28.0000

47.4150 USD -70.00% MXN 30.00 MXN 30.0000

505760 USD -68.00% MXN 32.00 MXN 32.0000

53,7370 USD -66.00% MXN 34.00 MXN 34.0000
56.8980 USD -64.00% MXN 36.00 MXN 36.0000
60.0590 USD -62.00% MXN 38.00 MXN 38.0000

63.2200 USD -60.00% MXN 40.00 MXN 40.0000

66.3810 USD -58.00% MXN 42.00 MXN 42.0000

695420 USD -56.00% MXN 44.00 MXN 44.0000

72.7030 USD -54.00% MXN 46.00 MXN 46.0000

75.8640 USD -52.00% MXN 48.00 MXN 48.0000

79.0250 USD -50.00% MXN 50.00 MXN 50.0000

82.1860 USD -48.00% MXN 52.00 MXN 52.0000

853470 USD -46.00% MXN 54.00 MXN 54.0000
88,5080 USD -44.00% MXN 56.00 MXN 56.0000

916690 USD -42.00% MXN 58.00 MXN 58.0000

94.8300 USD -40.00% MXN 60.00 MXN 60.0000

97.9910 USD -38.00% MXN 62.00 MXN 62.0000

1011520 USD -36.00% MXN 64.00 MXN 64.0000
104.3130 USD -34.00% MXN 66.00 MXN 66.0000
107.4740 USD -32.00% MXN 68.00 MXN 68.0000
110.6350 USD -30.00% MXN 70.00 MXN 70.0000

113.7960 USD -28.00% MXN 72.00 MXN 72,0000

116.9570 USD -26.00% MXN 74.00 MXN 74.0000

1201180 USD -24.00% MXN 76.00 MXN 76.0000
123.2790 USD -22.00% MXN 78.00 MXN 78.0000
126.4400 USD -20.00% MXN 80.00 101,05 + CUPON MEMORIA L, 2,3,4y 5
129.6010 USD -18.00% MXN 82.00 10105 + CUPON MEMORIA L, 2,3,4y 5
132.7620 USD -16.00% MXN 84.00 101,05 + CUPON MEMORIA L, 2,3,4y 5
135.9230 USD -14.00% MXN 86.00 10105 + CUPON MEMORIA L, 2,3,4y 5
139.0840 USD -12.00% MXN 88.00 101,05 + CUPON MEMORIA L, 2,3,4y 5
1422450 USD -10.00% MXN 90.00 10105 + CUPON MEMORIA L, 2,3,4y 5
145.4060 USD -8.00% MXN 92.00 101,05 + CUPON MEMORIA L, 2,3,4y 5
148.5670 USD -6.00% MXN 94.00 10105 + CUPON MEMORIA L, 2,3,4y 5
151.7280 USD -4.00% MXN 96.00 101,05 + CUPON MEMORIA L, 2,3,4y 5
154.8890 USD -2.00% MXN 98.00 10105 + CUPON MEMORIA L, 2,3,4y 5
158.0500 USD 0.00% MXN 100.00 101,05 + CUPON MEMORIA L, 2,3,4y 5

4
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161.2110 USD 2.00% MXN 102.00 101.05 + CUPON MEMORIA 1,2, 3,4y 5
164.3720 USD 4.00% MXN 104.00 101.05 + CUPON MEMORIA 1, 2,3,4y 5
167.5330 USD 6.00% MXN 106.00 101.05 + CUPON MEMORIA 1,2, 3,4y 5
170.6940 USD 8.00% MXN 108.00 101.05 + CUPON MEMORIA 1,2, 3,4y 5
173.8550 USD 10.00% MXN 110.00 101.05 + CUPON MEMORIA 1,2, 3,4y 5
177.0160 USD 12.00% MXN 112.00 101.05 + CUPON MEMORIA 1,2, 3,4y 5
180.1770 USD 14.00% MXN 114.00 101.05 + CUPON MEMORIA 1,2, 3,4y 5
183.3380 USD 16.00% MXN 116.00 101.05 + CUPON MEMORIA1,2,3,4y 5
186.4990 USD 18.00% MXN 118.00 101.05 + CUPON MEMORIA 1,2, 3,4y 5
189.6600 USD 20.00% MXN 120.00 101.05 + CUPON MEMORIA 1,2, 3,4y 5

B. Factores de Riesgo
Los Titulos Opcionales son valores que representan un derecho temporal para ejercer un derecho de compra o de venta, adquirido por los tenedores a cambio del
pago de una Prima de Emisién. Dicho derecho expira al término del Plazo de Vigencia. Los Titulos Opcionales son instrumentos financieros especializados
disefiados para inversionistas conocedores de dichos instrumentos, asi como con los factores que determinan su precio. De hecho, el precio de los valores o
instrumentos o los resultados de las inversiones pueden fluctuar en contra del interés del inversionista, pudiendo dar lugar a pérdidas.

Ni el presente Documento ni su contenido constituyen por parte de BBVA Bancomer una oferta o invitacion de compra susceptible de aceptacion o adhesion por
parte del receptor, ni de realizacion o cancelacion de inversiones.

Riesgo de Mercado. El movimiento del precio del subyacente, las tasas de interés, la volatilidad implicita del subyacente y el plazo a vencimiento depende de
diversos factores ajenos a la Emisora de los Titulos Opcionales; Riesgo de Liquidez. En caso de que el tenedor del Titulo Opcional quisiera vender de manera
anticipada tendria que realizar la operacion en mercado secundario; Riesgo de Mercado Secundario. Los Titulos Opcionales podran ser comprados y vendidos
por su tenedor libremente en la Bolsa, y en funcién de las propias condiciones del mercado, pudiera haber o no otros participantes interesados en adquirir los
Titulos Opcionales en mercado secundario; Riesgo de Contraparte. Es la exposicion a pérdidas como resultado del incumplimiento o falta de capacidad crediticia
de la Emisora de los Titulos Opcionales. EI cumplimiento a las reglas de cobertura y liquidez por parte de la Emisora disminuye considerablemente el riesgo de
contraparte.

Dado que el rendimiento de los Titulos Opcionales estara referido al comportamiento de diversos Activos Subyacentes, existe la posibilidad de que los
inversionistas no recuperen el monto de la Prima de Emision invertido.

El Representante Comun cuenta con la facultad de realizar visitas o revisiones al Emisor o a las personas que presenten servicios relacionados con los Titulos
Opcionales sin estar obligado a llevar a cabo dichas visitas para verificar el cumplimiento de sus obligaciones. En caso que el Representante Comun no realice
dichas visitas o revisiones, los intereses de los Tenedores, en ciertas circunstancias, podrian verse afectados.

Los factores de riesgo anteriormente descritos no son los Gnicos, el inversionista debera revisar la totalidad de Factores de Riesgo que se incluyen en el Prospecto
de colocacion.

C. Caracteristicas de la Oferta

Los recursos provenientes de la emision se destinaran al cumplimiento de los fines propios de la Emisora.

En el caso de los Titulos Opcionales con porcentaje de prima retornable, una parte de los fondos obtenidos se destinard a comprar un instrumento de
renta fija el cual tiene como objetivo generar el rendimiento minimo garantizado y otra porcién de los fondos se destina a la parte opcional mediante la
cobertura dindmica que se explica en la Clausula Décima Cuarta del Acta de Emision “Cobertura y Norma de Liquidez Agregada o, en su caso Plan de

Requerimientos de Efectivo”.
Portafolio de Cobertura

% Retornable Rendimiento de
de la prima la canasta
Recursos de la P
emisién e

Inversion en Inversién en
instrumentos: instrumentos:
- de deuda - de renta variable
- derivados -Derivados

. - de deuda

D. La Emisora

BBVA Bancomer, S.A. Institucion de Banca Multiple Grupo Financiero BBVA Bancomer es la principal subsidiaria de Grupo Financiero BBVA Bancomer,
S.A. de C.V. La duracién de la Sociedad es indefinida. BBVA Es un banco multipropésito, constituido como sociedad anénima bajo las leyes mexicanas y
que brinda una amplia gama de servicios bancarios, instrumentos y servicios financieros. Su modelo de negocios consiste en una distribucion
segmentada por tipo de cliente con una filosofia de control de riesgo y un objetivo de crecimiento y rentabilidad con eficiencia a largo plazo. Su oficina
principal se encuentra ubicada en Avenida Paseo de la Reforma No. 510, Col. Juarez, C.P. 06600, México, Cuidad de México., y su nimero telefénico
central es (55) 5621 3434. La persona encargada de las relaciones con los inversionistas es Adabel S. Sierra Martinez y podra ser contactada en el teléfono
(55) 5621 2718 y en el correo electrénico adabel.sierra@bbva.com.

Creando Oportunidades
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E. Informacién Financiera

Estado de Resultados: 2018 2017 2016
Total de Ingresos 188,632 167,665 137,879
Utilidad neta 46,060 39,143 33,311
UPA* N/D N/D N/D
EBITDA 63,286 53,063 42,307
Balance general:

2018 2017 2016
Disponibilidades 232,851 217,126 186,749
Activo Fijo 40,169 41,349 42,563
Otros activos 6,658 7,891 7,049
Total de activos 2,068,259 1,996,986 1,908,681
Pasivos bursatiles* N/D N/D N/D
Pasivos bancarios 17,861 17,380 19,204
Otros Pasivos 166,020 127,799 130,922
Total Pasivo 1,874,036 1,821,213 1,749,699
Capital Contable 194,223 175,773 158,982

*Informacién no reportada por la Emisora en sus informes financieros.

Respecto al desempefio financiero de BBVA Bancomer, al 31 de diciembre de 2018, la cartera vigente de BBVA Bancomer fue de $1,140,319 millones de
pesos, que representan un crecimiento de $83,985 millones de pesos o 8.0%. El mayor dinamismo se observa dentro de la cartera comercial que crece a
un ritmo de 8.9% en términos anuales. Dentro de este portafolio, el segmento empresarial, que incluye corporativos, empresas medianas y PyMEs
registra buen comportamiento al registrar un crecimiento de 45,763 millones de pesos con respecto al del afio previo. La utilidad neta al 31 de diciembre
de 2018 se ubico en $46,060 millones de pesos, comparada con $39,143 millones de pesos del afio anterior. Esto representé un aumento de $6,917
millones de pesos 0 17.7%.

Para conocer la informacion financiera detallada de la Emisora, asi como tener una comprension integral de la informacion financiera seleccionada, le
sugerimos consultar el Prospecto y los avisos informativos al Prospecto publicados respecto de la actualizacion de la inscripcion de los Titulos
Opcionales en el Registro Nacional de Valores y los Estados Financieros respectivos. La informacion financiera detallada del Emisor podra ser consultada
en la pagina web: www.bancomer.com.

La informacion aqui presentada es pUblica y se encuentra en la pagina de la Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V. y de la Comisién Nacional Bancaria

y de Valores. Para mayor informacion de las caracteristicas y términos de los titulos opcionales, favor de consultar el titulo, los avisos informativos, el acta
de emision, asi como el prospecto de colocacién en las paginas web: www.biva.mx, www.gob.mx/cnbv y www.bancomer.com.

Datos de Contacto

Informacién de contacto
Distribucién y Ventas Teléfono Email
Valentin Gratteau 56219914 v.gratteau@bbva.com
Miguel Zurita 56219187 m.zurita@bbva.com
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ESTE AVISO APARECE UNICAMENTE CON FINES INFORMATIVOS,
YA QUE LA TOTALIDAD DE LOS VALORES HAN SIDO COLOCADOS

BBVA

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Miuiltiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer

OFERTA PUBLICA DE 100,000 (CIEN MIL) TITULOS OPCIONALES DE COMPRA, EN EFECTIVO, AMERICANOS, CON RENDIMIENTO LIMITADO, SIN PORCENTAJE RETORNABLE DE LA PRIMA DE EMISION REFERIDOS
A FEDEX CORP. CORRESPONDIENTES A LA SERIE 187. LA EMISION PODRA DIVIDIRSE EN HASTA 1,500 SERIES, DE CONFORMIDAD CON LOS TERMINOS Y CONDICIONES DEL ACTA DE EMISION, CONTENIDA EN
LA ESCRITURA PUBLICA 219,208, DE FECHA 12 DE ABRIL DE 2019, OTORGADA ANTE EL LIC. CECILIO GONZALEZ MARQUEZ, NOTARIO PUBLICO N° 151 DE MEXICO, CIUDAD DE MEXICO.

DE CONFORMIDAD CON LO ESTABLECIDO EN LA CLAUSULA PRIMERA “DEFINICIONES”, DEL ACTA DE EMISION, SE PODRAN COLOCAR TITULOS OPCIONALES REFERIDOS A ACTIVOS SUBYACENTES
ADICIONALES A LOS INCLUIDOS EN EL PROSPECTO DE COLOCACION, SUS ACTUALIZACIONES Y AVISOS CON FINES INFORMATIVOS DIVULGADOS A LA FECHA, QUE CUMPLAN CON LOS TERMINOS QUE
SENALAN DICHAS DEFINICIONES. POR LO QUE EN EL AVISO DE OFERTA PUBLICA CORRESPONDIENTE SE INDICARA EL ACTIVO SUBYACENTE CORRESPONDIENTE, Y SE DESARROLLARA RESPECTO DE ESTE
LA INFORMACION SENALADA EN EL ANEXO I, FRACCION llI) INCISO C), NUMERAL 4, “EMISORA DE LO VALORES DE REFERENCIA” DE LAS DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL APLICABLES A LAS EMISORAS
DE VALORES Y A OTROS PARTICIPANTES DEL MERCADO DE VALORES Y CUALQUIER OTRA QUE LAS SUSTITUYA O MODIFIQUE, SENALANDO QUE DICHA INFORMACION FORMA PARTE INTEGRAL DEL
PROSPECTO DE COLOCACION Y SUS ACTUALIZACIONES. EN EL ENTENDIDO QUE EN CADA ACTUALIZACION DEL PROSPECTO DE COLOCACION SE INCLUIRA EL LISTADO ACTUALIZADO CONSIDERANDO DICHOS
ACTIVOS SUBYACENTES ADICIONALES.

LOS TITULOS OPCIONALES SE EMITEN EN LOTES DE 100 TiTULOS OPCIONALES CADA UNO.

MONTO DE LA OFERTA
$10,000,000.00 M.N.
(DIEZ MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)

Fechas de la presente Colocacion

Gastos Relacionados con la Colocacion

Fecha de la Oferta de la Serie: 13 de enero de 2020

Fecha de Cierre de Libro de la Serie: 13 de enero de 2020

Registro en RNV: $5,000.00

Fecha de Emision de la Serie: 13 de enero de 2020

Listado en Bolsa: $11,020.00 (incluye iva)

Fecha de Publicacion del Aviso de

Colocacién de la Serie: 13 de enero de 2020

Representante Comun: Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

Intermediario Colocador Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer.

Fecha de Cruce: 13 de enero de 2020

Fecha de Liquidacion: 15 de enero de 2020

Recursos netos que obtendrala . o imadamente $9,983,980.00
Emisora por la colocacion:

Fecha de Registro en Bolsa: 13 de enero de 2020

Todos los gastos relacionados con la colocacion fueron cubiertos con recursos propios de la Emisora.

El plazo de vigencia de esta Serie es de 182 dias, es decir del 13 de enero de 2020 al 13

Plazo de Vigencia de la Serie: de julio de 2020

Informacion de la Emision

Caracteristicas de la presente Colocacion

BBVA Bancomer, S.A.,
Bancomer.

Emisora: Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero BBVA

Monto Emitido: $10,000,000.00 M.N. (diez millones de pesos 00/100 m.n.)

Escritura puablica 219,208, de fecha 12 de abril de 2019, otorgada ante la fe del

Acta de Emisidn licenciado Cecilio Gonzélez Marquez, notario publico 151 de la Ciudad de México.

Monto Colocado: $10,000,000.00 M.N. (diez millones de pesos 00/100 m.n.)

Lugar de Emision: Ciudad de México, México.

Moneda de Emision: Pesos

Moneda de Liquidacion: Pesos

Hasta 10 afios contados a partir de la fecha del Acta de Emision, es decir, a partir del

Plazo de Vigencia de la Emisién: 12 de abril de 2019.

Numero de Titulos Opcionales: 100,000 (cien mil) Titulos Opcionales

NuUmero de Titulos Opcionales autorizados para circular:

Clase de los titulos: Titulos Opcionales de Compra

Hasta 500,000,000 (quinientos millones) de Titulos Opcionales.

Forma de Liquidacion: En Efectivo

Posibles Adquirentes de todas y cada una de las series:

Tipo de Ejercicio: Americanos

Personas Fisicas y Morales, nacionales y extranjeras, cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.

Fecha(s) de Observacion: Conforme se establece en la Tabla de Derechos

Lugar y Forma de Liquidacién:

Fecha(s) de Ejercicio: Conforme se establece en la Tabla de Derechos

Volumen Minimo de Titulos Opcionales a Ejercer: i Un Lote

Los Titulos Opcionales se liquidaran en pesos mediante transferencia electrénica a través de S.D. Indeval Institucion para el
Deposito de Valores, S.A. de C.V., (“Indeval”’) con domicilio ubicado en Av. Paseo de la Reforma nimero 255, piso 3, Colonia
Cuauhtémoc, C.P. 06500, o en cualquier otra direccién que Indeval dé a conocer en caso que cambie de domicilio.

Activo(s) Subyacentes sobre el (los) que se emiten los Titulos Opcionales

Evento Extraordinario:

Seran los que se sefialan en |a clausula Décima Tercera “Eventos Extraordinarios” del Acta de Emision.
Activo(s) Subyacentes CFI)iaZv:rge Nivel de Referencia de los Activo(s) Subyacente(s) Meéi?;eonde Régimen ,?iscal ‘Apiicable a todas y cada una de ias series:
Precio de Cierre del Mercado de Origen de FDX * x El tratamiento fiscal respecto de los ingresos que en su caso, generen los Titulos Opcionales se regira para personas fisicas y
Fedex Corp. FDX * (100 / Precio de cierre del Mercado de Origen FDX * E.UA. morales residentes en México, por lo previsto en los articulos 16-A 'y 16-C del Cédigo Fiscal de la Federacién, asi como en los
del dia 09 de enero de 2020) articulos 20, 28 fraccion XVII, 129 fraccion IV y 142 fraccion XIV de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente, en la Regla 2.1.12

Convencién de dias habiles: En caso de que alguna Fecha de Observacion o Ejercicio sea dia inhabil en el Mercado de Origen, la
Fecha se modificara al siguiente dia habil para el Mercado de Origen.

Nivel de Referencia

Nivel de Referencia del Titulo Opcional en la Fecha Inicial: 158.05 USD x (100/158.05 USD) = 100

Precio de Cierre del Mercado de Origen de FDX * x (100 /
Precio de cierre del Mercado de Origen FDX * del dia 09 de
enero de 2020)

Nivel de Referencia del Titulo Opcional:

Efecto del Activo Subyacente sobre los Titulos Opcionales

El valor de los Titulos Opcionales se podria ver afectado por el nivel de mercado del Activo Subyacente, tasas de interés, la
volatilidad implicita y el plazo o vencimiento. EI movimiento de dichas variables depende de diversos factores ajenos a la Emisora.

de la Resolucién Miscelanea Fiscal para 2018, asi como en los articulos 15, 271, 288 y 290 del Reglamento de la Ley del

Impuesto Sobre la Renta y otras disposiciones complementarias.

En el caso de las operaciones financieras derivadas de capital referidas a acciones colocadas en bolsas de valores concesionadas
conforme a la Ley del Mercado de Valores, asi como por aquéllas referidas a indices accionarios que representen a las citadas
acciones, siempre que se realicen en los mercados reconocidos a que se refieren las fracciones | y Il del articulo 16 C del Cédigo
Fiscal de la Federacion, el resultado se determinara de conformidad con el articulo 20 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta.

Para las personas fisicas o morales residentes en el extranjero se sujetaran a lo previsto en los articulos 161 parrafos noveno y
décimo, 163 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta y otras disposiciones complementarias.

El régimen fiscal podra modificarse a lo largo de la vigencia por lo que los posibles adquirentes de los Titulos Opcionales deberan
consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de las operaciones que pretendan llevar a cabo, incluyendo la
aplicacion de reglas especificas respecto de su situacion en particular.




Serie Clave de Pizarra de esta Serie Prima de Emisién Porcentaje Retornable de la Prima Rendimiento Maximo del Titulo Opcional Precio por Lote
0.0000000000% 6.3000000000%
187 FDX007L DC007 $ 100.00 $10,000.00
$0.0000000000 $6.3000000000
Precio de Cierre del Mercado de Origen de FDX * evaluado en la Fecha de Ejercicio Precio de Cierre del Mercado de Origen de FDX * evaluado en la Fecha de Observacion
Valor de Referencia de Ejercicio correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen FDX * del dia 09 de enero Valor de Referencia de Observacion correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen FDX * del dia 09 de
de 2020) enero de 2020)

Factor 1 1.00000 Factor 5 0.80000

Factor 2 0.01050 Factor 6 1.01050

Factor 3 0.80000 Factor 7 0.00000

Factor 4 1.00000

Los Titulos Opcionales son documentos que representan un derecho temporal adquirido por los tenedores a cambio del pago de una Prima de Emisién. El Precio de Mercado del Titulo Opcional en el mercado secundario puede variar en funcién al Nivel de Mercado de
los Activos Subyacentes que lo compongan.
Cada Titulo Opcional otorga el derecho de ejercicio a sus tenedores conforme a lo siguiente:

Derechos de Pago 1

Precio de Observacion $100.00

Rendimiento Maximo del Derecho 1.0500000000%

1. Si el Valor de Referencia de Observacién del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la Emisora pagara:

[PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

11. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacion es menor al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la Emisora guardara en Valor de Memoria de Derecho 1 lo siguiente:
[(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

El Valor de Memoria del Derecho 1 sélo podré ser pagado una vez, y sera en la primera fecha de Observacién o Ejercicio en que se cumpla la condicién de pago.

Donde:

PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Derechos de Pago 2

Precio de Observacion $100.00

Rendimiento Maximo del Derecho 2.1000000000%

1. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacion es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la Emisora pagara:

[(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

II. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es menor al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la Emisora guardara en Valor de Memoria de Derecho 2 lo siguiente:
[(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

El Valor de Memoria del Derecho 2 sélo podré ser pagado una vez, y sera en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que se cumpla la condicién de pago.

Pago del Valor de Memoria del Derecho 1
Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacion multiplicado por el Factor 3, la Emisora pagaréa el Valor de Memoria del Derecho 1.

Donde:
PO = Precio de Observacién
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Derechos de Pago 3

Precio de Observacion $100.00

Rendimiento Maximo del Derecho 3.1500000000%

I. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacion es mayor o igual al Precio de Observacion multiplicado por el Factor 3, la Emisora pagara:
[(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

1. Si el Valor de Referencia de Observacién del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es menor al Precio de Observaciéon multiplicado por el Factor 3, la Emisora guardara en Valor de Memoria de Derecho 3 lo siguiente:




[(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]
El Valor de Memoria del Derecho 3 sélo podré ser pagado una vez, y seré en la primera fecha de Observacién o Ejercicio en que se cumpla la condicién de pago.

Pago del Valor de Memoria de los Derechos 1y 2
Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observaciéon es mayor o igual al Precio de Observaciéon multiplicado por el Factor 3, la Emisora pagara el Valor de Memoria de los Derechos 1y 2.

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Derechos de Pago 4

Precio de Observacion $100.00

Rendimiento Maximo del Derecho 4.2000000000%

1. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacion es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la Emisora pagara:
[(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

11. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacion es menor al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la Emisora guardara en Valor de Memoria de Derecho 4 lo siguiente:
[(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]
El Valor de Memoria del Derecho 4 sélo podré ser pagado una vez, y sera en la primera fecha de Observacién o Ejercicio en que se cumpla la condicién de pago.

Pago del Valor de Memoria de los Derechos 1,2 y 3.
Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la Emisora pagara el Valor de Memoria de los Derechos 1, 2 y 3.

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Derechos de Pago 5

Precio de Observacion $100.00

Rendimiento Maximo del Derecho 5.2500000000%

1. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacion es mayor o igual al Precio de Observacion multiplicado por el Factor 3, la Emisora pagara:
[(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

11. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacion es menor al Precio de Observacion multiplicado por el Factor 3, la Emisora guardaré en Valor de Memoria de Derecho 5 lo siguiente:
[(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]
El Valor de Memoria del Derecho 5 s6lo podré ser pagado una vez, y seré en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que se cumpla la condicién de pago.

Pago del Valor de Memoria de los Derechos 1, 2, 3y 4.
Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacion es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la Emisora pagara el Valor de Memoria de los Derechos 1, 2, 3y 4.

Donde:
PO = Precio de Observacién
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Derechos de Ejercicio 1,2,3,4y5

Rendimiento Maximo del Derecho de Ejercicio 0.0000000000% I Precio de Ejercicio $100.00

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 4, la Emisora pagara:
[(PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 7)]

11. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 4, la Emisora pagara:
[(PE x Factor 7) + (PRPE x Factor 7)]
Donde:

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Derechos de Ejercicio 6

Precio de Ejercicio $100.00

Rendimiento Maximo del Derecho de Ejercicio 6.3000000000%

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 5, la Emisora pagara:
[(PE x Factor 6) + (PRPE x Factor 7)]




1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 5, la Emisora pagara:
((VE — (PE x Factor 1)) x Factor 1) + (PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 1)
La diferencia entre el Valor de Referencia de Ejercicio y el Precio de Ejercicio no podra tener un valor inferior al Porcentaje Minimo de Ejercicio calculado sobre el Precio de Ejercicio.

Pago del Valor de Memoria del Derecho 1,2,3,4y5
Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 3, la Emisora pagara el Valor de Memoria de los Derechos 1, 2, 3,4y 5.

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

No. Observacién / Ejercicio Fecha de Observacién Fecha de Pago de Derecho Fecha de Ejercicio Fecha de Liquidacién de Ejercicio
1 13 de febrero de 2020 17 de febrero de 2020 13 de febrero de 2020 17 de febrero de 2020
2 12 de marzo de 2020 17 de marzo de 2020 12 de marzo de 2020 17 de marzo de 2020
3 13 de abril de 2020 15 de abril de 2020 13 de abril de 2020 15 de abril de 2020
4 13 de mayo de 2020 15 de mayo de 2020 13 de mayo de 2020 15 de mayo de 2020
5 11 de junio de 2020 15 de junio de 2020 11 de junio de 2020 15 de junio de 2020
6 N/A N/A 13 de julio de 2020 15 de julio de 2020

Los Titulos Opcionales de Compra, en Efectivo, Americanos, con Rendimiento Limitado, sin Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién objeto de esta Emisién, son instrumentos financieros disefiados para inversionistas conocedores de dichos instrumentos, asi como
de los factores que determinan su precio. El adquiriente debe conocer los riesgos que asume en caso de un Evento Extraordinario y que se mencionan en el Acta de Emision y en el Prospecto de Colocacion.

Cada serie de Titulos Opcionales esta representada por un Titulo depositado en la S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.

Cada uno de los indices (los “indices”), que podran ser utilizados como Activos Subyacentes y que se definen en el Prospecto de Colocacién son marcas registradas y estan siendo utilizados con autorizacién de sus respectivos titulares, segin sea el caso, mediante
contratos de licencia de uso, debidamente formalizados entre las partes segun lo previsto en sus términos.

Asimismo, el otorgamiento de las licencias de uso antes referidas no implica que los titulares de las mismas avalen, sugieran la compra o venta, o estén involucradas en el proceso de Oferta de los Titulos Opcionales.

Ni (la “Bolsa o “Bolsa de Valores”), ni los titulares de las licencias ni la Emisora estan obligados a asumir compromisos, garantizar o indemnizar de manera alguna a los Tenedores de los Titulos Opcionales o de cualquier tercero, por el comportamiento de los precios de
los valores que conforman los indices, asi como por la comisién involuntaria de errores u omisiones o por la suspension que se haga de la estimacién y difusién de los indices, dafios consecuenciales, perjuicios de buena fe o perjuicios que deriven de la venta o compra
de los Titulos Opcionales.

La Bolsa de Valores no seré responsable por cualquier perjuicio, ganancia anticipada, pérdida por suspensién de operaciones o incrementos en los gastos de operacion, perjuicios de buena fe, perjuicios por la venta o la compra de o por los Titulos Opcionales, dafios
consecuenciales, incidentales, indirectos, punitivos o especiales, aun cuando la Bolsa de Valores haya sido avisada de la posibilidad de dichos dafios.

Los efectos de los valores de referencia son los que se describen en el apartado de Factores de Riesgo del Prospecto de Colocacién.

La aplicacion inicial de las nuevas NIF a ser aplicables por la institucién a partir del 1 de enero de 2019, pudiera originar que su implementacion represente impactos en los procesos internos, operacién del negocio, situacién financiera y cumplimiento de obligaciones
contractuales; sin embargo, dada su reciente publicacién en el DOF del pasado 27 de diciembre de 2017, la institucion esta en proceso de andlisis y medicion.

Las nuevas NIF son de carécter retrospectivo, en principio, su implementacion pudiera afectar la comparabilidad con informacién financiera de ejercicios pasados; sin embargo, si como resultado del andlisis y proceso de implementacion llegard a resultar impractico
determinar sus efectos acumulados, la institucién atendera lo que establece la NIF B-1: “ajustar los saldos del periodo mas antiguo de activos pasivo y capital contable; considerando que dicho periodo pueda ser el actual.”

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer, quien actuard como intermediario colocador de los Titulos Opcionales, es una entidad financiera que pertenece al mismo grupo financiero (Grupo Financiero BBVA
Bancomer, S.A. de C.V.) que la Emisora, por lo que ambas entidades estan controladas por una misma sociedad, y sus intereses pueden diferir alos de sus posibles inversionistas.

INTERMEDIARIO COLOCADOR DE LOS TITULOS OPCIONALES

BBVA

Casa de Bolsa

CASA DE BOLSA BBVA BANCOMER, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER

Los Titulos Opcionales objeto de la presente oferta se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores con el No. 0175-1.20-2019-016 y son aptos para ser listados en el listado de la Bolsa de Valores. La emisién de Titulos Opcionales y su oferta pablica fue
autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio No. 153/11676/2019 de fecha 11 de abril de 2019.
La inscripcién en el Registro Nacional de Valores no implica certificacién sobre la bondad de los valores, la solvencia de la Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en el Prospecto de Colocacion, ni convalida los actos que, en su caso,

hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.
El Aviso de Colocacién podra consultarse en Internet en la siguiente direcciéon: www.biva.mx, www.gob.mx/cnbv o en la pagina de Internet de la Emisora: www.biva.mx (en el entendido que dicha pagina de internet no forma parte del Aviso correspondiente).

El presente aviso de oferta publica forma parte integral del Prospecto, segln el mismo sea actualizado.

Ciudad de México, a 13 de enero de 2020. Aut. C.N.B.V. para su publicacion 153/11676/2019 de fecha 11 de abril de 2019.



TiTULO AL PORTADOR

EL PRESENTE TiTULO AMPARA 100,000 (CIEN MIL) TiTULOS
OPCIONALES DE COMPRA, EN EFECTIVO, AMERICANOS, CON
RENDIMIENTO LIMITADO, SIN PORCENTAJE RETORNABLE DE LA
PRIMA DE EMISION Y CON COLOCACIONES SUBSECUENTES
REFERIDOS A FEDEX CORP.

SERIE 187 DE HASTA 1,500 SERIES EN QUE PODRA DIVIDIRSE LA
EMISION EMITIDOS POR BBVA BANCOMER, S.A., INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER

CLAVE DE PIZARRA: FDX007L DC007

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA
Bancomer (la “Emisora”), cuyo domicilio social es el ubicado en Avenida Paseo de
la Reforma No. 510, Colonia Judrez, expide el presente Titulo para su depdsito en
administracién en la S.D. Indeval Institucion para el Depésito de Valores, S.A. de
C.V. (“Indeval”), justificando asi la tenencia de los Titulos Opcionales por dicha
institucion y la realizacién de todas las actividades que le han sido asignadas a las
instituciones para el depésito de valores y que de conformidad con la legislacién
aplicable deberdn ser gjercidas por las instituciones para el depdsito de valores, sin
mayor responsabilidad para Indeval que la establecida en la Ley del Mercado de
Valores.

Activo(s) Subyacente(s) sobre el (los) que se emiten los Titulos Opcionales
Tipo de Activo
Subyacente

Acciones del SIC

Activo(s) Subyacente(s) Clave de Pizarra

Fedex Corp. FDX *
Caracteristicas de la presente Serie

Moento Emitido: $10,000,000.00 (diez millones de pesos 00/100 M.N.)
Numero de Titulos Opcionales: | 100,000 (cien mil) Titulos Opcionales

Numero Total de Titulos Hasta 500,000,000 (quinientos millones) Titulos

Opcionales Autorizados:
Clase de los titulos:

Forma de Liquidacion:

Tipo de Ejercicio:

Precio de Ejercicio(s)
Fecha(s) de Observacion:
Fecha(s) de Ejercicio:
Volumen Minimo de Titulos
Opcionales a Ejercer:

Prima de Emision:
Porcentaje Retornable de la
Prima de Emisién
Rendimiento Maximo del

Opcionales

Titulos Opcionales de Compra

En Efectivo

Americanos

Conforme se establece en la Tabla de Derechos
Conforme se establece en la Tabla de Derechos
Conforme se establece en la Tabla de Derechos

Un Lote

$100.00 (cien pesos 00/100 M.N.)
0.0000000000%
(cero por ciento)
6.3000000000%




Titulo Opcional (seis punto tres por ciento)

Fechas
' Fecha de Emisién: 13 de enero de 2020
Fecha de Vencimiento: 13 de julio de 2020

El plazo de vigencia de esta Serie es de 182 dias, es

NI R  decir del 13 de enero de 2020 al 13 dc julio dc 2020.

Los Titulos Opcionales objeto de la presente emision cotizarin en la Bolsa
Institucional de Valores, S.A. de C.V. (Ia “Bolsa”) y se emiten en lotes de 100
Titulos Opcionales cada uno.

Cada Titulo Opcional otorgard a sus Tenedores los siguientes derechos:

Derechos de Pago 1

Prec:o de Cbservacion $100.00

Rendirmienta Maximo del Derecho 1.0500000000%

I S el Valor da Referencia 0@ Dbservacion del Tiluia Opoonal en la Fecha de Observacidn es mayor 0 1gual al Precio de Observacién multiplicado por el Facler
2, 1a Emisora pagard

[PO x Faclor 2) + (PRPE » Fattor 7)]

It Si el Valor de Referencia de Observacién del Titulo Opcional en 1a Fecha de Observacion es menor al Precio de Observacidn mulliplicade por €l Factor 3, 1a
Emisera quardara en Valor ge Memoria de Derecho 1 lo siguiante

{0 x Facizr 23 + {PRPE « Fazior 7))
El Valor de Memotia del Derecho 1 sdlo podré ser pagade una vez, y sera en la primera fecha de Observacidn o Ejercicio en que $e cumipla la condicidn de pago
Cuonde

PO = Frecio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de la Primi de Emisidn

Derechas de Pago 2

Precia de Observacidn $100.00

Rendimiento Maxime def Derecho 2 1000000000%

1. Si & Valor de Relerenca ge Observacon del Tilule Opaenal €n 1a Fecha do Qbservacidn es mayer o igual o Precio de Observadion mulliphicado por el Factor
3, ja Emisora pagard

[{PO x Facter 2) » (FRPE x Factor 7))

Il Si el Valor de Referencia da Observacién del Titulo Opcional en 12 Fecha de Observacitn es menor al Precio de Obsarvacidn mulliplicado por ek Factor 3. 1a
Emiscra guardard en Valor de Memoria de Derecho 2 1o siguiente

[{PO x Factor 2) + (FRPE x Factor 7))

Cl Valor da Mamasa del Dereche 2 s81o podrd sor pagads una ves, y $ord en 12 prmera fecha 4o Observandn o Eiercing #n que 2 cumnla Ia eondiridn de pann
Pago ¢el Valor ge Memoria del Derecho 1

Si el Valor de Relferencia de Observacién del Titulo Opcional enta Fecha de Observacion es mayor o igual al Precio de Gbservacidn multiplicado per el Factor 3,
la Emisora pagara el Valor de Memoria del Derecho 1.

Donde:

PQ = Precio de Qbservacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisitn

Derachas de Paga 3

Frecio de Observacidn $100 00

Renrdimienlo Maximo det Derecho 3.1500000000%

1. Si el Valer oo Relercncia de Obscrvacon gel Tilwo Opoonal en 1a Fecha de Ubservarion es mayor o igual a Precio de Obsarvacion mullipeado por el Factor
3, la Emisora pagard
[{PO x Factor 2} + (PRPE x Factor 7))

Il. Si ef Valor de Referencia de Observacién del Titule Opcional en ta Fecha de Observacién es menor al Precio de Observacion multiplicada por el Factor 3, la
Emisara guardara en Valor de Memoria de Derccho 310 siguente:

[{PC x Factor 2} + (PRPE x Factor 7)]

El Valor de Memoaria del Derecho 3 s6lo podré ser pagado una vez. y serd en la primera fecha de Observacidn o Ejercicio en que se cumpla 1a condicién de pago.
Pago del Valor de Memoria de los Derechos 1y 2

Si &l Valor du Relerencia de Observacién del Titulo Opaional e fa Fecha de Observacén 3 mayor o igual al Precio de Observacion mulliplicado por el Factor 3.
ta Emisqra pagara el Valor de Memoria de los Derechos 1y 2

Dende
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PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Refornable de la Prima de Emisién

Derechos de Pago 4

Precio de Dbservacion $100.00

Rendimiento Maximo del Derecho 4,2000000000%

|. Si ¢! Valor de Referenoa de Observacidn det Tilwo Opcional en la Fecha de Observacion es mayor o igual al Precio de Observacion mulliplicado por ef Factor
3, la Emisora pagard.
[{PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7))

Il. Si el Valor de Referencia de Observacidn del Titulo Opcional en 1a Fecha de Observacién es menor al Precio de Observacion multiplicado por el Factor 3, la
Emiscra guardara en Valor de Memoria de Derecho 4 10 Siguiente:

[(PO x Factor 2) + {PRPE x Factor 7))

El Vator de Memoria del Derecho 4 sdlo podri ser pagado una vez, y serd en la primera lecha de Observacion o Ejercicio en que se cumpia la condicidn de pago.
Pago del Valor de Memoria de los Derechos 1.2 y 3.

Si el Valor de Referencia de Observacién del Titula Opcional en la Fecha de Observacién es mayor o iguat al Precio de Observacion mullipiicado por &l Factor 3,
la Emisora pagara el Valor da Memoria de los Derechos 1,2 y 3.

Donde-
PQ = Pracio de Observation

PRPE = Porcentaje Retornable da la Prima de Emisién

Derechos de Pago 5

Praclo de Observacidn $100.00

Rendimiento Maximo del Derecho 5.2500000000%

I. Si el Valor de Raferencia de Observacién del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacion multiplicade por el Faclor
3, la Emisora pagard
[{PO x Factor 2) + (PRPE x Faclor 7}]

II. Sl e Valor de Referencia de Observacidn del Titulo Opcional en la Fecha de Observacidn es menor al Precio da Observacidn multiplicado por el Factor 3, la
Emisara guardard en Valor de Memaria de Dereche 5 lo siguiente

[(PO x Factor 2} + {PRPE x Factor 7))

El Valor de Memoria del Derecho 5 sélo podra ser pagado una vez, y serd en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que se cumpla fa condicidn de pago.
Pago del Valor ¢e Memoria de fos Derechos 1,2 3y 4.

Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opoional en la Fecha de Observacidn es mayor o igual al Precio de Observacién multipicado por ¢l Factor 3,
la Emisora pagard el Valor de Memoria de los Derechos 1,2, 3y 4

Donda:

PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de |a Prima de Emisién

Derechos de Ejercicio 1, 2,3, 4y 5

Rendimiento Maximeo del Derecho de Ejercicio 0.0000000000% Precio de Ejercicio I $100.00

. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional en la Fecha de Ejercicio es mayor o Igual al Precio de Ejercicio mulliplicado por el Factor 4, 1a Emisora
pagara:
[{PE x Factor 1) + {PRPE x Factor 7)j

Il. Si & Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 4. la Emisora
pagard.

{{PE x Factor 7) + (PRPE x Factor 7})]

Donde
PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentajs Retomable de la Prima de Emisidn

Derechos de Ejercicio 6

Precio do Ejercicio $100.00

Rendimiento Maximo del Deracho de Ejercicio 6.3000000000%

1. 5i ¢ Valor de Referencia de Ejercicio det Titule Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual 2l Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 5, la Emisora
pagard
[{PE x Fagtor 6} + {PRPE x Factor 7)]

Il i el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 5, la Emisora
pagard

{(VE = (PE x Factor 1)} x Factor 1} + {PE x Factor 1) + (PRPE x Fattor 1)

La diferencia entre el Valor de Referencia de Ejercicio y el Precio de Ejercicio no podra tener un valer inferior al Porcentaje Minimo de Ejercicio calculado sobre ef
Precio de Ejercicio.

Pago del Valor da Memoria del Derecho 1,2,3,4y5
Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Tilulo Opcional en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicady por el Factor 3, la Emisora
pagara el Valor de Memorta de los Derechos 1, 2, 3,4y 5.

Donde:
VE = Valor de Referencia de Ejercicio
PE = Precic de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emisién




No Observacidn / Ejerucm_ T Fecha d; Observacién if I:'echa de Pago de Derecha Fecha de Ejercicio T Fecha de Liguidacion de Ejercicio ]
i 1 13de lebrero_de 2020 17 de febrero de 2020 13de febrer;de_zt-lzo 17 de febrera de 2020 i
o 2 . 1-2;e marz;aa 2020 ED 17 de marzo ¢e 2020 T 1.2 de marzo ¢e 2020 1 17 ¢e marzo dc;-zozo 1
3 13 de abril de 2020 — 15 de absil de 2020 1 13 de abril de 2020 15 de abril de 2020 i

4 13 de mayo de 2020 15 de mavo de-fol;o T 11 de mayo de 2020 1 15 de mayo de 2020

5 11 de junio de 2020 15 de junio de 2020 11 de junio de 2020 15 de wnio de 2020

[} N/A - NiA 13 de julio de 202¢ 15 de julio de 2020

Los Factores, Valores de Referencia de Ejercicio y, en su caso, Valores de Referencia de
Observacion serdn publicados en el Aviso de Colocacion.

La cantidad minima dc Titulos Opcionales que los Tenedores podran ejercer es de un
Lote.

Una vez que los Tenedores de los Titulos Opcionales instruyan al intermediario
financiero que actlie por su cuenta, que cjerza los derechos que confieren los Titulos
Opcionales, y dicho intermediario financiero lo notifique a Indeval y a la Bolsa, la
instruccion de los Tenedores de los Titulos Opcionales de esta Serie se considerard
irrevocable y no podrd modificarse total o parcialmente.

Los Titulos Opcionales de csta Serie se liquidarin en pesos a través de Indeval con
domicilio ubicado en Paseo de la Reforma Numecro 255, Colonia Cuauhtémoc,
Cadigo Postal 06500, Ciudad de México, México, mediante transferencia electronica,
o en cualquier otra direccion que Indeval dé a conocer en el caso de que cambic su
domicilio.

Cobertura v Norma de Liquidez Agregada o, en su caso Plan de Requerimientos de
Efectivo

Durante el Plazo de Vigencia de la Emision, la Emisora mantendra una cobertura
respecto de cada Serie y cumplird con la norma de liguidez agregada, de conformidad
con lo siguiente:

Para el computo del consumo de capital de la Emision de los Titulos Opcionales y la
cobertura con la que la Emisora operard, se observarin las reglas de capitalizacion,
mantenimiento de coberturas y normas de liquidez de conformidad con lo dispuesto
en las Disposiciones de Caricter General Aplicables a las Instituciones de Crédito
publicadas en el Diario Oficial dc la Federacion cl 2 de diciembre de 2005, segin sus
modificaciones, y las demds disposiciones aplicables a las instituciones de banca
multiple.

La cobertura de un portafolio de Titulos Opcionales se realiza mediante el balanceo
constante del portafolio réplica; es decir, i) tomando posicion contraria en derivados
que repliquen todos los riesgos (delta, vega, gamma, etc.) generados por el Titulo
Opcional y/o ii} a través dc la cobertura delta (delta hedge) del Titulo Opcional. Esto
implica calcular Ia delta del mismo y cubrirla diariamente mediante la compra/venta

f_f.
'-I_'_"_‘
"\



del Activo Subyacente; esta cobertura delta se hace dentro de los limites internos
autorizados para, asi dar un espacio para la gestién de la gamma (cambios en la delta
conforme se mueve el activo subyacente).

El riesgo de vega (riesgo a cambios en la volatilidad del mercado) se cubre con
instrumentos derivados sobre el mismo activo subyacente o sobre un active
correlacionado; de tal forma que los cambios en el precio del Titulo Opcional
debidos a los movimientos en volatilidad se vean compensados, en buena medida,
por cambios en el precio del instrumento derivado de cobertura. La cobertura de la
vega, a través de un instrumento derivado simultineamente cubre la gamma del
Titulo Opcional.

El riesgo de tasa de interés de los Titulos Opcionales emitidos se cubre a través de
instrumentos sensibles a los movimientos de tasas, de tal forma que los cambios en
precio del Titulo Opcional debidos a los cambios en las tasas de interés se vean
compensados por los cambios en precio de los instrumentos de cobertura sensibles a
las tasas. Estos instrumentos de cobertura pueden ser bonos (con o sin cupén) o
derivados de tasas.

La gestién dindmica de un portafolio de Titulos Opcionales se realiza analizando las
sensibilidades delta “8™ (subyacente), vega “v” (volatilidad), gamma “(I')", con el
objetivo de que los riesgos asociados se encuentren dentro de las reglas establecidas
para la Emisora.

La delta muestra el nimero de activos que es necesario comprar/vender para hacer
una cobertura dindmica del portafolio. Y la vega determina la sensibilidad del
portafolio a movimientos en la volatilidad. Considerando la delta y la vega se hace
una gestion gamma, buscando minimizar el impacto al portafolio por variaciones en
los factores de mercado. La delta de la cobertura deberd neutralizarse al cierre del
dia, la exposicion total de los Titulos Opcionales vigentes que se emitan.

La Emisora mantendra el capital requerido en relacion con los riesgos incurridos por
su operacion y cobertura de la Emision de Titulos Opcionales de conformidad con lo
dispuesto en las Disposiciones de Caricter General Aplicables a las Instituciones de
Crédito publicadas en el Diario Oficial de la Federacién el 2 de diciembre de 2005 y
las demas disposiciones aplicables a las instituciones de banca multiple.

La Emisora no adquirira directa ni indirectamente Acciones o Acciones del SIC de
entidades financieras del mismo grupo empresarial, de otras entidades financieras y
de entidades financieras del exterior, de conformidad con lo establecido en los
articulos 27, 89 y 215 de la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras, la Ley
de Instituciones de Crédito y LMV, respectivamente. Asimismo, en el caso de las
Series con liquidacion en especie, la Emisora no utilizara Acciones o Acciones del
SIC de entidades financieras del mismo grupo empresarial para liquidar dichas
Series.

Los activos subyacentes que representen el capital social de entidades financieras, no
son propiedad y no podran ser adquiridos por la Emisora de conformidad con el




articulo 27 de la Ley para Regular a las Agrupaciones Financieras y de conformidad
con ¢l articulo 89 de la Ley de Instituciones de Crédito.

Mecénica de Derechos de Pago. Derechos de Ejercicio y Liquidacion

a) En cada Fecha de Observacion el intermediario financiero que actiie por cuenta del
Tenedor estard obligado a la retribucidn cn la Fecha de Derecho, en su caso, de los
Derechos de Pago correspondientes, sin que esto signifique el ejercicio de los Titulos
Opcionales de la presente Serie.

b) En caso de que en alguna Fecha de Ejercicio los Titulos Opcionales de la presente
Serie tengan un monto calculado positivo, el intermediario financiero que actue por
cuenta del Tenedor estara obligado al cjercicio de los Derechos de Ejercicio que
confieren los mismos, sin que se requiera la instruccion por parte de los Tenedores
de los Titulos Opcionales de la presente Serie. En este supuesto, ¢l intermediario
financiero correspondiente no podri cobrar comisién alguna por el ejercicio de los
Derechos que otorgan los Titulos Opcionales a sus Tenedores.

c) En el caso de que los Titulos Opcionales de la presente Serie otorguen Derechos
de Ejercicio con Valor Intrinseco y posean un Valor Intrinseco positivo en la Fecha o
Fechas de Ejercicio, el intermediario financiero que actiie por cuenta del Tenedor
estard obligado al ejercicio de los Derechos que confieren los mismos, sin quc sc
requiera la instruccion por parte de los Tenedores de los Titulos Opcionales de la
presente Serie. En este supuesto, el intermediario financiero correspondiente no
podra cobrar comision alguna por el ejercicio de los derechos que otorgan los Titulos
Opcionales a sus Tenedores.

d) Las retribuciones por Derechos de los Tencdores quc conficren los Titulos
Opcionales, de la presente Serie, podran hacerse inicamente en la Fecha o Fechas de
Derechos y/o Fecha o Fechas de Liquidacion de Ejercicio, siempre que no exista un
Evento Extraordinario. Cuando por caso fortuito o de fuerza mayor, el ultimo Dia
Habil del Plazo de Vigencia dc la presente Seric dejara de ser un Dia Habil, los
derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales deberan ejercerse el Dia Habil
inmediato siguicntc.

¢) En la Fecha o Fechas de Observacion y/o Fecha o Fechas de Ejercicio, el
Representante Comiin determinard y notificara a la Emisora al Indeval y a la CNBV
por escrito o por los medios que éstas determinen el saldo total de las retribuciones
de los Titulos Opcionales correspondientes en tal Fecha de Observacion o Fecha de
Ejercicio.

f) El Dia Habil que se determine como Fecha de Derechos o Fecha de Liquidacion de
Ejercicio, posterior a la Fecha o Fechas de Observacion y/o Fecha o Fechas de
Ejercicio de los Titulos Opcionales, se liquidardn las retribuciones de los Titulos
Opcionales de esta Serie en efectivo conforme a lo siguiente:



1) Indeval realizara el traspaso de los Titulos Opcionales de esta Serie de las cuentas
del o los intermediarios financieros que acttien por cuenta de los Tenedores de los
Titulos Opcionales, a la cuenta de la Emisora con Indeval, y

II) La Emisora debera entregar al Indeval, el importe de los Derechos de los
Tenedores de los Titulos Opcionales el dia que tales recursos deban pagarse o
realizarse la liquidacidon, quien lo acreditard a la cuenta de los respectivos
intermediarios financieros que tengan posicion de los Titulos Opcionales y actiien
por cuenta de los Tenedores de los Titulos Opcionales, las que a su vez lo acreditaran
en la cuenta del respectivo Tenedor de los Titulos Opcionales por el que actden.

g) La ejecucion de los Derechos de los Tenedores que otorgan los Titulos Opcionales
se llevard a cabo fuera de Bolsa y se considerara realizada en ésta, siempre que sea
registrada y dada a conocer al publico conforme a lo previsto en el Reglamento
[nterior de la Bolsa.

Indeval realizard las actividades que se sefialan en el presente apartado, en los
términos que se establecen en el reglamento y manuales operativos aplicables a dicha
institucion para el depdsito de valores.

Condiciones de Circulacién ante Eventos Extraordinarios

a) En caso de que ocurra un Evento Extraordinario, €l Emisor, sujeto a lo establecido
en la cldusula Décima Tercera del Acta de Emision, solicitard a la Bolsa (con copia
al Representante Comiin) la suspension de la cotizacion de los Titulos Opcionales en
Circulacion de la presente Serie. La Emisora tendra derecho a decretar la cancelacion
de los Titulos Opcionales en caso de que el Evento Extraordinario de que se trate
subsista por mds de cinco Dias Habiles. En caso de que la Emisora no haya
cancelado los Titulos Opcionales y el Evento Extraordinario deja de existir, la
Emisora podrd solicitar a la Bolsa {(con copia al Representante Comin) la
reanudacion de la cotizacion en de los Titulos Opcionales en Circulacion de la
presente Serie.

b) Por Evento Extraordinario, se entendera (i} el hecho de que dejen de existir, se
cancele o suspenda la cotizacion en el Mercado de Origen de los Activos
Subyacentes que representen individualmente o en su conjunto mas del 30% (treinta
por ciento) del valor de mercado de los Activos Subyacentes; (ii) el hecho de que
dejen de existir, se cancele o suspenda la cotizacién en el Mercado de Origen de las
acciones que representen individualmente o en su conjunto mas del 30% (treinta por
ciento) del valor de mercado del indice en caso de que los Activos Subyacentes sean
indices de precios accionarios; (iii) en caso de que los emisores de los Activos
Subyacentes dejen de proporcionar al piblico informacion de los Activos
Subyacentes; o (iv) en caso que los Activos Subyacentes dejen de estar listados en
los Sistemas Internacionales de Cotizaciones, en caso de que se encuentren listados
en dicho sistema.

¢) No se consideran Eventos Extraordinarios la suspension de la cotizacién de los
Activos Subyacentes, segun sea el caso, que lleve a cabo el Mercado de Origen,



derivado de movimientos en sus precios en un mismo Dia Habil que excedan los
limites permitidos por dicho Mercado de Origen.

d) De darse un Evento Extraordinario, los Tenedores de los Titulos Opcionales no
podran ejercer los derechos que otorgan los Titulos Opcionales en tanto subsista tal
Evento Extraordinario.

e) En caso de que el Mercado de Origen sustituya o modifique sustancialmente la
metodologia de calculo del Activo Subyacente, sc utilizard el método o Activo
Subyacente sustituto que al efecto determine el Mercado de Origen de que se trate y
que se asemeje en mayor medida al Activo Subyacente. En caso de que la Emisora
mantenga Titulos Opcionales en Circulacion con el Activo Subyacente afectado
deberd de comunicar la sustitucidon o modificacion de dicha metodologia a los
Tenedores de los Titulos Opcionales, al Representante Comun, a la Bolsa y a la
CNBYV, conforme a lo previsto en la Cliusula Séptima del Acta de Emision.

f) En caso de que un Evento Extraordinario resulte en la cancelacion de Titulos
Opcionales, la Emisora comunicard a los Tenedores, a través de la Bolsa y de un
periddico de circulacién nacional, los Titulos Opcionales que hayan sido afectados
por el Evento Extraordinario. Dicha notificacion incluird también el monto que sera
pagadero a los Tenedores de los Titulos Opcionales y la fecha en la que se realizard
dicho pago. El pago sera cl cquivalente a los Derechos de los Tenedores, scgun
corresponda, calculados de buena fe el Dia Habil previo al que ocurra ¢l Evento
Extraordinario por la Emisora de conformidad con el ultimo precio mid-market
publicado de los Activos Subyacentes cn el Mercado de Origen antes de que se diera
el Cvento Cxtraordinario. Asimismo, se tendrd que dar aviso a Indeval (con copia al
Representante Comin), por escrito o a través de los medios que ésta determine con al
menos 6 (scis) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se cancelen los Titulos
Opcionales, con los datos sefialados en este parrafo y describiendo cualquier ajuste
que pudiera presentarse para la liquidacion dc los Titulos Opcionales.

Atribuciones del Representante Comun

El Representante Comtin tendrd los dercchos y obligaciones que se contemplan en la
Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito (en lo que resulte aplicable), en la
LMV, asi como en el Acta de Emision. Para todo aquello no expresamente previsto
en el Acta de Emision o en el presente Titulo, el Representante Comun actuara de
conformidad con las instrucciones dc la asamblea de Tenedores de los Titulos
Opcionales de conformidad con lo establecido en la Cléusula Décima Novena de
dicha Acta de Emision.

a) El Representante Comun tendra las facultades y obligaciones siguientes:
I) Suscribir el Acta de Emision y el presente Titulo;

I1) Fjercer todas las acciones o derechos que al conjunto de los Tenedores de los
Titulos Opcionales corresponda, asi como los que requiera el desempeiio de sus
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funciones y deberes y ejecutar los actos conservatorios que estime convenientes en
defensa de los intereses de los Tenedores de los Titulos Opcionales:

[1T) Convocar y presidir las asambleas de Tenedores de los Titulos Opcionales y
ejecutar sus resoluciones o convocar a asambleas de Tenedores de los Titulos
Opcionales a peticion de la Emisora;

IV) Requerir a [2a Emisora el cumplimiento de sus obligaciones conforme al Acta de
Emisién y el presente Titulo;

V) Ejecutar las acciones previstas a su cargo descritas en la Clausula Décima Quinta
“Mecinica de Derechos de Pago, Derechos de Ejercicio y Liquidacién” del Acta de
Emision;

VI) Ejecutar aquellas otras funciones y obligaciones que se desprendan del Acta de
Emision, del presente Titulo, que se sefialen en la LMV y demas legislacion
aplicable, en relacion con el cargo del Representante Comiin;

VII) Notificar a la Emisora la eleccion de los Tenedores en caso de que estos tltimos
deseen hacer uso de los Derechos de los Tenedores a que se refiere la Clausula
Décima Primera del Acta de Emision; y

VIII) En general, llevar a cabo los actos que sean necesarios a fin de salvaguardar los
derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales;

El Representante Comun debera verificar, a través de la informacion que se le
hubiera proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma por parte
de la Emisora de las obligaciones establecidas a su cargo en el Acta de Emisién y en
el presente Titulo (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y
administrativa de la Emisora previstas en dichos documentos que no incidan
directamente en el pago de los Titulos Opcionales).

Para efectos de cumplir con lo anterior, €l Representante Comun tendra el derecho de
solicitar a la Emisora, a sus auditores externos, asesores legales o a cualquier persona
que preste servicios a la Emisora en relacion con los Titulos Opcionales, la
informacién y documentacion que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las
obligaciones a que se refiere el parrafo anterior. Al respecto, la Emisora estara
obligada a entregar dicha informacidn y a requerir a sus auditores externos, asesores
legales o terceros que proporcionen al Representante Comiin la informacion en los
plazos que éste solicite para el cumplimiento de sus funciones, en el entendido que el
Representante Comin podrd hacer dicha informacién del conocimiento de los
Tenedores sin que tal revelacion se considere que infringe obligacion de
confidencialidad alguna y en el entendido, ademas, que los Tenedores estarin
obligados a tratar dicha informacion de manera confidencial y a guardar la debida
reserva respecto de la misma. El Representante Comun podra realizar visitas o
revisiones a la Emisora y a las personas sefialadas en este parrafo, una vez al afio, o
en cualquier otro momento que lo considere necesario, siempre y cuando dichas
visitas se realicen en horas y Dias Hdbiles y sin interferir con las actividades del



negocio de la Emisora. Para ello, notificara por escrito a la Emisora o a la persona
que corresponda, a través de la Emisora, de las visitas o revisiones, con al menos 3
(tres) Dias Habiles de anticipacion, salvo casos de urgencia, en los que la
notificacion debera realizarse con por lo menos 2 (dos) Dias Hdbiles de anticipacion
a la fecha cn que sc desec llevar a cabo la visita o revision correspondiente.

En caso que el Representante Comiin no reciba la informacion solicitada y en los
tiempos sefialados en el parrafo inmediato anterior, 0 que tenga conocimiento de
cualquier incumplimiento de las obligaciones establecidas en el Acta de Emision, en
cualquiera de los Titulos que se emitan de las Series (en el entendido que dicha Acta
de Emision y los Titulos correspondientes representan los documentos base de la
cmision), debera solicitar inmediatamente a la Emisora que se haga del conocimicnto
del publico, a través de un evento relevante, dicho incumplimiento. Lo anterior, en el
entendido de que en caso que la Emisora omita divulgar el evento relevante de que se
trate, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la notificacion realizada por cl
Representante Comin, éste tendra la obligacion de publicar dicho evento relevante
en forma inmediata, sin que tal revelacion se considere que infringe obligacién de
confidencialidad alguna y sin perjuicio de la facultad del Representante Comin de
hacer del conocimiento del publico inversionista, cualesquier incumplimientos y/o
retardos en el cumplimiento de las obligaciones, que por cualquier medio se haga del
conocimiento del Representante Comin.

Para dar cumplimiento a todo lo anterior, 1a asamblea de Tenedores podrd ordenar al
Representante Comin, o el propio Representante Comun tendrd el derecho de
solicitar a dicho érgano, la contratacién, a cargo de la Emisora o en caso de
incumplimicato dc esta dltima a tal obligacién, con carge a los Tenedores, de
cualquier tercero especialista en la materia de que se trate, que razonablemente
considere necesario o conveniente, para que le auxilie en el cumplimiento de sus
obligaciones de revision establecidas en el presente Titulo, en el Acta de Emision y
en la legislacién aplicable, sujeto a las responsabilidades que establezca fa propia
asamblea de Tenedores al respecto y, en consecuencia, podra confiar, actuar y/o
abstenerse de actuar con base en las determinaciones que lleven a cabo tales
especialistas, segin lo determine la asamblea de Tencdores. En caso que la asamblea
de Tenedores no apruebe dicha contratacion, el Represenlante Comin solamente
responderd de las actividades que le son directamente imputables cn términos del
presente Titulo, del Acta de Emision y de las disposiciones legales aplicables. Lo
anterior en el entendido que, si la asamblea de Tenedores autoriza la contratacion de
dichos terceros pero no se proporcionan al Representante Comin los recursos
suficientes para tales efectos, se estara a lo dispuesto por el articulo 281 decl Codigo
de Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Cddigo Civil para la
Ciudad de México y sus correlativos de los Codigos Civiles de las demds entidades
federativas de México y cn ¢l Codigo Civil Federal con relacioén a su caricter de
mandatario, en el entendido que el Representante Comun no estara obligado a
anticipar las cantidades necesarias para la contratacion de dichos terceros
especialistas y no serd responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de su
contratacién y/o por falta de recursos para llevar a cabo dicha contratacion y/o
porque no le sean proporcionados, en su caso, por los Tenedores.



b) El Representante Comln podra ser removido o sustituido por acuerdo de la
asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales conforme a lo establecido en la
Clausula Décima Novena “Asambleas de Tenedores de Titulos Opcionales” del Acta
de Emisidn, en ¢l entendido que dicha remocion sélo tendra efectos a partir de la
fecha en que un representante comin sucesor haya sido designado, haya aceptado el
cargo y haya tomado posesion del mismo.

c) El Representante Comiin solo podrd renunciar a su cargo por causas graves que
calificara el juez de primera instancia que corresponda al domicilio de la Emisora y
en este supuesto, seguird desempeiiandose en el cargo hasta que la asamblea de
Tenedores de los Titulos Opcionales designe a su sustituto.

d) El Representante Comiin concluird sus funciones en la fecha en que todos los
Titulos Opcionales sean pagados en su totalidad (incluyendo, para estos efectos, los
intereses devengados y no pagados y las demas cantidades pagaderas conforme a los
mismos, si hubiera alguna).

e) El Representante Comun en ningiin momento estard obligado a erogar ningiin tipo
de gasto u honorario o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo
cualesquiera actos, facultades y obligaciones que le corresponden por virtud de su
encargo; debiendo cubrirse estos por la Emisora.

f) El Representante Comun deberd rendir cuentas del desempeiio de sus funciones,
cuando le sean solicitadas por la asamblea de Tenedores o al momento de concluir su
encargo.

g) Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun, en
nombre o por cuenta de los Tenedores, en los términos del Acta de Emision, del
presente Titulo o de la legislacion aplicable, seran obligatorios y se consideraran
como aceptados por los Tenedores.

Los Titulos Opcionales objeto de la presente oferta publica, se encuentran inscritos
en el Registro Nacional de Valores y cotizaran en la Bolsa.

La presente emision de Titulos Opcionales y su oferta publica fue autorizada por la
Comision Nacional Bancaria y de Valores mediante oficios No. 153/11676/2019 de
fecha 11 de abril de 2019, con nimero de inscripcion en el Registro Nacional de
Valores 0175-1.20-2019-016. La inscripcién en el Registro Nacional de Valores no
implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia de la Emisora o
sobre la exactitud o veracidad de la informacidn, ni convalida los actos que, en su
caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

Los Titulos Opcionales de la presente Serie serdn emitidos €l dia 13 de enero de
2020, en la Ciudad de México.



EMISOR DE LOS TITULOS OPCIONALES

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Multiple,
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Por J&se Antonio lonso
Cargo: Apoderado
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Por: Eduardo Francisco Muiioz Guzmin
Cargo: Apoderado
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ACEPTACION DEL REPRESENTANTE COMUN

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V,, Monex Grupo Financiero

Por: José Luis Urrea Sauceda o
Elena Rodriguez Moreno o
Alejandra Tapia Jiménez o

José Daniel Hernandez Torres

Cargo: Apoderado
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ACTA DE EMISION

BBVA BANCOMER, S5.A., INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, GRUPO FINANCIEROQ BBVA BANCOMER,
REPRESENTADA EN ESTE ACTO POR  SUS
APODERADOS, LOS SENORES JOSE. ANTONIQ BERNAL
ALONSO Y MANUEL ALEJANDRO MEZA PIZA, CON LA
COMPARECENCIA DE MONEX CASA DE BOLSA, 5.A. DE
C.V,, MONEX GRUPO FINANCIERO, EN SU CARACTER
DE REPRESENTANTE COMUN, REFRESENTADO POR
SU APODERADO JUAN MANUEL LARA ESCOBAR,
OTORGA EN LA CIUDAD DE MEXICO, EL DiA 12 DE
ABRIL DE 2019, ANTE LA FE DEL LICENCIADO
CECILIO GONZALEZ MARQUEZ, NOTARIO PUBLICO
NUMERO 151 DE LA CIUDAD DE MEXICO, POR
DECLA_R:\C[ON UNILATERAL DE VOLUNTAD, LA
EMISION DE TITULOS OPCIONALES DE COMPRA O DE
VENTA EN EFECTIVO O EN ESPECIE, AMERICANOS O
EUVROPEOS, EN SU CASO, CON RENDIMIENTO
LIMITADO, CON O SIN PORCENTAJE RETORNABLE DE
LA PRIMA DE EMISION, Y COLOCACIONES
SUBSECUENTES, REFERIDOS A DEIVERSOS ACTIVOS
SUBYACENTES, DIVIDIDA HASTA EN 1,500 SERIES DE
EMISION SUBSECUENTES, QUE SE SUJETAN A LAS
SIGUIENTES:

CLAUSULAS
PRIMERA. Definiciones.

Los ténminos que it continusctin se definen tendrin los siguicntes
signilicados

Acciones: Signilican los titulos que representan parte del capital
social de una sociedad andnima y que se encuentran inscritos cn ¢l
RNV o titulos de crédito que representen dichas acciones

Las Acciones que Ja Emisonn podid incluir como  Activos
Subyacentes, s encontmarin previstas en el Prospecto, cn fos
Avisos de Ofen, los Avisos con Fines Infonmatives y'o los Aviss
de Colocacton (los cuales forman parte integral def Prospecto) o en
cuatquier documento de difusion que autorice la Comision.

Acciones del S1C: Signilican los titulos que representan parte del
capttal social de una sociedad extranjera o titwlos de crédito que
representen dichas acciones ¥ que se encuentren hstados en los
Sistemas Intermicionales de Cotizaciones.

Las Acciones del SIC que la Emizora poded incluir como Agtives
Subvacenies, s¢ cncontmmin previstas en el Prospecto, en los
Avisus de Ofenia, los Avisos con Fings Informatives y'o fos Avisos
de Colocacidn (los cuales forman parte integral del Prospecto) o en
cualyuier documente de difusion que autorice k Comision

Acta de Emisidgn: Significa fa presente declaracion unilateral de
voluntad para Iz emision de Titulos Opcionales que amparard cada
una de lus distintas Series yue se emitan de acuerdo al Active
Subvacente de gue se trste.

Actives Subyacentes: Significan las Acciones; grupos o Canastas
integrados por dos o mids de las mencionadas Acciones; o bien,
acciones, tilos  cquivalentes o similares a Gstus o titulos
referenciados a Acciones del SIC, ETF's, asi como Indices

Adicionslmente, podrin  ser  considerados  como  Activos
Subyacentes, Jos actives andlogos o semejantes a los anletiormente
citados que ¢) Banco de México autorice mediante disposiciones de
caricter general.

El listado de lus Activos Subyacentes, incluyendo especificamente
Ins denominaciones, clives de pizama vy demis nformacion de

cada une de los Activos Subyacentes, se encontrari previsto on ¢
Prospecto, en los Avisos de Oferta, los Avisos con Fines
Infonmativos v/o lus Avisos de Colocacién {los cuales fomman pante
integral del Prospecto) o en cualguer documento de dilusion gque
autorice la Comisién a solicitud de la Emisora; en ol entendido
gue, la Emisora no podrd climinar fos Activos Subyacentes sobre
los cuatles se hayan emitido previaiente Titwlos Opcionales

Los Activos Subyacentes correspondientes o cada una de las Series
se dardn a conocer cn €l Aviso de Ofenta, en ol Aviso con Fines
[nformativus, en ¢ Aviso de Colocacion y'o en ol Titulo
correspondicnte a la Serie de que se trate.

Avise con Fines Informatives; Sipgnifica cada aviso con fines
informativos  que  publique la Emisora que  incluya  las
carseteristicas de los Titules Opcionales comrespondientes a ks
Serie de que se imte, a listarse en la Bolsa de Valores sin que al
efecto medie olerta pobhe.

Avise de Colocacién: Signilica cada aviso de colocacion con fines
infeomatives que publique la Emisora, segin commesponda, que
incluya ks carmcieristicas definitivas de los Titulos Opcionales
cormrespondientes A la Serie de que se trate que lleve a cabo o
Emisora.

Avise de Qferta: Significa cada avise de oferta pablica o aviso de
oferta publica restingda, sepon corresponda, gque nchuya las
camcteristicas  de los  Titulos  Opeionales o ofrecer,
correspondicntes a la Serie de que se trate que lleve a cabo la
Emisora,

Bolsa de Valores o Bolsa: Signitica la socicdad denominada Bolsa
Institucional de Valores, S A, de CV. (BIVA), la sociedad
deneminada Bolsa Mexicany de Valores, S A B doe CV (BMV)o
cuslquier otra bolsa de valores con concesion del Gohiemo Feders!
wtorgada en wminos de la LMV,

La Bolsa de Valores en la gue se listen los Tiwdos Opeionales, se
vicontran especificada en los en fos Avisos de Olta, Tos Avisos
con Fines Infurmativos y o los Avisos de Colocacion  (bos cuales
forman pane integral del Prospecto) o en cualgquier documento de
difusion que awtorice fa Comision.

Canasta o Lista: Signilica Acciones de dos o mis socicdades de
las mencionadas, de conlformidad con lo seitalado en o anticulo 66
de la LMY, a los que podri estar referenciada cada Serie de Tiwlos
Opcionales. mismos que se dardn a conocer en ¢ Aviso de Ofena,
Aviso con Fines Informatives (los cuales fonman pane intepral del
Pruspecto) yoo Avise de Colocacion comrespondrentes i ha Semie de
que se trte

CNEB) o Comisidn: Signilica bt Comision MNacional Bancana v de
Valores.

Derechos de los Tenedores: Sipnifica aquellos derechos que se
definirin para cuda una de las Series conforme a la clivsula
Decima Pimera de La presente Acta de Emision.

Dereettos de Pago, Derechos de Ejercicio. Derechos Especivles,
Derechos de Ejercicio con Valor Instrinseco: Tendrdn ¢l
sipnificado gue se deseribe en la clausula Decita Primera de (o
presente Acta de Emision.

Dia Hdbil: Significa (i) los dias ¢n que las instituctones de créditn
no estén obligadas o cermar sus pucrtas ni & suspender operaciones,
en términos de las disposiciones de caricter general que, pars tal
efecto, emita la CNBY, y'o (i} cualquicr dix en que operen los
mercados y bolsas de valores en las cuales coticen u operen los
Activos Subyacentes de la Serie de que se trate, y'o (iii) los dias en
gue existan opericiones en la moneda de emisidn y'o liguidacion
du la Sene de que se trate

=



Dilares o USD: Significa [a moneda de curso lepal de los Estados
Unidos de Américie.

Emisidn: Significa k1 emisida de Titulos Opcionales que se lleva a
cabo a travds de la presente Acta de Emision, que podri colocarse
en oferty poblica, oferta publica restringida ¢ sin que al electo
medie oferta pablica en distintas Series subsecuentes, cada wna de
las cules se considerari que forma parte de una misma emision,

Emisora:  Significa BBVA  Bancomer, Socicdad  Andnima,
Instituciin - de  Banca  Muliiple, Grupo  Financicro  BBVA
Bancomer.

ETF's: Significa exchange traded finuds, que son instrumentos
financicros cuyo objetivo primordial es replicar el comportamicnto
de Acciones, Indices o un pomafolio referido a  Activos
Subyacentes que se encuentren listados en el SIC.

Los ETF's gue la Emisora podrd incluir como  Activos
Subyucentes, se encontrarin previstos en el Prospecio, en el Aviso
de Olerta Publica, en el Aviso con Fines Enformativos y/o en el
Aviso de Colocacion (los cuales forman parte integeal del
Prospecto) o ¢n cualguicr documento de difusion que autorice la
Comisidn.

Enros: Stgnifica la moneda de curso legal ¢n la Union Europen.

Evemto Extraordinario: Significan los eventos que se describen en
¢l inciso (b) de la Cliusula Décima Tercer de la presente Acta de
Emision.

Evento Refevante: Aquellos actos, hechos o acontecimientos, de
cualquier naturaleza que influyan o puedan influir en ol precio del
Titulo Opeional.

Factor o Factor “i". Signitica el o los nlimeros positivos,
negativos, cero, formulas y'o condiciones que serin detenminados
por la Emisora y publivados en el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con
Fines Informativos y'o en el Aviso de Colocactin de los Titulos
Opcionales de cada Seric o en los casos en que no aplique se
incluird “No Aplica™ (N'A).

Los Factores son valores que intervienen en la detenminacion yio
ajuste de los Derechos de los Tenedores de los Titulos Opeionales.

Factor Monetario. En su caso, significa un valor igual al Tipo de
Cumbio FIX o ¢l que se detennine conforme a lo que se indigue ¢n
el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos yio en el
Aviso de Colocacion de la Seric de  Tiwlos Opcionales
comespondicnte.

Fecha de Derechos o Fecha de Pago de Derechos: Significa 1a o
las fechas en las cuales, en su caso, ¢l Tenedor del Titulo Opeional
cobrard Jos Derechos de Pago conferidos por la  Serie
correspondicnte.

En su caso, [a o las Fechas de Berechos se indicarin en el Aviso de
Ofecnia, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de
Colocacion de la Serie de Titulos Opcionales correspondiente,

Fecha de Ejercicio: Significa:

(i) En caso que los Tilos Opcionales tengan gjercicio tipo
curopeo, of Oltimo dia del Plazo de Vigencia de cada Serie y si
dicho din dejara de ser hibil, el Dia Hibil imnediato siguiente, y
(ii) En caso que los Titulos Opcionales tengan ejercicio tipo
americano, los Dias Habiles en los que se puedan cjercer los
derechos de ejercicio de los Titulos Opeionales, los cuales podrin
ser Dias Hibiles especificos o un periodo o lapso de ticmpo.
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La fecha o fechas se indicaran en el Aviso de Olerta, en ¢l Aviso
con Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion de Iy Scre
de Tiwlos Opcionales correspondicnie,

Fecha de Lignidacion de fa Prima: Significa el Dia Habi! que s¢
determine, posterior a la fecha en que sea puesta en circutacion
cada Seric, la cual se indicari en ¢l Aviso de Oferta, en ¢ Aviso
con Fines Informativos y'o en el Aviso de Colocacion de la Serie
de Titulos Opcionales correspondienie

Fecha de Liguidacion de Ejercicio: Significa el Dia Hibil que se
determine en ¢l Aviso de Ofenta, en ol Aviso con Fines
Informatives y'o en ¢l Aviso de Colocacion de la Senie
correspondicnte, posterior a aquel en que se gjerzan los Derechos
de Ejercicio otorpados por los Titwlos Opcionales, conforme a la
Cliusuta Décima Quinta de la presente Acta de Emisidn,

Fecha de Observacion- Significa la o ks fechas en las cuales se
tomari ef Nivel de Mercado del o de los Activos Subyacentes para
determinar el Valor de Referencia de Observacion de los Titulos
Opcionales de la Serie de que se trate, segin se determine(n) en ¢l
Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y'o en el
Aviso de Colocacion correspondiente.

Fecha de Oferta o Fecha de Emision. Significa ¢l dia que se
indica ¢n ol Aviso de Ofena, en ¢l Aviso con Fines Informalivos
yfo en ¢l Aviso de Colocacion de la Serie de Titulos Opeionales
comrespondiente, en que se llevard a cabo uwna o varias ofertas
publicas primaras de los Tiwlos Opeionales de dicha Serie a
traveds de la Bolsa.

Indeval: Significa 5.D. Indeval Institucion para ¢l Deposito de
Valores, S.A. de C.V.

ndices: Significa un indicador del desempefio del mercado
accionario en su conjunto, que exprese un valor en funcion de los
precios de una muestra balanceada, ponderada y representativa del
total de las acciones colizadas en un mercado, ya sea regional o
global. Los indices a considerar como Activos Subyacentes podrin
ser nacionales asi como dos de mercados  intemacionales
reconocidos por la CNBV.

Los indices que la Ewmisora podri incluir como  Actives
Subyacentes, se encontrarin previstos en ¢l Prospecto, en ef Aviso
de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y/o en ¢l Aviso de
Colocacion (los cuales forman pante inegral del Prospecto) o en
cuslquicr documento de difusion que autogice la Comision.

Iutermediario Colocador de los Titulos Opcionales: Significa la
sociedad denominada Casa de Bolsn BBVA Bancomer, S.A. de
C.V., Grupo Financieo BBVA Bancomer, ¢n su cardcter de
imennediario colocador ¢n Tas ofenas publicas primarias de los
Titulos Opcionales o cuakjuier otra casa de bolsa que actie en
dicho caricter,

LMV Significa la Ley del Mercado de Valores, segén la misma
sea reformada de tiempo en ticmpo.

Lote: Significa ¢l volumen minimo de Titwlos Opcionales a
cjercerse que la Emisora determine en el Aviso de Oferta, en el
Aviso con Fines Informativos y'o ¢n ¢l Aviso de Colocacion de la
Serie de Titulos Opcionales de que se trae

Mercade de Origen: Significan los mercados y bolsas de valores
en los que coticen o se publique informacidn respecto de los
Activos Subyacentes.

El mercado especifico de cada Activo Subyacente serd establecido
en ¢l Aviso de Ofenta, en ¢l Aviso con Fines Informativos yio el
Aviso de Colocacion de la Seric de Titwlos Opcionales
correspondiente.



Multiplicudorfes) “i": Significa ¢l ¢ Jos nimeros positivos,
negativos, cero, formulas yv'o condiciones que sern determinados
pot Ta Emisora y publicados en <l Avise de Olerta, en el Aviso con
Fines Informativos y/o el Aviso de Colocacion de los Titulos
Opcionales ¢n cada Serie 0 en los casos en que no aplique se
incluird “No Aplica™ (N/A).

Nivel de Mercado def o de fos Actives Subyucentes: Sexit o precio
al que se realicen las operaciones de compra o de venta de los
Activos Subyacentes en el Mereade de Origen donde coticen
dichos Activos Subyacentes.

Nivel de Referenciu def v de fos Activos Subyacentes: Significa ¢l
o los calculos que consideran el o los Niveles de Mercado de los
Activos Subyacenies y los Factores Monclarios conforme a Ja o ks
fonnulas yo condiciones que se establezcan en ¢l Aviso de Ofenta,
en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o ¢f Aviso de Colocacion de
lus Titulos Opcionales correspondientes a cada Serie.

Nivel de Referencia del Tilo Opcional: Significa ¢ o los
cilculos que consideran el o los Niveles de Mercado de los Activos
Subyacentes, los Niveles de Referencia de los Activos Subyacentes
y'o los Factores Monctarios conforme a la o las [Grmulas y'o
condiciones que se establezean en ol Aviso de Oferta, en el Aviso
con Fines Informativos y'o ¢l Aviso de Colocacion de Jos Titlos
Opcionales correspondientes a cada Sene

Plaze de Vigencia de cada Serie: Significa ¢l plazo de vigencia
que se indigue en ¢l Aviso de Oferta, en ol Aviso con Fines
Informastivos y'o ¢ Aviso de Colocacion correspondienle a cada
Seric de Titulos Opcionales, sin que en case alguno exceda del
Plaze de Vigencia de Ta Emision o

Plazo de Vigencia de la Emisicn: Signilics hasta 10 (diez) afos
contados a partir de la fecha de suscripeion de Ta presente Acta de
Emision

Pesos. Significa To moneda de curso legad en Méxicn,

Porcentaje Mdximo de Ejercicie: Signitica ¢l limite porcentual
maximo de la diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio y
¢l Precio de Ejercicio respecto del Precio de Ejerticio en cada
Fecha de Ejercicio, segun se detesmine cn ¢l Aviso de Oferta, en ¢l
Aviso con Fines Informativos yo cf Aviso de Colocacin
correspondicnte

Porcemtaje Miximo de Observacion. Significa ol limite porcentual
mdxime de la diferencia emree ol Valor de Relerenci de
Observacion y ¢l Precio de Observacion respecto del Precio de
Observacion en cada Fecha de Observacion, scgun se determine cn
¢l Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines [nfonnativos yo el
Aviso de Colocacion correspondicate.

Porcentaje Minimo de Ejercicio: Significa el limite porcentual
minimo de Ly diferencia entre el Valor de Referencia de Ejercicio y
¢l Precio de Ejercicio respecto del Precio de Ejercicio en cada
Fecha de Ejercicio, segin se determine en o Aviso de Oferta, en ¢l
Avisn con Fines Inlemnativos y'o ¢l Aviso de Colocacuon
correspondiente.

Porcentuje Minimo de Observaciin: Significa ¢l limite porcentual
minime de o diferencia entre el Valor de Referencia de
Observacion y ¢l Precio de Observacion respecto del Precio de
Observacion en cada Feeha de Observacidn, segin se determing e
el Aviso de Oferta, ¢n ol Aviso con Fines Informativos y o ea ¢l
Aviso de Colocacion correspondicnte.

Porcemtaje Miximo del Valor Intriuseco: Significa ¢l limite
porceniual del valor intrinscco caleulado sobre ¢l Precio de
Ejeseicio quue se indica ¢n ¢l Aviso de Ofenta, en ¢l Aviso con

Fines informativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion de los Titulos
Opcionales correspondiente a cada Sene,

Porcentaje Retornable de la Prima de Emisiin: Significa cl
porcentaje de la Primma de Emision que sert retomable en la Fecha
de Liquidacion de Ejercicio, conforme a lo indicado en el Aviso de
Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informatives y'o en ¢l Aviso de
Colocacion correspondicnie,

Precie o Precios de Ejercicip: Significa aguellos precios en
clectivo o {érmulas que delerminarin ¢l precio en electivo, en
relacion con los cuales se determinarin los Derechos de Ejercicio
de los Tenedores de los Titulos Opcionales.

Los Precios de Ejercicio serdn los que se indigquen en ¢l Aviso du
Olerta, en ¢l Aviso con Fines Infonnativos y o en el Aviso de
Colocacion de la Serie de Titulos Opeionales comespondiente.

Precio o Precios de Obscrvacion. Significa aguellos precios en
efectivo o fonnulas que detenminarin el precio en efectivo, en
relucion con los cuales se determinaran y ajustarin los Dercchos de
Pago de lus Tenedores de los Titulos Opeionales

Los Precios de Observacion seran los que se indiquen en el Avisa
de Ofurta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de
Colocacion de la Serie de Titulos Opeionales correspondiente.

Precio de Mercado de los Timlos Opcionales: Significa cl precio
al que se realicen las operaciones de compra o de venta de los
Titulos Opcionales en la Bolsa o en o mercade sceundario
correspondiente

Prima de Emisidn: Signilica ¢l impore que pagarin los Tenedores
de s Titules Opeionales a la Fmisora, como contraprestacion por
¢l derecho gue otorgan los citados Titwlos Opeionales, de acuerdoa
lo que se indique en el Aviso de OQlerta, en el Aviso con Fines
Informativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion de la Serie de Titulos
Opcionales correspondienle.

Prospecras Supmificn ¢l docwmento que contivne la mlivmiacion
refacionada con la emision de los Tilos Opcionales

Rango de Porcentaje Mdximo de Ejerciciv. Significa ¢l rongo en
el que oscilurd ¢ Porcentige Miximoe de Ejacicio gue podi ser
entre 0.0% y 0008 de acuerdo o lo gue se indique en el Aviso de
Oferta, ©n el Aviso con Fines Informativos y'o en el Aviso de
Colocacion de la Scre de Titulos Upcimale: correspondiente ¢ en
lus casos en que no aplique se incluir “No Aplica™ (N'A).

Rango de Porcentaje Miximo de Observacidn: Sigmifica ¢l mngo
en el que oseulard el Porcentye Miximo de Observacion gue podri
ser entre (0.0% y 1.000% de acuerdo a lo que se indigue en ¢l Aviso
de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y o en el Avise de
Colocacon de la Seric de Tilles Opeionales correspondiente o en
los easos ¢n que no aplique se incluird “No Aplica™ (N'A)

Rungo de Porcentaje Minimo de Ejercicio” Significa ¢l rngo cn
el que oascilary ol Porcentsje Minimo de Ejercicio que podri ser
entre 0 0% v -1 000% de sruendo a o que se indigue en el Avisn
de Ofenta, en ¢l Aviso con Fines lnformativos y'o en ¢l Aviso de
Colocaeion de la Seric de Titulos Opcionales correspondiente o cn
los casos en que nw apligue se inchuir “No Aplica™ (N'A).

Rango de Porcentaje Minimo de Observacidn Significa el rango
en ¢l que oscilard ¢l Porcentaje Minimo de Observacion que podrd
ser entre 0.0% y -1,000% de acuendo a lo que se indigue en o
Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos yo en ol
Aviso de Colocacion de Iy Sene de Titwlos Opcionales
correspondicnte o ¢n los casos en que no aplique se incluird “No
Aplica™ (M/A)L



Rango de Porcentaje Retermable de la Prima de Emisin:
Significa cl rango en ¢l que oscilar ol Porcentaje Retonable de T
Prima de Emisidn que podrl ser entre 0.0% y 1,000% de acuerdo a
Io que se indigue en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fes
Informativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion de la Serie de Tiwlos
Opcionales correspondicate o en los casos en que no aplique se
incluird “No Aplica™ (N/A),

Rango de Precio de Ejercicio: Significa el mngo en el que oscilara
¢l Precio de Ejuercicio que podrd ser entre 0% y 1°000,000% del
Nivel de Mercado del Activo Subyacente al ciemre de la Fecha de
Emision de cada Serie. El precio de gjercicio correspondiente a
cada Serie, se especificart en ¢l Aviso de Ofenta, en el Aviso con
Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de Colocacién correspondiente.

Rango de Prima d¢ Emision. Significa ¢l importe entre 0% vy
1°000,000% del Nivel de Mercado del Active Subyacente al ciemre
de la Fecha de Emision de cada Serie. La Prima de Emision
correspondiente a cada Serie, se especificari en ¢f Aviso de Ofenta,
e ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion
comespondiente.

Rango del Porcentaje Miximo del Valor Intrinseco: Significa ¢!
rango en ¢l que oscilard ¢l Porcentaje Miximo del Valor Intrinseco
que podrd ser eatre ¢l 0.0% y 10,000%, de acuerdo a lo que se
indique en ¢l Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos
¥'o en el Aviso de Colocacidn de la Serie de Titulos Opcionales
correspondicnte,

Rendimiento  Mdximo/Minime del Derecha *i™: Sipnilica cl
monto y'o porcentaje maximo/minimo que ¢n su caso pagard cada
Tiwlo Opcional en la o las Fechas de Observacion/Fechas de
Ejercicio calculado sobre «f Precio de Obsenacion/Precio de
Ejercicio. El Rendimiento miximo/minimo del Derccho “i™ se
calculart con base en dos Derechos de los  Tenedores
comrespondientes a cada Seric y se especificar en ¢l Aviso de
Oferta, ¢n ¢l Aviso con Fines Informativos yo en ol Aviso de
Colocagion correspondienice,

Remdimiento Mdximo del Titulo Opceional: Significa ¢l monto en
Prsos y'o porcentaje miximo que en su caso pagard cada Titule
Opcional calculado sobre la Prima de Emision, El Rendimicnto
Miximo del Titwlo Opeional se caleulari con base en los Derechaos
de los Tenedores correspondientes a cada Serie y se especificard en
el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en el
Aviso de Colocacion correspondiente,

Representante Comin: Significa Monex Casa de Bolsa, S.A. de
C.V,, Monex Grupo Financiero como representante comun de la
totalidad de los Tenedores de los Titulos Opeionales al amparo de
todas las Series de la Emision, en témminos y para los clectos
previstos en la LMV y demas disposiciones legales aplicables, asi
como bo previsto en fa presente Acta de Emision.

RNV Significa ¢l Registro Nacional de Valores mantenido por la
Comision,

Series: Significan cada una de las distintas series que integran
presente Emision de Titulos Opcionales, las cuales podrin ser
puestas en circulacion en forma subsecuente,

Tenedores de los Titulos Opcionales o Tenedores: Significa las
personas fisicas o morales, siempre que su régimen de inversion lo
penmita, que sean propiclardas de los Titulos Opciomales de esta
Emision en una fecha detenninada durante ¢l Plazo de Vigencia de
cady Sene

Tipe de Cambie FIX: En su caso, significa ¢l tipo de cambio
detenminado por ¢l Banco de México para solventar obligaciones
denominadas en Dolares, pagaderas en México, segin se defing en
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¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos yio en ¢l
Aviso de Colocacion correspondicnte a cada Serie.

Titulo: Significa el documento que la Emisora suscribird pary
representar la totalidad de los Titulos Opeionales que ampara cada
Serie, el cual sc mantendrd en depdsito con ¢! Indeval o en alguna
otra institucion par ¢l depasito de valores autorizada en ténninos
dela LMV

Titulos Opcionales: Significa los tiwlos de crédito emitidos con
basc ¢en la presente Acla de Emision, que serdn inscritos en el
RNV, oftecidos mediante oferta piablica, oferta pablica restringida
o sin que al electo medie oferta publica y serdn susceptibles de
intermediacién ¢n ¢l mercado de valores, que confieren a los
Tenedores de los Titulos Opcionales, a cambio del page de la
Prima de Emisidn, ¢l derecho de pecibir de fa Emisora, en su caso,
lo que se determine confonine a los Derechos de los Tenedores para
cada Serie,

Titulos Opcionales en  Circnlucion: Significan los  Tiwlos
Opcionales vigentes que la Emisora haya puesto en circulacion, en
oferta primaria o en ¢l mercado secundario

Valor Conselidado: Significa los montos que se determinen en
alguna o algunas Fechas de Observacion o Fechas de Ejercicio y
que podrin ser pagados en alguna Fecha o Fechas de Derecho o
Fechas de Liquidacion de Ejercicio, segin se defina en el Aviso de
Oferta, ¢n ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en ¢ Aviso de
Colocacion cormespondientv a cada Serie.

Valor de Memoria: Significa los montos que podrin ser pagados
en Fechas de Observacion o Fechas de Ejercicio, posteriores 2 la
Fecha de Observacion o Fecha de Ejercicio en que se determinen,
segun s¢ defina en ol Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines
Informativos y/o en el Aviso de Colocacién comrespomicnte a cada
Serie

Valor de Referenciu de Ejercicio: Significa ¢l o los cilcutos que
consideran el 0 los Niveles de Mercado de los Activos Subyacentes
aplicables ¢n la o las Fechas de Ejercicio correspondientes,
conforme a la o las formulas y'o condiciones que se establezea en
el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informatives y'o el
Aviso de Colocacion correspondiente a cada Titulo Opcional.

Valor de Referencia de Observacidn: Significa ¢l o los calculos
que consideran ¢l o los Niveles de Mercado de los Activos
Subyacentes aplicables en ko las Fechas de Observacion
comespondientes, conlorme a la o las formulas y'o condiciones que
s¢ establezea en el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines
Informativos y'o ¢l Aviso de Colocacion correspondiente a cada
Titulo Opcional.

Vator Intrinseco: Significa:

(1) Para los Titulos Opcionales de compra, la diferencia positiva
entre ef Valor de Relereneia de Ejercicio y ¢l Precio de Ejercicio,

En ¢l calculo del valor intrinseco de los Titulos Opeionales de
compra ¢n la Fecha o Fechas de Ejercicio de la Serie
correspondiente, la dilerencia entee 1 Valor de Referencia de
Ejercicio y ¢l Precio de Ejercicio, no podi tener un valor superior
al Porcentaje Miximo del Valor Intrinseco calculado sobre ¢l
Precio de Ejercicio.

(ii) Para los Titwlos Opcionales de venta, os la diferencia positiva
entre el Precio de Ejercicio y el Valor de Referencia de Ejercicio.

En ¢l cilculo del Valor Intrinseco de los Titulos Opcionales de
venta en la Fecha o Fechas de Ejercicio de la Serie
correspondiente, la diferenciaz entre ¢l Precio de Ejercicio y ol
Valor de Referencia de Ejercicio, no podr tener un valor superior
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al Porcentaje Miximo del Valor [ntrinseco caleulado sobre el
Precio de Ejercicio,

Valor Ponderade: Scri la proporcion asignada & cado Active
Subyacente que componga los Tiwlos Opeionales de cada Scrie
que en suma deberd ser fgual a 100% (cien por ciemto). El Valor
Ponderado de cada Activo Subyscente que componga Jos Titulos
Opctonales serd mencionado en ¢ Aviso de Ofenra, en b Aviso
con Fines  Informativos yo en ¢l Aviso de  Colocacion
comespondiente.

Los (Wrminos definidos tendrn gual significado en singular o
plural y s¢ podrin usar indistinamente en mayasculas y
minisculas  Referencias a (i) cunlquier contralo, convenio,
documento o instrumento incluye la reterencia a dicho contrato,
convenio, documento o instrumento, segon ¢l mismo  sea
modificado, va sea total o parcialmente, adicionade o de cualquicr
ol forma reformado en cualguicr momento, y (i) cualquier ley,
norma, circular o reglamento incluye fas reformas a les mismos en
cualquier momento o a cualquier ley, nonna, circular o reglamento
yue los sustituya

SEGUNDA. Objeto social de la Emisom.

Ls Emisora ticne su domicilio social en Avenida Pasea de la
Reforina No. 510, Col. Judrez, C.P. 06600, Ciudad de México y
tiene por objete fo siguiente

La prestacion del servicio de banca y erédito en los témminos de la
Lev de Instituciones de Crédite y, en consceucncia, padrd realizae
Las opemciones y prostar o servicios bancarios en fas modalidades
previstas en todas las fraccienes a que se refiere el anticulo 46 de
dicha ley, mismas que a comtinuacion s¢  mencionan, de
conformidad con ¢! articuto 106 de la Loy do Instituciones de
Crédin y las demds disposicioncs legales y administrativas
aplicables y con apego a las sanas pricticas y a los usos bancarios
y mercantiles: L Recibie depositos bancarios de dineros a) A
vista: b) Retirables en dins precstablecidos. ©) De ahoro, y d) A
plazo o con previe avisa, il Aceptar prestamos y créditos, 1.
Cmitir bonos bancanos, 1V, Emitir obligaciones subordinadas, V
Consttuir depdsitos en instituciones de erédito y  entidades
finoncicras del exterior; VI Efectuar descuentos y otorgar
préstumos o créditos; VI Expedir tarjetas de crédito con base en
contrates de spertura de crédito en cuenta cormiente; VIIL Asumir
obligaciones por cuenta de terceros, con base en créditos
concedidos, a travds del etorgamicnto de aceptaciones, endoso o
aval de tiwles de erédito, asi como de la expedicion de cantas de
créditu, [X. Operar con valores en los téminos de las disposiciones
de ta Ley de Instituciones de Crédito y de la LMV, X, Promover ly
erganizacion y transformacion de toda clise de empresas o
socicdades mercantiles y suscribir y conservar acciones o partes de
interés cn las mismas, en los énninos de la Ley de Insttuciones de
Crédito, X1 Operar con documentos mercantiles por cucnta propia;
X11. Llevar a cabo por cuenta propia o de lerceros opericiines con
oro, plata y divisas, incluyendo reportos sobre estas dltimas; X111
Prestar servicie de cajas de sepuridad, X1V, Expedit cartas de
crédito previa recepeidn de su imponte, hacer cfectives créditos y
reafizar pagos por cuenta de elivntes: XV Practicar las operaciones
de fideicomiso a que se refiere la ley General de Titwles y
Operaciones de Crédito, y llevar a cabo mandatos y comisiones. La
socicdad podrd celebrar  operaciones  consige  misma en ol
cumplimicnte de fideicomisos, mandalos o comisiones. cuanda ¢l
Banco de México lo autorice mediante disposiciones de caricter
general, en las que se establezean requisitos, términos y
condiciones que promucvatn que las operaciones de refeencia se
realicen en congrucncia con las condiciones de mercado al ticmpo
de su celebricion. asi como gue se eviten conflictos de interds;
XVI. Recibir depdsitos en administracion o custodia, o ¢n gamntia
por cuenta de terceros, de titwlos o valores y en general de
documentos mecantiles, XV Actuar como represeptante coman
de los tencdnres de titulos de erédite; XVIIE Hacer servicio de caja

y tesoreria relativo a titulos de erédito, por cuenta de las emisoras;
XI1X. Llevar la contabilidad y los libros du actas y de registro de
sociedades y empresas; XX, Desempeiiar el cango de albacea; XX1
Desempeiiar la sindicaium o encargarse de la liguidacion judicial o
cximjudicial de negociaciones, establecimicnlos, concursos o
herencias; XX, Encargarse de hacer avalios que tendrin la
misma fucrza probateria que las leyes asignan a Jos hechos por
corredor pablico o perito, XXHL Adguirie lus bicnes mucbles ¢
inmuchles aecesarios para Ta realizacion de su objelo y enajenarks
cuande correnponds; XXIV. Celebrar contrmos de arrendamicnto
finunciero y adquirir los bienes que sean objeto de tales contratos.
XXV. Railizar operaciones  derivadas,  sujetindose  a las
disposiciones téenicas y operttivas que expida ol Banco de
México, en las cuales se establerean lus carcteristicas de dichas
operaciones, tales como lipos, plazus, contmpartes, subyacentes,
garantias y formas de tiguidacion; XXVI. Electuar operaciones de
factoraje fimancicra; XXVI bis. Emitir ¥ poner cn circulacion
cualquicr medio de pago que detenmine ¢l Banco de México,
sujetindose a las disposiciones téenicas y operativis que sle
expida, en Ias custes se establezean entre atras camcteristicas, tas
relativas a su uso, monlo y vigencia, a fin de propiciar ¢l uso de
diversos medios de pago, XXVIL Intervenic en la contratacion de
segurus par lo cust deberin cumplir con lo establecido en la Ley
General de Instituciones y Socicdades Mutualistas de Seguros y en
las disposiciones de cardeter general que de Ta misma emanen. ¥
AXVIL Las andlogas o concxas que autorice ki Sceretaria d
Hacienda y Crédite Pablico, oyendo Ly opiniin del Banco de
México y de la Comision Nacional Bancaria y de Valores La
sociedad vnicamente podia realizar aquellas operaciones previstas
en ¢l anticulo 46 de Ta Ley de Instituciones de Crédito, y gue estén
cxpresamente  conempladas  en estos eslatutos,  cualguier
modificacion @ los estautos de fa Emisora reguerird previa
aprobacion de la Comision Nacional Bancaria y de Valores en
1émines de lo dispuesto por los ariculos 9o, {nvveno) y 46 Bis de
la Ley de Instituciones de Cridito

TERCERA, Emision de los Titulos Opcionales. Caricteristicas de
los Titulos Opeivnales.

Fl Conseje de Admingstracion de fa Emizora, aprobd en sesidn
celebrda ¢l dia 19 de julio de 2008, la cmisin Je Tuulos
Opcionales, por un plazo de un dia hasta 10 afos, en ol entendido
de que cn ningin caso ¢l Plazo de Vigencia de las Series exceda
del Plaze de Vigeacia de la Dmision, por Jo que en oste acto emite
por declarcion unilateral de voluntad en la Ciudad de Meéxico, cn
In fecha de firma de la presente Acta de Fmision, la cantidid de
hasta 500,000 000 (quimicntos millones) de Tiwlos Opcionales de
Compra o de Venta, en Efective o on Especie, Americanos o
Fumpeos cn su caso, con rendimiento limitado, con o sin
Porcentije Retornable de a Prima de Emision, y con colocaciones
subsccuentes, refenidos a diversos  Activos  Subyacentes. La
Emisora podrd poner en cireulacion distintas Serivs en cualguier
momento durante ¢l Plazo de Vigencia de kv Emision, cada Seric
podrit tener un numero varable de Titulos Opcionales, sin que en
caso alguno ¢l Plazo de Vigencia de las Serics exeeda del Plazo de
Vigencia de la Emision,

Ei valor de la Prma de Emision, ¢l Porcentaje Maxime del Valor
Intrinsero, e Porcentaje Retomable de ta Paoma de Emision, of o
los Precios de Ejercicio, ¢l o los Faclores, los Activos Subyacentes,
entre otras, para cada uma de las Series que se emitan, serin
detenminados ¢l Dia Habil anterior a la fecha de su oferta y
aparcceran en el Avise de Olena, en ¢l Avise con Fines
Informatives y'o ¢l Aviso de Colocacion de Ta Seric de Titulos
Opcionales comrespondiente.

El stitnero minimo de Titulos Opcionales a gjercerse es de un Lote,

CUARTA. Denovminagion de la Emision.




La presente emision se denomina “Emisidn de Titulos Opcionales
de Compra o de Venta, en Efectivo o en Especie, Americanos o
Europeos, en su caso, con rendimiento liautado, con o sin
Porcentaje Retomable de Pnma de Emision, dividida hasta en
1,500 (mil quinientas) Series, a emitise en  colocaciones
subsecuentes, refleridos a diversos Activos  Subyacentes™, que
cotizarin en la Bolsa con las claves de pizam gue sern
detesminadas por la Bolsa par cuda Scrie, con anterioridad a la
Fecha de Oferta y aparecerin en el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso
con Fines Informativos y'o ¢l Aviso de Colocacién de la Seric de
Titulos Opcionales correspondicnte,

La citada denominacion podrd ser modificada por requerimicentos
del mereado que determine la Bolsa. Para efectuar ¢l ajuste en ka
denominacion de Jos Titulos Opeionales se deberd contar con la
previa autorizacion de la Emisors y del Representante Comon, sin
que al efecto se requicra consentimiento de Ta asamblea de los
Tenedores de los Titulos Opcionales,

Las emisiones de Tiwlos Opcionales podsin estar denominadas ¢n
Pesos o cualquicr divisa. Para clectos de registro v cotizacion cn la
Bolsa, las cantidades que asi lo requicran, se expresarin en Pesos,
aplicando ¢l tipo de cambio que se defina en el Aviso de Oferta, ¢n
¢l Aviso con Fines Informativos y'o ¢l Avise de Colocacion de ln
Serie de Titulos Opcionales correspondiente.

En caso de que la denominacion de una determinada Serie sea en
Délares y'o Euros, la Emisora liquidard dicha Scrie, a travds de
Indeval, en moncda nacional al tipo de cambio que pams tal efecto
s¢ establezea en el Aviso de Oferta, en ol Aviso con Fines
Informativos yio en el Aviso de Colocacion, segin sea el caso

QUINTA. Primna de Emision.

Como contraprestacion por los Dercchos de los Tenedores gue
otorgan los Titulos Opcionales, los adquirenies en oferta primaria
se obligan a pagar a la Emisora por cada Titulo Opcional que
adyuicran, la Prina de Emision segin la Serie de gue se trate,

El valor de la Prima de Emisién para cadi Serie se determinari el
Dia Hibil anterior a la Fecha de Ofenta y se dard a conocer en el
Aviso de Oferta, en ¢! Aviso con Fines Informativos y/o el Aviso
de Coloeacion de la Serie correspondiente.

El pago de las Primas de Emision se deberd hacer en 1a Fecha de
Liquidacion de la Prima, Para las cmisiones de Titulos Opeionales
cuya liguidacion de la Prima de Emisidn s¢ especifique cn otra
moneda distinta a Pesos, dicha liquidacion se realizar cn ol
domicilio de Ja Emisom que s¢ establece en In Clawsula Vigésima
Tercera de la presente Acta de Emision,

SEXTA. Precio de Observacion y Precio de Eiercicio.

Los Tenedores de los Titulos Opeionales podrin gjercer los
Derechos de los Tenedores conferidos en los mismos, al o los
Precios de Observacion y Precios de Ejescicio segin la Seric a
que pertenezean los Titulos Opcionales que adquictan,

Cuando en la Fecha de Liquidacién de Ejercicio de los Titulos
Opcionales se deba cjercer liguidacion en especie, la Emisor
entregard o recibiml de los Tenedores, los Activos Subyacentces,
sepitn se defina en ¢ Aviso de Ofenta, en el Aviso con Fines
Informativos y'o en ¢l Avise de Colocacion correspondicnte a cada
Serie.

El o los Precios de Observacion y Precios de Ejercicio se dardn a

conocer en ef Aviso de Oferta, en ¢! Aviso con Fines Informativos
y'o en el Aviso de Colocacion de la Serie correspondiente.

SEPTIMA. Efectos ¢n los Activos Subyacentes.

19

En caso de que ¢l Mercado de Origen sustituya o modilique
substancialmente la metodologfa de caleulo del Active Subyacente,
s¢ wilizard ¢l méodo o activo sustituto que al efecto detenmine ¢l
Mercado de Onigen de gue se trle ¥ que se asemeje en mayor
medida a cada Activo Subyacente

Al efecto, en caso de gue Ja Emisora mantenga Titulos Opcionales
en Circulacion referenciados a tales Activos Subyacentes, debera
de comunicar esta situacion a la CNBV, a través de los medios que
¢sta determine, a la Bolsa y 2 tos Tenedores medianie ¢l Sistema
Electronico de Envio y Difusion de  Informacion (“SEDI™)
correspordiente, y al Representante Comin ¢ fndeval por escrito o
a ivds de los medios que ésta determine, dentro de los 3 (ires)
Dins Hibiles siguicntes a que tenga conocimiento de dicha
situacion.

Las actualizaciones que realice ¢l Mercado de Origen o la Bolsa,
respecto al nombre de identificacion, lo serie, la clave [SIN o
cualquier medio de identificado de los Activos Subyacentes, serd
informado por la Bolsa al piblico inversionista, en los téminos
que se establecen en su reglamento y'o manuales operativos
aphcables. La Emisors notificari a la CNBV, Ia Bolsa, o Indeval,
al Representante Comun y a los Tenedores por medio de la
actualizacion anual del Prospecto.

OCTAVA. Fechade Olena,

a) El Intennediario Colocador de los Titulos Opcionales, Hevari a
cabo & través de ka Bolsa, una o varias ofertas piblicas primaras de
hasta 1,500 (inil quinicntas) Serivs, que podrin comprender la
totididad o pane de los Tilos Opcionales que ampara csta
Emision en la Fecha de Oferta.

b) Tratindose de colocaciones sin que al cheto medic oferta
publica, ¢l Intermediatio Colocador de los Titulos Opcionales,
publicari el Aviso con Fines Informativos en Ia Fecha de Emision,
asi como en la fecha de listado y de registro en la Bolsa.

¢) En caso de que no se coloque la totalidad de los Titulos
Opcionales duranie las Fechas de Oferta, ln Emisor se reserva el
derecho de Hevar a cabo posteriores colocaciones en ¢l mercado
secundarie, a través de la Bolsa,

NOVENA. Tiwlo.

a) Cada Serie de Titulos Opcionales de la presente Emision estard
representada por un Titulo global que se emitird para su depésito
i Indeval o en alguna otr institueion para el depdsito de valores
aworizada en téminos de fa LMV, Dicho Tilo se emitid de
conformidad con lo previsto en Ja LMV y demas disposiciones
legales aplicables,

b) Contra ef pago de fa Prima de Emision, se hard ¢l trispaso de los
Titulos Opcionales mediante el mecanismo de asignacion de tales
Titulos Opcionales, a la cuenta que ¢l intermediatio financiero que
actie por cuenta del Tenedor de Jos Titulos Opeionales tmantenga
con Indeval.

¢) El Titulo de cada Serie deberd ser firmado por la Emisom y por
¢! Representante Comun, a través de sus respectivos representantes
o apoderados.

DECIMA. Plazo de_Vigeneia, Fechas
Ejercicio, Lupgar y Forma de Liguidacion,

a) El Plazo de Vigencia de la presemte Emision serd de hasta 10
(diez) aitos contados a pantir de la fecha de la suseripeion de I
presente Acta de Emisién.

b) El Plazo de Vigencia de cada Serie se indicard en el Tiwlo y en
¢l Aviso de Ofenta, en ¢l Aviso con Fines Informatives yio en ol
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Aviso de Colocacion de la Serie comrespondiente, sin que cn
ningin caso exceda del Plazo de Vigencia de la Emisidn.

¢) Los Tenedores de los Titulos Opcionales podian vbtener las
retribuciones y ejercer los derechos que estos conlicren, en la
Fecha o Fechas de Derccho yio en la Fecha o Fechas de
Liguidacion de Ejercicio.

d) Los Tiwlos Opcivnales se liquidarin a través de Indeval con
domiciliv obicado en Pasco de la Reforma Mamers 255, Colonia
Cuauhitémoe. Codigo Postal 06500, Ciudad de México, mediante
transferencia electionica, o en cualyuicr otra dircecion que Indeval
dé a conveer en ¢l caso de que cambie su domicilio, En caso de que
la denominacion de una determimada Serie sea en Dolares yoo
Euros, ln Emisora liquidard dicha Seric, a través de Indeval, en
moneda nacional al tipo de cambio que para 1al efecto se establezea
en el Aviso de Ofenta, en el Aviso con Fines lnformativos yio en ¢l
Aviso de Colocacion, segun sea ¢l caso

DECIMA PRIMERA. Dereehos de los Tenedores

a)  Los Tiwlos Opcionales otorgarn derechos a sus Tencdores
que se definiran conforme a los siguientes derechos
(i) Derechos de Pago,
(i)  Derechos de Ejercicio;
{iii)  Derechos Especiales;
(tv}  Derechos de Ejercicto con Valor Intrinseco, v,
(v) Combinacion de los anteriores

Los Derechos de Tos Tenedores comespondicates a cada Serie de
Titulos Opeicnales se darin a conocer en el Titulo, en el Aviso de
Olenta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en el Aviso de
Colocacion correspondiente y de acuerdo a sus caracteristicas
wopeviticas,

De [om enuncistiva mas oo limitativa los derechos se utilizarin
de fa siguiente manera:

(¥ Derechos de Pago. Scoolorgan cn las Fechas de
Observacion y se aplican en tas Fechas de Perechas
Los derechos de pago se podran detimr para Titulos
Opcionales cutopeos y americanos,

{iiy  Derechos de Ejercicio. Se aplican par ¢l gjercicio de
los Titulos Opcionales cn cada Fecha de Ejercicio,
segin trmte de un Titwle Opcional europeo o
AMCrCano

(it Derechos Especiales. Son derechos complementartos
a los dercchos de pago, derechos de cjercicio ¥
derechos de gjercicie con Vador Intrinsero

(tv)  Derechos de Ejercicio con Valor Intrinseco. Se
wtilizarin en la o las Fechas de Ejercicio cuyo pago se
determinard conforme sl valor intrinseco del Titulo
Opcional,

Cuando cualquicra de fas fechas mencionadas anterionmente en las
que se otorpue derechos a los Tenedores, deje de ser un Dia Habil,
los derechos de los Tenedores de los Titulos Opgionales deberdn
aplicarse ¢l Dia Habil inmedisto sigusente, sin que esto signilique
un incumplimicntn por pane de la Emisora

Los Titulos Opcionales podrin otorgar los siguientes Derechos:
Derechos de Pago

En las Fechas de Observacion:

£1 Tencdor del Titulo Opcional tendrd, en su caso, ¢l derecho de

obtener en eleetivo, por parte de la Emisora, en la Fecha o Fechas
de Derecho comrespondiente, un monto cateulado conforme a lo

siguicnle

<\

1. Si ¢f Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional
“en la Fecha de Observacion™ o “en todas lov Fechas de
Observacion ™ o “en algumg Fecha de Observacian™ segiin se
defina pava cada Sevic os “menor” o “mevor” o “mcnor o igwal”
o “mavor o igual” segim so defina para cudu Serie al Precio de
Observacion multiplicado por el Factor ™17, la Emisora pagard

{(VO - (PO x Factor i) x Factor i} + (PO x Factor i) + (PRPE x
Factor i)

Duonde:

VO = Valor de Referencia de Observacion

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Observacion y <l
Precio de Obscevacion no poeded tener un valor “superior”™ o
“inforior” al Porcentaje “Mdximo™ o “Mininio™ de Obscervacion
caleulade sobre ef Precio de Observacion

2. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion ded Tiwlo Opcional
ven la Fecha de Observacion™ o “vn todas oy Fechas do
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ segin se
dufina para cada Seric ¢s “menor” o Cmayor” o “menor o igued”
o “maver o ignal” sopin se dofing para cnfa Seric al Precio de
Observacion nultiplicado por ¢l Factor “i" v “menor”™ o
mervor™ o Vmenor o fgual” o “owver o dgwal ™ al Procio de
Observacion multiplicado por el Factor ¥ segem se dufine para
cada Seric, la Emisora pagari:

(VO - (PO x Factor i) x Factor 1) + (PO x Faclor iy + (PRPE x
Fauctor i}

Donde:

VO = Valor de Referencia de Observacion

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

La diterencia enre el Valor de Referencia de Olsenacidn y ol
Precie de Observacion no podri tener un valor “siperior” o

inferior” al Porcentaje “Muximo ™ o “Minimo ™ de Observacion
caleulado sobre ¢l Precio de Observacion.

3. Si o Vakor de Referencia de Obsenvacion del Tiwlo Opeional
ment fu Fecha de Observacion™ o “en todas lay Fochus do
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion ™ segiin sc
dufing para cada Sevte ¢s menor” o miyor " o Cnenor g
g “maver o igual” segin se defing para cada Seric al Precio de
Ohservacion multiplicado por of Factor i, la Emisora pagard:

[(PO x Factor 1) + (PRPE x Factor 1)]

Dole:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de Ta Prima de Emision

4 Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional
“cn la Fecha dv Observacion™ o “en todas ks Fechas de
Ohservacion™ o e alguna Fecha de Observacion” segin se defina
pary cada Scric es “menor” o “mavor” o “menor o igual” o
“maver o igual” segin s¢ defing para cada Serie al Precio de
Obscrvacion multiplicado por ¢l Factor i wo “menor”™ o
“mavor™ o “menor o igual” 0 “mavor o igual” al Precio de
Observacion multiplicado por el Factor *" seginnt s defina para
cada Scric, la Emisora pagari:

[(PO x Factor i} + (PRPE x Factor i)]
Donde:

PO = Precio di: Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de 1a Prima de Emision



5. La Emisora pagari:
[(PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Donde
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

6. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional
“en la Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion” seghin se
dufing para cada Scric ¢s “menor™ o “mayer"” ¢ “menor o ignal”
o “mavor o igual” scgin se defing para cada Seric al Precio de
Observacion multiplicado por ¢ Factor “i™ no se tendrd derecho o
recibir ningin pago adicional con respecto a las “Fechas de
Observacion™ y'o "Fechas de Ejercicio™ segim se defina para
cada Scrie posteriorys.

7. Si ¢l Valor de Referencia de Observaciin del Titulo Opcional
“en I Fecha de Obscrvacion™ o “en todas lav Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ segin sc¢
defing pura cada Seric 3 “nicnor” o "mavor” o “menor o igual”
o “mavor o igual” sepin se defing para cada Serie a) Precio de
Observacion multiplicade por ¢f Factor ™" yo  “menor” o
“mavor” o “mcnor o igual” o “mavor o igual™ al Precio de
Observacion multiplicado por ¢! Factor i segin se dofina para
cada Serie no se tedrl derecho a recibir ningin pago adicional
con respecto a las “Fechas de Observacion™ yo “Fechus de
Ejercicio™ segtn sc defina para cada Seric posteriores,

8. 8i ¢l Valor de Referencia de Observacion del Tilo Opeional
“en la Fecha de Observacion™ o “en itodus las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion” scgiin se
defing para cada Seric ¢s “menor” @ "mayor” o “menor o igual”
0 “mavor o igual” al Precio de Observacion multiplicado por el
Factor i segiin se defing pura cadua Serie, la Emisora guardari en
“Valor Consolidado del Derecho [ ] o “Valor de Memoria de
Derecho { [ lo siguicnte:

[(PO x Factor i) + {PRPE x Factor i}]

Donde:

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

El Valor de Memoria del Derecho [ ] sélo podrid ser pagado una
vez, y seri en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que
s¢ cumpla la condicion de pago.

Pago del Valor Consolidado def {de los) Derecho(s) [ ][ ]
Lit Emisora pagara el Valor Consolidado del (de los) Derecho{s) [ ]
£l

Pago del Valor de Memoria del (de los) Derecho(s) [ ][ ]

Si ¢l Valor de Referencia de “Observacion”™ o “Ejercicin™ del
Titulo Opcional “en la Fecha" de “Observacion™ o “Ejercicio” o
“en todus lus Fechas de Observacion™ o “en alguna Fecha de
Observacion™ segin se defina para coda Seric os “menor™ o
“mayor” o “menor o igual” o “mavor o ignal” al Precio de
“Observacion™ o “Ejercicio™ multiplicado por el Factor “i” segim
se defina para cada Serie, la Emisor pagara ¢l Valor de Memora
del (de los) Derecho{s) [ J[ T

9. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titule Opcional
“en la Fecha de Observacidn”™ o “en todas lus Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ segim se
defing pura cada Serie s “menor™ o “mavor™ o “menor o igual”
o “mavor o igual” segin se defina para cada Serie al Precio de
Observacion multipticado por el Factor i o “menor” o

“mayor” o “menor o Igual™ o “mavor o igual” al Precio de
Observacian muliplicado por ¢l Factor “i" segin s¢ defing para
cadde Serie, la Emisora guardard en “Valor Consolidado del

Derecho [ |7 0 "Valor de Memoria del Derecho { | 1o siguiente:
HPO x Factor i) + (PRPE x Factor i)

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

El Vulor de Muemoria del Derechio [ ] sdlo podri ser pagado una
vez, y serd en la primer fecha de Observacion o Ejercicio en que
se cumpla la condicion de pago.

Pago del Valor Consolidado del {de los) Derechofs) [ 11 ]
La Emisora pagari ef Valor Consolidado del (de los) Derecho{s) [ ]
[l

Pago del Valor de Memaria del (de los) Dereeho(s) [ 1)

5i el Valor de Referencia de "Observacion™ o "Ejercicio” del
Titulo Opcional “cn la Fecha™ de "Observacién” o “Efercicio ™ o
“en {odus las Fechus de Obsenacion™ o “en alguna Focha de
Observacion” segim se defing para cada Seric os "menor” o
“mavor” o “menor o igual” o “movor o igual” al Precio de
“Obscrvacion™ o “ffercicio” multiplicado por ¢ Factor 1" segrin
s¢ dofing para cada Serie, la Emisora pagani el Valor de Memoria
del (de fos) Derecho(s)[ 11 ]

L0, St el Valor de Referencia de Observacion det Titulo Opeional
“en la Fecha de Observacion™ o “cn todas las Fechas de
Observacion™ o “cn alguna Fecha de Obscrvacion™ segin s¢
defina para cada Serie es “menor™ o “mavor™ o “menor o ignal”
o “mayor o igual” al Precio de Observacion multiplicado por ¢l
Factor “i" segiin se defina para cada Serie, ka Emisora guardari en
"Valor Consolidado del Derccho [ | 0 “Valor de Memoria de
Derecho [ 17 lo sipuiente:

[{PO x Factor i) + (PRPE x Factor i})]

Donde:
PO = Precio de Obscrvacion
PRPE = Porcentaje Retornabie de k Prima de Emision

Et Valor de Memoria del Derecho [ ] sélo podrd ser pagado una
vez, y serd en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que
se cumpla Ja condicion de pago,

Page del Valor Consolidado del (de los) Derecho(s)} [ ] [ ]
La Emisor pagari ¢l Valor Consolidado del {de los) Derecho(s) [ ]
(]

Pago del Valor de Memoria del (de los) Derechofs) [ [ ]

Si el Valor de Referencia de “Observacion™ o “Ejercicio™ del
Titlo Opcional “en la Fecha™ de "Observacion”™ o “Ejercicio™ o
“en todas las Fechas de Observacion™ o “en alouna Fecha de
Obscrvacion™ segtin se defing para cada Seric ¢s “menor” o
“mavor™ o “"menor o igual” o “mavor o igual™ al Precio de
“Observacion” o “Ejercicio” multiplicado por ¢) Factor i segiim
se defina para cada Serie y'o “menor” o "mavor” o “menor o
igual” o “maver o iguaf” al Precio de “Obscrvacion” o
“Ejercicio™ segiin se dofing para cuda Seric multiplicado por ¢l
Factor i, la Emisora pagari ¢l Valor de Memoria del (de los)
Derecho(s) [ 1] )-

11, Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opeional
“en fa Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Observacien™ o “en alguna Fecha de Observacion” segiin s¢
defina para cada Serie ¢s "menor” @ “mavor™ o “menor o igual”



o “maror o ignal” segin se dofing para cada Serie al Precio de
Observacion multiplicade por o Facor “i° vo “menor™ o
‘mavor” o “monor o igual” o “mavor o dgead” al Precio de
Observacion multiplicade por el Factor "™ segiin se defina para
cada Scric, la Emisora guandard en “{afor Consolidado del
Derecho [ [ o “Valor de Memoria del Derecho [ ] To siguicnte:

[{PO x Factor iy + {PRPE x Factor i)]

Donde:
PO - Precio de Obscrvacion
PRPE = Porcentaje Retomable de ks Prima de Emision

El Valor de Memonia del Dereche [ ] solo podrd ser pagado una
vez, ¥ serd en fa primera lecha de Observacion o Ejercicio en que
se cumpla Ja condicion de pago.

Pago del Valor Consolidado del (de los) Berechofs) [ 1] ]
La Emisora pagari el Valor Consolidado del ¢(de los) Derecho(s){ ]
(1

Pago del Valor de Memora del {de los) Derechogs) [ [ ]

Si of Valor de Relerencia de “Observacion™ o “Ejercicio™ del
Titulo Opeional “vn la Focha™ de "Observacion” o “Ejercicio™ o
“ent todas das Fechas de Observacion™ o “en alguna Fechu de
Observacion” sewim se defing para cada Seric es “menor’ o
“mavor” o "menor o igual” 0 “mavor o igual” al Precio de
“Observacion™ o "Efercicio” multiplicado por el Factor “i" segim
se dufina pava cada Svric vio “meror”™ o “mavor” o e o
fpnal” o Cmavor o el Al Precio de "Observacion” o
“Ejercicio” segim se dofing para cada Serie multiplicado por ¢l
Factor *i", la Emisora pagard ¢l Valor de Memoria del (de los)
Derecho(sy {11 ]

12. St el Valor de Referencin de Ohservacion [ ] del Titulo
Opcional “en la Fecha de Observacion™ o “en todas s Fechas de
Observacion”™ o “on alwang Fecha de Ohservacion ™ segin s
dofina para cada Serie es CmonnrT o “maver™ o “menor o igual”
o “maver o freal segnn se defing para cuda Serie sl Precio de
Observacion multiplicado por el Factor i™, la Emisora pagar

{VO [ ] - (PO x Factor i)) x Factor iy + (PO x Factor i) + (PRPE x
Factor i}

Donde:

VO [ ] = Valor de Relerencia de Observacion [ | [ ]
PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retornable de 1a Prima de Emision

La diferencia entre el Valor de Relerencia de Observacion [ ] v el
Precio de Obscrvacion no podsi tener un valor “superier” o
“inferior™ al Porcentaje “Mdximo™ o "Minime™ de Observacion
calculado sobre of Precin de Observacion

13 Si ¢l Valor de Referencia de Observacion [ ] del Titulo
Opcional “en la Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Ohservacion” o “en alpwna Fecha de Observacion ™ segun se
dofina para cada Scric cs “menor” o “maver” o “menor o igual”
o “mayor o ignal” segin se dofing para cada Seric al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor “i* v si ol Valor de
Referencia de Observacion [ ] del Titulo Opeional “en la Fecha de
Observacion™ o “ea fodas lax Fechas de Observacion” o “en
alguna Fecha de Observacién ™ segun se defing para cada Seric es
“menor™ o “maver™ o “menor o igudl” 0 “mavor o igual” al
Precio de Observacion multiplicado por ¢l Factor i scgin s¢
defina para cada Serie, la Emisora pagard:

{{VO [ ] - (PO x Factor i)} x Factor i) + (PO x Factor i) + (PRPE x
Fawlor i)

(=]
[ES]

Donde:

VO[ ] = Valor de Referencia de Observacion [ ][ ]

PO - Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Reternable de Ja Prima de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Observacion y el
Precio de Obsenvacion no podrid teacr un valor “superior” o
“nferior™ al Porcentaje “Mdximo™ o “Minime ™ de Observacion
calculado sobre el Precio de Observacion

14. Si el Valor de Relerencia de Observacion [ ] del Titulo
Opcional “en la Fecha de Observacion™ o “en fodus las Fechas dv
Observacion”™ o “en alguna Fecha de Qbservacion™ segim se
defing para cada Seric es “menor” v “muyor” o “menor o igual
o “muver o igal™ scgtin se defing pure cada Sesic al Precio de
Observacion multiplicado por el Factor “i™, la Emisora pagari

{PO x Factor 1) + (PRPE x Factor i)]

Donde:
PO - Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornabic de Ly Pima de Emision

15. Si ¢l Valor de Referencin de Observacion [ ] del Titwlo
Opcional “en la Fecha de Observacion™ o “en todus lus Fechas de
Ohservacicn™ o “en algwna Fecha de Observacion™ segin sc
defing pura cada Serie s menor” o “maver™ o Umenor o igual
o “mavor o ignal " segin se defina para cada Serie al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor i v si et Valor de
Refuerencia de Observacion [ ] del Titulo Opeional “en la Fecha de
Ohservacion” o “en toduas las Fechas de Observacion ™ o en
alguna Fecha de Observacidn” segun se defing para cada Serie es
“menor”™ o “puor” o “menor o igwal” o “mavor o ignal” al
Precin: de Ohservacion multiplicado por el Faclor i sewiise s
defima para cada Sevie, Ta Emisor pagari

[(PO x Factor i) +{PRPE x Factor )]

Donde
PO = Procio e Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Pnma de Emesion

16. La Emisora pagard:
{N'nx PO x Factor i)

Dondu;

N= Nuamers de Fechas de Observacion en las cuales ¢l Valor de
Referencia e Observacion del Titwlo Opcional es “menor™ o
“mavor” o “moenor o gl o Cnavor o igual | segin se defing
para cada Scrie, al Precio de Observacion: mulupheado por ol
Factor i vio “menor™ a “muavor” o “menor o igual” o “maver o
dtad | svgnin se definag para cada Sevie, al Precio de Observacion
multiphicado por ¢l Factor 1

n= numero de Fechas de Observacion

PO = Precio de Observacion

Las descripciones anteriores se peudsin repetir las veves que sea
necesanio o po usarse pam desenter los Derechos de Pago
cormespondientes a cada Sene.

Derechos de Ejercicio

En Ias Fechas de Ejercicio:

El Tenedor del Titulo Opeional tendr, en sy caso, ¢l derecho de
obtener en efectivo, por pane de la Emisor, en la Fecha de

Liquidacion de Ejervicio cormespondiente, un monto caleulado
contorme a lo siguicnte:



L. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeional, “en
la” o “en alguna™ scyin se defina pura cada Serie Fecha de
Ejcrcicio s “menor™ o “mavor” o “menor o igual” o “mayor o
igual " segun se defing para cada Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor “i™, l2 Emisora pagari:

((VE — (PE x Factor i)} x Factor i) + (PE x Factor i) + {PRPE x
Faclori)

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retomable de Ya Prima de Emision

La diferencia entre ¢f Valor de Referencia de Ejetcicio y el Precio
de Ejercicio no podri tener un valor “superior e “inforior™ al
Porcentaje “Meximo™ o “Minimo ™ de Ejercicio caleulaxlo sobre el
Precio de Ejercicio.

2. Si ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, “en
fa” o “en alguna” segiin se defing para cada Serie Fecha de
Ejercicio es “menor” o “mayor” o “menor o igual " ¢ “mavor o
igual” scgin se defing para cada Seric a) Precio de Ejervicio
multiplicado por el Factor “i ™ v/ “menor™ o “maver™ o “menor o
igieal” 6 "mavor o ignal” al Precio de Ejercicio multiplicado por el
Factor ™" segtmn se defing para cada Serie, kay Emisor pagara:

{(VE - (PE x Factor i)} x Factor i) + (PE x Factor i} + (PRPE x
Factor i)

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emisidn

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio y ¢l Precio
de Ejercicio no pedrd tener un valor “superior o “inferior” a)
Porcentaje “Mdvimo™ o “Miiimo"™ de Ejercicio caleulado sobre ¢l
Precio de Ejercicio,

3. Si ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, “en
la” o “en alguna”™ scgin se defing para cada Seric Fecha de
Ejercicio s “menor™ o “mavor™ o "menor o igual” 0 “mavor o
igual” segim se defing para cada Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor *i”, la Emisor pagari:

[(PE x Factor i) + (PRPE x Facior i)]

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retormable de la Prima de Emision

4. 5t el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, “en
la” o “cn alguna™ segin se defina para cada Seric Fecha de
Ejercicio es “menor™ o “mavor” o "menor o igual” o “mavor o
igual” segin se defing pare cudu Serde al Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor i v/o “menor™ o “mavor™ o “menor o
igual” o “mavor o igual™ al Precio de Ejercicio muhiplicado por el
Factor "i”" segtin se defing para cada Serie, la Emisora pagari:

HPE x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Donde:

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retormable de la Prima de Emision
5. La Emisora pagari

[(PE x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Donde;

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

6 Si el Valor de Referencia de Ejercicio { | del Titulo Opeional,
“en fa" o “en alguna” segin sc defina para cada Seric Fecha de
Ejercicio es “menor” o “mayor” o “menor o igial " o “maver o
fgnal” segin se dofina para coda Seric al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢ Facior 1", la Emisor pagari

(VE[]
Factor i)

(PE x Factor i)) x Factor i) + (PE x Factor i) = (PRPE x

Donde

VE[ } = Valor de Referencia de Ejercicio{ ][ ]

PE = Precio de Ejervicio

PRPE = Porcentaje Retornable de [a Prima de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio { ]y el
Precio de Ejericio no podrd tener un valor “superior” o
“inferior™ al Porcentaje “Mdximo™ o “Minimo® de Ejercicio
caleulado sobre ¢l Precio de Ejetcicio.

7. Si el Valor de Referencia de Ejercicio [ ] del Tiwlo Opeional,
“ein la” o en alguna” segin se defing para cada Serie Fecha de
Ejercicio es “menor™ o “mavor™ o “menor o igual™ o “maver o
igual™ segin se dvfing pura cada Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor i 3/ si ¢l Valor de Referencia de
Ejercicio [ ] del Titule Opcional, “en fa” o "en alguna” segim se
dufing para cadu Seric Fecha de Ejercicio s “menor” o “maver”
o “menor o igeal” o “maver o ignal” al Precio de Ejercicio
multiphicado por ¢l Factor “i" segiin se defina para cada Serie, la
Emisora pagari:

({(VE[] - (PE x Factor D)) x Factor i) + (PE x Factor i) + (PRPE x
Factor i)

Donde:

VE[} - Valor de Referencia de Ejervicio [ ]{ ]

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de kz Prima de Emision

La diferencia entre ¢f Valor de Referencia de Ejereicio [ ]y el
Precio de Ejercicio no podr tener un valor “superior” o
“inferior” al Porcentaje “Mdximo” o “Minimo" de Ejercicio
calcutado sobre el Precio de Ejetcicio

8. Si ¢l Valor de Relerencia de Ejercicio [ ] del Titulo Opcional,
“en fa™ o “en alguna” segiin se defing para cadu Serie Fecha de
Ejercicio es “menor™ 6 “mavor™ o “menor o ignal” o “mavor o
igual™ segiin sc defina para cada Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor “i" v si ¢l Valor de Referencia de
Ejercicio [ ] del Titwlo Opcional, “en fa” o “en alguna” segin s¢
defina para cada Serie Fecha de Ejercicio es “menor” o “mavor”
o “menor o igual™ o "mayvor o ignal” al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Faclor “i™ segtin se difina para cada Serie, I
Emisom pagari:

[(PE x Factor i) + {PRPE x Factor )]

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

9. 8i ¢l Valor de Relerencia de Ejercicio [ ] del Titulo Opeional,
“en la” v “en algima ", segin se defing para cada Serie, Fecha de
Ejercicio es “menor™ o “mavor™ o “menor o igual™ o “mavor o
igual” segin se dcfina para cada Seric al Precio de Ejercicio
mukiplicado por ¢l Factor “i", la Emisora pagar:

[{PE x Factor i) + (PRPE x Factor i))




Donde:
PL © Precio de Ejericio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Primia de Emision

Las descripeiones anteriores se podein repetic las veces que sea
necesanio ¢ no usarse para deseribir los Derechos de Ejercicio
correspondicntes a cada Serie,

Derechos especiales

Aplicarin en los Derechos de los Tenedores segin se especifique
pasa cada Scrie en ¢l Aviso de Oferta correspondiente.

1. Bl Titulo Opcional pagard ¢l “mdximo ™ o “minime” scgtin s¢
dofing para cada Serie eotre: Derechos de los Tenedores definidos
en ceada Sevie

2 Si la suma de Derechos de los Tenedores obtenidos por el Titlo
Opcional en las Fechas de Observacion son “mavores”™ o
“menores " segin se dofina para cada Scric a:

[{PE x Factor i) + {PRPE x Factor i}

La Emisora pagari ¢! resuhade que comesponda de aplicar la
siguiente Riomula;

[{PF x Factor i) + (PRPE x Factor 1))

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retomable de o Prima de Emision

Las desceripeiones anteriores se podran repetir las veces que sea
neccsano o no usatse part deseribir los Derechos de los Tencdores
correspondientes a cada Seric.

Derechos de Ejercicio con Valer Intrinscco
I. Existe Valor Intrinsceo

Cuando en la Fecha o Fechas de Ejercicio exista Valor Intrinseco,
¢l Tenedor del Tiule Opeional, tendrd dnicamente ¢l derecho de
obicner en efectivo, por parte de fa Emisort, un monto calculado,
segdn sea aplicable pars cada Sene, conforme a los siguientes
INCISOST

1. Mientras ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Tiwlo Opcional
s “wenor” o Cigual o menor” segtin se dofine para cada Serie al
Precio de Cjercicio multiplicads por of Facter ™, ln Emisorm
realizara un pazo en clective ipual al resutado de mubtiplicar ¢l
Multipticador =i por ¢l Valor Intrinsceo del Titulo Opeional, de la
Serie comrespondicnte, mas ¢l resultado de multiplicar ¢l Precio de
Ciercicio por el Factor “i", mas o Porcentaje Retomable de la
Pama de Emision. E! Valor Intrinseco no podri tener un valor
superior al Porcentaje Miaximo del Valor Intrinseco calculado
sobre ¢l Previo de Ejercicio,

2 Mientras el Valor de Referencia de Ejercicio def Titulo Opeional
sea “mver” o igual o mavor” segin sc defing para cuda Seric al
Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor “i", la Emisora
realizard un pago o efectivo ipual al resultado de multiplicar ol
Multiplicador *1" por ¢l Valor Intsinseco ded Titwlo Opeional, de la
Serie correspondiente, mas el resultido de multiplicar el Precio de
Ejercicio por el Factor *i", mas ¢l Porcentaje Retornable de la
Prima de Emision, El Valor Intrinseco no podrd tener un valor
superior al Porcentaje Maximo det Valor Intrinseco caleulado
sobre ¢l Precio de Ejercicio.

11. No existe Valor Intrinseco

S

Cuande en la Fecha o Fechas de Ejercicio no exista Valor
Intsinseco, ¢l Tenedor del Titulo Opcional, tendrd dnicamente ¢l
dereeho de obtener en clective, por pante de la Emisora, un monto
calculady, segin sea aplicable parm cada Sede, aplicables conforme
a los siguientes incisos:

I. Micntras ¢l Valor de Referencia de Cjercicio del Titulo Opcional
sea “mavor” o “ignal o mavor” segin se defing parva cada Serie al
Piecio de Ejercicio multiplicads por ol Factor i, la Emisora
realizard un pago en efectivo igual al Porcentaje Retomable de la
Prima de Emision mas ¢l resultado de multiplicar ¢l Precio de
Ejercicio por ol Factor ™.

2. Mientras ¢! Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeional
sea “menor” o “tghal 0 mener” segin se dofina para cada Seriv al
Precio de Ejercicio multiplicado por ¢l Factor “i", ln Emisor
realizary un pago en efectivo ipual a ()l suma del Porcentije
Retomable de la Prima de Emision y ¢l resultado de multiplicar «l
Multiplicador =i por ¢ resuliado de (b) dividir la diferencia del
Valor de Referencia de Ejereicio vy ¢ Precio de Ejemicio
multiplicads por el Factor i7", entre ¢l Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor ", mas (¢) el resultado de multiplicar cf
Precio de Ejercicio por ¢l Factor =i”

3. Mientras ¢l Valor de Referencia de Ejervicio del Titulo Opcienal
sea “menor” o “ighal 0 menov” segin se defing pavi coada Serie al
Precwe de Fjercicin muhiplicade por ef Factor 7, I Emisora
realizard un pago en efective igual al Porcentaje Retornable de la
Prima de Emision mis ¢l resultado de multiplicar ¢l Precio de
Ejercicio por ¢l Factor i,

4. Mientras ¢l Valor de Referencty de Ejercicio del Titulo Opcional
sen “mugvor™ o igual o mavor” segin se defina para cada Seric al
Precio de Ejercicio multiplicado por ol Factor i7", Ta Emisor
realizard un pago on efectivo fzual a (a) Ta suma del Porcentaje
Retomable de la Prima de Emision y ¢l resultade de muloplicar ¢l
Multiplicador “i" por ¢l resultado de (b) dividir la diferencia del
Precio de Fiercicio sawtiplicade por ¢l Factor =i y ¢l Valor de
Referenoi de Bjecicio entie ¢l Precio de Ljerewio muluplicado
por ol Tactor 17, mas (o) of resultado de wuliphicar ¢l Precie de
Ejercicio por of Factor =y

a) La incorporcion de las modalidades descritas en Iy presente
Acta de Emision no requeriri de 1o autorizacion de fa Asamblea de
Tenedores, sicnpre y cuando no se alecten adversamente los
dereches de los Tenedores de fas Senes vigentes

b) La cantidad minima de Titulos Opeionales que los Tenedores de
foz Titnlos Opcpnales podiin ejercer es de un Lote

¢) Una vez que los Tenedores de los Tiwlos Opeionales instruyan
al intermedianio financiero que actte por su cuenta gue cjerza lus
derechos  que confieren los Tiwlos  Opeionales, y  dicho
intermediano linanciciv o potifique a Indeval ¥ a la Bolsa, la
instruccion de los Tenedores de los Titulos Opcionales se
considerard  imevocable y  no podrd  modificarse  wal o
parcialmente,

dy L Emisora podri incluir Derechios de los Tenedores adicionates
a los establecidos en la presente Acta de Emision, mismos que se
divulgarin en ¢l Prospecto, en el Aviso de Ofenta, en ¢l Aviso con
Fines Informatives y'o en ¢l Aviso de Colocacion correspondiente
o ¢n cualquier docwmento de difusion que autonce Ta Comisidn.
Los Derechos de los Vencdores correspondientes a cada una de fas
Suries, s¢ dardn a conocer en of Aviso de Oftrta, en ¢l Aviso con
Fines Infonmativos y'o en el Aviso de Colucacion correspondicnte
y en ¢ Titulo comespondiente a la Serie de que se irate

DECIMA SEGUNDA. Ejervicie de Derechos Corporativos vy
Patrimoniales,




Los Titulos Opcionales no otorgan derechos corporativos de
propicdad o patrimoniales sobre los Activos Subyacentes. La
Emisora no cstard obligada & ¢jercer los derechos patiimoniales o
corporativos que confieren los Activos Subyacentes que haya
adquirido para fines de cobertur y no tendri responsabilidad
alguna respecto de la fonna en que los gjera o deje de hacerlo

No obstante lo anterior, los ajustes tenicos a los Titulos
Opeionales por pago de dividendos en acciones, suscripeion, canje
de titulos, split, split inverso, reembolso, escisidn, fusion, asi como
por la compra y suscripeion reciproca de acciones o por cualguier
otro derecho que no esté considerado en a presente Acta de
Emision, se electuarin conforme a los procedimientos que la Bolsa
establezea o por los aplicables en ¢l Mercado de Origen,

DECIMA TERCERA. Eventos Extmordingrios.

a) En caso de que ocurma un Evento Extraordimanio, el Emisor,
sujeto a lo establecido en la presente cliusula, solicitard a la Bolsa
(con copia al Representante Comin) la suspension de la cotizacion
de los Titulos Opeionales en Circulacion de Ja Serie de que se trate.
La Emisora tendrd derecho a deeretar la cancelacion de Jos Titulos
Opcionales en caso de que ef Evento Extrordinado de que se trate
subsista por mas de cinco Dias Habiles. En caso de que la Emisora
ne haya cancelado los  Titudos Opeionales y el Evento
Extrsordinario deja de existir, la Emisora podni solicitar a la Bolsa
(con copia al Representante Comin) la reanudacion de la
cotizacion de los Titulos Opcionales en Circulacion de la Seric de
que s trale.

b) Por Evento Extraondinario, se entenderd (i) ¢l heche de que
dejen de existin, se cancele o suspenda la cotizacion en el Mercado
de Origen de los  Activos  Subyacentes que  represenien
individualmente o en su conjunto mnds del 30% (treinta por ciento)
del valor de mercado de los Activos Subyacentes; (1) el hecho de
que dejen de existir, se cancele o suspenda la cotizacion en ¢l
Mercado  de  Origen  de  las  acciones  que  representen
individualmente o ¢n su conjunto mis del 30% (treinta por cicnto)
del valer de mercado del Indice en caso de gue los Activos
Subyacentes sean indices de precios accionarios; (iii) en caso de
quc los emisores de los Activos Subyacentes dejen de proporcionar
a] piblico informacién de los Activos Subyacentes; o (iv) en caso
que los Activos Subyacentes dejen de estar listados en los Sistemas
[nternacionales de Cotizaciones, en case de que se encuentren
listados en dicho sistema.

¢) No se consideran Eventos Extraordinarios fa suspension de 1a
cotizacion de Jos Activos Subyacentes, segin sea el caso, que leve
a cabo el Mereado de Origen, derivadoe de movimientos en sus
precios en un mismo Dia Habil que excedan los limites permitidos
por dicho Mercado de Origen,

d) De darse un Evento Extraordinario, los Tenedores de los Titulos
Opcionales no podrin gjercer tos derechos gue otorgan los Titulos
Opcionales en tanto subsista tal Evento Extriordinario,

¢) En caso de que el Mercado de Origen sustituya 0 modifique
sustancialmente la metodologia de caleuto del Activo Subyacente,
se utilizard el método o Activo Subyacente sustiluto que al electo
determing ¢f Mercado de Origen de que se trte y que se asemcje
en mayor medida al Activo Subyacente. En caso de que la Emisors
mantenga Tiwlos Opcionales en Circulacion con el Activo
Subyacente afectado, deberd de comunicar la sustitucion o
medificacion de dicha metodologia a los Tenedores de los Titulos
Opcionales, al Representante Comin, a la Bolsa y a la CNBV,
confonne a lo previsto en ka Cliusula Séptima de la presente Acta
de Emision

0 En caso dc que un Evento Extraordinario resulic cn la
cancelacion de Titulos Opcionades, la Emisora comunicard a los
Tenedores, a través de la Bolsa y de un periadico de circulacion

nacional, Jos Titulos Opcionales que hayan sido afectados por el
Evento  Extraordinadio. Dicha notificacion incluird ambién ¢!
monte que serd pagadero a los Tenedores de los Titulos Qpeionales
y la fecha en la que se realizard dicho pago. El pago sem ¢l
cquivalente a fos Derechos de los Tenedores, segin correspenda,
calculados de buena fe el Dia Habil previo al que ocurra el Evento
Extrmordinario por la Emisora de conformidad con ¢l Gltimo precio
mid-market publicade de los Activos Subyacentes en el Mercado
de Ongen antes de que se diem el Evento Extrordinario
Asimismo, sc tendrd que dar aviso a Indeval (con copia al
Representante Comin), por escrito o a través de los medios que
¢sta determine con al menos 6 (seis) Dias Hibiles de anticipacion a
la fecha en que se cancelen los Titulos Opeionales, con los datos
scilalados en este pamafo y describiendo cualquier ajuste que
pudicra presentarse para la liquidacion de los Titulos Opeionales.

DECIMA CUARTA. Cobertum vy Nomna de Eiquider Apregada
0, en su casa Plan de Requerimientos de Efectivo,

Durante ¢l Plazo de Vigencia de la Emisidn, la Emisora mantendrd
una cobertura respecto de cada Serie y cumplird con la nonna de
liquidez agregada, de conformidad con lo siguiente:

Para ¢l computo del consumo de capital de la Emision de los
Titulos Opcionales y la cobertura con la que la Emisora operard, se¢
observarin las reglas  de  copitalizicion,  mamtenimiento  de
cobenturas y normas de liquidez de conformidad con lo dispucsto
en las Disposiciones de Caricter General Aplicables a las
Instituciones de Crédito publicadas en el Diario Oficial de la
Federacion ¢l 2 de  diciembre de 2005, scgin  sus
modificaciones, y las demas disposiciones aplicables a los
instituciones de banca miltiple,

La cobentum de un portafolio de Tilulos Opcionales se realiza
mediante el balanceo constante del portafolio réplica; s decir, 1)
tomando posicién contraria en derivados que repliquen todos los
riesgos (delta, vega, gamma, ¢tc.) generados por ¢l Titulo Opeional
yio i) a través de la cobertura delta (defta hedge) del Tiwlo
Opcional. Esto implica caleular la delta del mismo y cubrirla
diariamente mediante la compraiventa del Activo Subyacente; esta
cobertura delta se hace dentro de Jos limites internos autorizados
para, asi dar un espacio para la gestion de la gamma (cambios en la
delta conforme se mueve el activo subyacente),

El riesgo de vega (riesgo a cambios en la volatilidad del mercado)
s¢ cubre con instrumentos derivados sobre el mismo active
subyucente o sobre un activo correlacionado, de tal forma gue los
cambios en el precio det Titlo Opcional debidos a los
movimienios en volatilidad se vean compensados, ¢n buena
medida, por cambios en el precio del instrumento derivado de
coberntura. Lo cobertura de da vega, a través de un instrumento
derivado simultineamente cubre la gamma del Tiulo Opeional.

El ricsgo de tasa de interés de los Titulos Opeionales emitidos se
cubre a través de insttumentos sensibles a Jos movimientos de
tasas, de tal forma que los cambios en precio del Tiwlo Opcional
debidos a los cambios en las tasas de interds se vean compensados
por los cambios en precio de los instumentos de cobenurz
sensibles a las tasas. Estos instrumentos de cobertura pueden ser
bonos {von o sin cupon) o derivados de tasas,

La gestion dindmica de un portafolio de Tiwlos Opcionales se
realiza analizando as sensibilidades delta “67 (subyacente), vega
“v" (volatilidad), gamma “I™, con ¢l objetivo de que los riesgos
asociados s¢ encuentren dentro de [as reglas establecidas para Ta
Emisora.

La delta muestm ¢l nimero de activos que es  necesario
comprar vender para hacer una cobertura dindmica del portafolio.
Y la vega determina la sensibilidad del ponafolio a movimientos
en la volatihdad. Considerando la delta y la vega se hace um



gestion gamma, buscando minimizar ¢l impacto al porafolio por
variaciones en Jos factores de mercado. La dela de la cobertura
debert newtralizurse al cierre del dia, la exposicion total de los
Titulos Opcionales vigentes que se emitan.

La Emisora mantendri ¢l capital requerido en relacion con los
ricsgos incurridos por su opericion y cobenura de Ta Emision de
Titlos Opcionales de conformidad con o dispucsto en las
Disposiciones  de  Caracler  General  Aplicables a las
hnstitucivoes de Crédito publicadas en ¢ Diario Oficial de 1a
Federacion el 2 de diciembre de 2005 y las  demis
disposicioncs aplicables a las instituciones de banca maltiple.

La Emisora no adquirira ai directa ni indirectamente Acciones o
Acciones del SIC de entidades fimancicras del misimo  grupo
empresarial, de otras entidades  financicrss y  de entidades
financivras del extenior, de conformidad con lo cstablecido en los
articulos 27, 89 y 215 de la Ley pam Regular las Agrupaciones
Financieras, la Ley de lnstituciones de Crédito y LMV,
respectivamente. Asimismo, en of caso de las Scries con
liquidacion en especie, la Emisora no uwbhzadd  Acciones o
Acciones del SIC de entidades financieras del mismo  grupo
empresanial par liquidar dichas Seres,

Los activos subyacentes que representen el capital social de
entidadoes financicras, no son propiedad y no podrin ser adquindos
por la Emisora de contormidad con el articulo 27 de L Ley par
Repular a kas Agrupaciones Financicras y de conformidad con cl
articulo §9 de Ja Ley de Instituciones de Crédito.

DECIMA QUINTA. Mevinica de Derechos de Page, Derechos ile
Epercicio ¥ Liguidacicn,

a) En cada Feela de Observacion el intermediario finuneicro que
actie por cucnta del Tenedor estard obligado a la retribucion en k
Fecha de Derecho, en su caso, de los Derchos de Page
cotrespondientes, sin que esto signifigue el ¢jercicio de los Titulos
Opcionales.

by En case de gue en alpung Fechy de Ejercicw los Trules
Opcionales tengan un monto caleulado positivo, el intermediario
financiero que actiie por cuenta del Tenedor estari obligado al
cjercicio de los Derechos de Ejercicio que conficren los mismos,
sin que s¢ requicr e insiruceion por parte de los Tenedores de Tos
Titules Opcionales. En este supuesto, ef intermediario financiem
carrespondicnte no podra cobrar comision alguna por of cjercicio
de los Derechos que otorgan los Titwlos Opcionales a sus
Tenedores.

c) Fn el caso de que los Titulos Opeionales otorpuen Derechos de
Ejercicio con Valor Intrinseco y poscan un Valor Inirinseco
positivo ¢n la Fecha o Fechas de Ejermicio, ¢l nteomediario
financicro que actie por cuenta del Tenedor cstart obligado al
gjercictn de fos Derechos que confieren los mismos, sin que se
requicra la instruccion por pane de los Tenedores de Jos Titulos
Opcionales.  En este supuesto, ¢ intermedianio  financicr
conespondiente ao podrd cobrar comision alguna por ¢l cjercicio
de fos derechos gque otorgan los Tiwlos Opcionales a sus
Tenedores.

d) Las retribuciones por Derechos de Jos Tenedores que confieren
los Titulos Opcionales, segdn fa Serie de que se trate, podrin
hacerse nicamente en la Fechia o Fechas de Derechos y'o Fecha o
Fechas de Liquidacion de Ejercicio, siempre gue no exista un
Evento Extraordinatio. Cuando por case fortwito o de fucrza
mayor, el altimo Dia Habil del Plazo de Vigencia de Ja Serie dejara
de ser un Dia Hibil, los derechos de los Tenedores de los Titulos
Opcionales deberin gjercerse ¢f Dia Habil inmediato siguiente.

¢} Tn la Fecha o Fechas de Observacion y'o Fecha o Fechas de
Ejercicio, el Representante Comin detenninart y notficani a la

Emisora, al Indeval y a la CNBY por escrito o por los medios que
Sstas determinen ] saldo total de las ratribuciones de los Titulos
Opcionales comespondicates ¢n tal Fecha de Observacion o Fecha
de Ejercicio.

B E) Dia Habil gue se determine como Fechy de Derechos o Fechi
de Liguidacion de Ejercicio, posterior a la Fecha o Fechas de
Ohservacion y'v Fecha o Fechas de Bjercicio de los Tilos
Opcionales, se liquidorin  las  retribuciones  de  los Titulos
Opcicnales en efective conforme a lo siguiente:

D) Indevat realizar ol traspaso de los Titulos Opeionales de la Serie
comespondiente de las cuentas del o los intenmedizrios financieros
que actiaen por cuenta de los Tenedores de los Titulos Opcionates,
a Ja cuenta de la Emison: con Indeval, y

1) La Emisorn deberd emtregar al Indeval, ol imposte de los
Dercehos de los Tenedores de los Titulos Opeionales ¢l dia que
tales recursos deban pagarse o realizarse la liquidacion, quien lo
acreditari a G cuenta de los respectivos itermediarios financicros
que tengan posicion de los Titos Opcionales y actizen por cuenta
de los Tenedores de los Titulos Opeionales, fas que o su vez o
acreditarin en la cuenta del respectivo Tenedor de los Titulos
Opcionales por ¢l gue actaen.

£) La gjecucion de los Derechos de los Tenedores que otorgan los
litnlos Opcionales se Hevard a cabo fuern de Bolsa y se
considerarit realizada en ésta, siempre que sea registrada y dada a
conocer al pablico conforme a Jo previsto en el Reglamento
interior de la Bulsa,

Indeval realizard las acuvidades que se seialan en la presente
cliusula, en Ios 1érminos gue se cstablecen en el reglamento y
manvales operdivos aplicablss a dicha institucion para ¢l depasito
du valores,

DECIMA SEXTA. Designacion_del Intermediano Colocador de
los Tilwlos Opeionales

Actuard come Intermediano Colocador en la Fmision de Titulos
Opuionales, fa sociedad denominada Casa de Bolsa BBVA
Bancomer, S.A. de CV., Grupo Financiero BBVA Bancomer.,
quicn tendrd todos lus derechos y obligaciones gue fas leyes,
circulares y reglamentos establezcan sl respecto,

DECIMA SEPTIMA Desienicion det Representamte Comiin

Actuard como represeatante comin de los Tenedores de Titulos
Opctonales, Monex Ca<n de Bolsa. § A de €V, Monex Grupo
Financiero la que por conducio de su apoderado, Juan Manuel Larn
Escobar, declara que comparece a Ja finna de esta Acta de Emision
part aceptar ¢l cargo de representante comin de los Tenedores de
1o Titulos Opeionales y los derechos y oblipaciones que dicho
cargo confieren

DECIMA OCTAVA. Atribuciones del Representante Comiin.

El Representante Comiin tendri los derechos y obligaciones gue se
contemplan en 1a Ley General de Titnlos y Operaciones de Crédito
{en 1o que resulte aplicable), en la LMV, ast como en la presenle
Acta de Emision. Pam todo aquello po expresamente previsto en
esta Acta de Emision o en ¢l Titulo correspondiente a la Sene de
que se trate, el Representante Comin actuard de conformidad con
las instrucciones de fa asamblea de Tenedores de los Titulos
Opcionales de conformidad con o establecido en la Cliusula
Décima Novena de la presente Acta de Emision.

a) El Representante Comin tendsd las facultades y obligaciones
siguicnles:

1} Suseribir la presente Acta de Emision y ol Titulo de cada una de



las Series;

(1} Ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de Tos
Tenedores de los Titulos Opcionales corresponda, asi como los que
requicea ol desempefio de sus funciones y deberes y ejecutar los
actos conservatorios que estime convenientes en delensa de os
intereses de los Tenedores de los Tiulos Opcionales;

[11) Convocar y presidir las asambleas de Tenedores de los Titulos
Opcionales y cjecutar sus resoluciones o convocar a asambleas de
Tenedores de Jos Titulos Opcionales o peticion de la Emisor;

[V) Requerir a le Emisora ¢l cumplimiento de sus obligaciones
conforme a I presente Acta de Emision y el Titulo
correspondiente a cada Serice;

V) Ejecutar las acciones, previstas o su cargo, descntas en la
cliusula Décima Quinta de la presente Acta de Emision;

VIl Ejecutar aquellas otms lunciones y obligaciones que se
desprendan de o presente Acta de Emision, del Titlo
correspondiente a cada Sene, o que se sefialen en la LMV y demas
legislacion aplicable, en relacion con el cargo de! Representante
Comin;

VH} Notilwcar a la Emisora la eleccion de los Tenedores en caso de
que estos ultimos deseen hacer uso de los Derechos de los
Tenedores a que se sefiere la Cliusula Décima Primera de la
presente Acta de Emision; y

V) En general, ftevar a cabo los actos que sean necesarios a fin
de salvaguardar los derechos de los Tenedores de los Titulos
Opcionales;

El Representante Comun  deberd venficar, a wravis de la
informacién que se le hubiem proporcionade para tales fines, ol
cumplimiento en tiempo y forma por pare de la Emmisora de fas
obligaciones cstablecidas a su cargo en la presente Acta de
Emision y ¢l Titulo de cada Serie (excepto de las obligaciones de
indole contable, fiscal, laboral y administrativa de la Emisora
previstas en dichos documentoes que no incidan directamente en el
pigo de los Titulos Opcionales).

Pam efectos de compliv con lo anterior, ¢l Representante Coman
tendrd cl derecho de solicitar a la Emisora, a sus auditores
externos, asesores legales 0 a cualquier persona que presie
servicios a la Emisora ¢n relacion con los Tiwdos Opeionales, la
informacién ¥ documentacion gue sea necesaria pary venificar ¢l
cumplimiento de las obligacienes a que se refiere el pamafo
anterior. Al respecto, la Emisora estard obligada a entregar dicha
informacién y a requerir a sus avditores exlemos, asesores legales
o teroeros  gque proporcionen al Representante Comdn  la
informacion en los plazos que éste solicite para el cumplimicnto de
sus funciones, ¢n el entendido que el Representante Comin podra
hacer dicha informacion del conocimicento de los Tenedores sin que
tal revelacion se  considere  que infringe  obligacion  de
confidenctalidad alguna y en ¢l entendide, ademds, que los
Tenedores estaran obligados a trtar dicha informacion de manerm
confidencial y a guardar la debida reserva respecto de [a misma. El
Representantie Comuin podr realizar visitas o revisiones a L
Emisora y a las personas sefialadas en este parrafo, una vez al afio,
o en cualquier otro momento que lo considere necesario, siempre y
cuando dichas visitas s¢ realicen en horas y Dias Habiles y sin
interferir con las actividades del negocio de la Emisora. Pam ello,
notilicard por escrite a la Emisor o a la persona que corresponda,
a través de la Emisora, de las visilas o revisiones, con al menos 3
(tres) Dias Habiles de anticipacion, salvo casos de urgencia, en los
que la notificacion deberd realizarse con por lo menos 2 {dos) Dias
Hibiles de anticipacion a la fecha en que se desee levar a cabo la
visitit 0 revision comrespondiente.
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En caso que cl Representante Comdn no reciba la informacion
solicitada y en los tiempos sefialados en ¢l pamafo inmediato
anterior, o gue wenga conocimiento de cualguier incumplimicnto de
las obligaciones establecidas en la preseate Acta de Emision, en
cualquiera de los Titulos que se emitan de fas Series (en el
entendido que la presente Acta de Emision y los Titlos
comrespondicntes representan los documentos base de la emision),
deberd sohicitar inmedintumente a la Emisora que se haga del
conocimientio del pablico, a través de un evento relevante, dicho
incumplimiento. Lo anterior, en ¢l entendido de que en caso que la
Emisora omita divulgar ¢l evento relevante de que se trte, dentro
de los 2 {dus) Dias Habiles siguienies a la notificacion realizada
por ¢l Representante Comuin, éste tendri la obligacion de publicar
dicho evento relevante en forma inmediata, sin que tal revelacion
se considere que infringe obligacion de confidencialidad alguna y
sin peruicio de ka facultad del Representante Conin de hacer del
conocimiesto  del publico  mverssionista,  cunlesquicr
incumplimientos y'o  retardos  en el cumplimiento  de las
obligaciones, que por cualquier medio se haga del conocimiento
del Representante Comin.

Para dar cumplimicato a todo lo anterior, la asamblea de Tenedores
podra ordenar al Representante Comin, o el propio Representante
Comin tendrd el derecho de solicitar a dicho drgano, la
contratacion, a cargo de la Emisor o en caso de incumplimiento
de esta dltima a @l obligacion, con cargo a los Tenedores, de
cualquier tercero especialista en la matena de que se imite, que
razonablemente considere necesario o conveniente, par que e
auxilic en ¢l cumplimicnto de sus obligaciones de revision
establecidas en ¢l Titulo respective, en la presente Acta de Emision
y en la legislacion aplicable, sujeto a las responsabilidades que
cstablezea la propia asamblea de Tenedores al respecto y, en
consecuencia, podr confiar, actuar y'o abstencrse actuar con basc
en las determinaciones que lleven a cabo tales especialistas, segin
lo determine la asamblea de Tenedores. En caso que J asamblea
de Tenedores no aprucbe dicha contratacion, ¢l Representante
Comin solamente responderd de Jas actividades que Je son
dircctamente imputables en ténminos del Titulo respectivo, de la
presente Acta de Emision y de fas disposiciones legales aplicables.
Lo anterior en o entendido que, si la asamblea de Tenedores
autoriza la contratacién de dichos terceros pero no se proporcionan
al Representante Comuin los recursos suficientes pam tales efectos,
s¢ estard a lo dispucsto por ¢l aniculo 281 del Codigo de Comercio
asi como a lo establecido en el articulo 2577 det Codigo Civil para
la Ciudad de México y sus corelativos de los Codigos Civiles de
las deinds entidades federativas de México y en el Cddigo Civil
Federal con relacion a su cardcter de mandatario, en el entendido
que ¢ Representante Comin no estard obligado a anticipar las
cantidades necesarias parm la contratacion de dichos terceros
especialistas y no serd responsable bajo ninguna circunstancia en ¢l
retrso de su contratucion y'o por fala de recorsos pam levar a
cabo dicha contratacion y'o porque no le sean proporcionados, en
su caso, por los Tenedores.

b) El Representante Comin podrd ser removido o sustituido por
acuerdo de la asamblen de Tenedores de los Titulos Opeionales
conforme a lo establecido en la Clavsula Décima Novena de la
presente Acta de Emisidn, en el entendido que dicha remocion solo
tendrid efectos a pastir de Ja fecha en que un representante comin
sucesor haya sido desipnedo, haya aceptado o cargo y haya
tomado posesion del mismo

¢) El Representante Comin solo podrd renunciar @ su cargo por
causas graves que calificard el juez de primera instancia que
comespondda al domicilio de la Emisor y en esle supuesto, seguind
desempediindose en of cargo hasta que la asamblea de Tenedores
dv los Titulos Opcionales designe a su sustituto,

d) El Representante Comuin concluini sus funciones en la fecha en
que todos los Tiulos Opcionales scan pagados en su totalidad
(incluyendo, para estos efectos, Jos intereses devengados y no
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pagados y las demds cantidades pagaderas conforme a los mismos,
si hubicr alguma)

¢} El Representante Comidn en ningén momento cstari obligado a
erogar ningun po de gaste u honorario o cantidad alguna a cargo
de su patrimonie para Hevar a cabo cualesquicra actos, focultades y
obligaciones que le corresponden por vinud de su encargo,
debiendo cubrise estos por la Emisora

1} Ef Representante Comdn deberd rendir cuentas del desempeifio
de sus funciones, cuando le sean solicitadas por la asamblen de
Tenedores o al momento de concluir su encarpo.

1) Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante
Comtin, ¢n nombre o por cuenta de los Lenedores, en los téminos
de la presente Acta de Emision, cualquicra de los Tilos o de la
legislacion aplicable, seran obligatorios par y se considerarin
como aceplados por los Tenedores.

DECIMA NOVENA. Asambless de Tenedores de Titulos
Opcionales,

a) La asamblea general de Tenedores de los Titulos Opeionales
representard al conjunto de Tenedores de los Titulos Opcionales de
la totalidud de las Seres en circulacion, y sus decisiones, scrin
viilidas respecto de todos los Tenedores de los Titules Opeicnales,
aun de los ausentes y disidentes. No obstante lo anterior, stempre
que se trate de asuntos refacionados dnicamente con una Serie de
Titlos Opcionales en particular, los mismos se resolverin por
conducto de una asamblea especial de Tenedores de Tiles
Opcionales de la Seriz de que se inmte. sin que sea necesario qoe la
asamblea geneml resuelva al respecto. Tratandose de las asambleas
cspeeinles de Tenedores  de los  Titulos  Opcionales
comespondivntes 3 una golx Serie, el quérem de instalaciin y
votcion aqui previsto, ¥ Jos porcentajes de tenencia pana solicitar
st convacalomia, se computacin dnicamente respecto de la totalidad
de los Titulos Opeionales que integran fa Serie en cuestion, sin que
sen necesario que uma asamblea general de Tenedores resuelva al
TeSpetlon

b) Las asambleas de los Tenedores de los Titulos Opcionales se
celebrarin en ¢l domicilio del Representante Comitn, o a fala o
imposibilidad para ¢llo, en of lugar que se seiiale para tal clecto en
la convocatoria respectiva, en fa Ciudad de Meéxica,

¢} Los Tencdores de los Titulos Opeionales que, en lo individual o
conjuntamente poscan ¢l 10% (diez por cicato) de los Titulos
Opcionales ¢n Circulacion o de la Seriv de que se tiale, en sia caso,
pudrin pedir ol Representante Coman que conveque 2 la asemblea
de Tenedores de los Titelos Opcionales, especificando en su
peticion los puntoz que en la asamblea deberdn tratarse. El
Representante Comun debera expedir la convocatoria par que la
asamblea de Tenedores se redna dentro del ténmino de un mes
contade a panir de la fecha en gue reciba B soliciud St el
Representante Comiin no cumplicre con esta obligacion, el juez de
primer instancia del domicilio de la Emisora, a peticion de los
Tenedores de Jos Titulos Opcionales solicitantes, debert expedir la
convocatora para ka reunion de la asamblea

d) La convocatoria para las asambleas de los Tenedores de los
Titulos Opciomales se publicard una vez, por lo menos, en
cualquicra Jde los perivdicos de amplia cireulacion a nivel nacional,
con cuando menos 10 (diez} dins nalurmles de anticipacion a la
fecha en que ta asamblea deba reunirse; dicha convocatoria incluiri
la fecha, lugar, hora, orden del dia y deberd estar debidamente
firmada. Ea la convocatoria se expresanin los puntos que ¢n la
asamblea deberin imtarse,

¢) Las asambleas de Tenedores serdn convocadas, se instalarin,
deliberanin, y temanin resoluciones con amreglo a lo siguiente;

I) Para que fa asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales se
considere legalmente instalada, en virtud de primen convocatoria,
deberin estar representades en clla, por lo menos, kb mitad mas una
de los Titulos Opcionales en Circulacion con derecho a voio o, en
su caso, de los Titulos Opcionales en circulacion con derecho a
volo de 1a Serie que se trate, y sus decisiones serin validas, salvo
en los casos previstos en el parrafo I siguicnte, cuando scan
aprobadas por mayoria de votos de los presentes.

11) Si la asamblea de Tenedores de les Titules Opeienales se redne
en vitud de sepunda o ullerior convoestoria, s considerard
legalmente instalada con cualquicra que sea el namero de Tilos
Opcionales presentes on la asamblen, y sus decisiones serin villidas
cuando sean aprobadas por mayotia de votos de los Titulos
Opuionales presentes.

11} Se reguenicd que csién presentes en la asamblea, cuanda
menns, aquellos Tenedores que en lo individual o conjuntamente
poscan el 75% (setenta y cince por ciento) de los Titulos
Opcionales en Circulacion con derccho a voto o, en su caso, de los
Titulos Opcienales en circulacion con derechio a voto de ky Serc
que se trale, siempre que se trte de primem convocatoria y sus
decistones seritn validas cuando sean aprobadas por, al menos, la
mitad mis uno de los votos computables en Ja asamblea, en los
siguientes casos:

(1) Cuando se tete de revoear la designacion del Representame
Comin ¢ nombrar o cualquicr olro representante comin; en el
entendido que este asunto dnicamente se podri resolver en una
asamblea generl de Tenedotes v Ja sustitucion del Representante
Comiin seri aplicable pars ka totalidad de Jas Series en cicatacion;

(ii) Cuando se tmite de consentir u otorgar prorrogas o esperas al
Emusor; y

(iii) Cuando se¢ trte de reabzar cualquier modificacion a los
términos de ln presente Acla de Emision o a cualquier Titulo, salvo
por lo dispuesta en of punto ) de esta Cliusulz.

IV) Para concurnr a las asambleas de Teacdores, se aplant fo
previsto en el articulo 299 y demds aplicables de la LMV, Los
Tenedores de los Titulos Opcionales  deberin  entrepar al
Representante Comiin Jas constancias de depdsito que expida
Indeval y e histado de uwlares que al efecty expida ¢l
intermedianio financiero correspondiente, de ser ¢l caso, respecto
de los Titulos Opcionales de Ias cuales son titulares, por lo menos
¢l Dia Habil antenor a la (vcha en que la asamblea de | enedores de
Titulos Opcionales deba celebrarse. Los Tenedores podrin hacerse
representar en da asamblea por apoaderade, acreditado con: canta
poder finnada ante dos testipos o por cualquier oo medio
autorizado por Ey legslacion aplcable;

V) En ningun cuso podrian ser representirdos en la asamblea ni se
tomaran en cuenta, para el compute de instalacion o votacion de
las asambleas, los Titulos Opcionales que, en su caso, no hayan
sido puestos en circulacion o que hayan sido adquiridos por la
Emisont.

V1) Les Tenedores que, en lo individual o ¢n su conjunto tengan
25% (veinticinco por ciento) o mds de Jos Titulos Opcionales en
cireulacion, tendein ¢l dereeho de solicitar al Representante
Comun que aplace por una sols vez, por 3 dias naturles y sin
necesidad de nueva convocatoria, la vetacion en una asamblea de
Tenedores de cualgquier asunto respecto del cual dichos Tenedores
wo s¢ cunsideren suficientemente informades. Respecto de aquellos
Tenedores que se retiren o que no concurman a L reanudacion de
una asamblea que haya sido aplazada en los términos del presente
inciso, ¢l secretario de dicha asamblea deberi dejar constancia en
¢l acta respectiva, la ausencia de dichos Tenedores, y los Titulos
Opcivmales de dichos Tenedores no serin considerades para cl
quirum de instalacion vy de votacion respecto de los asuntos




pendientes a discutir en la respectiva asamblea de Tenedores; en el
entendido, gue en tode momento deberin cumplisse los qudrums
de instalacion y votacion previstos en la presente Acta de Emision
para el desahogo de fos puntos de que se trate y, en la medida en
que no se alcancen dichos quorums, se emitin, ¢n su caso, una
ultedor convecatoria respecto de los puntos del orden ded dia
correspondientes. Lo anteror, serd Gnicamente pam los efectus
sefialados en Ta presente Cliusula y no implica pegjuicio alguno a
los derechios de oposicion de los Tencdores que, o ese momento y
de conformidad con las dispesiciones aplicables, ya no se
encuentren presentes en dicha asamblea de Tenedores,

V1) De cada asamblea se levamard scta susenta por quicnes hayan
fungido como presidente y sccretatio. Al acta se agregari la lista
de asistencia, firmada por los concurrentes y por el o los
cscrutadores, Las aclas y demds datos y documentos que se
reficran o o sctuacion de las ssambleas de Tenedores o del
Representante Comin, serin conservados por el Representante
Comin y pedrin, cn todo tiempo, ser consultados por los
Tenedores de los Titulos Opeionales, los cuales wendrin derecho
que, a 5us expensas, ¢ Representante Comiin Jes expida copias
certificadas de los documentos sefialados;

VIl La asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales ser
presidida por ¢f Represeatante Comin v en ella los Tenedores
tendrin derecho a antos votos como les cormespondan en vintud de
los Titulos Opcionales que posean, computandose un voto por cada
Titulo Opcional de Ja Emision o Seric en circulacion.

IX) Los Tenedores de los Titulos Opeionales podrin cjercer
individualmente las acciones que les correspondan par exigir:

(i) De la Emisora, ¢l cumplimiento de sus obligaciones conforme a
la presente Acta de Emisidn, en lo relativo a liquidacion de los
Titulos Opcionales cuando éstos se ejerzan;

(ii) Det Represcntante Comiin, que  practigue  Jos  actos
conservatorios de los derechos de los Tencdores de los Titulos
Opcionales en coniin o que haga efectivos dichos dervchos, y

(ii{) En su caso, la responsabilidad en que incurm ¢) Representante
Comin por culpa grave.

) No obstante lo anterior, la Emisom y el Representante Comdn
estarin facultados pare maodificar la presente Acta de Emision, sin
requerir ¢l censentimicnto de la asamblea de Tenedores de Titulos
Opcionales, siempre  gue  dicha  modificacion no  afecte
adversamente Jos derechos de los Tenedores de los Titulos
Opcionales, plazos, condiciones y obligaciones de pago de las
Serics vigentes, Los Tenedores de los Titulos Qpeionales, por
medio de la adquisicion de uno o més Tiulos Opcionales aceptan,
n su caso, que 1a Emisora y el Representante Comun lleven a cabo
lus modificaciones a que se refiere ¢l presente inciso 1),

En virtud de lo anterior, la Emisora y ¢l Representante Comiin
podrin, sin requerir ¢l consentimicnto de Ta asamblea de Tencdores
de dos Titulos Opcionales, de manem enunciativa mis no
limitativa, Hevar a cabo cualquier modificacion a la presente que
tenga por objeto: (i) modificar la Cliusula Primera de la presente
Acta de Emision, cuya modilicacion pudicra facilitar o apoyar la
emision de Titulos Opcionales; (ii) modificar of mimero de Series
yio nimero de titulos; (i) actualizer la regulacion de los Titulos
Opcionales, siempre y cuando no se afecten los derechos de los
Tenedores de los titulos vigentes; (iv) adicionar algin derecho de
los Tenedores de los Titulos Opcionales, siempre y cuando no s¢
afecien adversamente los derechos de los Tenedores de los titulos
vigentes; y (v) cuando existan Titulos Opcionales en Circulacion
cuyos Activos Subyacentes sufran cambios o modificaciones, por
condiciones de mereado, ¢n su metodologia de cilculo, Sstos dejen
de existir y scan sustitvidos, de acucedo o lo establecido en la
Cliusula Séptima de la presente Acta de Emision.

Para que 1a modificacion al acta surta efectos, la CNBVY deberid
autorizar la actualizacion de la inseripcion ¢n ¢l RNV (ya sea
mediante ln actualizacion del propio Prospecto, mediante la
publicacion de un aviso informativo o mediante cualquier otra
forma que aprucebe la propia CNBV),

No obstante lo estipulado anteriormente, las resoluciones tomadas
fuers de asamblea por unanimidad de los Tenedores de los Titulos
Opcionales que representen la totalidad de los Titulos Opcionales
con derccho a volo tendrin, para lodos los clectos legales, Ia
misma validez que si hubicren sido adoptadas reunidos en
asamblea, siempre que se confirmen por escrito.

VIGESIMA. Posibles Adquirentes.

Los Titules Opeionales en todas sus Series que sean emitidos con
base a ka presente Acta de Emision, pueden ser adquiridos por:
personas fisicas o merales, nacionales y extranjeras, cuando su
régimen de inversion lo preves expresamente.

En ¢l case de ofertas publicas restringidas, la misma se encontrari
unicamente dirigida a inversionistas institucionales y calificados
part participar en oferias pablicas restingidas en e mercado
primario y secundario.

VIGESIMA PRIMERA. Régimen Fiscal Aplicable

El tratanjento fiscal respecto de los ingresos que en su caso,
generen bos Titulos Opcionales se regind par personas fisicas y
morales residentes en México, por o previsto en los articulos 16-A
¥ 16-C det Cadigo Fiscal de la Federacion; en los aniculos 20, 28
fraccién XVIL, 129 fraccion IV, y 142 fraccion XIV, de la Ley del
lnpuesto Sobre I Renta vigente; en la regla 21012 de la
Resolucion Miscelinea Fiscal para 2018, asi como en los anticulos
15,271, 288 y 290 del Reglamento de la Ley del Impuesio Sobre la
Renta, y otras disposiciones complementarias.

En el caso de las operciones financieras derivadas de capital
referidas a aceiones colocadas en bolsas de valores concesionadas
conforme a la Ley del Mercado de Valores, asi como por aquéllas
referidas o indices accionarios que representen o las citadas
aceiones, siempre que se realicen en los mercados reconocidos a
que se refieren las fracciones 1y 11 del anicule 16-C del Codigo
Fiscal de la Federacion, el resultado se  determinant de
conformidad con ¢l anticulo 20 de I Ley del Iimpuesio Sobre [a
Renta.

Pam las personas fisicas o morales residentes en el extranjero se
sujetanin a Jo previsto en los anticulos 161 pamafos noveno y
décimo, 163 de la Ley del Dmpuesto Sobre la Renta y otras
disposiciones complementarias,

El régimen fiscal podrd modificarse a Jo largo de 1a vigencia por lo
que los posibles adquirentes de los Titulos Opcionales deberin
consultas con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de
las operaciones que pretendan llevar a cabo, incluyendo s
aplicacion de reglas especificas tespecto de su situacion en
particular.

VIGESIMA SEGUNDA. Licencia de Use de Marcas

Los indices que podrin ser utilizados como Actives Subyacentes y
que estin definidos en o Prospecto de Emision son marcas
registradas y estan siendo wilizadas con autorzacion de sus
respectivos titelares, medionte controtos de licencia de uso
debidamente formalizados entre las partes segiin lo previste cn sus
érminos,

Asimismo, ¢l otorgamiento de las licencias de uso antes referidas




no implica que los titlares de las mismas avalen, sugicrn la
comprt o venta, ¢ estén involucradas en ¢l preceso de oferta de los
Titulos Opcivnales.

Por dltimo, los titulares de las licencias antes mencionadas y I
Emisora no quedarin obligadas a asumir compromisos, garantizar
o indemnizar de maner algum a los Tenedores de los Titulos
Opcionales o a cualquier lereer, por ¢l comportamicoto de los
precios de los valores que conforman los Indices, asi como por la
comision involuntaria de crrores u omisiones o por ki suspension
que se¢ haga de la estimacion y difusion de Jos Indices, daiios
consecuenciales, perjuicios de buena fe o perjuicios que deriven de
la venta o compra de Jos Titulos Opcionales

VIGESIMA 1 ERCERA. Bomicilios

Para tode lo relativo a los Tiwlos Opcionales, Ta Emisora y ¢l
Representante Comin seiialan como sus domicilios los siguientes:

a) Emisora;

BBVA Bancomer, S A, Institucion de Banca Multiple, Grupo
Financiero BBVA Bancomer

Paseo de la Reforma No. 510, Col. Judrez, Ale. Cuaubitémoc,

C.P. 06600, Ciudad de México, Mixico

Teléfono: +52 (55) 5621 3434, 452 (55) 5621 2718,

Correo electmonico: gss-mexico-vehiculos groupia bbva com
b) Representante Comin

Monex Casa de Bolsa, § A de C V., Monex Grupo Financiero
Paseo de la Relonma 284, piso 9, Col Judrez, Ale. Cuanhiémoe,

C P. 06600, Ciudad de México, México

Atencion: Claedia B. Zennefio tnclan, Alejandm Tapin Jiméner

in

y'o Mayra Karina Bautista Gamez

Teléfono: +52 (55) 5231 0060, +52 (55) 5231 0161 y'o
+52 (55) 5231 (055,

Corrco clectronico: cZermenod Imomex com mx,

altapin@ monex com mx y ‘o mkbautista’@ monex.com mx

VIGESIMA CUARTA. Tribunales Competentys.

Para la interpretacion y cumplimiento de la presente Acta de
Emision y de los Titules Opcionales que conforme 1 la misma se
cinitan, Ta Emisora, ¢l Representante Comitin y los Tenedores du
los Titulos Opcionales por ¢l solo heeho de adquirr diclios Titulos
Opcionales, se someten irmevocablemente o la jurisdiceion y
compelencia de los tibunafes comunes en la Ciudad de México,
renunciamdo expresamente a cualquier otro fuero que pudicra
corresponderles por rizon de su domicilio presente o fuluto o por
cualyuier otro motivo

VIGESIMA QUINTA. Nomero de_Inscripcion_en el RNV y
imero del O
Nacional Bancari

La CNBV, mediante oficio No. 153116762019 de fecha 11 de
abril de 2019, otorgo la inscripeion de los Tiwlos Opcienales en el
RNV que para 10l efecto lleva dicha CNBV. En ¢l entendido que
dicha autorizacion no podrd ser considerada coma: i} centificacion
sobre ly bondad de los valores inseritos en dicho registio o sobre la
solvencia, liquidez o calidad crediticia de la Emisora y, i)
autorizacion para que alguna de las panes involucradas en la
cmision de los Titulos Opcionales realice alguna actividad para Ta
que s¢ requicra aulonizacion, permiso o registro conforme a la
legislacion aplicable, incluyendo de fonna enunciativa mis no
limitativa, la prestacion de servicios de inversion en los ténninos
de la LMV,




