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Documento con Informacién Clave para la Inversién

Titulos Opcionales

De Compra en Efectivo, Americanos, con Rendimiento Limitado, sin Porcentaje Retornable de Prima de Emision, Referidos a Netflix, Inc. (NFLX *).

Estos Titulos Opcionales tienen un porcentaje retornable de Prima de Emisiéon del 0.0000%, es decir, tienen una pérdida méaxima del 100.0000% de la Prima
Pagada. En los Titulos Opcionales Americanos en las fechas en las que se pueden ejercer los Derechos de Ejercicio (vencimiento anticipado), otorgaran, en su caso,
el derecho de obtener en efectivo el monto calculado, de acuerdo con lo que a continuacion se establece.

A. Datos Generales

Emisor

BBVA Bancomer, S.A, Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer

Monto Colocado

$10,400,000.00 M.N ( DIEZ MILLONES CUATROCIENTOS MIL pesos 00/100 M.N)

Ndmero de Titulos Opcionales

104,000 ( CIENTO CUATRO MIL) Titulos Opcionales

Volumen minimo de los Titulos Opcionales a ejercer

Un Lote

Tipo de Oferta

Oferta Publica Primaria

Fecha de Oferta/ Cierre de libro/ Emisién/ Cruce/ Registro
en Bolsa y Publicacion del Aviso de Colocacion de la Serie

24 de enero de 2020

Fecha de Liquidacion de la Prima de Emision

28 de enero de 2020

Plazo de Vigencia de la Serie

El plazo de vigencia de esta Serie es de 182 dias

Numero de Serie Serie 217
Moneda de Emision MXN
Moneda de Liquidacién MXN

Prima de Emision MXN 100.00
Rendimiento Maximo del Titulo Opcional 9.0000%

Nivel de Referencia del Titulo Opcional

Precio de Cierre del Mercado de Origen de NFLX * x (100 / Precio de cierre del Mercado de Origen
NFLX * del dia 22 de enero de 2020)

Factores

Factor 1 1.00000 Factor 5 0.8000

Factor 2 0.01500 Factor 6 1.0150

Factor 3 0.80000 Factor 7 0.0000

Factor 4 1.00000

Derechos de Observacién 1

Fecha de Observacién / Pago 26 de febrero de 2020 28 de febrero de 2020
Precio de Observacion MXN 100.00

Valor de Referencia de Observacion

Precio de Cierre del Mercado de Origen de NFLX * evaluado en la Fecha de Observacion
correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen NFLX * del dia 22 de enero de
2020)

Emisora pagaré: [PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

1. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la

II. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacion es menor al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la
Emisora guardaré en Valor de Memoria de Derecho 1 lo siguiente: [(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

El Valor de Memoria del Derecho 1 s6lo podréa ser pagado una vez, y serd en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que se cumpla la condicién de pago.
Donde:PO = Precio de Observacién PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho

| [150%

Derechos de Observacién 2

Fecha de Observacién / Pago

26 de marzo de 2020 30 de marzo de 2020

Precio de Observacion

MXN 100.00

Valor de Referencia de Observacion

Precio de Cierre del Mercado de Origen de NFLX * evaluado en la Fecha de Observacion
correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen NFLX * del dia 22 de enero de
2020)

Emisora pagara: [(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

Pago del Valor de Memoria del Derecho1

Emisora pagaré el Valor de Memoria del Derecho 1.

1. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la
II. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observaciéon es menor al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la
Emisora guardaré en Valor de Memoria de Derecho 2 lo siguiente: [(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

El Valor de Memoria del Derecho 2 s6lo podra ser pagado una vez, y sera en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que se cumpla la condicion de pago.

Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacion multiplicado por el Factor 3, la

Donde: PO = Precio de Observacion PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision
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Rendimiento Maximo del Derecho | [3.00%
Derechos de Observacién 3
Fecha de Observacion / Pago 24 de abril de 2020 28 de abril de 2020
Precio de Observacion MXN 100.00
Valor de Referencia de Observacién Precio de Cierre del Mercado de Origen de NFLX * evaluado en la Fecha de Observacion
correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen NFLX * del dia 22 de enero de
2020)

1. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacion es mayor o igual al Precio de Observaciéon multiplicado por el Factor 3, la
Emisora pagaré: [(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

II. Si el Valor de Referencia de Observacién del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es menor al Precio de Observaciéon multiplicado por el Factor 3, la
Emisora guardaré en Valor de Memoria de Derecho 3 lo siguiente: [(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

El Valor de Memoria del Derecho 3 sélo podré ser pagado una vez, y sera en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que se cumpla la condicién de pago.
Pago del Valor de Memoria de los Derechosly 2

Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la
Emisora pagaré el Valor de Memoria de los Derechos 1y 2.

Donde: PO = Precio de Observacion PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Rendimiento Maximo del Derecho I |4.50%

Derechos de Observacién 4

Fecha de Observacién / Pago 26 de mayo de 2020 28 de mayo de 2020

Precio de Observacion MXN 100.00

Valor de Referencia de Observacion Precio de Cierre del Mercado de Origen de NFLX * evaluado en la Fecha de Observacion
correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen NFLX * del dia 22 de enero de
2020)

1. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la
Emisora pagara: [(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

II. Si el Valor de Referencia de Observacién del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es menor al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la
Emisora guardara en Valor de Memoria de Derecho 4 lo siguiente: [(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

El Valor de Memoria del Derecho 4 s6lo podréa ser pagado una vez, y serd en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que se cumpla la condicién de pago.
Pago del Valor de Memoria de los Derechos 1,2 y 3.

Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la
Emisora pagara el Valor de Memoria de los Derechos 1,2 y 3.

Donde: PO = Precio de Observacion PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Rendimiento Maximo del Derecho | |6.00%
Derechos de Observacién 5
Fecha de Observacién / Pago 25 de junio de 2020 29 de junio de 2020
Precio de Observacion MXN 100.00
Valor de Referencia de Observacion Precio de Cierre del Mercado de Origen de NFLX * evaluado en la Fecha de Observacion
correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen NFLX * del dia 22 de enero de
2020)

1. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la
Emisora pagara: [(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

II. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacion es menor al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la
Emisora guardaré en Valor de Memoria de Derecho 5 lo siguiente: [(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

El Valor de Memoria del Derecho 5 s6lo podra ser pagado una vez, y sera en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que se cumpla la condicion de pago.
Pago del Valor de Memoria de los Derechos1,2,3y 4.

Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacion multiplicado por el Factor 3, la
Emisora pagara el Valor de Memoria de los Derechos 1, 2,3y 4.

Donde: PO = Precio de Observacion PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Rendimiento Maximo del Derecho I |7.50%

Derechos de Ejercicio1,2,3,4y5

Fecha de Ejercicio 1/ Liquidacién 26 de febrero de 2020 28 de febrero de 2020

Fecha de Ejercicio 2 / Liquidacion 26 de marzo de 2020 30 de marzo de 2020

Fecha de Ejercicio 3/ Liquidacion 24 de abril de 2020 28 de abril de 2020

Fecha de Ejercicio 4 / Liquidacion 26 de mayo de 2020 28 de mayo de 2020

Fecha de Ejercicio 5/ Liquidacion 25 de junio de 2020 29 de junio de 2020

Precio de Ejercicio1,2,34y5 MXN 100.00

Valor de Referencia de Ejercicio Precio de Cierre del Mercado de Origen de NFLX * evaluado en la Fecha de Ejercicio
correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen NFLX * del dia 22 de enero de
2020)

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 4, la Emisora
pagaré: [(PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 7)]

II. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 4, la Emisora pagara:
[(PE x Factor 7) + (PRPE x Factor 7)]

Donde: PE = Precio de Ejercicio PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Rendimiento Maximo del Derecho | |0.00%
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Derechos de Ejercicio 6

Fecha de Ejercicio 6 / Liquidacion

24 de julio de 2020 | 28 de julio de 2020

Precio de Ejercicio 6

MXN 100.00

Valor de Referencia de Ejercicio

Precio de Cierre del Mercado de Origen de NFLX * evaluado en la Fecha de Ejercicio
correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen NFLX * del dia 22 de enero de

2020)

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 5, la Emisora

pagara: [(PE x Factor 6) + (PRPE x Factor 7)]

I1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 5, la Emisora pagara:
((VE - (PE x Factor 1)) x Factor 1) + (PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 1)

Pago del Valor de Memoria del Derechol,2,3,4y5

Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 3, la Emisora

pagara el Valor de Memoria de los Derechos 1,2, 3,4y 5.

Donde: VE = Valor de Referencia de Ejercicio PE = Precio de Ejercicio PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Rendimiento Maximo del Derecho

9.00%

Plazo de Vigencia de la Emisién

Hasta 10 afios contados a partir de la fecha del Acta de Emision, es decir, a partir del 12 de abril de
2019 al 12 de abril de 2029.

Ndmero de Titulos Opcionales autorizados por el Consejo

de Administracion del Emisor para circular:

Hasta 500,000,000 (quinientos millones) de Titulos Opcionales.

Intermediario Colocador

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer.

Posibles Adquirentes de todas y cada una de las Series

Personas fisicas 0 morales, nacionales y extranjeras, cuando su régimen de inversion lo prevea
expresamente.

Régimen Fiscal Aplicable a todas y cada una de las series

El Régimen Fiscal Aplicable se pueden consultar en el Aviso de Oferta Publica aplicable a la
emision.

Lugar de Emision

México, Ciudad de México.

Lugar y Forma de Liquidacion

Los Titulos Opcionales se liquidaran en pesos mediante transferencia electrénica a través de S.D.
Indeval Institucién para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V., (“Indeval”) con domicilio ubicado en Av.
Paseo de la Reforma nimero 255, piso 3, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, o en cualquier otra
direccién que Indeval dé a conocer en caso que cambie de domicilio.

Evento Extraordinario

Seran los que se sefialan en la clausula Décima Tercera “Eventos Extraordinarios” del Acta de
Emision.

Efecto del Activo Subyacente sobre los Titulos Opcionales

El valor de los Titulos Opcionales se podria ver afectado por el nivel de mercado del Activo
Subyacente, tasas de interés, la volatilidad implicita y el plazo o vencimiento.
El movimiento de dichas variables depende de diversos factores ajenos a la Emisora.

Representante Comun

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,, Monex Grupo Financiero

Niveles de Referencia

Nivel de Referencia del Titulo Opcional Inicial

MXN 100.00

Precio Inicial de NFLX *

UsD 326.00

Activo(s) Subyacentes

Clave de Pizarra

Nivel de Referencia de los Activos(s)

Subyacentes(s) Mercado de origen

Netflix, Inc. NFLX *

Precio de Cierre del Mercado de Origen de
NFLX * x (100 / Precio de cierre del Mercado de
Origen NFLX * del dia 22 de enero de 2020)

E.UA(ISIN: US64110L1061) / (C6digo
BBG: NFLX UW Equity)

Convencién de dias habiles: En caso de que alguna Fecha de Observacion o Ejercicio sea dia inhabil en el Mercado de Origen, la Fecha se modificara al

siguiente dia habil para el Mercado de Origen.
Gréfico

Pago Maximo del Titulo Opcional en cada Fecha de Observacion y Ejercicio
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Tabla de pago
A En las Fechas de Observaciondelalala3:
Tabla de Escenarios |
Si el Valor de Referencia de
Ejercicio es mayor o igual al

Si el Valor de Referencia de

Fechas de Observacion Ejercicio es menor al (PE x

(PE x Factor 3) Factor 3)
Fecha de Observacion 1 MXN 15000000 GUARDA EN MEMORIA
Fecha de Observacion 2 1.5+ CUPON MEMORIA 1 MXN GUARDA EN MEMORIA
Fecha de Observacion 3 15+ CUPON MEMORIA 1y 2 MXN GUARDA EN MEMORIA

Fecha de Observacion 4

Fecha de Observacion 5

1.5+ CUPON MEMORIA 1, 2y 3 MXN

15+ CUPON MEMORIA, 2, 3y 4 MXN

GUARDA EN MEMORIA

GUARDA EN MEMORIA

B. En las Fechas de Ejerciciode lalala5:

[ Tabla de Escenarios I

Si el Valor de Referencia de
Ejercicio es mayor o igual al

Si el Valor de Referencia de

Fechas de Ejercicio Ejercicio es menor al (PE x

(PE x Factor 4) Factor 4)
Fechas de Ejercicio 1 -5 MXN 100.0000000 MXN 0.00
Tabla de pago
C.Enla dltima Fecha de Ejercicio 6
Escenarios en la Fecha de Ejercicio 6
. . Rendimiento del Valor de Referencia de Derechos de los tenedores en
Precio de cierre de NFLX * ST
Subyacente Ejercicio MXN

0.0000 USD -100.00% MXN 0.00 MXN 0.0000

6.5200 USD -98.00% MXN 2.00 MXN 2.0000

13.0400 USD -96.00% MXN 4.00 MXN 4.0000

195600 USD -94.00% MXN 6.00 MXN 6.0000

26.0800 USD -92.00% MXN 8.00 MXN 8.0000

32.6000 USD -90.00% MXN 10.00 MXN 10.0000

39.1200 USD -88.00% MXN 12.00 MXN 12.0000

45,6400 USD -86.00% MXN 14.00 MXN 14.0000

521600 USD -84.00% MXN 16.00 MXN 16.0000

58.6800 USD -82.00% MXN 18.00 MXN 18.0000

65.2000 USD -80.00% MXN 20.00 MXN 20.0000

717200 USD -78.00% MXN 22.00 MXN 22.0000

78.2400 USD -76.00% MXN 24.00 MXN 24.0000

84.7600 USD 74.00% MXN 26.00 MXN 26.0000

91.2800 USD -72.00% MXN 28.00 MXN 28.0000

97.8000 USD 70.00% MXN 30.00 MXN 30.0000

104.3200 USD -68.00% MXN 32.00 MXN 32.0000

110.8400 USD -66.00% MXN 34.00 MXN 34.0000

117.3600 USD -64.00% MXN 36.00 MXN 36.0000

123.8800 USD -62.00% MXN 38.00 MXN 38.0000
130.4000 USD -60.00% MXN 40.00 MXN 40.0000

136.9200 USD -58.00% MXN 42.00 MXN 42.0000

143.4400 USD -56.00% MXN 44.00 MXN 44.0000

149.9600 USD 54.00% MXN 46.00 MXN 46.0000

156.4800 USD -52.00% MXN 48.00 MXN 48.0000

163.0000 USD -50.00% MXN 50.00 MXN 50.0000

169.5200 USD -48.00% MXN 52.00 MXN 52.0000

176.0400 USD -46.00% MXN 54.00 MXN 54.0000

182.5600 USD -44.00% MXN 56.00 MXN 56.0000
189.0800 USD -42.00% MXN 58.00 MXN 58.0000

195.6000 USD -40.00% MXN 60.00 MXN 60.0000

202.1200 USD -38.00% MXN 62.00 MXN 62.0000
208.6400 USD -36.00% MXN 64.00 MXN 64.0000

215.1600 USD -34.00% MXN 66.00 MXN 66.0000

2216800 USD -32.00% MXN 68.00 MXN 68.0000

228.2000 USD -30.00% MXN 70.00 MXN 70.0000

2347200 USD -28.00% MXN 72.00 MXN 72.0000

241.2400 USD -26.00% MXN 74.00 MXN 74.0000

2477600 USD -24.00% MXN 76.00 MXN 76.0000

254.2800 USD -22.00% MXN 78.00 MXN 78.0000
260.8000 USD -20.00% MXN 80.00 1015 + CUPON MEMORIA 1, 2,3,4y 5
267.3200 USD -18.00% MXN 82.00 1015 + CUPON MEMORIA 1, 2,3,4y 5
273.8400 USD -16.00% MXN 84.00 1015 + CUPON MEMORIA 1, 2,3,4y 5
280.3600 USD -14.00% MXN 86.00 1015 + CUPON MEMORIA1,2,3,4y 5
286.8800 USD -12.00% MXN 88.00 1015 + CUPON MEMORIA 1, 2,3,4y 5
293.4000 USD -10.00% MXN 90.00 1015 + CUPON MEMORIA 1, 2,3,4y 5
299.9200 USD -8.00% MXN 92.00 1015 + CUPON MEMORIA 1, 2,3,4y 5
306.4400 USD -6.00% MXN 94.00 1015 + CUPON MEMORIA 1, 2,3,4y 5
312.9600 USD -4.00% MXN 96.00 1015 + CUPON MEMORIA 1, 2,3,4y 5
319.4800 USD -2.00% MXN 98.00 1015 + CUPON MEMORIA 1, 2,3,4y 5
326.0000 USD 0.00% MXN 100.00 1015 + CUPON MEMORIA 1, 2,3,4y 5
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332.5200 USD 2.00% MXN 102.00 1015 + CUPON MEMORIA 1, 2,3,4y 5
339.0400 USD 4.00% MXN 104.00 1015 + CUPON MEMORIA 1, 2,3,4y5
345.5600 USD 6.00% MXN 106.00 1015+ CUPON MEMORIA 1, 2,3,4y5
352.0800 USD 8.00% MXN 108.00 1015 + CUPON MEMORIA 1, 2,3,4y5
358.6000 USD 10.00% MXN 110.00 1015 + CUPON MEMORIA 1, 2,3,4y 5
365.1200 USD 12.00% MXN 112.00 1015 + CUPON MEMORIA 1, 2,3,4y5
371.6400 USD 14.00% MXN 114.00 1015+ CUPON MEMORIA 1, 2,3,4y 5
378.1600 USD 16.00% MXN 116.00 1015 + CUPON MEMORIA 1, 2,3,4y5
384.6800 USD 18.00% MXN 118.00 1015 + CUPON MEMORIA 1, 2,3,4y 5
391.2000 USD 20.00% MXN 120.00 1015 + CUPON MEMORIA 1, 2,3,4y5

B. Factores de Riesgo
Los Titulos Opcionales son valores que representan un derecho temporal para ejercer un derecho de compra o de venta, adquirido por los tenedores a cambio del
pago de una Prima de Emisién. Dicho derecho expira al término del Plazo de Vigencia. Los Titulos Opcionales son instrumentos financieros especializados
disefiados para inversionistas conocedores de dichos instrumentos, asi como con los factores que determinan su precio. De hecho, el precio de los valores o
instrumentos o los resultados de las inversiones pueden fluctuar en contra del interés del inversionista, pudiendo dar lugar a pérdidas.

Ni el presente Documento ni su contenido constituyen por parte de BBVA Bancomer una oferta o invitacion de compra susceptible de aceptacion o adhesion por
parte del receptor, ni de realizacion o cancelacion de inversiones.

Riesgo de Mercado. El movimiento del precio del subyacente, las tasas de interés, la volatilidad implicita del subyacente y el plazo a vencimiento depende de
diversos factores ajenos a la Emisora de los Titulos Opcionales; Riesgo de Liquidez. En caso de que el tenedor del Titulo Opcional quisiera vender de manera
anticipada tendria que realizar la operacion en mercado secundario; Riesgo de Mercado Secundario. Los Titulos Opcionales podran ser comprados y vendidos
por su tenedor libremente en la Bolsa, y en funcién de las propias condiciones del mercado, pudiera haber o no otros participantes interesados en adquirir los
Titulos Opcionales en mercado secundario; Riesgo de Contraparte. Es la exposicion a pérdidas como resultado del incumplimiento o falta de capacidad crediticia
de la Emisora de los Titulos Opcionales. EI cumplimiento a las reglas de cobertura y liquidez por parte de la Emisora disminuye considerablemente el riesgo de
contraparte.

Dado que el rendimiento de los Titulos Opcionales estara referido al comportamiento de diversos Activos Subyacentes, existe la posibilidad de que los
inversionistas no recuperen el monto de la Prima de Emision invertido.

El Representante Comun cuenta con la facultad de realizar visitas o revisiones al Emisor o a las personas que presenten servicios relacionados con los Titulos
Opcionales sin estar obligado a llevar a cabo dichas visitas para verificar el cumplimiento de sus obligaciones. En caso que el Representante Comun no realice
dichas visitas o revisiones, los intereses de los Tenedores, en ciertas circunstancias, podrian verse afectados.

Los factores de riesgo anteriormente descritos no son los Gnicos, el inversionista debera revisar la totalidad de Factores de Riesgo que se incluyen en el Prospecto
de colocacion.

C. Caracteristicas de la Oferta

Los recursos provenientes de la emision se destinaran al cumplimiento de los fines propios de la Emisora.

En el caso de los Titulos Opcionales con porcentaje de prima retornable, una parte de los fondos obtenidos se destinard a comprar un instrumento de
renta fija el cual tiene como objetivo generar el rendimiento minimo garantizado y otra porcién de los fondos se destina a la parte opcional mediante la
cobertura dindmica que se explica en la Clausula Décima Cuarta del Acta de Emision “Cobertura y Norma de Liquidez Agregada o, en su caso Plan de

Requerimientos de Efectivo”.
Portafolio de Cobertura

% Retornable Rendimiento de
de la prima la canasta
Recursos de la P
emisién e

Inversion en Inversién en
instrumentos: instrumentos:
- de deuda - de renta variable
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D. La Emisora

BBVA Bancomer, S.A. Institucion de Banca Multiple Grupo Financiero BBVA Bancomer es la principal subsidiaria de Grupo Financiero BBVA Bancomer,
S.A. de C.V. La duracién de la Sociedad es indefinida. BBVA Es un banco multipropésito, constituido como sociedad anénima bajo las leyes mexicanas y
que brinda una amplia gama de servicios bancarios, instrumentos y servicios financieros. Su modelo de negocios consiste en una distribucion
segmentada por tipo de cliente con una filosofia de control de riesgo y un objetivo de crecimiento y rentabilidad con eficiencia a largo plazo. Su oficina
principal se encuentra ubicada en Avenida Paseo de la Reforma No. 510, Col. Juarez, C.P. 06600, México, Cuidad de México., y su nimero telefénico
central es (55) 5621 3434. La persona encargada de las relaciones con los inversionistas es Adabel S. Sierra Martinez y podra ser contactada en el teléfono
(55) 5621 2718 y en el correo electrénico adabel.sierra@bbva.com.

Creando Oportunidades
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E. Informacién Financiera

Estado de Resultados: 2018 2017 2016
Total de Ingresos 188,632 167,665 137,879
Utilidad neta 46,060 39,143 33,311
UPA* N/D N/D N/D
EBITDA 63,286 53,063 42,307
Balance general:

2018 2017 2016
Disponibilidades 232,851 217,126 186,749
Activo Fijo 40,169 41,349 42,563
Otros activos 6,658 7,891 7,049
Total de activos 2,068,259 1,996,986 1,908,681
Pasivos bursatiles* N/D N/D N/D
Pasivos bancarios 17,861 17,380 19,204
Otros Pasivos 166,020 127,799 130,922
Total Pasivo 1,874,036 1,821,213 1,749,699
Capital Contable 194,223 175,773 158,982

*Informacién no reportada por la Emisora en sus informes financieros.

Respecto al desempefio financiero de BBVA Bancomer, al 31 de diciembre de 2018, la cartera vigente de BBVA Bancomer fue de $1,140,319 millones de
pesos, que representan un crecimiento de $83,985 millones de pesos o 8.0%. El mayor dinamismo se observa dentro de la cartera comercial que crece a
un ritmo de 8.9% en términos anuales. Dentro de este portafolio, el segmento empresarial, que incluye corporativos, empresas medianas y PyMEs
registra buen comportamiento al registrar un crecimiento de 45,763 millones de pesos con respecto al del afio previo. La utilidad neta al 31 de diciembre
de 2018 se ubico en $46,060 millones de pesos, comparada con $39,143 millones de pesos del afio anterior. Esto representé un aumento de $6,917
millones de pesos 0 17.7%.

Para conocer la informacion financiera detallada de la Emisora, asi como tener una comprension integral de la informacion financiera seleccionada, le
sugerimos consultar el Prospecto y los avisos informativos al Prospecto publicados respecto de la actualizacion de la inscripcion de los Titulos
Opcionales en el Registro Nacional de Valores y los Estados Financieros respectivos. La informacion financiera detallada del Emisor podra ser consultada
en la pagina web: www.bancomer.com.

La informacion aqui presentada es pUblica y se encuentra en la pagina de la Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V. y de la Comisién Nacional Bancaria

y de Valores. Para mayor informacion de las caracteristicas y términos de los titulos opcionales, favor de consultar el titulo, los avisos informativos, el acta
de emision, asi como el prospecto de colocacién en las paginas web: www.biva.mx, www.gob.mx/cnbv y www.bancomer.com.

Datos de Contacto

Informacién de contacto
Distribucién y Ventas Teléfono Email
Valentin Gratteau 56219914 v.gratteau@bbva.com
Miguel Zurita 56219187 m.zurita@bbva.com
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ESTE AVISO APARECE UNICAMENTE CON FINES INFORMATIVOS,
YA QUE LA TOTALIDAD DE LOS VALORES HAN SIDO COLOCADOS

BBVA

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Multlple Grupo Flnanmero BBVA Bancomer

OFERTA PUBLICA DE 104,000 (CIENTO CUATRO MIL) TiTULOS OPCIONALES DE COMPRA, EN EFECTIVO, AMERICANOS, CON RENDIMIENTO LIMITADO, SIN PORCENTAJE RETORNABLE DE LA PRIMA DE EMISION
REFERIDOS A NETFLIX, INC. CORRESPONDIENTES A LA SERIE 217. LA EMISION PODRA DIVIDIRSE EN HASTA 1,500 SERIES, DE CONFORMIDAD CON LOS TERMINOS Y CONDICIONES DEL ACTA DE EMISION,
CONTENIDA EN LA ESCRITURA PUBLICA 219,208, DE FECHA 12 DE ABRIL DE 2019, OTORGADA ANTE EL LIC. CECILIO GONZALEZ MARQUEZ, NOTARIO PUBLICO N° 151 DE MEXICO, CIUDAD DE MEXICO.

DE CONFORMIDAD CON LO ESTABLECIDO EN LA CLAUSULA PRIMERA “DEFINICIONES”, DEL ACTA DE EMISION, SE PODRAN COLOCAR TITULOS OPCIONALES REFERIDOS A ACTIVOS SUBYACENTES
ADICIONALES A LOS INCLUIDOS EN EL PROSPECTO DE COLOCACION, SUS ACTUALIZACIONES Y AVISOS CON FINES INFORMATIVOS DIVULGADOS A LA FECHA, QUE CUMPLAN CON LOS TERMINOS QUE
SENALAN DICHAS DEFINICIONES. POR LO QUE EN EL AVISO DE OFERTA PUBLICA CORRESPONDIENTE SE INDICARA EL ACTIVO SUBYACENTE CORRESPONDIENTE, Y SE DESARROLLARA RESPECTO DE ESTE
LA INFORMACION SENALADA EN EL ANEXO I, FRACCION llI) INCISO C), NUMERAL 4, “EMISORA DE LO VALORES DE REFERENCIA” DE LAS DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL APLICABLES A LAS EMISORAS
DE VALORES Y A OTROS PARTICIPANTES DEL MERCADO DE VALORES Y CUALQUIER OTRA QUE LAS SUSTITUYA O MODIFIQUE, SENALANDO QUE DICHA INFORMACION FORMA PARTE INTEGRAL DEL
PROSPECTO DE COLOCACION Y SUS ACTUALIZACIONES. EN EL ENTENDIDO QUE EN CADA ACTUALIZACION DEL PROSPECTO DE COLOCACION SE INCLUIRA EL LISTADO ACTUALIZADO CONSIDERANDO DICHOS
ACTIVOS SUBYACENTES ADICIONALES.

LOS TITULOS OPCIONALES SE EMITEN EN LOTES DE 100 TiTULOS OPCIONALES CADA UNO.

MONTO DE LA OFERTA
$10,400,000.00 M.N.
(DIEZ MILLONES CUATROCIENTOS MIL PESOS 00/100 M.N.)

Fechas de la presente Colocacion

Gastos Relacionados con la Colocacion

Fecha de la Oferta de la Serie: 24 de enero de 2020

Fecha de Cierre de Libro de la Serie: 24 de enero de 2020

Registro en RNV: $5,200.00

Fecha de Emision de la Serie: 24 de enero de 2020

Listado en Bolsa: $11,020.00 (incluye iva)

Fecha de Publicacion del Aviso de

Colocacién de la Serie: 24 de enero de 2020

Representante Comun: Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

Intermediario Colocador Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer.

Fecha de Cruce: 24 de enero de 2020

Fecha de Liquidacion: 28 de enero de 2020

Recursos netos que obtendrala . o imadamente $10,383,780.00
Emisora por la colocacion:

Fecha de Registro en Bolsa: 24 de enero de 2020

Todos los gastos relacionados con la colocacion fueron cubiertos con recursos propios de la Emisora.

El plazo de vigencia de esta Serie es de 182 dias, es decir del 24 de enero de 2020 al 24

Plazo de Vigencia de la Serie: de julio de 2020

Informacion de la Emision

Caracteristicas de la presente Colocacion

BBVA Bancomer, S.A.,
Bancomer.

Emisora: Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero BBVA

Monto Emitido: $10,400,000.00 M.N. (diez millones cuatrocientos mil pesos 00/100 m.n.)

Escritura puablica 219,208, de fecha 12 de abril de 2019, otorgada ante la fe del

Acta de Emisidn licenciado Cecilio Gonzélez Marquez, notario publico 151 de la Ciudad de México.

Monto Colocado: $10,400,000.00 M.N. (diez millones cuatrocientos mil pesos 00/100 m.n.)

Lugar de Emision: Ciudad de México, México.

Moneda de Emision: Pesos

Moneda de Liquidacion: Pesos

Hasta 10 afios contados a partir de la fecha del Acta de Emision, es decir, a partir del

Plazo de Vigencia de la Emisién: 12 de abril de 2019.

Numero de Titulos Opcionales: 104,000 (ciento cuatro mil) Titulos Opcionales

NuUmero de Titulos Opcionales autorizados para circular:

Clase de los titulos: Titulos Opcionales de Compra

Hasta 500,000,000 (quinientos millones) de Titulos Opcionales.

Forma de Liquidacion: En Efectivo

Posibles Adquirentes de todas y cada una de las series:

Tipo de Ejercicio: Americanos

Personas Fisicas y Morales, nacionales y extranjeras, cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.

Fecha(s) de Observacion: Conforme se establece en la Tabla de Derechos

Lugar y Forma de Liquidacién:

Fecha(s) de Ejercicio: Conforme se establece en la Tabla de Derechos

Volumen Minimo de Titulos Opcionales a Ejercer: i Un Lote

Los Titulos Opcionales se liquidaran en pesos mediante transferencia electrénica a través de S.D. Indeval Institucion para el
Deposito de Valores, S.A. de C.V., (“Indeval”’) con domicilio ubicado en Av. Paseo de la Reforma nimero 255, piso 3, Colonia
Cuauhtémoc, C.P. 06500, o en cualquier otra direccién que Indeval dé a conocer en caso que cambie de domicilio.

Activo(s) Subyacentes sobre el (los) que se emiten los Titulos Opcionales

Evento Extraordinario:

Seran los que se sefialan en |a clausula Décima Tercera “Eventos Extraordinarios” del Acta de Emision.
Activo(s) Subyacentes CFI)iaZv:rge Nivel de Referencia de los Activo(s) Subyacente(s) Meéi?;eonde Régimen ,?iscal ‘Apiicable a todas y cada una de ias series:
Precio de Cierre del Mercado de Origen de NFLX * x El tratamiento fiscal respecto de los ingresos que en su caso, generen los Titulos Opcionales se regira para personas fisicas y
Netflix, Inc. NFLX * (100 / Precio de cierre del Mercado de Origen NFLX * E.UA. morales residentes en México, por lo previsto en los articulos 16-A 'y 16-C del Cédigo Fiscal de la Federacién, asi como en los
del dia 22 de enero de 2020) articulos 20, 28 fraccion XVII, 129 fraccion IV y 142 fraccion XIV de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente, en la Regla 2.1.12

Convencién de dias habiles: En caso de que alguna Fecha de Observacion o Ejercicio sea dia inhabil en el Mercado de Origen, la
Fecha se modificara al siguiente dia habil para el Mercado de Origen.

Nivel de Referencia

Nivel de Referencia del Titulo Opcional en la Fecha Inicial: 326.00 USD x (100/326.00 USD) = 100

Precio de Cierre del Mercado de Origen de NFLX * x (100 /
Precio de cierre del Mercado de Origen NFLX * del dia 22 de
enero de 2020)

Nivel de Referencia del Titulo Opcional:

Efecto del Activo Subyacente sobre los Titulos Opcionales

El valor de los Titulos Opcionales se podria ver afectado por el nivel de mercado del Activo Subyacente, tasas de interés, la
volatilidad implicita y el plazo o vencimiento. EI movimiento de dichas variables depende de diversos factores ajenos a la Emisora.

de la Resolucién Miscelanea Fiscal para 2018, asi como en los articulos 15, 271, 288 y 290 del Reglamento de la Ley del

Impuesto Sobre la Renta y otras disposiciones complementarias.

En el caso de las operaciones financieras derivadas de capital referidas a acciones colocadas en bolsas de valores concesionadas
conforme a la Ley del Mercado de Valores, asi como por aquéllas referidas a indices accionarios que representen a las citadas
acciones, siempre que se realicen en los mercados reconocidos a que se refieren las fracciones | y Il del articulo 16 C del Cédigo
Fiscal de la Federacion, el resultado se determinara de conformidad con el articulo 20 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta.

Para las personas fisicas o morales residentes en el extranjero se sujetaran a lo previsto en los articulos 161 parrafos noveno y
décimo, 163 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta y otras disposiciones complementarias.

El régimen fiscal podra modificarse a lo largo de la vigencia por lo que los posibles adquirentes de los Titulos Opcionales deberan
consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de las operaciones que pretendan llevar a cabo, incluyendo la
aplicacion de reglas especificas respecto de su situacion en particular.




Serie Clave de Pizarra de esta Serie Prima de Emisién Porcentaje Retornable de la Prima Rendimiento Maximo del Titulo Opcional Precio por Lote
0.0000000000% 9.0000000000%
217 NFX007L DC070 $ 100.00 $10,000.00
$0.0000000000 $9.0000000000
Precio de Cierre del Mercado de Origen de NFLX * evaluado en la Fecha de Ejercicio Precio de Cierre del Mercado de Origen de NFLX * evaluado en la Fecha de
Valor de Referencia de Ejercicio correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen NFLX * del dia 22 de enero Valor de Referencia de Observacion Observacion correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen NFLX *
de 2020) del dia 22 de enero de 2020)

Factor 1 1.00000 Factor 5 0.80000

Factor 2 0.01500 Factor 6 1.01500

Factor 3 0.80000 Factor 7 0.00000

Factor 4 1.00000

Los Titulos Opcionales son documentos que representan un derecho temporal adquirido por los tenedores a cambio del pago de una Prima de Emisién. El Precio de Mercado del Titulo Opcional en el mercado secundario puede variar en funcién al Nivel de Mercado de
los Activos Subyacentes que lo compongan.
Cada Titulo Opcional otorga el derecho de ejercicio a sus tenedores conforme a lo siguiente:

Derechos de Pago 1

Precio de Observacion $100.00

Rendimiento Maximo del Derecho 1.5000000000%

1. Si el Valor de Referencia de Observacién del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la Emisora pagara:

[PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

11. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacion es menor al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la Emisora guardara en Valor de Memoria de Derecho 1 lo siguiente:
[(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

El Valor de Memoria del Derecho 1 sélo podré ser pagado una vez, y sera en la primera fecha de Observacién o Ejercicio en que se cumpla la condicién de pago.

Donde:

PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Derechos de Pago 2

Precio de Observacion $100.00

Rendimiento Maximo del Derecho 3.0000000000%

1. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacion es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la Emisora pagara:

[(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

II. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es menor al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la Emisora guardara en Valor de Memoria de Derecho 2 lo siguiente:
[(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

El Valor de Memoria del Derecho 2 sélo podré ser pagado una vez, y sera en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que se cumpla la condicién de pago.

Pago del Valor de Memoria del Derecho 1
Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacion multiplicado por el Factor 3, la Emisora pagaréa el Valor de Memoria del Derecho 1.

Donde:
PO = Precio de Observacién
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Derechos de Pago 3

Precio de Observacion $100.00

Rendimiento Maximo del Derecho 4.5000000000%

I. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacion es mayor o igual al Precio de Observacion multiplicado por el Factor 3, la Emisora pagara:
[(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

1. Si el Valor de Referencia de Observacién del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es menor al Precio de Observaciéon multiplicado por el Factor 3, la Emisora guardara en Valor de Memoria de Derecho 3 lo siguiente:




[(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]
El Valor de Memoria del Derecho 3 sélo podré ser pagado una vez, y seré en la primera fecha de Observacién o Ejercicio en que se cumpla la condicién de pago.

Pago del Valor de Memoria de los Derechos 1y 2
Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observaciéon es mayor o igual al Precio de Observaciéon multiplicado por el Factor 3, la Emisora pagara el Valor de Memoria de los Derechos 1y 2.

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Derechos de Pago 4

Precio de Observacion $100.00

Rendimiento Maximo del Derecho 6.0000000000%

1. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacion es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la Emisora pagara:
[(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

11. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacion es menor al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la Emisora guardara en Valor de Memoria de Derecho 4 lo siguiente:
[(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]
El Valor de Memoria del Derecho 4 sélo podré ser pagado una vez, y sera en la primera fecha de Observacién o Ejercicio en que se cumpla la condicién de pago.

Pago del Valor de Memoria de los Derechos 1,2 y 3.
Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la Emisora pagara el Valor de Memoria de los Derechos 1, 2 y 3.

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Derechos de Pago 5

Precio de Observacion $100.00

Rendimiento Maximo del Derecho 7.5000000000%

1. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacion es mayor o igual al Precio de Observacion multiplicado por el Factor 3, la Emisora pagara:
[(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

11. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacion es menor al Precio de Observacion multiplicado por el Factor 3, la Emisora guardaré en Valor de Memoria de Derecho 5 lo siguiente:
[(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]
El Valor de Memoria del Derecho 5 s6lo podré ser pagado una vez, y seré en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que se cumpla la condicién de pago.

Pago del Valor de Memoria de los Derechos 1, 2, 3y 4.
Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacion es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la Emisora pagara el Valor de Memoria de los Derechos 1, 2, 3y 4.

Donde:
PO = Precio de Observacién
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Derechos de Ejercicio 1,2,3,4y5

Rendimiento Maximo del Derecho de Ejercicio 0.0000000000% I Precio de Ejercicio $100.00

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 4, la Emisora pagara:
[(PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 7)]

11. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 4, la Emisora pagara:
[(PE x Factor 7) + (PRPE x Factor 7)]
Donde:

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Derechos de Ejercicio 6

Precio de Ejercicio $100.00

Rendimiento Maximo del Derecho de Ejercicio 9.0000000000%

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 5, la Emisora pagara:
[(PE x Factor 6) + (PRPE x Factor 7)]




1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 5, la Emisora pagara:
((VE — (PE x Factor 1)) x Factor 1) + (PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 1)
La diferencia entre el Valor de Referencia de Ejercicio y el Precio de Ejercicio no podra tener un valor inferior al Porcentaje Minimo de Ejercicio calculado sobre el Precio de Ejercicio.

Pago del Valor de Memoria del Derecho 1,2,3,4y5
Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 3, la Emisora pagara el Valor de Memoria de los Derechos 1, 2, 3,4y 5.

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

No. Observacién / Ejercicio Fecha de Observacién Fecha de Pago de Derecho Fecha de Ejercicio Fecha de Liquidacién de Ejercicio
1 26 de febrero de 2020 28 de febrero de 2020 26 de febrero de 2020 28 de febrero de 2020
2 26 de marzo de 2020 30 de marzo de 2020 26 de marzo de 2020 30 de marzo de 2020
3 24 de abril de 2020 28 de abril de 2020 24 de abril de 2020 28 de abril de 2020
4 26 de mayo de 2020 28 de mayo de 2020 26 de mayo de 2020 28 de mayo de 2020
5 25 de junio de 2020 29 de junio de 2020 25 de junio de 2020 29 de junio de 2020
6 N/A N/A 24 de julio de 2020 28 de julio de 2020

Los Titulos Opcionales de Compra, en Efectivo, Americanos, con Rendimiento Limitado, sin Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién objeto de esta Emisién, son instrumentos financieros disefiados para inversionistas conocedores de dichos instrumentos, asi como
de los factores que determinan su precio. El adquiriente debe conocer los riesgos que asume en caso de un Evento Extraordinario y que se mencionan en el Acta de Emision y en el Prospecto de Colocacion.

Cada serie de Titulos Opcionales esta representada por un Titulo depositado en la S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.

Cada uno de los indices (los “indices”), que podran ser utilizados como Activos Subyacentes y que se definen en el Prospecto de Colocacién son marcas registradas y estan siendo utilizados con autorizacién de sus respectivos titulares, segin sea el caso, mediante
contratos de licencia de uso, debidamente formalizados entre las partes segun lo previsto en sus términos.

Asimismo, el otorgamiento de las licencias de uso antes referidas no implica que los titulares de las mismas avalen, sugieran la compra o venta, o estén involucradas en el proceso de Oferta de los Titulos Opcionales.

Ni (la “Bolsa o “Bolsa de Valores”), ni los titulares de las licencias ni la Emisora estan obligados a asumir compromisos, garantizar o indemnizar de manera alguna a los Tenedores de los Titulos Opcionales o de cualquier tercero, por el comportamiento de los precios de
los valores que conforman los indices, asi como por la comisién involuntaria de errores u omisiones o por la suspension que se haga de la estimacién y difusién de los indices, dafios consecuenciales, perjuicios de buena fe o perjuicios que deriven de la venta o compra
de los Titulos Opcionales.

La Bolsa de Valores no seré responsable por cualquier perjuicio, ganancia anticipada, pérdida por suspensién de operaciones o incrementos en los gastos de operacion, perjuicios de buena fe, perjuicios por la venta o la compra de o por los Titulos Opcionales, dafios
consecuenciales, incidentales, indirectos, punitivos o especiales, aun cuando la Bolsa de Valores haya sido avisada de la posibilidad de dichos dafios.

Los efectos de los valores de referencia son los que se describen en el apartado de Factores de Riesgo del Prospecto de Colocacién.

La aplicacion inicial de las nuevas NIF a ser aplicables por la institucién a partir del 1 de enero de 2019, pudiera originar que su implementacion represente impactos en los procesos internos, operacién del negocio, situacién financiera y cumplimiento de obligaciones
contractuales; sin embargo, dada su reciente publicacién en el DOF del pasado 27 de diciembre de 2017, la institucion esta en proceso de andlisis y medicion.

Las nuevas NIF son de carécter retrospectivo, en principio, su implementacion pudiera afectar la comparabilidad con informacién financiera de ejercicios pasados; sin embargo, si como resultado del andlisis y proceso de implementacion llegard a resultar impractico
determinar sus efectos acumulados, la institucién atendera lo que establece la NIF B-1: “ajustar los saldos del periodo mas antiguo de activos pasivo y capital contable; considerando que dicho periodo pueda ser el actual.”

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer, quien actuard como intermediario colocador de los Titulos Opcionales, es una entidad financiera que pertenece al mismo grupo financiero (Grupo Financiero BBVA
Bancomer, S.A. de C.V.) que la Emisora, por lo que ambas entidades estan controladas por una misma sociedad, y sus intereses pueden diferir alos de sus posibles inversionistas.

INTERMEDIARIO COLOCADOR DE LOS TITULOS OPCIONALES

BBVA

Casade Bolsa
CASA DE BOLSA BBVA BANCOMER, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER

Los Titulos Opcionales objeto de la presente oferta se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores con el No. 0175-1.20-2019-016 y son aptos para ser listados en el listado de la Bolsa de Valores. La emisién de Titulos Opcionales y su oferta pablica fue
autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio No. 153/11676/2019 de fecha 11 de abril de 2019.

La inscripcién en el Registro Nacional de Valores no implica certificacién sobre la bondad de los valores, la solvencia de la Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en el Prospecto de Colocacion, ni convalida los actos que, en su caso,
hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

El Aviso de Colocacién podra consultarse en Internet en la siguiente direcciéon: www.biva.mx, www.gob.mx/cnbv o en la pagina de Internet de la Emisora: www.biva.mx (en el entendido que dicha pagina de internet no forma parte del Aviso correspondiente).

El presente aviso de oferta publica forma parte integral del Prospecto, segln el mismo sea actualizado.

Ciudad de México, a 24 de enero de 2020. Aut. C.N.B.V. para su publicacion 153/11676/2019 de fecha 11 de abril de 2019.



TiTULO AL PORTADOR

EL PRESENTE TiTULO AMPARA 104,000 (CIENTO CUATRO MIL)
TITULOS OPCIONALES DE COMPRA, EN EFECTIVO, AMERICANOS,
CON RENDIMIENTO LIMITADO, SIN PORCENTAJE RETORNABLE DE
LA PRIMA DE EMISION Y CON COLOCACIONES SUBSECUENTES
REFERIDOS A NETFLIX, INC.,

SERIE 217 DE HASTA 1,500 SERIES EN QUE PODRA DIVIDIRSE LA
EMISION EMITIDOS POR BBVA BANCOMER, S.A., INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER

CLAVE DE PIZARRA: NFX007L DC070

BBVA Bancomer, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA
Bancomer (la “Emisora”), cuyo domicilio social es el ubicado en Avenida Paseo de
la Reforma No. 510, Colonia Juirez, expide el presente Titulo para su depésito en
administracion en la S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de
C.V. (“Indeval”), justificando asi la tenencia de los Titulos Opcionales por dicha
institucion y la realizacién de todas las actividades que le han sido asignadas a las
instituciones para el depdsito de valores y que de conformidad con la legislacion
aplicable deberdn ser ejercidas por las instituciones para el deposito de valores, sin
mayor responsabilidad para Indeval que la establecida en la Ley del Mercado de
Valores.

Activo(s) Subyacente(s) sobre el (los) que se emiten los Titulos Opcionales
Tipo de Activo
Subyacente

Acciones del SIC

Activo(s) Subyacente(s) Clave de Pizarra

Netflix, Inc. NFLX *

Caracteristicas de la presente Serie

$10,400,000.00 (diez millones cuatrocientos mil pesos
00/100 M.N.)
104,000 (ciento cuatro mil) Titulos Opcionales

Monto Emitido:

Numero de Titulos Opcionales:

Nuamero Total de Titulos
Opcionales Autorizados:
Clase de los titulos:

Forma de Liquidacion:

Tipo de Ejercicio:

Precio de Ejercicio(s)
Fecha(s) de Observacion:
Fecha(s) de Ejercicio:
Volumen Minimo de Titulos
Opcionales a Ejercer:

Prima de Emision:
Porcentaje Retornable de la
Prima de Emision

Hasta 500,000,000 (quinientos millones) Titulos
Opcionales

Titulos Opcionales de Compra

En Efectivo

Americanos

Conforme se establece en la Tabla de Derechos
Conforme se establece en la Tabla de Derechos
Conforme se establece en la Tabla de Derechos

Un Lote

$100.00 (cien pesos 00/100 M.N.)
0.0000000000%
(cero por ciento)
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Rendimiento Maximo del 9.0000000000%

Titulo Opcional ' (nueve por ciento)
Fechas
Fecha de Emision: ' 24 de enero de 2020

24 de julio de 2020
El plazo de vigencia de esta Serie es de 182 dias, es
' decir del 24 de enero de 2020 al 24 de julio de 2020.

Fecha de Vencimiento:

Plazo de Vigencia de la Seric:

Los Titulos Opcionales objeto de la presente emision cotizaran en la Bolsa
Institucional de Valores, S.A. de C.V. (la “Bolsa™) y se emiten en lotes de 100
Titulos Opcionales cada uno.

Cada Titulo Opcional otorgara a sus Tenedores los siguientes derechos:

Derechos de Pago 1

Pracio de Observacidn 3100.00

Rendimiento Maximo del Derecho 1.5000000000%

1 Si & Vainr de Raferancia de Observacién del Titulo Opcional en 1a Fecha de Observacidn es mayer 0 igual al Precio da Observaadn multiplicado por el Factor
3, 1a Emiscra pagara

[P « Factor 2) + (PRPE x Factor 7))

Il Si el Valor de Referencia de Observacién del Tilulo Opcionai en la Fecha de Observacion es menor al Precio de Observacion multiphcado por e Factor 3, 1a
Frmsora guardara en Valor de Memcria de Derecho 1 1o siguienta.

[{PO x Factor 2) « (PRPE x Factor 7}
£} Valar dn Momoria del Nerecho 1 s8lo podra ser pagado una ves, y sera en la primera fecha de Qnservacién o Ejercizie en gue se cumpla 13 condicién de pago

Donde:
PO = Precia de Dbservadién

PRPE = Porcentaje Retornable de la Pnma de Emisidn

Derecnos de Pago 2

Precin de Observacion 30000

Rendimiento Maxmo del Derecho 3.000000000G%

1. Si ol Valor de Referencia de Observacion del Tiulo Opaenal en la Facha de Observacién es mayor igual al Precio de Observacion multiplicado por el Factor
3, la Emisora pagara:

[{PO x Factor 2} + (PRPE x Factor 7}]

Il. Si & Valor de Referencia de Obsarvacén del Titulo Opeicnal en la Fecha e Observacion es menor al Precio da Observacién mullipicado por &l Factor 3, la
Ermisara guardard en Valor de Memoria de Derecho 2 lo siguiente

[{PD x Fartar 2) +{PRPE x Factor 7))

£l Valce de Memona dol Derecho 2 s#o podrd ser pagado una vez y sefd en la pimera fecha de Observacion o Fjercicio en gue se cumpla la congiidn de pago.
Pago del Valor de Memoria dal Derecho 1

Si ef Valor ge Relerencia de Observagan del Tiluia Opcional en fa Fecha de Observacidn es mayer o igual at Precio de Observacién mulliplicado gor el Factor 3,
la Enusora pagaré el Valor de Memoria del Derecho 1

Donde:

PO = Precio de Obsarvacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisiéa

Derechos de Pago 3

Precio de Observacion $10000

Rendimiento Maximo del Derecho 4 5000000000%

1. 51 el Valor de Relerenaa de Observacon del Titulo Opa:onal en la Fecha de Observacien es mayor o sgual al Precio de Observatibn muitiplicado por el Factor
3, la Emisora pagara
[{PO x Factor 2} + (PRPE x Factor 7)]

il. Si el Valor de Referencia da Observacién det Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es menor al Precio de Observacidn multiplicade por el Factor 3, 1a
Emisora guardara en Valor de Memona de Derecho 3 lo siguiente:

[{PO x Factor 2) + (PRPE x Fattor 7)]
£1 Valor de Memaria del Derecho 3 sdio podra ser pagado una vez. y serd en la primera fecha de Observacidn o Ejercicio en que se cumpla la condicion de pago.

Pago del Valor de Memoria de los Derechos 1y 2
Si ¢f Valor de Referencia de Observacién dol Titulo Opcional enla Fecha de Observacian es mayor o igual al Precio de Observacién muitiplicade por el Factor 3,
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Donde.
PO = Pracio de Observacién
PRPE = Porcentae Retornable de |a Prima de Emision

Derechos de Pago 4
Precio de Observacién $100.00

Randinvento Maximo del Derecho 65.0000000000%

|. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en |a Fecha de Observacion es mayor o gual al Precio de Observacion multiplicado por el Factor
3, la Emisora pagara:
[(PO x Factor 2} + {PRPE x Factor 7}]

l. Si el Valor de Referencia de Observacién del Titulo Opcional en la Fecha de Observacibn es menor al Precio de Observacion multiplicado por el Faclor 3, Ia
EmisGra guardard en Valor de Memoria da Derecho 4 |o siguiente

[{PQ x Factor 2} + {PRPE x Factor 7)|

El Valer de Memonia det Derecho 4 sélo padra ser pagado una vez, y sera en la priimera fecha de Observacion o Ejercicio en que se cumpla la condicién de pago.
Pago del Valor e Memoria dafos Derechos 1.2 y 3,

St et Valor de Referencia de Observacidn del Titulo Opeional en la Fecha de Observacion es mayor o iguat al Precio de Observacién multiplicade por o Factor 3,
la Emisora pagara el Valor de Memoria de los Derechos 1,2 y 3.

Donde:

PO = Precio de Observacién
PRPE = Porcentaje Retomable de fa Prima de Emisién

Derechos de Pago 5
Precio oe Observacion £100.00

Rendimiento Maximo dei Derecho 7.5000000000%

I. Si &l Valor de Raferencia de Observacidn del Titulo Opcional en |a Fecha de Observacidn es mayor o igual al Precio de Observacion mulliplicado por el Factor
3. 1a Emisora pagara:
[(PQ x Factor 2} + (PRFE x Factor 7))

1| Si el Valor da Referencia de Observacién del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es menor al Precio de Observacién multiplicado por el Facter 3 1a
Emisora guardard en Valor de Memoria de Derecho 5 lo siguiente

[{PO x Factor 2} + {PRPE x Factcr 7))

El Valor de Memoria del Derecho 5 sélo podra ser pagado una vez, y sera en la primera fecha de Observacién o Ejesticio en que se cumpla la condicitn de pago
Pago del Valor de Memoria do los Derechos 1.2, 3y 4.

Si et Valor da Relerencia de Observacion del Titulo Opcionat en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacion multiplicado por el Factor 3,
la Emisora pagara e! Valor de Memoria de los Derechos 1, 2, 3y 4

Donde:;

PO = Frecio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima da Emision

Derechos de Ejercicio 1, 2, 3,4y 5

Rendimienta Maximo det Derecho de Ejercicio 0.0000000000% Precio de Ejercicio | $100.00
1. Si el Valor de Referencla de Ejercicio det Titulo Opcional en la Fecha de Ejercicio es mayor o Igual af Precio de Ejercicio muMtiplicado por e Factor 4. 12 Emisora
pagars:
[{PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 7))

Il 5i el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio mullipicado por el Factor 4, la Emisora
pagara.

[{PE x Faclor 7} + (PRPE x Factor 7))
Donde:

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcantaje Retornable de ta Prima de Emisién

Derechos de Ejercicio &
Precio de Ejercicio $100.00

Rendimiento Maximo del Derecho da Ejercicio 9.0000000000%

1 Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Tilulo Opcional, en [a Fecha de Ejercicio s mayor o igual al Precio de Ejercicio mulbplicado por el Factor 5, la Emsora
pagara:
[{PE x Factor 6} + {PRPE x Factor 7))

Il Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercitio es menor al Pretio de Ejercicio multiplicado por el Factor 5, la Emsora
pagara:

{{VE - {PE x Faclor 1)) x Factor 1} +{PE x Factor 1} + {(PRPE x Factor 1)

La diferencia entre ei Valor de Referencia de Ejercitio y el Precio de Ejercicio no padra lensr un valor inferior al Porcentaje Minimo de Ejerticio calculado sobre &
Precio de Ejercicio.

Pago del Valer de Memona del Derecho 1,2,3,4y5
Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio mulliplicado por el Factor 3. [a Emisora
pagara el Valor de Memoria de los Derechos 1,2, 3,4y 5

Donde:
VE = Valor de Relerencia de Ejercicio

3 7
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PE = Precio de Ejerticio
PRPE = Porcentaja Retornable de la Prima de Emisidn

No Observacion / Ejercicio Fecha de Observacion Fecha de Pago de Derecho Fecha de Ejercicio Fecha de Liquidacion de Ejercicio
1 26 de febrero de 2020 28 de lebrero de 2020 26 de lebrero de 2020 28 de febrero de 2020
2 26 de marzo de 2020 30 de marzo de 2020 26 de marza de 2020 320 de marzo de 2020
3 24 de abnl de 2020 28 de abrl de 2020 24 de abnl de 2020 28 de abril de 2020
4 26 de mayo de 2020 28 de mayo de 2020 26 de mayo de 2020 28 de mayo de 2020
5 25 de junic de 2020 29 de junio de 2020 25 de junio de 2020 29 de jumo de 2020
6 NiA NiA 24 de plio de 2020 28 de wlio de 2020

Los Factores, Valores de Referencia de Ejercicio y, en su caso, Valores de Referencia de
Observacion seran publicados en el Aviso de Colocacion.

La cantidad minima de Titulos Opcionales que los Tenedores podrin ejercer es de un
Lote.

Una vez que los Tenedores de los Titulos Opcionales instruyan al intermediario
financiero que actlie por su cucnta, que cjerza los derechos que confieren los Titulos
Opcionales, y dicho intermediario financiero lo notifique a Indeval y a la Bolsa, la
instruccion de los Tenedores de los Titulos Opcionales de esta Serie se considerard
irrevocablc y no podra modificarse total o parcialmente.

Los Titulos Opcionales de esta Serie se liquidaran en pesos a través de Indeval con
domicilio ubicado en Paseo de la Reforma Numero 255, Colonia Cuauhtémoc,
Codigo Postal 06500. Ciudad de México, México, mediante transferencia electronica,
o en cualquicr otra direccion que Indeval dé a conocer en ¢l caso de que cambie su
domicilio.

Cobertura v Norma de Liquidez Agregada o. en su_caso Plan de Requerimientos de
Efectivo

Durante el Plazo de Vigencia de la Emisién, la Emisora mantendrd una cobertura
respecto de cada Serie y cumplird con la norma de liquidez agregada, de conformidad
con lo siguiente:

Para el computo del consumo de capital de la Emision de los Titulos Opcionales y ia
cobertura con la que la Emisora operard, se observarin las reglas de capitalizacion,
mantenimiento de coberturas y normas de liquidez de conformidad con lo dispuesto
en las Disposiciones de Caricter General Aplicables a las Instituciones de Credilo
publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 2 de diciembre de 20035, segin sus
modificaciones, y las demas disposiciones aplicables a las instituciones de banca
multiple.

La cobertura de un portafolio de Titulos Opcionales se realiza mediante el balanceo
constante del portafolio réplica; es decir, i) tomando posicion contraria en derivados
que repliquen todos los riesgos (delta, vega, gamma, etc.) generados por el Titulo
Opcional y/o ii) a través de la cobertura delta (delta hedge) del Titulo Opcional. Esto
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implica calcular la delta del mismo y cubrirla diariamente mediante la compra/venta
del Activo Subyacente; esta cobertura delta se hace dentro de los limites internos
autorizados para, asi dar un espacio para la gestion de la gamma (cambios en la delta
conforme se mueve el activo subyacente).

El riesgo de vega (riesgo a cambios en la volatilidad del mercado) se cubre con
instrumentos derivados sobre el mismo activo subyacente o sobre un activo
correlacionado; de tal forma que los cambios en el precio del Titulo Opcional
debidos a los movimientos en volatilidad se vean compensados, en buena medida,
por cambios en el precio del instrumento derivado de cobertura. La cobertura de la
vega, a través de un instrumento derivado simultineamente cubre la gamma del
Titulo Opcional.

El riesgo de tasa de interés de los Titulos Opcionales emitidos se cubre a través de
instrumentos sensibles a los movimientos de tasas, de tal forma que los cambios en
precio del Titulo Opcional debidos a los cambios en las tasas de interés se vean
compensados por los cambios en precio de los instrumentos de cobertura sensibles a
las tasas. Estos instrumentos de cobertura pueden ser bonos (con o sin cupdn) o
derivados de tasas.

La gestion dindmica de un portafolio de Titulos Opcionales se realiza analizando las
sensibilidades delta “3” (subyacente). vega “v” (volatilidad), gamma ~(I')”, con el
objetivo de que los riesgos asociados se encuentren dentro de las reglas establecidas
para la Emisora.

La delta muestra el nimero de activos que es necesario comprar/vender para hacer
una cobertura dindmica del portafolio. Y la vega determina la sensibilidad del
portafolio a movimientos en la volatilidad. Considerando la delta y la vega se hace
una gestion gamma, buscando minimizar el impacto al portafolio por variaciones en
los factores de mercado. La delta de la cobertura debera neutralizarse al cierre del
dia, la exposicion total de los Titulos Opcionales vigentes que se emitan.

La Emisora mantendra el capital requerido en relacién con los riesgos incurridos por
su operacion y cobertura de la Emision de Titulos Opcicnales de conformidad con lo
dispuesto en las Disposiciones de Caricter General Aplicables a las Instituciones de
Crédito publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 2 de diciembre de 2005 y
las demds disposiciones aplicables a las instituciones de banca maltiple.

La Emisora no adquirira directa ni indirectamente Acciones o Acciones del SIC de
entidades financieras del mismo grupo empresarial, de otras entidades financieras y
de entidades financieras del exterior, de conformidad con lo establecido en los
articulos 27, 89 y 215 de la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras, la Ley
de Instituciones de Crédito y LMV, respectivamente. Asimismo, en el caso de las
Series con liquidacion en especie, la Emisora no utilizard Acciones o Acciones del
SIC de entidades financieras del mismo grupo empresarial para liquidar dichas
Series.
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Los activos subyacentes que representen el capital social de entidades financieras, no
son propiedad y no podran ser adquiridos por la Emisora de conformidad con el
articulo 27 de la Ley para Regular a las Agrupaciones Financieras y de conformidad
con el articulo 89 dc la Ley de Instituciones de Crédito.

Mecénica de Derechos de Pago. Derechos de Ejercicio y Liguidacion

a) En cada Fecha de Observacion el intermediario financiero que actie por cuenta del
Tenedor estara obligado a la retribucion en la Fecha de Derecho, en su caso, de los
Derechos de Pago correspondientes, sin que esto signifique el ejercicio de los Titulos
Opcionalcs dc la presente Serie.

b) En caso de que en alguna Fecha de Ejercicio los Titulos Opcionales de la presente
Scric tengan un monto calculado positivo, el intermediario financiero que actue por
cuenta del Tenedor estara obligado al ejercicio de los Derechos de Ejercicio que
confieren los mismos, sin que se requiera la instruccion por parte de los Tenedores
de los Titulos Opcionales de la presente Serie. En este supuesto, el intermediario
financiero correspondiente no podrd cobrar comision alguna por el ejercicio de los
Derechos que otorgan los Titulos Opcionales a sus Tenedores.

¢) En el caso de que los Titulos Opcionales de la presente Serie otorguen Derechos
de Ejercicio con Valor Intrinseco y posean un Valor Intrinseco positivo en la Fecha o
Fcchas de Ejercicio, el intermediario financiero que actie por cuenta del Tenedor
estara obligado al ejercicio de los Derechos que confieren los mismos, sin que se
requiera la instruccion por parte de los Tenedores de los Titulos Opcionales de la
presente Serie. En este supuesto. el intermediario financicro correspondientc no
podra cobrar comision alguna por el ejercicio de los derechos que otorgan los Titulos
Opcionales a sus Tenedores.

d) Las retribuciones por Derechos de los Tenedores que confieren los Titulos
Opcionales, dc la presente Serie, podrin hacerse inicamente en la Fecha o Fechas de
Dcrechos y/o Fecha o Fechas de Liquidacion de Ejercicio, siempre que no exista un
Evento Extraordinario. Cuando por caso fortuito o de fuerza mayor, el dltimo Dia
Hahil del Plazo dc Vigencia de la presente Serie dejara de ser un Dia Habil, los
derechos de los Tenedores de los Tilulos Opcionales deberan ejercerse el Dia Habil
inmediato siguiente.

e) En la Fecha o Fechas de Observacion y/o Fecha o Fechas de Ejercicio, el
Representante Comun determinard y notificara a la Emisora al Indeval y a la CNBV
por cscrito o por los medios que ¢stas determinen el saldo total de las retribuciones
de los Titulos Opcionales correspondientes en tal Fecha de Observacion o Fecha de
Ejercicio.

f) El Dia Habil que se determine como Fecha de Derechos o Fecha de Liquidacion de
Ejercicio, posterior a la Fecha o Fechas de Observacion y/o Fecha o Fechas de
Ejercicio de los Titulos Opcionales, se liquidardn las retribuciones de los Titulos
Opcionales de esta Serie en efectivo conforme a lo siguiente:



I) Indeval realizara el traspaso de los Titulos Opcionales de esta Serie de las cuentas
del o los intermediarios financieros que actien por cuenta de los Tenedores de los
Titulos Opcionales, a la cuenta de la Emisora con Indeval, y

I[I) La Emisora deberd entregar al Indeval, el importe de los Derechos de los
Tenedores de los Titulos Opcionales el dia que tales recursos deban pagarse o
realizarse la liquidacion, quien lo acreditard a la cuenta de los respectivos
intermediarios financieros que tengan posicion de los Titulos Opcionales y actien
por cuenta de los Tenedores de los Titulos Opcionales, las que a su vez lo acreditaran
en la cuenta del respectivo Tenedor de los Titulos Opcionales por el que actten.

g) La ejecucion de los Derechos de los Tenedores que otorgan los Titulos Opcionales
se llevara a cabo fuera de Bolsa y se considerara realizada en ésta, siempre que sea
registrada y dada a conocer al publico conforme a lo previsto en el Reglamento
Interior de la Bolsa.

Indeval realizard las actividades que se sefialan en el presente apartado, en los
términos que se establecen en el reglamento y manuales operativos aplicables a dicha

institucion para el depésito de valores.

Condiciones de Circulacion ante Eventos Extraordinarios

a) En caso de que ocurra un Evento Extraordinario, el Emisor, sujeto a lo establecido
en la cliusula Décima Tercera del Acta de Emision, solicitard a la Bolsa (con copia
al Representante Comuin) la suspensién de la cotizacion de los Titulos Opcionales en
Circulacion de la presente Serie. La Emisora tendra derecho a decretar la cancelacion
de los Titulos Opcionales en caso de que el Evento Extraordinario de que se trate
subsista por mds de cinco Dias Héabiles. En caso de que la Emisora no haya
cancelado los Titulos Opcionales y el Evento Extraordinario deja de existir, la
Emisora podrd solicitar a la Bolsa (con copia al Representante Comin) la
reanudacion de la cotizacién en de los Titulos Opcionales en Circulacién de la
presente Serie.

b} Por Evento Extraordinario, se entendera (i) el hecho de que dejen de existir, se
cancele o suspenda la cotizacion en el Mercado de Origen de los Activos
Subyacentes que representen individualmente o en su conjunto mas del 30% (treinta
por ciento) del valor de mercado de los Activos Subyacentes; (ii) el hecho de que
dejen de existir, se cancele o suspenda la cotizacién en el Mercado de Origen de las
acciones que representen individualmente o en su conjunto mas del 30% (treinta por
ciento) del valor de mercado del indice en caso de que los Activos Subyacentes sean
indices de precios accionarios; (iii) en caso de que los emisores de los Activos
Subyacentes dejen de proporcionar al pablico informacién de los Activos
Subyacentes; o (iv) en caso que los Activos Subyacentes dejen de estar listados en
los Sistemas Internacionales de Cotizaciones, en caso de que se encuentren listados
en dicho sistema.

c¢) No se consideran Eventos Extraordinarios la suspensién de la cotizacion de los
Activos Subyacentes, segiin sea el caso, que lleve a cabo el Mercado de Origen,
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derivado de movimientos en sus precios en un mismo Dia Habil que excedan los
limites permitidos por dicho Mercado de Origen.

d) De darse un Evento Extraordinario, los Tenedores de los Titulos Opcionales no
podran ejercer los derechos que otorgan los Titulos Opcionales en tanto subsista tal
Evento Extraordinario.

e) En caso de que el Mercado de Origen sustituya o modifique sustancialmente la
metodologia de calculo del Activo Subyacente, se utilizard el método o Activo
Subyacente sustituto que al efecto determine el Mercado de Origen de que se trate y
que se asemeje en mayor medida al Activo Subyacentc. En caso de que la Emisora
mantenga Titulos Opcionales en Circulacién con el Activo Subyacente afectado
deberd de comunicar la sustitucion o modificacion de dicha metodologia a los
Tenedores de los Titulos Opcionales, al Representante Comun, a la Bolsa y a la
CNBYV, conforme a lo previsto en la Clausula Séptima del Acta de Emision.

f) En caso de que un Evento Extraordinario resulte en la cancelacion de Titulos
Opcionales, la Emisora comunicard a los Tenedores, a través dc la Bolsa y de un
periédico de circulacion nacional, los Titulos Opcionales que hayan sido afectados
por el Evento Extraordinario. Dicha notificacién incluird también el monto que sera
pagadero a los Tenedores de los Titulos Opcionales y Ia fecha en la que se realizara
dicho pago. El pago serd el equivalente a los Derechos de los Tenedores, segin
corresponda, calculados de buena fe el Dia Habil previo al que ocurra el Evento
Extraordinario por la Emisora de conformidad con el Gltimo precio mid-market
publicado de los Activos Subyacentes en el Mercado de Origen antes de que se diera
el Evento Extraordinario. Asimismo, se tendrd que dar aviso a Indeval (con copia al
Representante Comiin), por escrito o a través de los medios que ésta determine con al
menos 6 (scis) Dias Hébiles de anticipacion a la fecha en que se cancelen los Titulos
Opcionales, con los datos sefialados en este parrafo y describiendo cualquier ajuste
que pudiera presentarse para la liquidacion de los Titulos Opcionales.

Atribuciones del Representante Comun

El Representante Comin tendra los derechos y obligaciones que sc contemplan en la
Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito (en lo que resulte aplicable), en la
LMYV, asi como en el Acta de Emision. Para todo aquello no cxpresamente previsto
en el Acta de Emision o en el presente Titulo, el Representante Comin actuard de
conformidad con las instrucciones de la asamblea de Tenedores de los Titulos
Opcionales de conformidad con lo cstablecido en la Clausula Décima Novena de
dicha Acta dc Emision.

a) El Representante Comun tendra las facultades y obligaciones siguientes:
I} Suscribir ¢l Acta de Emision y el presente Titulo;

11} Ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de los Tenedores de los
Titulos Opcionales corresponda, asi como los que requiera el desempefio de sus



funciones y deberes y ejecutar los actos conservatorios que estime convenientes en
defensa de los intereses de los Tenedores de los Titulos Opcionales;

IIT) Convocar y presidir las asambleas de Tenedores de los Titulos Opcionales y
ejecutar sus resoluciones o convocar a asambleas de Tenedores de los Titulos
Opcionales a peticion de la Emisora;

IV) Requerir a la Emisora el cumplimiento de sus obligaciones conforme al Acta de
Emision y el presente Titulo;

V) Ejecutar las acciones previstas a su cargo descritas en la Clausula Décima Quinta
“Mecanica de Derechos de Pago, Derechos de Ejercicio y Liquidacion” del Acta de
Emision;

VI) Ejecutar aquellas otras funciones y obligaciones que se desprendan del Acta de
Emision, del presente Titulo, que se sefialen en la LMV y demas legislacion
aplicable, en relacion con el cargo del Representante Comun:

VII) Notificar a la Emisora la eleccion de los Tenedores en caso de que estos tltimos
deseen hacer uso de los Derechos de los Tenedores a que se refiere la Clausula
Décima Primera del Acta de Emision; y

VIII) En general, llevar a cabo los actos que sean necesarios a fin de salvaguardar los
derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales;

El Representante Comin deberd verificar, a través de la informacién que se le
hubiera proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma por parte
de la Emisora de las obligaciones establecidas a su cargo en el Acta de Emisién y en
el presente Titulo (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y
administrativa de la Emisora previstas en dichos documentos que no incidan
directamente en el pago de los Titulos Opcionales).

Para efectos de cumplir con lo anterior, el Representante Comun tendré el derecho de
solicitar a la Emisora, a sus auditores externos, asesores legales o a cualquier persona
que preste servicios a la Emisora en relacion con los Titulos Opcionales, la
informacién y documentacion que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las
obligaciones a que se refiere el parrafo anterior. Al respecto, la Emisora estara
obligada a entregar dicha informacion y a requerir a sus auditores externos, asesores
legales o terceros que proporcionen al Representante Comun la informacién en los
plazos que éste solicite para el cumplimiento de sus funciones, en el entendido que el
Representante Comin podra hacer dicha informacion del conocimiento de los
Tenedores sin que tal revelacion se considere que infringe obligacién de
confidencialidad alguna y en el entendido, ademds, que los Tenedores estaran
obligados a tratar dicha informacion de manera confidencial y a guardar la debida
reserva respecto de la misma. El Representante Comin podri realizar visitas o
revisiones a la Emisora y a las personas sefialadas en este parrafo, una vez al afio, o
en cualquier otro momento que lo considere necesario, siempre y cuando dichas
visitas se realicen en horas y Dias Habiles y sin interferir con las actividades del




negocio de la Emisora. Para ello, notificard por escrito a la Emisora o a la persona
que corresponda, a través de la Emisora, de las visitas o revisiones, con al menos 3
(tres) Dias Habiles de anticipacion, salvo casos de urgencia, en los que la
notificacion debera realizarse con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion
a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita o revisidn correspondiente.

En caso que el Representante Comun no reciba la informacion solicitada y en los
tiempos seiialados en el parrafo inmediato anterior, o que tenga conocimiento de
cualquier incumplimiento de las obligaciones establecidas cn el Acta de Emision, en
cualquiera de los Titulos que se emitan de las Series (en el entendido que dicha Acta
de Emision y los Titulos correspondientes representan los documentos base de la
emision), debera solicitar inmediatamente a la Emisora que se haga del conocimiento
del publico, a través de un evento relevante, dicho incumplimiento. Lo anterior, en el
entendido de que en caso que la Emisora omita divulgar el evento relevante de que se
trate, dentro de los 2 {dos) Dias Habiles siguientes a la notificacion rcalizada por el
Representante Comin, éste tendrd la obligacion de publicar dicho evento relevante
en forma inmediata, sin que tal revelacion se considere que infringe obligacion de
confidencialidad alguna y sin perjuicio de la facultad del Representante Comiin de
hacer del conocimiento del piblico inversionista, cualesquier incumplimientos y/o
retardos en el cumplimiento de las obligaciones, que por cualquier medio se haga del
conocimiento del Representante Comun.

Para dar cumplimiento a todo lo anterior, la asamblea de Tenedores podra ordenar al
Representante Comin, o el propio Representante Comin tendrd el derecho de
solicitar a dicho érgano, la contratacién, a cargo de la Emisora o en caso de
incumplimiento de esta Gltima a tal obligacion, con cargo a los Tenedores, de
cualquier tercero especialista en la materia de que se (trate, que razonablemente
considere necesario o conveniente, para quc l¢ auxilic en el cumplimiento de sus
obligaciones de revision establecidas en el presente Titulo, en el Acta de Emision y
en la legislacién aplicable, sujeto a las responsabilidades que establezca la propia
asamblea de Tencdores al respecto y, en consecuencia, podra confiar, actuar y/o
abstenerse de actuar con base en las determinaciones que lleven a cabo tales
especialistas, segin lo determine la asamblea de Tenedores. En caso que la asamblea
de Tenedores no apruchc dicha contratacion. el Representante Comun solamente
respondera de las actividades que le son directamente imputables en términos del
presente Titulo, del Acta dc Emision y de las disposiciones legales aplicables. Lo
anterior en el entendido que, si la asamblea de Tenedores autoriza la contratacion de
dichos terceros pero no se proporcionan al Representante Comun los recursos
suficientes para tales efectos, se estara a lo dispuesto por ¢l articulo 281 del Codigo
de Comecrcio asi como a lo cstablecido en el articulo 2577 del Codigo Civil para la
Ciudad de México y sus correlativos de los Codigos Civiles de las demds cntidades
federativas de México y en el Codigo Civil Federal con relacién a su caricter de
mandatario. en el entendido que el Representante Comin no estara obligado a
anticipar las cantidades necesarias para la contratacion de dichos terceros
especialistas y no serd responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de su
contratacion y/o por falta de recursos para llevar a cabo dicha contratacion y/o
porque no le sean proporcionados, en su caso, por los Tenedores.
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b) El Representante Comin podrd ser removido o sustituido por acuerdo de la
asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales conforme a lo establecido en la
Clausula Décima Novena “Asambleas de Tenedores de Titulos Opcionales” del Acta
de Emision, en el entendido que dicha remocidn sélo tendra efectos a partir de la
fecha en que un representante comiin sucesor haya sido designado, haya aceptado el
cargo y haya tomado posesion del mismo.

¢) El Representante Comiin solo podra renunciar a su cargo por causas graves que
calificard el juez de primera instancia que corresponda al domicilio de la Emisora y
en este supuesto, seguird desempeifiindose en el cargo hasta que la asamblea de
Tenedores de los Titulos Opcionales designe a su sustituto.

d) El Representante Comin concluird sus funciones en la fecha en que todos los
Titulos Opcionales sean pagados en su totalidad (incluyendo, para estos efectos, los
intereses devengados y no pagados y las demds cantidades pagaderas conforme a los
mismos, si hubiera alguna).

€) El Representante Comiin en ningiin momento estard obligado a erogar ningiin tipo
de gasto u honorario o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo
cualesquiera actos, facultades y obligaciones que le corresponden por virtud de su
encargo; debiendo cubrirse estos por la Emisora.

f) El Representante Comin debera rendir cuentas del desempefio de sus funciones,
cuando le sean solicitadas por la asamblea de Tenedores o al momento de concluir su
encargo.

g) Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comin, en
nombre o por cuenta de los Tenedores, en los términos del Acta de Emision, del
presente Titulo o de la legislacion aplicable, serin obligatorios y se considerarin
como aceptados por los Tenedores.

Los Titulos Opcionales objeto de la presente oferta piblica, se encuentran inscritos
en el Registro Nacional de Valores y cotizarin en la Bolsa.

La presente emision de Titulos Opcionales y su oferta pablica fue autorizada por la
Comision Nacional Bancaria y de Valores mediante oficios No. 153/11676/2019 de
fecha 11 de abril de 2019, con nimero de inscripcién en el Registro Nacional de
Valores 0175-1.20-2019-016. La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no
implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia de la Emisora o
sobre la exactitud o veracidad de la informacion, ni convalida los actos que, en su
caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

Los Titulos Opcionales de la presente Serie serdn emitidos el dia 24 de enero de
2020, en la Ciudad de México.

EMISOR DE LOS TiTULOS OPCIONALES
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BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Maltiple,
Grupo Financiero BBV A, Banco

]
.

Jose Antonio @pal Alonso
Cargsi-Apoderado
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_,,.-_'""j - . —
Por: Eduardo Francisco Muiioz Guzmin
Cargo: Apoderado




ACEPTACION DEL REPRESENTANTE COMUN

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero

Por: José Luis Urrea Sauceda o
Elena Rodriguez Moreno o
Alejandra Tapia Jiménez o

José Daniel Hernandez Torres

Cargo: Apoderado
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ACTA DE EMISION

BBVA BANCOMER, S.A., INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, GRUPO FINANCIERC BBVA BANCOMER,
REPRESENTADA EN_  ESTE ACTO POR  SUS
APODERADOS, LOS SENORES JOSE ANTONIO BERNAL
ALONSO Y MANUEL ALEJANDRO MEZA PIZA, CON LA
COMPARECENCIA DE MONEX CASA DE BOLSA, 5.A. DE
C.V.. MONEX GRUPO FINANCIERO, EN SU CARACTER
DE REPRESENTANTE COMUN, REPRESENTADO POR
SU APODERADO JUAN MANUEL LARA ESCOBAR,
OTORGA EN LA CIUDAD DE MEXICO, EL DIA 12 DE
ABRIL DE 2019, ANTE LA FE DEL LICENCIADO
CECILIO GONZALEZ MARQUEZ, NOTARIO PUBLICO
NUMERO 151 DE LA CIUDAD DE MEXICO, POR
DECLARACION UNILATERAL DE VOLUNTAD, LA
EMISIGN DE TITULOS OPCIONALES DE COMPRA O DE
VENTA EN EFECTIVO O EN ESPECIE, AMERICANOS O
EUROPEOS, EN SU CAS0, CON RENDIMIENTO
LIMITADO, CON O SIN PORCENTAJE RETORNABLE DE
LA PRIMA DE EMISION, Y COLOCACIONES
SUBSECUENTES, REFERIDOS A DIVERSOS ACTIVOS
SUBYVACENTES, DIVIDIDA HASTA EN LS00 SERIES DE
EMISION SUBSECUENTES, QUE SE SUJETAN A LAS
SIGUIENTES:

CLAUSULAS
PRIMERA, Deiiniciones

Los téominos gue a continsacion se definen teadein los sipuientes
stpnficados

Acciones: Significan los titulos que representan parte del capital
social de una socicdad andnima y que se cneucLan INscritos on ¢l
RNV o titulos de crédito que representen dichas acciones

Las Acciones que ln Emisom podr incluir como  Actives
Subyacentes, se encontmasin previsms on o Prospecto, ca dos
Avisos de Oferta, los Avisus con Fings Informativos y o fos Avisos
de Colocacion (los cuales forman parte integral del Prospecio) o en
cualguier documento de difusion que autorice la Connsion

Acciones del SIC: Significan los titulos que representan parte del
copital social de um sociedad exiranjera o tiwlos de crédilo que
representen dichas acciones v que se encuentren listados en los
Sistemas Intemacionales de Cotizaciones

Las Acciones del SIC que Ta Emisora podri incluir como Aclivos
Subyacentes, s¢ encomraman previstas en ¢l Prospecio, en los
Avisos de Ofenia, los Avisos con Fines Informativos y'o los Avisos
de Colocacion (los cuales fomman pante integrmt del Prospecto) o en
cualguier documento de difusion que autonce la Comisidn.

Acta de Emisién: Significa I preseate declaracion unmilateral de
voluntad para 1a emision de Titulos Opcionales que ampanra cada
una de las distintas Series que se emitan de acuerdo al Activo
Subyacente de que se inte

Actives Subyacemes: Signttican las Acciones; grupos o Canastas
integrados por dos o mas de las mencionadas Acciones, o bicn,
acciones, litulos cquivalentes o similares a dstas o titulos
relerenciados a Acciones del SIC, ETF s, asi como Indicus.

Adiciomalmente, podrin ser  considerados  como  Activos
Subyacentes, los activos analogos o semejantes o los anteriormente
citados que ¢l Bango de México autorice mediante disposiciones de
caricter pencral.

Ef listada de los Activos Subyacentes, incluyendo especificamente
las denominaciones, claves de pizatia y demis informacion de
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cada uno de los Activos Subyacentes, se encontrard previsto en cl
Prospectn, en los Avisos de Oferta, los Avisos con Fines
Informativos y'o Jos Avisos de Colocacion {los cuales frman parte
integral del Prospecto) o en cualquicr documento de difusion que
awtorice ta Comision a solicitud de Ta Emisora; en ¢l entendido
que, It Emisora no pudri climinar los Activos Subyucentes sobre
los cuales se hayan emitido previamente Titulos Opeionitles.

Los Activos Subyacentes correspondientes a cada una de las Senes
st dariin a conocer en ¢l Aviso de Oferta, en ¢ Aviso con Fines
Intormativos, en ¢l Aviso de Colocacidn yo en ol Tiwlo
correspondiente a ks Serie de que se trate.

Aviso con Fines Informativos: Significa cada aviso con lines
informativos  que  publiqgue la Emisors que  incluya  las
carcteristicas de los Titulos Opeionales correspondientes a ln
Seric de quu se trate, a listarse en la Bolsa de Valores sin que al
electo medie ofena publica

Avise de Colocacion: Signitica cada aviso de colocacion con fines
informativos que publiqgue la Emisura, scgan conesponds, que
incluva las cometeristicas definitivas de los Titulos Opcionales
comespondientes a la Serie de que se e que leve a cabo la
Fmisom

Avise de Oferta; Signilica cada aviso de oferta pablica o aviso de
oferta publica restringida, scgin corresponda, gue incluya las
camuctenisticas de Tos  Tiwlos  Opoiomales o ofrecer,
correspondientes a la Serie de que se trate que Meve a caboe la
Emisora

Bodva de Valores o Bolsa: Significa la socicdad denominada Bolsa
Instiucionat de Valores, SA. de CV. (BIVA), la sociedad
denvminada Bolsa Mexicana de Valores, $.A.B. de C.V. (BMV) o
cualquier otra boisa de vidues con concesion gl Gobicnio Tederal
otorgadat en wnminos de la LMV,

La Bolsa de Valores en 1a que se listen los Titulos Opcionales, se
enconimnt especiticada ¢n los en los Avisos de Olerta, los Avisos
con Fines Infonmatives y o los Avisos de Colocacion (los cuales
forman parte integral det Prospecto o on cualyuicr dovumento de
difusion que autonice la Comisien.

Canasta o Lista: Significa Acciones de dos o mis sociedades de
las mencionadas, de conformidad con lo seRalado en ¢l articulo 66
de la LMV, 3 los que podrit estar referenciada cada Serie de Titelos
Opcionales, mismos que se dardn a conocer eo el Aviso de Ofenta,
Aviso con Fines Infommatives (los cuales (orman parte integral del
Prospecto) y'o Aviso de Colocacion correspondientes a la Serie de
quu »¢ LEHe

CNBY o Comision: Sipnifica la Comision Macienal Bancaria y de
Valores

Derechos de los Tenedores- Significan aquelios derechos que se
defimein para cada una de las Series conforme 2 la cliusula
Decima Primera de Ia presente Acta de Emision

Derechos de Pago, Derechos de Ejercicio, Devechos Especiales
Perechos de  Ejerciciv con Valor [mstrinsecs. Tundrin cl
significade que se deseribe en la cliwsula Decima Primera de Ja
presente Acta de Emision.

Dia Hdbil- Significa (1) los dias en que las instituciones de crédito
no estén obligadas a cemmar sus pucrtas ni a suspender operaciones
en términos de las disposiciencs de cardeter general que, pag tal
cfecto, emita la CNBY, y'o (ii) cualquier dia en yue operen los
mercados y bolsas de valores en las cuales voticen u operen los
Activos Subyacentes de la Serie de gue se trate, y'o (iii) los dias en
que existan operaciones en la moneda de emisién y'o liquidacion
de la Sene de que se trate.



Diilares o USD: Significa }a moneda de curso legal de los Estados
Unidos de¢ América,

Emisidn. Significa la emision de Titulos Opcionales que se lleva a
cabo a través de la presente Acta de Emision, que podra colocarse
en ofena piblica, oferta publica restringida o sin que al cfecto
medie ofetta publica en distintas Series subsecuentes, cada una de
las cuales se considerand que forma parte de una misma emisidn,

Emisora:  Significa BBVA Bancomer,
Institucidn de  Banca  Miltiple,
Bancomer.

Socicdad  Anonima,
Grupo  Financicro BBVA

ETF's: Sigmfica exchange iraded funds, gque son instrumentos
financicros cuyo objetivo primordial es replicar el comportamiento
de Acciones, Indices o un porafolio referido a  Activos
Subyacentes que se eacuentren listados en ¢l SIC.

Los ETF's que lo Emisorn podrd incluir como  Activos
Subyacentes, se encontrarin previstos en ¢l Prospecto, en ¢l Aviso
de Oferta Pablica, en ¢l Aviso con Fines Informatives y'o en ¢l
Aviso de Colocacion {los cunles forman parte integnal del
Prospecto) o en cualquier docutnento de difusion que autorice la
Comision.

Euros. Significa la moneda de curso legal en Ta Union Europea,

Evento Extraordinario: Significan los cventos que se describen en
¢l incise (b) de la Cliusula Décima Tercera de fa presente Acta de
Emision.

Evento Relevante: Aquellos actos, hechos o acontecimientos, de
cualquicr naturaleza que influyan o puedan influir en el precio del
Tilo Opcional,

Faetor o Factor “i": Significa ol o los nimeros positivos,
negativos, cero, formulas y'o condiciones que serin determinados
por [a Emisora y publicados en ¢l Aviso de Oferta, en ol Aviso con
Fines Informativos /o ¢n ¢l Aviso de Colocacion de los Tiwlos
Opcionales de cada Sede o en los casos en que no aplique se
incluird "Ne Aplica™ (N/A).

Los Factores son valores que intervienen en la detenminacion y'o
ajuste de los Derechos de los Tenedores de los Titulos Opeionales.,

Factor Monctario: En su caso, significa un valor igual al Tipo de
Cambio FIX o ¢l que se determine conforme a le que se indique en
¢l Aviso de Oferta, ¢n el Aviso con Fines Informativos y'o cn ¢l
Aviso de Colocacion de la Serde de Titulos Opcionales
comespondiente.

Fecha de Derechos o Fecha de Pago de Derechos: Significa la o
las fechas en las cuales, en su caso, el Tenedor del Tilo Opcional
cobrari los  Derechos de Page conleridos por ko Serie
comespondiente

En su caso, la o Tas Fechas de Derechos se indicarin en el Aviso de
Oferta, en ol Aviso con Fines Informativos yio en el Aviso de
Colocacion de Ja Serie de Tilos Opcionales comespondiente

Fecha de Ejercicio; Significa:

(i} En caso que los Titulos Opcionales tengan ejercicio tipo
curopeo, ¢l dltimo dia del Plazo de Vigencia de cada Serie y si
dicho dia dejara de ser habil, ¢l Dia Habil inmediato siguiente, y
(i) En caso que los Tilos Opeionales tengan gjercicio tipo
americano, los Dins Habiles en Jos que se puedan ejercer los
derechos de cfercicio de los Titulos Opcionales, los cuales podrin
ser Dias Habiles especificos o un periodo o lapso de tiempo.
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La fecha o fechas se indicarin en el Aviso de Olena, en ¢f Aviso
con Fines Informativos y'o en el Aviso de Colocacion de la Serie
de Titulos Opeionales correspondicnte.

Fecha de Liguidacion de la Prima: Significa ¢l Dia Habil que se
determing, posterior a la fecha en que sea puesti en circulacion
cada Serie, la cual se indicari en ¢l Aviso de Ofenta, en el Aviso
con Fines Informativos y/o en ¢l Aviso de Colocacion de la Serie
de Titulos Opeionales comrespondiente.

Fecha de Liguidacidn de Ejercicio: Significa el Dia Habil que se
detennine en ¢l Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines
Informativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion de lu Serie
correspondiente, posterior a aquel en que se ¢jerzan los Derechos
de Ejercicio otorgados por los Titlos Opeionales, conforme a la
Clausula Décima Quinta de la presente Acta de Emision.

Fecha de Observacidn: Significa 1a o las fechas en las cuales se
tomard ¢ Nivel de Mercado det o de Jos Activos Subyacentes para
determinar ¢l Valor de Referencia de Observacion de los Titulos
Opcionales de ta Serie de que se trate, segiin se detenmine(n) en ¢l
Aviso de Olerta, en ¢l Aviso con Fines Infonnatives y'o en ¢l
Aviso de Colocucion correspondiente,

Fecha de Oferta o Fecha de Emision: Significa ¢! dia que se
indica ¢n ol Aviso de Oferta, ¢n ¢l Aviso con Fines Infornativos
yo en ¢l Aviso de Colocacion de la Serie de Titulos Opcionales
correspondicnte, ¢n que se llevard o cabo una o vanas ofertas
publicas primarias de los Titulos Opcionales de dicha Seric a
través de la Bolsa.

Indeval: Significa §.0. Indeval Institucion para el Deposito de
Valores, S A de CV

fudices: Significa un indicador dol desempefio del mercado
ACCIONARo en su conjunto, que expresa un valor en funcidn de los
precios de una muestra balanceada, ponderada y representativa del
totat de las acciones cotizadas en un mercado, ya sea regional o
global. Los Indices a considerar como Activos Subyacentes podrin
ser nacionales asi como los de mercados  jntermnacionales
reconocidos por ls CNBV

Los indices que ln Emisom podri incluir como  Activos
Subyacentes, se encontrarin previstos en ¢l Prospecto, en el Avise
de Ofenta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y/'o en ¢l Aviso de
Colocacién (los cuales forman parte integrab del Prospecte) o en
cualquier documento de difusion que autorice la Comision.

Tntermediario Colocador de los Titulos Opeionales: Significa Ta
sociedad denominada Casa de Bolsu BBVA Bancomer, S.A de
C.V.,, Grupo Fimanciero BBVA Bancomer, en se caracler de
intermediario colocador en las ofertas publicas primarias de los
Titlos Opcionales o cualquivr otr casa de bolsa que actie en
dicho cardeter.

LMV Significa la Ley det Mercado de Valores, segin la misma
sea reformada de tiempo en tiempo.

Late: Significa ¢l volumen minimo de Tiwlos Opeionales o
ejereerse que Ja Emisora determine en el Aviso de Oferta, en ¢l
Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion de la
Serie de Titulos Opcionales de que se trate.

Mercado de Origen: Significan los mercados y bolsas de valores
cn los que coticen o se publique informacion respecto de los
Activos Subyacentes

El mercado especifico de cada Activo Subyacente serd establecido
en ¢l Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos yio ¢l
Aviso de Colocacion de la Serfe de Titelos Opeionales
comespondiente.
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Multiplicador(es) " Significa ¢l o los numeros  positives,
negativos, cem, formulas yio condiciones que serin determemaduos
por lx Emisor y publicados en ¢l Aviso de Ofenta, en ol Aviso con
Fines Informativos y'o ¢l Aviso de Colocacion de los Titulos
Opcionales en cada Serie o en lus casos en que no aplique se
incluird “No Aplica™ (N'A)

Nivel de Mercaido del o de los Activos Subyacentes: Serd ¢l precio
al que se realicen las operaciones de compra o de venta de los
Activos Subyacentes en ¢l Mercado de Ongen donde coticen
dichos Activos Subyacentes.

Nivel de Refevencia del o de los Activos Subyacentes: Signilica ]
o los cileulos que consideran ¢l o los Niveles de Mercado de los
Activos Subyacentes y los Factores Monetanos conlorme a I o lis
{ormulas y'o condiciones que se establezean en ¢l Aviso de Glerta,
en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o ¢l Aviso de Colocacion de
los Titulos Opcionales correspondientes a cada Senc

Nivel de Referencia del Titulo Opcional: Signilica ¢l o los
calcelos que consideran ¢l o los Niveles de Mercado de fos Actives
Subyacentes, los Niveles de Referencia de los Activos Subyacentes
yo fos Factores Monetados conforme a la o hs fomulis voa
condiciones que se establezean en ¢l Aviso de Oferta, en el Aviso
con Fines Infonmativos yio el Aviso de Colocacion de los Titulos
Opcionales correspondientes a cada Serie.

Plazo de Vigencia de cada Serie: Significa ¢l plazo de vigencia
que se indique en ol Aviso de Oferta, en ol Aviso con Fines
Infonmatives y'o el Aviso de Colocacion correspondiente a cada
Suric due Titules Opcionales, sin que on caso alguno exceda del
Plazo de Vigencia de fa Emision.

Piazo de Vigencin de la Emision: Signilica hasta 10 (dicz) afios
contadus a pantir de 1a fecha de suscrpeion de 1a presente Acta de
Cimision.

Pesos Sipnilica la moneda de curso legal en Mixico

Porcentaje Miximo de Ejercicie, Signtfica <} limiie porcentual
maximn de 1a diferencia entre ¢! Valor de Referencia de Ejercicio y
¢l Precio de Ejercicio respecto del Precio de Ejercicio en cada
Fecha de Ejercicio, segin se determine en ¢l Aviso de Olerta, en el
Avise con Fincs Informatives yo ¢ Aviso de Colocacion
correspondicente.

Porcentaje Miximo de Observacitsn Sigmfica el limite porcentual
maximo de fa diferencia entre el Valor de Referencra de
Observacion y ol Precio de Qbservacion respecte del Precio de
Observacion en cada Fechia de Observacion, sepin se delerminge ¢n
el Aviso dv Oferta, en ¢l Avise con Fines [nformativos yo el
Aviso de Colocacion comrespondiente

Porcentaje Minimo de Ejercicio; Significa ¢l limite porcentual
minimo de la diferencia entre o Valor de Referencia de Ejercicio v
¢l Precio de Ejercicio respecto del Precio de Ejercicto en cada
Fecha de Ejercicin, segin se detenmine en el Aviso de Olenta, en ¢l
Aviso con Fines Infurmativos y'o el Avise de Colocacion
correspondicnte

Porcentaje Minimo de Observacioe: Significa ol limite porcentual
minimo dc la diferencia entre ¢l Valor de Referencia de
Observacién y ¢l Precio de Observacion respecto del Precio de
Observacion en eada Fecha de Observacion, scgiin se determine en
¢l Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y o en o
Aviso de Colocacion correspondicente

Porcentaje Miximo del Valor Intrinseco. Significa ¢l limite
porcentual del valor intrinseco caleulado sobre ¢l Precio de
Ejercicio que se indica en el Avise de Oferta, en el Aviso con

Fines Informativos v'o en ¢l Aviso de Colocacion de los Titulos
Opcionales comrespondiente a cads Serie.

Porcentaje Retornable de la Prima de Emisice: Signitica el
porcentaje de la Prima de Emision que serd retomable en ks Fecha
de Liguidacion de Ejercicio, conforme a lo indicade en ¢l Aviso de
Olerta, en el Awiso con Fines Informativos yo en el Aviso de
Colocacion correspondiente.

Precio o Precios de Efercicio; Signilica aguellos precios on
efectivo o [onnulas yue Jeterminarn <l precie on efectivo, en
telacion con los cuales se determinanin los Derechos de Ejercicio
de los Tenedores de los Titulos Opcionales.

Los Precivs de Ejercicio serin dos que Se indiguen en ¢l Aviso de
Olerta, en ¢l Aviso con Fines Infornmativos yio en el Aviso de
Colocacion de la Serie de Titulos Opcionales correspondiente

Precio o Precios de Observacion: Significa aquellos precios en
cfectivo o formulas que determinagin ¢l precio en efective, on
relacion con los cuales se determinaran y ajustarin los Derechos de
Pago de lps Tenedores de los Titulos Opeionales

Los Precios de Observacion seran los que se indiguen en ¢l Avisu
de Olerta, en ¢l Aviso con Fines Inloonatives y/o en el Aviso de
Colacacion de la Serie de Titlos Opcionales correspondiente

Precio de Mercado de Tos Titulos Opcionales: Sipnifica ¢l precio
ab que se realicen Tas opemciones de compra o de venta de los
Tiwlos Opcionales ¢n la Bolsa v en ol mercado sccumdarin
correspondicnte,

Prima de Emision: Significa ol importe que pagardn Jos Tenedores
de los Tiwlos Opeionales a la Emisors, como contrprestacion por
o derecho que otorgan los gitades Tindes Opeionales, de acuendo o
lo que se indique en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Avise con Fincs
Informativos y o cn ¢l Aviso de Colocacion de la Serie de Titulos
Opcionales comespondicnte.

Prospecto: Significa ol docuinento que conlicne fa informacian
relacionadi con ka emision de lus Titulos Opcionales

Range de Porcemtaje Miximo de Fjercicio® Signilica ¢l mngo en
¢l que oscilari el Porcentaje Maximo de Ejercicio que podri ser
entre §.0% y 1,000% de acuerdo a lo que se indigue en el Aviso de
Oferta. en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en el Aviso de
Calocacion de la Serie de Titules Opeionales correspondiente o en
los casis en que no aplique s inehirt “No Aplica™ {N'A)

Rango de Porcentaje Mixine de Observacidn: Significa el ringo
en el que oscilari ¢l Porcentije Miximo de Obscrvacion que pudrd
ser entre 8 0% y 1 000% de acuerdo a lo gue se indique en e} Avise
de Oferta. ¢n ¢l Aviso con Fines Inlommatives yo en ol Aviso de
Colocacion de la Serie de Tiwlos Opcionales comespondiente o en
los cases en que no apligue se incluir) “No Aplica™ (N'A).

Rango de Porcenraje Minimao de Ejercivie: Sigmfica o} rango en
et que oscilurd of Porentije Miin de Ejercicio que podrd ser
entre 007 y -1.000": de acuerdo a lo que se indique en ¢l Aviso
de Ofenta. on ¢l Avise con Fines Infonmativos vo en ¢l Aviso de
Colocacion de Ta Serie de Titulos Opcionales correspondiente o cn
los casos en que no aplique se incluird “No Aplica™ (N'A)

Range de Porcentaje Minimo de Observacin: Significa ¢l rango
en ¢l que oscilard ol Porcentaje Minimo de Observacion que podrd
ser entre 0.0% y -1,000% de acuerdo a lo que s¢ indigque en e
Aviso de Oferta, ¢n ¢ Aviso con Fines Infornatives yo en el
Aviso de Colocacion de Ja Seric de Titulos Opcionales
correspondiente o en los casos en que o aplique s¢ incluir "No
Aplica™ (N'A).



Rango de Porcentaje Retornable de Ia Prima de Emision:
Significa ¢l rango en et que escilard el Porcentaje Retomable de la
Prima de Emision que podrd ser entre 0.0% y 1,000% de acuerdo a
lo que sc indique en ¢ Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines
Informativos /o cn el Avise de Colocacion de la Serie de Titulos
Opcionales conmespandiente o en los casos en que no aplique se
incluird “No Aplica” (N'A).

Rango de Precie de Ejercicio; Significa ¢l rango en ol que oscilard
¢l Precio de Ejercicio que podrd ser entre 0% y 1OO0,000% del
Nivel de Mercado del Active Subyacente al cierre de la Feeha de
Emisidn de cada Serie. El precio de gjercicio correspondicnte a
cada Serde, se especilicard en ¢l Aviso de Oferta, en el Aviso con
Fines Informativos y'o en el Aviso de Colocacion corespondiente

Rango de Prima de Emisién: Significa cl importe entre 0% y
1°000,000% del Nivel de Mercado del Activo Subyacente al cierve
de la Fecha de Emision de cada Serie. La Prima de Emision
comrespondiente a cada Serie, se especificand en ¢l Aviso de Ofera,
en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en el Aviso de Colocacion
comespondicnte.

Rango del Porcemtaje Miximo del Valor Intrinseco: Significa ¢l
rango en el que oscilari el Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco
que podrd ser entre ef 0.0% y 10,000%, de acuerdo a lo gue se
indique en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos
y'o en ¢l Aviso de Colocacion de la Scrie de Tilos Opcionales
correspondicnte

Rendimicato Mdvimo/Minimo del Derecho “i” Significa ¢l
monto y'o porcentaje maxime:minimo que ¢n su caso pagari cada
Titulo Opcional en la o las Fechas de Observacion Fechas de
Ejercicio caleulado sobre o Precio de Observacion Precio de
Ejercicio. El Rendimicnto miximo'minimo del Derecho “i° se
calcularda con base ¢n los Derechos de los  Tenedores
comespondientes o cada Seric y se cspecificard en el Aviso de
Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en el Aviso de
Colocacion correspondiente,

Rendimiento Miximo del Titwlo Opcipnal: Significa ¢l monto en
Peses y'o porcentije mdximo que en su caso pagard cada Title
Opcional calculado sobre la Prima de Emision, El Rendimicnio
Maximo del Titulo Opcional se caleulard con base en los Derechos
de los Tenedores correspondicntes a cada Seric y s¢ especilicard en
¢l Aviso de Ofenta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en el
Aviso de Colocacion comespondiente.

Representante Connire: Signilica Monex Casa de Bolsa, 5.A. de
C.V., Monex Grupo Financicro como representante comun de la
totalidad de los Tenedores de los Tilos Opeionales al amparo de
todas las Series de da Emision, en términos v pama los efectos
previstos en la LMV y demds disposiciones legales aplicables, asi
como lo previsto ¢n la presente Acta de Emision,

RNV Significa ¢l Registro Nacional de Valores mantenido por la
Comision,

Series: Signilican cada una de las distintas serics que integran la
presente. Emision de Titulos Opeionales, las cuales podrn ser
puestas ¢n circulacidn en forma subsccuente,

Tenedores de los Titwlos Opcionales o Tenedores: Signilica los
personas fisicas o morales, sicmpre que su régimen de inversion lo
permita, que sean propictarias de los Titulos Opcionales de csta
Emisitin en una fecha determinada durante ¢l Plazo de Vigeneia de
cada Seric,

Tipo de Cambio FIX: En su causo, significa el tipo de cambio
determinado por el Banco de Mdéxico para solventar obligaciones
denominadas en Dolares, pagaderss en México, segin se defina en
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¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l
Aviso de Colocacion correspondicnie o cada Serie

Titule: Significa ¢l documento que la Emisora suscribird para
representar la totalidad de los Titulos Opeionales gque ampar cada
Seric, ef cual se mantended en depasito con ¢l Indeval o en alpuna
otra institucion para ¢l depdsito de valores autorizada en 1émminos
de la LMV,

Titulos Opclonales: Significa los titulos de crédite emitidos con
base ¢n la preseate Acta de Emision, que serdn inscritos on el
RNV, ofrecidos mediante oferta publica, oferta publica restringida
o sin que al efecto medie oferta pablica y serin susceptibles de
intermediacion en el mercado de valores, que confieren a los
Tenedores de los Titulos Opeionales, a cambio del pago de la
Prima de Emision, ¢l derecho de recibir de la Emisora, en su caso,
lo que se determine conforme a Jos Derechos de los Tenedores para
cada Sene.

Titulos Opcionales en  Circulacion.  Significan los  Tiwlos
Opcionales vigentes que la Emisora haya poesto en circulacion, en
olerta pnmaria o en ¢l mercado secundario.

Valor Conselidadoe: Significa los montos que se determinen en
alguna o algunas Fechas de Observacion o Fechas de Ejercicio y
que pesdnin ser pagados en alguna Fecha o Fechas de Derecho o
Fechas de Liquidacion de Ejercicio, segin se defina cn el Aviso de
Ofenta, ¢n el Aviso con Fines Infornativos y'o en el Aviso de
Colocacion correspondicnte a cada Scric.

Valor de Memoria: Significa los montos que podrin ser pagados
en Fechas de Observacion o Fechas de Ejercicio, posteriores a {a
Fecha de Observacién ¢ Feeha de Ejercicio en gue se determinen,
segan se defina en o Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines
Informativos y/o en ¢l Aviso de Colocacion cormespondiente a cada
Sene,

Valor de Referencia de Ejercicio: Significa of o los caleulos que
consideran ¢l o Jos Niveles de Mercado de fos Activos Subyacentes
aplicables en la o las Fechas de Ejercicio correspondicntes,
conforme a la o las formulas y'o condiciones que se establezca en
¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o el
Aviso de Colocaciion comrespondiente a cada Tieko Qpeional.

Valor de Referencia de Observacién: Significa ¢l o los calculos
que consideran ¢ o los Niveles de Mercado de los Activos
Subyacentes aplicables en la o las Fechas de Observacion
correspondientes, confonne a ki o las fonmulas y'o condiciones que
se establezea en el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines
Informativos y'o el Aviso de Colocacion correspondiente a cada
Titulo Opcional.

Valor Intrinseco: Significa:

(i) Para los Titulos Opcionales de compra, la diferencia positiva
entre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio y el Precio de Ejercicio

En el cileulo del valor intrinseco de los Titulos Opcionales de
compra ¢n la Fecha o Fechas de Ejercicio de Ian Seric
correspondicnte, la dilerencia entre of Valor de Referencia de
Ejercicio y el Precio de Ejercicio, no podra tener un valor superior
al Porcentaje Miximo del Valor intrinseco calculado sobre ¢l
Precio de Ejercicio.

(i1} Para los Titylos Opcionales de venta, ¢s la diferencia positiva
entre ¢l Precio de Ejercicio y el Valor de Referencia de Ejercicio

En ¢l cileulo del Valor Intrinscco de los Titulos Opcionales de
venta en la Feha o Fechas de Ejercicio de la Seric
correspondiente, la diferencia emtre el Peecio de Ejercicio y el
Valor de Referencia de Ejercicio, no podrd tener un valor superior
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al Porcentaje Miximo del Valor Intrinseco caleulado sobre ¢l
Precio de Ejercicio.

Valor Ponderado: Serd la proporcion asignada a cada Activoe
Subyacente que componga los Tiwlos Opcionales de cada Serie
que en suma deberd ser igual a 100% (cien por ciento). El Valor
Ponderado de cada Activo Subyacente que compongza los Titulos
Opciomales sert mencionado en el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso
con Fines [Infomativos yo en ¢ Aviso de  Colocacion
correspondicnte.

Los témines definidos tendrin igual significado en singular o
plural y se podrin usar indistintmente en mayosculas ¥
minusculas, Relerencias a {i) cualquier contrato, convenio,
documento o instrumento incluye la referencia a dicho contrate,
convenio, documento o instrumento,  segdn el omismo se
modificado, ya sea total o parcialmente, adicionado o de cualguier
otm forma reformado en cualquice momento, y (i} cualquier ley,
nonna, circular o reglamento incluye las reformas a Jos mismos cn
cualguier momento o a cualquier ey, norma, circular o reglamento
que Tos sustiluys.

SEGUNDA. Objuto sacial de Ja Emisora.

La Emisora ticne su domicilio social cn Avenida Paseo de la
Reforma No. 510, Col. Juirez, C.P. 06600, Ciudad de México y
tiene pot objeto ko siguiente:

La prestacion del servicio de banca y crédito en los términos de l
Ley de Instituciones de Crédito y, en conseeuencia, podra realizar
las operaciones y prestar los servicios bancarios en fas modalidades
previstis ea todas las fracciones a que se reliere o anticulo 46 de
dicha ley, mismas que a conlinmacién se mencionan, de
conformidad con ¢l atticulo 106 de la Ley de lastituciones de
Cridito y Tos demas disposiciones hpgales y  adimnustiativis
aplicables y con apege a las sanas pricticas v a los usos bancarios
y mercantiles: |. Recibir depdsitos bancarios de dincro: a) A In
vista, b} Retimbles en dias preestablecidos; ¢) De ahorro, y d) A
plaze o con prevao aviso; 1L Aceptar prestamos v criditos: 111
Emitir bonos bancanoes; 1V, Enntir obligaciones subordinadas, V
Constitwr deposites en mstrtuciones de crédito y  entidades
financiceas el exterior; V1o Efcctuar descuentos y  otorgar
préstamos o créditos; VAL Expudir tarjetas de crédito con base ¢n
contrmtos de apertura de erédito en cuenta corente, VI Asumir
obligaciones por cuenta de tercervs, con base en créditos
concedidos, 2 través del otorgamienmo de aceptaciones, endoso o
aval de titulos de crédito, asi como de la expedicion de canas de
criddito, 1X. Operar con valores ¢n los 1énninos de las disposiciones
de Iy Ley de Instituciones de Crédito y de la LMV, X, Promover I
organizacion y trmnslonmseon de toda clase de empresas o
sociedades mercantiles y suscribir y conservar acciones o paites de
interds en las mismas, en los twrmines de fa Ley de Instituciones de
Crédito, X1. Operar con documentos mercantles pot cuenta propis,
XII Llevar a cabo por cuenta propia o de (ereetos openniones con
o, plata y divisas, incluyendo reportos sobre estas dltimas, X1H
Prestar servicio de cajas de sepuridad, XIV. Expedir cantas de
crédito previa reeepeion de su importe, hacer efectives créditos y
rexdizar pagos por cuenta de clientes; XV Pructicar lns operaciones
de fideicomizo a que se reliere kit Ley Generd de Tiwlos y
Operaciones de Crédite, y Hevar a cabu mandatos y comisiones, La
socivdad podri celcbrar operaciones  consigo misma en el
cumplimiento de fideicomisos, mandatos o comisiones, cuando ¢l
Banco de México lo autorice mediante disposiciones de caricter
general, en las que s¢ establezean requisitos, términos y
condiciones que promuevan que las upetaciones Je referencia se
realicen en congruencia con las condiciones de mercado al tiempo
de sy celebrmcion, asi come que se eviten conflictos de interds;
XV1 Rectbir depasitos en administracion o custadia, o en garntia
por cuenta de terceros, de titulos o valores y en general de
documnentos mercantiles: XVIL Actuar como representante comin
de los tenedores de titulos de crédito, XVIIL Hacer servicio de caja

y tesoreria relativo a titulos de crédito, por cucnta de Tas emisoras;
X1X. Llevar la contabilidad y los libms de actas y de registro de
sociedades y empresas; XX, Desempefiar ef cargo de albacen: XXE
Desempeiar la sindicatura o encargarse de la iquidacion judicial o
extmjudicial de  negociaciones,  estublecimientos, concursos o
herencias; XXIL Encargarse de hacer avalbos que tendrin la
misma fuerza probatoria que las Jeyes asignan a los hechos por
comedor publico o perito; XX Adyuirir los bicnes mucebles ¢
inmuebles necesarios para Ja realizacion de su objeto y enajemarlos
cuando corresponda; XXIV. Celebrar contrtos de arreadamiciito
financicro y adquirir fos bicnes gue svan ubjeto de tales contratos,
XXV Realizar  operaciones  denvadas, sujetindose  a  las
disposiciongs téenicas y operativas que expida ¢l Banco de
Mexico, en las cuales se establezean las camcteristicas de dichas
operaciones, tales cothw tipos. plazos, contrpartes, subyacenies,
garsntias y formas de liguidacion, XXVI. Efectuar operaciones de
lactorje financiero; XXV bis Emilir y poner en circulacion
cualquier medio de pago que determine ¢l Banco de México,
sujetandose a las disposiciones enicas y operativas que éste
expida, en las cuales se establezcan entre olrs canitleristicas, las
relativas a su uso, monto y vigencia, a fin de propiciar ¢l uso de
diversos medios de pago, XXVIL Intervenir en la contratacion de
scguros para lo cual deberan cumplir con lo establecido en la Ley
General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros y en
las disposiciones de caricter general que de ln misma cmanen, y
XXVIH. Las andlogas o concxas que awtorice Ta Secretaris de
Hacienda y Crédito Publico, oyendo la opinion del Banco de
Meéxico ¥ de la Comizion Nacional Bancona y de Valores, La
sociedad unicamente podrd realizar aquellas operaciones previstas
en el anticulo 46 de la Ley de Instituciones de Crédito, y que cstén
expresamente  contempladas  en cstos  estatutos,  cualquier
medificacion 1 los estatutos de 12 Emisom requerinl previa
aprobacion de la Comisicn Nacional Bancaria v de Valores en
términos de lo dispuesto por los articulos 9o, (noveno} y 46 Bis de
la Ley de lnstituciones de Crédito

TERCERA. Emision de los Tiwlos Opeionales’ Cameteristicas de
los Titlos Opeionales.

kil Consgjo de Admmisimein de by Ennsera, aprobo en sesion
colebmda ¢ dia 19 de julio de 2008, e cmsion de Titulos
Opuivmales, pur un plazo de un dia hasta 10 ados, en ¢l entendido
de que en ningan caso ¢l Plazo de Vigencia de Tas Series exeeda
del Plazo de Vigencia de la Emision, por [o que en este acto emite
por declarcion unilateral de voluntad en la Ciudad de México, en
la fecha de finna de la presente Acta de Cmision, la cantidad de
hasta 500,000,000 {yuinicnios millones) de Titulos Opeionales de
Compra o de Venta, en Efective o en Especie, Amencanos o
Europeos, en su caso, cont rendimiesto hmitado, con o sin
Porceptaje Retormable de ta Prima de Emision, v con colocaciones
subsccuentes, referidos a diversos  Activos  Subyacentes. La
Emisora podri poner en circulacion distintas Scries en cualyuicr
momento durante ¢l Plazo de Vigencia de ta Emision, cada Sene
pedrt tener un namero vadable de Titglos Opeionales, sin que cn
caso alguno ¢l Plaze de Vigencia de las Series exceda del Plazo de
Vigencia de la Emision,

El valor de la Prima de Emision, ¢! Porcentaje Miximn det Valor
tntrinsceo, ol Porcentaje Retomable de 1o Prima de Emision, ¢l o
los 'recios de Ciercicio, ol o los Factores, los Actives Subyacentes,
entre otros, para cada uny de las Serdes que se emilan, scrin
determinados ¢f Dia Hibil anterior a la fecha de su oferta y
apatecerin en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines
Informativos y'o el Aviso de Colocacion de la Serie de Titulos
Opcionales commespondicnte.

El ntmero minimo de Titulos Opeionales a ejercerse os de un Lote

CUARTA. Denominacion de By Emision,




La presente emision se denomina “Emision de Tilulos Opcionales
de Compru o de Venta, en Efectivo o en Especie, Americanos o
Europeos, en su caso, con rendimicnto lhimitade, con o sin
Porcentaje Retomable de Prima de Emision, dividida hasta en
1,500 (mil quinientas) Series, a emitirse en colocaciones
subsecuentes, referidos o diversos Activos Subyscentes”, que
cotizamin en la Bolsa con las claves de pizama que serin
determinadas por la Bolsa para cada Serie, con anierioridad a la
Fecha de Ofenta y apareceran on ¢l Aviso de Ofenta, en ¢l Aviso
con Fines [nfonngtivos yio ¢l Aviso de Colocacion de la Serie de
Titulos Opcionales cormespondiente.

La citada denominacion podsd ser wodificada por reguerimicntos
del mercado que determine la Bolsa. Para efeciuar ol ajuste en la
denominacion de ks Titelos Opeionales se deberd contar con la
previa autorizacion de la Emisora y del Representante Coman, sin
gue al efecto se requicra consentimicnto de [y asamblea de los
Tencdores de los Titulos Opeionales,

Las emisiones de Titulos Opeionales podrin estar denominadas en
Pesos o cualquier divisa. Para efectos de registro y cotizacion en L
Bolsa, las contidades que asi lo requicran, se expresarin en Pesos,
aplicando ¢l tipo de cambio que se defina en ¢l Aviso de Oferta, cn
| Aviso con Fines Informatives y'o ¢l Aviso de Colocacion de la
Serie de Titulos Opcionales correspondtente.

En caso de que k1 denominacion de uny determinada Serie sea en
Dolares y'o Eurs, la Emisora Iiquidard dicha Seric, a través de
Indeval, en monedn nacional al tipe de cambio que par o) efecto
se establezea en el Aviso de Ofenta, en el Aviso con Fines
[nformativos y'o ¢n el Aviso de Colocacion, segin sea el caso,

QUINTA, Prima de Emision.

Como contraprestacion por los Derechos de los Tenedores que
otorgan los Titulos Opcionales, los adquirentes en oferta primaria
s¢ obligan a pagar o la Emisora por cada Tiwlo Opcional que
udguieran, la Prima de Emision segtin la Serie de que se tmte.

El valor de Ja Prima de Emisién para cada Seric se detenminari ol
Dia Habil anterior @ la Fecha de Ofenta y se dard a conocer en «l
Aviso de Olerta, en el Aviso con Fines Informativos y'o ¢f Aviso
de Colocacion de Ia Serie correspondiente,

El pago de las Primas de Emision se deberd hacer en la Fecha de
Liquidacion de la Prima. Para las emisiones de Tiulos Opeionales
cuya liquidacion de la Prima de Emisidn se especifique ¢n oim
moneda distinta a Pesos, dicha liquidagion se realizard en el
domicilio de ln Emisora que se establece en Ja Clausula Vigdsima
Tercera de la presente Acta de Emision,

SEXTA. Precio de Observacion y Precio de Ejercicio,

Los Tenedores de los Titulos Opeionales podrin ejercer los
Derechos de tos Tenedores conferidos en los mismos, al o los
Precios de Observacion y Precios de Ejercicio segin Ia Serie a la
que pertenezean los Titulos Opcionales que adquicran,

Cuando ¢n la Fecha de Liguidacion de Ejercicio de los Titulos
Opcionales se deba ejercer hiquidacion en especie, la Emisora
entregard o recibird de los Tenedores, los Activos Subyacentes,
segin sc definy en o Aviso de Ofena, en el Aviso con Fines
Informativos y/o en ¢l Aviso de Colocacion comespondicate a cada
Serie

El o los Precios de Observacion y Precios de Ejercicio se daran a
conocer en of Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos
y'o en ¢l Aviso de Colocacion de la Serie comrespondiente.

SEPTIMA. Efectos en los Activos Subyacentes

En caso de que ¢l Mercado de Ongen sustiuya o modifique
substancialmente la metodologia de caleulo del Active Subyacente,
se utifizard el método o activo sustituto que al efecto determine el
Murcado de Origen de que se trale y que se asemeje en mayor
medidis a cada Activo Subyacente.

Al efecto, en caso de que Ja Emisora mantenga Tiwdos Opeionales
¢n Circulacion referencindos a tales Activos Subyacentes, deberd
de comunicar csta situacion a la CNBV, a través de los medios que
dsta determine, a ln Bolsa y o los Tenedores mediante ¢l Sistema
Electronico de Envio y Difusion de Informacion ("SEDI")
correspondiente, y al Representante Comiin ¢ Indeval por escrito o
a tvés de los medios que &ta detenmine, dentro de los 3 (tres)
Dias Hibiles sipuicntes a que tenga conocimicnto de dicha
situiwcion

Las actualizactones que realice ¢l Mercado de Origen o la Bolsa,
tespecto al nombre de identificacion, la serie, o clave ISIN o
cualquicr medio de idenificado de los Activos Subyacentes, seri
informado por la Bolsa al piblico inversionista, en los términos
que s¢ establecen en su reglamento y'o manuales operativos
aplicables, La Emisora notificard a la CNBY, la Bolsa, a Indeval,
al Representante Comuin y a los Tenedores por medio de la
actualizacion anual del Prospecio.

OCTAVA. Fecha de Oferta.

a) El Intermediario Colocador de los Tillos Opcionaks, llevard a
cabo a través de [a Bolsa, uma o varas ofertas publicas primarias de
hasta 1,500 (mil quinicntas) Serics, que podrin comprender ia
totalidad o parte de Jos Titulos Opcionales que ampara esta
Emision cn fa Fecha de Ofenta,

b) Tratandose de colocaciones sin que al efecto medie oferta
poblica, ¢! Intennediare Colocador de los Timlos Opcionales,
publicard ¢l Aviso con Fines Informativos ¢n la Fecha de Emision,
asi como ¢n la fecha de hstado v de registro en fa Bolsa.

¢) En caso de que no se coloque la totalidad de los Titulos
Opcionales durante Jas Fechas de Ofetta, la Emisor se reserva el
derecho de Nlevar a cabo posteriores colocaciones en o mercado
secundirio, a través de la Bolsa

NOVENA, Titulo.

) Cada Serie de Titulos Opeionales de la presente Emision estard
representada por un Tiwle global que se emitird para su depdsito
¢n Indeval o en alguna otra institucion para ef depésito de valores
autorizada en témminos de la LMV, Dicho Titwlo se emiticd de
conformidad con 1o previsto ¢n la LMV y demis disposiciones
legales aplicables.

b} Contra ¢l pago de la Prima de Emision, se hard of traspaso de los
Titulos Opcionales mediante of mecanismo de asipnacion de tales
Titlos Opcionales, a la cuenta que ¢l intennediario fimanciero que
actie por cuenta del Tenedor de los Titulos Opeionales mantenga
con Indeval,

¢) El Titulo de cada Serie deberd ser finmado por la Emisora y por
¢l Representante Comin, a través de sus respectivos representantes
o apoderados.

DECIMA. Plazo de Vigencia, Fechas de Observacion, Fechas de
Ejercicio, Lugar y Forma de Liguidacion.
a) El Plazo de Vigencia de Ia presente Emision ser de hasta 10

(dicz) afios contados a partir de Ia fecha de la suscripcion de la
presente Acta de Emision,

b) El Pfazo de Vigencia de cada Serie se indicari en el Titulo v en
¢l Aviso de Oferta, ¢n ol Aviso con Fines Informativos y'o en el



Aviso de Colocacion de la Serie comespondiente, sin que cn
ningn caso exceda del Plazo de Vigencia de Ta Enmsion

¢) Los Tenedores de fos Titulos Opeionales podrin obtener las
retribuciones y ejercer los derechos que estos conlicien, en la
Fecha o Fechas de Derecho yo en la Feeha o Fechas de
Liguidacion de Cjercicio.

d) Los Titules Opcionales se liquidarin a travds de Indeval con
domicilio ubicado en Pasco de la Reforina Numero 255, Colonia
Cuauhtémoc, Cidigo Postal 06500, Ciudad de México, medite
transferencia electronica, o en cualquier otra direecion que Indeval
d a conocer ¢n ¢l caso de que cambic su domicitio. En caso de que
la denominacion de una deteeminada Serie sea en Dilares yio
Euros, la Emisora liquidari dicha Seriv, a través de Indeval, ¢n
moneda nacional al tipo de cambio que para 1al electo se establesea
en el Aviso de Ofenta, en el Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l
Aviso de Colocacion, segin sea ¢l caso.

DECIMA PRIMERA. Derechos de fos Tenedores

a)  Los Titulos Opcionales otorgaran derechos o sus Tenedores
que se delinirin conforme a los siguientes derechos:
{1 Derechos de Pago;
() Derechos de Ejercicio,
(i) Derechos Especinles;
fivi  Derechos de Ejercicio con Valor Intrinseco, .
v) Combinacion de lus anteriores,

Los Derechos de los Tenedores correspondientes a cada Serie de
Titles Opcionales se darin a conocer en ¢l Titulo, en ¢l Aviso de
Ofcrt, en el Avise con Fings nfornativos y'v en ef Aviso de
Colocacion cotrespondicnte v du acuerdo a sus cameteristicas
especificas

De forma enunciativa mis na limitativa los derechos se utilizacin
de la siguicnte manera:

(i) Derechos de Pazo. Se oloran en s Fechas de
Observacion y se aplican en las Fechas de Derechos,
Los derechos de pago se podsan definir para Titulos
Opuiomiles curopens ¥ umereanns

(i) Derechus de Ejewcicie. Se aplican para ¢l gjercicio de
los Titulos Opcionales en cada Fecha de Ejercicio,
segin trie de un Titule Opcional curopeo o
anmericano,

(i) Derechos Especinles Son derechos complementirios
a los dereches de pogo, derechos de gercicio y
derechos de gjercicio con Vator Intrinseco.

tiv)  Derechos de Ejercicio con Valor Intrinseeo, Se
utilizarin en la o las Fechas de Ejercicio cuyo pago se
detenmuinara conlorme al valor ntrinseco del Titlo
Opcional.

Cuando cualquicrt de las fechas mencionadas anteriormente en las
gue se otorgue derechos a los Tenedores, deje de serun Pia Hital
{os dereches de los Tenedotes de los Tilos Opcronales deberin
aplicarse ¢l Dia Habil inmediato siguiente, sin que esto signifique
un incumplimicnio por pane de la Emisor.

Los Titulos Opeionales podran otergar los siguientes Derechos
Derechos de Pago

En las Fechas de Observacion;

El Tenedor del Titulo Opcional tendrd, en su caso, ¢l derecho de
ohtener en clectivo, por parte de la Emisora, en la Fecha o Fechas

de Derecho comespondicnte, un monto caleulade conforme a lo
siguicnte:

1. Si ¢} Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional
“on fu Fecha de Obsermacion’™ o “en todus lus Fechas dv
Observacion”™ o “en alenna Fecha de Obscrvacidn” segim se
defing para cada Serie cs “menor” o “mavor” o “menor o igual”
o “maver o ignal” segin se defing para cada Serie al Precio de
Observacion muhtiplicado por ¢l Factor 1™, la Emisora pagari:

{(VO - (PO x Factor i)) x Factor 1) + (PO x Factor i) + (PRPE x
Factor i)

Donde:

VO = Valor de Referencia de Observacion

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

La dilerencia entre ¢l Valor de Referencia de Observacion y el
Precio de Observacion no podra tener un valor “supoerior”™ o
“inferior™ al Porcentaje “"Miximo ™ o “Minime ™ de Observaciin
caleulado sobre ¢ Precio de Observacion

2 §i el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opeienal
“en lg Fecha de Observacion™ o Ven lodus lus Fochas e
Observacion™ o “en algune Fecha de Obienvacion™ segim se
defing para cada Serie es “menor” o “maver™ o “menor o iguat”
o “maver o igual” segin se defing para cada Seriv al Precio de
Observacion multipticado por ¢l Factor "7 vo “menor” o
“mavor” o “menor o igual” o Cnavor o g™ al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Facter ™" scumn s dufina para
caeda Serie, In Emisors pagani

{iVO - (PO x Factor iy} x Factor i} + (PO x Factor i) + (PRPE x
Factor i)

Donde:

VO = Valu de Referencia de Obsemvaciin

PQ = Precio de Observacion

PRPE = Porcentyje Retomable de It Prima de Emiston

La diferencta entre ¢ Valor de Referencin de Obsenvacicon v el
Precie de Observacion no podi tener un valor supcrior o

“iaferior " al Porcentaje “Maninw o “Minimo T de Obsenviniin
valculadu sobre ¢l Precio de Observacion

3. St ¢l Valor de Referencia de Observacion det Titulo Opetonal
“en la Fechu de Oluenaciin® o Ven todus las Fechas dv
Observacion™ o “en algma Fecha de Observacion™ segiin se
dufing para cada Seriv es “menor™ o “mavor™ o “menor o igual”
o Cmavere o fgnal” segtin o dufing para cada Serie al Precio de
Observacion multiplicado por < Factor i, la Emisora pagari:

[iPO x Factor i} + (PRPE x Factor )]

Duonde
PO = Precio de Observagion
PRPE - Porcentaje Retomable de fa Prima de Emision

4. Si el Valor de Relerencia de Observaeton del Titulo Opcionat
“en la Fecha de Obsenacion”™ o “en todas las Fecha: de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ sewrin s diflin
para cada Seric es Tmener " o Twaver " o oo o dgual” o
“mrvor o fguad” segin se defing para cada Serie al Precio de
Observacion muhiplicadoe por ¢l Factor ™" vo “menor” o
“mavor” o "menor o igeal” o “mavor o igeal” al Precio de
Observacion multiplicado por el Factor “i™ segrn s dofing pava
coeder Sevie, la Ewmisora pagari

[{tPO x Factor i) + (PRPE x Tactor i)]
Donde

PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de Ta Prima de Emision



5. La Emisora pagard
[(PO x Factor i) + (PRPE x Faclor i))

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de bz Prima de Emision

6. Si ol Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional
“en ta Fecha de Observacion™ o “en wnlas las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Ohservacion™ segin se
defing para cada Scrie es “menor” o “mayor” o “menor o igual”
o “mavor o fgual” segin se defing para cadu Scrie al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor ~i* no s¢ tended derecho a
recibir ninglin pago adicional con respecto a las “Frohas de
Obscrvacien™ vie “Fechas de Efercicio” segun sc defina para
cadu Serie posieriores,

7. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titule Opeional
“en la Fecha de Observacion™ o “en todus lus Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ segim se
defing para cadu Serie cs “menor™ o “mavor” o “menor o igual”
o “mavor o igual” segun se defing para cada Serie al Precio de
Observacion  multiplicado  por ¢l Factor i yo “menor” o
“mayor"” o “menor o igual” o “mayor o igual” al Precio de
Obscrvacion multiplicado por ¢l Factor ™" segiin se define para
cada Serie no se tendrd derecho a recibir ningin pago adicional
con respecto a las “Fechas de Observacion™ o “Fechas de
Efercicio " segimn se defina para cada Seric posteriores.

8. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional
“en la Fecha de Observacion™ o “en todas lus Fechas de
Observacidn” o “en alguna Fecha de Observacion™ segiin se
defina para cada Serie ¢s “menor” o “mavor™ ¢ “menor o igual”
o “mayor o fgual” al Precio de Observacion swliplicado por el
Factor i segiin sv define para cada Serie, ly Emisora puardiurg en
“Valor Consolidado del Derecho | | 0 “Valor de Memoria de
Derecho [ ] lo siguiente.

[(PO x Factor iy + (PRPE x Factor i)

Bonde:

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

El Vaior de Memoria del Derecho [ ] sdlo podei ser pagado una
vez, ¥ serd en la primere techa de Observacion o Ejercicio en que
s¢ cumpla la condicion de pago.

Pago del Valor Consolidado del (de los) Derecho(s) [ [ ]
La Emisora pagari el Valor Consolidado del (de los) Derecluxs) [ ]
{1

Pago del Valor de Memoria del (de Tos) Derechol{s) [ 11 ]

Si el Valor de Referencia de “Observacion™ o “Ejercicio™ del
Titulo Opcional “en la Fecha™ de “Observacion™ o “Ejercicio™ o
“en todas fas Fechas de Observacidn™ o “en algma Fecha de
Observacian”™ segnin se¢ defina parg cada Serie s “menor™ o
“navor” o “menor o igual’ o “mavor o jgual al Precio de
“Observacion™ o “Ejercicio™ multiplicado por ¢l Factor “i"* segin
s¢ defina para cada Serie, la Emisora pagari ¢l Valor de Memoria

del {de los) Derechof{s) [ 1[ ]

9. Si ol Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional
“en la Fecha de Observacion” o “en todas fas Fechas de
Observacion™ o "en alguna Fecha de Observacion™ segtin se
defing pura cada Serie s “menor” o “mavor™ o “menor o igual”
0 "mavor o igual” segin se defing para cada Seric al Precio de

Observacion  multiplicado por ¢l Factor i y/o “menor” o

“mavor” o “menor o igual” o "muver o fsual” al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor “i” segda se defina para
cada Scrie, la Emisora guardard en “Velor Consolidado del
Derecho [ |7 0 “Valor de Memoria del Derecho | |7 1o siguicnte:

[{PO x Factor i} + (PRPE x Factor i)]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisidn

El Valor de Memoria del Derecho [ 1 sédo podri ser pagado una
vez, y serd en la primem fecha de Observacion o Ejercicio en que
s¢ cumpla la condicién de pago.

Pago del Valor Consolidado del {de los) Derecho(s) [ 1] ]
La Emisora pagard el Valor Consolidado del (de Jos) Derechois) [ ]
[l

Pago del Valor de Memoria del (de los) Derecho(s) [ 1] )

Si ¢l Valor de Referencia de “Observacion™ o “Ejercicio™ del
Titule Opcional “cn la Fecha® de “Observacion” o “Ejercicio” o
“en todus lus Fechas de Observacion™ o “en alguny Fecha dv
Obscrvacion ™ segtin se defina pava cada Serie es “menor™ o
“mavor” o “menor o igual” 0 “mavor o ignal” al Precio de
“Observacion™ o “Ejercicio” multiplicado por el Factor “i” scgtin
se defing para cadu Seric, 1a Emisora pagari ¢l Valor de Memoria
del (de los) Derecho(s) [ 11 1.

10. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opeional
“en fla Fecha de Observacion™ o “en todas fes Fechas de
Observacion” o “en alguna Fecha de Obsemvacion™ segin se
defina para cada Serie ¢s “menor™ o “mavor” o “menor o igual”
e “mayor o igual” al Precio de Observacion multiplicado por el
Factor “i" seguin se defina para cadu Serie, la Emisora guardarz en
“Vulor Consolidado del Dereclio [ [ o “Valor de Memoria de
Derecho [ 17 1o siguiente:

{{PO x Factor i)+ (PRPE x Factor i)]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de fa Prima de Emisidn

El Valor de Memoria del Derecho [ ] solo podra ser pagado una
vez, y serd en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que
se cumpla la condicion de pago.

Pago del Valor Consolidado del (de Jos) Derecho(s) [ 1] ]
Ly Emisora pagari cf Valor Consolidado del (de Jos) Derecho(s) [ ]
[l

Pago del Valor de Memoria del {de los) Derechots) [ [ ]

Si ¢l Valor de Referencia de “Observacion™ o “Ejercicio™ del
Titulo Opcional “en la Fecha” de “Observacion ™ o “Ejercicio” o
“en todas las Fechas de Observacion”™ o “en alguna Fecha de
Observacion™ segiin se defina para cada Seric cs “menor” o
“mavor”™ o “menor o ignal” o “mayer o igual” ol Precio de
“Observacion™ o “Ejercicio” multiplicado por ¢l Factor “i™ segiin
s¢ defina para cada Serie y%o “menor” e “mayvor” o “menor o
igual” o “mavor o igual” al Precio de “Observacion” o
“Efercicio” scgin se defing para cada Serie multiplicado por el
Factor i, la Emisora pagard ¢l Valor de Memoria del (de Jos)
Derecho(s) [ 11 ]

1L. Si ¢! Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional
“en la Fecha de Observacion™ o “en todus las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ segim se
defina para cada Scrie ¢s “menor” 0 “mayor” o “menor o igual”



= — =

o “mayvor o igual” segiin s¢ defing para ceda Serie al Precio de
Observacion multiplicado por el Factor “i™ wo “menor”™ o
“maver” o “menor o igeal” o “mavor o igraf” al Precio de
Observacion muhiplicado por el Factor 8" segein se defina para
caide Seric, la Emisora guardari en “Valor Consolidedo del

Derecho | | o "Valor de Memoria del Derecho {7 lo siguiente:
[(PO x Factor i) + (PRPE x Factor )]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentuje Retomable de 1a Prima de Emisidn

El Valor de Memornia del Derecho [ ] solo podra ser pagado una
vez, y serd en Ja primena fecha de Observacion o Ejercicio en que
se cumpla Ta condicion de pago.

Pago del Valor Consolidado del (de los) Derechods) [ 1[ ]
La Emisora pigari ¢l Valor Consolidado del (de los) Derecho(s) [ ]

Pago del Valor de Memona del (de los) Derechofs) [ 1] ]

Si el Valor de Relerencia de “Observacidn™ o “FEjercicin™ del
Titulo Opcional “ex lu Fecha ™ de “"Observacion™ v "Ejercicio™ o
“on todas las Fechas de Observacion ™ o “en alguna Fecha do
Observacion” segun se defing para coda Serie es “menor” o
“mayor” ¢ “mcnor o igual” o “mavor o ignal” al Precio de
"Observacion ™ o “Efercicio” multiplicado por ¢! Factor *i™ segiin
se defina para cadu Seric ya “menor” o “mavor™ o “menor o
gl o “mavor o dgual” al Precio de “Ohservacion” o

Fiercicio™ segtin se dofina pari cadu Seric multiplicado por ¢l
Factor “i", la Emisora pagari ¢l Valor de Memoria del (de los)
Derechofs) [ [ ],

12. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion { ] del Titule
Opcional "en la Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Olservacion”™ o “en alguna Fucha de Obsernacion™ scgun se
duling iy cadir Sevie vs Twntor T ok Phadver o Caienae o deaad ™
o “mavor o igual” segtin se defing pura cada Scrie ol Precio de
Observacion muiupiicado por el Factor "7, la Enisora pagan

({VO [ ]- (PO x Factor i) x Factor i) + (PO x Tactor 1) ¢ (PRPE x
Faclor i)

Donde:

VO [ ] = Valor de Referencia de Observacion [ ][ ]
PO = Precio de Observacion

PRPE - Porcentaje Retornable de la Primat de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Observacion [ ]y el
Precio de Observacion no podrl tener un valor “suporior” o
“mferror” al Porcenlaje “Mdximo ™ o “Minimo ™ de Observacion
caleulado sobre el Precio de Observacion.

13. Si el Valor de Referencia de Observacion [ ] del Titulo
Opcional “en la Techa de Observacion”™ o “cn todas lus Fechas de
Ohservaeion” o “en alguna Fecha de Observacion” segtn se
difina para cada Seric es “menor” o Umavor” ¢ “menor o igeal”
o “muyor o fgual ” segin se defing para cada Scric al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor 1™ v si ¢l Valor de
Referencia de Observacion [ ] del Titulo Opeiomal “en Ty Fecha de
Observacion™ o “en todas fas Fechas de Observacion™ o “en
alguna Fecha de Observacion ™ segiin se dofina para cada Scrie es
“menor” o “mavor™ o “menor o fgual” o “mavor o igual” al
Precie de Obscrvacion multiplicado por ¢l Factor "7 scgrin s¢
defina para cada Svrie, la Emisora pagard

(VO [ ] - (PO x Factor i)) x Factor i) + (PO x Factor i) + (PRPE x
Factor 1)

(=]
£ ]

Donde:

VO[ | = Valor de Referencia de Observacion [ [ ]

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retormable de fa Prima de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Observacion y el
Precio de Observacion no podrd tener un valor “superior”™ o
“inforior” al Porcentaje “Aldvimo ™ o “Minimo™ de Observacion
calculado sobre ef Precio de Observacion.

14, 1 el Valor de Relerencia de Observacion | | del Tiwlo
Opcional “en fu Fecha de Observacion™ o “en todas lus Feclas de
Ohservacion”™ o “en alguna Fecha de Observacion™ segim se
defina para cada Serie es “menor™ o “maver” 6 “menor o igual”
o “muver o fgual” segn se defing pura cada Serie al Precio de
Obscrvacion multiplicado por el Factor *i”, la Emisora pagari;

[(PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de 1 Prima de Emtsion

15. Si ¢ Valor de Relerencia de Observacion [ ] del Titulo
Opcional “en la Fecha de Observacion™ o “e todus fus Fechas de
Ohservacion™ o “en algina Fecha de Observacion™ segun se
defina parg cady Serie ¢s “menor” o “mavor” o “menor o igial”
¢ “mavor o igual” segim se defing para cadu Scric al Precio de
Observacion multiplicado por ol Factor “i* vo si el Valor de
Referencin de Observacion [ ] del Titulo Opcional “en Ja Fecha de
Obscrvitcion™ o “en toduy lus Fechas de Observacicn™ o “en
alguna Fecha de Observacion ™ segin sc defina para cada Seric es
“menor” o “mavor”™ o Uwmonor o igual” o “maver o ignal” al
Precio de Obscrvacion multiplicado por <l Factor ™" segan se
dfing pura cadda Sevie, la Emisora pagara:

(PO x Factor i) + (PRPE x Factor 1))

Drowmile
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaye Retomable de fa Prima de Cmision

16 Lo Emisora pagari
(N'n x PO x Factor i)

Domde.

N= Namer de Fechas de Observacion en las cuales ¢l Valor de
Reterencia de Observacion del Tiulo Opeional es “menor ™ o
“mavor” o “monor o igual” o Vmaver o igual ", segan so dofing
para cada Serie, al Precie de Observacion multiplicado por el
Factor "1™ ve “menor™ o “naver”™ o “menor o igie! " o Cnuvor o
il ™, segrin se dofing pure cada Serie, al Preawo de Observacion
muliiplicado por ¢l Factor ™

n mimero de Fechas de Observacion

PO = Precio de Observacion

Las descripotones anteriores se podrin repelir las veces que sea
necesaric o no usarse pam deseribir Ins Derechos de Pago
contespondivntes o cada Seric,

Derechos de Ejercicio

En las Fechas de Ejercicior

El Tenedor del Titelo Opeional wendrd, en su caso, ¢l derecho de
obtener en clective, por pate de la Emisora, en la Fecha de

Liguidacion de Fjercicio comespondiente, un monte calculado
conforme a lo siguiente:



I. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titule Opeional, “cn
la”™ o “en alguna™ segim se defina para cada Scric Fecha de
Ejercicio vs "menor™ ¢ “muavor™ o “menor o gl 0 “mavor o
igual” segtn se defing para cada Sevie al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Facior i, kit Emisor pagari:

((VE {PE x Factor i)) x Facior i) + (PE x Factor i) + (PRPE x
Factor i)

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retormable de Ta Prima de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio y el Precio
de Ejercicio no podrd tener un valor “superior o “inferior™ al
Porcentaje “Meximo ™ o “Minime ™ de Ejercicio calculado sobre ¢l
Precio de Ejereicio.

2. Si cl Valor de Referencia de Ejercicio del Tiwlo Opeional, “on
{a” o “en alguna” scgtin s¢ defing para cada Serie Fecha de
Ejercicio es “menor™ o “mavor™ o “menor o ignal” o "mavor o
igual” segim se defina parg cada Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor “i” »'o “menor' ¢ “mavor” o “menor o
igual™ o “mayor o igual” al Precio de Ejercicio multiplicado por cl
Factor i segiin se defina para cada Serie, la Emisors pagari;

((VE - (PE x Factor i}) x Factor i) + (PE x Factor i) + (PRPE x
Factor i)

Donde;

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de I Prima de Emision

La diferencis entre el Valor de Referencia de Ejercicio y of Precio
de Ejercicio no podri tener un valor “superior o “inferior” al
Porcentaje “Mdximo " o “Minimo" de Ejercicio caleulado sobre cl
Precio de Ejercicio.

3. Si ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeional, “en
la” o “en alguna® scgin se dofina para cada Seric Fecha de
Ejercicio es “menor™ o “muyor™ o “menor o gl o “mavor o
igual ™ segim se defing para cada Sevie al Precio de Ejervicio
multiplicado por ¢l Factor =i, Iz Emisora pagani:

[{PE x Factor i) + (PRPE x Factor )]

Donde
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

4. Si ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeional, “en
fa” o “en alguma” segnn se define para cada Serie Fecha de
Ejercicio es “menor™ 0 “mavor” o “menor o igual” o “maver o
iguad” segun se defing para cada Serie al Precio de Ejercicio
wuhiplicado por ¢l Faclor *i™ vo “menor™ o “mavor™ o “menor o
igual " 0 “mavor o igual ™ al Precio de Ejercicio multiplicado por ¢l
Factor *t” segiin se defina para cada Serie, ln Emisor pagara:

[(PE x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Donde:

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision
5. La Emisom pagari

{tPE x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Donde:

PE = Precio de Ejercicto
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

6. 5i ¢l Valor de Refereacia de Ejereicio [ ] del Titulo Opcional,
Yen la” o “en alquna” seghn se defing para cada Serie Fechn de
Ejetcicio es “menor™ o “mavor” o “menor o igual” o “mavor o
gl ™ segnn se defing para cada Sevie al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor *i™, la Emisora pagari:

((VE (] (PE x Factor i)} x Factor i) + (PE x Factor i) + (PRPE x
Factor i)

Donde

VE[ ] = Valor de Referencia de Ejercicio [ ][ ]

PE = Precio de Ejercicie

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisidn

La diferencin entre ¢l Valor de Relerencia de Ejercicio [ ] y ¢l
Precio de Ejercicio no podri tener un valor “superior” o
“inferior” ab Porcentaje “Mdximo™ o “Minime” de Ejervicio
calculado sobre ¢l Precio de Ejercicio,

7. 84 ol Valor de Referencin de Ejercicio [ J del Titulo Opcional,
“en la” o “en alguna” scgin se defina para cada Serie Fecha de
Ejercicio es “menor” o “payor™ o “menor ¢ igual” o "mavor o
igual” segtin se defing para cada Sevie al Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor 1" wo si ¢l Valor de Referencia de
Ejercicio [ ] del Titulo Opcional, “en fa™ 6 “en alguna” segin se
defina para cada Serie Fecha de Ejercicio ¢s “menor™ o “mavor”
o "menor o igual” o “mavor o fgual” al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor =i segiin se defina para cada Serie, la
Emisora pagari

{{(VE[] - (PE x Factor i} x Factor i) + (PE x Factor i) + (PRPE x
Factor i)

Donde:

VE{ ] = Valor d¢ Referencia de Ejercicio [ ][]

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornible de Ja Prima de Emision

La diferencia entre el Valor de Referencia de Ejercicio [ ] y el
Precio de Ejercicio no podrd tener un valor “superior” o
“inferior™ al Porcentaje “Maximo™ o “Minimo” de Ejercicio
calculado sobre ef Precio de Ejercicio.

8. Si ¢l Valor de Referencia de Ejercicio [ ] del Tilo Opcional,
“en a0 “en alguna” segin se defing para cadu Seriv Fecha de
Ejercicio es “menor”™ o “nurvor ™ o “menor o igual” o “mavor o
igual” segn se defina para cada Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor i % si cl Valor de Referencia de
Ejercicio [ ] del Tiwlo Opcional, “en fa™ o “cn alguna” scgim se
dofina pura cada Serie Fecha de Ejercicio es "menor” o “navor”
o “menor o fgual” o “maver o ignal” al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor “i" segin sc defina para cada Serie, la
Emisora pagari;

[{PE x Factor i) + (PRPE x Factor i}

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de [a Prima de Emision

9. §i el Valor de Referencia de Ejercicio [ ] del Titulo Opcional,
“cit fa" 0 “en alguna ™, segiin se defing para cada Serie, Fecha de
Ejercicio ¢s “menor™ o "mavor™ o “menor o igual” 0 “maver o
igual ™ segtin se defina para cada Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor ™, la Emisora pagar;

[(PE x Factor i) = (PRPE x Factor i)]
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Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retomable de Ba Primi de Emision

Las descripeiones anteriores s podrdn repetir las veces que sea
necesariv o no usarse parm describir los Derechos de Ejercicio
comespondicnics a cada Serie.

Derechos especiales

Aplicarin en los Berechos de tos Tenedores segun se especiiique
para cada Serie en ¢l Aviso de Oferta correspondiente.

I. El Titulo Opcional pagari ol “mdximo™ o “minime " segin se
defina para cada Seric emre: Derechos de los Tencdores definidos
ent cada Scrie

2. Si la suma de Derechos de los Tenedores obtenidos por el Titulo
Opeiomal en las Fechas de Observacion son “mavores” o
“menores " segin se defing para cada Seric a

[{PE x Factor i} + (PRYE x Factor i)]

La Emisora pogart ol resultado que corresponda de aplicar la
siguiente [Hrmula;

[(PE x Factor iy + (PRPE x Tactor )]

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPL = Porcentyje Retornable de la Prima de Emisidn

Las descripeiones anteriores se podin repetir s veces que sen
necesanio o no usarse para deseribir los Derechos de los Tenedores
cotrespondiemes u cada Scrie.,

Derechos de Ejercicio cen Valor Inirinseco
1. Existe Valor Intrinsueea

Cuando en Ta Fecha o Fechas de Ejureicio esista Valor ntsinseea,
el Tenedor del Titulo Opeional, tendry unicamente ¢l derechio de
obtener en etectivo, por parte de Iz Emisora, un monto caleulado,
sepin sea aplicable para cada Serie, conforme a los siguientes
[HIMEIIEN

I Mientras el Valor de Referencin de Fjercicio del Titulo Opeional
sea “menor” o “igiwal o menor” scgrin sc defina para cada Serie al
Precio de Ejercicio multiplicade por el Factor “i”, la Emisom
realizard un pagoe en efectivo dgual af resultado de muluplicar o
Multiplicador “i™ por ¢! Valor Intrinseco del Titlo Opcional. de ln
Scrie comrespondiente, mas ¢l resultade de multiphear ¢l Precio de
Ejercicio por ¢l Factor “i", mis ¢l Porcemaje Retomable de |
Prima de Emisién. E] Valor Intrinseco ne podrt tener un valor
superior al Porcentye Maximo del Valor Inirinseco caleulado
sobre ¢l Precie de Ejercicio.

2, Mientras ¢l Valor de Referencia de Cjereicio del Titulo Opeional
sea “maver” o Cisnal o mavor” segin se defing para cadi Seric al
Precio de Ejercicio multiplicado por ¢l Factor 17, la Emisora

calizari un pago en efectivo igual al resultado de muhiplicar ¢l
Multiplicador ~i** por ¢l Valor Intrinsceo del Titulo Opeivnal, de fa
Seric correspondicnte, mis of resultado de multiplicar el Precio de
Ejercicio por ¢l Factor 1", mds ¢l Poreentaje Retomable de la
Prima de Emision. El Valor Intrinseco no podrl tener un valor
superior al Porcentaje Maxime del Valor Intrinseco calculado
sobre ¢l Preciv de Ejeteicio.

11. No existe Valor Intrinseco

Cuando en la Fecha o Fechas de Ejercicio no exista Valor
Intrinseeo, ¢l Tencdor del Titulo Opcionat, tendm dnicamente el
derecho de obtener en efectiva, por paste de la Emisora, un monto
calculado, segin sea aplicable pora cada Senie, aplicables conforme
a los siguicnies Incisos:

1. Mientras ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titlo Opeional
sea “maver” o Cigual o mavor” segtin se dofing para cada Serie al
Precio de Ejercicio multiplicado por ¢l Factor ", ki Emisor

salizari un pago en etective igual al Porcentage Retornable de la
Prma de Emision mas ¢ resultado de multiplicar ¢l Precio de
Ejercicio por ¢ Factor i,

2. Micntras el Valor de Reletencia de Ejercicio del Titlo Opcional
sca “menor” o Cigeal 0 menor” segun se defina para cada Serie al
Precio de Ejercicio multiplicado por ¢l Factor =i, la Emisora
realizard un pago en electivo igual a (@) Ta suma del Porcentuje
Retornable de la Prima de Emision y ¢l resultado de multiplicar el
Multiplicador =1 por ¢l resultade de (b) dividir la diferencia del
Valor de Referencn de Ejemicio ¥ ¢l Precio de  Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor i, entre ¢l Precio de Ejercicio
multiplicade por ¢ Factor =i, mis (c) ¢l resultado de multiplicar ¢l
Precio de Ejercicio por ¢l Factor 1

3. Mientras el Valor de Referencia de Ejercicio ded Titulo Opeional
sea “mener” o Cietal o menor” segin se dofing para cada Serie al
Precio de Ejercicio multiplicado por ¢l Factor 17, la Emisora
realizar un pago cn clective igual al Porcentaje Retormable de I
Prima de Emision mds ¢f resultado de multiplicar ¢l Precio de
Ejercicio por ¢l Factor ™i™,

4, Micnitras of Valor de Relerencia de Ejereicio del Titelo Opeionat
sea “mavor o Tigueal o maver” segin se defing para cada Serie al
Precio de Ejercicio multiplicado por ¢l Factor 1", la Emisora
widizad un pago i cloctive fgual a (ay T suima ded Porcentage
Retornable de fa Pima de Emision y ¢l resultado de multiplicar ¢l
Muluplicador i pot ¢l resultado de (b) dividir In dilerencia del
Precto de Ejercicio multiplicado por ¢l Factor ™™ y ¢l Valor de
Referencia de Ljericio entre ¢l Precio de Ejereicio multiplicado
por ¢l Factor =17, mas (<) o resultado de multplicar o) Precio de

Ejeacicio por el Factor ™17,

a) La incorpomcion de las modalidades descritas en la presente
Acta de Emision no requerird de la autorizacion de la Asamblea de
Tenedores, sianpre y cuando no se afecten adversamente los
dercehos de Jos Tenedores de las Series vigentes.

b) La cantidad minima de Thwlos Opeionates que los Tenedores de
los Titulos Opcionales podrin ejercer os de un Lole,

¢) Una vez que los Tenedores de los Tiwulos Opciomales instruyan
al intermediario financicro que actde por su cuemy gue cjerea los
derechos  que  confieren los  Tilos  Opcionales, v dicho
intennediario financicro lo notifique a Indeval y a la Bolsa, la
insttuccion de los Tenedores de los Tiwles  Opcionales  se
considerard  imevocable v no  podrd modificarse total o
parcialmente,

Jdj La Emisors podrd incluir Derechos de los Tenedores adicipnales
a lus establecidos en o presente Acta de Cmiswon, mismos gue se
divulgamin ¢n ¢l Prospecto, en ol Aviso de Ofeni, en el Aviso con
Fines Informativos y'o ¢n ¢l Aviso de Colocacion carrespondiente
o en cualquicr documento de difusion gue autorice b Comision.
Los Derechos de los Tenedores correspondientes a cada una de las
Series, se darin a conocer ¢n ¢l Aviso de Olerta, en ¢l Aviso con
Fines Informativos y o en el Aviso de Colocacion cotrespondiente
y en ¢l Titulo correspondicnte a la Serie de que se trate,

DECIMA SEGUNDA. Ejercicio _de_Derechos Comonmuivos v
Patrimoninles.



Los Titulos Opcionales no otorgan derechos corpotatives  de
propiedad o patimoniales sobre los Activos Subyacenies. La
Emisors no estari obligada a gjercer los derechos patrimoniales o
corporativos que confieren los Activos Subyacentes que haya
adguirido para fines de cobertura y no tendrd responsabilidad
alpuna respecto de la forma en que los gjeran o deje de hacerlo,

No obstante lo anterior, los ajustes téenicos a los Titulos
Opcionales por pago de dividendos en acciones, suscripcion, canje
du titulos, split, split inverso, reembolso, escision, lusion, asi como
por ls compra y suscripeion reciproca de acciones o por cualquier
otro derecho que no esté considerado en la presente Acta de
Emisién, se efectuarin conforme a los procedimientos gue la Bolsa
establezea o por los aplicables en el Mercado de Origen.

DECIMA TERCERA. Eventos Extmordinarios.

a} En caso de que ocurra wn Evento Extmondinario, ¢l Emisor,
sujeto a Jo establecido en la presente cliausula, solicitand a fa Bolsa
{con copia al Representante Coman) la suspension de ba cotizacion
de los Titulos Opcionales en Circulacion de la Serie de que se trate,
La Emisom tendrd derecho a decretar la cancelacion de los Titulos
Opcionales en caso de que ¢l Evento Extraordinario de que se trate
subsista por mis de cinco Dias Hibiles. En caso de gue Ty Emisora
no haye cancelado los Tiwlos Opeionales y el Evento
Extrmordinario deja de existir, la Emisora podr solicitar n la Bolsa
{con copia al Representante Comun} la reanudacién de la
cotizacion de los Titulos Opcionales en Circulagion de la Serie de
qllL‘ se trate,

b) Por Evento Extraordinario, se entenderd (i) el hecho de que
dejen de existir, se cancele o suspenda la cotizacion en ¢l Mercado
de Origen de los  Activos  Subyacentes  que  representen
individualmente o e su conjunto mds del 30% (treinta por ciento)
del valor de mercado de fos Activos Subyacentes; (i) el hecho de
que dejen de existir, se cancele o suspenda Iz cotizacidn en el
Mercado  de Origen  de  las  acciones  que  represcaten
individualmente o ¢n su conjymn mids del 30% (treinta por ciento)
del valor de mercado del indice en caso de que los Activos
Subyacentes sean indices de precios accionarios; (iii) cn caso de
que los emisores de los Activos Subyacentes dejen de proporcionar
af pablico informacion de los Activos Subyacenies, o {(iv) en caso
que los Activos Subyacentes dejen de estar listados en Jos Sistemas
Internacionales de Cotizaciones, en caso de que se encuentren
listados en dicho sistema.

€) No se consideran Evenmos Extraordinarios Li suspension de la
cotizacion de los Activos Subyacentes, segin sea el case, que lieve
a cabo ¢l Mercado de Origen, detivado de movimientos en sus
precios en un mismo Dia Habil que excedan los limites pennitidos
por dicho Mercado de Origen.

d) De¢ darse un Evento Extraordinario, los Tenedores de los Titulos
Opcionales no podrin ¢jercer los derechos que otergan los Titulos
Opcionales en tanto subsista tal Evento Extraordinario,

¢) En caso de que ¢l Mercado de Origen sustituya o modifique
sustancialmente la metodologia de calculo del Activo Subyacente,
se wtilizar ol método o Activo Subyacente sustitule que al efecto
determine ¢l Mercado de Origen de que se trate y que se asemeje
en mayor medida al Activo Subyacente. En caso de que la Emisora
mantenga Titwlos Opcionales en Circulacion con ¢l Activo
Subyacente afectado, deberd de comunicar la sustitwcion o
medificacion de dicha metodologia a los Tenedores de los Titulos
Opcionales, al Representante Comin, a la Bolsa y a la CNBY,
conforme a lo previsto en la Clausula Séptima de la presente Acta
de Emision.

£ En caso de gque un Evento Extrmordinario resulte en la
cancelacion de Titulos Opcionales, fa Emisor comunicar a los
Teaedores, a través de fa Bolsa y de un periddico de circulacion

nacionat, los Titulos Opcionales que hayan sido afectados por el
Evento Extmordimario. Dicha notificacion incluird wambién ¢l
monto que serd pagadero a los Tenedores de los Titwlos Opeionales
y la fecha en la que se realizard dicho pago. El pago serd of
cquivatente a tos Derechos de los Tenedores, segin comesponda,
caleulados de buena fe el Dia Habil previo al que ocurm el Evento
Extraordinano por la Emisora de conformidad con ¢l Ghimo precio
mid-market publicado de los Activos Subyacentes en ¢f Mercado
de Origen amtes de que se diem el Evento Exiraordinario
Asimismo, s¢ tendrd que dar aviso & Indeval {con copia al
Representante Comén), por eserito 0 a travis de los medios que
dstu determine con al menos 6 (seis) Dias Hibiles de anticipacion a
la fecha en que se cancelen los Titulos Opcionales, con los datos
sefialados en este parrafo y describiendo cualquier ajuste que
pudicra presentarse para la liguidacion de los Titulos Opeionales,

DECIMA CUARTA, Cobenum y Nogma de Liquidez Agregadn
o, en su caso Plan de Requerimientos de Efectivo.

Dunante el Plazo de Vigencia de la Emision, la Emisora mantendri
una cobertura respecto de cada Serie y cumplird con It normma de
liquidez agregada, de conformidad con lo siguiente:

Para ¢l computo del consumo de capital de la Emision de los
Titulos Opcionales y b cobertura con la que la Emisora operard, se
observarin  las reglas de  capitatizacion, mantenimiento  de
coberturas y normas de liquidez de conformidad con o dispuesto
en las Disposiciones de Caricter General Aplicables a Jas
Instituciones de Crédito publicadas en el Diario Oficial de
Federacion el 2 de  diciembre de 2005, segin  sus
maodificaciones, y las demds disposiciones aplicables a las
instituciones de banca multiple.

La cobertura de un portafolio de Titulos Opcionales se realiza
mediante o balanceo constante del portafolio réplica; es decir, i)
tomande posicion contmria en derivados que repliguen todos los
rivsgos (delta, voge, gamma, e} generados por ¢l Titulo Opeional
yo i} a wvds de la cobertum delia (defta hedge) del Titulo
Opcional. Esto implica calcular la delia del mismo y cubritla
diariamente mediante la compra/venta del Activo Subyacente; esta
cobertura delta se hace dentro de fos limites intermos autorizados
para, asi dar un espacio par la gestion de la ganvuna (cambios en la
delur conforme se mueve f activo subyacente).

El riesgo de vega (riesgo a cambios en la volatilidad del mercado)
s¢ cubre con instrumentos derivados sobre ol mismo activo
subyacente o sobre un activo comclacionado, de tal forma que los
cambios e¢n ¢l precio del Tiwle Opcional debidos 2 los
movimicntos ¢n volatilidad se vean compensados, en buena
medida, por cambios ¢n ¢l precio del instrumento derivado de
cobertura, La cobertura de Ja vega, a través de un instrumento
denivado simultincamente cubre Ja gamma det Titulo Opcional,

El riesgo de tasa de interds de los Tilos Opcionales emitidos se
cubre a trvés de instrumentos sensibles a los movimientos de
tasas, de @l foona que Jos cambios en precio del Tiwlo Opcional
debidos a los cambios en las tasas de interés se vean compensados
por los cambics en precio de los instumentos de cobertura
sensibles a las tasas. Estos instrumentos de cobertura pueden ser
bonos (con o sin cupdn) o derivados de tasas.

La gestion dinimica de un portafolio de Titulos Opcionales se
realiza analizando las sensibitidades delta =8 (subyacente), vega
v (volatilidad). gamma “I™, con ¢l objetivo de que los riesgos
asociados se encuentren dentro de los reglas establecidas para la
Emisora

La della muesto ¢l nimero de activos que s necesario
comprar vender para hacer una cobertura dindmica del portafolio.
Y la vega detenmina la sensibilidad del portafolio 1 movimientos
en la volatilidad. Considerande la delta y la vepa se hace una




gestion gamma, buscando minimizar ¢l impacto al portatolio por
varaciones en los factores de mercado. La delta de la cobertura
deberid neutralizarse al cierre ded dia, la exposicion total de los
Titulos Opcivnales vigenles gue se cmitan,

La Emisora mantendrst el capial requendo en relacion con los
riesgos incurmidos por su opercion y cobertura de la Emision de
Titulos Opcionales de conformidad con lo dispuesto en las
Disposiciones  de  Carideter  General  Aplicubles o las
Instituciones de Crédito publicadas en ¢l Diario Oficial de la
Federacion ¢l 2 de diciembre de 2005 y las demis
disposiciones aplicables a las instituciones de banca miltiple.

La Emisora no adquirici ni directa ni indircctamente Aceiones o
Acciones del SIC de entidades financieras del mismo grupo
empresarial, de owns entidades financieras y de  entidades
financieras del exterior, de contormidad con lo establecido en los
articulos 27, 89 y 215 de Ta Ley para Regulor las Agrupaciones
Financicras, Ja Ley de Instituciones de Crédito y LMV,
respectivamente. Asimisimo, en et caso de las Series con
liquidacion cn especie, Ta Emisora no utilizard Acciones ©
Acciones del SIC de entidades financieras del mismo  grupo
cmpresarial para liquidar dichas Serics

Los activos subyacentes que representen ol capital social de
entidades financieras, no son propiedad y no podrin ser adguindos
por Ta Fmisor dle conformidad con el articulo 27 de fa Ley pan
Rugular a las Agrupaciones Tinancivras y de conformidad con ¢l
articulo 89 de la Ley de Instituciones de Crédito,

DECIMA QUINTA, Mecinica de Derechos de Pazo, Depechos de
Ejercigio v Liguidacion,

a) En cada Fecha de Observacion el intermediario financiero que
actiie por cuenta del 1enedor estard obligado a Ja retribucion en fa
Fecha de Derecho, en su caso, de los Derechos de Pago
correspondientes, sin que esto signifigue ol cjercicio de Jos Titulos
Opcrmales

b} En caso de que en alguna Fecha de Ejemcicio los Tilwlos
Opuionales tengan un monto calculado positivo, ¢l intermediario
financicro que actile por cuenta del Tenedor estard obligado al
gjercicio de los Derechos de Ejercicio que confieren los mismos,
sin que se requicra la instruccion por parie de los Tenedores de los
Titulos Opeionales. En este supuesto, o intenmedianio inaneicro
correspendicnte no paded cobrar comision alguna por ol gercicio
de Joz Derechos gque otorgan los Tiwlos Operomales a0 sus
Tencdores.

¢) kn ¢l caso de que tos Titdos Opcionales otorguen Derechos de
Cjcreicio con Valor Intdnsece y posean un Valor Intrinseco
positive en la Fecha o Techas de Ejercicio, ol mtermediario
financicro que actie por cuenta de! Tenedor estard obligado al
gjercicio de los Derechos gue conlicren los mismas, sin que se
requicra Ta instruceion por parte de los Teaedores de los Titulos
Opciomales.  En este supuesto, ¢l intermeduine financiero
correspendiente no podrd cobrar comision alguna por ¢l gjercicio
de los derechos gque olorpan fos Tiuwlos Opcionales o sus
Tenedoies

d) Las retribuciones por Derechos de los Tenedores que conlieren
los Tiwfos Opcionales, segun la Sere de que se tate, podrin
hacerse dnicamente en la Fecha o Fechas de Derechos y o Feecha o
Fechas de Liguidacién de Fjercicio, sicmpre que no exista un
Evento Extmordmario. Cuande por caso fortuito o de luerz
mayor, ¢l thimo Dia Habil del Plazo de Vigencia de la Serie dejara
de ser un Dia Hibil, los derechos de los Tenedores de los Tilules
Opcionales deberin gjercerse ¢l Dia Habil inmediato siguicnte.

¢) En Ia Fecha o Fechas de Observacion y'o Fechiy o Fechas de
Ejercicio, ¢l Representante Comén determinar y notilicard a I

Emisors., al Indeval y a la CNBV por escrito o por los medios que
¢stas determinen et saldo total de las retribuciones de los Titulos
Opcionales correspondicntes en tal Fecha de Observicion o Fecha
due Ejercicio,

1) El Dia Hibil que se detennine como Fecha de Derechos o Fecha
de Liguidacidn de Ejercicio. posterior a fa Fecha o Fechas de
Obscrvacion y'o Fecha o Fechas de Ejericio de los Tilulos
Opcionales, se liguidarin las  retrbuciones de los Titlos
Opcionales en efectivo conforme i lo siguiente:

1) Indeval realizara cf traspaso de los Titwlos Opcionales de la Serie
comespondicnte de Tas cuentas del o los intermediatios financicros
yue actiien por cuenta de los Tenedores de los Titwlos Opcionales,
a L cuenta de by Emisora con Indeval, y

) La Emisora deberd entregar al Indeval, o importe de los
Derechos de lus Tenedores de los Tiwmlos Opcionales ol dia que
tales recorsos deban pagarse o realizarse la liguidacion, quien lo
acreditard a ln cuenta de los respectivos intermedianos tinancieros
que tengan posicion de los Titulos Opcionales y acticn por cuenta
de los Tenedores de los Titalos Qpcionales, las que 3 su vez lo
acreditaran en la cuenta del respective Tenedor de los Titulos
Openales por el que actien,

g} La ¢jeeucion de los Derechos de los Tenedores que otorgan los
Titwlos Opcionales se Hlevard a cabo fuera de Bolsa y se
considerurt realizida en dsta, sivmpre que sea registrada y doda i
conocer al pablico conforme a Jo previsto en ¢l Reglimento
Interior de Ia Bolsa,

Indeval vealizaid las actividades que se osehalan en la presenie
cliusula, en los 1énninos que se establecen en ¢l reglmento y
manuales aperativos aplicables a dicha institucion pam el deposito
du valores.

DECIMA SEXTA. Designacion det Intennediano Colocador de
los Titlos Opconales.

Actuart como Intermediano Colocador en la Lision de Tiwlos
Opcionales, la sociedad  denominada Casa Je Bolsa BBVA
Bancomer, S A de CV, Grupe Financicro BBVA Bancomer.
quien tendm todos Jos derechos y obligaciones que las leyws,
circulares y reglamentos establezean al respecto.

DECIMA SEPTIMA. Designacion del Representante Comun
Actuard como representante connin de los Tenedores de Titulos
Opcionales, Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo
Fingncicio laque por conducio de su apodersdo, Juan Manucl Lara
Escobar, declar que comparece 2 ka finma de esta Acta de Emision
parz aceptar ¢l cargo de representante comin de los Tenedores de
los Titulos Opeionales v los derechos y obligaciones que dicho
cargo confieren.

DECIMA OCTAVA Atribuciones del Representante Comin

El Representante Comin tendri los derechos y obligaciones gue se
contemplan en la Ley Genersl de Titulos y Operaciones de Crédito
ten o gue resuite aplicable), en o LMV, asi comu e la pcsente
Acta de Emision, Par todo aquello no expresamente previsio en
esta Acta de Emision o en el Titulo correspondicnte a la Seric de
que se trate, ¢f Representante Comin actuari de conformidad con
las instrucciones de lo asamblea de Tenedores de los Titulos
Opcionales de conloridad con Jo establecido en I Chivsula
Décima Novena de la presente Acta de Emision.

a) El Representante Comwin tendi las Greulades v obligaciones
siguienles:

1} Suscribir la presente Acta de Emision y ef Tilo de cada una de



las Scries;

I Ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de los
Tenedores de los Tilos Opcionales comresponda, asi como los gue
requiers el desempefio de sus funciones y deberes y gjeeutar los
actos conservatonos que cstime convenientes en defensa de los
intereses de los Tenedores de los Titulos Qpeionales,

(1) Convocar y presidir lns asambleas de Tenedores de los Tilos
Opcionales y cjecutar sus resoluciones o convecar a asambleas de
Tenedores de los Titlos Opcionales a peticion de la Emisora;

IVY Requenir o la Emisora ¢ cumplimiento de sus obligaciones
conforme a la presente Acta de Emision y el Titlo
correspondiente a cada Serie:

V) Ejecutar las acciones, previstas a su cargo, descritas en la
cldusula Décima Quinta de la presente Actu Je Emisidn;

V1) Ejecutar aquellas otras funciones y obligaciones que se
desprendan de I presente Acta de Emision, del  Titulo
correspondicnte a cada Sere, o que se sefialen en la LMV y demas
legislacion aplicable, en relacion con ef cargo del Representante
Comin;

VII) Notificar a la Emisora kv eleceion de los Tenedores en caso de
que estos wltimos deseen hacer uso de los Derechos de los
Tenedores a que se reficre la Clausula Décima Primera de |
presente Acta de Emision; y

VIID En general, llevar o cabo los actos gue scan necesarios a fin
de salvaguardar los derechos de los Tenedores de los Titulos
Opcionales,

El Representante Comun deberd verificar, a tmvés de la
informacién que se l¢ hubicra proporcionade para tales fines, ¢l
cumplimiento en tiempo y forma por parte de 1a Emisora de las
obligaciones establecidas a su cargo ¢n la presente Acta de
Emisitn y ] Titulo de cada Serde (excepto de las obligaciones de
indole comable, fiscal, faboral v administrativa de la Emisom
previstas en dichos documentos que no incidan directamente en el
pago de los Tiwlos Opcionales).

Para clectos de cumplir con lo asterior, ¢l Representante Comiin
tendrd el derecho de solicitar a la Emisorm, a sus auditores
externos, asesores legales o a cualquier persona que preste
servicios a la Emisora en relacion con los Titulos Opcionales, la
informacion y documentacion que sea necesaria para verificae ¢l
cumplimicnto de las obligaciones a que se refiere el pirralo
anterior. Al respecto, la Emisora estard obligada a entregar dicha
informacién y a requerir a sus suditores externos, asesores legales
o lemeros  que proporcionen  al  Representante Comin
informacion en los plazos que éste solicite para el cumplimieato de
sus funciones, en el entendido que ¢ Representante Coman poda
hacer dicha informacion del conocimicento de los Tenedores sin que
tal revelacion  se  considere  que infringe  obligacion  de
confidencialidad alguna y en el entendido, ademas, que los
Tenedores estarin obligados a tratar dicha informacion de maner
confidencial y a guardar la debida reserva respecto de fa misma. El
Representante Comuin podrd realizar visitas o revisiones a la
Emisora y a las personas sciialadas en este piderafo, wna vez al ailo,
o ¢n cualguier otro momento gue lo considere necesario, sicmpre y
cuande dichas visitas se nealicen en horas y Dins Habiles y sin
interferir con las actividades del negocio de la Emisora. Pam cllo,
notificard por escrito a la Emisora o a la persona que correspenda,
a travdés de la Emisora, de las visitas o revisiones, con al menos 3
{res) Dias Habiles de anticipacion, salvo casos de urgencia, en los
que la notificacion debera realizarse con por lo menos 2 (dos} Dias
Hibiles de anticipacion a la fecha en que se desee llevar a cabo Ja
visita o revision correspondicnte,

En caso que ¢l Representame Comin no rectba Ja informacidn
solicitada ¥ en los tienpos sefalados en ¢l pimafo inmediate
anterior, o que tenga conocimiento de cualquice incumplimiento de
las obligaciones establecidus en In presente Acta de Emisidn, en
cualquiera de los Tilos que se emitan de las Series (en el
entendido que la presente Acta de Emision y los Titulos
comespondientes representan los documentos base de la emision),
deberd soliciar inmediatamente a la Emisora que se haga del
conocimiento del piblico, a tavés de un evento relevante, dicho
incumplimiento. Lo antetior, en ¢l entendido de que en caso que la
Emisora omita divulgar ¢l evento relevante de que se tate, dentro
de los 2 (dos) Dias Hibiles siguicntes o la notilicacion realizada
por ¢l Represeatante Comtin, éste tendsd la obligacién de publicar
dicho evento relevante en forma inmediata, stn que tal revelacion
s¢ considere que infringe obligacion de confidencialidad alguna y
sin petjuicio de la facultad del Representante Comin de hacer del
conacimicnto del publico inversionisia, culesquier
incumplimientos  y'o retardos  en ¢l cumplimiento  de  las
obligaciones, que por cualquicr medio se haga del conocimiento
del Represemtante Comiin,

Para dur cumplimicnto a tode lo anterior, la asamblea de Tencdores
podra ordenar al Representante Comiin, o ¢f propio Representante
Comtin tendrd el derecho de solicitar a dicho drgano, [a
contiacion, a cargo de la Emisora 0 en caso de incumplimiento
de esta oltima a tal obligacion, con cargo a los Tenedores, de
cualguier tereero especialista en [ materia de que se i, que
razonablemente considere necesanio o conveniente, pam gue le
auxilic en ¢l cumplimiento de sus obligaciones de revision
establecidas en ¢l Titulo respectivo, en Iy presente Acta de Emision
y en I legislacion aplicable, sujeto a las responsabilidades que
establezea la propia asamblea de Tenedores al respecto y, en
consecuencia, podr confiar, actuar y'o abstenerse actuar con base
en [as determinaciones que lleven a cabo tales especialistas, sepin
lo determine fa asamblea de Tenedores. En caso que Ta asambles
de Tenedores no aprsche dicha contrtacion, el Representamte
Comin solamente responderd de lis actividades que e son
directamente imputables en ténninos del Titulo respectivo, de la
presente Acta de Emision y de las disposiciones legales aplicables.
Lo anerior en ¢l entendido que, si la asamblea de Tenedores
autoriza la contratacién de dichos tereeros pero no se proporcionan
a] Representante Comiin los recursos suficientes para tales efectos,
se estard a lo dispuesto por ¢ articulo 281 del Cédigo de Comercio
asi como a lo establecido en ef anticulo 2577 del Cadigo Civil pata
la Ciudad de México y sus correlativos de Jos Codigos Civiles de
las demas entidades federativas de México y en ¢l Cédigo Civil
Federal con relacion a su cardeter de mandatario, en ¢l entendido
que ¢l Representante Comtin no estard obligado a anticipar las
cantidades necesarias part la comtrtacion de dichos terceros
especialistas y no seri responsable bajo ninguna circunstancia en el
retraso de su contratacion y'o por falta de recursos para levar a
cabo dicha contralacion y'o porgue no le sean proporcionados, en
su caso, por los Tenedores.

b} Et Representante Comin podra ser removido o sustituido por
acuerdo de la asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales
confonne a lo establecido en la Clausula Décima Novena de la
presente Acta de Emision, en el entendido que dicha remocidn solo
tendri efectos a partir de la fecha en que un representante comin
sucesor haya sido designado, haya aceptado ¢l cargo y haya
tomado poscsion del mismo,

¢} El Representante Comin selo podri renunciar a su cargo por
causas graves que calificard el juez de primer instancia que
comesponda al domicilio de la Emisora y en este supucsto, seguird
desempediindose ¢n o cargo hasta que ls asamblea de Tenedores
de los Titlos Opcionales designe a su sustituto,

d) El Representante Comun concluird sus funciones en la fecha en
que todos los Titulos Opcionales sean pagados en su lotalidad
{incluyendo, para estos efectos, los intereses devengados y no
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pagados y las demas cantidades pagaderas confomme a los mismos,
st hubiera alguna).

¢) El Representante Comin en ningin momento estard obligado a
crogas ningan tipe de gaste u honorario o cantidad alguna a cargo
du su patrimonio pam llevar a cabo cualesquiera actos, facultades y
obligaciones que le corresponden por vinud de su encargo;
debiendo cubrirse estos por la Emisora.

) El Represemante Comin deberi rendir cuentas del desempeiio
de sus funciones, cuande le sean solicitadas por la asamblea de
Tenedores o al momento de concluir su encargo.

£} Todos y cada uno de los actos que leve a cabo ol Representante
Comiin, en nombre o por cuenta de los Tenedores, en os témminos
de la presente Acta de Emisidon, cualquicra de los Tilos o de fa
legislacion aplicable, serin obligatorios pora y se consideririn
camo aceptados por los Tenedores.

DECIMA NOVENA. Asymbieas_de_Tencdores de Titulos
Opcionales

a} La asamblea general de Tenedores de Tos Titulos Opeiomtles
representard al conjunto de Tenedores de los Titulos Opeionales de
Tt totalidad de las Series en cucalacion, y sus decisiones, seran
vilidas respecto de todos los Tenedores de los Titulos Opeionales.
aun de los ausentes v disidentes, No obstante lo anterior, sicmpre
que se tmte de asuntos telacionados unicamente con uita Seriv de
Tiwlos Opcivnales en particular, los mismos se resolverin por
conducte de una asamblea especial de Tenedores de Titulos
Opcionales de la Serie de que se trate, sin gue sea necesanio que la
asamblea pencral resuchva al wespecto, Tiataudose de las asambilcas
especiales de Tenedores  de los Tiwlos  Opcionales
comespondicntes a una sola Serie, ol quorum de instalucion y
votacion aqui previsto, y tos porcemajes de wpencia para solicitar
sit convocatotiiL, s¢ computarin inicamente respecto de by totalidad
de los Titulos Opeionales que integran L Serie en cuestion, sin gue
sea necesanio gue una asamblea general de Tenedores resuelva al
respecio

by Las asambleas de fes Tenedores de Tos Timlos Opciomaics se
celebranin en o domiciho del Represeotante Comun, o a lalts o
imposibilidad pars ello, en of ugar que se seiale para tal ¢lecto en
la convocatoria respectiva. en la Ciudad de México.

¢} Los Tenedores de los Titubos Opeionales que, en o individual o
conjuntamente posean el 10% (diez por ciema)y de los Titulos
Opuionales en Circulaciin o de Ja Serie de que se trte, en su caso,
podran pedir al Representante Comin que convogue a la asamblea
de Tencdores de los Tiwlos Opcionales, vspecilicande on s
peticion los puntos que en la asamblea deberin trtarse. El
Representante Comuin deberd expedir la convocatoma para gue la
asamblea de Tenedores se reana dentro del témmino de un mes
contadn a pantir de la fecha en que reeiba la solicined. Si el
Representante Comun oo cumplicre con esta obligacion, el jucz de
primem instancia del domicilio de la Emisora, a peticion de los
Tenedores de los Titulos Opcionales solicitantes, debera expedir la
convotatoria para la reunion de la asamblea,

d) La convocatona para las asambleas de los Tenedores de fos
Titulos Opcionales se publicatd una vez, por lo menos, ¢n
cualquiera de los periddicos de amplia circulacion a nivel nacional,
con cuando menos 10 (diez) dias naturales de anticipacion a la
fucha en que la asambley deba reunirse; dicha convocatoria incluis
la fecha, lugar, hora, onden del dia y debetd estar debidamene
firmada, En la convocatoria se expresarin los punios que en ly
asamblea deberin tratarse.

¢} Las asmnbleas de Tenedores serin convocadas, se instalarin,
deliberarin, y tomarin resoluciones con arreglo a lo siguicnte.

1} Para que a asamblea de Tenedores de los Titulos Opeionales se
considere legalmente instalada, en vinwd de primera convocatoria,
deberin estar representados en ella, por ke ienos, e mitad mis unao
de los Titulos Opeionales en Circulacion con derecho a voto o, ¢n
su caso. de los Tiwlos Opeionales en cireulacion con derecho @
voro de It Seric gue se Wi, ¥ sus decisiones sern validas, salvo
en oz casns previstos en el pamalo 01 siguiente, cuando sean
aprobadas por mayoria de votos de los presentes,

11 Si a asamblen de Tenedores de los Titulos Opcionales se reane
en virtud de segunda o uwlienior convocatoria, se considerted
legalmente instalada con cualguicra que sea ¢l nimero de Titlos
Opcionales presentes en a asamblea, v sus decisiones sern villidas
cuando sean aprobadas por mayoria de vows de los Titlos
Opcionales presentes.

1 Se reguericd que estén presentes en la asamblea, cuando
menes, aguellos Tenedores que en lo individual o conjuntamente
posean el 75% (setenta y cinco por ciento) de Jos Titulos
Opcionales en Circulacion con derecho a voto o, en su caso, de los
Titulos Opcionales ¢n circulacion con derecho @ voto de la Serie
que se trale, siompre que se tnie de prmer convacalona y sus
decisiones sern vilidas cuando scan aprobadas por. al menos, fa
mitad mis uno de los volos computables en la asamblea, en los
SIEUiCnIes Casos:

{1) Cuando se trate de revocar la designacion del Representante
Comitn v nombrar a cualgquics otro representante coman, en ¢l
entendido que este asunto dnicamente se podrl resolver en una
asamblena general de Tenedores y la sustitucion del Representante
Cowmin ser aplicable pora v totalidad de Jas Series en circulacion;

{it) Cuando s¢ trate de consentir u otorgar promogas o esperas al
Emisor; y

(iii) Cuando se trte de realizar cualguier modificacion a los
términos de la presente Acta de Emision o a cualquier Titulo, salvo
por 1o dispuesta en el punto £} de esta Cliusula

1¥) Para concurir a fas asambleas de Tenedores, se aphicara lo
previsto en b artivale 290y demids aplicables de la LMV, Los
Tenedores de los Titulos  Opcionales  deberin cotregar  al
Representante Comadn las constancias de deposito que expida
Indeval v ¢l listado de titulares gue al elecio expida el
itermediario linancicro comespondiente, de ser el caso, respecto
de los Titulos Opcionales de las cuales son tiwlases, por lo menos
el Dia Habil anterior a T feclia en que la asamblea de Tenedores de
Titules Opeionales deba celebruse. Los Tenedores podein hacerse
representar en B asamblea por apoderado, acreditado con carta
poda fionada ante dos estigos o por cualyuicr otro medio
nutonizado por Ia legislacian aplicable;

V) En ningiin case podrin ser representados en la asamblea ni se
1omarin en cuenta, part ¢l computo de instalacion o votacion de
lis asambleas, los Tiwlos Opcionales que, ¢n su caso, no hayan
sidn puesies en circulacion o que hayan sido adquiridos por Ia
Emisora;

VI Los Tenedores que, en o mdividual o en su conjunto Lengan
25% (veimicinco por cicato) o mis de Jos Titelos Opeivnales v
circulacion, tendrin ¢l derecho de solicitar al Representante
Comin gue aplace por una sola ves, por 3 dias naturales y sin
necesidad de nueva convocatonia, Ta volacion en uma asamblea de
Tenedores de cualguicr asunto respecto del cual dichos Tenedores
no se consideren sulicientemente infonnados. Respecto de aquellos
Tenedores que s¢ tetiren o que no concurman a la reanudacion de
una asamblea que haya sido aplazada ¢n los ténminos del presente
inciso, ¢l seercturio de dichs asamblea deberi dejar constancia en
of acta respectiva, la ausencia de dichos Tenedores, y los Tilulos
Opcionales de dichos Tenedores no serdn considerados para ¢l
quorum de instalacion y de votacion respecto de los asunlos



pendientes a discutir en la respectiva asamblea de Tenedores; en ¢l
entendido, que en todo momento deberan cumplirse os quorums
de instalacion y votacion previsios en la presente Acta de Emision
para ¢l desahogo de Jos puntes de que se trate y. en la medida cn
que no se alcancen dichos quorums, se emitin, en su caso, una
ulterior convocatoria respecto de los puntos det orden del dia
correspondientes. Lo anterior, serd tdnicamente pam los electos
sefiulados en la presente Cliusula v no implica pesjuicio alguno a
los derechos de oposicidn de Tos Tenedores que, o ese momenio y
de conlormidad con fas disposiciones aplicables, ya no se
encuentren presentes ¢n dicha asamblea de Teacdores.

VI De el asamblea se levamani acta suscrita por quicnes hayan
fungido como presidente y secretario. Al scta se agregard Ja lista
de asistencia, firmada por Jos concurmentes y por el o los
cscrutadores, Las actas y demids datos y documenios que se
reficrn o la actuacion de las asambleas de Tenedores o del
Representante Comiin, serin conservados por el Representante
Comin y podrn, en todo tiempo, ser consultados por los
Tenedores de los Titulos Opcionales, los cuales tendrin derecho
que, 4 sus expensas, ¢l Represemante Comin les expida copias
certificadas de los documentos seiialados:

V) La asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionates ser
presidida por ¢1 Representante Comun y en ¢lla los Tenedores
tendrin derecho a tantos votos come les correspondan en virud de
los Titulos Opeionales que posein, computandose un voto por cada
Titulo Opcional de la Emision o Serice en circulacion,

1X) Los Tenedores de los Titulos Opcionales podrin ejercer
individualmente las acciones gue les comrespondan para exigic:

(i) De la Emisora, ¢l cumplimicnto de sus obligacienes conforme a
la presente Acta de Emision, en lo relativo a liquidacion de los
Titwlos Opcionales cuando éstos se cjerzan;

(ii) Del Representante Comtin, que practigne los  actos
conservatorios de Jos derechos de tos Tenedores de los Titulos
Opcionales en comin o gue haga clectivos dichos detechos; y

(iii) En su caso, la responsabilidad en que incurm ¢l Representante
Comun por culpa grve.

) No obstante lo anterior, [y Emisom y ¢l Representante Comiin
estarin facultados para inodificar Ia preseate Acta de Emision, sin
requerir ef consentimiento de la nsamblea de Tenedores de Titulos
Opcionales, sicmpre que  dicha  modificacion no  afecte
adversamente los derechos de los Tenedores de los Titulos
Opcionales, plazos, condiciones y obligaciones de pugo de las
Series vigentes. Los Tenedores de ltos Titulos Opcionales, por
medio de fa adquisicion de uno o mds Tilos Opcionales aceptan,
©n su caso, que la Emisora y ¢l Representante Camun leven a cabo
fas modificaciones a que se reficre el presente inciso ),

En virtud de lo anterior, la Emisora y ¢l Representante Comiin
podrin, sin requerir ¢l consentimicato de la asamblea de Tencdores
de los Titulos Opciomales, de mancm cnunciativa mids no
limitativa, llevar a cabo cualguicr modificacion a la presente que
tenga por objeto: (i} modificar la Cliusuta Primern de la presente
Acta de Emisidn, cuya modificacién pudicra facilitar o apoyar la
emision de Titulos Opcionales; (if) modificar ¢l ndmero de Serics
y'o némero de titlos; (i) actualizar la regulacion de los Titlos
Opcionales, siempre y cuando no se alecten los derechos de los
Tenedores de los titlos vigentes; (iv) adicionar alpin derecho de
los Tenedores de los Titlos Opeionales, siempre v cuando no se
afecten adversammente Jos detechos de los Tenedores de log titulos
vigentes; y (v) cuando existan Tiwlos Opcionales en Circulacion
cuyos Activos Subyacentes sufran cambios o modificaciones, por
condiciones de mercado, ¢n su metodologia de ¢dlzulo, éstos dejen
de existir y scan sustitvidos, de acuerdo a lo establecido en Ta
Cliausula Séptima de la presente Acta de Emision.

Para que la modificacion al acta surta efecios, la CNBV deber
autorizar la actualizacion de la inscripcion ¢n ¢l RNV (ya sea
mediante la acwalizacion del propie Prospecto, mediante [a
publicacion de un aviso informativo o mediante cualquier otra
forma que apruche lu propia CNBV).

No obstante lo estipulado anteriormente, las resoluciones tomadas
fuery de asamblea por unanimidad de los Tenedores de Tos Titulos
Opcionales que representen [a totalidad de los Titulos Opcionales
con derecho a voto tendrin, para 1odos los efectos legales, la
misma validez que si hubicren sido adoptadas reunidos en
asumbleq, siempre que se confirmen por escrito.

VIGESIMA. Posibles Adquirentes

Los Titulos Opcionales en todas sus Series que sean emitidos con
base a la presente Acta de Emision, pueden ser adquiridos por.
personas fisicas o morales, nacionales y extranjeras, cuando su
régimen de inversion lo prevea expresamente.

En ol caso de ofertas publicas restringidas, la misma se encontrari
unicamente dirigida a inversionistas institucionales y calificados
pam participar en ofertas pablicas restringidas en ¢ mercado
primario y secundatio.

VIGESIMA PRIMERA. Régimen Fiscal Aplicable.

El tratamiento fiscal respecto de los ingresos que en su caso,
generen los Titulos Opcionales se regird par personas fisicas y
morales residentes en México, por lo previsto en los anticulos 16-A
y 16-C del Codigo Fiscad de la Federacion: en los articulos 20, 28
fraccion XVI1, 129 fimecion 1V, y 142 fraccién X1V, de la Ley del
Impucsto Sobre la Renta vigente; en la regla 2112 de In
Resolucion Miscelinea Fiscal pars 2018; asi como en los anticulos
15,271, 288 y 290 del Reglamento de la Ley del Impucsto Sobre Ly
Remta, y otms disposiciones complementarias.

En ¢l caso de las opemciones financicras derivadas de capital
referidas a acciones colocadas en bolsas de valores concesionadas
conforme a la Ley del Mercado de Valores, asi como por aquéllas
releridas a indices accionarios que representen a las citadas
acciones, siempre gue se realicen en los mercados reconocidos a
que se refieren las fracciones 1y 11 del articulo 16-C del Cadigo
Fiscal de la Federacion, of resultado se  determinard  de
conformidad con ¢l aniculo 20 de la Ley del Impuesto Sobre Ia
Renta.

Pam las personas [isicas o morales residentes en el extranjero se
sujetarin a lo previsio en los articufos 161 pamfos noveno y
dicimo, 163 de la Ley del hnpucsio Sobre la Renta y otras
disposiciones complementarias.

El régitnien fiscal podri modificarse 2 lo largo de la vigencia por o
que los posibles adquirentes de Jos Titulos Opcionales deberan
consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de
las operaciones que pretendon llevar a cabo, incluyendo la
aplicacion de reglas especificas respecto de su silwacién en
particular,

VIGESIMA SEGUNDA. Licencia de Uso de Marcas

Los Indices que podran ser utilizados como Activos Subyacentes y
que estin definidos en el Prospecto de Emision son marcas
registradas v estan siendo utilizadas con outorizacion de sus
respectivos titulares, mediante contratos de licenciz de uso
debidamente formalizados entre las partes segiin lo previsto en sus
1émminos.

Asimismo, ¢l otorgamiento de las licencias de uso antes referidas
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no implica que los titlares de las mismas avalen, sugicran T
compra o venli, © esten involucradas en ol proceso de oferta de los
Titulos Opcionales.,

Por sltimo, los titulares de los licencias antes mencionadas y la
Emisom no quedarin obhgadas a asumir compromisos, garntizse
o indeminizar de manera alguna a tos Tenedores de los Titulos
Opcionales o a cualquicr tercere, por ¢l comportamiento de los
precivs de los valores que conforman los Indices, asi como por la
comision involuntata de emores u omisiones o por_ i suspension
gue se haga de Ja estimacion y difusion de los Indices, dafios
consecuenciales, peruicios de buena fe o peguicios que deriven de
la venta o compra de Jos Titulos Opcionales.

VIGESIMA TERCERA. Dowicilios,

Para tedo lo relativo a los Titlos Opeionales, la Emisora y ¢l
Representante Comiin seialan como sus domicilios los siguientes:

a) Emisors

BBVA Bancomcr, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo
Financicro BBVA Bancomer

Paseo de Ta Reforma No, 510, Col. Judrez, Ale. Cuaulnémoc,

C.P. 06600, Ciudad de México, México

Teléfono: +52 (55) 5621 3434, +52 (55) 5621 2718

Corren electronico: pss-mexico-vehiculos.groupf bbva.com

b} Representante Comun;

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financicro
Pasco de ks Reforma 284, piso 9, Col. Juiies, Alc. Cuaulit<muo,
C.P, 06600, Ciudad de Mxico, Meéxico

Atencion Claudia B. Zermedio Inelan, Algjandra Tapia Junénez

y-0 Mayra Karina Bautista Gomez,

Tehilonor =52 (55) 5231 O060, +52 (55) 5231 016l yo
+52 (55) 5231 0055

Corren electrinico, Czermuenod@ monex.com.ms,

altapia@ monex com.mx y'o mkbautista’ monex.com.mx

VIGESIMA CUARTA. Fribunales Compelenies

Para lo interpretacion y cumplimicato de b presente Acta de
Emision y de los Titulos Opcionales que conforme a Ly misma se
etnitan, la Emisora, ¢l Representante Comun y los enedores de
los Titulos Opcionales por el solo hecho de adquirir dichos Titulos
Opeionales, se someten irrevocablemente o la jursdiceion y
competencia de los tribunales comunes en la Ciudad de México,
renunciando expresamente a cualguier otro fuero guee pudicra
corresponderles por mzon de su domizilio presente o futuro o por
cualguier otro motivo.

Nimero_del Oficio v Fecha de Aulprizacion de la Comiston
Nacional Bancaria y de Valores,

La CNBV, mediante oficio No. 153116762019 de feeha 11 de
abrl de 2019, vtorgd la inseripeion de los Tiwlos Opcionales en el
RNV que para tal efecto lleva dicha CNBY. En ¢l entendido que
dicha autonzacion no podri ser considerada coma: i) certificacion
sobre la bondad de los valores inscritos e dicho registro o sobre Ta
solvencia, liquides o calidad crediticia de Tn Emisora v, i}
autonizacion para que alguna de bs panes nvolucradas en Ta
emision de los Titulos Opcionales realice alpuna actividad para la
que s¢ requivra autorizacion, permiso o registro confonme a la
lepislacion aplicable, incluyendo de Tonma cnuncistiva mds no
limitativa, Ta prestacion de servicios de inverston en fos 1éminos
de la LMV,
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