BBVA Bancomer

Creando Oportunidades

14 de enero de 2020
Clave de Pizarra [NVD107L DC017]

Documento con Informacion Clave para la Inversion

Titulos Opcionales

De Compra en Efectivo, Americanos, con Rendimiento Limitado, con Porcentaje Retornable de Prima de Emision, Referidos a NVIDIA CORPORATION (NVDA *).

Estos Titulos Opcionales tienen un Porcentaje Retornable

Pagada. En los Titulos Opcionales Americanos en las fechas en las que se pueden ejercer los Derechos de Ejercicio (3

de Prima de Emision del 9.7500%, es decir tienen una pérdida méaxima del 90.2500% de la Prima
iento antici , en su

9

caso, el derecho de obtener en efectivo el monto calculado, de acuerdo con lo que a continuacién se establece.

A. Datos Generales

Emisor

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Mltiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer

Monto Colocado

$115,604,000.00 M.N ( CIENTO QUINCE MILLONES SEISCIENTOS CUATRO MIL pesos 00/100
M.N)

Numero de Titulos Opcionales

1,156,040 ( UN MILLON CIENTO CINCUENTA Y SEIS MIL CUARENTA) Titulos Opcionales

Volumen minimo de los Titulos Opcionales a ejercer

Un Lote

Tipo de Oferta

Oferta Pablica Primaria

Fecha de Oferta/ Cierre de libro/ Emisién/ Cruce/ Registro
en Bolsa y Publicacion del Aviso de Colocacion de la Serie

17 de enero de 2020

Fecha de Liquidacion de la Prima de Emision

21 de enero de 2020

Plazo de Vigencia de la Serie

El plazo de vigencia de esta Serie es de 546 dias.

Nimero de Serie Serie 197
Moneda de Emision MXN
Moneda de Liquidacion MXN

Prima de Emisién MXN 100.00
Rendimiento Méaximo del Titulo Opcional 21.25%

Nivel de Referencia del Titulo Opcional

Precio de Cierre del Mercado de Origen de NVDA * x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen
NVDA * del dia 14 de enero de 2020)

Factores
Factor 1 1.0000000 Factor 5 0.000000
Factor 2 0.9025000 Factor 6 Para las Fechas de Ejercicio 1, 2, 3,5, 6, 7, 8, 9, 10,
11, 12,13, 14, 15, 16 y 17 seréa igual a 1.0000, y para
la Fecha de Ejercicio 4 seré igual a 0.9025.
Factor 3 1.0125000 Factor 7 1.000000
Factor 4 0.0125000 Factor 8 0.902500
Derechos de Pago 1,2 ... 17
Fecha de Observacion 1/ Pago 19 de febrero de 2020 21 de febrero de 2020
Fecha de Observacion 2 / Pago 19 de marzo de 2020 23 de marzo de 2020
Fecha de Observacion 3 / Pago 17 de abril de 2020 21 de abril de 2020
Fecha de Observacion 4 / Pago 19 de mayo de 2020 21 de mayo de 2020
Fecha de Observacion 5 / Pago 18 de junio de 2020 22 de junio de 2020
Fecha de Observacion 6 / Pago 17 de julio de 2020 21 de julio de 2020
Fecha de Observacion 7 / Pago 19 de agosto de 2020 21 de agosto de 2020
Fecha de Observacion 8 / Pago 17 de septiembre de 2020 21 de septiembre de 2020
Fecha de Observacion 9 / Pago 19 de octubre de 2020 21 de octubre de 2020
Fecha de Observacion 10 / Pago 19 de noviembre de 2020 23 de noviembre de 2020
Fecha de Observacion 11 / Pago 17 de diciembre de 2020 21 de diciembre de 2020
Fecha de Observacion 12 / Pago 19 de enero de 2021 21 de enero de 2021
Fecha de Observacion 13 / Pago 18 de febrero de 2021 22 de febrero de 2021
Fecha de Observacion 14 / Pago 18 de marzo de 2021 22 de marzo de 2021
Fecha de Observacion 15 / Pago 19 de abril de 2021 21 de abril de 2021
Fecha de Observacién 16 / Pago 19 de mayo de 2021 21 de mayo de 2021
Fecha de Observacion 17 / Pago 17 de junio de 2021 21 de junio de 2021
Precio de Observacion 1,2 ... 17 MXN 100.00
Valor de Referencia de Observacion Precio de Cierre del Mercado de Origen de NVDA * evaluado en la Fecha de Observacion
correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen NVDA * del dia 14 de enero de
2020)

la Emisora pagara: [(PO x Factor 4) + (PRPE x Factor 5)]

Emisora pagara:

[(PO x Factor 5) + (PRPE x Factor 5)]

Donde:

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

I. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional, en la Fecha de Observacion es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 2,

II. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional, en la Fecha de Observacién es menor al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 2, la

Rendimiento Maximo del Derecho

| [1.2500%
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Derechos de Ejercicio 1,2... 17

Fecha de Ejercicio 1/ Liquidacién

19 de febrero de 2020 21 de febrero de 2020

Fecha de Ejercicio 2 / Liquidacién 19 de marzo de 2020 23 de marzo de 2020
Fecha de Ejercicio 3 / Liquidacién 17 de abril de 2020 21 de abril de 2020
Fecha de Ejercicio 4 / Liquidacién 19 de mayo de 2020 21 de mayo de 2020

Fecha de Ejercicio 5 / Liquidacién

18 de junio de 2020 22 de junio de 2020

Fecha de Ejercicio 6 / Liquidacién

17 de julio de 2020 21 de julio de 2020

Fecha de Ejercicio 7 / Liquidacién

19 de agosto de 2020 21 de agosto de 2020

Fecha de Ejercicio 8/ Liquidacién 17 de septiembre de 2020 21 de septiembre de 2020
Fecha de Ejercicio 9 / Liquidacién 19 de octubre de 2020 21 de octubre de 2020
Fecha de Ejercicio 10 / Liquidacion 19 de noviembre de 2020 23 de noviembre de 2020
Fecha de Ejercicio 11 / Liquidacién 17 de diciembre de 2020 21 de diciembre de 2020
Fecha de Ejercicio 12 / Liquidacion 19 de enero de 2021 21 de enero de 2021
Fecha de Ejercicio 13/ Liquidacién 18 de febrero de 2021 22 de febrero de 2021
Fecha de Ejercicio 14 / Liquidacion 18 de marzo de 2021 22 de marzo de 2021
Fecha de Ejercicio 15 / Liquidacién 19 de abril de 2021 21 de abril de 2021
Fecha de Ejercicio 16 / Liquidacion 19 de mayo de 2021 21 de mayo de 2021
Fecha de Ejercicio 17 / Liquidacién 17 de junio de 2021 21 de junio de 2021
Precio de Ejercicio 1,2,3 ... 17 MXN 100.00

Valor de Referencia de Ejercicio

Precio de Cierre del Mercado de Origen de NVDA * evaluado en la Fecha de Ejercicio
correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen NVDA * del dia 14 de enero de
2020)

I. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 6, la Emisora

pagaré:
[(PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 5)]

II. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 6, la Emisora pagara:

[(PE x Factor 5) + (PRPE x Factor 5)]

Donde:

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Rendimiento Maximo del Derecho

[0.00%

Derechos de Ejercicio 18

Fecha de Ejercicio 18 / Liquidacion

16 de julio de 2021 l 20 de julio de 2021

Precio de Ejercicio 18

MXN 100.00

Valor de Referencia de Ejercicio

Precio de Cierre del Mercado de Origen de NVDA * x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen
NVDA * del dia 14 de enero de 2020) evaluado en la Fecha de Ejercicio correspondiente

I. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora

pagaré:
[(PE x Factor 3) + (PRPE x Factor 5)]

II. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara:
((VE — (PE x Factor 8)) x Factor 7) + (PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 5)

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Rendimiento Maximo del Derecho

1.25%

Plazo de Vigencia de la Emision

Hasta 10 afios contados a partir de la fecha del Acta de Emision, es decir, a partir del 12 de abril de
2019 al 12 de abril de 2029.

Numero de Titulos Opcionales autorizados para circular

Hasta 500,000,000 (quinientos millones) de Titulos Opcionales.

Intermediario Colocador

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer.

Posibles Adquirentes de todas y cada una de las Series

Personas fisicas o morales, nacionales y extranjeras, cuando su régimen de inversién lo prevea
expresamente.

Régimen Fiscal Aplicable a todas y cada una de las series

El Régimen Fiscal Aplicable se pueden consultar en el Aviso de Oferta Publica aplicable a la emision.

Lugar de Emision

Meéxico, Ciudad de México.

Lugar y Forma de Liquidacion

Los Titulos Opcionales se liquidaran en pesos mediante transferencia electrénica a través de S.D.
Indeval Institucion para el Depésito de Valores, S.A. de C.V., (“Indeval’) con domicilio ubicado en Av.
Paseo de la Reforma nimero 255, piso 3, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, o en cualquier otra
direccion que Indeval dé a conocer en caso que cambie de domicilio.

Evento Extraordinario

Seran los que se sefialan en la clausula Décima Tercera “Eventos Extraordinarios” del Acta de
Emisién.

Efecto del Activo Subyacente sobre los Titulos Opcionales

El valor de los Titulos Opcionales se podria ver afectado por el nivel de mercado del Activo
Subyacente, tasas de interés, la volatilidad implicita y el plazo o vencimiento.
El movimiento de dichas variables depende de diversos factores ajenos a la Emisora.

Representante Comun

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.
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Niveles de Referencia

|Nive| de Referencia del Titulo Opcional Inicial l MXN 100.00 |
|Precio Inicial de NVDA * [ USD 247.28 |

Nivel de Referencia de los Activos(s)

Activo(s) Subyacentes Clave de Pizarra Mercado de origen

Subyacentes(s)
Precio de Cierre del Mercado de Origen de
NVDA * x (100 / Precio de Cierre del Mercado | E.U.A. (ISIN: US67066G1040) Cédigo
*
NVIDIA CORPORATION NVDA de Origen NVDA * del dia 14 de enero de BBG: NVDA UW Equity
2020)

Convencion de dias habiles: En caso de que alguna Fecha de Observacion o Ejercicio sea dia inhabil en el Mercado de Origen, la Fecha se modificara
al siguiente dia habil para el Mercado de Origen.

Ejemplo del Rendimiento del Titulo Opcional

Pago del Total del Titulo Opcional por Fecha de Ejercicio/
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* Cuando el Derecho de Ejercicio es positivo, el Titulo se Ejercera y Liquidara a los tenedores.

Tabla de pago

A. En las Fechas de Observacién de la 1 ala 17:

| Tabla de Escenarios |
Si el Valor de Referencia de Si el Valor de Referencia de

Fechas de Observacion Observacién es mayor o igual Observacién es menor al (PO
al (PO x Factor 2) x Factor 2)
Fecha de Observacion 1 - 17 MXN 1.2500000 MXN 0.00

B. En las Fechas de Ejercicio de la 1 ala 17:

Tabla de Escenarios Il
Si el Valor de Referencia de Si el Valor de Referencia de

Fechas de Ejercicio Ejercicio es mayor o igual al Ejercicio es menor al (PE x
(PE x Factor 6) Factor 6)
Fecha de Ejercicio 1 - 17 MXN 100.0000000 MXN 0.00
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C. En la Fecha de Ejercicio 18

14 de enero de 2020

Clave de Pizarra [NVD107L DC017]

Escenarios en la Fecha de Ejercicio 18
Nivel de Referencia del Titulo Rendimiento del Valor de Referencia de Derechos de los tenedores en
Opcional Subyacente Ejercicio MXN
0.0000 USD -100.00% MXN 0.00 MXN 9.7500
4.9456 USD -98.00% MXN 2.00 MXI .7500
9.8912 USD -96.00% MXN 4.00 MXI .7500
14.8368 USD -94.00% MXN 6.00 MXI .7500
19.7824 USD -92.00% MXN 8.00 MXI 7500
24.7280 USD -90.00% MXN 10.00 MXN 19.7500
29.6736 USD -88.00% MXN 12.00 MXN 21.7500
34.6192 USD -86.00% MXN 14.00 MXN 23.7500
39.5648 USD -84.00% MXN 16.00 MXN 25.7500
44.5104 USD -82.00% MXN 18.00 MXN 27.7500
49.4560 USD -80.00% MXN 20.00 MXN 29.7500
54.4016 USD -78.00% MXN 22.00 MXN 31.7500
59.3472 USD -76.00% MXN 24.00 MXN 33.7500
64.2928 USD -74.00% MXN 26.00 MXN 35.7500
69.2384 USD -72.00% MXN 28.00 MXN 37.7500
'4.1840 USD -70.00% MXN 30.00 MXN 39.7500
9.1296 USD -68.00% MXN 32.00 MXN 41.7500
4.0752 USD -66.00% MXN 34.00 MXN 43.7500
89.0208 USD -64.00% MXN 36.00 MXN 45.7500
93.9664 USD -62.00% MXN 38.00 MXN 47.7500
98.9120 USD -60.00% MXN 40.00 MXN 49.7500
103.8576 USD -58.00% MXN 42.00 MXN 51.7500
108.8032 USD -56.00% MXN 44.00 MXN 53.7500
113.7488 USD -54.00% MXN 46.00 MXN 55.7500
118.6944 USD -52.00% MXN 48.00 MXN 57.7500
123.6400 USD -50.00% MXN 50.00 MXN 59.7500
128.5856 USD -48.00% MXN 52.00 MXN 61.7500
133.5312 USD -46.00% MXN 54.00 MXN 63.7500
138.4768 USD -44.00% MXN 56.00 MXN 65.7500
143.4224 USD -42.00% MXN 58.00 MXN 67.7500
148.3680 USD -40.00% MXN 60.00 MXN 69.7500
153.3136 USD -38.00% MXN 62.00 MXN 71.7500
158.2592 USD -36.00% MXN 64.00 MXN 73.7500
163.2048 USD -34.00% MXN 66.00 MXN 75.7500
168.1504 USD -32.00% MXN 68.00 MXN 77.7500
173.0960 USD -30.00% MXN 70.00 MXN 79.7500
178.0416 USD -28.00% MXN 72.00 MXN 81.7500
182.9872 USD -26.00% MXN 74.00 MXN 83.7500
187.9328 USD -24.00% MXN 76.00 MXN 85.7500
192.8784 USD -22.00% MXN 78.00 MXN 87.7500
97.8240 USD -20.00% MXN 80.00 MXN 89.7500
02.7696 USD -18.00% MXN 82.00 MXN 91.7500
07.7152 USD -16.00% MXN 84.00 MXN 93.7500
12.6608 USD -14.00% MXN 86.00 MXN 95.7500
17.6064 USD -12.00% MXN 88.00 MXN 97.7500
222.5520 USD -10.00% MXN 90.00 MXN 99.7500
27.4976 USD -8.00% MXN 92.00 MXN 101.2500
32.4432 USD -6.00% MXN 94.00 MXN 101.2500
37.3888 USD -4.00% MXN 96.00 MXN 101.2500
42.3344 USD -2.00% MXN 98.00 MXN 101.2500
47.2800 USD 0.00% MXN 100.00 MXN 101.2500
252.2256 USD 2.00% MXN 102.00 MXN 101.2500
257.1712 USD 4.00% MXN 104.00 MXN 101.2500
262.1168 USD 6.00% MXN 106.00 MXN 101.2500
267.0624 USD 8.00% MXN 108.00 MXN 101.2500
272.0080 USD 10.00% MXN 110.00 MXN 101.2500
276.9536 USD 12.00% MXN 112.00 MXN 101.2500
281.8992 USD 14.00% MXN 114.00 MXN 101.2500
286.8448 USD 16.00% MXN 116.00 MXN 101.2500
291.7904 USD 18.00% MXN 118.00 MXN 101.2500
96.7360 USD 20.00% MXN 120.00 MXN 101.2500
01.6816 USD 22.00% MXN 122.00 MXN 101.2500
06.6272 USD 24.00% MXN 124.00 MXN 101.2500
11.5728 USD 26.00% MXN 126.00 MXN 101.2500
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B. Factores de Riesgo
Los Titulos Opcionales son valores que representan un derecho temporal para ejercer un derecho de compra o de venta, adquirido por los tenedores a cambio del
pago de una Prima de Emisién. Dicho derecho expira al término del Plazo de Vigencia. Los Titulos Opcionales son instrumentos financieros especializados
disefiados para inversionistas conocedores de dichos instrumentos, asi como con los factores que determinan su precio. De hecho, el precio de los valores o
instrumentos o los resultados de las inversiones pueden fluctuar en contra del interés del inversionista, pudiendo dar lugar a pérdidas.

Ni el presente Documento ni su contenido constituyen por parte de BBVA Bancomer una oferta o invitacion de compra susceptible de aceptacion o adhesion por
parte del receptor, ni de realizacién o cancelacion de inversiones.

Riesgo de Mercado. El movimiento del precio del subyacente, las tasas de interés, la volatilidad implicita del subyacente y el plazo a vencimiento depende de
diversos factores ajenos a la Emisora de los Titulos Opcionales; Riesgo de Liquidez. En caso de que el tenedor del Titulo Opcional quisiera vender de manera
anticipada tendria que realizar la operacién en mercado secundario; Riesgo de Mercado Secundario. Los Titulos Opcionales podran ser comprados y vendidos
por su tenedor libremente en la Bolsa, y en funcion de las propias condiciones del mercado, pudiera haber o no otros participantes interesados en adquirir los
Titulos Opcionales en mercado secundario; Riesgo de Contraparte. Es la exposicion a pérdidas como resultado del incumplimiento o falta de capacidad crediticia
de la Emisora de los Titulos Opcionales. El cumplimiento a las reglas de cobertura y liquidez por parte de la Emisora disminuye considerablemente el riesgo de
contraparte.

Dado que el rendimiento de los Titulos Opcionales estara referido al comportamiento de diversos Activos Subyacentes, existe la posibilidad de que los inversionistas
no recuperen el monto de la Prima de Emision invertido.

El Representante Comun cuenta con la facultad de realizar visitas o revisiones al Emisor o a las personas que presenten servicios relacionados con los Titulos
Opcionales sin estar obligado a llevar a cabo dichas visitas para verificar el cumplimiento de sus obligaciones. En caso que el Representante Comun no realice
dichas visitas o revisiones, los intereses de los Tenedores, en ciertas circunstancias, podrian verse afectados.

Los factores de riesgo anteriormente descritos no son los tnicos, el inversionista debera revisar la totalidad de Factores de Riesgo que se incluyen en el Prospecto
de colocacion.

C. Caracteristicas de la Oferta

Los recursos provenientes de la emision se destinaran al cumplimiento de los fines propios de la Emisora.

En el caso de los Titulos Opcionales con porcentaje de prima retornable, una parte de los fondos obtenidos se destinara a comprar un instrumento de renta fija el
cual tiene como objetivo generar el rendimiento minimo garantizado y otra porcion de los fondos se destina a la parte opcional mediante la cobertura dinamica que
se explica en la Clausula Décima Cuarta del Acta de Emision “Cobertura y Norma de Liquidez Agregada o, en su caso Plan de Requerimientos de Efectivo”.

Portafolio de Cobertura

de
de la prima la canasta
Recursos de la
= W
Inversién en Inversidn en
instrumentas: instrumentas:
e deuda - de renta variable
- derivados -Darivados
- - de deuda

D. La Emisora

BBVA Bancomer, S.A. Institucién de Banca Multiple Grupo Financiero BBVA Bancomer es la principal subsidiaria de Grupo Financiero BBVA Bancomer, S.A. de
C.V. La duraci6n de la Sociedad es indefinida. BBVA Es un banco multipropdsito, constituido como sociedad anénima bajo las leyes mexicanas y que brinda una
amplia gama de servicios bancarios, instrumentos y servicios financieros. Su modelo de negocios consiste en una distribucién segmentada por tipo de cliente con
una filosofia de control de riesgo y un objetivo de crecimiento y rentabilidad con eficiencia a largo plazo. Su oficina principal se encuentra ubicada en Avenida
Paseo de la Reforma No. 510, Col. Juarez, C.P. 06600, México, Cuidad de México., y su nimero telefénico central es (55) 5621 3434. La persona encargada de las
relaciones con los inversionistas es Adabel S. Sierra Martinez y podra ser contactada en el teléfono (55) 5621 2718 y en el correo electrénico
adabel.sierra@bbva.com.

E. Informacién Financiera

Estado de Resultados: 2018 2017 2016
Total de Ingresos 188,632 167,665 137,879
Utilidad neta 46,060 39,143 33,311
UPA* N/D N/D N/D
EBITDA 63,286 53,063 42,307

Balance general:
2018 2017 2016

Disponibilidades 232,851 217,126 186,749
Activo Fijo 40,169 41,349 42,563
Otros activos 6,658 7,891 7,049
Total de activos 2,068,259 1,996,986 1,908,681
Pasivos bursatiles* N/D N/D N/D
Pasivos bancarios 17,861 17,380 19,204
Otros Pasivos 166,020 127,799 130,922
Total Pasivo 1,874,036 1,821,213 1,749,699
Capital Contable 194,223 175,773 158,982

*Informacién no reportada por la Emisora en sus informes financieros.
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Respecto al desempefio financiero de BBVA Bancomer, al 31 de diciembre de 2018, la cartera vigente de BBVA Bancomer fue de $1,140,319
millones de pesos, que representan un crecimiento de $83,985 millones de pesos o 8.0%. El mayor dinamismo se observa dentro de la cartera
comercial que crece a un ritmo de 8.9% en términos anuales. Dentro de este portafolio, el segmento empresarial, que incluye corporativos,
empresas medianas y PyMEs registra buen comportamiento al registrar un crecimiento de 45,763 millones de pesos con respecto al del afio
previo. La utilidad neta al 31 de diciembre de 2018 se ubicé en $46,060 millones de pesos, comparada con $39,143 millones de pesos del afio
anterior. Esto represent6 un aumento de $6,917 millones de pesos o 17.7%.

Para conocer la informacién financiera detallada de la Emisora, asi como tener una comprension integral de la informacién financiera
seleccionada, le sugerimos consultar el Prospecto y los avisos informativos al Prospecto publicados respecto de la actualizacién de la
inscripcion de los Titulos Opcionales en el Registro Nacional de Valores y los Estados Financieros respectivos. La informacién financiera
detallada del Emisor podré ser consultada en la pagina web: www.bancomer.com.

La informacién aqui presentada es publica y se encuentra en la pagina de la Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V. y de la Comision
Nacional Bancaria y de Valores. Para mayor informacién de las caracteristicas y términos de los titulos opcionales, favor de consultar el titulo,
los avisos informativos, el acta de emisién, asi como el prospecto de colocacién en las paginas web: www.biva.mx, www.gob.mx/cnbv y
www.bancomer.com.

Datos de Contacto

Informacién de contacto

ESPECIALISTAS DE INVERSION
Nombre Divisién Teléfono Email
Gloria Patricia Medina Lara Metropolitana 5201 2000 ext. 42827 p.medina@bbva.com
Francisco Martin Gil Afiorve Bajio (477) 7103963 franciscomartin.qgil@bbva.com
Alberto Jimenez Nolasco Sur (222) 214 4424 alberto.jimenez.1@bbva.com
Carlos Rioja Quintero Occidente (333) 648 6632 carlos.rioja@bbva.com
Xavier Navarro Pefia Noreste (818) 056 0350 ext. 15 xavier.navarro.pena@bbva.com
Mario Gémez Rincén Noroeste (664) 687 9841 mario.gomezr@bbva.com
Carlos Alberto Castro Diaz Sureste 01-999-942 2935 carlosalberto.castro@bbva.com

Documento con informacién clave para la inversion a disposicion del intermediario colocador y en las paginas de Internet www.biva.mx,
www.cnbv.gob.mx, y www.bancomer.com.

Creando Oportunidades
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ESTE AVISO APARECE UNICAMENTE CON FINES INFORMATIVOS,
YA QUE LA TOTALIDAD DE LOS VALORES HAN SIDO COLOCADOS

BBVA

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Miuiltiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer

OFERTA PUBLICA DE 1,156,040 (UN MILLON CIENTO CINCUENTA Y SEIS MIL CUARENTA) TiTULOS OPCIONALES DE COMPRA, EN EFECTIVO, AMERICANOS, CON RENDIMIENTO LIMITADO, CON PORCENTAJE
RETORNABLE DE LA PRIMA DE EMISION REFERIDOS A NVIDIA CORPORATION CORRESPONDIENTES A LA SERIE 197. LA EMISION PODRA DIVIDIRSE EN HASTA 1,500 SERIES, DE CONFORMIDAD CON LOS
TERMINOS Y CONDICIONES DEL ACTA DE EMISION, CONTENIDA EN LA ESCRITURA PUBLICA 219,208, DE FECHA 12 DE ABRIL DE 2019, OTORGADA ANTE EL LIC. CECILIO GONZALEZ MARQUEZ, NOTARIO PUBLICO

N° 151 DE MEXICO, CIUDAD DE MEXICO.

DE CONFORMIDAD CON LO ESTABLECIDO EN LA CLAUSULA PRIMERA “DEFINICIONES”, DEL ACTA DE EMISION, SE PODRAN COLOCAR TITULOS OPCIONALES REFERIDOS A ACTIVOS SUBYACENTES
ADICIONALES A LOS INCLUIDOS EN EL PROSPECTO DE COLOCACION, SUS ACTUALIZACIONES Y AVISOS CON FINES INFORMATIVOS DIVULGADOS A LA FECHA, QUE CUMPLAN CON LOS TERMINOS QUE
SENALAN DICHAS DEFINICIONES. POR LO QUE EN EL AVISO DE OFERTA PUBLICA CORRESPONDIENTE SE INDICARA EL ACTIVO SUBYACENTE CORRESPONDIENTE, Y SE DESARROLLARA RESPECTO DE ESTE
LA INFORMACION SENALADA EN EL ANEXO I, FRACCION i) INCISO C), NUMERAL 4, “EMISORA DE LO VALORES DE REFERENCIA” DE LAS DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL APLICABLES A LAS EMISORAS
DE VALORES Y A OTROS PARTICIPANTES DEL MERCADO DE VALORES Y CUALQUIER OTRA QUE LAS SUSTITUYA O MODIFIQUE, SENALANDO QUE DICHA INFORMACION FORMA PARTE INTEGRAL DEL
PROSPECTO DE COLOCACION Y SUS ACTUALIZACIONES. EN EL ENTENDIDO QUE EN CADA ACTUALIZACION DEL PROSPECTO DE COLOCACION SE INCLUIRA EL LISTADO ACTUALIZADO CONSIDERANDO DICHOS

ACTIVOS SUBYACENTES ADICIONALES.

LOS TIiTULOS OPCIONALES SE EMITEN EN LOTES DE 100 TiTULOS OPCIONALES CADA UNO.

MONTO DE LA OFERTA
$115,604,000.00 M.N.
(CIENTO QUINCE MILLONES SEISCIENTOS CUATRO MIL PESOS 00/100 M.N.)

Fechas de la presente Colocacion

Gastos Relacionados con la Colocacion

Fecha de la Oferta de la Serie:

17 de enero de 2020

Fecha de Cierre de Libro de la Serie:

17 de enero de 2020

Registro en RNV: $57,802.00

Fecha de Emisién de la Serie:

17 de enero de 2020

Listado en Bolsa: $70,201.68 (incluye iva)

Fecha de Publicacién del Aviso de
Colocacién de la Serie:

17 de enero de 2020

Representante Comun: Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

Intermediario Colocador Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer.

Fecha de Cruce:

17 de enero de 2020

Fecha de Liquidacion:

21 de enero de 2020

Recursos netos que obtendra la .
Emisora por la colocacion: Aproximadamente $115,475,996.32

Fecha de Registro en Bolsa:

17 de enero de 2020

Todos los gastos relacionados con la colocacion fueron cubiertos con recursos propios de la Emisora.

Plazo de Vigencia de la Serie:

El plazo de vigencia de esta Serie es de 546 dias, es decir del 17 de enero de 2020 al 16
de julio de 2021

Informacion de la Emision

Caracteristicas de la presente Colocacion

BBVA Bancomer,
Bancomer.

S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA

Emisora:

Monto Emitido:

$115,604,000.00 M.N. (ciento quince millones seiscientos cuatro mil pesos 00/100 m.n.)

Escritura publica 219,208, de fecha 12 de abril de 2019, otorgada ante la fe del

Acta de Emision licenciado Cecilio Gonzélez Marquez, notario publico 151 de la Ciudad de México.

Monto Colocado:

$115,604,000.00 M.N. (ciento quince millones seiscientos cuatro mil pesos 00/100 m.n.)

Lugar de Emision: Ciudad de México, México.

Moneda de Emisi6n:

Pesos

Moneda de Liquidacién:

Pesos

Hasta 10 afios contados a partir de la fecha del Acta de Emision, es decir, a partir del
12 de abril de 2019.

Plazo de Vigencia de la Emision:

NUmero de Titulos Opcionales:

1,156,040 (un millén ciento cincuenta y seis mil cuarenta) Titulos Opcionales

NUmero de Titulos Opcionales autorizados para circular:

Clase de los titulos:

Titulos Opcionales de Compra

Hasta 500,000,000 (quinientos millones) de Titulos Opcionales.

Forma de Liquidacion:

En Efectivo

Posibles Adquirentes de todas y cada una de las series:

Tipo de Ejercicio:

Americanos

Personas Fisicas y Morales, nacionales y extranjeras, cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.

Fecha(s) de Observacion:

Conforme se establece en la Tabla de Derechos

Lugar y Forma de Liquidacién:

Fecha(s) de Ejercicio:

Conforme se establece en la Tabla de Derechos

Volumen Minimo de Titulos Opcionales

aEjercer: i UnLote

Los Titulos Opcionales se liquidaran en pesos mediante transferencia electrénica a través de S.D. Indeval Institucion para el
Deposito de Valores, S.A. de C.V., (“Indeval”’) con domicilio ubicado en Av. Paseo de la Reforma nimero 255, piso 3, Colonia
Cuauhtémoc, C.P. 06500, o en cualquier otra direccién que Indeval dé a conocer en caso que cambie de domicilio.

Activo(s) Subyacentes sobre el (los) que se emiten los Titulos Opcionales

Evento Extraordinario:

. . . . Seran los que se sefialan en |a clausula Décima Tercera “Eventos Extraordinarios” del Acta de Emision.
Activo(s) Subyacentes CFI’?Z\/aerge Nivel de Referencia de los Activo(s) Subyacente(s) Me(r)cr?gdeonde Régimen giscal Apiicable a todas y cada una de as series:
Precio de Cierre del Mercado de Origen de NVDA * x El tratamiento fiscal respecto de los ingresos que en su caso, generen los Titulos Opcionales se regira para personas fisicas y
NVIDIA Corporation NVDA * (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen NVDA E.UA. morales residentes en México, por lo previsto en los articulos 16-A y 16-C del Cédigo Fiscal de la Federacion, asi como en los
* del dia 14 de enero de 2020) articulos 20, 28 fraccion XVII, 129 fraccion IV y 142 fraccion XIV de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente, en la Regla 2.1.12

Convencién de dias habiles: En caso de que alguna Fecha de Observacion o Ejercicio sea dia inhabil en el Mercado de Origen, la
Fecha se modificara al siguiente dia habil para el Mercado de Origen.

Nivel de Referencia

Nivel de Referencia del Titulo Opcional en la Fecha Inicial:

247.28 USD x (100/247.28 USD) = 100

Nivel de Referencia del Titulo Opcional:

Precio de Cierre del Mercado de Origen de NVDA * x (100 /
Precio de Cierre del Mercado de Origen NVDA * del dia 14 de
enero de 2020)

Efecto del Activo Subyacente sobre los Titulos Opcionales

El valor de los Tltulos Opcionales se podna ver afectado por el nivel de mercado del Activo Subyacente tasas de interés, Ia

de la Resolucién Miscelanea Fiscal para 2018, asi como en los articulos 15, 271, 288 y 290 del Reglamento de la Ley del

Impuesto Sobre la Renta y otras disposiciones complementarias.

En el caso de las operaciones financieras derivadas de capital referidas a acciones colocadas en bolsas de valores concesionadas
conforme a la Ley del Mercado de Valores, asi como por aquéllas referidas a indices accionarios que representen a las citadas
acciones, siempre que se realicen en los mercados reconocidos a que se refieren las fracciones | y Il del articulo 16 C del Codigo
Fiscal de la Federacion, el resultado se determinara de conformidad con el articulo 20 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta.

Para las personas fisicas o morales residentes en el extranjero se sujetaran a lo previsto en los articulos 161 parrafos noveno y
décimo, 163 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta y otras disposiciones complementarias.

El régimen fiscal podra modificarse a lo largo de la vigencia por lo que los posibles adquirentes de los Titulos Opcionales deberan
consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de las operaciones que pretendan llevar a cabo, incluyendo la
aplicacion de reglas especificas respecto de su situacién en particular.




Serie Clave de Pizarra de esta Serie Prima de Emisién Porcentaje Retornable de la Prima Rendimiento Maximo del Titulo Opcional Precio por Lote
9.7500000000% 21.2500000000%
197 NVD107L DC017 $ 100.00 $10,000.00
$9.7500000000 $21.2500000000
Precio de Cierre del Mercado de Origen de NVDA * evaluado en la Fecha de Ejercicio Precio de Cierre del Mercado de Origen de NVDA * evaluado en la Fecha de
Valor de Referencia de Ejercicio correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen NVDA * del dia 14 de enero Valor de Referencia de Observacion Observacion correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen NVDA *
de 2020) del dia 14 de enero de 2020)
Factor 1 1.0000000  Factor 5 0.000000
Factor 2 | 0.9025000 Factor 6 Para las Fechas de Ejercicio 1, 2, 3,5, 6, 7, 8, 9, 10, 11, 12, 13, 14, 15, 16 y 17 sera igual a 1.0000, y para la Fecha de Ejercicio 4 sera igual a 0.9025.
Factor 3 1.0125000  Factor 7 1.000000
Factor 4 0.0125000 | Factor 8 0.902500

Los Titulos Opcionales son documentos que representan un derecho temporal adquirido por los tenedores a cambio del pago de una Prima de Emision. El Precio de Mercado del Titulo Opcional en el mercado secundario puede variar en funcion al Nivel de Mercado de
los Activos Subyacentes que lo compongan.
Cada Titulo Opcional otorga el derecho de ejercicio a sus tenedores conforme a lo siguiente:

Derechos de Pago del 1 al 17

1. Si el Valor de Referencia de Observacién del Titulo Opcional, en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara:
[(PO x Factor 4) + (PRPE x Factor 5)]

11. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional, en la Fecha de Observacién es menor al Precio de Observacion multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara:

[(PO x Factor 5) + (PRPE x Factor 5)]

Donde:

PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho de Observacion 1.25% Precio de Observacion $100.00

Derechos de Ejercicio del 1 al 17

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 6, la Emisora pagara:
[(PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 5)]

11. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 6, la Emisora pagara:

[(PE x Factor 5) + (PRPE x Factor 5)]

Donde:

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho de Ejercicio 0.00% Precio de Ejercicio $100.00

Derechos de Ejercicio 18

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara:
[(PE x Factor 3) + (PRPE x Factor 5)]

11. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara:

((VE - (PE x Factor 8)) x Factor 7) + (PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 5)

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho 1.2500000000% Precio de Ejercicio $100.00

Fecha de Observacién 1 19 de febrero de 2020 Fecha de Pago de Derecho 1 21 de febrero de 2020 Fecha de Ejercicio 1 19 de febrero de 2020 Fecha de Liquidacion de Ejercicio 1 21 de febrero de 2020

Fecha de Observacion 2 19 de marzo de 2020 Fecha de Pago de Derecho 2 23 de marzo de 2020 Fecha de Ejercicio 2 19 de marzo de 2020 Fecha de Liquidacién de Ejercicio 2 23 de marzo de 2020

Fecha de Observacién 3 17 de abril de 2020 Fecha de Pago de Derecho 3 21 de abril de 2020 Fecha de Ejercicio 3 17 de abril de 2020 Fecha de Liquidacion de Ejercicio 3 21 de abril de 2020

Fecha de Observacion 4 19 de mayo de 2020 Fecha de Pago de Derecho 4 21 de mayo de 2020 Fecha de Ejercicio 4 19 de mayo de 2020 Fecha de Liquidacién de Ejercicio 4 21 de mayo de 2020




Fecha de Observacion 5 18 de junio de 2020 Fecha de Pago de Derecho 5 22 de junio de 2020 Fecha de Ejercicio 5 18 de junio de 2020 Fecha de Liquidacién de Ejercicio 5 22 de junio de 2020
Fecha de Observacién 6 17 de julio de 2020 Fecha de Pago de Derecho 6 21 de julio de 2020 Fecha de Ejercicio 6 17 de julio de 2020 Fecha de Liquidacion de Ejercicio 6 21 de julio de 2020
Fecha de Observacion 7 19 de agosto de 2020 Fecha de Pago de Derecho 7 21 de agosto de 2020 Fecha de Ejercicio 7 19 de agosto de 2020 Fecha de Liquidacién de Ejercicio 7 21 de agosto de 2020
Fecha de Observacion 8 17 de sezr())nzeombre de Fecha de Pago de Derecho 8 21 de sezp())uz%mbre de Fecha de Ejercicio 8 17 de seZ%uZ%mbre de Fecha de Liquidacion de Ejercicio 8 21de sez%tlzeombre de
Fecha de Observacion 9 19 de octubre de 2020 Fecha de Pago de Derecho 9 21 de octubre de 2020 Fecha de Ejercicio 9 19 de octubre de 2020 Fecha de Liquidacién de Ejercicio 9 21 de octubre de 2020
Fecha de Observacion | 19 de noviembre de 2020 | Feoha de Pago de Derecho | 53 go noviembre de 2020 | 76N 42 FIETEIC0 | 19 e noviembre de 2020 | Feoha de Hauidacion de Ejercicio | 3 e noyiempre de 2020
Fecha de ObSeVacion | 17 de diciembre de 2020 | Fch@de PagodeDerecho | 5y ge giciembre de 2020 | FeoNA 9 EITEICIO | 17 e giciembre de 2020 | Feeh® de Hauidacion de Bjercicio | o ge giciembre de 2020
Fecha de ?stervamon 19 de enero de 2021 Fecha de Pa]g-;; de Derecho 21 de enero de 2021 Fecha dizEjerCICIO 19 de enero de 2021 Fecha de L|qu|df2(:|on de Ejercicio 21 de enero de 2021
Fecha de ?:?servamon 18 de febrero de 2021 Fecha de Pa]g-;éa de Derecho 22 de febrero de 2021 Fecha d§3EjerCICI0 18 de febrero de 2021 Fecha de L|qu|df§|on de Ejercicio 29 de febrero de 2021
Fecha de ﬂ)servacion 18 de marzo de 2021 Fecha de Pagz de Derecho 22 de marzo de 2021 Fecha dilEjercicio 18 de marzo de 2021 Fecha de Liquidf:ion de Ejercicio 22 de marzo de 2021
Fecha de ?sbservacion 19 de abril de 2021 Fecha de Pafg de Derecho 21 de abril de 2021 Fecha dleSEjercicio 19 de abril de 2021 Fecha de Liquidfé:ion de Ejercicio 21 de abril de 2021
Fecha de ?Gbservacmn 19 de mayo de 2021 Fecha de Pafg de Derecho 21 de mayo de 2021 Fecha dleGEJercmlo 19 de mayo de 2021 Fecha de L|qU|dfé:|on de Ejercicio 21 de mayo de 2021
Fecha de (l)7bserva<:|on 17 de junio de 2021 Fecha de Pa]g-;;) de Derecho 21 de junio de 2021 Fecha d;Ejercn:lo 17 de junio de 2021 Fecha de quU|df;:|on de Ejercicio 21 de junio de 2021
Fecha disEJercn:lo 16 de julio de 2021 Fecha de quU|dfé:|on de Ejercicio 20 de julio de 2021

Los Titulos Opcionales de Compra, en Efectivo, Americanos, con Rendimiento Limitado, con Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién objeto de esta Emision, son instrumentos financieros disefiados para inversionistas conocedores de dichos instrumentos, asi
como de los factores que determinan su precio. El adquiriente debe conocer los riesgos que asume en caso de un Evento Extraordinario y que se mencionan en el Acta de Emision y en el Prospecto de Colocacion.

Cada serie de Titulos Opcionales esta representada por un Titulo depositado en la S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.

Cada uno de los indices (los “indices”), que podran ser utilizados como Activos Subyacentes y que se definen en el Prospecto de Colocacién son marcas registradas y estan siendo utilizados con autorizacién de sus respectivos titulares, segun sea el caso, mediante
contratos de licencia de uso, debidamente formalizados entre las partes segln lo previsto en sus términos.

Asimismo, el otorgamiento de las licencias de uso antes referidas no implica que los titulares de las mismas avalen, sugieran la compra o venta, o estén involucradas en el proceso de Oferta de los Titulos Opcionales.

Ni (la “Bolsa o “Bolsa de Valores”), ni los titulares de las licencias ni la Emisora estan obligados a asumir compromisos, garantizar o indemnizar de manera alguna a los Tenedores de los Titulos Opcionales o de cualquier tercero, por el comportamiento de los precios de
los valores que conforman los Indices, asi como por la comisién involuntaria de errores u omisiones o por la suspension que se haga de la estimacion y difusion de los Indices, dafios consecuenciales, perjuicios de buena fe o perjuicios que deriven de la venta o compra
de los Titulos Opcionales.

La Bolsa de Valores no seré responsable por cualquier perjuicio, ganancia anticipada, pérdida por suspension de operaciones o incrementos en los gastos de operacion, perjuicios de buena fe, perjuicios por la venta o la compra de o por los Titulos Opcionales, dafios
consecuenciales, incidentales, indirectos, punitivos o especiales, aun cuando la Bolsa de Valores haya sido avisada de la posibilidad de dichos dafios.

Los efectos de los valores de referencia son los que se describen en el apartado de Factores de Riesgo del Prospecto de Colocacion.

La aplicacion inicial de las nuevas NIF a ser aplicables por la institucién a partir del 1 de enero de 2019, pudiera originar que su implementacion represente impactos en los procesos internos, operacién del negocio, situacién financiera y cumplimiento de obligaciones
contractuales; sin embargo, dada su reciente publicacién en el DOF del pasado 27 de diciembre de 2017, la institucion esta en proceso de andlisis y medicion.

Las nuevas NIF son de caracter retrospectivo, en principio, su implementacion pudiera afectar la comparabilidad con informacién financiera de ejercicios pasados; sin embargo, si como resultado del anélisis y proceso de implementacion llegara a resultar impréactico
determinar sus efectos acumulados, la institucién atendera lo que establece la NIF B-1: “ajustar los saldos del periodo mas antiguo de activos pasivo y capital contable; considerando que dicho periodo pueda ser el actual.”

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer, quien actuara como intermediario colocador de los Titulos Opcionales, es una entidad financiera que pertenece al mismo grupo financiero (Grupo Financiero BBVA
Bancomer, S.A. de C.V.) que la Emisora, por lo que ambas entidades estan controladas por una misma sociedad, y sus intereses pueden diferir a los de sus posibles inversionistas.

INTERMEDIARIO COLOCADOR DE LOS TiTULOS OPCIONALES

BBVA

Casa de Bolsa

CASA DE BOLSA BBVA BANCOMER, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER

Los Titulos Opcionales objeto de la presente oferta se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores con el No. 0175-1.20-2019-016 y son aptos para ser listados en el listado de la Bolsa de Valores. La emisién de Titulos Opcionales y su oferta pablica fue
autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio No. 153/11676/2019 de fecha 11 de abril de 2019.

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia de la Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en el Prospecto de Colocaci6n, ni convalida los actos que, en su caso,
hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

El Aviso de Colocacién podra consultarse en Internet en la siguiente direcciéon: www.biva.mx, www.gob.mx/cnbv o en la pagina de Internet de la Emisora: www.biva.mx (en el entendido que dicha pagina de internet no forma parte del Aviso correspondiente).

El presente aviso de oferta publica forma parte integral del Prospecto, segln el mismo sea actualizado.

Ciudad de México, a 17 de enero de 2020. Aut. C.N.B.V. para su publicacion 153/11676/2019 de fecha 11 de abril de 2019.



TIiTULO AL PORTADOR

EL PRESENTE TiTULO AMPARA 1,156,040 (UN MILLON CIENTO
CINCUENTA Y SEIS MIL CUARENTA) TiTULOS OPCIONALES DE
COMPRA, EN EFECTIVO, AMERICANOS, CON RENDIMIENTO
LIMITADO, CON PORCENTAJE RETORNABLE DE LA PRIMA DE
EMISION Y CON COLOCACIONES SUBSECUENTES REFERIDOS A
NVIDIA CORPORATION

SERIE 197 DE HASTA 1,500 SERIES EN QUE PODRA DIVIDIRSE LA
EMISION EMITIDOS POR BBVA BANCOMER, S.A., INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER

CLAVE DE PIZARRA: NVD107L DC017

BBVA Bancomer, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA
Bancomer (la “Emisora”), cuyo domicilio social es el ubicado en Avenida Paseo de
la Reforma No. 510, Colonia Juérez, expide el presente Titulo para su depdsito en
administracion en la S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de
C.V. (“Indeval™), justificando asi la tenencia de los Titulos Opcionales por dicha
institucion y la realizacion de todas las actividades que le han sido asignadas a las
instituciones para el depésito de valores y que de conformidad con la legislacion
aplicable deberén ser ejercidas por las instituciones para el depdsito de valores, sin
mayor responsabilidad para Indeval que la establecida en la Ley del Mercado de
Valores.

Activb(s) Subyacente(s) sobre el (los) qué se emiten los Titulos Opcionalesm
Tipo de Activo '
Subyacente

Acciones del SIC

Activo(s) Subyacente(s) Clave de Pizarra

NVIDIA Corporation NVDA *

Caracteristicas de la presente Serie :
$115,604,000.00 (ciento quince millones seiscientos
cuatro mil pesos 00/100 M.N.)

1,156,040 (un millon ciento cincuenta y seis mil
cuarenta) Titulos Opcionales

Hasta 500,000,000 (quinientos millones) Titulos

Monto Emitido:

Ntmero de Titulos Opcionales:

Numero Total de Titulos

Opcionales Autorizados:
Clase de los titulos:

Forma de Liquidacién:

Tipo de Ejercicio:

 Precio de Ejercicio(s)
Fecha(s) de Observacion:

. Fecha(s) de Ejercicio:
Volumen Minimo de Titulos
' Opcionales a Ejercer;

Prima de Emision:

Opcionales
Titulos Opcionales de Compra

. En Efectivo
. Americanos

Conforme se establece en la Tabla de Derechos
Conforme se establece en la Tabla de Derechos
Conforme se establece en la Tabla de Derechos
Un Lote

' $100.00 (cien pesos 00/100 M.N.)




Porcentaje Retornable de la 9.7500000000%
Prima de Emisidn nueve punto setenta y cinco por ciento)
Rendimiento Maximo del 21.2500000000%

Titulo Ogcional

Fechas
Fecha de Emision:
Fecha de Vencimiento:

17 de enero de 2020
16 de julio de 2021

El plazo de vigencia de esta Serie es de 546 dias, es

Plazo de Vigenciade |a Seric: decir del 17 de enero de 2020 al 16 de julio de 2021.

Los Titulos Opcionales objeto de la presente emision cotizardn en la Bolsa
Institucional de Valores, S.A. de C.V. (la “Bolsa”) y se emiten en lotes de 100
Titulos Opcionales cada uno.

Cada Titulo Opcional otorgara a sus Tenedores los siguientes derechos:

Derechos de Pago del 1 &l 17

T 5i of volor de Relerencia de Observacion del Tilulo Opconal, en la Fecha de Observacién es mayor o iguat o Precio de Observacion multrplicado por el Factor
2, 1a Emisora pagard

[(PQ x Factor 4) + (PRPE x Factor 5)j

I Si el Valor de Referendia de Observacidn del Titulo Opcional, en la Fecha de Observacién es menor al Precio de Observacidn multiplicado por el Factor 2, la
Emisora pagara

[{PO x Factor 5} + {PRFE x Faclor 5}

Donde
PQ = Precio de Gbservacion

PRPE = Porcenlaig Relomable de la Prima da Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho de Observacién 1.25% Precio de Observacion $100.00

Perechos de Ejercoio del 12l 17

1. 5 & valor Ue Relerencia de Ejercicio del Titlo Opcional. ¢n la Fecha de Ejerc:tio 83 mayor @gual al Precio de Ejproao muitiplicado por el Factor 6, 1a Erusora
pagaré:

[(PE x Factar 1) + {PRPE x Factor 5]

Il Sl et Valor de Refersncia de Ejercicio el Titulo Opcional, en ta Fecna de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor €, ta Emisora
pagara

[{PE x Factor 5} + {PRPE x Facior 5)]
Donde

PE = Precio d& Ejercicio
PRPE = Porcentare Retomnable de la Prima de Emision

=

Rendimiento Maximo del Derecha de Ejercxao I 000% [ Precio ca Ejerciclo $100.00

Derechos de Ejercicio 18

1. Si & Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, ta Emisora
pagard.

[{PE » Factnr 3) + (PRPE x Factor 5))

Il, Si e Valor de Referencia de Ejercicio del Titwle Opcicnal. en |a Fecha da Ejercicio ¢s menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2. la Emiscra
pagara

({VE - {PE x Faclor 8}) x Factor 7} + (PE x Factar 1) + (PRPE x Factor 5}

Donde:
VE = Vator de Referencia de Ejercicio
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retomable da la Prima de Emniswn

Rendimiento Maximo del Derecho | 1. 2500000000% Precio de Ejercicio $100.00
Fecha de 19 de fabrero ?::: :: 21 de febrero Fecha de 18 de febrero L qf:?::; :ne de 21 de febrero
Observacion 1 de 2020 Derecho 1 de 2020 Ejercicio 1 de 2020 Ejercicio 1 de 2020
2 e
¢




Fecha de 19 de marzo T,e:: : :: 23 de marzo Fecha de 19 de marzo u qif::; :: de 23 de marzo
Observacién 2 de 2020 Derecho 2 de 2020 Ejercicio 2 de 2020 Ejercicio 2 de 2020
Fechade | 17de abriide ';',‘:‘::::: 21deabrilde | Fechade | 17deabride | |, qifgg‘gf:de 21 de abril de
Observacion 3 2020 Derecho 3 2020 Ejercicio 3 2020 Ejercicic 3 2020
Fecha de 19 de mayo de I;e::: :: 21 demayo de | Fechade | 19 demayode quie::;ﬁd: de 21 de mayo de
Observacién 4 2020 Derecho 4 2020 Ejerciclo 4 2020 Elerclcio 4 2020
Fechade | 18 dejunio de ’;;“;: Je | 22dejuniode | Fechade | 18 deuniode Uq';f;:g::de 22 de junio de
Observacion 5 2020 Derecho 5 2020 Ejercicio 5 2020 Ejerciclo 5 2020
Fechade | 17 dejulio de ':,"'a";: de | 21dejulode | Fechade | 17dejuliode quf:?::; e o | 21dejuliode
Observacién 6 2020 Dereche & 2020 Elercicio 6 2020 _ Ejerclcio 6 2020
Fecha de 19 de agosto ':,e::: dd: 21 de agosto Fecha de 19 de agosto Liqf:le::;g: de 21 de agosto
Observacion 7 de 2020 Derecho 7 de 2020 Ejercicio 7 de 2020 Elerclclo 7 de 2020
Obzzcn':aacml 8 sept:etn%ere de I::ac:: :ee sepﬂ?m%?e de E':ngr:;:ig% septi‘le':n?;e de quzf::;;: de sepllgell\(::ere de
2020 Derecho 8 2020 2020 Ejercicio § 2020
Fecha de 19 de octubre if:;::: 21 deoctubre | Fechade | 19 de octubre Li qi?c‘l:::' :: de 21 de octubre
Observacién 9 de 2020 Derecho 9 de 2020 Ejercicio 9 de 2020 Elercicio 0 de 2020
Ob::rsr:?:igz 10 novllrgngfe de ';i::gh: :: novlg?ngfe de E?:;?cai:fo novil?ngfe de qu';?g::i:: de novizi'l:fe de
2020 Derecho 10 2020 2020 Ejercicio 10 2020
e da=— T ’;eacgh: b S E'j:e"‘r‘é:‘;:ﬁ s Liquf::::af:: ST e
2020 Derecho 11 2020 2020 Ejercicio 11 2020
Fecha de 19 de enero de ':,e:;: : : 21 de enerp de lfecha de | 19 de enerode Liq':t?;:; ;: de 21 de enero de
Observacion 12 2021 Derecho 12 2021 Ejercicio 12 2021 Eiercicio 12 2021
Fechade | 18 de febrero F,,f;‘: ge | 22defetrer | Fechade | 18 de febrero Liqu::; e o | 22deiebrer
Observacion 13 de 2021 Derecho 13 de 2021 Ejercicio 13 de 2021 __Ejercicio 13 de 2021
Fecha de 18 de marzo ';f:gh : :: 22 de marzo Fecha de 18 de marzo Liqi?::; :ned e 22 de marzo
Observacién 14 de 2021 Derecha 14 de 2021 Ejercicio 14 de 2021 Ejercicio 14 de 2021
Fechade | 19 de abrilde ';,e:;::: 21deabrilde | Fechade | 19deabrilde | qu;:;;’: s | 210eabiide
Observacién 15 2021 Derecha 15 2021 Ejercicio 15 2021 Ejercicio 15 2021
Fecha‘de 19 de mayo de ';f:;: :: 21 de mayo de Fecl_'la_ de | 18 de mayo de qu,::i:::; :: de 21 de mayo de
Observacidn 16 2021 Derecho 16 2021 Ejercicio 16 2021 Ejercicio 16 2021
Fechade | 17 de junio de ';Z";‘: i | 21dejuniode | Fechade | 17 dejunio de Liqif;:; e o | 21 dejunio de
Observacion 17 2021 Derecho 17 2021 Ejercicio 17 2021 Ejercicia 17 2021
ety | 100 % | iniaacionds | 2gllode
Ejercicio 18

Los Factores, Valores de Referencia de Ejercicio y, en su caso, Valores de Referencia de
Observacién serdn publicados en el Aviso de Colocacion.

La cantidad minima de Titulos Opcionales que los Tenedores podran ejercer es de un
Lote.

Una vez que los Tenedores de los Titulos Opcionales instruyan al intermediario
financiero que actiie por su cuenta, que ejerza los derechos que confieren los Titulos
Opcionales, y dicho intermediario financiero lo notifique a Indeval y a la Bolsa, la
instruccion de los Tenedores de los Titulos Opcionales de esta Serie se considerara
irrevocable y no podrid modificarse total o parcialmente.

Los Titulos Opcionales de esta Serie se liquidaran en pesos a través de Indeval con

domicilio ubicado en Paseo de la Reforma Numero 255, Colonia Cuauhtémoc,
Codigo Postal 06500, Ciudad de México, México, mediante transferencia electronica,
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o en cualquier otra direccién que Indeval dé a conocer en el caso de que cambie su
domicilio.

Cobertura y Norma de Liquidez Agrepada o, en su caso Plan de Requerimientos de
Efectivo

Duranle ¢l Plazo de Vigencia de la Emision, la Cmisora mantendrd una cobcrtura
respecto de cada Serie y cumplird con la norma de liquidez agregada, de conformidad
con lo siguiente:

Para el computo del consumo de capital de la Emision de los Titulos Opcionales y la
cobertura con la que la Emisora operard, se observaran las reglas de capitalizacion,
mantenimiento de coberturas y normas de liquidez de conformidad con lo dispuesto
en las Disposiciones de Caricter General Aplicables a las Instituciones de Crédito
publicadas en el Diario Oficial dc la Federacion el 2 de diciembre de 2005, segiin sus
modificaciones, y las demas disposiciones aplicables a las instituciones de banca
multiple.

La cobertura de un portafolio de Titulos Opcionales se realiza mediante el balanceo
constante del portafolio réplica; es decir, i) tomando posicion contraria en derivados
que repliquen todos los ricsgos (delta, vega, gamma, etc.) generados por el Titulo
Opcional y/o ii) a través de la cobertura delta (delta hedge) del Titulo Opcional. Esto
implica calcular la delta del mismo y cubrirla diariamente mediante la compra/venta
del Activo Subyacente; esta cobertura dclta sc hacc dentro de los limites internos
autorizados para, asi dar un espacio para la gestion de la gamma (cambios en la delta
conforme sc mucve ¢l active subyacente)

El riesgo de vega (riesgo a cambios en la volatilidad del mercado) se cubre con
instrumentos derivados sobre el mismo activo subyacente o sobre un activo
correlacionado; de tal forma que los cambios en el precio del Titulo Opcional
debidos a los movimientos en volatilidad sc vean compensados, en buena medida,
por cambios en el precio del instrumento derivado de cobertura. La cobertura de Ia
vega, a través de un instrumento derivado simultineamente cubre la gamma del
Titulo Opcional.

E! riesgo de tasa de interés de los Titulos Opcionales emitidos se cubre a través de
instrumentos sensibles a los movimientos de tasas, de tal forma que los cambios cn
precio del Titulo Opcional debidos a los cambios en las tasas de interés se vean
compensados por los cambios en precio de los instrumentos de cobertura sensibles a
las tasas. Estos instrumentos de cobertura pueden ser bonos (con o sin cupon) 0
derivados de tasas.

La gestion dindmica de un portafolio de Titulos Opcionales se realiza analizando las
sensibilidades delta “8” (subyacente), vega “v” (volatilidad), gamma “(I')”, con el
objetivo de que los riesgos asociados se encucntren dentro de las reglas establecidas
para la Emisora.



La delta muestra el nimero de activos que es necesario comprar/vender para hacer
una cobertura dinamica del portafolic. Y la vega determina la sensibilidad del
portafolio a movimientos en la volatilidad. Considerando la delta y la vega se hace
una gestién gamma, buscando minimizar el impacto al portafolio por variaciones en
los factores de mercado. La delta de la cobertura debera neutralizarse al cierre del
dia, la exposicion total de los Titulos Opcionales vigentes que se emitan.

La Emisora mantendra el capital requerido en relacion con los riesgos incurridos por
su operacion y cobertura de la Emision de Titulos Opcionales de conformidad con lo
dispuesto en las Disposiciones de Caricter General Aplicables a las Instituciones de
Crédito publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 2 de diciembre de 2005 y
las demas disposiciones aplicables a las instituciones de banca multiple.

La Emisora no adquirird directa ni indirectamente Acciones o Acciones del SIC de
entidades financieras del mismo grupo empresarial, de otras entidades financieras y
de entidades financieras del exterior, de conformidad con lo establecido en los
articulos 27, 89 y 215 de la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras, la Ley
de Instituciones de Crédito y LMV, respectivamente. Asimismo, en el caso de las
Series con liquidacion en especie, la Emisora no utilizard Acciones o Acciones del
SIC de entidades financieras del mismo grupo empresarial para liquidar dichas
Series.

Los activos subyacentes que representen el capital social de entidades financieras, no
son propiedad y no podrin ser adquiridos por la Emisora de conformidad con el
articulo 27 de la Ley para Regular a las Agrupaciones Financieras y de conformidad
con el articulo 89 de la Ley de Instituciones de Crédito.

Mecanica de Derechos de Pago, Derechos de Ejercicio v Liquidacion

a) En cada Fecha de Observacion el intermediario financiero que actiie por cuenta del
Tenedor estard obligado a la retribucion en la Fecha de Derecho, en su caso, de los
Derechos de Pago correspondientes, sin que esto signifique el ¢jercicio de los Titulos
Opcionales de la presente Serie.

b) En caso de que en alguna Fecha de Ejercicio los Titulos Opcionales de la presente
Serie tengan un monto calculado positivo, el intermediario financiero que actiie por
cuenta del Tenedor estard obligado al ejercicio de los Derechos de Ejercicio que
confieren los mismos, sin que se requiera la instruccién por parte de los Tenedores
de los Titulos Opcionales de la presente Serie. En este supuesto, el intermediario
financiero correspondiente no podra cobrar comision alguna por el ejercicio de los
Derechos que otorgan los Titulos Opcionales a sus Tenedores.

¢) En el caso de que los Titulos Opcionales de la presente Serie otorguen Derechos
de Ejercicio con Valor Intrinseco y posean un Valor Intrinseco positivo en la Fecha o
Fechas de Ejercicio, el intermediario financiero que actie por cuenta del Tenedor
estard obligado al ejercicio de los Derechos que confieren los mismos, sin que se
requiera la instruccion por parte de los Tenedores de los Titulos Opcionales de la
presente Serie. En este supuesto, el intermediario financiero correspondiente no



podra cobrar comisién alguna por el ejercicio de los derechos que otorgan los Titulos
Opcionales a sus Tenedores.

d) Las retribuciones por Derechos de los Tenedores que confieren los Titulos
Opcionales, de la presente Serie, podran hacerse inicamente en la Fecha o Fechas de
Derechos y/o Fecha o Fechas de Liquidacion de Ejercicio, siempre que no exista un
Evenlo Exiraordinario. Cuando por caso fortuito o de fucrza mayor, cl dltimo Dia
Hébil del Plazo de Vigencia de la presente Serie dejara de ser un Dia Habil, los
derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales deberan ejercerse el Dia Habil
inmediato siguiente.

e) En la Fecha o Fechas de Observacion y/o Fecha o Fechas de Ejercicio, el
Representante Comiin determinara y notificara a la Emisora al Indeval y a la CNBV
por escrito o por los medios que éstas determinen el saldo total de las retribuciones
de los Titulos Opcionales correspondientes en tal Fecha de Observacion o Fecha de
Ejercicio.

f) El Dia Habil que se determine como Fecha de Derechos o Fecha de Liquidacién de
Ejercicio, posterior a la Fecha o Fechas de Observacion y/o Fecha o Fechas de
Ejercicio de los Titulos Opcionales, se liquidarin las retribuciones de los Titulos
Opcionales de esta Scric cn efectivo conforme a lo siguiente:

I) Indeval realizara el traspaso de los Titulos Opcionales de esta Serie de las cuentas
del o los intermediarios financicros que acten por cuenta de los Tenedores de los
Titulos Opcionales, a la cuenta de la Emisora con Indeval, y

I1) La Emisora deberda entregar al Indeval, el importe de los Derechos de los
Tenedores de los Titulos Opcionales ¢l dia que tales recursos deban pagarse o
realizarse la liquidacién, quien lo acreditard a la cuenta de los respectivos
intermediarios financieros que tengan posicion de los Titulos Opcionales y actien
por cuenta de los Tenedores de los Titulos Opcionales, las que a su vez lo acreditaran
en la cuenta del respectivo Tenedor de los Titulos Opcionales por el que actien.

g) La ejecucion de los Derechos de los Tenedores que otorgan los Titulos Opcionales
se llevara a cabo fucra dc Bolsa y se considerara realizada en ésta, siempre que sea
registrada y dada a conocer al publico conforme a lo previsto en el Reglamento
Interior de la Bolsa.

Indeval realizara las actividades que se sefialan en el presente apartado, en los
términos que se establecen en el reglamento y manuales operativos aplicables a dicha

institucion para cl depdsito de valores.

Condiciones de Circulacion ante Eventos Extraordinarios

a) En caso de que ocurra un Evento Extraordinario, el Emisor, sujeto a lo establecido
en la clausula Décima Tercera del Acta de Emision, solicitard a la Bolsa (con copia
al Representante Comiin) la suspension de la cotizacion de los Titulos Opcionales cn
Circulacion de la presente Serie. La Emisora tendrd derecho a decretar la cancelacion



de los Titulos Opcionales en caso de que el Evento Extraordinario de que se trate
subsista por més de cinco Dias Habiles. En caso de que la Emisora no haya
cancelado los Titulos Opcionales y el Evento Extraordinario deja de existir, la
Emisora podrd solicitar a la Bolsa (con copia al Representante Comin) la
reanudacién de la cotizacion en de los Titulos Opcionales en Circulacion de la
presente Serie.

b) Por Evento Extraordinario, se entendera (i) el hecho de que dejen de existir, se
cancele o suspenda la cotizacién en el Mercado de Origen de los Activos
Subyacentes que representen individualmente o en su conjunto mas del 30% (treinta
por ciento) del valor de mercado de los Activos Subyacentes; (ii) el hecho de que
dejen de existir, se cancele o suspenda la cotizacién en el Mercado de Origen de las
acciones que representen individualmente o en su conjunto mas del 30% (treinta por
ciento) del valor de mercado del indice en caso de que los Activos Subyacentes sean
indices de precios accionarios; (iii) en caso de que los emisores de los Activos
Subyacentes dejen de proporcionar al puablico informacion de los Activos
Subyacentes; o (iv) en caso que los Activos Subyacentes dejen de estar listados en
los Sistemas Internacionales de Cotizaciones, en caso de que se encuentren listados
en dicho sistema.

c) No se consideran Eventos Extraordinarios la suspension de la cotizacion de los
Activos Subyacentes, seglin sea el caso, que lleve a cabo el Mercado de Origen,
derivado de movimientos en sus precios en un mismo Dia Habil que excedan los
limites permitidos por dicho Mercado de Origen.

d) De darse un Evento Extraordinario, los Tenedores de los Titulos Opcionales no
podran ejercer los derechos que otorgan los Titulos Opcionales en tanto subsista tal
Evento Extraordinario.

e) En caso de que el Mercado de Origen sustituya o modifique sustancialmente la
metodologia de calculo del Activo Subyacente, se utilizara el método o Activo
Subyacente sustituto que al efecto determine el Mercado de Origen de que se trate y
que se asemeje en mayor medida al Activo Subyacente. En caso de que la Emisora
mantenga Titulos Opcionales en Circulacion con el Activo Subyacente afectado
deberd de comunicar la sustitucion o modificacion de dicha metodologia a los
Tenedores de los Titulos Opcionales, al Representante Comun, a la Bolsa y a la
CNBYV, conforme a lo previsto en la Clausula Séptima del Acta de Emisién.

f) En caso de que un Evento Extraordinario resulte en la cancelacion de Titulos
Opcionales, la Emisora comunicard a los Tenedores, a través de la Bolsa y de un
periodico de circulacion nacional, los Titulos Opcionales que hayan sido afectados
por el Evento Extraordinario. Dicha notificacion incluird también el monto que serd
pagadero a los Tenedores de los Titulos Opcionales y la fecha en la que se realizara
dicho pago. El pago serd el equivalente a los Derechos de los Tenedores, segin
corresponda, calculados de buena fe el Dia Habil previo al que ocurra el Evento
Extraordinario por la Emisora de conformidad con el altimo precio mid-market
publicado de los Activos Subyacentes en el Mercado de Origen antes de que se diera
el Evento Extraordinario. Asimismo, se tendrd que dar aviso a Indeval (con copia al



Representante Comtin), por escrito o a través de los medios que ésta determine con al
menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacién a la fecha en que se cancelen los Titulos
Opcionales, con los datos sefialados en este parrafo y describiendo cualquier ajuste
que pudiera presentarse para la liquidacion de los Titulos Opcionales.

Atribuciones del Representante Comin

El Representante Comiin tendra los derechos y obligaciones que se contemplan en la
Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito (en lo que resulte aplicable}, en la
LMV, asi como en el Acta de Emision. Para todo aquello no expresamente previsto
en el Acta de Emision o en el presente Titulo, el Representante Comiin actuard de
conformidad con las instrucciones de la asamblea de Tenedores de los Titulos
Opcionales de conformidad con lo establecido en la Cldusula Décima Novcna de
dicha Acta de Emision.

a) El Representante Comun tendra las facultades y obligaciones siguientes:
1) Suscribir el Acta de Emision y el presente Titulo;

1) Ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de los Tenedores de los
Titulos Opcionales corresponda, asi como los que requiera el desempefio de sus
funciones y deberes y ejecutar los actos conservatorios que estime convenientes en
dcfensa de los intereses de los Tenedores de los Titulos Opcionales;

111} Convocar y presidir las asambleas de Tenedores de los Titulos Opcionales y
cjecutar sus resoluciones o convocar a asambleas de Tenedores de los Titulos
Opcionales a peticion de la Emisora;

V) Requerir a la Emisora el cumplimiento de sus obligaciones conforme al Acta de
Emision y el presente Titulo;

V) Ejecutar las acciones previstas a su cargo descritas en la Clausula Décima Quinta
“Mecanica de Derechos de Pago, Derechos de Ejercicio y Liquidacion”™ del Acta de
Emision;

VI) Ejecutar aquellas otras funciones y obligaciones que se desprendan del Acta de
Emision, del presente Titulo, que se sefialen en la LMV y demas legislacion
aplicable, en relacion con el cargo del Representante Comin,

VII) Notificar a la Emisora la eleccién de los Tenedores en caso de que estos ultimos
descen hacer uso de los Derechos de los Tenedores a que se refiere la Clausula
Décima Primera del Acta de Emisién; y

VII1} En general, llevar a cabo los actos que sean necesarios a fin de salvaguardar los
derechos de los Tenedores dc los Titulos Opcionales;

El Representante Comin deberd verificar, a través de la informacion quc sc le
hubiera proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma por parte



de la Emisora de las obligaciones establecidas a su cargo en el Acta de Emision y en
el presente Titulo (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y
administrativa de la Emisora previstas en dichos documentos que no incidan
directamente en el pago de los Titulos Opcionales).

Para efectos de cumplir con lo anterior, el Representante Comiin tendra el derecho de
solicitar a la Emisora, a sus auditores externos, asesores legales o a cualquier persona
que preste servicios a la Emisora en relacién con los Titulos Opcionales, la
informacion y documentacién que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las
obligaciones a que se refiere el parrafo anterior. Al respecto, la Emisora estard
obligada a entregar dicha informacidn y a requerir a sus auditores externos, asesores
legales o terceros que proporcionen al Representante Comun la informacién en los
plazos que éste solicite para el cumplimiento de sus funciones, en el entendido que el
Representante Comin podrd hacer dicha informacién del conocimiento de los
Tenedores sin que tal revelacion se considere que infringe obligacién de
confidencialidad alguna y en el entendido, ademas, que los Tenedores estaran
obligados a tratar dicha informacion de manera confidencial y a guardar la debida
reserva respecto de la misma. E! Representante Comin podra realizar visitas o
revisiones a la Emisora y a las personas sefialadas en este parrafo, una vez al afio, o
en cualquier otro momento que lo considere necesario, siempre y cuando dichas
visitas se realicen en horas y Dias Habiles y sin interferir con las actividades del
negocio de la Emisora. Para ello, notificard por escrito a la Emisora o a la persona
que corresponda, a través de la Emisora, de las visitas o revisiones, con al menos 3
(tres) Dias Habiles de anticipacién, salvo casos de urgencia, en los que la
notificacion debera realizarse con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion
a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita o revisién correspondiente.

En caso que el Representante Comiin no reciba la informacion solicitada y en los
tiempos sefialados en el parrafo inmediato anterior, o que tenga conocimiento de
cualquier incumplimiento de las obligaciones establecidas en el Acta de Emision, en
cualquiera de los Titulos que se emitan de las Series (en el entendido que dicha Acta
de Emisién y los Titulos correspondientes representan los documentos base de la
emision), deberd solicitar inmediatamente a la Emisora que se haga del conocimiento
del publico, a través de un evento relevante, dicho incumplimiento. Lo anterior, en el
entendido de que en caso que la Emisora omita divulgar el evento relevante de que se
trate, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la notificacion realizada por el
Representante Comin, éste tendré la obligacion de publicar dicho evento relevante
en forma inmediata, sin que tal revelacion se considere que infringe obligacién de
confidencialidad alguna y sin perjuicio de la facultad del Representante Comin de
hacer del conocimiento del publico inversionista, cualesquier incumplimientos y/o
retardos en el cumplimiento de las obligaciones, que por cualquier medio se haga del
conocimiento del Representante Comn.

Para dar cumplimiento a todo lo anterior, la asamblea de Tenedores podra ordenar al
Representante Comin, o el propio Representante Comin tendra el derecho de
solicitar a dicho organo, la contratacién, a cargo de la Emisora o en caso de
incumplimiento de esta ultima a tal obligacién, con cargo a los Tenedores, de
cualquier tercero especialista en la materia de que se trate, que razonablemente
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considere necesario o conveniente, para que le auxilie en ¢l cumplimiento de sus
obligaciones de revision establecidas en el presente Titulo, en el Acta de Emision y
en la legislacion aplicable, sujeto a las responsabilidades que establezca la propia
asamblea de Tenedores al respecto y, en consecuencia, podrd confiar, actuar y/o
abstenerse de actuar con base en las determinaciones que lleven a cabo tales
especialistas, segin lo determine la asamblea de Tenedores. En caso que la asamblea
de Tenedores no apruebe dicha contratacion, el Represcntante Comun solamente
responderd de las actividades que le son directamente imputables en términos del
presente Titulo, del Acta de Emision y de las disposiciones legales aplicables. Lo
anterior en el entendido que, si la asamblea de Tenedores autoriza la contratacion de
dichos terceros pero no se proporcionan al Representante Comin los recursos
suficientes para tales efectos, se estard a lo dispuesto por el articulo 281 del Codigo
de Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Codigo Civil para la
Ciudad de México y sus correlativos de los Codigos Civiles de las demas entidades
federativas de México y en ¢l Cadigo Civil Federal con relacion a su caracter de
mandatario, en el entendido que cl Recpresentante Comin no estara obligado a
anticipar las cantidades necesarias para la contratacion de dichos terceros
cspecialistas y no serd responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de su
contratacién y/o por falta de recursos para llevar a cabo dicha contratacion y/o
porque no le sean proporcionados, en su caso, por los Tenedores.

b) El Representante Comiin podrd ser removido o sustituido por acuerdo de la
asamblea dc Tencdores de los Titulos Opcionales conforme a lo establecido en la
Clausula Décima Novena “Asambleas dc Tenedores de Titulos Opcionales™ del Acta
de Emisién, en el entendido que dicha remocién sélo tendrd efectos a partir de la
fccha en que un representante comiin sucesor haya sido designado. haya aceptado el
cargo y haya tomado posesion del mismo.

¢) El Representante Comiin solo podrd renunciar a su cargo por causas graves que
calificara el juez de primera instancia que corresponda al domicilio de la Emisora y
en este supuesto, scguird desempcfidndose en el cargo hasta que la asamblea de
Tenedores de los Titulos Opcionales designe a su sustituto.

d) El Representante Comin concluird sus funciones cn la fecha en que todos los
Titulos Opcionales sean pagados en su totalidad (incluyendo, para estos efectos, los
intereses devengados y no pagados y las demas cantidades pagaderas conforme a los
mismos, si hubiera alguna).

e) El Representante Comiin en ningiin momento estara obligado a crogar ningin tipo
de gasto u honorario o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo
cualesquiera actos, facultades y obligaciones que le corresponden por virtud de su
encargo; debiendo cubrirse estos por la Emisora.

f) El Representante Comin debera rendir cuentas del desempefio de sus funciones,

cuando le sean solicitadas por la asamblca de Tenedores o al momento de concluir su
encargo.
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g) Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comiin, en
nombre o por cuenta de los Tenedores, en los términos del Acta de Emision, del
presente Titulo o de la legislacién aplicable, serin obligatorios y se consideraran
como aceptados por los Tenedores.

Los Titulos Opcionales objeto de la presente oferta pablica, se encuentran inscritos
en el Registro Nacional de Valores y cotizaran en la Bolsa.

La presente emision de Titulos Opcionales y su oferta publica fue autorizada por la
Comision Nacional Bancaria y de Valores mediante oficios No. 153/11676/2019 de
fecha 11 de abril de 2019, con numero de inscripcién en el Registro Nacional de
Valores 0175-1.20-2019-016. La inscripcién en el Registro Nacional de Valores no
implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia de la Emisora o
sobre la exactitud o veracidad de la informacion, ni convalida los actos que, en su
caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

Los Titulos Opcionales de la presente Serie seran emitidos el dia 17 de enero de

2020, en la Ciudad de México. 7 -
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ACTA DE EMISION

BBVA BANCOMER, S.A., INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBYA BANCOMER,
REFRESENTADA EN ESTE ACTO POR SUS
APODERADOS, LOS SENORES JOSE ANTONIQ BERNAL
ALONSO Y MANUEL ALEJANDRO MEZA PIZA, CON LA
COMPARECENCIA DE MONEX CASA DE BOLSA, S.A. DE
C.V,, MONEX GRUPO FINANCIERO, EN 5U CARACTER
DE REPRESENTANTE COMUN, REPRESENTADO POR
SU APODERADO JUAN MANUEL LARA ESCOBAR,
OTORGA EN LA CIUDAD DE MEXICO, EL DIA 12 DE
ABRIL DE 2019, ANTE LA FE DEL LICENCIADO
CECILIO GONZALEZ MARQUEZ, NOTARIO PUBLICO
NUMERO 151 DE LA CIUDAD DE MEXICO, POR
DECLAR.-\C](.‘)N UNILATERAL DE VOLUNTAD, LA
EMISION DE TiTULOS OPCIONALES DE COMPRA O DE
VENTA EN EFECTIVO O EN ESPECIE, AMERICANQS O
EUROPEOS, EN SU CASO, CON RENDIMIENTO
LIMITADO, CON O SIN PORCENTAJE RETORNABLE DE
LA PRIMA DE EMISION, Y COLOCACIONES
SUBSECUENTES, REFERIDOS A DIVERSOS ACTIVOS
SUBYACENTES, DIVIDIDA HASTA EN 1,500 SERIES DE
EMISION SUBSECUENTES, QUE SE SUJETAN A LAS
SIGUIENTES:

CLAUSULAS
PRIMERA, Definicionces.

Los términos que a continuacion se definen tendran los siguientes
significados:

Acciones: Signilican los titlos que representan parte del copial
social de una socivdad andnima y que se encuentran inscritos en el
RNV o titulos de crédito que representen dichas acciones.

Las Acciones que la Emisora podrd incluir como  Activos
Subyncentes, se encontratin previstas en ¢l Prospecto, en los
Avisos de Oferta, los Avisos con Fines Informatives y'o los Avisos
de Colocacion (los cuales forman parte integral del Prospecto) o en
cualquier documento de difusion que autorice la Comision,

Acciones del SIC: Significan los titulos que representan pane del
capital social de una sociedad extranjera o titelos de crédito que
representen dhichas acciones y que se encuentren listados en los
Sistemas Internacionales de Cotizaciones.

Las Acciones det SIC que Ja Emisora podrd incluir como Activos
Subyacentes, se encontrarin previstas en el Prospecto, en Jos
Avisos de Ofcrta, los Avisos con Fines Informativos y'o los Avisos
de Colocucion (los cuales forman parte integral del Prospecto) o en
cualquier documento de difusidn que autorice la Comision,

Acta de Emisidn: Significa [a presente declarcion unilateral de
voluntad para la emision de Titulos Opcionales que amparari cada
una de las distintas Seres que se emitan de acuerdo al Activo
Subyaccente de que s trate.

Actives Subyacentes: Signiﬁcan las Acciones; grupos o Canastas
integrados por dos o mds de las mencionadas Acciones; o bien,
acciones, titulos equivalentes o similares a éstas o titulos
referenciados a Acciones del SIC, ETE's, asi como indices,

Adicionalmente, podran  ser  considerados  como  Activos
Subyacentes, los activos andlogos o semejantes a los anteriormente
citados que el Banco de México autorice mediante disposiciones de
caricter generl,

El listado de los Activos Subyacentes, incluyendo especificamente
las denominaciones, claves de pizama y demas informacion de
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cada uno de los Activos Subyacentes, sc encontram previsto en cl
Prospecto, ¢n los Avisos de Oferta, los Avisos con Fines
[nformativos yio los Avisos de Colocacion (los cuales forman parte
integml del Prospecto) o en cualquicer documento de difusion que
autorice Iz Comisicn a solicitud de la Emisora; en ¢l entendido
que, la Emisora no podra eliminar los Activos Subyacentes sobre
los cuales se hayan emitido previamente Tiwles Opcionales.

Los Activos Subyacentes correspondientes a cada wna de las Series
se darin a conocer en el Aviso de Oferta, ¢n ¢l Aviso con Fines
Informativos, en ¢l Aviso de Colocacion y'o en ¢ Titulo
comespondiente a la Serie de que se trate.

Aviso con Fines Informatives: Signilica cada aviso con fines
informativos  que  publigue la  Emisora que  incluya ks
caracteristicus de los Titulos Opcionales correspondientes a la
Serie de que se trate, a listarse en I Bolsa de Valores sin que al
efecto medie ofenta pablica.

Aviso de Colocacidn: Significa cada aviso de colocacion con fines
informativos que publique la Emisora, segin comesponda, gque
incluya los camcteristicas definitivas de los Titulos Opcionales
correspondientes a la Serie de que se trate que Tleve a cabo la
Emisora.

Aviso de Oferta: Significa cada aviso de oferta piblica o aviso de
oferta pablica restringida, segin comesponda, que incluya las
caracteristicas  de los  Tiwlos Opcionales  a  ofrecer,
commespondientes a la Seric de que se trate que Tleve a cabo
Emisora.

Bolsa de Valores o Bolsa: Significa la sociedad denominada Bolsa
Institucional de Valores, S.A. de C.V. (BIVA), la sociedad
denominada Bolsa Mexicana de Valores, S AB. de C.V. (BMV) o
cualquicr otra bolsa de valores con concesion del Gobierno Federal
otorgada ¢n términos de la LMV,

La Bolsa de Valores en la que se listen los Titlos Opeionales, se
encontrard especificada ¢n los en los Avisos de Oferta, los Avisos
con Fines Informativos y'o los Avisos de Colocacion (los cuales
fonnan pane integral del Prospecto) o en cualguicr documento de
difusidn que awtonice la Comision.

Canasta o Lista: Significa Acciones de dos 0 mds sociedades de
las mencionadas, de conformidad con lo seiialado en el anticulo 66
de la LMV, a los que podri estar referenciada cada Serie de Tiwlos
Opcionales, mismos que se darin a conocer en ¢l Aviso de Ofena,
Aviso con Fines Informatives (los cuales forman parte integral del
Prospecto) y'o Aviso de Colocacion correspondientes a la Serie de
que se e,

CNBY o Comisidn: Significa la Comision Nacional Bancaria y de
Valores.

Derechos de los Tenedores: Significa aquetlos derechos que se
definitdn para cada una de las Series conforme a la cliusula
Decima Primera de la presente Acta de Emision.

Derechos de Pago, Derechos de Ejercicio. Derechos Especiales,
Derechos de Ejercicie con Valar Instrinseco: Tendrin el
stgnificado que se deseribe en la clivsula Decima Primera de la
preseate Acta de Emision.

Dia Hdbil: Significa (i) los dias en que las instituciones de erédito
no estén obligadas a cerrar sus puenas ni a suspender operaciones,
¢n téminos de las disposiciones de caricter general que, pam tal
electo, emita kb CNBY, y/o (ii) cualquier dia en que operen los
mercados y bolsas de valores en las cuales coticen u operen los
Activos Subyacentes de la Serie de que s trate, yio (i)} los dias en
que existan operaciones en la moneda de emision y'o liquidacion

de la Senie de que se trate.
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Dilares o USD. Significa Ja moneda de curse legal de los Estados
Unidos de América.

Emisidn: Significa la emision de Titulos Opcionales que se lleva a
cabo a través de lo presente Acta de Emision, que podri colocarse
en oferta publica, ofcrta poablica restringida ¢ sin que al cfeco
mexdie oferta piblica en distintas Serics subsecuentes, cada una de
las cuales se considerari que forma parte de una misma emision.

Emisora:  Significa BBVA Bancomer, Socicdad  Andnima,
Institucion  de  Banca  Mualtiple, Grupo  Financiero  BBVA
Bancomer.

ETF's: Significa exchange traded finds, que son instrumentos
financicros cuyo objetivo primerdiol cs replicar ¢l comportamicnto
de  Acciones, Indices o un poerafolio relerido a  Activos
Subyacentes que se encuentren fistados en el SIC.

Los ETF's que¢ la Emisora podrd incluic como  Activos
Subyacenles, se cncontaran previstos en ¢ Prospecto, en ¢l Aviso
de Oferta Piblica, en el Aviso ¢on Fines Informativos y'o en el
Aviso de Colocacion (los cuales forman parte integral  del
Prospecio} o en cualgquier documento de difusion que autorice la
Conusion.

Euros: Significa ln moneda de curso legal en fa Unidn Europea.

Evento Extraordinario: Significan lus eventos que se describen en
¢l inciso (b) de la Clausula Décima Tercera de la presente Acta de
Emision

Evento Relevante: Aquellos actos, hechos o acontecimicntos, de
cualguicr naturaleza que influyan o pucdan influsr en ¢ precio del
Titulo Opcional.

Factor o Fuctor “i™ Significa ¢ o los ndmeros positivos,
negativos, cero, formulas y'o condiciones yue serdn Jetenninados
por ks Emisora y publicados en i Aviso de Ofertt, en b Aviso con
Fines Informativos y'o cn ¢l Aviso de Colocacien de los Tintlos
Opcionales de cada Seric v en lus casos en que no aphique se
incluird “No Aplica™ (N'A).

Los Faclores son valotes gue intervicnen en la determinacion yo
ajuste de los Dereclios de los Tenedores de los Titulos Opeionales.

Factor Monetario: En su caso, significa un valor igual al Tipo de
Cumbio FIX o el que se determine conforme a lo que se indigue en
el Aviso de Oferta, en ¢! Aviso con Fines Informativos y'o en cl
Aviso de Colocacion de la Seric de Titulos  Opcienales
cotrespondiznte

Feehu de Derechos o Fecha de Pago de Derechos: Significa la o
las fechas en las cuales, en su caso, ¢l Tenedor det Titulo Opeional
cobtard los Dercchos de Pago conferidos por la Seric
correspondiente

En su caso, i o las Fechas de Derechos se indicarin en of Aviso de
Oferta, ¢n ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en el Aviso de
Colocacion de la Serie de Titulos Opeionales correspondiente.

Fecha de Ejercicio: Significa:

{i} En caso que los Timlos Opcinnales tengan cjercicio tipo
curopeo, ¢l Gltimo dia del Plazo de Vigencia de cada Serie y si
dicho dia dejam de ser habil, ¢l Dia Habil immedtato siguiente, y
(i) Fn caso que los Titulos Opcionales tengan gjercicio tipo
americano, los Dias Habiles en los que se puedan cjercer los
derechos de ejercicio de los Titulos Opcionatles, los cuales podtin
ser Dias Habiles especificos o un periodo o lapso de tiempo.

La fecha o fechas se indicarin en ¢] Aviso de Otena, en ¢l Aviso
con Fines Informativos y'o ¢n ¢l Aviso de Colocacion de Ja Seric
de Titnlos Opeionales cormespondiente,

Fecha de Liguidacion de la Prima. Significa ¢l Dia Habil que sc
determine, posterior a la fecha en que sea pucsta ¢n eireulacion
cada Sere, la cual se indicatd en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso
con Fines Infonmatives yio en ¢l Aviso de Colocacion de la Scrie
de Titulos Opcionales correspondicnte.

Fecha de Liguidaciin de Ejercicio: Significa ¢1 Din Habil que sc
determine en ¢l Aviso de Oferts, en ¢l Aviso con Fines
Informatives yo en ¢ Aviso de Colocacion de la Scrie
correspondiente, posterior a aquel en que se gjerzan los Derechos
de Ejercicio vlorgados por los Titulos Opeionales, conforme a la
Clausula Décima Quinta de fa presente Acta de Emision,

Fecha de Observacion. Significa la o las fechas en las cuales se
tomard ¢ Nivel de Mercado del o de los Activos Subyacentes para
determinar o] Valor de Referencia de Observacion de los Titulos
Opeionales de ln Serie de que se trite, segin se determine(n) en el
Aviso de Oferta, en ¢t Aviso con Fines Informatives y'o en ¢
Aviso de Colocacion correspondicnte.

Fecha de Oferta o Fecha de Emisidn: Signilica ¢l dia que se
indica en ¢l Aviso de Olenta, en el Aviso con Fines [ntormativos
y'o en ¢l Aviso de Colocacion de la Serie de Tilos Opcionales
correspondicnte, en que se llevard a cabo um o varias ofertas
publicas primarias de los Titlos Opcionales de dicha Scric a
iavds de fn Bolsy

Indeval: Significa 5.D. Indeval [nstitucion para ¢l Depésito de
Valores, S.A. de CV.

indices: Significa wn indicador del desempeiio del mercado
aecionano en su conjunto, que cxpresa un valor en funcion de los
precios de una muestra batanceada, ponderada y representativa del
totat de las acciones cotizadas cn un mercado, ya sca regional o
global. Lus Indices o considenar conw Actives Sibyacenics podrin
ser pacionales asi como  los de mercados  mtemazionaies
reconocidos por ln CNBY

Los fndices que @ Emisora podri incleir como  Activos
Subyacentes, se encontraran previstos en cl Prospecto, en of Aviso
dc Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y'o en el Aviso de
Colocacion {les cuales forman parte integral de! Prospecio) o en
cualquier documento de difusion que autorice ka Comision.

Intermediario Colocador de los Tindos Opcionales: Significa In
sociedad denominada Casa de Bokia BBVA Bancomer, S.A. de
C.V.. Giupo Financicro BBVA Bancomer, cn su caricter de
intermediario colocador en fas ofertas publicas primarias de los
Titulos Opeionales o cualquier otra casa de bolsa que aclie en
dicho caracter,

LMV Significa la Ley del Mercado de Valores, segun la misma
sea refvnmdi de rempo en liempo.

Lote: Significa el volumen minimo de Tiulos Opcionales a
¢jercerse que la Emisom detenmine en el Aviso de Oferta, en cl
Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion de la
Serie de Titwlos Opeionales de que se trate.

Mercado de Origen; Significan los mercadns y bolsas de valores
en los que coticen o se publique inforacion sespecto de los
Activos Subyacentes.

El mercado especitico de cada Activo Subyacente sera establecido
en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y/o ¢l
Aviso de Colocacion de la Scric de Titulos Opeionales
comespondiente.



Multiplicadorfes) “i": Significa ¢l o los nimerms positivos,
negativos, cero, firmulas y'o condiciones que serin determinados
por la Emisora y publicados ¢n ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con
Fines Informativos y'o el Aviso de Colocacion de los Titulos
Opcionales en cada Serie o en los casos en que no aplique se
incluird “Ne Aplica” (N'A).

Nivel de Mercade del o de los Activos Subyacentes! Serd el precio
al que se realicen s operaciones de compra o de venta de los
Activos Subyacentes en el Mercade de Ongen donde coticen
dichos Activos Subyacentes,

Nivel de Referenciu del o de Ios Activos Subyacentes: Significa ol
0 los cilculos gue consideran ¢l o los Niveles de Mercado de los
Actives Subyacentes y los Factores Monetarios conforme a la o las
formutas y'o condiciones que se establezcan en ¢l Aviso de Oferta,
en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o ¢l Aviso de Colocacion de
los Titulos Opcionales correspondientes a cada Seric.

Nivel de Referencia del Tinde Opcional; Significa ¢l o los
cileulos que consideran ¢f o los Niveles de Mercado de los Activos
Subyacentes, los Niveles de Referencia de los Activos Subyacentes
y'o los Factores Monetarios conforme 2 la o las formulas y'o
condiciones que se establezean en ¢l Aviso de Olerta, en ¢l Aviso
con Fines Informativos y/'o ¢l Aviso de Colocacion de los Titulos
Opcionales comrespondientes a cada Sere,

Plaze de Vigencia de cada Serie: Significa ¢l plazo de vigencia
que se¢ indique en ¢l Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines
Informatives y'o ¢l Aviso de Colocacion comespondiente a cada
Serie de Titulos Opcionales, sin que ¢n caso alguno exceda del
Plazo de Vigencia de la Emision,

Plazo de Vigencia de la Emisicn: Significa hasty 10 {dicz) afios
contados a partic de Ja fecha de suscripeion de la presente Acta de
Emisicn.

Pesos: Sipnifica la moneda de curso legal en México.

Porcentaje Miximo de Ejercicio: Significa el limite porcentual
maximo de la diferencia entre ¢ Valor de Referencia de Ejercicio y
¢l Precio de Ejercicio respecto det Precio de Ejercicio en cada
Fecha de Ejercicio, segin se determine en el Aviso de Oferta, en ol
Aviso con Fines I[nformativas y'o el Aviso de Colocacion
correspondiente,

Porcentgje Mixime de Observacion: Signilica el limite porcentual
miximo de la diferencia entre ¢l Valor de Referencip de
Observacion y ¢l Precio de Observacion respecto del Precio de
Observacion en cada Fecha de Observacion, segin se detemmine en
¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o ¢l
Aviso de Colocacion comespondiente,

Porcentaje Minimo de Ejercicio: Significa ¢l limite porcentual
minimo de la difereneia entre ¢) Valor de Referencia de Ejereicio y
¢l Precio de Ejercicio respecto del Precio de Ejercicio en cada
Fecha de Ejercicio, segdn se determine en ¢l Aviso de Olenta, ¢n cl
Aviso con Fines Informativos yvo el Aviso de Colocacion
comespondiente.

Porcentaje Minimo de Observacidn: Significa ¢l limite porcentual
minime de la diferencia enire ¢l Valor de Referencia de
Observacion y ¢l Precio de Observacion respecto del Precio de
Observacion en cada Fecha de Observacion, segin se determine en
¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos yio en el
Aviso de Colocacion correspondiente.

Porcentaje Mixime del Valor hurinsece: Significa el limite
porcentual del valor inrinseco caleulade sobre el Precio de
Ejercicio que s indica en ¢l Aviso de Oferta, en el Aviso con
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Fines Informativos y'o ¢n ¢l Aviso de Colocacion de los Tiwlos
Opcionales correspondiente 2 cada Serie.

Porcemtaje Retornable de la Prima de Emision: Significa cl
porcentaje de la Prima de Emision que serd retomable en la Fecha
de Liquidacion de Ejercicio, conforme a lo indicado en ¢l Aviso de
Ofenta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en ¢! Aviso de
Colocacion correspondiente.

Precio o Precios de Ejercicio; Significa aguellos precios en
efectivo o {ormulas que determinacin ¢l precio en efectiva, en
relacion con los cuales se determinarin Jos Derechos de Ejercicio
de los Tenedores de los Titulos Opeionales.

Los Precios de Ejercicio serin los que se indiquen en el Aviso de
Oferta, cn ¢! Aviso con Fines Informativos y'o ¢n ¢l Aviso de
Colocacion de [a Serie de Titulos Opcionales comrespondiente,

Precin 0 Precios de Observacidn. Significa aquellos precios en
cfective o formulas que determinarin ef precio en efectivo, en
relacidn con los cuales se determinarin y ajustaran los Derechos de
Pago de los Tenedores de los Titulos Opcionales.

Los Precios de Observacion serian los que se indiquen en el Aviso
de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de
Colacacion de la Serie de Titulos Opeienales correspondienie.

Precio de Mercado de los Titnlos Opeivaales: Significa ¢ precio
al que se realicen las operaciones de compra o de venta de los
Titulos Opcionales en la Bolsa o en ¢l mercado secundario
correspondiente.

Prima de Emisian: Significa el importe que pagarin los Tenedores
de los Titulos Opciomales a la Emisora, como contraprestacion por
¢l derecho que otorgan los citados Titulos Opcionales, de acuerdo a
lo que se indique en ¢l Aviso de Ofenta, en el Aviso con Fines
Informatives y'o en ol Aviso de Colocacion de la Serie de Tiwlos
Opcionales correspondicnte.

Prospecto: Significa ol documento gue conticne 1o informacion
relacionada con la emision de los Titulos Opcionales

Rango de Porcentaje Mdximo de Ejercicio: Significa el rango en
¢l que oscilard ¢l Porcentaje Miximo de Ejercicio que podei ser
enire 0.0% y [,000% de acuerdo a lo que se indigue en ol Aviso de
Oferta, ¢n ¢l Aviso con Fines Informativos yio en ¢l Aviso de
Colocacion de la Serie de Titulos Opeionales correspondiente o en
los casos en que no aplique se incluird “No Aplica™ (N/A).

Range de Porcemaje Mdximo de Observacidn: Signilica el rango
en ef que oscilari el Porcentaje Maximo de Observacion que podrd
serentre 0.0% y 1,000% de acuerdo a lo que se indique en el Aviso
de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de
Colocucion de la Serie de Titulos Opcionales correspondiente o ¢n

los casos en que no aplique se incluirt “No Aplica™ (N/A).

Range de Porcentaje Minimo de Ejercicio: Significa ol rango en
¢l que oscilard o Porcentaje Minimo de Ejercicio que podrd ser
entre 0.0% y -1,000% de acuerdo a lo que se indique en ¢l Aviso
de Ofenta, en el Aviso con Fines Infonnativos y'o en el Aviso de
Colocacion de la Sere de Titulos Opcionales correspondiente o en
los casos en que no aplique se incluird *No Aplica™ (N/A).

Rango de Porcentaje Minimo de Observacidn: Significa ¢l rango
en ¢l que oscilani el Porcentaje Minimo de Observacién que podra
ser eatre 0.0% y -1,000% de acuerdo a lo que se indigue en el
Aviso dv Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en el
Aviso de Colocacion de la Seric de Tiwlos Opcionales
corresporkdiente o cn los casos en que no aplique se incluiri “No
Aplica” {(N/A).




Rango de Porcentaje Retornable de la Prima de Emisicn:
Significa ¢l rango en el que oscilari ¢l Porcentaje Retomable de la
Prima de¢ Emision que podrd ser entre 0.0% y 1,000% de acuerdo a
lo que se indique ¢n ¢l Aviso de Oferta, cn el Aviso con Fines
Informativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion de la Serie de Tiwlos
Opcionales cotrespondiente o en los casos ¢n que no aplique se
incluird “No Aplica”™ (N'A)

Rango de Precio de Ejercicio: Sigaifica ¢l rango cen ¢l que oscilarid
¢l Precio de Ejercicio que podrd ser emre 0% y 17000,000% del
Nivel de Mercado del Activo Subyacente al cierre de fa Fecha de
Emision de cada Serie. El precio de ejetcicio cormespondiente a
cada Serie, se especificard en el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con
Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion comrespondiente.

Ranga de Prima de Emision: Significa ¢l importe entre 0% y
1°000,000% del Nivel de Mercado del Activo Subyacente al civre
de Ja Fecha de Emision de cada Serje. Lo Prima de Emision
comespondicnie a cada Seric, s especiticard en of Aviso de Ofera,
en o Aviso con Fines Infonmativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion
comespondicnie.

Rango del Porcentaje Mdxima del Valor Intrinseco: Significa ¢l
rango en ¢l que oscilard el Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco
que podrt ser entre ¢ (1.0% y 10,000%, de acuerdo a lo que se
indigue en ¢l Aviso de Oferta, cn e Aviso con Fines Informativos
yio en el Aviso d¢ Colocacion de la Serie de Titulos Opcionales
comespondicnte.

Rendimiente Miximo/Minimo del Dereche “i": Sipgnifica ¢l
monto y'o porcentaje miximo ' minime que en su caso pagard cada
Titwlo Opeional en la o las Fechas de Observacion/Fechas de
Ejercicio calculado sobre ol Precio de Observacion/Precio de
Ejercicio. €l Rendimicnto maximominimo del Deorecho 17 se
calculai con base cn los Derechos de los  Tenedores
commespondientes a cada Serie y se especificard en el Aviso de
Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y'o en o Aviso de
Colocacidn correspondiente

Rendimivnto Mdximo del Titnlo Opcional. Significa ¢l monto cn
pesos y'o porcentaje maxino que en su case pagrd cade Tituke
Opcional caleulado sobre la Prima de Emision. El Rendimiento
Maximo del Titelo Opcional se caleulari con base en los Derechos
de los Tenedores comrespondientes a cada Setie y se especificard en
el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Infurmitivos y'o en ¢l
Aviso de Colocacion comespondicnte.

Represemtante Comun: Significa Monex Casa de Bolsa, S.A. de
C.v.. Monex Grupo Financiero como represemtante comin de la
tolalidad de los Tenedores de Tos Titulos Opeionales al amparo de
todas las Seties de lu Emision, en términos y pam los efectos
previsios en la LMV y demis disposiciones legales aplicables, asi
como lo previsto en la presente Acta de Emision.

RNV Significa ¢l Registro Nacional de Valores mantenido por la
Comision

Serfes: Significan cada una de¢ las distintas series que integran la
presente Emision de Tilulos Opcionales, las cuales podrin ser
puestas en circulacion en forma subsecuente

Tenedores de los Titulos Opcionales o Tenedores: Significa las
personas fisicas o morales, siempre que su régimen de inversion lo
permita, que scan propictarias de los Titulos Opcionales de esta
Emisién en una fecla determinada durante ¢l Plazo de Vigencia de
cada Sene,

Tipe de Cambio FIX:. En su caso, signilica ¢l tipo de cambio
determinadoe por ¢l Banco de México par solventar obligaciones
denominadas en Dolares, pagaderas en Meéxico, segiin se defina en

¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y/o en ¢l
Aviso de Colocacidn correspondiente a cada Serie,

Titulo; Significa ¢l documento que la Emisorn suscrbird pars
representar 1 totalidad de los Titulos Opcionales que ampara cada
Serie, ¢l cual se mantendri en deposito con el Indeval o en alguna
otra institecion para el depdsito de valores autorizada en 1énminos
dela LMV,

Titnloy Opcivaales Signilica jos titulos de crédito cmitidos con
base en la presenic Acta de Emision, que serdn inseritos en e
RNV, oftecidos mediante oferta piblica, oferta pablica restringida
o sin que al efecto medie oferta pablica y serdn susceptibles de
intennedincion en of mercado de valores, que conficren a los
Tenedores de los Tiwlos Opeionales, a cambio del pago de la
Prima de Emision, ¢t derecho de recibir de la Emison, en su caso,
to que se determine conforme a los Derechos de los Tenedores par
cada Seric.

Titulos Opeionales en Cirenlacion: Significan los Tiwlos
Opcionales vigentes gue la Emisom haya puesto on cireulacion, en
oferta primaria o ¢n ¢l mercado secundatio.

Valor Consolidado: Significa los montos que se determinen en
alguna o algunas Fechas de Observacion o Fechas de Ejercicio y
que podran ser pagados en alguna Fecha o Fechas de Derecho o
Fechas de Liquidacion de Ejercicio, segin se detina en el Aviso de
Ofenta, en el Aviso con Fines Informativos y/o en el Aviso de
Colocacion correspondiente a cada Seric.

Valor de Memoria: Significa los montos que podein ser pagados
en Fechas de Observacion o Fechas de Ejerciciu, pusteniores a la
Fecha de Observacidn o Fecha de Ejercicio en que se determinen,
segun se defina en el Avise de Oferta, en ¢! Aviso con Fines
Informativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion correspondiente a cada
Seric.

Vulor de Referenciu de Ejercicie: Significa ¢l o los calculos que
consideran el o fus Niveles de Mecado de fus Aclivos Subyacenies
aplicables en la o las Fechas de Gericio comespondientes,
conforme a 1a o Ins frmulas y'o condiciones que se establezea en
el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos yo ct
Aviso de Colocacion correspondiente a cada Titulo Opcional.

Yalor de Referencia de Observacidn: Significa ¢l o los cileulos
que consideran ¢ o los Niveles de Merado de los Activos
Subyacentes aphcables en In o las Fechas de Observacion
correspondientes, conforme a la o lss formutas y'o condiciones que
s establezea en ¢ Avizn de Oferta, en el Aviso con Fines
Informatives y'o ¢l Aviso de Colocacion correspondiente a cada
Titulo Opcional

Valor Intrinseco: Significa:

(i) Pary los Tiwdos Opcionales de compra, la diferencia positiva
entre ¢t Valor de Referencin de Ejercicio y ¢l Precio de Ejercicio

£n ol cileulo del valor intinseco de los Tiwlos Opcionales de
compra «n la Fecha o Fechas de Ejercicip de la Serie
correspondiente, la diferencin entre ¢l Valor de Relerencia de
Ejercicio y ¢l Precio de Ejercicio, no podrd tener un valor superior
al Porentaje Miximo del Valor Intrinseco caleulado sobre el
Precio de Ejercicio.

(ii) Para los Titulos Opcionales de venta, es la diferencia positiva
entre ¢l Precio de Ejercicio y ol Valor de Referencia de Ejercicio.

En el cilculo del Valor Intrinsece de los Titulos Opcionales de
vemta en la Fecha o Fechas de Ejercicio de la Seme
comespondiente, fa diferencia entre of Preciv dJe Ejercicio y el
Valor de Referencia de Ejercicio, no podri tener un valor superior



al Porcentaje Miximo det Valor Intrinseco calculado sobre el
Precio de Ejercicio.

Falor Pomderade: Scra la proporcion asigmada a cada Activo
Subyacente que componga los Titulos Opcionales de cada Seric
que en suma deberd ser igual a 100% (cien por cicato). E Valor
Ponderado de cada Active Subyacente que componga los Titwlos
Opcionales serd mencionado en ¢l Aviso de Oferta, en el Aviso
con Fines Informativos yo en el Aviso de Colocacion
commespondiente,

Los témninos definidos tendrdn igual significado en singular o
plurl y se podein usar indistintamente en mayisculas y
mindsculas. Referencias a (i) cuslquier contrato, convenio,
documento o instrumento incluye la referencia o dicho contrato,
convenio, documente o instumento,  segan - el mismo  sea
modificado, ya sea total o parcialmente, adicionado o de cualguice
otra forma rcformado en cualquier momento, y (it) cualquier ley,
nommua, circular o reglamento incluyce las reformas a los mismos en
cualquicr momento o a cualguicr ley, nonma, circular o reghunento
que los sustituya

SEGUNDA. Objeio social de la Emisora.

La Emisora tiene su domicilio social en Avenida Paseo de f
Reforma No. 510, Col. Judrez, C.P. 06600, Ciudad de México ¥
tiene por objeto lo siguicnte;

La prestacion del servicio de banca y erédito en los ténminos de ls
Ley de Instituciones de Crédito y, en consecuencia, podri realizar
las operaciones y prestar los servicios bancarios en las modalidades
previstas en todas las fracciones a que se refiere ol articulo 46 de
dicha ley, mismas que a continuacién se  mencionan, de
conformidad con el articulo 106 de la Ley de Instituciones de
Crédito y las demds disposiciones legales vy administrativas
aplicables y con apego a las sanas pricticas y a los usos bancarios
y mercantiles. 1. Recibir depdsitos bancarios de dinero: a) A la
vista; b) Retirmbles en dios preeswablecidos: ¢} De ahorro, y d) A
plazo o con previo avise; [I. Aceptar préstamos y créditos; [11
Emitir bonos bancarios; IV. Emitir obligaciones subordinadas; V.
Constituir depdsitos en  instituciones  de crédito y  entidades
financieras del exterior; VI Efectuar  descuentos y - otorgar
préstamos o créditos; V11 Expedir tajetas de orédito con base en
contratos de apertura de crédito en cuenta cotriente; VI, Asumir
obligaciones por cuenta de terceros, con base en créditos
concedidos, a través del otorgamiento de aceptaciones, endoso o
aval de titulos de crédito, asi como de ly expedicion de canas de
crédito; IX. Operar con valores en los términos de las disposiciones
de Ia Ley de Instituciones de Crédito y de la LMV X. Promover la
organizacién y transformacion de toda clase de empresas o
socicdades mercantiles y suscribir y conservar acciones o partes de
interds en las mismas, en Jos téminos de [a Ley de Instituciones de
Crédito; X1 Operar con documentos mercantiles por cuenta propia;
XIL Llevar a cabo por cucnta propia o de terceros operaciones con
oro, plata y divisas, incluyendo reportos sobre estas altimas; X111
Prestar servicio de cajas de seguridad; XIV. Expedir cartas de
ctédito previa recepeion de su importe, hacer efectivos criditos y
realizar pagos por cucnia de clientes; XV. Practicar las operaciones
de fidvicomiso a que se refiere la Ley General de Titslos y
Operaciones de Crédito, y llevar a cabo mandatos y comisiones. La
sociedad podrid celebrar operaciones  consigo misma en ol
cumplimicnto de fideicomisos, mandatos o comisiones, cuando ¢l
Banco de Médxico lo autorice mediante disposiciones de caricler
general, en las que se establezcan requisitos, 1éminos y
condiciones que promuevan que las eperaciones de referencia se
realicen en congruencia con las condiciones de mercado al tiempo
de su celebracion, asi como que se eviten conflictos de interds,
XVI. Recibir depdsilos en administracion o custodia, o en garantia
por cuenta de terceros, de titwlos o valores y en general de
documentos mercantiles; XVIL Actuar como representante comdn
de los tenedores de titulos de erédito; XVIIL Hacer servicio de caja

17

y lesoreria relativo a titulos de crédito, por cuenta de [as emisoras;
XIX. Llevar Ta contabilidad y los libros de actas y de registro de
sociedides y empresas; XX, Desempeiiar of cargo de alhacea; XX1
Desempeiar Ja sindicatura o encargarse de la liquidacion judicial o
extrajudicial de negociaciones, establecimicntos, concurses o
herencias; XX, Encargarse de hacer avalios que tendrin la
misima fuerza probatoria gue las leyes asignan a los hechos por
corredor piiblico o perito; XX Adquinr los bienes mnuchles ¢
inmucbles necesarios pam la realizacion de su objeto y enajenarlos
cuando comresponda; XXIV. Celebrar contratos de arendamicnto
financicro y adguirir los bienes que scan objelo de tales contratos.
XXV. Realizar  operaciones  derivadus.  sujetandose o las
disposiciones téenicas y opetativas que expida el Banco de
Mdxico, en las cuales se establezean las caracteristicas de dichas
operaciones, tales como tipos, plazos, contrapantes, subyacentes,
garantias y formas de liguidacion; XXV Efcctuar operaciones de
factorje financiero; XXVI bis. Emitir y poner en circulacion
cualquicr medio de pago que determine el Banco de México,
sujetdndose a las disposiciones técnicas y operativas que éste
expida, on las cuales se establezean entre otras caracteristicas, las
relativas a su uso, monto y vigencia, a fin de propiciar ¢l uso de
diversos medios de pago; XXV Intervenir en ka contratacion de
seguros para lo cual deberin cumplir con lo establecido en la Ley
General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros y en
las disposiciones de caricter gencral que de la misina emanen, y
XXVIIL Las anilogas o conexas que autorice la Sceretaria de
Hacienda y Crédito Piiblico, oyende la opinién del Banco de
Miéxico y de la Comision Navional Bancaria y de Valores, La
sociedad dnicamente podrd realizar aquellas operaciones previstas
en ¢l articulo 46 de la Ley de Instituciones de Crédite, y que estén
cxpresamente contempladas  en estos  estatutos,  cualquier
modificacién a los cstatutos de la Emisora requeritd previa
aprobucién de la Comision Nucional Bancaria y de Valores en
1éminos de lo dispucsto por los atticulos 9. (noveno) y 46 Bis de
la Ley de Instituciones de Crédito.

TERCERA . Emision de los Titulos Qpeionakes/ Camcteristicas de
los Titulos Opcjonales.

El Conscjo de Administmcion de la Emisora, aprobd en sesion
celebrada ¢l dia 19 de julio de 2018, la emision de Titulos
Opcionakes, por un plazo de un dia hasta 10 afos, en ol entendido
de que en ningin caso ¢l Plazo de Vigencia de las Senes exceda
del Plazo de Vigencia de la Emision, por Jo que en este acto emite
pot declaracin unilateral de voluntad ¢n la Ciudad de México, en
la fecha de finma de la presente Acta de Emision, la cantidad de
hasta 500,000,000 (guinicntos millones) de Tiwlos Opcionales de
Compra o de Venta, en Efectivo o en Especie, Amencanos o
Evropeos, cn su caso, con rendimiento limitado, con o sin
Porcentaje Retormable de fa Prima de Emisién, y con colocaciones
subsccuentes, referidos a diversos  Activos  Subyacentes. La
Emisora podri poner en circulacion distintas Series en cualquier
momento durante ¢l Plazo de Vigencia de Ia Emision, cada Setie
podrd tener un mimero variable de Titulos Opcionales, sin que en
caso alguno o Plazo de Vigencia de las Scries exceda del Plazo de
Vigencia de la Emision.

El valor de la Pnma de Emision, ¢l Porcentaje Maximo del Valor
[ntrinseco, el Porcentaje Retomable de la Prima de Emision, ¢l o
los Precios de Ejercicio, ¢f o los Factores, los Activos Subyacentes,
entre otros, pam cada una de las Series que se emitan, serin
determinados ¢l Dia Hdbil anterior a la fecha de su oferta y
aparecerin en ¢l Aviso de Ofenta, en ¢l Aviso con Fines
Informativos y/o el Avise de Colocacion de la Serie de Titulos
Opcionales correspondiente,

El nimero minimo de Titulos Opeionales a ejercerse es de un Lote.

CUARTA. Denominacidn de Jy Emisién.




T ————

P,

La presente emision s¢ denomina “Emisidn de Titulos Opcienales
de Compra o de Venta, cn Efeclivo o en Especie, Amcricanos o
Europeos, en su caso, con rendimiento  limitado, con o sin
Porcentaje Retornable de Prima de Emision, dividida hasta en
1,500 {mil quinicntas) Scries, 2 emitise e¢n  colocaciones
subsccuentes, teferidos a diversos Activos Subyacentes”, que
cotizarin en la Bolsa con lus claves de pizama que serin
detenminadas por la Bolsa para cada Serie, con anterioridad 2 fa
Fecha de Ofena y aparecerin en el Aviso de Ofenta, en el Aviso
con Fines Infiimatives y/'o ¢ Aviso de Colocacion de a Scric de
Titulos Opcionales correspondiente.

La citada denominacion podra ser modificada por requerimientos
del mercado que determine la Bolsa. Pama efectuar ¢l ajuste en la
denominacion de los Titulos Opcionales s¢ debera contar con la
previa autorizacion de 1a Emisors y del Representante Comun, sin
gue al efecto se requiera consentimiento de la asamblea de los
Tenedores de tos Titulos Opcionales,

Las emisiones de Titulos Opcionales podrin estar denominadas en
Pusos o cualquicr divisa. Pam clectos de registio y cotizacion en la
Bolsa, las cantidades que ast lo requieran, se expresarin en Pesos,
aplicando ¢l tipo de cambio que se defina en ¢l Aviso de Oferta, en
el Aviso con Fines Informativos y'o ¢l Aviso de Colocacion du la
Serie de Titulos Opcionales correspondiente.

En casn de que la denominacton de una determinada Sene sea en
Dolares y'o Euros, !a Emisora liquidard dicha Serie, a travds de
Indeval, en moneda nacional al 1ipo de cambio que para tal cfecto
s¢ establezea en ¢l Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines
Informativos y'o en el Avise de Colocacion, sepitn sea el caso

QUINTA. Prima de Emision.

Como contmprestacion pot los Derechos de los Tenedores que
otorgan los Titules Opeionales, los adquirentes en oferta primatia
se obligan a pagar a la Emisora por cada Timlo Opcional que
adyuictan, la Prima de Emision segun fa Serie de que se tnte

El valor de la Prima de Emiston pam cada Sene se detenminarg ol
Dia Habil anterior a la Fecha de Oferta v se dard a conncer on cl
Aviso de Oferta, en ¢) Aviso con Fines Informativos y'o el Aviso
de Colocacion de la Serie correspondicnte.

El pago de las Primas de Emision sc debera hacer en fa Fecha de
Liguidacion de la Prima. Par las emisiones de Titulos Opeionales
cuya liquidacion de la Prima de Emision se especifique en ol
monedz distima a Pesos, dicha liquidacion se realizar: en el
domicilio de ls Emizora que se estableee en la Clausulz Vigéstma
Tercera de la presente Acta de Emision.

SEXTA. Precio de Observacion y Precio de Ejercicio.

Los Tenedores de los Titulos Opcionnics podran ejercer los
Derechos de los Tenedores conferidos en los mismos, al o los
Precios de Observacidn y Precios de Ejercicio segin la Seric a la
gue pertenczean los Titkos Qpeinsales que adguierin

Cuando ¢n la Fecha de Liquidacidn de Ejercicio de los Titules
Opcionales se deba cjercer liquidacion en especie, [a Emisora
entregari o recibind de los Tenedores, dos Activos Subyacentes,
segon s¢ defina en el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines
Informativos y'o en el Aviso de Colocacion correspondiente o cada
Scrie.

El o los Precios de Observacion y Precios de Ejercicio se darin a
conocer en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos
y'o en ¢l Aviso de Colocacion de la Serie correspondiente,

SEPTIMA. Efcclos en los Aclivos Subvacenies,
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En caso de que ¢ Mercado de Origen sustituya o modifique
substancialmente la mclodologia de edleulo del Activo Subyacente,
se utilizard ¢l método o active sustituto gue al efecto determine el
Mercado de Origen de que se trale y que se ascmeje en mayor
medida & cada Activo Subyacente,

Al clecto, en ¢aso de que la Emisora mantenga Titulos Opcionales
en Circulacion referenciados a tales Activos Subyacentes, deberi
de comunicar esta situacion a la CNBV, a través de los medios que
ésta determine, a la Bolsa v a los Tencdorss medinante ¢l Sistema
Elecirdnico de Envio -y - Dilusion de  Informacion  ("SEDI”)
correspondiente, y al Representante Comin e fndeval por escrilo o
a través de los medios que ésta determine, dentro de Jos 3 (tres)
Dias Habiles siguientes a que tenga conocimicnto de dicha
situacion,

Las actualizaciones que realice ¢l Mercado de Origen o la Bolsa,
respecto al nombre de idemtificacion, la serie, la clave ISIN o
cualguier medio de identificado de los Activos Subyacentes, serd
jnformado por la Bolsa al piblico inversionista, en los 1énninos
que se establecen en sy reglamento y'o manuales operotivis
aplicables. La Emisora notificard a la CNBV, la Balsa, o Indeval,
al Representante Comadn y a los Tenedores por medio de la
actualizacion anual del Prospecto.

OCTAVA. Fecha de Olerta.

a) El Intermediario Colocador de los Titulos Opcionales, llevard a
cabo a través de la Bolsa, una o varias ofertas poblicas privaarias de
lasta 1,500 {mil quinicntas) Series, que podrn comprender le
totalidad o parte de los Titwlos Opcionales que ampara esta
Emision en ta Fecha de Oferta

b) Truandose de coloeaciones sin que al efecto medie oferta
pablica, ¢l Intermediorio Colocador de los Titlos Opeionales,
publicard el Aviso con Fines Informativos cn la Fecha de Emision,
asi como en b fecla de listado y de registro en la Bolsa.

o} Oinocaso de que noose cologue B totahdad de fes Toeles
Opcienales dumnte Ias Fechas de Oferta, la Emisora se reserva el
derecho de tevar a cabo posterores celocaciones en el mercado
secundario, 2 travds de la Bolsa.

NOVENA. Tiwlo.

a) Cada Serie de Titulos Opcionales de la presente Emision estari
representada por un Titulo global que se cimiticd para su depdsito
en [ndeval o en alguna otra institucion para ¢l deposito de valores
awtonizada en wrmines de la LMV, Dicho Tilo s¢ emitid de
conformidad con lo previsto ¢n la LMV y demas disposiciones
legrales aplicables.

bj Contea el pago de fa Prima de Emision, se ham ¢l imspaso de los
Titulos Opeionales mediante ¢l mecanismo de asignacion de tales
Titulos Opcionales, a la cuenta que ¢ intermediario financicro que
actie por cuenta del Tenedor de Jos Titulos Opcionales mantenga
con Indeval.

¢} El Titulo de cada Serie deberd ser firmado por la Emisom y por
el Representante Comdn, a través de sus respectivos representantes
o apoderados.

DECIMA. Plazo de Vigencia, Fechas de Observacion, Fechas de
Ejercicio, Lugar v Forma de Liguidacion

a) El Plazo de Vigencia de la presente Emision serid de hasta 10
(diez) afios contados a partir de 1a fecha de la suscripeion de la
preseate Acta de Emision.

b) Ll Plazo de Vigensia de cada Serie se indicar en ¢l Titulo y en
o Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos yio en el



Aviso de Colocacion de la Serie correspondiente, sin gue en
ningun caso excedi del Plazo de Vigencia de Ia Emision,

¢) Los Tenedores de los Titwlos Opcionales podran obtener las
retribuciones y ¢jercer los derechos gue estos conficren, en la
Fecha o Fechas de Derecho y'o en la Fecha o Fechas de
Liquidacion de Ejercicio.

d) Los Titules Opcionales se liquidarin a través de Indeval con
domicilio ubicado en Pasco de la Reforma Namero 255, Colonia
Cuaultémoe, Codige Postal 06500, Ciudad de México, mediante
trmnsferencia electronica, o en cualquier otm direecion que Indeval
dé a conocer en ¢l caso de que cambie su domicilio. En case de que
la denominacion de una detenminada Serie sca en Dolares y'o
Euros, ks Emisora liquidard dicha Serie, a través de Indeval, en
moneda nacional al tipo de cambio que pars tal electo se establezca
en el Aviso de Ofenta, en ¢l Aviso con Fines Informativos yio en el
Aviso de Colocacion, segn sea ¢l caso

DECIMA PREMERA. Derechos de Jos Tenedores.

a)  Los Titulos Opcionales otorgaran derechos a sus Tenedores
que se definicdn confonne a los siguientes derechos:
(i Derechos de Pago:
(ii) Derechos de Ejercicio;
(iti}  Derechos Especiales;
(iv)  Derechos de Ejercicio con Valor Intrinseco, y;
{v) Combinacion de los anteriores,

Los Derechos de los Tenedores comrespondientes a cada Serie de
Titulos Opcionales se dardn a conocer en ¢l Titulo, en el Aviso de
Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de
Colocacion correspondiente y de acuerdo a sus camcteristicas
especificas.

De forma enunciativa mas no limitativa Jos derechos se utilizarin
de la siguicnte manera:

(i} Derechos de Pago. Se otorgan en las Fechas de
Observacion y se aplican en las Fechas de Derechos.
Los derechos de pago se podrin deflinir para Titulos
Opcionales europeos y americanos,

(i)  Dercchos de Ejercicio. Se aplican pan ¢l ¢jercicio de
los Titulos Opcionales en cada Fecha de Ejercicio,
segin trste de wn Tilo Opcional europeo o
americano.

(iii)  Derechos Especiales. Son derechos complementarios
a los derechos de pago, dercchos de cjercicio y
derechos de ejercicio con Valor Intrinseco.

{iv)  Derechos de Ejercicio con Valor Intrinseco, Se
utilizarin en la o las Fechas de Ejercicio cuyo pago se
determinari conforme al valor intrinseco del Tiwlo
Oncional.

Cuando cualquicr de las fechas mencionadas anteriormente ca las
que se otorgue derechos a los Tenedores, deje de ser un Dia Hibil,
los derechos de los Tencdores de los Titulos Opeionales deberan
aplicarse ¢l Dia Hibi) inmediato siguiente, sin gue esto signifique
un incumplimiento por parte de la Emisory,

Los Titulos Opcionales podrin otorgar los siguientes Derechos:
Dereches de Pago

En las Fechas de Observacion:

El Tenedor del Titulo Opcional tendrd, en su caso, ¢l derecho de
obtener en efectivo, por parte de la Emisora, en [ Fecha o Fechas

de Derecho comespondiente, un monto caleulado conforme a lo
siguicnte:
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L. Si ¢l Valor de Referencia de Observacién del Titulo Opciona)
“en la Fecha de Observacion™ o “en wdas las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ seghn se
defing para cada Scrie ¢s "menor” o “mavor” o “menor o igual”
o “mavor o igual” scgim se defing para cada Serie 3l Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor “i™, la Emisora pagari.

({VO - (PO x Factor i)} x Factor i) + (PO x Factor 1) + (PRPE x
Factor i)

Donde:

VO = Valor de Referencia de Observacion

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retomable de Ja Prima de Emisién

La diferencia entre el Valor de Referencia de Observacion y el
Precio de Observacion no podri tener un valor “superior” o
“inferior” al Porcentaje “Aliximo " o “Minimo” de Observacion
calculado sobre ¢l Precio de Observagion.

2, Si el Valor de Referencis de Observacion del Tilo Opcional
“en la Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Obscrvacion™ o “en alguna Fecha de Obseracien™ segin sc
defing para cada Seric cs “menor™ o “mayor™ o “menor o igual”
o “mavor o ighal™ segiin se defina para cada Serie al Precio de
Observacion multiplicade por ¢l Foctor “1" ylo “menor” o
“mavor” o “menor o igual™ o "maver o igual” al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor “i™ segin se defina para
cada Serie, la Emisor pagani:

{{VO - (PO x Factor i)} x Factor i) + (PO x Factor i) + (PRPE x
Factor i)

Donde:

VO = Valor de Referencia de Observacion

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retormable de la Prima de Emision

La diferencia entre el Valor de Referencia de Observacion y el
Precio de Observacion ne podri tener un valor “superior” o
“inferior” al Porcentaje “Aliximo ™ o “Minimo" de Observacion
calculado sobre ¢f Precio de Observacion,

3. Si ¢l Valor de Referencia de Observacidn del Titulo Opeional
“en la Fecha dv Observacion™ o “en todas las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ segin se
defing purg cada Serie ¢s “menor™ o “mavor™ o “menor o igual”
0 “mayor o igual” segiin se define para cada Serie al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor “i™, la Emisora pagard-

[(PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de L Prima de Emision

4. 5i ¢l Valor de Referencia de Observacion del Tiwlo Opcional
“en la Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion” segiin se defina
para cada Servic cs “menor”™ o “mavor” o “menor o igual” o
“mayor o igual " segin se define para cada Serie al Precio de
Observacion multiplicado por ¢ Factor ™" wo “menor” o
“mavor” o “menor o igual” o “mavor o igual” al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor “i™ segim sc dufina para
cada Serie, la Emisora pagar:

[{PO x Factor i) + (PRPE x Factor i))
Donde:

PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de [a Prima de Emision



5. La Emisora pagari:
[(PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)}

Donde:
PO = Prxcio du Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

6. Si ¢l Valor de Referencin de Observacion del Titulo Opceional
“en la Fecha de Observacion™ o “en todas lus Fechas e
Observacion” o “en algune Fecha de Observacidn™ segin se
defina para cada Seric ¢s "menor™ 0 “mayor” o “menor o igual”
o “mavor o igual” scgun se defina para cada Seric al Precio de
Observacion maltiplicade por el Factor *i”" no se tendri derecho a
reeibir ningdn pago adicional con respecto a las “Fechas de
Observacion™ yio “Fechas de Fjercicio” segun se defina para
cada Serie posteriores.,

7. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Tiulo Opcional
“en fa Fecha de Observacion” o “en todas las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Ohscrvacion” segun s¢
dcfina para cada Scric es “menor™ o “mayor” o “menor o igual”
¢ “mayor o igual” segtor se dufing para cada Seric al Precio de
Observacion multiplicado por o Factor “i™ vio “menor” o
“meavor” o Tmenor o {gual” o “maver a igual” al Precio de
Observacion multiplicado por el Factor =™ segun sc dofina para
cada Seric no se tendrd derecho a recibir ningdn pago adicional
con respecto a fas “Fechas de Observacion™ vio “Fechas de
Ejercicio” segtm se dufing para cadua Serie posteriores

8. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opeional
“en la [Fecha de Obsenacion™ o “en todas las Fechas de
Observacicn™ o “en alguna Fecha de Observacion”™ segnn s¢
defina para cada Serte es “menor” o "muvor ™ o “menor o igual”
o “mavor o igual” ot Precio de Observacion multiplicade por ¢l
Factor “i"" sepgrin 5o defina para cada Seriv, 1a Emisora guardard en
“Valor Consslidado del Derecha |} o “lalor de Memona de
Derecho [ 17 1o sipuiente

[(PO x Factor i} + (PRPE x Factori)]

Donde:

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retormable de la Prima de Etnision

El Valor de Memona del Derecho [ | s6lo podrt ser papado una
vez, y serd en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que
se cumpla la condicidn de pago.

Pago del Valor Consolidadu del (de los) Derechof{s) [ ][]
La Emtisora pagard ¢} Valor Consolidado def {de Tos) Derecho(s) [

[}
Pago del Valor de Memoria del (de los) Derecho(sy [ 1] )

Si el Valor de Referencia de "Osernvaecion” o “Eercicie™ del
Titulo Opcional “en fa Fecha™ de “Observacion™ o “Ejercicio™ o
“en dodus lus Fechas de Observacion™ o “en alguna Fecha de
Obsorvacion™ segin se defing para cada Sevie es “menor™ o
“mevor™ 0 “menor o ighalt o “wmaver ¢ igual” al Precie de
“Observacion™ o “Ejercicio” multiplicado por el Factor “i” segiin
se dofinag para cada Serie, ln Emisora pagort ¢l Valor de Memoria
del {de los) Derecho{s) [ 1 )-

9, Si ¢l Valor de Referencia de Observacicn ded Tiwlo Opeional
“en la Fechu de Observacion™ o “en fodas los Fechas Je
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ segtin se
defing para cada Serie ¢s “menor” o “mavor™ o “menor o igual”
o “mavor o igual” seghn se defina para cada Seric al Precio de

Observacion muluplicade por ¢l Factor ™17 we “menor” o
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“mavor” o “menor o fgual” o “mavor o igual” al Precio de
Observacion multiplicado por 1 Fuclor “i™ segtin se defing puru
cada Sevie, la Emisors puardard en “Valor Consolidado del
Derceho f 17 0 “Valor de Memoria del Derecho [ [7 1o siguiente:

[(PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)}

Donde:
PO = Precio de Observicion
PRPE - Purcenluje Retonnable Jde Ja Trima de Cmision

Ll Valor de Memoria del Derecho [ ] solo podra ser pagado una
vez, y serd en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que
se cumpla la condiciin de pago.

Pago del Valor Consolidado del (de los) Derecho(s) [ 11 ]
La Emisora pagara el Valor Consolidade det (de los) Derecho(s) [ ]
(1

Pago del Valor de Memoria del (de Jos) Derecho(s) [ 1]}

Si ¢ Valor de Referencia de “Observacion™ o “Fjercicio” del
Titulo Opeional “en lu Fecha” de “Observacion™ o “Efercicio™ o
“on todus las Fechas de Observacion™ o “en alguna Fecha dv
Obscervacion™ segtin se defina para coda Serie s “menor” o
“mavor™ o “menor o igual” o “maver o igual” al Precio de
“Observaciin " o “Efcreicio” multiplicado por ¢l Factor “i* segun
s¢ defina para cada Scrie, 1a Emisora pagard el Valor de Memoria
dei (de Jos) Derecho(sY (][ -

10 i et Valor de Referenein de Observacion del Titulo Qpeional
“en la Fecha de_Observacidn” o “en todus lus Fechas dv
Observacion” o “en alguna Fecha de Obscrvacion™ segiin sv
defina pura cada Scrie es “menor”™ v “mavor” o “menor o igual”
o “mavor o igual” al Precio de Observacion imultiplicado por el
Fuctor 1" segian so definag para cada Sevie, la Emisora guardard en
“Valor Cousolidado del Derecho [ |7 o “Valor de Memoria de
Dorecha f |7 o siguiente:

[{PO x Factor 1) + (PRPE x Facier i)}

Donde:
PG = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de 1a Prima de Emision

E! Valor de Memoria del Derecho [ ] s6lo podrd ser pagado una
vez, y serl en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que
se cumpla la condicion de pago.

Pago det Valor Consotidado del {de los) Derecho(s) [ 31
La Emisora pagari ¢l Valor Consolidado del (de os) Derechols) [ ]
{l

Pago del Valor de Memoria del (de losy Derecho(s) [ 11 ]

Si ¢l Valer de Relerencia de "Observacion ™ o “Fjercicio ™ del
Titule Qpeional “en fa Fecha ' de “Ohvorvaciin” o “Fjereicio ' o
“en todas s Feohas de Observacion”™ o “en alguna Fecha de
Obscrvacion” scgin se define para cada Seric ¢s “menor™ o
“mavor” o “menor o fgual” o “mavor o igual” al Precio de
"Obscrvacion” o “Ejercicie” multiplicado por ol Factor “t” segrin
se defing para cada Serie vio “menor” 0 “maver” o “menor o
igual” o “mavor o igual” al Precio de "Observacion™ o
“Fjercicin” segin s¢ defina para cada Serie muliiplicado por ¢l
Factor "i", Ta Emisora pagard ¢l Vator de Memoria del (de los)
Derechofs) [ 1] 1.

11. Si ef Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional
“en lg Fecha de Observacion™ o “en todus las Fechas de
Observacion”™ o “en alpuna Fechy de Ohservacion” segin se
defina para cadu Seriv ¢ “menor™ o “mayer” o “mener o ighal”



o “maveor o igual” segin se defing para cada Serie al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor “i" v/ “menor” o
“mavor™ ¢ “menor o igual” o “mayor o igual” al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor “i" segiin se defina pura
cadu Seric, la Emisora guandatd en “Falor Consolidado del
Derecho [ ]" o "Valor de Memaria del Dereche [ ] lo siguicnie:

[(PO x Factor i) + (PRPE x Factor i})

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retormable de la Prima de Emision

El Valor de Mamoria del Derecho [ ] s6lo podri ser pagado una
vez, y seri on b primens fecha de Observacion o Ejercicio en que
se cumpla k1 condicion de pago.

Pago del Valor Consolidado del (de los) Derecho(s) [ 1] ]
La Emisom pagard ¢f Valor Consolidada del {de los) Derecha(s) [ ]

f)
Papo del Valor de Memoria del (de los) Derecho(s) [ ]{ ]

Si el Valor de Referencia de “Observacion™ o “Ejercicio™ del
Titulo Opcional “en la Fecha™ de "Observacion™ o “Ejercicio™ o
“en todas las Fechas de Observacion” o “en algnuna Fecha de
Observacion™ segin se defing para cada Serie ©s “menor”™ o
“mavor” o “menor o jgual” o “mavor o igual” al Precio de
“Ohservacion™ o "Ejercicio™ muliiplicado por ¢l Factor “i" segsin
se defina para cada Serie yio “menor™ 0 “mayor” o “mcnor o
ignal” o “mayor o ligual” al Precio de “Observacion™ o
“Ejercicio” segin se defing para cada Seriec multiplicado por el
Factor ™i”, It Emisora pagari ¢l Valor de Memoria del {(de los)
Derecho(s}[1[ ]

12, Si el Valor de Referencia de Observacién [ ] del Titule
Opcional “en li Fecha de Observacion™ o “en todas fas Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ seghn se
defina para cada Serie es “menor” o “mayor” o “menor o ignal”
o “mavor o igual” segin se dofing para cada Serie al Precio de
Obscervacion multipticado por el Faclor i, Ta Emisora pagari:

({VO [ ] - (PO x Factor i)) x Factor i) + (PO x Factor i} + (PRPE x
Factor i}

Donde: i

VO [ | = Valor de Referencia de Observacion [ ][ ]
PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

La diferencia entre el Valor de Referencia de Observacion [ [y ¢
Precio de Observacion no podri tener un valor “superior” o
“inferior” al Porcentaje “Mdximo™ o “Minimo ™ de Observacion
calculado sobre ¢l Precio de Observacion.

13. Si el Valor de Referencia de Observacion [ | del Titulo
Opcional “en % Fecha de Observacion™ o “en fodus las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion” segim se
defina para cadu Serie cs “menor” o “mavor” o “menor o fuual”
o “mavor o igual™ segtin se defina para cada Serie al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor “i" o si el Valor de
Referencia de Observacion [ ] ded Titulo Opcional “en la Fecha de
Obscrvacion™ o “en todas las Fechas de Observacion™ o “en
alguna Fecha de Observacion ™ segtin se defina para cada Serie es
“menor” o “mavor” o “menor o ignal” o “maver o igual” al
Precio de Observacion multiplicade por el Factor “i" segrin sc
dofing para cada Serie, la Emisora pagari:

(VO [1-(PO x Factor i)) x Factor i} + (PO x Factor i} + (PRPE x
Factor i)

Donde:

VO[ ] = Valor de Referencia de Observacion [ ] [ ]

PO = Precio de Observacion

PRPE ~ Porcentaje Retornable de la Prima de Emisidn

La diterencia entre ¢l Valor de Referencia de Observacion y el
Precio de Observacion no podr tener wn valor “superior™ o
“Inferior™ al Porcentaje “Mdximo™ o “Minino ™ de Observacion
calculado sobre ¢l Precio de Obscrvacion,

14. Si el Valor de Referencia de Observacion [ ] del Titulo
Opcional en la Fecha de Observacion™ o “enr todas las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ segin se
defing para cuda Serie ¢s “menor™ o "mavor™ o “menor o ignal”
o “maver o igued " segun se defing para cada Serie al Precio de
Obscrvacion mutiplicado por ¢l Factor *i”, la Emisora pagara;

[(PO x Factor i} + (PRPE x Factor i)]

Donde:
PQ = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de 1a Prima de Emision

5. Si el Valor de Referencia de Observacion [ ] del Titule
Opcional “en I Fecha de Observacion”™ o “en todas fas Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ segin sc
defing para cada Serie ¢s “menor™ o “mayver"” o “menor o igual”
o “mavor o igual” segi se defina para cada Serie al Precio de
Observacion multiplicade por el Factor 1" vo si el Valor de
Referencia de Observacidn [ ] del Titulo Opeional “en la Fecha de
Obscrvacion™ o “en todus lus Fechas de Observacion™ o “en
alguna Fecha de Observacion ™ segiin se defina para cady Sevie os
“menor” o “mayor” o “menor o igual” a “maver o fgual” al
Precio de Observacion multiplicado por el Factor “i** segiin se
defing pura cada Serie, In Emisor pagari:

[(PO x Factor i) + {PRPE x Factor i}]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emisidn

16, La Emisora pagari:
{N/a x PO x Factor i)

Donde:

N= Nimero de Fechas de Observacion en las cuales ¢l Valor de
Referencia de Observacion del Titulo Opcional os “menor™ o
“mavor” o “menor o ighal” 6 “mavor o igual”, segin se defina
para cada Serie, al Precio de Obsetvacion multiplicado por ¢l
Factor (" y/o “menor™ o “mayor” o “menor o igual” o “maver o
igual”, scgtin se defing para cada Serie, al Precio de Observacion
multiplicado por ¢l Factor i~

n= aimero de Fechas de Observacion

PO = Precio de Observacion

Las descripeiones anleriores se podrin repetic las veces que sea
necesario o no usarse para deseribic fos Derechos de Pago
comespondicentes a cada Serie.

Derechos de Ejercicio

En las Fechas de Ejercicio:

El Tenedor del Titulo Opcional teadrd, en su caso, ¢l derecho de
obteacr en clectivo, por parte de la Emisor, en la Fecha de

Liquidacion de Ejercicio correspondiente, un monato calculado
conforme a lo siguiente:




1. Si ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeional, “en
la™ o “en alguna” segin se defina para cada Serie Fecha de
Ejercicio es “menor” 0 "mavor” o “menor o igual " o “mavor o
ignal” segun se defina pare cade Serie al Precie de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor “i”, i Emisora pagard:

((VE - {PE x Factor 1)} x Fuctor i} + {PE x Factor i) + (PRPE x
Factor 1)

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio y ¢l Precio
de Ejercicio no podsa tener un valor “superior o inferior” al
Porcenluje “Mdavimo ™ o “Minimo " de Ejercicio caleulado sobre ¢l
Precie de Ejercicio.

2. Si el Valor de Relerencia de Ejercicio del Titelo Opeional, “en
la” o “en alguna’ sewin se defing pwra cada Serie Fecha de
Ejercicio ¢s “menor” 0 “mayer” o “menor o lgual” o “mavor o
igual” segin se.defing para cada Scric al Precio de Ejewcicio
multiplicado por ¢l Factor “i " wo “menor™ o “muvor™ 6 “menor o
igieal ™ o “mavor o ignal * al Precio de Ejercicio multiplicado por e
Factor i segiin se defina para cada Serie, la Emisora pagard:

({VE -~ (PE x Factor i)) x Factor i} + (PE x Factor i} + (PRPE x
Factor i)

Donde

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcenmuje Retormnable de la Prima de Ewmision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio y el Precio
de Ejercicio no podrd tener un valor “superior o “inferior” al
Porcentaje “Meaximo ' o “Minimo ™ de Ljereicio caleulido sobre ¢
Precio de Ejercicio

3. Si el Valor de Rederencia de Cjercicio del Titulo Opeional, “on
lu™ o “cn ulguia” segiin se defing para cada Seric Fecha de
Ejercicio es “menor™ o "mavor” o “menor o igual” o “mavor o
ipnal " segiin se dufing para cada Serie al Precio de Ejervicio
multiplicado por ¢l Factor i”, ta Emisom pagard:

[(PE x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Daonde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emizion

4. St ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeional, “en
fa” o “en alguna” segin se defing para cada Seric Fecha de
Ejercicio es “mentor™ o “mayor™ o “menor o igual " o “mavor o
igual ™ sepun so dofing para cada Serie al Precio de Ejervicio
mudiipticade por ol Factor 1™ vio “meaor™ o “maver” o “menor o
igual "o “mavor o igral " al Precio de Ejercicio multipticado por el
Factor “i"" seguin sc defina para cada Serie, ln Emisor pagari.

[(PE x Facior i} + (PRPE x Factor i)]

Donde:

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retomable de Ja Prima de Emision
5. La Emisorz pagari

[(PE x Factor i} + (PRPE x Factor i)]

Donde:

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retomable de b Prima de Emision

6. Si ¢l Valor de Relerencia de Ejercicio [ ] del Titule Opcional,
“en fu” @ Ven alguna ™ segin se defing puva cada Serie Fecha de
Ejercicio es “menor” o "nayor” e “menor o ighal " o “mavor o
ignal* segtn se defina para cada Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor “i", la Emisora pagard:

((VE[ ] (PE x Factor i)} x Facwr i} + {PE x Facior i) # (PRPE a
Factor i)

Donde:

VE [ ] = Valor de Referencia de Ejercicio T ][]

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentuyje Retornable de la Prima de Emisidn

La diferencia entre ¢ Valor de Referencia de Ejercicio [ ] y el
Precio de Ejericio no podrd wner un valor “swperior™ o
“inferior” al Porcentgje “Mdximo™ o “Minimo” de Ejercicio
calculado sobre of Precio de Ejercicio

7. Si ¢l Valor de Referencia de Ejercicio [ ] del Titulo Opcional,
“ent Ja " o ten alguna” segin se defing para cada Sevie Fecha de
Ejercicio es “menor’ o “muvor” o “menor o ignal” o “mayor o
igual ” segin se defina para cada Seric al Precio de Ejercicio
multiplicade por ¢} Factor “i™* ¥ si ¢l Valor de Referencia de
Ejercicio [ ] del Titulo Opcional, “vn fa™ o “en alguna™ scgin se
defing para cadu Serie Fecha de Ejercicio os “menor” o “ntavor”
o “menor o fgual” o “mavor o igual” at Precio de Ejericio
muhiplicado por ¢t Factor i segin s defing para cada Scrie, Ia
Emisor pagarni:

{((VE [ ]~ (PL x Tactor i) » Factar i} + {PE x Factor 1) + (PRPE x
Factor i)

Donde:

VE{ ] = Valor de Referencia de Ejercicio [ ]{

IPL = Precio de Ejereicio

PRPL = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio [ ] y ¢l
Precio de Ejercicio no podrd tener un valor “superior” o
“inferior” al Porcentaje “Maximo ™ o “Minimo” de Ejervicio
calculado sobre ¢l Precio de Ejercicio.

8. Si ¢ Valor de Referencia de Ejercicio | ] del Titulo Opeional,
“en la” o0 “cn alguna ” segin se defina para cada Serie Fecha de
Cjuercicio ¢s “micuor” o “miayor” o “menor o fgual” ¢ “mavor o
ional™ segin se defing para eada Seriv al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢f Factor “i v si el Valor de Referencia de
Ejercicio [ ] del Titulo Opcional, "en fa” o “en alguna " scgin sc
defing para cada Seric Fecha de Ejercicio es “menor™ o “mavor”
o “menor o drual” o “mavor o igwal” al Precio de Cjercicio
multiplicado por ¢l Factor “i* svgin se defina para cada Serie, la
Emisors pagnr

[(PL x Factor i) + (PRPE x Factor i}]

Donde
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

9. 5i ¢l Valor de Referencia de Cjercicin { ] del Titulo Opeional,
“en la* o “en alguna ", segnin se defina para cada Scrie, Fecha de
Cicreicio cs “mcnor™ o “mavor” o “menor o igual™ o “mavor o
igual” segrm se dofing para cada Seric al Precio de Ejercicio

Pt

muliiplicado por ¢l Factor “", la Emisora pagard:

[(#E x Factor1} + (PRPE x Factor i)}



Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisidn

Las descripeiones anleriores se podedn repetir las veces gue sen
necesario o no usamse pars deseribic los Derechos de Bjercicio
correspondicntes a cada Serie

Derechos especiales

Aplicaran en los Derechos de los Tenedores segitn se especifique
para cada Seric ¢n ef Aviso de Ofena correspondicnie,

1. El Titulo Opcional pagard ¢l “mdxine™ o “minimo "™ scgiin s¢
defing para cada Serie entre: Derechos de los Tenedores definidos
en cada Serie

2. Si la suma de Derechos de los Tenedores obtenidos por of Tilulo
Opcional en Jas Fechas de Observacion son “mavores™ o
“menores ” segin se defing para cada Serie a:

[(PE x Factor i) + {PRPE x Factor i))

La Emisora pagard el resultade que coresponda de aplicar la
siguiente fonmeky;

[(PE x Factor i) + {PRPE x Factor i)]

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retormable de la Prima de Emision

Las descripciones anteriores se podrin repetie las veces que sea
neeesario o no usarse para describir los Derechos de los Tenedores
correspondientes a cada Scric,

Berechos de Ejercicio can Valor Intrinseco
I. Existe Valor Intrinseco

Cuando ¢n Ja Fecha o Fechas de Ejercicio existy Valor Intrinseco,
¢l Tenedor del Tiwle Opcional, tendrd dnicamente ¢l derecho de
obtener en efectivo, por parte de la Emisora, un monto caleulado,
segun sea aplicable par cada Serie, conforme a los siguientes
INCLsus;

1. Mientras el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeional
sea “menor” o “ignal o menor” segim se defina para cada Serie al
Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor =i, la Emisora
realizarh un pago en efectivo igual al resultado de multiplicar el
Multiplicador “i” por ¢l Valor [ntrinseco del Titulo Opeional, de la
Serie correspondiente, mds ef resultado de multiplicar ¢ Precio de
Ejercicio por el Factor “i", mas ¢l Porcentaje Retornable de lo
Prima de Emision. El Valor Intrinseco no poded tener un valor
superior al Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco calculado
sobre ¢l Precio de Ejercicio.

2, Mientras el Valor de Referencia de Ejercicio del Titule Opeional
sca “mavor” o “ignal o mavor” segiin se defina para cada Servie al
Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor i, ln Emisor
realizard un pago en efectivo igual al resultado de multiplicar ¢l
Multiplicador “i™ por ¢] Valor Intrinseco det Tiwlo Opcional, de la
Seric correspondicnte, mas ¢l resultado de multiplicar ¢ Precio de
Ejercicie por ¢l Factor i, mis ¢l Porcentaje Retormable de la
Prima de Emisién. El Valor Intrinseco no podr tener un valor
superior al Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco calculado
sobre ¢l Precio de Ejercicio.

1. No existe Valor intrinseco

Cuando e¢n Ta Fecha o Fechas de Ejercicio no exista Valor
Intrinseco, el Tenedor del Tilo Opcional, tendri dnicamente ¢l
derecho de obtener en efectivo, por parte de la Emisora, un monto
calculado, segtin sea aplicable para eada Serie, aplicables confonne
a los siguicates incisos

1. Mientras ¢] Valor de Relerencia de Ejercicio del Titulo Opcional
sea “mavor” o “ignal o mavor™ scgin se defina para cada Seric al
Precio de Ejercicio multiplicade por ¢! Factor *i”, la Emisora
rcalizard un pago en electivo igual al Porcentaje Retormable de la
Prima de Emision mads el resultado de mudtiplicar o Precio de

"

Ejercicio por ¢l Factor i,

2. Micntras el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional
sea “menor” o “ignal o menor” segiin se defing para cada Sevie al
Precio de Ejercicio muliplicado por el Factor i, la Emisom
realizard un pago en efectivo igual a (a) la suma del Porcentaje
Retomable de la Prima de Emision y el resuliado de multiplicar el
Multiplicador i por ¢l resultado de (b) dividir fa diferencia del
Valor de Referencia de Ejercicio y el Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor i, entre el Precio de Ejericio
multiplicado por el Factor =i, mas (c} el resultado de multiplicar ¢l
Precio de Ejercicio por el Factor "i.

3. Mientras ef Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional
sca “moenor” o “ignal o menor” segin sc defina para cada Serie al
Precio de Ejercicio multiplicado por ¢l Factor “i", la Emisora
realizard un pago en efectivo igual al Porcentaje Retormable de Ta
Prima de Emision mis ¢l resullado de multiplicar ¢l Precio de

Ejercicio por ¢l Factor i,

4. Micentras ¢f Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeional
sea "mavor” o “igual o mavor” sepin se defina para cada Serie al
Precio de Ejercicio multiplicado por of Factor “i”, la Emisora
realizard un pago cn efectivo igual a (a) la suma del Porcentaje
Retornable de la Prima de Emisidn y el resultado de multiplicar ¢l
Multiplicador “i"* por of resultado de (b) dividir la diferencia del
Precio de Ejercicio muliiplicado por el Factor i v ¢l Valor de
Referencia de Ejercicio entre ¢f Precio de Ejercicio multiplicado
por ¢l Factor i, mas (c) el resultado de muttiplicar ¢l Precio de
Ejercicio por el Factor "™,

a) La incomoracion de las modalidades descritas en la presente
Acta de Emision no requerird de la autorizacion de la Asamblea de
Tenedores, sicmpre y cuande no se afecten adversamente los
derechos de los Tenedores de las Series vigentes,

b) La cantidad minima de Titulos Opcionales que los Tenedores de
los Titulos Opeionales podrin ejercer ¢s de un Lote.

¢) Una vez que los Tenedores de los Tilos Opcionales instruyan
al intermediario financicro que actile por su cuenta que ¢jerza los
dercchos  que confieren los Tiwlos Opcionales, y dicho
intermediario financiero Jo netifique a Indeval y a la Bolsa, la
instruceion de Jos Tenedores de los Tiwlos Opeionales se
considerard  imevocable y no  podrd  moedificarse ol o
parcialmente.

¢) La Emisora podri incluir Derechos de los Tenedores adicionales
a los establecidos en la presente Acta de Emision, misimos que se
divulgarin en ¢l Prospecto, en el Aviso de Ofenta, en ¢l Aviso con
Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de Colocacién correspondiente
o en cualquier documento de difusion que autorice la Comision.
Los Derechos de los Tenedores commespondientes a cada una de fas
Series, se dardn a conocer en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con
Fines Informatives y'o en ¢l Aviso de Colocacion comespondiente
y en el Titulo comespondiente a la Serie de gque se trale.

DECIMA SEGUNDA. Ejercicio de Derechos Coporativos v
Patrimopiales.
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Los Titulos Opcionales no otorgan derechos coponmtivos de
prepiedad o patrimoniales sobre los Activos Subyacentes. La
Emisora no estanl obligada o ¢jercer los derechos pattimoniales o
corporativos que conficren los Activos Subyacentes que haya
adguirido para fincs de cobertum y no tendmd responsabilidad
alguna respecto de la forma en que los gjerza o deje de hacerlo.

No obstante lo anterior, los ajustes idenicos a los Titulos
Opcionales por pago de dividendos en acciones, suscripeion, canje
de titulos, split, split inverse, reembolso, escision, [usion, asi como
por la compr y suscripeion reciproca de acciones o por cualguicr
otro derecho gque no esté considerado en la presente Acta de
Emision, se efectuanin conforme a los procedimientos que |a Bolsa
establezea o por los aplicables en el Mercado de Origen,

DECIMA TERCERA. Eventos Extmordinarios.

u) En caso de que ocurm un Evento Extraondinario, ¢l Emisor,
sujeto a lo establecido en la presente clausula, solicitard a la Bolsa
(con copia al Representante Conuin} la suspension de la cotizacion
de los Titules Opcionales en Ciiculaeion du fa Serie de yue se tmte.
La Emisora tendra derecho a decretar la cancelacion de los Titulos
Opcionales en caso de que ¢l Eventlo Extraordinario de gue se trate
subsista por mas dv cinco Diss Habiles. En caso de que s Emisora
no haya cancelado los Tiwlos Opcionales y ¢l Evenlo
Extraordinano deja de existir, la Emisora podra solicitar a fy Bolsa
(con comia al Representante Comitin) la reanudacion de fa
cotizacion de los Tiulos Opeionales en Circulacidn de la Serie de
que se trte,

b} Por Evento Extraordinario, se entenderd (1) ¢l hecho de que
dejen de existir, se cancele o suspenda la cotizacion en cf Mereado
de Origen de los  Actives  Subyacentes que  representen
individualmente o cn su conjunto mds del 30% (treinta por ciento)
del valor de metcado de los Activos Subyacentes; (it} ¢l hecho de
que dejen de existir, se cancele o suspenda la cotizacion en el
Mereado  de Ornigen de  las  acciones que  representen
individualmente o en su conjunto mas del 30%: (treinta por ciente)
del valor de mercado del Indice en case de gue fos Acuvos
Subyacenies scan indices de precios accionanos; (1) en caso de
gue Jos emisons de los Actives Sebyacentes dejen de propoicionar
al pablico informacion de los Activos Subyacentes; o (fv) en caso
que los Activos Subyacentes dejen de estar listados en los Sistemas
Intemacionales de Cotizaciones, en caso de que se encuentren
listados en dicho sistema,

¢} No se consideran Eventos Extraordinarios la suspension de la
cotizacion de los Actives Subyacentes, segun sei el caso, que leve
a cabo ¢l Mercado de Origen, derivado de movimicentos cn sus
precios en un msmo Dia Habil que excedan los limites permitidos
por dicho Mercado de Origen

d) De darse un Evente Extrmsordimario, los Tenedores de los Titulos
Opeionales no podein ¢jercer los derechios que otorgin los Titulos
Opcionales en tanto subsista ta! Evento Extrmordinario.

e} En caso de que ol Mercado de Onpen sustuuvs o modifigue
sustancialimente fa metodologia de caleulo del Activo Subyacente,
se utihzar ¢! método o Activo Subyacente sustitwio que al efecto
determine ¢f Mereado de Origen de que se trate y que se asemcje
¢n mayor medida al Activo Subyacente. En caso de que [a Emisora
mantenga  Tiwlos Opcionales en Circulacion con el Active
Subyacente afectado, deberd de comunicar la sustitucion o
modificacion de dicha metodologia a tos Tenedores de los Titulos
Opcionales, al Representante Comin, a la Bolsa v a la CNBY,
conforme a lo previsto en la Cliusula Séptima de la presente Acta
de Emision.

f) En caso de¢ que un Evento Extmordinatio resulte en la
cancelacion de Titulos Opeionales, la Emisora comunicard a los
Tencdores, a travds de la Bolsa y de un penodico de circulacion

nacional, los Titulos Opcionales que hayan sido alectados por el
Evente Extrmordinano. Dicha notificacion incluiti también el
monto que serd pagadero a los Tenedores de tos Titulos Opcionales
y la fecha en la que se realizard dicho pago. El pago serd el
cyuivalente a los Derechos de los Tenedoces, segin comresponda,
calculiclos de buena fe ¢l Dia Hahil previo al que ocuera ¢l Evento
Exteaordinario por la Emisora de conformidid con ¢l gltimo precio
mid-market publicado de los Activos Subyacentes en ¢ Mercado
de Orgen antes de que se diern o Evento Extraordinario.
Asimisimo, sc¢ lendd que dar avise o indeval (con copia al
Representante Comin), por escrito o a través de los medios que
és1a determine con al menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a
la fecha en gue se cancelen los Titulos Opcionales, con los datos
sefalados en cste pirmfo v deseribiendo cualguive ajusie que
pudicrt presentarse para la liquidacion de los Titulos Opeionales

DECEMA CUARTA. Cobertura y Norma de_Liguidez Agrepada
o, en st caso Plan de Requerimientos de Efectivo.

Durante ¢l Plazo de Vigencia de Ja Emision, la Emisora mantendrd
unz cobertum respecte de cada Serc y cumplira con la norma de
liquidez agregada, de conformidad con lo siguicnte:

Para ¢l computo del consumo de capital de la Emision de los
Titlos Opeionales y 1a cobertura con la que la Emisora operard, se
observatdn  las reglas  de  capitalizacion, manienimicnto  de
coberturas y nommas de liquidez de conformidad con lo dispucsto
en las Disposiciones de Cardcter General Aplicables a las
Instituciones de Crédito publicadas en ¢t Dinno Oficial de la
Federacion ¢l 2 de  diciembre de 2005, sepin  sus
maodificaciones, y las demas disposiciones aplicables a las
instituciones de banea miliple.

La cobertura de un portafolio de Titlos Opcionales se realiza
mediante ¢l balanceo constamte del portalolio réplica; os decir, i)
tomando posicion contrara ¢n derivados que repliquen todos Tos
riesgos (delta, vega, gamma, ete) generados por el Titulo Opcional
yo n)a través de la cobertury dell (defrr hedgey ded Titehe
Opctonal. Esto impiica calcuiar la deha del mismo y cubrirla
diaramente mediante la compruventa del Activo Subyacentes esta
cobuitura dedta se hace dentro de les limiles internos aulosizados
para, asi dar un espacio para la gestion de la gamima (cambios en la
delta conforme s¢ mueve ¢l activo subyacente)

El riesgo de vega (ricsgo a cambios en la velatilidad del mercado)
sc cubre con instrumentos derivados sobre ¢l mismo  active
subyicente o sobre un activo corrclacionado; de tal forma que los
cambios en ¢l precio del Titwle Opeional debidos a los
movimicntos cn volatilidad se vean compenssdos, en bucna
medida, por cambios en ¢l precio del instrumento derivado de
cobertury. La cobertum de la vega, a través de un instrumerito
derivado simultaincamente cubre la gamma del Titulo Opeional.

El riesgo de tasa de interés de los Titulos Opeionales emitidos s
cubre a través de instrumentos sensibles a los movimicntos de
tasas, de 1al forma que los cambios en precio del Titulo Opeional
dubides a los cambios on lag tasas de interds s¢ vean compensados
por los cambios en precio de fos instrumentos de cobertura
sensibles a las tasas. Estos instrumentos de cobertura pueden ser
bonos (con o sin cupon) o derivados de tasas

La gestion dinimica de un portafolio de Titulos Opeionales se
regliza analizando las sensibilidades delta 8" (subyacente). vega
v (volatilidad), pamma 1™, con ¢l ohjetivo de que Tos ricsgos
asociados se encueniren dentro de las reglas establecidas para Ja
Emisora

La delta muestra el ndmero de activos que o necesario
comprar. vender para hacer una coberur dindmica del portafolio
Y Ja vega determina fa sensibilidad del portafolio a movimientos
en Iy volanlidad, Considerando fa delta y la vega se hace uma



gestion gamma, buscando minimizar ¢ impacto al portafolio por
variaciones en los factores de mercado, La delta de la cobertur
deberit neutralizarse at cierre del dia, 2 exposicion total de los
Titulos Opcionales vigentes que se emitan,

La Emisora mantendrd ¢l capital requerido en refacion con los
riesgos incurridos por su opericicn y cobertura de la Emision de
Titulos Opcionales de conformidixl con 1o dispuesto en las
Disposiciones de Caricter General Aplicables a  las
Instituciones de Crédito publicadas en el Diario Oficial de la
Federacion ¢l 2 de diciembre de 2005 y fas  demids
disposiciones aplicables a las instituciones de banca miltiple.

La Emisora no adquirini ni directa ni indirectamente Acciones o
Acciones del SIC de entidades financicras del mismo grupo
empresarial, de otras entidades  linancicras vy de  entidudes
financieras del exterior, de conformidad con o establecido en los
aticulos 27, 89 y 215 de la Ley para Repular las Agrupaciones
Financicras, la Ley de Instituciones de Cridiv y LMV,
respectivamente.  Asimismo, en el caso de las Series con
liquidacion en especie, la Emisora no utilizard Acciones o
Acciones del SIC de entidades financicras del mismo grupo
empresarial pan liquidar dichas Seres.

Los activos subyacenies que representen ¢l capital social de
entidades financieras, no son propicdad y no podrin ser adquiridos
por la Emisera de conformidad con ¢l articulo 27 de la Ley para
Regular a las Agrupaciones Financicras y de conformidad con ¢l
articulo 89 de la Ley de Instituciones de Cridito,

DECIMA QUINTA. Mecdnica de Derechos de Pago, Derechos de
Ejercicio v Liguidacion.

2) En cada Fecha de Observacion ¢l inermediario financiero que
actie por cuenta del Tenedor estara obligado a la retribucién en ln
Fecha de Derecho, en su caso, de los Derechos de Pago
comespondientes, sin gue esto signifique ¢l ¢jercicio de los Titlos
Opeionales.

b) En caso de que en alguna Fecha de Ejercicio los Titulos
Opcionales tengan un monto caleulado positivo, ¢l internediario
financiero que actie por cuenta del Tenedor estard obligado al
giercicio de los Derechos de Ejercicio que confieren los mismos,
sin que se requicra Ja instruccion por pane de los Tenedores de los
Tiwlos Opcionales. En este supuesto, el intermediario financicro
comrespondicnte no podrid cobrur comision alguna por el gjercicio
de los Dercchos que otorgan los Tiwlos Opcionales o sus
Tenedores.

¢) En ¢l caso de que los Titulos Opeionales otorguen Derechos de
Ejercicio con Valor Intrinseco y poscan wn Valor Intrinsceco
positivo ¢n la Fecha o Fechas de Ejercicio, e intermediario
financiero que actie por cuenta del Tenedor estard obligado al
cjercicio de los Derechos que confieren los mismos, sin que se
requicra la instruccion por parte de los Tencdores de los Titulos
Opcionales.  En este supuesto, ol intermediaro  financicro
correspondiente no podrd cobrar comision alguna por ¢f ¢jercicio
de los derechos que otorgan los Titulos Opcionales a sus
Tenedores.

d) Las retribuciones por Derechos de los Tenedores que confieren
los Titulos Opcionales, segun la Seric de que se tmte, podrin
hacerse Unicamente en la Fecha o Fechas de Derechos yio Fecha o
Fechas de Liguidacidn de Ejercicio, siempre gue no exista un
Evento Extrmordinario. Cuando por caso fortuito o de fuerzn
mayor, ¢l llimo Dia Hibil del Plazo de Vigencia de a Serie dejara
de ser un Din Hibil, los derechos de los Tenedores de fos Titulos
Opcionales deberan ejencerse el Dia Hibil inmediato siguiente,

¢} En la Fecha o Fechas de Observacion y'o Fecha o Fechas de
Ejercicio, ¢l Representante Comin determinard y notificard a la

Emisora, al indeval y a la CNBY por eserito o por los medios que
&stas detenminen el saldo total de las retrbuciones de los Titulos
Opcionales correspondientes en 1al Fecha de Observacion o Fecha
de Ejercicio.

0} El Dia Hibil que se detennine como Fecha de Derechos o Fecha
de Liquidacion de Ejercicio, posterior a la Fecha o Fechas de
Obscrvacion y'o Fecha o Fechas de Ejercicio de Jos Titulos
Opeionales, sc liquidarn las retribuciones de los  Titulos
Opcionales ¢n efectivo confonne a lo siguiente:

1) Indeval realizard el traspaso de los Tiwlos Opcionales de 1a Seric
correspondiente de Jas cuentas del o los intermediatios financieros
que actien por cuenta de los Tenedores de los Titulos Opcionales,
a la cuenta de la Esmisor con Indeval, y

Iy Lo Emisora deberd entregar al Indeval, ¢l impore de los
Derechos de los Tenedores de fos Titulos Opcionales ¢l dia que
tales recursos deban pagarse o realizarse a liquidacion, guien lo
acreditard a 1a cuenta de los respectivos intennedianios financieros
que tengan posicion de los Titulos Opcionales y actien por cuenta
de los Tenedores de los Titules Opcionales, las que a su vez lo
acreditarin en la cuenta del respectivo Tenedor de los Titulos
Opcionales por ¢l que actiien.

£) La cjecucion de los Derechos de los Tenedores que otorgan los
Titulos Opcionales se Hevari a cabo fuera de Bolsa y se
considerari realizada cn ésta, sicmpre gue sea registrada y dada a
conocer al pablico conforme a lo previsto en ¢ Reglamento
Interior de [a Bolsa.

Indeval realizard las actividades que se sefialan en la presente
cliusula, en los énninos que se establecen en ¢l reglamento y
manuales operativos aplicables a dicha institucion para el depdsito
de valores.

DECIMA SEXTA. Desippacion del Intermediario Colocador de
los Titulos Opeionales

Actuari como Intermediario Colocador en la Emision de Titules
Opcionales, la sociedad denominads Cosa de Bolsa BBVA
Buncomer, S.A. de C.V.,, Grupo Financieo BBVA Bancomer,
quien tendri todos los derechos y obligaciones que las leyes,
circulares y reglamentos establezean al respecto.

DECIMA SEPTIMA. Designacion del Representante Comin.

Actuard como representante comin de los Tenedores de Titulos
Opcionales, Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V,, Monex Grupo
Financicro la que por conducto de su apoderado, Juan Manucl Lara
Escobar, declara que comparece a ly finna de esta Acta de Emision
par aceptar el cargo de representante comun de los Tenedores de
los Titulos Opcionales y los derechos y obligaciones que dicho
cargo conficren.

DECIMA OCTAVA. Atribuciones del Representante Comun.

El Representante Comiin tendrd Jos derechos y obligaciones que se
contemplan en la Ley General de Titulos y Opermeiones de Crédito
{en lo gue resulie aplicable), en la LMV, asi como en ls presente
Acta de Emision. Par tedo aquello no expresamente previsio en
esta Acta de Emision o en el Titulo correspondiente a la Serie de
que se trate, el Representante Comun actuarl de conformidad con
las instrucciones de la asamblea de Tenedores de los Titulos
Opcionales de conformidad con lo establecido en 1a Cliusula
Décima Novena de la presente Acta de Emision.

a) El Representanie Comun tendrd las faculiades y obligaciones
siguivnies:

1) Suscribir Ja presente Acta de Emision y el Titulo de cada una de
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las Serics;

) Ejercer todas las acciones o dercchos que al conjunto de los
Tenedores de los Titulos Opeionales comresponda, asi como los que
requiera ¢l desempedio de sus funciones y deberes y ejecutar los
actos conservalorios que estime convenicntes en defensa de los
intereses de lus Tenedores de los Titulos Opcionales,

1) Convocar y presidir las asambleas de Tenedores de los Titlos
Gpeivuales y gevulin sus iesulucivnes o convocur a asambleas de
Tenedores de los Titules Opeionales a peticion de la Emisom,

1V} Requerir a [ Emisora ¢l cumplimienio de sus obligaciones
conforme a la presente Acta de Emision y ¢l Titulo
comespondiente a cada Senie;

V) Ejecutar los acciones, previstas a su cargo, descritas en la
cliusula Décima Quinta de la presente Acta de Emision;

V1) Ejecutar aquellas otras funciones y obligaciones que se
desprendan de la presente Acta de Emision, del  Tiwlo
comespondicate a cada Seriv, ¢ quu se sefialen en la LMV y demis
lemstacion aphicable, en relacion con ¢l cargo del Representante
Comun;

VID Notificar a la Emisom la cleccion de los Tenedores en caso de
gue cstos dltimos descen hacer uwso de dos Derechos de los
Tenedores a que se refiere la Claosula Décima Primen de la
presente Acta de Emision; y

VIH) En general, llevar a cabo los actos que scan necesarios a fin
de salvoguandar Jos derechos de los Teredores de los Titulos
Opcionales,

El Representante Comin deber verificar, a través de o
infonmucién gue se e hubicr proporcionado par tales fines, o
cumplimienio en ticmpo y forma por parte de la Emisora de las
obhgaciones establecidas & su - cago en la - presente - Acta de
Emistin y el Titulo du cads Serie (excepto de ias obiigaciones de
indole contable, fiscal, kboral y adimustrativay de e Emisom
previstas en dichos decumentos que no incidan directamente en el
pago de los Titulos Opcionales).

Para cfectos de cumplir con lo anterior, ¢l Represemtante Coman
tendsd el derecho de solicitar a la Emisora, a sus auditores
externos, ascsores legales o a cualguier persona que preste
servicios a fa Emisora en relacion con los Titulos Opeionales, ke
informacion y documentacion gue sea necesaria pary verificar ¢l
cumphmicnto de las obhpaciones a que se reficre el parmafo
anterior. Al respecto, la Emisora estard obligada a entregar dicha
informacion y a requerir a sus auditores externos, ascsores legales
o terceros que  proporcionen  al  Representante Comida  la
informacion en los plazos que Sste solicite par ¢l cumplimienio de
sus funciones, en el entendido que et Representante Coman podr
hacer dichy informacion def conocimiento de los Tenedores sin que
tal revelacion se¢ considere  que  infringe  obligacién  de
confidencialidad alguna v en ¢l emtendido, ademds, gque los
Tenedores estardn oblipndos o tratar dicha informacion de manera
conlidencial y a guardar la debida reserva respeeto de la misma, El
Representante Comin podrd realizar visitas o revisiones a la
Emisora y a las personas scfialadas en este parralo, una vez al aiio,
o ¢n cualquier otro momento gue lo considere necesario, siempre y
cugnlo dichas visitas se realicen en horas y Dias Habiles y sin
interfenir con las actividades del negocio de ta Emisora. Par ello,
notificard por escrito a la Emisota o a la persona que corresponda,
a través de la Emisora, de las visitas o revisiones, con al menos 3
(tres) Dias Habiles de anticipacion, salvo casos de uegencia, en los
que Ia notificacion deberd realizarse con por lo menos 2 (dos) Dias
Habiles de anticipacion a la fecha en que se desee llevar a caboe la
visita o revision comespondicnte.
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En caso que ¢l Representante Comin no reciba la informacion
solicitada y en los tiempos sefalados en ¢l pirmfo inmediato
anterior, 0 que tenga conogimicnto de cualquier incumplimiento de
las obligaciones establecidas en | presente Acta de Emision, en
cualquicra de los Titulos que se emitan de ks Series (en el
eniendido que la presente Acta de Emision y los Tilos
correspondientes representan los documentos base de la emision),
debera solicitar inmediatamente a la Emisora que se haga del
conocimiento del pablico, a través de un evento relevante, dicho
incwsoplimicniv, Lo anterios, vn el enendide de que o caso yu fa
Emisor omita divulgar ¢l evento relevante de que se trate, dentro
de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes 2 la notificacion realizada
por ¢l Representante Comun, éste tendri la obligacion de publicar
dicho evento relevante en forma inmediata, sin que tal revelacion
se ¢onsidere que infringe obligacion de confidencialidad alguna y
sin perjuicio de la faculad del Represemante Comun de hacer del
conocimiento del publico inversionista, cualesquier
incumplimicntos y'o retardos en ¢l cumplimiento  de  Jas
obligaciones, gue por cualguier medio se haga del conocimicento
del Representante Comain.

Para dar cumplimicnto a todo lo anterior, la asamblea de Tencdores
podra ordenar al Represeatante Comiin, o ¢l propio Representanie
Coman tendrd ¢l derecho de solicitar a dicho organe, la
comtrtacion, a cargo de la Emisora o en caso de incumphmiento
de esta uluma a tal obligacién, con cargo a los Tenedores, de
cualquier tereero cspecialista ¢n la mateda de que se trate, que
rmzonablemente considere necesario o conveniente, para que le
auxilic en ¢l cumplimicnto de sus obligaciones de revision
establecidas en el Titulo respectivo, en la presente Acta de Emision
y en la legislacion aplicable, sujeto a las responsabitidades que
establezea la propia asamblea de Tenedores al respecio y, en
consecuencia, podrd confiar, actuar y'o abstencerse actuar con base
en las determinaciones que lleven a cabo tales espuecialistas, segun
lo determine la asamblea de Tenedores. En caso que la asamblea
de Tenedores no aprucbe dicha contratacion, ¢l Represeatante
Comun solamente responderd de las actividades que 1o son
dircctamente tnputibles eo témimos del Titlo respectivoe, de s
presente Acta de Emision y de las disposiciones iegales apheabies.
Lo antenior en ol entendido que, sila asamblea de Tencdores
autoriza 1a contratacidn de dichos terceros pero no se proporcionan
al Representante Comun los recursos suficicates par tales electos,
se estard a lo dispuesto por el articulo 281 del Codigo de Comercio
asi como a lo establecido en el articule 2577 del Codigo Civil para
la Ciudad de México y sus correlativos de los Cadigos Civiles de
Tas demds entidades federativas de México y en ol Cadigo Civil
Federal con relacion a su caricter de mandatario, en ¢l entendido
que ¢ Representante Comin no estard obligndo a anticipar las
cantidades necesanas pam la comtmtacion de dichos terceros
especialistas y no serd responsable bajo ninguna circunstancia en el
retraso de su contrtacion v'o por falta de recursos para llevar a
cabo dicha contmtacion y'o porque no le sean proporcionades, en
su caso, por los Tenedores.

by El Representante Cotnin poded ser removido o sustitizido por
acuerdo de 1a asamblea de Tenedores de los Titulos Opeioniles
conforme 2 lo establecido ¢n In Clivsula Décima Novena de Ia
presente Acta de Emision, en ¢f entendido que dicha remocion solo
tendrd efectos a partir de la fecha en que un representante comin
sucesor hava sido designado, hava aceptado o cargo vy haya
tomado posesion del mismo.

¢) El Representante Comdn solo podrd renenciar o su carge por
causas praves que calificord ol juez de primer instuncia que
corresponda al domicilio de Ta Emisora v en este supuesto, seguird
desempetiindose en el cargo hasta que Ia asamblea de Tenedores
de los Titufos Opcionales designe a su sustituto.

d) El Representante Comun concluird sus lunciones en fa fecha en
que todos los Tiwlos Opeionales sean pagados en su totabdad
(incluyendo, pama estos efectos, fos imereses devengados ¥y no



pagados y las demas cantidades pagaderas conforme a los mismos,
si hubicra alguna)

¢} El Representante Comuin en ningiin smomento estard obligado a
crogar ningdn tipo de gaste u honorario o cantidad alguna a cargo
de su pattimonio para llevar a cabo cualesquicr actos, facultades y
obligaciones que le corresponden por virud de su encargo;
debiendo cubrirse estos por la Emisor,

0 El Representante Comin deberd rendir cuentas del desempeiio
de sus Tunciones, cuando le sean solicitadas por o asamblen de
Tenedores o al momento de concluir su encargo.

£} Todos y cada uno de los aclos que lleve a cabo ¢l Representante
Comun, en nombre o por cuenta de los Tenedores, en los (énninos
de I presente Acta de Emision, cualquicra de los Titulos o de la
legislacion aplicable, seran obligatorios para y se considerarin
cotno aceptados per los Tenedores.

Opcionales,

a) La asamblea general de Tenedores de los Titulos Opeionales
representard al conjunto de Tenedores de Tos Titulos Opcionales de
la totalidad de las Series en circulacidn, y sus decisiones, serdn
vilidas respecto de todos los Tenedores de los Titulos Opeionales,
aun de los ausenies y disidentes. No obstante o anterior, sivmpre
que se trate de asuntos relacionados Gnicamienle con una Sere de
Titulos Opcionales en particular, Jos mismos se resolveran por
conducto de un: asamblen especial de Tenedores de Titulos
Opcionales de la Serie de que se trate, sin que sea necesario que la
asumblen general resuelva al respecto. Teatindose de las asambleas
cspecinles  de Tenedores  de los Titwles  Opcionales
correspondientes a una sola Serie, el quorum de instalucion y
volacion aqui previsto, y los porcentajes de tenencia para solicitar
st covocatoria, se computarin Unicamente respecto de la totalidad
de los Titulos Opcienales que integran la Scrie en cucstion, sin que
sed necesario que una asamblea generd de Tenedores resuelva al
respecto.

b) Las asambleas de los Tenedores de los Titulos Opcionales se
celebrarin en of domicilio del Representante Coman, o o falta o
imposibilidad para ello, en ¢l lugar que se sefiale pam tal efecto en
la convocatoriz respectiva, en la Ciudad de México.

¢) Los Tenedotes de los Titulos Opeionales que, en o individual o
conjuntamente posean ¢l 0% (dicz por cienlo} de los Titulos
Opcionales en Circulacion o de la Serie de que se trate, en su caso,
padrin pedir al Representante Comiin que convogue a la asamblea
de Tenedores de bos Titulos Opcionales, especificando en su
peticion los puntos que en la asamblen deberan tratarse, El
Representante Comin deberd expedir la convocatoria para que ke
asamblea de Tenedores se reina dentro del término de un mes
contado a partir de la fecha en que reciba Ja solicitud. Si el
Representante Comtin no cumpliere con esta obligacion, el jucz de
primera instancia del domictlio de la Emisora, a peticion de los
Tenedores de los Titulos Opcionales solicitantes, debera expedir I
convocatoria para la reunidn de L asamblea.

d) La convocatoria para las asambleas de los Tenedores de los
Titwlos Opcionales se publicard una vez, por Yo menos, en
cualquicra de los periddicos de amplia circulacion a nivel nacional,
con cuando menos 10 (dicz) dias naturales de anticipacion a la
fecha en que la asamblea deba reunirse; dicha convocatonia ineluird
la fecha, lugar, hom, orden del dia y debera estar debidamente
firmada. En la convocatoria se expresardn los puntos que en la
asamblea deberdn tratarse,

¢) Las asambleas de Tenedores seriin convocadas, se instalarin,
deliberarin, y tomardn resoluciones con armeglo a lo siguicnte:

I} Para que la asamblea de Tenedores de los Titelos Opeionales se
considere legalmente instalada, en vinud de primera convocatoria,
deberin estar representados en ella, por lo menos, la mitad mis uno
de los Titlos Opcionales en Circulacién con derecho a voto o, en
su caso, de les Titulos Opcionales en circulucion con derecho a
voto de la Serie que se e, y sus decisiones serin validas, salvo
en los casos previstos en el pamafo U siguiente, cuando sean
aprobadas por mayoria de votos de los presentes.

I} Si fu asamblea de Teaedores de los Titulos Opcionales se redne
en virud de sepunda o ulterior convocatona, se considerard
tegalmente instalada con cualquiera que sea el nidmero de Titelos
Opcionales presentes en la asamblea, y sus decisiones serin validas
cuando scan aprobadas por mayoria de votos de los Titulos
Opcionales presentes.

Ill) Se requericd que estén presentes en la asamblea, cuando
menos, aquellos Tenedores que en lo individual o conjuntamente
poscan ol 75% (setenla y cinco por ciente) de los Titulos
Opcionales en Circulacion con derecho a voto o, en su caso, de fos
Titulos Opeionales en circulacion con derecho a voto de la Serie
que se trate, siempre que se trate de primera convocatoria y sus
decisiones serin validas cuando sean aprobadas por, al menos, la
mitad mis uno de los volos computables en la asamblea, en los
SIgUICNICS Casos:

{i) Cuando se trate de revocar la designacion del Representante
Comdn o nombrar a cualguicr olro representante comdn; cn el
entendido que este asunto unicamente se podrd reselver en una
asamblea general de Tenedores y lo sustitucion del Representante
Comin serd aplicable para la totalidad de las Series en circulacion;

(i) Cuando se trate de consentic u olorgar prémogas o esperas al
Emisor; y

(iti) Cuando se¢ trate de realizar cualquier modificacion a los
éoninos de la presente Acta de Emision o a cualquicr Titulo, salve
por lo dispuesto en el punto 1) de esta Cliusula

IV} Para concurrir a las asambleas de Tenedores, se aplicard lo
previsto en ¢f articulo 290 y demis aplicables de la LMV. Los
Tenedores de los Titulos Opeionales  deberin entregar al
Representante Comin las constancias de depdsito que expida
[ndeval y el listado de titulares que al efecto expida ol
intermediario financicro correspondiente, de ser el case, respecio
de Jos Titulos Opeionales de las cuales son titlares, por lo menos
el Dia Habil anterior a la fecha en que la asamblea de Tenedores de
Titulos Opcionales deba celebrarse. Los Tenedores podrin hacerse
representar en Ja asamblea por apoderado, acreditado con cara
poder firmada ante dos testigos o por cualquier otro medio
avtorizado por la legislacion aplicable;

V) En ningiin caso podrin scr representados en fa asamblea ni se
tomarin en cuenta, para ¢l compute de instalacion o votacion de
las asambleas, los Tiwlos Opcionales que, en su caso, no hayan
sido puestos en circulacion o que hayan sido adguiridos por la
Emisor,

VI) Los Tenedores que, en lo individual o ¢n su conjunto tengan
25% {veinticineo por cieato) o mis de los Titulos Opcionales en
circulacion, tendran ol derecho de solicitar al Representante
Comun que aplace por una sola vez, por 3 dias naturales y sin
necesidad de nueva convocatoria, la votacion en una asamblea de
Tenedores de cualquicr asunto respecto del cual dichos Tenedores
no s¢ consideren suficicntemente informados. Respecto de aquellos
Tenedores que se retiren o que no concurran a la reanudacion de
una asamblea que haya sido aplazada en los ténminos del presente
inciso, ¢l secretario de dicha asamblea deberd dejar constancia en
¢l acta respectiva, Ja ausencii de dichos Tenedores, y los Tiulos
Opcionales de dichos Tenedores no serin considerades para el
qudtum de instalacion y de votacién respecto de los asuntes

7



pendientes a discutir en la respeetiva asamblea de Tenedores; en el
entendido, que en todo momento deberin cumplitse los quinums
de instalacion y votacion previstos en la presente Acta de Emision
par ¢l desabogo de los puntos de que se trate y, en la medida en
que no se aleancen dichos quorums, se emitint, en su caso, una
ulterior convocatoria respecto de los puntos del orden del dia
cormespondientes. Lo anterior, serd dnicamente para los efectos
seilados en T presente Cliusula y no implica perjuicio alguno a
los derechos de oposicion de los Tenedores que, a ese momento y
de conformidad con las disposiciones aplicables, ya no se
encuentren presentes en dicha asamblea de Tencdores,

VII) De cada asamblea se levantard acta suserta por guienes hayan
fungide como presidente ¥ secretario, Al acta se agregar la lista
de asistencia, firmada por los concurrentes y por ¢l o los
escrutadores, Las acias y demids datos y docuimentos que se
reficran 2 la aclvacion de las asambleas de Tenedores o del
Representante Comun, serie conservados por ¢l Representante
Comun y podrin, cn todo tiempo, ser consultados por los
Tenedores de los Titulos Opcionales, los cuales tendrin derecho
que, 2 sus expensas, ¢l Representante Conwin les expida copias
cenificadas de los documentos seiialados;

Vi) La asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales serd
presidida por el Representante Comin y en eils los Tenedores
tendrdn derecho a tantos votos como les correspondan en vinud de
los Titulos Opcionales que posean, computindose un voto por cada
Titulo Opcional de la Emision o Serie en circulacion,

IX} Los Tenedores de los Titulos Opeionales podein cjercer
individualmente fas acciones que les comespondan par eaigir,

{i) De la Emisora, el cumplimiento de sus obligaciones conforme a
la presenie Acta de Emision, en To relativo a liguidacion de fos
Titulos Opeionales cuando ¢s1os se gjerzan,

(i Del Representante Comin, que practique  los  actos
conservatorios de los derechos de tos Tenedores de los Titulos
Opcionales e colndn v que haga cfectivos dichos derechos, ¥

(i11) En su caso, ka responsabilidad en que incurra of Representante
Comin por culpa grave.

f) No obstante lo anteror, la Emisora y ¢l Representunte Comin
estarin faculiados para modificar 1a presente Acta de Emision, sin
requenr ¢l consentimiento de Ts asambiea de Tenedores de Titulos
Opcionales, siempre  que  dicha  modificacion  no  afecte
adversamente los derechos de los Tenedores de los Titulos
Opuionales, placos, vomdiciones y obligaciones de pago de los
Serics vigentes. Los Tenedores de los Tiwlos Opeionales, por
medio de fa adquisicion de wno o mds Titelos Opeionales aceptan,
en sy caso, que la Emisor y ¢l Representante Comiin even a cabo
las modificaciones a que se refiere el presente inciso N

En virted de lo antenor, In Emisora v ¢l Representante Comiin
podrin, sin requerir ¢l consentimicnto de la asamblea de Tenedores
de los Titulos Opcionales, de manem enunciativia mds no
limitativa, Mevar a cabo cualquier modificacion o la presente gue
tengil por objeto: (i) modificar la Clausula Primera de la presente
Acta de Emision, cuya medificacion pudiera facilitar o apoyar la
emision de Tiwlos Opciomales; (i) modificar ¢l ndinero de Scrivs
y'o nimero de titlos; (iii} actualizar Ja regulicion de los Tiwlos
Opcionales, sicmpre ¥ cuando no se afecten los derechos de los
Tenedores de los titulos vigentes; (iv) adicionar algin derecho de
los Tenedores de los Titulos Opeionales, siempre y cuando no se
afecten adversamente los dacchos de los Tenedoes de los titulos
vigentes; y (v} cuando existan Titulos Opcionales en Circulacion
cuyos Activos Subyacentes sufran cambios o modificaciones, por
condiciones de mercado, en su metodologia de cilculo, éstos dejen
de existir y scan sustituidos, de acuerde a lo establecido en fa
Cliusuta Séptima de la presente Acta de Emision.

Pam que la modificacion al acta surta efectos, la CNBV deberd
autonizar ki acwualizacion de la inscripeion en el RNV (ya sea
medionte la actealizacion del propio Prospecto, mediante la
publicacién de un avise informativo o mediante cualquicr ot
[onna que apruche la propia CNBY).

No obstante lo estipulado anteriormente, las resoluciones 1omadas
fuera de asamblea por unanimidad de los Tenedores de los Titulos
Opcionales que representen Ja wotafidad de Jos Tiwles Opeionales
con derecho o volo teadsin, para odos los electos legales, la
misma  validez que si hubicren sido adopladas reunidos en
asamblea, sicmpre que s¢ confirmen por cscrito.

VIGESIMA. Posibles Adguirentes.

Los Titulos Opcionales en todas sus Scrics que sean emitidos con
base a la presente Acta de Emision, pueden ser adquiridos por:
personas [isicas o morales, nacionales y extranjeras, cuando su
régimen de inversion fo prevea expresimente,

En ¢l caso de ofertas piblicas restringidas, e misma se encontrard
unicamente dirigida a inversionistas institucionales y calificados
para participar cn ofertas pablicas restringidas en el meradu
primario y secundario,

VIGESIMA PRIMERA. Régimen Fiscal Aplicable.

E{ tmtamiento liscal respeeto de los ingresos que en su caso,
generen los Titulos Opeionales se remnl par petsonas {isicas y
morales residentes en México, por 1o previsto en los articulos 16-A
y 16-C del Cédigo Fiscal de la Federacion; en los articulos 20, 28
fraccion XVII, 129 fraceion IV, y 142 Fraccion X1V, de fa Ley del
Impucslo. Subic la Renta vigente; en la regla 2,002 de b
Resolucidn Misceldnea Fiscal para 20E8; asi como en los aniculos
15,271, 288 y 290 del Reglamento de la Ley del Impuesto Sobre la
Renta, y otras disposiciones complementarias.

En ¢l caso de las operaciones financieras denivadas de capital
referidas a acciones colocadas en bolsas de valores concesionadis
conforme a la Ley de! Mercado de Valores, asi como por aquéllas
referidas o indices acciomarios que representen a las citadas
acciones, siempre gue se realicen en los mercados reconocidos a
que se refieren las fracciones | y [1 del aniculo 16-C del Codigo
Fiscal de la Federacion, ¢l resullado se delerminari  de
conformidad con ¢l articulo 20 de la Ley del Iinpuesto Sobre la
Renta.

Pam las personas fisicos o mortles residentes en ¢ extmnjemn se
sujetaran a lo previste cn los articulos 161 parafos noveno ¥
decimo, 163 de la Ley del [mpuesto Sobre la Renta y olrs
disposiciones complementanas

El réigimen fiscal podrd modificarse a lo largo de la vigencia por lu
gue los posibles adguirentes de los Titulos Opcionales: deberin
consuliar con sus asedores kit eonsecuenciss (hioaley resuliantes Je
las operaciones que pretendan llevar a cabo, incluyendo Ia
aplicacion de reglas especificas respecto de su situacion cn
particular.

VIGESIMA SEGUNDA. Licencia de Lso de Marcas.

Los indices que podrin ser wiilizadvs como Activos Subyacentes v
que estin definidos en ¢l Prospecto de Emision son marcas
wegistradas ¥ ostan siendo wtilizadas con autorizaciin de sus
respectivos  titulares, mediante contratos de ficencia de usa
debidamente formalizados entre Fas partes sepin o previsio en sus
témminos.

Asimismo, ¢l otorgamiento de las heencias de uso antes refendas



no implica que los titulares de las mismas avalen, sugicrin
compra ¢ venti, o ¢stén involucradas en ¢l proceso de oferta de los
Titulos Opcionales,

Por iiltimo, los titulares de las licencias anles mencionadas y Ta
Emisora no quedarin obligadas a asumir compromisos, garanlizar
o indemnizar de manem algena a tos Tenedores de Jos Titulos
Opcionales o a cualquier tercero, por el ‘comportamiento de Jos
precios de los valores que conforman los Indices, asi como por la
comision involuntaria de ermores u omisiones o por la suspensivn
que se haga de la estimacion y difusion de bos indices, dafios
consccuenciales, perjuicios de buena fe o perjuicios que deriven de
12 venta o compra de los Tilles Opeionales.

VIGESIMA TERCERA. Domicilios.

Para todo lo relativo a los Titulos Opeionales, la Emisora y ol
Representante Comtin sefialan como sus domicilios los siguicntes:

a} Emisora;

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Miltiple, Grupo
Financiero BBVA Bancomer

Pasco de la Reforma No. 510, Col Juarez, Ale. Cuauliémoc,

C P 06600, Ciudad de México, México

Teléfono: +52 (55) 5621 3434, 52 (55) 5621 2718,

Correo electrénico: gss-mexico-vehiculos.groupia bbva.com

b) Representante Comiin:

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financicro
Paseo de la Reforma 284, piso 9, Col. Juirez, Ale. Cuauliémoc,
C.P. 06600, Ciudad de México, México

Atencion: Claudia B. Zermefio Inclin, Alejandra Tapia liménez

y'o Mayea Karina Bautisu Gomez

Teléfono: +52 (55) 5231 0060, +52 (55) 5231 0161 yio
+52 (55) 5231 0055.

Correo electronico: czenneno@ monex.com.mx,
altapia@ monex com.anx y'o mkbautistu@ monex.com.mx

VIGESIMA CUARTA Tribunales Competentes

Para Ta interpretacion y cumplimicnto de ln presente Acta de
Emisidn y de los Titlos Opcionales que conforme o la misma se
emitan, la Emisora, ¢l Representante Coman y los Tenedores de
los Titulos Opeionales por ¢l solo hecho de adquirir dichos Titulos
Opcionales, se somelen irmevocablemente a la jurisdiccidn y
compeiencia de los tribunales comunes en la Ciudad de México,
renunciando expresamente o cualquier ot fucro que pudiern
corresponderles por mzén de st domicilio presente o fuluro o por
cualquier otro motivo,

VIGESIMA QUINTA. Namer de_Inseripeidn en el RNV v
Nimero del Oficio y Fecha de Autorizacion_de 1o Comisidn
Nacional Bancaria y de Valores.

La CNBV, mediante oficio No. 153/11676/2019 de¢ fecha 11 de
abril de 2019, otorgd la inscripeion de los Titulos Opcionales en ¢
RNV que pam tal efecto lleva dicha CNBV. En el entendido que
dicha autorizacion no podri ser considerada como: i) centificacion
sobre la bondad de los valores insctitos en dicho registro o sobre la
solvencia, liguidez o calidad crediticia de la Emisora vy, ii)
autorizagion par que alguna de ks partes involucradas en la
emision de Jos Titulos Opeionales realice alguna actividad para fa
gue Se requiera autorizacién, permiso o registro conforine a la
legislicion aplicable, incluyendo de forma cnunciativa mis no
limitativa, la prestacion de servicios de inversion en los témminos
de la LMV,







