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20 de agosto de 2021

Clave de Pizarra [UBR208L DC027]

Estos Titulos Opcionales tienen un Porcentaje Retornable de Prima de Emisién del 1.8000%, es decir tienen una pérdida maxima del 88.2000% de la Prima Pagada.
En los Titulos Opcionales Americanos en las fechas en las que se pueden ejercer los Derechos de Ejercicio (vencimiento anticipado), otorgaran, en su caso, el derecho
de obtener en efectivo el monto calculado, de acuerdo con lo que a continuacién se establece.

A. Datos Generales

Emisora

BBVA Bancomer, S.A, Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer

Monto Colocado

$91,350,000.00 M.N (NOVENTA'Y UN MILLONES TRESCIENTOS CINCUENTA MIL pesos 00/100 M.N))

Ndmero de Titulos Opcionales

913,500 (NOVECIENTOS TRECE MIL QUINIENTOS ) Titulos Opcionales

Volumen minimo de los Titulos Opcionales a ejercer

Un Lote

Tipo de Oferta

Oferta Pablica Primaria

Fecha de Oferta/ Cierre de libro/ Emisién/ Cruce/ Registro en
Bolsa y Publicacién del Aviso de Colocacién de la Serie

27 de agosto de 2021

Fecha de Liquidacion de la Prima de Emision

31 de agosto de 2021

Plazo de Vigencia de la Serie

El plazo de vigencia de esta Serie es de 364 dias.

Ndamero de Serie Serie 1270
Moneda de Emisién MXN
Moneda de Liquidacion MXN

Prima de Emisién MXN 100.00
Rendimiento Méaximo del Titulo Opcional 12.0000%

Nivel de Referencia del Titulo Opcional

Precio de Cierre del Mercado de Origen de UBER * x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen

UBER * del dia 20 de agosto de 2021)

Factores

Factor 1 100000 Factor 6 1.00000

Factor 2 0.00000 Factor 7 100000

Factor 3 101000 Factor 8 0.89200

Factor 4 0.01000 Factor 9 0.89200

Factor 5 0.00000

Derechos de Pago 1,2..11

Fecha de Observacién 1/ Pago 28 de septiembre de 2021 30 de septiembre de 2021
Fecha de Observacién 2 / Pago 27 de octubre de 2021 29 de octubre de 2021
Fecha de Observacion 3/ Pago 26 de noviembre de 2021 30 de noviembre de 2021
Fecha de Observacién 4 / Pago 29 de diciembre de 2021 31l de diciembre de 2021
Fecha de Observacion 5/ Pago 27 de enero de 2022 31de enero de 2022
Fecha de Observacién 6 / Pago 24 de febrero de 2022 28 de febrero de 2022
Fecha de Observacion 7 / Pago 29 de marzo de 2022 31de marzo de 2022
Fecha de Observacién 8 / Pago 27 de abril de 2022 29 de abril de 2022
Fecha de Observacion 9/ Pago 26 de mayo de 2022 31 de mayo de 2022
Fecha de Observacién 10 / Pago 28 de junio de 2022 30 de junio de 2022
Fecha de Observacion 11/ Pago 27 de julio de 2022 29 de julio de 2022

Precio de Observacion1,2..11

MXN 100.00

Valor de Referencia de Observacién

Precio de Cierre del Mercado de Origen de UBER * evaluado en la Fecha de Observacion
correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen UBER * del dia 20 de agosto de

2021)

1. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional, en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 2, la

Emisora pagara: [(PO x Factor 4) + (PRPE x Factor 5)]

II. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional, en la Fecha de Observacién es menor al Precio de Observaciéon multiplicado por el Factor 2, la

Emisora pagara:

[(PO x Factor 5) + (PRPE x Factor 5)]

Donde:

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho

| |10000%
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Derechos de Ejercicio 1,2 ... 10

Fecha de Ejercicio 1/ Liquidacion 27 de octubre de 2021 29 de octubre de 2021
Fecha de Ejercicio 2/ Liquidacion 26 de noviembre de 2021 30 de noviembre de 2021
Fecha de Ejercicio 3/ Liquidacion 29 de diciembre de 2021 3l de diciembre de 2021
Fecha de Ejercicio 4 / Liquidacion 27 de enero de 2022 31l de enero de 2022
Fecha de Ejercicio 5/ Liquidacion 24 de febrero de 2022 28 de febrero de 2022
Fecha de Ejercicio 6 / Liquidacion 29 de marzo de 2022 31de marzo de 2022
Fecha de Ejercicio 7 / Liquidacion 27 de abril de 2022 29 de abril de 2022
Fecha de Ejercicio 8/ Liquidacion 26 de mayo de 2022 31 de mayo de 2022
Fecha de Ejercicio 9/ Liquidacion 28 de junio de 2022 30 de junio de 2022
Fecha de Ejercicio 10/ Liquidacion 27 de julio de 2022 29 de julio de 2022
Precio de Ejercicio1,2,3...10 MXN 100.00
Valor de Referencia de Ejercicio Precio de Cierre del Mercado de Origen de UBER * evaluado en la Fecha de Ejercicio correspondiente
x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen UBER * del dia 20 de agosto de 2021)

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 6, la Emisora

pagaréa:
[(PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 5)]

11. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 6, la Emisora pagara:

[(PE x Factor 5) + (PRPE x Factor 5)]

Donde:

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Rendimiento Maximo del Derecho | |0.00%

Derechos de Ejercicio 11
Fecha de Ejercicio 11/ Liquidacion 26 de agosto de 2022 30 de agosto de 2022
Precio de Ejercicio 11 MXN 100.00

Valor de Referencia de Ejercicio

Precio de Cierre del Mercado de Origen de UBER * evaluado en la Fecha de Ejercicio correspondiente
X (100/ Precio de Cierre del Mercado de Origen UBER * del dia 20 de agosto de 2021)

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 9, la Emisora

pagaré:
[(PE x Factor 3) + (PRPE x Factor 5)]

11. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 9, la Emisora pagaréa:
((VE - (PE x Factor 8)) x Factor 7) + (PE x Factor 3) + (PRPE x Factor 5)

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Méximo del Derecho

1.0000%

Plazo de Vigencia de la Emision

2019 al 12 de abril de 2029.

Hasta 10 afios contados a partir de la fecha del Acta de Emision, es decir, a partir del 12 de abril de

Ndmero de Titulos Opcionales autorizados para circular

Hasta 1,500,000,000 (mil quinientos millones) de Titulos Opcionales.

Intermediario Colocador

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer.

Posibles Adquirentes de todas y cada una de las Series

expresamente.

Personas fisicas o morales, nacionales y extranjeras, cuando su régimen de inversion lo prevea

Régimen Fiscal Aplicable a todas y cada una de las series

El Régimen Fiscal Aplicable se pueden consultar en el Aviso de Oferta Publica aplicable a la emision.

Lugar de Emision

México, Ciudad de México.

Lugar y Forma de Liquidacion

Los Titulos Opcionales se liquidaran en pesos mediante transferencia electronica a través de S.D.
Indeval Institucion para el Dep6sito de Valores, S.A. de C.V, (“Indeval”) con domicilio ubicado en Av.
Paseo de la Reforma nimero 255, piso 3, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, o en cualquier otra
direccion que Indeval dé a conocer en caso que cambie de domicilio.

Evento Extraordinario

Colocacion.

Seran los que se sefialan en la clausula Décima Tercera “Eventos Extraordinarios” del Prospecto de

Efecto del Activo Subyacente sobre los Titulos Opcionales

El valor de los Titulos Opcionales se podria ver afectado por el nivel de mercado del Activo
Subyacente, tasas de interés, la volatilidad implicita y el plazo o vencimiento.
El movimiento de dichas variables depende de diversos factores ajenos a la Emisora.

Representante Comun

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero

Creando Oportunidades
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Nivel de Referencia del Titulo Opcional Inicial

MXN 100.00

Precio Inicial de UBER *

UsD 39.95

Activo(s) Subyacentes

UBER TECHNOLOGIES, INC.

. Nivel de Referencia de los Activos(s)
Clave de Pizarra
Subyacentes(s)
Precio de Cierre del Mercado de Origen de
UBER *
Origen UBER * del dia 20 de agosto de 2021)

UBER * x (100 / Precio de Cierre del Mercado de

Mercado de origen

E.U.A. (ISIN: US90353T1007) Cdédigo BBG:
UBER UN Equity

Convencion de dias habiles: En caso de que alguna Fecha de Observacién o Ejercicio sea dia inhabil en el Mercado de Origen, la Fecha se modificaréa al
siguiente dia habil para el Mercado de Origen.

Ejemplo del Rendimiento del Titulo Opcional
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* Cuando el Derecho de Ejercicio es positivo, el Titulo se Ejerceray Liquidara a los tenedores.
Tabla de pago

A.Enlas Fechas de Observacién de lalalall:

Fechas de Observacion

Fecha de Observacion1- 11

B. En las Fechas de Ejercicio de lalala10:

Tabla de Escenarios |
Si el Valor de Referencia de
Observacién es mayor o igual
al (PO x Factor 2)
MXN 1.0000000

Si el Valor de Referencia de

x Factor 2)
MXN 0.00

Observacién es menor al (PO

Fechas de Ejercicio

Fecha de Ejercicio 1 - 10

Tabla de Escenarios Il
Si el Valor de Referencia de
Ejercicio es mayor o igual al
(PE x Factor 6)
MXN 100.0000000

Si el Valor de Referencia de
Ejercicio es menor al (PE x
Factor 6)

MXN 0.00
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Tabla de pago

C. En la Fecha de Ejercicio 11

20 de agosto de 2021
Clave de Pizarra [UBR208L DC027]

Escenarios en la Fecha de Ejercicio 11
Nivel de Referencia del Titulo Rendimiento del Valor de Referencia de Derechos de los tenedores en
Opcional Subyacente Ejercicio MXN
0.0000 USD -100.00% MXN 0.00 MXN 11.8000
0.7990 USD -98.00% MXN 2.00 MXN 13.8000
15980 USD -96.00% MXN 4.00 MXN 15.8000
2.3970 USD -94.00% MXN 6.00 MXN 17.8000
3.1960 USD -92.00% MXN 8.00 MXN 19.8000
3.9950 USD -90.00% MXN 10.00 MXN 21.8000
4.7940 USD -88.00% MXN 12.00 MXN 23.8000
55930 USD -86.00% MXN 14.00 MXN 25.8000
6.3920 USD -84.00% MXN 16.00 MXN 27.8000
7.1910 USD -82.00% MXN 18.00 MXN 29.8000
7.9900 USD -80.00% MXN 20.00 MXN 318000
87890 USD -78.00% MXN 22.00 MXN 33.8000
9.5880 USD -76.00% MXN 24.00 MXN 35.8000
10.3870 USD -74.00% MXN 26.00 MXN 37.8000
111860 USD 72.00% MXN 28.00 MXN 39.8000
11,9850 USD -70.00% MXN 30.00 MXN 41.8000
12.7840 USD -68.00% MXN 32.00 MXN 43.8000
135830 USD -66.00% MXN 34.00 MXN 45.8000
14.3820 USD -64.00% MXN 36.00 MXN 47.8000
151810 USD -62.00% MXN 38.00 MXN 49.8000
159800 USD -60.00% MXN 40.00 MXN 518000
16.7790 USD -58.00% MXN 42.00 MXN 53.8000
17.5780 USD -56.00% MXN 44.00 MXN 55.8000
18.3770 USD -54.00% MXN 46.00 MXN 57.8000
19.1760 USD -52.00% MXN 48.00 MXN 59.8000
19.9750 USD -50.00% MXN 50.00 MXN 61.8000
20.7740 USD -48.00% MXN 52.00 MXN 63.8000
215730 USD -46.00% MXN 54.00 MXN 65.8000
22.3720 USD -44.00% MXN 56.00 MXN 67.8000
231710 USD -42.00% MXN 58.00 MXN 69.8000
23.9700 USD -40.00% MXN 60.00 MXN 718000
24.7690 USD -38.00% MXN 62.00 MXN 73.8000
255680 USD -36.00% MXN 64.00 MXN 75.8000
26.3670 USD -34.00% MXN 66.00 MXN 77.8000
271660 USD -32.00% MXN 68.00 MXN 79.8000
27.9650 USD -30.00% MXN 70.00 MXN 81.8000
28.7640 USD -28.00% MXN 72.00 MXN 83.8000
29,5630 USD -26.00% MXN 74.00 MXN 85.8000
30.3620 USD -24.00% MXN 76.00 MXN 87.8000
311610 USD -22.00% MXN 78.00 MXN 89.8000
319600 USD -20.00% MXN 80.00 MXN 91.8000
32,7590 USD -18.00% MXN 82.00 MXN 93.8000
33,5580 USD -16.00% MXN 84.00 MXN 95.8000
34.3570 USD -14.00% MXN 86.00 MXN 97.8000
351560 USD -12.00% MXN 88.00 MXN 99.8000
35.9550 USD -10.00% MXN 90.00 MXN 1010000
36.7540 USD -8.00% MXN 92.00 MXN 1010000
37,5530 USD -6.00% MXN 94.00 MXN 1010000
38.3520 USD -4.00% MXN 96.00 MXN 1010000
39.1510 USD -2.00% MXN 98.00 MXN 1010000
39.9500 USD 0.00% MXN 100.00 MXN 1010000
40.7490 USD 2.00% MXN 102.00 MXN 1010000
41,5480 USD 4.00% MXN 104.00 MXN 1010000
423470 USD 6.00% MXN 106.00 MXN 1010000
43.1460 USD 8.00% MXN 108.00 MXN 1010000
43.9450 USD 10.00% MXN 110.00 MXN 1010000
44.7440 USD 12.00% MXN 112.00 MXN 1010000
455430 USD 14.00% MXN 114.00 MXN 1010000
46.3420 USD 16.00% MXN 116.00 MXN 1010000
471410 USD 18.00% MXN 118.00 MXN 1010000
47.9400 USD 20.00% MXN 120.00 MXN 1010000
48,7390 USD 22.00% MXN 122.00 MXN 101.0000
495380 USD 24.00% MXN 124.00 MXN 101.0000
50.3370 USD 26.00% MXN 126.00 MXN 101.0000
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B. Factores de Riesgo
Los Titulos Opcionales son valores que representan un derecho temporal para ejercer un derecho de compra o de venta, adquirido por los tenedores a cambio del
pago de una Prima de Emisién. Dicho derecho expira al término del Plazo de Vigencia. Los Titulos Opcionales son instrumentos financieros especializados disefiados
para inversionistas conocedores de dichos instrumentos, asi como con los factores que determinan su precio. De hecho, el precio de los valores o instrumentos o los
resultados de las inversiones pueden fluctuar en contra del interés del inversionista, pudiendo dar lugar a pérdidas.

Ni el presente Documento ni su contenido constituyen por parte de la Emisora una oferta o invitacién de compra susceptible de aceptacion o adhesién por parte del
receptor, ni de realizacién o cancelacién de inversiones.

Riesgo de Mercado. EI movimiento del precio del subyacente, las tasas de interés, la volatilidad implicita del subyacente y el plazo a vencimiento depende de
diversos factores ajenos a la Emisora de los Titulos Opcionales; Riesgo de Liquidez. En caso de que el tenedor del Titulo Opcional quisiera vender de manera
anticipada tendria que realizar la operaciéon en mercado secundario; Riesgo de Mercado Secundario. Los Titulos Opcionales podran ser comprados y vendidos por su
tenedor libremente en la Bolsa, y en funcién de las propias condiciones del mercado, pudiera haber o no otros participantes interesados en adquirir los Titulos
Opcionales en mercado secundario; Riesgo de Contraparte. Es la exposicion a pérdidas como resultado del incumplimiento o falta de capacidad crediticia de la
Emisora de los Titulos Opcionales. EI cumplimiento a las reglas de cobertura y liquidez por parte de la Emisora disminuye considerablemente el riesgo de
contraparte.

Dado que el rendimiento de los Titulos Opcionales estara referido al comportamiento de diversos Activos Subyacentes, existe la posibilidad de que los inversionistas
no recuperen el monto de la Prima de Emisién invertido.

El Representante Comun cuenta con la facultad de realizar visitas o revisiones a la Emisora o a las personas que presenten servicios relacionados con los Titulos
Opcionales sin estar obligado a llevar a cabo dichas visitas para verificar el cumplimiento de sus obligaciones. En caso que el Representante Comun no realice dichas
visitas o revisiones, los intereses de los Tenedores, en ciertas circunstancias, podrian verse afectados.

La economia mexicana podria verse afectada en su conjunto por la declaracién de emergencias sanitarias por la aparicién de enfermedades u otras contingencias de
naturaleza sanitaria que afecten a la poblacion en general, como en el caso del COVID-19 a nivel mundial en el primer trimestre de 2020. La declaracién de una
emergencia sanitaria en México, o la adopcion de medidas preventivas para evitar su propagacion entre la poblacién en general, podrian resultar en que la economia
mexicana en general se vea afectada por una disminucién en el consumo o en el acceso a bienes y servicios de primera necesidad o circunstancias adicionales
imprevisibles. En caso de ocurrir este tipo de eventualidades, éstas podrian resultar en una afectacion adversa al Emisor, sus valores o negocios

Los factores de riesgo anteriormente descritos no son los Unicos, el inversionista debera revisar la totalidad de Factores de Riesgo que se incluyen en el Prospecto de
colocacion.

C. Caracteristicas de la Oferta

Los recursos provenientes de la emision se destinaran al cumplimiento de los fines propios de la Emisora.

En el caso de los Titulos Opcionales con porcentaje de prima retornable, una parte de los fondos obtenidos se destinara a comprar un instrumento de renta fija el
cual tiene como objetivo generar el rendimiento minimo garantizado y otra porcién de los fondos se destina a la parte opcional mediante la cobertura dindmica que
se explica en la Clausula Décima Cuarta del Acta de Emisién “Cobertura y Norma de Liquidez Agregada o, en su caso Plan de Requerimientos de Efectivo”.

Portafolio de Cobertura

% Retornable Rendimiento de
de la prima la canasta
Recursos de la -
emision — e
Inversién en Inversion en
instrumentos: instrumentos:
- de deuda - de renta variable
- derivados -Derivados
- de deuda

D. La Emisora

BBVA Bancomer, S.A. Institucion de Banca Multiple Grupo Financiero BBVA Bancomer es la principal subsidiaria de Grupo Financiero BBVA Bancomer, S.A.de CV. La
duracion de la Sociedad es indefinida. BBVA Es un banco multipropésito, constituido como sociedad anénima bajo las leyes mexicanas y que brinda una amplia gama
de servicios bancarios, instrumentos y servicios financieros. Su modelo de negocios consiste en una distribucién segmentada por tipo de cliente con una filosofia de
control de riesgo y un objetivo de crecimiento y rentabilidad con eficiencia a largo plazo. Su oficina principal se encuentra ubicada en Avenida Paseo de la Reforma
No. 510, Col. Juarez, C.P. 06600, México, Cuidad de México., y su nimero telefénico central es 555621 3434. La persona encargada de las relaciones con los
inversionistas es Adabel S. Sierra Martinez y podra ser contactada en el teléfono 555621 2718 y en el correo electrénico adabel.sierra@bbva.com.

E. Informacidn Financiera

ESTADO DE RESULTADOS 2020 2019 2018 BALANCE GENERAL 2020 2019 2018
Total de Ingresaos 181176 201558 188632 Disponibilidades 223219 148372 232851
Utilidad neta 36,167 49254 45,060 Activo Fijo 36,203 38,459 40,169
UPA* MIDH MID MID Otros activas 14,529 6,906 6,658
EBITDA 50,439 66745 63,286 Total de activos 2442870 2130588 2,068,259
Pasivos bursatiles* MID MID MID
Pasivos bancarios 17,861 22018 17,861
Otros Pasivos 680523 HB31023 HBAG 257
Total Pasivo 2200636 1,915,722 1,874,038
Capital Contable 242 234 214866 194223

*Informacion no reportada por la Emisora en sus informes financieros.
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La informacion se encuentra expresada en pesos nominales. Respecto al desempefio financiero de la Emisora, al 31 de diciembre de 2020, la
cartera vigente fue de $1,209,449 millones de pesos mostrando un decremento de -0.5% con respecto al afio anterior. El mayor dinamismo se
observa dentro de la cartera a entidades gubernamentales e hipotecaria que crecen a un ritmo de 124% y 7.7% en términos anuales,
respectivamente. La utilidad neta al 31 de diciembre de 2020 se ubicé en $36,167 millones de pesos, comparada con $49,254 millones de pesos
del afio anterior. Esto represent6 un decremento de $13,087 millones de pesos 0 26.6%.

Para conocer la informacion financiera detallada de la Emisora, asi como tener una comprension integral de la informacién financiera
seleccionada, le sugerimos consultar el Prospecto y los avisos informativos al Prospecto publicados respecto de la actualizacién de la inscripcion
de los Titulos Opcionales en el Registro Nacional de Valores y los Estados Financieros respectivos. La informacion financiera detallada del Emisor
podré ser consultada en la pagina web: www.bbva.mx

La informacion aqui presentada es publica y se encuentra en las paginas de la Bolsa de Valores y de la Comisiéon Nacional Bancaria y de Valores.

Para mayor informacion de las caracteristicas y términos de los Titulos Opcionales, favor de consultar el titulo, los avisos informativos, el acta de
emision, asi como el prospecto de colocacion en las paginas web: www.bmv.com.mx, www.biva.mx, www.gob.mx/cnbv y www.bbva.mx

Datos de Contacto

Informaci6én de contacto
Distribucién y Ventas Teléfono Email
Valentin Gratteau 5621 9914 v.gratteau@bbva.com
Miguel Angel Zurita Acosta 5621 9187 m.zurita@bbva.com
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ESTE AVISO APARECE UNICAMENTE CON FINES INFORMATIVOS,
YA QUE LA TOTALIDAD DE LOS VALORES HAN SIDO COLOCADOS

BBVA

BBVA Bancomer, S.A.,

Institucion de Banca Muiltiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer

OFERTA PUBLICA DE 913,500 (NOVECIENTOS TRECE MIL QUINIENTOS) TITULOS OPCIONALES DE COMPRA, EN EFECTIVO, AMERICANOS, CON RENDIMIENTO LIMITADO, CON PORCENTAJE RETORNABLE DE LA
PRIMA DE EMISION REFERIDOS A UBER TECHNOLOGIES, INC. CORRESPONDIENTES A LA SERIE 1270. LA EMISION PODRA DIVIDIRSE EN HASTA 1,500 SERIES, DE CONFORMIDAD CON LOS TERMINOS Y
CONDICIONES DEL ACTA DE EMISION, CONTENIDA EN LA ESCRITURA PUBLICA 219,208 DE FECHA 12 DE ABRIL DE 2019, OTORGADA ANTE EL LIC. CECILIO GONZALEZ MARQUEZ, NOTARIO PUBLICO N° 151 DE
MEXICO, CIUDAD DE MEXICO, SEGUN LA MISMA HA SIDO MODIFICADA Y REEXPRESADA MEDIANTE POLIZA N° 3674 DE FECHA 27 DE FEBRERO DE 2020, OTORGADA ANTE LA FE DEL LIC. JOSE RAMON CLARK
GUZMAN, CORREDOR PUBLICO NUMERO 81 DE LA CIUDAD DE MEXICO, Y POLIZA N° 4725 DE FECHA 18 DE MAYO DE 2021, OTORGADA ANTE LA FE DEL LIC. JOSE RAMON CLARK GUZMAN, CORREDOR PUBLICO

NUMERO 81 DE LA CIUDAD DE MEXICO.

DE CONFORMIDAD CON LO ESTABLECIDO EN LA CLAUSULA PRIMERA “DEFINICIONES”, DEL ACTA DE EMISION, SE PODRAN COLOCAR TiTULOS OPCIONALES REFERIDOS A ACTIVOS SUBYACENTES
ADICIONALES A LOS INCLUIDOS EN EL PROSPECTO DE COLOCACION, SUS ACTUALIZACIONES Y AVISOS CON FINES INFORMATIVOS DIVULGADOS A LA FECHA, QUE CUMPLAN CON LOS TERMINOS QUE
SENALAN DICHAS DEFINICIONES. POR LO QUE EN EL AVISO DE OFERTA PUBLICA CORRESPONDIENTE SE INDICARA EL ACTIVO SUBYACENTE CORRESPONDIENTE, Y SE DESARROLLARA RESPECTO DE ESTE
LA INFORMACION SENALADA EN EL ANEXO I, FRACCION lI) INCISO C), NUMERAL 4, “EMISORA DE LO VALORES DE REFERENCIA” DE LAS DISPO SICIONES DE CARACTER GENERAL APLICABLES A LAS EMISORAS
DE VALORES Y A OTROS PARTICIPANTES DEL MERCADO DE VALORES Y CUALQUIER OTRA QUE LAS SUSTITUYA O MODIFIQUE, SENALANDO QUE DICHA INFORMACION FORMA PARTE INTEGRAL DEL
PROSPECTO DE COLOCACION Y SUS ACTUALIZACIONES. EN EL ENTENDIDO QUE EN CADA ACTUALIZACION DEL PROSPECTO DE COLOCACION SE INCLUIRA EL LISTADO ACTUALIZADO CONSIDERANDO DICHOS

ACTIVOS SUBYACENTES ADICIONALES.

LOS TITULOS OPCIONALES SE EMITEN EN LOTES DE 100 TIiTULOS OPCIONALES CADA UNO.
MONTO DE LA OFERTA
$91,350,000.00 M.N.
(NOVENTA Y UN MILLONES TRESCIENTOS CINCUENTA MIL PESOS 00/100 M.N.)

Fechas de la presente Colocacion

Gastos Relacionados con la Colocacion

Fecha de la Oferta de la Serie:

27 de agosto de 2021

Registro en RNV: $45,675.00

Fecha de Cierre de Libro de la Serie:

27 de agosto de 2021

Listado en Bolsa: $18,024.82 (incluye iva)

Fecha de Emision de la Serie:

27 de agosto de 2021

Fecha de Publicacién del Aviso de
Colocacién de la Serie:

27 de agosto de 2021

Intermediario Colocador: Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer.

Fecha de Cruce:

27 de agosto de 2021

Recursos netos que obtendra la .
Emisora por la cglocaci()n: Aproximadamente $91,286,300.18

Fecha de Liguidacion:

31 de agosto de 2021

Todos los gastos relacionados con la colocacion fueron cubiertos con recursos propios de la Emisora.

Fecha de Registro en Bolsa:

27 de agosto de 2021

Informacion de la Emisién

Plazo de Vigencia de la Serie:

El plazo de vigencia de esta Serie es de 364 dias, es decir del 27 de agosto de 2021 al 26
de agosto de 2022

Emisora: BBVABancomer, S.A,, Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer.

Caracteristicas de la presente Colocacion

Monto Emitido:

$91,350,000.00 M.N. (noventa y un millones trescientos cincuenta mil pesos 00/100 m.n.)

Monto Colocado:

$91,350,000.00 M.N. (noventa y un millones trescientos cincuenta mil pesos 00/100 m.n.)

Moneda de Emision:

Pesos

Moneda de Liquidacion:

Pesos

Escritura publica 219,208, de fecha 12 de abril de 2019, otorgada ante la fe del licenciado
Cecilio Gonzalez Marquez, notario publico 151 de la Ciudad de México, segin la misma ha
sido modificada y reexpresada mediante (i) Péliza No. 3674 de fecha 27 de febrero de 2020,
otorgada ante la fe del Lic. José Ramon Clark Guzman, corredor plblico nimero 81, de la
Ciudad de México, y (ii) péliza No. 4725 de fecha 18 de mayo de 2021, otorgada ante |a fe del
Lic. José Ramon Clark Guzman corredor publico nimero 81 de la Ciudad de México.

Acta de Emision:

Numero de Titulos Opcionales:

913,500 (novecientos trece mil quinientos) Titulos Opcionales

Lugar de Emision: Ciudad de México, México.

Clase de |os titulos:

Titulos Opcionales de Compra

Forma de Liquidacién:

En Efectivo

Plazo de Vigencia de la Hasta 10 afios contados a partir de la fecha del Acta de Emision, es decir, a partir del 12 de
Emision: abril de 2019.

Numero de Titulos Opcionales autorizados para circular:

Tipo de Ejercicio:

Americanos

Fecha(s) de Observacién:

Conforme se establece en la Tabla de Derechos

Hasta 1,500, OOO 000 (mil quinientos millones) de Titulos Opcionales.

Conforme se establece en la Tabla de Derechos

Volumen Minimo de Tltulos Opcionales

aEjercer: : UnlLote

Personas Fisicas y Morales, nacionales yexlranjeras cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.

Lugar y Forma de Liquidacion:

Activo(s) Subyacentes sobre el (los)

ue se emiten los Titulos Opcionales

. Clave de X . . Mercado de
Activo(s) Subyacentes Pizarra Nivel de Referencia de los Activo(s) Subyacente(s) Origen
Precio de Cierre del Mercado de Origen de UBER * x
Uber Technologies, Inc. UBER * (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen UBER E.UA.
* del dia 20 de agosto de 2021)

Los Titulos Opcionales se liquidaran en pesos mediante transferencia electrénica a través de S.D. Indeval Institucion para el
Deposito de Valores, S.A. de C.V,, (* Indeval ) con- domidlio ubicado en Av. Paseo de la Reforma ndmero 255 piso 3, Colonia
C

Evento Extraordmarlo

Seran los quese seﬁalan en la clausula Décima Tercera “Eventos Extraordinarios” del Acta de Emision.

Convencion de dias habiles: En caso de que alguna Fecha de Observacion o Ejercicio sea dia inhabil en el Mercado de Origen, la
Fecha se modificara al siguiente dia habil para el Mercado de Origen.

Nivel de Referencia

39.95 USD x(100/39.95 USD) = 100

Nivel de Referencia del Titulo Opcional:

Precio de Cierre del Mercado de Origen de UBER * x (100 / Precio de
Cierre del Mercado de Origen UBER * del dia 20 de agosto de 2021)

ecto del Activo Subyacente sobre los Titulos Opcionales

valor de los Titulos Opcionales se podria ver afectado por el nivel de mercado del Activo Subyacente, tasas de interés, la

volatilidad implicita y el plazo o vencimiento. El movimiento de dichas variables depende de diversos factores ajenos a la Emisora.

Ei tratamiento fiscal respecto de los ingresos que ensu caso, generen los Titulos Opcionales se regird para personas fisicas y
morales residentes en México, por lo previsto en los articulos 16-A y 16-C del Cédigo Fiscal de la Federacién, asi como en los
articulos 20, 28 fraccion XVII, 129 fraccion IV y 142 fraccién XIV de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente, en la Regla 2.1.12
de la Resoluciéon Miscelanea Fiscal para 2018, asi como en los articulos 15, 271, 288 y 290 del Reglamento de la Ley del
Impuesto Sobre la Renta y otras disposiciones complementarias.

En el caso de las operaciones financieras derivadas de capital referidas a acciones colocadas en bolsas de valores concesionadas
conforme a la Ley del Mercado de Valores, asi como por aquéllas referidas a indices accionarios que representen a las citadas
acciones, siempre que se realicen en los mercados reconocidos a que se refieren las fracciones | y Il del articulo 16 C del Cédigo
Fiscal de la Federacion, el resultado se determinara de conformidad con el articulo 20 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta.

Para las personas fisicas o morales residentes en el extranjero se sujetaran a lo previsto en los articulos 161 parrafos noveno y
décimo, 163 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta y otras disposiciones complementarias.

El régimen fiscal podra modificarse a lo largo de la vigencia por lo que los posibles adquirentes de los Titulos Opcionales deberan
consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de las operaciones que pretendan llevar a cabo, incluyendo la

aplicacion de reglas especificas respecto de su situacion en particular.




Serie Clave de Pizarra de esta Serie Prima de Emisidn Porcentaje Retornable de la Prima Rendimiento Maximo del Titulo Opcional Precio por Lote
11.8000000000% 12.0000000000%
1270 UBR208L DC027 $100.00 $10,000.00
$11.8000000000 $12.0000000000
Precio de Cierre del Mercado de Origen de UBER * evaluado en la Fecha de Ejercicio Precio de Cierre del Mercado de Origen de UBER * evaluado en la Fecha de
Valor de Referencia de Ejercicio correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen UBER * del dia 20 de Valor de Referencia de Observacion Observacion correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen UBER *
agosto de 2021) del dia 20 de agosto de 2021)
Factores
Factor 1 1.00000 Factor 6 1.00000
Factor 2 0.00000 Factor 7 1.00000
Factor 3 1.01000 Factor 8 0.89200
Factor 4 0.01000 Factor 9 0.89200

Factor 5 0.00000

Los Titulos Opcionales son documentos que representan un derecho temporal adquirido por los tenedores a cambio del pago de una Prima de Emision. El Precio de Mercado del Titulo Opcional en el mercado secundario puede variar en funcién al Nivel de Mercado de
los Activos Subyacentes que lo compongan.
Cada Titulo Opcional otorga el derecho de ejercicio a sus tenedores conforme a lo siguiente:

Derechos de Pago del 1 al 11

1. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional, en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara:
[(PO x Factor 4) + (PRPE x Factor 5)]

II. Si el Valor de Referencia de Observacién del Titulo Opcional, en la Fecha de Observacién es menor al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 2, |a Emisora pagara:
[(PO x Factor 5) + (PRPE x Factor 5)]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho de Observacién 1.0000000000% Precio de Observacion $100.00

Derechos de Ejercicio del 1 al 10

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 6, la Emisora pagara:
[(PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 5)]

II. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 6, la Emisora pagara:
[(PE x Factor 5) + (PRPE x Factor 5)]

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho de Ejercicio 0.0000000000% Precio de Ejercicio $100.00

Derechos de Ejercicio 11

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 9, la Emisora pagara:
[(PE x Factor 3) + (PRPE x Factor 5)]

II. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 9, la Emisora pagara:
((VE - (PE x Factor 8)) x Factor 7) + (PE x Factor 3) + (PRPE x Factor 5)

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho 1.0000000000% Precio de Ejercicio $100.00




Fecha de 28 de septiembre de 2021 Fecha de Pago de 30 de septiembre de 2021 Fecha de 27 de octubre de 2021 Fecha de Liquidacion de 29 de octubre de 2021
Observacion 1 Derecho 1 Ejercicio 1 Ejercicio 1
Fecha de 27 de octubre de 2021 Fecha de Pago de 29 de octubre de 2021 F.eCh.a. de 26 de noviembre de 2021 Fecha d? LI(‘]L!IdaCIOn de 30 de noviembre de 2021
Observacién 2 Derecho 2 Ejercicio 2 Ejercicio 2
Fecha de 26 de noviembre de 2021 Fecha de Pago de 30 de noviembre de 2021 F.ech'a' de 29 de diciembre de 2021 Fecha d? quL{ldauon de 31 de diciembre de 2021
Observacién 3 Derecho 3 Ejercicio 3 Ejercicio 3
Fecha de 29 de dicembre de 2021 Fecha de Pago de 31 de diciembre de 2021 Fecha de 27 de enero de 2022 Fecha de Liquidacion de 31 de enero de 2022
Observacion 4 Derecho 4 Ejercicio 4 Ejercicio 4
Fecha de 27 de enero de 2022 Fecha de Pago de 31 de enero de 2022 Fecha de 24 de febrero de 2022 Fecha de Liquidacion de 28 de febrero de 2022
Observacién 5 Derecho 5 Ejercicio 5 Ejercicio 5
Fecha de 24 de febrero de 2022 Fecha de Pago de 28 de febrero de 2022 F.ech'a' de 29 de marzo de 2022 Fecha d? quL{ldacmn de 31 de marzo de 2022
Observacioén 6 Derecho 6 Ejercicio 6 Ejercicio 6
Fecha de 29 de marzo de 2022 Fecha de Pago de 31 de marzo de 2022 Fecha de 27 de abiil de 2022 Fecha de Liquidacion de 29 de abril de 2022
Observacion 7 Derecho 7 Ejercicio 7 Ejercicio 7
Fecha de 27 de abiil de 2022 Fecha de Pago de 29 de abril de 2022 Fecha de 26 de mayo de 2022 Fecha de Liquidacién de 31 de mayo de 2022
Observacién 8 Derecho 8 Ejercicio 8 Ejercicio 8
Fecha de Fecha de Pago de Fecha de - Fecha de Liquidacion de -
o 26d de 2022 31d de 2022 B 28d de 2022 C o 30d de 2022
Observacion 9 emayo de Derecho 9 emayo de Ejercicio 9 ©luniode Ejercicio 9 ©lunio de
Fecha de - Fecha de Pago de - Fecha de . Fecha de Liquidacion de -
- 28 de junio de 2022 30 de junio de 2022 L 27 de julio de 2022 o 29 de julio de 2022
Observacion 10 ! Derecho 10 ! Ejercicio 10 ! Ejercicio 10 !
Fecha de - Fecha de Pago de - Fecha de Fecha de Liquidacion de
- 27 I 2022 2 | 2022 Lo 2 2022 o 2022
Observacion 11 de julio de 20 Derecho 11 9 de julio de 20 Ejercicio 11 6 de agosto de 20 Ejercicio 11 80 de agosto de 20

Los Titulos Opcionales de Compra, en Efectivo, Americanos, con Rendimiento Limitado, con Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién objeto de esta Emision, son instrumentos financieros disefiados para inversionistas conocedores de dichos instrumentos, asf
como de los factores que determinan su precio. El adquiriente debe conocer los riesgos que asume en caso de un Evento Extraordinario y que se mencionan en el Acta de Emisién y en el Prospecto de Colocacion.

Cadaserie de Titulos Opcionales esta representada por un Titulo depositado en la S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.

Cada uno de los indices (los “indices”), que podran ser utilizados como Activos Subyacentes y que se definen en el Prospecto de Colocacién son marcas registradas y estan siendo utilizados con autorizacién de sus respectivos titulares, segtin sea el caso, mediante
contratos de licencia de uso, debidamente formalizados entre las partes segin lo previsto en sus téminos.

Asimismo, el otorgamiento de las licencias de uso antes referidas no implica que los titulares de las mismas avalen, sugieran la compra o venta, o estén involucradas en el proceso de Oferta de los Titulos Opcionales.

Ni (la “Bolsa o “Bolsa de Valores”), ni los titulares de las licencias ni la Emisora estan obligados a asumir compromisos, garantizar o indemnizar de manera alguna a los Tenedores de los Titulos Opcionales o de cualquier tercero, por el comportamiento de los precios de
los valores que conforman los indices, asi como por la comisién involuntaria de errores u omisiones o por la suspensién que se haga de la estimacion y difusion de los indices, dafios consecuenciales, perjuicios de buena fe o perjuicios que deriven de la venta o compra
de los Titulos Opcionales.

La Bolsa de Valores no sera responsable por cualquier perjuicio, ganancia anticipada, pérdida por suspension de operaciones o incrementos en los gastos de operacion, perjuicios de buena fe, perjuicios por la venta o la compra de o por los Titulos Opcionales, dafios
consecuenciales, incidentales, indirectos, punitivos o especiales, aun cuando la Bolsa de Valores haya sido avisada de la pos ibilidad de dichos dafios.

Los efectos de los valores de referenciason los que se describen en el apartado de Factores de Riesgo del Prospecto de Colocacion.

La aplicacion inicial de las nuevas NIF a ser aplicables por la institucién a partir del 1 de enero de 2019, pudiera originar que su implementacién represente impactos en los procesos internos, operacion del negocio, situacion financiera y cumplimiento de obligaciones
contractuales; sin embargo, dada su reciente publicacién en el DOF del pasado 27 de diciembre de 2017, la institucién esta en proceso de andlisis y medicion.

Las nuevas NIF son de caracter retrospectivo, en principio, su implementacién pudiera afectar la comparabilidad con informacién financiera de ejercicios pasados; sin embargo, si como resultado del analisis y proceso de implementacion llegara a resultar impractico
detemminar sus efectos acumulados, la institucién atendera lo que establece la NIF B-1: “ajustar los saldos del periodo mas antiguo de activos pasivo y capital contable; considerando que dicho periodo pueda ser el actual.”

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V,, Grupo Financiero BBVA Bancomer, quien actuard como intermediario colocador de los Titulos Opcionales, es una entidad financiera que pertenece al mismo grupo financiero (Grupo Financiero BBVA
Bancomer, S.A.de C.V.) que la Emisora, por lo que ambas entidades estan controladas por una misma sociedad, y sus intereses pueden diferir al os de sus posibles inversionistas.

INTERMEDIARIO COLOCADOR DE LOS TiTULOS OPCIONALES




BBVA

Casade Bolsa
CASADE BOLSABBVA BANCOMER, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER

Los Titulos Opcionales objeto de la presente oferta se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores con el nimero 0175-1.20-2019-016, segln la misma fue actualizada con el nimero 0175-1.20-2020-017 y el nimero 0175-1.20-2021-018 y son aptos paraser
listados en la Bolsa de Valores. La emision de Titulos Opcionales y su oferta pablica fue autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio No. 153/11676/2019 de fecha 11 de abril de 2019, y la difusién del Prospecto actualizado fue mediante
oficio No. 153/12177/2020 de fecha 26 de febrero de 2020, posteriormente la difusién del Prospecto actualizado fue mediante oficio No. 153/10026218/2021 de fecha 22 de febrero de 2021, y posteriormente la actualizacién de inscripcién y la difusion del Prospecto

actualizado fue mediante oficio No. 153/10026468/2021 de fecha 17 de mayo de 2021.
La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia de la Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en el Prospecto de Colocacion, ni convalida los actos que, en su caso,

hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.
El Aviso de Colocacién podra consultarse en Internet en la siguiente direccion: www.bmv.com mx, www.gob.mx/cnbv o en la pagina de Internet de la Emisora: www.bbva.mx (en el entendido que dicha pagina de internet no forma parte del Aviso correspondiente).

El presente aviso forma parte integral del Prospecto, segtin el mismo sea actualizado.

Ciudad de México, a 27 de agosto de 2021. Aut. C.N.B.V. para su publicacion 153/11676/2019 de fecha 11 de abril de 2019, 153/12177/2020 de fecha 26 de febrero de 2020,
153/10026218/2021 de fecha 22 de febrero de 2021 y153/10026468/2021 de fecha 17 de mayo de 2021.



TITULO AL PORTADOR

EL PRESENTE TITULO AMPARA 913,500 (NOVECIENTOS TRECE MIL
QUINIENTOS) TiTULOS OPCIONALES DE COMPRA, EN EFECTIVO,
AMERICANOS, CON RENDIMIENTO LIMITADO, CON PORCENTAJE
RETORNABLE DE LA PRIMA DE EMISION Y CON COLOCACIONES

SUBSECUENTES REFERIDOS A UBER TECHNOLOGIES, INC.

SERIE 1270 DE HASTA 1,500 SERIES EN QUE PODRA DIVIDIRSE LA
EMISION EMITIDOS POR BBVA BANCOMER, S.A., INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER

CLAVE DE PIZARRA: UBR20SL DC027

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA
Bancomer (la “Emisora™), cuyo domicilio social es ¢l ubicado en Avenida Paseo de
la Reforma No. 510, Colonia Juédrez, expide el presente Titulo para su deposito en
administracion en la S.D. Indeval Institucién para el Depdsito de Valores, S.A. de
C.V. (“Indeval”), justificando asi la tenencia de los Titulos Opcionales por dicha
institucion y la realizacion de todas las actividades que le han sido asignadas a las
instituciones para el depodsito de valores y que de conformidad con la legislacion
aplicable deberan ser ejercidas por las instituciones para el depdsito de valores, sin
mayor responsabilidad para Indeval que la establecida en la Ley del Mercado de
Valores.

Activo(s) Subyacente(s) sobre el (los) que se emiten los Titulos Opcionales

Tipo de Activo ) _
Subvyacente Activo(s) Subyacente(s) Clave de Pizarra
Acciones del SIC Uber Technologies, Inc. UBER *

Caracteristicas de la presente Serie

| $91,350,000.00 (noventa y un millones trescientos

| cincuenta mil pesos 00/100 M.N.) ;
913,500 (novecientos trece mil quinientos) Titulos i

Monto Emitido:

Numero de Titulos Opcionales:

| Opcionales ;
| Nimero Total de Titulos | Hasta 1,500,000,000 (mil quinientos millones) Titulos |
' Opcionales Autorizados: | Opcionales f
| Clase de los titulos: | Titulos Opcionales de Compra

| Forma de Liquidacién: | En Efectivo

| Tipo de Ejercicio: . Americanos

| Precio de Ejercicio(s) ' Conforme se establece en la Tabla de Derechos
i__Fechagsj de Observacion: Conforme se establece en la Tabla de Derechos

| Fecha(s) de Ejercicio: Conforme se establece en la Tabla de Derechos

I Volumen Minimo de Titulos Un Lote

i Opcionales a Ejercer:
| Prima de Emision: - $100.00 {cien pesos 00/100 M.N.)
| Porcentaje Retornable de la 11.8000000000%

1 ’




:L (once punto ocho por ciento)
12.0000000000%
{(doce por ciento)

 Prima de Emision
| Rendimiento Méximo del
| Titulo Opcional

| Fechas x
| Fecha de Emisidn: 27 de agosto de 2021
Fecha de Vencimiento: 26 de agosto de 2022
' El plazo de vigencia de esta Serie es de 364 dias, es

| decir del 27 de agosto de 2021 al 26 de agosto de

| Plazo de Vigencia de la Serie:
| 2022.

Los Titulos Opcionales objeto de la presente emision cotizaran en la Bolsa Mexicana
de Valores, S.A. de C.V. (la “Bolsa”) y se emiten en lotes de 100 Titulos Opcionales
cada uno.

Cada Titulo Opcional oforgara a sus Tenedores los siguientes derechos:

Derechos de Pago del 14l 11

1. Si e Valor da Referencia de Observacidn del Titulo Opcional, en la Facha de Observacidn es mayor o igual al Precic de Observacién mulliplicado por el Factor
2, la Emisorg pagara:
{{PO x Factor 4) + (PRPE x Faclor 5)]

I1. Si &l Valer de Referencia de Observacion del Titulo Opcienal, en la Fecha de Observacién es menor al Precio de Observacion multiplicado por el Facter 2, 12
Emisora pagaré:
{(PO x Factor 5) + {(PRPE x Faclor §)]

Donde
PO = Precio de Observacién
PRPE = Porcentaje Reternable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho de

Qbservacidn 1.0000000000%

Pracio de Observacidn $100.00

Derechos de Ejercicio del 1 al 10

|. Si el Valor de Reflerencia de Ejercicio del Tiwlo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Pracio de Ejercicio mulliplicado por el Factor 6, ta Emiscra
pagara:
[{PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 5]

1. 5i el Valor de Referencia de Ejercicio de! Titule Cpcional, en la Fecha de Ejercicio es mener at Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 6, 1a Emisora
pagard:

{(PE x Factor 5) + {PRPE x Factor 5]

Donde:

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisidn

Rendimienlo Mixime del Derecho de Ejercicio 0.0000000000% Precio de Ejercicio $100.00
Derechos de Ejercicic 11
1 Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en 1a Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio muttiplicado por e Factor 9, 1a Emisora
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Los Factores, Valores de Referencia de Ejercicio y, en su caso, Valores de Referencia de
Observacion seran publicados en el Aviso de Colocacion.

La cantidad minima de Titulos Opcionales que los Tenedores podran ejercer es de un
Lote.

Una vez que los Tenedores de los Titulos Opcionales instruyan al intermediario
financiero que actle por su cuenta, que ¢jerza los derechos que confieren los Titulos
Opcionales, y dicho intermediario financiero lo notifique a Indeval y a la Bolsa, la
instruccidon de los Tenedores de los Titulos Opcionales de esta Serie se considerars
irrevocable y no podra modificarse total o parcialmente.

Los Titulos Opcionales de esta Serie se liquidaran en pesos a través de Indeval con
domicilio ubicado en Paseo de la Reforma Nuamero 255, Colonia Cuauhtémoc,
Cddigo Postal 06500, Ciudad de México, México, mediante transferencia electronica,
0 en cualquier otra direcciéon que Indeval dé a conocer en el caso de que cambie su
domicilio.

Cobertura vy Norma de Liquidez Agregada o. en su caso Plan de Requerimientos de
Efectivo




Durante el Plazo de Vigencia de la Emision, la Emisora mantendré una cobertura
respecto de cada Serie y cumplird con la norma de liquidez agregada, de conformidad
con lo siguiente:

Para el computo del consumo de capital de la Emisién de los Titulos Opcionales y la
cobertura con la que la Emisora operard, se observardn las reglas de capitalizacion,
mantenimiento de coberturas y normas de liquidez de conformidad con lo dispuesto
en las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Instituciones de Crédito
publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 2 de diciembre de 2005, seguin sus
modificaciones, y las demds disposiciones aplicables a las instituciones de banca
multiple.

La cobertura de un portafolio de Titulos Opcionales se realiza mediante el balanceo
constante del portafolio réplica; es decir, i) tomando posicién contraria en derivados
que repliquen todos los riesgos {delta, vega, gamma, etc.) generados por el Titulo
Opcional y/o ii) a través de la cobertura delta (delta hedge) del Titulo Opcional. Esto
implica calcular la delta del mismo y cubrirla diariamente mediante la compra/venta
del Activo Subyacente; esta cobertura delta se hace dentro de los limites internos
autorizados para, asi dar un espacio para la gestién de la gamma (cambios en la delta
conforme se mueve el activo subyacente).

El riesgo de vega (riesgo a cambios en la volatilidad del mercado) se cubre con
instrumentos derivados sobre el mismo activo subyacente o sobre un activo
correlacionado; de tal forma que los cambios en el precio del Titulo Opcional
debidos a los movimientos en volatilidad se vean compensados, en buena medida,
por cambios en el precio del instrumento derivado de cobertura. La cobertura de la
vega, a través de un instrumento derivado simultineamente cubre la gamma del
Titulo Opcional.

El riesgo de tasa de interés de los Titulos Opcionales emitidos se cubre a través de
instrumentos sensibles a los movimientos de tasas, de tal forma que los cambios en
precio del Titulo Opcional debidos a los cambios en las tasas de interés se vean
compensados por los cambios en precio de los instrumentos de cobertura sensibles a
las tasas. Estos instrumentos de cobertura pueden ser bonos (con o sin cupdn) o
derivados de tasas.

La gestién dinamica de un portafolio de Titulos Opcionales se realiza analizando las
sensibilidades delta “3” (subyacente), vega “v” (volatilidad), gamma “(I')”, con el
objetivo de que los riesgos asociados se encuentren dentro de las reglas establecidas
para la Emisora.

La delta muestra el nimero de activos que es necesario comprar/vender para hacer
una cobertura dinamica del portafolio. Y la vega determina la sensibilidad del
portafolio a movimientos en la volatilidad. Considerando la delta y la vega se hace
una gestién gamma, buscando minimizar el impacto al portafolio por variaciones en
los factores de mercado. La delta de la cobertura debera neutralizarse al cierre del
dia, la exposicion total de los Titulos Opcionales vigentes que se emitan.



La Emisora mantendra el capital requerido en relacion con los riesgos incurridos por
su operacion y cobertura de la Emision de Titulos Opcionales de conformidad con lo
dispuesto en las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Instituciones de
Crédito publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 2 de diciembre de 2005 y
las demas disposiciones aplicables a las instituciones de banca multiple.

La Emisora no adquirira directa ni indirectamente Acciones o Acciones del SIC de
entidades financieras del mismo grupo empresarial, de otras entidades financieras y
de entidades financieras del exterior, de conformidad con lo establecido en los
articulos 27, 89 y 215 de la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras, la Ley
de Instituciones de Crédito y LMV, respectivamente. Asimismo, en el caso de las
Series con liquidacion en especie, la Emisora no utilizard Acciones o Acciones del
SIC de entidades financieras del mismo grupo empresarial para liquidar dichas
Series.

Los activos subyacentes que representen el capital social de entidades financieras, no
son propiedad y no podran ser adquiridos por la Emisora de conformidad con el
articulo 27 de la Ley para Regular a las Agrupaciones Financieras y de conformidad
con el articulo 89 de la Ley de Instituciones de Crédito.

Mecénica de Derechos de Pago, Derechos de Ejercicio y Liquidacién

a) En cada Fecha de Observacion el intermediario financiero que actue por cuenta del
Tenedor estara obligado a la retribucion en la Fecha de Derecho, en su caso, de los
Derechos de Pago correspondientes, sin que esto signifique el ejercicio de los Titulos
Opcionales de la presente Serie.

b) En caso de que en alguna Fecha de Ejercicio los Titulos Opcionales de la presente
Serie tengan un monto calculado positivo, €l intermediario financiero que actile por
cuenta del Tenedor estara obligado al ejercicio de los Derechos de Ejercicio que
confieren los mismos, sin que se requiera la instruccién por parte de los Tenedores
de los Titulos Opcionales de la presente Serie. En este supuesto, el intermediario
financiero correspondiente no podra cobrar comisidn alguna por el ejercicio de los
Derechos que otorgan los Titulos Opcionales a sus Tenedores.

¢) En el caso de que los Titulos Opcionales de la presente Serie otorguen Derechos
de Ejercicio con Valor Intrinseco y posean un Valor Intrinseco positivo en la Fecha o
Fechas de Ejercicio, el intermediario financiero que actie por cuenta del Tenedor
estard obligado al ejercicio de los Derechos que confieren los mismos, sin que se
requiera la instruccién por parte de los Tenedores de los Titulos Opcionales de la
presente Serie. En este supuesto, el intermediario financiero correspondiente no
podra cobrar comisién alguna por el ejercicio de los derechos que otorgan los Titulos
Opcionales a sus Tenedores.

d) Las retribuciones por Derechos de los Tenedores que confieren los Titulos
Opcionales, de la presente Serie, podran hacerse Unicamente en la Fecha o Fechas de
Derechos y/o Fecha o Fechas de Liquidacion de Ejercicio, siempre que no exista un
Evento Extraordinario. Cuando por caso fortuito o de fuerza mayor, el ultimo Dia




Habil del Plazo de Vigencia de la presente Serie dejara de ser un Dia Habil, los
derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales deberdn ejercerse el Dia Habil
inmediato siguiente.

e¢) En la Fecha o Fechas de Observacion y/o Fecha o Fechas de Ejercicio, el
Representante Comun determinara y notificara a la Emisora al Indeval y a 1a CNBV
por escrito o por los medios que éstas determinen el saldo total de las retribuciones
de los Titulos Opcionales correspondientes en tal Fecha de Observacion o Fecha de
Ejercicio.

f) El Dia Habil que se determine como Fecha de Derechos o Fecha de Liquidacién de
Ejercicio, posterior a la Fecha o Fechas de Observacion y/o Fecha o Fechas de
Ejercicio de los Titulos Opcionales, se liquidaran las retribuciones de los Titulos
Opcionales de esta Serie en efectivo conforme a lo siguiente:

I) Indeval realizara el traspaso de los Titulos Opcionales de esta Serie de las cuentas
del o los intermediarios financieros que actien por cuenta de los Tenedores de los
Titulos Opcionales, a la cuenta de la Emisora con Indeval, y

II) La Emisora deberd entregar al Indeval, el importe de los Derechos de los
Tenedores de los Titulos Opcionales el dia que tales recursos deban pagarse o
realizarse la liquidacién, quien lo acreditard a la cuenta de los respectivos
intermediarios financieros que tengan posicion de los Titulos Opcionales y actiien
por cuenta de los Tenedores de los Titulos Opcionales, las que a su vez lo acreditaran
en la cuenta del respectivo Tenedor de los Titulos Opcionales por el que actien.

g) La ejecucidén de los Derechos de los Tenedores que otorgan los Titulos Opcionales
se llevard a cabo fuera de Bolsa y se considerara realizada en é€sta, siempre que sea
registrada y dada a conocer al publico conforme a lo previsto en el Reglamento
Interior de la Bolsa.

Indeval realizard las actividades que se sefialan en el presente apartado, en los
términos que se establecen en el reglamento y manuales operativos aplicables a dicha

institucion para el deposito de valores.

Condiciones de Circulacion ante Eventos Extraordinarios

a) En caso de que ocurra un Evento Extraordinario, el Emisor, sujeto a lo establecido
en la clausula Décima Tercera del Acta de Emision, solicitara a la Bolsa (con copia
al Representante Comun) la suspensién de la cotizacién de los Titulos Opcionales en
Circulacién de la presente Serie. La Emisora tendra derecho a decretar la cancelacion
de los Titulos Opcionales en caso de que el Evento Extraordinario de que se trate
subsista por mas de cinco Dias Habiles. En caso de que la Emisora no haya
cancelado los Titulos Opcionales y el Evento Extraordinario deja de existir, la
Emisora podra solicitar a la Bolsa (con copia al Representante Comun) la
reanudacion de la cotizacion en de los Titulos Opcionales en Circulacion de la
presente Serie.



b) Por Evento Extraordinario, se entendera (i) el hecho de que dejen de existir, se
cancele o suspenda la cotizacion en el Mercado de Origen de los Activos
Subyacentes que representen individualmente o en su conjunto mas del 30% (treinta
por ciento) del valor de mercado de los Activos Subyacentes; (ii) el hecho de que
dejen de existir, se cancele o suspenda la cotizacidon en el Mercado de Origen de las
acciones que representen individualmente o en su conjunto més del 30% (treinta por
ciento) del valor de mercado del Indice en caso de que los Activos Subyacentes sean
indices de precios accionarios; (iii) en caso de que los emisores de los Activos
Subyacentes dejen de proporcionar al publico informacion de los Activos
Subyacentes; o {iv) en caso que los Activos Subyacentes dejen de estar listados en
los Sistemas Internacionales de Cotizaciones, en caso de que se encuentren listados
en dicho sistema.

¢) No se consideran Eventos Extraordinarios la suspension de la cotizacion de los
Activos Subyacentes, segin sea el caso, que lleve a cabo el Mercado de Origen,
derivado de movimientos en sus precios en un mismo Dia Habil que excedan los
limites permitidos por dicho Mercado de Origen.

d) De darse un Evento Extraordinario, los Tenedores de los Titulos Opcionales no
podran ejercer los derechos que otorgan los Titulos Opcionales en tanto subsista tal
Evento Extraordinario.

¢) En caso de que el Mercado de Origen sustituya o modifique sustancialmente la
metodologia de calculo del Activo Subyacente, se utilizara el método o Activo
Subyacente sustituto que al efecto determine el Mercado de Origen de que se trate y
que se asemeje en mayor medida al Activo Subyacente. En caso de que la Emisora
mantenga Titulos Opcionales en Circulacion con ¢l Activo Subyacente afectado
debera de comunicar la sustitucion o modificacion de dicha metodologia a los
Tenedores de los Titulos Opcionales, al Representante Comin, a la Bolsa y a la
CNBYV, conforme a lo previsto en la Clausula Séptima del Acta de Emisidn.

f) En caso de que un Evento Extraordinario resulte en la cancelacion de Titulos
Opcionales, la Emisora comunicara a los Tenedores, a través de la Bolsa y de un
periddico de circulacién nacional, los Titulos Opcionales que hayan sido afectados
por el Evento Extraordinario. Dicha notificacidn incluira también el monto que serd
pagadero a los Tenedores de los Titulos Opcionales y la fecha en la que se realizara
dicho pago. El pago serd el equivalente a los Derechos de los Tenedores, segin
corresponda, calculados de buena fe el Dia Habil previo al que ocurra el Evento
Extraordinario por la Emisora de conformidad con el ultimo precic mid-market
publicado de los Activos Subyacentes en el Mercado de Origen antes de que se diera
el Evento Extraordinario. Asimismo, se tendra que dar aviso a Indeval {con copia al
Representante Comtin), por escrito o a través de los medios que ésta determine con al
menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se cancelen los Titulos
Opcionales, con los datos sefialados en este parrafo y describiendo cualquier ajuste
que pudiera presentarse para la liquidacion de los Titulos Opcionales.

Atribuciones del Representante Comuin




El Representante Comun tendra los derechos y obligaciones que se contemplan en la
Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito (en lo que resulte aplicable), en la
LMYV, asi como en el Acta de Emision. Para todo aquello no expresamente previsto
en el Acta de Emision o en el presente Titulo, el Representante Comun actuard de
conformidad con las instrucciones de la asamblea de Tenedores de los Titulos
Opcionales de conformidad con lo establecido en la Clausula Décima Novena de
dicha Acta de Emision.

a) El Representante Comun tendra las facultades y obligaciones siguientes:
I) Suscribir el Acta de Emision y el presente Titulo;

II) Ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de los Tenedores de los
Titulos Opcionales corresponda, asi como los que requiera el desempefio de sus
funciones y deberes y ejecutar los actos conservatorios que estime convenientes en
defensa de los intereses de los Tenedores de los Titulos Opcionales;

I11) Convocar y presidir las asambleas de Tenedores de los Titulos Opcionales y
ejecutar sus resoluciones o convocar a asambleas de Tenedores de los Titulos
Opcionales a peticion de la Emisora;

IV) Requerir a la Emisora el cumplimiento de sus obligaciones conforme al Acta de
Emision y el presente Titulo;

V) Ejecutar las acciones previstas a su cargo descritas en la Clausula Décima Quinta
“Mecanica de Derechos de Pago, Derechos de Ejercicio y Liquidacion™” del Acta de
Emision;

VI) Ejecutar aquellas otras funciones y obligaciones que se desprendan del Acta de
Emision, del presente Titulo, que se sefialen en la LMV y demés legistacion
aplicable, en relacién con el cargo del Representante Comun;

VII) Notificar a la Emisora la eleccion de los Tenedores en caso de que estos Gltimos
deseen hacer uso de los Derechos de los Tenedores a que se refiere la Clausula
Décima Primera del Acta de Emisién; y

VIII) En general, llevar a cabo los actos que sean necesarios a fin de salvaguardar los
derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales;

El Representante Comtin debera verificar, a través de la informacidén que se le
hubiera proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma por parte
de la Emisora de las obligaciones establecidas a su cargo en el Acta de Emision y en
el presente Titulo (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y
administrativa de la Emisora previstas en dichos documentos que no incidan
directamente en el pago de los Titulos Opcionales).

Para efectos de cumplir con lo anterior, el Representante Comun tendra €l derecho de
solicitar a la Emisora, a sus auditores externos, asesores legales o a cualquier persona



que preste servicios a la Emisora en relacion con los Titulos Opcionales, la
informacién y documentacion que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las
obligaciones a que se refiere el parrafo anterior. Al respecto, la Emisora estara
obligada a entregar dicha informacion y a requerir a sus auditores externos, asesores
legales o terceros que proporcionen al Representante Comtin la informacion en los
plazos que éste solicite para el cumplimiento de sus funciones, en el entendido que el
Representante Comun podra hacer dicha informacidon del conocimiento de los
Tenedores sin que tal revelacion se considere que infringe obligacion de
confidencialidad alguna y en el entendido, ademas, que los Tenedores estaran
obligados a tratar dicha informacién de manera confidencial y a guardar la debida
reserva respecto de la misma. El Representante Comun podra realizar visitas o
revisiones a la Emisora y a las personas sefialadas en este parrafo, una vez al afio, o
en cualquier otro momento que lo considere necesario, siempre y cuando dichas
visitas se realicen en horas y Dias Habiles y sin interferir con las actividades del
negocio de la Emisora. Para ello, notificard por escrito a la Emisora o a la persona
que corresponda, a través de la Emisora, de las visitas o revisiones, con al menos 3
(tres) Dias Habiles de anticipacién, salvo casos de urgencia, en los que la
notificacion debera realizarse con por lo menos 2 (dos) Dias Hébiles de anticipacion
a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita o revisién correspondiente.

En caso que el Representante Comiin no reciba la informacion solicitada y en los
tiempos sefialados en el parrafo inmediato anterior, o que tenga conocimiento de
cualquier incumplimiento de las obligaciones establecidas en el Acta de Emision, en
cualquiera de los Titulos que se emitan de las Series (en el entendido que dicha Acta
de Emision y los Titulos correspondientes representan los documentos base de la
emision), debera solicitar inmediatamente a la Emisora que se haga del conocimiento
del publico, a través de un evento relevante, dicho incumplimiento. Lo anterior, en el
entendido de que en caso que la Emisora omita divulgar el evento relevante de que se
trate, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la notificacion realizada por el
Representante Comun, éste tendra la obligacion de publicar dicho evento relevante
en forma inmediata, sin que tal revelacion se considere que infringe obligacion de
confidencialidad alguna y sin perjuicio de la facultad del Representante Comuan de
hacer del conocimiento del piblico inversionista, cualesquier incumplimientos y/o
retardos en el cumplimiento de las obligaciones, que por cualquier medio se haga del
conocimiento del Representante Comun.

Para dar cumplimiento a todo lo anterior, la asamblea de Tenedores podra ordenar al
Representante Comun, o el propio Representante Comin tendra el derecho de
solicitar a dicho o6rgano, la contratacién, a cargo de la Emisora o en caso de
incumplimiento de esta ultima a tal obligacién, con cargo a los Tenedores, de
cualquier tercero especialista en la materia de que se trate, que razonablemente
considere necesario o conveniente, para que le auxilie en el cumplimiento de sus
obligaciones de revisién establecidas en el presente Titulo, en el Acta de Emision y
en la legislacion aplicable, sujeto a las responsabilidades que establezca la propia
asamblea de Tenedores al respecto y, en consecuencia, podrd confiar, actuar y/o
abstenerse de actuar con base en las determinaciones que lleven a cabo tales
especialistas, segun lo determine la asamblea de Tenedores. En caso que la asamblea
de Tenedores no apruebe dicha contratacién, el Representante Comun solamente




responderd de las actividades que le son directamente imputables en términos del
presente Titulo, del Acta de Emision y de las disposiciones legales aplicables. Lo
anterior en el entendido que, si la asamblea de Tenedores autoriza la contratacidon de
dichos terceros pero no se proporcionan al Representante Comin los recursos
suficientes para tales efectos, se estara a lo dispuesto por el articulo 281 del Codigo
de Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Coédigo Civil para la
Ciudad de México y sus correlativos de los Codigos Civiles de las demas entidades
federativas de México y en el Cddigo Civil Federal con relacién a su caracter de
mandatario, en el entendido que el Representante Comun no estara obligado a
anticipar las cantidades necesarias para la contratacion de dichos terceros
especialistas y no sera responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de su
contrataciéon y/o por falta de recursos para llevar a cabo dicha contratacién y/o
porque no le sean proporcionados, en su caso, por los Tenedores.

b) E! Representante Comun podra ser removido o sustituido por acuerdo de la
asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales conforme a lo establecido en la
Clausula Décima Novena “Asambleas de Tenedores de Titulos Opcionales” del Acta
de Emision, en el entendido que dicha remocion sélo tendra efectos a partir de la
fecha en que un representante comin sucesor haya sido designado, haya aceptado el
cargo y haya tomado posesion del mismo.

¢) El Representante Comin solo podra renunciar a su cargo por causas graves que
calificara el juez de primera instancia que corresponda al domicilio de la Emisora y
en este supuesto, seguira desempefiandose en el cargo hasta que la asamblea de
Tenedores de los Titulos Opcionales designe a su sustituto.

d) El Representante Comin concluird sus funciones en la fecha en que todos los
Titulos Opcionales sean pagados en su totalidad (incluyendo, para estos efectos, los
intereses devengados y no pagados y las demas cantidades pagaderas conforme a los
mismos, si hubiera alguna).

e) El Representante Comtn en ningin momento estard obligado a erogar ningln tipo
de gasto u honorario o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo
cualesquiera actos, facultades y obligaciones que le corresponden por virtud de su
encargo; debiendo cubrirse estos por la Emisora.

f) El Representante Comun debera rendir cuentas del desempeiio de sus funciones,
cuando le sean solicitadas por la asamblea de Tenedores o al momento de concluir su
encargo.

g) Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comin, en
nombre o por cuenta de los Tenedores, en los términos del Acta de Emision, del
presente Titulo o de la legislacién aplicable, serdn obligatorios y se consideraran
como aceptados por los Tenedores.

Los Titulos Opcionales objeto de la presente oferta piblica, se encuentran inscritos
en el Registro Nacional de Valores y cotizardn en la Bolsa.



La presente emision de Titulos Opcionales y su oferta publica fue autorizada por la
Comisioén Nacional Bancaria y de Valores mediante oficios No. 153/11676/2019 de
fecha 11 de abril de 2019, 153/12177/2020 de fecha 26 de febrero de 2020,
153/10026218/2021 de fecha 22 de febrero de 2021 y 153/10026468/2021 de fecha
17 de mayo de 2021, con numero de inscripcién en el Registro Nacional de Valores
0175-1.20-2019-016, seglin la misma fue actualizada con el nimero 0175-1.20-2020-
017 y posteriormente con el numero 0175-1.20-2021-018. La inscripcidon en el
Registro Nacional de Valores no implica certificacién sobre la bondad de los valores,
la solvencia de la Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacién, ni
convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion de las
leyes.

Los Titulos Opcionales de la presente Serie seran emitidos el dia 27 de agosto de

2021, en la Ciudad de México. /




EMISOR DE LOS TITULOS OPCIONALES

BBVA Bancomer, S.A., Institucién de Banca Miltiple,
Grupo Financiero BBVA Banco

o Francisco Muifioz Guzman
Cargo: Apoderado

Por: Espepdiza Eugenfa Torres Campos
Cargo: Apoderado



ACEPTACION DEL REPRESENTANTE COMUN

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero

ejandra Tapia Jiménez o
José Daniel Hernandez Torres
Cargo: Apoderado
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ACTA PE EMISION

BBVA BANCOMER, S.A., INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER,
REPRESENTADA EN ESTE ACTO POR SUS
APODERADQS, 1.OS SENORES JOSE ANTONIO BERNAL
ALONSO Y MANUEL ALEJANDRO MEZA PIZA, CON LA
COMPARECENCIA DE MONEX CASA DE BOLSA, S.A. DE
C.V., MONEX GRUPO FINANCIERO, EN SU CARACTER
DE REPRESENTANTE COMUN, REPRESENTADO POR
SU APODERADO JOSE DANIEL HERNANDEZ TORRES,
OTORGADA ORIGINALMENTE EN LA CIUDAD DE
MEXICO, EL DiA 12 DE ABRIL DE 2019, ANTE LA FE
DEL LICENCIADPO CECILIO GONZALEZ MARQUEZ,
NOTARIO PUBLICO NUMERO 151 DE LA CIUDAD DE
MEXICO, SEGUN LA MISMA HA SIDO MODIFICADA Y
REEXPRESADA MEDIANTE LA POLIZA NUMERO 3674
DE FECHA 27 DE FEBRERO DE 2020, OTORGADA ANTE
LA FE DEL LIC. JOSE RAMON CLARK GUZMAN,
CORREDOR PUBLICO NUMERO 81 DE LA PLAZA DE LA
CIUDAD DE MEXICO, Y MEDIANTE POLIZA NUMERQ
4725 DE FECHA 18 DE MAYO DE 2021, OTORGADA ANTE
LA FE DEL LICENCIADO JOSE _RAMON CLARK
GUZMAN, CORREDOR PUBLICO NUMERO 81 DE LA
PLAZA DE LA CIUDAD DE MEXICO, POR
DECLARACION UNILATERAL DE VOLUNTAD, LA
EMISION DE TiTULOS OPCIONALES DE COMPRA O DE
VENTA EN EFECTIVO O EN ESPECIE, AMERICANOS O
EUROPEOS, EN SU CASO, CON RENDIMIENTO
LIMITADOQ, CON O SIN PORCENTAJE RETORNABLE DE
LA PRIMA DE EMISION, Y COLOCACIONES
SUBSECUENTES, REFERIDOS A DIVERSOQS ACTIVOS
SUBYACENTES, DIVIDIDA HASTA EN 1,500 SERIES DE
EMISION SUBSECUENTES, QUE SE SUJETAN A LAS
SIGUIENTES:

CLAUSULAS

PRIMERA. Definiciones.
Los témminos que a conlinuacion se definen tendrin los siguicenics
significados:

Acciones: Significan los titulos que representan parte del capital
social de una sociedad anénima y que se encuentran inscritos en el
RNV o titulos de crédito que representen dichas acciones.

Las Acciones que la Emisora podra incluir como Activos
Subyacentes, se encontrardn previstas en el Prospecio, en los
Avisos de Ofeita, los Avisos con Fines Informativos y/o los Avisos
de Colocacion (los cuales fornan parte integral del Prospecto) o en
cualquier documento de difusion que autorice {a Comision.

Acciones del SIC: Significan los titulos que representan parte del
capital social de una sociedad extranjera o titulos de crédito que
representen dichas acciones y que se encuentren listados en los
Sistemas Internacionales de Cotizaciones.

Las Acciones del SIC que la Emisora podrd incluir como Activos
Subyacentes, se encontraran previstas en el Prospecio, en los
Avisos de Oferta, los Avisos con Fines Informativos y/o los Avisos
de Colocacion {los cuales forman parte integral del Prospecto) o en
cualquier documento de difusién que autorice la Comisién.

Acta de Emisién: Significa la presente declaracion unilateral de
voluntad para la emisién de Titulos Opcionales que amparard cada
una de las distintas Series que se emitan de acuerdo al Activo
Subyacente de que se trate,

Activos Subyacentes: Significan las Acciones; grupos o Canastas
integrados por dos o mas de las mencionadas Acciones; o bien,
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acciones, titulos equivalentes o similares a ¢stas o titulos
referenciados a Acciones del SIC, ETF's, asi como Indices.

Adicionalmente, podrin  ser considerados como  Activos
Subyacentes, los aclivos analogos o semejantes a los anteriormente
citados que el Banco de México autorice mediante disposiciones de
caricter general.

El listado de los Activos Subyacentes, incluyendo especificamente
las denominaciones, claves de pizama y demas informacion de
cada uno de los Actives Subyacentes, se encontrard previsto en el
Prospecto, en los Avisos de Oferta, los Avisos con Fines
Informativos y/o los Avisos de Colocacion (los cuales forman pare
integral del Prospecto), en ¢l DICI o en cualquier documento de
difusién que autorice la Comisién a solicitud de la Emisora; en el
entendido que, la Emisora no pedrd eliminar los  Activos
Subyacentes sobre los cuales se hayan emitido previamente Titulos
Opcionales.

Los Activos Subyacentes correspondientes a cada una de las Series
se darin a conocer en ¢l DICI, en el Aviso de Oferta, en et Aviso
con Fines Informativos, en ¢! Aviso de Colocacion y/o en el Titulo
correspondiente a la Serie de que se trate,

Aviso con Fines Informativos: Significa cada aviso con fines
informativos que publique la Emisorm que incluya las
caracteristicas de los Titulos Opcionales correspondicntes a la
Serie de que se trate, a listarse en la Bolsa de Valores sin que al
efecto medie oferta piblica,

Aviso de Colocacidén: Significa cada aviso de colocacion con fines
infornativos que publique la Emisora, segin corresponda, que
incluya las caracteristicas definitivas de los Titulos Opcionales
correspondientes a la Serie de que se trate que lleve a cabo la
Emisora.

Aviso de Oferta: Significa cada aviso de oferta piblica o aviso de
oferta publica restringida, segin corresponda, que incluya las
caracteristicas de los Titules Opcionales a  ofrecer,
correspondientes a Ja Serie de que se trate que leve a cabo la
Emisora.

Bolsa de Valores o Bolsa: Significa ta sociedad denominada Bolsa
Institucional de Valores, S.A. de C.V. (BIVA), la sociedad
denominada Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. (BMV) o
cualquier otra bolsa de valores con concesién del Gobiemo Federal
otorgada en términos de la LMV.

La Bolsa de Valores ¢n la que se listen los Titulos Opcionales, se
encontrara especificada en los en los Avisos de Ofenta, los Avisos
con Fines Informativos y/o los Avisos de Colocacion (los cuales
forman parte integral det Prospecto) o en cualquier decumento de
difusion que autorice la Comisién.

Canasta o Lista: Significa Acciones de dos o mas sociedades de
las mencionadas, de conformidad con lo seiialado en el atticuto 66
de la LMV, a los que podra estar referenciada cada Serie de Titulos
Opcionales, mismos que se dardn a conocer en el Aviso de Ofenta,
Aviso con Fines Infonnativos (los cuales forman parte integral del
Prospecto) y/'o Aviso de Colocacién correspondienies a la Serie de
que se trate,

CNBY o Comisién: Significa la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores.

Derechos de los Tenedores: Significa aquellos derechos que se
definirdn para cada una de las Series conforme a la cliusula
Decima Primera de la presente Acta de Emision.

Derechos de Pago, Derechos de Ejercicio, Derechos Especiales,
Derechos de Ejercicio con Valor Intrinseco: Tendran el



significado que se describe en la cliusula Decima Primera de la
presente Acta de Emision.

Dia Hibil: Significa (i) los dias en que las instituciones de crédito
no estén obligadas a cerrar sus puertas ni a suspender operaciones,
en 1érminos de las disposiciones de caricter general que, para tal
efecto, emita la CNBYV, vio (ii) cualquier dia en que operen los
mercados y bolsas de valores en las cuales coticen u operen los
Activos Subyacentes de la Serie de que se trate, y/o (iii) los dias en
que existan operaciones en la moneda de emision y'o liquidacion
de la Serie de que sc trate.

DICE: Significa el documento con informacidon clave para la
inversion conforme a lo determinade por las Disposiciones de
caricter general aplicables a las emisoras de valores y a otros
participantes del mercado de valores y que contenga, entre otra
informacion, las caracteristicas definitivas de los Titulos
Opcionales correspondientes a la Serie de que se trate que lleve a
cabo la Emisora.

Délares o USD: Significa la moneda de curso legal de los Estados
Unidos de América.

Emisidn: Significa la emisién de Titulos Opcionales que se lleva a
cabo a través de la presente Acta de Emision, que podra colocarse
en oferta publica, oferta piblica restringida o sin que 2l efecto
medie oferta publica en distintas Series subsecuentes, cada una de
las cuales se considerard que forma parte de una misma emisién.

Emisora: Significa BBVA Bancomer, Sociedad Anénima,
Institucién de Banca Muliple, Grupo Financiero BBVA
Bancomer.

ETF’s; Significa exchange traded funds, que son instrumentos
financieros cuyo objetivo primordial es replicar el comportamiento
de Acciones, Indices o un ponafolio referido a Activos
Subyacentes que se encuentren listados en el SIC.

Los ETF's que la Emisora podrd incluir como Activos
Subyacentes, se encontraran previstos en ¢l Prospecto, en el Aviso
de Oferta, en ¢! Aviso con Fines Informativos y/o en el Aviso de
Colocacion {los cuales fonnan parte integral del Prospecio) o en
cualquier documento de difusion que autorice la Comision.

Euros: Significa la moneda de curso Jegal en la Unién Europea.

Evento Extraordinario: Significan los eventos que se describen
en la Clausula Décima Tercera de la presente Acta de Emisidn.

Evento Relevante; Aquelios actos, hechos o acontecimientos, de
cualquier naturaleza que influyan o puedan influir en el precic del
Titulo Opcional.

Factor o Factor “i* Significa el o los ndmeros positivos,
negativos, cero, formulas y/o condiciones que serdn determinados
por la Emisora y publicados en el DICI, en ¢l Aviso de Oferta, en
el Aviso con Fines Informativos y/o en el Aviso de Colocacion de
los Titutos Opcionales de cada Seric o en los casos en que no
aplique se incluird "Ne Aplica™ (N/A).

Los Factores son valores que intervienen en la detenminacion y'o
ajuste de los Derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales.

Factor Monetario: En su caso, significa un valor igual al Tipo de
Cambio FIX o el que se detenmine conforne a lo que se indique en
el DICI, en el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos
ylo en el Aviso de Colocacidn de la Serie de Titulos Opcionales
commespondiente,

Fecha de Derechos o Fecha de Pago de Derechos: Significa la o
las fechas en las cuales, en su caso, el Tenedor del Titulo Opcional
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cobrara los Derechos de Pago conferidos por la Serie
cotrespondiente.

En su caso, la o las Fechas de Derechos se indicaran en el DICI, en
¢l Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos yio en el
Aviso de Colocacion de la Serie de Tilos Opcionales
correspondiente

Fecha de Ejercicio: Significa:

(i) En caso que los Titulos Opcionales tengan ejercicio tipo
europeo, el altimo dia del Plazo de Vigencia de cada Serie y si
dicho dia dejara de ser habil, ¢l Dia Habil inmediato siguiente, y
(1) En caso que los Titulos Opcionales tengan ejercicio tipo
americano, los Dias Habiles en los que se puedan cjercer los
derechos de gjercicio de los Titulos Opcionales, los cuales podran
ser Dias Hébiles especificos o un periodo o lapso de tiempo.

La fecha o fechas se indicarin en el DICY, en el Aviso de Oferta,
en el Aviso con Fines Informativos y'o en el Aviso de Colocacion
de la Serie de Titulos Opcionales conespondiente.

Fecha de Liquidacién de la Prima: Significa el Dia Habi! que se
determine, posterior a la fecha en que sea puesta en circulacién
cada Serie, la cual se indicard en ¢l DICH, en el Aviso de Oferta, en
el Aviso con Fines Informativos y/o en el Aviso de Colocacion de
1a Serie de Titulos Opcionales correspondiente.

Fecha de Liguidacién de Ejercicio: Significa el Dia Habil que se
determine en el DICI, en el Aviso de Ofenta, en el Aviso con Fines
Infonmativos y'o en el Aviso de Colocacion de la Serie
comrespondiente, posterior a aquel en que se gjerzan los Derechos
de Ejercicio otorgados por los Titulos Opcionales, conforme a la
Clausula Décima Quinta de fa presente Acta de Emisidn.

Fecha de Observacién: Significa la o las fechas en las cuales se
tomard el Nivel de Mercado del o de los Activos Subyacentes para
determinar el Valor de Referencia de Observacion de los Titulos
Opcionales de la Serie de que se trate, segdn se determine(n) en el
DICI, en el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos
y'o en el Aviso de Colocacion correspondiente.

Fecha de Oferta o Fecha de Emision: Significa el dia que se
indica en el DICIL, ¢n el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines
Informativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion de la Serie de Titulos
Opcionales correspondiente, en que se llevard a cabo una o varias
ofertas piblicas primarias de los Titulos Opcionales de dicha Serie
a través de la Bolsa.

Indeval: Significa $.D. Indeval Institucién para el Depésito de
Valores, $.A. de C.V.

indices: Significa un indicador del desempefio del mercado
accionario en su conjunto, que expresa un valor en funcién de los
precios de una muestra balanceada, ponderada y representativa del
total de las acciones cotizadas en un mercado, ya sea regional o
global. Los Indices a considerar como Activos Subyacentes podran
ser nacionales asi como los de mercados intemacionales
reconocidos por la CNBY.

Los indices que la Emisora podrd incluir como Activos
Subyacentes, s& enconlrarin previstos en el Prospecto, en el Aviso
de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y/o en el Aviso de
Colocacion (los cuales forman parte integral del Prospecto) o en
cualquier documenta de difusién que autorice la Comisidn.

intermediario Colocador de los Titulos Opeionales: Significa la
socicdad denominada Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de
C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer, en su caracter de
intenmediario colocador en las ofertas publicas primarias de los
Titulos Opcionales o cualquier olra casa de bolsa que actie en
dicho caricter.




LMV: Significa Iz Ley del Mercado de Valores, segin la misma
sea reformada de tiempo en ticmpo.

Lote: Significa el volumen minimoe de Titulos Opcionales a
ejercerse que la Emisora determine en el DICL, en el Aviso de
Oferta, en ¢ Aviso con Fines Informativos y/o en el Aviso de
Colocacidn de la Serie de Titulos Opcionales de que se trate.

Mercado de Origen: Significan los mercados y bolsas de valores
en los que coticen o se publique informacion respecto de los
Activos Subyacentes.

El wercado especifico de cada Activo Subyacente serd establecido
en el DICIL, en el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines
Informativos y'o ¢l Aviso de Colocacién de Ja Serie de Titulos
Opcionales correspondiente.

Multiplicador(es) “i”. Significa el o los nimeros positivos,
negativos, cero, formulas y'o condiciones que serdn detenminados
por ta Emisora y publicados en el DICH, en el Aviso de Oferta, en
¢l Aviso con Fines Informativos y/o el Aviso de Colocacidn de los
Titulos Opcionales en cada Serie o en los casos en que no aplique
se incluira “No Aplica™ (N/A).

Nivel de Mercado del o de los Activos Subyacentes: Serd el
precio al que se realicen las operaciones de compra o de venta de
los Activos Subyacentes en ei Mercado de Origen donde coticen
dichos Activos Subyacentes.

Nivel de Referencia del o de los Activos Subyacentes: Significa
el o los célculos que consideran el o los Niveles de Mercado de los
Activos Subyacentes y los Factores Monetarios confonne a la o las
formulas y'o condiciones que se establezcan en el DICI, en el
Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y'e el Aviso
de Colocacion de los Tilos Opcionales correspondientes a cada
Serie.

Nivel de Referencia del Titule Opcional: Significa el o los
célculos que consideran el o los Niveles de Mercado de los Activos
Subyacentes, los Niveles de Referencia de los Activos Subyacentes
y/'o los Factores Monetarios conforme a la o las formulas y'o
condiciones que se establezcan en el DICI, en el Aviso de Oferta,
en el Aviso con Fines Infonnativos y/o el Aviso de Colocacion de
los Titulos Opcionales correspondientes a cada Serie.

Plazo de Vigencia de cada Serie: Significa el plazo de vigencia
que se indique en et DICI, en el Aviso de Oferta, ¢n el Aviso con
Fines Informativos y/o el Aviso de Colocacion correspondiente a
cada Serie de Titulos Opcionales, sin que en caso alguno exceda
del Plazo de Vigencia de 1a Emisién.

Plazo de Vigencia de la Emisién: Significa hasta 10 {diez) afios
contados a partir de la fecha de suscripcién de la presente Acta de
Emision.

Pesos: Significa la moneda de curso legal en México.

Porcentaje Maximo de Ejercicio: Significa el limite porcentual
méximo de la diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio y
el Precio de Ejercicio respecto del Precio de Ejercicio en cada
Fecha de Ejercicio, segin se determine en el DICI, en el Aviso de
Oferta, en el Aviso con Fines Infonnativos y'o el Aviso de
Colocacion comrespondiente.

Porcentaje Maximo de Observacidn: Significa el limite
porcentual maximo de la diferencia entre el Valor de Referencia de
Observacion y el Precio de Observacion respecto del Precio de
Observacion en cada Fecha de Observacion, segiin se determine en
et DICI, en el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informatives
y'o el Aviso de Colocacion correspondiente.
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Porcentaje Minimo de Ejercicio: Significa el limite porcentual
minimo de la diferencia entre el Valor de Referencia de Ejercicio y
el Precio de Ejercicio respecto del Precio de Ejercicio en cada
Fecha de Ejercicio, segin se determine en el DICI, en el Aviso de
Oferta, en el Aviso con Fines Infonmativos yio el Avise de
Colocacion correspondiente.

Porcentaje  Minimo de Observacién: Significa ¢l limite
porcentual minimo de la diferencia entre el Valor de Referencia de
Observacién y el Precio de Observacion respecto del Precio de
Observacién en cada Fecha de Observacion, segin se determine en
el DICL, en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos
y/o en el Aviso de Colocacion comespondiente.

Porcentaje Miximo del Valor Intrinseco: Significa el limite
porcentual del valor intrinseco calculado sobre e Precio de
Ejercicio que se indica en el DICI, en el Aviso de Oferta, en ¢l
Aviso con Fines Informativos y'o en el Aviso de Colocacion de los
Titulos Opcionales correspondiente a cada Serie,

Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién: Significa el
porcentaje de la Prima de Emisidn que serd retomable en [a Fecha
de Liquidacion de Ejercicio, conforme a lo indicado en et DICI, en
el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y/o en el
Aviso de Colecacion correspondiente.

Precio o Precios de Ejercicio: Significa aquellos precios en
efectivo o formulas que determinaran el precio en efectivo, en
relacién con los cuales s determinaran los Derechos de Ejercicio
de los Tenedores de los Titulos Opcionales.

Los Precios de Ejercicio serén los que se indiguen en el DICI, en el
Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y/o en el
Aviso de Colocacitn de la Serie de Titulos Opcionales
comrespondicnte.

Precio o Precios de Observacion: Significa aquellos precios en
efectivo o férmulas que determinaran ¢! precio en efectivo, en
relacidn con los cuales se deterininardn y ajustaran los Derechos de
Pago de los Tenedores de los Titulos Opcionales

Los Precios de Observacion seran los que se indiquen en el DICI,
en et Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y'o en el
Aviso de Colocacion de la Serie de Titulos Opcionales
cormrespondiente

Precio de Mercado de los Titulos Opcionates: Significa el precio
al que se realicen las operaciones de compra o de venta de los
Titulos Opcionales en la Bolsa o en el mercado secundario
correspondiente.

Prima de Emisién: Significa el importe que pagarin los Tencdores
de los Titulos Opcionales a la Emisora, como contraprestacion por
el derecho que otorgan los citados Titulos Opcionales, de acuerdo a
lo que se indique en el DICL, en el Aviso de Oferta, en el Aviso
con Fines Informativos y/o en el Aviso de Colocacion de la Serie
de Titulos Opcionales correspondiente,

Prospecto: Significa el documento que contiene la infonnacion
relacionada con la emision de los Titulos Opcionales.

Rango de Porcentaje Maximo de Ejercicio: Significa el rango en
el que oscilard el Porcentaje Miximo de Ejercicio que podrd ser
entre 0.0% y 1,000% de acuerdo a lo que se indique en el DICI, en
el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y/o en el
Aviso de Colocacion de la Seric de Titulos Opcionales
correspondiente o en los casos en que no aplique se incluird “No
Aplica™ (N/A).



Rango de Porcentaje Miximo de Observacién: Significa el
rango en el que oscilard el Porcentaje Maximo de Observacion que
podra ser entre 0.0% y 1,000% de acuerdo a lo que se indique en el
DICIL, en el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos
y'o en ¢l Aviso de Colocacién de la Serie de Titutos Opcionales
correspondiente o en los casos en que no aplique se incluird “No
Aplica™ (N/A).

Rango de Porcentaje Minimo de Ejercicio: Significa ¢l rango en
¢l que oscilard el Porcentaje Minimo de Ejercicio que pedrd ser
entre 0.0% y -1,000% de acuerdo a lo que se indique en el DICI, en
¢l Aviso de Ofenta, en el Aviso con Fines Infonnativos y'o en ¢l
Aviso de Colocacion de la Serie de Titulos Opcionales
comrespondiente © en los casos en que no aplique se incluird “No
Aplica™ (N/A).

Rango de Porcentaje Minimo de Observacién: Significa el
rango en ¢l que oscilari el Porcentaje Minimo de Observacion que
podrda ser entre 0.0% y -1,000% de acverdo a lo que se indique en
el DICI, en et Aviso de Ofenta, en el Aviso con Fines Informativos
y'o en el Aviso de Colocacién de la Serie de Titulos Opcionales
correspondiente 0 en Jos casos en que no aplique s¢ incluird “No
Aplica” (N/A).

Rango de Porcentaje Retornable de la Prima de Emision:
Significa el rango en el que oscilard el Porcentaje Retornable de 1a
Prima de Emision que podri ser entre 0.0% y 1,000% de acuerdo a
lo que se indique en el DICI, en ¢ Aviso de Oferta, en el Aviso
con Fines Informativos y/o en el Aviso de Colocacion de la Seric
de Tiwlos Opcionales comespondiente o en los casos en que no
aplique se incluird “No Aplica™ (N/A).

Rango de Precio de Ejercicio: Significa el rango en el que
oscilatd el Precio de Ejercicio que podrd ser entre 0% vy
1'000,000% del Nivel de Mercado del Activo Subyacente al cierre
de la Fecha de Emision de cada Serie. El precio de gercicio
correspondiente a cada_Serie, se especificard en el DICIL, en cl
Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines lnformativos y'o en ¢l
Aviso de Colocacion comrespondiente.

Rango de Prima de Emisién: Significa el importe entre 0% y
17000,000% del Nivel de Mercado del Activo Subyacente al cierre
de la Fecha de Emision de cada Serie. La Pritna de Ewmision
correspondiente a cada Serie, se especificard en el DICI, en el
Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y/o en el
Aviso de Colocacion correspondicnte.

Rango del Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco: Significa el
rango en ¢l que oscilara el Porcentaje Maximo del Valor intrinseco
que podra ser entre ef 0.0% y 10,000%, dc acuerdo a lo que se
indique en el DICI, en el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines
Informativos y/o en el Aviso de Colocacion de la Serie de Titulos
Opcionales correspondiente.

Rendimiento Maximo/Minimo del Derecho “i™: Significa el
monto y/o porcentaje miximo/minimo que en su caso pagard cada
Titulo Opecional en la o las Fechas de Observacion/Fechas de
Ejercicio calculado sobre el Precio de Observacion/Precio de
Ejercicio. El Rendimiento méaximo/minimo del Derecho "1 se
calculard con base en los Derechos de los Tenedores
correspondientes a cada Serie y se especificard en el DICI, en el
Aviso de Oferla, en el Aviso con Fines Informativos y'o en el
Aviso de Colocacion correspondiente.

Rendimiento Maximo del Titule Opcional: Significa ¢l wonto en
pesos ylo porcentaje mdximo que en su caso pagard cada Titulo
Opcional calculado sobre la Prima de Emision. El Rendimiento
Maximo del Titulo Opcional se calculara con base en los Derechos
de los Tenedores comrespondientes a cada Serie y se especificard en
¢l DICI, en el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos
y'o en el Aviso de Colocacion comespondiente
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Representante Comun: Significa Monex Casa de Bolsa, 5.A. de
C.V., Monex Grupo Financiero como representante comun de la
totalidad de los Tenedores de los Titulos Opcionales al amparo de
todas tas Series de la Emisién, en términos y para los efectos
previstos en la LMV y demas disposiciones legales aplicables, asi
como lo previsto en la presente Acta de Emisidn.

RNYV: Significa ¢l Registro Naciona!l de Valores mantenido por la
Comision.

Series: Sigmfican cada una de las distintas series que integran la
presente Emisién de Titulos Opcionales, las cuales podrin ser
puestas en circulacién en fonna subsecuente.

Tenedores de los Titules Opcionales 0 Tenedores: Significa las
personas fisicas o morales, siempre que su régimen de inversion lo
penmita, que sean propictadas de los Titulos Opcionales de esta
Emision en una fecha determinada durante €l Plazo de Vigencia de
cada Serie.

Tipo de Cambio FIX: En su caso, significa el tipo de cambio
determinado por ¢! Banco de México para solventar obligaciones
denominadas ¢n Dolares, pagaderas en México, segin se defina en
¢l DICI, en el Aviso de Ofenta, en ¢l Aviso con Fines Informativos
yio en el Aviso de Colocacion commespondiente a cada Serie.

Titulo: Significa el documento que [a Emisora suscribird para
representar la totalidad de los Titulos Opcicnales que ampara cada
Serie, €l cual se mantendrd en depdsito con ¢l Indeval o en alguna
otra institucién para el depésito de valores autorizada en términos
de la LMYV,

Titules Opcionales: Significa los titulos de crédite emitidos con
base en la presente Acta de Emision, que serdn inscritos en el
RNV, ofrecidos mediante oferta pablica, oferta piblica restringida
o sin que al efecto medie oferta pablica y serin susceptibles de
intermediacion en el mercado de valores, que confieren a los
Tenedores de los Titulos Opcionales, a cambio del pago de la
Prima de Emision, el derecho de recibir de la Emisora, en su caso,
lo que se determine confonne a los Derechos de los Tenedores para
cada Serie.

Titulos Opcionales en Circulacién: Significan los Titulos
Opcionales vigentes que la Emisora haya puesto en circulacion, en
oferta primaria ¢ en el mercado secundario.

Valor Consolidado: Significa los montos que se determinen en
alguna o algunas Fechas de Observacion o Fechas de Ejercicio y
que podran ser pagados en alguna Fecha o Fechas de Derecho o
Fechas de Liquidacién de Ejercicio, segin sc defina en el DICI, en
el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l
Aviso de Colocacion correspondiente a cada Serte.

Valor de Memoria: Significa los monlos que podran ser pagados
en Fechas de Observacion o Fechas de Ejercicio, posteriores a la
Fecha de Observacion o Fecha de Ejercicio en que se determinen,
segin se defina en el DICI, en el Aviso de Oferta, en el Aviso con
Fines Informativos y/o en el Aviso de Celocacion correspondiente
a cada Sene,

Valor de Referencia de Ejercicio: Significa el o los cdlculos que
consideran el o los Niveles de Mercado de los Activos Subyacentes
aplicables en la o las Fechas de Ejercicio comespondientes,
conforme a la o las fonnulas y/'o condiciones que se establezca en
el DICI, en el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos
yio el Aviso de Colocacién comespondiente a cada Titulo
Opcional.

Valor de Referencia de Observacién: Significa et o los célculos
que consideran ¢l o los Niveles de Mercado de los Activos




Subyacentes aplicables en la o las Fechas de Observacion
cormrespondientes, conforme a la o las férmulas y'o condiciones que
s¢ establezca en el DICI, en ¢! Aviso de Oferta, en el Aviso con
Fines Informativos y/o el Aviso de Colocacion correspondienie a
cada Titulo Opcional.

Valor Intrinseco: Significa:

(i) Para los Titulos Opcionales de compra, la diferencia positiva
entre el Valor de Referencia de Ejercicio y el Precio de Ejercicio.

En el cileulo del valor intrinscco de los Titulos Opcionales de
compra en la Fecha o Fechas de Ejercicio de la Sene
coirespondiente, la diferencia entre el Valor de Referencia de
Ejercicio y el Precio de Ejercicio, no podra tener un valor superior
al Porcentaje Mdximo del Valor Intrinseco calcutado sobre el
Precio de Ejercicio.

(ii) Para los Titulos Opcionales de venta, es la diferencia positiva
entre et Precio de Ejercicio y el Valor de Referencia de Ejercicio.

En el cilculo del Valor Intrinseco de los Titulos Opcionales de
venta en la Fecha o Fechas de Ejercicio de la Serie
comespondiente, la diferencia entre el Precio de Ejercicio y el
Valor de Referencia de Ejercicio, no podra tener un valor superior
al Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco calculado sobre el
Precio de Ejercicio.

Valor Ponderado: Serd la proporcion asignada a cada Activo
Subyacente que componga los Titulos Opcionales de cada Serie
que en suma deberd ser igual a 100% (cien por ciento). El Valor
Ponderado de cada Activo Subyacente que componga los Titulos
Opcionales serd mencionado en el DICI, en el Aviso de Oferta, en
el Aviso con Fines Informativos y/o en el Aviso de Colocacion
correspondiente.

Los términos definidos tendrdn igual significado en singular o
plural y se podrn usar indistintamente en maydsculas y
minisculas. Referencias a (i) cualquier contrato, convenio,
documento o instrumento incluye la referencia a dicho contrato,
convenio, documento o© instrumento, segin el mismo sea
modificado, ya sea total o parcialmente, adicionado o de cualquier
otra forma reformado en cualquier momento, y (ii) cualgquier ley,
nomna, circutar o reglamento incluye las reformas a los mismos en
cualquier momento o a cualquier ley, norna, circular o reglamento
que los suslituya,

SEGUNDA. Objeto social de la Emisora

La Emisora tienc su domicilio social en Avenida Paseo de la
Reforma No. 510, Col. Juarez, C.P. 06600, Ciudad de México ¥

tiene por objeto lo siguiente:

La prestacién del servicio de banca y crédito en los térininos de [a
Ley de Instituciones de Crédito y, en consecuencia, podra realizar
las operaciones y prestar los servicios bancarios en las modalidades
previstas en todas las fracciones a que se refiere el articulo 46 de
dicha ley, mismas que a conlinuacién se mencionan, de
conformidad con el anticulo 106 de la Ley de Instituciones de
Crédito vy las demas disposiciones legales y adminisirativas
aplicables y con apego a las sanas pricticas y a los usos bancarios
y mercantiles: 1. Recibir depésitos bancarios de dinero: a) A la
vista; b} Retirables en dias preestablecidos, ¢) De aherro, y d) A
plazo ¢ con previo aviso; I, Aceptar préstamos y créditos; 11l
Emitir bonos bancarios; 1V. Emitir obligaciones subordinadas; V.
Constituir depositos en instituciones de crédito y entidades
financieras del exterior, VI. Efectuar descuentos y otorgar
préstamos o créditos; VII. Expedir tarjetas de crédite con base en
contratos de apertura de crédito en cuenta cormiente; VI, Asumir
obligaciones por cuenta de terceros, con base en crédilos
concedidos, a través del otorgamiento de aceptaciones, endoso o
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aval de titulos de crédito, asi como de la expedicion de cartas de
crédito; [X. Operar con valores en los términos de las disposiciones
de la Ley de Instituciones de Crédito y de la LMV; X. Promover la
organizacidn y transformacién de toda clase de empresas o
sociedades mercantiles y suscribir y conservar acciones o partes de
interés en fas mismas, en los ténninos de la Ley de Instituciones de
Crédito; X1, Operar con documentos mercantiles por cuenta propia;
X1 Llevar a cabo por cuenta propia o de terceros operaciones con
oro, plata y divisas, incluyendo reportos sobre estas ultimas; XIII
Prestar servicio de cajas de seguridad, XIV. Expedir cartas de
crédito previz recepcion de su importe, hacer efectivos créditos y
realizar pagos por cuenta de clientes; XV. Practicar las operaciones
de fideicomiso a quc se refiere ta Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito, y llevar a cabo mandatos y comisiones. La
sociedad podrd celebrar operaciones consigo misma en el
cumplimiento de fideicomisos, mandatos o comisiones, cuando el
Banco de México lo autorice mediante disposiciones de caricter
general, en las que se establezcan requisitos, ténminos y
condiciones que promuevan que las operaciones de referencia se
realicen en congruencia con las condiciones de mercado al tiempo
de su celebracion, asi como que se eviten conflictos de interés;
XV1, Recibir depésitos en administracion o custodia, o en garantia
por cuenta de terceros, de titulos o valores y en general de
documentos mercantiles; XVII. Actuar como representante comin
de los tenedores de titulos de crédito; XVIH. Hacer servicio de caja
y tesoreria relativo a titulos de crédito, por cuenta de las emisoras;
XIX. Llevar la contabilidad y los libros de actas y de registro de
sociedades y empresas; XX. Desempefiar el cargo de albacea; XX1.
Desempettar la sindicatura o encargaise de la liquidacidn judicial o
extrajudicial de negociactones, establecimientos, concursos o
herencias; XXI1. Encargarse de hacer avalios que tendrin la
misma fuerza probatoria que las leyes asignan a los hechos por
corredor piiblico o perito; XXIIl. Adquirir los bienes muebles e
inmuebles necesartos para la realizacién de su objeto y enajenarlos
cuando corresponda; XXIV. Celebrar contratos de arrendamiento
financicro y adquirit los bienes que sean objeto de tales contratos,
XXV. Realizar operaciones derivadas, sujetindose a las
disposiciones técmicas y operativas que expida el Banco de
Meéxico, en las cuales se establezcan las canacteristicas de dichas
operaciones, tales como tipos, plazos, contrapartes, subyacentes,
garantias y fonmas de liguidacién; XXVI. Efcctuar operaciones de
fFactoraje financiero; XXVI bis. Emitir y poner en circulacion
cualquier medio de pago que detenmine el Banco de México,
sujetindose a las disposiciones técnicas y operativas que éste
expida, en las cuales se establezcan entre otras caracteristicas, las
relativas a su uso, monto y vigencia, a fin de propiciar ¢l uso de
diversos medios de pago, XXVIL. [ntervenir en la contratacion de
seguros para to cual deberan cumplir con lo establecido en la Ley
General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros y en
las disposiciones de cardcter general que de la misma emanen, y
XXVIL Las andlogas o conexas gue autorice ia Seccretaria de
Hacienda y Crédito Publico, oyendo la opinidn del Banco de
México y de la Comision Nacional Bancaria y de Valores. La
sociedad dnicamente podra realizar aquellas operaciones previstas
en ¢l articulo 46 de la Ley de Instituciones de Crédito, y que estén
expresamente  contempladas en estos  estatutos, cualquier
modificacion a los estatutos de fa Emisora requerird previa
aprobacién de la Comisidon Nacionat Bancaria y de Valores en
ténninos de lo dispuesto por los articulos 90. (noveno) y 46 Bis de
la Ley de Instituciones de Crédito.

TERCERA. Emisién de los Titules Opcionales’ Caracteristicas de
los Titulos Opcionales.

El Consejo de Administracién de la Emisora, aprobd en sesion
celebrada el dia 19 (diecinueve) de julio de 2018 (dos mil
dieciocho), la emisién de Titulos Opcionales, por un plazo de un
dia hasta 10 {diez) afios, en el entendido de que en ningin caso el
Plazo de Vigencia de las Series exceda del Plazo de Vigencia de la
Em:sién, por lo que en este acto emite por declaracion unilateral de
voluntad en la Ciudad de México, en la fecha de firma de la



presente Acta de Emisidn, 1a cantidad de hasta 500,000,000
(quinientos millones) de Titulos Opcionales, segin dicha cantidad
ha sido incrementada mediante acuerdo adoptado en la sesidn del
Consejo de Administracion de la Emisora celebrada el 24
(veinticuatro} de marzo de 2021 (dos mil veintiuno), en la cual, s¢
aprobd un incremento de $100,000°000,000.00 (cien mil millones)
de Pesos y 1,000°000,000 (un inil millones} de Titulos Opcionales,
quedando el monto total hasta por $150,000°000,0600.00 (ciento
cincuenta mil millones) de Pesos, equvalente a hasta
1,500°000,000 (un mil quinientos millones) de Titulos Opcionales
de Compra o de Venta, cn Efectivo o en Especie, Americanos o
Europeos, en su caso, con rendimiento limitado, con o sin
Porcentaje Retomable de la Prima de Emision, y con colocaciones
subsecuentes, referidos a diversos Activos Subyacentes. La
Emisora podrd poner en circulacién distintas Series en cualquier
momento durante el Plazo de Vigencia de la Emisidn, cada Senie
podra tener un niimero variable de Titulos Opcionales, sin que en
caso alguno et Plazo de Vigencia de las Series exceda del Plazo de
Vigencia de lo Emisién,

El valor de la Prima de Emisién, el Porcentaje Maximo del Valor
Intrinseco, et Porcemaje Retomable de la Prima de Emision, el o
los Precios de Ejercicio, ¢t o los Factores, los Activos Subyacentes,
entre otros, para cada una de las Series que se emitan, seran
determinados el Dia Habil anterior a la fecha de su oferta v
aparecerdn en el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines
Informativos y/o et Aviso de Colocacion de la Serie de Titulos
Opcionales correspondiente.

El niimero minimo de Titulos Opcionales a ejercerse es de un Lote.

CUARTA. Denominacién de la Emisién.

La presente emision se denomina “Emisidon de Titulos Opcionales
de Compra o de Venta, en Efectivo o en Especie, Americanos o
Europeos, en su caso, con rendimiento hmitado, con o sin
Porcentaje Retormable de Prima de Emision, dividida hasta en
1,500 (mi! quinientas) Series, a emilirse en colocaciones
subsecuentes, referidos a diversos Activos Subyacentes™”, que
cotizardn en la Bolsa con las claves de pizama que seran
determinadas por la Bolsa para cada Serie, con anterioridad a la
Fecha de Oferta y apareceran en el Aviso de Oferta, en el Aviso
con Fines Informativos yio el Aviso de Colocacion de la Serie de
Titulos Opcionales correspondiente,

La citada denominacién podri ser modificada por requerimicntos
del mercado que detenmine la Bolsa. Para cfectuar el ajuste en la
denominacion de los Titulos Opcionales se deberd contar con la
previa autorizacion de la Emisora y del Representante Comin, sin
que al efecto se requiera consentimiento de la asamblea de los
Tenedores de los Titulos Opcionales.

Las emisiones de Tilos Opcionales podrin estar denominadas en
Pesos o cualquier divisa. Para efectos de registro y cotizacién en la
Bolsa, las cantidades que asi lo requicran, se expresaran ¢n Pesos,
aplicando el tipo de cambio que se defina en el Aviso de Oferta, en
el Aviso con Fines Informativos y/o ¢l Aviso de Colocacion de ta
Serie de Titulos Opcionales correspondiente.

En caso de que [a denominacién de una determinada Serie sea en
Délares y/o Euros, la Emisora liquidard dicha Serie, a través de
Indeval, en moneda nacional al tipo de cambio que para tat efecto
se establezca en el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines
Informativos y/o en el Aviso de Colocacidn, segin sea el caso.

QUINTA. Prima de Emision.

Como contraprestacién por los Derechos de los Tenedores que
otorgan los Titulos Opcionales, los adquirentes en oferta primaria
se obligan a pagar a la Emisora por cada Titulo Opcional que
adquicran, la Prima de Emision segiin la Serie de que se trate.
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El valor de la Prima de Emisién para cada Serie se determinard el
Dia Habil anterior a la Fecha de Oferta y se dard a conocer en el
Aviso de Oferta, ¢n ¢l Aviso con Fines Informativos y'o el Aviso
de Colocacion de la Seric correspondiente.

El pago de las Primas de Emision se deberd hacer en la Fecha de
Liquidacion de la Poima. Para las emisiones de Titulos Opcionales
cuya liquidacion de la Prima de Emisién se especifique en otra
moneda distinla a Pesos, dicha liquidacion se rcalizard en el
domicilio de la Emisora que se establece en la Clausula Vigésima
Tercera de la presente Acta de Emision.

SEXTA. Precio de Observacidn v Precio de Ejercicio.

Los Tenedores de los Tiwlos Opcionales podran ejercer los
Derechos de los Tenedores confenidos en los mismos, al o los
Precios de Observacion y Precios de Ejercicio segun la Seric a la
que pertenezean los Titulos Opceionales que adquieran.

Cuando en la Fecha de Liquidacion de Ejercicio de los Titulos
Opcicnales se deba cjercer liquidacién en especie, la Emisora
cntregard o recibird de los Tenedores, los Activos Subyacentes,
segin s¢ defina en ¢l Aviso de Ofenta, en el Aviso con Fines
Informativos y'o en el Aviso de Colocacion correspondiente a cada
Serie.

El o los Precios de Observacién vy Precios de Ejercicio se daran a
conocer en el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos
y/o en el Aviso de Colocacion de la Serie correspondiente.

SEPTIMA. Efectos en los Activos Subyacentes.

En caso de que el Mercado de Origen sustituya o modifique
substancialmente la metodologia de calculo del Activo Subyacente,
se utilizard el método o activo sustitwlo que al efecto determine el
Mercado de Origen de que se trate y que se asemeje en mayor
medida a cada Actlivo Subyacente.

Al efecto, en caso de que la Emisora mantenga Titulos Opcionales
en Circulacion referenciados a tales Activos Subyacentes, deberd
de comunicar ¢sta situacion a la CNBV, a través de los medios que
ésta detenmine, a la Bolsa y a los Tenedores mediante el Sistema
Electrdnico de Envio y Difusién de Informacion (“SED!")
correspondiente, v al Representante Comun e Indeval por escrito o
a través de los medios que ésta determine, dentro de los 3 (tres)
Dias Habiles siguientes a que tenga conocimiento de dicha
siluacion.

Las actualizaciones que realice el Mercado de Origen o 1a Bolsa,
respecto al nombre de identificacion, la serie, la clave ISIN o
cualquier medio de identificado de los Activos Subyacentes, serd
informado por la Bolsa al pablice inversionista, en los témminos
que se establecen en su reglamento y'o manuales operativos
aplicables. La Emisora notificard a la CNBV, la Bolsa, a Indeval,
al Representante Comin y a los Tenedores por medio de la
actualizacion anual del Prospecto.

OCTAVA. Fucha de Oferta.

a) El Intennediario Colocador de los Titulos Opcionales, llevard a
cabo a través de la Bolsa, una o varias ofertas piiblicas primarias de
hasta 1,500 {mil quinientas) Series, que podrin comprender la
totalidad o paite de los Titulos Opcionales que ampara esta
Emisi6n en la Fecha de Oferta.

b) Tratandose de colocaciones sin que al efecto medie ofera
publica, e! Intermediario Colocador de Jos Titulos Opcionales,
publicara el Aviso con Fines Informativos en la Fecha de Emision,
asi como en la fecha de listado y de registro en la Bolsa,




¢) En caso de que no se coloque la totalidad de los Titulos
Opcionales durante las Fechas de Oferta, la Emisora se reserva el
derecho de llevar a cabo posteriores colocaciones en el mercado
secundario, a través de 1a Bolsa.

NOVENA. Titulo.

a) Cada Serie de Titulos Opcionales de Iz presente Emision estard
representada por un Titulo global que se emitird para su depdsito
en Indeval o en alguna otra institucion para el depdsito de valores
autorizada en términos de la LMV. Dicho Titulo se emitird de
conformidad con lo previsto en la LMV y demds disposiciones
legales aplicables.

b) Contra el pago de la Prima de Emisidn, se hard el traspaso de los
Titulos Opcionales mediante et mecanismo de asignacion de tales
Titulos Opcionales, a la cuenta que el intermediario financicro que
actde por cuenta del Tenedor de los Titulos Opcionales mantenga
con Indeval.

¢) El Titulo de cada Serie debera ser firmado per la Emisora y por
¢l Representante Comiin, a través de sus respectivos representantes
o apoderados.

DECIMA. Plazo de Vi ervacion, Fechas de

Ejercicio, Lugar y Forma de Liguidacién.

a) El Plazo de Vigencia de la presente Emision serid de hasta 10
{(diez) afios contados a partir de la fecha de la suscripcion de la
presente Acta de Emisién.

b) El Plazo de Vigencia de cada Serie se indicara en el Titulo y en
¢l Aviso de Ofena, en el Aviso con Fines Informativos y/o en el
Aviso de Colocacion de la Serie comrespondiente, sin que en
ningin caso exceda del Plazo de Vigencia de la Emision.

¢) Los Tenedores de los Titulos Opcionales podrin obtener las
retribuciones y ejercer los derechos que estos confieren, en la
Fecha o Fechas de Derecho yfo en la Fecha o Fechas de
Liquidacién de Ejercicio.

d) Los Titelos Opcionales se liquidarin a través de Indeval con
domicilio ubicado en Paseo de ia Reforma Numero 255, Colonia
Cuauhtémoc, Cddigo Postal 06500, Ciudad de México, mediante
transferencia electrdnica, o en cualquier otra direccidn que Indeval
dé a conocer en el caso de que cambie su domicilie. En caso de que
la denominacién de una determinada Serie sea en Dolares ylo
Euros, la Emisora liquidard dicha Serie, a través de Indeval, en
moneda nacional at tipo de cambic que para tal efecto sc establezea
en el Aviso de Oferia, en ¢l Aviso con Fines Informativos y/o en el
Aviso de Colocacidn, segin sea el caso.

DECIMA PRIMERA. Derechos de los Tenedores.

a) Los Titulos Opcionales otorgardn derechos a sus Tenedores que
se definiran conforme a los siguientes derechos:

{i) Derechos de Pago;

{ii)  Derechos de Ejercicio;

{iii)  Derechos Especiales;

(iv)  Derechos de Ejercicio con Valor Intrinseco, y,

{v}  Combinacion de los anteriores,

Los Derechos de los Tenedores correspondientes a cada Serie de
Titulos Opcionales se dardn a conocer en el Titulo, en ¢l Aviso de
Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y/o en el Aviso de
Colocacion correspondiente y de acuerdo a sus caracteristicas
especificas.

De fonma enunciativa mas no limitativa los derechos se utilizarin
de la siguiente manera:

20

() Derechos de Pago. Se otorgan en las Fechas de
Observacion y se aplican en las Fechas de Derechos. Los
derechos  de pago se podran  definir para  Titulos
Opcionales europeos y americanos.

(ii) Derechos de Ejercicio. Se aplican para el gjercicio de los

Tiwlos Opcionales en cada Fecha de Ejercicio, segin trate

de un Titulo Opcional europeo 0 amenicano.

Derechos Especiales. Son derechos complementarios a tos

dercchos de pago, derechos de ejercicio y derechos de

gjercicio con Valor Intrinseco.

(iv) Derechos de Ejercicio con Valor Intrinseco. Se utilizaran
en Iz o las Fechas de Ejercicio cuyo pago se determinara
conforme al valor inttinseco del Titulo Opceional.

(iii)

Cuando cualquiera de las fechas mencionadas anteriormente en las
que se otorgue derechos a los Tenedores, deje de ser un Dia Habil,
los derechos de los Tenedores de los Tiwlos Opcionales deberan
aplicarse el Dia Hibil inmediato siguiente, sin que esto signifique
un incumplimiento por parte de la Emisora.

Los Titulos Opcionales podrin otorgar bos siguientes Derechos:
Derechos de Pago
£n las Fechas de Observacion:

El Tenedor det Titulo Opcional tendré, en su caso, el derecho de
obtener en efectivo, por parte de 1a Emisora, en la Fecha o Fechas
de Derecho correspondiente, un monto calculado confonne a lo
siguiente:

1. Si el Valor de Referencia de Observacién del Titulo Opcional
“en la Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ segin se defina
para cada Serie s “menor” 0 “mayor” 0 “menor o igual” o “mayor
o igual” segin s¢ defina para cada Seric al Precio de Observacion
multiplicado por el Factor i, la Emisora pagari:

({(VO - (PO x Factor 1)) x Factor i) + (PO x Factor t) + (PRPE x
Factor i)

Donde:

VO = Valor de Referencia de Observacion

PO = Precio de Observacidn

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisidn

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Observacion y el
Precio de Observacion no podrd tener un valor “superior” o
*inferior” al Porcentaje “Méaximo” ¢ “Mimmo” de Observacién
calculado sobre el Precio de Observacion.

2. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opeional
“en la Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Observacién” o “en alguna Fecha de Observacién” segiin sc defina
para cada Seric es “incnor™ o “mayot” o “menor o igual” o “mayor
o igual” segiin se defina para cada Serie al Precio de Observacién
multtphicado por el Factor “t” yio “menor™ o “"mayor™ o “menor o
igual” o “mayor o igual” al Precio de Observacién multiplicado
por ¢l Factor “i” scglin se defina para cada Serie, la Emisora
pagara:

{((VO - (PO x Factor i)} x Factor i) + {PO x Factor i} + (PRPE x
Factor i)

Donde:

VO = Valor de Referencia de Observacidn

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

La diferencia entre el Valor de Referencia de Observacion y el
Precio de Observacion no podrd tener un valor “superior™ o



“infetior” al Porcentaje "Mdximo” o “Minimo™ de Observacitn
calculado sobre €l Precio de Observacion.

3. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional
“en la Fecha de Observacién”™ o “en todas las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacién™ segin se defina
para cada Serie es “menor” o “mayor™ o “menor o igual” o “mayor
o igual” segin se defina para cada Serie al Precio de Observacion
multiplicado por el Factor “i”, la Emisora pagara:

[(PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

4. Si el Valor de Referencia de Observacién del Titulo Opcional
“en ta Fecha de Observacién™ o “en todas las Fechas de
Observacidon” o “en alguna Fecha de Observacion™ segun se defina
para cada Serie es “menor™ o “mayor”™ ¢ “menor o igual” o “mayor
o igual” segin se defina para cada Serie al Precio de Observacion
multiplicade por el Factor "i” y/o “menot™ o “mayor™ o “menor o
igual™ o “mayor o igual” al Precio de Observacién multiplicado
por el Factor “i" scgln sc¢ defina pam cada Serie, la Emisora

pagard:
[(PO x Factor i} + (PRPE x Factor i}]

Donde:
PO = Precio de Observacién
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emiston

5. La Emisora pagard:
[{PO x Factor i) + {PRPE x Factor ]}

Dende:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

6. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional
“en la Fecha de Observacién” o “en tedas las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ segin se defina
para cada Serie es “inenot™ o “mayor” o “menor o igual” o “mayor
o igual” segin se defina para cada Senie al Precio de Observacion
multiplicado por el Factor "i"” no se tendra derecho a recibir ningin
pago adicional con respecto a las “Fechas de Observacion™ y'o
“Fechas de Ejercicio” segiin se defina para cada Serie posieriores.

7. Si et Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional
“en la Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Obsetvacion™ segun se defina
para cada Serie es “menor” o “mayor™ o “menor o igual” o “mayor
o igual” segun sc defina para cada Serie al Precio de Observacidn
multiplicado por el Factor “i" y/o “menor” o “mayor” o “menor o
igual” o “mayor o igual” al Precio de Observacion multiplicado
por el Factor “i" segiin se defina para cada Sevie no se tendid
derecho a recibir ningin pago adicional con respecto a las “Fechas
de Observacion™ y/o “Fechas de Ejercicio” segin se defina para
cada Serie posteriores,

8. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional
“en la Fecha de Observacion” o “en todas las Fechas de
Observacion” o “en alguna Fecha de Observacién” segin se defina
para cada Serie ¢s “menor™ ¢ “mayot™ © “menor o igual” o “mayor
o igual” al Precio de Observacién multiplicado por el Factor “i”
segin se defina para cada Serie, la Emisora guardard en “Valor
Consolidado del Derecho [ " o “Valor de Memoria de Derecho [
1" lo siguiente:

[(PO x Factor i) + {PRPE x Factor i)}
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Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Ei Valor de Memornia del Derecho [ ] s6lo podrd ser pagado una
vez, ¥ serd en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que
s¢ cumpla la condicien de pago

Pago del Valor Consolidado det (de los) Derecho{s)[ ][]
La Emisora pagard el Valor Consolidado det (de los) Derecho(s) [ ]

[l
Pago del Valor de Memoria del (de los) Derecho(s) [ 1[ ]

Si ¢l Valor de Refercncia de “Observacion™ o “Ejercicic™ del
Titulo Opcional “en la Fecha™ de “Observacion™ o “Ejercicio”™ o
“en todas las Fechas de Observacion™ o “en alguna Fecha de
Observacién™ segun se defina para cada Serie es "menor” o
“mayor” ¢ “menor o igual”™ o “mayor o igual” al Precio de
“Observacion™ o “Ejercicio™ multiplicado por el Factor “i™* segin
s¢ defina para cada Serie, la Emisora pagara el Valor de Memoria
del (de los) Derecho(s) [ ][ ]-

9. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional
“en la Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ segun se defina
para cada Serie es “menor” 0 “mayor” o “mener o igual” o “mayor
o igual™ segin se defina para cada Scric al Precio de Observacion
multiplicado por ¢l Factor “i” y/o “menor™ o “mayer™ o “menor o
igual” o “mayor o igual” al Precio de Observacion multiplicado
por el Factor “i"" segin se defina para cada Serie, la Emisora
guardard en “Valor Consolidado del Derecho [ J* o “Valor de
Memoria del Derecho [ 17 lo siguiente:

[{PO x Factor i) + (PRPE x Factor i}]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emisién

El Valor de Memonia del Derecho [ ] solo podrd ser pagado una
vez, y serd en la primena fecha de Observacion o Ejercicio ea que
s¢ cumpla la condicién de pago.

Pago del Valor Consolidado del (de los) Derecho{s) [ ] [ ]
La Emisora pagari ¢l Valor Consolidado del (de los) Derecho(s) [ ]

[ :
Pago del Valor de Memoria del (de los) Derecho(s) [ ][]

$i el Valor de Referencia de “Observacién™ o “Ejercicio”™ del
Titulo Opcional “en Ta Fecha™ de “Observacion” o “Ejercicio” o
“en todas las Fechas de Obsecrvacion™ o “en alguna Fecha de
Observacion™ segin se defina para cada Serie es “menor” o
“mayor” ¢ "menor o igual® o “mayor o igual” al Precio de
“QObservacién™ o “Ejercicio™ multiplicado por el Factor “i™* seglin
se defina para cada Serie, fa Emisora pagara el Valor de Memoria
del {de los) Derecho(s) [ 1 .

10. Si el Valor de Referencia de Observacidén del Titulo Opcional
“en la Fecha de Observacién™ o “en todas las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion” segun se defina
pata cada Seric ¢s “menor” ¢ “mayor” 0 “menor o igual” o “mayor
o igual” al Precio de Observacién multiplicado por el Factor “i"
segun se defina para cada Serie, la Emisora guardard en “Valor
Consolidado del Derecho [ 17 0 “Valor de Memonia de Derecho [
1" lo siguiente:

[{PO x Factor i) + (PRPE x Factor i}]

Donde:




PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

El Valor de Memaoria de! Derecho [ ] séle podrd ser pagado una
vez, ¥ serd en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que
se cumpla la condicion de pago.

Pago del Valor Consclidado del (de tos) Derecho(s){ ][}
La Emisora pagard el Valor Consolidado del (de los) Derecho(s) [ ]

£
Pago det Valor de Memoria del (de los) Derecho{s) [ (]

Si el Valor de Refercncia de “Observacion” o “Ejercicio™ del
Titulo Opcional “en la Fecha™ de “Observacién™ o “Ejercicio™ o
“en todas las Fechas de Observacién™ o “en alguma Fecha de
Observacidén” segin se defina para cada Seric es “menor” o
“mayor™ o “menor o igual” o “mayor o igual” al Precio de
“Observacion” o “Ejercicio™ multiplicado por el Factor “i” segln
se defina para cada Serie yfo “menot” 0 “mayor™ o “menor o
igual” o “mayor o igual” al Precio de “Observacién” o “Ejercicio™
segiin se defina para cada Serie multiplicado por el Factor “1”, la
Emmisora pagard el Valor de Memoria del (de los) Derecho(s} [ 1[ ).

11. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional
“en la Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Observacién™ o “‘en alguna Fecha de Observacién™ segin se defina
para cada Serie es “menor” 0 “mayor” o “menor ¢ igual”™ o “mayor
o igual” segin se defina para cada Serie al Precio de Observacidn
multiplicado por et Factor “i” y/o “menor” ¢ “mayor” o “menor o
igual™ o “mayor o igual” al Precio de Observacién multiplicade
por el Faclor *i" segin se¢ defina para cada Serie, la Emisora
guardard en “Valor Consolidado del Derecho [ | o “Valor de
Memoria det Derecho [ 1 lo siguiente:

[(PO x Factor i) + (PRPE x Factor i}]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de ta Prima de Emision

El Valor de Memona del Derecho [ ] sélo podra ser pagado una
vez, y serd en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que
s¢ cumpla ia condicion de pago.

Pago del Valor Consolidado del (de los) Derecheds) [ 11 ]
La Emisora pagara el Valor Consolidado del (de los) Derecho(s) [ ]

[l
Pago del Valor de Memoria del (de los) Derechois) [ 1[ ]

Si el Valor de Referencia de “Observacién™ o “Ejercicio™ det
Titulo Opcionat “en la Fecha” de “Observacion™ o “Ejercicio™ o
“en todas las Fechas de Observacién™ o “en alguna Fecha de
Observacion™ seglin se defina para cada Setie es “menor™ o
“mayor” 0 “menor o igual” o “mayor o igual” al Precio de
“Observacion™ o “Ejercicio” muitiplicado por el Factor “i"* segin
se defina para cada Serie y'o “menor” o “mayor” o “menor o
igual” o “mayor o igual™ al Precio de “Observacion™ o “Ejercicio”
segon se defina pam cada Serie multiplicado por el Factor “i”, la
Emisora pagara el Valor de Memoria del (de los) Derecho(s) [ 1{ ]

12, Si el Valor de Refercncia de Observacién [ ] del Titulo
Opcional “en la Fecha de Observacién™ o “en todas las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ segiin s¢ defina
para cada Sene es “menor” ¢ “mayor” ¢ “menor o igual” o “mayor
o igual” segin se defina para cada Serie al Precio de Observacién
multiplicado por el Factor i, la Emisora pagara:

({VO [ ] - (PO x Factor i)} x Factor i} + {PO x Factor 1} + {(PRPE x
Factor i)
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Doende:

VO [ ] = Valor de Referencia de Observacion [ ][]
PO = Precio de Observacién

PRPE = Porcentaje Retomable de 1a Prima de Emision

La diferencia entre el Valor de Referencia de Observacian f ] y el
Precio de Observacion no podrd tener un valor “superior” o
“inferior” al Porcentaje “Maximo™ o “Minimo” de Observacitn
calculado sobre ¢l Precio de Observacidn,

13. St el Valor de Referencia de Observacion { ] del Tiwlo
Opcional “en la Fecha de Observacién™ o “en todas las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacién” segiin se defina
para cada Serie es “menor” 0 “mayor™ o “menor o igual” o “mayor
o igual” septin se defina para cada Serie al Precio de Observacién
multiplicado por el Factor “i” y/o si el Valor de Referencia de
Observacidn [ ] del Titulo Opcional “en la Fecha de Observacion™
o “en todas las Fechas de Observacidn™ o “en alguna Fecha de
Observacion™ segiin se defina para cada Serie es “menor” o
“mayor” o “menor o igval” o “mayor o igual’ al Precio de
Observacion multiplicado por el Factor “i” segiin se defina para
cada Serie, 1a Emisora pagardi:

{({(VO [ ] - (PO x Factor i)) x Factor i) + (PO x Facitor i) + {(PRPE x
Factor 1)

Donde:

VO[ ] = Valor de Referencia de Observacién [ 1[ ]

PO = Precio de Observacién

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisidn

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Observacion y ¢l
Precio de Observacién no podra tener un valor “superior” o
“inferior” al Porcentaje “Maximo™ ¢ “Minimo™ de Observacidn
calculado sobre el Precio de Observacion.

14. Si el Valor de Referencia de Observacion [ ] del Titulo
Opcional “en la Fecha de Observacidén™ o “en todas las Fechas de
Observacién” o “en alguna Fecha de Observacién” segin se defina
para cada Serie s “menor” 0 “mayor” o “menor o igual” o “mayor
o igual” segln se defina para cada Serie al Precio de Observacion
multiplicado por el Factor “i”, la Emisora pagara:

[(PO x Factor i) + (PRPE x Factor i}]

Donde:
PO = Precio de Observacidn
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

15. Si el Valor de Referencia de Observacién [ ] de! Titulo
Opcional “en la Fecha de Observacion” o “en todas las Fechas de
Observacion” o “en alguna Fecha de Observacion™ segin se defina
para cada Seri¢ &5 "menor” ¢ “mayor” o “menor o igual” o “mayor
o igual” segin se defina para cada Serie al Precio de Observacitn
multiplicado por el Faclor “i" v/o si ¢l Valor dc Referencia de
Observacion { ] del Titulo Opcional “en la Fecha de Observacidn”
o “en todas las Fechas de Observacion™ o “en alguna Fecha de
Observacién” segin se defina para cada Seric es “menor” o
“mayor” o “menor o igual® o “mayor o igual” al Precio de
Observacion multiplicado por el Factor “i™ segiin se defina para
cada Sene, la Emisora pagaré:

[{PO x Factor i) + (PRPE x Factor 1)]

Donde:

PO = Precio de Observacidén

PRPE = Porcentaje Retornabte de la Prima de Emisién

16. La Emisora pagara;



(N'n x PO x Factor i)

Donde:

N= Numero de Fechas de Observacion en las cuales el Valor de
Referencia de Observacion del Titulo Opcional es “menor” o
“mayor” o “menor o igual” o “mayor o igual”, segin se defina para
cada Serie, al Precio de Observacion multiplicado por el Factor “i”
ylo “menor” o “mayor” o “menor o igual” o “mayor o igual”,
segin se defina para cada Sere, al Precio de Observacion
multipticado por el Factor “i*

n= nimero de Fechas de Observacion

PO = Precio de Observacion

Las descripciones anteriores se podrn repetir las veces que sca
necesario © no usarse para describir los Derechos de Page
correspondientes a cada Serie.

Derechos de Ejercicio
En las Fechas de Ejercicio:

Et Tenedor del Titulo Opcional tendra, en su caso, el derecho de
obtener en efectivo, por parte de la Emisora, en la Fecha de
Liquidacion de Ejercicio correspondiente, un monto calculado
conforme a lo siguiente:

i. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, “en
la” o “en alguna” segun se defina para cada Seric Fecha de
Ejercicio es “menor” o “mayor” o “menor o igual” o “mayor o
igual™ segin se defina para cada Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor “i”", la Emisora pagara:

{{(VE - (PE x Factor 1)) x Factor 1) + {PE x Factor i) + (PRPE x
Factor i)

Donde:

VE = Valor d¢ Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

La diferencia entre €l Valor de Referencia de Ejercicio y el Precio
de Ejercicio no podrd tener un valor “superior o “inferior™ al
Porcentaje “Maximo™ o “Minimo™ de Ejercicio calculado sobre el
Precio de Ejercicio.

2. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, “en
la” o “en alguna™ segin se defina para cada Scrie Fecha de
Ejercicio es “menor” o “mayor” o “menor o igual” o “imayor o
igual” segin sc defina para cada Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor “i” y/o “menor” o “mayor™ o “menor o
igual” o “mayor o igual” al Precio de Ejercicio multiplicado por el
Factor “1”* segin se defina para cada Serie, la Emisora pagara:

((VE - (PE x Factor i)} x Factor 1) + (PE x Factor i) + (PRPE x
Factor i}

Donde

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

La diferencia entre el Valor de Referencia de Ejercicio y el Precio
de Ejercicio no podra tener un valor “superior o “inferior” al
Porcentaje “Maximo” o “Minimo"” de Ejercicio calculado sobre el
Precio de Ejercicio.

3. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, “en
Ja” o “en alguna™ segin se defina para cada Serie Fecha de
Ejercicio es “menor” o “mayor” o “menor o igual” o “mayor o
igual” segin se defina para cada Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor *i*", la Emisora pagara:
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[(PE x Factori} + (PRPE x Factor i)]

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de 1a Prima de Emisién

4. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, “en
ta” o “en alguna” scgin se¢ defina para cada Seric Fecha de
Ejercicio vs “menor™ o “mayor” ¢ “menor ¢ igual” o “mayor o
igual™ segin se defina para cada Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor “i” y‘o “menor” o “mayor™ o “menor o
igual™ o “mayor o 1gual” al Precio de Ejercicio multiphicado por el
Factor “i" segun sc defina para cada Serie, ta Emisora pagara:

[(PE x Factor i} + (PRPE x Factor i)]

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

5. La Emisora pagari
[(PE x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

6. $i el Valor de Referencia de Ejercicio { ] del Titulo Opcional,
“en 12" o “en alguna™ segin se defina para cada Serie Fecha de
Ejercicio es “menor” o “mayor” o “menor o igual” o “mayor o
igual” segiin se defina para cada Scrie al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor i, la Emisora pagari:

(IVE[]
Factor i)

(PE x Factor i)) x Factor i} + (PE x Factor i) + (PRPE x

Donde:

VE [ ] = Valor de Referencia de Ejercicio [ ][]

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retormable de la Prima de Emision

La diferencia entre el Valor de Referencia de Ejercicio [ ] y el
Precio de Ejercicio no podrd tener un valor “superior™ o “inferior™
al Porcentaje “Mdximo™ o “Minimo" de Ejercicio calculado sobre
¢l Precio de Ejercicio.

7. St el Valor de Referencia de Ejercicio [ ] del Titulo Opcional,
“en la” o “en alguna” segin se defina para cada Serie Fecha de
Ejercicio ¢s “menor™ o “mayoer”™ o “menor o igual™ o “mayor o
jgual” segin se defina para cada Serie al Precio de Ejercicio
multiplicade por el Factor ™" y'o si el Valer de Referencia de
Ejercicio [ ] del Titulo Opcional, “cn la” o “en alguna” segin se
defina para cada Serie Fecha de Ejercicio es *menor™ o “mayor™ o
“menor ¢ igual” o “mayor o igual” al Precio de Ejercicio
multsplicado por el Factor i segin se defina para cada Sene, la
Emisora pagard:

{iVE[] - (PE x Factor 1)) x Factor i) + {PE x Factor i} + (PRPE x
Factor i)

Donde:

VE [ ] = Valor de Referencia de Ejercicio [ ] [ ]

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emisién

La diferencia entre e! Valor de Referencia de Ejercicio [ ] y el
Precio de Ejercicio no podra tener un valor “supenior” o “inferior™
al Porcentaje “Maximo™ o “Minimo™ de Ejercicio calculado sobre
el Precio de Ejercicio.




8. Si el Valor de Referencia de Ejercicio [ } del Titulo Opcional,
“en la” o “en alguna” scgin se defina para cada Seric Fecha de
Ejercicio es “menor” o “mayor” o “menor o igual” o “mayor o
igual” segin se defina para cada Senie al Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor “i"" yfo si el Valor de Referencia de
Ejercicio [ ] del Titulo Opcional, “en fa” o “en alguna™ segin se
defina para cada Serie Fecha de Ejercicio es “mener™ o “mayor” o
“menor o igual” o “mayor o igual” al Precio de Ejercicio
muhiplicado por el Factor “i”" segin se defina para cada Serie, la
Emisora pagara:

[(PE x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retomnabte de la Prima de Emision

9. Si el Valor de Referencia de Ejercicio [ ] de! Tiwlo Opcional,
“en la" o “en alguna”, segin se defina para cada Serie, Fecha de
Ejercicio es “menor” o “mayor” o “menor o igual” o “mayor o
igual” scgun se defina para cada Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor “i”, la Emisora pagara:

[(PE x Factor i) + (PRPE x Factori)}

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retomabie de Ja Prima de Emision

Las descripciones anteriores se podran repetir las veces que sea
necesario 0 no usarse para describir los Derechos de Ejercicio
comrespondientes a cada Serie.

Derechos especiales

Aplicaran en los Derechos de los Tenedores segun se especifique
para cada Serie en el Aviso de Oferta correspondiente.

1. El Titulo Opcional pagaré el “méximo” o “minimo” segin se
defina para cada Serie entre; Devechos de los Tenedores definidos
en cada Serie

2. $i la suma de Derechos de los Tenedores obtenidos por el Titulo
Opcional en las Fechas de Observacién son “mayores” o
“menores” segin se defina para cada Serie a:

[(PE x Factor i} + {PRPE x Factor 1)}

La Emisora pagard el resultado que corresponda de aplicar la
stguiente formula:

[(PE x Factor i) + {PRPE x Factor i)]

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Pima de Emision

Las descripciones anteriores s¢ podran repetir las veces que sea
necesario o no usarse para describir los Derechos de los Tenedores
correspondientes a cada Serie.

Derechos de Ejerciclo con Valor Intrinseco
1. Existe Valor Intrinseco

Cuando ¢n la Fecha o Fechas de Ejercicio exista Valor Intrinseco,
¢l Tenedor det Titulo Opcional, tendrd Unicamente el derecho de
obtener en efectivo, por parte de la Emisora, un monto calculado,
segin sea aplicable para cada Serte, conforme a los siguientes
incisos:
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1. Mientras el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo
Opcional sea "menor” o “igual o menor” segin se defina para
cada Seric al Precio de Ejercicio multipticado por ) Factor
*i”, la Emisora realizard un pago en efectivo igual al resultado
de multiplicar ¢l Multiplicador i por el Valor [mirinscco del
Titulo Opcional, de la Serie commespondicnte, més el resultado
de multiplicar el Precio de Ejercicio por el Factor i, mas el
Porcentaje Retomable de la Prima de¢ Emisién. El Valor
Intrinseco no podrad tener un valor superior al Porcentaje
Maximo del Valor Intrinseco caleulado sobre el Precio de
Ejercicio.

2. Mientras ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo
Opcional sea “mayor” o “igual o mayor™ segin s¢ defina para
cada Serie al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor
“i", l]a Emisora realizara un pago en efectivo igual al resultado
de multiplicar el Multiplicador “i” por ¢! Valor Intrinseco del
Titulo Opcional, de la Serie correspondiente, mds el resullado
de multiplicar el Precio de Ejercicio por el Facior “i”, mas el
Porcentaje Retornable de la Prima de Emiston. El Valor
Intrinscco no podri tener un valor superior al Porcentaje
Maximo del Valor Intrinseco calculado sobre el Precio de
Ejercicio.

[1. Mo existe Valor Intrinseco

Cuando en la Fecha o Fechas de Ejercicio no exista Valor
[ntrinseco, el Tenedor del Titulo Opcional, tendrd Unicamente ¢l
derecho de obtener en efectivo, por parte de la Emisora, un monto
calculado, segiin sea aplicable para cada Serte, aplicables conforme
a los siguientes incisos:

. Mientras el Valor de Refercncia de Ejercicio del Titlo
Opcional sea “mayor” o “igual o mayor™ segiin se defina para
cada Serie al Precio de Ejercicie multiplicade por ¢l Factor
“i", la Emisora realizard un pago en efeclivo igual al
Porcentaje Retomable de la Prima de Emision mas el resultado

de muktiplicar el Precio de Ejercicio por el Factori".

2. Mientras el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo
Opcional sea “menor’ o “igual o menor™ segin se defina para
cada Serie al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor
“i", la Emisora realizard un pago en efectivo igual a (2} ia
suma del Porcentaje Retornable de la Prima de Emisidn y el
resultado de multiplicar el Multiplicador “i" por e resultado
de (b) dividir {a diferencia del Valor de Referencia de
Ejercicio y el Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor
“i""; entre el Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor i,
mis (c) el resultado de multiplicar €] Precio de Ejercicio por el

4ur

Factor “i".

3. Mientras el Valor de Referenciz de Ejercicio del Tiulo
Opcional sea “menor” ¢ “igual o menot™ segiin se defina para
cada Seric al Precio de Ejewcicio multiplicado por el Factor
“i", la Emisora realizarh un pago en efectivo igual al
Porcentaje Retornable de la Prima de Emision mas el resultado
de multiplicar el Precio de Ejercicio por €l Factor “i".

4. Mientras el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo
Opcional sea “mayor”™ o “igual o mayor™ segin se defina para
cada Serie al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor
*1", la Emisora realizard un pago en efectivo igual a (a) la
suma del Porcentaje Retornable de la Prima de Emisidn y el
resultado de multiplicar el Multiplicador “i" por el resultado
de (b) dividir la diferencia del Precio de Ejercicio multiplicado
por el Factor ~i" y el Valor de Referencia de Ejercicio entre el
Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor *i”', mds (c) el
resultado de multiplicar €] Precio de Ejercicio por el Factor

.....



La incorporacion de las modalidades descritas en la presente Acta
de Emision no requerird de la autorizacion de la Asamblea de
Tenedores, siempre y cuando no se afecten adversamente los
derechos de los Tenedores de las Series vigentes.

a)  La cantidad minima de Titulos Opcionales que los Tenedores
de los Titulos Opeionales podrin ejercer es de un Lote.

b) Una vez que los Tenedores de los Titulos Opcionales
instruyan al intermediario financicro que actie por su cuenta
que ejerza los derechos que confieren los Titulos Opcionales,
y dicho intermediario financiero lo notifique a Indeval y a la
Bolsa, la instruccién de los Tenedores de los Titulos
Opcionales se considerard irrevocable y no podrd moditicarse
total o parcialmente.

¢} La Emisora podrd incluir Derechos de los Tenedores
adicionales a los establecidos en la presente Acta de Emision,
mismos que se divulgarin en ¢l Prospecto, en el Aviso de
Qferta, en el Aviso con Fines Infonmativos y/o en ¢l Aviso de
Colocacién correspondiente o en cualquicr documento de
difusion que autorice la Comisién. Los Derechos de los
Tenedores correspondientes a cada una de las Serics, se darin
a conocer en el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines
Informativos y/o en el Aviso de Colocacion correspondiente
y en €l Titulo correspondiente a la Serie de que se 1rate.

DECIMA SEGUNDA. Ejercicio de Derechos Corpotativos y
Patrimoniales.

Los Titulos Opcionales no otorgan derechos corporativos de
propiedad o patrimoniales sobre los Activos Subyacentes. La
Emisora no estard obligada a ejercer los derechos patrimoniales o
corporativos que confieren los Activos Subyacentes que haya
adquiride para fines de cobertura y no tendrd responsabilidad
alguna respecio de la forma en que los ejerza o deje de hacerlo.

No obstante lo anterior, los ajustes idcnicos a los Titulos
Opcionales por pago de dividendos en acciones, suscripeion, canje
de titubos, split, split inverso, reembolso, escision, fusion, asi como
por la compra y suscripcidn reciproca de acciones o por cualquier
otro derecho que no esté considerado en la presente Acta de
Emisi6n, s¢ efectuarin conforme a los procedimientos que la Bolsa
establezca o por los aplicables en ¢l Mercado de Origen.

DECIMA TERCERA. Eventos Extraordinarios.

a) En caso de que ocunma un Evento Exiraordinario, el Emisor,
sujeto a lo establecido en la presente clausula, solicitara a fa Bolsa
{con copia al Representante Comun} la suspension de la cotizacion
de los Titulos Opcionales en Circulacion de la Seric de que se trate.
La Emisora tendrd derecho a decretar la cancelacion de los Titulos
Opcionales en caso de que el Evento Extraordinario de que se trate
subsista por mas de cinco Dias Habiles. En caso de que ta Emisora
no haya cancelado los Titulos Opcionales y €l Evento
Extraordinario deja de existir, la Emisora podra solicitar a la Bolsa
{con copia al Representante Comin) la reanudacion de |a
cotizacion de los Titulos Opcionales en Circulacion de la Serie de
que se trate.

b) Por Evento Extraordinario, se entendera (i) ¢l hecho de que
dejen de existir, se cancele o suspenda la cotizacion en ¢l Mercado
de Origen de los Activos Subyacentes que representen
individualmente o en su conjunto més del 30% (treinta por ciento)
del valor de mercado de los Activos Subyacentes; {ii) el hecho de
que dejen de existir, se cancele o suspenda la cotizacion en el
Mercado de Origen de las acciones que representen
individualmente o en su conjunto mas del 30% (treinta por cicnto)
de! valor de mercado del Indice en caso de que los Activos
Subyacentes sean indices de precios accionarios; (iii) en caso de
que los emisores de los Activos Subyacentes dejen de proporcionar
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al piblico informacidn de los Activos Subyacentes; © (iv) en caso
que los Activos Subyacentes dejen de estar listados en los Sistemas
Internacionales de Cotizaciones, en caso de que se encuentren
listados en dicho sistema.

¢) No se consideian Eventos Extraordinarios la suspension de la
cotizacion de los Activos Subyacentes, segin sea el caso, que lleve
a cabo el Mercado de Origen, denivado de movimientos en sus
precios en un mismo Dia Hibil que cxcedan los limites permitidos
pot dicho Mercado de Origen.

d) De darse un Evento Extraordinario, los Tenedores de los Titulos
Opcionales no podrin ejercer los derechos que otorgan los Titulos
Opcionales en tanto subsista tal Evento Extraordinario.

¢} En caso de que el Mercade de Origen sustituya o modifique
sustanciahnente la metedologia de cdlculo del Activo Subyacente,
se utilizard ¢l método o Activo Subyacente sustituto que al efecto
determine el Mercado de Origen de que se trale y que se asemgje
en mayor medida al Activo Subyacente. En caso de que la Emisora
mantenga Titulos Opcionales en Circulacion con el Activo
Subyacente afectado, debera de comunicar la sustitucién o
modificacién de dicha mctodologia a los Tenedores de los Titulos
Opcionales, al Representante Comin, a la Bolsa y a la CNBV,
conforme a lo previsto en la Clausula Séptima de la presente Acta
de Emision.

0} En caso de¢ que un Evento Extraordinario resulte en fa
cancelacion de Tiwlos Opcionales, la Emisora comunicara a los
Tenedores, a través de la Bolsa y de un periddico de circulacidn
nacional, los Titulos Opcionales que hayan sido afectados por el
Evento Extraordinario. Dicha notificacién incluirA también el
monlo que serd pagadero a los Tenedores de los Titulos Opcionales
y la fecha en la que se realizard dicho pago. El pago ser el
equivalente a los Derechos de los Tenedores, segin corresponda,
calculados de buena fe ¢l Dia Habil previo al que ocurra el Evento
Extraordinario por {a Emisora de conformidad con el iltimo precio
mid-market publicado de los Activos Subyacentes en ¢l Mecado
de Origen antes de que se diera el Evento Extraordinarto.
Asimismo, se tendri que dar aviso a Indevat (con copia al
Representante Comiin), por ¢scrito o a través de los medios que
ésta determine con al menos 6 (seis) Dias Hibiles de anticipacion a
la fecha en que se cancelen los Titulos Opcionales, con los datos
sefialados en este pamafo y describiendo cualquier ajuste que
pudiera presentarse para la liquidacién de los Titulos Opcionales.

DECIMA CUARTA. Cobertura y Nonna de Liguidez_Agrepada
o, en su caso Plan de Requerimientos de Efectivo.

Durante el Plazo de Vigencia de la Emisién, la Emisora mantendrd
una cobertura respeclo de cada Serie y cumplivd con Ja nonna de
liquidez agregada, de conformidad con lo siguiente:

Para ¢l computo del consumo de capital de la Emisién de los
Titulos Opcionales y la cobertura con 1a que la Emisora operard, se
observaran las reglas de capitalizacion, mantenimiento de
coberturas y normas de liquidez de conformidad con lo dispuesto
en las Disposiciones de Caricter General Aplicables a las
Instituciones de Crédite publicadas en el Diario Oficial de la
Federacion el 2 de diciembre de 2005, scgin sus
modificaciones, y las demas disposiciones aplicables a las
instituciones de banca miltiple.

La cobertura de un portafolio de Titulos Opcionales se realiza
mediante ¢l balanceo constante del portafolio réplica; es decir, i)
tomando posicion contmnia en derivados que repliquen todos los
riesgos {delta, vega, gamma, ¢ic.) generados por el Titulo Opcionat
y'o ii} a través de la cobertura delta (delta hedge) del Titulo
Opcional. Esto implica calcular la delta del mismo y cubrirla
diariamente mediante la compra/venta del Active Subyacente; esta
cobertura delta se hace dentro de los limites intemos autorizados




para, asi dar un espacio para la gestion de la gamma (cambios en la
delta conforme se mueve el activo subyacente).

El riesgo de vega (riesgo a cambios en la volatilidad del mercado)
se¢ cubre con instrumentos derivados sobre el misino aclivo
subyacente o sobre un activo comrelacionado; de tal forma que los
cambios en el precio del Tiwmle Opcional debidos a los
movimientos en volatilidad se vean compensados, en bucna
medida, por cambios en el precio del instrumento derivado de
cobertura. La cobertura de la vega, a través de un instrwmento
derivado simultancamente cubre la gamma del Titulo Opcional.

El riesgo de tasa de interés de Jos Titulos Opcionales emitidos se
cubre a través de instrumentos sensibles a los movimientos de
tasas, de tal forma que los cambios en precio del Titulo Opcional
debidos a los cambios en las tasas de interés se vean compensados
por los cambios en precio de los instrumentos de cobertura
sensibles a las tasas. Estos instrumentos de cobertura pueden ser
bonos (con o sin cupdn) o derivados de tasas

La gestion dinamica de un portafolio de Tilulos Opcionales se
realiza analizando las sensibilidades delta “8™ (subyacente), vega
“v* (volatilidad), gamma *T™, con ¢l objetivo de que los ricsgos
asociados se encuentren dentro de las reglas establecidas para la
Emisora.

La defta muestra el ndmero de activos que es necesario
comprar/vender para hacer una cobertura dinamica del portafolio.
Y la vega determina la sensibilidad del portafolio a movimientos
en la volatilidad. Considerando la delta y la vega se hace una
gestién gamma, buscando minimizar ¢l impacto al portafolio por
variaciones en los factores de mercado. La delta de la coberlura
deberd neutralizarse al cieme del dia, la exposicion total de los
Titulos Opcionales vigentes que se emitan,

La Emisora mantendrd ¢l capital requerido en relacién con los
riesgos incurridos por su operacion y cobertura de la Emision de
Titulos Opcionales de conformidad con lo dispuesto en las
Disposiciones de Caricter General Aplicables a las
Instituciones de Crédito publicadas en el Diario Oficial de la
Federacién el 2 de diciembre de 2005 y las demds
disposiciones aplicables a las instituciones de banca moltiple.

La Emisora no adquirird ni directa ni indirectamente Acciones o
Acciones del SIC de entidades financieras del mismo grupo
empresarial, de otras entidades financieras y de entidades
financieras det exterior, de conformidad con lo establecido en los
articulos 27, 89 y 215 de la Ley para Regular las Agrupaciones
Financieras, la Ley de Instituciones de Crédito y LMV,
respectivamente. Asimismo, en el caso dc las Scries con
liquidacién en especie, Iz Emisora no utilizard Acciones o
Acciones del SIC de entidades financieras del mismo grupo
empresarial para liquidar dichas Series,

Los activos subyacentes que representen el capital social de
entidades financieras, no son propiedad y no podrén ser adquiridos
por la Emisora de conformidad con el articule 27 de la Ley para
Regular a las Agrupaciones Financicras y de conformidad con el
atticulo 89 de 1a Ley de Instituciones de Crédito,

DECIMA QUINTA. Mecanica de Derechos de Pago, Derechos de
Ejercicio y Liquidacion.

a) En cada Fecha de Observacion el intermediario financiero que
actite por cuenta del Tenedor estara obligado a la retribucion en la
Fecha de Derecho, en su caso, de los Derechos de Pago
comespondientes, sin que esto signifique ¢l gjercicio de los Titulos
Opcionales.

b) En caso de que en alguna Fecha de Ejercicio los Titulos
Opcionales tengan un monto calcutado positivo, el intermediario
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{inanciero que actue por cuenia del Tenedor estard obligado al
gjercicio de los Derechos de Ejercicio que confieren los misinos,
sin que se requiera la instruccion por parte de los Tenedores de los
Titulos Opcionales. En este supucsto, ¢l intermediario financiero
correspondiente no podra cobrar comision alguna por el gjercicio
de los Derechos que otorgan Jos Titulos Opcionales a sus
Tenedores.

¢} En el caso de que los Titulos Opcionales otorguen Derechos de
Ejercicio con Valor Intrinseco y poscan un Valor Iatrinseco
positivo en la Fecha o Fechas de Ejewicio, el intermediario
financiero que actiie por cuenta del Tenedor estara obhigado al
gjercicio de los Derechos que confieren los mismos, sin que se
requicra la instruccion por parte de los Tenedores de los Titulos
Opcionales. En  este supuesto, el internediaro financicro
comespondiente no podra cobrar comision alguna por el ejercicio
de tos derechos que otorgan los Titulos Opcionales a sus
Tencdores.

d) Las retnbuciones por Derechos de los Tenedores que confieren
los Titulos Opcionales, segiin la Serie de que se trale, podran
hacerse Unicamente en ta Fecha o Fechas de Derechos y'o Fecha o
Fechas de Liquidacion de Ejercicie, siempre que no exista un
Evento Extraordinario. Cuando por caso forluite o de fuerza
mayor, ¢l altimo Dia Habil del Plazo de Vigencia de la Sene dejara
de ser un Dia Habil, los derechos de los Tenedores de los Titulos
Opcionales deberan gjercerse el Dia Habil inmediato siguiente.

¢} En la Fecha o Fechas de Observacion y/o Fecha o Fechas de
Ejercicio, el Representante Comuin detenmina y notificad a la
Emisora, a! Indeval y a Ja CNBYV por escrito o por los medios que
¢éstas determinen el saldo total de las retribuciones de los Titules
Opcionales correspondientes en tal Fechia de Observacion o Fecha
de Ejercicio.

) E! Dia Habi! que se determine comoe Fecha de Derechos o Fecha
de Liquidacion de Ejercicio, posterior a la Fecha o Fechas de
Observacion y/o Fecha o Fechas de Ejercicio de los Titulos
Opcionales, se liquidardan las retribuciones de los Titulos
Opcionales en efectivo conforme a lo siguiente:
[) Indeval realizard €l traspaso de los Titulos Opcionales de la
Serie correspondiente de las cuentas del o los intermediarios
financieros que actien por cuenta de los Tenedores de los
Titulos Opcionales, a la cuenta de la Emisora con Indeval, y

[1) La Emisora deberd entregar al Indeval, el importe de los
Derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales el dia
que tales recursos deban pagarse o realizarse la liquidacion,
quicn lo acreditard a [la cuenta de los respectivos
intcrmediarios financieros que tengan posicién de los Titulos
Opcionales y actiien por cuenta de los Tenedores de los
Titutos Opcionales, las que a su vez lo acreditardn en la cuenta
del respective Tenedor de los Titulos Opcionales por el que
actien,

g) La ejecucion de los Derechos de los Tenedores que otorgan los
Titulos Opcionales se llevard a cabo fuera de Bolsa y se
considerard realizada en ésta, siempre que sea registrada v dada a
conocer al piblico conforme a lo previsto en ¢l Reglamento
Intcrior de 1a Bolsa.

Indeval realizard las actividades que se sefialan en la presente
clausuta, en los ténminos que sc establecen en el reglamento y
manuales operativos aplicables a dicha institucidn para et depésito
de valores.

DECIMA SEXTA. Designacion del Intermediario Colocador de
los Titulos Opcionales.

Actuari como Intermediario Colocador en la Emisidn de Titulos
Opcionales, la sociedad denominada Casa de Bolsa BBVA



Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer,
quien tendrd todos los derechos y obligaciones que las leyes,
circulares y reglamentos establezcan al respecto.

DECIMA SEPTIMA. Designacion del Representante Comun,

Acluard como representante comiun de los Tenedores de Titulos
Opcionales, Monex Casa de Bolsa, 5.A de C.V., Monex Grupo
Financiero la que por conducto de su apoderado, José Danicl
Hemindez Torres, declara que comparece a la finna de esta Acta
de Emision pam aceptar el cargo de representante comin de los
Tenedores de los Titulos Opcionales y los derechos y obligaciones
que dicho cargo confieren.

DECIMA OCTAVA. Atdbuciones del Representante Cowin,

El Representante Coman tendra los derechos y obligactones que se
contemplan en 1a Ley Generat de Titulos y Operaciones de Crédito
(en lo que resulte aplicable), en la LMV, asi como en la presente
Acta de Emision. Para todo aquello no expresamente previsto en
esta Acta de Emision o en el Titulo correspondiente a la Scric de
gue se trate, el Representante Comtin actuard de conformidad con
las instrucciones de la asamblea de Tenedores de los Titulos
Opcionales de conformidad con lo establecido e¢n la Clausula
Décima Novena de la presente Acta de Emision.

a) El Representante Comin tendrd las facultades y obligaciones
sipuientes:

1) Suscribir la presente Acta de Emision y el Titulo de cada una
de las Series;

1) Ejercer todas las acciones o derechos gue al conjunto de los
Tenedores de los Titulos Opcionales corresponda, asi como los
que requiera el desempeiio de sus funciones y deberes y ejecutar
los actos conservatorios que estime convenientes en defensa de
los intereses de los Tenedores de los Titulos Opcionales;

1) Convocar y presidir las asambleas de Tenedores de los
Titulos Opcionales y gjecutar sus resoluciones o convecar a
asambleas de Tenedores de los Titulos Opcionales a peticién de
la Emisora;

1V} Requerir a la Emisora el cumplimiento de sus obligaciones
conforme a la presente Acta de Emision y el Titulo
correspondiente a cada Serie;

V) Ejecutar las acciones, previstas a su cargo, descritas en la
clausula Décima Quinta de la presente Acta de Emision;

V1) Ejecutar aquellas otras funciones y obligaciones que se
desprendan de la presente Acta de Emisién, del Titulo
correspondiente a cada Serie, 0 que se sefalen en la LMV y
demas legislacion aplicable, en relacion con el cargo del
Representante Comiin,

VII) Notificar a fa Emisora la eleccion de los Tenedores en caso
de que estos titimos deseen hacer uso de los Derechos de los
Tenedores a que se refiere la Clausula Décima Primera de la
presente Acta de Emisidn; y

VIH) En general, llevar a cabo los actos que sean necesarios a fin
de salvaguardar los derechos de los Tenedores de los Titulos
Opcionales;

El Representante Comin deberd verificar, a través de la
informacién que se¢ le hubiera proporcionado para tales fines, el
cumplimiento en tiempo y forma por pante de la Emisora de las
obligaciones establecidas a su cargo en la presente Acta de
Emision y €] Titulo de cada Serie (excepto de las obligaciones de
indole contable, fiscal, laboral y administrativa de la Emisora
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previstas en dichos decumentos gue no incidan directamente en el
pago de los Titubos Opcionales).

Para efecios de cumplir con lo antedor, el Representante Comin
tendrd el derecho de solicitar a la Emisora, a sus auditores
externos, ascsorcs legales o a cualquier persona que presie
servicios a la Emisora en relacion con los Titelos Opcionales, la
informacion y documentacion que sca necesaria para verificar el
cumplimiento de las obligaciones a que se refiere el pdmafo
anterior. Al respecto, ka Emisora estara obligada a entregar dicha
informacién y a requerir a sus auditores externos, asesores legales
o lerceros que  proporcionen al Representante Comin |a
informacion en los plazos que éste solicite para el cumplimiento de
sus funciones, en ¢l entendido que el Representante Comin podra
hacer dicha informacion del conocimicnto de los Tenedores sin que
tal revelacion se considere que infringe obligacion de
confidencialidad alguna y en ¢l entendido, ademdas, que los
Tenedores estaran obligados a tratar dicha infonmacion de manera
confidencial y a guardar la debida reserva respecto de la misma. El
Representante Coimtin podra realizar visitas o revisiones a la
Emisora y a las personas sefialadas en este parrafo, una vez al afio,
o en cualquier otro momente que lo considere necesario, siempre y
cuando dichas visitas s¢ realicen en horas y Dias Habiles y sin
interferir con las actividades del negocio de la Emisora. Para ello,
notificara por escrito a ia Emisora o a la persona que comesponda,
a traves de la Emisora, de las visitas o revisiones, con a! menos 3
(tres) Dias Hibiles de anticipacion, salvo casos de urgencia, en los
que 1a notificacién deberd realizarse con por lo menos 2 (dos) Dias
Habiles de anticipacién a la fecha en que se desee llevar a cabo la
visita o revisién correspondiente.

En caso que ¢l Representante Comun no reciba la informacion
solicitada y ¢n los tiempos sefialados en el pamafo inmediato
anterior, o que tenga conocimiento de cualquier incumplimiento de
las obligaciones establecidas en la presente Acta de Emisidn, en
cualquiera de los Titulos que se emitan de las Serics (en ¢l
entendido que fa presente Acta de Emision y los Titulos
coirespondientes representan los documentos base de fa emision),
debera solicitar inmediatamente a la Emisora que se haga del
conocimiento del publico, a través de un cvento relevante, dicho
incumplimicnto. Lo anterior, en ¢l entendido de que en caso que la
Emisora omita divulgar ¢l evento relevante de que se trate, dentro
de los 2 {dos) Dias Habiles siguientes a la notificacion realizada
por ¢l Representante Comiin, éste tendra Iz obligacion de publicar
diche evento relevante en forma inmediata, sin que tal revelacién
se considere que infringe obligacion de confidencialidad alguna y
sin perjuicio de la faculiad del Representante Comiin de hacer del
conocimiento  del  piblico  inversionista,  cualesquier
incumplimientos y'o retardos en ¢ cumplimicoto de las
obligaciones, que por cualquier medio se haga del conocimiento
del Representante Comtin.

Para dar cumplimiento a todo lo anterior, la asamblea de Tenedores
podra ordenar at Representante Comuin, o cl propio Representante
Comin tendd ¢l derecho de solicitar a dicho d4rgano, la
contratacion, a cargo de la Emisora o en caso de incumplimiento
de esta Glima a 1al obligacidn, con cargo a los Tenedores, de
cualquier tercero especialista en la materia de que se trate, que
razenablemente considere necesario o conveniente, para que le
auxilic en el cumplimiente de sus obligaciones de revision
establecidas en el Titulo respectivo, en la presente Acta de Emisién
y en la legislacion aplicable, sujeto a las responsabifidades que
establczca la propia asamblca dc Tenedores al respecto y, en
consecuencia, podrd confiar, acluar y'o abstenerse de actuar con
base en las determinaciones que lleven a cabo tales especialistas,
segin Jo detenmine la asamblea de Tenedores. En caso que la
asamblea de Tenedores no apruebe dicha contratacion, el
Representante Comin solamente responderd de las actividades que
le son dircctamente imputables en términos del Titulo respectivo,
de la presente Acta de Emisién y de las disposiciones legales
aplicables. Lo anterior en el entendido que, si la asamblea de




Tenedores autoriza 1a contratacion de dichos terceros pero no se
proporcionan al Representante Comun los recursos suficientes para
tales efectos, se cstard a lo dispuesto por ¢t articulo 281 del Cédigo
de Comercio asi como a lo establecido en ¢f anticulo 2577 del
Cédigo Civil para ia Ciudad de México y sus correlativos de los
Cédigos Civiles de las demas entidades federativas de México y en
el Cédigo Civil Federal con relacion a su caricter de mandatario,
en el entendido que el Representante Comin no estard obligado a
anticipar las cantidades necesarias para la contratacion de dichos
terceros  especialistas y no serd rtesponsable bajo  ninguna
circunstancia en el retraso de su contratacion y'o por falta de
recursos para llevar a cabo dicha contratacidén y'o porque no le
sean proporcionados, en su caso, por los Tencdores.

b} El Representante Comiin podta ser removido o sustitwide por
acuerdo de la asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales
conforme a lo cstablecido en la Clausula Décima Novena de la
presente Acta de Emision, en el entendido que dicha remocion sélo
tendrd efectos a pantir de la fecha en que un representante comin
sucesor haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya
tomado posesion del mismo,

¢) El Representante Comin solo podrd renunciar a su cargo por
causas graves que calificard el juez de primem instancia que
comresponda al domicilio de la Emisora y en este supuesto, seguira
desempedidndosc en ¢ cargo hasta que la asamblea de Tenedores
de los Titulos Opcionales designe a su sustituto.

d) El Representante Comtn concluira sus funcicnes en la fecha en
que todos los Titulos Opcionales sean pagados en su totalidad
(incluyendo, para estos efectos, los intereses devengados v no
pagados v las demas cantidades pagaderas conforme a los mismos,
si hubiera alguna).

¢) El Representante Comin en ningtn momento estard obligado a
erogar ningin tipo de gasto u honorario o cantidad alguna a cargo
de su patrimonio para llevar a cabo cualesquiera actos, facultades y
obligaciones que le corresponden por virtud de su encargo;
debiendo cubrirse estos por la Emisora.

f) El Representante Comin debera rendir cuentas del desempeiio
de sus funciones, cuando le sean solicitadas por la asamblea de
Tenedores o al momento de concluir su encargo.

g) Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante
Comiin, en nombre o por cuenta de los Tenedores, en los témminos
de la presente Acta de Emisidn, cualquiera de los Titulos o de la
legislacion aplicable, serdn obligatorios para y se considerarin
como aceptados por los Tenedores.

DECIMA NOVENA. Asambleas de Tenedores de  Titulos
Qpcionales.

a) La asamblea general de Tenedores de los Tiulos Opcionales
representara al conjunte de Tenedores de fos Titulos Opcionales de
la totalidad de las Series en circulacion, y sus decisiones, seran
vilidas respecto de todos tos Tenedores de los Titulos Opcionales,
aun de los ausentes y disidentes. No obstante lo anterior, sicmpre
que se trate de asuntos relacionados dnicamente con una Serie de
Titulos Opcionales en particular, los mismos se resolveran por
conducto de una asamblea especial de Tenedores de Titulos
Opcionales de la Serie de que se trate, sin que sea necesario que la
asamblea general resuelva al respecto. Tratindose de [as asambleas
especiales de Tenedores de los Titulos Opcionales
correspondientes a una sola Serie, el quérum de instalacion y
votacion aqui previsto, y los porcentajes de tenencia para solicitar
su convocatoria, se computardn Gnicamente respecto de la tatalidad
de los Titulos Opcionales que integran la Serie en cuestion, sin que
sea necesano que una asamblea general de Tenedores resuelva al
respecto.
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b) Las asambleas de los Tenedores de los Titulos Opcionales se
celebrardn en el domicilio del Representante Comin, o a falta o
imposibilidad para ello, ¢n el lugar que se sefiale para tal efecto en
la convocatoria respectiva, en la Ciudad de México.

¢) Los Tenedores de los Titulos Opcionales que, en lo individual o
conjuntamente posean el 10% (diez por ciento) de los Titutos
Opcionales en Circulacion o de la Serie de que se trate, en su caso,
podran pedir al Representante Comiin que convoque a la asamblea
de Tenedores de los Titulos Opcionales, especificando en su
peticion los puntos que en ifa asamblea deberdn tratarse. El
Representante Comiin debera expedir la convocatoria para que la
asamblea de Tenedores se redna dentro del término de un mes
contado a partir de la fecha en que reciba la solicitud. Si el
Representante Comtin no cumpliere con esta obligacidn, el juez de
primera instanciz det domicilio de la Emisora, a peticion de los
Tenedores de tos Titules Opcionales solicitantes, deberd expedir la
convocatotia para la reunion de la asamblea.

d} La convocatoria para las asambleas de los Tenedores de los
Titulos Opcionales se publicara una vez, por lo menos, en
cualquicra de los periddicos de amplia circulacidn a nivel nacional,
con cuando menos 10 (diez) dias naturales de anticipacién a la
fecha ¢n que la asamblea deba reunirse; dicha convocatoria incluird
la fecha, lugar, hora, orden del dia y deberd estar debidamente
firmada. En la convocatoria se expresardn tos puntos que en la
asamblea deberdn tratarse.

e} Las asambleas de Tenedores seran convocadas, se instalaran,
detiberaran, y tomaran resoluciones con arreglo a lo siguiente:

1)y Para que [a asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales
se considere legalmente instalada, en vinud de primera
convocatonia, deberdn estar representados en ella, por lo menos,
la mitad mds uno de los Titulos Opcionales en Circulacion con
derecho a voto o, en su caso, de los Titwlos Opcionales en
circulacion con derecho a voto de la Serie que se tiate, y sus
decisiones serdn validas, salvo en los casos previstos en el
pamafo lII siguiente, cuando sean aprobadas por mayoria de
votos de los presentes.

11} Si la asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales se
retine en virtud de segunda o ulterior convocatona, se
considerard legalmente instalada con cualquiera que sea el
namero de Titulos Opcionales presentes en la asamblea, y sus
decisiones serdn validas cuando sean aprobadas por mayoria de
votos de los Titulos Opcionales presemes.

1) Se requerird que estén presentes en fa asamblea, cuando
menos, aquellos Tenedores que en lo individual o conjuntamente
posean el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Titulos
Opciocnales en Circulacion con derecho a voto o, en su case, de
los Titulos Opcionales en circulacién con derecho a voto de la
Serie que se trate, siempre que se trate de primera convocatoria y
sus decisiones serin vélidas cuando sean aprobadas por, al
menos, fa mitad mas uwno de los votos computables en la
asamblea, en los siguientes casos:
(1) Cuando se trate de revocar la designacion del Representante
Comtin o nombrar a cualquier otro representante comin; en el
entendido que este asunto Unicamente se podrd resolver en una
asamblea general de Tenedores y la sustitucion del
Representante Comun serd aplicable para la totalidad de las
Series en circulacidn;
{(ii} Cuando sc trate de consentir u otorgar prorrogas © esperas
al Emisor; y
{ni) Cuando se 1mte de realizar cualquier meodificacion a los
términos de la presente Acta de Emisién o a cualquier Titulo,
salvo por lo dispueste en el punto f) de esta Cliusula.

IV) Para concurrir a ias asambleas de Tenedores, se aplicara lo
previsto en el articulo 290 y demas aplicables de la LMY. Los



Tenedores de los Titulos Opcionales deberdn entregar al
Representante Comin las constancias de depdsito que expida
Indeval y el listado de titulares que al efecto expida ¢l
intermedianio financiero comrespondiente, de ser el caso, respecto
de los Titulos Opcionales de las cuales son titulares, por lo
menos ¢l Dia Habil anterior a a fecha en que la asamblea de
Tenedores de Titulos Opcionales deba celebrarse. Los Tenedores
podran hacerse representar en la asanblea por apoderado,
acreditado con carla poder firmada ante dos testigos o por
cualquier otro medio autorizado por la legistacién aplicable;

V) En ningiin caso podrén ser representados ea la asamblea ni se
tomaran en cuenta, para el computo de instalacion o votacion de
las asambleas, los Titulos Opcionales que, en su caso, no hayan
sido puestos en circulacion o que hayan sido adquiridos por la
Emisora;

V1) Los Tenedores que, en lo individual o en su conjunto tengan
25% (veinticinco por ciento) o mds de los Titulos Opcionales en
circulacién, tendrdn el derccho de solicitar al Representante
Comuin que aplace por una sola vez, por 3 dias naturales y sin
necesidad de nueva convocatonia, la votacién en una asamblea
de Tenedores de cualquier asunto respecto del cual dichos
Tenedores no se consideren suficientemente  informados.
Respecte de aquellos Tenedores que se retiren o que no
concuman a la reanudacidn de una asamblea que haya sido
aplazada en los términos del presente inciso, el secretario de
dicha asamblea debera dejar constancia en cf acta respectiva, la
ausencia de dichos Tenedores, y los Titulos Opcionales de
dichos Tenedores no serdn considerados para el quérum de
instalacion y de votacion respecto de los asuntos pendientes a
discutir en la respectiva asamblea de Tenedores; en el entendido,
que en todo momente deberan cumplirse los quérums de
instalacién y volacion previstos en la presente Acta de Emision
para el desahogo de los puntos de que se trate y, en la medida en
que no se alcancen dichos quérums, se emitird, en su caso, una
ulterior convocatoria respecto de los puntos del orden del dia
correspondientes. Lo anterior, serd dnicamente para los efectos
sefialados en la presente Cliusula ¥ no implica perjuicio alguno a
los derechos de oposicidn de los Tenedores que, & ese momento
y de conformidad con las disposiciones aplicables, ya no se
encuentren presentes en dicha asamblea de Tenedores.

VII) De cada asamblea se levanlard acta suscrita por quicnes
hayan fungido como presidente y secretario. At acta se agregara
la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por el o los
escrutadores. Las actas y demdas datos y documentos que se
refieran a la actuacién de las asambleas de Tenedores o del
Representante Comin, serdn conservados por ¢l Representante
Comin y podrin, en todo tiempo, ser consultados por los
Tenedores de los Titulos Opcionales, los cuales tendran derecho
que, a sus expensas, ¢l Representante Comun les expida copias
centificadas de los documentos sefialados;

VII1) La asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales serd
presidida por el Representante Comin y en ella los Tenedores
tendrin derecho a tantos votos como les coirespondan en virlud
de los Titulos Opcionales que posean, computandose un voto por
cada Titulo Opcional de la Emision o Serie en circulacién.

[X) Los Tenedores de los Titulos Opcionales podrin ejercer

individualmente las acciones que les correspondan para exigir:
(i) De la Emisora, el cumplimiento de sus obligaciones
conforme a la presente Acta de Emisidn, en lo relativo a
liquidacion de los Titulos Opcionales cuando éstes se gjerzan;
(ii) Del Representante Comin, que practigue los actos
conservatorios de los derechos de los Tenedores de los Titulos
Opcionales en comiin o que haga efectivos dichos derechos; y
(iii} En su caso, la responsabilidad en que incuma el
Representante Comiin por culpa grave.
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f) No obstante lo anterior, la Emisora y €l Representante Comun
estarin facultados para modificar la presente Acta de Emision, sin
requerir el consentimiento de la asamblea de Tenedores de Titulos
Opcionales, siempre que dicha modificacion no  afecte
adversamente los derechos de los Tenedores de los Titulos
Opcionales, plazos, condiciones y obligaciones de pago de las
Series vigentes. Los Tenedores de los Titulos Opcionales, por
medio de la adquisicion de uno o mas Titulos Opcionales aceptan,
en su ¢aso, que la Emisora y el Representante Comin lleven a cabo
las modificaciones a que se refiere ¢l presente inciso ).

En virtud de lo anterior, Ja Emisora y el Representante Comun
podran, sin requenir el consentimiento de la asamblea de Tenedores
de los Titulos Opcionales, de manera enunciativa méds no
limitativa, llevar a cabo cualquicr modificacién a la presente que
tenga por objeto: (i) modificar la Clausula Primera de la presente
Acta de Emision, cuya modificacion pudiera faciittar o apoyar la
emisién de Titulos Opcionales; (11) modificar ¢! nimero de Series
y'o numero de titulos; {iii) actualizar la regulacion de los Titulos
Opcionales, siempre y cuando no se alecten los derechos de los
Tenedores de fos titulos vigentes, (iv) adicionar algan derecho de
los Tenedores de los Titulos Opcionales, siempre y cuando no s¢
afecten adversamente los derechos de los Tenedores de los titulos
vigentes; y (v) cuando existan Titulos Opcionales en Circulacidn
cuyos Activos Subyacentes sulran cambios o modificaciones, por
condiciones de mercado, en su metodologia de calculo, éstos dejen
de existir y sean susttwdos, de acuerdo a lo establecido en la
Clausula Séptima de la presente Acta de Emisidn.

Para que la modificacién al acta surta efecios, la CNBV deberd
autorizar la actualizacién de la inscrpcién en el RNV (ya sea
mediante la actualizacién det propio Prospecto, mediante la
publicacién de un aviso informativo o mediante cualquicr otra
forma que apruebe la propia CNBV).

No obstante lo estipulado anteniormente, las resoluciones tomadas
fuera de asamblea por unanimidad de los Tenedores de los Titulos
Opcionales que representen la totalidad de los Titulos Opeionales
con derecho a voto tendrdn, pama todos los efectos legales, la
misma validez que si hubieren sido adoptadas reunidos en
asamblea, siempre que se confitmen por escrito.

VIGESIMA. Posibles Adquirentes.

Los Titulos Opcionales en todas sus Series que sean emitidos con
base a la presente Acta de Emision, pucden ser adquiridos pot:
personas fisicas o morales, nacionales y extranjeras, cuando su
régimen de inversion o prevea expresamente.

En ¢! caso de ofertas pliblicas restringidas, la misma se encontrara
unicamente dirigida a inversionistas instilucionales y calificados
para participar ¢n olenas publicas restringidas en ¢l mercado
primario y secundario.

VIGESIMA PRIMERA. Régimen Fiscal Apticable.

El tratamiento fiscal respecto de los ingresos que en su caso,
generen los Titulos Opeionales se regird para personas fisicas y
morales residentes en México, por lo previsto en los articulos 16-A
y 16-C del Cédigo Fiscal de Ja Federacion; en los articulos 20, 28
fiaccion XVII, 129 fraccién IV, y 142 fraccién X1V, de ia Ley del
Impuesto Sobre la Renta vigente; en la regla 2.1.12 de la
Resolucion Miscelinea Fiscal para 2021; asi como en los articulos
15,271,288 y 290 del Reglamente de la Ley del Impuesto Sobre la
Renta, y otras disposiciones complementarias.

En el caso de las operaciones financieras derivadas de capital
referidas a acciones colocadas en bolsas de valores concesionadas
conforme a la Ley del Mercado de Valores, asi como por aquéllas
referidas a indices accionarios que representen a las citadas
acciones, siempre que se reaticen en tos mercados reconocidos a




que se refieren las fracciones | y [l del articulo 16-C del Cédigo
Fiscal de la Federacion, ¢l resultado se detenninar: de
conformidad con ¢l anticulo 20 de la Ley del Impuesto Sobre la
Renta.

Para las personas fisicas o morales residentes en el extranjero se
sujetarin a lo previsto en los articulos 161 parmafos noveno y
décimo, 163 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta y otras
disposiciones complementarias.

El régimen fiscal podra modificarse a o largo de la vigencia por lo
que los posibles adquirentes de los Titulos Opcionales deberin
consullar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de
las operaciones que pretendan llevar a cabo, incluyendo la
aplicacion de reglas especificas respecto de su situacton en
particular.

VIGESIMA SEGUNDA. Licencia de Uso de Marcas.

Los ndices que podran ser utilizados como Activos Subyacentes y
que estin definidos en el Prospecto de Emision son marcas
registradas y estdn siendo utilizadas con awtonizacion de sus
respectivos  titulares, mediante contratos de licencia de uso
debidamente fonmatizados entre las partes segin lo previsto en sus
términos

Asimismo, ¢l olorgamiento de las licencias de uso antes referidas
no implica que los titulares de las mismas avalen, sugicran la
compra o venta, o estén involucradas en el proceso de oferta de los
Titulos Opcionales.

Por altimo, los titulares de las licencias antes mencionadas y la
Emisora no quedardn obligadas a asumir compromisos, garantizar
o indemnizar de manera alguna a los Tenedores de los Titulos
Opcicnales ¢ a cualquier tercero, por el comportamienta de los
precios de los valores que conforman los Indices, asi como por la
comision involuntaria de errores u omisiones o por la suspension
que se haga de la estimacion y difusion de los indices, dafios
consecuenciales, perjuicios de buena fe o perjuicios que deriven de
la venta o compra de los Titulos Opcionales.

VIGESIMA TERCERA. Domicilios.

Para tode lo relativo a los Titulos Opcionales, la Emisora y el
Representante Comiin sefialan como sus domicilios los siguientes:

a} Emisora:
BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo
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Financiero BBV A Bancomer

Paseo de la Reforma No. 510, Col. Juarez, Alc. Cuauhiémoc,
C.P. 06600, Ciudad de México, México

Teléfono: +52 (55) 5621 3434, +52 (55) 5621 2718.

Correo electrénico: gss-mexico-vehiculos.group@bbva.com

b) Representante Comtin:

Menex Casa de Bolsa, S.A. de C.V,, Monex Grupo Financiero
Paseo de la Reforma 284, piso 9, Col. Juirez, Alc. Cuauhtémoc,
C.P. 06600, Ciudad de México, México

Atencion: Claudia B, Zermefio Inclan, Alejandia Tapia Jiménez
y'o Mayra Karina Bautista Gémez

Teléfono: +52 (55) 5231 0060, +52 (55) 5231 0161 y'o +52 (55)
5231 005s.

Correo electrdnico: czermendiE monex.coin mx,
altapia@monex.com.mx y'o mkbautistai@monex.com.mx

VIGESIMA CUARTA. Tribunales Competentes.

Para la ierpretacton y cumplimienio de la presemie Acta de
Emision y de tos Titulos Opcionales que conforme a la misma se
emitan, la Emisora, ¢l Representante Comiin y los Tenedores de
los Titulos Opcionales por ¢l solo hecho de adgquirir dichos Titulos
Opcionales, se someten imevocablemente a la jurisdiccion y
competencia de los tribunales comunes en la Ciudad de México,
renunctando expresamente a cualquier otro fuero que pudiera
corresponderles por razén de su domicilio presente o futuro o por
cualquier otro motivo.

VIGESIMA QUINTA. Numero de Inscrpcion en el RNV vy
am 1 Ofici Fecha de Autorizacién de la Comisién

Nacional Bancaria v de Valores.

La CNBYV, mediante oficic No. 153/11676/2019 de fecha il de
abril de 2019, otorgé la inscripcion de los Titulos Opcionales en el
RNV que para tal efecto lleva dicha CNBV, segiin la misma ha
sido actualizada mediante oficio No. 153/12177/2020 de fecha 26
de febrero de 2020, y posteriormente, mediante oficio No.
153/10026468:2021 de fecha 17 de mayo de 2021, En el emendido
que dicha autorizacién no podrd ser considerada como: i)
certificacion sobre la bondad de los valores inscritos en dicho
registro o sobre la solvencia, liquidez o calidad crediticia de la
Emisora y, ii} autorizacién para que alguna de las partes
involucradas en la emision de los Titulos Opcionales realice alguna
actividad para la que se requiera autorizacidn, permiso o registro
conforme a la legislacidn aplicable, incluyendo de forma
enunciativa mas no limitativa, la prestacion de servicios de
mversion en los téominos de la LMV,



