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Documento con Informacién Clave parala Inversion

Titulos Opcionales

De Compra en Efectivo, Europeos, sin Rendimiento Limitado, sin Porcentaje Retornable de Prima de Emision, Referidos al Solactive BBVA Health &
Wellness SIC MXN Hedged Risk Control 10% Index (SBVHAWMNX Index).

Estos Titulos Opcionales tienen un porcentaje retornable de Prima de Emision del 0.0000% en la Fecha de Vencimiento, es decir, tienen una pérdida

méaxima del 100.0000% de la Prima Pagada.

A. Datos Generales

Emisora

BBVA México, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA México

Monto Colocado

$106,100,000.00 M.N ( CIENTO SEIS MILLONES CIEN MIL pesos 00/100 M.N )

NUmero de Titulos Opcionales

1,061,000 ( UN MILLON SESENTA'Y UN MIL ) Titulos Opcionales

Volumen minimo de los Titulos Opcionales a ejercer

Un Lote

Tipo de Oferta

Oferta Publica Primaria

Fecha de Oferta/ Cierre de libro/ Emisién/ Cruce/ Registro en

Bolsa y Publicacion del Aviso de Colocacion de la Serie

23 de mayo de 2022

Fecha de Liquidacion de la Prima de Emision

25 de mayo de 2022

Plazo de Vigencia de la Serie

El plazo de vigencia de esta Serie es de 1820 dias.

Numero de Serie Serie 339
Moneda de Emision MXN
Moneda de Liquidacion MXN

Prima de Emisién MXN 100.00
Rendimiento Maximo del Titulo Opcional llimitado

Nivel de Referencia del Titulo Opcional

Precio de Cierre del mercado de Origen de SBVHAWMX Index x (100 / Precio de cierre de
SBVHAWMX Index del dia 18 de mayo de 2022)

Factor Monetario

Serd: [(El Valor de la UDI en la Fecha de Ejercicio u Observacién correspondiente) /
7.324115]

Donde UDI = Unidad de Inversion publicada por Banxico en su pagina:
https://www.banxico.org.mx/

Factores
Factor 1 1.04500 Factor 5 Factor 3 x Factor 6
Factor 2 1.00000 Factor 6 Factor Monetario
Factor 3 1.00000
Factor 4 0.00000

Fecha(s) de Observacién | | No Aplica

Derechos de Ejercicio

Fecha de Ejercicio / Liquidacion

17 de mayo de 2027 19 de mayo de 2027

Valor de Referencia de Ejercicio

Precio de cierre del Mercado de Origen de SBVHAWMNX Index del dia 14 de mayo de 2027
X (100 / Precio de cierre del mercado de origen de SBVHAWMNX Index del dia 18 de mayo
de 2022)

Precio de Ejercicio

MXN 100.00

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la

Emisora pagara:

((VE - (PE x Factor 1)) x Factor 2) + (PE x Factor 5) + (PRPE x Factor 4)

II. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora

pagara:
[(PE x Factor 5) + (PRPE x Factor 4)]

Donde: VE = Valor de Referencia de Ejercicio PE = Precio de Ejercicio PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho

llimitado

Plazo de Vigencia de la Emision

Hasta 40 afios contados a partir de la fecha de suscripcién deldel Acta de Emision.

Numero de Titulos Opcionales autorizados para circular

Hasta 2,500,000,000 de Titulos Opcionales.
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Intermediario Colocador

Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA México.

Posibles Adquirientes de todas y cada una de las Series

Personas fisicas o morales, nacionales y extranjeras, cuando su régimen de inversion lo
prevea expresamente.

Régimen Fiscal Aplicable a todas y cada una de las series

El Régimen Fiscal Aplicable se pueden consultar en el Aviso de Oferta Publica aplicable a
la emision.

Lugar de Emision

México, Ciudad de México.

Lugar y Forma de Liquidacion

Los Titulos Opcionales se liquidardn en pesos mediante transferencia electrénica a través
de S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V., (“Indeval’) con
domicilio ubicado en Av. Paseo de la Reforma nimero 255, piso 3, Colonia Cuauhtémoc,
C.P. 06500, o en cualquier otra direccién que Indeval dé a conocer en caso que cambie de
domicilio.

Evento Extraordinario

Seran los que se sefialan en la clausula Décima Tercera “Eventos Extraordinarios” del
Prospecto de Colocacion.

Efecto del Activo Subyacente sobre los Titulos Opcionales

El valor de los Titulos Opcionales se podria ver afectado por el nivel de mercado del Activo
Subyacente, tasas de interés, la volatilidad implicita y el plazo o vencimiento.
El movimiento de dichas variables depende de diversos factores ajenos a la Emisora.

Representante Comdn

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero

Niveles de Referencia

Nivel de Referencia del Titulo Opcional Inicial

MXN 100.00

Precio Inicial de SBVHAWMX Index

PUNTOS 137.0297

Nivel de Referencia de los Activos(s)

Activo(s) Subyacentes Clave de Pizarra Subyacentes(s) Mercado de origen
Precio de Cierre del mercado de Origen de Alemania (Fuente de Informacion:
Solactive BBVA Health & Wellness SIC SBVHAWMX | SBVHAWMX Index x (100 / Precio de cierre de | https://www.solactive.com/indices/) /
MXN Hedged Risk Control 10% Index Index SBVHAWMX Index del dia 18 de mayo de |Cddigo BBG: SBVHAWMX Index / ISIN:

2022) DEOOOSLOEJPS

Convencion de dias habiles: En caso de que alguna Fecha de Observacién o Ejercicio sea dia inhabil en el Mercado de Origen, la Fecha se modificara

al siguiente dia habil para el Mercado de Origen.

Gréfico

Pago del Titulo Opcional en la Fecha de Ejercicio si Factor Monetario = 1.0000
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Solactive AG (“Solactive”) is the licensor of the Solactive
licensed the Index for use by BBVA Mexico. The financial

Valor de Referencia de Ejercicio

BBVA Health & Wellness SIC MXN Hedged Risk Control 10% Index (the “Index”) and has
instruments that are based on the Index are not sponsored, endorsed, promoted or sold by

Solactive in any way and Solactive makes no express or implied representation, guarantee or assurance with regard to: (a) the advisability in investing in
the financial instruments; (b) the quality, accuracy and/or completeness of the Index; and/or (c) the results obtained or to be obtained by any person or
entity from the use of the Index. Solactive reserves the right to change the methods of calculation or publication with respect to the Index. Solactive shall
not be liable for any damages suffered or incurred as a result of the use (or inability to use) of the Index.
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Escenarios en la Fecha de Ejercicio si Factor Monetario = 1.00
Precio de SBVHAWMX Index Rendimiento del Valor de.Ref.er.em:la de |Derechos de los tenedores en
Subyacente Ejercicio MXN

86.3287 PUNTOS -37.00% MXN 63.00 MXN 100.0000
87.6990 PUNTOS -36.00% MXN 64.00 MXN 100.0000
89.0693 PUNTOS -35.00% MXN 65.00 MXN 100.0000
90.4396 PUNTOS -34.00% MXN 66.00 MXN 100.0000
91.8099 PUNTOS -33.00% MXN 67.00 MXN 100.0000
93.1802 PUNTOS -32.00% MXN 68.00 MXN 100.0000
94,5505 PUNTOS -31.00% MXN 69.00 MXN 100.0000
95.9208 PUNTOS -30.00% MXN 70.00 MXN 100.0000
97.2911 PUNTOS -29.00% MXN 71.00 MXN 100.0000
98.6614 PUNTOS -28.00% MXN 72.00 MXN 100.0000
00.0317 PUNTOS -27.00% MXN 73.00 MXN 100.0000
01.4020 PUNTOS -26.00% MXN 74.00 MXN 100.0000
02.7723 PUNTOS -25.00% MXN 75.00 MXN 100.0000
04.1426 PUNTOS -24.00% MXN 76.00 MXN 100.0000
05.5129 PUNTOS -23.00% MXN 77.00 MXN 100.0000
06.8832 PUNTOS -22.00% MXN 78.00 MXN 100.0000
08.2535 PUNTOS -21.00% MXN 79.00 MXN 100.0000
09.6238 PUNTOS -20.00% MXN 80.00 XN 100.0000

0.9941 PUNTOS -19.00% MXN 81.00 MXN 100.0000

2.3644 PUNTOS -18.00% MXN 82.00 XN 100.0000

3.7347 PUNTOS -17.00% MXN 83.00 MXN 100.0000

5.1049 PUNTOS -16.00% MXN 84.00 XN 100.0000

6.4752 PUNTOS -15.00% MXN 85.00 MXN 100.0000

7.8455 PUNTOS -14.00% MXN 86.00 XN 100.0000

9.2158 PUNTOS -13.00% MXN 87.00 MXN 100.0000
20.5861 PUNTOS -12.00% MXN 88.00 XN 100.0000
21.9564 PUNTOS -11.00% MXN 89.00 MXN 100.0000
23.3267 PUNTOS -10.00% MXN 90.00 XN 100.0000
24.6970 PUNTOS -9.00% MXN 91.00 MXN 100.0000
26.0673 PUNTOS -8.00% MXN 92.00 XN 100.0000
27.4376 PUNTOS -7.00% MXN 93.00 MXN 100.0000
28.8079 PUNTOS -6.00% MXN 94.00 XN 100.0000
30.1782 PUNTOS -5.00% MXN 95.00 MXN 100.0000
31.5485 PUNTOS -4.00% MXN 96.00 XN 100.0000
32.9188 PUNTOS -3.00% MXN 97.00 MXN 100.0000
34.2891 PUNTOS -2.00% MXN 98.00 XN 100.0000
35.6594 PUNTOS -1.00% MXN 99.00 MXN 100.0000
37.0297 PUNTOS 0.00% MXN 100.00 XN 100.0000
38.4000 PUNTOS 1.00% MXN 101.00 MXN 100.0000
39.7703 PUNTOS 2.00% MXN 102.00 XN 100.0000
41.1406 PUNTOS 3.00% MXN 103.00 MXN 100.0000
425109 PUNTOS 4.00% MXN 104.00 XN 100.0000
43.8812 PUNTOS 5.00% MXN 105.00 MXN 100.5000
45.2515 PUNTOS 6.00% MXN 106.00 XN 101.5000
46.6218 PUNTOS 7.00% MXN 107.00 MXN 102.5000
47.9921 PUNTOS 8.00% MXN 108.00 XN 103.5000
49.3624 PUNTOS 9.00% MXN 109.00 MXN 104.5000
50.7327 PUNTOS 10.00% MXN 110.00 XN 105.5000
52.1030 PUNTOS 11.00% MXN 111.00 MXN 106.5000
53.4733 PUNTOS 12.00% MXN 112.00 XN 107.5000
54.8436 PUNTOS 13.00% MXN 113.00 MXN 108.5000
56.2139 PUNTOS 14.00% MXN 114.00 XN 109.5000
57.5842 PUNTOS 15.00% MXN 115.00 MXN 110.5000
58.9545 PUNTOS 16.00% MXN 116.00 X 1.5000
60.3247 PUNTOS 17.00% MXN 117.00 MXN 112.5000
61.6950 PUNTOS 18.00% MXN 118.00 XN 113.5000
63.0653 PUNTOS 19.00% MXN 119.00 MXN 114.5000
64.4356 PUNTOS 20.00% MXN 120.00 XN 115.5000
65.8059 PUNTOS 21.00% MXN 121.00 MXN 116.5000
67.1762 PUNTOS 22.00% MXN 122.00 XN 117.5000
68.5465 PUNTOS 23.00% MXN 123.00 MXN 118.5000
69.9168 PUNTOS 24.00% MXN 124.00 XN 119.5000
71.2871 PUNTOS 25.00% MXN 125.00 MXN 120.5000
72.6574 PUNTOS 26.00% MXN 126.00 XN 121.5000
74.0277 PUNTOS 27.00% MXN 127.00 MXN 122.5000
75.3980 PUNTOS 28.00% MXN 128.00 XN 123.5000
76.7683 PUNTOS 29.00% MXN 129.00 MXN 124.5000
78.1386 PUNTOS 30.00% MXN 130.00 XN 125.5000
79.5089 PUNTOS 31.00% MXN 131.00 MXN 126.5000
80.8792 PUNTOS 32.00% MXN 132.00 XN 127.5000
82.2495 PUNTOS 33.00% MXN 133.00 MXN 128.5000
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B. Factores de Riesgo

Los Titulos Opcionales son valores que representan un derecho temporal para ejercer un derecho de compra o de venta, adquirido por los tenedores a
cambio del pago de una Prima de Emisién. Dicho derecho expira al término del Plazo de Vigencia. Los Titulos Opcionales son instrumentos financieros
especializados disefiados para inversionistas conocedores de dichos instrumentos, asi como con los factores que determinan su precio. De hecho, el
precio de los valores o instrumentos o los resultados de las inversiones pueden fluctuar en contra del interés del inversionista, pudiendo dar lugar a
pérdidas.

Ni el presente Documento ni su contenido constituyen por parte de la Emisora una oferta o invitacion de compra susceptible de aceptacion o adhesién por
parte del receptor, ni de realizacién o cancelacién de inversiones.

Riesgo de Mercado. El movimiento del precio del subyacente, las tasas de interés, la volatilidad implicita del subyacente y el plazo a vencimiento depende
de diversos factores ajenos a la Emisora de los Titulos Opcionales.

Riesgo de Liquidez. En caso de que el tenedor del Titulo Opcional quisiera vender de manera anticipada tendria que realizar la operacién en mercado
secundario.

Riesgo de Mercado Secundario. Los Titulos Opcionales podran ser comprados y vendidos por su tenedor liboremente en la Bolsa, y en funcién de las
propias condiciones del mercado, pudiera haber o no otros participantes interesados en adquirir los Titulos Opcionales en mercado secundario.

Riesgo de Contraparte. Es la exposiciéon a pérdidas como resultado del incumplimiento o falta de capacidad crediticia de la Emisora de los Titulos
Opcionales. El cumplimiento a las reglas de cobertura y liquidez por parte de la Emisora disminuye considerablemente el riesgo de contraparte.

Dado que el rendimiento de los Titulos Opcionales estara referido al comportamiento de diversos Activos Subyacentes, existe la posibilidad de que los
inversionistas no recuperen el monto de la Prima de Emision invertido.

El Representante Comun cuenta con la facultad de realizar visitas o revisiones a la Emisora o a las personas que presenten servicios relacionados con los
Titulos Opcionales sin estar obligado a llevar a cabo dichas visitas para verificar el cumplimiento de sus obligaciones. En caso que el Representante
Comin no realice dichas visitas o revisiones, los intereses de los Tenedores, en ciertas circunstancias, podrian verse afectados.

Los factores de riesgo anteriormente descritos no son los Unicos, el inversionista debera revisar la totalidad de Factores de Riesgo que se incluyen en el
Prospecto de colocacion.

C. Caracteristicas de la Oferta
Los recursos provenientes de la emision se destinaran al cumplimiento de los fines propios de la Emisora.

En el caso de los Titulos Opcionales con porcentaje de prima retornable, una parte de los fondos obtenidos se destinard a comprar un instrumento de
renta fija el cual tiene como objetivo generar el rendimiento minimo garantizado y otra porcién de los fondos se destina a la parte opcional mediante la
cobertura dindmica que se explica en la Clausula Décima Cuarta del Acta de Emision “Cobertura y Norma de Liquidez Agregada o, en su caso Plan de

Requerimientos de Efectivo”. Portafolio de Cobertura
% Retornable Rendimiento de
de la prima la canasta
Recursos de la
amisisn e
Inversién en Inversién en
instrumentos instrumentos
- de deuda - de renta variable
- derivados -Derivados
- - de deuda

D. La Emisora

BBVA México, S.A. Institucién de Banca Multiple Grupo Financiero BBVA México es la principal subsidiaria de Grupo Financiero BBVA México, S.A. de C.V.
La duracion de la Sociedad es indefinida. BBVA Es un banco multipropésito, constituido como sociedad anénima bajo las leyes mexicanas y que brinda
una amplia gama de servicios bancarios, instrumentos y servicios financieros. Su modelo de negocios consiste en una distribucién segmentada por tipo de
cliente con una filosofia de control de riesgo y un objetivo de crecimiento y rentabilidad con eficiencia a largo plazo. Su oficina principal se encuentra
ubicada en Avenida Paseo de la Reforma No. 510, Col. Juarez, C.P. 06600, México, Cuidad de México., y su nimero telefénico central es 555621 3434. La
persona encargada de las relaciones con los inversionistas es Adabel S. Sierra Martinez y podra ser contactada en el teléfono 555621 2718 y en el correo
electrénico adabel.sierra@bbva.com.

E. Informacion Financiera

ESTADO DE RESULTADOS 2021 2020 2019 BALANCE GENERAL 2021 2020 2019
Total de Ingresos 176,373 181,176 201,558 Disponibilidades 301,088 223219 148,372
Utilidad neta 60,260 36,167 49254 Activo Fijo 35,956 36,293 38,459
UPA* N/D N/D N/D Ofros activos 6,943 14,529 6,906
EBITDA 82179 50439 66,745 Total de activos 2,453 465 2 442 870 2,130,588
Pasivos bursatiles® N/D N/D N/D
Pasivos bancarios 39,433 17,861 22,018
Ofros Pasivos 498 518 680523 531,023
Total Pasivo 2,170,797 2200636 1915722
Capital Contable 282 668 242234 214,866

“|lnfFormacidn no reportada por la Emizora en sus informes financieros.
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La informacién se encuentra expresada en pesos nominales. Respecto al desempefio financiero de la Emisora, al 31 de diciembre de 2020, la cartera
vigente fue de $1,209,449 millones de pesos mostrando un decremento de -0.5% con respecto al afio anterior. El mayor dinamismo se observa dentro de
la cartera a entidades gubernamentales e hipotecaria que crecen a un ritmo de 12.4% y 7.7% en términos anuales, respectivamente. La utilidad neta al 31
de diciembre de 2020 se ubicé en $36,167 millones de pesos, comparada con $49,254 millones de pesos del afio anterior. Esto represent6é un decremento
de $13,087 millones de pesos 0 26.6%.

Para conocer la informacién financiera detallada de la Emisora, asi como tener una comprension integral de la informacién financiera seleccionada, le
sugerimos consultar el Prospecto y los avisos informativos al Prospecto publicados respecto de la actualizacién de la inscripcién de los Titulos Opcionales
en el Registro Nacional de Valores y los Estados Financieros respectivos. La informacién financiera detallada del Emisor podra ser consultada en la pagina
web: www.bbva.mx

La informacién aqui presentada es publica y se encuentra en las paginas de la Bolsa de Valores y de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores. Para

mayor informacion de las caracteristicas y términos de los Titulos Opcionales, favor de consultar el titulo, los avisos informativos, el acta de emision, asi
como el prospecto de colocacion en las paginas web: www.bmv.com.mx, www.biva.mx, www.gob.mx/cnbv y www.bbva.mx

Datos de Contacto

Informacion de contacto
Nombre Division Teleféno Email
Maricruz Patricia Gutierrez Martinez Bajio 01 47771 03978 maricruzpatricia.gutierrez@bbva.com
Gloria Patricia Medina Lara Metropolitana 01 55520 12827 p.medina@bbva.com
Jorge Villa Hernandez Noreste 01 81805 60350 Ext. 13 jorge.villa@bbva.com
Mario Gémez Rincén Noroeste 01 66420 02826 Ext. 15 mario.gomezr@bbva.com
Carlos Rioja Quintero Occidente 01 33364 86620 carlos.rioja@bbva.com
Alberto Jimenez Nolasco Sur 01 22221 44400 Ext. 15 alberto.jimenez.1@bbva.com
Carlos Alberto Castro Diaz Sureste 01 99994 22935 Ext. 52935 carlosalberto.castro@bbva.com




ESTE AVISO APARECE UNICAMENTE CON FINES INFORMATIVOS,
YA QUE LA TOTALIDAD DE LOS VALORES HAN SIDO COLOCADOS

BBVA

BBVA México, S.A.,

Institucion de Banca Miltiple, Grupo Financiero BBVA México

OFERTA PUBLICA DE 1,061,000 (UN MILLON SESENTA Y UN MIL) TITULOS OPCIONALES DE COMPRA, EN EFECT VO, EUROPEOS, SIN RENDIMIENTO LIMITADO, SIN PORCENTAJE RETORNABLE DE LA PRIMA DE
EMISION REFERIDOS A SOLACTIVE BBVA HEALTH & WELLNESS SIC MXN HEDGED RISK CONTROL 10% INDEX CORRESPONDIENTES A LA SERIE 339. LA EMISION PODRA DIVIDIRSE EN HASTA 10,000 SERIES, DE
CONFORMIDAD CON LOS TERMINOS Y CONDICIONES DEL ACTA DE EMISION, CONTENIDA EN LA POLIZA 4,973, DE FECHA 14 DE SEPTIEMBRE DE 2021, OTORGADA ANTE LA FE DEL LICENCIADO JOSE RAMON

CLARK GUZMAN, CORREDOR PUBLICO NUMERO 81 DE LA CIUDAD DE MEXICO.

DE CONFORMIDAD CON LO ESTABLECIDO EN LA CLAUSULA PRIMERA “DEFINICIONES”, DEL ACTA DE EMISION, SE PODRAN COLOCAR TIiTULOS OPCIONALES REFERIDOS A ACTIVOS SUBYACENTES
ADICIONALES A LOS INCLUIDOS EN EL PROSPECTO DE COLOCACION, SUS ACTUALIZACIONES Y AVISOS CON FINES INFORMATIVOS DIVULGADOS A LA FECHA, QUE CUMPLAN CON LOS TERMINOS QUE
SENALAN DICHAS DEFINICIONES. POR LO QUE EN EL AVISO DE COLOCACION CON FINES INFORMAT VOS CORRESPONDIENTE SE INDICARA EL ACTIVO SUBYACENTE CORRESPONDIENTE, Y SE
DESARROLLARA RESPECTO DE ESTE LA INFORMACION SENALADA EN EL ANEXO I, FRACCION Ill) INCISO C), NUMERAL 4, “EMISORA DE LO VALORES DE REFERENCIA” DE LAS DISPOSICIONES DE CARACTER
GENERAL APLICABLES A LAS EMISORAS DE VALORES Y A OTROS PARTICIPANTES DEL MERCADO DE VALORES Y CUALQUIER OTRA QUE LAS SUSTITUYA O MODIFIQUE, SENALANDO QUE DICHA INFORMACION
FORMA PARTE INTEGRAL DEL PROSPECTO DE COLOCACION Y SUS ACTUALIZACIONES. EN EL ENTENDIDO QUE EN CADA ACT UALIZACION DEL PROSPECTO DE COLOCACION SE INCLUIRA EL LISTADO

ACTUALIZADO CONSIDERANDO DICHOS ACTIVOS SUBYACENTES ADICIONALES.

LOS TITULOS OPCIONALES SE EMITEN EN LOTES DE 100 TITULOS OPCIONALES CADA UNO.
MONTO DE LA OFERTA
$106,100,000.00 M.N.
(CIENTO SEIS MILLONES CIEN MIL PESOS 00/100 M.N.)

Fechas de |a presente Colocacion

Gastos Relacionados con la Colocacion

Fecha de la Oferta de la Serie:

23 de mayo de 2022

.............. $0.00

Fecha de Cierre de Libro de la Serie:

23 de mayo de 2022

Fecha de Emision de la Serie:

23 de mayo de 2022

Fecha de Publicacién del Aviso de
Colocacién de la Serie:

23 de mayo de 2022

Fecha de Cruce:

23 de mayo de 2022

Fecha de Liquidacion:

25 de mayo de 2022

Fecha de Registro en Bolsa:

23 de mayo de 2022

Representante Comun:

Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA México.
Recursos netos que obtendra la
Informacién de la Emisién

Plazo de Vigencia de la Serie:

El plazo de vigencia de esta Serie es de 1,820 dias, es decir del 23 de mayo de 2022 al 17
de mayo de 2027

Registro en RNV:
Listado en Bolsa: $36,885.88 (incluye iva)
Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

Intermediario Colocador:

. . Aproximadamente $106,063,114.12
Emisora por la colocacién:
Todos los gastos relacionados con la colocacion fueron cubiertos con recursos propios de la Emisora.
Emisora:
Acta de Emision:

BBVA México, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero BBVA México.

Caracteristicas de la presente Colocacion

Pdliza 4,973, de fecha 14 de septiembre de 2021, otorgada ante la fe del licenciado José
Ramon Clark Guzman, corredor publico 81 de la Ciudad de México.

Monto Emitido:

$106,100,000.00 M.N. (ciento seis millones cien mil pesos 00/100 m.n.)

Lugar de Emision: Ciudad de México, México.

Monto Colocado:

$106,100,000.00 M.N. (ciento seis millones cien mil pesos 00/100 m.n.)

Moneda de Emision:

Pesos

Plazo de Vigencia de la 40 afios contados a partir de la Fecha de Suscripcion del Acta de Emision.

Emision:

Moneda de Liquidacion:

Pesos

Numero de Titulos Opcionales:

1,061,000 (un millén sesenta y un mil) Titulos Opcionales

Numero de Titulos Opcionales
autorizados para circular:

Hasta 2,500'000,000 de Titulos Opcionales.

Clase de |os titulos:

Titulos Opcionales de Compra

Los Titulos Opcionales podran ser adquiridos por personas fisicas y morales, cuando su
régimen de inversion lo prevea expresamente, conforme a la legislacién aplicable.

Posibles Adquirentes de todas y
cada una de las series:

Forma de Liguidacion: En Efectivo Lugar y Forma de Liquidacion:

Tipo de Ejercicio: - Europeos Los Titulos Opcionales se liquidaran en pesos mediante transferencia electrénica a través de S.D. Indeval Institucion para el
Fecha(s) de Observacion: N/A Depésito de Valores, S.A. de C.V., (‘Indeval’) con domicilio ubicado en Av. Paseo de la Refoma numero 255, piso 3, Colonia
Fecha(s) de Ejercicio: Conforme se establece en la Tabla de Derechos o]

Volumen Minimo de Titulos Opcionales a Ejercer: i Un Lote Evento Extraordmano

Activo(s) Subyacentes sobre el (los)

ue se emiten los Titulos Opcionales

Seran los que se sefialan en la clausula Décima Tercera “Eventos Extraordinarios” del Acta de Emision.

Régimen Fiscal Aplicable a todas y cada una de las series:

" Clave de . . . Mercado de
Activo(s) Subyacentes Pizarra Nivel de Referencia de los Activo(s) Subyacente(s) Origen
Solactive BBVA Health & Wellness SBVHAWMX Precio de Cierre del mercado de Origen de
SIC MXN Hedged Risk Control 10% Index SBVHAWMX Index x (100 / Precio de cierre de Alemania
Index SBVHAWMX Index del dia 18 de mayo de 2022)

Convencién de dias habiles: En caso de que alguna Fecha de Observacion o Ejercicio sea dia inhabil en el Mercado de Origen, la
Fecha se madificara al siguiente dia habil para el Mercado de Origen.

Nivel de Referencia

137.0297 PUNTOS x(100/137.0297 PUNTOS) = 100

Nivel de Referencia del Titulo Opcional:

Precio de Cierre del mercado de Origen de SBVHAWMX Index x
(100 / Precio de cierre de SBVHAWMX Index del dia 18 de mayo de
2022)

Efecto del Activo Subyacente sobre los Titulos Opcionales

El valor de los Titulos Opcionales se

podria ver afectado por el nivel de mercado del Activo Subyacente, tasas de interés, la

volatilidad implicita y el plazo o vencimiento. El movimiento de dichas variables depende de diversos factores ajenos a la Emisora.

El tratamiento fiscal respecto de los ingresos que en su caso, generen los Titulos Opcionales se regira para personas fisicas y
morales residentes en México, por lo previsto en los articulos 16-A y 16-C del Cédigo Fiscal de la Federacién, asi como en los
articulos 20, 28 fraccion XVII, 129 fraccion IV y 142 fraccion XIV de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente, en la Regla 2.1.12
de la Resolucién Miscelanea Fiscal para 2021, asi como en los articulos 15, 271, 288 y 290 del Reglamento de la Ley del
Impuesto Sobre la Renta y otras disposiciones complementarias.

En el caso de las operaciones financieras derivadas de capital referidas a acciones colocadas en bolsas de valores concesionadas
conforme a la Ley del Mercado de Valores, asi como por aquéllas referidas a indices accionarios que representen a las citadas
acciones, siempre que se realicen en los mercados reconocidos a que se refieren las fracciones | y Il del articulo 16 C del C édigo
Fiscal de la Federacién, el resultado se determinara de conformidad con el articulo 20 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta.

Para las personas fisicas 0 morales residentes en el extranjero se sujetaran a lo previsto en los articulos 161 parrafos noveno y
décimo, 163 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta y otras disposiciones complementarias.

El régimen fiscal podra modificarse a lo largo de la vigencia por lo que los posibles adquirentes de los Titulos Opcionales d eberan
consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de las operaciones que pretendan llevar a cabo, incluyendo la
aplicacion de reglas especificas respecto de su situacion en particular.




Serie Clave de Pizarra de esta Serie Prima de Emisidn Porcentaje Retornable de la Prima Rendimiento Maximo del Titulo Opcional Precio por Lote

0.0000000000% llimitado
339 HAW705E DC017 $100.00 $10,000.00
$0.0000000000 $
Precio de cierre del Mercado de Origen de SBVHAWMX Index del dia 14 de mayo de 2027 x
Valor de Referencia de Ejercicio (100 / Precio de cierre del mercado de origen de SBVHAWMX Index del dia 18 de mayo de Valor de Referencia de Observacion NA
2022)
Factor Monetario Sera: [(El Valor de la UDlen la Fecha de Ejercicio u Observacién correspondiente) / 7.324115]

Donde UDI = Unidad de Inversion publicada por Banxico en su pagina: https://www.banxico.org.mx

Factores
Factor 1 1.04500 Factor 5 Factor 3 x Factor 6
Factor 2 1.00000 Factor 6 Factor Monetario
Factor 3 1.00000
Factor 4 0.00000

Los Titulos Opcionales son documentos que representan un derecho temporal adquirido por los tenedores a cambio del pago de una Prima de Emisién. El Precio de Mercado del Titulo Opcional en el mercado secundario puede variar en funcién al Nivel de Mercado de
los Activos Subyacentes que lo compongan.
Cada Titulo Opcional otorga el derecho de ejercicio a sus tenedores conforme a lo siguiente:

Derecho de Ejercicio

Fecha de Ejercicio 17 de mayo de 2027 Fecha de Liquidacion de Ejercicio 19 de mayo de 2027

Rendimiento Maximo del Ejercicio llimitado Precio de Ejercicio $100.00

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora pagara:
((VE — (PE xFactor 1)) x Factor 2) + (PE x Factor 5) + (PRPE x Factor 4)

II. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora pagara:

[(PE x Factor 5) + (PRPE x Factor 4)]

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Los Titulos Opcionales de Compra, en Efectivo, Europeos, sin Rendimiento Limitado, sin Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién objeto de esta Emisién, son instrumentos financieros disefiados para inversionistas conocedores de dichos instrumentos, asi como de
los factores que deteminan su precio. El adquiriente debe conocer los riesgos que asume en caso de un Evento Extraordinario y que se mencionan en el Acta de Emisién yen el Prospecto de Colocacion.

Cadaserie de Titulos Opcionales esta representada por un Titulo depositado en la S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.

Cada uno de los Indices (los “indices”), que podran ser utilizados como Activos Subyacentes y que se definen en el Prospecto de Colocacién son marcas registradas y estan siendo utilizados con autorizacién de sus respectivos titulares, segiin sea el caso, mediante
contratos de licencia de uso, debidamente formalizados entre las partes segun lo previsto en sus téminos.

Asimismo, el otorgamiento de las licencias de uso antes referidas no implica que los titulares de las mismas avalen, sugieran la compra o venta, o estén involucradas en el proceso de Oferta de los Titulos Opcionales.

Los instrumentos financieros que se basan en el indice no estan patrocinados, respaldados, promovidos o vendidos por Solactive de ninguna manera y Solactive no hace ninguna representacion, garantia o aseguramiento expreso o implicito con respecto a: (a) la
conveniendia de invertir en los instrumentos financieros; (b) la calidad, precisién y/ o integridad del indice; y/o (c) los resultados obtenidos o por obtener por cualquier persona o entidad a partir del uso del indice. Solactive se reserva el derecho de cambiar los métodos
de calculo o publicacién con respecto al indice. Solactive no sera responsable de ninglin dafio sufrido o incurrido como resultado del uso (o incapacidad de uso) del indice.

Ni (la “Bolsa o “Bolsa de Valores”), ni los titulares de las licencias ni la Emisora estan obligados a asumir compromisos, garantizar o indemnizar de manera alguna a los Tenedores de los Titulos Opcionales o de cualquier tercero, por el comportamiento de los precios de
los valores que conforman los Indices, asi como por la comisién involuntaria de errores u omisiones o por la suspension que se haga de la estimacion y difusion de los indices, dafios consecuenciales, perjuicios de buena fe o perjuicios que deriven de la venta o compra
de los Titulos Opcionales.

La Bolsa de Valores no sera responsable por cualquier perjuicio, ganancia anticipada, pérdida por suspension de operaciones o incrementos en los gastos de operacion, perjuicios de buena fe, perjuicios por la venta o la compra de o por los Titulos Opcionales, dafios
consecuenciales, incidentales, indirectos, punitivos o especiales, aun cuando la Bolsa de Valores haya sido avisada de la pos ibilidad de dichos dafios.

Los efectos de los valores de referenciason los que se describen en el apartado de Factores de Riesgo del Prospecto de Colocacion.

La aplicacion inicial de las nuevas NIF a ser aplicables por la Emisora a partir del 1 de enero de 2022, pudiera originar que su implementacion represente impactos en los procesos internos, operacion del negocio, situacion finan ciera y cumplimiento de obligaciones
contractuales; sin embargo, dada su reciente publicacién en el DOF del pasado 4 de noviembre de 2020, la Emisora est& en proceso de andlisis y medicion.




Las nuevas NIF son de caracter retrospectivo, en principio, su implementacién pudiera afectar la comparabilidad con informaci 6n financiera de ejercicios pasados; sin embargo, si como resultado del andlisis y proceso de implementacion llegara a resultar impréctico
determinar sus efectos acumulados, la Emisora atendera lo que establece NIF B-17 “Determinacion del Valor Razonable”, NIF C-3 “Cuentas por cobrar”, NIF C-9 “Provisiones, contingencias y compromisos”, NIF C-16 “Deterioro de instrumentos financieros por cobrar”,
NIF C-19 “Instrumentos financieros por pagar”, NIF C-20 “Instrumentos financieros por cobrar principal e interés”, NIF D-1 “Ingresos por contratos con clientes”, NIF D-2 “Costos por contratos con clientes” y D-5 “Arrendamientos”, referidas en el parrafo 3 del Criterio A-2

“Aplicacion de nomas particulares” del Anexo 33 de las referidas disposiciones.

INTERMEDIARIO COLOCADOR DE LOS TiTULOS OPCIONALES

BBVA

Casa de Bolsa
CASADE BOLSABBVA MEXICO, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO BBVA MEXICO

Los Titulos Opcionales objeto de la presente oferta se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores con el nimero 0175-1.20-2021-019 y son aptos para ser listados en el listado de la Bolsa de Valores. La Emisién de Titulos Opcionales y su oferta publica,
oferta publica restringida o colocacién sin que al efecto medie oferta publica fue autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio No. 153/10026835/2021, de fecha 3 de septiembre de 2021.
La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacién sobre la bondad de los valores, la solvencia de la Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en el Prospecto de Colocacion, ni convalida los actos que, en su caso,

hubieren sido realizados en contravencién de las leyes.
El presente Aviso de Colocacion podra consultarse en intemet en cualquiera de las siguientes paginas de intemet: www.bmv.com.mx, www.biva.mx, www.gob.mx/cnbv o en la pagina de Internet de la Emisora: www.bbva.mx (en el entendido que dicha pagina de intemet

no forma parte del presente Aviso de Colocacion).

Ciudad de México, a 23 de mayo de 2022. Aut. CNBV para su publicacion 153/10026835/2021 de fecha 3 de septiembre de 2021.



TiTULO AL PORTADOR

EL PRESENTE TiTULO AMPARA 1,061,000 (UN MILLON SESENTA Y UN MIL) TITULOS
OPCIONALES DE COMPRA, EN EFECTIVO, EUROPEOS, SIN RENDIMIENTO LIMITADO, SIN
PORCENTAJE RETORNABLE DE LA PRIMA DE EMISION Y CON COLOCACIONES
SUBSECUENTES REFERIDOS A SOLACTIVE BBVA HEALTH & WELLNESS SIC MXN HEDGED
RISK CONTROL 10% INDEX

SERIE 339 DE HASTA 10,000 SERIES EN QUE PODRA DIVIDIRSE LA EMISION EMITIDOS
POR BBVA MEXICO, S.A., INSTITUCION DEEBANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA
MEXICO

CLAVE DE PIZARRA: HAWTO05E DC017

BBVA México, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA México (la "Emisora”),
cuyo domicilio social es el ubicado en Avenida Paseo de la Reforma No. 510, Colonia Juérez,
expide el presente titulo (el “Titulo Opcional") para su depdsito en administracion en la S.D.
Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V. ("Indeval’), justificando asi la tenencia
de los Titulos Opcionales por dicha instituciéon y la realizacion de fodas las actividades que le han
sido asignadas a las instituciones para el depdsito de valores y que de conformidad con la
legislacion aplicable deberdn ser ejercidas por las instituciones para el depdsito de valores, sin
mayor responsabilidad para Indeval que la establecida en la Ley del Mercado de Valores.

Activo(s) Subyacente(s) sobre el (los) que se emiten los Titulos Opcionales

Tlsp:bc;::;ﬁ;o Activo(s) Subyacente(s) Clave de Pizarra
indices Solactive BBVA Health & Wellness SIC MXN SBVHAWMX Index

Hedged Risk Control 10% Index

Caracteristicas de la presente Serie
$106,100,000.00 {(ciento seis millones cien mil pesos 00/100

Monto Emitido: M.N.)
Numero de Titulos Opcionales: 1,061,000 (un millén sesenta y un mil) Titulos Opcionales
Numero Total de Titulos Opcionales Hasta 2,500°000,000 (dos mil quinientos millones) Titulos
Autorizados: Opcionales
Clase de los titulos: Titulos Opcionales de Compra
Forma de Liquidacién: En Efectivo
Tipo de Ejercicio: Europeos
Precio de Ejerciciofs) Conforme se establece en la Tabla de Derechos
Fecha(s) de Observacion: N/A
Fecha(s) de Ejercicio: Conforme se establece en la Tabla de Derechos
Volumen Minimo de Titulos U
. . ) n Lote
Opcionales a Ejercer:
Prima de Emisién: | $100.00 (cien pesos 00/100 M.N.)
Porcentaje Retornable de la Prima | 0.0000000000%
de Emision | {cero por ciento)
Rendimiento Maximo del | llimitado
Titulo Opcional B | { Nlimitado})
| Fechas
Fecha de Emision: 23 de mayo de 2022
Fecha de Vencimiento: 17 de mayo de 2027

El plazo de vigencia de esta Serie es de 1,820 dias, es decir

Plazo dé Vigendia de la Serie: S
1 del23demmayode 20223t deryode 2027 —

Los Titulos Opcionales objeto de la presente emisidn cotizaran en la Bolsa Mexicana de Valores,
S.A. de C.V. {la "Bolsa") y se emiten en lotes de 100 Titulos Opcionales cada uno.



Cada Titulo Opcional otorgara a sus Tenedores los siguientes derechos:

Derecho de Ejercicio

Fecha de Ejercicio 17 de mayo da 2027 Fecha de Liquidacidn de Ejercicio 19 de mayo de 2027

Rendimiento Méximo del Ejercicio limitado Precio de Ejercicio $100.00

1. Si al Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor © igual al Precio de Ejercicio mulliplicado por el Factor 1, la Emisora
pagaré:

({VE — (PE x Faclor 1)) x Factor 2) + (PE x Facter 5) + {PRPE x Faclor 4)

1. Si & Valor de Referencia de Ejercicic def Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por e Factor 1, la Emisora pagara:
[{PE x Factor 5) + {PRPE x Factor 4)]

Donde:

VE = Vator de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Relornable de la Prima de Emisién

Los Factores, Valores de Referencia de Ejercicio y, en su caso, Valores de Referencia de Observacion
seran publicados en el Aviso de Colocacion.

La cantidad minima de Titulos Opcionales que los Tenedores podran ejercer es de un Lote.

Una vez que los Tenedores de los Titulos Opcionales instruyan al intermediario financiero que
actlle por su cuenta, que ejerza los derechos que confieren los Titulos Opcionales, y dicho
intermediario financiero lo notifique a Indeval y a la Bolsa, la instruccion de los Tenedores de los
Titulos Opcionales de esta Serie se considerara irrevocable y no podrd modificarse total o
parcialmente.

Los Titulos Opcionales de esta Serie se liquidaran en pesos a través de Indeval con domicilic
ubicado en Paseo de la Reforma Numero 255, Colonia Cuauhtémoc, Cddigo Postal 06500, Ciudad
de México, México, mediante transferencia electrdnica, o-en cualquier otra direccién que Indeval
dé a conocer en el caso de que cambie su domicilio.

Cobertura y Norma de Liquidez Agregada o, en su caso Plan de Requerimientos de Efectivo

Durante el Plazo de Vigencia de la Emisién, la Emisora mantendra una cobertura respecto de cada
Serie y cumplira con la norma de liquidez agregada, de conformidad con lo siguiente:

Para el computo del consume de capital de la Emision de los Titulos Opcionales y la cobertura con
la que la Emisora operara, se observaran las reglas de capitalizacidn, mantenimiento de
coberturas y normas de liquidez de conformidad con lo dispuesto en las Disposiciones de Caracter
General Aplicables a las Instituciones de Crédito publicadas en el Diario Oficial de la Federacién el
2 de diciembre de 2005, segun sus modificaciones, y las demas disposiciones aplicables a las
instituciones de banca multiple.

La cobertura de un portafolio de Titulos Opcionales se realiza mediante el balanceo constante del
portafolic réplica; es decir, i} tomando posicién contraria en derivados que repliquen todos los
riesgos (delta, vega, gamma, etc.} generados por el Titulo Opcional y/o ii) a través de la cobertura
delta (delta hedge) del Titulo Opcional. Esto implica calcular {a delta del mismo y cubrirta
diariamente medianie la compra/venta del Activo Subyacente; esta cobertura delta se hace dentro
de los limites internos autorizados para, asl dar un espacio para la gestiéon de la gamma (cambios
en la delta conforme se mueve el activo subyacente).

El riesgo de vega (riesgo a cambios en la volatilidad del mercado) se cubre con instrumentos
derivados sobre el mismo activo subyacente o sobre un activo correlacionado; de tal forma que los
cambios en el precio del Titulo Opcional debidos a los movimientos en volatilidad se vean
compensados, en buena medida, por cambios en el precio del instrumento derivado de cobertura.




La cobertura de la vega, a través de un instrumento derivado simultaneamente cubre la gamma del
Titulo Opcional.

El riesgo de tasa de interés de los Titulos Opcionales emitidos se cubre a través de instrumentos
sensibles a los movimientos de tasas, de tal forma que los cambios en precio del Titulo Opcional
debidos a los cambios en las tasas de interés se vean compensados por 10s cambios en precio de
los instrumentos de cobertura sensibles a las tasas. Estos instrumentos de cobertura pueden ser
bonos {con o sin cupén) o derivados de tasas.

La gestidn dindmica de un portafolio de Titulos Opcionales se realiza analizando las sensibilidades
delta “5" (subyacente), vega “v" (volatilidad), gamma *(I')", con el objetivo de que los riesgos
asociados se encuentren dentro de las reglas establecidas para la Emisora.

La delta muestra el nimero de activos que es necesario comprar/vender para hacer una cobertura
dindmica del portafolio. Y la vega determina la sensibilidad del portafolio a movimientos en la
volatilidad. Considerando la delta y la vega se hace una gestion gamma, buscando minimizar el
impacto al portafolio por variaciones en los factores de mercado. La delta de la cobertura debera
neutralizarse al cierre del dia, la exposicién total de los Titulos Opcionales vigentes que s¢ emitan.

La Emisora mantendra el capital requeride en relacién con los riesgos incurridos por su operacion
y cobertura de la Emisién de Titulos Opcionales de conformidad con lo dispueste en las
Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Instituciones de Crédito publicadas en el Diario
Oficial de la Federacion el 2 de diciembre de 2005 y las demas disposiciones aplicables a las
instituciones de banca multiple.

La Emisora no adquirird directa ni indirectamente Acciones o Acciones del SIC de entidades
financieras del mismo grupo empresarial, de otras entidades financieras y de entidades financieras
del exterior, de conformidad con lo establecido en los articulos 27, 89 y 215 de la Ley para Regular
las Agrupaciones Financieras, la Ley de Instituciones de Crédito y LMV, respectivamente.
Asimismo, en el caso de las Series con liquidacién en especie, la Emisora no utilizara Acciones o
Acciones del SIC de entidades financieras del mismo grupo empresarial para liquidar dichas
Series.

Los activos subyacentes que representen el capital social de entidades financieras, no son
propiedad y no podran ser adquiridos por la Emisora de conformidad con el articulo 27 de la Ley
para Regular a las Agrupaciones Financieras y de conformidad con el articulo 89 de la Ley de
Instituciones de Crédito.

Mecénica de Derechos de Pago, Derechos de Ejercicio y Liquidacién

a) Para cada Fecha de Observacién el intermediario financiero que actie por cuenta del Tenedor
estarg obligado a la retribucién en la Fecha de Derecho, en su caso, de los Derechos de Pago
correspondientes, sin que esto signifique el ejercicio de los Titulos Cpcionales de la presente
Serie.

b) En caso de que en alguna Fecha de Ejercicio los Titulos Opcionales de la presente Serie
tengan un monto calculado positivo, el intermediario financiero que actde por cuenta del Tenedor
estara obligado al ejercicio de los Derechos de Ejercicio que confieren los mismos, sin que se
requiera la instruccion por parte de los Tenedores de los Titulos Opcionales de la presente Serie.
En este supuesto, el intermediario financiero correspondiente no podra cobrar comisién alguna por
el ejercicio de los Derechos que otorgan los Titulos Opcionales a sus Tenedores.

c) En el caso de que los Titulos Opcionales de la presente Serie otorguen Derechos de Ejercicio
con Valor Intrinseco y posean un Valor Intrinseco positivo en la Fecha o Fechas de Ejercicio, el

Derechos que confieren los mismos, sin que se requiera la instruccién por parte de los Tenedores
de fos Titulos Opcionales de la presente Serie. En este supuesto, el intermediario financiero
correspondiente no podra cobrar comision alguna por el ejercicio de los derechos que otorgan los
Titulos Opcionales a sus Tenedores.



d) Las retribuciones por Derechos de los Tenedores que confieren los Titulos Opcionales, de la
presente Serie, podran hacerse Unicamente en la Fecha o Fechas de Derechos y/o Fecha o
Fechas de Liquidacién de Ejercicio, siempre que no exista un Evento Extraordinario. Cuando por
caso fortuito 0 de fuerza mayor, el Gltimo Dia Habil del Plazo de Vigencia de la presente Serie
dejara de ser un Dia Habil, los derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales deberan
ejercerse el Dia Habil inmediato siguiente.

€) En la Fecha o Fechas de Observacion y/fo Fecha o Fechas de Ejercicio, el Representante
Comun determinara y notificarad a la Emisora, a la Bolsa, al Indeval y a la CNBV por escrito o por
los medios que éstas determinen el saldo total de las retribuciones de los Titulos Opcionales
correspondientes en tal Fecha de Observacion o Fecha de Ejercicio. Lo anterior en el entendido de
que, si dicha fecha o Fechas de Observacién y/o fecha o Fechas de Ejercicio coincidieran con un
dia que no fuera un Dia Habil, se debera considerar como Fecha de Observacion y/o Fecha de
Ejercicio el Dia Habil inmediato siguiente a dicha fecha.

f) El Dia Habil que se determine como Fecha de Derechos o Fecha de Liquidacion de Ejercicio,
posterior a la Fecha o Fechas de Observacién y/o Fecha o Fechas de Ejercicio de los Titulos
Opcionales, se liquidaran las retribuciones de los Titulos Opcionales de esta Serie en efectivo
conforme a lo siguiente:

1) Indeval realizara el traspaso de los Titulos Opcionales de esta Serie de las cuentas del ¢
los intermediarios financieros que actuen por cuenta de los Tenedores de los Titulos Opcionales, a
la cuenta de la Emisora con Indeval, y

II) La Emisora debera entregar al Indeval, el importe de los Derechos de los Tenedores de
los Titulos Opcicnales el dia que tales recursos deban pagarse o realizarse la liquidacién, quien lo
acreditara a la cuenta de los respectivos intermediarios financieros que tengan posicién de los
Titulos Opcionales y actlien por cuenta de los Tenedores de los Titulos Opcionales, las que a su
vez lo acreditaran en la cuenta del respectivo Tenedor de los Titulos Opcionales por el que actien.

Lo anterior en el entendido de que, si dicha fecha o Fechas de Derechos y/o fecha o Fechas de
Liquidacion de Ejercicio coincidieran con un dia que no fuera un Dia Habil, se debera considerar
como Fecha de Derechos y/o Fecha de Liquidacion de Ejercicio el Dia Habil inmediato siguiente a
dicha fecha

g} La ejecucién de los Derechos de los Tenedores que otorgan los Titulos Opcionales se lievara a
cabo fuera de Bolsa y se considerara realizada en ésta, siempre que sea registrada y dada a
conocer al pablico conforme a lo previsto en el Reglamento Interior de la Bolsa.

Indeval realizara las actividades que se sefialan en el presente apartado, en los términos que se
establecen en el reglamento y manuales operativos aplicables a dicha institucién para el depésito
de valores.

Amortizacidn Anticipada de los Titulos Opcionales

La Emisora, a su entera discrecion, se reserva el derecho de anticipar el pago total o parcial de los
Titulos Opcionales correspondientes a cualquiera de las Colocaciones que se realicen. La
posibilidad del pago anticipado total o parcial se establecerd en el DICI, en el Aviso de Oferta,
Aviso de Colocacién con Fines Informativos y/o Aviso con Fines Informativos respectivo, y en el
tituto correspondiente a cada Colocacion, ta posibilidad de pago anticipado, describiendo los
términos, fechas y condiciones de pago.

La amortizacion total o parcial de los Titulos Opcionales se podra llevar a cabo a partir de la Fecha
de Colocacién. Los pagos por amortizacion anticipada parcial o total se realizaran en el domicilio
del Indeval o de la Emisora, segln resulte aplicable.

Para poder llevar a cabo la amortizacién anticipada de los Titulos QOpcionales correspondientes a
cada Colocacion, la Emisora deberd dar aviso por escrito con al menos 7 Dias Habiles de

A



anticipacién al Representante Com(n y al menos 6 Dias Habiles de anticipacién por escrito al
Indeval, a la CNBV, a través del STIV-2, y a la Bolsa, a través del SEDI, o a través de los medios
que éstas determine. Por su parte, la Emisora con al menos 6 Dias Habiles de anticipacion
publicara el aviso respectivo con la misma anticipacién en uno de los diarios de mayor circutacion
nacional con objeto de informar a los Tenedores correspondientes, su decisién de amortizar
anticipadamente de forma total o parcial los Titutos Opcionales. Dicha publicacién debera contener
las condiciones de la amortizacién anticipada de conformidad con lo establecido en el DICI, en el
Aviso de Oferta, Aviso de Colocacion con Fines Informativos y/o Aviso con Fines Informativos
correspondientes a cada Colocacion, asi como la fecha y lugar de pago de la misma, en el
entendido que, la Emisora debera tomar en cuenta las condiciones prevalecientes en el mercado
al momento de la solicitud de amortizacién anticipada para fijar el precio de amortizacién de los
Titulos Opcionales que correspondan. La Emisora se reserva el derecho de aceptar la solicitud de
amortizacion recibida de los Tenedores.

La Emisora, a su entera discrecién, se reserva el derecho de anticipar el pago total o parcial de los
Titulos Opcionales correspondientes a cualquiera de las Colocaciones que se realicen. La
posibilidad del pago anticipado total o parcial se establecera en el DICI, en el Aviso de Oferta,
Aviso de Colocaciéon con Fines Informativos y/o Aviso con Fines Informativos respectivo, y en el
titulo correspondiente a cada Colocacién, la posibilidad de page anticipado, describiendo los
términos, fechas y condiciones de pago.

La amortizacién total o parcial de los Titulos Opcionales se podra llevar a cabo a partir de la Fecha
de Colocacién. Los pagos por amortizacion anticipada parcial o total se realizaran en el domicilio
del Indeval o de la Emisora, segun resulte aplicable.

Para poder llevar a cabo la amortizacion anticipada de los Titulos Opcionales correspondientes a
cada Colocacion, la Emisora debera dar aviso por escrito con al menos 7 Dias Habiles de
anticipacion al Representante Comin y al menos 6 Dias Habiles de anticipacién por escrito al
Indeval, a la CNBV, a través del STIV-2, y a |la Bolsa, a través del SEDI, o a través de los medios
que éstas determine. Por su parte, la Emisora con al menos 6 Dias Héabiles de anticipacién
publicara el aviso respectivo con la misma anticipacién en uno de los diarios de mayor circulacidn
nacional con objeto de informar a los Tenedores correspondientes, su decision de amortizar
anticipadamente de forma total o parcial los Titulos Opcionales. Dicha publicacion debera contener
las condiciones de la amortizacién anticipada de conformidad con lo establecido en el DICI, en el
Aviso de Oferta, Aviso de Colocacién con Fines Informativos y/o Aviso con Fines Informativos
correspondientes a cada Colocacién, asi como la fecha y lugar de pago de la misma, en el
entendido que, la Emisora debera tomar en cuenta las condiciones prevalecientes en ¢l mercado
al momento de la solicitud de amortizacién anticipada para fijar el precio de amortizacién de los
Titulos Opcionales que correspondan. La Emisora se reserva el derecho de aceptar la solicitud de
amortizacién recibida de los Tenedores.

La Emisora quedara liberada de la obligacion de realizar la publicacion en uno de los diarios de
mayor circulacion nacional referida en el parrafo anterior, cuando cuente con la notificacién por
escrito de la totalidad de los Tenedores de la Colocacién de que se trate.

En el caso de amortizaciones parciales, los Tenedores de los Titulos Opcionales que asi lo
deseen, deberadn manifestar por escrito a la Emisora, su intencién de que se amorticen
anticipadamente los Titulos Opcionales de su propiedad, con cuando menos 7 dias naturales de
anticipacion a la fecha seleccionada de amortizacién anticipada su intencién de que se amorticen
anticipadamente sus Titulos Opcionales. En estos casos, el (los) depositante(s) de Indeval que
tengan posicién de los valores objeto de la amortizacidn anticipada, debera(n) instruir a Indeval
con al menos 5 Dias Habiles de anticipacion previo a la amortizacién anticipada, la transferencia
libre de pago de dichos valores, a la cuenta de emisién que determine la Emisora, sin
responsabilidad para Indeval. La Emisora se reserva el derecho de aceptar la solicitud de

—————amertizacibn-anticipada-recibida-de-tos-Tenedores:

El Representante Comun utilizard la siguiente férmula para calcular la cantidad ajustada de los
Titulos Opcionales en Circulacién:



CA =CA-1-AM

En donde:

CA = cantidad ajustada de los Titulos Opcionales en Circulacién.

CA-1 = cantidad ajustada de los Titulos Opcionales en Circulacién inmediata anterior,
AM = cantidad de Titulos Opcionales Amortizados Anticipadamente.

Condiciones de Circulacién ante Eventos Extraordinarios

a) En caso de que ocurra un Evento Extraordinario, el Emisor, sujeto a lo establecido en la
clausula Décima Tercera del Acta de Emisidn, solicitard a la Bolsa {(con copla al Representante
Com(in) la suspension de la cotizacién de tos Titulos Opcionales en Circulacion de la presente
Serie, La Emisora tendra derecho a decretar la cancelacién de los Titulos Opcionales en caso de
que el Evento Extraordinario de que se trate subsista por mas de cinco Dias Habiles. En caso de
que la Emisora no haya cancelado los Titulos Opcionales y el Evento Extraordinario deja de
existir, la Emisora podra solicitar a la Bolsa (con copia al Representante Comin) la reanudacién
de la cotizacién en de los Titulos Opcionales en Circulacion de la presente Serie.

b) Por Evenio Extraordinario, se entendera (i) el hecho de que dejen de existir, se cancele o
suspenda la cotizacion en el Mercado de Origen de los Activos Subyacentes que representen
individualmente o en su conjunto mas del 30% (treinta por ciento) del valor de mercado de los
Activos Subyacentes; (ii) el hecho de que dejen de existir, se cancele o suspenda la cotizacion en
el Mercado de Origen de las acciones que representen individualmente o en su conjunto mas del
30% del valor de mercado del Indice en caso de que los Activos Subyacentes sean indices de
precios accionarios; (iii) en caso de que los emisores de los Activos Subyacentes dejen de
proporcionar al publico informacién de los Activos Subyacentes; o (iv) en caso que los Activos
Subyacentes dejen de estar listados en los Sistemas Internacionales de Cotizaciones, en caso de
que se encuentren listados en dicho sistema.

¢} No se consideran Eventos Extraordinarios la suspension de la cotizacién de los Activos
Subyacentes, segln sea el caso, que lleve a cabo el Mercado de Origen, derivado de movimientos
en sus precios en un mismo Dia Habil que excedan los limites permitidos por dicho Mercado de
Origen.

d) De darse un Evento Extraordinario, los Tenedores de los Titwlos Opcionales no podran ejercer
los derechos que otorgan los Titulos Opcionales en tanto subsista tal Evento Extraordinario.

e) En caso de que el Mercado de Origen sustituya o modifique sustancialmente la metodologia de
calculo del Activo Subyacente, se utilizara el método o Activo Subyacente sustituto que al efecto
determine et Mercado de Origen de que se trate y que se asemeje en mayor medida al Activo
Subyacente. En caso de que la Emisora mantenga Titwos Opcionales en Circulacion con el Activo
Subyacente afectado debera de comunicar la sustitucidbn o modificacion de dicha metodologia a
los Tenedores de los Titulos Opcionales, al Representante Comin, a la Bolsa y a la CNBV,
conforme a lo previsto en la Clausula Séptima del Acta de Emisidn.

f) En caso de que un Evento Extraordinario resulte en la cancelacién de Titulos Opcionales, la
Emisora comunicard a los Tenedores, a través de la Bolsa y de un periddico de circulacidn
nacional, los Titulos Opcionales que hayan sido afectados por el Evento Extraordinario. Dicha
notificacion incluird también el monto que serd pagadero a los Tenedores de los Titulos
Opcionales y la fecha en la que se realizard dicho pago. El pago serd el equivalente a los
Derechos de los Tenedores, segun corresponda, calculados de buena fe el Dia Habil previo al que
ocurra el Evento Extraordinario por la Emisora de conformidad con el Gitimo precio mid-market
publicado de los Activos Subyacentes en el Mercado de Origen antes de que se diera el Evento
Extraordinario. Asimismo, se tendrd que dar aviso a Indeval {con copia al Representante Comun),
por escrito 0 a través de los medios que ésta determine con al menos 6 (seis} Dias Habiles de
anticipacién a la fecha en que se cancelen los Titulos Opcionales, con los datos sefialados en este
parrafo y describiendo cualquier ajuste que pudiera presentarse para la liquidacién de los Titulos

Opcionales. E



Atribuciones del Representante Comun

El Representante Comun tendra los derechos y obligaciones que se contemplan en la Ley General
de Titulos y Operaciones de Crédito {en lo que resulte aplicable), en la LMV, asi como en el Acta
de Emisién. Para todo aquello no expresamente previsto en el Acta de Emisién o en el presente
Titulo, el Representante Comun actuara de conformidad con las instrucciones de la asamblea de
Tenedores de los Titulos Opcionales de conformidad con lo establecido en la Clausula Décima
Novena de dicha Acta de Emisidn; para evitar duda alguna, se confirma que el Representante
Comun representa a los Tenedores de manera conjunta y no de forma individual.

a) El Representante Comun tendra las facultades y obligaciones siguientes:
1) Suscribir el Acta de Emisién y el presente Titulo;

Il) Ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de los Tenedores de los Titulos
Opcionales corresponda, asi como los que requiera el desempefo de sus funciones y deberes y
ejecutar los actos conservatorios que estime convenientes en defensa de los intereses de los
Tenedores de los Titulos Opcionales;

II1) Convocar y presidir las asambleas de Tenedores de los Titulos Opcionales y ejecutar sus
resoluciones o convocar a asambleas de Tenedores de los Titulos Opcionales a peticién de la
Emisora o de los Tenedores;

IV) Requerir a la Emisora el cumplimiento de sus obligaciones conforme al Acta de Emisidn y el
presente Titulo,;

V) Ejecutar las acciones previstas a su cargo descritas en la Clausula Décima Quinta “Mecénica
de Derechos de Pago, Derechos de Ejercicio y Liquidacion” del Acta de Emisién;

V1) Ejecutar aquellas otras funciones y obligaciones que se desprendan del Acta de Emision, del
presente Titulo, que se sefalen en la LMV y demas legislacién aplicable, en relacién con el cargo
del Representante Comun;

VIl) Notificar a la Emisora el saldo total de las retribuciones de los Titulos Opcionales
correspondientes en cada Fecha de Observacién ylo Fecha de Ejercicio, segin sea el caso, de
conformidad con la Cladusula Décima Primera del Acta de Emision; y

VIIl) En general, llevar a cabo los actos que sean necesarios a fin de salvaguardar los derechos de
tlos Tenedores de los Titulos Opcionales;

Ei Representante Comuln debera verificar, a través de la informacion que se le hubiera
proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma por parte de la Emisora de las
obligaciones establecidas a su cargo en el Acta de Emisién y en el presente Titulo (excepto de las
obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y administrativa de la Emisora previstas en dichos
documentos que no incidan directamente en el pago de los Titulos Opcionales), para lo cual la
Emisora debera entregar al Representante Com(n la informacién y documentacién que sea
necesaria para revisar el cumplimiento de las obligaciones.

Para efectos de cumplir con lo anterior, el Representante Comdn tendra el derecho de solicitar a la
Emisora, a sus auditores externos, asesores legales o a cualquier persona que preste servicios a
la Emisora en relacién con los Titulos Opcionales, la informacién y documentacién que sea
necesaria para verificar el cumplimiento de las obligaciones a que se refiere el parrafo anterior. Al
respecto, la Emisora estara obligada a entregar dicha informacién y a requerir a sus auditores
externos, asesores legales o terceros que proporcionen al Representante Coman la informacion en

Representante Comun podra hacer dicha informacion del conocimiento de ios Tenedores sin que
tal revelacion se considere que infringe obligacién de confidencialidad alguna y en el entendido,
ademas, que los Tenedores estaran obligados a tratar dicha informacién de manera confidencial y
a guardar la debida reserva respecto de la misma. El Representante Comin podra realizar visitas



o revisiones a la Emisora y a las personas sefaladas en este parrafo, una vez al afio, 0 en
cualquier otro momento que lo considere necesario, siempre y cuando dichas visitas se realicen en
horas y Dias Habiles y sin interferir con las actividades del negocio de la Emisora. Para ello,
notificara por escrito a la Emisora o a la persona que corresponda, a través de la Emisora, de las
visitas o revisiones, con al menos 3 (tres) Dias Habiles de anticipacion, salvo casos de urgencia,
en los que |a notificacién debera realizarse con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacién
a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita o revision correspondiente.

En caso que el Representante Comin no reciba la informacién solicitada y en los tiempos
sefialados en el parrafo inmediato anterior, 0 que tenga conocimiento de cualquier incumplimiento
de las obligaciones establecidas en el Acta de Emision, en cualquiera de los Titulos que se emitan
de las Series {en el entendido que dicha Acta de Emision y los Titulos correspondientes
representan los documentos base de la emision), debera solicitar inmediatamente a la Emisora
que se haga del conocimiento del pablico, a través de un evento relevante, dicho incumplimiento.
Lo anterior, en el entendido de que en caso que la Emisora omita divulgar el evento relevante de
que se trate, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la notificacion realizada por el
Representante Comun, éste tendra la obligacion de publicar dicho evento relevante en forma
inmediata, sin que tal revelacion se considere que infringe obligacién de confidencialidad alguna y
sin perjuicio de la facultad del Representante Comun de hacer del conocimiento del pdblico
inversionista, cualesquier incumplimientos y/o retardos en el cumplimiento de las obtigaciones, que
por cualquier medio se haga del conocimiento del Representante Comun.

Para dar cumplimiento a todo lo anterior, la asamblea de Tenedores podra ordenar al
Representante Comun, o el propio Representante Comin tendra el derecho de solicitar a dicho
érgano, la contratacion, a cargo de la Emisora o en caso de incumplimiento de esta ultima a tal
obligacién, con cargo a los Tenedores, de cualquier tercero especialista en ta materia de que se
trate, que razonablemente considere necesario o conveniente, para que le auxilie en el
cumplimiento de sus obligaciones de revisién establecidas en el presente Titulo, en el Acta de
Emisién y en la legislacién aplicable, sujeto a las responsabilidades que establezca la propia
asamblea de Tenedores al respecto y, en consecuencia, podra confiar, actuar y/o abstenerse de
actuar con base en las determinaciones que lleven a cabo tales especialistas, segun lo determine
la asamblea de Tenedores. En caso que la asamblea de Tenedores no apruebe dicha
contratacion, el Representante Comdn solamente responderd de las actividades que le son
directamente imputables en términos del presente Titulo, del Acta de Emision y de las
disposiciones legales aplicables. Lo anterior en el entendido que, si la asamblea de Tenedores
autoriza la contratacion de dichos terceros pero no se proporcionan al Representante Comun los
recursos suficientes para tales efectos, se estara a lo dispuesto por el articulo 281 del Codigo de
Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Cddigo Civil para la Ciudad de México
y sus correlativos de los Cédigos Civiles de las demas entidades federativas de México y en el
Cddigo Civil Federal con relacién a su caracter de mandatario, en el entendido que e
Representante Comuin no estara obligado a anticipar las cantidades necesarias para la
contratacion de dichos terceros especialistas y no sera responsable bajo ninguna circunstancia en
el retraso de su contratacién y/o por falta de recursos para llevar a cabo dicha contratacién y/o
porque no le sean proporcionados, en su caso, por los Tenedores.

b) El Representante Comuin podra ser removido o sustituido por acuerdo de la asamblea de
Tenedores de los Titulos Opcionales conforme a lo establecido en la Clausula Décima Novena
“Asambleas de Tenedores de Titulos Opcionales” del Acta de Emisidn, en el entendido que dicha
remocion solo tendra efectos a partir de la fecha en que un representante comin sucesor haya
sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesidn del mismo.

c) El Representante ComUln solo podra renunciar a su cargo por causas graves que calificara el
juez de primera instancia que corresponda al domicilio de la Emisora y en este supuesto, seguira
desempefiandose en el cargo hasta que la asamblea de

Tenedores de los Titulos Opcionales designe a su sustituto.

d) El Representante Comdn concluird sus funciones en la fecha en que todos los Titulos
Opcionales sean pagados en su totalidad (incluyendo, para estos efectos, los intereses



‘devengados vy no pagados y las demas cantidades pagaderas conforme a los mismos, si hubiera
alguna).

e) El Representante Comn en ninglin momento estaré obligado a erogar ningun tipo de gasto u
honorario o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo cualesquiera actos,
facultades y obligaciones que le corresponden por virtud de su encargo; debiendo cubrirse estos
por la Emisora.

f) El Representante Comun debera rendir cuentas del desempefio de sus funciones, cuando le
sean solicitadas por la asamblea de Tenedores o al momento de concluir su encargo.

g) Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comimn, en nombre o por
cuenta de los Tenedores, en los términos del Acta de Emisién, del presente Titulo o de la
tegistacién aplicable, seran obligatorios y se consideraran como aceptados por los Tenedores.

Los Titulos Opcionales objeto de la presente oferta pubtica, se encuentran inscritos en el Registro
Nacional de Valores y cotizaran en la Bolsa.

La presente emision de Titutos Opcionales y su oferta piblica fue autorizada por la Comisidn
Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio No. 153/10026835/2021 de fecha 3 de sepliembre
de 2021, con numero de inscripcion en el Registro Nacional de Valores 0175-1.20-2021-019. La
inscripcién en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los
valores, la solvencia de la Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacién, ni convalida
los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion de |as leyes.

Los Titulos Opcionales de la presente Serie seran emitidos el dia 23 de mayo de 2022, en la

Ciudad de México.




EMISOR DE LOS TITULOS OPCIONALES

BBV A México, S.A., Institucién de Banca Multiple,
Grupo Financiero BBVA México

1Sco Muiioz Guzman
go: Apoderado
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ACEPTACION DEL REPRESENTANTE COMUN

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero

Por: José Luis Urrea Sauceda o
Elena Rodriguez Moreno o
Alejandra Tapia Jiménez o

José Daniel Hernandez Torres

Cargo: Apoderado
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ACTA DE EMISION

BBVA MEXICO, S.A, INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA MEXICO,
REPRESENTADA EN ESTE ACTO POR SUS
APODERADOS, L0S SENORES MANUEL ALEJANDRO
MEZA PIZA Y LILIANA JACQUELINE FIGUEROA
QUIROZ, CON LA COMPARECENCIA DE MONEX CASA
DE BOLSA, S.A. DE C.V., MONEX GRUPO FINANCIERO,
EN SU CARACTER DE REPRESENTANTE COMUN,
REPRESENTADO POR SU APODERADO JOSE DANIEL
HERNANDEZ TORRES, OTORGA EN LA CIUDAD DE
MEXICO, EL DIA 14 DE SEPTIEMBRE DE 2021, ANTE LA
FE DEL LICENCIADO JOSE RAMON CLARK GUZMAN,
CORREDOR PUBLICO NUMERQ 81 DE LA CIUDAD DE
MEXICO, POR DECLARACION UNILATERAL DE
VOLUNTAD, LA EMISION DE TiTULOS OPCIONALES DE
COMPRA O DE VENTA EN EFECTIVO O EN ESPECIE,
AMERICANOS O EUROPEOS, EN SU CASO, CON
RENDIMIENTO LIMITADO, CON O SIN PORCENTAJE
RETORNABLE DE LA PRIMA DE EMISION, Y
COLOCACIONES SUBSECUENTES, REFERIDOS A
DIVERSOS ACTIVOS SUBYAGENTES, DIVIDIDA HASTA
EN 10,000 SERIES DE EMISION SUBSECUENTES, QUE
SE SUJETAN A LAS SIGUIENTES:

CLAUSULAS
PRIMERA. Definiciones.

Los términos que & continuacidn se definen tendran los
siguientes significados:

Acciones: Significan los titulos que representan parte del
capital social de una sociedad andnima y que se encuentran
inscritos en el RNV o titulos de crédito que representen
dichas acciones.

Las Acciones que la Emisora podrd incluir como Activos
Subyacentes, se encontraran previstas en et Prospecto, en
los Avisos de Oferta, los Avisos con Fines Informatives y/o
los Avisos de Colocacion con Fines Informativos (los cuales
forman parte integral del Prospecto} o en cualquier
documento de difusién que autorice la Comision.

Acciones del SIC: Significan los titulos que representan
parte del capital social de una sociedad extranjera o titulos
de crédito que representen dichas acciones y que se
encuentren listados en los Sistemas Internacionales de
Cotizaciones.

Las Acciones del SIC que la Emisora podra incluir como
Activos Subyacentes, se encentraran previstas en e
Prospecto, en los Avisos de Oferta, los Avisos con Fines
Informativos y/o los Avisos de Colocacion con Fines
Informativos (los cuales forman parte integral del Prospecto)
o en cualquier documento de difusidn que auterice la
Comisi6n,

Acta de Emisién: Significa la presente declaracion
unilateral de voluntad para la emisién de Titulos Opcionales
que amparard cada una de las distintas Series que se
emitan de acuerdo al Activo Subyacente de que se trate.

Activos Subyacentes: Significan las Acciones; grupos ©
Canastas integrados por dos o mas de las mencionadas
Acciones, o bien, acciones, titulos equivalentes o simitares a
éstas o titulos referenciados a Acciones del SIC, ETF's, asi
como Indices.
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Adicionalmente, podran ser considerados como Activos
Subyacentes, los activos andlogos o semejantes a los
anteriormente citados que el Banco de México autorice
mediante disposiciones de caracter general.

El iistado de los Activos Subyacentes, incluyendo
especificamente las denominaciones, claves de pizarra y
demas informactén de cada uno de los Activos Subyacentes,
sé encontrara previsto en el Prospecto, en los Avisos de
Oferta, los Avisos con Fines Informativos y/o los Avisos de
Colocacion con Fines informativos (Jos cuales forman parte
integral del Prospecto), en el DICH o en cualquier documento
de difusion que autorice la Comisién a solicitud de la
Emisora; en el entendido que, la Emisora no podra eliminar
los Activos Subyacentes sobre los cuales se hayan emitido
previamente Titulos Opcionales, salvo (nicamente en el
caso particular que cambie la ctave de cotizacién del Activo
Subyacente o desaparezca dicho Activo Subyacente por
condiciones de mercado.

Los Actives Subyacentes correspondientes a cada una de
las Series se daran a conocer en el Aviso de QOferta, en el
Aviso con Fines Informativos, en el Aviso de Colocacion con
Fines Informativos, en el DICI yio en el Titulo
correspondiente a la Serie de que se trate.

Aviso con Fines Informatlvos: Significa cada aviso con
fines informativos que publique 1a Emisora que incluya las
caracteristicas de los Titulos Opcionales correspondientes a
la Serie de que se trate, a listarse en la Bolsa de Valores ¢
colocacion sin que al efecto medie oferta ptblica.

Avisc de Colocacidén con Fines Informatives: Significa
cada aviso de colocacion con fines informativos que
publique Ja Emisora, segdn corresponda, que incluya las
caracteristicas definitivas de los Titulos Opcionales
correspondientes a la Serie de que se trate, a listarse en la
Bolsa de Valores, gue lleve a cabo la Emisora.

Aviso de Oferta: Significa cada aviso de oferta publica o
aviso de oferta publica restringida, segun corresponda, que
incluya las caracleristicas de los Titulos Opcionales a
ofrecer, comrespondientes a la Serie de que se trate que
lleve a cabo la Emisora.

Bolsa de Valores o Bolsa: Significa ta sociedad
denominada Bolsa institucional de Valores, S.A. de C.V.
(BIVA), asi como la sociedad denominada Bolsa Mexicana
de Valores, S.A.B. de C.V. (BMV) o cualquier ofra bolsa de
valores con concesidn del gobierno federal otorgada en
términos de la LMV.

La Bolsa de Valores en la que se listen los Titulos
Opcionales, se enconirard especificada en los Avisos de
Oferta, los Avisos con Fines Informativos y/o los Avises de
Colocacion con Fines Informativos {los cuales forman parle
integral del Prospecto) o en cualquier documento de difusién
que autorice ta Comision.

Canasta: Significa Acciones de dos o més sociedades de
las mencionadas, de conformidad con lo senalado en el
articulo 66 de la LMV, a los que podrd estar referenciada
cada Serie de Titulos Opcionales, mismos que se daran a
conocer en el Aviso de Oferta, Aviso con Fines Informativos
{los cuales forman parte integral del Prospecto) y/o Aviso de
Colocacidon con Fines Informativas correspondientes a la
Serie de que se trate.

CNBV o Comisidn: Significa 1a Comisién Nacional Bancaria
y de Valores.



Colocaciém:- Significa la{s) colocacion(es) subsecuente(s)
de Titulos Opcionales que emita y coloque la Emisora al
amparo del Acta de Emisidén en un periodo de 10 (diez) afios
contados a parlir de la Fecha de Suscripcidon del Acla de
Emision.

Derechos de los Tenedores: Significa aquellos derechos
que se definiran para cada una de las Series conforme a la
dausuta Decima Primera de la presente Acta de Emision.

Derechos de Pago, Derechos de Ejercicio, Derechos
Espaciales, Derechos de Ejercicic con Valor Intrinseco:
Tendran el significado que se describe en la clausula
Decima Primera de la presente Acta de Emision.

Dia Habil: Significa (i) los dias en que las instituciones de
crédito no estén obligadas a cerrar sus puertas ni a
suspender operaciones, en términos de tas disposiciones de
caracter general que, para tal efecto, emita la CNBV, y/o (ii)
cualquier dia en que operen los mercados y bolsas de
valores en las cuales coticen u operen los Activos
Subyacentes de la Serie de que se trate, y/o (iii) los dias en
que existan operaciones en la moneda de emisién y/o
liquidacidn de la Serie de que se trate. Cuando se ulifice en
relacién con las fechas de cualquier cantidad pagadera de
los Titulos Opcionales cuyas obligaciones sean exigibles en
Délares o Euros, también excluye, y por tanto no se contara
como Dia Habil, cualquier dia en que las instituciones
bancarias de la moneda de liquidacién respectiva no estén
abiertas para operaciones, de conformidad con su
legislacién aplicable.

DIC1: Significa el documento con informacidn clave para la
inversién conforme a lo determinado por las Disposiciones,
las caracleristicas definitivas de los Titulos Opcionales
correspondientes a la Serie de que se trate que lleve a cabo
la Emiscra.

Disposiciones: Significa las Disposiciones de caracter
general aplicables a las emisoras de valores y a otros
participantes del mercado de valores.

DOF: Significa el Diario Oficial de la Federacion.

Délares o USD: Significa la moneda de curso tegal de los
Estados Unidos de América.

Emisidon: Significa la emisidén de Titulos Opcionales que se
lleva a cabo a través de la presente Acta de Emision, que
podra colocarse en oferta publica, oferta publica restringida
o colocacion sin que al efecto medie oferta pablica en
distintas Series subsecuentes, cada una de las cuales se
considerara que forma parte de una misma emisién.

Emisora: Significa BBVA México, Sociedad Andnima,
Institucidn de Banca Mdltiple, Grupo Financiero BBVA
México.

ETF's: Significa exchange traded funds, que son
instrumentos financieros cuyo objetivo primordial es replicar
el comportamiento de Accionss, Indices o un portafolio
referido a Activos Subyacentes que se encuentren listados
en el SiC.

Los ETF's que la Emisora podrd incluir como Activos

el Aviso de Oferta Polblica, en el Aviso con Fines
Informativos y/o en el Aviso de Cologacion con Fines
Informativos (los cuales forman parte integral del Prospecto)
o en cualquier documento de difusion que autorice la
Comisidn,

Euros o EUR: Significa la moneda de curso legal en la
Unién Europea.

Evento Extraordinario: Significan los eventos que se
describen en el inciso (b) de la Clausula Décima Tercera de
la presente Acta de Emision.

Evento Relevante: Aquellos actos, hechos o
acontecimientos, de cualquier naturaleza que influyan o
puedan influir en el precio del Titulo Opcional.

Factor o Factor “i*: Significa el o los niUmeros positivos,
negativos, cero, formulas y/o condiciones que seran
determinados por la Emisora y publicados en el DICI, en el
Aviso de Oferla, en el Aviso con Fines Informativos yfo en el
Aviso de Colocacion con Fines informativos de los Titulos
Opcionales de cada Serie 0 en los casos en que no aplique
se incluird “No Aplica® (N/A).

Los Factores son valores que intervienen en la
determinacion y/o ajuste de los Derechos de los Tenedores
de los Titulos Opcionales.

Factor Monetario: En su caso, significa un valor iguat al
Tipo de Cambio, Unidad de Inversidn o el que se determine
conforme a lo que se indique en el DICI, Aviso de Oferta, en
el Aviso con Fines Informativos yio en el Aviso de
Colocacién con Fines Informativos de la Serie de Titulos
Opcionales correspondiente.

Fecha de Cierre: Significa la fecha en la que la Emisora fije
las condiciones de la emisidén de Tilulos Opcionales, misma
que se indicard en el DICI correspondiente a cada
Colocacion de que se trate.

Fecha de Colocacidn: Significa la fecha en que se realice
la Colocacién de Titulos Opcionales gque se indique en el
DICI, en el Aviso de Colocacion con Fines Informativos yio
Aviso con Fines Informativos respectivo y en el Titulo
correspondiente a cada Colocacion de que se trate,

Fecha de Derechos o Fecha de Pago de Derechos:
Significa la o las fechas en las cuales, en su caso, el
Tenedor del Titulo Opcional cobrara los Derechos de Pago
conferidos por la Serie correspondiente. Lo anterior en el
entendido que, si cualquier Fecha de Derechos coincidiera
con un dia que no fuera un Dia Héabil, se debera considerar
como Fecha de Derechos el Dia Habil inmediato siguiente a
dicha fecha.

En su caso, la o las Fechas de Derechos se indicaran en el
DICI, en el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines
informativos yfo en el Avisc de Colocacién con Fines
informativos de la Serie de Tilulos OQpcionales
correspondiente.

Fecha de Ejercicio: Significa:

{i) En caso de que los Titulos Opcionales tengan ejercicio
tipo europeo, el ultimo dia del Plazo de Vigencia de cada
Serie, y

(i) En caso de que los Titulos Opcionales tengan ejercicio
tipo americano, los Dias Habiles en los que se puedan

los cuales podran ser Dias Habiles especificos o un periodo
o lapso de tiempo.

La fecha o fechas se indicardn en el DICI, en el Aviso de
Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y/o en el Aviso de



Colocacién con Fines Informativos de la Serie de Titulos
Opcionales comespondiente. Lo anierior en el entendido
que, si cualquier Fecha de Ejercicio coincidiera con un dia
que no fuera un Dia Habil, se deberd considerar como
Fecha de Ejercicio el Dia Habil inmediato siguiente a dicha
fecha.

Fecha de Liquidacién de la Prima: Significa el Dia Habil
que se determine, posterior a la fecha en que sea puesta en
circulacion cada Serie, la cual se indicara en el DICI, en el
Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines informativos y/o en el
Aviso de Colocacién con Fines Informativos de la Serie de
Titules Opcionales correspondiente.

Fecha de Liquidacion de Ejercicio: Significa el Dia Habil
que se determine en el DICI, en el Aviso de Oferta, en el
Aviso con Fines Informativos yio en el Aviso de Colocacién
con Fines Informativos de la Serie correspondiente, posterior
a aquel en que se ejerzan los Derechos de Ejercicio
otorgados por tos Titulos Opcionales, conforme a fa
Clausula Décima Quinta de la presente Acta de Emisién. Lo
anterior en el entendido que, si cualquier Fecha de
Liquidacion de Ejercicio coincidiera con un dia que no fuera
un Dia Habil, se debera considerar como Fecha de
Liquidacién de Ejercicio €l Dia Habil inmediato siguiente a
dicha fecha.

Fecha de Observacion: Significa la o las fechas en ias
cuales se tomara el Nivel de Mercado del o de los Activos
Subyacentes para determinar el Valor de Referencia de
Observacion de los Titulos Opcionales de la Serie de que se
trate, segin se determine(n) en el DICl, en el Aviso de
Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y/o en el Aviso de
Colocaciéon con Fines Infermativos correspondiente, Lo
anterior en el entendide que, si cualquier Fecha de
Liquidacién de Ejercicio coincidiera con un dia que no fuera
un Dia Habil, se debera considerar como Fecha de
Liquidacion de Ejercicic el Dia Habil inmediato siguiente a
dicha fecha.

Fecha de Oferta o Fecha de Emisién: Significa el dia que
se indica en el DICI, en el Aviso de Oferta, en el Aviso con
Fines Informativos y/o en el Aviso de Colocacién con Fines
Informativos de la Serie de Titulos Opcionales
correspondiente, en que se llevara a cabo una ¢ varias
ofertas piblicas primarias de los Titulos Opcionales de dicha
Serie a través de la Bolsa.

Fecha de Suscripcion del Acta de Emision: Significa la
fecha en que se suscriba la presente Acta de Emision,
siendo ésta el 14 de septiembre de 2021.

Indeval: Significa el 5.D. Indeval Institucidn para el Depésito
de Valores, S.A. de C.V.

indices: Significa un indicador del desempefio del mercado
accionario en su conjunto, que expresa un valor en funcion
de los precios de una muestra balanceada, ponderada y
representativa del total de las acciones cotizadas en un
mercado, ya sea regional ¢ global. Los Indices a considerar
como Actives Subyacentes podran ser nacionales asi como
los de mercados internacionales reconocidos por la CNBV.

Los indices que la Emisora podra incluir como Activos
Subyacentes, se encontrarén previstos en el Prospecto, en
el DICI, en el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines
Informativos y/o en el Aviso de Colocacién con Fines
Informativos (los cuales forman parte integral del Prospecto)
0 en cualquier documento de difusion que aulorice la
Comision.
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Intermediario Colocador de los Titulos Opcionales:
Significa la sociedad denominada Casa de Bolsa BBVA
México, $.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA México, en su
cardcter de intermediario colocador en las ofertas publicas
primarias de los Titulos Opcionales o cualquier otra casa de
bolsa que actie en dicho caracter.

LMV: Significa la Ley del Mercado de Valores, segin la
misma sea reformada de tiempo en tiempo.

Lote: Significa et volumen minimo de Titulos Opcionales a
ejercerse que fa Emisora determine en el DICI, en el Aviso
de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y/o en el Aviso
de Colocacion con Fines Informativos de la Serie de Titulos
Opcionales de que se trate.

Mercado de Origen: Significan los mercados y bolsas de
valores en los que coticen o se publique informacion
respecto de los Activos Subyacentes.

El mercado especifico de cada Active Subyacente sera
establecido en el DICI, en el Aviso de Oferta, en el Aviso con
Fines Informativos ylo el Aviso de Colocacién con Fines
Infformativos de la Serie de Titulos Opcionales
correspondiente.

Multiplicador{es) *I”: Significa el o los ntimeros positives,
negativos, cero, férmulas ylo condiciones que seran
determinados por la Emisora y publicados en el DICI, en el
Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos yio et
Aviso de Colocacién con Fines Informativos de los Titutos
Opcionales en cada Serie ¢ en los casos en gue no aplique
se inciuird "No Aplica” (N/A).

Nivel de Mercado del o de los Activos Subyacentes:
Sera el precio al gue se realicen las operaciones de compra
o de venta de los Aclivos Subyacentes en el Mercado de
Origen donde coticen dichos Activos Subyacentes.

Nivet de Referencla del o de los Activos Subyacentes:
Significa el o los caleulos que consideran el o los Niveles de
Mercado de los Activos Subyacentes y los Factores
Monetarios conforme a la o las formulas y/o condiciones que
se establezcan en el DICI, en el Aviso de Oferta, en el Aviso
con Fines Informativos y/o el Aviso de Colocacion con Fines
Informativos de los Titulos Opcionales correspondientes a
cada Serie.

Nive! de Referencia del Tituto Opcional: Significa el o fos
calculos que consideran el o los Niveles de Mercado de los
Activos Subyacentes, los Niveles de Referencia de los
Activos Subyacentes yfo los Factores Monetarios conforme
ala o las fdmulas y/o condiciones que se establezcan en el
DICI, en el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines
informativos yfo el Aviso de Colocacién con Fines
informativos de los Titulos Opcionales correspondientes a
cada Serie.

Plazo de Vigencia de cada Serie: Significa el plazo de
vigencia que se indique en el DICI, en el Aviso de Oferta, en
el Aviso con Fines Informativos yfo el Aviso de Colocacidon
con Fines Informativos correspondiente a cada Serie de
Titulos Opcionales, en el entendido que, dicho plazo no
podra ser inferior a un dia, ni mayor a 30 afos a partir de la
Fecha de Emision.

Plazo de Vigencia de la Emisién: Significa hasta 40 afos
contados a partir de la Fecha de Suscripcién det Acta de
Emision.



Periodo para—realizar-Cotocaciones: Significa hasta 10
ahos contados a parlir de la Fecha de Suscripcion del Acta
de Emision,

Pesos: Significa la moneda de curso legal en México.

Porcentaje Maximo de Ejercicio: Significa el limite
porcentual maximo de la diferencia enire el Valor de
Referencia de Ejercicio y e! Precio de Ejercicio respecto del
Precio de Ejercicio en cada Fecha de Ejercicio, segin se
determine en el DICI, en el Aviso de Oferta, en el Aviso con
Fines Informativos y/o el Aviso de Colocacion con Fines
Informativos correspondiente.

Porcentaje Maximo de Cbservacién: Significa el limite
porcentual maximo de la diferencia entre el Valor de
Referencia de Observacion y el Precic de Observacion
respecto de! Precio de Observacion en cada Fecha de
Observacién, segun se determine en el DICI, en el Aviso de
Oferta, en el Aviso con Fines informativos yio el Aviso de
Colocacion con Fines Informativos correspondiente.

Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco: Significa ¢l limite
porcentual del valor intrinseco c¢aleulado sobre el Precio de
Ejercicio que se indica en &l DICI, en el Aviso de Oferta, en
el Aviso con Fines Informativos y/o en el Aviso de
Colocacidn con Fines Informativos de los Titulos Opcicnales
correspondiente a cada Serie.

Porcentaje Minimo de Ejercicio: Significa el limite
porcentual minimo de la diferencia entre el Valor de
Referencia de Ejercicio y el Precio de Ejercicio respecto del
Precio de Ejercicio en cada Fecha de Ejercicio, segin se
determine en el DICI, en el Aviso de Ofera, en el Aviso con
Fines Informativos y/o el Aviso de Colocacion con Fines
Informativos correspondiente.

Porcentaje Minimo de Observacién: Significa el limite
porcentual minimo de la diferencia entre el Valor de
Referencia de Observacion y el Precio de Observacion
respecto del Precio de Observacién en cada Fecha de
Observacion, segan se determine en el DICI, en el Aviso de
Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y/o en el Aviso de
Colocacién con Fines Informativos correspondiente.

Porcentaje Retornable de la Prima de Emlsién: Significa
el porcentaje de la Prima de Emisién que sera retornable en
la Fecha de Liquidacién de Ejercicio, conforme a lo indicado
en ef DICI, en el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines
Informativos y/o en el Aviso de Colocacidon con Fines
Informativos correspondiente.

Precio o Precios de Ejercicio: Significa aquellos precios en
efectivo o férmulas que determinaran el precio en efectivo,
en relacidn con los cuales se determinaran los Derechos de
Ejercicio de los Tenedores de los Titulos Opcionales,

Los Precios de Ejercicio seran los que se indiquen en el
DICI, en el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines
Informativos y/fo en el Aviso de Colocacidén con Fines
Informativos de la Serie de Titulos Opclonales
correspondiente.

Precio o Precios de Observacién: Significa aquellos
precios en efectivo o formulas que determinaran el precio en

ajustaran los Derechos de Pago de los Tenedores de los
Titulos Opcionales.

Los Precios de Observacion serdn los que se indiquen en el
DICI, en el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines
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Informatives y/o en el Aviso de Colocacion con Fines
Informativos de la Serie de Titulos Opcionales
correspondiente.

Precio de Mercado de los Titulos Opcionales: Significa &l
precio al que se realicen las operaciones de compra o de
venla de ios Titulos Opcionales en la Bolsa o en el mercado
secundario correspondiente.

Prima de Emisién: Significa el importe que pagaran los
Tenedores de los Titulos Opcionales a la Emisora, como
contraprestacion por el derecho que otorgan los citados
Titulos Opcionales, de acuerdo a o que se indique en el
DICI, en el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines
Informativos y/o en el Aviso de Colocacidn con Fines
Informativos de Ja Serie de Titulos Opcionales
correspondiente.

documento que contiene la
los Tituios

Prospecto: Significa el
informacién relacionada con la emisidn de
Opcionales.

Rango de Porcentaje Maximo de Ejercicio: Significa el
rango en el que oscilard el Porcentaje Maximo de Ejercicio
que podra ser entre 0.0% y 1,000% de acuerdo a lo que se
indique en el DICI, en el Aviso de Oferla, en el Aviso con
Fines Informativos y/o en el Aviso de Colocacién con Fines
Informativos de la Serie de Titulos Opcionales
correspondiente o en los casos en que no aplique se incluira
“No Aplica” {N/A).

Rango de Porcentaje Maximo de Observacion: Significa
el rango en el que oscilard el Porcentaje Maximo de
Observacion que podra ser entre 0.0% y 1,000% de acuerdo
a lo que se indique en el DICI, en el Aviso de Oferta, en el
Aviso con Fines Informativos y/o en el Aviso de Colocacion
con Fines Informativos de la Serie de Titulos Opcicnales
correspondiente o en los casos en que no aplique se incluira
“No Aplica” (N/A).

Rango de Porcentaje Minimo de Ejercicio: Significa el
rango en el que oscilara el Porcentaje Minimo de Ejercicio
que podra ser entre 0.0% y -1,000% de acuerdo a lo que se
indique en el DICI, en el Aviso de Oferta, en el Aviso con
Fines Informativos y/o en el Aviso de Colocacion con Fines
Informativos de la Serie de Titulos Opcionales
correspondiente o en los casos en que no aplique se incluird
“No Aplica” {N/A).

Rango de Porcentaje Minimo de Observacidn: Significa el
rango en el que osclard el Porcentaje Minimo de
Observacion que podra ser entre 0.0% y -1,000% de
acuerdo a lo que se indique en el DICL, en el Aviso de
Oferta, en &l Aviso con Fines Informativos y/o en el Aviso de
Colocacion con Fines Informativos de la Serie de Titulos
Opcionales correspondiente 0 en los ¢asos en que no
aplique se incluird "No Aplica” (N/A).

Rango de Porcentaje Retornable de la Prima de Emision:
Significa el rango en el que oscilara el Porcentaje
Retornable de la Prima de Emisidn que podra ser entre 0.0%
y 1,000% de acuerde a lo que se indique en el DICI, en ef
Aviso de Oferta, en et Aviso con Fines Informativos yfo en el
Aviso de Colocacion con Fines Informativos de la Serie de
Titulos Opcicnales correspondiente o en los casos en que
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Rango de Precio de Ejercicio: Significa el rango en el que
oscilard el Precio de Ejercicio que podra ser entre 0% vy
1°000,000% del Nivel de Mercado del Activo Subyacente al
cierre de la Fecha de Emisién de cada Serie. El precic de
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ejercicio correspondiente a cada Serie, se especificara en el
DICi, en el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines
Informativos /o en el Aviso de Colocacion con Fines
Informativos carrespondiente,

Rango de Prima de Emisidn: Significa el importe entre 0%
y 1'000,000% det Nivel de Mercado del Activo Subyacente al
cierre de la Fecha de Emisidon de cada Serie. La Prima de
Emision correspondiente a cada Serie, se especilicara en el
DICI, en el Aviso de Oferia, en el Aviso con Fines
informativos y/o en el Aviso de Colocacidn con Fines
Informativos correspondiente.

Rango del Porcentaje Méaximo del Valor Intrinseco:
Significa el rango en el que oscilara el Porcentaje Maximo
del Vator Intrinseco que podra ser entre el 0.0% y 10,000%,
de acuerdo a lo que se indique en el DICI, en el Aviso de
Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y/o en el Aviso de
Colocacion con Fines Informativos de la Serie de Titulos
Opcionales correspondiente.

Rendimiento Maximo/Minimo del Derecho “i": Significa el
monto y/o porcentaje maximo/minimo que en su caso
pagard cada Titulo Opcional en la o las Fechas de
Observacién/Fechas de Ejercicio calculado sobre et Precio
de Observacidn/Precio de Ejercicio. El Rendimiento
maximo/minimo del Derecho "i" se calculard con base en los
Derechos de los Tenedores correspondientes a cada Serie y
se especificara en el DICI, en el Aviso de Oferta, en el Aviso
con Fines Informativos yfo en el Aviso de Colocacién con
Fines Informativos correspondiente.

Rendimiento Maximo del Titulo Opcional: Significa el
monto en Pesos yfo porcentaje maximo que en su caso
pagara cada Titulo Opcional calculado sobre la Prima de
Emision. El Rendimiento Maximo del Titulo Opcional se
calculard con base en los Derechos de los Tenedores
correspondientes a cada Serie y se especificard en el DIC),
en el Aviso de Oferla, en el Aviso con Fines Informatives yfo
en el Aviso de Colocacidn con Fines Informativos
correspondiente.

Representante Comun: Significa Monex Casa de Bolsa,
S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero como representante
comun de la totalidad de los Tenedores de los Titulos
Opcionales al amparo de {odas las Series de la Emisidn, en
términos y para los efectos previstos en la LMV y demas
disposiciones legales aplicables, asi como o previsto en la
presente Acta de Emisidn.

RNV: Significa el Registro Nacional de Valores mantsnido
por la Comisién.

SEDI: Significa el sistema electrénico de envio y difusién de
informacién instrumentado por la Bolsa.

Series: Significan cada una de las distintas series que
integran la presente Emisién de Titulos Opcionales, las
cuales podran ser puestas en circulacidén conforme a la
Fecha de Cierre correspondiente.

STIV o STIV-2: Significa et sistema de transferencia de
informacién sobre valores instrumentade por la CNBV, 0 €l
que lo sustituya.

Tenedores de los Titulos Opcionales o Tenedores:
Significa las personas fisicas o morales, siempre que su
régimen de inversion lo permita, que sean propietarias de
fos Titulos Opcionales de esta Emisién en una fecha
determinada durante et Plazo de Vigencia de cada Serie.
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Tipo de Cambio: Es una referencia que se usa en el
mercado cambiario para conocer el nimero de unidades de
moneda nacional que deben pagarse para obiener una
moneda extranjera, o similarmente, el ndmero de unidades
de moneda nacional que se obtienen al vender una unidad
de moneda exiranjera.

Tipo de Cambio FiX: En su caso, significa el tipo de cambio
determinado por el Banco de México para solventar
obligaciones denominadas en Délares, pagaderas en
México, segun se defina en el DICI, en el Aviso de Oferla,
en el Aviso con Fines Informativos yfo en el Aviso de
Colocacién con Fines Informatives correspondiente a cada
Serie.

Titulo: Significa el documento que la Emisora suscribira
para representar la totalidad de los Titulos Opcicnales que
ampara cada Serie, el cual se mantendra en depésito con el
Indeval o en alguna otra institucién para el depésito de
valores autorizada en términos de la LMV.

Titulos Opcicnales: Significa los titulos de crédito emitidos
con base en la presente Acta de Emisién, que seran
inscritos en el RNV, ofrecidos mediante oferta plblica, oferta
publica restringida o colocacion sin que al efecto medie
oferta publica y seran susceptibles de intermed:acién en el
mercado de valores, que confleren a los Tenedores de los
Titulos Opcionales, a cambio del pago de la Prima de
Emision, el derecho de recibir de la Emisora, en su c¢aso, lo
que se determine conforme a los Derechos de los
Tenedores para cada Serie.

Titulos Opcionales en Circulacién: Significan los Titulos
Opcionales vigentes que la Emisora haya puesto en
circulacion, en oferta primaria o en el mercado secundario.

UDI o Unidad de Inversidn: Significa la unidad de cuenta
establecida mediante decreto publicado en el DOF el 1 de
abrit de 1995 y cuyo cdlculo para cada dia lleva a cabo
Banco de México conforme al procedimiento publicado en el
mismo DOF el 4 de abril de 1995.

Valor Consolidado: Significa los montos que se determinen
en alguna o algunas Fechas de Observacion o Fechas de
Ejercicio y que podran ser pagados en alguna Fecha o
Fechas de Derecho o Fechas de Liquidacién de Ejercicio,
segun se defina en el DICI, en el Aviso de Oferta, en el
Aviso con Fines Informativos yio en el Aviso de Colocacidn
con Fines tnformativos correspondiente a cada Serie.

Valor de Memoria: Significa los montos que podran ser
pagados en Fechas de Observacion ¢ Fechas de Ejercicio,
posteriores a la Fecha de Observacion o Fecha de Ejercicio
eh que se determinen, segin se defina en el DICI, en ¢l
Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y/o en el
Aviso de Colocacién con Fines Informatives correspondiente
a cada Serie.

Valor de Referencia de Ejercicio: Significa el o los calculos
que consideran el o los Niveles de Mercado de los Activos
Subyacentes aplicables en la 0 las Fechas de Ejercicio
correspondientes, conforme a la o las formulas yio
condiciones que se establezca en e! DICI, en el Aviso de
Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y/o el Aviso de
Colocacién con Fines Informativas correspondiente a cada
Titule Opcional.

Valor de Referencia de Observacién: Significa el o los
calculos que consideran el o los Niveles de Mercado de los
Activos Subyacentes aplicables en la o las Fechas de
Observacion correspondientes, conforme a la o las férmulas



yocondiciones-que se establezca en el DICH, en el Aviso de
Oferta, en el Aviso con Fines Informativos yfo el Aviso de
Colocacion con Fines Informativos correspondiente a cada
Titulo Opcional.

Vator Intrinseco: Significa:

(i} Para los Titulos Opcionales de compra, la diferencia
positiva entre el Valor de Referencia de Ejercicio y el Precio
de Ejercicio.

En el calculo del valor intrinseco de los Titulos Opcionales
de compra en la Fecha o Fechas de Ejercicio de la Serie
correspondiente, la diferencia entre el Valor de Referencia
de Ejercicio y el Precio de Ejercicio, no podra tener un valor
superior al Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco calculado
sobre el Precio de Ejercicio.

(i} Para los Tiulos Opcionales de venta, es la diferencia
positiva entre el Precio de Ejercicio y el Valor de Referencia
de Ejercicio.

En el cédlculo del Valor Intrinseco de los Titulos Opcionales
de venta en la Fecha o Fechas de Ejercicio de la Serie
correspondiente, la diferencia entre el Precio de Ejercicio y
¢l Valor de Referencia de Ejercicio, no podra tener un valor
superior al Porcentaje Maximo del Vater Intrinseco calculado
sobre el Precio de Ejercicio.

Valor Ponderado: Serd la proporcion asignada a cada
Activo Subyacente que componga los Titulos Opcionales de
cada Serie que en suma debera ser igual a 100% (cien por
ciento). El Valor Ponderado de cada Activo Subyacente que
componga los Titulos Opcionales sera mencionado en el
DICI, en el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines
Informativos y/o en el Aviso de Colocacion con Fines
Informativos correspondiente.

Los términos definidos tendran igual significado en singular
o plural y se podran usar indistintamente en mayusculas o
mindsculas. Referencias a (i} cualquier contrato, convenio,
documento o instrumento incluye la referencia a dicho
contrato, convenio, documento o instrumento, segan el
mismo sea modificado, ya sea fotal o parcialmente,
adicicnado o de cualquier otra forma reformado en cualquier
momento, y (ii) cualquier ley, norma, circular o reglamento
incluye las reformas a los mismos en cualquier momento o a
cualquier ley, norma, circular ¢ reglamento que los sustituya.

SEGUNDA. Objeto social de la Emisora.

La Emisora tiene su domicilio social en Avenida Paseo de la
Reforma No. 510, colonia Judrez, codigo postal 06600,
Ciudad de México y tiene por objeto lo siguiente:

La prestacién del servicio de banca y crédito en los términos
de ia Ley de Instituciones de Crédito y, en consecuencia,
podra realizar las operaciones y prestar los servicios
bancarios en las modalidades previstas en todas las
fracciones a que se refiere el articulo 46 de dicha ley,
mismas que a conlinuacion se mencionan, de conformidad
con ei articuto 106 de ia Ley de Instituciones de Crédito y las
demas disposiciones legales y administrativas aplicables y
¢on apego a las sanas praclicas y a los usos bancarios y
mercantues l RECIbIl‘ depésuos bancanos de dlnero a)A Ia

d) A plazo 0 con prewo a\nso . Aceplar préstamos y
créditos; 1l Emitir bonos bancarios; 1V. Emitir obligaciones
subordinadas; V. Conslituir depdsitos en inslituciones de
crédito y entidades financieras del exterior; V1. Efectuar
descuentos y otorgar préstamos o créditos; VIl. Expedir
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tarjetas de crédito con base en contratos de aperiura de
crédito en cuenta corriente; Vil. Asumir obligaciones por
cuenta de terceros, con base en créditos concedidos, a
través del otorgamiento de aceplaciones, endoso o aval de
titulos de crédito, asi como de la expedicion de cartas de
crédito; IX. Operar con valores en los términos de las
disposiciones de la Ley de Instituciones de Crédito y de la
LMV; X. Promover la organizacion y transformacién de toda
clase de empresas o sociedades mercantiles y suscribir y
conservar acciones o partes de interés en las mismas, en
los términos de la Ley de Instituciones de Crédito; XI. Operar
con documentos mercantiles por cuenta propia; X!. Llevar a
cabo por cuenta propia 0 de terceros operaciones con oro,
plata y divisas, incluyendo reportos sobre estas Gitimas; XIII.
Prestar servicio de cajas de seguridad; XIV. Expedir cartas
de crédito previa recepcion de su imporie, hacer efectivos
créditos y realizar pagos por cuenta de clientes; XV,
Practicar las operaciones de fideicomiso a que se refiere la
Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, y llevar a
cabo mandatos y comisiones. La sociedad podra celebrar
operaciones consigo misma en el cumplimiento de
fideicomisos, mandatos o comisiones, cuando el Banco de
México lo autorice mediante disposiciones de caracter
general, en las que se establezcan requisitos, términos y
condiciones que promuevan que las operaciones de
referencia se reaficen en congruencia con las condiciones
de mercado al tiempo de su celebracién, asi como que se
eviten conflictos de interés; XVI. Recibir depdsitos en
administracion o custodia, o en garantia por cuenta de
terceros, de titulos o valores y en general de documentos
mercantiles; XVil. Actuar como representante comun de los
tenedores de titulos de crédito; XVIIl. Hacer servicio de caja
y tesoreria relativo a titulos de crédito, por cuenta de las
emisoras; XiX. Llevar la contabilidad y los libros de actas y
de registro de sociedades y empresas; XX. Desempedar el
cargo de albacea; XXI. Desempedar la sindicatura o
encargarse de la liquidacion judicial ¢ extrajudicial de
negociaciones, establecimientos, concursos o herencias;
XXIl. Encargarse de hacer avaldos que tendran la misma
fuerza probatoria que las leyes asignan a fos hechos por
corredor publico o perito; XXIIl. Adquirir los bienes muebles
e inmuebles necesarios para la realizacién de su objeto y
enajenarlos cuando corresponda; XXIV. Celebrar contratos
de arrendamiento financiero y adquirir los bienes que sean
objeto de tales contratos. XXV. Realizar operaciones
derivadas, sujetdndose a las disposiciones técnicas y
operalivas que expida el Banco de México, en las cuales se
establezcan las caracteristicas de dichas operaciones, tales
como tipos, plazos, contrapartes, subyacentes, garantias y
formas de liquidacién; XXVI. Efectuar operaciones de
factoraje financiero; XXV bis. Emitir y poner en circulacion
cualquier medio de pago que determine el Banco de México,
sujetandose a las disposiciones técnicas y operativas que
éste expida, en las cuales se establezcan entre otras
caracteristicas, las relativas a su uso, monto y vigencia, a fin
de propiciar el uso de diversos medios de pago; XXVII.
Intervenir en la contratacidon de seguros para lo cual deberan
cumplir con lo establecido en ta Ley General de Instituciones
¥ Sociedades Mutualistas de Seguros y en las disposiciones
de caracter general que de la misma emanen, y XXVIIl. Las
andlogas o conexas que autorice la Secretaria de Hacienda
y Crédito Publico, oyendo la opinidn del Banco de México y
de la Comisién Nacicnal Bancaria y de Valores. La scciedad
Unicamente podra realizar aquellas operaciones previstas en
el amculo 46 de la Ley de Instituciones de Crédito, y que

cualqmer modlﬂcacwn a los eslatutos de la En'usora
requerira previa aprobacién de la Comisibn Nagcional
Bancaria y de Valores en términos de lo dispuesto por los
articulos 90. {noveno} y 46 Bis de 1a Ley de Instituciones de
Crédito.



TERCERA. Emision de los Titulos Opcionales [
Caracteristicas de los Titulos Opcionales.

El Consejo de Administracion de ia Emisora, aprobd en
sesion celebrada el dia 25 de julio de 2019, segin el mismo
fue actualizado y aprobado en sesion celebrada el 22 de
jutio de 2021, llevar a cabo diversas emisiones al amparo de
un programa de Titulos Opcionales de compra o venta, en
efectivo 0 en especie, americanos ¢ europeos, con o sin
rendimiento limitado, con o sin porcentaje retornable, con
colocaciones subsecuentes, hasta por el equivalente a
$250,000,000,000.00 de Pesos M.N., por lo que en aste acto
emite por declaracion unilateral de voluntad en la Ciudad de
México, en la fecha de firma de la presente Acta de Emisién,
la cantidad de hasta 2,500,000,000 de Titulos Opcionales de
compra o de venta, en efectivo 0 en especie, americanos o
europeos, en su caso, con rendimiento limitado, con o sin
Porcentaje Retornable de la Prima de Emisidn, y con
colocaciones subsecuentes, hasta 10,000 series; con Plazo
de Vigencia de ¢ada Serie de un dia hasta 30 afos, en el
entendido que, la amortizacidén no podra efectuarse mas alla
del Plazo de Vigencia de la Emision, referidos a diversos
Activos Subyacentes, con ¢ sin rendimiento limitado; con o
sin porcentaje retornable de la prima de emisidn, mediante
oferta " piblica ylo con oferta publica restringida yfo
colocacion sin que al efecto medie oferta pablica; con
inscripcion en el RNV a cargo de la CNBV v listado en (a
Bolsa de Valores.

La Emisora podra poner en circulacion distintas Series en
cualquier momento durante el Periode para realizar
Colocaciones, cada Serie podra tener un ndmero variable de
Titulos Cpcionales, en &l entendido que, en ningtin caso el
Plazo de Vigencia de tas Series podrd ser inferior a un dia,
ni mayor a 30 afios a partir de la Fecha de Emisidn.

El valor de 1a Prima de Emision, el Porcentaje Maximo del
Valor Intrinseco, el Porcentaje Retornable de la Prima de
Emision, el o los Precios de Ejercicio, el o los Factores, los
Actives Subyacentes, entre otros, para cada una de las
Series que se emitan, seran determinados el Dia Habil
anterior a ta fecha de su oferta y apareceran en el DICI, en
el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos yfo el
Aviso de Colocacién con Fines Informativos de la Serie de
Titulos Opcionales correspondiente.

El nimero minimo de Titulos Opcionales & ejercerse es de
un Lote.

CUARTA. Denominacion de la Emisidn.

La presente emisién se denomina “Emision de Titulos
Opcionales de Compra o de Venta, en Efectivo o en
Especie, americanos © europeos, en Su <€aso, con
rendimiento limitado, con o sin Porcentaje Retornable de
Prima de Emisién, dividida hasta en 10,000 Series, a
emitirse en colocaciones subsecuentes, referidos a diversos
Activos Subyacentes®, que cotizaran en la Bolsa con las
claves de pizarra que serdn determinadas por la Bolsa para
cada Serie, con anterioridad a la Fecha de Oferta y
apareceran en el DIC, en el Aviso de Oferta, en el Aviso con
Fines Informativos yfo el Aviso de Colocacion con Fines
Informativos de la Serie de Titulos Opcionales
correspondiente.

La citada denominacién podrd ser modificada por
requenmientos del mercado que determine la Bolsa. Para
efectuar el ajuste en la denominacidn de los Titulos
Opcionales se debera contar con la previa autorizacién de la
Emisora y del Representante Comun, sin que al efecto se
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requiera consentimiento de la asamblea de los Tenedores
de los Titulos Opcionales.

Las emisiones de Titulos Opcionales podran estar
denominadas en Pesos, Ddlares, Euros o cualquier divisa.
Para efectos de registro y cotizacién en la Bolsa, las
cantidades que asi lo requieran, se expresardn en Pesos,
aplicando el Tipo de Cambic que se defina en el DICI, en el
Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y/o el
Aviso de Colocacién con Fines Informativos de la Serie de
Titulos Opcionales correspondiente.

En caso de que la denominacidn de una determinada Serie
sea en Ddlares y/o Euros, la Emisora liquidard dicha Serie, a
través de indeval, en moneda nacional al Tipo de Cambio
que para tal efecto se estabiezca en el DICI, en el Aviso de
Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y/o en el Aviso de
Colocacidn con Fines Informativos, segln sea el caso.

QUINTA. Prima de Emisidn,

Como contraprestacién por los Derechos de los Tenedores
que otorgan los Titulos Opcionales, los adquirentes en oferta
primaria se obligan a pagar a la Emisora por cada Titulo
Opcional que adquieran, la Prima de Emisién segun la Serie
de que se trate.

El valor de la Prima de Emision para cada Serie se
determinara el Dia Habil anterior a la Fecha de Oferta y se
dara a conocer en el DICI, en el Aviso de Oferta, en el Aviso
con Fines Informativos y/o el Aviso de Cotocacién con Fines
Informativos de la Serie correspondiente.

Et pago de las Primas de Emisi6n se deberd hacer en la
Fecha de Liquidacién de ta Prima. Para las emisiones de
Titulos Opcionales cuya liquidacion de la Prima de Emision
se eospecifique en otra moneda distinta a Pesos, dicha
liquidacion se realizard en el domicilio de la Emisora que se
establece en la Clausula Vigésima Cuarta de la presente
Acta de Emision.

SEXTA. Precio de Observacién y Precio de Ejercicio.

Los Tenedores de los Titulos Opcionales podran ejercer los
Derechos de los Tenedores conferidos en los mismos, al o
los Precios de Observaciéon y Precios de Ejercicio segin la
Serie a la que pertenezcan los Titulos Opcionales que
adquieran.

Cuando en la Fecha de Liquidacién de Ejercicio de los
Titulos Opcionales se deba ejercer liquidacidén en especie, la
Emisora entregara o recibird de los Tenedores, los Activos
Subyacentes, seguin se defina en et DICI, en el Aviso de
Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y/o en el Aviso de
Colocacién con Fines Informativos correspondiente a cada
Serie.

El o los Precios de Observacién y Precios de Ejercicio se
dardn a conccer en el DICI, en el Aviso de Oferta, en el
Aviso con Fines Informativos yfo en el Aviso de Colocacion
con Fines Informativos de la Serie correspondiente.

SEPTIMA. Efectos en los Activos Subyacentes.

En caso de que el Mercado de Origen sustituya o modifique
substancialmente la metodologia de caloulo del Activo
Subyacente, se ulilizara el método o active sustituto gue al
efecto determine el Mercado de Origen de gue se trate y que
se asemeje en mayor medida a cada Activo Subyacente.
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Al-efecto, en caso de que la Emisora mantenga Titulos
Opcionales en Circulacion referenciados a tales Activos
Subyacentes, deberd de comunicar esta situacion a la
CNBV, a través de los medios que ésta determine, a fa
Bolsa y a los Tenedores mediante el SEDI correspondiente,
y al Representante Comdn e Indeval por escrilo o a través
de los medios que ésta determine, dentro de los 3 Dias
Habiles siguientes a que tenga conocimiento de dicha
situacidn.

Las actualizaciones que realice el Mercado de Origen o la
Bolsa, respecto al nombre de identificacion, la serie, ta clave
1SIN o cualquier medic de identificado de los Activos
Subyacentes, sera informado por la Bolsa al publico
inversionista, en los términos que se establecen en su
reglamento y/o manuales operativos aplicables. La Emisora
notificard a la CNBV, la Bolsa, a Indeval, al Representante
Comun y a los Tenedores por medio de la actualizacién
anual del Prospecto.

OCTAVA. Fecha de Oferta.

a) Et Intermedtiario Colocador de los Titulos Opcicnates,
llevara a cabo a través de la Bolsa, una o varias ofertas
publicas primarias de hasta 10,000 Series, que podran
comprender la totalidad o parte de los Titulos Opcionales
qQue ampara esta Emision en la Fecha de Oferta.

b) Tratandose de colocaciones sin que al efecto medie
oferta publica, el Intermediaric Colocador de los Titulos
Opcionales, publicard el Aviso con Fines Informativos en la
Fecha de Emisién, asi como en la fecha de listado y de
registro en la Bolsa.

¢) En caso de que no se coloque la totalidad de los Titutos
Opcionales durante las Fechas de Oferta, la Emisora se
reserva el derecho de llevar a cabo posteriores colocaciones
en el mercado secundario, a través de ia Bolsa.

NOVENA. Titulo.

a) Cada Serie de Titulos Opcionales de la presente Emision
estara representada por un Titulo global que se emitira para
su depdsito en indeval o en alguna otra institucidn para el
deposito de valores autorizada en términos de la LMV, Dicho
Titule se emitira de conformidad con lo previsto en la LMV y
demas disposiciones legales aplicables.

b) Contra el page de la Prima de Emision, se hara el
fraspasc de los Titulos Opcionales mediante el mecanismo
de asignacién de tales Titulos Opcionales, a la cuenta que el
intermediario financiero que actie por cuenta del Tenedor
de los Titulos Opcionales mantenga con Indeval.

¢) El Titulo de cada Serie debera ser firmado por 1a Emisora
y por el Representante Coman, a través de sus respectivos
representantes o apoderados.

DECIMA. Plazo de Vigencia, Fechas de Observacién,
Fechas de Ejercicio, Lugar v Forma de Liquidacion.

a) El Plazo de Vigencia de la presente Emision sera de
hasta 40 afios contados a partir de la Fecha de Suscripcion
del Acta de Emisién.

en el entendido que, dicho plazo no podra ser inferior a un
dia, ni mayor a 30 afios a partir de la Fecha de Emision.

¢) Los Tenedores de los Titulos Opcicnales podran obtener
las retribuciones y ejercer los derechos que estos confieren,
en la Fecha o Fechas de Derecho y/o en la Fecha o Fechas
de Liquidacion de Ejercicio, en el entendido que, si alguna
Fecha o Fechas de Derecho yfo Fecha o Fechas de
Liquidacién no fuera un Dia Habil, dicha Fecha o Fechas de
Derecho ylo Fecha o Fechas de Liquidacion serad el Dia
Habil inmediato siguiente.

d} Los Titulos Opcionales se liquidaran a Pesos yfo en
Especie a través de Indeval con domicilio ubicado en Paseo
de la Reforma Numero 255, colonia Cuauhtémoc, codigo
postal 06500, Ciudad de México, mediante transferencia
electronica, o en cualquier otra direccién que Indeval dé a
conocer en el caso de que cambie su domicilio. En caso de
que la denominacion de una determinada Serie sea en
Délares y/o Euros, la Emisora liquidara dicha Serie, a través
de Indeval, en moneda nacional al Tipo de Cambio que para
tal efecto se establezca en el DICI, en e Aviso de Oferta, en
el Aviso cen Fines Informativos y/o en el Aviso de
Colocacion con Fines Informativos, segun sea el caso.

DECIMA PRIMERA. Derechos de los Tenedores.

a) Los Titulos Opcionales otorgardn derechos a sus
Tenedores que se definirdn conforme a los siguientes
derechos:

{i) Derechos de Pago;

{ii) Derechos de Ejercicio;

{iii) Derechos Especiales;

{iv) Derechos de Ejercicio con Valor Intrinseco; y

{v) Combinacién de los anteriores.

Los Derechos de los Tenedores correspondientes a cada
Serie de Titulos Opcionales se daran a conocer en el Titulo,
en el DICI, en el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines
Informativos yfo en el Aviso de Colocacion con Fines
Informativos correspondiente vy de acuerdo a sus
caracterislicas especificas.

De forma enunciativa mas no limitativa los derechos se
utilizaran de la siguiente manera:

(i) Derechos de Pago. Se determinan en las Fechas de
Observacion y se liquidan en las Fechas de Derechos. Los
derechos de pago se podran definir para Titulos Opcionales
eurcpeos y americanos.,

(i} Derechos de Ejercicio. Se determinan para el gjercicio de
los Titulos Opcionales en cada Fecha de Ejercicio,
liquidandose, en su caso, en las Fechas de Liquidacion de
Ejercicic correspondientes, segin trate de un Titulo
Opcional europeo 0 americano.

(ili) Derechos Especiales. Son derechos complementarios a
los Derechos de Pago, Derechos de Ejercicio y Derechos de
Ejercicio.con Valor Intrinseco.

(iv) Derechos de Ejercicio con Valor Intrinseco. Se
determinan en la o las Fechas de Ejercicio conforme al Valor
Intrinseco del Titulo Opcional, liquidandose, en su caso, en
las Fechas de Liquidacion de Ejercicio correspondientes.

Titulo, en el DICI, en &l Avisc de Oferta, en el Aviso con
Fines Informativos y/o en el Aviso de Colocacién con Fines
informativos de la Serie correspondiente, misma que correrd
a partir de su fecha de emisién y oferta piblica, en su caso,

19

Cuande cualquiera de las fechas mencionadas
anteriormente en las que se determinen derechos a los
Tenedores, deje de ser un Dia Habil, los derechos de los
Tenedores de los Titulos Opcionales deberan determinarse
el Dia Habil inmediato siguiente, sin que esto signifiqgue un



incumplimiento por parte de la Emisora; lo anterior en el
entendido que, cuando cualquiera de las fechas
mencionadas anteriormente en las gue se deban liquidar
derechos a los Tenedores, deje de ser un Dia Habil, los
derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales
deberan liquidarse el Dia Habil inmediato siguiente, sin que
esto signifique un incumplimiento por parte de la Emisora.

Los Titulos Opcionales podran otorgar los siguientes
Derechos:

Derechos de Pago
En las Fechas de Observacion:

El Tenedor del Titulo Opcional tendra, en su caso, el
derecho de obtener en efeclivo, por parte de la Emisora, en
la Fecha o Fechas de Derecho correspondiente, un monto
calculado conforme a lo siguiente:

1. Si el Valor de Referencia de Observacién del Titulo
Opcional "en la Fecha de Observacién” o “en todas las
Fechas de Observacién” o ‘“en alguna Fecha de
Observacién” segin se defina para cada Serie es "menor” o
“mayor” o “menor o igual” 0 “mayor o igual” segun se defina
para cada Serie al Precio de Observacion multiplicado por el
Factor “i*, la Emisora pagara:

{(VO - (PO x Factor i)} x Factor i) + (PO x Factor i} + (PRPE
x Factor i}

Donde:

VO = Valor de Referencia de Observacion

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisidn

La diferencia entre el Valor de Referencia de Observacion y
e} Precio de Observacion no podra tener un valor “superior”
0 ‘inferior" al Porcentaje “Maximo® o “Minimo" de
Observacion calculado sobre el Precio de Observacion.

2. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo
Opcional “en la Fecha de Observacion” ¢ “en todas las
Fechas de Observacion” ¢ "en alguna Fecha de
Observacidon” segun se defina para cada Serie es "menor” o
“mayor” ¢ “menor o igual” o “mayor o igual” segin se defina
para cada Serie al Precio de Observacién multiplicado por el
Factor “i" yfo “menor’ o “mayor” o “menor o igual” o “mayor o
igual” al Precio de Observacion multiplicado por el Factor i
segun se defina para cada Serie, la Emisora pagara:

{((VO - (PO x Factor i)} x Factor i) + (PO x Factor i) + (PRPE
x Factor i)

Donde:

VO = Valor de Referencia de Observacion

PQ = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

La diferencia entre el Valor de Referencia de Observacion y
¢l Precio de Observacién no podra tener un valor “superior”
o ‘inferior” al Porcentaje “Méximo" o “Minimo" de
Observacion calculado sobre el Precio de Observacion.

3. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo
Opcional “en la Fecha de Observacién” o “en todas las
Fechas de Observacién™ ¢ ‘"en alguna Fecha de
Observacion” segun se defina para cada Serie es “menor” o
“mayor” 0 “menor o igual’ 0 “mayor o igual” segiin se defina
para cada Serie al Precio de Observacion multiplicado por el
Factor “I", la Emisora pagara:
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[{PO x Factor i} + (PRPE x Factor i)}

Donde:
PO = Precio de Observacién
PRPE = Porcentaje Retornabie de la Prima de Emisién

4. Si el Valor de Referencia de Observacién del Titulo
Opcional "en la Fecha de Observacién® o “en todas las
Fechas de Observacién” o "en alguna Fecha de
Observacion” segin se defina para cada Serie es "menor” 0
“mayor” 0 “menor o igual” o “mayor o igual” segin se defina
para cada Serie al Precio de Observacion multiplicado por el
Faclor "i" yfo “menor” o0 “mayor” o “menor o igual” o "mayor o
igual" al Precio de Observacién multiplicado por el Factor *i*
segin se defina para cada Serie, la Emisora pagara:

(PO x Factor iy + (PRPE x Factor i)]

Donde;
PO = Precio de Observacién
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

5. La Emisora pagara:
[(PO x Factor i) + (PRPE x Factor i}]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

6. Si el Valor de Referencia de Observacion del Tituky
Opcional "en la Fecha de Observacion” o “en todas las
Fechas de Observacion” o ‘en alguna Fecha de
Observacion” segun se defina para cada Serie es “menor” o
"mayor” o "menor o igual® o *mayor o igual” segin se defina
para cada Serie al Precio de Observacion mulliplicado por el
Factor “i" no se tendra dereche a recibir ningn pago
adicional con respecto a las “Fechas de Observacion” yfo
"Fechas de Ejercicio” segun se defina para cada Serie
posteriores.

7. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo
Opcional “en la Fecha de Observacion® o “en todas las
Fechas de Observacién® o “en alguna Fecha de
Observacion® segun se defina para cada Serie s “menor” o
“mayor” o "menor ¢ igual” o “mayor o igual’ segun se defina
para cada Serie al Precio de Observacion multiplicado por el
Factor "I" y/o “menor” o “mayor” ¢ "menor ¢ igual” o *mayor o
igual” al Precio de Observacion multiplicado por el Factor “i*
segun se defina para cada Serle no se tendra derecho a
recibir ningun pago adicional con respecio a las "Fechas de
Observacién” ylo “Fechas de Ejercicio” segin se defina para
cada Serie posteriores.

8. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo
Opcional "en la Fecha de Observacién™ o “en todas las
Fechas de Observacion® o “en alguna Fecha de
Observacién” segun se defina para cada Serie es “menor” o
“mayor” o ‘menor o igual” o “mayor o igual” al Precio de
Observacién multiplicado por el Factor “i* segun se defina
para cada Serie, la Emisora guardard en *Valor Consolidado
del Derecho [ ] o “Valor de Memoria de Derecho [ ]* lo
siguiente:

[{PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Donde:

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision



Ervalor de temorta del Derecho | | soio podra ser pagado
una vez, y serd en la primera fecha de Observacién o
Ejercicio en que se cumpla la condicién de pago.

Pago de! Valor Consolidade del (de los) Derecho(s) [ ][]
La Emisora pagara el Valor Consolidado del (de los}
Derecho(s) [}

Pago del Valor de Memoria del (de los) Derecho{s) [][]

Si el Valor da Referencia de "Observacion” o “Ejercicio” del
Titulo Opcional “en la Fecha” de “Observacién” o “Ejercicio”
0 “en todas las Fechas de Observacion” o “en alguna Fecha
de Observacién” segin se defina para cada Serie es
"menocr” ¢ “mayor” o "menor o igual” o “mayor o igual” ai
Precio de "Observacién” o “Ejercicio” muitiplicado por el
Factor “" segin se defina para cada Serie, fa Emisora
pagara el Valor de Memoria del (de los) Derecho(s} []{].

9. Si el Valor de Referencia de Observacidn del Titulo
Opcional “en la Fecha de Observacion” o “en todas las
Fechas de Observacion” o “en alguna Fecha de
Observacion® segtin se defina para cada Serie es *menor” 0
*mayor” ¢ “mencr o igual” o “mayor o igual” segin se defina
para cada Serie al Precic de Observacién muitiplicado por el
Factor "i' ylo “menor” o “mayor” ¢ “menor o igual” o “mayor o
igual" al Precio de Observacion multiplicado por el Factor i
segan se defina para cada Serie, la Emisora guardarad en
“Valor Consolidado del Derecho [ ]” o "Valor de Memoria del
Derecho [} lo siguiente:

[(PO x Factor i} + (PRPE x Factor i}]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

El Valor de Memoria del Derecho [ ] sélo podra ser pagado
una vez, y serd en la primera fecha de Observacidn o
Ejercicio en que se cumpla |a condicién de pago.

Pago del Valor Consolidade del {(de los) Derecho{s) [1[]
La Emisora pagara el Valor Consolidado del (de los})
Derecho(s) []{]

Pago del Valor de Memoria del (de los) Derecho(s) [][]

Si el Valor de Relerencia de “Observacién” o “Ejercicio” del
Titulp Opcional “en la Fecha® de “Observacion” ¢ “Ejercicio”
o0 “en todas las Fechas de Observacidon” o “en alguna Fecha
de Observacion® segun se defina para cada Serie es
"menor” o “mayor” o “menor o igual® o “mayor o igual” al
Precioc de “Observacién” o “Ejercicio” multiplicado por el
Factor “i* segin se defina para cada Serie, la Emisora
pagara el Valor de Memoria del {de los) Derecho(s) [ ][]

10. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo
Opcional “en la Fecha de Observacion® ¢ “en todas las
Fechas de Observacion® o "en alguna Fecha de
Observacion” segun se defina para cada Serie es “‘menor” o
"mayor” 0 ‘menor ¢ igual® o “mayor o igual® al Precio de
Observacion multiplicado por el Factor “i" segin se defina
para cada Serie, la Emisora guardara en "Valor Consolidado
del Derecho [ ]" o "Valor de Memoria de Derecho [ ]" lo
siguiente:

El Valor de Memoria del Derecho [ ] solo podra ser pagado
una vez, y serd en la primera fecha de Observacién o
Ejercicio en que se cumpla la condicion de pago.

Pago del Valor Consolidado del (de los} Derecho(s) [1{]
La Emisora pagard el Valor Consclidade de! (de los)
Derecho(s) [][].

Pago del Valor de Memoria del (de los) Derecho(s}[][]

Si el Valor de Referencia de “Observacién” o “Ejercicio” det
Titulo Opcional “en la Fecha" de “Observacion” o “Ejercicio”
0 “en todas las Fechas de Observacién” o “en alguna Fecha
de Observacion” segun se defina para cada Serie es
“‘menor” o “mayor’ o “menor o igual” o *mayor o igual” al
Precio de “Observacidn® o “Ejercicio” multiplicado por el
Factor *i" segin se defina para cada Serie y/o “menor” o
“mayor” ¢ “menor o igual” o "mayor o igual® al Precio de
“Observacion” o “Ejercicio” segin se defina para cada Serie
multiplicado por el Factor “i", la Emisora pagara el Valor de
Memoria del {de los) Derecho(s) [] [}

11. Si el Valor de Referencia de Observacién del Titulo
Opcional “en la Fecha de Observacién® o “en todas las
Fechas de Observacton” o “en alguna Fecha de
Observacién® segin se defina para cada Serie es “menor” o
“mayor” 0 “menor ¢ igual” o "mayor o igual”’ segun se defina
para cada Serie al Precio de Observacién multiplicado por el
Factor “i" y/o "menor” 0 “mayor” o “menor o igual” o “mayor o
igual” a! Precio de Observacién multiplicado por el Factor "
segin se defina para cada Serie, la Emisora guardara en
“Valor Consolidado del Derecho { J* o "Valor de Memoria del
Derecho []" lo siguiente:

{(PO x Factor i} + (PRPE x Factor i)

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisidon

El Valor de Memoria del Derecho [ ] sdio podra ser pagado
una vez, y serd en la primera fecha de Observacion o
Ejercicio en que se cumpla la condicién de pago.

Pago del Valor Consolidado del {de los) Derecho(s) [][1]
La Emisora pagard el Valor Consolidado del {de los)
Derecho(s) [11].

Pago del Valor de Memoria del (de los) Derecho(s)[]{]

Si el Valor de Referencia de “Observacion” o “Ejercicio” del
Titulo Opcional “en la Fecha” de *Observacién” o “Ejercicio”
0 “en todas las Fechas de Observacién™ o "en alguna Fecha
de Observacion” segun se defina para cada Serie es
'menor” ¢ "mayor” o “menor o igual” o “mayor o igual” al
Precio de "Observacién” o “Ejercicio” multiplicado por el
Factor “i* segun se defina para cada Serie y/o “menor” o
“mayor” o "menor o igual® o “mayor o igual” al Precio de
"Observacion” o "Ejercicio” segin se defina para cada Serie
multiplicado por el Factor “i", la Emisora pagara el Valor de
Memoria del {de los) Derecho(s) [1[]-

12. Si el Valor de Referencia de Observacion { ] del Titulo
Opcional “en la Fecha de Observacién” o “en toedas las

[(PO x Factor i} + (PRPE x Factor i)]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision
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F
Observacion® seglin se defina para cada Serie es "menor” o
“mayor” o "menor o igual” o *mayor o igual” segin se defina
para cada Serie al Precio de Observacidén multiplicado por el
Factor "i", la Emisora pagara:



{(VO [} - (PO x Factor i)) x Factor i) + (PO x Faclor i) +
{PRPE x Factor i)

Donde:

VO [ ] = Valor de Referencia de Observacion [ ][]

PO = Pregio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisitn

La diferencia entre el Valor de Referencia de Observacion [ ]
y el Precio de Observacidn no podrd tener un valor
*superior" o “inferior” al Porcentaje "Maximo" o "Minimo” de
Observacion calcutado sobre el Precio de Observacion.

13. Si el Valor de Referencia de Observacion [ ] del Tituio
Opcional “en la Fecha de Observacion”™ o “en todas las
Fechas de Observacion® o “en alguna Fecha de
Observacion® segtn se defina para cada Serie es "‘menor” o
“mayor” o "menor ¢ igual” 0 "mayor ¢ igual” segun se defina
para cada Serie al Precio de Observacion multiplicado por el
Factor "i* y/o si el Valor de Referencia de Observacion [ ] det
Titulo Opcional “en la Fecha de Observacion” o “en todas las
Fechas de Observacion® o “en alguna Fecha de
Observacién” segin se defina para cada Serie es "menor” o
“mayor” o “menor o igual” o "mayocr o igual al Precio de
Observacién multiplicado por el Factor “i* seglin se defina
para cada Serie, la Emisora pagard;

{{VO { ] - (PO x Factor i)) x Factor i) + (PO x Factor i} +
(PRPE x Factor i)

Donde:

VO[] = Valor de Referencia de Observacion [][]

PO = Precio de Observacién

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

La diferencia entre el Valor de Referencia de Observacion y
el Precio de Observacion no podra tener un valor “superior”
o ‘inferior” al Porcentaje “Maximo” o “Minimo® de
Observacion calculado sobre el Precio de Observacidn,

14. Si el Valor de Referencia de Observacién [ ] del Titulo
Opcional “en la Fecha de Observacién® o "en todas las
Fechas de Observacion® ¢ “en alguna Fecha de
Observacion” segun se defina para cada Serie es “menor” o
"mayor” o “menor o igual” o "mayor o igual” seglin se defina
para cada Serie al Precio de Observacién multiplicado por el
Factor “i", ta Emisora pagara:

[(PO x Factor i) + {PRPE x Factor i)]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

15. Si el Valor de Referencia de Observacion [ ] del Titulo
Opcional "en la Fecha de Observacion® o "en todas las
Fechas de Observacion® o “en alguna Fecha de
Observacién” sequn se defina para cada Serie es "menor” o
“mayor” ¢ *menor ¢ igual” o “mayor o igual” segin se defina
para cada Serie al Precio de Observacion multiplicado por el
Factor i" yio si el Valor de Referencia de Observacion [ ] del
Titulo Opcional “en la Fecha de Observacion™ o “en todas las
Fechas de Observacion® o "en alguna Fecha de
Observacion” segun se defina para cada Serie es “menor” o
“mayoer” o "menor o igual” o “mayor o igual’ al Precio de
Observacién multiplicado por el Factor 'i" segin se defina
para cada Serie, la Emisora pagara:

[(PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)

Donde:;
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PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisidn

16. La Emisora pagara:
(N/n x PO x Factor i)

Donde:

N= Nimero de Fechas de Observacién en las cuales el
Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional es
‘menor’ o “mayor” 0 “menor 0 igual” 0 “mayor o igual”, segun
se defina para cada Serie, al Precio de Observacion
multiplicado por el Factor *i* y/o *menor” o “mayor” o "menor
o igual” o “mayor o igual®, segun se defina para cada Serie,
al Precio de Observacion multiplicado por el Factor *i"

n= numero de Fechas de Observacion

PO = Precio de Observacion

Las descripciones anteriores se podran repetir las veces que
sea necesario o no usarse para describir los Derechos de
Pago correspondientes a cada Serie.

Derechos de Ejercicio
En las Fechas de Ejercicio;

El Tenedor del Titulo Opcional tendra, en su caso, el
derecho de obtener en efectivo, por parte de la Emisora, en
la Fecha de Liquidacién de Ejercicio correspondiente, un
monto calculado conforme a lo siguiente:

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Qpcional,
"en la" 0 "en alguna” segin se defina para cada Serie Fecha
de Ejercicio es "menor” o "mayor” ¢ "menor o igual” o “mayor
o igual” segin se defina para cada Serie al Precio de
Ejercicio multiplicado por el Factor “i", la Emisora pagara;

{(VE - (PE x Factor i)} x Factor I) + (PE x Factor i} + (PRPE
X Factor i}

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de 1a Prima de Emisién

La diferencia entre el Valor de Referencia de Ejercicio y el
Precto de Ejercicio no podra tener un valor “superior o
“inferior” al Porcentaje “Maximo” o “Minimo” de Ejercicio
calculado sobre et Precio de Ejercicio.

2. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional,
“en la" 0 “en alguna” segun se defina para cada Serne Fecha
de Ejercicio es “menor” ¢ “mayor” o “menor ¢ igual’ © “mayor
o igual® segin se defina para cada Serie al Precio de
Ejercicio multiplicado por el Factor "i" yfo “menor” o "mayor”
© “‘menor ¢ igual” o *mayor o igual" al Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor “i" segin se defina para cada
Serie, la Emisora pagara:

{(VE - (PE x Factor i)} x Factor i) + (PE x Factor i) + {PRPE
x Factor i)

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

La diferencia entre el Valor de Referencia de Ejercicio y el
Precio de Ejercicio no podrd tener un valor “superior o
“inferior” al Porcentaje "Maximo” o “Minimo” de Ejercicio
calculado sobre e! Precio de Ejercicio.

X



3. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional,
“an la” o “en alguna” segin se defina para cada Serie Fecha
de Ejercicio es “menor”’ o *mayor’ 0 “menor o igual” o “mayor
0 igua!” seglin se defina para cada Serie al Precio de
Ejercicio multiplicado por el Factor “i", la Emisora pagara:

[{PE x Faclor i} + {(PRPE x Factor i}]

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

4. Si el Valor de Referencia de Ejercicio det Titulo Opcional,
*en la” 0 “en alguna” segin se defina para cada Serie Fecha
de Ejercicio es “"menor” o “mayor” ¢ "menor o igual” o “mayor
o igual" segin se defina para cada Serie al Precio de
Ejercicio multiplicado por et Factor *i" y/o "menor” o “mayor”
o “menor o igual® 0 *mayor o igual” al Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor “i" segln se defina para cada
Serie, la Emisora pagara:

[(PE x Factor i) + {PRPE x Factor i)]

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

5. La Emisora pagara
[(PE x Factor i) + {(PRPE x Factor i}]

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

6. Si el Valor de Referencia de Ejercicio [ ] del Titulo
Opcional, “en [a" o “en alguna” segin se defina para cada
Serie Fecha de Ejercicio es "menar” o “mayor” o "menor o
igual” 0 “mayor o igual" segun se defina para cada Serie al
Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor “i", la Emisora
pagara;

{(VE [ ] — {PE x Factor i)) x Factor i) + (PE x Factor i) +
{PRPE x Factor i)

Donde:

VE [ ] = Valor de Referencia de Ejercicio [1{]

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

La diferencia enlre el Valor de Referencia de Ejercicio {] y el
Precio de Ejercicio no podra tener un valor “superior” o
“inferior” al Porcentaje *Maximo” o “Minimo" de Ejercicio
calculado sobre el Precio de Ejercicio.

7. Si o Valor de Referencia de Ejercicio [ ] del Titulo
Opcional, “en l2" o “en alguna” segin se defina para cada
Serie Fecha de Ejercicic es “menor” o “mayor” o “menor o
igual” o "mayor o igual® segin se defina para cada Serie al
Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor *i” yfo si el
Valor de Referencia de Ejercicio [ ] del Titulo Opcional, "en
la" o “en alguna” segiin se defina para cada Serie Fecha de
Ejercicio es “menor” o "mayor” ¢ *menor o igual” o “mayor ¢
igual" al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor *i"

VE [ | = Valor de Referencia de Ejercicio [ 1] ]
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

La diferencia entre el Valor de Referencia de Ejercicio [] y el
Precio de Ejercicio no podra tener un valor “superior” o
‘inferior* al Porcentaje "Maximo” o “Minimo" de Ejercicio
calculado sobre el Precio de Ejercicio.

8. Si el Valor de Referencia de Ejercicio [ ] del Titulo
Opcional, “en 1a" o “en alguna” segin se defina para cada
Serie Fecha de Ejercicic es “menor” o *mayor” o “menor o
igual” o “mayor o igual® segun se defina para cada Serie al
Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor “i* ylo si el
Valor de Referencia de Ejercicio [ ] del Titulo Opcicnal, "en
la” o "en alguna” segin se defina para cada Serie Fecha de
Ejercicio es “menor” o *mayor” 0 “menor o igual” o “mayor o
igual al Precio de Ejercicioc multiplicado por el Factor *i*
segun se defina para cada Serie, la Emisora pagara:

[{PE x Factor i) + (PRPE x Factor i))

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

9, Si el Valor de Referencia de Ejercicio [ ] del Titulo
Opclonal, “en la” o “en alguna”, segin se defina para cada
Serie, Fecha de Ejercicio es “menor” 0 “mayor” 0 "menor o
igual” o “mayor o igual” segin se defina para cada Serie al
Precic de Ejercicio multiplicado por el Factor *i”, la Emisora
pagara:

[(PE x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Donde:

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Las descripciones anteriores se podran repetir las veces que
sea necesario o no usarse para describir los Derechos de
Ejercicio correspondientes a cada Serie,

Derechos especiales

Aplicaran en los Derechos de los Tenedores segun se
especifique para cada Serie en el Aviso de Oferla
correspondiente.

1. El Titulo Opcional pagara el “maximo" 0 *minimo” seguln
se defina para cada Serie entre: Derechos de los Tenedores
definidos en cada Serie

2. St la suma de Derechos de los Tenedores obtenidos por
el Titulo Opcicnal en las Fechas de Observacién son
"mayores” o “menores” segun se defina para cada Serie a:
[{PE x Factor i} + (PRPE x Factor i)]

La Emisora pagara &l resultado que corresponda de aplicar
la siguiente férmula:

[{PE x Factor i) + (PRPE x Factor i}]

Donde:

segise-definaparatada-Serie - ta-Emisora-pagara:

((VE [ 1 - (PE x Factor i})) x Factor i} + {PE x Factor i) +
(PRPE x Factor i)

Donde:
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PRPE = Porcentaje Retornable de Ja Prima de Emisién

Las descripciones anteriores se podran repefir las veces que
sea necesario o no usarse para describir los Derechos de
los Tenedores correspondientes a cada Serie.



Derechos de Ejercicio con Valor Intrinseco
I. Existe Valor Intrinseco

Cuando en la Fecha o Fechas de Ejercicio exista Valor
Intrinseco, el Tenedor del Titulo Opcional, tendra
unicamente el derecho de obtener en efectivo, por parte de
la Emisora, un monto calculado, segiin sea aplicable para
cada Serie, conforme a los siguientes incisos:

1. Mientras el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo
Opcional sea “menor” o “igual ¢ menor’ segin se defina
para cada Serie al Precio de Ejercicioc mulliplicado por el
Factor “i", ta Emisora realizara un pago en efectivo igual al
resultado de multiplicar e Mulliplicador " por et Vator
Infrinseco del Titulo Opcional, de la Serie correspondiente,
mas el resultado de multiplicar el Precio de Ejercicio por el
Factor ", mas el Porcentaje Retornable de la Prima de
Emisién. El Valor Intrinseco no podra tener un valor superior
al Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco calculado sobre el
Precio de Ejercicio.

2. Mientras el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo
Opcional sea “mayor” ¢ “igual 0 mayor” segin se defina para
cada Serie al Preclo de Ejercicio multiplicado por el Factor
‘", la Emisora realizard un pago en efectivo igual al
resuliado de multiplicar el Multiplicador “i" por el Valor
Intrinseco del Titulo Opcional, de la Serie correspondiente,
mas el resultado de multiplicar el Precio de Ejercicio por el
Factor “i", mas el Porcentaje Retomable de la Prima de
Emisién. El Valor Intrinseco no podra tener un valor superior
al Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco calculado sobre el
Precio de Ejercicio.

Il. No existe Valor Intrinseco

Cuando en la Fecha o Fechas de Ejercicio no exista Valor
Intrinseco, e Tenedor del Titulo Opcional, tendra
Unicamente el derecho de obtener en efectivo, por parte de
la Emisora, un monto calculado, segin sea aplicable para
cada Serie, aplicables conforme a los siguientes incisos:

1. Mientras el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo
Opcional sea “mayor” o “igual o mayor” segin se defina para
cada Serie al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor
‘", la Emisora realizard un pago en efectivo igual al
Porcentaje Retornable de la Prima de Emisidn mas el
resultado de multiplicar €l Precio de Ejercicio por el Factor

2. Mientras ef Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo
Opcional sea “menor” o “igual o menor” segun se defina
para cada Serie al Precic de Ejercicio multiplicado por el
Factor "I, la Emisora realizara un pago en efeclivo igual a
{a) la suma de! Porcentaje Retornable de la Prima de
Emisién y el resultado de mutltiplicar el Multiplicador “i” por el
resultado de (b} dividir la diferencia del Valor de Referencia
de Ejercicio y el Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor
“"; entre el Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor i",
mas (¢} el resultado de multiplicar el Precio de Ejercicio por
el Factor “i".

3. Mientras el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo
Opcional sea *menor” o ‘igual o menor” segun se defina
para cada Serie al Precio de Ejercicio mulfiplicado por el
Factor “i*, la Emisora realizard un pago en efectivo igual at
Porcentaje Retornable de la Prima de Emisidn mas el
resultado de multiplicar el Precio de Ejercicio por el Factor
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4. Mientras el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo
Opcional sea "mayor” o “igual 0 mayor” segun se defina para
cada Serie al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor
‘", la Emisora realizard un pago en efectivo igual a (a) ta
suma del Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién y el
resultado de multiplicar el Multiplicador *i” por el resultado de
{b) dividir 1a diferencia del Precio de Ejercicio multiplicado
por el Factor "i" y el Valor de Referencia de Ejercicio entre el
Precio de Ejercicic multiplicado por el Factor “i, mas (c) el
resultado de multiplicar el Precio de Ejercicio por el Factor

we
(X

a} La incorporacién de tas modalidades descritas en la
presente Acta de Emisién no requerird de la autorizacion de
la Asamblea de Tenedores, siempre y cuando no se afecten
adversamente los derechos de {os Tenedores de las Series
vigentes.

b) La cantidad minima de Titulos Opcionales que los
Tenedores de los Titulos Opcionales podran ejercer es de
un Lote.

c) La Emisora podrd incluir Derechos de los Tenedores
adicionales a los establecidos en la presente Acta de
Emision, mismos que se divulgaran en el Prospecio, en el
DICI, en el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines
Informativos y/o en el Aviso de Colocacién con Fines
Informativos correspondiente o en cualquier documento de
difusién que autorice la Comisién. Los Derechos de los
Tenedores correspondientes a cada una de las Series, se
daran a conccer en et DICI, en el Aviso de Oferta, en el
Aviso con Fines Informativos y/o en el Aviso de Colocacién
con Fines Informativos correspondiente y en el Titulo
Opcional correspondiente a la Serie de que se trate.

DECIMA SEGUNDA. Ejercicio de Derechos Corporativos y
Patrimoniales.

Los Titulos Opcionales no oforgan derechos corporativos de
propiedad o patrimoniales sobre los Activos Subyacentes.
La Emisora no estard obligada a ejercer los derechos
patrimoniales o corporativos que confieren los Activos
Subyacentes que haya adquirido para fines de cobertura y
no tendra responsabilidad alguna respecto de la forma en
que los ejerza o deje de hacerlo.

No obstante lo anterior, los ajustes técnicos a los Titulos
Opcionales por pago de dividendos en acciones,
suscripcién, canje de titulos, split, split inverso, reembolso,
escision, fusidn, asi como por la compra y suscripcion
reciproca de acciones ¢ por cualquier otro derecho que no
esté considerado en ia presente Acta de Emisién, se
efectuvaran conforme a los procedimientos que la Bolsa
establezca o por los aplicables en el Mercado de Origen.

DECIMA TERCERA. Eventos Exiraordinarios.

a) En caso de que ocurra un Evento Extraordinario, ia
Emisora, sujeto a lo establecido en la presente clausula,
solicitara a la Bolsa (con copia al Representante Comun) la
suspension de la cotizacién de los Titulos Opcionales en
Circulacion de la Serie de que se trate. La Emisora tendra
derecho a decretar la cancelacién de los Titulos Opcionales
en caso de que el Evento Extraordinario de que se trate
subsista por mas de 5 Dias Habiles. En caso de que la
Emisora no haya cancelado los Titulos Opcionales y el
Evento Extraordinario deja de existir, la Emisgra podra
solicitar a [a Bolsa (con copia al Representante Comun) la
reanudacién de la cotizacidon de los Titulos Opcionales en
Circulacion de la Serie de que se trate.

A



b) Por Evenlo Exiraordinario, se entenderd (i el hecho de
que dejen de existir, se cancele o suspenda ia cotizacién en
el Mercade de Origen de los Activos Subyacentes que
representen Individuaimente o en su conjunto més del 30%
del valor de mercado de los Aclivos Subyacentes; (i} ol
hecho de que dejen de exislir, se cancele o suspenda la
cotizacidon en el Mercado de Origen de las acciones que
representen individuaimente o en su conjunto mas de! 30%
det valor de mercado del indice en caso de que los Activos
Subyacentes sean indices de precios accionarios; (iii) en
caso de que los emisores de los Activos Subyacentes dejen
de proporcionar at publice informacién de los Activos
Subyacentes; o (iv) en caso de que los Activos Subyacentes
dejen de estar listados en los Sistemas Internacionales de
Cotizaciones, en caso de que se encuentren listados en
dicho sistema.

¢} No se consideran Eventos Extraordinarios la suspension
de la cotizacion de los Activos Subyacentes, segln sea el
caso, que lleve a cabo et Mercade de Origen, derivado de
movimientos en sus precios en un mismo Dia Habil que
excedan los limites permitidos por dicho Mercado de Origen.

d) De darse un Evento Extraordinario, los Tenedores de los
Titulos Opcionales no podran ejercer los derechos que
otorgan los Titulos Opcionales en tanto subsista tal Evento
Extraordinario.

¢) En caso de que el Mercado de Origen suslituya o
modifique sustancialmente la metodologia de citculo del
Activo Subyacente, se utilizard el método o Aclivo
Subyacente sustitulo que al efecto determine el Mercado de
Origen de que se trate y que se asemeje en mayor medida
al Activo Subyacente. En caso de que la Emisora mantenga
Titulos Opcionales en Circutacién con el Active Subyacente
afectado, debera de comunicar la sustitucién o modificacién
de dicha metodologia a ios Tenedores de los Titulos
Opcionales, al Representante Comin, a la Bolsa y a la
CNBYVY, conforme a lo previsto en la Clausula Séptima de la
presente Acta de Emisidn.

f} En caso de que un Evenio Exiraordinario resulte en la
cancelacion de Titulos Opcionales, la Emisora comunicara a
los Tenedores, a través de la Bolsa y de un periddico de
circulacidén nacional, los Titulos Opcionales que hayan sido
afectados por el Evenio Extraordinario. Dicha notificacion
incluird también el monto que serd pagadero a los
Tenedores de los Titulos Opcionales y la fecha en la que se
realizard dicho pago. El pago serd el equivalente a los
Derechos de los Tenedores, segun corresponda, calculados
de buena fe el Dia Habil previo al que ocurra el Evento
Extraordinario por la Emisora de conformidad con e! ultimo
precio mid-market publicado de los Activos Subyacentes en
el Mercado de Origen antes de que se diera el Evento
Extraordinario. Asimismo, se tendré que dar aviso a Indeval
{con copia al Representante Comun), por escrito o a través
de los medios que ésta determine con al menos 6 (seis)
Dias Habites de anticipacion a la fecha en que se cancelen
los Titulos Opcionales, con los datos sefialados en este
parrafo y describiendo cualquier ajuste que pudiera
presentarse para la liquidacion de los Titulos Opcionales.

DECIMA CUARTA. Cobertura y Norma de Liguidez
Agregada o, en su caso Plan de Requerimientos de Efectivo.

Para el codmputo del consumo de capital de fa Emision de los
Titulos Opcionates y la cobertura con la que la Emisora
operard, se observaran las reglas de capitalizacion,
mantenimiento de coberturas y nomas de liquidez de
conformidad con lo dispuesto en las Disposicicnes de
Caracter General Aplicables a las Instituciones de Crédito
publicadas en el DOF el 2 de diciembre de 2005, seg(n sus
modificaciones, y las demas disposiciones aplicables a las
instituciones de banca multiple,

La cobertura de un poriafolio de Titulos Opcionales se
realiza mediante el balanceo constante de! portafolio réplica;
es decir, i) tomando posicion contraria en derivados que
repliquen todos los riesgos (delta, vega, gamma, etc.)
generados por el Titulo Opcional yfo ii) a través de la
ccbertura delta (delta hedge) del Titulo Opcional. Esto
implica calcular la delta del mismo y cubrirla diariamente
mediante la comprafventa del Activo Subyacente; esta
cobertura delta se hace dentro de los limites intemos
autorizados para, asi dar un espacio para la gestion de la
gamma {cambios en la delta conforme se mueve el activo
subyacente).

El riesgo de vega (riesgo a cambios en fa volatiidad del
mercado) se cubre con instrumentos derivados sobre el
mismo activo subyacente o sobre un activo correlacionado;
de tal forma que los cambios en el precio del Titulo Opcional
debidos a los movimientos en volatilidad se vean
compensados, en buena medida, por cambios en el precio
del instrumento derivado de cobertura. La cobertura de la
vega, a fravés de un instrumento derivado simultdneamente
cubre la gamma del Titulo Opcionai.

El riesgo de tasa de interés de los Titulos Opcionales
emitidos se cubre a través de instrumentos sensibles a los
movimientos de tasas, de tal forma que los cambios en
precio del Titulo Opcional debidos a los cambios en las
tasas de interés se vean compensados por los cambios en
precio de los instrumentos de cobertura sensibles a las
tasas. Esltos instrumentos de cobertura pueden ser bonos
{con o sin cupdn) o derivados de tasas.

La gestion dinamica de un portafolio de Titulos Opcionales
se realiza analizando las sensibilidades delta 3"
{subyacente), vega "v" (volatilidad}, gamma “I™, con el
objetivo de que ios riesgos asociados se encuentren dentro
de las reglas establecidas para la Emisora.

La delta muestra el nimero de aclivos que es necesario
comprarfvender para hacer una cobertura dindmica del
portafolio. Y la vega determina ta sensibilidad del portafolic a
movimientos en la volatilidad. Considerando la delta y la
vega se hace una gestidon gamma, buscando minimizar el
impacto al portafolio por variaciones en los faclores de
mercado. La delta de ia cobertura debera neutralizarse al
cierre del dia, la exposicion total de tos Titulos Opcionales
vigentes que se emitan.

La Emisora mantendra el capital requerido en relacion con
los riesgos incurridos por su operacién y cobertura de la
Emisién de Titulos Opcionales de conformidad con lo
dispuestc en las Disposiciones de Caracter General
Aplicables a las Instituciones de Crédito publicadas en e}
DOF el 2 de diciembre de 2005 y las demas disposiciones
aplicables a las instituciones de banca multiple.

DOurante el Flazo de Vigencia de la Emision, la Emisora
mantendra una cobertura respeclo de cada Serie y cumplird
con la norma de liquidez agregada, de conformidad con lo
siguiente:

La Emisora no adquirird directa ni indirectamente Acciones o
Acciones del SIC de entidades financieras del mismo grupo
empresarial, de otras entidades financieras y de entidades
financieras ‘del exterior, de conformidad con lo establecido
en los articulos 27, 89 y 215 de la Ley para Regular las



Agrupaciones Financieras, la Ley de Instituciones de Crédito
y LMV, respectivamente. Asimismo, en el caso de las Series
con liquidacion en especie, la Emisora no utilizara Acciones
o Acciones del SIC de entidades financieras del mismo
grupo empresarial para liquidar dichas Series.

Los activos subyacentes que representen el capital social de
entidades financieras, no son propiedad y no podran ser
adquiridos por la Emisora de conformidad con el articulo 27
de la Ley para Regular a las Agrupaciones Financieras y de
conformidad con el articuto 89 de la Ley de Instituciones de
Crédito.

DECIMA QUINTA. Mecanica de Derechos de Pago,
Derechos de Ejercicio y Liquidacion.

a} Las retribuciones por Derechos de los Tenedores que
confieren los Titulos Opcionales, segdn la Serie de que se
trate, podran hacerse (nicamente en la Fecha o Fechas de
Derechos y/o Fecha o Fechas de Liquidacion de Ejercicio,
siempre que no exista un Evente Extraordinario. Cuando por
caso foriuito o de fuerza mayor, el Oitimo Dia Habil del Plazo
de Vigencia de la Serie dejara de ser un Dia Habil, los
derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales
deberan ejercerse el Dia Habil inmediato siguiente.

b) En la Fecha o Fechas de Observacion y/o Fecha o
Fechas de Ejercicio, el Representante Comun determinara y
notificard a la Emisora, a la Bolsz, al Indeval y a la CNBY
por escrito o por los medios que éstas determinen e! saldo
total de las refribuciones de los Titulos Opcionales
correspondientes en tal Fecha de Observacion o Fecha de
Ejercicio. Lo anterior en el entendido que, si dicha Fecha o
Fechas de Observacién ylo Fecha o Fechas de Ejercicio
coincidieran con un dia que no fuera un Dia Habil, se debera
considerar como Fecha de Observacion y/o Fecha de
Ejercicio el Dia Habil inmediato siguiente a dicha fecha.

¢) Et Dia Habil que se determine como Fecha de Derechos o
Fecha de Liquidacién de Ejercicio, posterior a la Fecha o
Fechas de Observacion y/o Fecha o Fechas de Ejercicio de
los Titulos Opcionales, se liquidaran las retribuciones de los
Titulos Opcionales en efectivo conforme a lo siguiente:

1} Fechas de Liquidacién de Ejercicio, Indeval realizara el
fraspaso de los Titulos Opcionales de ta Serie
correspondiente de las cuentas del o tos intermediarios
financieros que actlen por cuenta de los Tenedores de los
Titulos Opcionales, a la cuenta de la Emisora con Indeval, y

i1} La Emisora deberd entregar al Indeval, el importe de los
Derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales el dia
que tales recursos deban pagarse o realizarse la liquidacion,
quien lo acreditard a la cuenta de los respeclivos
intermediarios financieros que tengan posicion de los Titulos
Opclonales y actien por cuenta de los Tenedores de los
Titulos Opcionales, las que a su vez lo acreditaran en la
cuenta del respectivo Tenedor de los Titulos Opcionales por
el que actuen.

Lo anterior en el entendido que, si dicha fecha o Fechas de
Derechos yfo fecha o Fechas de Liquidacion de Ejercicio
coincidieran con un dia que no fuera un Dia Habil, se debera
considerar como Fecha de Derechos y/o Fecha de
Liquidacién de Ejercicio el Dia Habil inmediato siguiente a
dicha fecha.

En caso de que alguna fecha o Fechas de Observacion y/o
fecha o Fechas de Ejercicio coincidieran con un dia que no
fuera un Dia Habit, la{s) correspondiente(s} fecha o Fechas
de Derechos yfo fecha o Fechas de Liquidacién de Ejercicio,
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siempre que la Emisora esté en la posibilidad, se deberan
recorrer un Dia Habil hacia adelante, con 1a finalidad de que
se presenten los avisos ante Bolsa e Indeval en tiempo y
forma, y se mantengan los plazos establecidos entre la
fecha o Fechas de Observacion y/o fecha o Fechas de
Ejercicio, y ¥a fecha o Fechas de Derechos y/o fecha o
Fechas de Liquidacién de Ejercicio.

d) La ejecucion de los Derechos de los Tenedores que
otergan los Titulos Opcionales se lievard a cabo fuera de
Bolsa y se considerard realizada en ésta, siempre que sea
registrada y dada a conocer al pibtice conforme a lo previsto
en el Reglamenito Interior de la Bolsa.

indeval realizard las actividades que se sefalan en la
presente clausula, en los términos que se estabtecen en el
reglamento y manuales operalivos aplicables a dicha
institucion para el depésito de valores.

DECIMA SEXTA. Amortizacién Anticipada de los Titulos
Opcionales.

La Emisora, a su entera discrecion, se reserva el derecho de
anticipar el pago total o parcial de los Titulos Opcionales
correspondientes a cualquiera de las Colocaciones que se
realicen. La posibilidad del pago anticipado total o parcial se
establecerd en el DICI, en el Aviso de Oferta, Aviso de
Colocacion con Fines Informativos ylo Aviso con Fines
Informativos respective, y en el tituto corespondiente a cada
Colocacion, la posibilidad de pago anticipado, describiendo
los términos, fechas y condiciones de pago.

La amortizacion total o parcial de los Titulos Opcionales se
podra fevar a cabo a parlir de la Fecha de Colocacion. Los
pagos por amortizacién anticipada parcial o total se
realizaran en el domicilio de Indeval ¢ de la Emisora, segun
resulte aplicable.

Para poder llevar a cabo la amortizacion anticipada de los
Titulos Opcionales correspondientes a cada Colocacion, la
Emisora debera dar aviso por escrito su decision de
amortizar anticipadamente de forma total o parcial los
Titulos Opcionales con al menos 7 Dias Habiles de
anficipacion al Representante Comuin, y con al menos 6
Dias Habiles de anticipacion por escrito al Indeval, a la
CNBV, a través del STIV-2, y a la Bolsa, a través del SEDI,
o a fravés de los medios que ésta determine. Dicha
publicacién deberd contener las condiciones de la
amortizacién anticipada de conformidad con lo establecido
en €l DICI, en el Aviso de Oferta, Aviso de Colocacién con
Fines Informativos ylo Aviso con Fines Informativos
correspondientes a cada Colocacién, asi como fa fecha y
lugar de pago de la misma, en ¢! entendido que, la Emisora
debera tomar en cuenta las condiciones prevalecientes en el
mercado al momentc de la soliciiud de amortizacién
anticipada para fijar el precio de amontizacion de los Titulos
Opcionales que correspondan. La Emisora se reserva el
derecho de aceptar la solicitud de amortizacidn recibida de
los Tenedores.

En et casc de amortizaciones parciates, los Tenedores de
los Titulos Opcionales que asi lo deseen, deberdn
manifestar por escrito a la Emisora, su intencidon de que se
amorticen anticipadamente los Titulos Opcionales de su
propiedad, con cuando menos 7 dias nalurales de
anticipacidon a la fecha seleccionada de amortizacion
anticipada. Una vez confirmada la decisién de la Emisora de
llevar a cabo dicha amoriizacion parcial, a través de un aviso
con al menos 6 Dias Habiles de anticipacidon por escrito al
Representante Comun, al Indeval, a la CNBV, a través del
STIV-2, v a la Bolsa, a través del SEDI, 0 a través de los



medios que estas detenminen, comeniends 13 informacton
referida en el parrafo anterior, el (los) depositante(s) de
Indeval que lengan posicion de los valores objeto de ia
amortizacion anficipada, debera(n) instruir a Indevat con al
menos 5 Dias Habiles de anticipacién previo a la
amortizacién anticipada, la transferencia libre de pago de
dichos valores, a la cuenta de emisidn que determine la
Emisora, sin responsabilidad para indeval. La Emisora se
reserva el derecho de aceptar la solicitud de amortizacién
anticipada recibida de los Tenedores.

El Representante Comun ulilizara la siguiente férmula para
calcular la cantidad ajustada de los Titutos Opcionales en
Circulacion:

CA=CA-1-AM

En donde:

CA= cantidad ajustada de los Titulos Opcionales en
Circulacién.

CA-1= cantidad ajustada inmediata anterior de los Titulos
Opcionales en Circulacidn.
AM= cantidad de Titulos
Anticipadamente.

Opcionales Amortizados

DECIMA SEPTIMA. Designacién del Intermediario
Colocador de los Titulos Opcionalas.

Actuara como Intermediario Colocador en la Emisidn de
Titulos Opcionales, la sociedad denominada Casa de Bolsa
BBVA Meéxico, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA
Menxico, quien tendra todos los derechos y obligaciones que
las leyes, circulares y reglamentos establezcan at respecto.

DECIMA OCTAVA. Designacién del Representante Comun.

Actuard como representante comin de los Tenedores de
Titulos Opcicnales, Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V,,
Monex Grupo Financiero la que por conducte de su
apoderado, José Daniel Hernandez Torres, declara que
comparece a la firma de esta Acta de Emisién para aceptar
el carge de representante comin de los Tenedores de los
Titulos Opcionales y los derechos y cbligaciones que dicho
cargo confieren.

DECGIMA NOVENA. Atribuciones del Representante Comuin.

El Representante Comdin tendra los derechos y obligaciones
que se contemplan en la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito {en lo que resulte aplicable), en la
LMV, asi como en la presente Acta de Emision. Para todo
aquello no expresamente previsto en esta Acta de Emision o
en @l Titulo correspondiente a a Serie de que se trate, el
Representante Comun actuard de conformidad con las
instrucciones de la asamblea de Tenedores de los Titulos
Opcionales de conformidad con lo establecido en la
Clausula Vigésima de la presente Acta de Emision; para
evitar duda alguna, se confima que el Representante
Comun representa a los Tenedores de manera conjunta ¥ no
de forma individual.

a) El Representante Comuln tendra las facultades y
obligaciones siguientes:

1) Suscribir la presente Acta de Emision vy el Titulo de cada
una de las Series;

convenientes en defensa de los intereses de los Tenedores
de los Titulos Opcionales;

11} Convocar y presidir las asambleas de Tenedores de los
Titulos Opcionales y gjecutar sus resoluciones © convocar a
asambleas de Tenedores de los Titulos Opcionales a
pelicion de la Emisora ¢ los Tenedores;

IV} Requerir a la Emisora el cumplimientc de sus
obligaciones conforme a la presente Acla de Emision vy el
Titulo correspondiente a cada Serie;

V) Ejecutar las acciones, previstas a su cargo, descritas en
la Clausula Décima Quinta de la presente Acta de Emision;

VI) Ejecutar aquellas otras funciones y obligaciones que se
desprendan de la presente Acta de Emision. del Titulo
correspondiente a cada Serie, o que se sefialen en la LMV y
demds legislacién aplicable, en relacién con el cargo del
Representante Comin;

VIl) Notificar a la Emisora el saldo total de las retribuciones
de los Titulos Opcionales correspondientes en cada Fecha
de Observacion yfo Fecha de Ejercicio, seglin sea el caso,
de conformidad con la Clausula Décima Primera de la
presente Acta de Emisién; y

VIIl) En general, llevar a cabo los actos que sean necesarios
a fin de salvaguardar los derechos de los Tenedores de los
Titulos Opcionales.

El Representante Comuln debera verificar, a través de la
informacién que se le hubiera proporcionado para tales
fines, el cumplimiento en tiempo y forma por parte de la
Emisora de las obligaciones establecidas a su cargo en la
presente Acta de Emisién y el Titulo de cada Serie (excepto
de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y
administrativa de {a Emisora previstas en dichos
documentos que no incidan directamenie en el pago de los
Titulos Opcionales), para lo cual la Emisora debera entregar
al Representante Comun la informacién y documentacidn
gue sea necesaria para revisar el cumplimiento de las
obtigaciones.

Para efectos de cumplir con lo anterior, el Representante
Comun tendrd el derecho de solicifar a ia Emisora, a sus
auditores externos, asesores legales o a cualquier persona
que preste servicios a la Emisora en relacién con los Titulos
Opcicnales, la informacién y documentacion que sea
necesaria para verificar el cumplimiento de las obligaciones
a que se refiere el parrafo anterior. Al respecto, la Emisora
estarda obligada a entregar dicha informacién y
documentacion y a requerir a sus auditores extemos,
asesores legales o© terceros que proporcionen al
Representante Comin la informacion en los plazos que éste
solicite para el cumplimienio de sus funciones, en el
entendido que el Representante Comin podra hacer dicha
informacién del conocimiento de los Tenedores sin que tal
revelacion se considere que infringe obligacion de
confidencialidad alguna y en el entendido, ademais, que los
Tenedores eslardn obligados a tratar dicha informacion de
manera confidencial y a guardar la debida reserva respecto
de la misma. El Representante Comun podra realizar visitas
o revisiones a la Emisora y a las personas sefaladas en
este parrafo, una vez al aio, 0 en cualquier ofro_momento

Il) Ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de
los Tenedores de los Titulos Opcionales corresponda, asi
como los que requiera el desempeiio de sus funciones y
deberes y ejecutar los actos conservatorios que estime
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se realicen en horas y Dias Habiles y sin interferir con las
actividades del negocio de [a Emisora. Para ello, notificard
por escrito a la Emisora o a la persona que corresponda, a
fravés de la Emisora, de las visitas o revisiones, con al
menos 3 Dias Habiles de anticipacion, salvo casos de



urgencia, en los que la notificacion debera realizarse con por
lo menos 2 Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que
se desee llevar a cabo la visita o revision correspondiente,

En caso de que el Representante ComuUn no reciba la
informacion solicitada, y en los tiempos sefalados en el
parrafo inmediato anterior, © que tenga conocimiento de
cualquier incumplimiento de las obligaciones establecidas en
la presente Acta de Emisidn, en cualquiera de los Titulos
Opcionales que se emitan de las Series (en el entendido que
la presente Acta de Emisién y los Titulos Opcionales
correspondientes representan los documentos base de la
emisién), debera salicitar inmediatamente a la Emisora que
se haga del conocimiento del poblico, a través de un evento
relevante, dicho incumplimiento. Lo anterior, en et entendido
que, en caso de que la Emisora omita divulgar el evento
relevante de que se trate dentro de los 2 Dias Habiles
siguientes a la notificacion realizada por el Representante
Comun, éste tendra fa obligacién de publicar dicho evento
relevante en forma inmediata, sin que tal revelacién se
considere que infringe obligacion de confidencialidad alguna
y sin perjuicio de {a facultad del Representante Comuin de
hacer del conocimiento del pablico inversionista, cualesquier
incumplimientos y/o retardos en el cumplimiento de las
obligaciones, que por cualquier medio se haga dei
conocimiento del Representante Comun.

Para dar cumplimientc a todo lo anterior, la asamblea de
Tenedores podrad ordenar al Representante Comuin, o el
propio Representante Comun tendrd el derecho de solicitar
a dicho Grgano, la contratacion, a cargo de la Emisora o en
caso de incumplimiento de esta ultima a tal obligacién, con
cargo a los Tenedores, de cualquier tercero especialista en
la materia de que se trate, que razonablemente considere
necesario © conveniente, para que le auxilie en el
cumplimientc de sus obligaciones de revisién establecidas
en el Titulo respectivo, en la presenie Acta de Emisién y en
la legislacion aplicable, sujeto a las responsabilidades que
establezca la propia asamblea de Tenedores al respecto v,
en consecuencia, podra confiar, acluar y/o abstenerse de
actuar con base en las determinaciones que lleven a cabo
tales especialistas, segin lo determine la asamblea de
Tenedores. En caso de que la asamblea de Tenedores no
apruebe dicha contratacién, el Representante Comun
solamente responderd de las aclividades que le son
directamente imputables en terminos del Titulo respectivo,
de la presente Acta de Emision y de las disposiciones
legales aplicables. Lo anterior, en e! entendido que, si fa
asamblea de Tenedores autoriza la contratacion de dichos
terceros pero no se proporcionan al Representante Comin
los recursos suficientes para tales efectos, se estard a lo
dispuesto por el articulo 281 del Codigo de Comercio asi
como a lo establecido en el articulo 2577 del Cédigo Civil
para la Ciudad de México y sus correlativos de los Caodigos
Civiles de las demas entidades federativas de México y en el
Codigo Civil Federal con relacion a su cardcter de
mandatario, en et entendido que el Representante Comtn
no estard obligado a anticipar las cantidades necesarias
para la contratacién de dichos terceros especialistas y no
sera responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de
su contratacién ylo por falta de recursos para llevar a cabo
dicha contratacion yfo porque no le sean proporcionados, en
su ¢aso, por los Tenedores.

b) El Representante Comin podra ser removido o sustituido
por acuerdo de la asamblea de Tenedores de los Titulos
Opcicnales conforme a lo establecido en la Clausula
Vigésima de la presente Acta de Emision, en &l entendido
que dicha remocitn solo tendrd efectos a parlir de la fecha
en que un representante comun sucesor haya sido
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designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesioén
det mismo.

c} El Representante Comun sélo podra renunciar a su cargo
por causas graves que calificara el juez de primera instancia
que corresponda al domicilio de la Emisora y en este
supuesto, seguird desempefandose en el cargo hasta que
la asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales
designe a su sustituto.

d) El Representante Comun concluird sus funciones en ta
fecha en que todos tos Titutos Opcicnales sean pagados en
su totalidad (incluyendo, para estos efectos, los intereses
devengados v no pagados y las demds cantidades
pagaderas conforme a los mismos, si hubiera alguna).

e) El Representante Comun en ningun momento estara
obligade a erogar ningun tipo de gasto u honorario ©
cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo
cualesquiera actes, facultades y obligaciones que le
corresponden por virtud de su encargo, pues deberan ser
cubiertos por la Emisora.

f) El Representante Comin deberad rendir cuentas del
desempefio de sus funciones, cuando le sean solicitadas por
la asamblea ¢e Tenedores o al momento de concluir su
encargo.

g) Todos v cada unc de los actos que lleve a cabo el
Representante Comtin, en nombre o por cuenta de los
Tenedores, en los términos de la presente Acta de Emisidn,
cualquiera de los Titulos o de la legislacién aplicable, seran
obligatorios para y se consideraran como aceptados por los
Tenedores.

VIGESIMA. Asambleas
Opcionales.

de Tenedores de Titulos

a} La asamblea general de Tenedores de los Titulos
Opcionales representara al conjunte de Tenedores de los
Titulos Opcicnales de la tolalidad de las Series en
circulacién, y sus decisiones, serdn validas respeclo de
todos los Tenedores de los Titulos Opcionales, aun de los
ausentes y disidentes. No obstante lo antericr, siempre que
se trate de asuntos relacionados dnicamente con una Serie
de Titulos Opcionales en particular, los mismos se
resolveran por conducto de una asamblea especial de
Tenedores de Titulos Opcicnales de la Serie de que se trate,
sin que sea necesario que la asamblea general resuelva al
respecto. Tratdndose de las asambleas especiales de
Tenedores de los Titulos Opcionales correspondientes a una
sola Serie, el quorum de instalacion y votacién aqui previsto,
y los porcentajes de tenencia para solicitar su convocatoria,
se computaran Unicamente respecto de la totalidad de los
Titulos Opcionales que integran la Serie en cuestion, sin que
sea necesario que una asamblea general de Tenedores
resuelva al respecto.

b) Las asambleas de los Tenedores de los Titulos
Opcionales se celebraran en el domicilio del Representante
Comumn, o a falta o imposibitidad para ello, en et lugar que se
senale para tal efecto en la convocatoria respectiva, en la
Ciudad de México,

¢) Los Tenedores de los Titulos Opcionales que, en lo
individual o conjuntamente posean el 10% de los Titulos
Opcionales en Circulacion o de la Serie de que se trate, en
su caso, podradn pedir al Representante ComUn que
convoque a la asamblea de Tenedores de los Titulos
Qpcionales, especificando en su peticidn los puntos que en
la asamblea deberan ftratarse. El Representante Comiun



debera expedir la convocatoria para que ia asamblea de
Tenedores se reuna dentro del término de un mes contado &
partir de la fecha en que reciba la solicitud. Si el
Representante Comin no cumpliere con esta obligacién, el
juez de primera instancia del domicilio de la Emisora, a
peticidbn de los Tenedores de los Titulos Opcionales
solicitantes, debera expedir la convocatoria para la reunién
de la asamblea.

d) La convocatoria para las asambleas de los Tenedores de
los Titulos Opcionales se publicard una vez, por o menos,
en cualquiera de los periddicos de amplia circulacién a nivel
nacional, con cuando menos 10 dias naturales de
anticipacidén a la fecha en que la asamblea deba reunirse;
dicha convocatoria incluird ta fecha, lugar, hora, orden del
dia y debera estar debidamente firmada. En la convocatoria
se expresaran los puntos que en la asamblea deberan
tratarse.

) Las asambleas de Tenedores seran convocadas, se
instalaran, deliberaran, y tomaran resoluciones con arreglo a
lo siguiente:

) Para que la asamblea de Tenedores de los Titulos
Opcionales se considere legalmente instalada, en virtud de
primera convocatoria, deberan estar representados en ella,
por lo menos, la mitad mas uno de los Titulos Opcicnales en
Circulacion con derecho a voto o, en su caso, de los Titulos
Opcionales en Circulacién con derecho a voto de la Serie
que se frate, y sus decisiones seran véiidas, salvo en los
casos previstos en el parrafo lll siguiente, cuando sean
aprobadas por mayoria de votos de los presentes.

I} Si la asambiea de Tenedores de los Titulos Opcionales se
reine en virtud de segunda o ulterior convocatoria, se
considerara legalmente instalada con cualquiera que sea el
namero de Titulos Opcionales presentes en la asamblea, y
sus decisiones serdn validas cuando sean aprobadas por
mayoria de votos de los Titulos Opcionales presentes.

i) Se requerird que estén presentes en la asamblea,
cuando menos, aquelos Tenedores gue en lo individual o
conjuntamente posean el 75% de los Titulos Opcicnales en
Circulaciéon con derecho a voto o, en su caso, de los Titulos
Opcionales en Circulacion con derecho a voto de la Serie
que se trate, siempre que se trate de primera convocatoria y
sus decisiones seran validas cuando sean aprobadas por, al
menos, l1a mitad méas uno de los volos computables en la
asamblea, en los siguientes casos:

(i) Cuando se trate de revocar la designacion del
Representante Comun © nombrar a cualquier oftro
representante comin; en el entendido gque este asunto
unicamente se podra resolver en una asamblea general de
Tenedores y la sustitucion del Representante Comin serd
aplicable para la totalidad de las Series en circulacidn;

{ii) Cuando se trate de consentir u oforgar prorrogas o
esperas a la Emisora; y

(i} Cuando se trate de realizar cualquier modificacion a fos

términos de la presente Acta de Emisién o a cualquier Titulo,
salvo por lo dispuesto en el punto f) de esta Clausula,

V) Para concurrir a_las asambleas d_e Tenedores_. se

Ia LMV Los Tenedores de los Thulos Opcnonales deberan
entregar al Representante ComuOn las constancias de
depésito que expida Indeval y el listado de titulares que al
efecto expida el intermediario financiero correspondiente, de
ser el caso, respecto de los Titulos Opcionales de las cuales

son titulares, por lo menos ef Dia Habil anterior a 1a fecha en
que la asamblea de Tenedores de Titulos Opcionales deba
celebrarse. Los Tenedores podran hacerse representar en la
asamblea por apoderado, acreditado con carta poder
firmada ante dos testigos o por cualquier otro medio
autorizado por la legislacion aplicable;

V) En ning(n caso podran ser representados en [a asamblea
ni se tomaran en cuenta, para el ¢codmputo de instalacién o
votacion de las asambleas, los Titulos Opcionales que, en
su caso, no hayan sido puestos en circutacién o que hayan
sido adquiridos por la Emisora;

V1) Los Tenedores que, en lo individual o en su conjunto
tengan 25% o mas de los Titulos Opcionales en Circulacién,
tendran el derecho de solicitar al Representante Comin que
aplace por una sola vez, por 3 dias nalurales y sin
necesidad de nueva convocatoria, la votacidon en una
asamblea de Tenedores de cualquier asunto respecto del
cual dichos Tenedores no se consideren suficientemente
informados. Respecto de aquellos Tenedores que se retiren
0 que no concurran a la reanudacién de una asamblea que
haya sido aplazada en los términos del presente inciso, el
secretario de dicha asamblea debera dejar constancia en el
acta respectiva, la ausencia de dichos Tenedores, y los
Titulos Opcionales de dichos Tenedores no seran
considerados para el quérum de instalaciéon y de votacion
respecto de los asuntos pendientes a discutir en la
respecliva asamblea de Tenedores; en ef enlendido, que en
todo momento deberdn cumplirse los qudrums de instalacién
y votacion previstos en la presente Acta de Emision para el
desahbogo de los puntos de que se trate v, en la medida en
que no se alcancen dichos quérums, se emifird, en su caso,
una ulterior convocatoria respecio de los puntos del orden
del dia correspondientes. Lo anterior, serd Unicamente para
los efectos sefialados en la presente Clausula y no implica
perjuicio alguno a los derechos de oposicion de los
Tenedores que, a ese momento y de conformidad con las
disposiciones aplicables, ya no se encuentren presentes en
dicha asambiea de Tenedores.

VIl) De cada asamblea se levantard acta suscrita por
quienes hayan fungido como presidente y secretario. Al acta
se agregara la lista de asistencia, firmada por los Tenedores
concurrentes y por el o los escrutadores. Las actas y demés
datos y documentos que se refieran a la actuacion de las
asambleas de Tenedores o del Representante Comon,
seran conservados por el Representante Com{n y podran,
en todo fiempo, ser consultados por los Tenedores de los
Titulos Opcionales, los cuales tendran derecho que, a sus
expensas, € Representante Comuin les expida copias
certificadas de los documentos sefialados;

VIil) La asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales
serd presidida por el Representante Com(n y en ella los
Tenedores tendran derecho a tantos votos como les
correspondan en virtud de los Titulos Opcionales que
posean, computandose un voto por cada Titulo Opcional de
la Emision o Serie en circulacion.

IX) Los Tenedores de los Titulos Opcionales podran ejercer
individualmente las acciones que les correspondan para
exigir:

(c) De Ia Emisora, el cumplimlento de sus obhgaclones

Ilqmdacuén de los Titulos OpC|onaIes cuando éslos se
ejerzan;

(i) Del Representante Comun, que practique los aclos
conservatorios de los derechos de los Tenedores de los



Titulos Opcionales en comun ¢ que haga efectivos dichos
derechos; y

(i} En su caso, la responsabilidad en que incurra el
Representante Coman por culpa grave.

f) No obstante lo anterior, la Emisora y el Representante
Comun estardn facultados para modificar la presente Acta
de Emisién, sin requerir el consentimiento de la asambiea de
Tenederes de Titulos Opcionales, siempre que dicha
modificacién no afecte adversamente los derechos de los
Tenedores de los Titulos Opcionales, plazos, condiciones y
obligaciones de pago de las Series vigentes. Los Tenedores
de los Titulos Opcionales, por medio de la adquisicién de
uno 0 mas Titutos Opcionales aceptan, en su caso, que la
Emisora y el Representante Comin lleven a cabo las
modificaciones a que se refiere el presente inciso f).

En virtud de lo anterior, la Emisora y el Representante
Comln podran, sin requerir el consentimiento de la
asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales, de
manera enunciativa mas no limitativa, llevar a cabo cualquier
modificacién a la presente que tenga por objeto: (i) modificar
la Ctausula Primera de la presente Acta de Emision, cuya
modificacidén pudiera facilitar o apoyar !a emision de Titulos
Opcionales; (i) modificar el niimero de Series y/o nimero de
titulos; (fii) actualizar la regulacion de los Titulos Opcionales,
siempre y cuando no se afecten los derechos de los
Tenedores de los titulos vigentes; (iv) adiclonar algin
derecho de los Tenedores de los Titulos Opcionales,
siempre y cuando no se afecten adversamente los derechos
de los Tenedores de los titulos vigentes; (v) cuando existan
Titulos Opcionales en Circulacion cuyos Activos
Subyacentes sufran cambios o© modificaciones, por
condiciones de mercado, en su metodologia de célculo,
éstos dejen de exislir y sean susfituidos, de acuerdo a lo
establecido en la Clausula Séptima de la presente Acta de
Emision; (vi) cuando se presente una amortizacidn
anticipada o un evento de extensién, cambio de atributos yfo
cancelacion que se deriven de las condiciones que estén
establecidas en el DICI, en el Aviso de Oferta, Aviso de
Colocacion con Fines Informativos yfo Aviso con Fines
Informativos correspondientes a cada Colocacién; y (vii)
cuando la Emisora realice un cambio de marca,
denominacion social o dave de pizarra, siempre y cuando
no se afecten los derechos de los Tenedores de los titulos
vigentes.

Para que la modificacion al acta surta efectos, la CNBV
debera autorizar la actualizacion de la inscripcién en el RNV
(ya sea mediante la actualizacién del propic Prospecto,
mediante la publicacién de un aviso informativo ¢ mediante
cualquier otra forma que apruebe la propia CNBV).

No obstante lo estipulado anteriormente, las resoluciones
tomadas fuera de asamblea por unanimidad de los
Tenedores de los Titulos Opcionales que representen la
totalidad de los Titulos Opcionales con derecho a voto
tendran, para todos los efectos legales, la misma validez
que si hubieren sido adoptadas reunidos en asamblea,
siempre que se confirmen por escrito.

VIGESIMA PRIMERA. Posibles Adguirentes.

Los Tilulos Opcionales en todas sus Series que sean
emitidos con base a la presente Acta de Emisién, pueden
ser adquiridos por: personas fisicas 0 morales, nacionales y
extranjeras, cuando su régimen de inversién lo prevea
expresamente.,
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En el caso de ofertas piblicas restringidas, la misma se
encontrard  Unicamente  dirigida a  inversionistas
institucionales y calificados para parlicipar en ofertas
publicas restringidas an el mercado primario y secundario.

VIGESIMA SEGUNDA. Régimen Fiscal Aplicable.

El tratamiento fiscal respecto de los ingresos que en su
caso, generen los Titulos Opcionales se regird para
personas fisicas y morales residentes en México, por lo
previsto en los articulos 16-A y 16-C del Codigo Fiscal de la
Federacién; en los articulos 20, 28 fraccion XVI), 129
fraccion IV, y 142 fraccidn X1V, de la Ley de! Impuesto Sobre
ia Renta vigente; en la regla 2.1.12 de la Resolucién
Miscelanea Fiscal para 2021; asi como en los articulos 15,
271, 288 y 290 del Reglamento de la Ley del Impuesto
Sobre la Renta, y otras disposiciones complementarias.

En el caso de ias operaciones financieras derivadas de
capital referidas a acciones colocadas en bolsas de valores
concesionadas conforme a la LMV, asi como por aquélias
referidas a indices accionarios que representen a las citadas
acciones, siempre que se realicen en los mercados
reconocidos a que se refieren las fracciones | y Il del articulo
16-C del Codigo Fiscal de la Federacion, el resultado se
determinara de conformidad con el articulo 20 de la Ley del
Impuesto Sobre la Renta.

Para las personas fisicas o morales residentes en el
extranjero se sujetardn a lo previsto en los articulos 161
parrafos noveno y décimo, 163 de la Ley del Impueste Sobre
la Renta y oftras disposiciones complementarias.

Et régimen fiscal podra modificarse a lo largo de la vigencia
por lo que, los posibles adquirentes de los Titulos
Opcionales deberdn consultar con sus asesores las
consecuencias fiscales resultantes de las operaciones que
pretendan llevar a cabo, incluyendo la aplicacion de reglas
especificas respecto de su situacion en particular.

VIGESIMA TERCERA. Licencia de Uso de Marcas.

tos Indices que podran ser utilizados como Activos
Subyacentes y que estan definidos en el Prospecto de
Emisidn son marcas registradas y estan siendo utilizadas
con autorizacion de sus respectivos litulares, mediante
contratos de ficencia de uso debidamente formalizados entre
las partes segun lo previsto en sus témminos.

Asimismo, el olorgamiento de las licencias de uso antes
referidas no implica que los titulares de las mismas avalen,
sugieran la compra o venia, o estén involucradas en el
proceso de oferta de los Titulos Opcicnales.

Por Ultimo, los titulares de las licencias antes mencionadas y
la Emisora no quedaran obligadas a asumir compromisos,
garantizar o indemnizar de manera alguna a los Tenedores
de los Titulos Opcionales o a cualquier tercero, por el
comportamiento de los precios de los valores que conforman
los Indices, asi como por Ja comision involuntaria de errores
u omisicnes o por la suspension que se haga de la
estimacion y difusion de los indices, dafios consecuenciales,
perjuicios de buena fe o perjuicios que deriven de la venta o
compra de los Titulos Opcionales.

VIGESIMA CUARTA. Domicilios.
Para todo lo relativo a los Titulos Opcionates, {a Emisora y el

Representante Comin seialan como sus domicilios los
siguientes:



a) Emisora:

BBVA Meéxico, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Grupo
Financiero BBVA México

Paseo de la Reforma No. 510, colonia Juarez, alcaldia
Cuauhtémoc, codigo postal 06600, Ciudad de México,
México

Teléfono: +52 (55) 5621 3434, +52 (55) 5621 2718.

Correo electronico: gss-mexico-vehiculos.group@bbva.com

b) Representante Comun:

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo
Financiero

Paseo de la Reforma 284, piso 9, colonia Judrez, alcaldia
Cuauhtémoc, cddigo postal 06600, Ciudad de México,
México

Atencion: Claudia B. Zemmeiio Inclan / Alejandra Tapia
Jiménez / Luis Angel Severo Trejo

Tetéfono: 55 5230-0060 / 55 5231 0161 / 55 5231 0204.
Correo electrénico: CZermeno@monex.com.mx 1
altapia@monex.com.mx / laseverot@monex.com.mx.

VIGESIMA QUINTA. Tribunales Competentes.

Para la interpretacién y cumplimiento de la presente Acta de
Emisién y de los Titvlos Opcionales que conforme a la
misma se emitan, la Emisora, el Representante Comun y los
Tenedores de los Titulos Opcionales por el solo hecho de
adquirir  dichos Titulos Opcionales, se someten
irevocablemente a la jurisdiccién y competencia de los

tribunales comunes en ia Cludad de México, renunclando
expresamente a cualquier ofro fuero que pudiera
corresponderles por razén de su domicilic presente o futuro
0 por cualquier olro motivo.

VIGESIMA SEXTA. Numero de Inscripcion en el RNV ¥
Numero del Cficic v Fecha de Autorizacién de la Comision
Nacional Bancaria y de Valores.

La CNBV, mediante oficio No. 153/10026835/2021 de fecha
3 de septiembre de 2021, otorgd la inscripcidén de los Titulos
Opcicnales bajo el nimero 0175-1,20-2021-019 en e RNV
que para tal efecto lleva dicha CNBV. En e! entendido que
dicha autorizacion no podrd ser considerada como: i)
certificacion sobre la bondad de los valores inscritos en
dicho registro o sobre la solvencia, liquidez o calidad
crediticia de la Emisora, y ii) autorizacién para que alguna de
las pares involucradas en la emisién de los Titulos
Opcionales realice alguna actividad para la que se requiera
autorizacion, permiso o registro conforme a la legislacion
aplicable, incluyendo de forma enunciativa mas no limitativa,
la prestacion de servicios de inversién en los términos de la
LMV,

VIGESIMA SEPTIMA. Lugar y Fecha de Emision.

En la Ciudad de México, México, el dia 14 de septiembre de
2021, la Emisora suscribe y emite la presente Acta de
Emisién ante la fe de José Raman Clark Guzman, corredor
ptblico niimero 81 de la Ciudad de México.
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