SUPLEMENTO DEFINITIVO. Los valores mencionados en el Suplemento Definitivo han sido
registrados en el Registro Nacional de Valores que lleva la CNBV, los cuales no podran ser
ofrecidos ni vendidos fuera de los Estados Unidos Mexicanos, a menos que sea permitido por
las leyes de otros paises.

DEFINITIVE SUPPLEMENT. These Securities have been registered with the securities section
of the National Registry of Securities (RNV) mantained by the CNBV. They can not be offered
or sold outside the United Mexican States unless it is permitted by the laws of other countries.



17 Bancomer

BBVA BANCOMER, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER

CON BASE EN EL PROGRAMA DE CERTIFICADOS BURSATILES BANCARIOS ESTABLECIDO POR BBVA BANCOMER, S.A., INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER, DESCRITO EN EL PROSPECTO DE DICHO PROGRAMA POR UN MONTO DE HASTA
$20,000,000,000.00 (VEINTE MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) SE LLEVA A CABO LA PRESENTE OFERTA PUBLICA DE 17,186,968
(DIECISIETE MILLONES CIENTO OCHENTA Y SEIS MIL NOVECIENTOS SESENTA Y OCHO) DE CERTIFICADOS BURSATILES BANCARIOS CON
VALOR NOMINAL DE 100 (CIEN UNIDADES DE INVERSION (“UDIs")) CADA UNO.

MONTO TOTAL DE LA OFERTA
1,718,696,800 UDIS
(UN MIL SETECIENTOS DIECIOCHO MILLONES SEISCIENTOS NOVENTA Y SEIS MIL OCHOCIENTOS
UNIDADES DE INVERSION)

EQUIVALENTE A
$6,549'999,909.61
(SEIS MIL QUINIENTOS CUARENTA Y NUEVE MILLONES NOVECIENTOS NOVENTA Y NUEVE MIL NOVECIENTOS
NUEVE PESOS 61/100 M.N.)

CARACTERISTICAS DE LOS CERTIFICADOS:

Denominacion del Emisor:

Numero de Emisién:
Clave de Pizarra:
Tipo de Valor:

Monto Autorizado del Programa con Caracter Revolvente:

Vigencia del Programa:
Monto de la Emisién:

Monto equivalente en Pesos:

Valor Nominal de los Certificados Bursétiles:

Valor de la UDI en la fecha de emision:

Fecha de Publicacién del Aviso de Oferta Publica:
Fecha de Cierre de Libro:

Fecha de Publicacién del Aviso de Colocacién para
Fines Informativos:

Plazo de Vigencia de la Emisién:

Recursos Netos que Obtendréa el Emisor:

Garantia:

Fecha de Emision:

Fecha de Registro en Bolsa:
Fecha de Liquidacién:
Fecha de Vencimiento:

BBVA BANCOMER, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA
BANCOMER

Tercera.

"BACOMER 07U".

Certificados Bursatiles Bancarios (En adelante los “Certificados Bursétiles”).

$20,000,000,000.00 (veinte mil millones de Pesos 00/100 M.N.).

48 (cuarenta y ocho) meses, a partir de la fecha de autorizacién emitida por la CNBV.

1,718,696,800 UDIS (Un mil setecientos dieciocho millones seiscientos noventa y seis mil
ochocientos Unidades de Inversion)

$6,549'999,909.61 (Seis mil quinientos cuarenta y nueve millones novecientos noventa y nueve mil
novecientos nueve pesos 61/100 M.N.)

100 UDIS (Cien Unidades de Inversion) cada uno.

$3.811027 (tres punto ocho uno uno cero dos siete)

30 de Enero de 2007

31 de Enero de 2007.

1 de Febrero de 2007.

7,097 (siete mil noventa y siete) dias, equivalente a aproximadamente 20 (veinte) afios.
$6,529'722,099.54 (Seis mil quinientos veintinueve millones setecientos veintidés mil noventa y
nueve pesos 54/100 M.N.).

Los Certificados Bursatiles son quirografarios, es decir, no cuentan con garantia especifica alguna,
ni contaran con la garantia del Instituto para la Proteccion al Ahorro Bancario (IPAB).

2 de Febrero de 2007.

2 de Febrero de 2007.

2 de Febrero de 2007.

9 de Julio de 2026.

Calificacion otorgada por Fitch México, S.A. de C.V., a la presente Emision: "AAA(mex)" la cual significa: La mas alta calidad crediticia. Representa la maxima
calificacion asignada por Fitch México en su escala de calificaciones domésticas. Esta calificacion se asigna a la mejor calidad crediticia respecto de otros emisores o
emisiones del pais y normalmente corresponde a las obligaciones financieras emitidas o garantizadas por el Gobierno Federal.

Calificacion otorgada por Moody’s de México, S.A. de C.V., a la presente Emisién: "Aaa.mx" muestra la capacidad crediticia mas fuerte y la menor probabilidad
de pérdida de crédito con respecto a otras emisiones nacionales.

Tasa de Interés: A partir de su fecha de Emision, y en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursatiles devengaran un interés bruto anual fijo sobre su valor
nominal, que el Representante Comun calculara 2 (dos) Dias Habiles anteriores al inicio de cada periodo de intereses de 182 (ciento ochenta y dos) dias, con
excepcion del primer periodo de intereses, el cual tendra una vigencia de 181 (ciento ochenta y un) dias computado a partir de la fecha de emisién, para lo cual el
Representante Comun debera considerar una tasa de interés bruto anual de 4.36% (cuatro punto treinta y seis por ciento) (la “Tasa de Interés Bruto Anual”), la cual se
mantendra fija durante la vigencia de la Emision.

El interés que devengaran los Certificados Bursatiles se computara a partir de su fecha de emisién o al inicio de cada periodo de intereses de 182 (ciento ochenta y
dos) dias, con excepcion del primer periodo de intereses, el cual tendra una vigencia de 181 (ciento ochenta y un) dias. Los célculos se efectuaran cerrandose a
centésimas. Los Pagos de intereses en cada Periodo de Intereses se efectuaran en Pesos al valor de la UDI publicado por Banco de México en el Diario Oficial de la
Federacion para la correspondiente Fecha de Pago.

Para determinar el monto de intereses a pagar en cada periodo respecto de los Certificados Bursétiles, el Representante Comun utilizara la formula establecida el
titulo que representa la presente Emision y que se reproduce en este Suplemento.

Intereses Moratorios: En caso de incumplimiento en el pago de principal de los Certificados Bursatiles, se causaran intereses moratorios sobre el principal insoluto
de los Certificados Bursétiles a la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Burséatiles aplicable durante cada periodo en que ocurra y continte el incumplimiento
mas 2 (dos) puntos porcentuales. Los intereses moratorios seran pagaderos a la vista desde la fecha en que tenga lugar el incumplimiento y hasta que la suma
principal haya quedado integramente cubierta. La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios debera ser cubierta en el domicilio del Emisor.
Periodicidad en el Pago de Intereses: Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran cada 182 (ciento ochenta y dos) dias, con excepcion



del primer periodo de intereses, el cual tendrd una vigencia de 181 (ciento ochenta y un) dias conforme al calendario que se indica en el titulo que documenta la
presente Emisién y que se reproduce en este Suplemento o, si fuera inhabil, el siguiente Dia Habil, durante la vigencia de la Emisién, contra la entrega de las
constancias que la S.D. Indeval, S.A. de C.V., Institucion para el Depésito de Valores, haya expedido.

El primer pago de intereses se efectuara precisamente el 2 de agosto de 2007.

Tasa de Interés Bruto Anual Fija: 4.36% (cuatro punto treinta y seis por ciento).

Amortizacién de Principal: Un solo pago en la fecha de vencimiento mediante transferencia electrénica.

Régimen Fiscal: La tasa de retencién aplicable a los intereses pagados conforme a los Certificados Bursatiles, se encuentra sujeta: (i) para las personas fisicas
residentes en México para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 160 y 58 de la LISR vigente y 23 de la Ley de Ingresos y en otras disposiciones
complementarias; y (ii) para las personas morales residentes en México para efectos fiscales, a lo previsto en el articulo 20 de la LISR vigente y en otras normas
complementarias, y (iii) para las personas fisicas o morales residentes en el extranjero para efectos fiscales, a lo previsto en el articulo 195 de la LISR y en otras
disposiciones complementarias. Los preceptos citados pueden ser sustituidos en el futuro por otros. El régimen fiscal puede modificarse a lo largo de la vigencia de los
Certificados Bursatiles. No se asume la obligacién de informar acerca de los cambios en las disposiciones fiscales aplicables a lo largo de la vigencia de los
Certificados Bursatiles. Los posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles deberan consultar con sus asesores, las consecuencias fiscales resultantes de la
compra, el mantenimiento o la venta de los Certificados Bursatiles, incluyendo la aplicacién de las reglas especificas respecto de su situacion particular.

Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses: El principal e intereses de los Certificados Bursatiles se pagaran el dia de su vencimiento, mediante transferencia
electrénica, en el domicilio de la S.D. Indeval, S.A. de C.V., Institucién para el Depdsito de Valores, ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, Piso 3, Col.
Cuauhtémoc, 06500, México D.F. La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios debera ser cubierta en las oficinas del Emisor o del Representante
Comun, segln sea el caso.

Depositario: S.D. Indeval, S.A. de C.V., Institucién para el Depdsito de Valores.

Posibles Adquirentes: Personas fisicas y morales de nacionalidad mexicana o extranjera; instituciones y sociedades mutualistas de seguros y de fianzas; sociedades
de inversion conforme a la legislacion que las rige; sociedades de inversion especializadas en fondos para el retiro; fondos de pensiones, jubilaciones y primas de
antiguedad; almacenes generales de depdsito, arrendadoras financieras, empresas de factoraje y uniones de crédito conforme a la legislacion aplicable.

Aumento en el Numero de Certificados Bursatiles emitidos al Amparo de la Emisiéon: Conforme a los términos del titulo que documenta la presente Emision, los
cuales se describen en este Suplemento, el Emisor tendré derecho a emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursétiles adicionales a los Certificados Bursatiles a
que se refiere el titulo que documenta la presente Emision.

Representante Comuan: Banco Invex, S.A. Institucion de Banca Mdiltiple, Invex Grupo Financiero, Fiduciario.

INTERMEDIARIO COLOCADOR

Casa de Bolsa
Bancomer

CASA DE BOLSA BBVA BANCOMER, S.A.DEC.V,,
GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER

Los Certificados Bursatiles objeto de la presente oferta publica forman parte de un programa autorizado por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores y se
encuentran inscritos bajo el No. 0175-4.18-2006-001-03 en el Registro Nacional de Valores y son aptos para ser inscritos en el listado correspondiente de la Bolsa
Mexicana de Valores, S.A. de C.V.

La inscripcién en el Registro Nacional de Valores no implica certificacién sobre la bondad de los valores, solvencia del Emisor o sobre la exactitud o veracidad
de la informacién contenida en el presente Suplemento, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

El Prospecto de Colocacion del Programa y este Suplemento, los cuales son complementarios, también podran consultarse en Internet en las paginas
www.bmv.com.mx, www.cnbv.gob.mx., y en la pagina de Internet del Emisor: www.bancomer.com

Prospecto de colocacion y Suplemento a disposicién con el Intermediario Colocador.

México, D.F. a 2 de Febrero de 2007 Aut. C.N.B.V. 153/869070/2007 de fecha 30 de enero de 2007.


http://www.bmv.com.mx/
http://www.cnbv.gob.mx/
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El presente Suplemento es parte integral del prospecto del programa autorizado
por la Comision Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio de autorizacion
numero 153/516489/2006 de fecha 7 de Noviembre de 2006, por lo que debera
consultarse conjuntamente con el referido Prospecto.

Ningun intermediario, apoderado para celebrar operaciones con el publico, o
cualquier otra persona, ha sido autorizada para proporcionar informacion o hacer
cualquier declaracién que no esté contenida en este Suplemento. Como
consecuencia de lo anterior, cualquier informacion o declaraciéon que no esté
contenida en este Suplemento deberd entenderse como no autorizada por el
Emisor ni por Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero
BBVA Bancomer.



Todos los términos utilizados en el presente Suplemento que no sean definidos
en forma especifica, tendran el significado que se les atribuye en el Prospecto o
en el titulo que documenta la presente Emision.

Los anexos incluidos en este Suplemento forman parte integral del mismo.



l. CARACTERISTICAS DE LA OFERTA

BBVA BANCOMER, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA
BANCOMER ("BANCOMER", la “Compaifiia” o el “Emisor”, indistintamente), suscribe y emite a su cargo,
al amparo del Programa de Certificados Bursatiles Bancarios autorizado por la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores segun oficio nimero 153/516489/2006 de fecha 7 de noviembre de 2006, cuyo
monto total autorizado fue de $20,000,000,000.00 (veinte mil millones de Pesos 00/100 M.N.),
200,000,000 (doscientos millones) de Certificados Bursatiles Bancarios, con las siguientes
caracteristicas:

CLAVE DE PIZARRA

La clave de pizarra de la presente Emision sera “BACOMER 07U".
TIPO DE VALOR

Certificados Bursétiles Bancarios.

MONTO AUTORIZADO DEL PROGRAMA

$20,000,000,000.00 (veinte mil millones de Pesos 00/100 M.N.).
VIGENCIA DEL PROGRAMA

48 (cuarenta y ocho) meses, a partir de la fecha de autorizacién emitida por la CNBV.
NUMERO DE LA EMISION

Tercera Emision de Certificados Bursatiles al amparo del Programa.
MONTO DE LA OFERTA

1,718,696,800 UDIS (Un mil setecientos dieciocho millones seiscientos noventa y seis mil ochocientos
Unidades de Inversion)

MONTO EQUIVALENTE EN PESOS

$6,549'999,909.61 (seis mil quinientos cuarenta y nueve millones novecientos noventa y nueve mil
novecientos nueve pesos 61/100 M.N.)

VALOR NOMINAL DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES

100 UDIs (Cien Unidades de Inversién) cada uno.

VALOR DE LA UDI EN LA FECHA DE EMISION

$3.811027 (tres punto ocho uno uno cero dos siete) cada uno.
FECHA DE PUBLICACION DEL AVISO DE OFERTA PUBLICA:

30 de Enero de 2007.
FECHA DE CIERRE DE LIBRO
31 de Enero de 2007.



FECHA DE PUBLICACION DEL AVISO DE COLOCACION PARA FINES INFORMATIVOS
1 de Febrero de 2007.
RECURSOS NETOS QUE OBTENDRA EL EMISOR

$6,529'722,099.54 (Seis mil quinientos veintinueve millones setecientos veintidés mil noventa y nueve
Pesos 54/100 M.N.), monto del cual se dedujeron los gastos relacionados con la Emision. Ver “Gastos
Relacionados con la Oferta” mas adelante.

PLAZO DE VIGENCIA DE LA EMISION
7,097 (siete mil noventa y siete) dias, equivalente a aproximadamente 20 (veinte) afios.
GARANTIA

Los Certificados Bursatiles son quirografarios, es decir, no cuentan con garantia especifica alguna, ni
contaran con la garantia del Instituto para la Proteccién al Ahorro Bancario (IPAB).

FECHA DE EMISION

2 de Febrero de 2007.

FECHA DE REGISTRO EN LA BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A. DEC.V.
2 de Febrero de 2007.

FECHA DE LIQUIDACION

2 de Febrero de 2007.

FECHA DE VENCIMIENTO

9 de Julio de 2026.

CALIFICACION OTORGADA POR FITCH MEXICO, S.A. DE C.V.

Para la presente Emision, el Emisor ha recibido de Fitch México, S.A. de C.V. la calificacion de
"AAA(mex)" la cual significa: La mas alta calidad crediticia. Representa la méaxima calificacion asignada
por Fitch México en su escala de calificaciones domésticas. Esta calificacion se asigna a la mejor calidad
crediticia respecto de otros emisores o emisiones del pais y normalmente corresponde a las obligaciones
financieras emitidas o garantizadas por el Gobierno Federal.

CALIFICACION OTORGADA POR MOODY’S DE MEXICO, S.A. DE C.V.

Para la presente emisién, el Emisor ha recibido de Moody’s de México, S.A. de C.V., la calificacién de
"Aaa.mx" es decir, muestra la capacidad crediticia mas fuerte y la menor probabilidad de pérdida de
crédito con respecto a otras emisiones nacionales.

TASA DE INTERES

A partir de su fecha de Emision, y en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursatiles devengaran
un interés bruto anual fijo sobre su valor nominal, segin se describe en el titulo que documenta la
presente Emision y que se reproduce en este Suplemento.



El Emisor no esta obligado a pagar cantidades adicionales respecto de impuestos de retencién o de
cualquier impuesto equivalente, aplicables en relacion con los pagos que realice respecto de los
Certificados Bursétiles.

Ver “Il. Forma de Céalculo de los Intereses” méas adelante.
INTERESES MORATORIOS

En caso de incumplimiento en el pago de principal de los Certificados Bursatiles, se causaran intereses
moratorios sobre el principal insoluto de los Certificados Bursatiles a la Tasa de Interés Bruto Anual de
los Certificados Bursatiles, mas 2 (dos) puntos porcentuales. Los intereses moratorios seran pagaderos a
la vista desde la fecha en que tenga lugar el incumplimiento y hasta que la suma principal haya quedado
integramente cubierta.

La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios debera ser cubierta en el domicilio del
Emisor.

PERIODICIDAD EN EL PAGO DE INTERESES

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran cada 182 (ciento ochenta y dos)
dias, con excepcién del primer periodo de intereses, el cual tendra una vigencia de 181 (ciento ochenta
y un) dias conforme al siguiente calendario y en las siguientes fechas:

No. Fecha de Pago de Intereses No. Fecha de Pago de Intereses
1. 2 de agosto de 2007 21. 20 de julio de 2017
2. 31 de enero de 2008 22. 18 de enero de 2018
3. 31 de julio de 2008 23. 19 de julio de 2018
4, 29 de enero de 2009 24. 17 de enero de 2019
5. 30 de julio de 2009 25. 18 de julio de 2019
6. 28 de enero de 2010 26. 16 de enero de 2020
7. 29 de julio de 2010 27. 16 de julio de 2020
8. 27 de enero de 2011 28. 14 de enero de 2021
9. 28 de julio de 2011 29. 15 de julio de 2021
10. 26 de enero de 2012 30. 13 de enero de 2022
11. 26 de julio de 2012 31. 14 de julio de 2022
12. 24 de enero de 2013 32. 12 de enero de 2023
13. 25 de julio de 2013 33. 13 de julio de 2023
14. 23 de enero de 2014 34. 11 de enero de 2024
15. 24 de julio de 2014 35. 11 de julio de 2024
16. 22 de enero de 2015 36. 9 de enero de 2025
17. 23 de julio de 2015 37. 10 de julio de 2025
18. 21 de enero de 2016 38. 8 de enero de 2026
19. 21 de julio de 2016 39. 9 de julio de 2026
20. 19 de enero de 2017

En el caso de que cualquiera de las fechas antes mencionadas sea un dia inhabil, los intereses se
liquidaran el Dia Habil inmediato siguiente, calculandose en todo caso los intereses respectivos por el
namero de dias efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago correspondiente.

TASA DE INTERES BRUTO ANUAL FIJA
4.36% (cuatro punto treinta y seis por ciento).

AMORTIZACION DE PRINCIPAL



Un solo pago en la fecha de vencimiento, contra entrega del titulo correspondiente mediante
transferencia electronica. EIl plazo de vigencia de esta Emision es de 7,097 (siete mil noventa y siete)
dias, equivalente a aproximadamente 20 (veinte) afios. Para realizar el pago de la amortizacién de
principal el Representante Comun utilizara la siguiente formula:

AMN.=VxU

A.M.N. = Monto de la amortizacién de principal que se pagara en la Fecha de vencimiento expresada en
Pesos.

V = Saldo insoluto o valor nominal de los Certificados Bursatiles en la Fecha de Vencimiento.

U = Valor de la UDI para la Fecha de Vencimiento.

OBLIGACIONES DEL EMISOR.

El Emisor se obliga a proporcionar a la CNBV, a la BMV y al publico inversionista la informacion
financiera, econémica, contable y administrativa que se sefiala en las Disposiciones de caracter general
aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del Mercado de Valores, La emisora no
cuenta con obligaciones de hacer y no hacer distintas a aquellas que se deriven de la suscripcion del
presente titulo.

REGIMEN FISCAL

La tasa de retencién aplicable a los intereses pagados conforme a los Certificados Bursétiles, se
encuentra sujeta: (i) para las personas fisicas residentes en México para efectos fiscales, a lo previsto en
los articulos 160 y 58 de la LISR vigente y 23 de la Ley de Ingresos y en otras disposiciones
complementarias; y (ii) para las personas morales residentes en México para efectos fiscales, a lo
previsto en el articulo 20 de la LISR vigente y en otras normas complementarias, y (iii) para las personas
fisicas 0 morales residentes en el extranjero para efectos fiscales, a lo previsto en el articulo 195 de la
LISR y en otras disposiciones complementarias. Los preceptos citados pueden ser sustituidos en el
futuro por otros. El régimen fiscal puede modificarse a lo largo de la vigencia de los Certificados
Bursatiles. No se asume la obligacién de informar acerca de los cambios en las disposiciones fiscales
aplicables a lo largo de la vigencia de los Certificados Bursatiles.

Los posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles deberan consultar con sus asesores, las
consecuencias fiscales resultantes de la compra, el mantenimiento o la venta de los Certificados
Bursétiles, incluyendo la aplicacion de las reglas especificas respecto de su situacion particular.

LUGAR Y FORMA DE PAGO DE PRINCIPAL E INTERESES

El principal e intereses de los Certificados Bursatiles se pagaran el dia de su vencimiento, mediante
transferencia electrénica, en el domicilio de la S.D. Indeval, S.A. de C.V., Institucion para el Depésito de
Valores, ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, 06500, México D.F. La
suma que se adeude por concepto de intereses moratorios debera ser cubierta en las oficinas del Emisor
o del Representante Comun, segln sea el caso.

DEPOSITARIO

El titulo que ampara la Emision de los Certificados Bursatiles a que hace referencia este Suplemento ha
qguedado depositado en la S.D. Indeval, S.A. de C.V., Institucion para el Depésito de Valores.

POSIBLES ADQUIRENTES



Personas fisicas y morales de nacionalidad mexicana o extranjera; instituciones y sociedades
mutualistas de seguros y de fianzas; sociedades de inversion conforme a la legislacién que las rige;
sociedades de inversion especializadas en fondos para el retiro; fondos de pensiones, jubilaciones y
primas de antigliedad; almacenes generales de deposito, arrendadoras financieras, empresas de
factoraje y uniones de crédito conforme a la legislacion aplicable.

LEY APLICABLE Y TRIBUNALES COMPETENTES.

Los Certificados Bursatiles Bancarios seran regidos por las disposiciones aplicables de la Ley de
Instituciones de Crédito y sus disposiciones supletorias. Para el conocimiento de todas las cuestiones
gue se susciten con motivo de la interpretacién y ejecucion de esta declaracion y de los Certificados
Bursétiles Bancarios consignados en el titulo que se emite con base en la misma, la Emisora se somete
expresamente a los tribunales de la Ciudad de México, Distrito Federal, por lo que renuncia al fuero de
cualquier otro domicilio que tenga actualmente o que pueda adquirir en lo futuro.

INTERMEDIARIO COLOCADOR

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer.
REPRESENTANTE COMUN

Banco Invex, S.A. Institucién de Banca Mdltiple, Invex Grupo Financiero, Fiduciario.
AUTORIZACION DE LA COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES

La Comision Nacional Bancaria y de Valores, mediante oficio No. 153/869070/2007 de fecha 30 de enero
de 2007, autoriz6 la inscripcion de la tercera emision de Certificados Bursétiles que BANCOMER emita al
amparo del Programa en el Registro Nacional de Valores, asi como la oferta publica de los mismos.

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores,
solvencia del Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informaciéon contenida en el presente
Suplemento, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencién de las
leyes.

AUMENTO EN EL NUMERO DE CERTIFICADOS BURSATILES EMITIDOS AL AMPARO DE LA
EMISION

El Emisor tendra el derecho de emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursatiles adicionales (los
“Certificados Bursatiles Adicionales”) a los Certificados Bursatiles a que se refiere este Suplemento (los
“Certificados Bursatiles Originales”). Los Certificados Bursétiles Adicionales (i) se consideraran que
forman parte de la emisién de los Certificados Bursétiles Originales (por lo cual, entre otras cosas,
tendran la misma clave de pizarra asignada por la BMV) y (ii) tendran los mismos términos y condiciones
gue los Certificados Bursatiles Originales (incluyendo, sin limitacion, fecha de vencimiento, tasa de
interés, valor nominal de cada Certificado Bursatil). Los Certificados Bursatiles Adicionales devengaran
intereses a partir de la fecha de su emision a la tasa aplicable a los Certificados Bursatiles Originales.

En virtud de la adquisicion de Certificados Bursatiles Originales, se entendera que los Tenedores han
consentido que el Emisor emita Certificados Bursatiles Adicionales, por lo que la emisién y oferta pablica
de los Certificados Bursatiles Adicionales, no requerira la autorizacion de los tenedores de los
Certificados Bursétiles Originales. La emision de Certificados Bursatiles Adicionales se sujetara a lo
siguiente:

(@) El Emisor podra emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursatiles Adicionales, siempre y
cuando (i) las calificaciones de los Certificados Bursatiles Adicionales sean las mismas (o al
menos no inferiores) que las calificaciones otorgadas a los Certificados Bursatiles Originales y
que éstas Ultimas calificaciones no disminuyan (ya sea como consecuencia del aumento en el



(b)

()

(d)

(e)

(f)

(9)

namero de Certificados Bursatiles en circulaciéon o por cualquier otra causa) y (ii) el Emisor se
encuentre al corriente en el cumplimiento de sus obligaciones conforme a los Certificados
Bursatiles Originales.

El monto maximo de Certificados Bursétiles Adicionales que el Emisor podra emitir y ofrecer
publicamente, sumado al monto de las Emisiones en circulacién al amparo del Programa
(incluyendo la emisiéon de los Certificados Bursatiles Originales), no podra exceder el Monto
Total Autorizado del Programa.

En la fecha de emisién de los Certificados Bursatiles Adicionales, el Emisor debera canjear el
titulo que representa los Certificados Bursatiles Originales (depositado en la S.D. Indeval, S.A.
de C.V,, Institucién para el Depdésito de Valores) por un nuevo titulo que ampare los Certificados
Bursétiles Originales més los Certificados Bursatiles Adicionales, y depositar dicho titulo en la
S.D. Indeval, S.A. de C.V., Institucion para el Depdsito de Valores. Dicho titulo hara constar
Unicamente las modificaciones que sean necesarias para reflejar la emisién de los Certificados
Bursétiles Adicionales, es decir, (i) el monto total de la emision, (i) el nimero total de
Certificados Bursétiles amparados por el titulo (que sera igual al nimero de Certificados
Bursatiles Originales mas el nimero de Certificados Bursatiles Adicionales), (iii) la fecha de
emision (que serd la fecha de emisidn de los Certificados Bursétiles Originales, con la indicacion
de la fecha de emisién de los Certificados Bursatiles Adicionales), y (iv) el plazo de vigencia de
la emisién, indicando el plazo de vigencia de los Certificados Bursatiles Originales y la de los
Certificados Bursatiles Adicionales, en la inteligencia de que la fecha de vencimiento de dicho
titulo sera la misma fecha de vencimiento que la de los Certificados Bursétiles Originales.

La emisién de los Certificados Bursatiles Adicionales podra realizarse en cualquier Dia Habil, en
el entendido de que si dicho Dia Habil no coincide con la fecha en que inicie cualquiera de los
periodos de intereses conforme al titulo que documente los Certificados Bursatiles a que se
refiere este Suplemento, el precio de los Certificados Bursétiles Adicionales debera reflejar los
intereses devengados desde la fecha en que dio inicio el periodo de intereses vigente.

Ni la emision de los Certificados Bursatiles Adicionales ni el aumento en el monto en circulacion
de los Certificados Bursatiles Originales derivado de la misma constituiran novacion.

El Emisor podra realizar diversas emisiones de Certificados Bursatiles Adicionales sobre la
Emision de Certificados Bursatiles Originales a que se refiere este Suplemento.

Los Certificados Bursétiles Adicionales podran colocarse a un precio distinto a su valor nominal,
dependiendo de las condiciones de mercado.



Il FORMA DE CALCULO DE LOS INTERESES

CALCULO DE INTERESES PARA LA EMISION

A partir de su fecha de emision, y en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursatiles devengaran
un interés bruto anual fijo sobre su valor nominal, que el Representante Comun calculara 2 (dos) Dias
Habiles anteriores al inicio de cada periodo de intereses de 182 (ciento ochenta y dos) dias, con
excepcion del primer periodo de intereses, el cual tendra una vigencia de 181 (ciento ochenta y un) dias
computado a partir de la fecha de emision, para lo cual el Representante Comun debera considerar una
tasa de interés bruto anual de 4.36% (cuatro punto treinta y seis por ciento) (la “Tasa de Interés Bruto
Anual”), la cual se mantendré fija durante la vigencia de la Emision.

El interés que devengaran los Certificados Bursétiles se computara a partir de su fecha de emision o al
inicio de cada periodo de intereses de 182 (ciento ochenta y dos) dias, con excepcion del primer periodo
de intereses, el cual tendra una vigencia de 181 (ciento ochenta y un) dias. Los célculos se efectuaran
cerrandose a centésimas. Los Pagos de intereses en cada Periodo de Intereses se efectuaran en Pesos
al valor de la UDI publicado por Banco de México en el Diario Oficial de la Federacion para la
correspondiente Fecha de Pago.

Para determinar el monto de intereses a pagar en cada periodo respecto de los Certificados Bursatiles,
el Representante Comun utilizara la siguiente formula:

R.M.N. ={[(VxT)/360]x D} x U

En donde:

R.M.N. = Intereses que deberan ser pagados en la Fecha de Pago correspondiente, expresados
en Pesos.

\Y, = Valor Nominal de los Certificados Bursétiles en la fecha que se realice el célculo.

T = Tasa de Interés Bruto Anual.

D = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos en el Periodo de Intereses de que
se trate.

U = Valor de la UDI para la Fecha de Pago correspondiente.

Los intereses calculados conforme a la férmula anterior deberan cubrirse en Pesos en las Fechas de
Pago indicadas en el calendario de pago mencionado posteriormente.

Los intereses que devenguen los Certificados Bursétiles se liquidaran cada 182 (ciento ochenta y dos)
dias, con excepcién del primer periodo de intereses, el cual tendra una vigencia de 181 (ciento ochenta y
un) dias en las fechas sefialadas en el calendario de pago de intereses que se incluye en la seccion
denominada “Periodicidad en el Pago de Intereses”, o si fuere inhabil, el siguiente Dia Habil, durante la
vigencia de la Emision.

El Representante Comuin dard a conocer por escrito a la CNBV y al Indeval, por lo menos con 2 (dos)
Dias Habiles de anticipacién a cada fecha de pago de intereses, el importe de los intereses a pagar
respecto de los Certificados Bursatiles. Asimismo, dara a conocer a la BMV (a través del SEDI o
cualquier otro medio que la BMV determine), a mas tardar el Dia Habil inmediato anterior a la fecha de
pago, el importe de los intereses a pagar.

Los Certificados Bursétiles dejaran de devengar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago,
siempre que la Emisora hubiere constituido el depésito del importe de la amortizacién y, en su caso, de
los intereses correspondientes, en las oficinas del Indeval, a mas tardar a las 11:00 a.m. de ese dia.



En los términos del articulo 282 de la Ley del Mercado de Valores, la Emisora determina que el presente
titulo no llevara cupones adheridos, haciendo las veces de éstos, para todos los efectos legales, las
constancias que expida la propia S.D. Indeval, S.A. de C.V., Instituciéon para el Deposito de Valores.



Il DESTINO DE LOS FONDOS

Los recursos netos que obtenga BANCOMER como consecuencia de la Emisiébn de Certificados
Bursatiles, mismos que ascienden a aproximadamente $6,529'722,099.54 (Seis mil quinientos
veintinueve millones setecientos veintidés mil noventa y nueve Pesos 54/100 M.N.), seran destinados por
BANCOMER para fortalecer el capital de la Emisora y realizar las operaciones permitidas conforme a la
Ley de Instituciones de Crédito. Asimismo, los recursos permitiran el avance de las estrategias de
gestion de los riesgos de tasa de interés contenidos en el balance de la institucion.

La diferencia entre los recursos netos y el monto de la Emisidn representa los gastos y comisiones
pagados por BANCOMER en relacién con la Emisidon de los Certificados Bursatiles. Ver “Gastos
Relacionados con la Oferta”.

Como se sefala en la Seccién “Funciones del Representante Comun”, el Representante Comdun tiene la
obligaciéon de vigilar el cumplimiento del destino de los fondos, mediante las certificaciones que
BANCOMER le entregue de conformidad con los términos de los Certificados Bursatiles.



V. PLAN DE DISTRIBUCION

La presente emisién y Oferta Publica de Certificados Bursatiles contempla la participacion de casa de
Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V. quien actuard como Intermediario Colocador. Los Certificados
Bursatiles seran colocados bajo la modalidad de mejor esfuerzo de acuerdo al Contrato de Colocacion
respectivo. Asimismo, los Certificados Bursatiles se colocaran sin la utilizacion de algin mecanismo de
subasta.

Con dos dias de anticipacion a la Fecha de Registro y Fecha de Liquidacion de los Certificados
Bursétiles, la Emisora, a través del Intermediario Colocador, enviara al publico en general, via EMISNET,
para su publicaciéon en la seccion “Empresas Emisoras”, en el apartado “Eventos Relevantes” de la
pagina de Internet de la BMV; el aviso de oferta en el que conste las caracteristicas de la Emision y
Oferta de los Certificados Bursétiles.

Para la formacion de demanda el Intermediario Colocador utilizara los medios comunes para recepcion
de demanda (via telefénica), a través del cual los inversionistas que asi lo deseen podran ingresar sus
ordenes irrevocables de compra.

El plan de distribucién del intermediario colocador, el cual tiene como objetivo primordial acceder a una
base de inversionistas diversa y representativa del mercado de personas fisicas e institucional mexicano,
integrado principalmente por diversas areas de especializacién de compafiias de seguros, sociedades de
inversion especializadas de fondos de ahorro para el retiro, sociedades de inversién y fondos de
pensiones o jubilaciones de personal o de primas de antigiiedad.

Asimismo, y dependiendo de las condiciones de mercado, los Certificados Bursétiles podran colocarse
entre otros inversionistas, tales como banca patrimonial e inversionistas extranjeros participantes en el
mercado mexicano.

La asignacion de los Certificados Bursatiles se hara a tasa Unica.

Para la asignacion de los Certificados Bursétiles se tomaran en cuenta criterios de diversificacion, asi
como la busqueda de inversionistas que ofrezcan mejor tasa y la adquisicion de mayor numero de
Certificados Bursétiles.

Con un dia de anticipacion a la Fecha de Registro y Fecha de Liquidacién de los Certificados Bursatiles,
la Emisora, a través del Intermediario Colocador, enviara al publico en general, via EMISNET, para su
publicacién en la seccién “Empresas Emisoras” en el apartado “Eventos Relevantes” de la pagina de
Internet de la BMV; el aviso de oferta con fines informativos.

El dia del registro de la Emision, cada inversionista debera recibir los titulos que le fueron asignados por
la Emisora. El registro y liquidacion de los titulos se realizard 48 horas posteriores a la Fecha de Cierre
de Libro.

El Intermediario Colocador no ha firmado, ni pretende firmar, contrato alguno de subcolocacion con otras
casas de bolsa para formar un sindicato colocador.

Para efectuar la colocacion de los Certificados Bursétiles, la Emisora espera, junto con el Intermediario
Colocador realizar uno o varios encuentros bursatiles con inversionistas potenciales, contactar por via
telefénica a dichos inversionistas y, en algunos casos, sostener reuniones separadas con esos
inversionistas u otros inversionistas potenciales.

La Emisora y el Intermediario Colocador mantienen relaciones de negocio comunes al giro de la
estructura de Grupo Financiero BBVA Bancomer en los términos de las leyes y regulaciones aplicables,
por lo que no se considera que exista conflicto de interés alguno relacionado con la presente emision de



Certificados Bursatiles. Adicionalmente, hasta donde el Emisor y el Intermediario colocador tienen
conocimiento, ninguna persona suscribird mas del 5% (cinco por ciento) de la emision, en lo individual o
en grupo.



V. GASTOS RELACIONADOS CON LA OFERTA

El Emisor estima que obtendra en la Emision $6,549,999,909.61 (Seis mil quinientos cuarenta y nueve
millones novecientos noventa y nueve mil novecientos nueve Pesos 61/100 M.N.), monto del cual se
deduciran los gastos relacionados con la Emision, que ascienden a aproximadamente a $20,277,810.08
(Veinte millones doscientos setenta y siete mil ochocientos diez Pesos 08/100 M.N.), lo que resulta en
recursos netos por $6,529,722,099.54 (Seis mil quinientos veintinueve millones setecientos veintidds mil
noventa y nueve Pesos 54/100 M.N.).

Los principales gastos relacionados con la Emision contemplada en el presente Suplemento se
desglosan de la siguiente manera:

Intermediacién y Colocacién $16,089,419.78
Inscripcion en el Registro Nacional

de Valores $3,319,202.05
Inscripcion de Valores en Bolsa $575,000.00
Representante Comun $50,000.00
Asesores Legales $0.00
Suplementos, Publicaciones y Otros $39,960.09
Estudio y Tramite de la Solicitud $14,228.16
Agencias Calificadoras $190,000.00
Auditores Externos $0.00

Total de Gastos Relacionados con la Oferta: Aprox. $20,277,810.08



VI. ESTRUCTURA DE CAPITAL DESPUES DE LA OFERTA

La siguiente tabla muestra la estructura del capital consolidado de BANCOMER considerando la Emision
contemplada en el presente Suplemento:

BBVA Bancomer - Estructura de Capital

Antes de la Oferta Después de la Oferta

Capital Basico 69,189.69 69,189.69
Capital Complementario 5,499.97 5,499.97
Total Activos en Riesgo 491,739.09 481,794.08
Indice Bésico 14.07% 14.36%
Indice Complementario 1.12% 1.14%

Indice Total 15.19% 15.50%




VIl.  FUNCIONES DEL REPRESENTANTE COMUN

€)) Banco Invex, S.A. Instituciébn de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero, Fiduciario, sera el
representante comuin de los Tenedores y, mediante su firma en el titulo que documenta la presente
Emision de Certificados Burséatiles ha aceptado dicho cargo.

(b) El Representante Comuan tendra los derechos y obligaciones que se contemplan en la Ley
General de Titulos y Operaciones de Crédito, y en la Ley del Mercado de Valores, asi como en el titulo
gue documenta la presente Emision y que se reproducen en este Suplemento.

El Representante Com(n tendrd, entre otros, los siguientes derechos y obligaciones:

Q) vigilar el cumplimiento del destino de los fondos de la Emision autorizado por la CNBV, conforme
al titulo que documenta la presente Emision;

(2) verificar que los Certificados Bursatiles cumplan con todas las disposiciones legales y, una vez
hecho lo anterior, firmar como Representante Comun el titulo que documenta la presente
Emision;

) ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de Tenedores corresponda, por el pago

del principal, intereses u otras cantidades;
4) convocar y presidir la asamblea de Tenedores y ejecutar sus decisiones;

(5) otorgar en nombre del conjunto de los Tenedores, los documentos o contratos que con el Emisor
deban celebrarse, previa instruccion de la asamblea de Tenedores;

(6) calcular los intereses pagaderos respecto de los Certificados Bursétiles;

(7 calcular y publicar los avisos de pago de los intereses y/o amortizacibn de principal
correspondiente a los Certificados Bursétiles, asi como la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable,
asi como informar a la CNBV, la BMV y al Indeval, sobre el pago de los intereses conforme al
titulo que documenta la presente Emision;

(8) actuar como intermediario frente al Emisor, respecto de los Tenedores, para el pago a estos
ultimos de principal, intereses y cualesquiera otras sumas pagaderas respecto de los Certificados
Bursatiles;

9 ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que sefialen la Ley General de Titulos y

Operaciones de Crédito, la Ley del Mercado de Valores, las circulares aplicables emitidas por la
CNBYV y los sanos usos y practicas burséatiles; y

(10) en general, llevar a cabo los actos necesarios a fin de salvaguardar los derechos de los
Tenedores.

(c) Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comin en nombre o por
cuenta de los Tenedores, en los términos del titulo que documenta la presente Emision o de la
legislacion aplicable, seran obligatorios y se consideraran como aceptados por los Tenedores.

(d) El Representante Comun podra ser removido por acuerdo de la asamblea de Tenedores, en el
entendido gue dicha remocidn sélo tendra efectos a partir de la fecha en que un representante comun
sucesor haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesion del mismo.




(e) El Representante Comun concluira sus funciones en la fecha en que todos los Certificados
Bursétiles sean pagados en su totalidad (incluyendo, para estos efectos, los intereses devengados y no
pagados y las demas cantidades pagaderas).

® El Representante Com(n en ningdn momento estara obligado a erogar ningln tipo de gasto u
honorario o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo todos los actos y funciones que
puede o debe llevar a cabo.



VIIl. ASAMBLEAS DE TENEDORES

€)) Las asambleas de los Tenedores representaran al conjunto de éstos y se regiran, en todo caso,
por las disposiciones del titulo que documenta la presente Emisién y de la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito, siendo validas sus resoluciones respecto de todos los Tenedores, aln respecto
de los ausentes y disidentes.

(b) La asamblea general de Tenedores se reunira siempre que sea convocada por el Representante
Comdn.
(c) Los Tenedores que representen un 10% (diez por ciento) de los Certificados Bursatiles en

circulacion, podran pedir al Representante Comin que convoque a la asamblea general de Tenedores,
especificando en su peticién los puntos que en la asamblea deberan tratarse, asi como el lugar y hora en
gue debera celebrarse dicha asamblea. El Representante Comun debera expedir la convocatoria para
gue la asamblea se retna dentro del término de 15 (quince) dias naturales contados a partir de la fecha
en que reciba la solicitud. Si el Representante Comun no cumpliere con esta obligacion, el juez de
primera instancia del domicilio del Emisor, a peticion de los Tenedores solicitantes, debera expedir la
convocatoria para la reunién de la asamblea.

(d) La convocatoria para las asambleas de Tenedores se publicara una vez, por lo menos, en alguno
de los periédicos de mayor circulacion a nivel nacional, con cuando menos 10 (diez) dias naturales de
anticipacion a la fecha en que la asamblea deba reunirse. En la convocatoria se expresaran los puntos
gue en la asamblea deberan tratarse.

(e) Para que una asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos a los sefialados en el
inciso (f) siguiente se considere legalmente instalada en virtud de primera convocatoria, deberan estar
representados, por lo menos, la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles en circulacion y sus
decisiones seran validas cuando sean aprobadas por la mayoria de los presentes.

Si la asamblea de Tenedores se relne en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar asuntos
distintos a los sefialados en el inciso (f) siguiente, habra quérum con cualesquiera que sea el nimero de
Certificados Bursatiles en ella representados y sus decisiones seran validas si son tomadas por la
mayoria de los Tenedores presentes.

) Se requerira que esté representado en la asamblea de Tenedores, en virtud de primera
convocatoria, cuando menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles en
circulaciéon, y que las decisiones sean aprobadas por la mayoria de los presentes, en los siguientes
casos:

(1) cuando se trate de revocar la designacion del Representante Comin o nombrar a cualquier
otro representante comun;

(2) cuando se trate de consentir 0 autorizar que el Emisor o sus Subsidiarias dejaren de cumplir
con sus obligaciones contenidas en el titulo que documenta la presente Emisién; o

(3) cuando se trate de realizar cualquier modificacion a los términos o condiciones de los
Certificados Bursétiles u otorgar prorrogas o esperas al Emisor respecto de los pagos de
principal e intereses conforme al titulo que documenta la presente Emision.

(9) Si la asamblea de Tenedores se relne en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar
cualesquiera de los asuntos sefialados en los incisos (f) (1) y (2) anteriores, se requerira que estén
presentes o representados la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles en circulacién y sus
decisiones seran validas si son tomadas por la mayoria de los Certificados Bursatiles presentes, salvo
gue se tratare de cualesquiera de los asuntos mencionados en el inciso (f) (3) anterior, en cuyo caso, se
requerird que esté representado en la asamblea de Tenedores, cuando menos el 75% (setenta y cinco



por ciento) de los Certificados Bursétiles en circulacion y que las decisiones sean aprobadas por lo
menos por la mayoria de los presentes.

(h) Para concurrir a las asambleas de Tenedores, los Tenedores deberan depositar las constancias
de depdésito que expida el Indeval y el listado que al efecto expida la casa de bolsa correspondiente, de
ser el caso, respecto de los Certificados Bursétiles de las cuales son titulares, en el lugar que se designe
en la convocatoria a la asamblea de Tenedores, por lo menos el Dia Habil anterior a la fecha en que la
asamblea de Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores podran hacerse representar en la asamblea
por apoderado, acreditado con carta poder.

0] En ningln caso podran ser representadas en la asamblea de Tenedores, los Certificados
Bursétiles que el Emisor o cualquier persona relacionada con el Emisor haya adquirido en el mercado.

)] De cada asamblea se levantara acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y
secretario. Al acta se agregara la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los escrutadores.
Las actas asi como los titulos, libros de contabilidad y demas datos y documentos que se refieran a la
actuacion de las asambleas de Tenedores o del Representante Comun, seran conservados por éste y
podran, en todo tiempo, ser consultadas por los Tenedores, los cuales tendran derecho a que, a su
costa, el Representante Comun les expida copias certificadas de dichos documentos.

(k) Para efectos de calcular el quérum de asistencia a las asambleas de Tenedores, se tomara
como base el numero de Certificados Bursatiles en circulacion. La asamblea de Tenedores sera
presidida por el Representante Comun y en ella los Tenedores tendran derecho a tantos votos como les
correspondan en virtud de los Certificados Bursatiles que posean, computandose un voto por cada
Certificado Bursatil en circulacion.

)] No obstante lo estipulado en la presente cladusula, las resoluciones tomadas fuera de asamblea
por unanimidad de los Tenedores que representen la totalidad de los Certificados Bursatiles con derecho
a voto tendran, para todos los efectos legales, la misma validez que si hubieren sido adoptadas reunidos
en asamblea, siempre que se confirmen por escrito.

Nada de lo contenido en el presente limitarAd o afectard los derechos que, en su caso, tuvieren los
Tenedores de conformidad con el Articulo 223 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.



IX. NOMBRES DE LAS PERSONAS CON PARTICIPACION
RELEVANTE EN LA OFERTA

Las personas que se sefialan a continuacion, con el caracter que se indica, participaron en la asesoria y
consultoria relacionada con el establecimiento de la Emision descrita en el presente Suplemento:

BBVA Bancomer, S.A., Institucién de Banca Mdltiple

Fitch México, S.A. de C.V. y Moody’s de México, S.A. de C.V., como agencias calificadoras.

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer, como intermediario
colocador.

Banco Invex, S.A. Institucion de Banca Mdltiple, Invex Grupo Financiero, Fiduciario, como
Representante Comun de los Tenedores de los Certificados Bursatiles.

Ritch Mueller, S.C., como asesor legal del intermediario colocador.

La Lic. lvonne Ochoa es la persona encargada de las relaciones con los Tenedores y podra ser
localizado en las oficinas de la Compaiiia ubicadas en Av. Universidad No. 1200, Col. Xoco, México,
D.F. 03339, o al teléfono 5621 34 34.

Ninguna de las personas antes mencionadas tiene un interés econoémico directo o indirecto en el Emisor.


mailto:eduardo.rendon@cemex.com.5621

X. ACONTECIMIENTOS RECIENTES

La Comision Nacional Bancaria y de Valores mediante el oficio nimero 153/516489/2006 de fecha 7 de
noviembre de 2006, autoriz6 el establecimiento del Programa para la emisiébn y colocacion de
Certificados Bursatiles de BANCOMER.

El 28 de septiembre de 2006 se emitieron en oferta publica Obligaciones subordinadas no preferentes no
susceptibles de convertirse en acciones del Banco por $2,500 millones de pesos. Las obligaciones
pagan un rendimiento en base a la tasa promedio de TIIE a 28 dias y su monto de principal amortiza en
un solo pago el 18 de septiembre de 2014.

El 10 de noviembre de 2006 se emitieron en oferta publica dos emisiones de: Certificados Bursatiles
Bancarios: la primera emisiéon de Certificados Bursatiles Bancarios fue por $3,500 millones de pesos, la
cual paga un rendimiento en base a la tasa promedio de TIIE de 91 dias mas 0.17 puntos porcentuales y
su monto de principal amortiza en un solo pago el 3 de noviembre de 2011; y la segunda emisién de
Certificados Bursétiles Bancarios Segregables por $2,500 millones de pesos, el cual paga un rendimiento
fijo anual del 8.60% y su monto de principal amortiza en un solo pago el 27 de octubre de 2016.



XI. CALIFICACIONES OTORGADAS POR FITCH MEXICO, S.A.DEC.VY
MOODY'S DE MEXICO, S.A. DE C.V.

Para la presente Emision, el Emisor ha recibido de Fitch México, S.A. de C.V. la calificacion de
"AAA(mex)" la cual significa: La mas alta calidad crediticia. Representa la méxima calificacion asignada
por Fitch México en su escala de calificaciones domésticas. Esta calificacion se asigna a la mejor calidad
crediticia respecto de otros emisores o emisiones del pais y normalmente corresponde a las obligaciones
financieras emitidas o garantizadas por el Gobierno Federal.

Para la presente emisién, el Emisor ha recibido de Moody’s de México, S.A. de C.V., la calificacion de
"Aaa.mx" es decir, muestra la capacidad crediticia mas fuerte y la menor probabilidad de pérdida de
crédito con respecto a otras emisiones nacionales.



Xll.  INFORMACION FINANCIERA

La informacion correspondiente a esta seccion del Suplemento se incorpora por referencia al Reporte
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2005,
presentado a la CNBV y BMV el 29 de junio de 2006 y al Reporte Financiero Trimestral a septiembre
2006 presentado a la CNBV y BMV el 25 de octubre de 2006.

xii.1 Informacién financiera seleccionada

La informaciéon correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2005,
presentado a la CNBV y BMV el 29 de junio de 2006 y al Reporte Financiero Trimestral a septiembre
2006 presentado a la CNBV y BMV el 25 de octubre de 2006.

xii.2 Informacion financiera por linea de negocio y zona geografica

La informacién correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2005,
presentado a la CNBV y BMV el 29 de junio de 2006 y al Reporte Financiero Trimestral a septiembre
2006 presentado a la CNBV y BMV el 25 de octubre de 2006.

xii.3 Informe de créditos relevantes

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2005,
presentado a la CNBV y BMV el 29 de junio de 2006 y al Reporte Financiero Trimestral a septiembre
2006 presentado a la CNBV y BMV el 25 de octubre de 2006.

xii.4 Estimaciones contables y criticas

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2005,
presentado a la CNBV y BMV el 29 de junio de 2006 y al Reporte Financiero Trimestral a septiembre
2006 presentado a la CNBV y BMV el 25 de octubre de 2006.



Xlll. COMENTARIOS Y ANALISIS DE LA ADMINISTRACION SOBRE LOS
RESULTADOS DE OPERACION Y SITUACION FINANCIERA DEL
EMISOR

La informacion correspondiente a esta seccion del Suplemento se incorpora por referencia al Reporte
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2005,
presentado a la CNBV y BMV el 29 de junio de 2006 y al Reporte Financiero Trimestral a septiembre
2006 presentado a la CNBV y BMV el 25 de octubre de 2006.

xiii.1 Resultados de la operacidon

La informacién correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2005,
presentado a la CNBV y BMV el 29 de junio de 2006 y al Reporte Financiero Trimestral a septiembre
2006 presentado a la CNBV y BMV el 25 de octubre de 2006.

xiii.2 Situacioén financiera

La informacién correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2005,
presentado a la CNBV y BMV el 29 de junio de 2006 y al Reporte Financiero Trimestral a septiembre
2006 presentado a la CNBV y BMV el 25 de octubre de 2006.

xiii.3 Control interno

La informacién correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2005,
presentado a la CNBV y BMV el 29 de junio de 2006 y al Reporte Financiero Trimestral a septiembre
2006 presentado a la CNBV y BMV el 25 de octubre de 2006.



XIv. PERSONAS RESPONSABLES

Lo susiplos manfestasios baj piobssia de dood vestad que an ol Ambio de nuRsas
AR T vae PUnGIones, praperamas la informacion ielaliva & la smsone conlenica o0 ol phessnile
suplemanto, Lo cual @ nuesino eal saber v oonbenclon, refil rconablemente su sHuacdn.
Asimigenn, Minalios Gua o0 BREm0S conotimiento de informecikin rebarie gue heye aids
amitcls o fAissara on osle prosposso o Gus of mimo confonga nfamaditn QU pudien induci: a
ETa &GS Pesgon iigs.

BEVA Bancomar, 5.4,
Insthucidn o Banca Mabple
CGirupy Fnenciern BEVA. Bansamer

Dlacar | 2€juinprcl
Genworal Finanzas y

Jduab Farnaeedh Diar Castafarns
Dencin Goneral Jurideoo



Loa susoring masifeatamon bigs probesbs oe decif wérdad, que 4 representeds & su carcher os
intarme io colocador, fa realzado [ imeeshigackin, nevisedn y analisis del negoco de la amisona,
asl coma pareinpde &n la dafinksdn de loe derings do @ obenn plbies ¢ que & au laal sekar
anlerder, deha invessigacion fue realzada con amplitud y profundidad suficiens=s para kjrar un
enlendmiento adecundo del negocio, AsmMisTo, M epresaTiada no ene Conocimienio oa
informacidn relevanis gue haya sido omibida o taiseada en esle prospecio o gue &l MsMo coMmenga
nfcrraeidn Quin prusdiena PO 8 QITOr & I ifvension e,

lgusiments, su represantada SRl 08 SCLOMD &N CONSANING! FUR aElURR00 AN SCENZET B majar
distritucde de (os vali'es cormespomdientes) matena de b ofesla plblica, con wslas a lograr ura
MHHWHHHMHiWyMumalammdﬁmlmr
acarce de las responsablidades que debera ssumir frente al gran plblico inversionists, s
autchdades compatantes ¥ demas pamcipanies del mercads de valores, coma una soedad con
valores Fcfitts en ol Regivte Macors de Valores y o0 bolsa ™

Gaca de Bolsa BEVA Bancamer. S 4, de G\
Grups Fingscian BEVA Bancomar

Apcdarade



XV. ANEXOS



1. Estados Financieros Internos al 30 de septiembre de 2006.

La informacion correspondiente a esta seccién del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2005,
presentado a la CNBV y BMV el 29 de junio de 2006 y al Reporte Financiero Trimestral a septiembre
2006 presentado a la CNBV y BMV el 25 de octubre de 2006.



2. Titulo que ampara la Emision.

TITULD UNICO AL PORTADDR

BEVA BAMCOMER, 5.A., INSTITUCION DE BAMCA MOLTIPLE,
GRUPO FIMANCIERD BEVA BANCOMER

DONICILIO SOCIAL: MEXICO, DF,

CERTIFICADOS BURSATILES BANCARICS (los “Cartificados Bursitiles")
[("BACDORER 0TU™)

VALOR DE ESTE TITULD: 1,718,656 800 Udis (UN MIL SETEGIENTOS DIECIOGHO
MILLGMES SEISCIENTOS NOVENTA Y SEIS MIL OCHOCIENTOS UNIDADES DE
INVERSION], REPRESENTADA POR 17,185,868 (MECISIETE MILLOMES CIENTO
OCHENTA ¥ BEIS MIL NOVECIENTOS SESENTA ¥ OCHO) DE CERTIFICADOS
BURBATILES, CON VALOR WOMIMAL DE 100 UDIS (CIEM UNIDADEE DE
INVERSION], CADA LNO.

BEVA BANCOMER, 5.A, institucidn de Banca Multiple, Grupo Financiers BEBVA
Bancormar (la "Emisora™) por dedaracién unilrteral de volurdad y en los términcs dael
Arficulo 262 de la Ley del Marcado de Valores, sxpide ol presenis tiuko pera su depdsito
en adminisiracidn én la 5.0 INDEVAL SA DE CW. Irslilucidn para & Dapasilo de
Valores (INDEVAL), por e que pagard 3 los tenedanes de los Cerificados Bursaties, al
valar aomnal de 1,718,605 800 LIDIS (Un mil estecientas diedochas milones sascenlos
naventa i seis mil ochacienas Uindades de Imersidn), &l valor de la Uidi en la fecha de
pago asl comg o iMeresas qua QEnaren 08 melmos, e cuernds & P'&ﬁ-&ﬂiﬂ"li&ﬁ'll} [=[F.]
mild adeanis S8 mancona

Esfe fitule ampara 17,186,038 (dieciakle millonss cierlo cohenta ¥ sets mil novecienos
sespnla ¥ ocha) oe Cerificados Bursébles al portador, com valy nomina de 100 Udis
[Cian Unidades o8 |nvergidn), cada und y gue son la Wolalidad de los Ceriflcados
Bursabies emiidos por BEVA  Bancomer, 54, Instiuadn de Banca Miltiple, Grupo
Financiero BEVA Bancomer, gue reprasentan ol crédbo cowclivo con valer total de
1,718 898 800 Uds (Un mil setecisnios dieciocho millones saiscienlas noventta y seis mil
ochocientos Unidades de Invarsidin conssiuido a cargo de dcha msitucdn

DENOMINACIIN DE LA EMISIOM. La presenta emigitn se denomina "Emizitn de
Certificades Busaties Hancanos (o5 Cerdificados Bursatles) (“BACOMER G7uU")

DESTING DE LA EMISION. El producie ge |8 colocacin de los Certficaces Bursables
sera ytilizade para forlalecer e cagilal de [a Ereara y realizar &8 spéradanaes parmitidas
conformee a la Ley de Instiieciones oe Credito, Asimisma, los recurscs parmifiran ol
avance de [as esrategiss de geslidn de los fesgos de (asa de inleres contenidos en al

balance de la insktucidn,
J
q.-____?____ EI



DENOMINACION SOCIAL La socedad se femamina BEVA, Bancomer, 54, Irstitucitn
e Hanca Milink, Gruge Finarcigra BEAVA Bancomar

OBJETO SOCIAL. La sociadad benard por abjets |2 prestaciin dal servicio de banoa do
crbdio en log tmvinas de |8 Ley de Instiucionss de Crédite v, en cansecuencia, podrd
reslzar lag operacionss i preatar (es servizios Darcariss a que se refiers of articde 48 da
ditha Ley, en lodas sus modalidodes. de conformiged con las demds ceposiconss
cgakes y AdmiciRiralivas aplicanles ¥ con epego & les sanas pricticas ¥ & ks usos
Dancanot ¥ mercamties. Para cumpl su abjelo sodial, b socieded pedrdc i) adquirir
©N3|ENS, Poager, arndar, usunactuar y, en penecal, uSlasr v sdminietar, bajn cualauier
Prulo, 1068 cade de dereches y bienes musbles e inmustlas que sedn necesarcs o
cofenEnies para lx realzacin g8 su abjeto y o cumplmianics de sus fines: |1} suscatir
et la Confroladors Grups Finssierc Bancomes, $ 4 de CV., & 12 ous perfenscs asia
seciedad, & convanio @ que se refere el ariculo 38 08 13 Loy para feqular |2
Afrupasionas Financeras. AsimEma, rmquenrd autorizssse de & Secralsrls c8 Hasienda
¥ Cnlckto Poblics para que b sociedad pusds ssparare del Grupa Francian Bancomer,
5.4 de GV, en los wminoe del antlouln 11 de 1 Ley para Reguar las Agnpaciones
Finangiéras, o pam qua efacie cualquier modfcacin 3 sus estahmos socaes, 1))
Suswritic 1000 Hpe de convenicd con tarcercs para & lagro de sus fines, poder actuar
COnfuUNtamenta con oirdd enficades dal prups 34 coma celsbrar aperacianes de sstas en
sux instalaciones; affacsr Sercioe camfunes v aslentarse como integrants es! Grups
Finarciaro Bancamer, 84 do N, v V) Realzar todos los askas JuUrdicos Necesarts
para el desempeio 9 SLE SClVIda0es v ia consecuckin te sus okjetivos.

DOMICILIO DE LA EMISORA, La Emizors Sens su domiciie sccial en la Cludsd de
Mixica, OUF. y sus oficinas prircipales sstin umicadas an Av. Uanersidad § 1200, Colania
Lpeo, P 03334, Dakgaciin Baaita Judrez, Méuco, OF.

VIGENCIA. La vigencis de asla emizion e o8 7067 (sete mil novenia ¥ Enah diag
equivainles o aprawmadaments 20 (veinle) 2908, QuB BMOEZAM & comer ¥ 3 conarss
partr del oka 3 o feorers de 2007, y concluind en consscuencia, ol dla 9 de juis de 20265

FECHA DE VENCIMIENTO DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES. § de juliar g 2028

GARANTIA Los Cortificarcs Bursdties son qurografanios, ee deci, no cuanian san
narartia aspecifica alguna, ni sostardn con 13 garerdia del Instituto pars s Frotscstr al
Ahcrmo Bancario (IPARYL

INTERESEE. A parir de su fecha de &misidn, v an Fanlo no sean amodgedes los
Cantificadan Bursitiles devangarin un imenda buta anual fio sotire su valor naminal, que
Bl Represartante Comin cafeulard 2 (dos) Olas Hibies anlerores al inicie 88 esds
pevioda de infereses de 182 [siento ophenta y ded) dles, con sxcepcien dal prirar periado
oo interages, 8l Sual bendrd una vigencia de 181 (senta ophenta ¥ un) dias Compltads 8
partir 3@ 15 facha de emisién, par |e sl &l Represerdanta Comin deberd conpidarar was
fasa ce inbends bruta anual de 4. 35% (cusina punto reinta y seis porcients) ps “Taza da
Intars Beubd Anwal’h. la oual e maniendrd film duane 13 vigencia e kb Emigian,



El intergs gus devangardn ks Cenificadas Bursatles sa compulard 3 partir o2 au fecha
de emiskin o 8l Inicio ds cada perioto ca interesss ge 182 {ciento cchenls ¢ des) dias,
£on Gunapeidn 8l primer parcds e inlereses, &l cual tendrd wna Enm de 181 [cignia
oohenta i un) dfas. Los ciiculcs 58 efaciuandn cerrandose a canbizimas. Las Pagos de
inhafeaed en cada Periodo de nerssss se efectyardn en Peasa & wilor de e UDI
publcaca por Banco do Mexico en @ Dang (fical e la Fedarasén pars &
ceffespandizrie Facha da Fags.

Para detarminar &l manto da Mierssas 3 pagar on cada perinde respecto de les
Cortificados Bursities, o REprasentants Cemon utizars ks sguants frmula:

RMN, = 0 x T) 7 368) x Of x U
En donde;

RMHM - Inferepes gue daberdn Ser pagacos an 1 Fachs g8 Pago comespendenis,
expresados an Pegos

v = Walor Nominal de Ips Cetificanos Bursdliles &n |3 fetha gus sa reslice o
Galaulo.

T = Tasa de interds Brute Anaal

0 = Mumgra de diss neturats sfaciivamanta trangoamdos en ol Pedoda da
INEFEEES de que 50 trate

U = ‘Walor de la LD para ba Feeng s Pago corespondiants.

Las imersses calbulades conforme @ 13 férmula antericr debardn cubries an Peses & las
Fechas ce Paga indicadas en ol calendaric da pago mencianasa peatasistmens,

Los indaresss que geverguen los Cerificatos Burgdhls ms liuidesdn sada 192 {mesis
cchenda y dios) fas con escRpCIEn dal prer pefiodo de inhreses, &l cual tencrd wng
vighneia de 181 [cierga ochenia y un) dias en las fechas sefialadas en ol calendars da
napo da irderesas que B8 NCLYE Bn | seooidn danemirada Panodcidad en o Paga de
Interesea’, o si fuene inhabil, ol siguients Dia Hibd, duranis |8 vigensa de |la Emisitn.

El Rupresantante Comin dard a canccsr par eseito 2 la GWEV v al Indeval, por lo manas
con 2 (dos) Di3s Hamiles o2 artcipacion & cada Techa de pago de inferases gl imports de
105 Infevedes o pagar respacio de les Cerlificados Bursdbles. Asimismo, dard 8 conacer 3
18 BMV (2 braves del SEDI o cualguer otro medio gue la BYY determing], 3 mds lardar &
¥ Ml inmadiate anleciar 3 |3 fecha de saps, &l importe de los inlereses a pagar

Les Canificacos Burgailes dejardn de devengar indeneess a parlir de Lo fechs eefisisds
para fu pago, slamane que la Emisora hubiere esrativido el dapésilo dal impeds de la
amorEGEEn y, o U 0350, 48 los interetss corespondientas, &f a8 oficinas del rdeval
& maa tardar a las 1700 am, de gae dia,

En los sarmings del aticule 282 da 1o Ley del Marssds d= Vakores, la Emisora determing
o 6l preeecie ibulo no levard cupones aohencos, hacisnco las vecss de dsias, pEre

) é:%



tocos los efactos legales, |as conalancas que axpida la prapia S0, ndeval, 54, de GV,
|ralilscitn para o Depésilo da Valoras.

TASA OE IMTERES BRUTO ANUAL FLIA, 4 36% (cuafre punfo treinta y Sa8is porsanta)

PERIODICIDAD EM EL PAGO DE INTERESES. Los intcreses gua devenguan los
Carfcacdas Bursitins s liguidérin cada 162 (dHento achenla y dos) dias, oan anospcion
dal primar pericds de inferees. el cual lendid LRE vigensia da 181 {clanto ochema y un)
dias sanforms al siguients calandana y en @s sigueries feshas

Ha. Feoha de Pago de Iniereses 18 Facha de Pago de Infereses
1. Ednath:dl 007 Fa | 20 de julio de 27
2 31 da enang de 2008 22 18 de enaro de 2076
a 31 da julio de 2003 e | 18 e julia de 2008
4 29 dp enarg de 2008 i 17 de enar dip 20498
[ 30 da judio M 2000 5. 1!d-E|I.di:| e 2019
E 28 g mnero da 2000 6. 16 da enarn da 2020
T 4 da julio da 200 13 16 de julia de 2030
B 2T g anerg @& 20101 ia. 14 g anero de: 2021
] 4 dip julio da 2011 . 15 de julio e 2031
hil*] 2% dg @nero ge 2012 30 13 de ananp da 2032
11. 9 da piio ca 2012 )| 14 e julio de J0E2
12, 24 de aners da 3093 a 12 de anera da 2023
13, #5 e o da 2m3 k| 13 de julio de 2023
14, 23 ds anecs de 2014 24 11 de anero o 2024
15, 24 de pulic da 2014 a5 11 g palip da 2024
16, 22 de enern da 2015 3 9 de engro oe 2028
17. 23 e e de 2015 ar 10 de piio da 2025
8. 21 o gngro de F014 38 H de anero de 2036
19, 21 de ko da 2015 A 9 g julip ce 2006
20 19 s e cle 2017

En &l caso B8 qua culguera de las fechas ames menoonodes $2a on dia inkabil e
intereses se Bpudardn & Dia Habl inmedisle sigusdls, cakudndose an tode caso os
interesas respasiives por el nomens de dise electivaments ranscumoos hests |3 fecha de
PagD cormEsponceie.

El primar page 6 merases e ifaciuerd pracisamants: el 2 de agosto de 2007,
INTERESES MORATORIOS En cass de incumplmisnis an & pago de principal oe los
Cerifcadas Bursatias, se causardn intereses moralonios sobre &l principal indclulo te bs

Cadifcadas Bursdliles 2 la Tasa de Interfis Brufo Arual di las Camfeadas Bursiiiee
mas 2 [dosp purdos poncerfuales, Los inlereses moralorigs serdn pegadanoe & B Vel

S



deass |8 facha an gua fengd lgar & incunminienc y hasta gue |8 suma principal haya
guedacs Infegramanis cubiena

La surna fis 8 adnuds por Sofcaplo d8 NSeEEE MOordionos csberd sar cubaria en g
domisilia de la Emisara

AMORTIZACHON DE PRINCIPAL. Un soio paga &6 la fesha oa vencimienta, corts
eniraga del itk comespandiente madiante transforancia electrénica. E1 plaza de sigensa
de =it Emslin es oe 7097 (misie mil noventa y o igle] ofas, Equivame @
apramadamants 20 {wainte) afos. Parca realies” & paga da la o zate de principal al
Represerdanty Comin ulifzacd 14 siguiants fermula

AMHM =YeU

A Y. = Monts da |8 amerlizacién de principal sus 48 pEgans 8n 1a Fecha de vendimiens
exprasada an Fesis.

Y = Saldo insolulo o waler nominal de oy Cerlificades Bursdties an la Fecha de
Wencimieo.

W = alar de la LIDI para la Fecha de Vencmanie

CELIGACIONES DE LA EMISORA. |5 Erriania 56 oblliga a propancionds & 18 CHEY, & la
BMY v al poblice inwersionista @ ivoemacitn financlara, econdmica, cortatle ¥
adminigtrativa gue ¢& pefals en las Disposiciones da cardeler ganeral spfcabing a las
@misnraE dis valoned ¥ & olros partic pantes. del Mersado da Valores, La smsora nd Guerta
gan oplgacconas dé hacsr y ne hacer cislinfas a agualias que =& derten de I3 susipodn
il presensn tiodo.

AUMENTO BN EFL NUMERO DE CERTIFICADOS BURSATILES EMITIDOS AL
AMPARD DE L& EMISIOM. La Emiscra lendrd & deracho de emilir y offecer
punicamants  Cenficador  Bursdfies  adiconales (s CCatificados  Bursitiles
Adcianaing”) a loe Corficadns Bursdlikes 2 que se refiere & presenta Tituo (ks
*Cadificadcs Bumdtiles Originaies”). Los Corificados  Bursdlies Adiconalas (1) s
corsicerarin gue forman pare di la emisdn de los Canificedes Burkibles Criginales
{por o oudl, eafre slas cosas, tendrin ln misma clave de pzarma asignada par i@ BV y
(i) fendedn los mismes termines y condigienas que las Canficados Bursaties Criginales
{incuyende, sin imitsdcn, fecha @6 venoimeme, fasa da wlends, valod nomiral os ceda
Cerlificads Busélill Los Cabficadas Bursdiies Adcionales cevangarin nlereses a
gﬂi ::’Il fesha de su emsitn @ la Lasa aplcabe a fos Cendcados Bursdles
gin .

En situd de la adquisicée de Cadificades Bursatles Originales, e anienderd qus los
Tenedanss han Gansantido que i Emoorn emta Gerificadas Bursitles Sdiclonales, por
ko que & amisida v olets plbica de os Certficacss Buredlie: Adciangles, no requenrd
ln mulorizmcitn e las tanadares de s Cedificadas Buradtlaes Onginales, La emiiin de

| =



Cerilicsdos Burssitiles Adigtraies & sujalard a o siguiants

18]

L]

{d)

Lz Emipora podrd emBic y piecsr plblicamente Costificadcs  Busaties
Adicionalas, pEmpre y ouanda [i) a5 calficaticrss da 08 Canficados ﬂJﬁ:“HIE
Adigianales seam 185 mismas (2 gl memas Ra indanores) que lse cakficackenes
clongadas & loe Cettificades Bursagins Ongnales ¥ que 4stas dllimas
calficacioras o deMiNUYAN (VA SeR comd corsemuancia dal aumerss &0 &
rmere de Carfficadas Bursdliles en srculacdn o por cusiguear olra causa) y (il
la Emzcra 3£ encugrds & corents en al cumplimiants da mus obligacknes,
cerforma a ks Cortificades Bursdbiles Ongirakes

El manls mdndima de Cedificodos Bursdties Acicionales qua la Emsera podia
cmite y affecsr pablisamane, sumads & manbo de lxs Emisones en circulacian al
amparc del Programa jinclupsnda | emisitn de s Cerfcados Bursilies
Oeiginalesh. ne podrd sscecer of Manto Tolnl Aubsrizade del Pragrama.

Eri la Techa de emién de los Cerificados Bursdliles Adicorabss, B EmBasa
deberd canjear al ulo oue repnsenta los Cenficados Bursdliles Orgrakes
{dapositado en la S0, Indeval, A de GV Inslilucidn para el Depdsia de
Valares) per un meEvd THule gue ampane los Certificados Pursities Oniginales
mis los Cedificades Bursdfies Adicianales, y depcsiter diche thule en la 5.0
Indiessd. 34 de CV. Instiucidn pare el Depdsito de Valores.  Dicho tihdo hard
canslar anicamenls las medficaciones que sBAN reckBanas para reflejar i
amiskin da los Cerficadas Bursdhles Adcionales, &g dagir, (i) & mordso hotal de la
amigian, {il & nimano ksl de Cenificadas Bursiieg amaarados par al (Hule {gue
%ard igual & mimerg e Cedificades Busigies Ongrakes mis & fdmero da
Cerificades Bursities Adisionalas), (i) 15 Techa te emesign (our sers i3 fecha da
emigidn de los Gerficadas Bursdbiles Originales, can la indicacin da | fecha da
Amisian oe los Camficacos Bursities Adicierass), v (V) el plazo da vigencia da la
amigitn, indicando B plaro de vigenaa di los Catficacdss Bursidlilss Originakes y
18 da les Catiicacos Bursatias Adiciangies, =n la inteiigencsa ce gun ka fecha de
wvaneimianta gs dicho fiuln semd 5 misma fecha de vancmanio gue B o 198
Cedtificadios Buradtlea Orgnaks

La amigiiin da los Cortificades Burddties Adeianalas podrd raalizamse an cualquier
Déa Hibil, en o enmndide de que si dicha Dia Habil no cancide con |a fecha en
que iniche cuslgaerna de los pericdos oo infereses conforme al tiul gue
documents as Cedificedes Bursdliles Onginales, & pecio da los Codificades
Burgdlies Adicianales deberd reflejer los infaneses devengacas desoa |3 fecha en
gz gin inicio el periodo de inlereses vigenta,

M ks eonigldn g las Caifieacins Buredtiles Asicionalas i el sumerds an @ monds
8 Ciculacedn o los Cemficacos Bursatics Orginales denvado de l2 mismas
conGhiluiran rovann.

Ly Ermmora podrd redlisar diversas emisiorss do Cenilicados  Bursaties



Aclisionaies gahre la Emizidn 48 Carilicades Busdhies Onginales 8 gue se efere
ol pressants Tito

(@) Los Cedificados Buredties Adiconales podrdn colecafse B un preso dishinlc 3 su
walkar ramingl, dapendiando de a8 cerdicionas dn mencada.

LUMGAR DF PAGO DEL PRIMCIPAL B INTERESES. E prircipel e milgreses 8 ks
Carlificados Bumdtiles s& pagardn ol dia de sy vencimiects, mediarie ansfanenca
wlectitraca, an &l domiciic 48 la S 0, Indewal, § A ge SV, Inalilucién pars el Dapésiin da
akres, ubicado @n Pases oe la Reforma Woo 255, Pisa 3, Col. Suadhtemor, 99500,
Mizico DF La awmna que se adaids por congeplo de interesss modalanos cebard ser
gubiana en Le afinras de la Emisora o del Representants Comin, segin sa8 & case.

BUTORIZAGION, La presenie amiskn fue autoigads medanie ofich rimers
1SAMECOTVADDT dia facha A0 68 energ de 2007 sxpeido por (@ Camisidn Maclonal
Bancania y o Valores y 52 ancusntta inswila en el Registn Nacional de Valones de la
Camigén Macional Barcsda y de Valores medanle nimana 0175-4. 18<2006-001-00 y 2n
la Bolsa Maxicara e Valoras, 5.8, da B,

AEAMBLEAL DE TENEDORES.

{3l Las asambleas de los Tenedones reprasentanin &l conjnto oe #sios y 58 regran,
on iodo caso, por bas depesicones dal tRula que decuments 18 prassnte Emisicn y de
Loy Ganpral de Tiuies y Operscionss de Crédio, siends viidss as resoucionss
respechs de fodas log Tenadores, sdn reepectn de 105 Ausantes ¥ deidenas.

a]] La ssamiias general de Tenedored S8 reUnid S png que sea canvocada por gl
Represeniarts Camin

{1 Los Teredores gue represanban un 10% (dizz por cienls) de ok Cerifizades
Bursalies &n creulackdn, podran pedir al Represenianis Comin gue convogus 2 la
asamblon general de Tanedarss especificands en su peticidn Ins punice qué en la
asemblea debardn watarse, a3 como = luger ¥ Rora Bn Gue deberd oelabrarse dicha
asarmblea. Bl Regreascdania Comin detserd suped la comeeatania para gue 1 asembea
5@ relna cantro dei Ermine de 15 (gunce) dias naturales conlades a parr de &8 Techa an
nua rechba la soickud. i el Reoresenianie Comon ne curgiers con asla obilgacian, &
juez de primara inslarcis del domiclio de la Emisara, @ petcitn de lop Tanadones
splisitanies, doberd evpadin la comeocaltria pard 18 reunidn 46 L asamblea.

{6 La corwocatona pars las asambless de Tenederes g8 publicard una vez, por o
mencs, B0 dlgued te s periddicos de mayor cirodacion @ rivel AEERAI, GoR uanco
smengs 10 [dieg) dias nolurales de antieipacitn & la fecha en gue la asamifss debs
reynies. Bn 13 cofwocElnnE 2 EXprEsardn oS puntos que @n i@ gsambles Jdemaran
ratarsa

(=}  Pars que una asamblea de Tencdorss reunida para Iralar JEUROS clinics & los
pefalasas an ¢l mosn (T siquients g corsitders IGgalmanta inslalaca en wrud d2 primera
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convocatona, debardn esfar represendados. por lo menos, la mitad mis une de los
Cetificodcs Bumsdsles en crculdcin y sus ceosiones seran willdas cuando sean
aprobadas por la mayaria de ios presenies,

5l la asamioiea de Tenedores sa redne en vinwd o2 segunda o wienar Cowocaloia Dars
iralar Bsumas OEMI0E B los seialados en & inciso (1) siguierss, habrd gudrum can
cuslesguiera que sea &l ramers da Cedificadios Bursdties =n ella represertados y sus
decizones gerdn vilidas &i zon emacdss por la ravaria da log Tensdoras presanies

{fl  Se reguancd oue esbd repressntado en la asambles de Teredores, en wvirud da
primera cormccalana, cusrdo mancs al 5% [sebenls ¥ oo por cisnta] de los
Certificados Bursaties en croulacion, ¥ que |82 OSUBIGNES 568N BRCDAYEE par 18 MAYETE
d6 los preaentas, B ks siguianles cados

(1) cuanda =a wale O revoear (3 designacidn del Rapragantanis Comun o
rambrar & cudlguar alis rEphesantame coman;

() cuandn Se brath oo cOnBENN! o aubanzar oua |s Emisora o sus Subsidarias
i oumplir con sus oblgacianes comenicas e e filie qua decumea la
presends Emisign; o

(3} cuanda 2 Irale de realizar cualguer modificacion & las lérminas o condiciones
g los Cefificadas Bursdliles v alorgar prormogas o esperas 8 ka Emiaora reapecho
de bo pagos de principal @ inlereses condarme &) presants Bula,

Bl 5 |8 aeamiles de Teredorss s fedne en witsd de segunda o witerior
corvaGalona pars ralar cuakesquiers de los asurtos sefalados en los incisas (0 (10 y (20
aflefianes. 58 reauanird que ashdn presanies o represantados (A miad mis uno o= los
Canificadas Bursililes en Groudoaon y sus oeasianes serdn validas 3 son lomades por 'a
mayonia oo los Geriificadns Bursdtites presenes, Sahe gL S8 alane de cuskstquiat s
los asuntcs mencicnades en el ingso (7 (3 antenor, en cuyo S350, 88 requerind que eslé
representado en i3 asamblea de Tenedores, cuando menos &l 75% [selania y oo por
cierta} de los Cerficados Bursaties en sredlacdn y que lae decizionas sean aprobacas
por o menas por la mayora de 1os prasanbes

(hy  Para concufric & s asambleas de Tenedores, o5 Tenadores dobaran depostar
las corstancias de depdsto gue sxpica ol Indaval y el listadn que al shactn expicia |3 casa
o# belea comespandiants, 48 250 &l cade. reapeslt o loa Cardficadas Bursdfies oe lss
cuales san fRulanes, en el lugar que se designe &n |3 convocatana @ ka asamtlea de
Teredoras, par b meras o Dia Habl arcenor a 18 fecha en oue k& asamblea de
Tenedares deba opishrarse. Los Tenpdores poovin Maceres reprasantss an ka asambha
por anodecaon, peradilaoo can carla poder,

] En firgln cato poodn =2 reprEsRTAtas an la psRrliea de Tensdorss los
Cortificades Burstles que 3 Ermisers o cusdguies persona relacknada con la Eriscra

haya edquirclo am &l mearcais.
I A



il D cade asambles e kvantyd acts suschld per quianes heyen fungido como
prESidendd y secreladio. Al ucln so apregard (o lista de esidencis, frmada por s
pencumantes ¥ por los escrutedonss. Las actas asi come los tilkios, libros de comakiidas
Y oemas delcs y dotumerdos gue e reiéran @ 13 acluBcHn o8 |3 ssambless de
Tangdares o &l Representanty Comin, ssrdn congservados por Esmbe y podvan, en bsda
lempa, ser consulatas por ok Tanedares, las cuaes tendrim derecho a GUIE, A Bu Costa,
ol Represeniangs Camon las sxpkda copias certificadss oe dichns documersas,

ikl Fara atectcs de ealcular o gudnum de asistancia a las asambleas de Tenedares.
5B LMl Como bass & rdmers 8 Caificaces Bursédies an oroulscidn. La asambles de
Teredoras sora pracicida por ol Represeriarts Comin y en sla los Tenedores tencran
dermcha @ bantes vebos came s cormespendan en vidud de [pe Cenfcadas Bursslics que
pesaan, cosnpuldndose un velo per cada Certificade Burdsl en croulacon

i No cbatants 1o ettioulade en la prosers ddusuia, (a5 resolucionss fomadas fugra
de asambles por unerimicad de los Tenedores que represenen la Iofakicad oe las
Certificados Burséties con derecho @ wolo tencrin. para bados los efectos lagales, b
misma valldez que =i hublgren sida sdeptadas reunidos e asamblag, HETIEIE que S
celiTean par escrio,

Mada de o confereda en &l presenie imitard o sfectard los OEFEChaE U, &0 Su casg,
hizran hos Tenedares de conformidad con & Aticuin 223 de da Ley Ganeral oa Thulos y
Operaciznas da Crédio

REPRESENTANTE COMUN.

& Banco bwvex 5A Wettundn de Banca Mdlbple, bvax Grups Fnanciena,
Fiducinro, serd e represenmanté comdn de 108 Tensdarss v medianls wu firma an o i
que dooumasia [a predenls Emsion dp Cenficadas Burgdiies ha aceplado dioho cango.

(i El Represaniacis Comin iendrd los darsehos ¢ abligacianss s ss tantemplan
o la Ley General da Tiidcs y Operacionss da Grédilo, y en 1a Ley del Marcad de
Walores, aal como an el presents tHule y que se repradacan gn gl Suplermenta.

El Regresermants Comin tendrd, entra oo, ' sigueniss terechas ¥ atligacianes:

(1} wiglar &l cumglimienig el desling de los fordas de la Emisidn aulanizaga par la
CMEV, conforme al prasents fitule;

(@ worficar gue los Cerlficados Bursdtles cumplan con todas las dispasicines
legalas y. una wez hacho |o erdencr, firmar coma Represantanss Camin @ Siulo
G sGumenia la presenite Ersitn

[ ejercer todas las SBHSRSS 0 derechos que 4l Gonjunta de Tenedorss cormesponta,
per el page del prindipal, intefesss o oirs candoades:

A



4] canvocary presidi la asamblen de Tenedones v apcular sus decisanas;

(81 otorger en nombie dal canjunba de los Tenedores, 168 dosumanlos o conlrabs: que
con la Emicra deban celsbrans, preva ratruceidn de b asambles de Tenedores;

(B cabcular log inlecesss pagacancs reapecia a8 oo Cerificsdns Bursatiss:

i1 calcuar y pubbcar los avisas J8 paco de los inberasas Wa amomEZaciin da prinspal
womespcndionts a igg Cemficacos Bursdtbes, a8l como la Tasa de Wlerds Brule
Anwal aplicabibe, asl coma rdarmar & la CHEY, a BMV v & Indéval sobre &l pago
de loa inlereass confarme &l presanle fiula,

8y Atludr comp irlermediania frema & la Emisara, réspecto oe los Tensdoms, para e
paga @ asios Wlimos de princioal, intereses y cualEquians oires SUMAR PRgRNETES
respecio os as Cedicades Bursatias,

(3 ajarces 1das as Tuncionae, facakades Y nﬂlunﬁum Gues sadaen la Ly Gerural
de Tihdes ¥ Dperacanes de Crédia, la Ley del Mercado de Valores, las croulanss
Aphcatie: amilidas po la CHEY § o s3908 udes ¥ pricticas bursitiles; y

(1) en gerweral levar o caba ies acios necosarias & fn da salveguandar log dersches
de los Tenedoras,

ici  Tades y cada une g lgs acles qus lleve 5 oabo & Represectants Comdn en
AOFBRE O por cudnta o los Tenacores, en oS Mminos del presenle @ula o de fa
legiciacion apicable, serdn obligaterios v se conpderards como aceplados por los
Tanedanes

[d} & Represerfanie Comdn podrd Ser ramowvico por acuends da la szamblea de
Tanadores, an ol anlendids cue doha remeciin sdlo tendrd slechos 4 partir de I3 f2cha en
qué uP represerkanls comdn Susasar haya sido designado, haya acepiado @ cargo v
haya tomasa pesesion dal misme

el El Regresentarta Comin conguird sus Tundcres en 1 facha an que lodos los
Cerilicados Bursdties sean pagacos en su ialidad (incluyando, para eslos elecios, lag
inkereses devengatcs i ra pagades y 185 demas carlidades pagadaras),

ifi El Repressntante Coendn en ningdn momente sslard chiigade & aragar mrgdn lipa
o gasto o honoranc o canlidad skgund & GBiga o8 Su painmanio para bevas a cabo oo
lea scders y funciones que puscs o cebe |kevar a cabo

REGIMEN FISCAL La tasa de relensitn aplicabie 2 8 norgses pagacas conforms & s
Canifeanns Bursalies, s& &ncusmra sujetac () para ks persanas fleices resideantas an
Mesdics para afaias fscales, a o previsto en jos artioules 160 y 58 da la LISRE vigarts ¥
I3 oe la Ley de Ingrescs ¥ en oltad diEposiciores complemantanias; v (i pee se
PETRONSE MOrAES reaidantar &n Meuito para efechis fiscalas, a o pravists an @l aticue
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20 ¢ & LISR vigenie v an oires Aarmas complamantarias, y (i} para lae perseras fisloas
omoralas regidantas en &l exiranjer para elecios fiscales, o lo praviels &n & arouly 165
o & LESR y @n olras dispasiciores complementaras. Los preceptos otados puecks sar
Bustluidos an el fubuio por olras. E] régimen fiecs pueds moodicarse & ko largs da la
vigancia de los Cendficados Bursanlzs, No se asumea la ehiigacion ge informear aeeres 48
los cambios 60 las dspasiciones fiscalns aplicables 8 lo large oo 13 vigansi de los
Cedtificados Buradiilas.

Los pesibles adquiremies de los Cerficedos Bursdiies debardn consultsr con sus
amsonEs, |88 candecusncies fiscales resuitdailes de 3 compra, & manlenimients o e
veria de los Cerficases Bursdliles, incluyends la aplicaceie da kas raglas espaciicas
respacto 48 BU Siluscdn parliogr

POSIBLES ADGUIRENTES

Persanas fisicas y momies da nacioraidad mewicana o extranjers; inshivcines ¥
satsdadis mutusists de seguios v ce fanzas; socedades de inverskin confanme a (o
iBgislacian qua kas rige; sociadades da invansidn especialzadas an Tordos para el reting;
fordos de pensicnas, jubilaciones y prmas de anbolsdad, aiMacangs ganerales oe
depcsite, arrendadaras inenoeras, ampresss de factorals y UNicnEs G2 crédito conforme
# ka lagisiacitn aplicakie

LEY APLICABLE ¥ TRIBUNALES COMPETEMTES. Los Certfcados Bursdlies
Hancarios serdn regidos por las dspesiciones aplicavles de 13 Lay de Instiluciones da
Crédio y Bug dispasiciones suploras  Fara el conoomiento de iodas ks cuastianss
U §6 SLECien con motiva de la memnelacion ¢ secuson da el declaracidn ¥ de log
Certificades BursdSies Bancaros consignacos ar al prasants LG, @ Erscra 5 somes
ExDiEEamenie & ls Inbunales o la Ciudad d6 Mesico, Disiréo Fegaral, por lo qus
reruncia al fusro de cusiguisr ore demaciiio que tenga achuaiments o gue pusda adquirr
en o fura,



B pressnis THule $& pdpide &f 18 Cudag de Mixico, Disirie. Feceral, ol ka2 del mes o
febrmry de 2007,

BEVA BANCOMER, 5.4,
IMETITUCION DE RAMCA MOLTIPLE,
GRUPD FINANCIERD BEVA DANCOWER

Cmcar Cebnars {equisndo Tomazas a8
Apoderada Aaoderaca
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REPREEENTANTE COMUN

BANCO INVEX, 5.4, INETITUCION DE BANGA MUOLTIFLE, INVEX GRUFD
FINANGIERD, FIDUGIARIC

st A

Luig Ervigue o Lusg Femanss Turcott Rigs
Dalegade Fidicis _ Dmlagado Fidugianp
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LA PHESENTE HOIA DE FIRMAS FORMA PARTE DEL TITULD DE LOS CERTIFICADOS
BURSATILES BANCARIDS CON CLAVE BE PIZARRA BACOMER 07U DE FECHA 2 DE FEBREROD
O 2067



[

3. Dictamen de Calidad Crediticia Otorgada por la Agencia Calificadora.
e .
FitchRatings

Av Sar Medra 992 Ve, Blved, Mar oel Avile Camacka Hu &8 Flue 3
Garza Garcie ML, México £5220 Mar oo, LR 21950
TAl 2338 7173 F&] 24/ 430m T AR a4k ghhR F Ao R208 7302

Enero 19, 2007

EBBVA Bancamer S.A.

Inafitucién de Banca Muitiple

Grupo Financiero BBVA Bancomer
Av, Universidad 1200

Col. Xoco

Mexico, D.F. 03338

At'n: Dscar GCabrera kzquisrdo
Director General de Finanzes y Contraloria

Conforme a su solicitud para qua esta Institucién Calificadora proceda a otorgar una calficacion
domestica a una emisidn de Cerificados Bursatiles Bancarios de BBVA Bancomer SA.,
Institucidn de Banca Muttiple, Grupo Financiero BBvA Bancomer denominados en Unidades de
Inversisn por un monto equivalente de hasta $8'000'000,000.00 (Ocho Mil Mitiones de Pesos,
06100, M.M.) previa autorizacion de la Comisidn Nacional Bancana y de valores, nog parmiimos
informare la calificacién asigneda;

AAA(mex) [Triple Al La més alta calidad crediticia. Representa la maxima
calificacidn asignada por Fitch México en su escala de calificaciones domésticas.
Esta calificacin se asigna a la mejor calidad crediticia respecto de otres emisorey o
amisiones de! pais y nomaimenle comesponde a les abligaciones finencieras
emitidas ¢ garaniizadas por el Gobiernc Federal.

La emisién tendra un plazo maximo de hasta 20 afes en donde el pago de capital se realizara en
un solo page al vencimiento. Esta emisitn es |a tercera a realizarse al amparo de un programa de
Certificados Bursdtiles Bancariog por un rmomto total de hesta $20,000°000.000.00 (Veinte Mil
Millcnes da Pesos, 0000, MK} ¢ su equivalenle en Unidades de Inversion, calificade
‘AAAImexY por esta Instiucion Caiificadara.

Los fundamentos de esta calificacion sen parle integral de esta carla y se encuenlran detallados
8n & Anexa |,

Gengralidades U/

Para efecto de dar seguimiento a esta calificacion, BBVA Bancomer, 5.A., Institucién de Banca
Mattiple, Grupo Financiers BBYA Bancomer, deberd proporcionamos en forma trimestral y anyal
la informacion Ananciera comespondiente (Balance General, Estede de Resultedos, Eslado de
Cambios en la Situacion Financiera, etc.). asi coma la aclualizacion de fa informacién referente a
sus operacianas y aguella adiclonal gus la Calificadora requiera para su anAfisis.



FitchRatings

Durante la vigencia de esta emnisidn, la calificacién clorgade a la misma podrg ser modificada a
juicic da Fitch México, 5.A. de C.\. En todas las publicacicnes y avisos de oferta piblica que se
realican respacic de esta amisidn, 56 habrd ds mancionar [a calificacidn asignada vigante y el

nombre de esta Instituclén Calificadora.

Nuestras calificaciones constituyen una opinidén refative a la calidad de crédito de esta emisidn y
en mngdn momento pretenden sugerir o propiciar la comprafventa de sus instrumentos de deuda.

Asimiamo, la infformacion y las cifras utilizadas;p’a
ninguna farma son auditadas por Fllch/lﬂégmn

veracidad san respansabilidad de Ia el

Py /
g Atentamente

o
)
V Fi}ch Mexica S.A. de C.V.
i

,f /

."

Franci i [d Selva
Directar Desaribllc da Negocios

& .. p. Comisich Nacional Bancaris y de Valores
Lic. Rafae) Colada barreche
Supervigar en Jahbs de Emisoras

ra la determinacién de sstas calificacknes, de
SA de CV., porlo que su autenticidad y
rayto de la fuente que las amite:

Qscar Cortés Hidalgo
Director Asociado



f

FitchRatings

Anexo |
Fundamentos de la Calificacién

La calificacidn ‘AAA{mex) otorgada a esta emisidn de Cedificadas Bursdtles Bancarios por un
monto de hasta $8' 000000 00000 (Ccho Mil Milloras de Pesos DO1100 M.N.) o su @quivalenie en
Unidades de Inversidn: considera en primera ingtancia la solidez financiera de BEVA Bancomer
S5 A, Insttucidn de Banca Miltiple, Grupo Financiere BEVA Bancomer (‘Bancomes'), con
calificaciones de largo plazo en ‘AAAImMex) en escala domeéstica y de "A-° en la escala
intemacional. Estas calificaciones a su vez se encuentran sustentadas por el soporte potencial de
su principal acciohista, sl Bance Bilbao Vizcaya Argentaria {'BBVA', fssuer Default Raling ean 'Adb.-
. La calificacin actua! de Soports de Bancomer as '1’. La califieacion Individual de Bancomer
ubicada en o nivel ‘BAC refigja su mejora gradual y sostenida en rentabilidad, calidad de activos,
indices de capitalizacion y posiciin competitiva dentre del sistema bancaric mexicano,

El desampefio de Bancormer ha exhibido mejoras consistertes en los aftimos afos meorande la
perzpactiva de un fortalecimiento continuo. Su nivel de rentabilidad se ha incrementadc
gradualmente produsto de un crecimiento diversificado de activos y depositos, fuerte expansicn
de ngresos por comisiones y una base de costos controlados. Su calidad de activos a8 sdlida,
impulsada por esfuerzos en recuperaciones de cartera, mejoradas politicas de riesgo, castigos y
crecimiento soslenido de cartera, Al cierre de Septiembre 2006, ¢l indice de carlera vencida se
ubica en 2.03% con un nivel de reservas equivalentes al 4.14% de ia carlera promedio, eglo es,
ung cobertura de carlara vencida del 204.1%. Dado su posicion lider en el sisterna bancario
doméstico, Bancomar mantiene un amplic accaso a una estable basa de depbsilas a i3 vista, los
cuales, fondean aproximadamente o 61.8% de la cartera total. Su pasicidn de liguidez s
adecuada. La consisiente generacion de utilidades en lgs ultimos aios ha fartalecido la

suficiencia de capital del banco. Al gierre de junio, el indice de capitalizacion total se ubica en f

14.7% {capited basico en 13.7%).

A
e
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Lic, OscaR CASRERA IZQUIERDD

CHRECTOR GENERAL DE FINANZAS ¥ CONTRALOAIA
BEYA BANCOMER, 5.4,

iy, LINVERSIDAD 3000

QoL Mo Mexizn, DF,

FRESENTE.

ABUNTO: CALIFICACION ¥ FUNDAMENRTO DE L& GALIFICATION
DE Lo CERTIFCADOS BURSATILEE BAMCARIOS DE BBVA
BanCOMER, SLA.

EsTimano L, CARRERA;

Por esbe mada, nos parmilimes indprmanks que en respussts @ su solicied por medio de la
cual nos salicia la caificaclén para la tercera y cuarta amisiones da Cafilicados Bursables
Bancarmos da largo plars emilidos baje & ampars dal Prograsma de Cantificados Bursatiles
Bancanas de BEVA Bancomer, 5A . calficada en noviembre de 2008, le indicamos gue
hemos analzada la infarmacidn gue nos erniaron para esie afesio.

Coma resultada de nuestro procesa inteme, e informamcs que las referidas emisicnes de
cetificados bursaliles que al banco pretlende colscar antre & plb&co nversionisia, han
recibido las siguieries calificaciones de deuda seniar
Tercera amisitn de Cerlifcacdos Bursatles Bancarios hasta por $8,000000,000.00 [Ccho mil
miliones de pesos OOV00) 0 su equivalents an Undades de mvarsion (LID), con plazo o8 hasta
weirle afios:
Escala Giobal de Moody's Invesions Senice, largo plaza: A1
Escala Nadonal de México, largo plazo: Aaa.mx
Cuarta emigitn de Cerliicados Bursities Bancanios hasta por 350000000,000.00 (Cinco mil
milores de pesas 00004 9 su equivalenta &n LD, con plazs de Fasta veirle afos:
Escala Global de Moody's Inveslon Sanica, lege plazo: A1
Escala Nacdonal de Mésico, lango plazg; Aaa me

Estas aiificacionss son estan suiias a la eospcian por pane de Moody's de la dooumertiacian
final comesponcenia.



Fundamento de la Calificacion:

Les calificacionas oe dewda senir @n Escala Global de Moody's Investors Servioe de A1 y de
Ay an Escala Macional de Mécaco ssigradas a los Certicaccs Bursaties Bancanos oe SBWA
Bancorner, 5.4, loman en cuania |86 caklicacionss asignadas al banco, |8s cualkes 58 basan en su
diorinants frandguicia y su fuefe pogicion de mercado. Les calificaciones de BEVA Banoomer, 5.A.
lambin incorporan os banefides obleridos por & Banod da Sonlar con und amplia base da
cierbes los cusles ks provesn de una fuenbe estable de reaursos de bajo coslo pars fordesr sus
mm:ﬂmudﬁmmmmwwmmm
mtriz -BEVA de Espafia. cabficads Aa2Pvime-1, con perspeciiva estable

Las calficacones de 0euda oo Moody s eni 18 Escala Necional [ Fx) 50N 0DINonas oon |a caldad
crecticia reisiiva o8 Ioe amisores v las emslones dentro de México. La calificacion de deuda
samor de large plazo de Asamy mueshs b capacdad credlica mbs fueme v & menor
probabiided de pardida de cédils con respects 8 olras emisiones naconales. Esta es la
calficacion e st en la Escaia Naconal de Nkssico ctorgada por Moody's de México, 3.4 de
cv.

Woody's de México, 5. A de GV mantendra la calificacion acialzada, par o cual requerid
hacar la revisdn oe los estados financieros nmestrales vy ded afo mas mecente, del
presupussto dal alo en curss, 83i como de Ba informaciin acluaizeds oe su deuda. Le
agradecariames arviar esia documenlacion a Boody's tan prono coma la lenga deponibls,
En case de considerarky necesano o aprogiada, s existiera alguna informacion (o ausenda
de désia) que, a dscrecidn de nesotres asl o jushfique, Moody's podri revisar, suspender o
redirar gstas calificacionas an cualquier momesrio.

Fue un placer poder servities y le agradecemze haber escogido los sandcios de calificaciin
de Moody's de México, 5.A de CV. De requenr informacién adicienal, favar de
carunicane con nosolas. En tanka reciba un cordal saluda,

ATENTANENTE

AMALISTA RESPONSABLE:
Duain DILAA RS-V LAGMED
VICE PRESIDENT

Fiahcial INSTITUTIGNS GROUP

Gape Lic. Mauricis Basila Ligo. - v Burmiti, CHAV .- Pare s conooirienizs
l-ﬂ- me mmmmnmm + Migrea An
Fifm G =1 CHOV.- Mimms Ffn

I..h HMI.".M wcnmumw Wl e n i
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