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Documento con Informacién Clave para la Inversion

Titulos Opcionales

De Compra en Efectivo, Europeos, con Rendimiento Limitado, con Porcentaje Retornable de Prima de Emisién, Referidos al iShares China Large-Cap ETF (FXI

*).

Estos Titulos Opcionales tienen un porcentaje retornable de Prima de Emisién del 100.0000% en la Fecha de Vencimiento, es decir, tienen una pérdida maxima

del 0.0000% de la Prima Pagada.

A. Datos Generales

Emisora

BBVA México, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero BBVA México.

Monto Colocado

$24,040,000.00 M.N ( VEINTICUATRO MILLONES CUARENTA MIL pesos 00/100 M.N)

NUmero de Titulos Opcionales

240,400 ( DOSCIENTOS CUARENTA MIL CUATROCIENTOS) Titulos Opcionales.

Volumen minimo de los Titulos Opcionales a ejercer

Un Lote

Tipo de Oferta

Oferta Publica Primaria

Fecha de Oferta/ Cierre de libro/ Emisién/ Cruce/ Registro

en Bolsa y Publicacion del Aviso de Colocacién de la Serie

5 de septiembre de 2022

Fecha de Liquidacion de la Prima de Emision

7 de septiembre de 2022

Plazo de Vigencia de la Serie

El plazo de vigencia de esta Serie es de 361 dias.

Numero de Serie Serie 1414
Moneda de Emisién MXN
Moneda de Liquidacion MXN

Prima de Emisién MXN 100.00
Rendimiento Maximo del Titulo Opcional 19.50%

Nivel de Referencia del Titulo Opcional

Precio de Cierre del Mercado de Origen de FXI * x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen
FXI * del dia 29 de agosto de 2022)

Factores
Factor 1 1.00000 Factor 5 0.19500
Factor 2 1.19500 Factor 6 100.00000
Factor 3 1.00000
Factor 4 0.00000

Fecha(s) de Observacion | | No Aplica

Derechos de Ejercicio

Fecha de Ejercicio / Liquidacion

1 de septiembre de 2023 6 de septiembre de 2023

Valor de Referencia de Ejercicio

Precio de Cierre del Mercado de Origen de FXI * x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen
FXI * del dia 29 de agosto de 2022)

Precio de Ejercicio

MXN 100.00

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1 y menor o
igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara:

((VE — (PE x Factor 1)) x Factor 3) + (PE x Factor 4) + (PRPE x Factor 6)

La diferencia entre el Valor de Referencia de Ejercicio y el Precio de Ejercicio no podra tener un valor superior al Porcentaje Maximo de Ejercicio calculado sobre

el Precio de Ejercicio.

IIl. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora

pagara:
[(PE x Factor 5) + (PRPE x Factor 6)]

Ill. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora

pagara:
[(PE x Factor 4) + (PRPE x Factor 6)]

Donde: VE = Valor de Referencia de Ejercicio PE = Precio de Ejercicio PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Rendimiento Maximo del Derecho

| [19.5000%
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Plazo de Vigencia de la Emision

Hasta 10 afios contados a partir de la fecha del Acta de Emision, es decir, a partir del 12 de abril
de 2019 al 12 de abril de 2029.

NUmero de Titulos Opcionales autorizados por el
Consejo de Administracion del Emisor para circular:

Hasta 1,500,000,000 (mil quinientos millones) de Titulos Opcionales..

Intermediario Colocador

Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA México.

Régimen Fiscal Aplicable a todas y cada una de las
series

Personas fisicas o morales, nacionales y extranjeras, cuando su régimen de inversién lo prevea
expresamente.

Régimen Fiscal Aplicable a todas y cada una de las series

El Régimen Fiscal Aplicable se pueden consultar en el Aviso de Oferta Publica aplicable a la
emision.

Lugar de Emision

México, Ciudad de México.

Lugar y Forma de Liquidacién

Los Titulos Opcionales se liquidaran en pesos mediante transferencia electrénica a través de S.D.
Indeval Institucion para el Depésito de Valores, S.A. de C.V., (“Indeval’) con domicilio ubicado en
Av. Paseo de la Reforma nimero 255, piso 3, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, o en cualquier;
otra direccién que Indeval dé a conocer en caso que cambie de domicilio.

Evento Extraordinario

Seran los que se sefialan en la clausula Décima Tercera “Eventos Extraordinarios” del Acta de
Emision.

Efecto del Activo Subyacente sobre los Titulos Opcionales

El valor de los Titulos Opcionales se podria ver afectado por el nivel de mercado del Activo
Subyacente, tasas de interés, la volatilidad implicita y el plazo o vencimiento.
El movimiento de dichas variables depende de diversos factores ajenos a la Emisora.

Representante Com(n

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero

Niveles de Referencia

Nivel de Referencia del Titulo Opcional Inicial

MXN 100.00

Precio Inicial de iShares China Large-Cap ETF

USD 30.4200

Activo(s) Subyacentes Clave de Pizarra

Nivel de Referencia de los Activos(s)

Subyacentes(s) Mercado de origen

iShares China Large-Cap ETF FXI*

Precio de Cierre del Mercado de Origen de FXI
* x (100 / Precio de Cierre del Mercado de
Origen FXI * del dia 29 de agosto de 2022)

E.U.A. (ISIN: US4642871846) / Cddigo
BBG: FXI UP Equity

Convencion de dias habiles: En caso de que alguna Fecha de Observacion o Ejercicio sea dia inhabil en el Mercado de Origen, la Fecha se modificara

al siguiente dia habil para el Mercado de Origen.
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Escenarios en la Fecha de Ejercicio
Nivel de Referencia del Titulo Rendimiento del Valor de Referencia de | Derechos de los tenedores en

Opcional Subyacente Ejercicio MXN

25.2486 USD -17.00% MXN 83.00 MXN 100.0000
25.5528 USD -16.00% MXN 84.00 MXN 100.0000
25.8570 USD -15.00% MXN 85.00 MXN 100.0000
26.1612 USD -14.00% MXN 86.00 MXN 100.0000
26.4654 USD -13.00% MXN 87.00 MXN 100.0000
26.7696 USD -12.00% MXN 88.00 MXN 100.0000
27.0738 USD -11.00% MXN 89.00 MXN 100.0000
27.3780 USD -10.00% MXN 90.00 MXN 100.0000
27.6822°USD 9.00% MXN 91.00 MXN 100.0000
27.9864 USD -8.00% MXN 92.00 MXN 100.0000
28.2906 USD ~7.00% MXN 93.00 MXN 100.0000
28.5948 USD -6.00% MXN 94.00 MXN 100.0000
28.8990 USD 5.00% MXN 95.00 MXN 100.0000
29.2032 USD -4.00% MXN 96.00 MXN 100.0000
29,5074 USD -3.00% MXN 97.00 MXN 100.0000
29.8116 USD -2.00% MXN 98.00 MXN 100.0000
30.1158 USD -1.00% MXN 99.00 MXN 100.0000
30.4200 USD 0.00% MXN 100.00 MXN 100.0000
30.7242 USD 1.00% MXN 101.00 MXN 101.0000
31.0284 USD 2.00% MXN 102.00 MXN 102.0000
31.3326 USD 3.00% MXN 103.00 MXN 103.0000
31.6368 USD 4.00% MXN 104.00 MXN 104.0000
31.9410 USD 5.00% MXN 105.00 MXN 105.0000
32.2452°USD 6.00% MXN 106.00 MXN 106.0000
32.5494 USD 7.00% MXN 107.00 MXN 107.0000
32.8536 USD 8.00% MXN 108.00 MXN 108.0000
33.1578 USD 9.00% MXN 109.00 MXN 109.0000
33.4620 USD 10.00% MXN 110.00 MXN 110.0000
33.7662 USD 11.00% MXN 111.00 MXN 111.0000
34.0704 USD 12.00% MXN 112.00 MXN 112.0000
34.3746 USD 13.00% MXN 113.00 MXN 113.0000
34.6788 USD 14.00% MXN 114.00 MXN 114.0000
34.9830 USD 15.00% MXN 115.00 MXN 115.0000
35.2872 USD 16.00% MXN 116.00 MXN 116.0000
35.5914 USD 17.00% MXN 117.00 MXN 117.0000
35.8956 USD 18.00% MXN 118.00 MXN 118.0000
36.1998 USD 19.00% MXN 119.00 MXN 119.0000
36.5040 USD 20.00% MXN 120.00 MXN 119.5000
36.8082 USD 21.00% MXN 121.00 MXN 119.5000
37.1124 USD 22.00% MXN 122.00 MXN 119.5000
37.4166 USD 23.00% MXN 123.00 MXN 119.5000
37.7208 USD 24.00% MXN 124.00 MXN 119.5000
38.0250 USD 25.00% MXN 125.00 MXN 119.5000
38.3292°USD 26.00% MXN 126.00 MXN 119.5000
38.6334 USD 27.00% MXN 127.00 MXN 119.5000
38.9376 USD 28.00% MXN 128.00 MXN 119.5000
39.2418 USD 29.00% MXN 129.00 MXN 119.5000
39.5460 USD 30.00% MXN 130.00 MXN 119.5000
39.8502 USD 31.00% MXN 131.00 MXN 119.5000
40.1544 USD 32.00% MXN 132.00 MXN 119.5000
40.4586 USD 33.00% MXN 133.00 MXN 119.5000
40.7628 USD 34.00% MXN 134.00 MXN 119.5000
41.0670 USD 35.00% MXN 135.00 MXN 119.5000
41.3712 USD 36.00% MXN 136.00 MXN 119.5000
41.6754 USD 37.00% MXN 137.00 MXN 119.5000
41.9796 USD 38.00% MXN 138.00 MXN 119.5000
42.2838 USD 39.00% MXN 139.00 MXN 119.5000
42,5880 USD 40.00% MXN 140.00 MXN 119.5000
42.8922 USD 41.00% MXN 141.00 MXN 119.5000
43.1964 USD 42.00% MXN 142.00 MXN 119.5000
43.5006 USD 43.00% MXN 143.00 MXN 119.5000
43.8048 USD 44.00% MXN 144.00 MXN 119.5000
44,1090 USD 45.00% MXN 145.00 MXN 119.5000
44.4132 USD 46.00% MXN 146.00 MXN 119.5000
44,7174 USD 47.00% MXN 147.00 MXN 119.5000
45.0216 USD 48.00% MXN 148.00 MXN 119.5000
45.3258 USD 49.00% MXN 149.00 MXN 119.5000
45.6300 USD 50.00% MXN 150.00 MXN 119.5000
45.9342 USD 51.00% MXN 151.00 MXN 119.5000
46.2384 USD 52.00% MXN 152.00 MXN 119.5000
46.5426 USD 53.00% MXN 153.00 MXN 119.5000
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B. Factores de Riesgo

Los Titulos Opcionales son valores que representan un derecho temporal para ejercer un derecho de compra o de venta, adquirido por los tenedores a cambio
del pago de una Prima de Emisién. Dicho derecho expira al término del Plazo de Vigencia. Los Titulos Opcionales son instrumentos financieros especializados
disefiados para inversionistas conocedores de dichos instrumentos, asi como con los factores que determinan su precio. De hecho, el precio de los valores o
instrumentos o los resultados de las inversiones pueden fluctuar en contra del interés del inversionista, pudiendo dar lugar a pérdidas.

Ni el presente Documento ni su contenido constituyen por parte de la Emisora una oferta o invitaciéon de compra susceptible de aceptacién o adhesién por parte
del receptor, ni de realizacién o cancelacion de inversiones.

Riesgo de Mercado. El movimiento del precio del subyacente, las tasas de interés, la volatilidad implicita del subyacente y el plazo a vencimiento depende de
diversos factores ajenos a la Emisora de los Titulos Opcionales; Riesgo de Liquidez. En caso de que el tenedor del Titulo Opcional quisiera vender de manera
anticipada tendria que realizar la operacion en mercado secundario; Riesgo de Mercado Secundario. Los Titulos Opcionales podran ser comprados y vendidos
por su tenedor liboremente en la Bolsa, y en funcién de las propias condiciones del mercado, pudiera haber o no otros participantes interesados en adquirir los
Titulos Opcionales en mercado secundario; Riesgo de Contraparte. Es la exposicion a pérdidas como resultado del incumplimiento o falta de capacidad crediticia
de la Emisora de los Titulos Opcionales. El cumplimiento a las reglas de cobertura y liquidez por parte de la Emisora disminuye considerablemente el riesgo de
contraparte.

Dado que el rendimiento de los Titulos Opcionales estara referido al comportamiento de diversos Activos Subyacentes, existe la posibilidad de que los
inversionistas no recuperen el monto de la Prima de Emisién invertido.

El Representante Comun cuenta con la facultad de realizar visitas o revisiones a la Emisora o a las personas que presenten servicios relacionados con los
Titulos Opcionales sin estar obligado a llevar a cabo dichas visitas para verificar el cumplimiento de sus obligaciones. En caso que el Representante Comin no
realice dichas visitas o revisiones, los intereses de los Tenedores, en ciertas circunstancias, podrian verse afectados.

Los factores de riesgo anteriormente descritos no son los Unicos, el inversionista debera revisar la totalidad de Factores de Riesgo que se incluyen en el
Prospecto de colocacion.

C. Caracteristicas de la Oferta

Los recursos provenientes de la emisién se destinaran al cumplimiento de los fines propios de la Emisora.

En el caso de los Titulos Opcionales con porcentaje de prima retornable, una parte de los fondos obtenidos se destinara a comprar un instrumento de renta fija el
cual tiene como objetivo generar el rendimiento minimo garantizado y otra porcién de los fondos se destina a la parte opcional mediante la cobertura dindmica
que se explica en la Clausula Décima Cuarta del Acta de Emision “Cobertura y Norma de Liquidez Agregada o, en su caso Plan de Requerimientos de Efectivo”.
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D. La Emisora

BBVA México, S.A. Institucién de Banca Muiltiple Grupo Financiero BBVA México es la principal subsidiaria de Grupo Financiero BBVA México, S.A. de C.V. La
duracion de la Sociedad es indefinida. BBVA Es un banco multipropésito, constituido como sociedad anénima bajo las leyes mexicanas y que brinda una amplia
gama de servicios bancarios, instrumentos y servicios financieros. Su modelo de negocios consiste en una distribucién segmentada por tipo de cliente con una
filosofia de control de riesgo y un objetivo de crecimiento y rentabilidad con eficiencia a largo plazo. Su oficina principal se encuentra ubicada en Avenida Paseo
de la Reforma No. 510, Col. Juarez, C.P. 06600, México, Cuidad de México., y su nimero telefénico central es 555621 3434. La persona encargada de las
relaciones con los inversionistas es Adabel S. Sierra Martinez y podrd ser contactada en el teléfono 555621 2718 y en el correo electrénico
adabel.sierra@bbva.com.
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E. Informacion Financiera

ESTADODE RESULTADOS 2021 2020 2019 BALANCE GENERAL 2021 2020 2019
Total de Ingresos 176,373 181,176 201,558 Disponibilidades 301088 223219 148372
Utikdad neta 60260 36,167 49254 Activo Fijo 35956 36203 38459
UPA* ND ND ND Ofros activos 6043 14529 6906
EBITDA 82179 50439 66,745 Total de activos 2453465 2442 870 2130588
Pasivos bursatiles® ND ND ND
Pasivos bancanos 30433 17861 22018
Ofros Pasivos 408518 680523 531023
Total Pasivo 2170797 2200636 1915722
Capital Contable 282668 242234 214866

Srformanidn no repartads por ls Emesora en sus informes finanosros

La informacién se encuentra expresada en pesos nominales. Respecto al desempefio financiero de la Emisora, al 31 de diciembre de 2021, la
cartera vigente fue de $1, 288, 845 millones de pesos mostrando un incremento del 6.6 % con respecto al afio anterior.De los rubros que la
componen, se observa buen dinamismo en todos los rubros de la carter con un saldo 9.7% superior al del afio previo en la cartera
hipotecaria, consumo creciendo al 7.6% anual y comercial creciendo a un ritmo de 5.0% en términos anuales

Para conocer la informacion financiera detallada de la Emisora, asi como tener una comprension integral de la informacién financiera
seleccionada, le sugerimos consultar el Prospecto y los avisos informativos al Prospecto publicados respecto de la actualizacion de la
inscripcion de los Titulos Opcionales en el Registro Nacional de Valores y los Estados Financieros respectivos. La informacién financiera
detallada del Emisor podra ser consultada en la pagina web: www.bbva.mx

La informacioén aqui presentada es publica y se encuentra en las paginas de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. y de la Comision
Nacional Bancaria y de Valores. Para mayor informacién de las caracteristicas y términos de los titulos opcionales, favor de consultar el titulo,
los avisos informativos, el acta de emision, asi como el prospecto de colocacion en las paginas web: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y
www.bbva.mx

Datos de Contacto

Informacién de contacto
Nombre Divisiéon Teleféno Email
Maricruz Patricia Gutierrez Martinez Bajio 014777103978 maricruzpatricia.gutierrez@bbva.com
Gloria Patricia Medina Lara Metropolitana 0155520 12827 p.medina@bbva.com
Jorge Villa Hernandez Noreste 01 81805 60350 Ext. 13 jorge.villa@bbva.com
Mario Gémez Rincén Noroeste 01 66420 02826 Ext. 15 mario.gomezr@bbva.com
Carlos Rioja Quintero Occidente 0133364 86620 carlos.rioja@bbva.com
Alberto Jimenez Nolasco Sur 0122221 44400 Ext. 15 alberto.jimenez.1@bbva.com
Carlos Alberto Castro Diaz Sureste 0199994 22935 Ext. 52935 carlosalberto.castro@bbva.com
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ESTE AVISO APARECE UNICAMENTE CON FINES INFORMATIVOS,
YA QUE LA TOTALIDAD DE LOS VALORES HAN SIDO COLOCADOS

BBVA

BBVA México, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero BBVA México

OFERTA PUBLICADE 240,400 (DOSCIENTOS CUARENTAMIL CUATROCIENTOS) TiTULOS OPCIONALES DE COMPRA, EN EFECTIVO, EUROPEOS, CON RENDIMIENTO LIMITADO, CON PORCENTAJE RETORNABLE
DE LA PRIMA DE EMISION REFERIDOS A ISHARES CHINALARGE-CAP ETF CORRESPONDIENTES ALA SERIE 1414.LAEMISION PODRA DIVIDIRSE EN HASTA 1,500 SERIES, DE CONFORMIDAD CON LOS TERMINOS
Y CONDICIONES DEL ACTADE EMISION, CONTENIDAEN LA ESCRITURAPUBLICA219,208 DE FECHA12 DE ABRIL DE 2019, OTORGADA ANTE EL LIC. CECILIO GONZALEZ MARQUEZ, NOTARIO PUBLICON® 151 DE
MEXICO, CIUDAD DE MEXICO, SEGUN LA MISMA HA SIDO MODIFICADA Y REEXPRESADAMEDIANTE POLIZA N° 3674 DE FECHA27 DE FEBRERO DE 2020, OTORGADA ANTE LA FE DEL LIC. JOSE RAMON CLARK
GUZMAN, CORREDOR PUBLICONUMERO 81 DE LA CIUDAD DE MEXICO, Y POLIZA N° 4725 DE FECHA18 DE MAYO DE 2021, OTORGADAANTE LA FE DEL LIC.JOSE RAMON CLARK GUZMAN, CORREDOR PUBLICO
NUMERO 81 DE LA CIUDAD DE MEXICO.

DE CONFORMIDAD CON LO ESTABLECIDOEN LA CLAUSULAPRIMERA “DEFINICIONES”, DEL ACTA DE EMISION, SE PODRAN COLOCAR TITULOS OPCIONALES REFERIDOS AACTIVOS SUBYACENTES
ADICIONALES A LOS INCLUIDOS EN EL PROSPECTO DE COLOCACION, SUS ACTUALIZACIONES Y AVISOS CON FINES INFORMATIVOS DIVULGADOS A LA FECHA, QUE CUMPLAN CON LOS TERMINOS QUE
SENALAN DICHAS DEFINICIONES. POR LO QUE EN EL AVISO DE OFERTA PUBLICACORRESPONDIENTE SE INDICARAEL ACTIVO SUBYACENTE CORRESPONDIENTE, Y SE DESARROLLARARESPECTODEESTE
LA INFORMACION SENALADAEN EL ANEXO I, FRACCION IIl) INCISO C), NUMERAL 4, “EMISORA DE LO VALORES DE REFERENCIA’ DE LAS DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL APLICABLES A LAS EMISORAS
DE VALORES Y A OTROS PARTICIPANTES DEL MERCADO DE VALORES Y CUALQUIER OTRA QUE LAS SUSTITUYA O MODIFIQUE, SENALANDO QUE DICHA INFORMACION FORMA PARTE INTEGRAL DEL
PROSPECTO DE COLOCACION Y SUS ACTUALIZACIONES. EN EL ENTENDIDO QUE EN CADA ACTUALIZACION DEL PROSPECTO DE COLOCACION SE INCLUIRAEL LISTADO ACTUALIZADO CONSIDERANDO DICHOS
ACTIVOS SUBYACENTES ADICIONALES.

LOS TITULOS OPCIONALES SE EMITEN EN LOTES DE 100 TITULOS OPCIONALES CADA UNO.
MONTO DE LA OFERTA
$24,040,000.00M.N.
(VEINTICUATRO MILLONES CUARENTA MIL PESOS 00/100 M.N.)

Fechas de la presente Colocaciéon

Gastos Relacionados con la Colocacion

Fecha de la Oferta de la Serie: 5 de septiembre de 2022

Registro en RNV: $0.00

Fecha de Cierre de Libro de [a Serie: 5de septiembre de 2022

Listado en Bolsa: $4,404.66 (incluye iva)

Fecha de Emision de laSerie: 5 de septiembre de 2022

Representante Comun: Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

Fecha de Publicacion del Aviso de

Colocacionde la Serie: 5 de septiembre de 2022

Intermediario Colocador: Casa de Bolsa BBVA México, S.A.de C.V., Grupo Financiero BBVA México.

Fechade Cruce: 5 de septiembre de 2022

Recursos netosque obtendrala : ;o i adamente $24,035,595.34
Emisora porla colocacion:

Fechade Liquidacion: 7 de septiembre de 2022

Todoslosgastos relacionadoscon la colocacion fueron cubiertoscon recursos propiosde la Emisora.

Fecha de Registro en Bolsa: 5 de septiembre de 2022

Informacion de la Emision

El plazo de vigencia de esta Serie esde 361 dias, esdecirdel 5 de septiembre de 2022 al

Plazo de Vigencia de laSerie: 1 de septiembre de 2023

Emisora: BBVA México, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero BBVA México.

Caracteristicas de |la presente Colocacion

Monto Emitido: $24,040,000.00M.N. (veinticuatro millonescuarenta mil pesos00/100 m.n.)

Monto Colocado: $24,040,000.00M.N. (veinticuatro millonescuarenta mil pesos00/100 m.n.)

Moneda de Emision: Pesos

Moneda de Liquidacion: Pesos

Acta de Emision: Escritura publica 219,208, defecha 12 deabrilde 2019, otorgadaantela fe del licenciado
Cecilio Gonzélez Marquez, notario piblico 151 de laCiudad de México, segiin la misma ha
sido modificaday reexpresada mediante (i) PélizaNo. 3674 de fecha 27 defebrero de 2020,
otorgada ante lafe del Lic. Jos¢é Ramén Clark Guzman, corredor publico nimero 81, de la
Ciudad de México, y (i) pélizaNo. 4725 de fecha 18 de mayo de 2021, otorgada ante la fe del

Lic. José Ramon ClarkGuzman corredor publico nimero 81 de la Ciudad de México.

Numero de TitulosOpcionales: 240,400 (doscientoscuarenta mil cuatrocientos) TitulosOpcionales

Lugarde Emision: Ciudad de México, México.

Clase de lostitulos: TitulosOpcionalesde Compra

Plazo de Vigencia de la Hasta 10 afioscontadosa partir de la fecha del Acta de Emision,esdecir, apartirdel 12 de
Emision: abril de 2019.

Forma de Liquidacion: En Efectivo

Tipo de Ejercicio: Europeos

Numero de TitulosOpcionalesautorizadospara circular:

Fecha(s) de Observacion: N/A

Hasta 1,500,000,000 (mil quinientosmillones) de TitulosOpcionales.

PosiblesAdquirentesde todasy cada una de lasseries:

Fecha(s) de Ejercicio: Conforme se establece en la Tabla de Derechos

VolumenMinimo de TitulosOpcionalesa Ejercer: i Un Lote

Personas Fisicasy Morales, nacionalesy extranjeras, cuando su régimen de inversionlo preveaexpresamente.

Lugary Forma de Liquidacion:

Activo(s) Subya es sobre el (los)que se emiten los Titulos Opcionales

Los TitulosOpcionalesse liquidaranen pesosmediante transferencia electronicaa travésde S.D. Indeval Institucion para el
Depdsito de Valores, S.A. de C.V., (‘Indeval’) con domicilio ubicado en Av. Paseo de la Reforma nimero 255, piso 3, Colonia
Cuauhtémoc, C.P. 06500, o en cualquier otra direccién que Indeval dé a conocer en caso que cambie de domicilio.

Activo(s) Subyacentes Clgve de Nivel de Referenciade losActivo(s) Subyacente(s) Merc_ado de
Pizarra Origen
Precio de Cierre del Mercado de Origen de FXI*x
iSharesChina Large-Cap ETF FXI* (100/ Precio de Cierre del Mercadode Origen FXI * E.UA.
del dia 29 de agosto de 2022)

Evento Extraordinario:

Seran losque se senalan en la clausula Decima Tercera “Eventos Extraordinarios’ del Acta de Emision.

Régimen Fiscal Aplicable a todasy cada una de lasseries:

Convencion de diashabiles: En caso de que alguna Fechade Observacion o Ejercicio sea dia inhabilen el Mercado de Origen, la
Fecha se modificara al siguiente dia habil para el Mercado de Origen.

Niv el de Referencia

Nivel de Referenciadel TituloOpcional en la Fechalnicial: 30.4200 USD x(100/30.4200 USD)=100

Precio de Cierre del Mercado de Origen de FXI*x(100/ Precio de

Nivel de Referenciadel Titulo Opcional: Cierre del Mercado de Origen FXI *del dia29 de agosto de 2022)

Efecto del Activo Subyacente sobre los Titulos Opcionales

El valor de los Titulos Opcionales se podria ver afectado por el nivel de mercado del Activo Subyacente, tasasde interés, la
volatilidadimplicita y el plazo o vencimiento. El movimiento de dichasvariablesdepende de diversosfactoresajenosala Emisora.

El tratamiento fiscal respecto de losingresosque en su caso, generen losTitulosOpcionalesse regira para personas fisicas y
moralesresidentesen México, porlo previsto en losarticulos16-Ay 16-C del Cédigo Fiscal de laFederacién, asi como en los
articulos 20, 28 fraccion XVII, 129 fraccion IV y 142 fraccién XIV de laLey del Impuesto Sobre laRenta vigente, enla Regla2.1.12
de la Resolucién Miscelanea Fiscal para 2018, asi como en los articulos 15, 271, 288 y 290 del Reglamento de la Ley del
Impuesto Sobre la Renta y otrasdisposicionescomplementarias.

En el caso de las operacionesfinancierasderivadasde capital referidasa accionescolocadasen bolsasde valoresconcesionadas
conforme ala Ley del Mercadode Valores, asi como poraquéllasreferidasa indicesaccionariosque representen a las citadas
acciones, siempre que se realicenen losmercadosreconocidosa que se refieren lasfraccionesly Il del articulo 16 Cdel Cédigo
Fiscal de la Federacion, el resultado se determinara de conformidad con el articulo 20 de laLey del Impuesto Sobrela Renta.
Paralaspersonas fisicas o moralesresidentesen el extranjero se sujetaran a lo previsto en losarticulos161 parrafos novenoy
décimo, 163de la Ley delImpuesto Sobre la Rentay otrasdisposicionescomplementarias.

El régimen fiscal podra modificarse a lo largode la vigenciaporlo que losposiblesadquirentesde los TitulosOpcionalesdeberan
consultarcon sus asesores lasconsecuenciasfiscalesresultantesde lasoperacionesque pretendanllevara cabo, incluyendo la
aplicacionde reglasespecificasrespecto de su situacion en particular.




Serie Clav e de Pizarra de esta Serie Prima de Emision Porcentaje Retornable de la Prima Rendimiento Maximo del Titulo Opcional Precio por Lote
100.0000000000% 19.5000000000%
1414 FXI309R DCO57 $100.00 $10,000.00
$100.0000000000 $19.5000000000
Precio de Cierre del Mercado de Origen de FXI * evaluado en laFecha de Ejercicio
Valorde Referenciade Ejercicio correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen FXI * del dia 29 de agosto Valorde Referenciade Observaciéon NA
de 2022)

Factores
Factor 1 1.00000 | Factor 4 0.00000
Factor 2 1.19500 | Factor 5 0.19500

Factor 3 1.00000 | Factor 6 | 100.00000

Los TitulosOpcionalesson documentosque representanun derechotemporal adquirido porlostenedoresa cambiodel pagode una Primade Emision. El Preciode Mercado del Titulo Opcional en el mercado secundario puede variar en funciénal Nivelde Mercado de
los Activos Subyacentesque lo compongan.
Cada Titulo Opcional otorga el derechode ejercicio a sustenedoresconforme a lo siguiente:

Derecho de Ejercicio

Fecha de Ejercicio 1 de septiembre de 2023
Precio de Ejercicio $100.00
Fecha de Liquidacion de Ejercicio 6 de septiembre de 2023
1. Si el Valor de Referencia de Ejerciciodel Titulo Opcional, en la Fechade Ejercicio esmayoro igual al Preciode Ejercicio multiplicado por el Factor1 y menoro igual al Preciode Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara:

((VE — (PE x Factor 1)) x Factor 3) + (PE x Factor4) + (PRPE x Factor 6)

11. Si el Valorde Referencia de Ejerciciodel Titulo Opcional, en laFecha de Ejercicioesmayor al Precio de Ejercicio multiplicado porel Factor 2, la Emisora pagara:
[(PE x Factor5) + (PRPE x Factor 6)]

111. Si el Valorde Referenciade Ejercicio del Titulo Opcional, en laFecha de Ejercicioesmenoral Preciode Ejercicio mul tiplicado por el Factor 1, la Emisora pagara:
[(PE x Factor4) + (PRPE x Factor 6)]

Donde:

VE = Valor de Referenciade Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornablede la Primade Emision

Rendimiento Maximo del Ejercicio 19.5000000000%

Los TitulosOpcionalesde Compra, en Efectivo, Europeos, con Rendimiento Limitado, con Porcentaje Retornablede la Prima de Emision objeto de esta Emision, son instrumentosfinancierosdisefiados para inversionistas conocedoresde dichosinstrumentos, asi como
de losfactores que determinansu precio. El adquiriente debe conocer losriesgosque asume en caso de un Evento Extraordinario y que se mencionan en el Actade Emision y en el Prospecto de Colocacion.

Cada serie de TitulosOpcionalesesta representada por un Titulo depositado en laS.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.

Cada uno de losindices (los“indices’), que podran ser utilizados como Activos Subyacentesy que se definen en el Prospecto de Colocacién son marcasregistradasy estan siendo utilizadoscon autorizacion de susrespectivos titulares, segin sea el caso, mediante
contratosde licenciade uso, debidamente formalizadosentre laspartessegtn lo previsto en sus términos.

Asimismo, el otorgamiento de laslicenciasde uso antesreferidasno implica quelostitularesde lasmismasavalen, sugieran la compra o venta, o estén involucradasen el proceso de Oferta de los TitulosOpcionales.

Ni (la “Bolsa o “Bolsa de Valores’), ni lostitularesde laslicenciasni la Emisora estan obligadosa asumir compromisos, garantizar o indemnizar de manera alguna a los Tenedoresde losTitulosOpcionaleso de cualquier tercero, por el comportamiento de losprecios de
los valoresque conformanlosindices, asi como porla comisiéninvoluntariade erroresu omisioneso porla suspension que se haga de la estimacion y difusion de losindices, dafiosconsecuenciales, perjuiciosde buena fe o perjuiciosque deriven dela ventao compra
de losTitulosOpcionales.

La Bolsa de Valoresno sera responsable por cualquier perjuicio, ganancia anticipada, pérdida por suspensién de operacioneso incrementosen losgastos de operacion, perjuiciosde buena fe, perjuiciosporla venta o la compra de o porlosTitulosOpcionales, dafios
consecuenciales, incidentales, indirectos, punitivoso especiales, aun cuando laBolsa de Valoreshaya sido avisadade la posibilidad de dichosdafios.

Los efectosde losvaloresde referencia son losque se describen en el apartado de Factoresde Riesgo del Prospecto de Colocacion.

La aplicaciéninicial de lasnuevasNIF a ser aplicablesporlainstitucién a partirdel 1 de enero de 2019, pudiera originar que su implementacion representeimpactosen losprocesos internos, operacién del negocio, situacion financieray cumplimiento de obligaciones
contractuales; sin embargo, dada su reciente publicaciénen el DOF del pasado 27 de diciembre de 2017, lainstitucion esta en proceso de andlisisy medicion.

Las nuevasNIF son de caracter retrospectivo, en principio, su implementacién pudiera afectar la comparabilidad con informacién financiera de ejerciciospasad os; sin embargo, si como resultado del andlisisy proceso de implementaciénllegara a resultar impréactico
determinar sus efectosacumulados, la institucién atendera loque establecela NIF B-1: “ajustarlossaldosdel periodo masantiguode activospasivo y capital contable; considerando que dicho periodo pueda ser el actual.”

Casade Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA México, quien actuara como intermediario colocador de los Titulos Opcionales, es una entidad financiera que pertenece al mismo grupo financiero (Grupo Financiero BBVA México,
S.A.de C.V.)que laEmisora, por lo que ambas entidades estan controladas por unamisma sociedad, y sus intereses pueden diferir alos de sus posibles inv ersionistas.

INTERMEDIARIO COLOCADOR DE LOS TiTULOS OPCIONALES




BBVA

Casa de Bolsa
CASA DE BOLSABBVA MEXICO, S.A.DE C.V., GRUPO FINANCIERO BBVA MEXICO

Los TitulosOpcionalesobjeto de lapresente oferta se encuentraninscritosen el Registro Nacional de Valorescon el nimero 0175-1.20-2019-016, segtin lamismafue actualizadacon el nimero 0175-1.20-2020-017y el nimero 0175-1.20-2021-018 y son aptospara ser
listadosen la Bolsa de Valores. La emisidn de TitulosOpcionalesy su oferta publica fue autorizada porla Comisién Nacional Bancariay de Valoresmediante oficio No. 153/11676/2019 de fecha 11 de abril de 2019, y la difusién del Prospecto actualizado fue mediante
oficio No. 153/12177/2020 de fecha 26 de febrero de 2020, posteriormente la difusién del Prospecto actualizado fue mediante oficio No. 153/10026218/2021 de fecha22 de febrero de 2021, posteriormente laactualizacién de inscripcién y la difusién del Prospecto
actualizado fue mediante oficio No. 153/10026468/2021 de fecha17 de mayode 2021y posteriormente laactualizacion de inscripcion y la difusion del Prospecto actualizado fue mediante oficio No. 153/3109/202 2de fecha 27 de julio de 2022.

Lainscripcién en el Registro Nacional de Valoresno implica certificacion sobre la bondad de losvalores, la solvencia de la Emisora o sobre la exactitud o veracidad de lainformacién contenida en el Prospecto de Colocacién, ni convalida los actos que, en su caso,
hubieren sido realizadosen contravenciéonde lasleyes.

El Aviso de Colocacién podré consultarse en Internet en lasiguiente direccién: www. bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv o en la pagina de Internet dela Emisora: www.bbva.mx (en el entendido que dichapagina de internet no formaparte del Aviso correspondiente).

El presente aviso forma parte integral del Prospecto, segin el mismo sea actualizado.

Ciudad de México, a 5 de septiembre de 2022. Aut. C.N.B.V. para su publicaciéon 153/11676/2019 de fecha 11de abrilde 2019, 153/12177/2020 de fecha 26 de febrero de 2020, 153/10026218/2021
de fecha 22 de febrero de 2021,153/10026468/2021 de fecha17 de mayode 2021y 153/3109/2022 defecha 27 dejulio de 2022.



TITULO AL PORTADOR

EL PRESENTE TITULO AMPARA 240,400 (DOSCIENTOS CUARENTA MIL
CUATROCIENTOS) TiTULOS OPCIONALES DE COMPRA, EN
EFECTIVO, EUROPEOS, CON RENDIMIENTO LIMITADO, CON

PORCENTAJE RETORNABLE DE LA PRIMA DE EMISION Y CON
COLOCACIONES SUBSECUENTES REFERIDOS A ISHARES CHINA
: LARGE-CAP ETF

SERIE 1414 DE HASTA 1,500 SERIES EN QUE PODRA DIVIDIRSE LA

EMISION EMITIDOS POR BBVA MEXICO, S.A., INSTITI’JCION DE BANCA
MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA MEXICO

CLAVE DE PIZARRA: FXI309R DC057

BBVA México, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA

México (la “Emisora”), cuyo domicilio social es el ubicado en Avenida Paseo de la

Reforma No. 510, Colonia Judrez, expide el presente Titulo para su depdsito en

administracion en la S.D. Indeval Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de

C.V. (“Indeval”), justificando asi la tenencia de los Titulos Opcionales por dicha

institucion y la realizacion de todas las actividades que le han sido asignadas a las

instituciones para el deposito de valores y que de conformidad con la legislacion

aplicable deberan ser ejercidas por las instituciones para el deposito de valores, sin

mayor responsabilidad para Indeval que la establecida en la Ley del Mercado de
Valores.

Activo(s) Subyacente(s) sobre el (los) que se emiten los Titulos Opcionales

Tipo de Activo . '
Subyacente Activo(s) Subyacente(s) Clave de Pizarra
ETF's iShares China Large-Cap ETF FX] *

Caracteristicas de la presente Serie

$24,040,000.00 (veinticuatro millones cuarenta mil

Monto Emitido: pesos 00/100 MN.)

240,400 (doscientos cuarenta mil cuatrocientos)
Titulos Opcionales

Nuomero de Titulos Opcionales:

Numero Total de Titulos
Opcionales Autorizados:

Hasta 1,500,000,000 (mil quinientos millones) Titulos
Opcionales

Clase delos titulos:

Titulos Opcionales de Compra

Forma de Liquidacion: En Efectivo

Tipo de Ejercicio: Europeos

Precio de Ejercicio(s) Conforme se establece en la Tabla de Derechos
Fecha(s) de Observacion: N/A

Fecha(s) de Ejercicio:

Conforme:se establece en:la Tabla:de Derechos

Volumen-Minimo-de Titulos

Un:Lote

Opcionales a Ejercer:

Primma de Emision:

$100.00 (cien pesos 00/100 M.N.)




Porcentaje Retornable de la 100.0000000000%
Prima de Emision (cien por ciento)
Rendimiento Maximo del 19.5000000000%
Titulo Opcional (diecinueve punto cinco por ciento)
Fechas
Fecha de Emision: 5 de septiembre de 2022
Fecha de Vencimiento: 1 de septiembre de 2023
El plazo de vigencia de esta Serie es de 361 dias, es
Plazo de Vigencia de la Serie: decir del 5 de septiembre de 2022 al 1 de septiembre
: de 2023.

Los Titulos Opcionales objeto de la presente emision cotizaran en la Bolsa Mexicana

de Valores, S.A. de C.V. (la “Bolsa™) y se emiten en lotes de 100 Titulos Opcionales
cada uno.

Cada Titulo Opcional otorgara a sus Tenedores los siguientes derechos:

Derecho de Ejercicio

Fecha de Ejercicio. 1.de septiembre.de. 2023
Precio deEjercicio $100.00
F-echa de Liquidacion de Ejercicio 6.de sepliembre de 2023

|'Si‘el' Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en 1a Fecha dg Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por.el Factor 1.y menor.o
igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor2;1a-Emisora pagaré:

((VE = (PE x Factor 1))y X Factor 3) + (PE X Factor 4) + (PRPE X Factor 6)

11:7Si el Valor. de Referencia.de. Ejercicio. del Titulo-Opcional, en.la. Fecha de Ejercicio es. mayor- al Precio. de Ejercicio multiplicado-por- el Factor 2, 1a Emisora
pagara;

[(PE X -Factor.5) + (PRPE X Factor.6)]

1l Si-el-Valor-de- Referencia-de Ejercicio-del- Titulo- Opcional; en la- Fecha- de- Ejercicio’ es menor-al Precio-de: Fjercicio- multiplicado por el Factor 1, fa' Emisora

pagara:

[(PE-x-Factor-4)+(PRPE-x-Factor 6)}

Donde:

VE-=Valor de Referencia de Ejercicio
PE.= Precio.de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisidn

Rendimiento Maximo-del Ejercicio 19:5000000000%

Los Factores, Valores de Referencia de Ejercicio y, en su caso, Valores de Referencia de

Observacion seran publicados en el Aviso de Colocacion.

La cantidad minima de Titulos Opcionales que los Tenedores podran ejercer es de un
Lote.

Una vez que los Tenedores de los Titulos Opcionales instruyan al intermediario
financiero que acttie por su cuenta, que ejerza los derechos que confieren los Titulos
Opcionales, y dicho intermediario financiero lo notifique a Indeval y a la Bolsa, la
instruccion de los Tenedores de los Titulos Opcionales de esta Serie se considerara

irrevocable y no podra modificarse total o parcialmente.

i

LN




Los Titulos Opcionales de esta Serie se liquidaran en pesos a través de Indeval con
domicilio ubicado en Paseo de la Reforma Numero 255, Colonia Cuauhtémoc,
Cédigo Postal 06500, Ciudad de México, México, mediante transferencia electronica,
o en cualquier otra direccion que Indeval dé a conocer en el caso de que cambie su
domicilio.

Cobertura v Norma de Liquidez Agregada o, en su caso Plan de Requerimientos de

Efectivo

Durante el Plazo de Vigencia de la Emision, la Emisora mantendra una cobertura

respecto de cada Serie y cumplira con la norma de liquidez agregada, de conformidad

con lo siguiente:

Para el computo del consumo de capital de la Emision de los Titulos Opcionales y la

cobertura con la que la Emisora operara, se observaran las reglas de capitalizacion,

mantenimiento de coberturas y normas de liquidez de conformidad con lo dispuesto

en las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Instituciones de Crédito

publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 2 de diciembre de 2005, segtin sus

modificaciones, y las demads disposiciones aplicables a las instituciones de banca

multiple.

La cobertura de un portafolio de Titulos Opcionales se realiza mediante el balanceo

constante del portafolio réplica; es decir, 1) tomando posicion contraria en derivados
que repliquen todos los riesgos (delta, vega, gamma, etc.) generados por el Titulo
Opcional y/o ii) a través de la cobertura delta (delta hedge) del Titulo Opcional. Esto
implica calcular 1a delta del mismo y cubrirla diariamente mediante 1a compra/venta

del Activo Subyacente; esta cobertura delta se hace dentro de los limites internos

autorizados para, asi dar un espacio para la gestion de la gamma (cambios en la delta

conforme se mueve el activo subyacente).

El riesgo de vega (riesgo a cambios en la volatilidad del mercado) se cubre con

instrumentos derivados sobre el mismo activo subyacente o sobre un activo
correlacionado; de tal forma que los cambios en el precio del Titulo Opcional
debidos a los movimientos en volatilidad se vean compensados, en buena medida,
por cambios en ¢l precio del instrumento derivado de cobertura. La cobertura de la
vega, a traveés de un instrumento derivado simultaneamente cubre la gamma del

Titulo Opcional.

El riesgo de tasa de interés de los Titulos Opcionales emitidos se cubre a través de

instrumentos sensibles a los movimientos de tasas, de tal forma que los cambios en

precio del Titulo Opcional debidos a los cambios en las tasas de interés se vean

compensados por los cambios en precio de los instrumentos de cobertura sensibles a

las tasas. Estos instrumentos de cobertura pueden ser bonos (con 0 sin cupoén) o

derivados de tasas.

La gestién dinamica de un portafolio de Titulos Opcionales se realiza analizando las

sensibilidades delta “8” (subyacente), vega “v” (volatilidad), gamma “(I)”, con el




objetivo de que los riesgos asociados se encuentren dentro de las reglas establecidas

para la Emisora.

La delta muestra el numero de activos que es necesario comprar/vender para hacer
una cobertura dindmica del portafolio. Y la vega determina la sensibilidad del
portafolio a movimientos en la volatilidad. Considerando la delta y la vega se hace

una gestion gamma, buscando minimizar el impacto al portafolio por variaciones en

los factores de mercado. La delta de la cobertura debera neutralizarse al cierre del

-dia, la exposicion total de los Titulos Opcionales vigentes que se emitan.

La Emisora mantendra el capital requerido en relacion con los riesgos incurridos por

su operacion y cobertura de la Emision de Titulos Opcionales de conformidad con lo

dispuesto en las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Instituciones de
Crédito publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 2 de diciembre de 2005 y
las demas disposiciones aplicables a las instituciones de banca multiple.

La Emisora no adquirird directa ni indirectamente Acciones o Acciones del SIC de
entidades financieras del mismo grupo empresarial, de otras entidades financieras y
de entidades financieras del exterior, de conformidad con lo establecido en los

articulos 27, 89 y 215 de la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras, la Ley

de Instituciones de Crédito y LMV, respectivamente. Asimismo, en el caso de las

Series con liquidacion en especie, la Emisora no utilizara Acciones o Acciones del

SIC de entidades financieras del mismo grupo empresarial para liquidar dichas
Series.

Los activos subyacentes que representen el capital social de entidades financieras, no

son propiedad y no podran ser adquiridos por la Emisora de conformidad con el

articulo 27 de la Ley para Regular a las Agrupaciones Financieras y de conformidad

con el articulo 89 de la Ley de Instituciones de Crédito.

Mecanica de Deréchos de Pago, Derechos de Ejercicio v-Liquidacién

~a) En cada Fecha de Observacion el intermediario financiero que actue por cuenta del

Tenedor estara obligado a la retribucion en la Fecha de Derecho, en su caso, de los

Derechos de Pago correspondientes, sin que esto signifique el ejercicio de los Titulos

Opcionales de la presente Serie.

b) En caso de que en alguna Fecha de Ejercicio los Titulos Opcionales de la presente

Serie tengan un monto calculado positivo, el intermediario financiero que actue por

cuenta del Tenedor estard obligado al ejercicio de los Derechos de Ejercicio que

confieren los mismos, sin que se requiera la instruccion por parte de los Tenedores

de los Titulos Opcionales de la presente Serie. En este supuesto, el intermediario
financiero correspondiente no podra cobrar comision alguna por el ejercicio de los
Derechos que otorgan los Titulos Opcionales a sus Tenedores.

¢) En el caso de que los Titulos Opcionales de la presente Serie otorguen Derechos

de Ejercicio con Valor Intrinseco y posean un Valor Intrinseco positivo en la Fecha o
Fechas de Ejercicio, el intermediario financiero que actue por cuenta del Tenedor




estard obligado al ejercicio de los Derechos que confieren los mismos, sin que se
requiera la instruccion por parte de los Tenedores de los Titulos Opcionales de la
presente Serie. En este supuesto, el intermediario financiero correspondiente no
podra cobrar comision alguna por el gjercicio de los derechos que otorgan los Titulos
Opcionales a sus Tenedores.

d) Las retribuciones por Derechos de los Tenedores que confieren los Titulos

Opcionales, de la presente Serie, podran hacerse unicamente en la Fecha o Fechas de
Derechos y/o Fecha o Fechas de Liquidacion de Ejercicio, siempre que no exista un
Evento Extraordinario. Cuando por caso fortuito o de fuerza mayor, el dltimo Dia
Hébil del Plazo de Vigencia de la presente Serie dejara de ser un Dia Habil, los

derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales deberan ejercerse el Dia Habil

inmediato siguiente.

¢) En la Fecha o Fechas de Observacién y/o Fecha o Fechas de Ejercicio, el

Representante Comun determinara y notificara a la Emisora al Indeval y a la CNBV

- por escrito o por los medios que éstas determinen el saldo total de las retribuciones

de los Titulos Opcionales correspondientes en tal Fecha de Observacion o Fecha de

Ejercicio.

f) El Dia Habil que se determine como Fecha de Derechos o Fecha de Liquidacion de

Ejercicio, posterior ‘a la Fecha o Fechas de Observacién y/o Fecha o Fechas de

Ejercicio de los Titulos Opcionales, se liquidaran las retribuciones de los Titulos

Opcionales de esta Serie en efectivo conforme a lo siguiente:

1) Indeval realizard el traspasb de los Titulos Opcionales de esta Serie de las cuentas

del o los intermediarios financieros que actuen por cuenta de los Tenedores de los

Titulos Opcionales, a la cuenta de la Emisora con Indeval, y

II) La Emisora debera entregar al Indeval, el importe de los Derechos de los

Tenedores de los Titulos Opcionales el dia que tales recursos deban pagarse o
realizarse la liquidacion, quien lo acreditard a la cuenta de los respectivos
intermediarios financieros que tengan posicion de los Titulos Opcionales y actuen
por cuenta de los Tenedores de los Titulos Opcionales, las que a su vez lo acreditaran
en la cuenta del respectivo Tenedor de los Titulos Opcionales por el que actiien.

g) La ejecucion de los Derechos de los Tenedores que otorgan los Titulos Opcionales
se llevard a cabo fuera de Bolsa y se considerard realizada en ésta, siempre que sea

registrada y dada a conocer al publico conforme a lo previsto en el Reglamento

Interior-de1a-Bolsa.

Indeval realizara las actividades que se senalan en el presente apartado, en los

términos que se establecen en el reglamento y manuales operativos aplicables a dicha

institucion para el deposito de valores.

Condiciones-de Circulacion ante Eventos Extraordinarios




a) En caso de que ocurra un Evento Extraordinario, el Emisor, sujeto a lo establecido

en la clausula Décima Tercera del Acta de Emision, solicitard a la Bolsa (con copia

al Representante Comun) la suspension de la cotizacion de los Titulos Opcionales en
Circulacion de la presente Serie. La Emisora tendra derecho a decretar la cancelacion
de los Titulos Opcionales en caso de que el Evento Extraordinario de que se trate
subsista por mas de cinco Dias Hébiles. En caso de que la Emisora no haya

cancelado los Titulos Opcionales y ¢l Evento Extraordinario deja de existir, la

Emisora podra solicitar a la Bolsa (con copia al Representante Comun) la

reanudacion de la cotizacion en de los Titulos Opcionales en Circulacion de la

presente Serie.

b) Por Evento Extraordinario, se entenderd (i) el hecho de que dejen de existir, se

cancele o suspenda la cotizacion en el Mercado de Origen de los Activos

Subyacentes que representen individualmente o en su conjunto mas del 30% (treinta

por ciento) del valor de mercado de los Activos Subyacentes; (ii) el hecho de que

dejen de existir, se cancele o suspenda la cotizacion en el Mercado de Origen de las

acciones que representen individualmente o en su conjunto mas del 30% (treinta por
ciento) del valor de mercado del Indice en caso de que los Activos Subyacentes sean

indices de precios accionarios; (iii) en caso de que los emisores de los Activos

Subyacentes dejen de proporcionar al publico informacién de los Activos

Subyacentes; o (iv) en caso que los Activos Subyacentes dejen de estar listados en

los Sistemas Internacionales de Cotizaciones, en caso de que se encuentren listados

en-dicho sistema:

¢) No se consideran Eventos Extraordinarios la suspension de la cotizacion de los
Activos Subyacentes, segun sea el caso, que lleve a cabo el Mercado de Origen,

derivado de movimientos en sus precios en un mismo Dia Habil que excedan los

limites permitidos por dicho Mercado de Origen.

d) De darse un Evento Extraordinario, los Tenedores de los Titulos Opcionales no

podréan ejercer los derechos que otorgan los Titulos Opcionales en tanto subsista tal

Evento Extraordinario

¢) En caso de que el Mercado de Origen sustituya o modifique sustancialmente la

metodologia de calculo del Activo Subyacente, se utilizard el método o Activo

Subyacente sustituto que al efecto determine el Mercado de Origen de que se trate y

que se asemeje en mayor medida al Activo Subyacente. En caso de que la Emisora

mantenga Titulos Opcionales en Circulacion con el Activo Subyacente afectado

deberd de comunicar la sustitucion o modificacion de dicha metodologia a los

Tenedores de los Titulos Opcionales, al Representante Comun, a la Bolsa y a la

CNBYV, conforme a lo previsto en la Clausula Séptima del Acta de Emision.

f) En caso de que un Evento Extraordinario resulte en la cancelacion de Titulos
Opcionales, la Emisora comunicara a los Tenedores, a través de la Bolsa y de un
periddico de circulacion nacional, los Titulos Opcionales que hayan sido afectados
por el Evento Extraordinario. Dicha notificacion incluird también el monto que sera

pagadero a los Tenedores de los Titulos Opcionales y la fecha en la que se realizara

dicho pago. El pago sera el equivalente a los Derechos de los Tenedores, segliin




corresponda, calculados de buena fe el Dia Habil previo al que ocurra el Evento
Extraordinario por la Emisora de conformidad con el wltimo precio mid-market
publicado de los Activos Subyacentes en el Mercado de Origen antes de que se diera
el Evento Extraordinario. Asimismo, se tendrd que dar aviso a Indeval (con copia al
Representante Comun), por escrito o a través de los medios que ésta determine con al
menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se cancelen los Titulos
Opcionales, con los datos sefialados en este parrafo y describiendo cualquier ajuste
que pudiera presentarse para la liquidacion de los Titulos Opcionales.

Atribuciones del Representante Comun

El Representante Comun tendra los derechos y obligaciones que se contemplan en la
Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito (en lo que resulte aplicable), en la

LMV, asi como en el Acta de Emisién. Para todo aquello no expresamente previsto

en el Acta de Emision o en el presente Titulo, el Representante Comun actuara de

conformidad con las instrucciones de-la asamblea de: Tenedores de:los: Titulos

Opcionales de conformidad con lo establecido en la Clausula Décima Novena de

dicha-Acta-de Emision:

a) El Representante Comun tendra las facultades y obligaciones siguientes:

I) Suscribir el Acta de Emision y el presente Titulo;

1I) Ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de los Tenedores de los
Titulos Opcionales corresponda, asi como los que requicra el desempefio de sus
funciones y deberes y ejecutar los actos conservatorios que estime convenientes en

defensa de los intereses de los Tenedores de los Titulos Opcionales;

~III) Convocar y presidir las asambleas de Tenedores de los Titulos Opcionales y
ejecutar sus resoluciones o convocar a asambleas de Tenedores de los Titulos
Opcionales a peticion de la Emisora;

IV) Requerir a la Emisora el cumplimiento de sus obligaciones conforme al Acta de
Emision y el presente Titulo;

V) Ejecutar las acciones previstas a su cargo descritas en la Clausula Décima Quinta
“Mecanica de Derechos de Pago, Derechos de Ejercicio y Liquidacion” del ‘Acta de

Emision;

VI) Ejecutar aquellas otras funciones y obligaciones que se desprendan del Acta de

Emision, del presente Titulo, que se seilalen en-la LMV y demas legislacion

aplicable, en relacidn con el cargo del Representante Comun;

VII) Notificar a la Emisora la eleccion de los Tenedores en caso de que estos ultimos
deseen hacer uso de los Derechos de los Tenedores a que se refiere la Clausula
Décima Primera del Acta de Emision; y




VIII) En general, llevar a cabo los actos que sean necesarios a fin de salvaguardar los

derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales;

El Representante Comtn debera verificar, a través de la informacién que se le
hubiera proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma por parte
de la Emisora de las obligaciones establecidas a su cargo en el Acta de Emision y en

el presente Titulo (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y

administrativa de la Emisora previstas en dichos documentos que no incidan

directamente en el pago de los Titulos Opcionales).

Para efectos de cumplir con lo anterior, el Representante Comun tendra el derecho de

solicitar a la Emisora, a sus auditores externos, asesores legales o a cualquier persona

que preste servicios a la Emisora en relacion con los Titulos Opcionales, la
informacion y documentacion que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las
obligaciones a que se refiere el parrafo anterior. Al respecto, la Emisora estara
obligada a entregar dicha informacion y a requerir a sus auditores externos, asesores

legales o terceros que proporcionen al Representante Comun la informacion en los

plazos que éste solicite para el cumplimiento de sus funciones, en el entendido que el

Representante ComtGn podra hacer dicha informacion del conocimiento de los

Tenedores sin que tal revelacion se considere que infringe obligacion de

confidencialidad alguna y en el entendido, ademds, que los Tenedores estaran

obligados a tratar dicha informacion de manera confidencial y a guardar la debida

reserva respecto de la misma. El Representante Comun podra realizar visitas o
revisiones a la Emisora y a las personas sefialadas en este parrafo, una vez al afio, o
en cualquier otro momento que lo considere necesario, siempre y cuando dichas
visitas se realicen en horas y Dias Habiles y sin interferir con las actividades del

negocio de la Emisora. Para ello, notificara por escrito a la Emisora o a la persona

que corresponda, a través de la Emisora, de las visitas o revisiones; con al menos 3

(tres) Dias Habiles de anticipacion, salvo casos de urgencia, en los que la

notificacion debera realizarse con por lo menos 2 (dos) Dias Hébiles de anticipacion

ala fecha en que se desee llevar a cabo la visita o revision correspondiente.

En caso que el Representante Comun no reciba la informacion solicitada y en los

tiempos sefialados en el parrafo inmediato anterior, o que tenga conocimiento de

cualquier incumplimiento de las obligaciones establecidas en el Acta de Emision, en

cualquiera de los Titulos que se emitan de las Series (en el entendido que dicha Acta

de Emision y los Titulos correspondientes representan los documentos base de la

emision), deberd solicitar inmediatamente a la Emisora que se haga del conocimiento

del publico, a través de un evento relevante, dicho incumplimiento. Lo anterior, en el

entendido de que en caso que la Emisora omita divulgar el evento relevante de que se

trate, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la notificacion realizada por el

Representante Comun, éste tendra la obligacion de publicar dicho evento relevante

en forma inmediata, sin que tal revelacion se considere que infringe obligacion de
confidencialidad alguna y sin perjuicio de la facultad del Representante Comun de
hacer del conocimiento del publico inversionista, cualesquier incumplimientos y/o
retardos en ¢l cumplimiento de las obligaciones, que por cualquier medio se haga del

conocimiento del Representante Comun.




Para dar cumplimiento a todo lo anterior, la asamblea de Tenedores podra ordenar al

Representante Comun, o el propio Representante Comun tendrd el derecho de

solicitar a dicho drgano, la contratacién, a cargo de la Emisora o en caso de
incumplimiento de esta ultima a tal obligacion, con cargo a los Tenedores, de
cualquier tercero especialista en la materia de que se trate, que razonablemente
considere necesario o conveniente, para que le auxilie en el cumplimiento de sus

obligaciones de revision establecidas en el presente Titulo, en el Acta de Emision y
en la legislacion aplicable, sujeto a las responsabilidades que establezca la propia

asamblea de Tenedores al respecto y, en consecuencia, podra confiar, actuar y/o

abstenerse de actuar con base en las determinaciones que lleven a cabo tales

especialistas, segin lo determine la asamblea de Tenedores. En caso que la asamblea

de Tenedores no apruebe dicha contratacion, el Representante Comun solamente

respondera de las actividades que le son directamente imputables en términos del

presente Titulo, del Acta de Emision y de las disposiciones legales aplicables. Lo

anterior en el entendido que, si la asamblea de Tenedores autoriza la contratacién de

dichos terceros pero no se proporcionan al Representante Comun los recursos

suficientes para tales efectos, se estard a lo dispuesto por el articulo 281 del Codigo

de Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Codigo Civil para la

Ciudad de México y sus correlativos de los Cédigos Civiles de las demas entidades

federativas de México y en el Codigo Civil Federal con relacion a su cardcter de

mandatario, en el entendido que el Representante Comun no estard obligado a

anticipar las cantidades necesarias para la contratacion de dichos terceros

especialistas y no sera responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de su
contratacion y/o por falta de recursos para llevar a cabo dicha contratacion y/o
porque no le sean proporcionados, en su caso, por los Tenedores.

b) El Representante Comun podra ser removido o sustituido por acuerdo de la
asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales conforme a lo establecido en la
Clausula Décima Novena “Asambleas de Tenedores de Titulos Opcionales” del Acta

de Emision, en el entendido que dicha remocion sélo tendré efectos a partir de la

fecha en que un representante comun sucesor haya sido designado, haya aceptado el

cargo y haya tomado posesion del mismo.

¢) El Representante Comun solo podra renunciar a su cargo por causas graves que
calificard el juez de primera instancia que corresponda al domicilio de la Emisora y
en este supuesto, seguira desempefiandose en el cargo hasta que la asamblea de
Tenedores de los Titulos Opcionales designe a su sustituto.

d) El Representante Comun concluira sus funciones en la fecha en que todos los

Titulos Opcionales sean pagados en su totalidad (incluyendo, para estos efectos, los

intereses devengados y no pagados y las demas cantidades pagaderas conforme a los

mismos, si hubiera alguna).

e) El Representante Comun en ningun momento estard obligado a erogar ningn tipo
de gasto u honorario o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo
cualesquiera actos, facultades y obligaciones que le corresponden por virtud de su

encargo; debiendo cubrirse estos por la Emisora.




) El Representante Comtn deberad rendir cuentas del desempefio de sus funciones

cuando le sean solicitadas por la asamblea de Tenedores o al momento de concluir su

encargo.

g) Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun, en
nombre o por cuenta de los Tenedores, en los términos del Acta de Emision, del

presente Titulo o de la legislacion aplicable, seran obligatorios y se considerardn

como aceptados por los Tenedores.

Los Titulos Opcionales objeto de la presente oferta publica, se encuentran inscritos

en el Registro Nacional de Valores y cotizaran en la Bolsa.

La presente emisioén de Titulos Opcionales y su oferta publica fue autorizada por la
Comision Nacional Bancaria y de Valores mediante oficios No. 153/11676/2019 de
fecha 11 de abril de 2019, 153/12177/2020 de fecha 26 de febrero de 2020,

153/10026218/2021 de fecha 22 de febrero de 2021, 153/10026468/2021 de fecha 17
de mayo de 2021 y 153/3109/2022 de fecha 27 de julio de 2022, con numero de

inscripcion en el Registro Nacional de Valores 0175-1.20-2019-016, segun la misma
fue actualizada con el numero 0175-1.20-2020-017 y posteriormente con el nimero

0175-1.20-2021-018. La inscripcién en el Registro Nacional de Valores no implica

certificacion sobre 1a bondad de los valores, la solvencia de la Emisora o sobre la

exactitud o veracidad de la informacion, ni convalida los actos que, en su caso

hubieren sido realizados en contravencion de las leyes:

%Los Titulos Opcionales de la presente Serie seran emitidos el dia 5 de septiembre de

/32022, en la Ciudad de México.
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ACTA DE EMISION

BBVA ~ MEXICO, S.A., INSTITUCION  DE  BANCA
MULTIPLE;"GRUPO ~FINANCIERO ~'BBVA ~MEXICO,
REPRESENTADA " ENESTE “ACTO 'POR " SUS
APODERADOS, LOS SENORES JOSE ANTONIO BERNAL
ALONSO Y:MANUEL ALEJANDRO MEZA PIZA, CON-LA
COMPARECENCIA DE MONEX CASA DE BOLSA; S:A: DE
C.V.,” MONEX GRUPO: FINANCIERO, EN SU CARACTER
DE REPRESENTANTE COMUN, REPRESENTADO POR
SU APODERADO JOSE ‘DANIEL-HERNANDEZ TORRES,

acciones,--titulos--equivalentes -0 - similares -a ..¢stas...o- titulos
referenciados-a-Acciones del-SIC;- ETF’s;-asi como-Indices:

Adicionalimente, " podran:serconsiderados. cotnoACtivos
Subyacentes, los activos analogos.o semejantes a los anteriorménte
citados-que-el-Banco de-México -autorice mediante disposiciones de
caracter-general:

El listado de los Activos Subyacentes, incluyendo especificainente
las-denominaciones;- claves- de-pizarra.y-demas -informacion - de
cada-uno-de-los-Activos-Subyacentes; se-encontrara-previsto-en-el

OTORGADA ~ORIGINALMENTE - EN LA~ CIUDAD ~DE

Prospecto;~en—los~Avisos ~de~Oferta;losAvisos ~con~Fines

MEXICO, EL DIA 12 DE ABRIL DE 2019, ANTE LA FE
DEL"LICENCIADO CECILIO . GONZALEZ MARQUEZ,

NOTARIO-PUBLICO-NUMERO -151-DE-LA-CIUDAD -DE

Informativas y/o los Avisos de Colocacion (los cuales forinan paite
integral del-Prospecto),-en el DICI 0.en cualquier documento de

difusion-que-autorice-la-Comision a solicitud de la-Emisora;-en-el

MEXICO, SEGUN-LA MISMA HA SIDO -MODIFICADA Y
REEXPRESADA MEDIANTE LA POLIZA NUMERO 3674
DE FECHA 27 DE FEBRERO DE 2020, OTORGADA ANTE
LA FE-DELLIC.JOSE RAMON "CLARK “GUZMAN;
CORREDOR PUBLICO NUMERO 81 DE LA PLAZA DE LA
CIUDAD DE-MEXICO; Y "MEDIANTE POLIZA NUMERO

4725 DEFECHA 18 DE. MAYO DE 2021, OTORGADA ANTE
LA - FE .DEL...LICENCIADO.. JOSE . RAMON..CLARK
GUZMAN,-CORREDOR~PUBLICO -NUMERO-81-DE~LA

entendido ~que;la-~Emisora-no-podra—eliminar--los-Activos

Subyacentes sobre los cuales se hayan emitido previamente Titulos
Opcionales:

Los-Activos-Subyacentes-correspondientes-a cada una-de-las Series

se daran-a conocer-en el DICIen-el ‘Aviso-de Oferta; en-el-Aviso
con. Fines Informativos; en el Aviso de Colocacion y/o eii el Titulo

correspondiente a-la Serie.de que se trate.

PLAZA -~ DE LA CIUDAD - DE-MEXICO,POR

Aviso-con-Fines-Informativos:-Significa-cada-aviso-con-fines

DECLARACI()I‘} UNIEATERAL - DE - "VOLUNTAD, LA
EMISION.DE TITULOS OPCIONALES DE.COMPRA'O'DE

informativos que~publique la~ Emisoraque - incluya~~las

caracteristicas:de “los Titulos -Opcionales “correspondientes a 1a

VENTA-EN-EFECTIVO-O-EN-ESPECIE, AMERICANOS -O

Serie-de-que-se-trate,-a-listarse-en-la-Bolsa-de-Valores sin-que-al

EUROPEOS; - EN--8U-CASO, - CON-~RENDIMIENTO

efecto medie-oferta-publica:

LIMITADO, CON O SIN PORCENTAJE RETORNABLE DE

LA PRIMA " DE: “EMISION, = "Y."" COLOCACIONES
SUBSECUENTES, - REFERIDOS “A DIVERSOS "ACTIVOS

Aviso de Colocacion: Significa cada aviso de colocacion con fines

informativos..que..publique. lIa..Emisora,. segun..corresponda, . que

SUBYACENTES, -DIVIDIDA--HASTA-EN-1,500-SERIES-DE

incluya -las- caracteristicas-definitivas--de-los-Titulos-Opcionales

EMISION-SUBSECUENTES; QUE ~SESUJETAN A~ LAS

correspondientes-a-la-Serie-de “que “se -trate “que-lleve-a-cabo-la

SIGUIENTES:

Emisora

CLAUSULAS

Aviso-de Oferta:-Significacada-aviso de oferta:piblica:o-aviso:de

oferta--publica -restringida;segun -corresponda; “que.. incluya-las

PRIMERA:‘Definiciones;

caracteristicasde~los~TitulosOpcionales... a .- ofrecer;

Los téiminos qiie a continuacion se definen tendran los siguientes

correspondientes ala Serie de que se trate que lleve acabo la

significados:

Emisora.

Acciones:“Significan-los titulosque representan-parte-del -capital
social de una sociedad andnima y que se encuentian inscritos enel
RNV o'titulos de crédito.que representen: dichas acciones.

Bolsa de Valores o Bolsa: Significa la sociedad denominada Bolsa
Institucional “de Valores; " S:A: ~de C: V. (BIVA), “1asociedad
denominada:Bolsa:Mexicana de. Valores, S.A'B.de C.V.(BMV) o
cualquier-otra bolsa de valores.con-concesion del-Gobierno Federal

Las--Acciones que -a~Emisora --podra--incluir--como--Activos
Subyacentes; 'se encontratan previstas en el Prospecto;en-los
Avisos de Oferta, los Avisos con Fines Inforniativos y70:10s Avisos
de'Colocacion (los cuales forman parte integral del Prospécto) o'en
cualquier documento-de difusion que-autorice la Comision.

Acciones del SIC: Significan los titulos que representan:parte-del
capital social de una sociedad ‘extranjera o titulos de crédito.que
representen-dichas-acciones-y-que-se -encuentren -listados -en-los

otorgada en-términos-de-la-LMV:

La Bolsa:de Valores en la que se listen los Titulos Opcionales; s¢
encontrara-especificada en-los en los Avisos.de Oferta, los Avisos
con Fines Informativos-y/o-los-Avisos- de-Colocacion--(los-cuales
forman parte integral ‘del Prospecto) o en cualquier'documento-de
difusion que autorice la Comision:

Canasta-o-Lista:-Significa-Acciones-de-dos-0-mas-sociedades de

Sistemas Internacionales de Cotizaciones:

las-mencionadas; de conformidad-con-lo-senalado en-el-articulo-66

Las Acciones del SIC que la Emisora:podra incluit como "Activos

dela’LMV; a los'que podra estar referenciada cada Serie de Titulos

Opcionales, mismos. que se daran a conocer en el Aviso de Ofeita;

Subyacentes;--se-- encontraran--previstas--en--el--Prospecto,--en -los

Avisos de Oferta;-los-Avisos con-Fines-Informativos-y/o-los-Avisos

Aviso con Fines-Informativos.-{los cuales forman parte integral del

Prospecto)-y/o-Aviso-de-Colocacion correspondientes-a-la-Serie-de

de Colocacion (los cuales forman-parte integral-del Prospecto) o'en

quese trate:

cualquier documento de difusion que autorice la-Comision:

CNBV. o Comision: Significa-la 'Comision Nacional Bancaria'y de

Valores:

Acta-de-Emision:-Significa-la-presente-declaracion-umlateral-de

voluntad para-la-emision-de Titulos Opcionales que amparara cada
una de las_distiitas™Seties ‘que se emitan’ de acuerdo-al Activo

Subyacente de que-se trate.

Derechos de los Tenedores; Significa“aquellos. derechos gue se
definiran para’cada unade las Series..conforme:a la. clausula

Decima Primera-de-la presente-Acta de Emision:

Activos Subyacentes:-Significan-las-Acciones;-grupos-o-Canastas

Derechos-de-Pago; Derechos de Ejercicio; Derechos-Especiales;

integrados por-dos o mas de las mencionadasAcciones; 0 bien;

Derechios: de Ejerciciocon  Valor ‘Intrinseco:Tendran el




significado-que-se-describe-en-la-clausula-Decima-Primera-de-la

presente-Actade Emision:

Dia Habil: Significa (i)-1os dias en que las-instituciones de crédito
no ‘estén obligadas-a cerrar sus puertas ni-a-suspender operaciones;
en términos-de las. disposiciones de-caracter-general-que;para tal
efecto,“emita‘la CNBY, y/o (ii) cualquicr dia en que operen los
inercados y- bolsas de valores en-las cuales coticen u.operen.los

Activos-Subyacentes-dela-Serie de que se trate,-y/o (iii)-los dias-en

que-existan-operaciones: en-la-moneda-de-emision y/o- liquidacién

de-la Serie de que se trate: :

DICI:Significa el documento - con-informacion- clave..para--la

cobrara - los Derechos~de Pagoconferidospor la Serie

correspondiente:

En su caso; la-o las-Fechas de-Derechos se-indicaran-en el DICL-en
el-Aviso-de-Oferta; en-el Aviso con Fines-Informativos y/o envel
Aviso~de Colocacion de la Serie ~de Titulos~ Opcionales

correspondiente.

Fecha de Ejercicio: Significa:

(i) Encasoque-los Titulos - Opcionales ~ tengan ejercicio tipo
etropeo; el ultimo” dia~del Plazo de Vigencia de cada Setie 'y 'si
dicho.dia dejara deser habil, el Dia Habil inmediato siguiente; .y

(i) En-caso--que-los -Titulos- Opcionales -tengan-ejercicio-tipo

inversién--conforme-a-lo-determinado-por-las-Disposiciones - de

caracter-general-aplicablesalas- emisoras~de valores "y a otros

participantes del mercado de valores y que contenga, entre otra
infoiitacion;, 14s: caracteristicas . definitivas.de . los. - Titulos

Opcionales correspondientes- a-la-Serie de-que-se-trate-que-lleve-a
cabo la-Emisora:

Dolares o USD: Significa la moneda de curso legal de:los Estados
Unidos.de América.

Emision:-Significa-la-emision de Titulos Opcionales que se llevaa

caboa travésde la presente Acta de  Emision; que podia colocarse
enoférta publica; oferta publica restringida o sin- que al efecto

medie oferta piblica en-distintas-Series-subsecuentes; cada-una-de

las-cuales-se considerara-que-forma parte de una-misma emision;

Eniisora: Significa BBVA México, Sociedad Andnima, Institucion

americano;-los~Dias~Habiles en ‘losque se puedan-ejercerlos
derechos de gjercicio de los Titulos Opcionales; los cuales podian
ser Dias Habiles especificos o un periodo o lapso.de tienipo.

La fecha-o-fechas se-indicaran en-el-DICL; en-el-Aviso-de Oferta;
enel-Aviso-con Fines Informativos y/o enel-Aviso-de Colocacion
de la Serie de Titulos Opcionales correspondierite.

Fecha de Liquidacién-de-la Prima: Significa el-Dia-Habil que se
determine;-posterior-a- la-fecha-en que-sea puesta en- circulacion
cadaSerie; la-cual'se indicard en el DICK, envel Aviso de Oferta; en
el Aviso con Fines Informativos y/o.en el Aviso de Colocacion de
la'Serie de Titulos Opcionales correspondiente.

Fecha de Liquidacion de Ejercicio: Significa el Dia ‘Habil que se
determine en el DICI enel Aviso de Oferta; en el Aviso.con Fines
Informativos y/o en- el Aviso . de. Colocacion - de - l1a.-Serie

de Banca Miiltiple, Grupo Financiero BBVA -México.

ETF’s;Significa-exchange-traded-funds; que - son~instrumentos

finaticierosicuyo objetivo primordial s replicar ¢l compoitamiento
de <“Acciones; Indices o un Uportafolio  referidoa U Activos
Subyacentes que se encuentren listados en-el-SIC.

Los. ~ETF’s: .que la  Emisora - podrd incluir ~como Activos

Subyacéntes, s& encontiarin previstos en el Prospecto, en el Aviso

de Oferta, e el Aviso con Fines Informativos-y/o-en-el-Aviso-.de

correspondiente; posterior-a-aquel-en-que-se-gjerzan-los- Derechos

de-Ejercicio-otorgados-por-los- Titulos Opcionales; conforme a“la
ClausulaDécima Quinta de la-presente Acta de Emision:

Fecha de Observacién: Significa- la o las fechas en-lag cuales:se
tomara-el-Nivel de- Mercado del o de los Activos Subyacentes para
determinar-el-Valor-de-Referenciade Observacion:de los Titulos
Opcionales de la Serie dé que se tiate; segiin s¢ deterniine(n)-en ¢l
DICI, en el Aviso. de - Oferta, en el Aviso con Fines.Informativos

y/o-en-el-Aviso-de Colocacion correspondiente:

Colocacion-(los: cuales-forman- parte-integral-del-Prospecto)-o-en

cualquier-documento-de ditusion que autorice la-Comision:

Fecha de: Oferta o Fecha de Emision: Significa el dia que se

Euros: Significa lamoneda de cursolegal enla- Union Europea.

ifidica en el DICL, en el Aviso de Oferta, en el Aviso-con Fines
Informativos.y/o-en-el-Aviso de Colocacion de-la Serie-de-Titulos

Evento-Extraordinario:-Significan-los-eventos-que-se-describen

en la Clausula-Décima Tercera de la presente-Acta de Emision:

Opcionales-correspondiente;-en-que-se-llevara-a-cabo-una o-varias
ofertas publicas primarias de los Titulos Opcionales de-dicha Serie

através dela Bolsa:

Eveiite” Relevante: Aquellos acios, hechos o acontecimicntos, de

cualquier naturaleza- que-influyan o-puedan-influir en-el precio.del

Titulo- Opcional:

Factor o Factor %17 Significa el 0. los numeros.. positivos,

negativos; cero,-formulas y/o-condiciones. que seran-determinados

por-la-Emisora-y-publicados-en-el-DICL-en-el-Aviso-de Oferta;en

Indeval:-Significa-S:D:-Indeval-Institucion-para-el- Deposito- de

Valores; S:Axde € V-

Indices: . Significa: un indicador del desenipeiio - del - mercado

accionario- en-su-conjun{o, que-expresa-un-valor-en-funcion-de-los
precios de-una-muestra-balanceada; ponderada-y representativa-del
total-de-las acciones” cotizadas en-un-mercado; ya sea regional o

elAviso-con Fines Informativos y/o en el-Aviso-de Colocacion de

los: Titulos Opcionales  de cada’ Serie o en 108 ¢asos en que o

aplique se incluird No Aplica’ (N/A).

Los-Factores son-valores-que intervienen en-la-determinacion y/o

ajuste-de los Derechios de los Tenedores delos Titulos Opcionales.

Factor Monetario: En su caso, significa un-valor igual-al-Tipo-de
Cambio FIX-o-el que se-determine conforme a-lo-que se-indique-en

el:DICI; envel-Aviso-de Oferta; en-elAviso con Fines luformativos
y/o en el Aviso-de Colocacion de la: Serie de Titulos Opcionales
correspondiente:

Fecha de Derechos-o-Fecha-de Pago de-Derechos: Significa la-o

las fechas en lascuales; en sucaso; el Tenedor del Titulo: Opcional
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global: Los Indices a considerar como Activos Stibyacentes podian

sér o nacionales’asi.'como.los. - de  mercados. -internacionales

reconocidosporda-CNBV:

Los Indices  que* la~ Emisora~ podid  incluir ~como  Activos
Subyacerites; se encontraran previstos en el Prospecto, en el Aviso
de Oferta,-en el Aviso-con-Fines-Informatives-y/o-en-el-Aviso-de
Colocaeion- {los-cuales-forman- parte-integral- del-Prospecto)-o-en

cualquier documento de difusionque autorice la-Comision:

Iitermediario Colocador deé los Titulos Opcionales: Significa la
sociedad denominada Casa de-Bolsa BBVA México;:S:A:de GV,
Grupo- Financiero-BBVA-México, en su caracter-de intermediario
colocadorenlas ofertas “pablicas ~ primatias:de “los. . Titulos
Opcionales o cualquier otra casa  de bolsa que actie en. dicho
caracter.




LMV:-Significa-1a-Ley-del-Mercado-de-Valores, segtin-la-misma

Porcentaje-Minimo -de -Ejercicio:-Significa-el -limite-porcentual

sea reformada de tiempo en tiempo:

Lote:Significa el volumen minimo. de  Titulos - Opcionalesa
gjercerse .que la Emisora determine-en-el-DICI;-en-el-Aviso-de
Oferta; en el ‘Aviso "con Fines~Informativos-y/o-en-el-Aviso-de
Colocacion.de la Serie de Titulos Opcionales de que se trate:

Mercado-de Origen:-Significan-los mercados-y-bolsas de-valores:

en-los-que-coticen-o--se-publique -informacion -respecto ~de-los

Activos Subyacentes;

minimo de la diferencia-entre el Valor de Referencia-de Ejercicioy
el Precio de: Ejeicicior tespecto” del: Precio - de  Ejercicio en” cada
Fecha de Ejercicio,segin se deterimine en el DICI; enel-Avisc.de
Oferta;-en-el-Aviso -con-Fines: Informativos y/o .el-Aviso de
Colocacion correspondiente:

Porcentaje . Minimo_ de . Observacion: . Significa..el . limite
porcentual-minimo de-la-diferencia entre-el-Valor de Referencia de
Observacion-y-el-Precio de-Observacion-respecto-del-Precio-de
Observacion-en cada Fecha de Observacion; segan-se determine-en

El'mercado especifico de cada Activo.Subyacente sera establecido
en-el--DICI,-en-el--Aviso -de - Oferta, -en -el-~Aviso-con - Fines

el DICIL, enel Aviso de Oferta, en el ‘Aviso con Fines Infoiinativos

y/o.enel Aviso de Colocacion correspondiente.

Informativos-y/o-el-Aviso-de-Colocacion -de-la-Serie-de-Titulos

Porcentaje-Maximo-~del~Valor ~Intrinseco:~Significa--el-limite

Opcionales correspondiente:

Multiplicador(es) -2 Significa el -0 -los--nmeros-positivos,

negativos; cero;-formulas-y/o-condiciones -que-seran: determinados
porla Emisora'y publicados en el DICL en ¢l: Aviso de Oferta; en
el’Aviso con Fines Informativos y/o el Aviso.de Colocacion delos
Titulos Opcionales:-en cada-Serie-0-en-los casos en que-no. aplique

se-incluira-“No-Aplica™(N/A):

porcentual ~del “valor “intifnseco  calculado sobre el Preciode
Ejercicio.que se indica en el DICI, en el Aviso.de Oferta, én el
Aviso con Fines Informativos-y/o-en el -Aviso de Colocacion de-los

Titulos-Opcionales-correspondiente-a-cada-Serie:

Porcentaje. Retornable de la Prima de Emision: Significa el

porcentaje-de-la-Prima-de-Emision-que-sera-retornable en-la.Fecha

de Liquidacion-de Ejercicio, conforme-a-lo-indicado en el DICL;-en

el“Aviso-de Oferta; en el Aviso-con Fines Informativos y/o-en el

Nivel“de Mercado del o de los Activos Subyacentes: Sera el

Avisode Colocacion correspondiente:

precio:al que se realicen las operaciones de compra o de venta de

los-Activos -Subyacentes-en-el-Mercado-de -Origen-donde-coticen

Precio--o -Precios--de-Ejercicio:--Significa-aquellos--precios-en

efectivo-o-tormulas-que -determinaran-el-precio-en-efectivo;-en

dichos-Activos-Subyacentes:

relacién conlos cuales se determinaran los Derechos de Ejercicio

Nivel de Referencia del o de los Activos Siibyacentes: Significa
el'o los calculos que consideran el-0 1os Niveles de-Mercado de 1os

delos Tenedores de los Titulos Opcionales

Actives-Subyacentes-y-los-Factores-Monetarios-conforme-a-la-o-las

Los-Precios-de-Ejercicio-seran-los-que-se-indiquen-en-el-DICI-en el

formulas:y/o-condiciones ‘que-se-establezcan-en-el-DICI; en-el

Aviso-de-Oferta; en~el~Aviso-con Fines-Informativos-y/o-en-el

Aviso-de:Oferta; en el Aviso con Fines lifforimativos y/o el Aviso

AvisodeColocacion de "laSerie  de Titulos - Opeionales

de Colocacion de los Titulos Opcionales correspoidientes.a cada

correspondiente.

Serie;

Precio-o-Precios-de Observacién:-Significa-aquecllos..precios-en

Nivel ‘de” Referenciadel” Titulo” Opcional:~Significa ¢l o los

efectivo o formulas que-determinarin el precio “en_efectivo;en

calculos que consideran‘el o los Niveles de Mercado delos Activos

relacion con'los cuales se determinaran.y ajustardn los Derechos de

Subyacentes, los Niveles de-Referencia de-los Activos-Subyacentes

Pago-de-los-Tenedores de los Titulos-Opcionales.

y/o -los-Factores-Monetarios-conforme-a-la-o-las-{érmulas-y/o

condiciones-que ‘se-establezcan-en-elDICI; en-el"Aviso-de Oferta;
en el Aviso con Fines Informativos y/o el Aviso de:Colocacion de
los Titulos Opcionales correspondientes a-cada Serie.

LosPreciosde-Observacion:seran-los que se-indiquen-en-el-DICI;
enel Aviso de Ofeita; enel Aviso con Fines Inforinativos y/o en‘el
Aviso.de..Colocacion . de la’ Serie. de  Titulos. Opcionales

correspondiente.

Plazo-de Vigencia de cada Serie: Significa el plazo-de vigencia

que seindique en ¢l DICK ‘en el Aviso-de Oferta;en-el ‘Aviso con
Fines Informativos y/o el Aviso de Colocacion correspondiente a
cada-Serie-de Titulos Opcionales, sin-que-en caso-alguno ‘exceda
del Plazo-de Vigencia-de la Emision:

Plazo:de Vigencia de la Emision: Significa hasta:10:(diez) afios
contados a-partir-de la fecha de suscripcion de la presente Acta.de
Emision.

Precio de Mercado delos Titulos Opcionales: Significa el precio
al que se realicen las operaciones de compia o de ventd de 168
Titulos--Opcionales--en Ja--Bolsa..o.-en-el--mercado - secundario

correspondiente:

Prima de Emision: Significa el impoite que pagaran los Tenedores
delos Titulos Opcionales a la-Emisora, como contraprestacion por
¢l -derecho-que otorgan-los-citados-Titulos Opcionales; de-acuerdo a
lo-que-se-indique-en-el-DICI;en-el-Aviso-de-Oferta; en-el-Aviso
con Fines Informativos y/o en-el ‘Aviso de Colocacionde la-Serie

Pesos: Significala-moneda de curso legal en México;

de Titulos Opcionales correspondierite.

Porcentaje-Maximo-de-Ejercicio:-Significa-¢cl-limite porcentual

maximo de-la-diferencia-entre el -Valor de Referencia de-Ejercicio-y

Prospecto:-Significa-el-documento-que-contiene-la-informacion

el“Precio-de Ejercicio-respecto-del“Precio-de-Ejercicioen-cada

relacionada-conla-emision de-los Titulos Opcionales:

Fecha de Ejercicio; seghin se determine en el DICI; envel Aviso de

Oferta,.-en el.-Aviso..con. Fines . Informativos..y/o. el -Aviso .de

Rango de Porcentaje Maximo de Ejercicio: Significa el rango.en

Colocacidn-correspondiente.

el-que-oscilara-el-Porcentaje-Maximo-de-Ejercicio-que-podra-ser

entre 0:0%-y 1;000% de acuerdo a-lo-que se-indique en-el' DICI-en

Porcentaje ~Maximo de “Observacion: ~Significa el limite
porcentual:maximo-de la diferencia entié el Valor de Refeiciicia de

el Aviso de Oferta; en el Aviso con Fines Informativos y/o enel
Avisode  Colocacion . de la” Serie “de . Titulos. Opcionales

Observacion-y-el-Precio-de-Observacion- respecto-del-Precio-de

correspondiente-o-en-los-casos-en-que-no-aplique se incluird “No

Observacion-en-cada Fecha-de Observacion; segin-se-determine-en

Aplica™ (N/A):

el DICT en-el-Aviso de Oferta; en-el“Aviso con Fines Informativos

ylo el Aviso de Colocacion correspondiente
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Rango-de-Porcentaje-Maximo-de-Observacidn:-Significa-el

rango en el que oscilara el Porcentaje Maximo de Observacion que

podid ser entre 0.0% ¥ 1,000% de acuieido a 1o que s¢ indique e el

DICI en el Aviso de Oferta, en el Aviso.con Fines. Informativos
y/o“en” ¢él"Aviso-de- Colocacion-de la-Serie-de-Titulos-Opeionales

Representante Comin: Significa:Monex Casa de Bolsa, S/Ade

C.V., Monex Grupo. Financiero.como. representante. comun.- de-la
totalidad de los-Tenedores: de-los- Titulos Opcionales-al amparo-de
todas- las-Series~de-la-Emision;-en-términos -y para los “efectos

correspondiente o en los casos. en-que no-aplique-se-incluird-*No

Aplica™ (N/A).

Raiigo-de:Porcentaje- Minimo de Ejercicio: Significa-el-rango-en

el-que-oscilara-el-Porcentaje- Minimo-de-Ejercicio-que-podra-ser

entre 0:0% 'y +1,000% de acuerdo a'loque se indique en el DICT; en

el Aviso de Oferta; e el Aviso conl Fines. Informiativos y/o-en el
Aviso:de - Colocacion —de la Serie de.. Titulos...Opcionales

cotrespondiente- o-en-los-casos: en-que-no-aplique-se- incluira-“No
Aplica™ (N/A):

Raiigo " de Porcentaje Minimo de Observacién: Significa el

rango en el que oscilard el Porcentaje Minimo de Observacion que

podra ser-entre 0.0%:y-1,000% de-acuerdo-a-lo-que se indique en
el DIC; en‘el Aviso de Oferta; en el-Aviso con Fines Informativos
y/o en el Avisorde Colocacion dé:la Serie de Titulos.Opcionales
cotrespondienteo-en-los casos-en. que.no. aplique se-incluird *No
Apliea” (N/A):

Rango “de: Porcentaje Retornable de la Prima de Emision:
Significa el tiigo en el que oscilara ¢l Porcentaje Retornable de'la
Prima:de Emision que podra ser-entre 0.0%y. 1,000% de-acuerdo-a

lo-que-se-indique-en-el-DICL: en-el-Aviso-de Oferta; en el-Aviso
con-Fines:Informativos y/o-en el Aviso de Colocacion de la Serie

de Titulos Opcionales cotiespoiidiente o en 168 ¢4s0s e que no
aplique seincluira“No-Aplica™ (N/A).

previstos enla"-LMV y demas disposiciones legales:aplicables, asi
como 1o previsto en la presente Acta.de Emision.

RNV: Significa-el-Registro-Nacional-de-Valores- mantenido por-la

Comision:

Series: Significan cada una de las distintas series. que integran-la
presente- Emision- de-Titulos-Opeionales;- las-cuales--podran-ser
puestas en circulacion en forma subsecuente:

Tenedores de los Titulos Opcionales o Tenedores: Significa las
personas. fisicas 0 morales, siempre que-su régimen: de-inversion lo
permita; que-sean-propietarias-de- los-Titulos-Opcionales-de-esta
Emision-en una fecha determinada durante el Plazo-de-Vigencia de
cada Setie:

Tipo-de Cambio-FIX: En-su-caso;-significa-el-tipo-de-cambio
determinado-por-el-Banco-de - Mexico-para: solventar-obligaciones
denominadasen Dolares; pagaderas en” México; segtn se defina en
SI'DICI; enel Aviso de Oferta; en el Aviso con Fines Informativos
y/oen el Aviso de Colocacion correspondiente a cada Serie.

Titulo:Significael-documentoque “la-Emisorasuscribird  para
representar la totalidad de los Titulos Opcionales que ampara cada
Serie; el cual s¢ mantendra en deposito.con el Indeval o en alguna
otra-institucion-para-el-deposito- de-valores-autorizada- en-términos

de la LMV:

Rango-dePrecio~de-Ejercicio:~Significael-rangoenel“que

oscilard el Precio de Ejercicio que podid ser entie 0%y
17000,000% del Nivel de Mercado del Activo Subyacente al cierie
de la Fecha de Emisién de cada-Serie. El precio. de-ejercicio
comespondiente a cada’ Serie, se-especificard-en-el-DICI;-en-el
Aviso-de-Oferta; en el Aviso-con-FinesInformativos-y/oen-el

Titulos: Opeionales: Significa Tos titulos: de crédito. emitidos. con
base en la presente. Acta: de Emision,. que-seran’ inscritos ‘en-el
RNV, ofrecidos-mediante oferta publica,. oferta publica. restringida
o-sin-que-al-efecto-medie-oferta ptiblica 'y seran ‘susceptiblesde
intermediacion en el iieicado  de valores; que confieren a :[o§

“Aviso.deé Cologacidn coriespondiente

Tenedores “de 1o Titulos: Opcionaleés, a-cambio- del:pago=dé_la

Prima de-Emision; el derecho de recibir-de la-Emisora; en-su-caso,

Rango - de Prima-de-Emisién:-Significa-el-importe- entre- 0%y

lo-que se determine conforme-a-los-Derechos-de-los Tenedores para

17000,000% del-Nivel de-Mercado del-Activo-Subyacente-al-cierre

cada Serie;

dela-Fecha de Emisionde cada Serie; Ia Primia de Emision

cotrespondiente a cada Serie; se especificara en el 'DICI enel

Titulos - Opcionales. en. Circulacién: . Significan--los.-Titulos

Aviso-de Oferta,-en-el "Aviso.con. Fines-Informativos-y/o-en-el

Aviso de Colocacion correspondiente:

Rango del Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco: Significa’el

Fango e el quie oscilara el Porcentaje Maximo.del Valor Intiinseco

que podra ser-enire-el-0.0%-y-10,000%,- de-acuerdo-a-lo-que-se

indique-en-el-DICL-en-el-Aviso-de-Oferta;-en-el Aviso con Fines

Informativos y/o en-el Aviso de Colocacion de la Serie de Titulos

Opcionales cortespondiente

Rendimiente-Maximo/Minimo - del-Derecho-*i”:Significa-el

Opcionales-vigentes que-la-Emisora-haya-puesto-en-circulacion; en

oferta primaria o en-el'mercado secundario:

Yalor Consolidado: Significa-los montos qué-se determinen- en

alguna-o-algunas-Fechas-de-Observacion-o-Fechas-de-Ejercicio-y

que-podran-ser-pagados-en-alguna-Fecha o-Fechas de Derecho o

Fechas de Liquidacion de Ejercicio; segun se defina ciel DICE iy
el Aviso de Oferta; en el Aviso con Fines Informativos y/o en ¢l

Aviso.de Colocacion correspondiente a-cada Serie:

Valor de Memoria: Significa’los montos que podran ser-pagados

monto-y/o-porcentaje maximo/minimo que-en-su caso pagard cada

Titulo~Opcional enla o las: Fechias der Observacion/Fechas de

en Fechas de Observacion o Fechas de Ejercicio; posterioies a la
Fecha de Obsérvacion o Fecha de Ejercicio.-en que-se determinen,

Ejeicicio caleulado  Sobre el Precio de - Observacion/Precio - de

Ejercicio. El-Rendimiento -maximo/minimo- del--Derecho--*1"-se

calculara - con-baseen-losDerechosdelosTenedores
correspondientesa cada Serie y s especificard en el DICK enel

Aviso derOfeita; e el "Aviso con Fines: Informativos y/o e ¢l

Aviso de Colocacion correspondiente.

Rendimiento Maximo-del Titulo Opcional: Significa el monto en
pesos y/o. porcentaje maximo “que en sicaso pagard cada Titulo
Opcional:-calculado “sobr¢ ‘1a ‘Primade. Emisién. EL-Rendimiento

Maximo del Titulo Opcional se calculara-con-base en-los Derechos

de los Tenedores correspondientes a-cada-Serie y se-especificara-en

el DICL en-el " Aviso de Oferta; enel Aviso con Fines: Informativos

yloen el Aviso de Colocacion correspondiente.

segiin-se defina en-el DICI; en-el Aviso-de Oferta, en-el-Aviso-con

Fines-Informatives-y/o-en-el-Aviso-de: Colocacion correspondiente

a‘cada Serie; g

Valor de Referencia de Ejercicio: Significa ¢l o-los-caleulos-que
consideran el-o-los Niveles de Mercado de los-Activos-Subyacentes
aplicablesen-la~olas- Fechasde Ejercicio* correspondientes;
conforme a’la o las formulas v/o condiciones que se establezca‘en
el DICI, ‘en ¢l Aviso de.Oferta, en el Aviso con Fines Informativos
y/o-el--Aviso--de--Coloecacion--correspondiente’ “a = cada “Titulo
Opcional:

Valor de Referencia de Observacidn: Significa el'o los calculos
que: consideran=el"o:1osNiveles. de - Mercado - de--10s - Activos
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Subyacentesaplicables - en - a0 -las- Fechas - de ~ Observacion
correspondientes; conforme a‘la o las formulas-y/o condiciones que
se-establezca en el DICI, "en’el ‘Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con
Fines' Informativos.y/o.el. Aviso.de Colocacion coirespondiente a
cada Titulo Opcional:

Valor Intrinseco; Significa:

(i)-Para-los-Titulos-Opcionales-de-compra,-la -diferencia-positiva
entre-el-Valor de-Referencia-de Ejercicio y el-Precio-de Ejercicio:

Envel calculo:del valor intiinseco de 1os Titulos Opcionales de
compra...en..la “Fecha . o. Fechas .de  Ejercicio. de la. Serie
correspondiente; - la-diferencia- entre-el- Valor-de-Referencia-de
Ejercicioy el Precio-de Ejercicio; no podré tener un valor superior
al-Porcentaje-Maximo del  Valor Intrinseco calculado “sobie el
Precio de Ejeicicio.

aval-de-titulos-de -crédito; asi-como -de-la-expedicion-de-cartas-de
crédito; IX: Operar con valores en‘los términos de las disposiciones
dela ey de Instituciones de Crédito y de'la LMV; X Promover la
organizacion .y transformacion - de “toda-clase .d¢ . empresas..o
sociedades-mercantiles-y-suscribir-y-conservar-acciones o partes-de
interés en las'mismas; en los términos de la.Ley-de Instituciones de
Ciédito; X1 Operar con docuimentos mercantiles por cuienta propia;
XIL Llevaracabo por cuenta propia o de terceros operaciones con
oro,-plata-y-divisas;-incluyendo reportos:sobre-estas-ltimias; X111,
Prestar-servicio-de-cajas-de-seguridad;~X1V:Expedir-cartas-de

crédito previa recepeion de su-importe; hacer efectivos créditos y
realizar pagos por cuenta de clientes; X V. Practicarlas operaciones
de fideicomiso-aque -se - refiere. la - Ley. General -de.Titulos .y
Operaciones-de Crédito, y-llevara cabo mandatos-y-comisiones:-L.a

sociedadpodra ~celebrar ““operaciones consigo  misma en el
cumplimiento de - fidéicomisos; mandatos o comisiones; cuando el
Banco.de-México.lo-autorice mediante disposiciones de caracter
general,--en--las--que--se--establezcan --requisitos, --términos -y

(1i) Para-los “Titulos-Opcionales-de -venta;es-la-diferencia positiva
entre el Precio de Ejercicio®y el 'Valorde Referencia de Ejercicio.

En el calculo del Valor Intrinseco de los - Titulos -Opcionales “de

venta-en--la-Fecha--o--Fechas-de-Ejercicio-~de-1la - Serie

condiciones-que-promuevan-que-las-operaciones-de-referencia-se

realicen en congruencia con las condiciones de mercado al tiempo

desu-celebracion; asi:como que se eviten conflictos de interés;

XVI1..Recibir-depositos-en.administracion o-custodia, o-en garantia

por--cuenta-de-terceros;de-titulos -0 -valores-y—en-general--de

correspondiente;~la-diferencia “entre “el “Precio“de Ejercicio "y ¢l

Valor de Referencia de Ejercicio; no podra tenet un'valor superior

al-Porcentaje. Maximo.del - Valor  Intrinseco calculado. sobie el

documentos ‘mercantiles; XVII.“Actuar-como-representante ‘comiin

delos tenedores de titulos decrédito; X VI Hacer serviciode caja

y-tesoreriarelativo a titilos de crédito, por-cuenta de 1as emisoras;

X1X.-Llevar-la-contabilidad-y-los-libros-de-actas-y-de-registro-de

Precio-de Ejercicio.

sociedades-y-empresas;-XX:;-Desempenar-el-cargo-de-albacea; XXl

Valor-Ponderado: “Serdla-proporcion -asignada a~cada“Activo

Desempefiar la sindicatura o encargarse de la liquidacién judicial-o

Subyacente que componga los: Titulos Opcionales de cada Serie

que-en-suma-debera ser-igual-a-100% (cien por ciento).-El-Valor

extrajudicial:de negociaciones, establecimientos,  concuisos o

herencias;—XXIIL.--Encargarse -de-hacer-avaluos -que-tendran--la

Ponderado-de:cada-Activo-Subyacente que componga-los-Titulos

misma-fuerza-probatoria-que-las-leyes-asignan-a-los-hechos-por

Opcionalessera'mencionado en-el"DICL en-el-Aviso-de Oferta; en

corredor ‘publico o perito; XX “Adquirir-los-bienes ‘muebles ¢

el*Aviso con Fines Tiforinativos y/o en €l Aviso de Colocacion

inmuebles niccesarios parala realizacion de siiobjeto y enajenailos

correspondiente.

cuando:corresponda;- XXIV. Celebrar: contratos ‘de arrendamiento

financiero y-adquirir-los-bienes-que sean objeto de tales:.contratos,

Los=tériminos: definidos tendran-igual -significado-en-singular-o

XXV:-Realizar-~operaciones - derivadas, sujetandose a: las

plural -y se podran ~usar “indistintamente “en maytisculas -y

disposicionestécnicas -~y -operativas que~expida el .-Bancode

minusculasReferencias a (i) cualquier: contialo;  Convenio,

Meéxico, en las cuales se establezéan las caracteristicas. de dichas

documento - o-instrumento-incluye-la- referencia- a-dicho -contrato,

operaciones,-tales-como-tipos;-plazos,-contrapartes,-subyacentes;

convenio;-documento--¢--instrumento;-segan el --mismo--sea
modificado,; ya sea total-o parcialmente; adicionado o de cualquier
otia forina refoimado en cualquier moniento; y (i) cualquier ey,
norma, circular o reglamento incluye 1as reformas 'a los mismios en
cualquier-momento o-a cualquier ley, norma, circular o reglamento
que los sustituya,

garantias-y-formas-de-liquidacion;-XXVI.-Efectuar-operaciones-de

factoraje-financiero; XX VI-bis:~Emitir-y -poner-en-circulacion
cualguier- medio - de pagoque determing el Banco de México;
sujetandosea - las  disposiciones . técnicas "y operativas  que éste
expida;-en-las-cuales-se-establezcan-entre otras caracteristicas, las

relativas-a-su-uso, monto y-vigencia; a-fin-de propiciar-el-uso-de

SEGUNDA ! Objeto social de la Emisora.

La-Emisora -tiene su-domicilio-social -en-Avenida-Pasco de la
ReformaNo: 510, Col: Juarez, C:P.-06600, Ciudad. de México y
tiene por objeto 10 siguiente;

La-prestacion del-servicio de -banca y-crédito en-los-términossde-la

diversos medios de pago;- XXV Intervenir en: la contratacion-de
seguros: para’lo cual deberan cumplircon lo establecido en la Ley
General-de-Instituciones-y-Sociedades - Mutualistas-de Seguros y en
las-disposiciones-de-caracter-general-que-de-la-misma-emanen;-y

XXVHI: Las analogas o~ conexas ‘que “autorice la-Secretarfade
Hacienda .y Crédito Pablico, oyendo:la opinidn: del “Banco de
México y.de la Comision. Nacional Bancaria .y de. Valorés. La
sociedad-inicamente podra- realizar-aquellas- operaciones-previstas
enelarticulo 46-de-la-Ley de Instituciones-de Crédito, y que estén

Ley de-Instituciones-de Crédito-y, en consecuencia; podra realizar
las'operaciones y prestar 1os servicios bancarios en las imodalidades
previstas en todas las: fracciones a que se refiere €l articulo 46 de

expresamente - contempladas® “en~estos estatutos; - cualquier

modificacion alos estatutos  de 1a T Emisora’ téquerird previa

dicha--ley,-mismas...que -a.-continuacion.-se--mencionan,. de

aprobacion-de-la-Comisién-Nacional--Bancaria-y.de.-Valores -en

conformidad -con-el-articulo 106 ~de-la-Ley-de-Instituciones-de

términos-de-lo-dispuesto por-los-articulos 9o. (noveno) y 46 Bis-de

Créditoy~las~demas~disposiciones legalesy-~administrativas

la‘Ley-deInstituciones de Crédito;

aplicables y con apego. a las sanas piacticas y a 1os uisos bancarios

y.mercantiles: . “Recibir depésitos bancarios ‘de-dinero:-a) A la

TERCERA Emision.de:1os Titulos Opcionales/.Caracteristicas de

vista;-b)-Retirables -en-dias-preestablecidos;-¢)-De-ahorro,-y-d) -A

los Titulos-Opcionales.

plazoo=con previo-aviso; - 1l:“Aceptar-préstamos -y créditos; 111

Einitir-bonos bancarios; 1V Emitir obligaciones subordinadas; V:

El Consejode Administracion de- la-Emisora; “aprobd ‘en “sesion

Constituir. .depositos en instituciones de.crédito "y entidades

celebrada el dia 19 (diecinueve) “de julio "de 12018 (dos ‘mil

financieras - del -exterior; = VI.--Efectuar - descuentos -y otorgar

dieciocho);-la-emision-de Titulos Opcionales; porun-plazo:de:un

préstamos o-créditos; VIL-Expedir-tarjetas-de-crédito-con-base-en

dia-hasta-10-(diez)-anos;-en-el-entendido-de-que. en ningiin-caso el

contratos'de apertura de crédito en cuenta corriente; VIIAsumir

Plazo-de Vigenciade las Series exceda del Plazo-de Vigencia-de la

obligaciones. por. cuenta de  teirceros,. con  base en ¢réditos

Emision, poi lo que en este acto emite por declaracion unilateral de

concedidos, a-través.del otorgamicnto-de-aceptaciones;-endoso. o

voluntad -en-la-Ciudad -de México; en la-fecha de firma de la
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presente - ActadeEmision;la cantidad de  hasta 500,000,000

(quinientos millones) de Titulos Opcionales, segin dicha cantidad

ha-sido-incrementada-mediante acuerdo-adoptado-en-la-sesion- del

Elvalor de la Prima dé Emision para cada Serie se determinara el

Dia-Habil-anterior-a- la-Fecha de Oferta-y se-dara-a conocer en-el

Consejo - de--Administracion—de--la—Emisora--celebrada--el-24

Aviso-de Oferta;en-el-Aviso-con-Fines-Informativos y/o el Aviso

(veinticuatro) de marzo de 2021 (dos mil-veintiuno); en la cual; se
aprobd un incremento:de $100,0007000,000.00: (cien mil miillones)
de Pesos'y 1,0007000,000.(un.mil-millones).de Titulos-Opcionales,

quedando el -monto -total--hasta--por-$150,000°000,000.00- (ciento

cinctienta® -mil-millones)-= de~+Pesos; - equivalente ~a - hasta

1,500°000,000 (un mil-quinientos millones) de Titulos: Opcionales

de Compra o de Venta, én Efectivo 6 en-Especie, " Americanos o

Europeos, - en st.caso,.-con- rendimiento--limitado, - con.-0--sin

Porcentaje -Retornable de-la-Prima-de Emision; y-con colocaciones

subsecuentes; - referidos ~a diversos ~Activos ~ Subyacentes: La

Emisora poded ponier en ¢irculacion distintas: Series en cualquier
momento. dirante el Plazo. de Vigencia de la Emision, cada- Serie
podré-tener-un ntiimero-variable de-Titulos-Opcionales;-sin-que-en
caso-alguno-el-Plazo-de-Vigencia de-las Series exceda del ‘Plazo de
Vigencia de la Emision:

Elvalor de'la Primade Emision, ¢l Porcentaje Méximo del Valor
Intrinseco; el-Porcentaje- Retornable de-la- Prima-de-Emision, ¢l o
los-Precios de Ejercicio; el o los Factores; los-Activos Subyacentes,
entre~otros; para”cada una de’ las: Seifes que se emitan; seran
deteriminados el Dia Habil anterior a-la-fecha  de su. oferta y
apareceranen-el.-Aviso.de- Oferta, en-el--Avisocon--Fines

Informativos-y/o-el-Aviso-de- Colocacion- de-la-Serie de-Titulos

Opcionales correspondiente;

Elntmero minimo-de Titulos Opcionales a gjercerse es-de-un-Lote:

de Colocacion de la Serie correspondiente:

El pago-de-las Primas- de-Emision-se-debera-hacer en la Fecha de
Liquidacion-de-la-Prima: Para-las-emisiones-de Titulos Opcionales
cuya-liquidacion-de-la-Prima-de-Emision-se especifique en ofra
moneda: distinta”a Pesos; dicha liquidacion. se. realizard " en ¢l
domicilio de la-Emisora que se establece en-la-Clausula-Vigésima
Tercera de-la-presente-Acta de-Emision:

SEXTA: Precio de Observacion v Precio de Ejercicio.

Los. Tenedores - de--los - Titulos- Opcionales-podran- ejercer-los
Derechos-de-los-Tenedores-conferidos- en-~los-mismos; -al~o- los
Precios de Observacion y Precios de Ejercicio segiinla Serie a la
que peitenezeaii los Titulos Opcionales que adquicrar.

Cuando-en ld Fecha-de- Liquidacion- de-Ejercicio- de-los-Titulos
Opcionales-se-deba- ejercer-liquidacion- en-especie; “la Emisora
entregard o recibitd de los Tenedores; los Activos: Subyacentes;
segun. se defina en el "Aviso. de Ofeita, en.el. Aviso.con Fines
Informativos-y/o en-el-Aviso de-Colocacion-correspondiente a cada
Serie:

Elorlos Precios de Observacion y Precios de Ejercicio se daran’a
conocer en ¢l Aviso de Oferta, enel Aviso con Fines Informativos

y/o-en-el-Aviso de-Colocacion de-la-Serie correspondiente:

CUARTA: Denominacion-dela-Emision;

SEPTIMA: Efectos en los Activos Subyacentes:

L4 preseiite émision se detomina “Emision de Titulos: Opcionales
de Compra o de-Venta;-en-Efectivo. o-en- Especie, Americanos-o
Europeos; en-su €aso, - con- rendimiento- limitado;~cono sin
Porcentaje Retornable “de’ Prima~de Fmision;  divididahasta en
1500 (mil- quinieiitas) " Series; a emitirse en . colocaciones
Subsecuentes,  referidos. a’ diversos. Activos.- Subyacentes”;-- que

En-caso-de que-el-Mercado- de-Origen-sustituya-o._modifique
substancialmente la-metodologia-de calculo-del-Activo Subyacente;
se-utilizara-el'método o activo sustituto. que-al efecto determine el
Meicado de Origén de que se tiate. y..que. Se.asemeje en mayor
medida’a cada’Activo Subyacente.

cotizaran- en--la--Bolsa- con-las-claves de-pizarra-~ que~seran

determinadas- por-la-Bolsa para-cada Serie; ‘con-anterioridad a-la

Al-efecto;-en caso de que-la-Emisora mantenga Titulos' Opcionales
en- Circulacion referenciados a tales Activos: Subyaceiites; debera

Fecha-de: Oferta 'y apareceran en el Aviso de Oferta; en el Aviso

de comunicaresta situacion ala. CNBV, a través de los medios. que

¢on Fines Inforiativos y/o el Aviso  de Colocacion de la-Serie de

¢ésta-determine,-a-la-Bolsa-y-a-los-Tencdores-mediante-el-Sistema

Titulos Opcionales correspondiente:

Electronico--de-Envio-y--Difusion-de-- Informacion(*SEDI")

correspondiente; y-al"Representante Comun e Indeval porescrito o

La-citada denominacién podra-ser modificada por requerimicntos

del'mercado que deterinine 1a-Bolsa: Pata efectuar el ajuste enla

denominacion de los Titulos:Opcionales:se.debera contar-con-la

A través de losimedios que ésta determine, dentro. de los 3 (tres)
Dias  Hébiles “siguientes.'a’ que - tenga-.conocimiento..de - dicha
situacion.

previa-autorizacion-de-la-Emisora-y- del-Representante-Comun; sin

que-al-efecto-se-requiera-consentimiento-de-la-asamblea:de -los

Tenedores delos Titulos Opgcionales:

Las emisiones de Titulos-Opcionales - podran-estar denominadas €n

Pesos o cualquier divisa:-Para-efectos-de registro-y cotizacion en'la

Bolsa; las cantidades que asi lo requicran; se expicsaran en Pesos,
“aplicando el tipo de cambio que se defina en el Aviso de Oferta, én

Las actualizaciones que tealice el Meicado de: Origeit o la Bolsa;
respectoal nomibie de identificacion, laserie, la. clave [ISIN- o
cualquier-medio-de-identificado-de-los-Activos-Subyacentes;-sera
informado-por-la-Bolsa-al- publico-inversionista;-en-los-términos

quese establecenensu reglamento y/o - manuales  operativos
aplicables. LaEmisora notificara a la.CNBV, la'Bolsa, a Indeval,
alRépresentanté -Comtin- "y -a - los Tenedores.. por-medio - de--la

&lTAviso con Fines:Informativos.y/o ¢l Aviso-de Colocacion-de:la

Serie de Titulos- Opcionales correspondiente:

actualizacion anual del Prospecto:

OCTAVA: Fechade Oferta:

En-caso de que-la-denominacion de una determinada Seiie sea e
Dolares /o Euros, la Emisora:liquidara’dicha Serie, a través de

Indeval; en moneda nacional al-tipo de cambio que para- tal-efecto

se-establezea-en-el-Aviso -de-Oferta; en-el~Aviso~con~Fines
Informativos-y/o en el ‘Aviso de Colocacion; segun sea el caso:

QUINTA. Prima de Emision.

Como- contraprestacion-por-los-Derechosdelos  Tenedores que

otorgan los:-Titulos Opcionales; los adquirciites e oferta primaria

se-obligan a pagar a la” Emisora por. cada’ Titulo Opcional - que

adquieran, la Prima.de Emision seginla-Serie de que-se-trate.

a)-ElIntermediario Colocador de-los Titulos:Opcionales;- llevara-a
cabo a-través-de-la Bolsa; una o-varias ofertas publicas primarias de
hasta 13500 (mil” quinientas) - Series; “que podran - comprender la
totalidad o paite "de - los: Titulos Opcionalés  que anipara- ¢sta
Einision en la Fecha de Oferta.

b)-Tratandosedecolocaciones sin_que - al - efecto medie oferta
publica; el Intermediario” Colocador de  los  Titulos. Opcionales;
publicard el Aviso con Fines Inforimativos en la Fecha de Emision,

asi.como en la-fecha de listado-y de registro-en-la-Bolsa.
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¢)-En-caso-de-que-no-se-coloque -la -totalidad -de-los-Titulos

(1) Derechos:de--Pago.-Se-otorgan-en--las--Fechas--de

Opcionales durante las Fechas de Oferta; la ‘Emisora'se reserva el
derecho de llevar a cabo posteriores colocaciones en el mercado
secundario, através de Ta Bolsa.

NOVENA. Titulo.

a) Cada Serie de Titulos Opcionalesde la presente Emision estaia
representada-por-un-Titulo-global que-se-emitira para-su-depdsito

Observacion y se aplican en las Fechas de Derechos. Los
derechos depago se  podran definirpara Titulos
Opcionales europeos.y-aimericanos.

(in) Derechos-de-Ejercicio.-Se-aplican para el gjeicicio de los
Titulos-Opcionales-en-cada-Fecha de Ejercicio, segun trate
de un Titulo Opcional europeo © americano:

(iti) Derechos Especiales: Son derechos complementarios a'1os
derechos -de-pago,-derechos - de- ejercicio y.-derechos. de

en-Indeval-o-en-alguna-otra-institucién-para-el-depdsito de-valores
autorizada en términos-de-la*LMV:~Dicho Titulo se -emitird-de

ejercicio-con-Valor-Intrinseco:

conformidad con lo previsto en la LMV y demas disposiciones
legales aplicables.

(iv) Derechos de Ejercicio con-Valor-Intrinseco: Se utilizaran
enlaso las Fechas de Ejercicio:cuyo pago se determinara

conforme al valorintrinseco del Titulo Opcional.

b) Contra el pago de la Prima de Emision, se hara-el traspaso de los

Cuando cualquiera-de-las-fechas-mencionadas-anteriormente-en-las

Titulos Opcionales mediante el mecanismo de asignacion de tales
Titulos Opcionales; a'la'cuenta que el intermediario financiero que
actie-por-cuenta-del-Tenedor-de-los- Titulos- Opcionales-mantenga
con-Indeval:

¢) Bt Titulo de cada Seiie deberd ser firtiiado por la-Emisora y por
el.Representante Comun,.a través de sus respectivos.representantes
o-apoderados.

quese otorgue derechos alos Tenedores; deje de serun Dia-Habil;
los derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales; deberan

aplicarse-¢l-Dia Habil inmediato siguiente, sin-que esto signifique

un:incumplimiento-por parte-de-la-Emisora:

Los Titulos Opcionales podran otorgar 10§ siguientes Dereclios:

Derechos de Pago

DECIMA: Plazo de Vigencia, Fechas de Observacion; Fechas de

Enlas Fechas de Observacion:

Ejercicio, Lugary. Forma de Liquidacién:

El-Tenedor-del-Titulo-Opcional-tendra;-en-su-caso,-el-derecho-de

a)-El-Plazo-de -Vigencia-de-la-presente-Emision-sera-de-hasta-10

obtener-en-efectivo; por parte-de-la-Emisora; en la-Fecha o Fechas

(diez) -anos contados-a partir "de la-fechade-la-suscripcion-de-la

deDerecho correspondiente; “un monto-calculado “conforme a-lo

presente Acta de Emision.

sigiiiente
g

b)-El-Plazo-de-Vigencia de cada Serie se-indicara-en el Titulo-y-en

L.-Si-el-Valor-de-Referencia-de-Observacion-del-Titulo-Opcional

elAviso-de Oferta; en el Aviso con Fines Informativos y/o-en-el

*en-=la--Fechade~Observacion™o-*en--todaslas Fechas-de

Avisode: Colocacionde laSerie correspondiente; sin” que en

Observacion” o “enalguna Fecha de Observacion”:segansse-defina

“ningan casoexceda del Plazo de Vigencia de Ta Emision

para cada Serie’es menor o mayor’ o menor otigual™ o mayor

o-igual™-segin-se-defina-para-cada Serie al Precio de Observacion

¢):LosiTenedores 'de los Titulos-Opcionales podran-obtener-las

multiplicado por-el Factor “1*;-la-Emisora pagara:

retribuciones -y ejercer “los-derechos“que~estos-confieren;~en-la

Fecha..o Fechas de: Derecho y/o e la  Fecha o Fechas de

(VO (PO x Factor 1)) X Factor 1)+ (PO x Factor.i). +(PRPE %

Liquidacion.de Ejercicio.

Factor1)

d)-Los Titulos Opcionalesse-liquidaran-a-través deIndeval -con
domiicilio ubicado en Paseo de la Reforima Numero 255, Colonia
Cuauhtémoc, Codigo - Postal-06500, Ciudad ‘de México, mediante
transferencia electronica, o -en-cualquier-otra-direccidn que-Indeval

Donde:
VO = Valorde Referencia de Observacion

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retornable de-la-Prima-de Emisién

déa-conocer en-el caso de que cambie su-domicilio: En-caso de-que
la-denominacion “de “una ‘determinada Serie 'sea en Dolares y/o
Euros, la Emisora  liquidara dicha Serie, a través de Indeval; ein
moneda nacional al tipo.de cambio que para-tal efecto se establezca
en el-Aviso-de Oferta, en el -Aviso con Fines Informativos y/o en el
Avisode Colocacion; segun sea-el caso.

DECIMA PRIMERA . Déiéclios de log Teredores.

a)-Los Titulos Opcionales-otorgaran-derechos-a-sus Tenedores-que
se definirdn conforme 4 los siguientes derechos:

) Derechios de Pago;

(i1) Derechos de Ejercicio;

La-diferencia entre el “Valor de Referencia“de Observacion y el

Precio de "Observacion  no podra” tener un - valoi superior” o
“inferior” al Porcentaje “Maximo’ o “Minimo” de Observacion
calculado-sobre el Precio-de-Observacion.

2..Sivel Valor de Referencia de Observacion del Titulo-Opcional
Senla Fecha "de Observacion” o “en todas  1as  Fechas dé
Observacion™ o-“‘en-alguna Fecha de Observacion™ segiin se defina
para-cada Serie-es-*“menor’ o *mayor”-o “menor o-igual’o-*mayor
o-igual”seghin se-defina para‘cada-Serie al ‘Precio de Observacion
miultiplicado por el Factor: i’ y/o imenor’ o, mayor’ o nenor o

igual” o “mayor.o-igual” al.Precio.de Observacion multiplicado

(i1}~ Derechos-Especiales;

por-el-Factor-“1"-segtin-se-defina-para -cada -Serie;-la-Emisora

(iv)~~Derechos-de Ejercicio-con Valor Intrinseco;y;

pagara:

W) Combinacion de los anteriores.

((VO= (PO x Factor 1)) x Factor 1)+ (PO x_Factor i) + (PRPE x

Los-Derechos-de-los-Tenedores-correspondientes-a-cada-Serie-de

Factori)

Titulos-Opcionales se daran-a conocer-en-el Titulo;-en-el-Aviso-de

Donde:

Oferta; en el Aviso con Fines Informativos y/o-en el Aviso-de

Colocacion correspondiente 'y dé acuerdo. a. sus  caracteristicas

VO = Valoi de Referencia de Observacion

especificas:

PO = Precio de.Observacion

PRPE = Porcentaje-Retornable de-la- Prima-de-Emision

De. forina enunciativa més no-limitativa-los-derechos se-utilizaran

Ladiferericia entre el Valoi de Referencia de Observaciony ‘el

dela siguiente manera:

Precio. de Observacion no. podra tenet. un . valor. 'superior’ o
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“inferior’~al~Porcentaje-*Maximo™ o~ “Minimo”~de- Observacion

calculado sobre el Precio de Observacion:

Donde:

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje-Retornable de la-Prima de Emision

3. Si el Valor de-Referencia-de-Observacion-del-Titulo- Opeional

*en"-ta Fecha:de~Observacion™o+*en~todaslas~Fechasde

El*Valor-de-Memoria-del Derecho [] sélo  podrd:ser pagado una

Observacion” o “en-alguna Fecha de Observacion™ seglin s defing
para‘cada Serie es.“ihenor’ 0. “mayor’ o Menor o igual” o mayor
oigual™segun se defina para-cada Serie-al Precio de Observacion

Ly

multiplicado-por el Factor“1”; la-Emisora pagara:

[(POx Factor i)+ (PRPE x Factor )]

vez; yosera en la primera: fecha de Observacion o Ejeicicio’en que
se cumpla la’condicion de pago.

Pago del-Valor Consolidado-del (de-los) Derecho(s) []1]

La‘Emisora pagard el'Valor Consolidado del (de los) Derecho(s):{]

t)-

Donde:

PO=Precio de Observacion g
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

4.Siel Valor de Referencia-de Observacion-del-Titulo- Opcional

“en--la-Fecha - de-Observacion™o-*en-todas-lagFechasde

Observacion™o *“en alguna Fecha de Observacion™ scgun'se defina
para‘cada Seriges “mienor” o mayor” o menor o igual’ o “mayor
oligual” segin se definapara cada Serie al Precio de Observacion
multiplicado-por-el-Factor-“i’-y/o -“menor” o “mayor’” o-“menor o

igual™ o-*“mayor-o-igual” al Precio-de- Observacion multiplicado
por-el-Factor " segtnse- defina-para cada Serie; la”Emisora
pagaré:

[(PO-x-Factor1) + (PRPE x Factor )]

Donde

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retornable de la-Prima de Emision

Pago-del-Valor-de-Memoria-del (de los)-Derecho(s) [} []

Sivel Valor de Referenicia de  Obsetvacion” o " Ejercicio” "del
Titulo-Opcional:“en fa Fecha” de “Observacion’ 0. “Ejercicio™ o
“en-todas--las-Fechas- de-Observacion”-o-*en-alguna-Fecha- de
Observacion™- segin-se - defina- para~cada~Serie “es“menor’ o
“mayor” o menor "o igual” o inayor o igual” val Precio de
“Observacion’” 0. Ejercicio” multiplicado: poi- el Factor 1’7 segin
se defina para cada Serie,-la Eimisora-pagara-el-Valor de-Memoria
del-(delos)-Derecho(s) [-] [-}:

9:-Sivel Valoide Referencia de: Observacion del Titulo: Opcional
“énJa Fecha de"Observacion” o ‘en-todas las-Fechas. de
Observacion’™ o-“en-alguna Fecha-de Observacion™ segun-se defina
para-cada-Serie-es‘menor™ o-*'mayor” o-*menor-o-igual”o-*mayor
o igual™ segtin se defina para cada: Serie al Precio de Observacion
multiplicado por el Factor i y/o imenor’ 0. mayor’ 0. menor. o
igualo “mayor o-igual’ al Precio de-Observacion multiplicado
por-el-Factor-*"*-segiin-se-defina-para-cada-Serie;~la-Emisora

guardara-en~*Valor-Consolidado~del~Derecho~[~1"+0-*“Valor-de

5:La Emisora‘pagara:

[(PO xFactor 1) + (PRPEX Factor i)]

Donde:
PO = Precio-de Observacion

Meioria del Derechio [[]7 o siguiente:

[(PO x-Factor)-+ (PRPEx Factor:1)]

Donde:
PO = Precio de Obsetvacion

PRPE = Porcentaje Retornable de Ta Primma de Emision

PRPE = Porcentaje Retornable de-la Prima de Emision

&

6:-Si-el-Valor-de Referencia-de- Observacion-del-Titulo-Opcional

“enla~Fechade Observacion” o= “en~todas  las ~Fechas ~de

Observacion” o ‘e algina Fechia de Observacion” seglin se defina

El-Valor de-Memoria-delDerecho [] sélo podra-ser pagado una
vez,yoserdzen laprimera fecha de Obseivacion o Ejercicio en que

se cumpla la.condicion de pago

para ¢ada Serie s “menor’o.“mayor’.o-“menor.o igual’> o-“mayor

o-igual”-segun-se defina-para- cada-Serie-al-Precio-de-Observacion

e

multiplicado-por-el Factor“i* no-se tendra-derecho a-recibirningin
pago-adicionalcon*respecto a las: “Fechas de Observacion” y/o
“Fechas de Ejeicicio” séghin se defina para cada Serie posteriores.

Pago-del-Valor Consolidado del (de‘los) Derecho(s) [} [']

LaEmisora pagard-el*Valor Consolidado del:(de los): Derecho(s) [}

LI-

T--Si-el-Valor-de-Referencia-de-Observacion-del-Titulo-Opcional

“en=la=FechadeObservacién™ o *“en*todas -las—-Fechas de

Observacion” o “‘enalguna Fecha de Obsérvacion” segin se defina
o

para cada Série es “menot’ o “mayor’ o “nienor o-igual”.o “mayor

o-igual’ seglin se defina para-cada-Serie-al-Precio-de Observacion

multiplicado-por-el-Factor*1"-y/o-“menor” o-*‘mayor” o-*“menor-o

igual> o “mayor- o igual” al* Precio de Observacion multiplicado
g

por el Factor 17 segln s¢ defina paracada’ Serie no . se_ tendia

dérecho a recibir ninglin pago-adicional-con-respecto-a-las-“Fechas

de-Observacién™-y/o-“Fechas-de-Ejercicio™ segun- se defina para

cada-Serie posteriores;

8./Siel Valor de Referencia-de-Observacion-del-Titulo-Opcional

“en--la--Fecha - de-Observacion”-o-en-todaslas--Fechas-de

Observacion™o-“en-alguna Fecha de Observacion™ segun'se defina

para:cada Serie es“menor’ o “mayor” o ienor o igual o mayor
o.igual” al Precio de Observacion multiplicado pot-el Factor i
segln: se: defina:para ‘cada- Serie,-la- Emisora-guardara-en-*Valor
Consolidado.del- Derecho [} 0 “Valor de-Memoria-de-Derecho [

1o siguiente:

[(POX Factori) +(PRPE X Factor i)]

Pago-del-Valor-de-Memoria-del-(delos) Derecho(s) |-} []

Si- el ' Valor-de Referenciar de Observacion” o “Ejercicio” del
Titulo.Opcional “en-la”Fecha? de “Observacion’ o-“Ejercicio’ o

“en’todas las Fechas de Observacion™ o-“en-alguna-Fecha- de

Observacion”segun-se-definapara-cadaSeriees“menor’” o
“mayor” o *menor o igual o iayor o igualal Precionde
“Observacion” o <Ejercicio” multiplicado. por- ¢l Factor i segun

se-defina para cada- Serie;-la-Emisora pagara-el-Valor-de-Memoria
del (de-los) Derecho(s) [-1{]:

10: Sivel Valor de Referencia de Obsetvacion del Titulo: Opcional

“enla Fecha  de Obsérvacion™ o “en  todas. las..Fechas .de
Observacion™ o-“en-alguna-Fecha de Observacion’ segin se defina
para-cada-Serie es“menor’*o-“mayor* o-*menor o-igual’o*‘mayor

o-igual” al Precio-de Observacion multiplicado por el Factor 1
segtn s¢ defina: para cada:Serie; la:Emisora. guardara-en**Valor
Consolidado-del Derecho [} 0-“Valor de Memoria. de.Derecho [
1" Io siguiente: i

[(POx Factor i)+ (PRPEx Factor:i)]

Donde:
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PO = Precio de Observacion :
PRPE = Porcentaje Retornable-de la Prima de Emision

ElValorde Memoria del Derechio [ ] s6lo podra ser pagado una
veéz, y sera en.la primera fecha-de Observacion-o Ejercicio en.que
se cumpla la condicion de pago.

Pago del Valor Consolidado del {delos) Derecho(sy [ 1]
La:Emisora pagara ¢el-Valor Consolidado del (de los) Derécho(s) 1]

[

Donde:

VO []="ValordeReferencia de Observacion{ 1{]
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

La-diferencia entre el Valor de ‘Referencia de Observacion [+] y el
Precio de "Observacion no podia “tener un valor ~*‘superioi”’ ¢
Sinferior” al Porcentaje ' Maxinio” o “Minimo?.de. Obsérvacion
calculado sobre el Precio de Observacion.

Pago-del Valor de Memoria‘del (de los) Derecho(s) {] [

Si-el.Valor.de . Referencia-de “‘Observacion” o “Ejercicio” del

13:Siel~Valor ‘de-Referencia~de~Observacion={-]-del “Titulo
Opcional “eila Fecha de Observacion” o “en todas las Fechias de
Observacién™o-“en alguna Fecha de Observaciéon™ segtin se defina

Titulo-Opcional-“en-la-Fecha™ de *“Observacion™ o-*Ejercicio’-o
“en~todas-las Fechas de Observacién” o *en~alguna Fecha de
Observacion”“segin se - definapara - cada Serie es ‘menor’ o
“mayor’ 0. “menor..o.igual’ o “mayor. o igual’ al Precio. dé
*Observacién®-o-“Ejercicio”-multiplicado -por-el-Factor-i*"segan
se-defina-para-cada-Serie -y/o-“menor’*-o-“mayor’-o-!menor ¢
igual’ o "mayor o'igual”al Precio de **Observacion” o “Ejercicio”
segun. se defina para cada Serie multiplicado. por.¢l Factor 1 1a
Emisora pagara-el Valor de Memoria-del (de los) Derecho(s)[ 1{ 1.

para-cada-Serie-es-“menor’-o0-‘mayor™ o “‘menor-o-igual’-0-*mayor
o-igual”segun-se defina-para-cada-Serie-al-Precio-de-Observacion

multiplicado por-el Factor: 17 y/o sivel Valor de Referencia de

Observacion [] del- Titulo Opcional “'en la Fecha 'de Observacion
o-“‘en-todas-las-Fechas-de-Observacion’-o-‘‘en-alguna-Fecha-de

Observacion™segun-—se-defina-para-cada-Serie~es~*“menor’ o

“mayor’ o “menor o igual” o “mayor-o igual”~al - Preciode

Observacion multiplicado” por el Factor 17 seglin se defina para

cada-Serie;-la- Emisora pagara:

11:-Sivel"Valor-deReferencia de Observacion-del-Titulo-Opcional

(VO -1+ (PO x Factor 1)) x Factor 1)+ (PO x Factor 1)+ (PRPE x

“en:laz Fecha  de Observacion™ o “en: todas las Fechas -de

Factori)

Observacion” o “enalguna Fecha de Observacion™ segin se.defina

para-cada-Serie-es-“‘menor--0‘mayor=-o “‘menor-o-igual™-o-*mayor

Donde:

o-1gual” segun se defina para cada Serie-al Precio-de -Observacion

VOI-]=Valorde Referencia-de Observacion{] [-]

multiplicado por el Factor "1 y/o “menor’” o *mayor” o *'menor o

igual”? o imayor o igual” al Precio de Obseivacion niultiplicado

PO =Precio de Observacion

PRPE = Poicentaje Retoimable de la Prima de Emision

por-el-Factor-*i". segun-se-defina-para-cada.-Serie, - la- Emisora

La-diferencia-entre-el -Valor-de Referencia-de-Observacion-y-el

guardara-en-"*Valor-Consolidado-del-Derecho{-]"0-*Valor-de

Memoria:del Derecho:[-1*1o siguiente:

PreciodeObservacion nopodra-tener “unvalor-*‘superior” o

Sinferior” al- PorcentajeMaximo” o Minimo” -de- Observacion

[(PO x Factor'i) +(PRPEX Factor1)]

calculadosobie el Precio de Observacion.

Donde:

14:-Siel-Valor-de~Referencia--de~Observacion. {-]..del* Titulo

PO = Precio de Observacion

Opcional “en’laFecha de Observacion” o “‘entodas. las Fechas de

PRPE = Poicentaje Retornable déla Priima’de Emision

Observacion” o “enalguna Fecha de Observacion” segtin se defina

para-cada-Serie-¢s-“menor’.o-“mayor”-o-“menor-o-igual’.o “mayor

El-Valor-de-Memoria-del-Derecho [+]-s6lo -podra-ser-pagado-una
vez; 'y sera-en laprimera - fecha de Observacion o Ejercicio en que

o-igual’~segun-se defina-para-cada-Serie-al-Precio-de Observacion

multiplicado por el Factor *i”;-la'Emisora pagara:

s¢cumplalacondicion de pago.

Pago-del-Valor Consolidado-del (delos) Derecho(s) {-]{-]
La Emisora pagara el Valor Consolidado del (de‘los) Derecho(s) {]

[

Pago del Valor-de-Memoria del (de los) Derecho(s) [-]-[]

Si~elValor-de Referenciade “Observacion” ¢ “Ejercicio”del
Titulo: Opcional ‘enla Fecha’ de Observacion” 0. Ejercicio™ o
“en’todas las Fechas' de Observacion” o “en’ alguna Fecha-de
Observacion’-segun-se-defina-para-cada -Serie-es-“menor’-o

[(PO x'Factor.iy+ (PRPE X Factori))

Donde:
PO= Preciode Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable dela Prima de Emision

15.-81-¢l Valor-de-Referencia-de-Observacion- [--]-del -Titulo
Opcional “en-la-Fecha-de Observacion™o“en todas-las Fechas de
Observacion’ o “enalguna Fecha de Observacion” segtn'se defina
para.cada Serie es “menor” o fmayor’.o.Smenor o igual? o “mayor
o-igual”-seguin-se-defina-para-cada-Serie-al-Precio-de- Observacion

“mayor” o *'menor-o igual” o *“mayor-o igual”al -Preciode
“Observacion” o Ejercicio” multiplicado  por-el Factor 1" segtin
se defina para cada. Seri¢ y/o.‘menor’ 0. fmayor’ 6. menct o

igual”-0 “mayor o-igual™-al-Precio de-“Observacion™ o-“Ejercicio’

multiplicado-por-el-Factor-*i"-y/o-si-el-Valor-de Referencia-de

Observacion ]-del Titulo Opcional*‘en-la-Fecha de Observacion”
o.en todas: las Fechas de Observacion” o “en”alguna Fecha de

Observacion” -segun--se-defina-para--cada.-Serie--cs -“menor’. o

segun-se-defina-para-cada-Serie multiplicado-por-el-Factor-+1";-la

“mayor*-o-*“menor-o-igual”-o-“mayor-o-igual”-al-Precio-de

Emisora pagara-el Valor de Memoriadel (delos) Derecho(s):[11:1:

Observacion multiplicado por-el“Factor *i" segiin"se defina para

cada Serie; la:Emisora pagard:

12..Si.el-Valor..de . Referencia. de.- Observacion..[..] - del - Titulo

Opcional “en-la-Fecha de -Observacion’ o “‘en-todas-las-Fechas-de

[(PO-x-Factor1)+(PRPE x-Factor1)]

Observacion™o “en-alguna-Fecha de Observacion” segin se defina

Donde

para.cada Serie’es “menor” o “mayor’ o ‘meror o igual” o mayor

o.igual’ segin:se defina para cada Seric al Precio de Observacion

PO = Précio de Observacion

multiplicade-por-el Factor“1”;-1a-Emisora pagara:

PRPE = Porcentaje-Retornable-de la Prima de Emision

(VO [ 1= (PO x Factori)) x Factor i) + (PO x Factor i)+ (PRPEx

16;La Emisora-pagaa;

Factor'i)

21




(N/nx-POx Factor 1)~

Donde:

[(PEx Factori)+ (PRPEX Factor1)]

N= Nimero.de Fechas-de Observacion-en-las- cuales-el- Valor de
Referenciade-Observacion-del-Titulo~ Opcional - es*menor”™ o
“mayor’ -0 menor o-igual” o-“mayor o-igual”’; segun se defina para
cada Serie, al Precio de Observacion multiplicado pot el Factor =i
Y/o-“menor” /0. Smayor’o-Smenor.o-igual’. o-fmayor.o-igual”;

segtin-se defina-para--cada-Serie,-al--Precio--de - Observacion

multiplicado por-el Factor*1”

n=namero de Fechas de Observacion

PO = Precio de Observacion

Las-descripciones-anteriores-se-podran repetir-las-veces que sea

necesario 0 nousarse - para “describir “los - Derechos " de Pago
correspondientes a cada Serie.

Derechos-de Ejercicio

Enlas Fechas dg Ejercicio:

El'Tenedor del Titulo Opcional tendrd, en su- caso,-el- derecho de
obtener-en-efectivo;-por-parte- de-la~Emisora; ~en-la-Fecha d¢
Liquidacionde~Ejercicio” correspondiente; un monto “calculado

conforme a'lo siguiente:

1.-Si el Valor de Referencia-de-Ejercicio-del- Titulo- Opelonal;-‘en
la”0-*“en—alguna’- segiin-se~defina-para-cada-Serie Fecha de
Ejercicio es:“menor” o “mayor’ o ‘menor o igual o tmayor o

igual” segun’ se defina’ para cada” Serie al Precio de” Ejercicio

multiplicado por el Factor*i”;-la- Emisora-pagara:

Donde:

PE=Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retoriable de 1a Prima-de Emision

4. Siel-Valor de Referencia de Ejercicio del-Titulo. Op¢ional,“‘en

la"-0-*en-alguna™ segun-se-defina-para-cada-Seri¢ - Fecha de
Ejercicio es “menor™ o *mayor” o menor o igual” o iayor o
igual’ seglin se defina para- cada’ Serie al Precio - de Ejercicio

multiplicado por el Factor “i”.y/o-“menor’. o “mayor’o.-“menor-o

igual™o-*mayor o-igual™ al-Precio-de Ejercicio-multiplicado-por-el
Factor “*i"" seguin se defina para cada Serie; la-Emisora pagara:

[(PEX Factori)+ (PRPE X Factor i)]

Donde:

PE =Precio de Ejercicio

PRPE £ Poicentajé Retornable de la Prima de Emision
5.-La Emisora pagara

[(PEx Factoii)+ (PRPEx Factori)]

Donde:

PE =Precio de-Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la: Prima de Emision

6.:Si‘el-Valor de Referencia-de-Ejercicio- [-] del-Titulo-Opcional;
“en-la’-0-“en-alguna’ segun-se-defina-para-cada-Serie-Fecha-de

Ejercicio-es*menor’™ o “mayor” o *menor-o-igual™ o *mayor-o

((VE=(PE x-Factor-1)) x Factor1)+ (PEx Factor i)+ (PRPE x

igual” segtn se detina para cada” Serie al "Piccior de Ejercicio

Factori)

Donde:

VE = Valorde Referencia de Ejercicio
PE = Precio de¢ Ejercicio
PRPE = Porceiitaje Retornable de la Prima’de Einision

cersy

mitiltiplicado por el Factor i, la Emisora pagara:

((VE[]— (PExFactor1))x Factor i)+ (PE x Factor i) + (PRPE x
Factori)

Donde:

VE[-]=Valor de Referencia-de-Ejercicio-[-][-]

La-diferencia entre-el-Valor-de-Referencia-de ‘Ejercicio-y-el-Precio

de~Ejerciciorno-podra-tener-unvalor-“superior-o-*inferior’ al

Porcentaje “*Maxinie” ¢ “Mininio” de Ejercicio calculado sobie ¢l

PE=-Precio-de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retormable dela Pritha’de Emision

Precio.de Ejeicicio

La diferencia-entre-el-Valor- de-Referencia-de- Ejercicio-[--]-y-el

2.-Sr-el-Valor-de-Referencia-de-Ejercicio del Titulo Opcional, *‘en

la*~o-*“en~alguna’ seelnse “defina “para cada Serie’ Fecha de

Ejerciciores: ienor. o mayor’ 0. Smenor o igual” o inayor.o

igual” segun-se defina-para-cada-Serie-al--Precio-de-Ejercicio

multiplicado- por-el-Factor-“i"y/o-*menor’- o-*mayor’ o-*menor o

igual™o-*mayor-o-igual”al-Precio-de Ejercicio multiplicado por el
Y

Factor 1 segin se defina para ¢ada Seiie; 1a'Emisora pagard:

((VE = (PE x-Factor-i))-x-Factor-1)-+ (PE-x-Factor-i)+(PRPEx

Factor 1)

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE= Precio de Ejercicio

PRPE =Porcentaje Retornable dela:Prima‘de Emision

La diféienicia entie ¢l Valor dé Referéncia de Ejeircicio y el Precio

de Ejercicio- no-podra-tener-un--valor-“superior- o-“inferior™-al

Porcentaje-'Maximo™ o-*Minimo™ de Ejercicio calculado-sobre el

Precio de Ejercicio:

3::Si.el Valor.de:Referencia de Ejercicio-del-Titulo-Opcional, “en

la- o0-“‘en-alguna’-segiin-se- defina-para-cada-Serie~Fecha-de

Ejeicicio es*“menor” -0 “mayor” o *menor-o’igual”™ o ‘mayor o
igual”-seginse - defina” para; cada Serie al  Precio de” Ejeicicio
miultiplicado por el Factor i, la Emisora pagara:

Precio-de-Ejereicior no-podra-tener-un-valor-*‘superior™o-*inferior”

al"'Porcentaje *Maximo™ o “Minimo” de Ejercicio calculado sobie

el Precio de Ejeicicio.

7:-St-el-Valor-de-Referencia-de-Ejercicio-[-]-del-Titulo-Opeional;

Yen-la’™ o-“en-alguna™ segin-se- defina para-cada-Serie”Fecha-de

Ejercicio: es <menor’ o mayor’ o imenor o igual” ol fmayoio
igual”. ségtin. s¢ defina para-cada’ Serie al Precio. de.Ejercicio

multiplicado- por-el-Factor-i"..y/o-si-el-Valor-de-Referencia-de

Ejercicio-[-]-del-Titulo-Opcional;-*en-la” o-*en-alguna™ segin se

defina para cada Serie Fecha de Ejercicio es: menor’ o mayor’ o
“mienor o igual o fimayor o igualiallPrecio sde Ejercicio
multiplicado:por. ¢l Factor 1" segun se-defina-para-cada-Serie,-la

Emisora pagara:

((VE [']=(PEx Factor i)) x Factori)# (PE x Factori)+ (PRPE X
Factoti)

Donde:

VE ['1="Valor de Referencia de Ejercicio [ ][]

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

La-diferencia-entre-el-Valor-de-Referencia-de Ejercicio. [ ]-y: el
Precio de Ejercicio o podrd tener i valor S superior:o. Sinferior’
al'Porcentaje “Maximeo™ o “Minimo! - de Ejercicio. calculado-sobre
el Precio de Ejercicio:
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8:-Si-elValor-de-Referencia-de-Ejercicio-[+]-del Titulo-Opcional,
“en-la’ 0 *en-alguna” segun se defina para cada Serie Fecha de
Ejercicio es “menoi” o miayor” o tmenor o igual” o mayoio
1gual” - segun -se- defina-‘para- cada Serie . al Precio de Ejercicio
multiplicado por.-el. Eactor. 1" y/o-si-el-Valor-de-Referencia-de
Ejercicio:[=]:del Titulo Opcional; *‘en-la” o *en-alguna” segin se
defina para cada Serie Fecha de Ejeicicio es “menor” o “mayor’” 0
“menor:0.igual’ o fimayor: ol igual”al UPrecio  de  Ejéicicio
multiplicado-por-el-Factor-“i”-segin se defina-para-cada-Serie,-la
Emisora pagara:

[(PE x Factor i)+ (PRPE x Factoi'i)]

Donde:
PE="Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de 1a Prima de Emision

9.-St-el-Valor-de-Referencia- de-Ejercicio[ -]-del “Tilulo -Opcional,
“en-la’* o-**en-alguna”; segin-se-defina para cada-Serie;:Fecha de

Ejerciciores “menor” o “mayor’” o “menor-o igual”’ o ‘‘mayor:o

igual’’seglin ' se  defitia para cada Serie  al. Precio. de Ejercicio
multiplicado por-el Factor i’ 1a.Emisora pagara:

1:~Mientras-el-Valor-de-Referencia -de-Ejercicio-del - Titulo
Opcional'sea “menor’ o *“igual o -menor’” segin se defina para
cada Serie al Precio de Ejercicios multiplicado por el Factor
17, Ja-Emisora realizara.un pago en efectivo ignal al resultado

de-multiplicar-el-Multiplicador-“1” por. el Valor Intrinseco del
Titulo Opcional;-de la Serie correspondiente; mas ‘el resultado

de multiplicar el Precio de Ejercicio por el Factor 1", més el

Porcentaje -Retornable “de”la- Prima . de Emision...El Valor

Intrinseco -no--podra--tener--un-valor-superior--al - Porcentaje
Maximo-del -Valor-Intrinseco -calculado-sobre-el-Precio-de

Ejercicio:

2.-Mientras ‘el -Valor de Referencia ‘de Ejercicio -del -Titulo
Opcional-sea-“mayor™ o “igual-o-mayor’-segiin-se-defina-para

cada Serieal Precio-de Ejercicio multiplicado por el-Factor
<172, 1a Emisora realizara unpago en efectivo igual -al resultado

de multiplicar el Multiplicador 1 por el Valor Initiinseco. del
Titulo-Opcional-de-la-Serie-correspondiente, méas- el -resultado

de-multiplicar-el-Precio-de-Ejercicio-por-el-Factor-*i"; mas-el

Porcentaje "Retornable dela- Primade~Emision; El* Valor

Intrinseco. no  poda; tenei uil - valor superior. al - Poicentaje
Maximo--del-Valor-Intrinseco-calculado-sobre- el Precio-de

Ejercicio:

[(PE-x-Factori)+(PRPExFactor1)]

Donde:

I Novexiste Valor Intrinseco

PE= Precio de Ejercicio

Cuando- en la- Fecha "o Fechas “de- Ejercicio no - exista. Valor

PRPE =Porcentaje Retornable de-la-Prima de-Emision

Intrinseco;-el-Tenedor-del-Titulo-Opcional;-tendra-unicamente el

derecho de obtener en-efectivo; por parte de fa-Emisora; un monto

Las descripciones anteriores. se podran.repetit. 1as veces. que sea

calculado, segunsea aplicable para'cada Serie, aplicables conforie

necesario-0.-no-usarse-para-describir-1os -Derechos “de-Ejeicicio

alos stgmentes INCISOS:

comrespondientes-a-cada-Serie:

1:-Mientras-el “Valor-de-Referencia~deEjercicio=del-Titulo

Derechos-especiales

Aplicaran:en los-Derechos de -los-Tenedores segiin-se-especifique

Opcional sea“mayor” o “igual o inayoi” segun se defina para
cada.Serie al Precio de Ejercicio multiplicado. por. el Factor
¥ la-Emisora--realizard-un ' pago- en-efectivos-igual:al

Porcentaje-Retornable de-la-Prima-de-Emision mas el resultado

para.cada Serie en el-Aviso de Oferta correspondiente.

SRTERLS

de multiplicar el'Precio de Ejercicio por el Factor i

1. El Titulo” Opcional pagara el “maximo’ o “minima’ segiin’se
defina-para-cada-Serie-entre:- Derechos -de-los-Tenedores: definidos

2.-Mientras-el--Valor.de.-Referencia- de- Ejercicio .del Titulo

encada-Serie

Opcional-sea-“menor'™o-“igual-o-menor*segin se-defina para
cada-Serie-al-Precio-de-Ejercicio muitiplicado-por-el-Factor

2:Si‘la suina de Derechios delos Tenedores obtenidos poiel Titulo
Opcional en -las  Fechas . .de  Observacion “son. “‘mayores” o
“menores”-segun se-defina-para cada Serie-a:

“1°;-la Emisora-vealizard un”pago-en-efectivoigual 'a (a) la
suma.del Porcentaje Retornable de 1a Prima de Emision y &l

(T L)

resultado-de-multiplicar-el-Multiplicador-i”-por-el-resultado

de~(b)~dividir-la-diferencia--del-Valor-de-Referencia-de

[(PE x Factor i)+ (PRPE x Factori)}

La-Emisora-pagara-el-resultado - que -corresponda-de-aplicar ‘la
siguiente formula;

[(PEx Factori)+ (PRPE x Factori)]
Donde:

PE ="Precio de Ejercicio
PRPE = Poicentaje Retornable de 1a Priniade Emision

Ejercicio y el Precio de Ejercicio multiplicado por:el Factor
“17;entre el Precio de Ejercicio multiplicado poi el Factor:i”,

>

mas-(¢) el -resultado de multiplicar el Precio de Ejercicio por.el
Factor “i*

3. Mientras el “Valor: de Referencia de¢ Ejercicio del “Titulo
Opcional sea “menor’” o tigual o-menor’ ségiin se defina para

cada-Serie-al-Precio-de-Ejercicio -multiplicado-por-el -Factor

“1";-laEmisora - realizara-un -pago--en-efectivo--igual--al

Porcentaje Retornable de la Prima de Emision mas el‘resultado

de.multiplicar el Precio de Ejercicio por.el Factor ©i”.

Las-descripciones-anteriores-se-podran-repetir-las-veces-que-sea

necesario-o no-usarse para-describir-os-Derechos-de-los-Tenedores

4.-Mientras-el-Valor-de-Referencia-de-Ejercicio -del -Titulo

correspondientes a cada Serie:

Opcional sea**mayor’™o*igual o mayor” segimse defina para

cadaSerie al Precio-de Ejerciciormultiplicado pot el “Factor

Derechos-de Ejercicio con-Valor Intrinseco

“17,-la Emisora-réalizara-un.pago.en-efectivoigual a (a) 1a

suma-del-Porcentaje-Retornable-de-la-Prima-de-Emision -y el

1.-Existe'Valor Intrinseco

resultado-de-multiplicar-el-Multiplicador-*'t”. por el ‘resultado

de (b) dividir la diferencia del Precio de Ejercicio multiplicado

Cuando en.la:-Fecha o Fechas de Ejercicio exista Valor Intrinseco,

por el Factor "y el Valor de Referencia:de Ejercicio.entre el

el Tenedor del-Titulo -Opcional;-tendra-tinicamente-el-derecho-de

Precio-de-Ejercicio-multiplicado-por-el-Factor-+1”, mas (c) el

obtener en-efectivo;-por-parte-de-la-Emisora; un-monto-calculado;

resultado-de-multiplicar-el-Precio -de-Ejercicio por el Factor
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La-incorporacion-de:las: modalidades- descritas en-la presente ‘Acta

al-publico-informacion-de-los-Activos Subyacentes; o (iv) en'caso

deEmision-no requerird-de la autorizacion de la Asamblea de
Tenedores; sieiiprey cuando no - s¢ afecten adversamente . los

que los Activos Subyacentes dejen de estar listados en'los: Sistemas

Internacionales: de. Cotizaciones,. en.caso. de..que.-se-encuentren

derechos de-los Tenedores de-las Series vigentes.

listados-en-diche-sistema:

a):.~La cantidad minima de Titulos Opcionales que-los Tenedores
dé los Titulos Opcionales podrai gjeicer es de un Lote.

¢)'No“se consideran”Eventos  Extraordinarios, la suspension ‘dela
cotizacion de 1os Activos Subyaceites, segan sea el caso; quelleve

b)-:Una+vez-que--los-Tenedores-de-los-Titulos- Opcionales

instruyan-al-intenmediario-financiero-que-actue por su-cuenta

que ejerza’los derechos que conficren los Titulos: Opcionales,

y-dicho intermediario finariciero 1o notifigiie a Indeval'y a’la

Bolsa,.la - instruccion. - de. los.-Tenedores.-de--los. Titulos

Opcionales se considerara-1rrevocable -y no podra modificarse

a-cabo. el Meicado- de-Origen;- derivado- de-movinientos en.sus
precios-en-un-mismo-Dia Habil que excedan los-l{imites pertnitidos

pordicho Mercado de Origen;

dy De darse un Eveénto Extraordinario, los Tenedores de los Titulos
Opcionales:-no-podran: ejercer-los derechos que otorgan-los-Titulos
Opcionales en tanto-subsista tal Evento Extraordinario:

total o-parcialmente:

¢y La Emisora podra incluir “Derechos - de los - Tenedores

adicionales-a los establecidos en-la presente-Acta de Emision,
mismos-que- se-divulgaran-en-el-Prospecto;-en-el-Aviso .de
Oferta; enel’ Aviso con Fines: Informativos y/o enel"Aviso de
Colocacion coirespondiente 67 en cualquier- documento de
difusion. que -autorice -la- Comision.-Los- Derechos: de' los
Tenedores eorrespondientes-a cada-una de-las-Series; se daran

a-conocer-en-el-Aviso~de- Oferta;en~el-Aviso-con” Fines
Informativos y/o en el Aviso de Colocacion correspondiente
yénel Titulo correspondiente a la Serie de que se trate.

DECIMA - SEGUNDA:~ Ejerciciode - Derechos Corporativos—y

Patrimoniales;

Los Titalos " Opcionales - no.-otorgan.- derechos -corporativos. de

¢y Encaso de que el Meércado de Origen sustittiya o modifique
sustancialimente la-metodologia de calculo. del-Activo-Subyacente,
se-utilizara- el-método-o-Activo-Subyacente- sustituto-que-al-efecto
determine el Mercado de Origen de que se trate’ y que s asemejc
en mayoir medida al’ Activo Subyacente: Eicaso de que la Entisora
mantenga  Titulos: Opcionales “en . Circulacion. con el Activo
Subyacente - afectado, - debera- de- comunicar--la--sustitucion-- o
modificacion-de dicha  metodologia-a-los-Tenedores de-los Titulos
Opcionales; al“Representante: Comun; a la Bolsa y a la, CNBV;
confornie a’lo previstoren’la Clausula Séptima de la'presente Acta
de Emision.

f)~En-caso dequeun-EventoExtraordinarioresulte "en la
cancelacion de Titulos: Opcionales; la”Emisora comunicard a los
Tenedores, a tiavés de 1a Bolsa 'y de un periodico -de circulacion

nacional;-los-Titulos-Opcionales- que-hayan-sido-atectados-por-el

propiedad -o-patrimoniales-sobre -los—Activos--Subyacentes.L.a

Evento~Extraordinario: Dichanotificacion-incluird--también el

Emisora no-estara-obligada a-cjercer los derechos patrimoniales o

corporativos que confieren los Activos Subyacentes  que haya
adquirido para fines "dé coberturay 1o tendid” responsabilidad
alguna respecto de la forma en que los ejerza o deje de hacerlo:

No- obstante . lo-anterior; “los ajustes ~técnicos ™ a los  Titulos

Opcionales:por pago de dividendos en acciones, susctipeion, caije

de titulos, split, split-inverso, reembolso;-escision,-fusion;-asi-como

monto que serd pagadero a Tos Tenedores de los Titulos Opcionales
volasfechaenlaquesse realizara dicho pago. El pago sera. el
equivalente a-los Derechos  de-los-Tenedores;-segin’ corresponda,
caleulados-de-buena-te el -Dia-Habil-previo al que ocurra el-Evento
Extraordinario-por la‘Emisorade conformidad con el tiltimo precio
midsmarket publicado de: los Activos: Subyacentes:en el-Mercado
deOrigen antes  de que - sediera el "Eveénto - Extraordinario.

Asimismo, - se-tendra-que-dar-aviso-a-Indeval -(con:-copia-al

por-la-compra-y-suscripeion-reciproca-de-acciones- o- por-cualquier

Representante-Comun);-por-escrito-o-a-traves-de-los medios que

otro-derechoque-no-esté-considerado-enla - presente-Acta-de

Emision; se-efectuaran confoinie a los procedimieiitos que 1a-Bolsa

ésta-determine conralmienos 6 (seis) Dias Habiles de anticipaciona
la fecha en que se cancelen 1os Titulos  Opcionales, con los datos

gstablezea o por los aplicables eén el Mercado de Origen.

seflalados en - este- parrafo-y - describiendo--cualquier-ajuste - que

pudiera presentarse para-la liquidacion de-los-Titulos Opcionales:

DECIMA-TERCERA:-Eventos-Extraordinarios:

Ay Encaso de queocuna un” Eventor Extraotdinario, el Emisor,

DECIMA CUARTA: Coberturay Noria de Tiquidez Asvegada

o, ¢i1.su caso Plan de Requerimientos de Efectivo.

sujeto alo establecido en-la-presente clausulay-solicitara-a-la-Bolsa
(con copia-al-Representante-Comun)-la-suspension-de-la-cotizacion

de-los Titulos Opcionales en Circulacion de la Serie de que se:trate:

La Emisora tendrd derecho a decretar Ta ¢anicelacion de los Titulos

Opcishiales en caso de que el Evento Extraordinaiio. de quie se trate

subsista por mas de-cinco-Dias. Hébiles.-En-caso-de que-la Emisora

no--haya-cancelado-los-~Titulos--Opcionales—y-el-~Evento

Durante-el-Plazo-de-Vigencia de-la  Emision; la Emisora:mantendra
una-cobertura respecto-de cada- Serie y cumplird con la nioriia de

liquidez agregada; de conforntidad con'lo siguiente:

Para- el computo-del-consumo-de- capital-de-la-Emision-de -los

Titulos Opcionales 'y la'cobertura conla que laEmisora operard; se¢

Extraordinario deja de existir; la-Emisora podra solicitara‘la Bolsa

(concopia al Representante ” Comun)~la reanudacion: de"la

observaran - las reglas: - de capitalizacion;. mantenimiento de

caberturas.y normas de liquidez de conformidad con-lo. dispuesto

¢otizacién de los Titilos Opcionales en.Circulacion de la-Serie-de

que-se-trate.

en-las- Disposiciones- de-Caracter-General--Aplicables—a- las

Instituciones-de Crédito- publicadas-en-el-Diario-Oficial-de-la

Federacion el 2 de diciembre de 72005, segin 7 sus

b) Por*EventoExtraordinario; s¢ entendera” (1) el liccho de que
dejende existit; se cancele o'suspenda’la cotizacion en el Mercado

modificaciones, y las denas disposiciones aplicablés alas
instituciones de banca -miltiple.

de " Origen-de--los. Activos.Subyacentes - que--representen

individuahmente-o-en-su-conjunto-mas-del-30%-(treinta por ciento)

del valor-de. mercado-de-los Activos:Subyacentes; (ii) el hecho de

que’dejen de cxistir;“se-cancele o suspendalaTcotizacion en el
Mercado ::de = Origen’ de © las...acciones...que-..representen
individualmente o en-su conjunto-mas-del-30% (treinta-por-ciento)

del*valor de~mercado-del-Indice en-caso~de~que-los-Activos

Subvacentes sean” indices de precios accionarios; (i) en caso de

quie los eitiisores de los Activos Subyacentes dejende pioporcionai

La-coberturade un-portafolio”de Titulos Opcionales-se realiza
mediante el balanceo constante del portafoliortéplica;. es decir; i)
tomando. posicion. contraria-en’ derivados que repliquen -todos los
riesgos-(delta; vega,-gamma;-ete:) generados porel Titulo:Opcional
y/o-11)-a-través-de-la-coberlura-delta- (delta-hedge)- del- Titulo
Opcional:~Estoimplica calcular la- delta  del mismo..y. cubriila
didriamente mediante 1a’compra/venta del Activo. Subyacente; esta
cobertura-delta- se hace dentro. de-los-limites-internos-autorizados
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para,-asi-dar un-espacio para la gestion-de la-.gamma (cambios en-la
delta-conforme se mueve el activo subyacente).

El'riesgo de vega (riesgo a cambios en la volatilidad del mercado)
se.-cubre” con - instrumentos -derivados-sobre el .mismo - activo
subyacente o sobre un activo correlacionado;-de tal-forma-que-los
cambiosen: el precio - del ~Titulo" Opcional- debidos a los
movimientos e volatilidad “se - vean  compensados;en buena
medida, por cambiosen el precio- del insttumento  derivado.de
cobertura.La cobertura -de -la-vega, -a-través- de-un-instrumento
derivado simultaneamente cubre la-gamma del Titulo Opcional:

El'riesgo. de tasa de interés de los Titulos Opcionales emitidos s¢

financiero -que-actie-por-cuenta-del-Tenedor-estara -obligado-al
ejercicio-de-los-Derechos de-Ejercicio ‘que-confieren-los-mismos;
sitque se requiera la instruccion por parte delos Tenedores de los
Titulos Opcionales. En este supuesto, el intermediario financiero
correspondiente-no-podra-cobrar-comision-alguna por el gjercicio
de--los--Derechos--que+otorgan - los Titulos Opcionales-a- sus
Tenedores:

¢).En el caso de que los Titulos Opcionales otorguen-Derechios de
Ejercicio -con--Valor-Intrinseco--y -posean--un-Valor-Intrinseco

positivo-en~-la~Fecha~o-Fechas~de~Ejercicio;el-intermediario
financiero”que “actie por cuenta del Tenedor ‘estardobligadoal

ejercicio de los Derechos que confieren 10s mismos, sin que s¢

cubre-a-través-de-instrumentos- sensibles--a-los-movimientos--de

tasas;-de-tal-forma-que-los-cambios-en precio-del-Titulo Opcional
debidos alos cambios en‘las tasas de interés se vean compensados
poilos cambiosen precio de los instiunientos  de “cobertuia
sensibles a las tasas.. Estos instumentos de cobertura puéden ser

requiera-la-instruccion-por-parte-de-los-Tenedores-de-los-Titulos
Opcionales:~En - este-supuesto,el-~intermediario - financiero

correspondiente ‘no-podrd-cobrar-comision-alguna-por-el-ejercicio
delos: derechos queotorgan los  Titulos Opcionales —a sus

Tenedores.

bonos-(con-o-sin-cupon)-o derivados-de-tasas:

La gestion dinamica de un portafolio de  Titules Opcionalesse

realiza”analizando las sensibilidades delta. '8”. (subyacente), vega
Yy’ (volatilidad),-gamma-“I”;-con-el -objetivo-de-que-los. ricsgos

asociados-se-encuentren-dentro-de-las -reglas-establecidas-para-la

d)-Las retribuciones por -Derechos de-los Tenedores que confieren

los Titulos- Opcionales; segiinla” Serie de que se trate; podian

hacerse unicamente ¢nla Fecha o Fechas'de Derechios y/o. Fecha o

Fechas-de-Liquidacion-de-Ejercicio;-siempre-que-no-exista-un

Evento-Extraordinario:~Cuando -por-caso-fortuito--o--de-fuerza

Emisora:

mayor; el tltimo Dia'Habil del Plazode Vigencia de'la Serie dejara

deserun Dia-Habil; los derechos de los Tenedores de los Titulos

La..delta- muestrael. nimero -.de -activos . que €5 necesatio

Opcionales deberan ejercerse el Dia Habil inmediato siguiente.

comprar/vender-para-hacer-una-cobertura-dinamica-del-portafolio.

Y-la-vega-determinala sensibilidad del portafolio-a movimientos

¢)-En-la-Fecha o Fechas de - Observacion y/o-Fecha o-Fechas-de

en”la volatilidad; Considerando la delta y la: vega se hace una

Ejercicio; el Representante Coman - determinard y notificara ala

gestion gamma, - buscando. minimizai ¢l impacto al portafolio: por

Emisora, al Indeval y a:la.CNBV por escrito o por los medios que

variaciones-en-los-factores-de-mercado.-La-delta-de-la-cobertura

éstas-determinen-el-saldo-total de-las-retribuciones-de-los Titulos

debera-neutralizarse-al-cierre-del-dia;-la- exposicion-total -de-los

Opcionales-correspondientes-en-tal-Fecha-de-Observacion-o-Fecha

de Ejercicio

Titulos'Opcionales vigentes 'que s emitan;

La Emisora mantendra el capital- requerido.en - relacion-.conlos

) El Dia Habil.que se determine como Fecha de Derechos o Fecha

‘fiesgostincurtidos por su operacion vy cobertura-de-la-Emision-de

de-Liquidacion-de-Ejercicio;-posterior a-laiFecha o: Fechaside

Observacion-y/o~Fecha~o~Fechas~de~Ejercicio. de . los . Titulos

Titulos"Opcionales de~conformidad - 'conlodispuestoenlas
Disposiciones de Cardcter  General Aplicables  alas
Instituciones de Crédito-publicadas en ¢l Diario Oficial.de 1a

Opcionales; se liquidaran™las retribuciones” de.. los:” Titulos

Opcionales en efectivo conforine a lo siguicnte:

Federacion-el-2--de--diciembre--de--2005--y---las-demas

1) Indeval realizar el -traspaso-de-los-Titulos-Opcionales-de-la

Serie-correspondiente-de-las-cuentas-del o-los-intermediarios

disposiciones-aplicables-a-las-instituciones de-banca -miltiple:

La Emisora no adquitiid ni directa ni indirectamente Acciones o
Acciones.-del--SIC-de -entidades - financieras - del-mismo..grupo
empresarial; ~de-~otras-entidades -+ financieras -~ y-de —entidades
financieras-del-exterior; de conformidad: con-lo establecido-en-los
articulos 27,789y 215 de la Ley para Regular las  Agrupaciones
Financieras, -la. - Ley . de "Instituciones. .de  Crédito. .y .- LMV,
respectivamente. --Asimismo,--en el caso --de--las--Series~¢on
liquidacion-en ~especie;~laEmisora “no -utilizard Acciones. 0
Acciones del "SIC  deentidades  financieras. -del - mismo “giipo
empresarial para liquidardichas Series.

Losactivos-subyacentes—que--representen-—el ~capital-social -de
entidades financieras; no son propiedad y no podran ser adquiridos
poi-la Emisora de conformidad con el articulo 27 de la:Ley para

financieros que-actuenpor-cuenta-de-los Tenedores “de-1os
Titulos Opcionales; ala cuentade la Emisora con Indeval,y

11)-La-Emisora-debera-entregar-al-Indeval;-el-importe-de-los
Derechosde-los-Tenedores-de-los-Titulos-Opcionales-el-dia

quetales recursos deban pagarse o realizarse la- liquidacion;
quicn.lolacreditara”atlal lcuentaide oS Tlvespectivos
intermediarios-financieros-que-tengan-posicion-de -los-Titulos
Opcionales~y-actuen-por-cuenta-de-los-Tenedores-de-los
Titulos Opcionales; las que a'su-vez lo acreditaran en‘la cuenta
del vespectivo- Tenedor de 1os Titulos: Opcionales por el que
actuen.

g):La ejecucion de los Derechos de los Tenedores ‘que ‘otorgan-los
Tinilos Opcionales ™ se - Hevara a cabo  fuera "de "Bolsa y se

Regular alas  Agrupaciones: Financieras 'y de conformidad ‘con el

considerata realizada en ésta, sicmpie qlic sca registrada’y ‘dada‘a

articulo-89 de-la-Ley de-Instituciones de Crédito.

conocer--al-publico--conforme -a--lo--previsto--en-el--Reglamento

Interior de la-Bolsa:

DECIMA QUINTA: Mecanica de Derechos de Pago; Derechos de
Ejercicio y Liquidacion.

Indeval vealizara las actividades que se”sefislan en la”presente

clausula,-en.-Jos términos.que.se.establecen en el reglamento.y

a)-En-cada-Fecha-de-Observacion-el-intermediario-financiero-que

manuales-operativos-aplicables-a-dicha institucion-para-el.depdsito

devalores:

actue por.cuenta del " Tenedor estara obligado a-la retribucion en-la

Fecha . de.. Derecho, en”su caso, de los  Derechos  de Pago

correspondientes, sin que esto signifique el ejercicio delos Titulos

Opcionales.

DECIMA SEXTA. 4Designacic’m del Intermediario:Colocador:de
los Titulos Opcionales.

b)-Encasodesqueen-alguna Fecha de Ejerciciolos  Titulos

Opcionales tengan . un.monto: calculado positivo, el intermediario

Actuara como- IntermediarioColocador en-1la-Emision-de Titulos

Opcionales, 1a - sociedad . denominada Casa’ “de  Bolsa BBVA

A
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Meéxico;*S:A: de C. V., Grupo-Financiero BBVA-México; quien

tendrd-todos los dereclios y obligaciones que las: leyes; circulares'y

reglaitientos establezcan al respecto

previstas en dichos documentos que no incidan directamente el

pago de fos Titulos Opcionales).

Para-efectos-de-cumplir-con-lo-anterior; el -Representante: Comun

DECIMA SEPTIMA: Designacion del-Representante Comun:

tendra~ el derecho~desolicitar“a“laEmisora;“a sus auditores

exterios; asesores  legales o a cualquier ~persona ~ que’ipreste

Actuara ‘como representante. comuiti de los Tenedores de Titulos
Opcionales,” Monex. Casa-de Bolsa,-S.A. de-C.V.;- Monex- Grupo

Financiero® la- que-por-conducto- de-su-apoderado;-Jos¢-Daniel

seivicios a la Eniisora en relacion. con-los Titulos Opcionales; la
informacion-y-documentacion-que-sea-necesaria-para. verificar- el
cumplimientode-las-obligaciones-a-que- se-refiere ‘el “parrafo

Hernandez:- Torres; declara que comparece a la firma de esta Acta

de-Emision para aceptar el cargo de représentante comui de los
Tenedores de 168 Titulos Opcionales 'y 1os dérechios y obligaciones

que dicho cargo.confieren.

DECIMA OCTAVA:-Atribuciones del Representante Comun:

El'Representante Comun-tendra-1os derechos y obligaciones que-se
contemplan-en la-Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito
(en-lo-que-resulte-aplicable); en-la-LMV;-asi‘como-en la presente
Actade Emision; Para todo aquello o expresaniente previsto en
ésta Acta de Enision o en el Titulo correspondiente a la Serie de
quesé trate, el Representante Comun actuard-de-conformidad con

las--instrucciones - de-la-asamblea-de-Tenedores de ~los~Titulos

Opcionalesde-conformidadcon 1o  establecido enla- Clausula
Décima Novena de la presente Acta de Enmision.

a)-El-Representante-Comun-tendra- las-facultades-y-obligaciones
siguientes:

Iy Suscribir la preséite Acta de Emision 'y ¢l Titulo de cada-una
delas Series;

anterior; Al respecto; la” Emisora ‘estarda obligada a entregar dicha
inforinacion y a requeric a sus auditores extennos, asesores legales

o terceros . que - proporcionen -al- Representante---Comun-la
informacion enlos plazos-que éste solicite para-el-cumplimiento-de

sus-funciones; en el entendido que el Representante Comun: podra
hacer dicha infoiimacion del conocimicnto delos Tenedoies sinque
tal " tevelacionse . considere. . que - infringe . obligacion - de
confidencialidad -alguna-y-en-el--entendido;-ademas; - que- los
Tenedores-estaran-obligados a-tratar dicha-informacion de-manera
confidencial v a'guardar la-debida reserva respecto de la niisina: El
Reépresentante . Comin . podia” realizar "visitas. o. tevisiones a . la
Emisoia 'y a'las personas seialadas en este parrafo, una-vez al-ano;
o en cualquier otro-momento que lo considere necesario; siempre'y
cuando-dichasvisitas” se realicen en-horas y-Dias-Habiles 'y sin
interferit conlas dctividades del negocio de la”Emisora. Para ello,
notificard por escrito a la Emisora o a la persona que corresponda;
a-través de la-Emisora,-de-las visitas o-revisiones, con-al menos-3
(tres)-Dias Habiles de-anticipacion; salvo casos de urgencia; en‘los
que la notificacion deberd realizarse con por:lo menos 2 (dos) Dias
Habiles de anticipacion a’la fecha en quie s¢ desee llevar a cabo la

visita'o Tevision correspondiente.

En-caso-que-el-Representante-Comiin-no-recibala informacion

11y Ejercer-todas-las-acciones o derechos que-al ‘conjunto-de:los

Tenedores de los Titulos Opcionales coirésponda, asi como 1os
que requiera el desempeiio. de sus funciones y deberes.y ejecutar
los actos conservatorios. que estime convenientes-en-defensa- de
los‘intereses de los Tenedores de-los Titulos Opcionales;

[1).. Convocai "y presidir las asambleas de Tenedores. de 1os

solicitada "y enlog tiempos sehalados en el parrafor inniediato

anterior, o qlie tenga conocimiento de cualquier incumplimiento.de
las-obligaciones- establecidas-en-la-presente-Acta. de Emision, en
cualquiera~de-los - Titulos-que "se- emitan -de las: Series" (en: el
entendido "que la presente"Acta de. Emisién -y *los Titulos
coriespoiidientes representan’los docuimeitos base de la-ermisién),

debera-solicitar -inmediatamente -a-la--Emisora- que-se-haga-del

Titulos. Opcionales--y--ejecutar-sus-resoluciones--o-convocar-a

asambleas-de-Tenedores de-los Titulos Opcionales-a peticion-de

conocimiento-del-publico;-a-través-de-un-evento-relevante;-dicho

incumplimiento; Lo anterior; en el entendido de'que enrcaso que fa

la-Emisora;

Emisora omita divalgar el evento relevante de que se tate, dentro
dé l1os 2. (dos) Dias Habiles siguientes- a-la notificacion realizada

[V) Reguerii a la Emisora ¢l cumplimiento de sus-obligaciones

conforme.-a-la-presente-—Acta--de-Emision--y--el-Titulo

correspondiente a cada-Serie;

VY Ejecuitar: las acciones, previstas. a’su cargo, descritas en.la

por-el-Representante Comun; éste-tendra-la-obligacion- de publicar

dicho-evento-relevante-en-forma-inmediata; sin que-tal revelacion

se-considere queinfringe obligacion de confidencialidad alguna’y
sicperjuiciosde Ta facultad del Represeitante Comin de hacer del
conocimiento del publico inversionista, cualesquier

clausula-Décima Quinta de la presente Acta de Emision;

VI)-Ejecutar-aquellas - otras funciones 'y obligaciones ‘que" se

desprendande: a7 préseiite "Acta de " Emision, . del “Titulo

coirespondiente ‘a cada-Serie, o que. sé senalen-en-la-LMV y

demas.legislacion--aplicable;-en-relacion-con-el--cargo-del

Representante: Comum;

VIIy Notificaira la Emisord la eleccion. de los Tenedores en caso

de-queestos ultimos. deseen - hacer-uso-de-los-Derechos  de-los

Tenedores-a-que-se-refiere-la-Clausula-Décima-Primera-de-la

presente-Acta de Emision;y

VI Edgeneral; llévar a'cabo los actos que sean necesarios.a-fin

de-salvaguardar.-los- derechos-de-los-Tenedores-de- los-Titulos

Opcionales;

El. ‘Representante ™ Coniliiy debera " verificar, através. de la
informacion.quesse le hubiera proporcionado. para- tales-fines; el
cumplimiento én-tiempo-y-forma-por-parte- de-la-Emisora-de-las

obligaciones™ establecidasasucargoenla presente “Acta  de

Emision y el Titulo de cada Serie (excepto de las obligaciones de

itidole  contable; fiscal, laboral 'y administrativa. de -la- Emisora

incumplimientos-—y/o--retardos-~en-el-~cumplimiento-de~las

obligaciones; que por-cualquier medio-se haga-del conocimiento

del Representante Comuin

Para-dar-cumplimiento a-todo lo anterior;-la-asamblea de Tenedores

podra-ordenar-al-Representante: Comum; o ¢l propio-Representante
Comun-~tendra el derechodesolicitara  dicho  drgano;:la

contratacion; a cargo de la Emisora o en caso de incuinplimiento
de-esta-ultima.a-{al-obligacién,- con-cargo-a-los-Tenedores;-de
cualquier-tercero-especialista-en- la-materia-de- que-se-trate, -que
razonablemente-considere “necesario o~ conveniente; para-que le
auxilie en el cuniplimiento.de “sus Tobligaciones  de  revision
establecidas en el Titulo respectivo, enla presente Acta de Emision

y-en-la-legislacion-aplicable, sujeto-a-las-responsabilidades-que
establezcala--propia- asambleadeTenedores-al “respectoy;en

consecuencia; podra-confiar; actuar y/o absteneise de actuar con
base e las deteiminaciones que lleven a cabo tales ‘especialistas,
segtin-lo. determine. la.asamblea de. Tenedores. En.caso-que.la

asamblea--de--Tenedores-no-apruebe dicha’ ' contratacién; el
Representante Comun solamente responderd-de las actividades que
le son-divectamente imputables e términos del Titulo:-respectivo,

dé Ta presente "Acta de Emision y. de las” disposiciones. legales
aplicables.-Lo-anterior-en- el -entendido- que,-si-la-asamblea- de
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Tenedores-autoriza-la-contratacion -de-dichos-terceros- pero-no-se

b)-Las-asambleas-de-los-Tenedores-de-los-Titulos-Opcionales-se

proporcionan-al-Representante Comun los recursos suficientes para

celebraran-en-el-domicilio-del-Representante:Comun;~o-a-falta- o

tales efectos; se estard a'lo dispuesto por el articulo 281 del Codigo
de*Comercio asi como. a 1o establecido en el atticulo 2577 del

imposibilidad para‘ello; en el lugar que se sehale para tal efecto en

la'convocatoria tespectiva, enla Ciudad de México:

Codigo-Civil-para-la-Ciudad-de México y-sus correlativos-de-los

Cédigos:Civiles de las- demas entidades federativas de-México-y-en

¢)-LosTenedores-de-los-Titulos-Opcionales que, en-lo-individual o

el:Codigo Civil Federal con relacidn a su caricter de mandatario;
en el-entendido que el Representante: Comin no estaia obligado a

conjuntamente-posean el 10%-(diez por ciento) de los: Titulos
Opcioniales e Cireulacion o de la Serie de que se trate;-en.su ¢aso,

anticipar-las cantidades necesarias. para-la-contiatacion de dichos

podran.pedir al-Representante. Comuin.que convoque-a-la-asamblea

terceros -especialistas-y---no--sera-responsable - bajo - ninguna

de-Tenedores-de-losTitulos-Opcionales;especificando--en-su

peticion-lospuntos—que-en-la--asamblea-~deberan—tratarse.~ El

circunstanciaen el “retrasode“su~contrataciony/o-por-falta-de

recursos para’llevar‘a cabo dicha contratacion y/o porque tio le

sean proporcionados; en s caso, poi los Tenedores

Representante Comun deberd expedir la corivocatoria pata que la

asamblea dé Tenedores se retna dentro del ténmino. dé un mes

contado-a-partir-de--la-fecha-en-que-reciba--la--solicitud:-Si-el

b)-El-Representante-Comun-podra-ser-removido-o-sustituido-por

acuerdo-de-la-asamblea de Tenedores de-los Titulos Opcionales

conforme a lo establecido en la Clausula  Décima Novena ‘de la

Representante Comin no-cumpliere-con esta-obligacion; el juez de
primera-instancia-del-domicilio-de-la~Emisora;-a-peticion-de-los
Tenedores de los Titulos Opcionales solicitantes, debera expedir la

presente Acta.de Emision, en el entendido que dicha’‘remocion s616

convocatoria.para-la reunion de la-asamblea

tendra-efectos-a-partir-de-la-fecha-en-que un-representante-comuin

sucesor ~hayasidodesignado; hayaaceptado el “cargo v haya
tomado posesion del mismo;

¢)-El-Representante-Comun -solo-podra- -renunciar-a-su-cargo por

dy-La convocatoria-para-las-asambleas de “los- Tenedores delos

Titulos+Opcionales:se: publicard “una vez; “por- 1o menos; “en
cualquiera de los periodicos de amplia circulaciona nivel nacional,

con-cuando-menos-10-(diez)-dias-naturales -de-anticipacion-a-la

causas-graves-que-caliticara-el -juez -de- primera-instanciaque

fecha-en-que-la-asamblea-deba reunirse;-dicha-convocatoria incluira

correspondaral domicilio de la-Emisora y en‘este supuesto; seguird

desemipenandose en el cargo hasta que 1a asaniblea de Tenedoies

la~fecha; lugar; hora; orden-del“dia~ydeberd-estardebidamente

firmada: En:la convocatoria se expresaran los. puntos que e la

delos Titulos.Opcionales designe a su sustituto

asamblea deberan tratarse.

d)El'Representante Comtn-concluira-sus-funciones en-la-fechaen

¢)-Las-asambleas-de-Tenedores seran-convocadas; se-instalaran;

quetodos los  Titulos Opcionales”sean pagados en’ su totalidad

deliberaran; y tomaran resoluciones con aireslo a'lo siguiente

(incluyendo, para.estos. efectos,. los intereses. dévengados y no

pagados-y-las-demas.cantidades pagaderas conforme a-los - mismos,

D-Para-que-la-asamblea-de-Tenedores-de-los-Titulos-Opcionales

st-hubiera-alguna):

se-~considere-legalmente-~instalada;en-virtudde - primera

convocatoria; deberan-estar representados-en-ellayporido menos;

€) ElI'Representante Conitin en hingdn nioniento estard obligado a

la:mitad més uno:de los Titulos Opcionales; en-Circulacion con

erogar.ningtn tipo de gasto u honorario-o-cantidad-alguna a.cargo

derecho-a .voto..o,..en-su.caso,. de los. Titulos-Opcionales en

desu patrimonio para llevar a cabo cualesquiera-actos; facultades-y

circulacidon-con-derecho-a-voto de Ja Serie que-se tiate; yisus

decisiones “seran-validas; salvo--en-loscasos: previstos .en-el

obligaciones ~que~lecorresponden por-virtud ~desuencargo;

debiendo:cubrirse estos por la Emisoia

partato 11 siguiente; cuando. seai aprobadas por. mayoria de

votos.de los presentes

D)-El-Representante-Comun-debera-rendir-cuentas-del-desempeno

de-sus-funciones;-cuando-le-sean-solicitadas por-la-asamblea-de

1)-Si-la-asamblea-de-Tenedores-de-los-Titulos-Opcionales-se

Tenedores o al momento de concluir su encargo;

renneen - virtud de - segunda o ulteriorconvocatoria;Tse

considerara legalmente " instalada con cualquiera. que. sea el

g) Todos y-cada-uno delos actos que lleve a cabo el Representante

numero -de. Titulos. Opcionales. presentes-en-la-asamblea, -y sus

Comun,-ennombre o por cuenta de los Tenedores, en-los términos

decisiones-seran-validas-cuando-sean-aprobadas-por-mayoria-de

de-la-presente-Acta-de-Emision; cualquiera-de-los Titulos-o-de-la

votos:delos Titulos Opcionales presentes:

legislacion” aplicable;” seran obligatorios  para y s& consideraran

como-aceptados por-los Tenedores.

DECIMA - NOVENA:~Asambleas-de - Tenedores _de : Titulos

Opcionales.

a)-La-asamblea-general de-Tenedores-de-los-Titulos-Opcionales

111)“Se requerira - que. estén presentes eén la-asamblea, ctiando
menos;-aquellos-Tenedores-que-en-lo-individual-o conjuntamente
posean- el--75%(setenta~y-cinco-por-ciento) ~de-los-Titulos

Opcionales en Circulacion conderecho a voto o; en su'caso; de
los Titulos Opcionales en: circulacion con derecho a voto de 1a

Serie que-se trate; siempre-que sc-trate de primera convocatoria.y

representara-al conjunto-de Tenedores-de-los-Titulos Opcionales-de

sus-decisionesseran+-validas-cuando-sean--aprobadas--por;-al

la-totalidad-de-las Series “en-circulacion; 'y sus decisiones; seran

menos;~la mitad-mas “uno~delosvotoscomputables~en-la

validas respecto de todos los Tenedores de los Titulos Opcionales;

asdniblea; enlos siguientes casos

aun-de-Jos-ausentes-y -disidentes.-No obstante-lo anterior, siempre

(i) Cuando se trate de revocar la designacion del Representante

que-se-trate-de-asuntos relacionados-tinicamente-con-una-Serie-de

Comun-o-nombrar-a-cualquier otro representante comun;-en el

Titulos~Opcionales-en-particular;-losmismos-se-resolveran-por

entendido que-este-asunto-unicamente-se-podra-resolver-en-una

conducto-deuna - asamblea especial de Tencdores  deTitulos

asaniblea general "deTenedores y la-sustitucion del

Opciotiales de Ta Sértie de qiie se trate; sifi que sed niecesario gue la

Representante Comun 'serd aplicable para latotalidad ‘de:las

asamblea general resuelva-al-respecto. Tratandose de las-asambleas

Series-en-circulacion;

especiales--de-Tenedoresde-losTitulos-~Opcionales

(i1)-Cuando se-trate-de-consentir-u-otorgar-prérrogas o -esperas

al'Emisor;y

correspondientesa-una “sola-Serie; “el “quorum=de-instalaciony

(iii) Cuando se trate de realizar cualquiet modificacion 4 1os

votacidn aqui previsto, y 10§ porcentajes de tenencia para solicitar

su convocatoria, Se'computaran tinicamente respecto-de la totalidad

términos-de la.presente Acta de Emision-o:a cualquier Titulo,

de-los Titulos-Opcionales-que integran-la-Serie-en-cuestion,sin-que

salvo por-lo-dispuesto-en-el-punto-f) de-esta Clausula:

Sea necesario que una-asamblea general-de-Tenedores resuelva-al

1V) Pata concuriii-a las asaimbleas de Tenedores; s¢ aplicara 1o

l(_bptbl().

previsto-en el articulo: 290"y demds aplicables de la LMV Tos

/'
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Tenedoresde-los Titulos~ Opcionales - deberan ~entregar al

D) No-obstante lo-anterior; la”Emisora y el Representante: Comun

Representante: Contiin: las constancias de depdsito.quie expida

Indeval "y el listado  de “titulares  que “alefecto expida ¢l

estaran facultados para modificar la presente - Acta de Emision, sin

requerir el .consentimiento. de-la-asamblea- de-Tenedores de-Titulos

intermediario-financiero-correspondiente; de-ser ¢l-caso, respecto

Opcionales; -~ siempre-que~dicha-modificacion- no - afecte

de-los “Titulos - Opcionales-de~las-cuales~son-titulares; por-lo

menos:el: Dia Habil anterior a la fecha en que la asambleade

adversamente “los derechosdelos“Tenedores 7de-los Titulos
Opcionales; plazos; condiciones y: obligaciones “de pago: de las

Tenedores de Titilos Opcionalésdeba celebrarse. Los: Tenedores

Series. vigentes. Los: Tenedores. de. los. Titulos- Opcionales, por

podran” hacerse - representar-en--la-asamblea- por--apoderado;

medio-de-la-adquisicion - de-uno-o-mas-Titulos- Opcionales aceptan;

acteditado--con-carta-poder-firmada-ante-dos--testigos+o-por

en:su-caso; querla-Emisora-y el'Representante: Comun 1léven a-cabo

cualquier otro'medio autorizado por la-legislacion-aplicable;

las'modificaciones a que se reficre el presente inciso )

V) En ningun ¢aso podian ser répresentados.en la‘asambleani se

tomaran-en cuenta, para el-computo-de-instalacion-o-votacion de

las-asambleas;-los-Titulos Opcionales-que; en sw caso; no-hayan

sido puestos en circulacion o que hayan sido-adquitidos poi-la

Emisota;

Vi)-Los-Tenedores que; en-lo-individual o-en-su eonjunto tengan

25% (veinticinco por ciento) o'mas de los Titulos' Opcionales en

circulacion; tendran el derecho desolicitar al Representante
Comtin gue aplace por una sola'vez, por:3:dias naturales y sin

necesidad- de nueva- convocatoria,-la-votacion- en-una-asamblea
de-Tenedores de~cualquier-asunto-respecto-delcual:-dichos

Tenedores= no~se consideren suficientemente ~ inforimados;

Respector de aquellos: Tenedores que se retiten™ 0. que . no

concurtan-a-la-reanudacion de.una-asamblea - que- haya-sido

aplazada-en-los-términos-del- presente-inciso;- el- secretario-de

dicha-asamblea:debera-dejar constancia en el acta respectiva; la
ausenciade dichos: Tenedores; 'y los " Titulos - Opcionales de
dichios” Tenedores no- seran. considerados  para. el quérum:.de

En-virtud-de-lo-anterior;-la-Emisera-y-el-Representante- Comuin

podran; sin requetir el consentimiento de-la-asamblea de Tenedores
de~losTitulos ~Opcionales; de  manera” enunciativa’ mds “no
limitativa; llevar a cabo cualquier modificacion a la presente que
tenga por-objetos (i) modificar la Clausula Primera de-la presente
Acta-de-Emision;-cuya-modificacion-pudiera-facilitar-o-apoyar-la
emision- de-Titulos:Opcionales; (1) modificar el nimero-de Series
yio mimero-de titulos; (iii) actualizai la regulacion de los: Titulos
Opcionales, siéinpre y cuando no se afecten los derechios de-los
Ternedores de los-titulos-vigentes;- (iv)-adicionar-algin-derecho-de
los-Tenedores-de-los-Titulos-Opelonales;-siempre y-cuandono-se
afecten-adversamente los-derechos de los Tenedores de los titulos
vigentes: y (v) cuando existan Titulos: Opcionales ¢ Circulacion
cuyos: Activos:Subyacentes sufran. cambios. o-modificaciones, por
condiciones- de-mercado; en-su-metodologia de calculo; éstos dejen
de-existir-y-sean-sustituidos; de acuerdo-a-lo-establecido-en-la
Clausula Séptima de la presente Acta de Eimnision:

Para que-la-modificacion-al- acta-surta-efectos;-la- CNBV.- debera

instalacion-y- de-votacion respecto- de-los-asuntos-pendientes-a

autorizar-la-actualizacion-de-la-scripcion-en-el~RNV-(ya-sea

discutir en-la respectiva-asamblea de Tenedores; en-el-entendido;

que entodo momento - deberancumplirse los “quoiums - de

instalacion v votacion previstos en la presente  Acta de Emision

mediante ~la-actualizacion~del- propio - Prospecto; mediante  la
publicacion de un aviso inforimativo.o- mediatte cualquiet otra

forma que apiuebe la propia CNBV).

para-el desaliogo de Tos puntos.de que se trate y, en-la medida-en
que.no-se-alcancen dichos. quorums;-se-emitird; en-su-caso; una
ulterior ‘convocatoria respecto ‘de-los puntos-del-orden-del dia

correspondiéntes; Lo anterior; serd Gnicaniente paralos efectos

seialados en la presente Clausulay no-implica perjuicio alguno a

No-obstante-lo-estipulado anteriormente, -las- resoluciones, tomadas
fuera de asamblea porunanimidad de los Tenedores de los Titulos
Opcionales que representeil 1a totalidad-de los Titulos Opcionalés

con- derecho--a.voto. tendran,-para-todos--los-efectos:legales;-la

los derechos: de-oposicion-de-los-Tenedores-que;-a-ese-momento

misma-validez quesi-hubieren- sido-~adeptadas--reunidos en

y-de-conformidad-con-las-disposiciones-aplicables; ya-no-se

asamblea; siempre que se-confirmen porescrito:

encuentren presentes‘endicha-asamblea de Tenedores

VIGESIMA: Posibles Adquirentes.

Vi) De.cada-asamblea . se.levantard-acta-suscrita-por-quienes

hayan-fungido-como-presidente y-secretario:-Al-acta: se-agregara

Los-Titules Opcionales en todas sus-Series‘que sean-emitidos con

la-lista-de-asistencia; firmada-por-los concurrentes y-por-el-o:los

eserutadores:~ Las actas y -demas datos y documentos que se

refieran a; la actuacion de las ‘asambleas de- Tenedores. o del

base a~la presente Acta de Emisién; pueden’ seradquiridos:por:

personas fisicas o morales, nacionales y extranjeras,. cuando su

régimen de inversion lo-prevea-expresamente.

Representante- Comun;-seran-conservados-por-el-Representante

Comun -y-podran;—en-todo-tiempo;-ser-consultados-por.1os

Tenedores-de-los Titulos Opcionales; los cuales tendran derecho

que; A sus expeiisas; el Representante Coiinin. les.expida copias

ceitificadas de'los. documentos sefialados;

En- el caso de ofertas publicas restringidas; la-misma se¢ encontrara
unicamente- dirigida’ a-inversionistas institucionales.y. calificados

para.patticipar-énofertas. publicas restringidas- en- el -mercado

primario-y-secundario:

VI La-asamblea-de Tenedores de los Titulos Opcionales sera

VIGESIMA'PRIMERA: Régimen Fiscal Aplicable:

presidida-por- el Representante: Comin y ¢ivella los: Tenedores

tendian dérécho a faitos votos como les correspondan.en virtud

de los Titulos Opcionales que posean, computandose un voto por

EL tratamiento - fiscal- respecto- de--los-ingresos- que-en-su--caso;

generen-los-Tituloes Opcionales-se-regira-para-personas fisicas y

morales residentes en México; porlo previsto en los articulos 16=A

cada Titulo- Opcional de la-Emision-o-Serie en-circulacion:

IX)-Los Tetiedores de - los  Titulos Opcionales: podian. gjercer
individualinente las acciones que.les correspondan para-exigir:

(i) De--la-Emisora;-el-- cumplimiento-- de--sus-obligaciones

conforme-a-la-presente=Acta-de=Emision; en~lo relativo-a

liquidacion delos Titulos Opcionales cuando €stos se ¢jeizan;

v 16:Cdel Codigo Fiscal de la Federacion; en los aiticulos 20,28
fraccion X VIL 129 fraccion 1V, .y 142 fraccion X1V, de la-Ley-del

Impuesto--Sobre--la-Renta--vigente; - en--la-regla-2:1.12~de-la

Resolucidn Miscelanea Fiscal para-2021;-asi-como-en-los articulos

15;271;288 v290:del Reglamento de la Ty del limpuesto Sobre la
Reita; yootidas disposiciones coniplementarias.

(ii). Del. Repiesentante Comui,. que . practique.los. actos
conservatorios delos derechos de los Tenedores de-los-Titulos

Opcionales en comun o-que haga-efectivos-dichos derechos; y

(iii): En*su~caso;laresponsabilidad enque incuria ¢l

Representaiite Comuin por culpa grave.

En-el-caso-de-las- operacionesfinancieras - derivadas ' de capital
referidas a-acciones colocadas en bolsas de valores:concesionadas
conformie ala Ley del Mercado de Valores, asi conio por aquéllas

referidas. aindices. accionarios. que- representen--a.-las--citadas

acciones;-siempre-que-se-realicen-en-los-mercados-reconocidos-a
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squerse refieren;las fracciones Ty I del articulo 16-C del” Cédigo
Fiscal "de la: Federacion, el resultado e’ determinard. . de
conformidad.con-el-articulo- 20 de-la-Ley- del-Impuesto -Sobre la

Renta.

Para las personas fisicas o morales residentes en el extranjero.se
sujetaran-a lo ‘previsto..en - los.articulos 161 pairafos -noveno -y
décimo, 163 de la- Ley--del-Impuesto--Sobre -1a ~Renta-y-otras
disposiciones.complementarias:

Elrégimen fiscal'podra modificarse a lo largo de la vigencia por-lo
que -los. posibles-adquirentes -de- los - Titulos -Opcionales - deberan

consultar con-sus-asesores:las consecuencias fiscales resultantes de
las ~operaciones “que “pretendan~llevar a cabo; incluyendo la
aplicacion dereglas “especificas: respecto de susituacion en
particular.

VIGESIMA SEGUNDA. Licencia de Uso de Marcas.

Los Indices qie podean ser utilizados coinio Actives Stbyacentes y
que.estan definidos - en-el -Prospecto - de - Emision son marcas
registradas--y--estan -siendo -utilizadas - con -autorizacidn-‘de “sus
respectivos titulares, mediante ~contratos de ~licencia ~dec. uso
debidamente formalizados eiitre las paites segin 1o previsto én'sus
tErminos.

Asimismo;-el-otorgamiento de las licencias de uso antes referidas
no-implica que-los  titulares delas mismas avalen; sugieran la
compra o venta, o estén involuciradas en el proceso de oferta.de los
Titulos Opcionales.

Por ultimo, los-titulares de -las-licencias -antes “mencionadas 'y “la
Emisora no quedaran obligadas: a-asuimir compromisos, garantizar
o indemnizar de ‘maneraalguna-a-1os- Tenedores de los. Titulos
Opcionales o a-cualquier-tercero, por-el-comportamiento-de-los
precios-de-los valores .que.conformanlos-Indices;-asicomo-por-ia
comisién involuntaria_de crrores u omisiones o por la suspension

que- se-haga de la estimacion y difusion de los: Indices,. danos.

consecuenciales, perjuicios de buena fe- o perjuicios-que-deriven.de

la-venta o compra de-los Titulos-Opcionales:

VIGESIMA TERCERA: Domicilics.

Para-1odo-lo-relativo -a-los-Titulos--Opcionales;-la-Emisora-y el
Representante Comun-sefialan como sus-domicilios-los siguientes:

a) Emisora;
BBVA "México,. . S.A., Institucién..de.. Banca - Multiple, - Grupo

Financiero-BBVA-México
Paseo-de la-Reforma No. 510, Col: Juarez; Ale Cuauhtémoc;

C.P.:06600, Ciudad deMéxico, México
Teléfono: +52.(55).5621-3434,+52.(55) 5621.2718.
Correo-electronico:-gss-mexico-vehiculos:group@bbva.com

b) Repiesentante Comun:

Monex Casa de’Bolsa, S A de C.V., Monex Grupo Financiero
Paseo de la-Reforma 284, piso 9,:Col. Juarez, Alc.: Cuauhtémoc,
C.P. 06600, Ciudad de- México, México

Atencion:”Claudia~ B~ Zermefio “Inclan; Alejandra Tapia Jiménez
y/o:Mayra Kaiina Bautista Goimez

Teléfono: +52.(55) 52310060, +52.(55) 5231.0161 y/o +52.(55)
5231-0055.

Correo electronico: czermeno@ monex.com:mx;
altapia@monex;contnix y/o mkbautista@nionex.com.mx

VIGESIMA CUARTA. Tribunales Competentes.

Parala-interpretacion y ~cumplimiento”de la~ presenteActade
Einision y delos Titulos Opcionales que conforme a la misina’se
cmitan, la-Einisora, el Representante Comun -y los-Tenedores-de
los Titulos Opcionales por el solo hecho de adquirir dichos ‘Titulos
Opcionales; -~ se “someten “irrevocablemente alajurisdiccion -y
competencia“de los tiibunales comunes ‘en’ la Ciudad de México,
renunciando. expresamente - a. cualquier. otro . fuero que ‘pudiera
correspondetles por razon de su-domicilio presente-o futuro o por
cualquier-otro motivo:

VIGESIMA QUINTA . Numero de Inscripcion en el RNV.y
Numero.-del “Oficio "y Fecha de . Autorizacion - de--la Comisién
Nacional-Bancaria y-de Valores.

La ' CNBYV, mediante oficio No.153/11676/2019 de fecha 11:de
abril'de 2019, otorgd la’inscripcion de los Titulos Opcionales en-el
RNV.que-para tal-efecto-lleva dicha-CNBV; segun-la. misma-ha
sido-actualizada-mediante-oficio No.~153/12177/2020-de fecha 26
defebrero de 2020, posteriormente - mediante ~oficio - No.
153710026218/2021:de . fecha 22 ...de.. febrero “de~ 2021,
posteriormente mediante oficio-153/10026468/2021:de fecha17:de
mayo --de-2021;-y-posteriormente - mediante - oficioNo.
153/3109/2022 de fecha 27 de julio-de 2022 En el entendido que
dichaautorizacion no podid ser consideradacomo: 1) certificacion
sobre 1a bondad de los valores inscritos en dicho registro o sobre la
solvencia,-liquidez -0 - calidad--crediticia--de -la--Emisora -y, -i1)
autorizacion-para-que-alguna ~de--las-partes involucradasen la
emision-de-los Titulos Opcionales realice alguna actividad parala
quese requictaantotizacion, permiso o registio conforme ala
legislacion - aplicable, -incluyendo -de forma-enunciativa-mas-no
limitativa;-la-prestacion de-servicios de-inversion -en-los-términos
delaLMV:
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