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Documento con Informacién Clave para la Inversion

Titulos Opcionales

De Compra en Efectivo, Europeos, con Rendimiento Limitado, con Porcentaje Retornable de Prima de Emision, Referidos a SPDR S&P Oil & Gas Exploration
& Production ETF (XOP *).

Estos Titulos Opcionales tienen un porcentaje retornable de Prima de Emisién del 100.0000% en la Fecha de Vencimiento, es decir, tienen una pérdida
méxima del 0.0000% de la Prima Pagada.

A. Datos Generales

Emisora BBVA México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA México
Monto Colocado $10,300,000.00 M.N ( DIEZ MILLONES TRESCIENTOS MIL pesos 00/100 M.N)
NUmero de Titulos Opcionales 103,000 ( CIENTO TRES MIL) Titulos Opcionales.

Volumen minimo de los Titulos Opcionales a ejercer Un Lote

Tipo de Oferta Oferta Publica Primaria

Fecha de Oferta/ Cierre de libro/ Emision/ Cruce/ Registro
5 de septiembre de 2022
en Bolsa y Publicacion del Aviso de Colocacion de la Serie

Fecha de Liquidacion de la Prima de Emisién 7 de septiembre de 2022

Plazo de Vigencia de la Serie El plazo de vigencia de esta Serie es de 725 dias.
Ndmero de Serie Serie 1413

Moneda de Emisién MXN

Moneda de Liquidacion MXN

Prima de Emisién MXN 100.00

Rendimiento M&ximo del Titulo Opcional 44.00%

Nivel de Referencia del Titulo Opcional Precio de Cierre del mercado de Origen de XOP * x (100 / Precio de Cierre del mercado de

Origen de XOP * del dia 29 de agosto de 2022)

Factores

Factor 1 1.00000 Factor 6 1.195000

Factor 2 1.40000 Factor 7 0.600000

Factor 3 1.10000 Factor 8 -1.100000

Factor 4 1.00000 Factor 9 1.000000

Factor 5 0.00000 Factor 10 1.000000
Fecha(s) de Observacion | I No Aplica

Derechos de Ejercicios
Fecha de Ejercicio / Liquidacion 30 de agosto de 2024 4 de septiembre de 2024
Valor de Referencia de Ejercicio Precio de cierre del Mercado de Origen de XOP * del dia 30 de agosto de 2024 x (100 / Precio
de cierre del mercado de origen de XOP * del dia 29 de agosto de 2022)

Precio de Ejercicio MXN 100.00

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1 y menor o
igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara: ((VE — (PE x Factor 1)) x Factor 3) + (PE x Factor 4) + (PRPE x Factor 5)

II. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora|
pagaré: [(PE x Factor 6) + (PRPE x Factor 5)]

Ill. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 9 y mayor o
igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 7, la Emisora pagara: ((VE — (PE x Factor 9)) x Factor 8) + (PE x Factor 4) + (PRPE x Factor 5)

IV. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio, es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 7, la Emisora|
pagaré: (PE x Factor 10) + (PRPE x Factor 5)

V. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 9 y
menor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora pagara: [(PE x Factor 4) + (PRPE x Factor 5)]

Donde: VE = Valor de Referencia de Ejercicio, PE = Precio de Ejercicio, PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento maximo del Derecho | |44.0000%
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Plazo de Vigencia de la Emisién

Hasta 10 afios contados a partir de la fecha del Acta de Emision, es decir, a partir del 12 de abril
de 2019 al 12 de abril de 2029.

NUmero de Titulos Opcionales autorizados para circular

Hasta 1,500,000,000 (dos mil quinientos millones) de Titulos Opcionales.

Intermediario Colocador

Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA México.

Posibles Adquirientes de todas y cada una de las Series

Personas fisicas 0 morales, nacionales y extranjeras, cuando su régimen de inversion lo prevea
expresamente.

Régimen Fiscal Aplicable a todas y cada una de las series

El Régimen Fiscal Aplicable se pueden consultar en el Aviso de Oferta Publica aplicable a la
emision.

Lugar de Emisién

México, Ciudad de México.

Lugar y Forma de Liquidacién

Los Titulos Opcionales se liquidaran en pesos mediante transferencia electrénica a través de
S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V., (“Indeval’) con domicilio
ubicado en Av. Paseo de la Reforma nimero 255, piso 3, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, o
en cualquier otra direccién que Indeval dé a conocer en caso que cambie de domicilio.

Evento Extraordinario

Seran los que se sefialan en la clausula Décima Tercera “Eventos Extraordinarios” del Acta de
Emision.

Efecto del Activo Subyacente sobre los Titulos Opcionales

El valor de los Titulos Opcionales se podria ver afectado por el nivel de mercado del Activo
Subyacente, tasas de interés, la volatilidad implicita y el plazo o vencimiento.
El movimiento de dichas variables depende de diversos factores ajenos a la Emisora.

Representante Comun

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero

Niveles de Referencia

Nivel de Referencia del Titulo Opcional Inicial

MXN 100.00

Precio Inicial de XOP *

USD 150.8300

Activo(s) Subyacentes Clave de Pizarra

SPDR S&P Oil & Gas Exploration &

*
Production ETF xop

Nivel de Referencia de los Activos(s)

Subyacentes(s) Mercado de origen

Precio de Cierre del mercado de Origen de XOP *
X (100 / Precio de Cierre del mercado de Origen de
XOP * del dia 29 de agosto de 2022)

E.U.A. (ISIN: US78468R5569) /
Cédigo BBG: XOP UP Equity

Convencién de dias habiles: En caso de que alguna Fecha de Observacién o Ejercicio sea dia inhabil en el Mercado de Origen, la Fecha se modificara

al siguiente dia habil para el Mercado de Origen.
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Tabla de pago

Escenarios en la Fecha de Ejercicio
. Rendimiento del Valor de Referenciade | Derechos de los tenedores
Precio de XOP * LT
Subyacente Ejercicio en MXN
92.0063 USD -39.00% MXN 61.00 MXN 142.9000
93.5146 USD -38.00% MXN 62.00 MXN 141.8000
95.0229 USD -37.00% MXN 63.00 MXN 140.7000
96.5312 USD -36.00% MXN 64.00 MXN 139.6000
98.0395 USD -35.00% MXN 65.00 MXN 138.5000
99.5478 USD -34.00% MXN 66.00 MXN 137.4000
101.0561 USD -33.00% MXN 67.00 MXN 136.3000
102.5644 USD -32.00% MXN 68.00 MXN 135.2000
104.0727 USD -31.00% MXN 69.00 MXN 134.1000
105.5810 USD -30.00% MXN 70.00 MXN 133.0000
107.0893 USD -29.00% MXN 71.00 MXN 131.9000
108.5976 USD -28.00% MXN 72.00 MXN 130.8000
110.1059 USD -27.00% MXN 73.00 MXN 129.7000
111.6142 USD -26.00% MXN 74.00 MXN 128.6000
113.1225 USD -25.00% MXN 75.00 MXN 127.5000
114.6308 USD -24.00% MXN 76.00 MXN 126.4000
116.1391 USD -23.00% MXN 77.00 MXN 125.3000
117.6474 USD -22.00% MXN 78.00 MXN 124.2000
119.1557 USD -21.00% MXN 79.00 MXN 123.1000
120.6640 USD -20.00% MXN 80.00 MXN 122.0000
122.1723 USD -19.00% MXN 81.00 MXN 120.9000
123.6806 USD -18.00% MXN 82.00 MXN 119.8000
125.1889 USD -17.00% MXN 83.00 MXN 118.7000
126.6972 USD -16.00% MXN 84.00 MXN 117.6000
128.2055 USD -15.00% MXN 85.00 MXN 116.5000
129.7138 USD -14.00% MXN 86.00 MXN 115.4000
131.2221 USD -13.00% MXN 87.00 MXN 114.3000
132.7304 USD -12.00% MXN 88.00 MXN 113.2000
134.2387 USD -11.00% MXN 89.00 MXN 112.1000
135.7470 USD -10.00% MXN 90.00 MXN 111.0000
137.2553 USD -9.00% MXN 91.00 MXN 109.9000
138.7636 USD -8.00% MXN 92.00 MXN 108.8000
140.2719 USD -7.00% MXN 93.00 MXN 107.7000
141.7802 USD -6.00% MXN 94.00 MXN 106.6000
143.2885 USD -5.00% MXN 95.00 MXN 105.5000
144.7968 USD -4.00% MXN 96.00 MXN 104.4000
146.3051 USD -3.00% MXN 97.00 MXN 103.3000
147.8134 USD -2.00% MXN 98.00 MXN 102.2000
149.3217 USD -1.00% MXN 99.00 MXN 101.1000
150.8300 USD 0.00% MXN 100.00 MXN 100.0000
152.3383 USD 1.00% MXN 101.00 MXN 101.1000
153.8466 USD 2.00% MXN 102.00 MXN 102.2000
155.3549 USD 3.00% MXN 103.00 MXN 103.3000
156.8632 USD 4.00% MXN 104.00 MXN 104.4000
158.3715 USD 5.00% MXN 105.00 MXN 105.5000
159.8798 USD 6.00% MXN 106.00 MXN 106.6000
161.3881 USD 7.00% MXN 107.00 MXN 107.7000
162.8964 USD 8.00% MXN 108.00 MXN 108.8000
164.4047 USD 9.00% MXN 109.00 MXN 109.9000
165.9130 USD 10.00% MXN 110.00 MXN 111.0000
167.4213 USD 11.00% MXN 111.00 MXN 112.1000
168.9296 USD 12.00% MXN 112.00 MXN 113.2000
170.4379 USD 13.00% MXN 113.00 MXN 114.3000
171.9462 USD 14.00% MXN 114.00 MXN 115.4000
173.4545 USD 15.00% MXN 115.00 MXN 116.5000
174.9628 USD 16.00% MXN 116.00 MXN 117.6000
176.4711 USD 17.00% MXN 117.00 MXN 118.7000
177.9794 USD 18.00% MXN 118.00 MXN 119.8000
179.4877 USD 19.00% MXN 119.00 MXN 120.9000
180.9960 USD 20.00% MXN 120.00 MXN 122.0000
182.5043 USD 21.00% MXN 121.00 MXN 123.1000
184.0126 USD 22.00% MXN 122.00 MXN 124.2000
185.5209 USD 23.00% MXN 123.00 MXN 125.3000
187.0292 USD 24.00% MXN 124.00 MXN 126.4000
188.5375 USD 25.00% MXN 125.00 MXN 127.5000
190.0458 USD 26.00% MXN 126.00 MXN 128.6000
191.5541 USD 27.00% MXN 127.00 MXN 129.7000
3
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B. Factores de Riesgo
Los Titulos Opcionales son valores que representan un derecho temporal para ejercer un derecho de compra o de venta, adquirido por los tenedores a cambio
del pago de una Prima de Emision. Dicho derecho expira al término del Plazo de Vigencia. Los Titulos Opcionales son instrumentos financieros especializados
disefiados para inversionistas conocedores de dichos instrumentos, asi como con los factores que determinan su precio. De hecho, el precio de los valores o
instrumentos o los resultados de las inversiones pueden fluctuar en contra del interés del inversionista, pudiendo dar lugar a pérdidas.

Ni el presente Documento ni su contenido constituyen por parte de la Emisora una oferta o invitacion de compra susceptible de aceptacion o adhesién por
parte del receptor, ni de realizacién o cancelacion de inversiones.

Riesgo de Mercado. El movimiento del precio del subyacente, las tasas de interés, la volatilidad implicita del subyacente y el plazo a vencimiento depende de
diversos factores ajenos a la Emisora de los Titulos Opcionales; Riesgo de Liquidez. En caso de que el tenedor del Titulo Opcional quisiera vender de manera
anticipada tendria que realizar la operacién en mercado secundario; Riesgo de Mercado Secundario. Los Titulos Opcionales podran ser comprados y vendidos
por su tenedor libremente en la Bolsa, y en funcién de las propias condiciones del mercado, pudiera haber o no otros participantes interesados en adquirir los
Titulos Opcionales en mercado secundario; Riesgo de Contraparte. Es la exposicién a pérdidas como resultado del incumplimiento o falta de capacidad
crediticia de la Emisora de los Titulos Opcionales. El cumplimiento a las reglas de cobertura y liquidez por parte de la Emisora disminuye considerablemente el
riesgo de contraparte.

Dado que el rendimiento de los Titulos Opcionales estara referido al comportamiento de diversos Activos Subyacentes, existe la posibilidad de que los
inversionistas no recuperen el monto de la Prima de Emision invertido.

El Representante Comun cuenta con la facultad de realizar visitas o revisiones a la Emisora o a las personas que presenten servicios relacionados con los
Titulos Opcionales sin estar obligado a llevar a cabo dichas visitas para verificar el cumplimiento de sus obligaciones. En caso que el Representante Comdn no
realice dichas visitas o revisiones, los intereses de los Tenedores, en ciertas circunstancias, podrian verse afectados.

Los factores de riesgo anteriormente descritos no son los Unicos, el inversionista debera revisar la totalidad de Factores de Riesgo que se incluyen en el
Prospecto de colocacion.

C. Caracteristicas de la Oferta

Los recursos provenientes de la emision se destinaran al cumplimiento de los fines propios de la Emisora.

En el caso de los Titulos Opcionales con porcentaje de prima retornable, una parte de los fondos obtenidos se destinara a comprar un instrumento de renta fija
el cual tiene como objetivo generar el rendimiento minimo garantizado y otra porcién de los fondos se destina a la parte opcional mediante la cobertura
dindmica que se explica en la Clausula Décima Cuarta del Acta de Emisién “Cobertura y Norma de Liquidez Agregada o, en su caso Plan de Requerimientos

de Efectivo”.
Portafolio de Cobertura

% Retornable Rendimiento de
de la prima la canasta
Recursos de la .
emision — e

Inversion en Inversion en
instrumentos: instrumentos:
- de deuda - de renta variable
- derivados -Derivados

- - de deuda

D. La Emisora

BBVA México, S.A. Institucion de Banca Mdltiple Grupo Financiero BBVA Méxicor es la principal subsidiaria de Grupo Financiero BBVA México, S.A. de
C.V. La duracién de la Sociedad es indefinida. BBVA Es un banco multipropésito, constituido como sociedad anénima bajo las leyes mexicanas y que
brinda una amplia gama de servicios bancarios, instrumentos y servicios financieros. Su modelo de negocios consiste en una distribucién segmentada
por tipo de cliente con una filosofia de control de riesgo y un objetivo de crecimiento y rentabilidad con eficiencia a largo plazo. Su oficina principal se
encuentra ubicada en Avenida Paseo de la Reforma No. 510, Col. Juarez, C.P. 06600, México, Cuidad de México., y su nimero telefénico central es
555621 3434. La persona encargada de las relaciones con los inversionistas es Adabel S. Sierra Martinez y podra ser contactada en el teléfono 555621
2718y en el correo electronico adabel.sierra@bbva.com.

E. Informacion Financiera

ESTADO DE RESULTADOS 2021 2020 2019 BALANCE GENERAL 2021 2020 2019
Total de Ingresos 176,373 181,176 201,558 Disponibilidades 301,088 223219 148,372
Utilidad neta 60,260 36,167 49254 Activo Fijo 35056 36,293 38,459
UPA* N/D N/D N/D Ofros activos 6,943 14,529 6,906
EBITDA §2,179 50,439 66,745 Total de activos 2,453,465 2,442 870 2,130,588
Pasivos bursétiles™ N/D N/D N/D
Pasivos bancarios 39433 17,861 22,018
Otros Pasivos 498518 680523 531,023
Total Pasivo 2,170,797 2,200,636 1915722
Capital Contable 282668 242234 214866

“|nformacidn no reportada por la Emizora en sus informes financieros,
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La informacién se encuentra expresada en pesos nominales. Respecto al desempefio financiero de la Emisora, al 31 de diciembre de 2021, la cartera

vigente fue de $1, 288, 845 millones de pesos mostrando un incremento del 6.6 % con respecto al afio anterior.De los rubros que la componen, se

observa buen dinamismo en todos los rubros de la carter con un saldo 9.7% superior al del afio previo en la cartera hipotecaria, consumo creciendo al

7.6% anual y comercial creciendo a un ritmo de 5.0% en términos anuales

Para conocer la informacion financiera detallada de la Emisora, asi como tener una comprension integral de la informacion financiera seleccionada, le

sugerimos consultar el Prospecto y los avisos informativos al Prospecto publicados respecto de la actualizacién de la inscripcién de los Titulos

Opcionales en el Registro Nacional de Valores y los Estados Financieros respectivos. La informacion financiera detallada del Emisor podra ser

consultada en la pagina web: www.bbva.mx

La informacién aqui presentada es publica y se encuentra en las paginas de la Bolsa de Valores y de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores. Para

mayor informacién de las caracteristicas y términos de los Titulos Opcionales, favor de consultar el titulo, los avisos informativos, el acta de emision, asi

como el prospecto de colocacién en las paginas web: www.bmv.com.mx, www.biva.mx, www.gob.mx/cnbv y www.bbva.mx

Datos de Contacto

Nombre

Gloria Patricia Medina Lara
Francisco Martin Gil Afiorve
Alberto Jimenez Nolasco
Carlos Rioja Quintero
Xavier Navarro Pefia

Mario Gémez Rincén
Carlos Alberto Castro Diaz

Division
Metropolitana
Bajio

Sur
Occidente
Noreste
Noroeste
Sureste

Informacién de contacto
Teleféno
555201 2000 ext. 42827
01 477 7103963
01 222 214 4424
01 333 648 6632
01 818 056 0350 ext. 15
01 664 687 9841
01 999 942 2935

Email

p.medina@bbva.com
franciscomartin.gil@bbva.com
alberto.jimenez.1@bbva.com
carlos.rioja@bbva.com
xavier.navarro.pena@bbva.com
mario.gomezr@bbva.com
carlosalberto.castro@bbva.com
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ESTE AVISO APARECE UNICAMENTE CON FINES INFORMATIVOS,
YA QUE LA TOTALIDAD DE LOS VALORES HAN SIDO COLOCADOS

BBVA

BBVA México, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero BBVA México

OFERTA PUBLICADE 103,000 (CIENTOTRES MIL) TITULOS OPCIONALES DE COMPRA, EN EFECTIVO, EUROPEQS, CON RENDIMIENTO LIMITADO, CON PORCENTAJE RETORNABLE DE LA PRIMA DE EMISION
REFERIDOS A SPDR S&P OIL & GAS EXPLORATION & PRODUCTION ETF CORRESPONDIENTES A LA SERIE 1413. LAEMISION PODRADIVIDIRSE EN HASTA 1,500 SERIES, DE CONFORMIDAD CON LOS TERMINOS Y
CONDICIONES DEL ACTADE EMISION, CONTENIDAEN LA ESCRITURAPUBLICA219,208 DE FECHA12 DE ABRIL DE 2019, OTORGADA ANTE EL LIC . CECILIO GONZALEZ MARQUEZ, NOTARIO PUBLICON® 151 DE
MEXICO, CIUDAD DE MEXICO, SEGUN LA MISMA HA SIDO MODIFICADA Y REEXPRESADAMEDIANTE POLIZA N° 3674 DE FECHA27 DE FEBRERO DE 2020, OTORGADA ANTE LA FE DEL LIC. JOSE RAMON CLARK
GUZMAN, CORREDOR PUBLICONUMERO 81 DE LA CIUDAD DE MEXICO, Y POLIZA N° 4725 DE FECHA18 DE MAYO DE 2021, OTORGADAANTE LA FE DEL LIC.JOSE RAMON CLARK GUZMAN, CORREDOR PUBLICO
NUMERO 81 DE LA CIUDAD DE MEXICO.

DE CONFORMIDAD CON LO ESTABLECIDOEN LA CLAUSULAPRIMERA “DEFINICIONES”, DEL ACTA DE EMISION, SE PODRAN COLOCAR TITULOS OPCIONALES REFERIDOS AACTIVOS SUBYACENTES
ADICIONALES A LOS INCLUIDOS EN EL PROSPECTO DE COLOCACION, SUS ACTUALIZACIONES Y AVISOS CON FINES INFORMATIVOS DIVULGADOS A LA FECHA, QUE CUMPLAN CON LOS TERMINOS QUE
SENALAN DICHAS DEFINICIONES. POR LO QUE EN EL AVISO DE OFERTA PUBLICACORRESPONDIENTE SE INDICARAEL ACTIVO SUBYACENTE CORRESPONDIENTE, Y SE DESARROLLARARESPECTODEESTE
LA INFORMACION SENALADAEN EL ANEXO I, FRACCION IIl) INCISO C), NUMERAL 4, “EMISORA DE LO VALORES DE REFERENCIA’ DE LAS DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL APLICABLES A LAS EMISORAS
DE VALORES Y A OTROS PARTICIPANTES DEL MERCADO DE VALORES Y CUALQUIER OTRA QUE LAS SUSTITUYA O MODIFIQUE, SENALANDO QUE DICHA INFORMACION FORMA PARTE INTEGRAL DEL
PROSPECTO DE COLOCACION Y SUS ACTUALIZACIONES. EN EL ENTENDIDO QUE EN CADA ACTUALIZACION DEL PROSPECTO DE COLOCACION SE INCLUIRAEL LISTADO ACTUALIZADO CONSIDERANDO DICHOS
ACTIVOS SUBYACENTES ADICIONALES.

LOS TITULOS OPCIONALES SE EMITEN EN LOTES DE 100 TITULOS OPCIONALES CADA UNO.
MONTO DE LA OFERTA
$10,300,000.00M.N.
(DIEZ MILLONES TRESCIENTOS MIL PESOS 00/100 M.N.)

Fechas de la presente Colocaciéon

Gastos Relacionados con la Colocacion

Fecha de la Oferta de la Serie: 5 de septiembre de 2022

Registro en RNV: $0.00

Fecha de Cierre de Libro de [a Serie: 5de septiembre de 2022

Listado en Bolsa: $1,887.19(incluye iva)

Fecha de Emision de laSerie: 5 de septiembre de 2022

Representante Comun: Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

Fecha de Publicacion del Aviso de

Colocacionde la Serie: 5 de septiembre de 2022

Intermediario Colocador: Casa de Bolsa BBVA México, S.A.de C.V., Grupo Financiero BBVA México.

Fechade Cruce: 5 de septiembre de 2022

Recursos netosque obtendrala : ;o i adamente $10,298,112.81
Emisora porla colocacion:

Fechade Liquidacion: 7 de septiembre de 2022

Todoslosgastos relacionadoscon la colocacion fueron cubiertoscon recursos propiosde la Emisora.

Fecha de Registro en Bolsa: 5 de septiembre de 2022

Informacion de la Emision

El plazo de vigencia de esta Serie esde 725 dias, esdecirdel 5 de septiembre de 2022 al

Plazo de Vigencia de laSerie: 30 de agosto de 2024

Emisora: BBVA México, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero BBVA México.

Caracteristicas de |la presente Colocacion

Monto Emitido: $10,300,000.00M.N. (diez millonestrescientosmil pesos00/100 m.n.)

Monto Colocado: $10,300,000.00M.N. (diez millonestrescientosmil pesos00/100 m.n.)

Moneda de Emision: Pesos

Moneda de Liquidacion: Pesos

Acta de Emision: Escritura publica 219,208, defecha 12 deabrilde 2019, otorgadaantela fe del licenciado
Cecilio Gonzélez Marquez, notario piblico 151 de laCiudad de México, segiin la misma ha
sido modificaday reexpresada mediante (i) PélizaNo. 3674 de fecha 27 defebrero de 2020,
otorgada ante lafe del Lic. Jos¢é Ramén Clark Guzman, corredor publico nimero 81, de la
Ciudad de México, y (i) pélizaNo. 4725 de fecha 18 de mayo de 2021, otorgada ante la fe del

Lic. José Ramon ClarkGuzman corredor publico nimero 81 de la Ciudad de México.

Numero de TitulosOpcionales: 103,000 (ciento tresmil) TitulosOpcionales

Lugarde Emision: Ciudad de México, México.

Clase de lostitulos: TitulosOpcionalesde Compra

Plazo de Vigencia de la Hasta 10 afioscontadosa partir de la fecha del Acta de Emision,esdecir, apartirdel 12 de
Emision: abril de 2019.

Forma de Liquidacion: En Efectivo

Tipo de Ejercicio: Europeos

Numero de TitulosOpcionalesautorizadospara circular:

Fecha(s) de Observacion: N/A

Hasta 1,500,000,000 (mil quinientosmillones) de TitulosOpcionales.

PosiblesAdquirentesde todasy cada una de lasseries:

Fecha(s) de Ejercicio: Conforme se establece en la Tabla de Derechos

VolumenMinimo de TitulosOpcionalesa Ejercer: i Un Lote

Personas Fisicasy Morales, nacionalesy extranjeras, cuando su régimen de inversionlo preveaexpresamente.

Lugary Forma de Liquidacion:

Activo(s) Subya es sobre el (los)que se emiten los Titulos Opcionales

Los TitulosOpcionalesse liquidaranen pesosmediante transferencia electronicaa travésde S.D. Indeval Institucion para el
Depdsito de Valores, S.A. de C.V., (‘Indeval’) con domicilio ubicado en Av. Paseo de la Reforma nimero 255, piso 3, Colonia
Cuauhtémoc, C.P. 06500, o en cualquier otra direccién que Indeval dé a conocer en caso que cambie de domicilio.

Activo(s) Subyacentes Clgve de Nivel de Referenciade losActivo(s) Subyacente(s) Merc_ado de
Pizarra Origen
n . Precio de Cierre del mercado de Origen de XOP* x
SPDR S&ﬁrgélugét?;sg.f.glmanon & XOP * (100/ Precio de Cierre del mercadode Origen de E.UA.
XOP * del dia 29 de agosto de 2022)

Evento Extraordinario:

Seran losque se senalan en la clausula Decima Tercera “Eventos Extraordinarios’ del Acta de Emision.

Régimen Fiscal Aplicable a todasy cada una de lasseries:

Convencion de diashabiles: En caso de que alguna Fechade Observacion o Ejercicio sea dia inhabilen el Mercado de Origen, la
Fecha se modificara al siguiente dia habil para el Mercado de Origen.

Niv el de Referencia

Nivel de Referenciadel TituloOpcional en la Fechalnicial: 150.83 USD x (100/150.83USD) =100

Precio de Cierre del mercado de Origen de XOP* x (100 /Precio de
Cierre del mercado de Origen de XOP* del dia 29 de agosto de
2022)

Nivel de Referenciadel Titulo Opcional:

Efecto del Activo Subyacente sobre los Titulos Opcionales

El valor de los Titulos Opcionales se podria ver afectado por el nivel de mercado del Activo Subyacente, tasas de interés, la
volatilidadimplicita y el plazo o vencimiento. El movimiento de dichasvariablesdepende de diversosfactoresajenosala Emisora.

El tratamiento fiscal respecto de losingresosque en su caso, generen losTitulosOpcionalesse regira para personas fisicas y
moralesresidentesen México, porlo previsto en losarticulos16-Ay 16-C del Cédigo Fiscal de laFederacién, asi como en los
articulos 20, 28 fraccion XVII, 129 fraccion IV y 142 fraccién XIV de laLey del Impuesto Sobre laRenta vigente, enla Regla2.1.12
de la Resolucién Miscelanea Fiscal para 2018, asi como en los articulos 15, 271, 288 y 290 del Reglamento de la Ley del
Impuesto Sobre la Renta y otrasdisposicionescomplementarias.

En el caso de las operacionesfinancierasderivadasde capital referidasa accionescolocadasen bolsasde valoresconcesionadas
conforme ala Ley del Mercadode Valores, asi como poraquéllasreferidasa indicesaccionariosque representen a las citadas
acciones, siempre que se realicenen losmercadosreconocidosa que se refieren lasfraccionesly Il del articulo 16 Cdel Cédigo
Fiscal de la Federacion, el resultado se determinara de conformidad con el articulo 20 de laLey del Impuesto Sobrela Renta.
Paralaspersonas fisicas o moralesresidentesen el extranjero se sujetaran a lo previsto en losarticulos161 parrafos novenoy
décimo, 163de la Ley delImpuesto Sobre la Rentay otrasdisposicionescomplementarias.

El régimen fiscal podra modificarse a lo largode la vigenciaporlo que losposiblesadquirentesde los TitulosOpcionalesdeberan
consultarcon sus asesores lasconsecuenciasfiscalesresultantesde lasoperacionesque pretendanllevara cabo, incluyendo la
aplicacionde reglasespecificasrespecto de su situacion en particular.




Serie Clav e de Pizarra de esta Serie Prima de Emision Porcentaje Retornable de la Prima Rendimiento Maximo del Titulo Opcional Precio por Lote

1413 XOP408R DC023 $100.00 100.0000000000% #4.0000000000% $10,000.00
$100.0000000000 $44.0000000000

Valorde Referenciade Ejercicio Pre(g?eifocéirﬁ;f; dMeeIrr%a:r?:g:o?jrei,\gc?r?gi?\)éS; 5ge*| gé?g’iggg Z%Oasé%ii %22240)(2(21)00/ Valorde Referenciade Observacion NA

Factores
Factor 1 1.00000 Factor 6 1.195000
Factor 2 1.40000 Factor 7 0.600000
Factor 3 1.10000 Factor 8 -1.100000
Factor 4 1.00000 Factor 9 1.000000
Factor 5 0.00000 Factor 10 1.000000

Los TitulosOpcionalesson documentosque representanun derecho temporal adquirido porlostenedoresa cambiodel pagode una Primade Emisién. El Preciode Mercado del Titulo Opcional en el mercado secundario puede variar en funciénal Nivelde Mercado de
los Activos Subyacentesque lo compongan.
Cada Titulo Opcional otorga el derechode ejercicio a sustenedoresconforme a lo siguiente:

Derecho de Ejercicio

Fecha de Ejercicio 30 de agosto de 2024
Precio de Ejercicio $100.00
Fecha de Liquidacion de Ejercicio 4 de septiembre de 2024
I. Si el Valor de Referencia de Ejerciciodel TituloOpcional, en la Fechade Ejercicio esmayor al Preciode Ejercicio multi plicado porel Factor1 y menoro igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara:

((VE — (PE x Factor 1)) x Factor 3) + (PE x Factor 4) + (PRPE x Factor5)

11. Si el Valorde Referencia de Ejerciciodel Titulo Opcional, en laFecha de Ejercicioesmayor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara:

[(PE x Factor 6) + (PRPE x Factor 5)]

111. Si el Valorde Referenciade Ejercicio del Titulo Opcional, en laFecha de Ejercicioesmenoral Preciode Ejercicio mul tiplicado por el Factor9 y mayor o igual al Precio de Ejerciciomultiplicado por el Factor 7, la Emisora pagara:
((VE — (PE x Factor9)) x Factor 8) + (PE x Factor4) + (PRPE x Factor5)

1V. Si el Valorde Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en laFecha de Ejercicio, esmenoral Preciode Ejercicio mul iplicado por el Factor 7, la Emisora pagara:

[(PE x Factor 10) + (PRPE x Factor 5)]

V. Siel Valorde Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en laFecha de Ejercicioesmayor o igual al Preciode Ejerci cio multiplicado porel Factor9 y menor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora pagara:
[(PE x Factor4) + (PRPE x Factor 5)]

Donde:

VE = Valor de Referenciade Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornablede la Primade Emision

Rendimiento Maximo del Ejercicio 44.0000000000%

Los TitulosOpcionalesde Compra, en Efectivo, Europeos, con Rendimiento Limitado, con Porcentaje Retornable de la Prima de Emisidn objeto de esta Emisidn, son instrumentosfinancierosdisefiadospara inversionistasconocedoresde dichosinstrumentos, asi como
de losfactores que determinansu precio. El adquiriente debe conocer losriesgosque asume en caso de un Evento Extraordinario y que se mencionanen el Actade Emision y en el Prospecto de Colocacion.

Cada serie de TitulosOpcionalesesta representada porun Titulo depositado en 1aS.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.

Cada uno de losindices(los“indices’), que podran ser utilizados como Activos Subyacentesy que se definen en el Prospecto de Colocaciénson marcasregistradasy estan siendo utilizadoscon autorizacién de susrespectivos titulares, segin sea el caso, mediante
contratosde licenciade uso, debidamente formalizadosentre laspartessegtn lo previsto en sus términos.

Asimismo, el otorgamiento de laslicenciasde uso antesreferidasno implica quelostitularesde lasmismasavalen, sugieranla compra o venta, o estén involucradasen el proceso de Oferta de losTitulosOpcionales.

Ni (la “Bolsa o “Bolsa de Valores’), ni lostitularesde laslicenciasni la Emisora estan obligadosa asumlrcomprom|sos garantizaro indemnizar de manera algunaa losTenedoresde losTitulosOpcionales o de cualquier tercero, por el comportamiento de losprecios de
los valoresque conformanlosindices, asi como porla comisiéninvoluntariade erroresu omisioneso porla suspensién que se haga de la estimacién y difusién de losindices, dafiosconsecuen ciales, perjuiciosde buena fe o perjuiciosque deriven delaventao compra
de losTitulosOpcionales.

La Bolsa de Valoresno sera responsable por cualquier perjuicio, ganancia anticipada, pérdida por suspensién de operacioneso incrementosen losgastos de operacién, perjuiciosde buena fe, perjuiciosporla venta o la compra de o porlosTitulosOpcionales, dafios
consecuenciales, incidentales, indirectos, punitivoso especiales, aun cuando laBolsa de Valoreshaya sido avisadade la posibilidad de dichosdafios.

Los efectosde losvaloresde referencia son losque se describen en el apartado de Factoresde Riesgo del Prospecto de Colocacion.

La aplicacioninicial de lasnuevasNIF a ser aplicablesporlainstitucién a partirdel 1 de enero de 2019, pudiera originar que su implementacion represente impactosen losprocesos internos, operaciéndel negocio, situacion financieray cumplimiento de obligaciones
contractuales; sin embargo, dada su reciente publicaciénen el DOF del pasado 27 de diciembre de 2017, lainstitucién esta en proceso de andlisisy medicion.

Las nuevasNIF son de caracter retrospectivo, en principio, suimplementacién pudiera afectar la comparabilidad con informaciénfinanciera de ejerciciospasados; sin embargo, si como resultado del andlisisy proceso de implementaciénllegara a resultar impractico
determinar sus efectosacumulados, la institucién atendera loque establecela NIF B-1: “ajustarlossaldosdel periodo masantiguode activospasivo y capital contable; considerando que dicho periodo pueda ser el actual.”




Casade Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA México, quien actuara como intermediario colocador de los Titulos Opcionales, es una entidad financiera que pertenece al mismo grupo financiero (Grupo Financiero BBVA México,
S.A.de C.V.)que laEmisora, por lo que ambas entidades estan controladas por una misma sociedad, y sus intereses pueden diferir alos de sus posibles inv ersionistas.

INTERMEDIARIO COLOCADOR DE LOS TITULOS OPCIONALES

BBVA

Casa de Bolsa
CASA DE BOLSA BBVA MEXICO, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO BBVA MEXICO

Los TitulosOpcionalesobjeto de lapresente oferta se encuentraninscritosen el Registro Nacional de Valorescon el nimero 0175-1.20-2019-016, segin lamismafue actualizadacon el nimero 0175-1.20-2020-017y el nimero 0175-1.20-2021-018 y son aptospara ser
listadosen la Bolsa de Valores. La emisidn de TitulosOpcionalesy su oferta publica fue autorizada porla Comisién Nacional Bancariay de Valoresmediante oficio No. 153/11676/2019 de fecha 11 de abrilde 2019, y la difusién del Prospecto actualizado fue mediante
oficio No. 153/12177/2020 de fecha 26 de febrero de 2020, posteriormente la difusién del Prospecto actualizado fue mediante oficio No. 153/10026218/2021 de fecha22 de febrero de 2021, posteriormente la actualizacién de inscripcion y la difusién del Prospecto
actualizado fue mediante oficioNo. 153/10026468/2021 de fecha17 de mayode 2021y posteriormente laactualizacion de inscripcion y la difusion del Prospecto actualizado fue mediante oficioNo. 153/3109/2022 de fecha 27 de julio de 2022.

Lainscripcion en el Registro Nacional de Valoresno implica certificacién sobre la bondad de losvalores, la solvencia de la Emisora o sobre la exactitud o veracidad de lainformacién contenida en el Prospecto de Colocacién, ni convalida los actos que, en su caso,
hubieren sido realizadosen contravenciénde lasleyes.

El Aviso de Colocacién podré consultarse en Intemnet en lasiguiente direccién: www. bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv o en la pagina de Internet dela Emisora: www.bbva.mx (en el entendido que dichapégina de internet no formaparte del Aviso correspondiente).

El presente aviso forma parte integral del Prospecto, segin el mismo sea actualizado.

Ciudad de México, a 5 de septiembre de 2022. Aut. C.N.B.V. para su publicacién 153/11676/2019 de fecha 11de abrilde 2019, 153/12177/2020 de fecha 26 de febrero de 2020, 153/10026218/2021
de fecha 22 de febrero de 2021,153/10026468/2021 de fecha17 de mayode 2021y 153/3109/2022 de fecha 27 dejulio de 2022.



TITULO AL PORTADOR

EL PRESENTE TiTULO AMPARA 103,000 (CIENTO TRES MIL) TITULOS
OPCIONALES DE COMPRA, EN EFECTIVO, EUROPEQOS, CON
RENDIMIENTO LIMITADO, CON PORCENTAJE RETORNABLE DE LA
PRIMA DE EMISION Y CON COLOCACIONES SUBSECUENTES
REFERIDOS A SPDR S&P OIL & GAS EXPLORATION & PRODUCTION
ETF

SERIE 1413 DE HASTA 1,500 SERIES EN QUE PODRA DIVIDIRSE LA
EMISION EMITIDOS POR BBVA MEXICQ, S.A., INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA MEXICO

CLAVE DE PIZARRA: XOP408R DC023

BBVA Meéxico, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero BBV A
Méexico (la “Emisora”), cuyo domicilio social es el ubicado en Avenida Paseo de la
Reforma No. 510, Colonia Juirez, expide el presente Titulo para su depdsito en
administracién en la S.D. Indeval Institucién para el Depdsito de Valores, S.A. de
C.V. (“Indeval™), justificando asi la tenencia de los Titulos Opcionales por dicha
institucién y la realizacién de todas las actividades que le han sido asignadas a las
instituciones para el depésito de valores y que de conformidad con la legislacién
aplicable deberan ser ejercidas por las instituciones para el depésito de valores, sin
mayor responsabilidad para Indeval que la establecida en la Ley del Mercado de
Valores.

Activo(s) Subyacente(s) sobre el (los) que se emiten los Titulos Op;:ionales

Tipo de Activo . '
Subyacente Activo(s) Subyacente(s) _ (ilave fe_ Tzaﬁa_
' SPDR S&P Oil & Gas Exploration & .
ETFs Production ETF ~ XOr

Caracteristicas de la presente Serie

$10,300,000.00 (diez millones trescientos mil pesos

Monto Emitido: 00/100 M.N.)

Nimero de Titulos Opcionales: | 103,000 (ciento tres mil) Titulos Opcionales

Numero Total de Titulos

Hasta 1,500,000,000 (mil quinientos millones) Titulos

Opcionales Autorizados: Opcionales »
Clase de los titulos: Titulos Opcionales de Compra

Forma de Liquidacion: En Efectivo -
Tipo de Ejercicio: Europeos

Precio de Ejercicio(s)

Fecha(s) de Observacion:

Conforme se establece en la Tabla de Derechos

N/A

Fecha(s) de Ejercicio:
Volumen Minimo de Titulos

| Conforme se establece en la Tabla de Derechos

. . Un Lote
Opcionales a Ejercer: ]
Prima de Emisién: | $100.00 (cien pesos 00/100 M.N.) .
Porcentaje Retornable de la 100.0000000000%




r - . e - A
Prima de Emision (cien por ciento)

' Rendimiento Maximo del 44.0000000000%

i Titulo Opcional (cuarenta y cuatro por ciento)
Fechas -
Fecha de Emisién: 5 de septiembre de 2022

' Fecha de Vencimiento: 30 de agosto de 2024

El plazo de vigencia de esta Serie es de 725 dias, es
Plazo de Vigencia de la Serie: decir del 5 de septiembre de 2022 al 30 de agosto de
2024.

_ Los Titulos Opcionales objeto de la presente emisién cotizaridn en la Bolsa Mexicana
de Valores, S.A. de C.V. (la “Bolsa”) y se emiten en lotes de 100 Titulos Opcionales
cada uno.

Cada Titulo Opcional otorgara a sus Tenedores los siguientes derechos:

Derecho de Ejercicio
Fecha de Ejerdicio 30 da agoslo de 2024
Procio de Ejercicio $100.00
Fecha de Liguidaddén de Ejerciclo 4 de septiembra de 2024
.S ol Valor de Reforanca de Ejerciao ae 1iulo Opdonal, en la Fecha de Ejercicio es mayor al Precio de Ejercicio multiplicado por f Factoe 1 y menor e igual af

Predio de Ejercicio multiplicado por e Factor 2, {8 Emisora pagars:
{{VE — [PE x Factor 1)} x Factor 3) + {PE x Factor 4) +{PRPE x Faclor 5)

II. Si el Valor de Reforencia de Ejercicio del Tilulo Opcienal, en la Fecha de Ejercicio es mayor al Precic de Ejercicie mulliplicado por e Faclor 2, |a Emisora
pagara:

[{PE x Fatlot 6) + {PRPE x Facior &)

1Il. S ol Valor de Referencia de Ejerticio da! Tihdo Optianal, en Ia Fecha de Ejencitio es menor al Pracio de Ejercido multiplicado por €l Faclor § y mayor o iguat
al Pracio de Ejercico muliplicado por e Faclor 7, ia Emisora pagard

{{VE - (PE x Factor 9)) x Factor 8} + (PE x Faclor 4) + (PRPE x Factor 5)

IV. $i el Valor de Referentia de Ejerciclo del Tilulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio, es menor &l Precio de Ejercide mudliplicade por el Faclor 7, la Emisora
pagard:

[¢PE x Factor 10) + (PRPE x Factor 5))

V. S e Valor de Relerencia de Ejarcicio del Titulo Opcional, en1a Fecha de Ejercicie es mayor o igusl al Precio de Ejercicio multiplicado por el Faclor 8 y menor
o igual &l Precio de Ejercido multipkcado por el Faclor 1, 18 Emisors pagaré

HPE x Factor 4) + (PRPE x Faclor 5)]

Conde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Pretio de Ejercicio

PRPE = Porcaniaje Retomable da {s Prima de Emision

Rendimienle Maxsmo del Ejercicio 44.0000000000%

Los Factores, Valores de Referencia de Ejercicio y, en su caso, Valores de Referencia de
Observacion seran publicados en el Aviso de Colocacion.

La cantidad minima de Titulos Opcionales que los Tenedores podran ejercer es de un
Lote.

Una vez que los Tenedores de los Titulos Opcionales instruyan al intermediario
financiero que actiie por su cuenta, que ejerza los derechos que confieren los Titulos
Opcionales, y dicho intermediario financiero lo notifique a Indeval y a la Bolsa, la



instruccién de los Tenedores de los Titulos Opcionales de esta Serie se considerara
irrevocable y no podra modificarse total o parcialmente.

Los Titulos Opcionales de esta Serie se liquidardn en pesos a través de Indeval con
domicilic ubicado en Paseo de la Reforma Namero 255, Colonia Cuauhtémoc,
Codigo Postal 06500, Ciudad de México, México, mediante transferencia electrénica,
o en cualquier otra direccién que Indeval dé a conocer en el caso de que cambie su
domigcilio.

Cobertura y Norma de Liquidez Agregada o, en su caso Plan de Requerimientos de

Efectivo

Durante el Plazo de Vigencia de la Emision, la Emisora mantendra una cobertura
respecto de cada Serie y cumplira con la norma de liquidez agregada, de conformidad

con lo siguiente:

Para el computo del consumo de capital de la Emisi6én de los Titulos Opcionales y la
cobertura con la que la Emisora operara, se observaran las reglas de capitalizacion,
mantenimiento de coberturas y normas de liquidez de conformidad con lo dispuesto
en las Disposiciones de Cardcter General Aplicables a las Instituciones de Crédito
publicadas en ¢l Diario Oficial de la Federacién el 2 de diciembre de 2005, segin sus
modificaciones, y las demas disposiciones dplicables a las instituciones de banca

mutltiple.

La cobertura de un portafolio de Titulos Opcionales se realiza mediante el balanceo
constante del portafolio réplica; es decir, i) tomando posicién contraria en derivados
que repliquen todos los riesgos (delta, vega, gamma, etc.) generados por el Titulo
Opcional y/o ii) a través de la cobertura delta (delta hedge) del Titulo Opcional. Esto
implica calcular la delta del mismo y cubrirla diariamente mediante la compra/venta
del Activo Subyacente; esta cobertura delta se hace dentro de los limites internos
autorizados para, asi dar un espacio para la gestion de la gamma (cambios en la delta
conforme se mueve el activo subyacente).

El riesgo de vega (riesgo a cambios en la volatilidad del mercado) se cubre con
instrumentos dertvados sobre el mismo activo subyacente o sobre un activo
correlacionado; de tal forma que los cambios en el precio del Titulo Opcional
debidos a los movimientos en volatilidad se vean compensados, en buena medida,
por cambios en el precio del instrumento derivado de cobertura. La cobertura de la
vega, a través de un instrumento derivado simultineamente cubre la gamma del
Titulo Opcional,

El riesgo de tasa de interés de los Titulos Opcionales emitidos se cubre a través de
instrumentos sensibles a los movimientos de tasas, de tal forma que los cambios en
precio del Titulo Opcional debidos a los cambios en las tasas de interés se vean
compensados por los cambios en precio de los instrumentos de cobertura sensibles a
las tasas. Estos instrumentos de cobertura pueden ser bonos (con o sin cupdn) o
derivados de tasas.

X



La gestion dindmica de un portafolio de Titulos Opcionales se realiza analizando las
sensibilidades delta “8" (subyacente), vega “v" (volatilidad), gamma “(I')”, con el
objetivo de que los riesgos asociados se encuentren dentro de las reglas establecidas
para la Emisora.

La delta muestra el nimero de activos que es necesario comprar/vender para hacer
una cobertura dinamica del portafolio. Y la vega determina la sensibilidad del
portafolio 2 movimientos en la volatilidad. Considerando la delta y la vega se hace
una gestién gamma, buscando minimizar el impacto al portafolio por variaciones en
los factores de mercado. La delta de la cobertura debera neutralizarse al cierre del
dia, la exposicién total de los Titulos Opcionales vigentes que se emitan.

La Emisora mantendra el capital requerido en relacion con los riesgos incurridos por
su operacion y cobertura de la Emision de Titulos Opcionales de conformidad con lo
dispuesto en las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Instituciones de
Crédito publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 2 de diciembre de 2005 y
las demés disposiciones aplicables a las instituciones de banca muitiple.

La Emisora no adquirird directa ni indirectamente Acciones o Acciones del SIC de
entidades financieras del mismo grupo empresarial, de otras entidades financieras y
de entidades financieras del exterior, de conformidad con lo establecido en los
articulos 27, 89 y 215 de la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras, 1a Ley
de Instituciones de Crédito y LMV, respectivamente. Asimismo, en el caso de las
Series con liquidacién en especie, la Emisora no utilizard Acciones 0 Acciones del
SIC de entidades financieras del mismo grupo empresarial para liquidar dichas
Series.

Los activos subyacentes que representen el capital social de entidades financieras, no
son propiedad y no podrin ser adquiridos por la Emisora de conformidad con el
articulo 27 de la Ley para Regular a las Agrupaciones Financieras y de conformidad
con el articulo 89 de la Ley de Instituciones de Crédito.

Mecanica de Derechos de Pago, Derechos de Ejercicio y Liquidacién

a) En cada Fecha de Observacion el intermediario financiero que actiie por cuenta del
Tenedor estara obligado a la retribucidén en la Fecha de Derecho, en su caso, de los
Derechos de Pago correspondientes, sin que esto signifique el ejercicio de los Titulos
Opcionales de la presente Serie.

b) En caso de que en alguna Fecha de Ejercicio los Titulos Opcionales de la presente
Serie tengan un monto calculado positivo, el intermediario financiero que actie por
cuenta del Tenedor estard obligado al ejercicio de los Derechos de Ejercicio que
confieren los mismos, sin que se requiera la instruccién por parte de los Tenedores
de los Titulos Opcionales de la presente Serie. En este supuesto, el intermediario
financiero correspondiente no podra cobrar comisién alguna por el ejercicio de los
Derechos que otorgan los Titulos Opcionales a sus Tenedores.



¢) En el caso de que los Titulos Opcionales de la presente Serie otorguen Derechos
de Ejercicio con Valor Intrinseco y posean un Valor Intrinseco positivo en la Fecha o
Fechas de Ejercicio, el intermediario financiero que actiie por cuenta del Tenedor
estara obligado al ejercicio de los Derechos que confieren los mismos, sin que se
requiera la instruccion por parte de los Tenedores de los Titulos Opcionales de la
presente Serie. En este supuesto, el intermediario financiero correspondiente no
podré cobrar comisién alguna por el ejercicio de los derechos que otorgan los Titulos
Opcionales a sus Tenedores.,

d) Las retribuciones por Derechos de los Tenedores que confieren los Titulos
Opcionales, de la presente Serie, podrin hacerse Unicamente en la Fecha o Fechas de
Derechos y/o Fecha o Fechas de Liquidacién de Ejercicio, siempre que no exista un
Evento Extraordinario. Cuando por caso fortuito o de fuerza mayor, el ultimo Dia
Habil del Plazo de Vigencia de la presente Serie dejara de ser un Dia Habil, los
derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales deberan ejercerse el Dia Habil
inmediato siguiente.

e) En la Fecha o Fechas de Observaciéon y/o Fecha o Fechas de Ejercicio, el
Representante Comun determinara y notificara a la Emisora al Indeval y a la CNBV
por escrito o por los medios que éstas determinen el saldo total de las retribuciones
de los Titulos Opcionales correspondientes en tal Fecha de Observacion o Fecha de

Ejercicio.

f) El Dia Habil que se determine como Fecha de Derechos o Fecha de Liquidacién de
Ejercicio, posterior a la Fecha o Fechas de Observacion y/o Fecha o Fechas de
Ejercicio de los Titulos Opcionales, se liquidaran las retribuciones de los Titulos
Opcionales de esta Serie en efectivo conforme a lo siguiente:

I) Indeval realizar4 el traspaso de los Titulos Opcionales de esta Serie de las cuentas
del o los intermediarios financieros que actiuen por cuenta de los Tenedores de los
Titulos Opcionales, a 1a cuenta de 1a Emisora con Indeval, y

II}) La Emisora deberd entregar al Indeval, el importe de los Derechos de los
Tenedores de los Titulos Opcionales el dia que tales recursos deban pagarse o
realizarse la liquidacién, quien lo acreditarda a la cuenta de los respectivos
intermediarios financieros que tengan posicion de los Titulos Opcionales y actien
por cuenta de los Tenedores de los Titulos Opcionales, las que a su vez lo acreditaran
en la cuenta del respectivo Tenedor de los Titulos Opcionales por el que actien.

g) La ejecucion de los Derechos de los Tenedores que otorgan los Titulos Opcionales
se llevara a cabo fuera de Bolsa y se considerara realizada en ésta, siempre que sea
registrada y dada a conocer al publico conforme a lo previsto en el Reglamento
Interior de la Bolsa.

Indeval realizard las actividades que se sciialan en el presente apartado, en los
términos que se establecen en el reglamento y manuales operativos aplicables a dicha
institucién para el depésito de valores.



Condiciones de Circulacion ante Eventos Extraordinarios

a) En caso de que ocurra un Evento Extraordinario, el Emisor, sujeto a lo establecido
en la clausula Décima Tercera del Acta de Emisi6n, solicitara a la Bolsa {con copia
al Representante Comuin) la suspension de la cotizacién de los Titulos Opcionales en
Circulaci6n de la presente Serie. La Emisora tendra derecho a decretar la cancelacién
de los Titulos Opcionales en caso de que el Evento Extraordinario de que se trate
subsista por mas de cinco Dias Habiles. En caso de que la Emisora no haya
cancelado los Titulos Opcionales y el Evento Extraordinario deja de existir, la
Emisora podra solicitar a la Bolsa (con copia al Representante Comun) la
reanudacion de la cotizacién en de los Titulos Opcionales en Circulacién de la
presente Serie.

b) Por Evento Extraordinario, se entendera (i) el hecho de que dejen de existir, se
cancele o suspenda la cotizacién en el Mercado de Origen de los Activos
Subyacentes que representen individualmente o en su conjunto més del 30% (treinta
por ciento) del valor de mercado de los Activos Subyacentes; (ii) el hecho de que
dejen de existir, se cancele o suspenda la cotizacién en el Mercado de Origen de las
acciones que representen individualmente o en su conjunto mas del 30% (treinta por
ciento) del valor de mercado del fndice en caso de que los Activos Subyacentes sean
indices de precios accionarios; (iii) en caso de que los emisores de los Activos
Subyacentes dejen de proporcionar al plblico informacion de los Activos
Subyacentes; o (iv) en caso que los Activos Subyacentes dejen de estar listados en
los Sistemas Internacionales de Cotizaciones, en caso de que se encuentren listados
en dicho sistema.

¢) No se consideran Eventos Extraordinarios la suspension de la cotizacion de los
Activos Subyacentes, segin sea el caso, que lleve a cabo el Mercado de Origen,
derivado de movimientos en sus precios en un mismo Dia Habil que excedan los
limites permitidos por dicho Mercado de Origen.

d) De darse un Evento Extraordinario, los Tenedores de los Titulos Opcionales no
podran ejercer los derechos que otorgan los Titulos Opcionales en tanto subsista tal
Evento Extraordinario.

e) En caso de que el Mercado de Origen sustituya o modifique sustancialmente la
metodologia de calculo del Activo Subyacente, se utilizard el método o Activo
Subyacente sustituto que al efecto determine el Mercado de Origen de que se trate y
que se asemeje en mayor medida al Activo Subyacente. En caso de que la Emisora
mantenga Titulos Opcionales en Circulacién con el Activo Subyacente afectado
debera de comunicar la sustitucion o modificacién de dicha metodologia a los
Tenedores de los Titulos Opcionales, al Representante Comin, a la Bolsa y a la
CNBYV, conforme a lo previsto en la Clausula Séptima del Acta de Emision.

f) En caso de que un Evento Extraordinario resulte en la cancelacion de Titulos
Opcionales, la Emisora comunicara a jos Tenedores, a través de la Bolsa y de un
periédico de circulacién nacional, los Titulos Opcionales que hayan sido afectados
por el Evento Extraordinario. Dicha notificacion incluira también el monto que sera



Pagadero a los Tenedores de los Titulos Opcionales y la fecha en la que se realizara
dicho pago. El pago serd el equivalente a los Derechos de los Tenedores, segin
corresponda, calculados de buena fe el Dia Habil previo al que ocurra el Evento
Extraordinario por la Emisora de conformidad con el ultimo precio mid-market
publicado de los Activos Subyacentes en el Mercado de Origen antes de que se diera
el Evento Extraordinario. Asimismo, se tendrd que dar aviso a Indeval (con copia al
Representante Comuin), por escrito o a través de los medios que ésta determine con al
menos 6 (seis) Dias Hébiles de anticipacion a la fecha en que se cancelen los Titulos
Opcionales, con los datos seiialados en este parrafo y describiendo cualquier ajuste
que pudiera presentarse para la liquidacion de los Titulos Opcionales.

Atribuciones del Representante Comun

El Representante Comiin tendré los derechos y obligaciones que se contemplan en la
Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito (en lo que resulte aplicable), en la
LMYV, asi como en el Acta de Emision. Para todo aquello no expresamente previsto
en ¢l Acta de Emision o en el presente Titulo, el Representante Comin actuara de
conformidad con las instrucciones de la asamblea de Tenedores de los Titulos
Opcionales de conformidad con lo establecido en la Cldusula Décima Novena de

dicha Acta de Emision.
a) El Representante Comun tendr4 las facultades y obligaciones siguientes:
I) Suscribir el Acta de Emisién y el presente Titulo;

1I) Ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de los Tenedores de los
Titulos Opcionales corresponda, asi como los que requiera el desempefio de sus
funciones y deberes y ejecutar los actos conservatorios que estime convenientes en
defensa de los intereses de los Tenedores de los Titulos Opcionales;

IITI) Convocar y presidir las asambleas de Tenedores de los Titulos Opcionales y
gjecutar sus resoluciones o convocar a asambleas de Tenedores de los Titulos

Opcionales a peticion de la Emisora;

IV) Requerir a la Emisora el cumplimiento de sus obligaciones conforme al Acta de
Emision y el presente Titulo;

V) Ejecutar las acciones previstas a su cargo descritas en la Clausula Décima Quinta
“Mecénica de Derechos de Pago, Derechos de Ejercicio y Liquidacién™ del Acta de

Emisidn;

VI) Ejecutar aquellas otras funciones y obligaciones que se desprendan del Acta de
Emision, del presente Titulo, que se sefialen en la LMV y demis legislacién
aplicable, en relacion con el cargo del Representante Comun;

VII) Notificar a la Emisora la eleccion de los Tenedores en caso de que estos Gltimos
deseen hacer uso de los Derechos de los Tenedores a que se refiere la Clausula
Décima Primera del Acta de Emision; y



VIII) En general, llevar a cabo los actos que sean necesarios a fin de salvaguardar los
derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales;

El Representante Comun debera verificar, a través de la informacion que se le
hubiera proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma por parte
de la Emisora de las obligaciones establecidas a su cargo en el Acta de Emision y en
el presente Titulo (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y
administrativa de la Emisora previstas en dichos documentos que no incidan
directamente en el pago de los Titulos Opcionales).

Para efectos de cumplir con lo anterior, el Representante Comun tendré el derecho de
solicitar a la Emisora, a sus auditores externos, asesores legales o a cualquier persona
que preste servicios a la Emisora en relacién con los Titulos Opcionales, la
informacién y documentacién que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las
obligaciones a que se refiere el parrafo anterior. Al respecto, la Emisora estard
obligada a entregar dicha informacidn y a requerir a sus auditores externos, asesores
legales o terceros que proporcionen al Representante Comin la informacién en los
plazos que éste solicite para el cumplimiento de sus funciones, en el entendido que el
Representante Comun podrd hacer dicha informacion del conocimiento de los
Tenedores sin que tal revelacion se considere que infringe obligacion de
confidencialidad alguna y en el entendido, ademds, que los Tenedores estaran
obligados a tratar dicha informacién de manera confidencial y a guardar la debida
reserva respecto de la misma. El Representante Comin podra realizar visitas o
revisiones a la Emisora y a las personas sefialadas en este parrafo, una vez al afio, o
en cualquier otro momento que lo considere necesario, siempre y cuando dichas
visitas se realicen en horas y Dias Habiles y sin interferir con las actividades del
negocio de la Emisora. Para ello, notificard por escrito a la Emisora o a la persona
que corresponda, a través de la Emisora, de las visitas o revisiones, con al menos 3
(tres) Dias Héabiles de anticipacion, salvo casos de urgencia, en los que la
notificacién debera realizarse con por lo menos 2 (dos) Dias Hébiles de anticipacion
a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita o revision correspondiente.

En caso que el Representante Comun no reciba la informacién solicitada y en los
tiempos seialados en el parrafo inmediato anterior, o que tenga conocimiento de
cualquicr incumplimiento de las obligaciones establecidas en el Acta de Emisién, en
cualquiera de los Titulos que se emitan de las Series (en el entendido que dicha Acta
de Emisién y los Titulos correspondientes representan los documentos base de la
emisién), debera solicitar inmediatamente a la Emisora que se haga del conocimiento
del ptiblico, a través de un evento relevante, dicho incumplimiento. Lo anterior, en el
entendido de que en caso que la Emisora omita divulgar el evento relevante de que se
trate, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la notificacién realizada por el
Representante Comin, éste tendrd la obligacién de publicar dicho evento relevante
en forma inmediata, sin que tal revelacion se considere que infringe obligacion de
confidencialidad alguna y sin perjuicio de la facultad del Representante Comun de
hacer del conocimiento del piblico inversionista, cualesquier incumplimientos y/o
retardos en el cumplimiento de las obligaciones, que por cualquier medio se haga del
conocimiento del Representante Comun.



Para dar cumplimiento a todo lo anterior, la asamblea de Tenedores podra ordenar al
Representante Comun, o el propio Representante Comun tendra el derecho de
solicitar a dicho érgano, la contratacién, a cargo de la Emisora o en caso de
incumplimiento de esta ultima a tal obligacién, con cargo a los Tenedores, de
cualquier tercero especialista en la materia de que se trate, que razonablemente
considere necesario o convenienfe, para que le auxilie en el cumplimiento de sus
obligaciones de revision establecidas en el presente Titulo, en el Acta de Emisién y
en la legislacion aplicable, sujeto a las responsabilidades que establezca la propia
asamblea de Tenedores al respecto y, en consecuencia, podrd confiar, actuar y/o
abstenerse de actuar con base en las determinaciones que lleven a cabo tales
especialistas, segiin lo determine la asamblea de Tenedores. En caso que la asamblea
de Tenedores no apruebe dicha contratacion, el Representante Comun solamente
responderd de las actividades que le son directamente imputables en términos del
presente Titulo, del Acta de Emision y de las disposiciones legales aplicables. Lo
anterior en el entendido que, si la asamblea de Tenedores autoriza la contratacién de
dichos terceros pero no se proporcionan al Representante Comiin los recursos
suficientes para tales efectos, se estaré a lo dispuesto por el articulo 281 del Cédigo
de Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Cédigo Civil para la
Ciudad de México y sus correlativos de los Codigos Civiles de las demas entidades
federativas de México y en el Cddigo Civil Federal con relacién a su caricter de
mandatario, en el entendido que el Representante Comun no estard obligado a
anticipar las cantidades necesarias para la contratacién de dichos terceros
especialistas y no serd responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de su
contratacién y/o por falta de recursos para llevar a cabo dicha contratacién y/o
porque no le sean proporcionados, en su caso, por los Tenedores.

b) El Representante Comun podréd ser removido o sustituido por acuerdo de la
asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales conforme a lo establecido en la
Clausula Décima Novena “Asambleas de Tenedores de Titulos Opcionales” del Acta
de Emision, en ¢l entendido que dicha remocion sélo tendra efectos a partir de la
fecha en que un representante comtin sucesor haya sido designado, haya aceptado el
cargo y haya tomado posesion del mismo.

c¢) El Representante Comn solo podra renunciar a su cargo por causas graves que
calificard el juez de primera instancia que corresponda al domicilio de la Emisora y
en este supuesto, seguira desempeiidndose en el cargo hasta que la asamblea de
Tenedores de los Titulos Opcionales designe a su sustituto.

d) El Representante Comin concluird sus funciones en la fecha en que todos los
Titulos Opcionales sean pagados en su totalidad (incluyendo, para estos efectos, los
intereses devengados y no pagados y las demas cantidades pagaderas conforme a los
mismos, si hubiera alguna).

€) El Representante Comun en ninglin momento estara obligado a erogar ningin tipo
de gasto u honorario o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo
cualesquiera actos, facultades y obligaciones que le corresponden por virtud de su
encargo; debiendo cubrirse estos por la Emisora.



f) El Representante Comin debera rendir cuentas del desempefio de sus funciones,
cuando le sean solicitadas por la asamblea de Tenedores o al momento de concluir su
encargo.

g) Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comin, en
nombre o por cuenta de los Tenedores, en los términos del Acta de Emisidn, del
presente Titulo o de la legislacidn aplicable, seran obligatorios y se consideraran
como aceptados por los Tenedores.

Los Titulos Opcionales objeto de la presente oferta publica, se encuentran inscritos
en el Registro Nacional de Valores y cotizarén en la Bolsa.

La presente emision de Titulos Opcionales y su oferta piiblica fue autorizada por la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores mediante oficios No. 153/11676/2019 de
fecha 11 de abril de 2019, 153/12177/2020 de fecha 26 de febrero de 2020,
153/10026218/2021 de fecha 22 de febrero de 2021, 153/10026468/2021 de fecha 17
de mayo de 2021 y 153/3109/2022 de fecha 27 de julio de 2022, con nimero de
inscripcién en el Registro Nacional de Valores 0175-1.20-2019-016, segiin la misma
fue actualizada con el nimero 0175-1.20-2020-017 y posteriormente con el nimero
0175-1.20-2021-018. La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica
certificaciéon sobre la bondad de los valores, la solvencia de la Emisorz o sobre la
exactitud o veracidad de la informacién, ni convalida los actos que, en su caso,
hubieren sido realizados en contravencién de las leyes.

Los Titulos Opcionales de 1a presente Serie serdn emitidos el dia 5 de septiembre de
2022, en la Ciudad de México.



EMISOR DE LOS TITULOS OPCIONALES

BBVA México, S.A., Institucion de Banca Miiltiple,
Grupo Financiero BBVA México
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ACEPTACION DEL REPRESENTANTE COMUN

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero

Por: José Luis Urrea Sauceda o
Elena Rodriguez Moreno o
Alejandra Tapia Jiménez o

José Daniel Hernandez Torres
Cargo: Apoderado

12



ACTA DE EMISION

BBVA MEXICO, S.A, INSTITUCION DE BANCA
MOLTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA MEXICO,
REPRESENTADA EN ESTE ACTO POR SUS
APODERADOS, LOS SENORES JOSE ANTONIQ BERNAL
ALONSO Y MANUEL ALEJANDRO MEZA PIZA, CON LA
COMPARECENCIA DE MONEX CASA DE BOLSA, 5.A. DE
C.V., MONEX GRUPO FINANCIERO, EN SU CARACTER
DE REPRESENTANTE COMUN, REPRESENTADO POR
SU APODERADO JOSE DANIEL HERNANDEZ TORRES,
OTORGADA ORIGINALMENTE EN LA CIUDAD DE
MEXICO, EL DiA 12 DE ABRIL DE 1019, ANTE LA FE
DEL LICENCIADO CECILIO GONZALEZ MARQUEZ,
NOTARIQ PUBLICO NUMERO 151 DE LA CIUDAD DE
MEXICO, SEGUN LA MISMA HA SIDO MODIFICADA Y
REEXPRESADA MEDIANTE LA POLIZA NUMERO 3674
DE FECHA 27 DE FEBRERO DE 2020, OTORGADA ANTE
LA FE DEL LIC. JOSE RAMON CLARK GUZIMAN,
CORREDOR PUBLICO NUMERO 81 DE LA PLAZA DE LA
CIUDAD DE MEXICO, Y MEDIANTE POLIZA NUMERO
4725 DE FECHA 18 DE MAYO DE 2021, OTORGADA ANTE
LA FE DEL LICENCIADO JOSE RAMON CLARK
GUZMAN, CORREDOR PUBLICO NUMERO 81 DE LA
PLAZA DE LA CIUDAD DE MEXICO, POR
DECLARACION UNILATERAL DE VOLUNTAD, LA
EMISION DE TiTULOS OPCIONALES DE COMPRA O DE
VENTA EN EFECTIVO O EN ESPECIE, AMERICANOS O
EUROPEOS, EN SU CASO, CON RENDIMIENTO
LIMITADO, CON O SIN PORCENTAJE RETORNABLE DE
LA PRIMA DE EMISION, Y COLOCACIONES
SUBSECUENTES, REFERIDOS A DIVERSOS ACTIVOS
SUBYACENTES, DIVIDIDA HASTA EN 1,500 SERIES DE
EMISION SUBSECUENTES, QUE SE SUJETAN A LAS
SIGUIENTES:

CLAUSULAS

PRIMERA. Delaicigues.

Los términos que n continuacidn se definen tendrdn los siguientes
significados:

Acclones: Significan los tiwlos que representan paite del capital
social de unn sociedad andnima y que se encuentran inscrilos en el
RNY o titulos de crédito que representen dichas acciones,

Las Acciones que In Emisora podrd incluir como Activos
Subyacentes, se encontrunin previstas en el Prospecto, en los
Avisos de Oferta, los Avisos con Fines Informativos yio los Avisos
de Colocacidn (los cuales forman parte integral del Prospecto) o en
cualquicr documento de difusion que autorice la Comisidn,

Acciones del SIC: Significan los titulos que representan paite del
capital social de una sociedad extranjera o titulos de erédilo que
representen dichas acciones y que s¢ ciocuenuen listados en los
Sistemas lmtermnacionales de Cotizaciones.

Las Acciones del S$1C que fa Emisora podrd inchuir como Activos
Subyacentcs, s¢ encontradin previstas en el Prospecto, en los
Avisos de Ofenta, lus Avisos con Fines Infonmatives y'o los Avisos
de Colocacion (los cuales Formian parte integral del Prospecto) o en
cualquier documento de difusion que autorice Ja Coisidn.

Acta de Emisién: Significa In presente declaracion unilateral de
voluntad para la emisién de Titulos Opcionales que amparard cada
una de las distinlas Series que se emilan de acuerdo al Activo
Subyacente de que se trate.

Aclivos Subyacentes: Significan [as Acciones, grupos o Canastas
integrados por dos o mis de las mencionadas Acciones; o bien,
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acciones, titulos equivalentes o similares a éstos o  titulos
referenciados a Acciones del SIC, ETE's, asf como indices.

Adiciomalinente, podrin  ser  censiderados como  Activos
Subyacentes, los actives andlogos o semejantes a los anleriormente
citndos que el Banco de México autorice mediante disposiciones de
carhcter general,

El listado de los Activos Subyacentes, incluyendo especificamente
las denominaciones, claves de pizama y:demas informacion de
cada uno de los Activos Subyacentes, se enconlrard previsto cn el
Prospecto, e¢n los Avisos de Ofena, los Avisos con Fincs
Informativos yio los Avisos de Colocacién (los cuales forman parte
imegral del Prospecto), en ¢t DICI o en cualquicr documento de
difusién gue autorice la Comisidn a solicitud de la Emisora; en ¢l
eniendido que, la Emisom no podrd climinar los  Activos
Subyacentes sobre los cuales se hayan emitido previamente Titlos
Opcionales.

Los Activos Subyacentes conespondientes a cada una de las Series
se dardn a conocer en el DICE, en ¢l Aviso de Oferta, en el Aviso
con Fines Informativos, en ¢f Aviso de Colocacion yfo en el Tilulo
correspondiente a la Serie de que se trate.

Aviso con Fines Informativos: Significa cada aviso con fines
informativos que publique la Emisora que incluyn las
caracteristicas de los Titulos Opcionales comespondientes a [a
Seric de que se (rte, n listarse en la Bolsa de Valores sin que al
efecto medic oferta pablica.

Aviso de Colocacién: Significa cada aviso de colocacidn con fines
informativos que publique fa Emisora, segin corresponda, que
incluya las caracteristicas definitivas de os Tilulos Opcionales
correspondientes a la Seric de que se trate que lleve a cabo la
Emisora.

Aviso de Oferta: Significa cada aviso de oferta pidblica o aviso de
oferta piblica restringida, segln corresponda, que incluya las
caracteristicas de los  Tilulos Opcionales a  ofrecer,
correspondientes o la Sere de que se tmle que licve a cabo Ja
Emisora.

Bolsa de Valores o Bolsa: Significa la sociedad denominada Bolsa
institucional de Valores, S.A. de C.V. (BIVA), la sociedad
denominada Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. (BMV) o
cualquier olia bolsa de valores con concesion del Gobierno Federat
otorgada en términos de la LMV,

La Bolsa de Valores en la que se listen les Titulos Opcionales, se
encontrard especificada co fos en los Avisos de Oferta, los Avisos
con Fines Informalivos y/e los Avisos de Colocacion (los cuales
forman parte integral del Prospeeto) ¢ en cualquier documento de
difusion que autorice la Comision.

Canasta o Lista: Significa Acciones de dos o mas sociedades de
fas mencionadas, de conformidad con lo sefialado cn el ariculo 66
de ln LMV, a los que podri estar referenciada cada Serie de Tiwlos
Opcionales, mismos que se darin a conocer en ¢f Aviso de Oferta,
Aviso con Fines Informativos {los cuales forman parte integral del
Prospecto) y/o Aviso de Colocacién correspondientes a la Serie de
que se trate.

CNBYV o Comisidn: Significa In Comisién Nacional Bancaria y de
Valores.

Derechos de los Tenedores: Significa aquellos derechos que se
definirin para cada wvna de las Serics conforme a la cliusula
Decima Primera de {a presente Acta de Emision.

Derechos de Pago, Derechos de Ejercicio, Derechos Especiales,
Derechos de Ejercicio con Valor Intrinseco: Tendran el



significndo que s¢ describe en la clausuly Decima Primen de la
presente Acta de Emision.

Din Hibil: Significa (i) los dias en que las instituciones de crédito
0o estén obligadas a cerrar sus pucnias ai @ suspender operaciones,
en ténnines de las disposiciones de caricter generl que, pam tal
cfecto, emita fa CNBV, y'o {ii) cualquier dia en que operen los
mercados y bolsas de vafores cn fas cuales coticen u operen los
Activos Subyacentes de la Serie de que se trate, y'o (iii) los dias en
que existan operaciones en la moneda de emision yio liquidacién
de la Serie de que se trate.

DICH: Significa ef documento con informacién clave pam la
inversion conforme a fo determmado por las Disposiciones de
caricter gencral aplicables a las emisoras de valores y a otros
panticipantes del miercado de valores y que contenga, enti¢ otm
informacién, las caracteristicas definitivas de los Titubos
Opcionales correspendicentes a la Serie de que se trate que licve a
cabo la Emisora.

Délares o USD: Significa la moneda de curso legal de los Estados
Unides de Aménca.

Emisiéu: Sigmfica la crmisién de Tilulos Opcionales que s¢ lleva a
cabo a través de la presente Acta de Emisidn, que podri colocarse
en oferta piblica, oferia publica restringida o sin que al efecto
medie oferta priblica en distintas Serics subsecuentes, cada una de
las cuales se considernr que Forma parte de wia misina emisién.

Emisora: Significa BBVA México, Sociedad Andnima, [nstitueion
de Banca Maltiple, Grupo Financiero BBVA Mcxico.

ET¥'s: Signilica exchange traded funds, que son instrumentos
finuncieros cuyo objetive primordial ¢s replicar el componantento
de Acciones, Indices o un poratolio referido a Achivos
Subyauentes que se encuentren listadas en el SIC.

Los ETF's que ln Emisora podrd inclwr como Activos
Subyacentes, se enconlrarin previstos en el Prospecto, en ¢l Aviso
de Oferta, en ¢} Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de
Colocacién (los cuales forman parte integral del Prospecio) o en
cualquier documento de difusidn que autorice In Comiskin.

Euros: Signilica la moneda de curso legal en fa Unidn Europea,

Evento Estraordivario: Significan los eventos que se describen
en la Cliusula Décima Tercera de la presente Acta de Emisién

Evento Relevante: Aquellos actos, hechos o acontecimientos, de
cualquier naturaleza que influyan o puedan influir en el precio del
Titulo Opcional

Factor o Factor “i"™: Significa el o [os numeros positivos,
negativos, ¢ero, farmulas y'o condiciones que serdn determinadus
por la Emisota y publicados en el DICL, en el Aviso de Oferta, en
el Aviso con Fines Informativos y/o en el Aviso de Coelecaciin de
los Titutos Opcionales de cada Serie o en los casos en que no
aplique se incluird “No Aplica™ (N/A).

Lus Factores son valores que intervienen en ki determinacion yio
ajuste de los Derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales

Factor Menetario: En su caso, significa un valor igual at Tipo de
Cambio FIX o ¢i que se detennine conforme a lo que se indique en
el DICL, en el Aviso de Ofenta, en ¢l Aviso con Fines Tnformalivos
yio en el Aviso de Colocacion de In Serie de Titulos Opcionales
comespondicnte.

Fecha de Derechos o Fecha de Pago de Devechos: Significa la o
las fechas en las cunles, en su caso, ¢l Tenedor del Tiwlo Opcienal
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cobrard  los  Derechios de Serie

comespondienie,

Pago conferidos por Iz

En su caso, la o lus Fechas de Derechos se indicardin en el DICI, en
¢l Aviso de Ofcrta, en el Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l
Aviso de Colocacién de la Seric de Titulos Opeionales
correspondiente.

Fecha de Ejercicio: Significa:

(1) En caso que los Titwdos Opcionales tengan gjercicie Lipo
curapee, el dltime dia del Plazo de Vigencia de cada Serie y si
dicho dia dejara de ser libil, €1 Dia Habil inmedrato siguicnte, y
(ii) En caso que los Titlos Opcionales tengan ejercicio tipo
americano, los Dias Hibikes en los que s¢ puedan cjercer fos
dercchos de ejervicio de los Tiwlos Cpeionales, los cuales podrimn
ser Dias Hiibiles espevificos o un periodo o lapso de tiempo.

La fecha o fechas se indicasin en of DICI, en el Aviso de Ofena,
en el Aviso con Fines lnformativos yio en el Aviso de Colocacion
de fa Serie de Titules Opcicnales conespondiente

Fecha de Liquidacién de In Prima: Significa ¢l Dia Habil que se
determine, posterior a la focha en que sea puesta en circulacion
cada Sevie, ta cunl se indicard en el DICE, en el Aviso de Oferta, en
el Aviso con Fines [nformativos y/o en ¢ Aviso de Colocacidn de
Iy Serie de Titulos Opciorales correspondiente.

Fecha de Liquidacion de Efercicio: Significa ¢l Dia Habil que se
determine en el DICI, en ¢l Aviso de Ofena, en el Aviso con Fines
Informatives yv'o en ¢l Aviso de Colocacion de ln Seric
correspondiente, postenior a aquel en que se cjerzan los Derechos
de Ejervicia vtorgados por los Tisulos Opcionales, conferme a la
Clausula Décima Quinta de Ta presente Acta de Emision.

Fecha de Observacion: Significa la o las fechas en las cuales se
tomari el Nivel de Marcado del o de los Actives Subyacentes para
detenminar ¢l Valor de Referencia de Observacidn de los Titulos
Opcionales de la Serie de que se trate, Segan se deternime{n) en ¢l
DICL, en ¢ Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informalivos
y'a en el Aviso de Colocacion correspondicente.

Fechn de Oferta o Fecha de Emisién: Significa el dia que se
indica en ¢l DICI, en €] Aviso de Qferta, en ¢l Aviso con Fines
lnformatives y/o en el Aviso de Colocacién de la Serie de Titulos
Opeionales correspondiente, en que s¢ llevari a cabo una ¢ varias
ofertas piiblicas primarias de los Tiwlos Opeionales de dicha Serie
a traves de Ja Boksa,

Indeval: Significa S5.D. Indeval Enstitucién pam cl Depdsite de
Valares, S.A, de C.V.

indices: Significa un indicador del desempefio del mercado
accionano en su conjunio, que expresa un valor en funcion de los
precios de una muestia balanceada, ponderada y representativa del
tolal de las acciones colizadas en un mercado, ya sen regional o
global. Los fndices a considerar como Activos Subyacentes podrin
ser maciomales asi como Jos de wwrcados intemacionales
recenocidos por la CNBY.

Los Indices que la Emisora podra incluir como  Activos
Subyacentes, se encontrarin previstos en ¢l Prospecto, en ¢ Aviso
e Oferta, en ¢l Aviso can Fines Informativos y'o en el Aviso de
Colocacion (los cuales forman parie integral del Prospecio) o ¢n
cualquier decumento de difusion que avlorice fa Comision.

Intermediarie Colocador de los Titulos Opcionales: Significa la
sociedid denaminada Casn de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V.,
Grupo Financicro BBVA México, en su caricler de intermediario
colocador en das ofertas piblicas primaras de Jos Titulos
Opcionales o coalguier otra casa de bolsa que actie en dicho
caricler.



LMY Significa la Ley del Mercado de Valores, scgin Ia misma
sea reformada de tiempo en liempo.

Lote: Significa ¢l volumen minimo de Titulos Opcionales a
ejercerse que la Emisora determine en el DICL, en el Aviso de
Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y/o en el Aviso de
Colocacion de la Serie de Titulos Opcionales de que se trate.

Mcrcado de Origen: Significan los mercados y bolsas de valores
en los que colicen o se publique informacion respecto de los
Aclivos Subyacenles

El mercado especifico de cadn Activo Subyacente serd establecido -

en el DICI en ¢l Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines
Informativos y'o ¢l Aviso de Colocacion de la Seric de Titulos
Opcionales commespondiente.

Multiplicador(es) “i™; Significa el o los ndmers positivos,
negalivos, cero, formulas y/o condiciones que serdn detenminados
por la Emisora y publicados en ¢f DICI, en ¢l Aviso de Oferta, en
¢l Aviso con Fines Infonnativos y/o el Aviso de Colocacion de los
Titulos Opcionales en cada Scrie o en fos casos en que no aplique
st incluird “No Aplica™ (N/A).

Nivel de Mercado del o de lfos Activos Subyacentes: Ser el
precio &l que se realicen las operaciones de compra o de venta de
los Activos Subyacentes en el Mercado de Origen donde coticen
dichos Activos Subyacenies.

Nivel de Referencia def o de los Activos Subyacentes: Significa
¢l o los calculos que consideran el o los Niveles de Mercado de los
Activos Subyucentes y los Factores Monetarios conforme a la o las
fdmulas y/o condiciones que se establezcan en el DICI, en ¢l
Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos yio el Aviso
de Colecacion de Jos Thulos Opeionales comespondicntes a cada
Seric.

Nivel de Referencia del Titule Opcional: Significa ¢l o los
célculos que consideran el o los Niveles de Mercado de los Activos
Subyacentes, los Niveles de Referencia de los Activos Subyacentes
yio los Factores Monectarios conforme a la o las fornmulas y/o
condiciones que se establezean en el DICI, en el Aviso de Oferta,
en el Aviso con Fines Informatives y/o el Aviso de Colocacion de
los Titulos Opcionales correspondientes a cada Serie,

Plazo de Vigencia de cada Serie: Significa ¢l plaze de vigencia
que se indique en ¢l DICI, en el Aviso de Ofertz, en el Aviso con
Fines Infonmativos y/o el Aviso de Colocacion correspondiente a
cada Serie de Titulos Opeionalcs, sin que en caso alguno exceda
del Plazo de Vigencia de la Emisidn.

Plazo de Vigencia de Ia Emlsién: Significa hasta 10 (diez) afios
contados a partir de la fecha de suscripcidn de In presenie Acta de
Emision.

Pesos: Significa la moneda de curso legal en Meéxico.

Porcentaje Méiximo de Ejerciclo: Signilica el limite porceatuat
maximo de la diferencia entre ¢l Valor de Refercncia de Ejercicio y
el Precio de Ejercicio respecto del Precio de Ejervicio en cada
Fecha de Ejercicio, segim se determine en ¢l DICI, en ] Aviso de
Oferda, en el Aviso con Fines Informativos y'o el Aviso de
Colocacion correspondiente.

Porcentajc  Maximo de Observacidn: Significa el limite
porcentual miximo de la diferencia entre el Valor de Referencia de
Observacion y el Precio de Observacion respecto del Precio de
Observacidn ¢n cada Fecha de Observacion, segin se delermine en
¢l DICI, en el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos
y/o el Aviso de Colecacidn correspondiente.
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Porcentaje Minimo de Ejercicio: Significa el limite porcenual
minimao de la diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio y
¢l Precio de Ejencicio respecto del Precio de Ejercicio en cadn
Fecha de Ejercicio, segin s¢ determine en ¢l DICI, en el Aviso de
Olerta, en el Aviso con Fines Informativos y/o el Aviso de
Colocacidn correspondiente.

Porcentaje Minimo de Observacién: Significa el  limite
porcentual minimo de la diferencia entre ¢l Valor de Referencia de
Observacién y ¢l Precio de Observacion respecto del Precio de
Observacidn en cada Fecha de Observacion, segiin se determine en
el DICI, en el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos
y/o en el Aviso de Colocacion correspondiente.

Porcentaje MaAximo del Valor Intrinscco: Sigrifica el limite
porcentual del valor intrinseco calculado sobre el Precio de
Ejercicio que sc indica en el DICI, en ¢l Aviso de Oferta, en el
Aviso con Fines Informativos y/o en el Aviso de Calocacidn de los
Titulos Opcionales correspondicnte a cada Seric.

Porcentaje Retornable de la Prima de Emisidn: Significa el
porcentaje de la Prima de Emisidn que serd retomable en la Fecha
de Liquidacion de Ejercicio, conforme a lo indicado en ¢l DICI, en
el Aviso de Oferia, en ¢l Aviso con Fines Informativos yfo en el
Aviso de Colocacion correspondiente.

Precio o Precios de Efercicio: Significa aquellos precios en
efectivo o fdrmulas que deteominarin ¢l precio en efectivo, en
relacion con fos cuales se determinarin los Derechos de Ejercicio
de los Tenedores de los Titulos Opcionales.

Los Precios de Ejercicio serdn los que s¢ indiquen en ¢l DICI, en el
Aviso de Oferla, en el Aviso con Fines Informativos yio en el
Aviso de Colocacion de Ja Seric de Tiwlos Opcionales
correspondiente.

Precio o Precios de Qbservacion: Significa aquellos precios en
efective o formulas que determinarin el precio en efcctivo, en
relacion con los cuales se determinarin y ajustarin los Derechos de
Pago de los Tenedores de los Titulos Opcionales.

Los Precios de Observacion serdn los que se indiquen en el DICI,
en el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Infonmativos y/o en el
Aviso de Colocacin de la Seric de Titulos Opcionales
correspondiente.

Precio de Mereado de los Titulos Opcionales: Significa el precio
al que se realicen las opernciones de compra o de veta de los
Titulos Opcionales en la Bolsa o en ¢l mercado sccundasio
correspondiente.

Prima de Emisién: Significa el imporie que paganin los Tenedores
de los Titulos Opcionales a la Emisora, como contraprestacidn por
el derecho que otorgan los citados Tilulos Opeionales, de acuerdo a
lo que se indique en el DICI, en e Aviso de Oferta, en el Aviso
con Fines Informativos y/o en el Aviso de Colocacion de la Serie
de Titulos Opcionales correspondicnie.

Prospecto: Significa el documenio que contiene la infonnacion
relacionada con la emision de los Titulos Opcionales.

Rango de Porcentaje Mixime de Ejercicio; Significa ¢l mngo ¢n
¢l que oscilard ¢l Porcentnje Maximo de Ejercicio que podra ser
entre 0.0% y 1,000% de acuerdo a lo que se indique en ¢l DICI, en
el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos yio en el
Aviso de Colocacion de la Serie de Titulos Opcionales
correspondicnte o en los casos en que no aplique se inchtid “No
Aplica™ (N/A).

A



Rango de Porcentaje Miximo de Observacidn: Significa el
rango en ¢l que oscilard el Porcentaje Miximo de Observacitn que
podra ser entre 0.0% y 1,000% de acuerdo a lo que se indique en ek
DICI, ¢n ¢l Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Infonmativos
yio en el Aviso de Colocacion de la Serie de Tiwlos Opcionales
comespondiente o en los casos en que no aplique se incluira “No
Aplica™ (N/A).

Rango de Porcentaje Minime de Ejercicio: Signilica ¢l rango en
el que oscilard el Porcentaje Minimo de Ejercicio que podid ser
enire 0.0% y -1,000% de acuerdo a lo gue se indique en el DICL, en
€] Aviso de Olena, en el Aviso con Fines Informativos y'o en el
Aviso de Colocacion de la Seric de Titulos Opcionales
correspondienle o en los casos en que no apligue se incluiri “No
Aplica”™ (N/A).

Rango dc Porcentaje Minimo de Observacién: Sigoifica el
rango en el que oscilard el Porcentaje Minimo de Observacion que
padia ser entre 0.0% y -1,000% de acuerdo a lo que s¢ indique en
el DICI, ¢en el Aviso de Ofcita, en el Aviso con Fines Informativos
y'o en el Aviso de Colocacion de Ja Scrie de Tiulos Opeionales
correspondiente o en los easos en que no aplique se incluird “No
Aplica™ (N/A).

Ronge de Porcentaje Retornable de In Prima de Emisién:
Significa el rango en el que oscilant ¢l Porcentaje Retornable de la
Prima de Emision que pedrd ser entre 0.0% y 1,000% de acuerdo a
lo que s¢ indique en et DICI, en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso
con Fines Infonvativos y/o en el Aviso de Colocacion de la Serie
de Titulos Opcionales comrespondiene o en los casos en que no
aplique se incluird "No Aplica™ (N/A).

Range de Precio de Ejercicio: Significa ¢f mango en el que
oscilam el Precio de Ejercicio que podrd ser entre 0% y
17000,000% del Nivel de Mercado del Activo Subyacente al cicrre
de la Fecha de Emision de cada Serie. El precio de ejercicio
correspondiente a cada Serfe, sc especificari en ¢ DICI, en el
Aviso de Oleria, en el Aviso con Fines Informutivos yio en el
Aviso de Colocacidn comespondicnte.

Range de Prima de Emisién: Significa el importe entre 0% y
1°000,000% del Nivel de Mercnde del Activo Subyacente al clere
de In Fecha de Emision de cada Serie. La Pnma de Emisidn
comespondiente a cada Seric, se especificard en cf DICE en ¢l
Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en cl
Aviso de Colacacidn comespondiente.

Rango del Porcentaje Miximo del Valor Intrinseco: Significa el
rango en el que oscilari ef Porcentaje Miximo del Valor Intifnseco
que podr ser entre ¢l 0,0% y 10,000%. de acuerde a lo que se
indique en ¢l DICL en el Aviso de Ofena, ¢n ¢l Aviso con Fines
Infonnativos y/o en el Aviso de Colocacion de lo Scrie de Titulos
Opcionales comrespondiente,

Rendimionto dMaximo/Minimo del Derechio “I7: Significa cf
monto y/o porcentaje maxime/minimoe que en su caso pagai cadi
Titulo Opcional en la o las Fechas e Observacion/Fechas de
Ejercicio calculado sobre el Precio de ObservacionPrecio de
Ejercicio. El Rendimicnto médximo/minimo del Derecho i sc
calculorda con basc en Jos Derechos de los  Tenedores
conespondienles a cada Serie y se especificard en el DICI, en el
Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Infornatives y'o en ¢l
Aviso de Colocacion correspondicnte.

Rendimiento Mdiximo del Titulo Opetonal: Significa el monto ¢en
Pesos y/o porcentaje mdximo que en su caso pagar cada Tiwle
Opcional calculado sobre fa Prima de Emision. E! Rendimiento
Miximo del Titule Opcionat se caleulard con base en los Derechos
dc los Tenedores correspondientes a cada Seric y se especilicard en
el DICL, en ¢l Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Infonmativos
y/o ¢n ¢l Avisa de Colocacion correspondiente.
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Representante Comin: Significa Monex Casa de Bolsa, S.A. de
C.V., Monex Grupo Financicro como representante comin de la
totalidad de los Tenedores de los Titulos Opcionales al amparo de
todas Tas Series de la Emisidn, en énminos y para los cfectos
previstos en la LMV y demids disposiciones legales aplicables, asi
como lo previsto en la presente Acta de Emision.

RNY: Significa ¢l Registro Nacional de Valores mantenico por la
Comisidn.

Serles: Significan cada una de las distintas series que integran la
presente Emision de Titulos Opcionales, las cuales podrin ser
puestas en circulacién en forma subsecuente,

Tencdores de los Tltulos Opcionales o Tenedores: Significa las
personas fisicas o morles, siempre gue su régimen de inversion lo
permita, que sean propictacas de los Titwlos Opcionales de esia
Emiston en una fecha detenminada durante el Plazo de Vigenciu de
cacla Sere.

Tipo de Cambio FIX: En su caso, signilica el tipo de cambio
determinado por el Banco de México para solventar obligaciones
denominadas en Dilares, pagadems en México, segin se delina en
¢l DICI, en el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Infoemativos
y'o en el Aviso de Colocacidn comespondiente a cada Serie.

Titulo: Significa ¢l documenta gue la Emisora suscribicd para
representar la wtalidad de Jos Titulos Opcionnles que ampara cada
Serie, ¢l cunl se mantenda en depdsito con et Indevnl o en alguna
otra institucion para & depdsito de valores awtorizada en téminos
dela LMV

Titutos Opcionales: Signilica los tillos de crédito emitidos con
base en la presente Acta de Emision, que serin inscrilos en el
RNV, ofrecidos mediante oferta pablica, oferta piiblica restnngida
o sin que al efecie medie ofenta pablica y serdn susceptibles de
intennediacion en ¢l mercado de valores, que confieren a los
Tenedores de los Titulos Opcionales, a cambio del pago de la
Pruma de Emisidn, el dereche de recibir de Ja Emisora, ¢n su cnso,
lo que se detenmine conforme a los Derechos de los Tenedores pura
cadn Serie.

Titulos Opeionates en Circulacion: Significan los Titulos
Opcionales vigenics que la Emisom haya puesto en eirculacion, en
oferta primarin o en el nereado secundario,

Valor Consolidado: Significa los montos que se detemunen en
alguna o algunas Fechas de Observacion o Fechas de Ejercicio y
que podran ser pagados en alguna Fecha o Techas de Dereclio o
Fechas de Liquidacion de Ejervicio, segiin se defina en ¢l DIC, en
el Aviso de Oferta, en ¢! Aviso con Fines Infonmativos y'o en ¢l
Aviso de Colocacion correspondientce a cada Serie.

Valor de Memoria; Significa los montos que podidn ser pagndos
en Fechas de Observacién o Fechas de Ejercicio, posteriores a Ia
Fecha de Observacion o Fecha de Ejercicio en que se determinen,
segin se defina en el DICL, en el Aviso de Oferta, en el Aviso con
Fines (nformativos y/o en el Aviso de Colocacion comrespondiente
a cada Serie.

Yalor de Referencin de Ejercicio; Significa el o los célculos que
consideran ¢l o los Niveles de Mucado de los Activos Subyacentes
aplicables en la o las Fechns de Ejercicio comrespondientes,
conforme a lu o las [Grmulos y/o condiciones que sc establezca cn
el DICI, en ¢f Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos
yio ¢ Aviso de Colocacion correspondiente o cuda Timto
Opcional

Valor de Referencin de Observacién: Significa el o los cdlculos
que consideran ¢l o los Niveles de Mercade de los Activos



Subyacentes aplicables en la o las Fechas de Observacién
correspondienies, conforme a la o kas fdrmulas y/e condiciones que
se establezca en el DICI, en el Aviso de Oferta, en el Aviso con
Fines Informativos y/o el Aviso de Colocacion corrcspondiente a
cada Titulo Opcional,

Vator Intrinseco: Significa;

{i} Para los Titulos Opcionales de compra, la diferencia positiva
entre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio y ¢l Precio de Ejervicio.

En €l cilculo del valor intvinseco de los Titulos Opcionales de
compra en la Fecha o Fechas de Ejercicio de In Serie
cormespondicnte, la diferencia entre el Valor de Referencia de
Ejercicio y el Precio de Ejercicio, no podnt tener un valor superior
al Porcentaje Miximo del Valer Intrinseco caleulado sobre el
Precin de Ejercicio,

{ii} Para los Titulos Opcionales de vema, es [a diferencia positiva
entre ¢l Precio de Ejercicio y ¢l Valor de Referencia de Ejercicio.

En el cileulo del Valor Inwrinsceo de los Titulos Opeionales de
venta en l Fecha o Fechas de Ejercicio de la Serie
correspondicnte, la diferencia entre el Precio de Ejercicio y el
Valor de Referencia de Ejercicio, no podré tener un valor superior
al Porcentaje Miximo del Valor Intrinscco calculado sobre el
Precio de Ejercicio.

Valor Poaderado: Serd la proporcion asignada a cada Active
Subyacente que componga los Titlos Opcionales de cada Serie
que en suma deberd ser igual a 100% (cicn por ciento). Ef Valor
Ponderado de cada Activo Subyacenie que componga los Titulos
Opcionales serd mencionado en el DICI, en el Aviso de Oferta, en
el Aviso con Fines Informativos yfo e¢n el Aviso de Colocacidon
carespondiente.

Los témiinos definidos tendrin igual significado en singular o
plural y se podidn usar indistintamnente en maydsculas y
mintsculas. Referencias a (i) cunlquier contralo, convenio,
documento o instrumento incluye la referencia a dicho contmto,
convenio, documento o instumento, scgin ¢l mismo sea
muodificado, ya sea lotal o parcialmente, adicionado o de cualguier
otra forma reformado en cualquier momento, y (i) cualquier ley,
norma, circular o reglamento inchuye las reformas a los mismos en
cualquier momento o a cualquier ey, norma, circular o reglamento
que Jos sustituya.

SEGUNDA. Objeto social de 12 Finisora

La Emisora tiene su domicilio social cn Avenida Paseo de h
Refonna No. 510, Col. Judrez, C.P. 06600, Cindad de México y
tiene por objeto lo siguiente:

La prestacién del servicio de banca y crédito en los ténminos de ln
Ley de Instituciones de Crédito y, en consecuencia, podrd realizar
las operaciones y prestar los servicios bancarios en las madalidades
previstas en toduas las lracciones o que se refiere el articulo 46 de
dicha ley, wismas que a continuacion se mencionan, de
conformidad con el anicule 106 de la Ley de Instituciones de
Crédito y las demas disposiciones legales y adminisirativas
aplicables y con apego a las sanas pricticas y a los usos bancarios
y mercantiles: L. Recibir depositos bancarios de dinero: a) A la
visia; b) Retirahles en dias preestablecidos; ¢} De ahorro, y d) A
plazo o con previo aviso; 1. Aceplar préstamos y créditos; HI.
Emitir bonos hancarios; TV. Emilir obligaciones subordinadas; V.
Constitnir depdsitos en instituciones de crédito y entidades
financieras del exterior; VI. Efectuar descuentos y otorgar
préstamos o créditos; VIL Expediv 1ajetas de crédito con base en
contrates de apentura de crédito en cucala comriente; VI Asumir
obligaciones por cuenta de terceros, con base en criditos
concedidos, a través del otorgamienlo de aceplaciones, endoso o

aval de titulos de cridito, asi como de la expedicidn de canas de
crédito, IX. Operar con valores en los términos de las disposiciones
de [a Ley de Instituciones de Crédito y de la LMV; X. Promover la
organizacion y transformacion de toda clase de empresas o
sociedades mercantiles y suscribir y conservar acciones o partes de
interds en [as mismas, en los términes de 1a Ley de Instituciones de
Crédito; XI. Operar con documentos mercantiles por cuenta propia;
XIi. Lievar a cabo por cuenta propia o de lerceres operaciones con
oo, plata y divisas, incluyendo reportos sobre estas dltimas; X111,
Prestar servicio de cajas de seguridad; XIV. Expedir cartas de
crddito previa recepeion de su importe, hacer efectivos crdditos y
realizar pagos por cuenta de clientes; XV. Practicar las operaciones
de fideicomiso a que se refiere la Ley General de Tiwlos y
Operaciones de Crédito, y llevar a cabo mandatos y comisiones. La
sociedad podri celebrar operaciones consigo misma  en e
cumplimiento de fidetcomisos, mandaios o comisiones, cuando el
Banco de México lo autorice medinnte disposiciones de caricter
general, en las que se esiablezcan requisitos, términos y
condiciones que promucvan que las operaciones de referencia se
realicen en congruencia con las condiciones de mercado al tiempo
de su celebracion, asi como que se eviten conflictos de interés;
XVI. Recibir depositos en administmcion o custedia, o en gamantia
por cuentd de lerceros, de tltulos o valores y en general de
docuinentos mercantiles; XVII. Acluar como representanle comin
de los tenedores de titulos de erédito; XV Hacer servicio de caja
¥ lesoreria relativo a titwios de crédito, por cuenta de las emisoms;
XIX. Llevar la contabilidod y los libros de actas y de regisiro de
sociedndes y empresas; XX, Desempeiiar ¢l cargo de atbacea; XXI.
Desempeiiar fa sindicalura o cncargarse de la liquidacidn juclicial o
extrajudicial de negociaciones, cslablecimientos, concursos o
herencias; XXII. Encargarsc de hacer avalios que tendrin la
misma fuerza probatoria que las leyes asignan a les hechos por
conedor piiblico o penito; XX, Adquirr los bicnes mucbles e
inmuebles necesarios para [a realizacion de su obicto y enajenartos
cuando comesponda, XXIV. Celebrar contratos de arrcndamiento
financiero y adquirir los bienes que sean objeto de tales contraios.
XXV. Realizar  operacioncs  derivadas, sujclindose a  las
disposiciones (écnicns y opemativas que expida el Banco de
México, en las cuales se establezean Ins corncteristicas de dichas
operaciones, tales como tipos, plazos, contrapartes, subyacentes,
garantias y formas de hquidacion; XXVI. Efectuar opcraciones de
factoraje f[nanciero; XXVi bis, Emitir y poner en circulacién
cunlquier medio de pago que determine el Banco de México,
sujetindose o las disposiciones téenicas y operalivas que ésie
expida, en las cuales se establezcan entre oiras caraclcristicas, las
rclativas a su uso, monto y vigencia, & {in de propiciar ¢l uso de
diversos medios de pugo; XXVIL Intervenir en la contratacion de
seguros para lo cual deberdn cumplir con le establecido en |a Ley
General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros y en
las disposiciones de caricter general que de la misma ¢manen, y
XXVIIL Las andlogas o conexas que aulorice la Secretaria de
Hacienda y Crédito Piablico, oyendo la opinidn del Banco de
México y de la Comision Nacional Bancarta y de Valores, La
sociedad Gnicamente podri realizar aquellas operaciones previstas
en el anticulo 46 de la Ley de Instituciones de Crédito, y que estén
expresamente  contempladas  en  estos  estatulos, cualquier
modificacion a los estatuios de |z Emisora requerird previa
aprobacion de la Comision Nacionnl Bancaria y dec Valores en
términos de lo dispueslo por los articulos 90, (noveno) y 46 Bis de
la Ley de Instituciones de Crédito.
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TERCERA. Emision de los Titulos

los Titul ionales.

El Consejo de Administracidn de fa Emisora, aprobé en sesion
celebrada el dia 19 {diccinueve} de julio de 2018 {dos i)
dicciocho), la emisidn de Titulos Opcionales, por un plazo de un
dia hasta 10 (dicz) afios. en ¢l entendido de que en ningdn caso el
Plazo de Vigencia de Jas Series exceda del Plazo de Vigencia de la
Emisidn, por lo que en este aclo emile por declaracion unilateral de
voluntad en la Ciudad de México, en la fecha de finna de la



presente Acta de Emision, la cantidad de hasta 500,000,000
{quinientos millones) de Tiwlos Opcionales, segin dicha cantidad
ha sido incrementada mediante acuerdo adoptadu en fa sesion del
Consejo de Administracion de la Emisora celebrada el 24
{veinticuatro) de marzo de 2021 (dos mil veintiuno). en la cual, se
aprobé un ineramento de $100,000°000,000.00 {cien mil millones)
de Pesos y 1,0007000,000 (un mil millones) de Titulos Opcronales,
quedande el monto total hasta por $150,000°000,000.00 (ciento
cincucnta  mil  millones) de Pesos. equivalente a  hasta
1.500"000,000 (un mil quinientos millones) de Titalos Opcionales
de Compm o de Venta, en Efectivo o en Especie, Americanos o
Europeos, en su ¢aso. con rendimiento limitade, con o sin
Porcentaje Retomable de la Prima de Emision, y con colocaciones
subsecuentes, referidos a diversos Activos Subyacenwes. La
Emisora podri poner en circulacidn distintas Senes ¢n cunlquier
momento durante el Plazo de Vigencin de ln Emision, cada Serie
podid tener un niumero variable de Titlos Opeionales, sin que en
caso alguno el Plazo de Vigentia de las Series exceda del Plazo de
Vigencia de 1 Emision.

El valor de la Prima de Emisién, ¢l Porcentaje Maximo del Valor
Intrinsceo, ¢l Porcentaje Retornable de la Prima de Einision, el o
los Precios de Ejercicio, e! o los Factores, tos Activos Subyaccenles,
entre otros, para cada una de las Series que se emitan, serin
determinados el Dia Habil amterior a la fecha de sv ofena y
aparecerin cn el Aviso de Ofeta, en el Aviso con Fines
Informatives y/o ¢! Aviso de Colocacion de I Serie de Tillos
Opcienales comespondiente,

El niimero minimo de Titulos Opcionales a ejercerse cs de un Lote.

CUARTA. Denpwinacién de la Emisidn.

La presente emision se denomina “Emision de Titulos Opeionales
de Compra o de Venta, en Electivo o en Especie, Ameticanos o
Europeos, en su caso, con rendimiento limitado, con o sin
Porcentaje Retornable de Prima de Ewmisién, dividida hasta en
1,500 (mi! quinientas) Series, a emititse en  colocaciones
subsccuentes, referidos a diversos Activos Subyacentes™, que
cotizarin en la Bolsa con ks claves de pizanm que serin
determinadas por In Bolsa para cada Serie, con anterioridad a fa
Fecha de Oferta y apareceriin en of Aviso de Oferta, en el Aviso
con Fines Informatives y/o ¢l Aviso de Colocacion de la Serie de
Titulos Opcionales correspondiente.

La citada denominacion podri ser modificada por requerimicntos
del mercade que detesming la Bolsa. Para efectuar el ajuste en
denominacion de los Titulos Opcionates se deberd contar con la
previn autorizacion de la Emisora y del Representante Comiin, sin
que al clecl se requicra consentimiento de la asambles de los
Tenedlores de los Titulos Opeionales.

Las emistones de Titulos Opcionales podrin cstar denominadas en
Pesos o cualquier divisa. Para efectos de registro y cotizaciin en b
Bolsa, las cantidades que asi 1o requieran, s¢ expresanin en Pesos,
aplicondo el tipe de cambio que se deling en el Aviso de Ofertn, en
¢l Aviso con Fines Informativos ylo €1 Aviso de¢ Colocacion de la
Serie de Titulos Opcionales correspondiente.

En caso de que Ja denvminacion de una detenminuda Serie sea on
Ddlares y/o Ewros, la Emisora liquidard dicha Serie, a través de
Indeval, en moneda nacional al tipo de cambio que para tal efecto
se establezea en el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines
Informativos yfo en el Aviso de Colocacién, segin sea el caso.

QUINTA. Prima de Emision.

Como contraprestacién por bos Derechos de los Tenedores que
otorgan los Titwles Opcionales, jos adquirentes en ofesta primaria
se obligan a pagar a fa Emisora por cada Title Opcional que
adquicran, la Prima dc Emision segin la Serie de que se trate.
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El valor de la Prima de Emision para cada Serie se determinard el
Dia Habil anterior a ln Feche de Oferta y se dard a conocer cn ¢l
Aviso de Oferta, ea ¢l Avise con Fines Informativos y'o ¢l Avisa
de Colecacion de la Serie correspondiente,

Ef pago de las Primas de Emision se deberit hacer en la Fecha de
Liquidscién de la Prima. Para las emisiones de Titulos Opeionales
cuya tiquidacion de b Pima de Emiston se especifique en ot
moneda distimla a Pesos, dicha liquidacidn se ralizard en el
domicilio de ta Emisor que se cstablece en la Clivsula Vigésima
Tercera de la presente Acta de Emision.

SEXTA. Prcip de Observacién y Precio de Ejercicio.

Los Tenedores de los Titulos Opcionales podrin cjercer los
Derechos de los Tencdores conferidos en los mismos, al o los
Precios de Observacion y Precios de Ejeicicio segin la Serica la
que pertenezean los Tiulos Opeionales que adquigran.

Cuando en la Fecha de Liguidacidn de Ejercicio de los Titulos
Opcionntes se deba ejercer Houidacidn en especie, k1 Emisora
entregani o recibird de los Tenedores, los Activos Subyacentes,
seglin se definn en el Aviso de Ofenta, en el Aviso con Fines
Intormativos y/o en el Aviso de Colocacion conrespondiente a cada
Serie.

El o los Precios de Observacion y Pregios de Ejercicio se dardn a
conocer en ¢l Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos
y'o en el Aviso de Colocacion de Ja Sene corespondiente,

SEPTIMA. Efcctos en log Actives Subvacentes

En caso de que ¢f Mercade de Origen sustiuya o modilique
substancialmente la metodologia de citeulo del Active Subyacente,
se utilizard el mnétodo o active sustitulo que al efecto determme el
Mercade Jde Origen de que se rale ¥y gue s¢ asemeje en mayor
medida a cada Activo Subyacente.

Al eleclo, ¢n caso de que Ja Emisorn mantenga Titulos Opcionales
en Circulacidn referenciados a tales Aclivos Subyacentes, deberd
de comunicar esta situacidn a lan CNBV, a través de los medros que
&ita determine, a To Bolsa y a los Tenedores mediante el Sistema
Eketonico de Envio y Difusidn de Informacion {"SEDI™}
vorrespondiente, y al Representante Comiin ¢ Indeval por escrito o
a través de los medios que ésia detemming, dentro de los 3 {tres)
Dias Hibtles siguiemes a que tenga conocimiento de dicha
sttuacion.

Las actualizaciones que realice ¢l Mercada de Qrigen o la Bolsa,
respecto al nombre de idenuficacion, la sene, la clave ISIN o
cualquier medio de identificado de los Activos Subyacentes, serdt
informado por ku Bolsa al piblico inversionisia, en fos témminos
que se establecen en su reglamento y/o muanunles aperalivos
aplicables. La Emisom notificard a la CNBY, la Bolsa, o Indeval,
al Representanle Comin y a los Tenedores por medio de la
aclualizacion anual del Prospecio.

OCTAVA. Fecha de Oferta.

a) E! Intenmediario Colocador de los Titulos Opeionales, llevari a
cabo a través de la Bolsa, una o varias ofertas pablicas primarias de
hasta 1,500 (mil quinientas) Series, que podrin comprender la
totalidad o parte de los Titulos Opciomales que ampara esta
Emisién en 1a Fecha de Olerta.

b) Trtindose de colocaciones sin que #l cfeclo medie oferta
piblica, ¢} Intermediario Colocador de los Titulos Opcicnales,
publicard el Avise con Fines Informativos en la Fecha de Emisidn,
asi como en la feeha de listado y de registro en fa Bolsa.



¢) En caso de¢ que no se coloque la tolalidad de los Titules
Opcionales durante las Fechas de Oferta, la Emisora se reserva el
derecho de levar a cabo posteriores colocaciones én ¢t mercado
secundanio, a través de la Bolsa.

NOVENA. Titulo.

a) Cada Serie de Titulos Opcionales de la presente Emision estard
representada por un Titulo global que se emitird para su depdsito
en Indeval o en alguna otm institucion para el depdsito de valores
aulorizada en términos de la LMV, Dicho Titulo se emitid de
conformidad con lo previsto en la LMV y demds dispasiciones
legales aplicables.

b) Conira ef pago de la Prima de Emisidn, se hard el traspaso de los
Titnlos Opcionales mediante ¢l mecanismo de asignacidn de tales
Titulos Opcionales, a in cuenta que el intermediario financiero que
actie por cucnta del Tencdor de los Tittlos Opcionales mantenga
con Indeval.

¢) El Titulo de cada Serie deberd ser finmado por la Emisor y por
¢l Representante Comin, a travds de sus respectivos nepresentantes
o apoderados.

DECIMA. Plaz Vigencia, Fecha, setvacion, Fechas de

Ejercicio, Lugary Forma de Liquidacjdn.

a} El Plazo de Vigencia de la presente Emisidn serd de hasta 10
{diez) afos contedos a partir de la fecha de la suscripeidn de la
presemtc Acta de Emisidn,

b} El Plazo de Vigencia de cada Serie se indicord en el Tilulo y en
el Aviso de Ofena, en el Aviso con Fines Informativos y/o en el
Aviso de Colocacion de Ia Serie correspondiente, sin que en
ningon caso exceda del Plazo de Vigencia de la Emisidn.

¢} Los Tenedores de fos Titwlos Opcionales podrin oblener las
relribuciones y gjercer los derechos que esios confieren, en la
Fechn o Fechas de Derecho y'o en ia Fecha o Fechas de
Liquidacién de Ejercicio.

d) Los Titulos Opcionales se liguidanin a través de Indevai con
domicilio ubicado en Pasco de la Reforma Ntunero 255, Colonia
Cuauhtémoe, Cédigo Postal 06500, Ciudad de México, mediante
translerencia etectndnica, o en cualquier otra direccion que Indeval
dé a conocer en el caso de que cambie s domicilio. En caso de que
la denominacién de una determinada Serie sea en Ddlares yio
Ewros, la Emisora liguidard dicha Serie, a través de Indeval, en
moneda nactonal al tipo de cambio que para tal efecto se establezca
en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informatives yio en el
Aviso de Colocacion, segin sca ¢l caso.

DECIMA PRIMERA. Derechos de los Tenedores.

a) Los Titulos Opcionales olorgardn dercchos a sus Tenedores que
se definirin conforme a Ios siguientes derechos:

(i) Derechos de Pago;

(i)  Derechos de Ejercicio;

(iii)  Dercchos Especiales;

{(iv)  Derechos de Ejercicio con Valor Intrinseco, v;

{(v)  Combinacién de los anteriores

Los Derechos de los Tenedores correspondientes a cada Seric de
Titulos Opcionales se darin a conocer en ¢l Titulo, en €l Aviso de
Ofcita, en el Aviso con Fines Informalivos y'o en el Aviso de
Colocacion comespondicnte y de acuerdo a sus carcleristicas
especificas.

De fonna enunciativa més no limilativa los derechos se utilizardn
de la siguiente manera:

(i Derechos de Pago. Se otorgan en las Feclas de
Observacion y se aplican en las Fechas de Derechios. Los
derechos de pago se podrin definir para  Titulos
Opcionales europeos y americanos.

(ii) Derechos de Ejercicio. S¢ aplican para ¢l gjercicio de los
Titulos Opcionales en cada Fecha de Ejercicio, sein tmte
de un Titulo Opcional europeo o americano.

(iii)} Derechos Especiales. Son derechos compleinentarios a fos
derechos de pago, derechos de ejercicio y derechos de
cjercicio con Valor Intrinseco.

(iv) Derechos de Ejercicio con Valor Intrinscco. Se utilizardn
en la o las Fechas de Ejercicio cuyo pago se determinara
confonne al valor infrinscco del Titulo Opcional.

Cuando cualquicra de las fechas mencionadns anteriormente en las
que se otorgue derechos a los Tenedores, deje de ser un Dia Habil,
los derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionates deberin
aplicarse el Dia Hibil inmediato siguicnte, sin que esto signifique
un incumiplimicnto por paite de la Emisora.

Los Titulos Opeionales podrin otorgar los siguientes Derechos:
Derechos de Pago
En las Fechas de Observacion:

El Tenedor del Titulo Opcional tendrd, en su caso, ¢l derecho de
obtener en clectivo, por parie de la Emisora, en la Fecha o Fechas
de Derccho convespondiente, un monte calcutado conforme a lo
signiente:

1. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional
“en la Fecha de¢ Observacion™ o “en todas las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ segitn se defina
para cada Seric es “menor” o “mayor™ o “menor o igual™ o “mayor
o igual” sepdn se defina para cada Scric al Precio de Observacidn
multiplicado por el Factor “i™, Ja Emisom pagara:

{VO - (PO x Factor i)) x Faclor i) + (PO x Factor i) + (PRPE x
Factor i)

Dande:

VO = Valor dv Referencia de Observacion

PO = Precio de Observacidn

PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

La diferencia entre el Valor de Referencia de Observacidn y el
Precio de Obscrvacion no podit tener wn valor “superior™ o
“inferior™ al Porcentaje “Miximo™ o “Miniino™ de Observacion
calculado sobre el Precso de Observacion.

2. Si e! Valor de Relerencia de Observacion del Titulo Opcional
“en la Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Observacién™ o “'en alguna Fecha de Observacidn™ seglin se defina
para cada Serie ¢s “menor” o “mayor” o “menor o igual™ o *mayor
o igual” segun se delina para cada Serie al Precio de Observacion
multiplicado por el Factor “i” y/o “menor™ o “mayor™ o “menor o
ipual” o “mayor o igual” al Precio de Observacidn multiplicado
por el Factor “1”° segin s¢ defina pam coda Serie, la Emisora
pagara:

{(VO - (PO x Factor 1)} x Factor 1} + (PO x Factor i} + {PRPE x
Factor i)

Donde:

VO = Valor d¢ Relerencia de Observacion

PO = Precio de Obscrvacion

PRPE = Porcentitje Retornable de la Prima de Emisidn

La diferencia entre el Valor de Relerencia de Observacion y el
Precio de Observacion no podrdi temer un valor “superior” o



~infenor” al Porcentaje “Maximo™ o “Minimo" de Observacion
calculado sobre ¢l Precio de Observacidn,

3. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional
“en la Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechos de
Observacidn” o “en alguna Fecha de Observacion™ segiin se defina
para cada Serie es “menor” o “mayor” o “menor o igual” o “mayor
o igual” sepan sc defina para cada Serie al Precio de Observacion
multiplicado por ¢l Factor i, la Emisora pagar:

[(PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)}

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de ta Prima de Emisién

4. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titule Opcional
“en la Fecha de Observacion™ o “en todas ias Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ segin se defina
para cada Serie es “inenor” o "mayor” e “menor ¢ igual” o “mayor
o igual” sepin se defina parn cada Serie al Precio de Observacién
multiplicado por el Factor *1™ yio “menot™ o "mayor™ o "menor o
igual™ o “mayor o igual” al Precio de Observacion muftiplicado
por el Factar ~i"* segin se defina para cadn Serie, la Emisora
pagaiii:

[(PO x Factor i)+ (PRPE x Factor 1)]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Einision

5. La Emisora pagant:
[(PO x Factor i)+ (PRPE x Factor i)]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisidn

6. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Tilo Opcional
“en la Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion” segin se defina
para cada Serie €8 “menor” o “mayor” o “menor o igual” o “mayor
o igual” scgin se defina parn cada Serie al Precio de Observacion
multiplicado por ¢f Factor "i" no se tendvd derecho a recibir ningin
pago adicional con respecto a las “Fechas de QObservacitn™ yfo
“Fechas de Ejercicio” segin se defina para cada Serie posteriores.

7. Si cf Valor de Referencig de Observacion del Tituko Opeional
“en la Fechn de Observacién™ o “en todas las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ segin se defina
para cada Serie ¢s "menor” ¢ “mayor™ o “menor ¢ igual” o “mayor
o igual™ segin se defina par cada Serie al Precio de Observacion
multiplicado por el Factor "i” y'o “menor” o "mayor” 0 “menor o
igual™ o “mayor o igual™ al Precio de Observacién multiplicado
por el Factor i segin se defina pam cada Sene no se tendih
derecho a recibir ningin pago adicional con respecto a las “Fechas
de Observacién” yio “Fechas de Ejercicio™ sepiin se defina pam
cada Seric posteriores,

8. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcianal
“en la Fecha de Observacion”™ o “en todus las Fechas de
Observacion™ o “en algina Fecha de Observacion™ segin se defina
par cada Serie es “menor™ o “mayor” o “menor o igual” o “mayor
o igual™ al Precio de Observacidn multiplicade por el Factor “i”
segin se delina para cada Serie, In Emisora guardard en “Valor
Consolidado del Derecho [ J* o “Valor de Memoria de Derecho [
T Io siguiente:

[{PO x Factor i) + (PRPE x Factor i}]
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Dounde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de ln Pruma de Emision

El Valor de Memoria del Derecho [ ] s6lo pod ser pagado wna
vz, y serd en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que
s¢ cumpla la condicion de pago.

Pago del Valor Consulidade del (de los) Derechofs) [ ]{ )
La Emisora pagari el Valer Cansolidado del (de los) Derechiofs) [ ]
[l

Pago del Valor de Memoria del (de los) Derncho{s)} [ 11 ]

Si ¢l Valor de Referencia de ~Observacion™ o “Ejercicio” del
Tiwlo Opcional “ea la Fecha” de ~Obscrvacién™ o “Ejercicio” ¢
“en todas las Fechas de Observacidn™ o “en alguna Fecha de
Observacion™ segln se defina para cada Sevie e “menor™ o
“mayer” o “menor o igual” o “mayor o igual” al Precio de
“Qbservacion” o “Ejercicio™ multiplicado por el Factar “i” segiin
se defina para cada Serie, ln Emisora pagard ¢] Valor de Memoria
del (de los) Derecho{sy[ ][ ].

9. Si el Valor de Referentcia de Observacion del Titulo Opcional
“en Ia Feeha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Obscrvacion™ segtn se defina
para cada Serie es “menar” o “mayor™ o “menor o igual” o "mayer
o igual™ segiin s¢ defina pam cada Serie al Precio de Observacion
multiplicado por el Factor =™ y/o “menor™ o “mayor” o "menor o
igual” o “mayor o gual” al Precio de Observacidn muitiplicado
por el Factor “i" segtin se defina pamm cada Serie, la Emisora
guardard en “Valor Consolidado del Derceho [ 17 o “Valor de
Memoria del Derecho [ 7 lo siguiente:

[{PO x Factor i) + (PRPE x Factor i})

Domde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emisidn

El Valor de Memeoria det Derecho [ ] séle podra ser pagadoe unn
vez, y scra en bu primera fecha de Observacion o Ejercicio en que
s¢ cumpka la condicidn de pago.

Pago del Valor Consolidado del {de Yos) Derechoi(s){ 1[ ]
La Emisora pagard el Valor Consolidado def (de los) Devecho(s) | ]

Pago del Valor de Memoria del (de los) Derecho(s) [ 1]

Si el Valor de Relerencia de “Observacion™ o “Ejercicio” del
Titulo Opeional “en la Fecha” de “*Observacién™ o “Ejercicio” o
“en toulas las Fechas de Observacion™ o “en alguna Fecha de
Observacion”™ segdn se definn para cada Serie es “menod” o
“mayor” o “menor o igual” o “mayor o igual” al Precio de
*Obscrvacion” o “Ejercicio™ muliiplicado por ¢l Factor “i™ segin
se defina para cada Serie, la Emisora pagach el Valor de Memoria
del (de ios) Derecheis} [ ][}

10, Si el Valor de Reterencia de Observacion del Titwlo Opcional
“en I Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Obscrvacion™ segin se defina
para cada Serie & “menur” o “mayor” o “menor o jgual” o “mayor
o igual” al Precio de Observacion muluplicade por ef Factor 1™
septin se delina pua cada Scrie, la Emisora guardard en *'Valor
Consolidado del Derecho [ 1 o “Valor de Memoria de Derecho [
I o siguicnte:

[(PO x Factori}+ (PRPE x Facior i)]

Donde;



PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcemaje Retomable de la Prima de Emisidn

El Valor dc Memona dei Derecho [ ) solo podra ser pagado una
vez, ¥ serd en I pnmera fecha de Observacidn o Ejercicio en que
se cumpla la condicion de pago.

Pago del Valor Consolidada del (de los) Derecho(s) [ ] ]
La Esnisora pagara ¢] Valor Consclidado del {de los) Derecho(s) [ |

{1
Pago del Valor de Memoria del {de los) Derecho(s) [ ][ ]

St el Valor de Referencia de “Obscrvacion™ o “Ejercicio™ del
Titulo Opcional “en la Fecha™ de “Observacion™ o “Ejercicio” o
“en todas las Fechas de Observacion™ o “en alguna Fecha de
Observacion™ segiin se defina .para cada Serie es “menor” o
“mayor” o “menor o igual” o “mayor o igual” al Precio de
“Observacién™ o “Ejercicio™ multiplicado por el Factor *i" segin
s¢ deflina para cada Serie y/'o “menor” 0 “mayor™ o “menor o
igual™ o *mayor o igual™ al Precio de “Observacion™ o "Ejercicio”
segiin se defina para cada Serie muliplicado por el Factor “i”, la
Emisom pagari ¢! Valor de Memoria del (de Jos) Derecho{s) [ ] [ }.

11. Si et Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional
“en la Fecha de Observacién” o “en todas las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacién™ segtin sc defina
parst cada Serie es “menor™ o “mayor” ¢ “menor o igual” o “mayor
o igual™ segin se defina para cada Serie al Precio de Observacion
multiplicado por €1 Factor “i"” y/o “menor” o “mayor” o "menor o
igual” o “mayor o igual” al Precio de Observacién multiplicado
por ¢l Factor “i" scgin se defina para cada Serie, la Emisora
guardard en “Valor Consolidado del Derecho [ 1™ o “Valor de
Memoria del Derecho [ ] lo siguiente:

[(PO x Factor i} + (PRPE x Factor i))

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

El Valor de Memoria del Derecho [ ] stlo podei ser pagado una
vez, y serd en In primena [echa de Observacion o Ejercicio en que
se cupla la condicion de pago.

Pago del Valor Consolidado del {de los) Derecho(s) [ ] [ ]
La Emisora pagard el Valor Consolidado del (e los) Derecho(s) [ ]

()
Pago del Vator de Memodia del {de los) Derecho(s) [ ][ ]

Si el Valor de Referencia de “Observacion™ o “Ejercicio™ del
Tilulo Opceional “en fa Fecha” de “Observacion™ o “Ejercicio™ o
“en todas Ias Fechas de Observacién” o “en alguna Fecha de
Observacion™ segin s¢ defina para cada Serie es “menor”™ o
“mayor” o “menor o igual” o "mayor o igual”’ al Precio de
“Observacién” o “Ejercicio™ multiplicado por ef Factor i segtin
se defina parr cada Serie y'o *“menor” o “mayor” o “menor ¢
igual™ o “mayor o igual” al Precio de “Observacion™ o “Ejercicio™
sepin se defina pam cada Serie multiplicade por el Factor “i*, la
Emisora pagard €] Valor de Memoria del (de los) Derecho{s)[ ][ 1.

12. Si el Valor de Referencia de Observacion [ ] del Tiwlo
Opcional “en la Fecha de Observaciin™ o “en todas Ins Fechas de
Observacién™ o “en alguna Fecha de Observacion™ sepiin se defina
para cada Serie es “menor” o “mayor” o "menor o igual” o "mayor
o igual” segin se defina para cada Senie al Precie de Obsetvacion
muliiplicado por el Factor i”, la Emisora pagarh:

(VO { ] - (PO x Factor i)) x Factor i) + (PO x Factor 1} + {PRPE x
Faclor i)
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Donde:

VO [ ] = Valor de Referencis de Observacion [ 1 ]
PO = Precio de Observacidn

PRPE = Porcentaje Retomable de ln Prima de Emision

La diferencin entre el Valor de Referencia de Observacién [ ]y el
Precio de Observacion no podrd tencr un valor “superior™ o
“inferior” al Porcentaje “Miximno" o “Minimo” de Observacion
calculado sabre el Precio de Observacidn.

13. St el Valor de Referencin de Observacion [ ] del Tiwlo
Opcional en Ia Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Observacidn” o “en alguna Fecha de Observacion™ segin se defina
pam cada Serie €5 “menor” o “mayor” o “menor o igual” o “mayor
o igual” segin se defina para cada Serie al Precio de Observacion
multipticado por el Factor “i” y/o si ¢l Valor de Referencia de
Observacion [ ] del Titulo Opcional “en la Fecha de Observacién™
o “¢n todas las Fechas de Observacidn™ o “en alguma Fecha de
Observacidn™ segin se defina pam cada Serie es “menor” o
“mayor” o “menor 0 igual” o “mayor o igunl” ai Precio de
Observacion multiplicado por el Factor ™i" segiin sc defina para
cada Scric, la Emisora pagard:

(IVO [ ] - (PO x Factor i}) x Factor i) + (PO x Factor i) + (PRPE x
Factor i)

Donde:

VYOI ] = Valor de Referencia de Observacion [ 1[ ]

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentajc Retomable de la Prima de Emisidn

La diferencia cntre ¢! Valor de Referencia de Observacidn y el
Precio de Observacidn no podrd tener un valor “superior™ o
“inferior” al Porcentaje “Maximo™ o “Minimo™ de Observacion
eateulado sobre el Precio de Observacion.

i4. Si el Valor de Referencia de Observacidn [ ] del Tiwlo
Opcional “en la Fecha de Observacién™ o “en todas las Fechas de
Observacion™ o “'cn alguna Fecha de Observacion™ segiin se defina
para cada Serie es “menor” o “mayor™ 0 “menor o igual” o “mayor
o igual” segin se defina para cada Serie al Precio de Observacion
multiplicado por ¢l Factor *i”, Ya Emisora pagara-

[(PO x Factor i) + (PRPE x Factor i}]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcenlaje Retomable de la Primma de Emision

15. Si ¢l Valor de Referencin de Observacidn [ ] del Tilo
Opcional “en la Fecha de Observacion™ o Ven todas las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacidn® segiin se definn
para cada Sede es “menor™ 0 “mayor” o “menor o igual” o “mayor
o igunl™ segin s¢ defina para cada Serie al Precio de Observacidn
multiplicado por el Factor i y'o si el Valor de Referencia de
Observacién [ ] del Tituto Opcional “en la Fecha de Observacion™
0 “cn lodas las Fechas de Obscrvacidn” o “‘en alguna Fecha de
Observacion™ segin se defline parn cada Seric es “menor” o
“mayor” o “menor o igual” o “mayor o igual” al Precio de
Ohservacién muhiplicado por el Faclor “t* segin se defina para
cada Serie, 1a Emisora pagari;

[(PO x Fagtor i) + (PRPE x Factor i)]

Donde:

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retomable de 1a Prima de Emision

16, La Emisora pagaré:



{N/n x PO x Factor i)

Donde:

N= Nimero de Feclas de Observacion en las cuales ¢l Valor de
Referencia de Observacion del Tiwle Opcional es “menor™ o
“mayor” 0 “menor o igual” o “mayor o igual”, segin se defina para
cada Scrie, al Precio de Observacion multiplicade por el Factor i
yio “menor” 0 “mayor” o “menor o igual” o “mayor o igual”,
scgin s¢ defina para cada Sene, al Precio de Observacion
muliiplicado por ¢l Factor “i”

= niimero de Fechas de Observacton

PO = Precio de Observacion

Las descripsioncs antcriores se podrin repetir lns veces que sea
nccesario o no usamse para describir los Derechos de Pago
correspondientes a cada Serie.

Derechos de Ejercicio
En las Fechas de Ejercicio:

El Tenedor de! Tintlo Opeionad tendr, en su caso, ¢l derecho de
obtener en efectivo, por patte de la Emisom, en la Fecha de
Liguidacion de Ejercicio correspondiente, un monie caleulido
confoime a lo siguicnte:

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titule Opeional, “en
la" o “en alguna™ segun sc¢ defina pum cada Serie Fecha de
Ejercicio es “menor” 0 “mayer” o “menor o igual” o “mayor o
igual” segin sc defina para cada Scric al Precio de Ejercicio
multiphicado por ¢l Foctor *i”, la Emisora pagoni:

((VE - (PE x Factor i)) x Factor i} + (PE x Factor i} + (PRPE x
Factor i}

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de la Puma de Emisién

La dilerencia entre ¢l Valor de Relerencia de Ejercicio y el Precio
de Ejercicio no. podri tener un valor “superior o “inferior” al
Porcentaje “"Miximo™ o “Mimma” de Ejercicio caleulado sobre ¢l
Precio de Ejercicio.

2. Si el Valor de Relerencia de Ejercicio del Titulo Opeional, “en
la” o “en alguna” segiin se defina para cadn Serie Fecha dc
Ejercicio es “menor” o “mayor” o “inenor o igual” o “mayor o
igual” segin se delina para cada Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢f Faclor “i” y'o “menot™ o “mayor” o “menor ¢
igual” o “mayor o igual” al Precio de Ejercicio multiplicindo por of
Faclor “i"” segun s¢ delina para cada Serie, la Emisorn pagard

((VE ~ (PE x Factor i)) x Factor i) + (PE x Fuctor i) + (PRPE x
Faclori)

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

La diferencia cntre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio y el Precio
de Ejercicio no podid temer vn valor “superior o “infetior” al
Porcentaje “Maximo™ ¢ “Minimo™ de Ejercicio calculado sobre el
Precio de Ejcreicio.

3. §i ¢l Valot de Referencia de Ljercicio del Titulo Opeional, “en
Ia” o “en alguna™ scpin s¢ definn para cada Serie Fecha e
Ejercicio ¢s “menor” o “mayor” o “menor o igual” o “mayor o
igual™ segin se defina pam cada Seric al Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor i, la Emisorn pagach
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[(PE x Factori) +{PRPE x Factor 1))

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retomable de Ja Prima de Emision

4. §i ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Tiwulo Opeional, “en
la” o “en alguna™ seglin se defina para cada Serie Fecha de
Ejercicio es “menor™ o “mayor” o *menor o igual’ o “mayor o
igual” segin sec delina para cada Serie al Precio de Ejercicio
multipticado por el Factor “i” y/0 “menm™ o “mayer” o “menor o
igual” o “mayor o igual™ al Precio de Ejercicio multiplicado por
Factor “i” segihn se defina para cada Serie, la Emisora pagani:

[(PE x Factor i} + {PRPE x Factor i))

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Eatision

5. La Emisora pagard
[(PE x Factori) + {PRPE x Factor i)]

Donde:
PE = Pierio de Ejercicio
PRPE = Porceniaje Retornable de la Prima de Ewision

6. Si el Valor de Referencia de Ejercicio [ ] del Titulo Opeional,
“en la” o “¢n alguna” segin se defina para cada Serie Fecha de
Ejercicio es “menor” o “mmayor™ o “menor o igual” o “mayor o
igual” segin se defina para cada Seric ol Precio de Ejercicio
multiplicado por ef Factor """, la Emisera pagari:

((VE [ ]~ (PE x Factor i)) x Factor i} + {PE x Factor i) + {PRPE x
Factor i)

Donde:

VE [ ] = Valor de Referencia de Ejercicio [ ][]

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retomable de Iz Prima de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio | ] y el
Precio de Ejercicio no podeh tener un valor “superior” o “infenor™
al Parcentaje “Mixiro™ o “Minimo™ de Ejercicio calculado sobre
ol Precio de Ejercicio.

7. 5i ¢l Valor de Referencia de Gjercicio [ ] del Tiwlo Opcional,
“en la” 0 “en alguna” segan se defina para cada Sene Fecha de
Ejercicio ¢s “menor”™ o “mayor” o “menor o igual” o “mayor o
igual” segin se defina para cada Seric al Precio de Ejercicio
multiphicado por ¢l Factor 1™ yfo si el Valor de Relerencia de
Ejercicio [ ] del Tile Opcional, “en la™ o “en algunu™ segin se
delina pura eada Serie Fecha de Ejercicio ¢s “menar” o “mayor” o
“menor o igual” o “mayor o igual® al Precio de Ejercicio
inultiplicado por el Factor *1” segin se defina para cada Sevie, fa
Emisor pagara:

((VE [ ] - {PE x Faclor 1}) x Factor i)+ {PE x Factor 1) + (PRPE x
Factor)

Donde:

VYE [ } = Valor de Referencia de Ejercicio [ ] [ ]

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retomable de la Poma de Emision

La diferencia emtre ¢l Valor de Referencia de Epercicio [ ] y o
Precio de Ejercicio no podvd tener un valor “superior” o “inferior”
al Porcentaje “Miximo™ o “Minimo™ de Ejeecicio ealculixlo sobre
¢l Precio de Ejercicio,



8. Si el Valor de Referencia de Ejercicio [ ] del Tiwlo Opcional,
“en I3 0 “en alguna™ seglin se defina para cada Seiie Fecha de
Ejercicio es “menor” ¢ “mayor” o “menor o igual” o “mayor o
igual” segin sc defina para cada Serie al Precio de Ejercicio
multiplicade por ¢l Factor “i” ylo si ¢l Valor de Relerencia de
Ejercicio [ ] del Tilulo Opcional, “en 12" o “en alguna” segin se
defina para cada Serie Fecha de Ejercicio es “menor™ o “mayor” o
“menor 0 igual” o “mayor o igual” al Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor “i” segin se defina para cada Serie, la
Emisora pagani:

[{PE x Factor i) + (PRPE x Factori)]

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porceniaje Retomable de la Prima de Emisién

9. Si ¢l Valor de Referencia de Ejercicio [ ] del Titulo Opcional,
“en [a” 0 “en alguna®, segiin sc defina para cada Scrie, Fechn de
Ejercicio es “menor™ o “mayor” o “menor o igual” o “mayoer o
igual™ segun se defina para cada Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor “i*, la Emisora pagard;

((PE x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Donde:
PE = Precio de Ejeicicio
PRPE = Porcentaje Rewornable de Iz Prama de Emisidn

Las descripeiones anteriores se podrin repetir las veces que sea
necesario o no usarse pata descrbir los Derechos de Ejercicio
cormespondientes a cada Serie. .

Derechos especinles

Aplicarin en los Derechos de los Tenedores seglin se especifique
pars cada Serie en ¢l Aviso de Oferta correspondiente.

1. E! Tiwlo Opcional pagard et “miximo™ o “minimo™ segin se
defina por cada Seric entre: Derechos de los Tenedores definidos
en cada Serie

2. Si la suma de Derechos de los Tenedores obtenidos por el Titulo
Opcional en las Fechas de Observacidn son “mayores™ o
“mcnores™ segin se defing pam cada Seric a:

[(PE x Factor i) + {PRPE x Factori}]

La Emisora pagari ¢l resultado que comresponda de aplicar In
siguiente formula:

[(PE x Factor i) + (PRPE x Factori))

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Las deseripeiones anleriores se podein repetir las veres que sea
necesario © no usarse par descibir los Derechos de los Tenedores
correspondientes a cada Sere.

Derechos de Ejercicio con Valor Intrinseco
[. Existe Valor Intrinseco

Cuando en la Fecha o Fechas de Ejercicio exista Valor Intrinseco,
¢l Tenedor del Titwlo Opcional, tendrd Gnicamente ef derecho de
obtener en electivo, por parte de In Emisora, un monto calculndo,
segdn sea aplicable pars cnda Serie, confonne a los siguicntes
incisos:
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1. Micntras el Valor de Referencia de Ejercicio del Titule
Opcional sea “menor™ o “igual o menor™ segin s¢ defina para
cada Serie al Precio de Ejercicio multiplicado por ¢l Factor
“i", la Emisora realizari un pago en efectivo igual al resultado
de multiplicar el Multiplicador " por ¢l Valor Inlrinseco del
Titulo Opeional, de la Serie correspondiente, més el resuliado
de multiplicar el Precio de Ejercicio por ¢ Factor *i*, mas el
Porcentaje Retornable de la Prina de Emision, E1 Valor
Intrinseco no podri tener un valor supcrior al Porcentaje
Miximo del Valor Intrinseco calculado sobre el Precio de
Ejercicio.

2. Mientras ¢! Valor dc Referencia de Ejercicio del Titulo
Opcional sea “mayot™ o “igual o mayor” segin se defina pama
cada Serie al Precio de Ejervicio multiplicado por el Factor
*i", In Emisora realizord un pago en efective igual al resullado
de multiplicar el Multiplicador *i" por el Valor lntringcco del
Titulo Opcional, de la Serie correspondiente, més el resuttado
de multiplicar ¢! Precio de Ejercicio por el Factor “i'", mis ¢l
Porcentaje Retornable de la Prima de Emision. El Valor
Intrinseco no podré tener un valor superior al Porcentaje
Mdximo det Valor [ntrinseco calculado sobre ¢l Precio de
Ejercicio.

1. No existe Valor Intrinseco

Cuando ¢n la Fecha o Techas de Ejercicio no exisla Valor
Inirinseco, el Teacdor del Tiwle Opcional, tendrt dinicamente ¢l
derecho de obtener en efectivo, por pante de la Emisom, un monto
calculado, segin sea aplicable para cada Serie, aplicables conforme
a los siguientes incisos:

I. Mientras el Valor de Referencia de Ejercicio del Thulo
Opcional sea “mayor™ o “igual 0 mayor™ segin se defina para
cada Serie al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor
“I", la Emisom realizord un pago en efeclive igual al
Porcentaje Retorable de la Prima de Emisidn mis el resultado
de muluplicar el Precio de Ejercicio por el Factor i,

2. Mientras ¢! Valor de Referencia de Ejercicio del Tiwlo
Opcional sea “menor” o “igunl o menor™ segin se defina par
cadz Serie al Precio de Ejercicio muiltiplicado por el Factor
*i", la Emisora rcalizard un pago cn efectivo igual a (a) I
suma del Porcentaje Retomable de la Prima de Emision y ol
resultado de multiplicar el Multiplicadar “i" por €] resuliado
de (b} dividiv fa diferencia del Valor de Referencia de
Ejercicio ¥ el Precie de Ejercicio multiplicado por ef Factor
“i"'; entre ¢! Precio de Ejercicio mulliplicado por el Factor i,
mds {¢) ¢l resultado de multiplicar e} Precio de Ejercicio por el
Factor “i™.

). Micentras el Valor de Referencia de Ejercicio del Titule
Opcional sea “menor™ o “igoal o menor™ segin se defina para
cada Senic al Precio de Ejercicio multiplicado por ¢l Factor
“i", la Emisora realiznrdt un pago en efectivo igual al
Porcentaje Retomable de la Prima de Emision mds el resullado
de multiplicar ¢l Precio de Ejercicio por ¢l Factor *i".

4. Mientras el Valor de Referencia de Ejercicio del Tiwlo
Opcional seu “mayor” o “igual o mayor™ segitn se defina para
cada Serie al Precio de Ejercicio multiplicado por < Factor
“i", ln Emisora realizard un pago en cfeclivo igual a (a) la
suma del Porcentaje Retemable de 1a Prima de Emision y el
resultado de muliiplicar ¢! Multiplicador “i” por el resuliado
de (b) dividir la diferencia del Precio de Ejercicio multiplicado
por ¢l Factor “i" y el Valor de Referencia de Ejercicio entre el
Precio de Ejercicio mulliplicado por b Faclor i, mis (c) el
resuftado de multiplicar el Precio de Ejervicio por el Factor
e )



La incorporacién de las modalidades descritas en la presente Acta
de Emision no requerird de ln autorizacion de la Asamblea de
Tenedores, siempre y cuando no se afecten adversamente los
derechos de los Tenedares de las Series vigentes.

a)  La cantidad mininn de Titulos Opcionales que los Tenedores
de los Titulos Opcionales podrin cjercer es de un Lote.

b} Una vez que los Tenedores de los Tilulos Opcionales
instruyan al imcrmediario financiero que aclie per su cuenia
que ejerza 1os derechos que confieren los Titulos Opcionales,
y dichp intennediario financicro lo notifique a Indeval ya fa
Bolsa, la instruccién de los Tenedores de los Titulos
Opcionales se considerard immevocable y no podd modificarse
total o parctalmente,

¢} La Emisora podrd incluiv Derechos de los Tenedores
adicionrales a 105 cstablecidos en la presente Acta de Emisidn,
mismes que se divulgaran en el Prospecto, en el Aviso de
Ofenta, en ¢l Avise con Fines [nformativos y'o en el Aviso de
Colocacion comespondienic o en cualquicr documento de
difusion que autorice la Comision. Los Derechos de los
Tencdores correspondientes a cada una de Jus Seres, se darfin
a conocer en el Aviso de Oferta, en ¢ Avise con Fines
Infonndtivos y'o en ¢l Aviso de Colocacién comespondicnte
-y en el Titulo cotrespondiente a ln Serie de que se trate.

DECIMA SEGUNDA. Fjewcicio de_Derechos Compomtivos y
Patnmoniales.

Los Titulos Opcionales no otorgan derechos corporativos de
propiedad o patrimoniales sobre los Activos Subyacentes. La
Emisora no estard obligada a e¢jercer lus derechos patrimoniales o
comorativos que conficren los Activos Subyacentes que haya
adquirido para fines de cobertura y no tendri responsabilidad
aleuna respecto de b forma en que los ejerz o deje de hacerlo.

No obstanie la suterior, los ajustes técnicos a los Tilos
Opeionales por pago de dividendos en acciones, suscripeion, canje
de titlos, split, splil inverso, reembolso, escisidn, fusion, asi como
por la compra ¥ suscripeion reciproca de acciones o por cualquicr
olro derecho que no csié considerado en la presente Act de
Emisidn, sc efecluarin conforme a los procedimientos que la Bolsa
establezea o por los aplicables en ¢l Mercado de Origen.

DECIMA TERCERA. Eventos Extiondinarios.

a) En cnso de que ocwta un Evento Extraordinario, el Emisor,
sujeto a lo establecido en la presente ckiusula, solicitard a la Bolsa
(con copia al Representante Comiin} lu suspension de la cotizacién
de {os Titulos Opeionales en Circulacidn de la Serie de que se trte,
La Emisora tendsi derecho a deeretar la cancelacion de los Titulos
Opcionales en caso de que €1 Evento Extraordinario de que se trate
subsista por mis de cinco Dias Hibiles. En caso de que fy Emisora
no haya cancelnde los Titwlos Opeionales y e Evento
Extmordinario dejn de existir, In Emisora podrd solicilar a la Bolsa
(con copia al Representamic Commin) la reanudacidn de la
cotizacion de los Titlos Opcionales en Circulacién de [a Serie de
quc s¢ trate,

b} Por Evento Extrordinario, se entendera (i) ¢ hecho de que
dejen de existir, se cancele o suspenda la cotizacidn en ol Mercado
de Origen de los Activos Subyaceaies que  representen
individunlmente & en su conjunto mas del 30% (treina por ciento)
del valar de mercado de los Activos Subyacentes; (ii) el hecho de
que dejen de existir, s¢ cancele o suspenda la cotizacién en el
Mercado de Origen de  Ins  acciones que  represenien
individualmenic o cn su conjunto mas del 30% {treinta por ciento)
del valor de mercado del fndice en caso de que los Activos
Subyacentes sean indices de precios accionarios; (iii) en caso de
que los emisores de los Activos Subyacentes dejen de proporcionar
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al publico infonnacién de los Activos Subyacentes; o (iv) en caso
que los Activos Subyacentcs dejen de estar listados en los Sistemas
Intermacionales de Cotizaciones. en caso dc gue se encuentren
listados en diche sistema.

¢) No se consideran Eventos Extraordinuios la suspension de la
cotizacién de los Activos Subyacenics, segiin sea el caso, que lieve
a cabo el Mewado de Ongen, detivade de movimientos cn sus
precios en un mismo Dia Habil que excedan los limites permitidos
por dicho Mercado de Origen.

d) De darse un Evento Extraordimario, Jos Tenedores de los Titulos
Opcionales no podrdn cjercer los derechos que otorgan los Tilwlos
Opcionales en tanto subsista tal Evento Extraondinario.

&) En case de que ¢f Mercado de Origen sustituya o modifigue
sustancialmenic la metedologia de cdleulo del Active Subyacente,
se wlilizard el métedo o Aclivo Subyacente sustitute que al efecto
detenmine el Mercado de Origen de que sc trate y que se asemeje
en mayor wedida al Activo Subyaccnte. En caso de gue la Enisora
mantenga Tiwlos Opcionales en Circulacion con ¢l Active
Subyacente afectado, deberd de comunicar la sustitucion o
mulificacion de dicha mewdologia a los Tenedores de los Titulos
Opcionales, al Representante Comiin, a [a Bolsa y a ln CNBY,
conforme a lo previsto en la Cliusula Séptinu de la presente Acta
de Emision.

f) En case de que un Evento Extrmordinade resulte en la
cancelacion de Tiwlos Opcionales, Ja Enusora comunicard a los
Tenedores, 2 través de Ja Bolsa y de un periddico de circulacion
nacional, los Titulos Opcionales que hayan sido afectados por ¢l
Evento Extraerdinario. Dicha nolificacion incluird también ol
momo que seri pagadero a los Tenedores de los Titulos Opcionales
y la fecha ¢n Ja que se realizand dicho pago. Ei pago send el
equivalente a los Derechos de fos Tenedores. segin comesponda,
calewlados de buena fe el Dia Habil previo al que ocuma ¢ Evento
Extruordinstio por la Emisora de confonnidad con el Oltimo precio
mid-market publicado de los Activos Subyaceates en ¢l Mercade
de Origen anles de que se diera el Evento Eximordinario.
Asimismo, s¢ tendid que dar aviso a Indeval {con copia al
Representante Camin), por excrito o a través de los medios que
ésta determine con al menos 6 (seis) Dias Hibiles de anticipacion a
la fecha en que se cancelen los Titulos Opcionales, con los datos
sciialados en este panzlo y describiendo cualquier ajuste que
pudiera presentarse para la liquidacion de Jos Titulos Opcionales.

DECIMA CUARTA. Cobertura y Noma de_Liguidez Agregada
o, en su casy Pl de Requerimiontos de Efectivg.

Bumnie ¢l Plazo de Vigencia de Ja Emision, k1 Enmisora mantendss
una cabertum respecto de cada Serie y cumplid con Ja nonna de
liquidez agregada, de conformidad con lo siguiente:

Parm el computo del consumo de capital de la Emision de los
Titulos Opeionales y la cobertura con la que la Emisorn operard, se
observarin las reglas de  capitalizacidn, mantenimiento de
coberturas y normas de liquidez de conformidad con lo dispuesto
en ks Disposiciones de Cardcter General Aplicables a Ins
Instituciones de Crédito publicadas en ¢l Diarie Oficial de la
Federacion el 2 de diciembye de 2005, segin sus
modificaciones, y las demds disposiciones aplicables a las
instituciones de banca maltiple.

La coberwra de un portatolio de Titlos Opeionales se realiza
mediante of balanceo constante del ponafolio réplica; es decir, i)
tomando posicidn contiaria en derivados que repliquen todos los
ricsgos (delta, vega, gauni, cte ) generados por el Titulo Opeional
yio ii) a tmvés de la cobertum deha (delta hedge) del Tiwto
Opcional. Esta implica caleulor Ja delta del misme y cubrirla
diariamente mediante k1 compra‘venta del Activo Subyacente; esta
coberturn delta se hace dentro de los limites internos avtorizados



para, asi dar un espacio para la gestion de fa gamma (cambios en la
delta conforme se mueve el activo subyacente).

El riesgo de vepa (riesgo a cambios en la volatilidad del mercado)
s¢ cubre con instrumentos derivados sobre el mismo activo
subyacenle o sobre un aclivo comelacionado; de 1al forma que los
cambios en el precio del Tiwlo Opcional debidos a los
movimientos en volatilidad s¢ vean compensados, en buena
medida, por cambios en el precio del instrumento derivado de
coberiura. La coberturn de la vega, a través de un instrumento
derivado simultineamente cubre la gamma del Titulo Opcional.

El riesgo de tasa de interds de los Titulos Opcionales emitidos se
cubre a ravés de instrumentos sensibles & los movimicntos de
tasas, de tal forma que los cainbios en precio del Titulo Opcional
debidos a los cambios en las tasas de interés se vean compensados
por los cambios en precio de los instrumentos de cobertura
sensibles a las tasas. Estos instrumentos de cobertura pueden ser
bonos (con o sin cupén) o derivados de tasas.

La gestion dindamica de un portafolio de Titulos Opcionales s¢
realiza analizando las sensibilidades dela “8" (subyncenic), vega
*“v** (velotilidad), gamma “I™, con el objclive de que los ricsgos
asociados se encuentren dentro de Jas reglas establecidns para la
Emisora.

La delta muestra el nimero de activos que es neccsario
comprar'vender para hacer una cobertura dindmica del portafolio.
Y la vega determina la sensibilidad del portafolio a movimientos
en la volatihdad. Considerando Iz delta y la vegn se hace una
gestién gamina, buscando minimizar el impacto al portafolio por
variaciones en los factores de mercado. Lo delta de ta cobenura
deberd neutralizarse al cierre del dia, In exposicion total de los
Titulos Opcionales vigentes que se emilan.

La Emisora manlendrd el capital requerido en relacién con los
riesgos incurridos por su operacién y cobertura de la Emisidn de
Tiwlos Opcionales de conformidad con o dispuesto en las
Disposiciones de Caracter General Aplicables a  Ias
Instituciones de Crédito publicadas en ¢l Diario Oficinl de la
Federacion el 2 de diciembre de 2005 y las demds
disposiciones aplicables a las instituciones de bancn miltiple.

La Emisora no adquinisi ni directa ni indirectamente Acciones o
Acciones del SIC de entidades financieras del mismo grupo
empresarial, de otras entidades financieras y de  entidades
financicras del exierior, de conlormidad con lo esiablecido en los
aticulos 27, 89 y 215 de la Ley para Regular las Agrupaciones
Finoncieras, la Ley de Instituciones de Crédito y LMV,
respectivamente.  Asimismo, on el caso de las Seres con
liquidacidn en cspecie, la Emisora no ulilizard Acciones o
Acciones del SIC dc entidades financieras del mismo grupo
empresarial para liquidar dichas Scrics.

Los activos subyacentes que representen ¢l capital social de
entidndes financiems, no son propiedad y no padrin ser adyuiridos
por la Emisora de cenformidad con el-articulo 27 de la Ley pam
Regular a las Agrupacioncs Financieras y de confoninidad con el
articulo 8% de la Ley de Instiluciones de Crédito.

DECIMA QUINTA, Mecsinica d¢ Dercchos de Pago, Derechos de
Eiercicio v Liquidacidn.

a) En cada Fecha de Observacion ¢l intermediario financiero que
actiie por cuenla del Tenedor estard cbligado a la retribucidn en la
Fecha de Derecho, en su caso, de los Derechos de Pago
correspondientes, sin que esto signilique el gjercicio de los Titulos
Opeionales.

b) En caso de que en alguna Fecha de Ejercicio los Titulos
Opcionales tengan un monto calculado positivo, el intermediario

financiero que achie por cucnta del Tenedor estard obligado al
ejercicio de los Derechos de Ejercicio que confieren los mismos,
sin que se requiera la instruccion por pante de los Tenedores de los
Titulos Opcionales. En cste supucsto, el intermediario financicro
correspondiente no podri cobrar comisidn alguna por el ejercicio
de los Derechos que otorgan los Titlos Opcionales a sus
Tenedares.

¢) En ¢l enso de que los Titulos Opcionales otorguen Derechos de
Ejercicic con Valor Intrinseco y poscan un Valor Intrinseco
positivo en la Fecha o Fechas de Ejercicio, ¢l intermediario
financiero que actic por cuenta del Tenedor estard obligado al
ejercicio de Jos Derechos que confieren los mismos, sin que sc
requiera la instruccidn por parte de los Tenedores de los Tilulos
Opcionales, En este supuesto, ¢l intermediado  financiero
correspondiente no podrd cobrar comision alguna por el ejercicio
dc los derechos que otorgan los Titulos Opeionales a sus
Tenedores.

d) Las retribuciones por Derechos de los Tenedores que confieren
los Titulos Opcionales, segin la Seric de que se trate, podrin
hacerse dinicamente en fa Fecha o Fechas de Derechos yio Fecha o
Fechas de Liquidacidn de Ejercicio, siempre que no exisla un
Evento Extmordinario. Cuando por caso foruito o de fuerza
mayor, el dltimo Dia Habil del Plazo de Vigencia de la Serie dejor
de ser un Dia Habil, los derechos de los Tenedores de los Titulos
Opcionales deberdn ejercerse ¢l Dia Habil inmedinto siguiente,

¢€) En la Fecha o Fechas de Observacién yfo Fecha o Fechas de
Ejercicio, ¢l Representante Comuin determinard y notificard a la
Emisora, al Indeval y a Ta CNBVY por cscrito o por los medios que
éstas determinen ¢l saldo total de las retcibuciones de los Tilulos
Opcionnles comespondicntes en tal Fecha de Observacion o Fecha
de Ejercicio,

f) El Dia Habil que se determine como Fecha de Dercchos o Fecha
de Liquidacidn de Ejercicio, posterior a la Fecha o Fechas de
Observacion y/o Fecha o Fechas de Ejercicio de los Titulos
Opcionales, se liquidarin las  retribuciones de los  Titulos
Opcionales en efectivo conforme a lo siguicnte:
[} Indeval realizari el traspaso de los Tiiulos Opcionales de la
Serie correspondiente de las cuentas del o los intermediarios
financicros que actien por cuenla de los Tenedores de los
Titulos Opcionales, a ka cuenta de la Emisora con Indeval, y

I} La Emisora deberd entregar al Indeval, el importe de los
Derechos de los Tenedores de Jos Titelos Opeionales el dia
que tales recursos deban pagarse o realizarse la liquidacion,
quien lo acreditari a la cuenta de los respectivos
intcrmediurios financieros que tengan posicion de los Titulos
Opcionales y actien por cuenta de los Tenedores de los
Titnlos Opcionales, las que a su vez lo acreditarin en la cuenta
del respectivo Tenedor de los Titulos Opcionales por el que
actien.

g) La ¢jecucion de los Derechos de los Tenedores que otorgan los
Titwlos Opcionales se Hevard a cabo fuera de Bolsa y se
considerard realizada en ésta, sicmpre que sea regisirada y dada a
conocer al publico conforme a lo previsto en el Reglamento
Intetior de kn Bolsa.

Indeval realizard las actividades que sc sefialan en la presente
cliusula, en los témuinos que sc establecen en ¢l reglamento y
manuales operativos aphcables a dicha institucion para ¢l depdsito
de valores.

DECIMA SEXTA. ignacién del Intennediario

Actuard como Imermediario Colocador en la Emisidn de Tiwlos
Opcionales, la sociedad denominada Casa de Bolsa BBVA

or de
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México, S.A. de C.V., Grupe Financicro BBVA México, quien
tendra todos fos derechos y obligaciones que las leyes, circulares y
reglamentos establezcan al respecto.

DECIVA SEPTIMA. Dusipoacion del Representante Comuin,

Actuatd como representante comin de los Tenedores de Titulos
Opcionates, Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo
Financiero la que por conducto de su apoderado, José Daniel
Heméndez Tones, declara que comparece a ln finna de esta Acta
de Emision para aceptar el carge de representante comin de los
Tenedores de fos Tiulos Opcionales y dos derechos y obligaciones
que dicho cargo conficren.

DECIMA OCTAVA. Attibuciones del mtn.

E] Representants Comin tendrd los derechas y obligaciones gue se
contemplan en Ta Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito
(en lo que resulie aplicable), en la LMV, asi como en la presente
Acta de Emisidn. Para lodo aquello no expresamente previsto on
esta Acta de Erision o en el Titulo correspondiente a la Sevie de
que se trate, ¢ Representante Comiin actuard de confonmdad con
las ‘mstrucciones de la asamblea de Tenedores de los Titulos
Opcionales de conformidad con To establecido en la Cliusula
Décima Novena de la presente Acta de Emisidn,

a} El Representante Comin tendiit tas facultades y abligaciones
siguientes:

1) Suseribir Iz presente Acta de Emision y cf Titubo de cada wna
de las Series;

11} Ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de los
Tenedores de los Tiwlos Opcionales corresponda, psi como los
que requiera ol desempeito de sus funciones y deberes y gjecutar
los actos conservatorios que estime convenicntes en defensa de
los intereses de los Tenedores de los Titulos Opcionales;

1) Convocar y presidic fas asambleas de Tenedores de los
Titulos Opeionales y ejecutar sus resoluciones o convocar
asamblcas de Tencdores de los Titulos Opcionales a peticion de
la Emisora,

1V) Requerir a la Emisora ¢l cumplmiento de sus obligaciones
conforme & la presente Acte de Enmsion y el Tilio
correspondiente a cada Serie;

V) Ejccutar las acciones, previstas a su cargo, descritas on Ta
clausula Décima Quinta de la presente Acta de Ensidn;

VI) Ejecutar aquellas oteas lunciones y obligaciones que se
desprendin de la presente Acta de Emusion, del Titlo
correspondicolc a cada Serie, o que s¢ sefialen en b LMV y
deméds legislcion aplicable, en relacion con el carge del
Representante Comtin;

V1) Natificar a la Emisonm Ia cleccion de fos Tenedores en ¢aso
de que cstos Glimos deseen hacer uso de los Devechos de los
Tenedores a que sc refiere la Cliusula Décima Primera de la
presente Acta de Emision; y

VIH) En genernl, Nevar a cabo los aclos que sean neecsarios a [in
de salvaguandar los derechos de los Tenedores de los Titulos
Opeionales;

El Representante Comtin deberd verificar, a través de la
infonmacién que se le hubiera proporcionado para tales [ines, cl
cumplimicnto en tiempo y forma por parie de fa Emisora de las
ohligaciones estzblecidas a su cargo en Ja presenle Acta de
Emisidn y el Tillo de cada Seric (cxcepto de las obligaciones de
fndofe contable, fiscal, laboral y administrativa de¢ fa Emisom

26

previstas en dichos documentos que no incidan directamente en ¢l
pago de los Titutos Opcionales).

Para efectos de cumplic con Jo antenor, el Representanic Comin
tendra ¢l derecho de solicitar a la Emisorn, a sus auditores
externos, asesores lfegales o a cualquicr persona que presie
servicios 2 Ja Emisora en relacion con los Titulos Opcionales, 1a
informacién y documentacidén que sca necesaria para verificar el
cumplimiento de las obligaciones a que se refiere ¢l parmafo
anterior. Al respecto, la Emisora estard obligadn a entregar dicha
informacion y a requerir a sus auditores extemas, asesores legales
o lerceros que proporcionen al Representante Comin o
informacidn en los plazos que &ste solicite para el cumplimiento de
sus Tunciones, en ¢l entendido que el Representante Comun poded
hacer dicha informacién del conocimiento de los Tenedores sin que
tal revelacion se  comsidere que infringe  obligacion  de
conflidencialidad alguna y en ¢f entendido, ademds, que los
Tenedores estacin obligados a tratar dicha informacion de manera
conficencial y 1 guardar In debida rescrva respecto de Sa misma. El
Representante Comtin podid realizar visitas o revisiones a la
Emisora y a las personas sefialadas en esle pimafo, una vez al afio,
0 en cualquier oo momento que lo considere pecesario, siempre ¥
cuando dichas visitas se realicen en horas y Dias Habiles y sin
imerterir con kas actividades del negocio de la Emisor. Para cllo,
notificard por escrilo a la Emisora o 2 1a persena que conesponda,
a través de [a Emisor, de las visitas o revisiones, con al menos 3
(tres) Dias Habites de anticipacion, salvo casos de urgencia, en los
que la nolificacion deberd realizarse con por lo menos 2 (dos) Dias
Hébiles de anticipacién a la fecha en que se desee llevar a cabo fa
visita 0 revisidn correspondicnie.

En caso que ¢l Representante Comin no reciba fa informacion
solicitada y en los tiempos sefinlados en el pdmfo inmediato
antetior, o que tenga conocimiento de cualquier incumplimiento de
las obligaciones cstablecidas ¢n la presente Acta de Emision, en
cualquiern de los Titulos que se cmitan de Ias Serics {en ¢l
entendide que la presente Acvtn de Ewmision y los Titulos
correspondientes represeatan los documentos base de In eisidn},
deberd sohcitar inmedintamente a Ja Emisora que se haga del
conocimiento ded piblico, a través dv un evenlo wlevante, dicho
incumplimiento. Lo anterior. en ¢l entendido de que en caso que la
Emisora omiti divulgar ¢l cveato relevante de que se traie, dentro
de 1os 2 (dos) Dias Habiles siguientes a §n notificacion realizada
por ¢l Representante Comiu, éste Lended la obligacion de publicar
diche evento relevanie en fonna inmediata, sin que wl revelacién
se considere gue infringe obligacidn de confidencialidad alguna y
sin perjuicio de la fucultad del Representante Comin de hacer del
convcimiente  del poblico  inversionista,  cualesquier
incumplimientos  y'o retardos en ¢l cumplinento de  las
obligaciones, que por cuakquier medio se haga del conocimiento
del Represeitante Cannin

Para dar cumplimiento a todo Jo anterior, la asamblea de Tencdores
podra onlenar 3l Represeatante Comim, o el propio Representante
Comin tendit el derecho de solicitar a dicho drgano, Ia
contratacion, a cargo de Ja Emisora ¢ ¢n caso de incumplimicnio
de esta Oftima a al obligacidn, con cargo a los Tenedores, de
cualquier tercern especialisty ¢n la matena de que se trale, que
razonablemente considere necesario ¢ conveniente, para que le
auxilic on ¢l cumplimiento de sus obligaciones de revision
establecidas en el Titulo respective, en Ja presente Acta de Emision
y en la legislacian aplicable, sujcto o las responsabilidades que
establezea la propin asamblea de Tenedores al respecto y, e
consecuencia, podrd confiar, actuar ylo abstenerse de actvar con
base en las determinaciones que lleven a cabo tales especialistas,
segitn lo determine fa asamblea de Tenedores. En caso que la
asamblea de Tenedores ne apruche  dicha  contratncién, el
Representante Coniin sokunente responderi de las actividades gue
le son direcramentie imputables en términes del Tiwlo respectivo,
de la presente Acta de Emision y de las disposiciones lcgales
aplicables. Lo anterior en ) entendida que, si fa asamblen de



Tenedores auloriza la contratacidn de dichos terceros pero no se
proporcionan al Representante Comiin los recursos suficientes pam
takes efectos, se estard a lo dispuesto por el articulo 281 del Cédigo
de Comercio asi como a lo’ establecido en el aniculo 2577 del
Cdédigo Civil para 12 Ciudad de México y sus conelativos de los
Cadigos Civiles de las demés entidades federativas de México y en
el Codigo Civil Federal con relacidn a su caricter de mandatario,
en ¢l entendido que ¢l Representante Comiin no estard obligndo a
anticipar las cantidndes necesarias para la contratacién de dichos
tlerceros  especialistas y no  serd  responsable bajo  ninguna
circunstancia en ¢l retraso de su contratacién y/o por falia de
recursos para llevar a cabo dicha contratacion yfo porque no le
scan proporcionados, ¢n su caso, por los Tenedores.

b} El Representanie Comin podra ser removido o sustituido por
acuerdo de Ja asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales
conforme a lo establecido en la Clausula Décima Novena de la
presente Acta de Emision, en el entendide que dicha remocidn sélo
tendri cfectos a partir de la fecha en que un representanic conin
sucesor haya sido designado, hayn acepindo el cargo y haya
tomado posesion del mismo.

¢) El Representanie Comin solo padrd renunciar a su cargo por
causas graves que calificard el juez dc primem instancia que
corresponda &l domicilio de fa Emisora y en este supuesto, seguird
desempediandose en el cargo hasta que la asnmblea de Tencdores
de los Titulos Opcionales designe a su suslituto.

d) El Representante Comun concluird sus funciones en la fecha cn
que todos los Tilos Opcionales sean pagados en su totalidad
(incluyendo, para cstos efeclos, los intereses devengados y no
pagados y las demis cantidades pagaderas conforine a los mismos,
si hubiera alguna),

€) El Representante Comiin eén ningin momento estard cbligado a
erogar ningiin lipo de gasto u honorario ¢ cantidad algena a cargo
de su patrimonio para llevar a cabo cualesquicra actos, facullades y
obligaciones que le comesponden por vinud de su encargo,
debiendo cubrirse estos por 1a Emisora

1) El Representanie Comin deberd rendir cucntas del desempefio
de sus flunciones, cuando le sean solicitadas por la asamblen de
Tenedores o al momente de concluir su encargo.

g) Todos y eada uno de los actos que lleve a cabo ¢l Representante
Comiin, en nombre o por cuenta de los Tenedores, en los (érminos
de la presente Acta de Emision, cualquier de los Titutos o de la
legislacién aplicable, serdn obligatorios para y se considerarin
como aceplados par los Tenedores

DECIMA NOVENA. Asambleas de Tenedores de Tilulos
Opcionales.

a) La asamblen general de Tenedores de los Titulos Opcionales
represenlarh al conjunto de Tenedores de los Titwlos Opeionales do
la totalidad de las Series en circulacidn, y sus decisiones, senin
vilidas respecto de todos los Tenedores de los Titelos Opcionales,
aun de los ausentes y disidentes. No obstante [o anterior, siempre
quc se trate de asuntos relacionados Gnicamernte con una Seric de
Titelos Opcionales en panticular, los mismos se resolverdn por
conducto de una asamblea especial de Tenedores de Titulos
Opcionales de la Serie de que se trate, sin que sca necesario que fa
asamblea general resuelva al respecto. Tratdndose de tas asambleas
especiales de  Tenedores de  los  Titulos  Opeionales
correspondientes a una soln Serie, el qudrum de instelacién y
votacidn aqui previsto, y los poreentajes de tenencin para solicilar
su convocatoria, s¢ computarin Gnicamente respecio de la totalidad
de los Titulos Opcionales que integmn la Serie en cucstion, sin que
sea necesario que una asamblea generl de Tenedores resuclva al

respecto.

b) Las asambleas de los Tenedores de los Titulos Opcionales se
celebrardin en el domicilio del Representante Conwin, o a falia o
imposibilidad para etlo, en el lugar que se sefinle para 1al efecto en
la convocatoria respectiva, en la Ciudad de México,

¢) Los Tenedores de los Titulos Opeionales que, en lo individual o
conjuntamente posean el 10% (diez por ciemto) de los Tiwlos
Opcionales en Circulacion o de Ja Serie de que sc trale, en su caso,
podrdn pedir al Representante Comidn que convoque a la asamblea
de Tencdores de los Titulos Opcionales, especificando ¢n su
peticion los puntos que en la asamblea deberin tmtause. El
Representante Comtin deberd expedir Ta convocatoria para que Ta
wsamblea dc Tenedores se reina dentro del términe de un mes
contndo a partir de In fecha en que reciba la solicitud. Si o
Representante Comin no cumpliere con esla obligacion, ¢l juez de
primera instancin del domicilio de la Emisora, a peticion de los
Tenedores de los Titlules Opcionales solicitantes, deberd ex pedir la
convocatoria para ka reunion de [a asamblea.

d) La convocaloria para lus asambleas de los Tenedores de los
Titulos Opeionales se publicard wna vez, por lo menos, en
cualyuiera de los periddicos de amplia circulacion a nivel nacional,
con cuando menos 10 (diex) dias naturales de anticipacion a la
fecha en que la asamblen deba reunirse; dicha convocatoria incluira
la fecha, lugar, hors, orden del dia y deberd estar debidamente
firmada, En la convocatoria se expresardn los puntos que en In
asamblea deberan tratarse.

e) Las asamblcas de Tenedores seran convoundas, se instalanin,
deliberarin, y tomarin reseluciones con arreglo a lo siguicnte:

[} Para que la asamblca de Tenedores de los Titulos Opcionales
sc considere legalmente insialada, en vinud de primera
convocaloria, deberdn estar representacdos en ¢lia, por lo menos,
la mitad mds uno de Jos Tilulos Opcionales en Circulacion con
derecho a volo o, en su caso, de los Titulos Opcionales en
circulacién con derecho a voto de la Serie que se tmte, y sus
decisiones seran vilidas, salvo en los casos previsios en el
piamafo 11l siguienle, cuando Sean aprobadas por mayoria de
volos de los presentes.

11) Si la asamblea de Tenedores de los Tiulos Opcionales se
retne en virud de scpunda o ulterior convocatoria, se
considerai legalmente instalada con cualquietn que sea el
nimero de Titulos Opcionales presentes en la asamblea, y sus
decisiones serdn vilidas cuande sean aprobadas por mayoria de
volos de los Titulos Opcionales presentes.

Itl) Se requerira que estén presenics en fa asmnblea, cuando
menos, aquellos Tenedores que en Jo individual o conjuntamente
poscan ¢l 75% (setenta y cinco por ciento) de los Tillos
Opcionales en Circulacion con derecho a voto o, en st caso, de
los Titulos Opcionales en circulacion con derecho a voto de la
Serie que se trale, siempre que se trate de primera convocaloria y
sus devisiones serdn vilidus cuando sean aprobadas por, al
menos, la mitad mis une de los votos computables en la
asamblea, en los siguicnles casos:
{1} Cuando se trate de revocar la designacidn del Representante
Comin o nombrar a cualquier otro representante comin; en cl
entendido que este asunto Vnicamente s¢ podid resolver en una
asamblea general de Tenedores y la  sustitucidn  del
Representanic Coman serd aplicable pam ka totalicad de las
Series en circulacidn;
(ii) Cuando se trte de consentir u otorgar proivogas o esperas
al Emisor; ¥
(iii) Cuande se trate de icalizar cualguier modilicacion a los
términos de la presente Acta de Emision o a cualquier Titulo,
salvo por lo dispucsto en el punto f) de esta Clausula,

IV) Para concurrir a las asambleas de Tenedores, se aplicard lo
previsto en el articulo 290 y demds aplicables de la LMV, Los



Tenedores de los Tinlos Opcionales deberin entregar al
Representante Comiin las constancias de depdsito que expida
Indeval y el listado de titulores que al efeclo expida cl
inmermediario financiero correspondiente, de ser el caso, tespeclo
de los Titulos Opcionales de las cuales son titulares, por lo
menos el Dia Hibl anterior a la fecha en que la asamblea de
Tenedores de Titudos Opeionales deba cefebrarse. Los Tenedores
podrin hacerse representar en la asamblea por apoderado,
acreditado con carta poder firmada ante dos testigos o por
cualquier otro medio awtorizado por la legislacion aplicable;

V) En ningiin caso podrin ser representndos en la asamblea ni se
tomarin en cuenla, para el computo de instalacién o volacion de
lus asamblens, los Titulos Opcionales que, en su case, no hayan
sido puestos en circulacion o que hayan sido adquiridos por la
Emisora;

V1) Los Tenedores que, en lo individual o en s¢ conjunto tengan
25% (veinticinco por cienlo) o mis de los Titslos Opcionales en
circulacian, tendrin el derecho de solicitar al Representante
Comiin que aplace por una sola vez, por 3 dias naturles y sin
pecesidad de nueva convocatoria, In votacion en una asanblea
de Tenedores de cualguier asunte respecto del cual dichos
Tenedores no se consideren  suficientemente infornados.
Respecto de ayuetlos Tenedores que se¢ reliren o que no
concurran a la reanwdacién de una asamblen que haya sido
aplazada en los términos del presente inciso, ¢l secretario de
dicha asamblea deberd dejar constancia en ¢l acta respectiva, la
ausencia de dichos Tenedores, y los Tiudos Opcionales de
dichos Tenedores no serin considerados para el quérum de
inslalacion y de volacion respecto de los asuntos pendientes a
discutir en In respectiva asamblea de Tenedores; en el entendido,
que en todo momento deberin cumplirse los quorams de
instalacion y votacién previstos en la presente Acta de Emisién
para ¢l desahoge de los puntos de que se trate y, ¢n Ta medida en
que no se alcancen dichos quorums, se emitird, en su casoe, una
uliesior convocatoria respecto de los puntos del orden del dia
comvespondientes. Lo anterior, seia unicamente para los efectos
senalados cn la presente Clinsula y no implica pegjuicio alguno a
los derechos de oposicion de los Tenedotes que, a ese momento
y de conformidad con las disposiciones aplicables, ya no se
encuentren presentes en dicha asamblea de Tenedores.

Vil) De cada asamblea se levantard acta suserita por quiencs
lhayan fungido como presidente y secrelario. Al acta sc agregard
la lista dle asistencia, firmada por los concurrentes y por el o los
escrutndores, Las actas y dends dalos y documentos que se
refieran a la actuacién de las asambleas de Tenedores o del
Representante Comdn, serin conservados por ¢l Representante
Comtn y podrin, en todo uempo, ser consultados por los
Tenedores de los Tilulos Opeionales, los cunles tendrin derecho
que, a sus cxpensas, ¢l Representante Coman fes expida copias
certificadas de los documentos seiialados;

VI La asamblen de Tenedores de los Tilulos Opeionales serd
presidida por el Representnite Comiin y ¢n elia los Tenedores
tendran derecho a tantos votos como fes correspondan cn virtud
de los Titulos Opcionales que poscan, computindose un vota por
cada Titulo Opeional de la Einision o Serie en circulacion.

1X) Los Fenedores de los Titulos Opcronales podidin gjercer

individualmente las acciones que fes correspondan para exigir:
(i) D¢ la Emisom, et cumplimiento de sus obligaciones
conforme a la presente Acta de Emision, en lo relivo o
liquidacién de fes Titulos Opcionales cuando éslos se gjerzan;
{ii) Del Representante Comdn, que practique los aclos
conservatorios de los derechos de los Tencdores de los Tilulos
Opcionales en comin o que haga cfectivos dichos derechos; y
(i) En su caso, la responsnbilidad en que incum cl
Representante Comiin por culpa grave.

) No obstante lo anterior, Ta Emisom y el Representanie Comiin
estaran facultados para modificar la presente Acta de Emisidn, sin
requerit ¢f consentimiento de la asamblea de Tenedores de Titulos
Opcionates,  siempre que  dicha modificacion  ne  afecte
adversantente los derechos de los Tenedores de los Titwlos
Opcionales, plazos, condiciones y obligaciones de pago de las
Series vigentes. Los Tenedores de los Titulos Opcionales. por
medio de la adquisicion de una o mas Titulos Opcionales aceplan,
en su caso, que ka Emisora y ¢l Representante Comdn lleven a cabo
Tas modificaciones a que se refieve el presemic inciso f).

Fn vinud de lo anterior, la Emisora y ¢ Represenlanie Comdn
podrin, sin requerir ¢f consentimiento de la asamblea de Tenedores
de los Titwlos Opcionales, de maner enunciativa mas no
limilativa, Nlevar a cabo cualquier modificacion a la presente que
tenga por objeto: (i) modificar la Clausula Primera de la presente
Acta de Emision, cuya modificacion pudicra facilitar o apoyar la
emision de Titutos Opeionales; {ii) modificar el nimero de Series
yio mimero de tinelos; (iif) actualizar Ja wegulacién de los Tittos
Opcionales, siempte y cuando no sc afecten los derechos de los
Tenedores de los titulos vigentes; {iv) adicionar algun derccho de
los Tenedores de Jos Titulos Opcionales, siempre y cuando no se
alecten adversamente los devechos de los Tenedores de los Litulog
vigentes; y (v) cuando existan Tilulos Opeionales en Cinculacidn
cuyos Aclivos Subyacenles sufran cambios o modificacianes, por
condiciones de mereado, en su metodologia de cillculo, éstos dejen
de existir y sean sustituidos, de acuerde a lo estsblecido en I
Cliusula Séptima de la presente Acta de Einisidn.

Para que la modificacion al acta surta efectos, ln CNBY deberd
aulorizar la actuafizacion de la inscripcién en el RNV (ya sea
mediante la aclualizacion del propie Prospecto, mediante 1a
publicacion de un aviso nformativo o mediante cunlquier otra
forma que apruebe fa propia CNBY).

No obstamste lo estipulado ameriormente, {as resoluciones tomadas
fuera de asamblea por unanimidad de los Tencdores de los Titulos
Opcionales que representen l totalidad de los Titulos Opcionales
con dereche a vole tendidn, para todos los efectos legales, la
misnia validez que si hubieren sido adopladas reunides en
asamblea, siempre gue se confirmen por escrito.

VIGESIMA. Posibles Adguirentes.

Los Tintlos Opcionales en odas sus Sedies que sean emitidos con
base a la prosente Acta de Einision, pueden ser adguiridos por:
personas fisicas o morales, nacionales y extmnjeras, cuando su
régimen de inversion o prevea expresamente.

En el caso de ofertas pOblicas restringidas, b misma se encontrmid
unicamente dirigida a inversionistas institucionales y calificados
para participar en ofertas piblicas restringidas en ¢l mercado
primarico y sccundario.

VIGESIMA PRIMERA, Régimen Fisen) Aplicable.

El tratamiento fiscal respecto de los ingresos que ¢n su caso,
geneven los Tilwlos Opeionales se regivd purn personas [isicas y
merales residentes en México, por lo previsto en los articulos 16-A
y 16-C del Cadigo Fiscal de la Federacion; en los anticulos 20, 28
fraccién XV, 129 fraccidn IV, y 142 fraccidn XIV, de Ia Ley del
Impuesto Sobre la Rentn vigente; en o repla 2.1.12 de
Resolucidn Misceldnea Fiscal para 2021; asi como en los anticulos
15,274, 288 y 790 del Reglamenio de la Ley del linpuesto Sobre la
Renta, y otras disposiciones complementarias.

En ¢l caso de las operaciones financieras derivadis de copital
referidas a acciones colocadas en bolsas de valores concesionadas
confonne a Ia Ley del Mercado de Valores, asf como por aquétlas
referidus @ indices accionarios que represenien a las citadas
acciones, siempre que se realicen en los mercados reconucidos a



que se refieren las fmeciones 1y W del articulo 16-C del Cédige
Fiscal de la Federacion, cl resultado se determinari de
conformidad con ¢l articulo 20 de la Ley det Impuesto Sobre la
Renta.

Para las personas fisicas 0 morales residenies en el extranjero se
sujetarin a lo previsto en los anticulos 161 parmlos noveno y
décimo, 163 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta y otras
disposiciones complementarias.

El régimen Fiscal podrt inodificarse a lo larga de la vigencia por lo
que los posibles adquirentes de los Titulos Opcionales deberdn
consuliar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de
las opemcioncs que prelerdlan llevar a cabo, incluyendo I
aplicacién de replas especificas respecto de su situacion en
particular.

VIGESIMA SEGUNDA, Licencia de Uso de Mancas.

Los fndices que podean ser utilizados como Activos Subyacentes y
que estin definidos ¢n ¢l Pruspecto de Emision son marcas
registradas y estin siendo utilizadas cen autorizacidn de sus
respectives tilulares, mediante contratos de licencia de wso
debidamente formalizados entre las paries segin lo previsto en sus
términos.

Asimismo, ¢l olorgamiento de las licencias de uso antes weleridas
no implica que los titwlres de las mismas avalen, sugietan la
compra o ventn, o estén involucradas en €l proceso de oferta de los
Titulos Opcionales.

Por tltime, los titulares de las licencias antes moncionadas y la
Emisora no quedasiin obligadas & asomir comprontisos, garantizar
o indemnizar de manera alguna a los Tenedores de fos Tilulos
Opcmnnlts © a cudlquier tercero, por e comportamicento de los
precios de los valores que conforman los indices, asl como por In
comisién involunlaria de ermores u omisiones o por la suspension
que se haga de Ta estimacidn y difusion de los Indices, dafios
consecuenciales, perjuicios de buena fe o perjuicios que deriven de
I venta o compra de los Titulos Opcionales.

VIGESIMA TERCERA. Dumicilios

Pam tode lo relsivo a los Titwlos Opcionales, la Ennsora y el
Representante Comin sefialan como sus domicitios los siguientes:

#) Emisora:

BBVA México, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo
Financicro BBYA México

Pasco de la Reforma No, 510, Col. Juarez, Ale. Cuatthiémoe,

C.P. 06600, Ciudad de México, México
Teléfono: +52 (55) 5621 3434, +52 (55) 5621 2718,
Cormeo elecirénico: gss-mexico-vehiculos.grmup@bbva.com

by Representante Comun:

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Giupo Financiero
Pasco de la Relorma 284, piso 9, Col. Judrez, Alc. Cuauhtémoc,
C.P. 06600, Ciudad de Méxice, México

Atencion: Claudia B. Zermedio Inclan, Alejandra Tapia Jiménez
y/o Maym Karina Bautista Génez

Teléfono: +52 (55} 5231 0060, +52 (55) 5231 0161 y'o +52 (55)
5231 0055.

Correo electidnico: Czemienisg NONCX.Com. mx,
altapia@monex.com.mx y'o mkbautista@monex. com.mx

VIGESIMA CUARTA. Tribunates Competentes.

Para la- interpretacion y cumplimiento de la presente Acia de
Emision y de los Titulos Opcionales que conforine a la misma se
emitan, la Emisora, el Representante Comin y los Tenedores de
los Titulos Opcionales por el solo hecho de adquivir dichos Tilulos
Opeionales, se someten irrevocablemente a la junsdicecion y
competencia de los tibunales comunes en la Ciudad de Méxica,
renunciando expresamente o cualquier otro fuero que pudiera
corresponderles por razén de su domicilio presente o fuluro o por
cualquier otro motivo,

VIGESIMA QUINTA. Nimero de Inscripeion_en_el RNV_y
E <

Nimero del Oficio
Nacional Bancapa y de Valores,

La CNBYV, mudiante oficio Mo. 153/11676:2019 de fecha 1] de
abril de 2019, otorgd la inscripeion de los Titulos Opcionales cn el
RNV que para tal efecio lleva dicha CNBY, segin la misma ha
sido actualizada mediante oficio No. 153/12177:2020 de fecha 26
de febrero de 2020, posterionuenmte mediaate oficio  No
153/100262(8/2021 de fecha 22 de [ebrero de 2021,
posteriormente mediante oficio 153/1002646372021 de fecha 17 de
mayo de 2021, y postedormente wwedianie oficio  No.
153/3109:2022 de fecha 27 de julio de 2022, En e entendido que
dicha awtorizacion no podrd ser considerada como: i) certificacion
sobre Ia bondad de los valeres inscritos en dicho registro © sobre la
solvencia, liquidez o calidad crediticia de la Emisora vy, ii)
aulprizacién para que alpuna de las partes involucradas en la
emision de los Titulos Opeionnles realice alguna actividad pam la
que s¢ requiera autorizacion, permiso o registio conforme a In
legistacion aplicable, incluyendo de forma enunciativa mis no
limitativa, la prestacion de servicios de inversion en los ténminos
de la LMV.
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