SUPLEMENTO INFORMATIVO

SUPLEMENTO DEFINITIVO. Los valores descritos en este suplemento han sido inscritos en el
Registro Nacional de Valores que lleva la Comision Nacional Bancaria y de Valores. Dichos
valores no podran ser ofrecidos ni vendidos fuera de los Estados Unidos Mexicanos, a menos
que sea permitido por la ley de otros paises.



BBVA

BBVA MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA MEXICO

CON BASE EN EL PROGRAMA REVOLVENTE DE CERTIFICADOS BURSATILES BANCARIOS
(“CB'S"), CERTIFICADOS DE DEPOSITO BANCARIO DE DINERO A PLAZO (“CEDES"), Y PAGARES
CON RENDIMIENTO LIQUIDABLE AL VENCIMIENTO ("PRLV’'S”), POR UN MONTO TOTAL
AUTORIZADO DE HASTA $80,000,000,000.00 (OCHENTA MIL MILLONES DE PESOS 00/100
MONEDA NACIONAL) O SU EQUIVALENTE EN UNIDADES DE INVERSION, DOLARES O EUROS (EL
“PROGRAMA") ESTABLECIDO POR BBVA MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
GRUPO FINANCIERO BBVA MEXICO (“BBVA” O EL “EMISOR"), SE LLEVO A CABO LA OFERTA
PUBLICA DE 99,000,000 DE CB'S CON VALOR NOMINAL DE $100.00 (CIEN PESOS 00/100) (LA
“EMISION"), SEGUN SE DESCRIBE EN EL PRESENTE SUPLEMENTO (EL "SUPLEMENTO").

MONTO TOTAL DE LA OFERTA
$9,900,000,000.00 (nueve mil novecientos millones de Pesos 00/100 M.N.) considerando el monto asignado
en el libro primario de $7,333,333,300.00 (siete mil trescientos treinta y tres millones trescientos treinta y
tres mil trescientos Pesos 00/100 M.N.) mas el monto de sobreasignacion de $2,566,666,700.00 (dos mil
quinientos sesenta y seis millones seiscientos sesenta y seis mil setecientos Pesos 00/100 M.N.)

NUMERO DE CB’'S
99,000,000 (noventa y nueve millones) de CB'S considerando el nimero inicial de 73,333,333 (setenta y tres
millones trescientos treinta y tres mil trescientos treinta y tres) CB’S, mas el nimero de sobreasignacién de
25,666,667 (veinticinco millones seiscientos sesenta y seis mil seiscientos sesenta y siete) CB'S

Todos los términos con mayuscula inicial utilizados en el presente Suplemento que no estén definidos en
forma especifica, tendran el significado que se les atribuye en el prospecto del Programa.

CARACTERISTICAS DE LA EMISION

Tipo de Oferta:

Emisor:

Tipo de Valor:

Nimero de Emision al Amparo
del Programa:

Clave de Pizarra:
Denominacion de los CB’S:

Monto Total
Programa:

Autorizado del

Vigencia del Programa:

Monto Total de la Emision:

Publica, primaria y nacional.

BBVA México, S.A., Institucion de Banca Mltiple, Grupo Financiero
BBVA México.

Certificados Bursatiles Bancarios (los “CB’'S").

Cuarta emisién de CB'S al amparo del Programa.

“BBVAMX 23-2".
Pesos.

Hasta $80,000,000,000.00 (ochenta mil millones de Pesos 00/100
M.N.), o su equivalente en UDIs, Délares o Euros con caracter
revolvente.

5 (cinco) afios contados a partir de la fecha del oficio de autorizacion
emitido por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores en relacién
con el establecimiento del Programa.

$9,900,000,000.00 (nueve mil novecientos millones de Pesos
00/100 M.N.) considerando el monto asignado en el libro primario



Numero de CB’S:

Sobreasignacion:

Monto de Sobreasignacion:

Serie:
Valor Nominal de CB’S:

Precio de Colocacion por cada
CB:

Plazo de Vigencia de los CB'’S:

Fuente de los recursos
necesarios para pagar los CB’'S:

Mecanismo de Asignacion:

Fecha de Oferta Publica de los
CB’'S:

Fecha de Publicacion del Aviso de
Oferta Publica de los CB'S:

Fecha de Cierre del Libro de los
CB'S:

de $7,333,333,300.00 (siete mil trescientos treinta y tres millones
trescientos treinta y tres mil trescientos Pesos 00/100 M.N.) mas el
monto de sobreasignacion de $2,566,666,700.00 (dos mil
quinientos sesenta y seis millones seiscientos sesenta y seis mil
setecientos Pesos 00/100 M.N.).

99,000,000 (noventa y nueve millones) de CB'S considerando el
numero inicial de 73,333,333 (setenta y tres millones trescientos
treinta y tres mil trescientos treinta y tres) CB’S, mas el nimero de
sobreasignacion de 25,666,667 (veinticinco millones seiscientos
sesenta y seis mil seiscientos sesenta y siete) CB’S.

Para cubrir asignaciones en exceso, el Emisor otorgd al
Intermediario Colocador, una opcidon de sobreasignacion para
colocar 25,666,667 (veinticinco millones seiscientos sesenta y seis
mil seiscientos sesenta y siete) CB’S a un precio igual al Precio de
Colocacion (la “Opcidon de Sobreasignacion”).

El Emisor tuvo el derecho, mas no la obligacion, de realizar una
sobreasignacion hasta por el nimero de CB’'S equivalente al 35%
(treinta y cinco por ciento) del nimero de CB’'S colocados en la
Emision (el “Monto de Sobreasignacién”), equivalente a
$2,566,666,700.00 (dos mil quinientos sesenta y seis millones
seiscientos sesenta y seis mil setecientos Pesos 00/100 M.N.). La
sobreasignacion fue aplicable respecto de aquellas 6rdenes de
compra presentadas por los Intermediarios Colocadores, en el
entendido que dichas dérdenes de fueron asignadas con la misma
tasa y precio al que haya cerrado el libro. En caso de que el Emisor
ejerciera el derecho referido, el monto total de Emision es igual a la
suma del monto asignado en el libro primario mas el Monto de
Sobreasignacion.

Unica.
$100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.), por cada Certificado Bursatil (el
“Valor Nominal”).

$100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.), por cada Certificado Bursatil.

1,260 (mil doscientos sesenta) dias, es decir, aproximadamente 3.5
(tres punto cinco) afios.

El Emisor espera pagar los CB’S con los recursos provenientes de
Sus operaciones.

Los CB'S se colocaran a través del mecanismo de construccion de
libro mediante asignacion discrecional a tasa Unica.

6 de noviembre de 2023.

6 de noviembre de 2023.

7 de noviembre de 2023.



Fecha de Publicacion del Aviso de
Colocacion con fines
informativos de los CB'S:

Fecha de Emision de los CB'S:

Fecha de Registro en la BMV de
los CB'’S:

Fecha de Liquidacion de los CB’S:

Fecha de Vencimiento:

Garantia:

Recursos Netos obtenidos por el
Emisor de los CB’S:

Destino de los Fondos:

Calificacion Otorgada por Fitch
México, S.A. de C.V.:

Calificacion Otorgada por S&P
Global Ratings, S.A. de C.V.:

Intereses Ordinarios )
Procedimiento de Calculo:

7 de noviembre de 2023.

9 de noviembre de 2023.
9 de noviembre de 2023.

9 de noviembre de 2023.

22 de abril de 2027, o si dicho dia no es un Dia Habil, el Dia Habil
inmediato siguiente.

Los CB'S son quirografarios, es decir, no cuentan con garantia
especifica alguna ni contaran con la garantia del Instituto para la
Proteccion al Ahorro Bancario (IPAB).

$9,869,999,490.41 pesos. Ver Seccion “Gastos Relacionados con la
Oferta” del presente Suplemento.

Los recursos netos obtenidos de la colocacion de los CB'S seran
destinados para los fines descritos en la Seccién “Destino de los
Fondos” del presente Suplemento.

“AAA(mex)”. Dicha calificacién en escala nacional indica la
calificacion mas alta asignada por la calificadora en su escala
nacional para ese pais. Esta calificacion se otorga a los emisores u
obligaciones con la expectativa de riesgo de incumplimiento mas
baja en relacion con todos los otros emisores u obligaciones en el
mismo pais o en la misma unién monetaria.

La calificacion otorgada a la Emisién no constituye una
recomendacion de inversion y puede estar sujeta a actualizaciones
o modificaciones en cualquier momento, de conformidad con las
metodologias de Fitch México, S.A. de C.V.

“mxAAA”. Dicha calificacion tiene el grado mas alto que otorga la
calificadora en su escala CaVal e indica que la capacidad de pago
del Emisor para cumplir con sus compromisos financieros sobre la
obligacion es extremadamente fuerte en relacion con otros emisores
en el mercado nacional.

La calificacion otorgada a la Emisibn no constituye una
recomendacion de inversion y puede estar sujeta a actualizaciones
o0 modificaciones en cualquier momento, de conformidad con las
metodologias de S&P Global Ratings, S.A. de C.V.

A partir de su Fecha de Emision, y en tanto no sean amortizados en
su totalidad, los CB'S devengaran en cada Periodo de Intereses un
interés bruto anual sobre su valor nominal o su Valor Nominal
Ajustado, seguin corresponda, a una tasa igual a la tasa a que hace
referencia el siguiente parrafo, que el Representante Comun calculara
el primer Dia Habil previo a la Fecha de Pago de Intereses que
corresponda (la “Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés”) y
que regira y se utilizard para determinar los intereses a pagar
precisamente durante dicho Periodo de Intereses.




La tasa de interés bruto anual (la “Tasa de Interés Bruto Anual”) se
calculard mediante la adicién de 0.32% (cero punto treinta y dos por
ciento) (la “Sobretasa”) a la Tasa de Interés Interbancaria de
Equilibrio de Fondeo a un dia Compuesta (“TIIE de Fondeo
Compuesta” o “Tasa de Interés de Referencia”) resultante de la
formula descrita a continuacion, la cual serd utilizada por el
Representante ComuUn en Fecha de Determinacién de la Tasa de
Interés Bruto Anual:

N
d TF, 36,000
TR = H(l * 36,000) Xy,
i=1

En donde:

TR} = TIIE de Fondeo Compuesta o Tasa de Interés de
Referencia aplicable al Periodo de Intereses correspondiente.

TR = TIIE de Fondeo a un dia aplicable al i-ésimo dia de

cada uno de los dias naturales efectivamente transcurridos desde el
primer Dia Habil previo al inicio del Periodo de Intereses
correspondiente y hasta el segundo Dia Habil previo al final del
Periodo de Intereses correspondiente.

Nj = Numero de dias efectivamente transcurridos entre (A)
el primer Dia Habil previo al inicio del Periodo de Intereses
correspondiente (incluyéndolo), y (B) hasta el segundo Dia Habil
previo al final del Periodo de Intereses correspondiente
(incluyéndolo).

Al resultado de la Tasa de Interés de Referencia (TR) se le debera
adicionar la sobretasa para obtener la Tasa de Interés Bruto Anual
(TB).

La TIIE de Fondeo sera la calculada y dada a conocer por el Banco
de México por el medio masivo de comunicacidon que éste determine
0 a través de cualquier otro medio electronico, de computo o de
telecomunicacion, -incluso internet- autorizado al efecto
precisamente por Banco de México. En caso de que la TIIE de Fondeo
deje de existir o publicarse, el Representante Comun utilizara como
tasa sustituta para determinar la Tasa de Interés de Referencia y la
Tasa de Interés Bruto Anual de los CB'’s, aquella que dé a conocer el
Banco de México oficialmente como la tasa sustituta de la TIIE de
Fondeo.

El calculo de la TIIE de Fondeo Compuesta utilizara la TIIE de Fondeo
a un dia del Dia Habil inmediato anterior para aquellos dias inhabiles
dentro del Periodo de Intereses correspondiente.

El interés que devenguen los CB's se computard en la Fecha de
Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual y debera
comprender los dias naturales en el Periodo de Intereses
correspondiente.

Los cdlculos para determinar las tasas y el monto de los intereses a
pagar se efectuaran cerrandose a centésimas.



Tasa de interés aplicable al
primer periodo de intereses:

Periodicidad en el Pago de
Intereses:

Intereses Moratorios:

Amortizacion de Principal:

Se dara a conocer por el Representante Comun el Dia Habil previo a
la primer Fecha de Pago de Intereses, calculada de conformidad con
lo establecido en la seccién “Intereses Ordinarios y Procedimiento de
Calculo” del presente Suplemento y el Titulo que documenta la
Emision.

Los intereses que devenguen los CB'S se liquidaran cada 28
(veintiocho) dias, en términos de lo previsto en el calendario inserto
en el Titulo que documenta la Emision.

El primer pago de intereses se efectuara precisamente el dia 7 de
diciembre de 2023.

En caso de incumplimiento en el pago oportuno y total de la suma
de principal exigible de los CB'S, se devengaran intereses moratorios
en sustitucion de los intereses ordinarios, sobre el principal insoluto
vencido de los CB'S a la Tasa de Interés Bruto Anual, mas 2 (dos)
puntos porcentuales. Los intereses moratorios seran pagaderos a la
vista y se causaran desde la fecha en que tenga lugar el
incumplimiento y hasta que el monto vencido y no pagado de
principal que corresponda haya quedado integramente cubierto, y
se calcularan sobre la base de un ano de 360 (trescientos sesenta)
dias, multiplicado por los dias efectivamente transcurridos en mora.

La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios
debera ser cubierta mediante transferencia electronica de fondos en
la misma moneda que la suma de principal en el domicilio del
Representante Comun ubicado en Av. Paseo de la Reforma No. 284,
piso 9, Col. Juarez, Alcaldia Cuauhtémoc, C.P. 06600, Ciudad de
México, o en cualquier otro domicilio que en un futuro llegue a tener
y sefalar el Representante Comun para dichos efectos, a mas tardar
a las 11:00 horas (tiempo de la Ciudad de México) del dia en que
se efectle el pago y en caso de ser efectuado después de dicha
hora, se entendera pagado el Dia Habil siguiente y, en
consecuencia, se considerara dicho dia adicional en el computo de
los intereses moratorios. Lo anterior, en el entendido de que
cualquier cantidad que se reciba por parte del Emisor se aplicara en
primer término, al pago de intereses moratorios, posteriormente al
pago de intereses ordinarios, cualquier prima o premio aplicable, y
finalmente al pago de principal insoluto.

El principal de los CB’'S se amortizara en un solo pago a su valor
nominal o su Valor Nominal Ajustado en la Fecha de Vencimiento,
contra entrega del Titulo o de la certificacién emitida por Indeval.
En caso de que la Fecha de Vencimiento no sea un Dia Habil, el
principal de los CB’'S debera ser liquidado el Dia Habil inmediato
siguiente, sin que lo anterior pueda ser considerado un
incumplimiento.



Amortizacion Anticipada
Voluntaria:

Lugar y Forma de Pago de
Principal e Intereses:

Obligaciones de Dar, Hacer y No
Hacer:

Causas de Vencimiento
Anticipado:
Depositario:

Posibles Adquirentes:

Régimen Fiscal:

El Emisor tendra el derecho a amortizar total o parcial de manera
anticipada los CB’'S, en cualquier fecha, antes de la Fecha de
Vencimiento, en los términos previstos en la seccion II. La Oferta,
subseccion “Amortizacién Anticipada Voluntaria” del presente
Suplemento y en el Titulo que documente la Emision.

El principal y los intereses ordinarios devengados por los CB'S se
pagaran en la Fecha de Vencimiento y en cada Fecha de Pago de
Intereses, respectivamente, mediante transferencia electrénica de
fondos, a través de Indeval, cuyas oficinas se encuentran ubicadas
en Av. Paseo de la Reforma niimero 255, 3er piso, Col. Cuauhtémoc,
C.P. 06500, Alcaldia Cuauhtémoc, México, Ciudad de México, contra
la cancelacion del Titulo o las constancias que al efecto expida
Indeval. Indeval distribuira estos fondos, a través de transferencia
electrdnica, a los intermediarios correspondientes.

En caso de que el principal o algin pago de intereses no sea pagado
en su totalidad en la Fecha de Vencimiento o en alguna Fecha de
Pago de Intereses, segln corresponda, Indeval no esta obligado ni
sera responsable de no entregar el Titulo o la constancia
correspondientes a dicho pago, hasta que sea integramente
cubierto.

La presente Emisién contempla obligaciones de dar, hacer y no
hacer del Emisor, mismas que se detallan en la Seccion
“Caracteristicas de la Oferta. Obligaciones de Dar, Hacer y No Hacer
del Emisor frente a los Tenedores”.

La presente Emision de CB’S no contempla causas de vencimiento
anticipado.

Indeval, en términos y para los efectos del articulo 282 y demas
aplicables de la Ley del Mercado de Valores.

Personas fisicas o morales cuando, en su caso, su régimen de
inversion lo prevea expresamente. Los posibles adquirentes
deberan considerar cuidadosamente toda la informacion contenida
en el Prospecto y en el presente Suplemento.

La presente seccion contiene una breve descripcion de ciertos
impuestos aplicables en México a la adquisicion, propiedad y
disposicion de instrumentos de deuda como los CB'S, pero no
pretende ser una descripcion exhaustiva de todas las
consideraciones fiscales que pudieran ser relevantes a la decision
de adquirir, mantener o disponer CB'S. El régimen fiscal vigente
podra ser modificado a lo largo de la vigencia del Programa y/o de
la presente Emisién. Los inversionistas deberan consultar en forma
independiente y periddica a sus asesores fiscales respecto a las
disposiciones aplicables a la adquisicion, propiedad y disposicion de
instrumentos de deuda como los CB’S antes de tomar cualquier
decision de inversion en los mismos.

El Emisor no asume la obligacion de informar acerca de los cambios
en las disposiciones fiscales aplicables a lo largo de la vigencia del



Programa o de las Emisiones, ni de efectuar pagos brutos o pagos
adicionales para cubrir impuestos.

La tasa de retencion aplicable, en la fecha de este Suplemento,
respecto de los intereses pagados conforme a los CB’S se encuentra
sujeta (i) para las personas fisicas o morales residentes en México
para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 54, 55, 135 y
demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente; y
(ii) para las personas fisicas y morales residentes en el extranjero
para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 153, 166 y demas
aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente.

Representante Comun: Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero y/o
cualquiera de sus causahabientes y/o cesionarios permitidos y
cualquier persona que sustituya a dicho representante comun.

Intermediario Colocador: Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA
México.
Aumento en el nimero de CB’S: El Emisor podra emitir y ofrecer publicamente CB’S Adicionales a los

que se refiere el presente Suplemento segun se describe en este
Suplemento y en el Titulo que documenta la Emision.

Derechos que el Titulo confiere a Los Tenedores de los CB'S tendran derecho a recibir el pago de

los Tenedores: principal, de los intereses ordinarios y, en su caso, de los intereses
moratorios correspondientes en las fechas estipuladas para tales
efectos en el Titulo.

INTERMEDIARIO COLOCADOR

BBVA

Casade Bolsa

Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA
México

Los CB'S forman parte del Programa autorizado por la CNBV y se encuentran inscritos bajo el nimero 0175-
4.18-2021-007-04 en el Registro Nacional de Valores y son aptos para ser listados en el listado correspondiente
de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

La inscripcién en el Registro Nacional de Valores no implica certificacién sobre la bondad del valor, la solvencia
del Emisor o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en este Suplemento, ni convalida los
actos que en su caso se hubiesen realizado en contravencion de las leyes correspondientes.

El Programa fue autorizado mediante oficio nUmero 153/10026420/2021 de fecha 21 de mayo de 2021 emitido
por la CNBV. Mediante los oficios nimero 153/2966/2022 de fecha 16 de junio de 2022 y 153/4878/2023 de
fecha 15 de febrero de 2023, se autorizo la difusion de los formatos de emisor recurrente actualizados.

El Prospecto de Colocacion del Programa y el presente Suplemento pueden consultarse en Internet en la
pagina de la BMV (www.bmv.com.mx), en la pagina de la CNBV (www.gob.mx/cnbv), o en la pagina de BBVA
(www.bbva.mx). El presente Suplemento y el Prospecto de Colocacién del Programa también se encuentran
disponibles con el intermediario colocador.

Ciudad de México, a 9 de noviembre de 2023. Oficio de notificacion del nimero de inscripcion No.
153/5695/2023 de fecha 6 de noviembre de 2023.


http://www.bmv.com.mx/
http://www.gob.mx/cnbv
http://www.bbva.mx/

A PARTIR DE ENERO 2022, SE INCORPORARON NUEVOS CRITERIOS CONTABLES PARA EL
SISTEMA FINANCIERO MEXICANO TOMANDO COMO BASE CRITERIOS INTERNACIONALES
(IFRS). LA INFORMACION FINANCIERA DEL TRIMESTRE CONCLUIDO EL 31 DE DICIEMBRE DE
2022, NO ES COMPARABLE, NI PODRA MOSTRARSE DE MANERA COMPARATIVA, CON LA
INFORMACION DEL EJERCICIO CONCLUIDO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 NI CON LO
PUBLICADO POR EL EMISOR EN EJERCICIOS O TRIMESTRES ANTERIORES POR PARTE DEL
EMISOR. DE IGUAL FORMA, EN TERMINOS DEL QUINTO TRANSITORIO DE LA RESOLUCION QUE
MODIFICA LAS DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL APLICABLES A LAS INSTITUCIONES DE
CREDITO PUBLICADAS EN EL DIARIO OFICIAL DE LA FEDERACION EL 4 DE DICIEMBRE DE 2020,
EL EMISOR ADOPTARA LA SOLUCION PRACTICA Y RECONOCERA EL EFECTO ACUMULADO DE LOS
CAMBIOS CONTABLES Y, CON ELLO, NO TENDRA OBLIGACION DE PRESENTAR COMPARATIVOS
CON CADA TRIMESTRE DEL EJERCICIO A PARTIR DEL CUAL DICHAS NORMAS CONTABLES SON
APLICADAS.



Los suscritos, manifestamos cue a la fecha de presentacion de este suplemento informativo y con base en
la informacién que tenemos a nuestra disposicion, a nuestro leal saber y entender, el Emisor retine los
supuestos contenidos en el articulo 13 Bis de las "Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras
de valores y a otros participantes del mercado de valores” publicadas en el Diario Oficial de la Federacidn el
19 de marzo de 2003 y sus respectivas modificaciones.

BBVA México, S.A., Institucion de Banca Miltiple,
Grupo Financiero BBVA México

e Eduarde-Osuna Osuna
-Director General

Luis Ignacio de I3 Luz Dévalos
Director General de Finanzas

Jacobo de Nicolas de Benito
Director Juridico



Los suscritos, manifestamos que a la fecha de presentacion de este suplemento informativo y con base en la
informacidn que tenemos a nuestra disposicidn, a nuestro leal saber y entender, el Emisor retine los supuestos
contenidos en el articulo 13 Bis de las "Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores
y a otros participantes del mercado de valores” publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 19 de marzo
de 2003 y sus respectivas modificaciones.

Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V,,
Grupo Financiero BBVA México
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Por: Alejahndra Gonzlez Canto
Cargo: Apoderado

-

Por: Julio Fernandd Martino Pedrero
Cargo: Apoderado
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X. INFORMACION FINANCIERA DEL EMISOR.............coooooivooveeeeeeeeeeeeeeeeeseeeeseeseeseees e 47
1. Informacion Financiera SeleccionNada...............cccooooiiiiiiccce e 47

La informacion correspondiente a esta Seccion se incorpora por referencia a (i) el Reporte Trimestral con
informacion financiera no auditada del Emisor correspondiente al trimestre terminado el 30 de septiembre
de 2023, el cual fue presentado a la CNBV, BMV y BIVA el 31 de octubre de 2023, y (ii) la Seccion
INFORMACION FINANCIERA - “Informacién financiera seleccionada” del Reporte Anual con informacion
financiera del Emisor correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022, que fue presentado
a la CNBV, BMV y BIVA el 26 de abril de 2023, y que esta disponible en las paginas de Internet de la BMV,
BIVA, CNBV vy del Emisor en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx, www.biva.mx,

WWW.GODb.MX/CNbV Y WWW.DDVA.MX. .o s 47
2. Informacion Financiera por Linea de Negocio, Zona Geografica y Ventas de Exportacion
47

La informacion correspondiente a esta Seccidn se incorpora por referencia a (i) el Reporte Trimestral con
informacion financiera no auditada del Emisor correspondiente al trimestre terminado el 30 de septiembre
de 2023, el cual fue presentado a la CNBV, BMV y BIVA el 31 de octubre de 2023, y (ii) la Seccién
INFORMACION FINANCIERA - “Informacion financiera por linea de negocio, zona geografica y ventas de
exportacion” del Reporte Anual con informacion financiera del Emisor correspondiente al ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2022, que fue presentado a la CNBV, BMV y BIVA el 26 de abril de 2023, y que esta
disponible en las paginas de Internet de la BMV, BIVA, CNBV y del Emisor en las siguientes direcciones:
www.bmv.com.mx, www.biva.mx, www.gob.mx/cnbv y www.bbva.mx. .........cccciiiiiiiiiie 47

3. Informe de Créditos ReleVANtes ... e 47
La informacion correspondiente a esta Seccidn se incorpora por referencia a (i) el Reporte Trimestral con
informacion financiera no auditada del Emisor correspondiente al trimestre terminado el 30 de septiembre
de 2023, el cual fue presentado a la CNBV, BMV y BIVA el 31 de octubre de 2023, y (ii) la Seccién
INFORMACION FINANCIERA — “Informe de créditos relevantes” del Reporte Anual con informacion
financiera del Emisor correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022, que fue presentado
a la CNBV, BMV y BIVA el 26 de abril de 2023, y que esta disponible en las paginas de Internet de la BMV,
BIVA, CNBV vy del Emisor en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx, www.biva.mx,

WWW.GOD.MX/CNDV Y WWW.DBVE.MX. ..t nsssssnnnsnnnsssnsnnnnnnns 47
4. Comentarios y Analisis de la Administracion sobre los Resultados de Operacion y
Situacion FINanciera del EMISOF ....................cc.oooiiiiiccc et 47

La informacion correspondiente a esta Seccion se incorpora por referencia a (i) el Reporte Trimestral con
informacion financiera no auditada del Emisor correspondiente al trimestre terminado el 30 de septiembre
de 2023, el cual fue presentado a la CNBV, BMV y BIVA el 31 de octubre de 2023, y (ii) la Seccién
INFORMACION FINANCIERA — “Comentarios y andlisis de la administracion sobre los resultados de
operacion y situacion financiera del Emisor” del Reporte Anual con informacion financiera del Emisor
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correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022, que fue presentado a la CNBV, BMV y
BIVA el 26 de abril de 2023, y que esta disponible en las paginas de Internet de la BMV, BIVA, CNBV y del
Emisor en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx, www.biva.mx, www.gob.mx/cnbv vy
LT AT o] 01V T 44D PP PR EPPPPPPP 47

(@) ResUltados d€ OPEFACION ................c.c.coviiiiiieeec ettt 47
La informacion correspondiente a esta Seccion se incorpora por referencia a (i) el Reporte Trimestral con
informacidn financiera no auditada del Emisor correspondiente al trimestre terminado el 30 de septiembre
de 2023, el cual fue presentado a la CNBV, BMV y BIVA el 31 de octubre de 2023, y (ii) la Seccion
INFORMACION FINANCIERA — “Comentarios y analisis de la administracion sobre los resultados de
operacion y situacion financiera del Emisor— Resultados de la operacidon” del Reporte Anual con informacion
financiera del Emisor correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022, que fue presentado
a la CNBV, BMV y BIVA el 26 de abril de 2023, y que esta disponible en las paginas de Internet de la BMV,
BIVA, CNBV vy del Emisor en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx, www.biva.mx,
WWW.GOD.MX/CNDV Y WWW.DDVA.MIX. ettt e s s re s e e e s s e e e e s e ernaeeens 47

(b) Situacion financiera, liquidez y recursos de capital....................c.ccoooeiiiieeicecceeeeens 48
La informacion correspondiente a esta Seccion se incorpora por referencia a (i) el Reporte Trimestral con
informacion financiera no auditada del Emisor correspondiente al trimestre terminado el 30 de septiembre
de 2023, el cual fue presentado a la CNBV, BMV y BIVA el 31 de octubre de 2023, y (ii) la Seccion
INFORMACION FINANCIERA — “Comentarios y analisis de la administracion sobre los resultados de
operacion y situacion financiera del Emisor — Situacién financiera, liquidez y recursos de capital” del Reporte
Anual con informacion financiera del Emisor correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2022, que fue presentado a la CNBV, BMV y BIVA el 26 de abril de 2023, y que esta disponible en las
paginas de Internet de la BMV, BIVA, CNBV y del Emisor en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx,
www.biva.mx, www.gob.mx/cnbv y WWwW.Bbva.mX.......eeciiiiiiiiiiiir s 48

(€) CONEIOI INLEINO ...ttt ettt ettt sttt et e nbenas 48
La informacion correspondiente a esta Seccion se incorpora por referencia a (i) el Reporte Trimestral con
informacion financiera no auditada del Emisor correspondiente al trimestre terminado el 30 de septiembre
de 2023, el cual fue presentado a la CNBV, BMV y BIVA el 31 de octubre de 2023, y (ii) la Seccion
INFORMACION FINANCIERA — “Comentarios y analisis de la administracién sobre los resultados de
operacion y situacion financiera del Emisor — Control Interno” del Reporte Anual con informacion financiera
del Emisor correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022, que fue presentado a la
CNBV, BMV y BIVA el 26 de abril de 2023, y que esta disponible en las paginas de Internet de la BMV, BIVA,
CNBV y del Emisor en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx, www.biva.mx, www.gob.mx/cnbv y
WWW. DDV MIX. e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e rrnnaaan 48

5. Estimaciones, provisiones o reservas contables criticas ....................cccococoeiiiiccceee, 48
La informacion correspondiente a esta Seccion se incorpora por referencia a (i) el Reporte Trimestral con
informacion financiera no auditada del Emisor correspondiente al trimestre terminado el 30 de septiembre
de 2023, el cual fue presentado a la CNBV, BMV y BIVA el 31 de octubre de 2023, y (ii) la Seccion
INFORMACION FINANCIERA — “Estimaciones, provisiones o reservas contables criticas” del Reporte Anual
con informacion financiera del Emisor correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022,
gue fue presentado a la CNBV, BMV y BIVA el 26 de abril de 2023, y que esta disponible en las paginas de
Internet de la BMV, BIVA, CNBV y del Emisor en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx,

www.biva.mx, www.gob.mx/cnbv y WWW.BbVa.mX.......euiiiiiiiiiiiiiir s 48
XI. ACONTECIMIENTOS RECIENTES ..............coooiiiee e 49
XII. PERSONAS RESPONSABLES ...................coooiieeceeeeeee e, 51
XIII. ANEXOS ... bbbt et ettt et e bt e bt e e e 57
Anexo 1. Titulo que ampara la presente EMISiON................cccceeiii i 57
Anexo 2. Calificaciones de la EMISIiON ...............ccccviiieiiiiiiiiiiirieece s ssnrreee e s ssnnrrre e e e e e e e ennnns 58
Anexo 3. Informacion financiera anual, trimestral y por posicion en derivados, la cual podra
adjuntarse por referenCia ..............ooooviiiiiiiiiiiiiiii e 59
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Se incorpora por referencia a esta seccién (i) los estados financieros del Emisor por los ejercicios concluidos
al 31 de diciembre de 2022, 2021 y 2020, contenidos en el reporte anual correspondiente al ejercicio
concluido el 31 de diciembre de 2022, presentado por el Emisor a la CNBV, BMV y BIVA con fecha 26 de
abril de 2023, (ii) el reporte trimestral junto con la informacién financiera correspondiente al primer,
segundo vy tercer trimestre concluidos el 31 de marzo de 2023, el 30 de junio de 2023 y el 30 de septiembre
de 2023, presentado por el Emisor a la CNBV, BMV y BIVA con fecha 27 de abril de 2023, 28 de julio de
2023 y 31 de octubre de 2023, respectivamente, y (iii) la posicion en instrumentos financieros derivados
correspondientes al (a) primer, segundo y tercer trimestre de 2023 presentados a la CNBV, BMV y BIVA el
27 de abril de 2023, el 28 de julio de 2023 y el 31 de octubre de 2023, (b) primer, segundo, tercer y cuarto
trimestre de 2022, terminado el 31 de marzo de 2022, 30 de junio de 2022, 30 de septiembre de 2022 y
31 de diciembre de 2022, presentados a la CNBV, BMV y BIVA el 29 de abril de 2022, 29 de julio de 2022,
28 de octubre de 2022 y 1 de febrero de 2023, (c) primer, segundo, tercer y cuarto trimestre de 2021,
terminado el 31 de marzo de 2021, 30 de junio de 2021, 30 de septiembre de 2021 y 31 de diciembre de
2021, presentados a la CNBV, BMV y BIVA el 30 de abril de 2021, 30 de julio de 2021, 29 de octubre de
2021 y 3 de febrero de 2022, respectivamente, (d) primer, segundo, tercer y cuarto trimestre de 2020,
terminado el 31 de marzo de 2020, 30 de junio de 2020, 30 de septiembre de 2020 y 31 de diciembre de
2020, presentados a la CNBV, BMV y BIVA el 30 de abril de 2020, 30 de julio de 2020, 30 de octubre de
2020 y 3 de marzo de 2021, mismos que estan disponibles en las paginas de internet de la BMV, CNBV y
del Emisor en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx, www.biva.mx, www.gob.mx/cnbv y
AT LT ] 0 1Y N 1 A PPNt 59
ANeX0 4. OPINION LEGAL..........ccoiiiiiiiiiiiiiie ettt nr s 60

Los anexos del presente Suplemento forman parte integral del mismo.

EL PRESENTE SUPLEMENTO Y SUS ANEXOS SON PARTE INTEGRANTE DEL PROSPECTO DEL
PROGRAMA AUTORIZADO POR LA COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES, POR LO
QUE DEBERAN CONSULTARSE CONJUNTAMENTE CON EL REFERIDO PROSPECTO.

TODOS LOS TERMINOS UTILIZADOS EN EL PRESENTE SUPLEMENTO QUE NO ESTEN
DEFINIDOS EN FORMA ESPECIFICA, TENDRAN EL SIGNIFICADO QUE SE LES ATRIBUYE EN EL
PROSPECTO O EN EL TITULO QUE DOCUMENTA LA EMISION.

NINGUN INTERMEDIARIO, APODERADO PARA CELEBRAR OPERACIONES CON EL Pl'.lBLIC’IO o
CUALQUIER OTRA PERSONA, HA SIDO AUTORIZADO PARA PROPORCIONAR INFORMACION O
HACER CUALQUIER DECLARACION QUE NO ESTE CONTENIDA EN EL PROSPECTO O ESTE
SUPLEMENTO. COMO CONSECUENCIA DE LO ANTERIOR, CUALQUIER INFORMACION o
DECLARACION QUE NO ESTE CONTENIDA EN EL PROSPECTO O EN ESTE SUPLEMENTO DEBERA
ENTENDERSE COMO NO AUTORIZADA POR BBVA MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA
Ml:lLTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA MEXICO, COMO EMISOR O POR CASA DE BOLSA BBVA
MEXICO, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO BBVA MEXICO.
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a) Definiciones

Todos los términos utilizados en el presente Suplemento que no estén definidos en forma especifica,
tendran el significado que se les atribuye en el Prospecto o en el Titulo que documenta la Emisién, salvo
aquellos que se indican a continuacion, siendo tales significados igualmente aplicables para la forma

I. INFORMACION GENERAL

singular y para la forma plural:

Término
“Agencias Calificadoras”

“Asamblea de Tenedores”

\\BIVAII
\\BMVII
“Bolsa”

\\CBlsll

“Circular Unica”

\\CN BVII

“Dia Habil”

“Délares” o “US$”
“Emision”

“Emisor” o "BBVA"” o
“Banco” o “Emisora”

\\Eurosll 0 \\€II

Definicion
Significan S&P Global Ratings, S.A. de C.V. y Fitch México, S.A. de C.V.
Significa la reunién que represente al conjunto de los tenedores de los CB’'S

que se lleve a cabo en términos de la regulacion aplicable y de conformidad
con en el presente Suplemento y en el Titulo correspondiente.

Significa la Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.
Significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

Significa la BMV o BIVA, o cualquier otra bolsa de valores autorizada por la
Secretaria de Hacienda y Crédito PUblico para operar en México.

Significan los 99,000,000 de certificados bursatiles bancarios materia de la
Emisién a que se refiere este Suplemento.

Significa las “Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de
valores y a otros participantes del mercado de valores”, publicadas por la
CNBV en el Diario Oficial de la Federacion el 19 de marzo de 2003, seguin
las mismas han sido o sean modificadas.

Significa la Comisidon Nacional Bancaria y de Valores.

Significa cualquier dia, distinto a un sabado, domingo, dia feriado por ley
0 a cualquier otro dia en el que las instituciones de crédito que deban
mantener sus oficinas abiertas para celebrar operaciones con el publico,
conforme al calendario que publique periédicamente la CNBV.

Significa la moneda de curso legal en los Estados Unidos de América.

Significa la presente emision de CB'S al amparo del Programa, a la cual le
fue asignada la clave de pizarra "BBVAMX 23-2".

Significa BBVA México, S.A., Institucion de Banca Mlltiple, Grupo
Financiero BBVA México.

Significa la moneda de curso legal de los estados miembros de la Unién
Europea que adopten la moneda Unica de conformidad con el Tratado que
establece la Comunidad Europea (segin el mismo sea y ha sido
modificado).
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Término

“Fecha de Determinacion
de la Tasa de Interés”
“Fecha de Emision”

“Fecha de Pago de
Intereses”

“Fecha de Vencimiento”

“Indeval”

“LGTOC”

“LMV"

“México”

“Monto de

Sobreasignacion”

“Monto Total Autorizado”

“Periodo de Intereses”

\\PeSOS" 0 \\$II

“Programa”

“Representante Comun”

\\RNVII

Definicion

Tiene el significado que se le atribuye en la Seccién “Caracteristicas de la
Oferta” subseccion “Intereses Ordinarios y Procedimiento de Calculo” del
presente Suplemento.

Significa el 9 de noviembre de 2023.

Significa cada una de las fechas previstas en el calendario de pagos
establecido en el Titulo II. “La Oferta”, Seccion “Caracteristicas de la
Oferta”, subseccion “Periodicidad en el Pago de Intereses” del presente
Suplemento, en las cuales se realizaran los pagos de interés, en el
entendido que, si ese dia no es un Dia Habil, la Fecha de Pago de Intereses
sera el Dia Habil inmediato siguiente.

Significa el 22 de abril de 2027 o si dicho dia no es un Dia Habil, el Dia
Habil inmediato siguiente, sin que lo anterior se considere como un
incumplimiento.

Significa S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.

Significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, segun la
misma sea modificada y/o adicionada en cualquier momento.

Significa la Ley del Mercado de Valores, segun la misma sea modificada
y/o adicionada en cualquier momento.

Significa los Estados Unidos Mexicanos.

Tiene el significado que se le atribuye mas adelante en la seccion “Monto
de Sobreasignacién”.

Significa hasta $80,000,000,000.00 (ochenta mil millones de pesos 00/100
M.N.), o su equivalente en UDIs, Délares o Euros con caracter revolvente.

Tiene el significado que se le atribuye a dicho término en el Titulo II. “La
Oferta”, Seccion “Caracteristicas de la Oferta”, subseccion “Intereses
Ordinarios y Procedimiento de Calculo” del presente Suplemento.

Significa la moneda de curso legal en los Estados Unidos Mexicanos.

Significa el programa de Certificados Bursatiles Bancarios, Certificados de
Deposito de Dinero a Plazo y Pagarés con Rendimiento Liquidable al
Vencimiento que se describe en el presente Suplemento y al amparo del
cual BBVA podra realizar Emisiones, con caracter revolvente, autorizado
por la CNBV mediante oficio nimero 153/10026420/2021 de fecha 21 de
mayo de 2021.

Significa Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero y/o
cualquiera de sus causahabientes y/o cesionarios permitidos y cualquier
persona que sustituya a dicho representante comun.

Significa el Registro Nacional de Valores de la CNBV.
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Término

\\SEDI"

“STIV-2"

“Tasa de Interés Bruto
Anual”

“Tasa de Interés de
Referencia” o “TIIE de
Fondeo Compuesta”
“Tenedores”

“TIIE de Fondeo”

“UDIs” o “Unidades de
Inversion”

“Valor Nominal Ajustado”

Definicion

Significa el Sistema Electrénico de Envio y Difusion de Informacion que
mantiene la BMV denominado “EMISNET” o el sistema electrénico de
comunicacion con emisoras de valores que mantiene la BIVA denominado
“DIV” Bolsa y/o el sistema electronico de envio de informacion que
establezca cualesquier Bolsa.

Significa el sistema de transmision de informacion sobre valores 2 a cargo
de la CNBV.

Tiene el significado que se le atribuye en el Titulo II. “La Oferta”, Seccidn
“Caracteristicas de la Oferta”, subseccion “Intereses Ordinarios y
Procedimiento de Calculo” del presente Suplemento.

Tiene el significado que se le atribuye en el Titulo II. “La Oferta”, Seccién
“Caracteristicas de la Oferta”, subseccion “Intereses Ordinarios Yy
Procedimiento de Calculo” del presente Suplemento.

Significa los tenedores de CB'S.

Tiene el significado que se le atribuye en el Titulo II. “La Oferta”, Seccién
“Caracteristicas de la Oferta”, subseccion “Intereses Ordinarios Yy
Procedimiento de Calculo” del presente Suplemento.

Significa las unidades de cuenta llamadas “Unidades de Inversién” cuyo
valor en Pesos publica periddicamente el Banco de México en el Diario
Oficial de la Federacion, a las que se refiere el Decreto por el que se
establecen las obligaciones que podran denominarse en Unidades de
Inversion y que reforma y adiciona diversas disposiciones del Codigo Fiscal
de la Federacion y de la Ley del Impuesto Sobre la Renta, publicado en el
Diario Oficial de la Federacion los dias 1° y 4 de abril de 1995. En el caso
de que Banco de México deje de publicar el valor de la UDI por cualquier
motivo, se utilizara la unidad que Banco de México publique en sustitucion
de las UDIs.

Tiene el significado que se menciona en la seccién “Amortizacion
Anticipada Voluntaria” del presente Suplemento.

18



b) Factores de Riesgo

Para efectos de la presente Seccion se incorpora por referencia la Seccién - INFORMACION GENERAL —
“Factores de riesgo” del Reporte Anual del Emisor correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre
de 2022, mismo que fue presentado ante la CNBV, BMV y BIVA el 26 de abril de 2023, y que esta disponible
en las paginas de Internet de la BMV, BIVA, CNBV y el Emisor en las siguientes direcciones:
www.bmv.com.mx; www.biva.mx; www.gob.mx/cnbv y www.bbva.mx.

Asimismo, para mayor informacion sobre los principales factores de riesgo a los que se encuentra sujeta el
Emisor, sus negocios y los CB'S, favor de consultar el prospecto correspondiente del Programa que se
encuentra disponible en la pagina de Internet de la BMV y BIVA en las direcciones www.bmv.com.mx y
www.biva.mx, en la pagina de Internet de la CNBV www.gob.mx/cnbv, o en la pagina de Internet del Emisor
www.bbva.mx.

A partir de enero 2022, se incorporaron nuevos criterios contables para el sistema financiero mexicano
tomando como base criterios internacionales (IFRS). La informacion financiera del trimestre concluido el 31
de diciembre de 2022, no es comparable, ni podra mostrarse de manera comparativa, con la informacion
del ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2021, ni con lo publicado por el Emisor en ejercicios o trimestres
anteriores por parte del Emisor. De igual forma, en términos del quinto transitorio de la resolucion que
modifica las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Instituciones de Crédito publicadas en el
Diario Oficial de la Federacion el 4 de diciembre de 2020, el Emisor adoptara la solucion practica y
reconocera el efecto acumulado de los cambios contables y, con ello, no tendra obligacion de presentar
comparativos con cada trimestre del ejercicio a partir del cual, dichas normas contables, son aplicadas.

La tasa de interés de los Certificados Bursatiles se basa en la TIIE de Fondeo Compuesta y la
TIIE de Fondeo, las cuales son relativamente nuevas en el mercado.

Para cada Periodo de Intereses, la tasa de interés de los Certificados Bursatiles se basa en la TIIE de Fondeo
Compuesta, que se calcula utilizando la TIIE de Fondeo publicada por el Banco de México de acuerdo con
la formula descrita en la seccién “Tasa de Interés; Forma de Calculo de los Intereses” y no en la TIIE de
Fondeo publicada en o con respecto a una fecha particular durante dicho Periodo de Intereses. Ademas, si
la TIIE de Fondeo con respecto a una fecha en particular durante un Periodo de Intereses es negativa, su
contribucién a la TIIE de Fondeo Compuesta sera menor que uno, lo que resultard en una reduccién de la
TIIE de Fondeo Compuesta utilizada para calcular el interés pagadero de los Certificados Bursatiles en la
Fecha de Pago de Intereses para dicho Periodo de Intereses.

Existe un precedente de mercado muy limitado para valores que utilizan la TIIE de Fondeo como tasa de
interés. Ademas, el Banco de México recién comenzd a publicar la TIIE de Fondeo el 16 de enero de 2020.
En consecuencia, el uso de la TIIE de Fondeo o la formula especifica para la TIIE de Fondeo Compuesta
utilizada en la Emision puede no ser ampliamente adoptada en el futuro por otros participantes del mercado.
Si el mercado adopta un método de calculo diferente, eso probablemente afectaria adversamente la liquidez
y el valor de mercado de los Certificados Bursatiles.

La TIIE de Fondeo Compuesta con respecto a un periodo de interés particular solo podra
determinarse cerca del final del periodo de interés relevante.

La TIIE de Fondeo Compuesta aplicable a un Periodo de Intereses particular y, por lo tanto, el monto de
interés pagadero con respecto a dicho Periodo de Intereses se determinara en la Fecha de Determinacion
de la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al Periodo de Intereses correspondiente. Debido a que cada una
de estas fechas esta cerca de la Fecha de Pago de Intereses, no se sabra el monto de interés pagadero con
respecto a un Periodo de Intereses en particular hasta poco antes de la Fecha de Pago de Intereses y puede
ser dificil para el inversionista estimar de manera confiable el monto de interés que se pagara en cada una
de dichas Fecha de Pago de Intereses. Ademas, es posible que algunos inversionistas no quieran o no
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puedan negociar los Certificados Bursatiles sin cambios en sus sistemas. Estos factores podrian afectar
negativamente la liquidez y el valor de mercado de los Certificados Bursatiles.
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II. LA OFERTA

a) Caracteristicas de la Oferta

2.1 Autorizacion de la CNBV

La CNBV, mediante oficio nimero 153/10026420/2021, de fecha 21 de mayo de 2021, autorizd la inscripcion
preventiva de CB'S, CEDES y PRVL’S que emita el Emisor conforme al Programa con caracter revolvente por
un monto total de hasta $80,000,000,000.00 (ochenta mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente
en UDIs, Délares o Euros, en dicho oficio, la CNBV autorizo la oferta publica y la difusion del presente
Suplemento. Mediante los oficios nimero 153/2966/2022 de fecha 16 de junio de 2022 y 153/4878/2023
de fecha 15 de febrero de 2023, se autorizd la difusion de los formatos de emisor recurrente actualizados.
Durante la vigencia del Programa podran realizarse tantas Emisiones segun lo determine el Emisor, siempre
y cuando el saldo insoluto de principal de los CB’S, CEDES y PRVL'S en circulacién no exceda del Monto
Total Autorizado.

Los CB’S a que se refiere el presente Suplemento quedaron inscritos bajo el nimero 0175-4.18-2021-007-
04.

2.2 Autorizacion Corporativa

El establecimiento del Programa, asi como la Emision y colocacion de los CB’S a que se refiere el presente
Suplemento, fueron aprobadas mediante sesion del consejo de administracion del Emisor, el 10 de diciembre
de 2020 y el 22 de abril de 2021, respectivamente.

2.3 Emisor

BBVA México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA México.

2.4 Tipo de Valor.

Certificados Bursatiles Bancarios.

2.5 Tipo de Oferta.

Plblica, primaria y nacional.

2.6 Numero de Emision al Amparo del Programa.

Cuarta emision de CB’S al amparo del Programa.

2.7 Clave de Pizarra.

La clave de pizarra de la presente emisién sera “"BBVAMX 23-2".

2.8 Denominacion.

Pesos.
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2.9 Monto Total Autorizado del Programa.

Hasta $80,000,000,000.00 (ochenta mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en UDIs, Ddlares
o Euros, con caracter revolvente.

De conformidad con el Programa podran realizarse tantas emisiones de CB’S, CEDES y PRVL'S como sean
determinadas por el Emisor, siempre y cuando el saldo insoluto de principal de los CB'S, CEDES y PRVL'S
en circulacion no exceda del Monto Total Autorizado del Programa.

2.10 Vigencia del Programa.

5 (cinco) anos contados a partir de la fecha del oficio de autorizacion emitido por la Comisidon Nacional
Bancaria y de Valores en relacién con el establecimiento del Programa.

2.11 Monto Total de la Emision.

$9,900,000,000.00 (nueve mil novecientos millones de Pesos 00/100 M.N.) considerando el monto asignado
en el libro primario de $7,333,333,300.00 (siete mil trescientos treinta y tres millones trescientos treinta y
tres mil trescientos Pesos 00/100 M.N.) mas el monto de sobreasignacion de $2,566,666,700.00 (dos mil
quinientos sesenta y seis millones seiscientos sesenta y seis mil setecientos Pesos 00/100 M.N.).

2.12 Numero de CB'’S.

99,000,000 (noventa y nueve millones) de CB'S considerando el nimero inicial de 73,333,333 (setenta y
tres millones trescientos treinta y tres mil trescientos treinta y tres) CB’S, mas el nimero de sobreasignacion
de 25,666,667 (veinticinco millones seiscientos sesenta y seis mil seiscientos sesenta y siete) CB’S.

2.13 Sobreasignacion.
Para cubrir asignaciones en exceso, el Emisor otorgd al Intermediario Colocador, una opcién de

sobreasignacion para colocar 25,666,667 (veinticinco millones seiscientos sesenta y seis mil seiscientos
sesenta y siete) CB’S a un precio igual al Precio de Colocacion (la “Opcidn de Sobreasignacion”).

2.14 Monto de Sobreasignacion.

El Emisor tuvo el derecho, mas no la obligacion, de realizar una sobreasignacion hasta por el nimero de
CB'S equivalente al 35% (treinta y cinco por ciento) del nimero de CB'S colocados en la Emision (el “*Monto
de Sobreasignacion”), equivalente a $2,566,666,700.00 (dos mil quinientos sesenta y seis millones
seiscientos sesenta y seis mil setecientos Pesos 00/100 M.N.). La sobreasignacion fue aplicable respecto de
aquellas érdenes de compra presentadas por los Intermediarios Colocadores, en el entendido que dichas
ordenes de fueron asignadas con la misma tasa y precio al que haya cerrado el libro. En caso de que el
Emisor ejerciera el derecho referido, el monto total de Emision es igual a la suma del monto asignado en el
libro primario mas el Monto de Sobreasignacion.

2.15 Serie.
Unica.
2.16 Valor Nominal de los CB'S.

Valor nominal de los CB’S: $100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno.
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2.17 Precio de Colocacion de los CB'S.

Precio de Colocacion de los CB’S: $100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno.
2.18 Plazo de Vigencia de los CB'S.

1,260 dias, es decir, aproximadamente 3.5 anos.

2.19 Fuente de los recursos necesarios para pagar los CB’S.

El Emisor espera pagar los CB’S con los recursos provenientes de sus operaciones.
2.20 Mecanismo de Asignacion.

Los CB’S se colocaran a través del mecanismo de construccion de libro mediante asignacion discrecional a
tasa Unica.

2.21 Fecha de Oferta Publica.
De los CB’S: 6 de noviembre de 2023.
2.22 Fecha de Publicacion del Aviso de Oferta.

De los CB’S: 6 de noviembre de 2023.

2.23 Fecha de Cierre de Libro.

De los CB'S: 7 de noviembre de 2023.

2.24 Fecha de Publicacion del Aviso de Colocacion con fines informativos.
De los CB'S: 7 de noviembre de 2023.

2.25 Fecha de Emision.

De los CB'S: 9 de noviembre de 2023.

2.26 Fecha de Registro en la BMV.

De los CB'S: 9 de noviembre de 2023.

2.27 Fecha de Liquidacion.

De los CB'S: 9 de noviembre de 2023.

2.28 Fecha de Vencimiento.

22 de abril de 2027, o si dicho dia no es un Dia Habil, el Dia Habil inmediato siguiente.
2.29 Garantia.

Los CB’S son quirografarios, es decir, no cuentan con garantia especifica alguna ni contaran con la garantia
del Instituto para la Proteccién al Ahorro Bancario (IPAB).
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2.30 Recursos Netos Obtenidos por el Emisor.

De los CB'S: $9,869,999,490.41 (nueve mil ochocientos sesenta y nueve millones novecientos noventa y
nueve mil cuatrocientos noventa Pesos 41/100 M.N.). Ver Seccion “Gastos Relacionados con la Oferta”.

2.31 Calificaciones.
Calificacion otorgada por Fitch México, S.A. de C.V.

“AAA(mex)". Dicha calificaciéon en escala nacional indica la calificacién mas alta asignada por la calificadora
en su escala nacional para ese pais. Esta calificacién se otorga a los emisores u obligaciones con la
expectativa de riesgo de incumplimiento mas baja en relacién con todos los otros emisores u obligaciones
en el mismo pais o en la misma uniéon monetaria. La calificacion otorgada a la Emisién no constituye una
recomendacién de inversion y puede estar sujeta a actualizaciones o modificaciones en cualquier momento,
de conformidad con las metodologias de Fitch México, S.A. de C.V.

Calificacion otorgada por S&P Global Ratings, S.A. de C.V.

“mxAAA". Dicha calificacion tiene el grado mas alto que otorga la calificadora en su escala CaVal e indica
que la capacidad de pago del Emisor para cumplir con sus compromisos financieros sobre la obligacion es
extremadamente fuerte en relacién con otros emisores en el mercado nacional.

La calificacion otorgada a la Emision no constituye una recomendacion de inversion y puede estar sujeta a
actualizaciones o modificaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de S&P Global
Ratings, S.A. de C.V.

2.32 Intereses Ordinarios y Procedimiento de Calculo

A partir de su Fecha de Emision, y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los CB’S devengaran en
cada Periodo de Intereses un interés bruto anual sobre su valor nominal o su Valor Nominal Ajustado,
seglin corresponda, a una tasa igual a la tasa a que hace referencia el siguiente parrafo, que el
Representante Comun calculara el primer Dia Habil previo a la Fecha de Pago de Intereses que corresponda
(la “Eecha de Determinacion de la Tasa de Interés”) y que regira y se utilizara para determinar los intereses
a pagar precisamente durante dicho Periodo de Intereses.

La tasa de interés bruto anual (la “Tasa de Interés Bruto Anual”) se calculard mediante la adicion de 0.32%
(cero punto treinta y dos por ciento) (la “Sobretasa”) a la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio de
Fondeo a un dia Compuesta (“TIIE de Fondeo Compuesta” o “Tasa de Interés de Referencia”) resultante
de la formula descrita a continuacion, la cual sera utilizada por el Representante Comin en Fecha de
Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual:

N.
. ﬁ(” TF, )1 36,000
b ) 36,000 N;
i=

En donde:

TR; = TIIE de Fondeo Compuesta o Tasa de Interés de Referencia aplicable al Periodo de Intereses

correspondiente.
TF; = TIIE de Fondeo a un dia aplicable al i-ésimo dia de cada uno de los dias naturales
efectivamente transcurridos desde el primer Dia Habil previo al inicio del Periodo de Intereses
correspondiente y hasta el segundo Dia Habil previo al final del Periodo de Intereses
correspondiente.
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N; = Numero de dias efectivamente transcurridos entre (A) el primer Dia Habil previo al inicio del
Periodo de Intereses correspondiente, y (B) hasta el segundo Dia Habil previo al final del Periodo
de Intereses correspondiente (incluyéndolo). Al resultado de la Tasa de Interés de Referencia (TR)
se le debera adicionar la sobretasa para obtener la Tasa de Interés Bruto Anual (TB).

La TIIE de Fondeo serd calculada y dada a conocer por el Banco de México por el medio masivo de
comunicacién que éste determine o a través de cualquier otro medio electronico, de computo o de
telecomunicacion, -incluso internet- autorizado al efecto precisamente por Banco de México. En caso de
que la TIIE de Fondeo deje de existir o publicarse, el Representante Comun utilizard como tasa sustituta
para determinar la Tasa de Interés de Referencia y la Tasa de Interés Bruto Anual de los CB’s, aquella que
dé a conocer el Banco de México oficialmente como la tasa sustituta de la TIIE de Fondeo.

El calculo de la TIIE de Fondeo Compuesta utilizara la TIIE de Fondeo a un dia del Dia Habil inmediato
anterior para aquellos dias inhabiles dentro del Periodo de Intereses correspondiente.

El interés que devenguen los CB's se computara en la Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés Bruto
Anual y deberd comprender los dias naturales en el Periodo de Intereses correspondiente. Los calculos para
determinar las tasas y el monto de los intereses a pagar se efectuaran cerrandose a centésimas.

Los intereses ordinarios que devenguen los CB'S seran pagados en las Fechas de Pago de Intereses descritas
en la seccion “Periodicidad en el Pago de Intereses” contenida mas adelante.

Para determinar el monto de intereses a pagar en cada periodo respecto de los CB'S, el Representante
Comun utilizara la siguiente formula:

I =VN (TB / 36000) x NDE

Donde:

I= Interés bruto del Periodo de Intereses que corresponda.

VN = Valor nominal o Valor Nominal Ajustado, segln corresponda, de los CB’S en circulacion.
TB = Tasa de Interés Bruto Anual equivalente al nimero de dias efectivamente transcurridos

hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente.
NDE = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos en el Periodo de Intereses de que
se trate hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente.

El Representante Comun, a mas tardar el primer Dia Habil previo a cada Fecha de Pago de Intereses que
corresponda, dara a conocer por escrito al Indeval, a la CNBV a través de STIV-2, y a la BMV, a través de
SEDI o a través de cualesquiera de los medios que éstos determinen, la Tasa de Interés Bruto Anual
aplicable al periodo en curso, el monto de los intereses y, en su caso, de amortizacidn de principal a pagar
bajo los CB'S y el Valor Nominal Ajustado de cada CB en circulacion.

En los términos del articulo 282 de la Ley del Mercado de Valores, el Emisor determina que el Titulo que
ampara los CB'S de la Emisidn, no lleve cupones adheridos, haciendo las veces de éstos, para todos los
efectos legales, las constancias que expida Indeval.

El Emisor no esta obligado a pagar cantidades adicionales respecto de impuestos de retencion o de cualquier
impuesto equivalente, aplicables en relacion con los pagos que realice respecto de los CB’S, en el entendido
que Indeval no intervendra ni sera responsable de la determinacion o calculo de cualquier pago derivado
del Titulo, asi como de la realizacion de cualquier tipo de pago adicional o moratorio que derive de la
presente Emision.
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2.33 Periodicidad en el Pago de Intereses.

Los intereses ordinarios que devenguen los CB’S se liquidaran cada 28 (veintiocho) dias, en 45 periodos de
intereses, en las fechas sefialadas en el calendario siguiente durante la vigencia de la Emision en el domicilio
de Indeval, ubicado en Av. Paseo de la Reforma 255, 3er. Piso, Alcaldia Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad

de México.

Periodo de Fecha de Inicio Fecha de Pago Dias
Intereses Transcurridos
1 9 de noviembre de 2023 7 de diciembre de 2023 28
2 7 de diciembre de 2023 4 de enero de 2024 28
3 4 de enero de 2024 1 de febrero de 2024 28
4 1 de febrero de 2024 29 de febrero de 2024 28
5 29 de febrero de 2024 28 de marzo de 2024 28
6 28 de marzo de 2024 25 de abril de 2024 28
7 25 de abril de 2024 23 de mayo de 2024 28
8 23 de mayo de 2024 20 de junio de 2024 28
9 20 de junio de 2024 18 de julio de 2024 28
10 18 de julio de 2024 15 de agosto de 2024 28
11 15 de agosto de 2024 12 de septiembre de 2024 28
12 12 de septiembre de 2024 10 de octubre de 2024 28
13 10 de octubre de 2024 7 de noviembre de 2024 28
14 7 de noviembre de 2024 5 de diciembre de 2024 28
15 5 de diciembre de 2024 2 de enero de 2025 28
16 2 de enero de 2025 30 de enero de 2025 28
17 30 de enero de 2025 27 de febrero de 2025 28
18 27 de febrero de 2025 27 de marzo de 2025 28
19 27 de marzo de 2025 24 de abril de 2025 28
20 24 de abril de 2025 22 de mayo de 2025 28
21 22 de mayo de 2025 19 de junio de 2025 28
22 19 de junio de 2025 17 de julio de 2025 28
23 17 de julio de 2025 14 de agosto de 2025 28
24 14 de agosto de 2025 11 de septiembre de 2025 28
25 11 de septiembre de 2025 9 de octubre de 2025 28
26 9 de octubre de 2025 6 de noviembre de 2025 28
27 6 de noviembre de 2025 4 de diciembre de 2025 28
28 4 de diciembre de 2025 1 de enero de 2026 28
29 1 de enero de 2026 29 de enero de 2026 28
30 29 de enero de 2026 26 de febrero de 2026 28
31 26 de febrero de 2026 26 de marzo de 2026 28
32 26 de marzo de 2026 23 de abril de 2026 28
33 23 de abril de 2026 21 de mayo de 2026 28
34 21 de mayo de 2026 18 de junio de 2026 28
35 18 de junio de 2026 16 de julio de 2026 28
36 16 de julio de 2026 13 de agosto de 2026 28
37 13 de agosto de 2026 10 de septiembre de 2026 28
38 10 de septiembre de 2026 8 de octubre de 2026 28
39 8 de octubre de 2026 5 de noviembre de 2026 28
40 5 de noviembre de 2026 3 de diciembre de 2026 28
41 3 de diciembre de 2026 31 de diciembre de 2026 28
42 31 de diciembre de 2026 28 de enero de 2027 28
43 28 de enero de 2027 25 de febrero de 2027 28

26




44 25 de febrero de 2027 25 de marzo de 2027 28
45 25 de marzo de 2027 22 de abril de 2027 28

En caso de que cualquier dia de pago, sefialado en el calendario de pagos inserto en la presente seccion,
no sea un Dia Habil, el pago se realizara al Dia Habil inmediato siguiente sin que lo anterior sea considerado
como un incumplimiento (cada una, una “Fecha de Pago de Intereses”), calculandose en todo caso los
intereses respectivos por el nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago
de Intereses correspondiente y, en consecuencia, el siguiente Periodo de Intereses se disminuira en el
numero de dias en el que se haya aumentado el Periodo de Intereses anterior.

El primer Periodo de Intereses comenzara en, e incluird, la Fecha de Emisidn y excluird y terminara en la
primera Fecha de Pago de Intereses, cada periodo de intereses subsecuente iniciara e incluira la Fecha de
Pago de Intereses inmediata anterior y terminara y excluird la Fecha de Pago de Intereses inmediata
siguiente (cada uno, un “Periodo de Intereses”).

El primer pago de intereses se efectuara precisamente el dia 7 de diciembre de 2023.

Los CB'S dejaran de causar intereses ordinarios a partir de la fecha senalada para su pago total siempre
que el Emisor, hubiere constituido el depdsito del importe de la amortizacion y, en su caso, de los intereses
correspondientes, en Indeval a mas tardar a las 11:00 A.M. (hora de la Ciudad de México) de la fecha de
pago correspondiente.

El Titulo permanecera en depdsito en el Indeval, en cuyas oficinas se hara el pago del importe de cada
Periodo de Intereses e igualmente, contra entrega del Titulo, se amortizaran los CB’'S en la Fecha de
Vencimiento.

2.34 Intereses Moratorios.

En caso de incumplimiento en el pago oportuno y total de la suma de principal exigible de los CB'S, se
devengaran intereses moratorios en sustitucién de los intereses ordinarios, sobre el principal insoluto
vencido de los CB'S a la Tasa de Interés Bruto Anual, mas 2 (dos) puntos porcentuales. Los intereses
moratorios seran pagaderos a la vista y se causaran desde la fecha en que tenga lugar el incumplimiento y
hasta que el monto vencido y no pagado de principal que corresponda haya quedado integramente cubierto,
y se calcularan sobre la base de un afio de 360 (trescientos sesenta) dias, multiplicado por lo dias
efectivamente transcurridos en mora.

La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios debera ser cubierta mediante transferencia
electrénica de fondos en la misma moneda que la suma de principal en el domicilio del Representante
Comun ubicado en Av. Paseo de la Reforma No. 284, piso 9, Col. Juarez, Alcaldia Cuauhtémoc, C.P. 06600,
Ciudad de México, o en cualquier otro domicilio que en un futuro llegue a tener y sefialar el Representante
Comun para dichos efectos, a mas tardar a las 11:00 horas (tiempo de la Ciudad de México) del dia en que
se efectlie el pago y en caso de ser efectuado después de dicha hora, se entendera pagado el Dia Habil
siguiente y, en consecuencia, se considerara dicho dia adicional en el cdmputo de los intereses moratorios.
Lo anterior en el entendido de que cualquier cantidad que se reciba por parte del Emisor se aplicara en
primer término, al pago de intereses moratorios, posteriormente al pago de intereses ordinarios, cualquier
prima o premio aplicable, y finalmente al pago de principal insoluto.

2.35 Amortizacion de Principal.

El principal de los CB’S se amortizara en un solo pago en la Fecha de Vencimiento, contra entrega del Titulo
o de las constancias que emita Indeval. En caso de que la Fecha de Vencimiento no sea un Dia Habil, el
principal de los CB’S debera ser liquidado el Dia Habil inmediato siguiente, sin que lo anterior pueda ser
considerado un incumplimiento. El Representante Comun debera informar por escrito a Indeval, a la CNBV
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a través de STIV-2 y a BMV a través de SEDI (o por los medios que éstas determinen), a mas tardar el
primer Dia Habil anterior de la Fecha de Vencimiento, la fecha en que se hara el pago, el importe a pagar
y los demas datos necesarios para el pago de los CB’S.

2.36 Amortizacion Anticipada Voluntaria

Sin perjuicio de lo establecido en la Seccidon “Amortizacion de Principal” del presente Suplemento, el Emisor
tendra el derecho de realizar una amortizacion total o parcial de forma anticipada de los CB’S en cualquier
momento durante la vigencia de la Emisién. El precio de amortizacion anticipada voluntaria (el “Precio de
Amortizacion Anticipada”) que debera pagar el Emisor sera el que resulte mayor entre: (i) el valor nominal
o Valor Nominal Ajustado de los CB’'S que sean objeto de amortizacion, o (ii) el precio limpio de los CB'S
gue sean objeto de amortizacién, calculado mediante el promedio aritmético de los Ultimos 30 (treinta) dias
naturales previos a la fecha en que el Emisor notifique su intencién de llevar a cabo la amortizacion
anticipada de los CB’S, que sea proporcionada por el Proveedor Integral de Precios S.A. de C.V. (PIP) y
Valuacién Operativa y Referencias de Mercado, S.A. de C.V. (VALMER). La fuente publica gratuita en la que
los inversionistas podran verificar los precios proporcionados por PIP y Valmer, son: www.piplatam.com y
www.valmer.com.mx, respectivamente.

La amortizacién anticipada voluntaria de los CB'S se llevara a cabo mediante el pago del monto que resulte
conforme a lo previsto en el parrafo anterior, mas los intereses devengados y no pagados respecto de los
mismos a la fecha de amortizacion anticipada, asi como, en su caso, cualesquiera otras cantidades
adeudadas respecto de los CB'S.

El Emisor debera notificar por escrito al Representante Comun su intencién de realizar la amortizacién
anticipada voluntaria de los CB'S con al menos 7 (siete) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se
llevara a cabo dicha amortizacion anticipada, lo anterior, en el entendido de que dicha notificacion debera
incluir el importe de la Amortizacion Anticipada, la fecha de amortizacion anticipada y la demas informacion
necesaria para el pago de los CB'S. Asimismo, el Emisor debera avisar y publicar con cuando menos 6 (seis)
Dias Habiles de anticipacién a la fecha en que pretenda amortizar anticipadamente los CB'S, el aviso
respectivo a la CNBV a través del STIV-2, a Indeval, por escrito y a la BMV a través del SEDI (o a través de
los medios que éstas lleguen a determinar). Dicho aviso contendra la Fecha de Pago de Intereses en la que
se hara el pago, el importe de la amortizacion anticipada y los demas datos necesarios para el cobro de los
CB'S, informando, ademas a los Tenedores, a través de SEDI (o cualesquiera otros medios que la BMV
determine).

En la fecha de amortizacién anticipada, los CB’S dejaran de devengar intereses ordinarios y en su lugar se
comenzaran a devengar intereses moratorios, a menos que el Emisor deposite en Indeval, a mas tardar a
las 11:00 A.M. (hora de la Ciudad de México), el Precio de Amortizacion Anticipada mas los intereses
devengados y no pagados respecto de los CB'S a la fecha de amortizacién anticipada.

El Representante Comun realizard el calculo del Precio de Amortizaciéon Anticipada, con base en la
informacion que para este efecto le proporcione el Emisor, y lo hara del conocimiento de la CNBV a través
de STIV-2 (o los medios que ésta determine), a la BMV a través de SEDI (o los medios que ésta determine),
el Indeval, por escrito o a través de los medios que Indeval determine, y los Tenedores, a través del SEDI,
el primer Dia Habil anterior de la fecha de amortizacién anticipada.

Si el Emisor ejerce su derecho de amortizar parcialmente los CB’S, entonces, una vez realizado el pago
parcial de los CB'S por parte del Emisor, a prorrata entre el nimero de CB’S en circulacion, el Representante
Comun debera calcular el nuevo valor nominal de los CB’S en circulacién de conformidad con el Titulo. Lo
anterior en el entendido que, en caso de amortizaciones parciales anticipadas se ajustara el valor nominal
0, en su caso, Valor Nominal Ajustado, de los CB'S (el “Valor Nominal Ajustado”) mediante la resta al valor
nominal o, en su caso, Valor Nominal Ajustado de la totalidad de los CB’S, de Unicamente el monto
correspondiente al inciso (i) mencionado anteriormente, dividido entre el nimero de CB’S en circulacion.
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En caso que el Emisor realice una o varias amortizaciones parciales, el Representante Comun utilizara la
siguiente formula para ajustar el valor nominal de los CB’S en circulacion:

VNAt = VNAt-1 - AMPAt

Donde:

VNAt = Valor Nominal Ajustado de los CB'S en circulacion.

VNAt-1 = Valor nominal o, en su caso, Valor Nominal Ajustado de los CB’S en circulacién en el Periodo de
Intereses anterior.

AMPAt = Monto de la amortizacion parcial.

Para determinar el Valor Nominal Ajustado de cada CB en circulacidn, el Representante Comun utilizara la
siguiente formula:

VNAT = VNAt / NT

Donde:

VNAT = Valor Nominal Ajustado de cada CB en circulacion.
VNAt = Valor Nominal Ajustado de los CB’S en circulacion.
NT = Numero de CB’S en circulacion.

En caso de que el Emisor decida no ejercer su derecho, respecto de la amortizacion anticipada voluntaria
que ya haya sido notificada conforme a lo establecido en la presente seccion, éste debera notificar por
escrito al Representante Comun de inmediato y con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a la
fecha de pago en que pretendia llevar a cabo dicha amortizacién anticipada voluntaria, lo anterior, a efecto
de que el Representante Comun informe lo conducente al Indeval por escrito, a la CNBV a través del STIV-
2, asi como a la BMV a través del SEDI, o por cualquiera de los medios que dichas instituciones determinen,
sin que esto subsane los avisos que tenga que dar el Emisor como desistimiento a los avisos dados de
conformidad con lo establecido en la presente seccidn. En caso de que el Emisor no realice la notificacion
en dicha fecha y decida no ejercer su derecho de amortizar anticipadamente los CB’S conforme a lo
establecido en la presente seccidn, los gastos generados razonables y debidamente documentados para
efectos fiscales en los que incurra el Representante Comun respecto de dicho cambio, correran a cargo del
Emisor.

En la fecha de amortizacién anticipada, los CB’S dejaran de devengar intereses ordinarios y en su lugar se
comenzaran a devengar intereses moratorios, a menos que el Emisor deposite en Indeval, a mas tardar a
la 11:00 a.m. (hora de la Ciudad de México), el Precio de Amortizacion Anticipada mas los intereses
devengados y no pagados respecto de los CB'S a la fecha de amortizacién anticipada.

Cualquier amortizacion anticipada se llevara a cabo a través del Indeval, cuyas oficinas se encuentran
ubicadas en Paseo de la Reforma No. 255, 3er. Piso, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México, o en la
direccion que Indeval notifique en el caso de que cambie el domicilio de sus oficinas, o mediante sistema
electronico de transferencia de fondos.

2.37 Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses.

El principal y los intereses ordinarios devengados respecto de los CB’S se pagaran el dia de su vencimiento
y en cada Fecha de Pago de Intereses, respectivamente, mediante transferencia electronica de fondos a
través de Indeval, cuyo domicilio estd ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, tercer piso, Colonia
Cuauhtémoc, C.P. 06500, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México, contra la cancelacion del Titulo que
ampara la Emision, o contra la entrega de las constancias que para tales efectos expida el Indeval.
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En caso de que el principal o algin pago de intereses no sea pagado en su totalidad en la Fecha de
Vencimiento o en alguna Fecha de Pago de Intereses, segun corresponda, Indeval no esta obligado ni sera
responsable de no entregar el Titulo o la constancia correspondientes a dicho pago, hasta que sea
integramente cubierto.

2.38 Obligaciones de Dar, Hacer y No Hacer del Emisor frente a los Tenedores

El Emisor se obliga a proporcionar a la CNBV, a la BMV y al publico inversionista la informacion financiera,
econdmica, contable y administrativa que se sefiala en la LMV y las Disposiciones de Caracter General
Aplicables a las Emisoras de Valores y a Otros Participantes del Mercado de Valores, emitidas por la CNBV
y publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 19 de marzo de 2003, segulin las mismas han sido o sean
modificadas.

El Emisor no cuenta con obligaciones de dar, hacer y no hacer distintas a aquellas que se deriven de la
suscripcion del titulo.

2.39 Causas de Vencimiento Anticipado
La presente emision de CB’S no contempla causas de vencimiento anticipado.
2.40 Depositario.

S.D. Indeval Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de C.V. actuard como depositario del titulo
correspondiente en términos y para los efectos del articulo 282 y demas aplicables de la LMV.

2.41 Posibles Adquirentes.

Personas fisicas y/o morales cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente. Los posibles
adquirentes deberan considerar cuidadosamente toda la informacién contenida en el Prospecto y en el
presente Suplemento.

2.42 Régimen Fiscal.

La tasa de retencion aplicable, en la fecha de este Suplemento, respecto de los intereses pagados conforme
a los CB’S se encuentra sujeta (i) para las personas fisicas o morales residentes en México para efectos
fiscales, a lo previsto en los articulos 54, 55, 135 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta
vigente; vy (ii) para las personas fisicas y morales residentes en el extranjero para efectos fiscales, a lo
previsto en los articulos 153, 166 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente.

El Emisor no asume la obligacion de informar acerca de los cambios en las disposiciones fiscales aplicables
a lo largo de la vigencia del Programa o de las Emisiones, ni de efectuar pagos brutos o pagos adicionales
para cubrir impuestos.

Los posibles adquirentes de los CB'S deberan consultar con sus asesores las consecuencias fiscales
resultantes de su inversion en los CB'S, incluyendo la aplicacion de reglas especificas respecto a su situacion
particular. El régimen fiscal vigente podra modificarse a lo largo de la duracion del Programa y a lo largo
de la vigencia la presente Emision.

2.43 Representante Comun.

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.
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2.44 Intermediario Colocador.
Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V. Grupo Financiero BBVA México.
2.45 Aumento en el nimero de CB’S emitidos al amparo de la Emision.

El Emisor tendra el derecho de emitir y ofrecer publicamente CB’S adicionales (los “CB’S Adicionales”) a los
CB'S emitidos inicialmente al amparo de la presente emisidn (los “CB'S Originales”). Los CB'S Adicionales
(i) se considerara que forman parte de la Emision de los CB’'S Originales (por lo cual, entre otras cosas,
tendran la misma clave de pizarra asignada por la BMV), y (ii) tendran los mismos términos y condiciones
que los CB’S Originales (incluyendo, sin limitacion, Fecha de Vencimiento, tasa de interés, valor nominal,
obligaciones, en su caso), excepto por la Fecha de Emision, el precio de colocacién, en su caso, y el plazo
de su vigencia, que en todos los casos concluird en la Fecha de Vencimiento. Los Tenedores de los CB'S
Adicionales tendran el derecho a recibir los intereses correspondientes a la totalidad del Periodo de
Intereses en curso, no obstante que la emision de dichos CB’S Adicionales, se haya efectuado en un dia
distinto al corte de cupdn (es decir, después del ultimo dia del Periodo de Intereses de que se trate).

En virtud de la adquisicién de los CB’S Originales, se entendera que los Tenedores han consentido,
y por la adquisicion de los CB’S Originales los Tenedores consienten, que el Emisor emita CB’S Adicionales,
por lo que la emision y oferta publica de los CB’S Adicionales, no requerira la autorizacion de los Tenedores
de los CB'S Originales. La emision de CB'S Adicionales se sujetara a lo siguiente:

(a) El Emisor podra emitir y ofrecer publicamente CB'S Adicionales, siempre y cuando se encuentre
al corriente en el cumplimiento de sus obligaciones conforme a los CB’S Originales, o no exista o pueda
existir como resultado de la emision de CB’S Adicionales una causa de vencimiento anticipado, conforme a
los CB’S Originales, y las calificaciones de los CB'S Adicionales sean las mismas o mejores que las
calificaciones otorgadas a los CB’S Originales y que estas ultimas calificaciones no disminuyan (ya sea como
consecuencia del aumento en el nimero de CB’S en circulacién o por cualquier otra causa.

(b) En la fecha de emision de los CB'S Adicionales, el Emisor debera canjear el Titulo de la presente
Emisién por un nuevo titulo que ampare los CB’S Originales mas los CB'S Adicionales, y depositar dicho
nuevo titulo en Indeval. Dicho titulo hara constar Unicamente las modificaciones que sean necesarias para
reflejar la emisiéon de los CB’S Adicionales, es decir, (i) el monto total de la Emisién (representado por la
suma del monto emitido respecto de los CB'S Originales mas el monto emitido respecto de los CB'S
Adicionales), (ii) el nimero total de CB’S amparados por el titulo (que serd igual al nimero de CB’'S
Originales mas el numero de CB’S Adicionales), (iii) la Fecha de Emisién de los CB'S Originales y la fecha
de emision de los CB’S Adicionales, (iv) el plazo de vigencia de los CB'S Originales y de los CB’S Adicionales,
cuyo plazo sera igual al plazo que exista entre la fecha de emision de los CB’S Adicionales y la Fecha de
Vencimiento y (v) los recursos netos de los CB’S Originales al igual que los CB’S Adicionales.

(c) La emision de los CB'S Adicionales podra realizarse en cualquier Dia Habil, en el entendido que
si dicho Dia Habil no coincide con la fecha en que inicie cualquiera de los Periodos de Intereses conforme
al titulo correspondiente, el precio de los CB’S Adicionales podran reflejar los intereses devengados desde
la fecha en que dio inicio el Periodo de Intereses vigente de los CB’S Originales o de los CB’S en circulacion.

(d) Ni la emisiéon de los CB'S Adicionales, ni el aumento en el monto en circulaciéon de los CB’S
Originales derivado de la misma, constituiran novacion.

(e) El Emisor podra realizar diversas emisiones de CB’S Adicionales sobre la Emision de CB’'S
Originales a que se refiere el titulo correspondiente.

(f) Los CB'S Adicionales podran colocarse a un precio distinto a su valor nominal, dependiendo de
las condiciones de mercado.
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2.46 Derechos que los CB’S otorgan a sus Tenedores.

Los Tenedores de los CB’S tendran derecho a recibir el pago de principal, de los intereses ordinarios y, en
su caso, de los intereses moratorios correspondientes a los CB’S en las fechas estipuladas para tales efectos

en el titulo correspondiente.
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II1. DESTINO DE LOS FONDOS

Los recursos netos obtenidos de la colocacion de los CB’S a que se refiere este Suplemento ascienden a
$9,869,999,490.41 pesos. El Emisor destinara el 100% de los recursos netos a usos corporativos en general
dentro del curso ordinario de sus negocios, incluyendo inversiones en capital, capital de trabajo y gastos de
operacion. A la fecha de la oferta no se ha determinado el destino de los recursos de la emision.

La diferencia entre los recursos netos y el monto de la Emisidn representan las comisiones pagadas por el

Emisor en relacion con la Emision de los CB’s, gastos y honorarios pagados por el Emisor en relacién con
la Emision de los CB'S. Ver Seccion “Gastos Relacionados con la Oferta”.
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IV. PLAN DE DISTRIBUCION

La presente Emisién contempld la participaciéon de Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo
Financiero BBVA México quien actué como intermediario colocador y ofrecié los CB'S bajo la modalidad de
mejores esfuerzos, segun se contempla en el contrato de colocacion respectivo y mediante un proceso de
construccion de libro y asignacién discrecional. El Intermediario Colocador realizara la operacion de registro
(cruce) de los CB'S y liquidara al Emisor los recursos netos de esta Emisioén.

En caso de ser necesario, el Intermediario Colocador pudo celebrar contratos de subcolocacion o contratos
similares con otras casas de bolsa con el objeto de formar un sindicato colocador, previo consentimiento
por escrito del Emisor. En dicho caso, se informaria en el presente suplemento definitivo y en el aviso de
colocacion correspondiente.

Los CB’S fueron colocados por el Intermediario Colocador conforme a un plan de distribucion, el cual tuvo
como uno de sus objetivos principales tener acceso a una base de inversionistas diversa y representativa
del mercado institucional mexicano, integrado principalmente por compaiias de seguros, sociedades de
inversion especializadas en fondos de ahorro para el retiro, fondos de inversién y fondos de pensiones y
jubilaciones de personal o de primas de antigliedad. Asimismo, se pudieron colocar los CB'S con otros
inversionistas, tales como inversionistas de banca patrimonial e inversionistas extranjeros participantes en
el mercado mexicano y cualquier otro inversionista que su régimen de inversién lo permitiera.

Para efectuar la colocacion de los CB’S, el Emisor pudo, junto con el Intermediario Colocador, realizar uno
o varios encuentros bursatiles con inversionistas potenciales, contactar por via telefénica a dichos
inversionistas y, en algunos casos, sostener reuniones separadas con esos inversionistas.

Cualquier persona que pudo invertir en los CB'S de conformidad con lo previsto en el presente Suplemento,
tuvo la oportunidad de participar en la colocacion de los mismos conforme al proceso que se describe en
este Suplemento. Todos los posibles inversionistas que participaron en dicho proceso, incluyendo partes
relacionadas, participaron en igualdad de condiciones en los términos descritos en el presente, sujeto a los
criterios de asignacion que se enuncian mas adelante y salvo que su régimen de inversién no lo permitiera.

Para la asignacion de los CB'S no existieron montos minimos ni maximos por inversionista, ni tampoco se
utilizé el concepto de primero en tiempo primero en derecho. Los CB'S se colocaron a través del mecanismo
de construccion de libro mediante asignacion discrecional a tasa Unica. Asimismo, tanto el Emisor como
Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA México se reservaron el derecho de
declarar desierta la oferta de los CB’S y la consecuente construccion del libro.

El Intermediario Colocador recibié érdenes para la construccion de libro a partir de las 9:00 horas en la
fecha sefialada en este Suplemento y el libro se cerrd una vez que el Emisor y Casa de Bolsa BBVA México,
S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA México asi lo determinaron, en el entendido que el libro debid cerrarse
a mas tardar a las 23:59 horas del dia sefalado en este Suplemento para el cierre de libro.

Para la formacion de la demanda de los CB’S, el Intermediario Colocador utilizoé los medios comunes para
recepcion de demanda, es decir via telefonica a los teléfonos de (55) 5621 9148, (55) 6251 2658 y (55)
5621 9666, a través de los cuales los inversionistas potenciales pudieron presentar drdenes irrevocables de
compra a partir de las 9:00 horas en la fecha de cierre de libro.

Para la presentacién de posturas por parte de los inversionistas para la adquisicion de los CB'S y la
asignacion de las mismas, no se definid ni se utilizd una sobretasa o tasa sugerida a ser tomada en
consideracion por los inversionistas en la presentacion de sus posturas, a fin de que éstas fueran
consideradas para la asignacion final de los CB'S.
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El Emisor pudo en todo momento y por cualquier circunstancia declarar desierta la oferta de los CB'S y la
consecuente construccién del libro, asi como no asignar dichos CB'S o reducir el monto de la Emision
originalmente convocado, sin responsabilidad para el Emisor o Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V.,
Grupo Financiero BBVA México.

El aviso de oferta publica de la presente Emision se publicd un dia antes de la fecha de construccién del
libro. En la fecha de construccion de libro, se publicd un aviso de colocacion con fines informativos indicando
las caracteristicas definitivas de los CB'S a través del sistema SEDI de la BMV en la direccion
www.bmv.com.mx. La fecha de construccion de libro fue el 7 de noviembre de 2023

La operacion de registro de los CB'S, asi como la liquidacion en la BMV, se realizd 2 (dos) Dias Habiles
después a la fecha de construccion del libro.

Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA México mantiene relacion de negocios
con el Emisor y, junto con sus afiliadas, le prestan diversos servicios financieros periédicamente, a cambio
de contraprestaciones en términos de mercado (incluyendo los que recibiran por los servicios prestados
como Intermediario Colocador, por la colocacion de los CB'S). Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V.,
Grupo Financiero BBVA México considera que su actuacion como intermediario colocador en la Emision no
representa ni resulta en conflicto de interés alguno.

El 100% del total de CB'S fueron colocados por Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo Financiero
BBVA México, de los cuales el 32.12%, equivalentes a 31,800,000 (treinta y un millones ochocientos mil)
CB'S fueron colocados entre personas integrantes del mismo Grupo Empresarial (segun dicho término se
define en la Ley del Mercado de Valores) al que pertenece.

Hasta donde el Emisor y el Intermediario Colocador tienen conocimiento, algunos inversionistas adquirieron
mas del 5% (cinco por ciento) de los CB'S, en lo individual o en su conjunto. Dichas adquisiciones se daran
a conocer, entre otros medios, en el formato para revelar el nimero de adquirentes en la oferta y el grado
de concentracidn de su tenencia previsto, de conformidad con lo dispuesto por la Circular Unica.

Algunas Personas Relacionadas (segun dicho término se define en la Ley del Mercado de Valores) con el
Emisor o alguno de sus principales accionistas, directivos o miembros del consejo de administracion,
adquirieron parte de los CB'S o mas del 5% (cinco por ciento) de los mismos, en lo individual o en su
conjunto.
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V. GASTOS RELACIONADOS CON LA OFERTA

Al monto de la presente Emisién, se deduciran los gastos relacionados con la misma, que ascienden a
$30,000,509.59 Pesos, lo que resultara en recursos netos de la presente Emision para el Emisor por
$9,869,999,490.41 Pesos. Los gastos relacionados con la presente emision seran pagados con recursos

propios del Emisor.

Los gastos relacionados con la Emisién contemplada en el presente Suplemento se desglosan de la siguiente
manera (los cuales, en su caso, ya incluyen el impuesto al valor agregado correspondiente):

Gastos de los CB’'S:

Concepto Monto en Pesos sin
IVA
1. Derechos de inscripcién en el RNV*: $3,465,000.00
2. Listado en BMV: $480,000.00
3. Honorarios del Representante Comun: $172,857.30

4. Comision por intermediaciéon y colocacion
pagadera a Casa de Bolsa BBVA México, S.A. $19,800,000.00
de C.V., Grupo Financiero BBVA México:

5. Gastos relacionados con la emision vy $43,000.00
encuentros bursatiles '

6. Honorarios de Fitch MéXiCO, S.A. de C.V. $1 012.500.00
como agencia calificadora: e

7. Honorarios de S&P Global Ratings, S.A. de $607,500.00
C.V. como agencia calificadora: '

8. Honorarios asesor legal externo — Galicia $300,000.00
Abogados, S.C. '

9. Honorarios del auditor externo — KPMG $240,232.00
Cérdenas Dosal, S.C. '

10. Honorarios del auditor externo — Mancera, $219,350.00
S.C. (Ernst & Young) !

Total $26,340,439.30

* No causa Impuesto al Valor Agregado.
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Monto con IVA

$3,465,000.00
$556,800.00
$200,514.47

$22,968,000.00

$49,880.00

$1,174,500.00

$704,700.00

$348,000.00

$278,669.12

$254,446.00

$30,000,509.59



VI. ESTRUCTURA DE CAPITAL ANTES Y DESPUES DE LA OFERTA

Las cantidades que se muestran a continuacion son un estimado a la fecha del presente Suplemento. Las
cantidades definitivas se conoceran y revelaran al publico inversionista una vez que la oferta publica se
haya consumado.

ESTRUCTURA DE CAPITAL Y PASIVOS ANTES Y DESPUES DE LAS OFERTAS
Al 30 de septiembre de 2023

Cifras en miles de Pesos

Antes de la oferta Después de la oferta

Activo

Disponibilidades 201,830,135 215,330,135
Pasivo

Depdsitos de exigibilidad inmediata 1,319,258,257 1,319,258,257
Depositos a plazo 270,850,336 270,850,336
Titulos de crédito emitidos 91,784,861 105,284,861
Préstamos interbancarios y de otros

organismos 39,437,638 39,437,638
Obligaciones subordinadas 51,873,140 51,873,140
Otros pasivos 815,200,185 815,200,185
Total pasivo 2,588,404,417 2,601,904,417
Integracion del capital

Capital contable 326,656,014 326,656,014
Deduccion de inversiones en acciones de

entidades financieras 817,266 817,266
Deduccion de inversiones en entidades no

financieras 87,833 87,833
Reservas 4,418,014 4,418,014
Gastos de organizacion, otros intangibles 6,962,238 6,962,238
Impuestos diferidos por Pérdidas Fiscales 9,967,352 9,967,352
Capital basico total 304,403,311 304,403,311
Determinacion del capital complementario

Instrums. de capitalizacion computables como

C. Complementario 51,412,305 51,412,305
Reservas preventivas generales para riesgos

crediticios 957,576 957,576
Capital complementario 52,369,882 52,369,882
Capital Neto 356,773,192 356,773,192
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indice de Capitalizacion

Capital Basico

Capital Complementario

Capital Neto

Requerimiento por Riesgo Crédito
Requerimiento por Riesgo Operativo
Requerimiento por Riesgo Mercado
Total Requerimiento

Total Activos en Riesgo

Indice Basico

Indice Complementario
Indice Total

304,403,311
52,369,882
356,773,192
96,995,811
19,292,816
38,071,057
154,359,685
1,929,496,056
15.78%
2.71%
18.49%

304,403,311
52,369,882
356,773,192
96,995,811
19,292,816
38,071,057
154,359,685
1,929,496,056
15.78%
2.71%
18.49%

Nota: La emision de CB'S se aplica en el Rubro de Pasivo “Titulos de crédito emitidos” y en el Activo en

“Disponibilidades”.
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VII. REPRESENTANTE COMUN

El Emisor ha designado como representante comun de los Tenedores de los CB’S a Monex Casa de Bolsa,
S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, quien acepta la designacién y se ha obligado a su fiel desempefio.

El Representante Comun actuara de conformidad con las instrucciones de la Asamblea de Tenedores (para
efectos de claridad, el Representante Comun no representa a los Tenedores en forma individual, sino de
manera conjunta).

El Representante Comun tendra las facultades, derechos y obligaciones que sefiala la LMV, la LGTOC y
demas leyes aplicables, asi como las que se le atribuyen en el Titulo correspondiente. Para todo aquello no
expresamente previsto en el Titulo correspondiente, el Representante Comun actuara de conformidad con
las instrucciones de la Asamblea de Tenedores, para que éste proceda a llevar a cabo cualquier acto en
relacion con los CB'S.

El Representante Comun tendra, entre otros, los siguientes derechos, facultades y obligaciones:

(i)

(it)

(iii)

(iv)

v)
(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

suscribir el Titulo que ampara los CB'S, para hacer constar la aceptacion de su cargo, asi como sus
obligaciones y facultades en términos de las disposiciones legales aplicables;

la facultad de vigilar el cumplimiento del destino de los recursos obtenidos en el Titulo
correspondiente;

convocar y presidir las Asambleas de Tenedores cuando la ley lo requiera, cuando lo estime necesario
o conveniente, y cuando se requiera conforme al Titulo, y ejecutar sus decisiones en la medida que
le corresponda;

firmar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacion de la Asamblea de Tenedores, cuando asi
corresponda, los documentos o convenios que deban suscribirse o celebrarse con el Emisor;

ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los Tenedores;

calcular y publicar la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable a los CB'S en cada Periodo de Intereses,
asi como el monto de intereses a pagar en cada una de las Fechas de Pago de Intereses o, en su
caso, de principal en la Fecha de Vencimiento;

actuar frente al Emisor como intermediario respecto de los Tenedores de los CB’S y ejercitar todas
las acciones y/o derechos que al conjunto de Tenedores les correspondan para el pago a estos Ultimos
de los intereses, las amortizaciones y en su caso, la prima correspondiente;

publicar, a través de los medios que determine para tal efecto, cualquier informacién al gran publico
inversionista respecto del estado que guardan los CB’S, en el entendido que cualquier informacion
que sea de caracter confidencial debera siempre identificarse como tal, ya que el Representante
ComuUn podra revelar al publico inversionista cualquier informacion que se haya hecho de su
conocimiento y que no se haya identificado como confidencial;

en su caso, informar al Indeval, en cuanto se tenga conocimiento, tan pronto como sea posible, de
la materializacion de una Causa de Vencimiento Anticipado de conformidad con lo establecido en el
Titulo correspondiente y cuando sean declarados vencidos anticipadamente los CB’S; y

en general, ejercer todas las funciones y facultades, asi como cumplir con todas las obligaciones a

su cargo en términos del Titulo correspondiente, la LMV, la LGTOC, la Circular Unica con las
precisiones, aclaraciones, limitaciones y modificaciones que se pactan en el presente Suplemento y
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en el Titulo, y de los sanos usos y practicas bursatiles a fin de salvaguardar los derechos de los
Tenedores.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun en tal caracter, en términos del
Titulo correspondiente o de la legislacidn aplicable, seran obligatorios y se consideraran aceptados por los
Tenedores.

El Representante Comun debera a verificar, a través de la informacion y documentacion que el Emisor le
hubieren proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma de las obligaciones del Emisor
establecidas en el Titulo correspondiente (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y
administrativa del Emisor que no estén directamente relacionadas con el pago de los CB’S).

Para efecto de cumplir con lo anterior, el Representante Comun tendra el derecho de solicitar al Emisor, a
sus auditores externos, asesores legales o a cualquier persona que preste servicios al Emisor en relacion
con los CB’S la informacién y documentacion que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las
obligaciones del Emisor a que se refiere el parrafo anterior. En este sentido, el Emisor debera proporcionar
la informacion relacionada con los CB’S que requiera el Representante Comun. Al respecto, el Emisor estara
obligado a entregar dicha informacion y documentacion y a requerir a sus auditores externos, asesores
legales o terceros prestadores de servicios, que proporcionen al Representante Comun la informacion y
documentacion y en los plazos que éste solicite para el cumplimiento de sus funciones, en el entendido que
el Representante Comun podra hacer dicha informacion del conocimiento de los Tenedores sin que tal
revelacion se considere que infringe obligacion de confidencialidad alguna y en el entendido, ademas, de
gue los Tenedores estaran obligados a tratar dicha informacion de manera confidencial y a guardar reserva
respecto de la misma (siempre que no sea de caracter publico).

El Representante Comun podra realizar las visitas o revisiones al Emisor y a las personas que le presten
servicios a esta con relacion con los CB'S para los fines sefialados en los parrafos anteriores, de manera
anual, en el entendido que, si el Representante Comun lo estima conveniente, podra, realizar las mismas
con una periodicidad distinta, siempre y cuando sea en dias y horas habiles, no interfiera con las operaciones
del Emisor y le hubiere entregado un aviso al Emisor con 15 (quince) dias de anticipacion a la fecha en que
se pretenda realizar la visita respectiva, salvo por casos de urgencia justificada segun lo determine el
Representante Comun, en cuyo caso la notificacion debera realizarse con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles
de anticipacion a la fecha en que se desee llevar a cabo la vista o revisidén correspondiente.

El Representante Comun solamente actuara o dejara de actuar con base en la informacion recibida, sin
estar obligado a verificar su autenticidad, integridad o veracidad. El Representante Comun no sera
responsable en los casos de actos dolosos, negligentes, de mala fe o ilegales (incluyendo actos fraudulentos)
por parte del Emisor o las personas que suscriban los documentos de la Emision. El Representante Comun
no sera responsable si ha actuado de buena fe, conforme a la legislacién aplicable, con base en la
informacion disponible en el momento que corresponda o buscando proteger los intereses de los Tenedores.

En caso de que el Representante Comun no reciba la informacion solicitada y en los tiempos sefalados en
los parrafos anteriores, o que tenga conocimiento de cualquier incumplimiento de las obligaciones del
Emisor establecidas en el Titulo correspondiente, tendra la obligacion de solicitar, inmediatamente, al Emisor
que se haga del conocimiento del publico, a través de un evento relevante, dicho incumplimiento, en el
entendido que en caso de que el Emisor omita divulgar el evento relevante de que se trate, dentro de los
2 (dos) Dias Habiles siguientes a la notificacion realizada por el Representante Comun, éste tendra la
obligacién de publicar dicho evento relevante en forma inmediata, lo anterior sin perjuicio de la facultad del
Representante ComUn de hacer del conocimiento del publico inversionista cualquier circunstancia que pueda
afectar la capacidad del Emisor para cumplir con sus obligaciones al amparo de los CB’S, asi como
cualesquier incumplimientos y/o retraso en el cumplimiento de sus obligaciones que por cualquier medio se
hagan del conocimiento del Representante Comun.
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Para dar cumplimiento a todo lo anterior, el Representante Comun podra solicitar a la Asamblea de
Tenedores o, en su caso, esta Ultima ordenar que se subcontrate a terceros especialistas en la materia de
que se trate, que se considere necesario o conveniente, con cargo al Emisor y en caso que el Emisor no
entregue los recursos necesarios para cubrir el pago, o no cuente con los recursos suficientes para ello (en
el entendido que, la falta de entrega de los recursos o que no cuente con los mismos, no podra ser
considerado como una Causa de Vencimiento Anticipado), los Tenedores podran hacerse cargo de dichos
pagos, para que le auxilien en el cumplimiento de sus obligaciones de revision establecidas en el Titulo
correspondiente y en la legislacion aplicable, en cuyo caso, el Representante Comin estara sujeto a las
responsabilidades que establezca la propia Asamblea de Tenedores y, en consecuencia, podra confiar,
actuar o abstenerse de actuar con base en las determinaciones que lleven a cabo tales especialistas, segin
lo determine la Asamblea de Tenedores. En caso de que la Asamblea de Tenedores no apruebe la
subcontratacion, el Representante Comun solamente respondera de las actividades que le son directamente
imputables en términos del presente Suplemento, el Titulo o de las disposiciones legales aplicables. Lo
anterior, en el entendido que, si la Asamblea de Tenedores autoriza la contratacion de dichos terceros, pero
no se le proporcionan al Representante Comun, los recursos suficientes para tales efectos se estara a lo
dispuesto por el articulo 281 del Cédigo de Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Cédigo
Civil Federal y sus correlativos de las demas entidades federativas de México con relacién a su caracter de
mandatario en términos del articulo 217 de la LGTOC, en el entendido que el Representante Comun no
estara obligado a anticipar las cantidades necesarias para la contratacion de dichos terceros especialistas y
no sera responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de su contratacion por falta de recursos para
llevar a cabo dicha contratacion porque no le sean proporcionados.

El Representante Comun debera rendir cuentas del desempenio de sus funciones cuando le sean solicitadas
por la Asamblea de Tenedores o al momento de concluir su encargo. Para los casos en que la rendicion de
cuentas implique aspectos especializados, que no pueda preparar el Representante Comuln por si o
informacion adicional a la que deba proporcionar, el Representante Comun tendrd el derecho de
subcontratar a terceros que lo auxilien a preparar la informacion.

El Representante Comun podra ser removido o sustituido por acuerdo de la Asamblea de Tenedores, en el
entendido que dicha remocidn solamente surtira efectos a partir de la fecha en que el representante comdn
sustituto haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesion del mismo. La designacion
de un nuevo representante comun Unicamente podra recaer en una casa de bolsa o institucion de crédito.

El Representante ComuUn concluira sus funciones en la fecha en que todas las cantidades adeudadas a los
Tenedores conforme a los CB'S hayan sido pagadas en su totalidad (incluyendo, en su caso, los intereses
moratorios pagaderos conforme a los mismos), o en que haya surtido efectos su sustitucion en los términos
establecidos en el parrafo anterior.

El Representante Comun en ningiin momento estara obligado a erogar ningun tipo de gasto, honorarios o
cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo cualquiera de los actos y funciones, facultades
y obligaciones que le corresponden por virtud de su encargo conforme al Titulo correspondiente y/o la
legislacién aplicable.
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VIII. ASAMBLEA DE TENEDORES

La Asamblea de Tenedores representara el conjunto de los Tenedores y sus decisiones, se regiran en todo
momento por lo establecido en el Titulo, la LMV y en lo no previsto y/o conducente, la LGTOC y cualquier
otra regulaciéon aplicable de manera supletoria, cuyas disposiciones aplicables en lo conducente, seran
validas respecto de todos los Tenedores, aun respecto de los ausentes y disidentes. En consecuencia,
cualquier acto del Emisor que, en términos del presente Suplemento, se encuentre sujeto a la aprobacion
de los Tenedores, debera someterse a la Asamblea de Tenedores correspondiente.

a. La Asamblea de Tenedores se reunira siempre que sea convocada por el Representante Comun,
cuando la ley lo requiera, a peticion del Emisor, cuando el Representante Comun lo estime conveniente o
necesario, o a solicitud de los Tenedores que representen, en lo individual o en conjunto, 10% (diez por
ciento) o mas de los CB’S en circulacion o a solicitud del Emisor, especificando en la peticion respectiva, los
puntos que en la asamblea deberan tratarse. El Representante Comun debera expedir la convocatoria
respectiva para que la asamblea se relina dentro del término de 1 (un) mes contado a partir de la fecha en
gue se reciba la solicitud correspondiente. Si el Representante Comun no cumpliere con esta obligacion, el
juez de primera instancia del domicilio del Emisor, a peticion del Emisor o de los Tenedores solicitantes,
debera expedir la convocatoria para la reunion de la Asamblea de Tenedores.

b. La convocatoria para las Asambleas de Tenedores se publicara una vez, por lo menos, en cualquier
periédico de amplia circulacién a nivel nacional, con al menos 10 (diez) dias naturales de anticipacion a la
fecha en que la Asamblea de Tenedores deba reunirse. En la convocatoria se expresaran los puntos que en
la Asamblea de Tenedores deberan tratarse, sin que puedan tratarse puntos que no estén previstos en el
orden del dia salvo que esté representado el 100% (cien por ciento) de los CB'S en circulacién con derecho
a voto respecto del asunto de que se trate, tomando en consideracion que cada Tenedor tendra derecho a
un voto por cada CB en circulacién que acredite.

C. Para concurrir a, o participar en las Asambleas de Tenedores, los Tenedores deberan entregar al
Representante Comun las constancias de deposito que al efecto expida Indeval, asi como el listado de
titulares que al efecto emita la casa de bolsa o entidad financiera correspondiente en el que se indique el
numero de CB’'S de los cuales es titular el Tenedor de que se trate, en el lugar que se designe en la
convocatoria a la Asamblea de Tenedores, por lo menos el Dia Habil anterior a la fecha en que la Asamblea
de Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores podran hacerse representar en la Asamblea de Tenedores
mediante apoderado (con facultades suficientes o carta poder firmada ante dos testigos o cualquier otro
medio autorizado por la legislacion aplicable).

d. Las Asambleas de Tenedores se celebraran en el domicilio del Representante Comun y/o a falta o
imposibilidad de ello, en el lugar que el Representante Comun sefiale al efecto en la convocatoria respectiva.

e. Para que una Asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos a los sefialados en el
inciso (g) siguiente se considere legalmente instalada en virtud de primera convocatoria, deberan estar
representados, por lo menos, la mitad mas uno de los CB'S en circulacion con derecho a voto y sus
decisiones seran validas cuando sean aprobadas por la mayoria de los CB’S presentes en la Asamblea de
Tenedores;

f. Si la Asamblea de Tenedores se relne en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar
asuntos distintos a los sefialados en el inciso (g) siguiente, habra quérum para su instalacion con cualquiera
que sea el nimero de CB’S con derecho a voto en ella representados y sus decisiones seran validas si son
tomadas por los Tenedores que representen la mitad mas uno de los CB’S presentes en la Asamblea de
Tenedores;

g. Se requerira que esté representado en Asamblea de Tenedores, en virtud de primera convocatoria
cuando menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los CB'S en circulacién con derecho a voto, mientras
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que en segunda y ulteriores convocatorias con el quorum que se encuentre presente y que, en cualquier
caso las decisiones sean aprobadas por lo menos por la mitad mas uno de los CB’'S presentes en dicha
asamblea, en los siguientes casos:

1. Cuando se trate de designar o revocar la designacién del Representante Comun;

2. Cuando se trate de otorgar prorrogas o esperas al Emisor respecto de los pagos de principal
y/o intereses conforme al Titulo que documenta la Emisién; y

3. Cuando se trate de realizar cualquier modificacion a los términos o condiciones de los CB’S,
salvo que la modificacion en cuestion sea para (i) salvar cualquier error evidente o defecto en
la redaccion del Titulo, (ii) corregir o adicionar cualquier disposicién del Titulo que resulte
incongruente con el resto de las disposiciones del mismo, o (iii) para satisfacer cualquier
requerimiento, condicién o lineamiento contenido en una orden, sentencia o disposicion legal
aplicable; casos en los cuales no se requerira el consentimiento de los Tenedores, en el
entendido, ademas, que Indeval no tendrd responsabilidad alguna por la determinacién de si
un cambio al Titulo afecta adversamente o no los derechos de cualquier Tenedor. En caso de
realizar modificaciones al Titulo, el Emisor debera informar a Indeval por escrito, con por lo
menos 5 (cinco) Dias Habiles de anticipacién a que se pretenda llevar a cabo el respectivo
canje del Titulo, precisando la fecha del canje y las modificaciones realizadas al Titulo y el
Representante Comun confirmara por escrito a Indeval que dichas modificaciones se refieren
a alguno de los supuestos establecidos en este numeral en los que no se requiere el
consentimiento de la Asamblea de Tenedores. Los Tenedores, por la mera adquisicién de uno
0 mas CB'S, aceptan y facultan al Emisor y al Representante Comun a llevar a cabo, sin
celebracion de una Asamblea de Tenedores, las modificaciones a que se refiere este numeral.

4. Para resolver acerca de la aceptacion (y consecuente suscripcion) o rechazo a la propuesta de
convenio de pago o el veto del convenio ya suscrito a que se refiere el articulo 161 Bis de la
Ley Concursos Mercantiles, en el entendido de que solo en este supuesto la asamblea de
Tenedores podra conocer y autorizar quitas que se contemplen en el convenio concursal
respectivo (fuera de este supuesto, el otorgamiento de quitas se ejerce como derecho
individual o en una asamblea totalitaria donde se vote de forma unanime).

h. En ningln caso podran ser representados en la Asamblea de Tenedores los CB'S que no hayan sido
puestos en circulacion, ni los que el Emisor haya adquirido, por lo que los mismos no se consideraran para
integrar el quérum de instalacién y votacidn en las Asamblea s de Tenedores;

i De cada asamblea se levantara acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y
secretario. Al acta se agregara la lista de asistencia, firmada por los Tenedores concurrentes y por los
escrutadores. Las actas y demas datos y documentos que se refieran a la actuacion de las Asambleas de
Tenedores o del Representante Comun, seran conservados por éste y podran, en todo tiempo, ser
consultadas por los Tenedores, quienes tendran derecho a que, a costa del solicitante, el Representante
Comun les expida copias certificadas de dichos documentos;

j. Para efectos de calcular el quérum de asistencia a las Asambleas de Tenedores, se tomara como
base el nimero de CB’S en circulaciéon con derecho a voto;

k. Las Asambleas de Tenedores seran presididas por el Representante Comun o, en su defecto, por el
juez, o la persona que éste designe, en el caso previsto en el inciso (a) anterior, y en ella los Tenedores
tendran derecho a tantos votos como les corresponda en virtud de los CB'S que posean, computandose un
voto por cada CB en circulacion con derecho a voto;
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I Las resoluciones tomadas fuera de asamblea por unanimidad de los Tenedores que representen la
totalidad de los CB’S en circulacidon con derecho a voto tendran, para todos los efectos legales, la misma
validez que si hubieren sido adoptadas reunidos en asamblea, siempre que se confirmen por escrito.

m. En caso de que el orden del dia contenga puntos para los que sea necesario un quérum especial
de instalacion de conformidad con esta Seccién y éste no sea reunido, se podra considerar la Asamblea de
Tenedores validamente instalada y con quérum suficiente para tratar aquellos asuntos respecto de los
cuales el quérum se haya reunido y excluir los asuntos que no retnan el quérum suficiente.

Respecto de aquellos Tenedores que se retiren o que no concurran a la reanudacion de una Asamblea de
Tenedores que haya sido aplazada en los términos que autoriza en el Titulo y en la legislacion aplicable, se
considerara que se abstienen de emitir su voto respecto de los asuntos que se traten. Lo anterior, sera sin
perjuicio de lo previsto en los articulos 220, Ultimo parrafo y 223, fraccion I, de la LGTOC.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comin en nombre o por cuenta de los
Tenedores, en los términos del Titulo o de la legislacion aplicable, seran obligatorios y se consideraran como
aceptados por los Tenedores, incluyendo los ausentes y disidentes.

Ninguna de las disposiciones anteriores limitard o afectara los derechos que, en su caso, tuvieren los
Tenedores de conformidad con el Articulo 223 de la LGTOC.
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IX. NOMBRES DE PERSONAS CON PARTICIPACION RELEVANTE EN LA OFERTA

Las personas que se sefialan a continuacion, con el caracter que se indica, participaron en la asesoria y
consultoria relacionada con la Emision descrita en el presente Suplemento:

INSTITUCION
BBVA México, S.A., Institucion de Banca Miuiltiple,
Grupo Financiero BBVA México

BBVA

Casade Bolsa
Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo
Financiero BBVA México

GRUPO FINANCIERO

menex

Casa de Bolsa

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo
Financiero

L] L ]
alic
Galicia Abogados, S.C.

FitchRatings

Fitch México, S.A. de C.V.

S&P Global
Ratings

S&P Global Ratings, S.A. de C.V.

KPMG

KPMG Cardenas Dosal, S.C.

EY

Mancera, S.C. (Ernst & Young)
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PRINCIPAL PAPEL A DESEMPENAR EN LA

EMISION

Emisor

Intermediario Colocador

Representante Comun

Asesor Legal

Agencia Calificadora

Agencia Calificadora

Auditor Externo

Auditor Externo



El encargado de la Relacion con Inversionistas de BBVA, en la direccion mencionada anteriormente,
atencién: Mtra. Beatriz Mufoz Villa, teléfono: (55) 5621 7090, correo electrénico:
beatriz.munoz@bbva.com. La version electronica del presente Suplemento podrd ser consultada en
cualquiera de las siguientes paginas de internet: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y www.bbva.mx.

Ninguna de las personas antes mencionadas es propietaria de acciones del Emisor o sus subsidiarias, o
bien, tiene algun interés econdmico directo o indirecto en el Emisor.
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X. INFORMACION FINANCIERA DEL EMISOR
1. Informacion Financiera Seleccionada

La informacion correspondiente a esta Seccion se incorpora por referencia a (i) el Reporte Trimestral con
informacion financiera no auditada del Emisor correspondiente al trimestre terminado el 30 de septiembre
de 2023, el cual fue presentado a la CNBV, BMV y BIVA el 31 de octubre de 2023, y (ii) la Seccion
INFORMACION FINANCIERA — “Informacion financiera seleccionada” del Reporte Anual con informacion
financiera del Emisor correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022, que fue presentado
a la CNBV, BMV y BIVA el 26 de abril de 2023, y que esta disponible en las paginas de Internet de la BMV,
BIVA, CNBV vy del Emisor en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx, www.biva.mx,
www.gob.mx/cnbv y www.bbva.mx.

2. Informacion Financiera por Linea de Negocio, Zona Geografica y Ventas de
Exportacion

La informacion correspondiente a esta Seccion se incorpora por referencia a (i) el Reporte Trimestral con
informacion financiera no auditada del Emisor correspondiente al trimestre terminado el 30 de septiembre
de 2023, el cual fue presentado a la CNBV, BMV y BIVA el 31 de octubre de 2023, y (ii) la Seccion
INFORMACION FINANCIERA — “Informacidn financiera por linea de negocio, zona geogréfica y ventas de
exportacién” del Reporte Anual con informacién financiera del Emisor correspondiente al ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2022, que fue presentado a la CNBV, BMV y BIVA el 26 de abril de 2023, y que esta
disponible en las paginas de Internet de la BMV, BIVA, CNBV y del Emisor en las siguientes direcciones:
www.bmv.com.mx, www.biva.mx, www.gob.mx/cnbv y www.bbva.mx.

3. Informe de Créditos Relevantes

La informacion correspondiente a esta Seccion se incorpora por referencia a (i) el Reporte Trimestral con
informacion financiera no auditada del Emisor correspondiente al trimestre terminado el 30 de septiembre
de 2023, el cual fue presentado a la CNBV, BMV y BIVA el 31 de octubre de 2023, y (ii) la Seccion
INFORMACION FINANCIERA — “Informe de créditos relevantes” del Reporte Anual con informacion
financiera del Emisor correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022, que fue presentado
a la CNBV, BMV y BIVA el 26 de abril de 2023, y que esta disponible en las paginas de Internet de la BMV,
BIVA, CNBV y del Emisor en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx, www.biva.mx,
www.gob.mx/cnbv y www.bbva.mx.

4, Comentarios y Analisis de la Administracion sobre los Resultados de Operacion y
Situacion Financiera del Emisor

La informacion correspondiente a esta Seccion se incorpora por referencia a (i) el Reporte Trimestral con
informacion financiera no auditada del Emisor correspondiente al trimestre terminado el 30 de septiembre
de 2023, el cual fue presentado a la CNBV, BMV y BIVA el 31 de octubre de 2023, y (ii) la Seccién
INFORMACION FINANCIERA — “Comentarios y andlisis de la administracion sobre los resultados de
operacion y situacion financiera del Emisor” del Reporte Anual con informacidn financiera del Emisor
correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022, que fue presentado a la CNBV, BMV y
BIVA el 26 de abril de 2023, y que esta disponible en las paginas de Internet de la BMV, BIVA, CNBV y del
Emisor en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx, www.biva.mx, www.gob.mx/cnbv vy
www.bbva.mx.

(a) Resultados de operacion

La informacion correspondiente a esta Seccion se incorpora por referencia a (i) el Reporte Trimestral con
informacién financiera no auditada del Emisor correspondiente al trimestre terminado el 30 de septiembre
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de 2023, el cual fue presentado a la CNBV, BMV y BIVA el 31 de octubre de 2023, y (ii) la Seccion
INFORMACION FINANCIERA — “Comentarios y analisis de la administracién sobre los resultados de
operacion y situacion financiera del Emisor— Resultados de la operacion” del Reporte Anual con informacion
financiera del Emisor correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022, que fue presentado
a la CNBV, BMV y BIVA el 26 de abril de 2023, y que esta disponible en las paginas de Internet de la BMV,
BIVA, CNBV vy del Emisor en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx, www.biva.mx,
www.gob.mx/cnbv y www.bbva.mx.

(b) Situacion financiera, liquidez y recursos de capital

La informacion correspondiente a esta Seccion se incorpora por referencia a (i) el Reporte Trimestral con
informacion financiera no auditada del Emisor correspondiente al trimestre terminado el 30 de septiembre
de 2023, el cual fue presentado a la CNBV, BMV y BIVA el 31 de octubre de 2023, y (ii) la Seccion
INFORMACION FINANCIERA — “Comentarios y analisis de la administracién sobre los resultados de
operacion y situacion financiera del Emisor — Situacion financiera, liquidez y recursos de capital” del Reporte
Anual con informacién financiera del Emisor correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2022, que fue presentado a la CNBV, BMV y BIVA el 26 de abril de 2023, y que esta disponible en las
paginas de Internet de la BMV, BIVA, CNBV y del Emisor en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx,
www.biva.mx, www.gob.mx/cnbv y www.bbva.mx.

(o) Control Interno

La informacion correspondiente a esta Seccion se incorpora por referencia a (i) el Reporte Trimestral con
informacion financiera no auditada del Emisor correspondiente al trimestre terminado el 30 de septiembre
de 2023, el cual fue presentado a la CNBV, BMV y BIVA el 31 de octubre de 2023, y (ii) la Seccion
INFORMACION FINANCIERA - “Comentarios y andlisis de la administracion sobre los resultados de
operacion y situacion financiera del Emisor — Control Interno” del Reporte Anual con informacion financiera
del Emisor correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022, que fue presentado a la
CNBV, BMV y BIVA el 26 de abril de 2023, y que esta disponible en las paginas de Internet de la BMV, BIVA,
CNBV y del Emisor en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx, www.biva.mx, www.gob.mx/cnbv y
www.bbva.mx.

5. Estimaciones, provisiones o reservas contables criticas

La informacion correspondiente a esta Seccidn se incorpora por referencia a (i) el Reporte Trimestral con
informacion financiera no auditada del Emisor correspondiente al trimestre terminado el 30 de septiembre
de 2023, el cual fue presentado a la CNBV, BMV y BIVA el 31 de octubre de 2023, y (ii) la Seccién
INFORMACION FINANCIERA — “Estimaciones, provisiones o reservas contables criticas” del Reporte Anual
con informacion financiera del Emisor correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022,
que fue presentado a la CNBV, BMV y BIVA el 26 de abril de 2023, y que esta disponible en las paginas de
Internet de la BMV, BIVA, CNBV y del Emisor en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx,
www.biva.mx, www.gob.mx/cnbv y www.bbva.mx.
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XI. ACONTECIMIENTOS RECIENTES

BBVA México: Fortalezas competitivas y resultados clave

Confirmando el liderazgo en México

Cartera Vigente Depositos
+2.2%
1,740 14,417 299M v

*Main Peer 2,021 *Main Peer 10,033

Sucursales Cajeros Total Clientes

Estado de Resultados junio
Junio 23 Junio 23

Margen Comisiones Utilidad
BBVA 2 BBVA 23.0

27.3% 16.7% 33.4%

vsJun22 vs Jun.22 vs Jun.22

ICV Cobertura
1.51% 208.5%

Nuestro propodsito

“Poner al alcance de todos las oportunidades de esta nueva era”

El cliente es primero

Buscar la

e Mejorar la
L 4
Ayudar a nuestros clientes
e S El yel
en la transicién hacia un
Pensamos en Somos un solo

@

grande equipo

Creceren

>
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Comprometidos con la Sostenibilidad

BBVA México apuesta por la sostenibilidad, actuando por el clima, |a transicion
hacia una economia baja en carbono y promoviendo la inclusion social

MEDIO AMBIENTE

72,490 mdp TOTAL
* +50% 91,112 mdp

vs. jun'22
1T +42%

Vs, jun'22
CRECIMIENTO INCLUSIVO

18,622 mdp

T +19%

vs. jun'22
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XII. PERSONAS RESPONSABLES



Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que en el dmbito de nuestras respectivas
funciones, preparamos la informacidn relativa al Emisor contenida en el presente Suplemento, la
cual, a nuestro leal saber y entender, refleja razonablemente su situacion. Asimismo, manifestamos
que no tenemos conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este
Suplemento o que el mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

BBVA México, S.A., Institucién de Banca Miltiple,
Grupo Financiero BBVA México

)
—
=
"

— — e
—— Eduardg Osdna Osuna
Difector General

S/

(

LuRgnracio de la\Luz Davalos

Director General Finanzas

7
Jacobo de Nicolds de Benito
Director Juridico




Intermediario Colocador

Los suscritos manifiestan bajo protesta de decir verdad, que nuestra representada en su caracter
de intermediario colocador, ha realizado la investigacion, revision y analisis del negocio del Emisor,
asi como participado en la definicion de los términos de la oferta publica y que a su leal saber y
entender, dicha investigacion fue realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un
entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, nuestra representada no tiene conocimiento de
informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento o que el mismo
contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, nuestra representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la
mejor distribucion de los CB'S materia de la oferta publica, con vistas a lograr una adecuada
formacion de precios en el mercado y que ha informado al Emisor el sentido y alcance de las
responsabilidades que debera asumir frente al publico inversionista, las autoridades competentes
y demas participantes del mercado de valores, como una sociedad con valores inscritos en el
Registro Nacional de Valores y listados en Bolsa.

Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V.,,
Grupo Financiero BBVA México

b

Por: AIejaMra Gonzalez Canto
Cargo: Apoderado

-

Por: Julio Fernando Martino Pedrero
Cargo: Apoderado




DECLARACION DEL AUDITOR EXTERNO

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que los estados financieros consolidados dictaminados del
Banco y subsidiarias al 31 de diciembre de 2021 y 2020 y por los afios terminados en esas fechas, que se
incorporan por referencia en el presente Suplemento, fueron dictaminados con fecha 28 de febrero de 2022, de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria.

Asimismo, manifiesta que ha leido el presente Suplemento y basado en su lectura y dentro del alcance del trabajo
de auditoria realizado, no tiene conocimiento de errores relevantes o inconsistencias en la informacién que se
incluye y cuya fuente provenga de los estados financieros consolidados dictaminados sefialados en los parrafos
anteriores, ni de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento, o que el mismo
contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

No obstante, el suscrito no fue contratado, y no realizoé procedimientos adicionales con el objeto de expresar una

opinién respecto de la informacion contenida en el Suplemento que no provenga de los estados financieros
consolidados por ¢l dictaminados.

KPMG Cardenas Dosal, S. C.

s Castafion Guzman
Sdcio y Apoderado



El suscrito, en mi caracter de Socio y apoderado legal de Mancera, S.C., manifiesto bajo protesta de decir
verdad, que los estados financieros consolidados dictaminados de BBVA México, S.A., Institucion de Banca
Multiple, Grupo Financiero BBVA México al 31 de diciembre de 2022 y por el afio terminado en esa fecha, que
se incorporan por referencia en el presente Suplemento, fueron dictaminados con fecha 27 de febrero de 2023,
de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria.

Asimismo, el suscrito manifiesta que ha leido el presente Suplemento y basado en su lectura y dentro del
alcance del trabajo de auditoria realizado, no tiene conocimiento de errores relevantes o inconsistencias en la
informaciéon que se incluye y cuya fuente provenga de los estados financieros consolidados dictaminados
sefialados en el parrafo anterior, ni de informacion que haya sido omitida o falseada en el Suplemento, o que el
mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

No obstante, el suscrito no fue contratado, y no realizé procedimientos adicionales con el objeto de expresar su

opinién respecto de la otra informacion contenida en el Suplemento que no provenga de los estados financieros
consolidados por él dictaminados.

Mancera, S.C.

Ernst & Young Global Limited

C.P.C. Gabrief'Alefandro Baroccio Pompa
Socio y Apoderado legal de Mancera, S.C.



El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que a su leal saber y entender, la emision y colocacién
de los valores cumple con las leyes y demas disposiciones legales aplicables, y asimismo, manifiesta que no
tiene conocimiento de informacion juridica relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento
o que el mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Galicia Abogados, S.C.

e —

Commmon - N _ T s
£ e
Por: Gumng‘o Perex
Carge: Soclg




XIII.ANEXOS

Anexo 1. Titulo que ampara la presente Emision
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P ik PRIUCION PARA
EL DEPOSITO DF \!ALUPFS S.A. BE C.V.

BBVA MEXICO, S.A., INSTITUCION DEBANCA ,ﬁﬂ? 'STRAC'ON
MEXICO (“Epe

CERTIFICADOS BURSATILES BANCARIOS WUV, LU }

S ltiale
‘Por este titulo al portador (el “Titulo”), BBVA México, S.A., T m&&uﬁ; F&ﬁancf&rd BB\/A

México (el “Emisor” o la “Sociedad”) se obliga lncondlaonalmente a pagar la cantidad de $9,900,000,000.00
(nueve mil novecientos millones de Pesos 00/100 M.N.) en una sola exhibicién precisamente el 22 de abril de
2027, mas los intereses correspondientes en los términos del presente Titulo, en cada una de las fechas
sefialadas en la seccion “Periodicidad en el Pago de Intereses” en el lugar que se sefiala mas adelante. Este
Titulo ampara 99,000,000 (noventa y nueve millones) de certificados bursatiles bancarios (los “CB’S") al
portador con un valor nominal de $100.00 (cien Pesos 00/100) cada uno (la “Emision”).

El presente Titulo se expide para su depdsito en administracion en S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de
Valores, S.A. de C.V. ("Indeval”), justificando asf la tenencia de los CB'S por dicha institucién y la realizacién de
todas las actividades que le han sido asignadas a las instituciones para el depdsito de valores y que, de
conformidad con la legislacion aplicable, deban ser ejercidas por las instituciones para el depésito de valores,
sin mayor responsabilidad que la establecida a dichas instituciones para el depdsito de valores en la Ley del
Mercado de Valores, por el que pagara a los tenedores de ios CB'S (los “Tenedores”) la cantidad de
$9,900,000,000.00 (nueve mil novecientos millones de Pesos 00/100 M.N.) moneda de curso legal en los
Estados Unidos Mexicanos ("Pesos”), asi como los intereses que generen los mismos, de acuerdo al
procedimiento que méas adelante se menciona.

Esta es la cuarta emisién de CB'S y la cuarta emision al amparo del programa de certificados bursétiles bancarios,
certificados de depdsito bancario de dinero a plazo y pagarés con rendimiento liquidable al vencimiento, con
caracter revolvente a cargo del Emisor, autorizado por la Comisidon Nacional Bancaria y de Valores (la "CNBV"),
mediante oficio niimero 153/10026420/2021, de fecha 21 de mayo de 2021 (el “Programa”), el cual ha quedado
inscrito en el Registro Nacional de Valores ("RNV”) con los nlimeros 0175-4,18-2021-007, 0175-4.21-2021-003
y 0175-4.31-2021-003. La cuarta emision al amparo del Programa fue autorizada mediante oficio niimero,
153/5695/2023 de fecha 6 de noviembre de 2023 y los valores han quedado inscritos en el RNV con el nimero

0175-4.18-2021-007-04.

El objeto de la Sociedad es el siguiente (segtin el mismo se refleja en sus estatutos sociales actuales):

La sociedad tendra por objeto la prestacidn del servicio de banca y crédito en los términos de la Ley de
Instituciones de Crédito y, en consecuencia, podra realizar las operaciones y prestar los servicios bancarios en
las modalidades previstas en todas las fracciones a que se refiere el articulo 46 de dicha Ley, mismas que a
continuacién se mencionan, de conformidad con el articulo 106 de la Ley de Instituciones de Crédito y las demas
disposiciones legales y administrativas aplicables y con apego a las sanas practicas y a los usos bancarios y
mercantiles: I. Recibir depdsitos bancarios de dinero: a) A la vista; b) Retirables en dias preestablecidos; c) De
ahorro, y d) A plazo o con previo aviso; II. Aceptar préstamos y créditos; III. Emitir bonos bancarios; IV. Emitir
obligaciones subordinadas; V. Constituir depdsitos en instituciones de crédito y entidades financieras del exterior;
VI. Efectuar descuentos y ctorgar préstamos o créditos; VII. Expedir tarjetas de crédito con base en contratos
de apertura de crédito en cuenta corriente; VIII. Asumir obligaciones por cuenta de terceros, con base en
créditos concedidos, a través del otorgamiento de aceptaciones, endoso o aval de titulos de crédito, asi como
de la expedicion de cartas de crédito; IX. Operar con valores en los términos de las disposiciones de la Ley de
Instituciones de Crédito y de la Ley del Mercado de Valores; X. Promover la organizacion y transformacién de
toda clase de empresas o sociedades mercantiles y suscribir y conservar acciones o partes de interés en las
mismas, en los términos de la Ley de Instituciones de Crédito; XI. Operar con documentos mercantiles por
cuenta propia; XII. Llevar a cabo por cuenta propia o de terceros operaciones con oro, plata y divisas, incluyendo
reportos sobre estas Ultimas; XIII. Prestar servicio de cajas de seguridad; XIV. Expedir cartas de crédito previa
recepcién de su importe, hacer efectivos créditos y realizar pagos por cuenta de clientes; XV. Practicar las
operaciones de fideicomiso a que se refiere la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, y llevar a cabo
mandatos y comisiones. La sociedad podrd celebrar operaciones consigo misma en el cumplimiento de
fideicomisos, mandatos o comisiones, cuando el Banco de México lo autorice mediante disposiciones de caracter
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general, en las que se establezcan requisitos, términos y condiciones que promuevan que las operaciones de
referencia se realicen en congruencia con las condiciones de mercado al tiempo de su celebracion, asi como que -
se eviten conflictos de interés; XVI. Recibir depdsitos en administracion o custodia, o en garantia por cuenta de
terceros, de titulos o valores y en general de documentos mercantiles; XVII. Actuar como representante comdn
de los Tenedores de titulos de crédito; XVIIIL. Hacer servicio de caja y tesoreria relativo a titulos de crédito, por
cuenta de las emisoras; XIX. Llevar la contabilidad y los libros de actas y de registro de sociedades y empresas;
XX. Desempefiar el cargo de albacea; XXI. Desempeiiar la sindicatura o encargarse de la liquidacion judicial o
extrajudicial de negociaciones, establecimientos, concursos o herencias; XXII. Encargarse de hacer avaliios que
tendrdn la misma fuerza probatoria que las leyes asignan a los hechos por corredor piblico o perito; XXIII.,
Adquirir los bienes muebles e inmuebles necesarios para la realizacion de su objeto y enajenarlos cuando
corresponda; XXIV. Celebrar contratos de arrendamiento financiero y adquirir los bienes que sean objeto de
tales contratos. XXV. Realizar operaciones derivadas, sujetandose a las-disposiciones técnicas y operativas que
expida el Banco de México, en las cuales se establezcan las caracteristicas de dichas operaciones, tales como
tipos, plazos, contrapartes, subyacentes, garantias y formas de liquidacién; XXVI. Efectuar operaciones de
factoraje financiero; XXVI bis. Emitir y poner én circulacién cualquier medio de pago que determine el Banco de
México, sujetandose a las disposiciones técnicas y operativas que éste expida, en las cuales se establezcan entre
otras caracteristicas, las relativas a su uso, monto y vigencia, a fin de propiciar el uso de diversos medios de
pago; XXVIL. Intervenir en la contratacion de seguros para fo cual deberan cumplir con lo establecido en la Ley
General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros y en las disposiciones de caracter general que de
la misma emanen, y XXVIII. Las andlogas o conexas que autorice la Secretarfa de Hacienda y Crédito Publico,
oyendo la opinién del Banco de México y de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores. La Sociedad tinicamente
podré realizar aquellas operaciones previstas en el articulo 46 de la Ley de Instituciones de Crédito, y que estén
expresamente contempladas en estos estatutos, cualquier modificacion al presente articulo requerira previa
aprobacion de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores en términos de lo dispuesto por los articulos 9o. y 46
Bis de la Ley de Instituciones de Crédito.

1. Definiciones. Los siguientes términos tendran los significados que se indican a continuacion para cada
uno de ellos, siendo tales significados igualmente aplicables para la forma singular y para la forma plural: -

Término Definicién

“Amortizacién Anticipada  Tiene el significado que se le atribuye en la Seccion “Amortizacién Anticipada
Voluntaria” Voluntaria” en el presente Titulo.

“Asamblea de Tenedores” Significa la reunién que represente al conjunto de los tenedores de los CB’S
que se lleve a cabo en términos de la regulacion aplicable y de conformidad

“BIVA” Significa la Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.
“BMV” Significa fa Bolsa Mexicana de Valores, S.A_B..de C.V.
“Bolsa” significa la BMV o BIVA, o cualquier otra bolsa de valores autorizada por la

Secretaria de Hacienda y Crédito Publico para operar en México.
“CB'S” Tiene el significado que se le atribuye en el primer parrafo presente Titulo.

“Circular Unica” Significa las “Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de
valores y a otros participantes del mercado de valores”, publicadas por la
CNBV en el Diario Oficial de la Federacién el 19 de marzo de 2003, segun las
mismas han sido o sean madificadas.:

“CNBV” Tiene el significado que se le atribuye en el cuarto parrafo del presente Titulo.

“Dia Habil” Significa cualqmer dla dlstlnto a un sabado, domingo, dia feriado por ley o a
cualquier otro dia en el que las instituciones de crédito que deban mantener
sus oficinas abiértas para celebrar operaciones con el publico, conforme al
calendario que publique periddicamente la CNBV.



Término

“Délares” o “US$”

“Emision”

“Emisor” o “"BBVA” o
“Banco” o “Emisora”

“EUI’OS" o \\€II

“Fecha de Determinacion

de la Tasa de Interés”

“Fecha de Emision”

“Fecha de Pago de
Intereses”

”

“Fecha de Vencimiento
“Indeval”

“LGTOC"

“LMV”

“México”

“Monto Total Autorizado”
“Periodo de Intereses”
\\Pesosll O \\$II

“Representante Comun”

“RNV"

\\SEDI"

Definicion

Tiene el significado que se le atribuye en el segundo parrafo del presente
Titulo.

Tiene el significado que se le atribuye en el primer parrafo del presente Titulo,
a la cual le fue asignada la clave de pizarra "BBVAMX 23-2",

Tiene el significado que se le atribuye a dicho término en el primer parrafo del
presente Titulo,

Tiene el significado que se le atribuye en el segundo péarrafo del presente
Titulo.

Tiene el significado que se le atribuye en la Seccion “Intereses y Procedimiento
de Célculo” del presente Titulo.

Tiene el significado que se le atribuye en la Seccién “Fecha de Emision de los
CB’S” del presente Titulo.

Tiene el significado que se le atribuye en la Seccién “Periodicidad en el Pago
de Intereses” del presente Titulo, en las cuales se realizaran los pagos de
interés, en el entendido que, si ese dia no es un Dia Habil, la Fecha de Pago
de Intereses sera el Dia Habil inmediato siguiente.

Significa el 22 de abril de 2027, o si dicho dia no es un Dia Habil, &l Dia Habil
inmediato siguiente, sin que lo anterior se considere como un incumplimiento.

Tiene el significado que se le atribuye a dicho término en el segundo parrafo
del presente Titulo.

Significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, segin la misma
sea modificada y/o adicionada en cualquier momento.

Significa la Ley del Mercado de Valores, segun la misma sea modificada y/o
adicionada en cualguier momento.

Significa los Estados Unidos Mexicanos.

Significa hasta $80,000,000,000.00 (ochenta mil millones de pesos 00/100
M.N.), o su equivalente en UDIs, Ddlares o Euros con caracter revolvente.

Tiene el significado que se le atribuye en la Seccién “Periodicidad en el Pago
de Intereses” del presente Titulo.

Significa la moneda de curso legal en los Estados Unidos Mexicanos.

Significa Monex Casa de Bolsa, S.A., de C.V., Monex Grupo Financiero y/o
cualquiera de sus causahabientes y/o cesionarios permitidos y cualquier
persona que sustituya a dicho representante comun.

Tiene el significado que se le atribuye en el tercer parrafo del presente Titulo.

Significa el Sistema Electrénico de Envio y Difusion de Informacion que
mantiene la BMV denominado “EMISNET” o el sistema electrénico -de
comunicacion con emisoras de valores que mantiene la BIVA denominado
“"DIV” y/o el sistema electrénico de envio de informacién que establezca

cualesquier Bolsa.



Término Definicién

“STIV-2" Significa el sistema de transmision de informacion sobre valores 2 a cargo de
la CNBV.

“Tasa de Interés Bruto Tiene el significado que se le atribuye en la Seccion “Intereses y Procedimiento

Anual” de Célculo” del presente Titulo.

“Tasa de Interés de Tiene el significado que se le atribuye en la Seccién “Intereses y Procedimiento

Referencia” o “TIIE de de Calculo” del presente Titulo

Fondeo Compuesta”

“TIIE de Fondeo” Tiene el significado que se le atribuye en la Seccion “Intereses y Procedimiento
de Célculo” del presente Titulo”.

“Titulo” Tiene el significado que a dicho término se le atribuye en el primer parrafo del
presente Titulo.

“UDIs” o "Unidades de Significa las unidades de cuenta llamadas “Unidades de Inversion” cuyo valor

Inversion” én Pesos publica periddicamente el Banco de México en el Diario Oficial de la
Federacion, a las que se refiere el Decreto por el que se-establecen las
obligaciones que podran denominarse en Unidades de Inversion y que reforma
y adiciona diversas disposiciones del Codigo Fiscal de la Federacion y de la
Ley del Impuesto Sobre la Renta, publicado en el Diario Oficial de la
Federacion los dias 1° y 4 de abril de 1995. En el caso de que Banco de
México deje de publicar el valor de la UDI por cualquier mativo, se utilizara la
unidad que Banco de México publique en sustitucion de las UDISs. -

“Valor Nominal Ajustado”  Tiene el significado que se menciona en la Seccién “Amortizacién Anticipada
Voluntaria” del presente Titulo.

2. Monto de la Emisién de los CB'S. $9,900,000,000.00 (nueve mil novecientos millones de Pesos 00/100
M.N.)

3. Plazo de Vigencia de los CB’S. Los CB'S tienen un plazo de vigencia hasta 1,260 dias, equivalente a
aproximadamente 3.5 afos.

4. Fecha vy Lugar de Emisién de los CB’S. Ciudad de México, México, el 9 de noviembre de 2023 (la “Fecha
de Emision”).

5. Fecha de Vencimiento. 22 de abril de 2027, o si dicho dia no es un Dia Habil, el Dia Habil inmediato
siguiente.

6. Destino de los recursos con motivo de la presente Emision,

El Emisor destinara el 100% de los recursos netos a usos corporativos en general dentro del curso ordinario de’
sus negocios, incluyendo inversiones en capital, capital de trabajo y gastos de operacion.

La diferencia entre los recursos netos y el monto de Ia Emision representan las comisionés pagadas por el Emisor
en relacion con la Emision de los CB'S.

7. Intereses Ordinarios y Procedimiento de Calculo.

A partir de su Fecha de Emisidn, y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los CB’S devengaran en cada
Periodo de Intereses un interés bruto anual sobre su valor nominal o su Valor Nominal Ajustado, segln
corresponda, a una tasa igual a la tasa a que hace referencia el siguiente parrafo, que el Representante Comdn
calculara el primer Dia Habil previo a la Fecha de Pago de Intereses que corresponda (la “Fecha de Determinacion
de la Tasa de Interés”) y que regird y se utilizara para determinar los intereses a pagar precisamente durante
dicho Periodo de Intereses.




La tasa de interés bruto anual (la "Tasa de Interés Bruto Anual”) se calculard mediante la adicion de 0.32%
(cero punto treinta y dos por ciento) (la "Sobretasa”) a la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibric de Fondeo

a un dia Compuesta (“TIIE de Fondeo Compuesta” o “Tasa de Interés de Referencia”) resultante de la formula
descrita a continuacion, la cual serd utilizada por el Representante Comiin en Fecha de Determinacidn de la Tasa

de Interés Bruto Anual: -

N;
== 1—](1+ TF, ) |, 36000
P LI " 36,000 N;

En donde:

TR, = TIIE de Fondeo Compuesta o Tasa de Interés de Referencia aplicable al Periodo de Intereses

correspondiente. '
TF; = TIIE de Fondeo a un dia aplicable al i-ésimo dia de cada uno de los dias naturales efectivamente

transcurridos desde el primer Dia Habil previo al inicio del Periodo de Intereses correspondiente y hasta el

segundo Dia Habil previo al final del Periodo de Intereses correspondiente. :
N; = Nimero de dias efectivamente transcurridos entre (A) el primer Dia Habil previo al inicio del Periodo de
Intereses correspondiente (incluyéndolo), y (B) hasta el segundo Dia Habil previo al final del Periodo de Intereses

correspondiente (incluyéndolo).

Al resultado de la Tasa de Interés de Referencia (TR) se le debera adicionar la sobretasa para obtener la Tasa
de Interés Bruto Anual (TB).

La TIIE de Fondeo sera calculada y dada a conocer por el Banco de México por el medio masivo de comunicacidn
que éste determine o a través de cualquier otro medio electrénico, de cémputo o de telecomunicacidn, -incluso
internet- autorizado al efecto precisamente por Banco de México. En caso de que la TIIE de Fondeo deje de
existir o publicarse, el Representante Comn utilizard como tasa sustituta para determinar la Tasa de Interés de
Referencia y la Tasa de Interés Bruto Anual de los CB’s, aquella que dé a conocer el Banco de México oficialmente

como la tasa sustituta de la TIIE de Fondeo.

El calculo de la TIIE de Fondeo Compuesta utilizara la TIIE de Fondeo a un dia del Dia Habil inmediato anterior
para aquellos dias inhabiles dentro del Periodo de Intereses corfespondiente.

El interés que devenguen los CB’s se computara en la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual
y debera comprender los dias naturales en el Periodo de Intereses correspondiente. Los calculos para determinar
las tasas y el monto de los intereses a pagar se efectuaran cerrandose a centésimas.

Para determinar €l monto de intereses a pagar en cada periodo respecto de los CB'S, el Representante Comun
utilizara la siguiente férmula:

I = VN (TB/ 36000) x NDE

Dénde.

I= Interés bruto del Periodo de Intereses que corresponda.

VN = Valor nominal o Valor Nominal Ajustado, segiin corresponda, de los CB’S en circulacion.

TB = Tasa de Interés Bruto Anual equivalente al nimero de dias efectivamente transcuiridos hasta la Fecha

de Pago de Intereses correspondiente.
NDE = Nimero de dias naturales efectivamente transcurridos en el Periodo de Intereses de que se trate hasta

la Fecha de Pago de Intereses correspondiente.

El Representante Comtin, a mas tardar con 1 (un) Dia Habil previo a cada Fecha de Pago de Intereses que
corresponda, dara a conocer por escrito al Indeval, a la CNBV a través de STIV-2, y a la BMV, a través de SEDI
0 a través de cualesquiera de los medios que éstos determinen, la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al
periodo en curso, el monto de los intereses y, en su caso, de amortizacion de principal a pagar bajo los CB'S y

el Valor Nominal Ajustado de cada CB en circulacién.
5 %



En los términos del articulo 282 de la Ley del Mercado de Valorés, el Emisor-determina que el Tituld que ampara
los CB’S de la Emisién, no lleve cupones adheridos, haciendo las veces de éstos; para todos los efectos legales,
las constancias que expida Indeval.

E! Emisor no esta obligado a pagar cantidades adicionales respecto de impuestos de retencién o de cualquier
impuesto equivalente, aplicables en relacion con los pagos que realice respecto de los CB'S, €n €l entendido que
Indeval no intervendra ni sera responsable de la determinacién.o célculo de cualquier pago derivado-del Titulo,
asf como de la realizacién de cualquier tipo de pago adicional o moratorio que derive de la presente Emision.

8. = ' Tasa de interés aplicable al primer periodo de intereses.

Se daré a conocer por el Representante Com(n el Dia Habil previo & la primer Fecha de Pago de Intereses,
calculada de conformidad con lo establecido en la seccién “Intereses Ordinarios y Procedimiento de Célculo” del
presente Titulo.

9, Periodicidad en el Pago de Intereses.

Los intereses ordinarios que devenguen los CB’S se liquidaran cada 28 (veintiocho) dias en 45 periodos de
intereses, en las fechas sefaladas en el calendari6 siguiente durante la vigencia de la Emision en el domicilio de
Indeval, ubicado en Av. Paseo de la Reforma 255, 3er. Piso, Colonia Cuauhtémac, C.P.-06500, México, Ciudad

de México.
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9 de noviembre de 2023 7 de diciembre de 2023 28

7 de diciembre.de 2023 “4 deenero-de 2024 L
4 de enero de 2024 1 de febrero de 2024 i28
1 de febrero-de 2024 29 de-febrero-de 2024 -28
29 de febrero de 2024 28 de marzo de 2024 28
28 de marzo de 2024 25-de abril de 2024 28
25 de abril de 2024 23 de'mayo de 2024 28
23 de mayo de 2024 20 de junio de 2024 28
20 de junio de 2024 18 de julio-de 2024 -28
18 de julio de 2024 15 de agosto de 2024 28
15 de agosto de 2024« . ., 12de septiembre de 2024 28
12 de septiembre de 2024 - ~ 10 de octubre de 2024 28
10 de octubre de 2024 7 de noviembre de 2024 28
7 de noviembre de 2024 5 de diciembre de 2024 28
5 de diciembre de 2024 2 deenero de 2025 28
2 de enero de 2025 30de enero de 2025 28
30 de enero de 2025 27 de febrero de 2025 28
27 de febrero de 2025 27 de marzo de 2025 28
27 de marzo de 2025 24 de abril de 2025 28
24 de abril de 2025 22 de mayo de 2025 28
22 de mayo de 2025 19 de junio de 2025 1eif128
19 de junio de 2025 17 dejulio de 2025 28
17 de julio de 2025 14 de agosto de 2025 ~.28
14 de agosto de 2025 11 de septiembre de 2025 28
11 de septiembre de 2025 9 de octubre de 2025 -28
9 de octubre de 2025 6 de noviembre de 2025 28
6 de noviembre de 2025 4 de diciembré de 2025 28
4 de diciembre de 2025 1 de enero-de 2026 28
1 de enero de 2026 o729 de enero de 2026 ~28
29 de enero de 2026 26 de febrero de 2026 28
26 de febrero de 2026 26 de marzo de 2026 28
.26 de marzo de 2026 23 de abril de 2026 28
23 de abril de 2026 21 de mayo de 2026 28
21 de mayo de 2026 18 de junio de 2026 28




=35 18 de junio-de 2026 16 de julio de 2026

36 16 de julio de 2026 13 de agosto de 2026 28
37 13 de agosto de 2026 10 de septiembre de 2026 28
38 10 de septiembre de 2026 8 de octubre .de 2026 28
39 8 de octubre de 2026 5 de noviembre de 2026 28
40 5 de noviembre de 2026 3 de diciembre de 2026 28
41 3 de diciembre de 2026 31 de diciembre de 2026 28
42 31 de diciembre de 2026 28 de enero_de 2027 28
43 28 de enero de 2027 25 de febrero de 2027 28
44 _ 25 de febrero de 2027 25 de marzo de 2027 28
45 25 de marzo de 2027 22 de abril de 2027 28

Encaso de que cualquiér dia de pago, sefialado en el calendario de pagos inserto en la presente seccién, no sea
un Dia Habil, el pago se realizara al Dia Habil inmediato siguiente sin que lo anterior sea considerado como un
incumplimiento (cada una, una “Fecha de Pago de Intereses”), calculdndose en todo caso los intereses
respectivos por el nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses
correspondiente y, en consecuencia, el siguiente Periodo de Intéreses se disminuird en el ndmero de dias en el
gue se haya aumentado el Periodo de Intereses anterio.

El primer Periodo de Intereses comenzara en, e incluira, la Fecha de Emision y excluird y terminard en la primera
Fecha de Pago de Intereses, cada periodo de intereses subsecuente iniciara e incluird la Fecha de Pago de
Intereses inmediata anterior y terminara y excluird la Fecha dé Pago de Intereses inmediata siguiente (cada

uno, un “Periodo de Intereses”).
El primer pago de intereses se efectuara precisamente el dia 7 de diciembre de 2023.

Los CB’S dejaran de causar intereses ordinarios a partir de la fecha sefialada para su pago total siempre que el
Emisor, hubiere constituido el depdsito del importe de la amortizacién y, en su caso, de los intereses
correspondientes, en Indeval a mas tardar a las 11:00 A.M. (hora de la Ciudad de México) de Ja fecha de pago

correspondiente.

E! Titulo permanecera en depdsito en el Indeval, en cuyas oficings, se hara el pago del importe de cada Periodo
de Intereses e igualmente, contra entrega del Titulo, se amortizaran los CB’S en la Fecha de Vencimiento.

10. Intereses Moratorios.

En caso de incumplimiento en el pago oportuno y total de la suma de principal exigible de los CB’S, se devengaran
intereses moratorios en sustitucion de los intereses ordinarios, sobre el principal insoluto vencido de los CB'S a
la Tasa de Interés Bruto Anual, mas 2 (dos) puntos porcentuales. Los intereses moratorios seran pagaderos a
la vista y se causaran desde la fecha en que tenga lugar el incumplimiento y hasta que el monto vencido y no
pagado de principal que corresponda haya quedado integramente cubierto, y se calcularan sobre la base de un
afio de 360 (trescientos sesenta) dias, multiplicado por lo dias efectivamente transcurridos en mora.

La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios deberd ser cubierta mediante transferencia
electrénica de fondos en la misma moneda que la suma de principal en el domicilio del Representante Comin
ubicado en Av. Paseo de la Reforma No. 284, piso 9, Col. Juarez,-Alcaldia Cuauhtémoc, C.P. 06600, Ciudad de
México, o en cualquier otro domicilio que en un futuro llegue a tener y sefialar el Representante Comiin para
dichos efectos, a més tardar a las 11:00 horas (tiempo de fa Ciudad de México) del dia en que se efectle el
pago y én caso de ser efectuado después de dicha hora, se entenderd pagado el Dia Habil siguiente y, en
consecuencia, se considerara dicho dia adicional en el computo de los intereses moratorios. Lo anterior en el
entendido de que cualquier cantidad que se reciba por parte del Emisor se aplicara en primer término, al pago
de intereses moratorios, posteriormente al pago de intereses ordinarios, cualquier prima o premio aplicable, y

finalmente al pago de principal insoluto.

11. Amortizacién de Principal.
El principal de los CB’S se amortizara en un solo pago en la Fecha de Vencimiento, contra entrega del Titulo o
de las constancias que emita Indeval. En caso de que la Fecha de Vencimiénto no sea un Dia Habil, el principal



de los CB'S debera ser liquidado el Dia Habil inmediato siguiente, sin que lo anterior pueda ser considerado un
incumplimiento. El Representante ComUn debera informar por escrito a Indeval, a la CNBV a través de STIV-2 y
a BMV a través de SEDI (o por los medios que éstas determinen); a mas tardar el primer Dia Habil anterior de
la Fecha de Vencimiento, la fecha en que se hara el pago, el importé a pagar y los demas datos necesarios para
el pago de los CB'S.

12. Amortizacion Anticipada Voluntaria

Sin perjuicio de lo establecido en la Seccién “Amortizacion de Principal” del presénte Titulo, el Emisor tendra el

derechode realizar .una amortizacién total o parcial de forma anticipada de los CB'S en cualquier momento

durante la vigencia de la Emisién. El precio de amottizacion anticipada voluntaria (el "Precio de Amortizacion
Anticipada”) que debera pagar el Emisor sera el que resulte mayor entre: (i) el valor nominal o Valor Nominal
Ajustado de los CB’S que sean objeto de amortizacién, o (i) ! precio limpio de los CB'S que sean objeto de
amortizacién, calculado mediante el promedio aritmético de los Gltimos 30 (treinta) dias naturales previos a la
fecha en que el Emisor notifique su intencion de llevar a cabo la amortizacién anticipada de los CB'S, que sea
proporcionada por el Proveedor Integral de Precios S.A. de C.V. (PIP) y Valuacion Operativa y Referencias de
Mercado, S.A. de C.V. (VALMER). La fuente plblica gratuita en la que los inversionistas podran verificar los
precios proporcionados por PIP y Valmer, son: www.piplatam.com y www.valmer.com.mx, respectivamente,

La amortizacién anticipada voluntaria de los CB’S se llevaré a cabo mediante el pago del monto que resulte
conforme a lo previsto en el parrafo anterior, mas los intereses devengados y no pagados respecto de los mismos
a la fecha de amortizacién anticipada, asi como, en su caso, cualesquiera otras cantidades adeudadas respecto
de los CB'S.

El Emisor debera notificar por escrito al Representante Comin su intencion de realizar la amortizacion anticipada
voluntaria de los CB'S con al menos 7 (siete) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se llevard a cabo
dicha amortizacién anticipada, lo anterior, en el entendido de que dicha notificacién deberd incluir el importe de

la Amortizacion Anticipada, la fecha de amortizacion anticipada y la demds informacion necesaria para el pago

de los CB’S. Asimismo, el Emisor deberd avisar y publicar con cuando menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion
a la fecha en que pretenda amortizar anticipadamente los CB’S, el aviso respectivo a la CNBV a través del STIV-
2, a Indeval, por escrito y a la BMV a través del SEDI (o a través de los medios que éstas lleguen a determinar).
Dicho aviso contendra la Fecha de Pago de Intereses en la que se hard el pago, el importe de la amortizacion
anticipada y los demas datos necesarios para el cobro de los CB'S, informando, ademas a los Tenedores, a través
de SEDI (o cualesquiera otros medios que la BMV determine).

En la fecha de amortizacién anticipada, los CB’S dejaran de devengar intereses ordinarios y en su lugar se
comenzaran a devengar intereses moratorios, a menos que el Emisor deposite en Indeval, a mas tardar a las
11:00 A.M. (hora de la Ciudad de México), el Precio de Amortizacion Anticipada. mas los intereses devengados y
no pagados respecto de los CB'S a la fecha de amortizacién anticipada.

El Representante Comlin realizara el calculo del Precio de Amortizacion Anticipada, con base en la informacion
que para este efecto le proporcione el Emisor, y lo hara del conocimiento de la CNBV a través de STIV-2 (o los
medios que ésta deterimine), a la BMV a través de SEDI (o los medios gue ésta determine), el Indeval, por
escrito o a través de los medios que Indeval determing, y los Tenedores, a través del SEDI, el primer Dia Habil
anterior de la fecha de amortizacion anticipada.

Si el Emisor ejerce su derecho de amortizar parcialmente los CB’S, entonces, una vez realizado el pago parcial

de los CB'S por parte del Emisor, a prorrata entre el nimero de CB’S en circulacion, el Representante Comtin
deberd calcular el nuevo valor neminal de los CB’S en circulacién de conformidad con el Titulo. Lo anterior en el
entendido que, en caso de amortizaciones parciales anticipadas se ajustara el valor nominal o, en su caso, Valor
Nominal Ajustado, de los CB’S (el “Valor Nominal Ajustado”) mediante la resta al valor nominal o, en su caso,
Valor Nominal Ajustado de la totalidad de los CB'S, de tnicamente el monto correspondiente al inciso (i)
mencionado anteriormente, dividido éntre el nimero de CB’S en circulacion.

En caso que el Emisor realice una o varias amortizaciones parciales, el Representante Comin utilizara la siguiente
férmula para ajustar el vator nominal de los CB’S en circulacion:

VNAL = VNAt-1 - AMPAL



Donde:

VNAt = Valor Nominal Ajustado de los: CB’S en circulacion.

VNAt-1 = Valor nominal o, en su caso, Valor Nominal Ajustado de los CB’S en circulacion en el Periodo de
Intereses anterior.

AMPAt = Monto de la amortizacién parcial.

Para determinar el Valor Nomlnal Ajustado de cada CB en circulacién, el Representante ComUin utilizara la
siguiente formula: -

VNAT = VNAt /'NT

Donde:
VNAT = Valor Nominal Ajustado de cada CB en circulacion.

VNAt = Valor Nominal Ajustado de los CB’S en c1rcuIaC|on
NT = NUmero de CB’S en ¢éirculacion.

En caso de que el Emisor decida no ejercer su derecho, respecto de la amortizacién anticipada voluntaria que
ya haya sido notificada conforme a lo establecido en Ia presente seccion, éste deberd notificar por escrito al
Representante Comiin de inmediato y con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a la fecha de pago
en que pretendia llevar a cabo dicha amortizacion anticipada voluntaria, lo anterior, a efecto de que el
Representante Comun informe lo conducente al Indeval por escrito, a la CNBV a través del STIV-2, asi como a
la BMV a través del SEDI, o por cualquiera de los medios que dichas instituciones determinen, sin que esto
subsane los avisos que tenga que dar el Emisor como desistimiento a los avisos dados de conformidad con lo
establecido en la presente seccidn. En caso de que el Emisor no realice la notificacidn en dicha fecha y decida
no ejercer su derecho de amortizar anticipadamente los CB'S conforme a lo establecido en la presente seccidn,
los gastos generados razonables y debidamente documentados para efectos fiscales en los queé incurra el
Representante Comiin respecto de dicho cambio; correrdn a cargo del Emisor.

Cualquier amortizacion anticipada se llevara a cabo a través del Indeval, cuyas oficinas se encuentran ubicadas
en Paseo de la Reforma No. 255, 3er. Piso, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México, o en la direccién que Indeval
notifique en el caso de que cambie el domicilio de sus oficinas, o mediante sistema electronico de transferencia

de fondos.

13. Derechos que otorga el presente Titulo a los Tenedores.

Los Tenedores de los CB’S tendran derecho a recibir el pago de principal, de los intereses ordinarios y, en su
caso, de los intereses meratorios correspondientes a los CB'S en las fechas estipuladas para tales efectos en el

presente Titulo.

14. Aumento en el niimero de CB’S emitidos al amparo de la presente Emision.

El Emisor tendra el derecho de emitir y ofrecer pablicamente CB’S adicionales (los “CB'S.Adicionales”) a los CB'S
emitidos inicialmente al amparo de la presente emisidn (los “CB'S Originales”). Los CB'S Adicionales (i) se
considerard que forman parte de fa Emisidn de los CB’S Originales (por lo cual, entre otras cosas, tendran la
misma clave de pizarra asignada por la BMV), y (i) tendran los mismos términos y condiciones que los CB'S
Originales (incluyendo, sin limitacién, Fecha de Vencimiento, tasa de interés, valor nominal y obligaciones, en
su caso), excepto por la Fecha de Emisidn, - el precio de colocacion, en su caso, y el plazo de su vigencia, que
en todos los casos concluird en la Fecha de Vencimiento. Los Tenedores de los CB'S Adicionales tendran el
derecho a recibir los intereses correspondientes a la totalidad del Periodo de Intereses en curso, no obstante
que la emision de dichos CB’S Adicionales, se haya efectuado en un dia distinto al corte de cupdn (es decir,
después del (ltimo dia del Periodo de Intereses de que se trate).

En virtud de la adquisicién de los CB’S Originales, se entenderd que los Tenedores han consentido, y por la
adquisicién de los CB’S Originales los Tenedores consienten, que el Emisor emita CB’S Adicionales, por lo que la
emision y oferta publica de los CB’S Adicionales, no requerira la autorizacién de los Tenedores de-los CB'S
Originales. La emisidn de CB’S Adicionales se sujetara a lo siguiente:

(@) ElEmisor podréa emitir y ofrecer pUblicamente CB'S Adicionales, siempre y cuando se encuentre al corriente
en el cumplimiento de sus obligaciones conforme a los CB'S Originales, o no exista o pueda existir como resultado



de la émisién de CB’S Adicionales una causa de vencimiento anticipado, conforme a los CB'S Originales, y las
calificaciones de los CB’S Adicionales sean las mismas 0 mejores que las calificaciones otorgadas a los CB'S
Originales y que estas Ultimas calificaciones no disminuyan (ya sea como consecuencia del aumento en el nimero
de CB'S en circulacion o por cualquier otra causa.

(b) En la fecha de emision de los CB'S Adicionales, el Emisor debera canjear el presente Titulo a la presente
Emisién por un nuevo titulo que ampare los CB'S Originales mas los CB’S Adicionales, y depositar dicho nuevo
titulo en Indeval. Dicho titulo hard constar dnicamente las modificaciones que sean necesarias para reflejar la
emision de los CB’S Adicionales, es decir, (l) el monto total de la Emision (representado por la suma del-monito
emitido respecto de los CB’S Originales mas el monto emitido respecto de los CB’S AdlClonaIes), (ii) el nimero
total de CB'S amparados por el titulo (que sera igual al nimero de CB'S Orlglnales més el nimero de CB'S
Adicionales), (iii) la Fecha de Emision de los CB’S Originales y la fecha de emision de los CB’S Adicionales, (iv)
el plazo de vigencia de los CB'S Originales y de los CB'S Adicionales, cuyo plazo sera igual al plazo que exista
entre |a fecha de emision de los CB’S Adicionales y la Fecha de Vencimiento y (v) los recursos netos de los CB'S
Originales al igual que los CB’S Adicionales.

(c) La emisién de los CB’S Adicionales podra realizarse en cualquier Dia Habil, en el entendido que si dicho Dia
Habil no coincide con la fecha en que inicie cualquiera de los Periodos de Intereses conforme al presente Titulo,
el precio de los CB'S Adicionales podrén reflejar los intereses devengados desde la fecha en que dio inicio el
Periodo de Intereses vigente de los CB'S Originales o de los CB'S en circulacion.

(d) Ni la emisién de los CB'S Adicionales, ni el aumento en el monto en circulacion de los CB'S Originales
derivado de la misma, constituiran novacion.

(e) El Emisor podrd realizar diversas emisiones de CB'S Adicionales sobre la Emisién de CB'S Originales a que
se refiere el presente Titulo.

(f) Los CB'S Adicionales podran colocarse a un precio distinto a su valor nominal, dependiendo de las condiciones
de mercado.

15. Obligaciones de dar, hacer y no hacer del Emisor frente a los Tenedores

El Emisor se obliga a proporcionar a la CNBV, a la BMV y al publico inversionista la informacion financiera,
econdmica, contable y administrativa que se sefiala en la LMV y las Disposiciones de Caracter General Aplicables
a las Emisoras de Valores y a Otros Participantes del Mercado de Valores, emitidas por la CNBV y publicadas en
el Diario Oficial de la Federacion el 19 de marzo de 2003, segtn las mismas han sido o sean modificadas.

El Emisor no cuenta con obligaciones de dar, hacer y no hacer distintas a aquellas que se deriven de la suscripcion
del Titulo.

16. Causas de Vencimiento Anticipado.
La presente emision de CB’S no contempla causas de vencimiento anticipado:
17. Garantla

Los CB’S son quirografarios, es decir, no cuentan con garantia especifica alguna ni contaran con la garantia deI
Instituto para la Proteccion al Ahorro Bancario (IPAB).

18. Domicilio del Emisor.

El Emisor tiene su domicilio social en la Ciudad de México, y sus oficinas principales estan ubicadas en Av. Paseo
de la Reforma N° 510, Colonia Juarez, C.P. 06600, Alcaldla Cuauhtemoc Ciudad de México.

§)

19. Lugar vy Forma de Pago de Principal e Intereses
El principal y los intereses ordinarios devengados respecto de los CB’S se pagaran el dia de su vencimiento y en

cada Fecha de Pago de Intereses, respectivamente, mediante transferencia electrénica de fondos a través de
Indeval, cuyo domicilio estd ubicado en Paseo de la Réforma No. 255, tercer piso, Colonia Cuauhtémoc, C.P.
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06500, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México, contra la cancelacion del Titulo, o contra la entrega de las
constancias que para tales efectos expida el Indeval.

En caso de que el principal o algtin pago de intereses no sea pagado en su totalidad en la Fecha de Vencimiento
o en alguna Fecha de Pago de Intereses, segin corresponda, Indeval no esta obligado ni serd responsable de
no entregar el Titulo o la constancia correspondientes a dicho pago, hasta que sea integramente cubierto.

20. Depositario.

S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V. actuara como depositario del presente Titulo
en términos y para los efectos de! articulo 282 y demas aplicables de fa LMV.

21. Facultades, requisitos de asistencia y quérum de la Asamblea de Tenedores. -

La Asamblea de Tenedores represéntard €l conjunto de los Tenedores y sus decisiones, se regirdn en todo
momento por lo establecido en el Titulo, la LMV y en lo no previsto y/o conducente, la LGTOC y cualquier otra
regulacién aplicable de manera supletoria cuyas disposiciones aplicables en lo conducente, seran vélidas
respecto de todos los Tenedores, alin respecto de los ausentes y disidentes. En consecuencia, cualquier acto del
Emisor que, en términos del presente Titulo, se encuentre sujeto a Ia aprobacmn de los Tenedores, deberd

someterse a la Asamblea de Tenedores correspondiente.

a. La Asamblea de Tenedores se reunird siempre que sea convocada por el Representante Comdn, cuando
la ley lo requiera, a peticion de la Emisora, cuando el Representante Comtin lo estime conveniente o necesario,
0 a solicitud de los Tenedores que representen, en lo individual o en conjunto, 10% (diez por ciento) o més de
los CB'S en circulacién o a solicitud del Emisor, especificando en la peticion respectiva, los puntos que en la
asamblea deberan tratarse. El Representante Comin debera expedir la convocatoria respectiva para que la
asamblea se relina dentro del término de 1 (un) mes contado a partir de la fecha en que se reciba la solicitud
correspondiente. Si el Representante Com(n no cumpliere con esta obligacidn, el juez de primera instancia del
domicilio del Emisor, a peticidon del Emisor o de los Tenedores solicitantes, debera expedir la convocatoria para

la reunion de la Asamblea de Tenedores.

b. La convocatoria para las Asambleas de Tenedores se publicard una vez, por lo menos, en cualquier
periédico de amplia circulacién a nivel nacional, con al menos 10 (diez) dias naturales de anticipacion a la fecha
en que la Asamblea de Tenedores deba reunirse. En la convocatoria se expresaran los puntos que en la Asamblea
de Tenedores deberan tratarse, sin que puedan tratarse puntos que no estén previstos en el orden del dia salvo
que esté representado el 100% (cien por ciento) de los CB'S en circulacién con derecho a voto respecto del
asunto de que se trate, tomando en consideracion que cada Tenedor tendra derecho a un voto por cada CB en

circulacion que acredite.

C. Para concurrir a o participar en las Asambleas de Tenedores, los Tenedores deberan entregar al
Representante ComUn las constancias de depésito que al efecto expida Indeval, asi como el listado de titulares
gue al efecto emita la casa de bolsa o entidad financiera correspondiente en el que se indique el niimero de
CB’S de los cuales es titular el Tenedor de que se trate, en el lugar que se designe en la convocatoria a la
Asamblea de Tenedores, por lo menos el Dia Habil anterior a fa fecha en que la Asamblea de Tenedores deba
celebrarse. Los Tenedores podran hacerse representar en la Asamblea de Tenedores mediante apoderado (con
facultades suficientes o carta poder firmada ante dos testigos o cualquier otro medio autorizado por la legislacion

aplicable).

d. Las Asambleas de Tenedores se celebrardn en el domicilio del Representante Comin y/o a falta o
imposibilidad de ello, en el lugar que el Representante Comun sefiale al efecto en la convocatoria respectiva.

e. Para que una Asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos a los sefialados en el inciso
(g) siguiente se considere legalmente instalada en virtud de primera convocatoria, deberan estar representados,
por lo menos, la mitad mas uno de los CB’S en circulacién con derecho a voto y sus decisiones seran validas
cuando sean aprobadas por la mayoria de los CB’S presentes en la Asamblea de Tenedores.

f. Si la Asamblea de Tenedores se reline en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar asuntos
distintos a los sefialados en el inciso (g) siguiente, habré qudrum para su instalacién con cualquiera que sea el
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nlimero de CB’S con derecho a voto en ella representados y sus decisiones seran validas si son tomadas por los’
Tenedores que representen la mitad mas uno de los CB'S presentes en la Asamblea de Tenedores.

a. Se requerira que esté representado en Asamblea de Tenedorés, eh virtud de primera convocatoria
cuando menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los CB’S en circulacion con derecho a voto, mientras que
en segunda y ulteriores convocatorias con el quorum que se encuentre presente y que, en cualquier caso las
decisiones sean aprobadas por lo menos por la mitad mas uno de los CB'S presentes en dicha asamblea, enlos
siguientes casos:

1. "-‘Cuando se trate de designar o revocar la designacién del Representante Com(in;

2. Cuando se trate de otorgar prorrogas o esperas al Emisor respecto de los pagos de principal y/o
intereses conforme al Titulo que documenta la Emision; y

3. Cuando se trate de realizar cualquier modificacion a los términos o condiciones de los CB'S, salvo que
la modificacién en cuestion sea para (i) salvar cualquier error evidente o defecto en la redaccidn del Titulo, (ii)
corregir o adicionar cualquier disposicion del Titulo que resulte incongruente con el resto de las disposiciones
del mismo, o (iii) para satisfacer cualquier requerimiento, condicion o lineamiento contenido en una sentencia o
disposicion legal aplicable; casos en los cuales no sé requerira el consentimiento de los Tenedores, en el
entendido, ademas, que Indeval no tendra responsabilidad alguna por la determinacién de si un cambio al Titulo
afecta adversamente o no los derechos de cualquier Tenedor. En caso de realizar modificaciones al - Titulo, el
Emisor-debera informar a Indeval por escrito, con porlo menos 5 (cinco) Dias Habiles de anticipacion a que se
pretenda llevar a cabo el respectivo canje del presente Titulo, precisando la fecha del canje y las modificaciones
realizadas al presente Titulo y el Represéntante Comin confirmara por. escrito. a Indéval que- dichas
modificaciones se refieren a alguno de los supuestos establecidos en este numeral en los que no se requiere el
consentimiento de la Asamblea de Tenedores. Los Tenedores, por la mera adquisicion de uno o mas CB’S aceptan
y facultan al Emisor y al Representante Comtn a llevar a cabo, sin celebracion de una Asamblea de Tenedores :
las modificaciones a que se refiere este numeral. -
4,  Para resolver acerca de la aceptacion (y consecuente suscripcion) o rechazo a la propuesta de convenio
de pago o el veto del convenio ya suscrito, a que se refiere el articulo 161 Bis de la Ley Concursos Mercantiles,
en el entendido de que solo en este supuesto la asamblea de Tenedores podra conocer y autorizar quitas-que
se contemplen en el convenio concursal respectivo (fuera de este supuesto, el otorgamiento de quitas se ejerce
como derecho individual o en una asamblea totalitaria donde se vote de forma unanime).

h. En ninglin caso podran ser representados en la Asamblea de Tenedores los CB'S que no hayan sido
puestos en circulacién, ni los que el Emisor haya adquirido, por lo que los mismos no se consideraran para
integrar el quérum de instalacion y votacion en las Asamblea s de Tenedores.

i De cada asamblea se levantara acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y secretario.
Al acta se agregara la lista de asistencia, firmada por los Tenedores concurrentes y por los escrutadores. Las
actas y demas datos y documentos que se refieran a la actuacion de las Asambleas de Tenedores o del
Representante Comtin, seran conservados por éste y podran, en todo tiempo, ser consuitadas por los Tenedores,
quienes tendran derecho a que, a costa del solicitante, el Representante Comun les expida copias certificadas
de dichos documentos. -

j« Para efectos de calcular el qudrum de asistencia a las Asambleas de Tenedores, se tomara como base
el numero de CB’S en circulacion con derecho a voto.

k. las Asambleas de Tenedores seran presididas por el Representante Comin o, en su defecto, por el
juez, o la persona que éste designe, en el caso previsto en el inciso (a) anterior, y en ella los Tenedores tendran
derecho a tantos votos como les corresponda en virtud de los CB’S que posean, computandose un voto por cada
CB en circulacién con derecho a voto.

I Las resoluciones tomadas fuera de asamblea por unanimidad de los Tenedores que representen la

totalidad de los CB'S en circulacién con derecho a voto tendran, para todos los efectos legales, la misma validez
que si hubieren sido adoptadas reunidos en asamblea, siempre que se confirmen por escrito.
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m. ~ 'En caso de que el orden del dia contenga puntos para los que sea necesario un quérum especial de
instalacién de conformidad con esta Seccion y éste no sea reunido, se podra considerar la Asambléa de
Tenedores vélidamente instalada'y con quérum suficiente para tratar aquellos asuntos respecto de los cuales el
quérum se haya reunido y excluir los asuntos que no rednan el quérum suficiente.

Respecto de aquellos Tenedores que se retiren o que no concurran a la reanudacién de una Asamblea de
Tenedores que haya sido aplazada en los términos que autoriza el presente Titulo o la legislacion aplicable se
considerara que se abstienen de emitir su voto respecto de.los asuntos que se traten. Lo anterlor sera sin
perjuicio de lo previsto en los articulos 220, Gltimo parrafo y 223; fraccién I, de’la LGTOC. -

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comin en nombre o por cuenta de los
Tenedores, en los términos del Titulo o de la legislacion aplicable, seran obligatorios y se consideraran como
aceptados por los Tenedores, incluyendo los ausentes y disidentes.

Ninguna de las disposiciones antériores limitara o afectara los derechos que, en su caso, tuvieren los Tenedores
de conformidad con el Articulo 223 de la LGTOC.

22. Representante Comiin

El Emisor ha designado como representante comuin de los Tenedores de los CB'S a Monex Casa de Bolsa, S.A.
de C.V., Monex Grupo Financiero, quien acepta la designacion y se ha obligado a su fiel desempefio.

El Représentante Comun actuara de conformidad con las instrucciones de la Asamblea de Tenedores (para
efectos de claridad, el Representante Comin no representa a los Tenedores en forma individual, sino de manera

conjunta).

El Representante Comun tendra las facultades, derechos y obligaciones que sefiala la LMV, la LGTOC y demas
leyes aplicables, asi como las que se le atribuyen en el presente Titulo. Para todo aquello no expresamente
previsto en el presente Titulo, el Representante Comun actuaré de conformidad con las instrucciones de la
Asamblea de Tenedores, para que éste proceda a llevar a cabo cualquier acto en relacion con los CB'S.

El Representante Comun tendrd, entre otros, los siguientes derechos, facultades y abligaciones:

0] suscribir el presente Titulo que ampara los CB'S, para hacer constar la aceptacion de su cargo asi
€omo sus obhgacnones y facultades en términos de las disposiciones legales aplicables;

(i) la facultad de vigilar el cumplimiento del destino de los recursos obtenidos en el presente Titulo;

(iii) convocar y presidir las Asambleas de Tenedores cuando la ley lo requiera, cuando lo estime necesario

0 conveniente, y cuando se requiera conforme al presente Titulo, y ejecutar sus decisiones en la medida que le
corresponda;

(iv) firmar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacién de la Asamblea de Tenedores, cuando asf
corresponda, los documentos o convenios que deban suscribirse o celebrarse con el Emisor;

v) ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los Tenedores;

(vi) calcular y publicar la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable a los CB’S en cada Periodo de Intereses,

asi como el monto de intereses a pagar en cada una de las Fechas de Pago de Intereses o, en su-caso, de
principal en la Fecha de Vencimiento;

(vii) actuar frente al Emisor como intermediario respecto de los Tenedores de los CB’S y ejercitar todas las
acciones y/o derechos que al conjunto de Tenedores les correspondan para el pago a estos Ultimos de los
intereses, las amortizaciones y en su caso, la prima correspondiente;

(viii) publicar, a través de los medios que determine para tal efecto, cualquier informacién al gran ptblico
inversionista respecto del estado que dguardan los CB’S, en el entendido que cualquier informacion que sea de
caracter confidencial debera siempre identificarse como tal, ya que el Representante Comiin podra revelar al



publico inversionista cualquier informacion que se haya hecho de su conocimiento y que no se haya identificado
como confidencial;

(ix) en su caso, informar al Indeval, en cuanto se tenga conocimiento, tan pronto como sea posible, de la
materializacién de una Causa de Vencimiento Anticipado de conformidad con io establecido en el presente Titulo
y ¢cuando sean declarados vencidos anticipadamente los CB'S; y

(x) en general, ejercer todas las funciones y facultades, asf como cumplir con todas las obligaciones a su
cargo en términos del presente Titulo, la LMV, la LGTOC, la Circular Unica con las precisiones, -aclaraciones;
limitaciones y modificaciones que se pactan en el presente Titulo, y de los sanos usos y practicas bursatiles a
fin de salvaguardar los derechos de los Tenedores.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante ComUn en tal caracter, en términos del
presente Titulo o de la legislacion aplicable, seran obligatorios y se consideraran aceptados por los Tenedores.
El Representante ComUn debera a verificar, a través de la informacidn y documentacion que el Emisor le
hubieren proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma de las obligaciones del Emisor
establecidas en el presente Titulo (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y administrativa
del Emisor gue no estén directamente relacionadas con el pago de los CB'S).

Para efecto de cumplir con lo anterior, el Representante Comun tendra el derecho de solicitar al Emisor, a sus
auditores externos, asesores legales o a cualquier persona que preste servicios al Emisor en relacion con los
CB'S la informacion y documentacion que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las obligaciones de!
Emisor a que se refiere el parrafo anterior. En este sentido, el Emisor deberd proporcionar la informacion
relacionada con los CB'S que requiera el Representante Comun. Al respecto, el Emisor estara obligado a entregar
dicha informacidon y documentacidén y a requerir-a sus auditores externos, asesores legales o terceros
prestadores de sefvicios, que proporcionen al Representante Comun la informacién y documentacion y en los
plazos que éste solicite para el cumplimiento de sus funciones, en el entendido que el Representante Comun -
podra hacer dicha informacion del conocimiento de los Tenedores sin que tal revelacién se considere que infringe
obligacion de confidencialidad alguna y en el entendido, ademas, de que los Tenedores estaran obligados a-
tratar dicha informacién de manera confidencial y a guardar reserva respecto de la misma (siempre que no sea
de caracter publico).

El Representante Comin podra realizar las visitas o revisiones al Emisor y a las personas que le presten servicios
a esta con relacion con los CB’S para los fines sefialados en los parrafos anteriores, de manera anual, en el
entendido que, si el Representante Comun lo estima-conveniente, podra, realizar las mismas con-una
periodicidad distinta, siempre y cuando sea en dias y horas habiles, no interfiera con las operaciones del Emisor
y le hubiere entregado un aviso al Emisor con 15 (quince) dias de anticipacion a la fecha en que sé pretenda
realizar la visita respectiva, salvo por casos de urgencia justificada seguin lo determine el Representante Comdn,
en cuyo caso la notificacion debera realizarse con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a la fecha
en que se desee llevar a cabo fa vista o revision correspondiente.

El Representante Comin solamente actuara o dejara de actuar con base en la informacion recibida, sin estar
obligado a verificar su autenticidad, integridad o veracidad. El Representante Comun no sera responsable en
los casos de actos dolosos, negligentes, de mala fe o ilegales (incluyendo actos fraudulentos) por parte del
Emisor o las personas que suscriban los documentos de la Emision. El Representante Comdn no sera responsable
si ha actuado de buena fe, conforme a la legislacidn aplicable, con base en la informacion disponible en el
momento que corresponda o buscando proteger los intereses de los Tenedores.

En caso de que el Representante Comun no reciba la informacién solicitada y en los tiempos sefialados en los
parrafos anteriores, o que tenga conocimiento de cualquier incumplimiento de las obligaciones del Emisor
establecidas en el presente Titulo, tendra la obligacién de-solicitar, inmediatamente, al Emisor que se haga-del
conocimiento del pablico, a través de un evento relevante, dicho incumplimiento, en el eriténdido que én ¢aso
de que el Emisor omita divulgar el evento relevante de que se trate, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes
a la notificacion realizada por el Representante Comiin, éste tendra la obligacion de publicar dicho evento
relevante en forma inmediata, lo anterior sin perjuicio de la facultad del Representante Comun de hacer del
conocimiento del publico mversnonlsta cualquier circunstancia que pueda afectar la capacidad del Emisor para
cumplir con sus obligaciones al amparo de los CB'S, asi como cualesquier incumplimientos y/o retraso en el
cumplimiento de sus obligaciones que por cualguier medio se hagan del conocimiento del Representante Comun.
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Para dar cumplimiento a todo lo anterior, el Representante Comun podra solicitar a la Asamblea de Tenedores
0, en su caso, esta Ultima ordenar que se subcontrate a terceros especialistas en la materia de que se trate,
que se considere necesario o conveniente, con cargo al Emisor y en caso que el Emisor no entregue los recursos
necesarios para cubrir el pago, o no cuente con los recursos suficientes para ello (en el entendido que, la falta
de entrega de los recursos 0 que no cuenté con los mismos, no podra ser considerado como una Causa de
Vencimiento Anticipado), los Tenedores podran hacerse cargo de dichos pagos, para que le auxilien en el
cumplimiento de sus obligaciones de revisién establecidas en el presente Titulo y en la legislacién aplicable, en
cuyo caso, el Representante Comtin estara sujeto a las responsabilidades-que establezca la propia Asamblea de
Tenedores y, en consecuencia, podra confiar, actuar o abstenerse de actuar con base en las determinaciones
que lleven a cabo tales especialistas, segtin lo determine la Asamblea de Tenedores. En caso de que la Asamblea
dé Tenedores no apruebe la subcontratacion, el Representante Comun solamente respondera de las actividades
que le son directamente imputables en términos del presente Titulo o de las disposiciones legales aplicables. Lo
anterior, en el entendido que, si la Asamblea de Tenedores autoriza la contratacion de dichos terceros, pero no
se le proporcionan al Representante Comin, los recursos suficientes para tales efectos se estara a lo dispuesto
por el articulo 281 del Cédigo de Comercio asi como a o establecido en el articulo 2577 del Cédigo Civil Federal
y sus correlativos de las demés entidades federativas de México con relacién a su caracter de mandatario en
términos del articulo 217 de la LGTOC, en el entendido que el Representante Com(n no estara obligado a
anticipar las cantidades necesarias para la contratacion de dichos terceros especialistas y no seré responsable”
bajo ninguna circunstancia en el retraso de su contratacion por falta de recursos para llevar a cabo dicha

contratacion porque no le sean proporcionados.

El Representante Comun debera rendir cuentas del desempefio de sus funciones cuando le sean solicitadas por
la Asamblea de Tenedores o al momento de concluir su encargo. Para los casos en que la rendicién de cuentas
implique aspectos especializados, que no pueda preparar el Representante Comun por si o informacién adicional
a la que deba proporcionar, el Representante Comdn tendra el derecho de subcontratar a terceros que lo
auxilien a preparar la informacion de conformidad con lo establecido en el parrafo anterior.

El Representante Comin podra ser removido o sustituido por acuerdo de la Asamblea de Tenedores, en el
entendido que dicha remocion solamente surtira efectos a partir de la fecha en que el representante comiin
sustituto haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesion del mismo. La designacion de
un nuévo fepresentante comun Gnicamente podra recaer en una casa de bolsa o institucién de crédito.

El Representante Comun concluird sus funciones en la fecha en que todas las cantidades adeudadas a los
Tenedores conforme a los CB’S hayan sido pagadas en su totalidad (incluyendo, en su caso, los intereses
moratorios pagaderos conforme a los mismos), o en que haya surtido efectos su sustitucién en los términos

establecidos en el parrafo ariterior.

El Representante Com(n en ninglin momento estard obligado a erogar ningtn tipo de gasto, honorarios o
cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo cualquiera de los actos y funciones, facultades y
obligaciones que le corresponden por virtud de su encargo conforme al presente Titulo y/o la legislacidn

aplicable.

23. Ley Aplicable; Jurisdiccién.

El presente Titulo se regira e interpretara de conformidad con las leyes de México. El Emisor, el Representante
Comun y, por virtud de la adquisicion de CB’S, los Tenedores, se someten expresamente a la jurisdiccién de los
tribunales federales con sede en la Ciudad de México, México, para cualquier controversia relacionada con los
CB'S y las Asambleas de Tenedores, renunciando a cualquier otro fuero que pudiera corresponderles por razén

de domicifio, presente o futuro, o por cualquier causa.

El presente Titulo consta de 17 paginas y se suscribe por el Eniisor y, para efectos de hacer constar la aceptacion
de su encargo, asi como de sus facultades y obligaciones por el Representante Comuin, en la Ciudad de México,

México, este 9 de noviembre de 2023.

[ Espacio en blanco de manera intencional / sigue hoja de firmas)
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Av. Javier Barros Sierra, 540
Torre 2-PH2, Lomas de Santa Fé

S & P G lo b al Ciudad de México, México
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BBVA México S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA México
Avenida paseo de la Reforma 510

Col. Juarez

06600, Cuauhtémoc

Ciudad de México, México

Atencion: Mauricio Cuenca, Analisis de la Competencia y Agencias de Rating

Re: Certificados bursatiles bancarios de largo plazo con claves de pizarra BBVAMX 23-2 & BBVAMX 23-3 por
un monto de hasta MXN10,000 millones con la posibilidad de sobreasignacion de hasta el 35% para llegar hasta
MXN13,500 millones bajo 1a modalidad de vasos comunicantes.

Estimado Sr. Cuenca:

En respuesta a su solicitud, S&P Global Ratings, S.A. de C.V. (“S&P Global Ratings™) le informa que confirmo su
calificacion de emision de largo plazo en escala nacional —CaVal— de “mxAAA”.

Instrumentos calificados:

Monto del Fecha de
Programa/ Principal Vencimiento
Instrumento Calificado Legal Final Calificacion
Certificados bursatiles Hasta MXN13,500 millones 1260 dias mxAAA
bancarios BBVAMX 23-2 en conjunto con BBVAMX 23-3
Certificados bursatiles Hasta MXN13,500 millones 2548 dias mxAAA
bancarios BBVAMX 23-3 en conjunto con BBVAMX 23-2

La deuda calificada 'mxAAA' tiene el grado mas alto que otorga S&P Global Ratings en su escala CaVal e indica
que la capacidad de pago del emisor para cumplir con sus compromisos financieros sobre la obligacion es
extremadamente fuerte en relacion con otros emisores en el mercado nacional.

Esta carta constituye la autorizacion de S&P Global Ratings para que disemine la calificacion aqui indicada a las partes
interesadas, conforme a las leyes y normativa aplicable. Por favor, vea el fundamento anexo que respalda la calificacion o
calificaciones. Cualquier publicacion en cualquier sitio web hecha por usted o sus representantes debera incluir el analisis
completo de la calificacion, incluyendo cualesquiera actualizaciones, siempre que aplique.
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Para mantener la calificacion o calificaciones, S&P Global Ratings debe recibir toda la informacion de acuerdo con lo
indicado en los Términos y Condiciones aplicables. Usted entiende y acepta que S&P Global Ratings se basa en usted y
sus representantes y asesores por lo que respecta a la exactitud, oportunidad y exhaustividad de la informacioén que se
entregue en relacion con la calificacion y con el flujo continuo de informacion relevante, como parte del proceso de
vigilancia. Por favor, sirvase enviar toda la informacion via electrénica a: jesus.sotomayor@spglobal.com.

Para la informacion que no esté disponible en formato electronico por favor enviar copias en papel a: S&P Global
Ratings, S.A. de C.V., Javier Barros Sierra 540, Torre II, PH2, Lomas de Santa Fe, 01219 Ciudad de México, Atencion:
Jesus Sotomayor/ Grupo de Instituciones Financieras.

S&P Global Ratings no lleva a cabo auditoria alguna y no asume ninguna obligacion de realizar “due diligences” o
verificacion independiente de cualquier informacion que reciba. La calificacion asignada constituye la opinion
prospectiva de S&P Global Ratings respecto de la calidad crediticia del emisor calificado y/o la emision calificada y no
constituye una recomendacion de inversion, pudiendo estar sujeta a modificacion en cualquier momento de acuerdo con
las metodologias de calificacion de S&P Global Ratings.

La calificacion o calificaciones estan sujetas a los Términos y Condiciones que acompafian a la Carta Contrato aplicable
a las mismas. Los Términos y Condiciones mencionados se consideran incorporados por referencia a la presente.

S&P Global Ratings le agradece la oportunidad de proveerle nuestra opinion de calificacion. Para mas informacion, por
favor visite nuestro sitio Web en www.standardandpoors.com.mx. En caso de tener preguntas, por favor no dude en
contactarnos. Gracias por elegir S&P Global Ratings.

Atentamente,

/J.S.

S&P Global Ratings, S.A. dé C.V.

Contactos analiticos

Nombre: Jesus Sotomayor

Teléfono #: +52 55 5081- 4486

Correo electronico: jesus.sotomayor@spglobal.com
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Fundamento

EL 1 de noviembre de 2023, S&P Global Ratings confirmé sus calificaciones de emision de largo
plazo en escala nacional -CaVal- de ‘mxAAA’ de las emisiones de certificados bursatiles
bancarios por un monto de hasta $10,000 millones de pesos mexicanos (MXN) de BBVA México
S.A. (escala global: BBB/Estable/A-2 y escala nacional: mxAAA/Estable/mxA-1+), con la
posibilidad de sobreasignacion de hasta el 35% para sumar hasta MXN13,500 en conjunto. De
acuerdo con la informacion que proporcioné el emisor, las emisiones propuestas se haran a través
de vasos comunicantes, con claves de pizarra BBVAMX 23-2 y BBVAMX 23-3, con vigencia de
aproximadamente tres anos y medio, con tasa de referencia a la tasa de interés interbancario de
equilibrio (TIIE) de fondeo, y aproximadamente siete afos con una tasa interpolada sobre el M
Bono 29-31, respectivamente. El banco usaré los recursos de estas emisiones para refinanciar
pasivos y respaldar el crecimiento futuro del negocio.

Dicha emision estara bajo el amparo del programa revolvente de emision de certificados
bursatiles, certificados de depésito y pagarés por hasta MXN80,000 millones, o su equivalente en
Unidades de Inversion (UDIs), dolares o euros, y con vigencia de cinco anos a partir de la fecha del
oficio de autorizacion de la Comisién Nacional Bancaria'y de Valores (CNBV).

Para obtener més informacién sobre las calificaciones de BBVA México S.A., consulte nuestro analisis

mas reciente: “Analisis Detallado: BBVA México S.A.”, que publicamos el 1 de junio de 20283.

DETALLE DE LAS CALIFICACIONES

CONTACTO ANALITICO PRINCIPAL

JesUs Sotomayor
Ciudad de México
52(55) 5081 -4486

jesus.sotomayor
@spglobal.com

CONTACTOS SECUNDARIOS

Ricardo Grisi
Ciudad de México
52(55) 5081 -4494

ricardo.grisi
@spglobal.com

A A PERSPECTIVA/REV. PERSPECTIVA/ REV.
CLAVE DE PIZARRA CALIFICACION ACTUAL CALIFICACION ANTERIOR ESPECIAL ACTUAL ESPECIAL ANTERIOR
BBVAMX 23-2 MxAAA MxAAA N/A N/A
BBVAMX 23-3 MxAAA MxAAA N/A N/A

Criterios y Articulos Relacionados

Criterios

— Principios ambientales. sociales y de gobierno corporativo en las calificaciones crediticias, 10
de octubre de 2021.

— Metodologiay supuestos para el Analisis de Riesgos de la Industria Bancaria por Pais (BICRA), 9
de diciembre de 2021.

S&P Global Ratings
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— Metodologia del Marco de Capital Ajustado por Riesgo, 20 de julio de 2017.

— Metodologia para calificar instituciones financieras, 9 de diciembre de 2021.

— Principios de las Calificaciones Crediticias, 16 de febrero de 2011.

— Metodologia de calificaciones de grupo, 1 de julio de 2019.

— Calificaciones por arriba del soberano — Calificaciones de empresas y gobiernos: Metodologia y
Supuestos, 19 de noviembre de 2013.

— Metodologia para calificaciones crediticias en escala nacional y regional, 8 de junio de 2023.

Articulos Relacionados

— Descripcién general del Proceso de Calificacién Crediticia.

— MEXICO - Definiciones de calificacién en Escala CaVal (Nacional).

— Definiciones de Calificaciones de S&P Global Ratings.

— Analisis Detallado: BBVA México S.A., 1 de junio de 2023.

— S&P Global Ratings asign¢ calificaciones de ‘mxAAA’ a emisiones de certificados bursatiles
bancarios de largo plazo de BBVA México, 15 de septiembre de 2023.

Algunos términos utilizados en este reporte, en particular algunos adjetivos usados para
expresar nuestra opinion sobre factores de calificacion importantes, tienen significados
especificos que se les atribuyen en nuestros criterios y, por lo tanto, se deben leer junto con los
mismos. Para obtener mas informacidn, consulte nuestros Criterios de Calificacion en
www.spglobal.com/ratings. Toda la informacién sobre calificaciones esta disponible para los
suscriptores de RatingsDirect en www.capitaliq.com. Todas las calificaciones afectadas por
esta accién de calificacion se encuentran en el sitio ptblico de S&P Global Ratings en
www.spglobal.com/ratings.

INFORMACION REGULATORIA ADICIONAL

1) Informacién financiera al 30 de septiembre de 2023.

2) La calificacién se basa en informacién proporcionada a S&P Global Ratings por el emisor y/o sus
agentes y asesores. Tal informacion puede incluir, entre otras, segln las caracteristicas de la
transaccion, valor o entidad calificados, la siguiente: términos y condiciones de la emision,
prospecto de colocacion, estados financieros anuales auditados y trimestrales, estadisticas
operativas —en su caso, incluyendo también aquellas de las companias controladoras-, informacién
prospectiva —por ejemplo, proyecciones financieras-; informes anuales, informacion sobre las
caracteristicas del mercado, informacién legal relacionada, informacién proveniente de las
entrevistas con la direccién e informacién de otras fuentes externas, por ejemplo, CNBV, Bolsa
Mexicana de Valores, CNSF, Banco de México, FMI, BIS.

La calificacién se basa en informacién proporcionada con anterioridad a la fecha de este
comunicado de prensa; consecuentemente, cualquier cambio en tal informacién o informacién
adicional, podria resultar en una modificacién de la calificacion citada.

3) Durante el ano fiscal inmediato anterior S&P Global Ratings recibié ingresos de BBVA México S.A.
por concepto de servicios diferentes a los de calificacion y tales ingresos representan un 55.5% de
los percibidos por servicios de calificacién durante ese mismo ario.

S&P Global Ratings 1 de noviembre de 2023
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4) La informacién regulatoria (PCR, por sus siglas en inglés) de S&P Global Ratings se publica en
relacion con una fecha especifica, y esta vigente a la fecha de la Accion de Calificacién Crediticia
que se haya publicado mas recientemente. S&P Global Ratings actualiza la informacién regulatoria
para una determinada Calificacion Crediticia a fin de incluir los cambios en tal informacion
solamente cuando se publica la siguiente Accion de Calificacion Crediticia. Por consiguiente, la
informacién regulatoria contenida aqui puede no reflejar los cambios en la misma que pudieran
ocurrir durante el periodo posterior a la publicacion de tal informacién regulatoria pero que de otra
manera no estan asociados con una Accién de Calificacién Crediticia. Por favor considere que puede
haber casos en los que el PCR refleja una version actualizada del Modelo de Calificaciones en uso a
la fecha de la dltima Accién de Calificacion Crediticia aunque la utilizacién del Modelo de
Calificaciones actualizado se considerd innecesaria para arribar a esa Accion de Calificacion
Crediticia. Por ejemplo, esto podria ocurrir en el caso de las revisiones impulsadas por un evento
(event-driven) en las que se considera que el evento que se estd evaluando no es relevante para
correr la versién actualizada del Modelo de Calificaciones. Obsérvese que, de acuerdo con los
requerimientos regulatorios aplicables, S&P Global Ratings evalda el impacto de los cambios
materiales a los Modelos de Calificaciones y, cuando corresponde, emite Calificaciones Crediticias
revisadas cuando lo requiera el Modelo de Calificaciones actualizado.

S&P Global Ratings
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Copyright © 2023 por Standard & Poor's Financial Services LLC. Todos los derechos reservados.

Ningln contenido (incluyendo calificaciones, analisis e informacion crediticia relacionada, valuaciones, modelos, software u otra aplicacion o resultado derivado del
mismo) o cualquier parte aqui indicada (Contenido) puede ser modificada, revertida, reproducida o distribuida en forma alguna y/o por medio alguno, ni almacenada en una
base de datos o sistema de recuperacion de informacion sin permiso previo por escrito de Standard & Poor's Financial Services LLC o sus filiales (en general, S&P). El
Contenido no debe usarse para ningln propésito ilegal o no autorizado. S&P y sus proveedores asi como sus directivos, funcionarios, accionistas, empleados o agentes (en
general las Partes de S&P) no garantizan la exactitud, integridad, oportunidad o disponibilidad del Contenido. Las Partes de S&P no son responsables de errores u
omisiones (por descuido o alguna otra razén), independientemente de su causa, de los resultados obtenidos a partir del uso del Contenido o de la seguridad o
mantenimiento de cualquier informacion ingresada por el usuario. El Contenido se ofrece sobre una base "como esta". LAS PARTES DE S&P DENIEGAN TODAS Y
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CONTENIDO O DE OPERACION DEL CONTENIDO CON CUALQUIER CONFIGURACION DE SOFTWARE O HARDWARE. En ninglin caso, las Partes de S&P seran sujetos de
demanda por terceros derivada de danos, costos, gastos, honorarios legales o pérdidas (incluyendo, sin limitacion, pérdidas de ingresos o de ganancias y costos de
oportunidad o pérdidas causadas por negligencia) directos, indirectos, incidentales, punitivos, compensatorios, ejemplares, especiales o consecuenciales en conexion con
cualesquier uso del Contenido incluso si se advirtié de la posibilidad de tales danos.

Los analisis crediticios relacionados y otros estudios, incluyendo las calificaciones, y las declaraciones en el Contenido son opiniones a la fecha en que se expresany no
declaraciones de hecho. Las opiniones, analisis y decisiones de reconocimiento de calificaciones (descrito abajo) no son recomendaciones para comprar, mantener o
vender ningln instrumento o para tomar decision de inversion algunay no se refieren a la conveniencia de ninglin instrumento o titulo-valor. S&P no asume obligacion para
actualizar el Contenido tras su publicacién en cualquier forma o formato. No debe dependerse del Contenido y éste no es sustituto de la capacidad, juicio y experiencia del
usuario, de su administracion, empleados, asesores y/o clientes al realizar inversiones y tomar otras decisiones de negocio. S&P no actda como fiduciario o asesor de
inversiones excepto donde esté registrado como tal. Aunque S&P ha obtenido informacién de fuentes que considera confiables, no realiza actividad de auditoria ni asume
la tarea de revision o verificacion independiente de la informacién que recibe. Las publicaciones relacionadas con calificaciones pueden publicarse por diversas razones
que no dependen necesariamente de una accion por parte de los comités de calificacion, incluyendo, pero sin limitarse, a la publicacién de una actualizacion peridédica de
una calificacion crediticia y anélisis relacionados.

En la medida en que las autoridades regulatorias permitan a una agencia calificadora reconocer en una jurisdiccion una calificacion asignada en otra jurisdiccion para
ciertos propo6sitos regulatorios, S&P se reserva el derecho de asignar, retirar o suspender tal reconocimiento en cualquier momentoy a su sola discrecion. Las Partes de
S&P no asumen ninglin deber u obligacion derivado de la asignacion, retiro o suspension de tal reconocimiento asi como cualquier responsabilidad respecto de dafnos en
los que presuntamente se incurra como resultado de ello.

S&P mantiene algunas actividades de sus unidades de negocios independientes entre si a fin de preservar la independencia y objetividad de sus respectivas actividades.
Como resultado de ello, algunas unidades de negocio de S&P podrian tener informacioén que no esta disponible a otras de sus unidades de negocios. S&P ha establecido
politicas y procedimientos para mantener la confidencialidad de la informacién no publica recibida en conexién con cada uno de los procesos analiticos.

S&P recibe un honorario por sus servicios de calificacion y por sus analisis, normalmente de parte de los emisores de los titulos o por suscriptores de los mismos o por los
deudores. S&P se reserva el derecho de diseminar sus opiniones y anélisis. Las calificacionesy anéalisis publicos de S&P estan disponibles en sus sitios
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STANDARD & POOR'S, S&P y RATINGSDIRECT son marcas registradas de Standard & Poor's Financial Services LLC.
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Beatriz Mufioz

Head of ALM & Capital

BBVA México S.A., Institucién de Banca Multiple,

Grupo Financiero BBVA México

Av. Paseo de la Reforma No. 510, Colonia Juarez, Delegacion Cuauhtémoc,
C.P. 06600, CDMX

31 de octubre de 2023
Esta carta sustituye a la previamente enviada el 15 de septiembre de 2023.
Estimada Beatriz,

Re: Carta de Calificacion en Escala Nacional parala cuartay quinta emision de Certificados
Burséatiles Bancarios (CBB) de largo plazo de BBVA México S.A., Institucidon de Banca Mdltiple,
Grupo Financiero BBVA México (BBVA México) con clave de pizarra ‘BBVAMX 23-2’ y
‘BBVAMX 23-3’.

Fitch (ver definiciébn abajo) asigna la siguiente calificacion en escala nacional a las emisiones
“‘BBVAMX 23-2" y “BBVAMX 23-3”:

-- Calificacion en escala nacional de largo plazo de ‘AAA(mex)’.

Las emisiones se pretenden realizar, previa autorizacion de la Comision Nacional Bancaria y de
Valores (CNBV), por un monto maximo conjunto al considerar la sobreasignacion de hasta
MXN13,500 millones bajo la modalidad de vasos comunicantes. La emision BBVAMX 23-2 tendra un
plazo aproximado de tres afios y medio a partir de su fecha de emision, y una periodicidad de 28 dias
para el pago de intereses con base en la tasa de interés interbancaria de equilibrio (TIIE) de fondeo.

Por su parte, la emisién BBVAMX 23-3 tendra un plazo de siete afios y una periodicidad de 182 dias
para el pago de intereses, con base en una tasa de interés fija la cual tomara como referencia la del
BONO M 29-31. La amortizacién del capital de ambas emisiones sera en un solo pago en la fecha de
vencimiento y podran ser pagadas anticipadamente. Los recursos que obtenga el banco se destinaran
para propositos corporativos generales incluyendo inversiones en capital, capital de trabajo y gastos
de operacion.

Estas emisiones son la cuarta y quinta que se realizan bajo el amparo de un programa de CBB,
certificados de depésito bancarios de dinero a plazo y pagarés con rendimiento liquidable al
vencimiento por un monto de hasta MXN80,000 millones o su equivalente en unidades de inversion
(Udis), délares estadounidenses o euros.

El fundamento de esta calificacion se describe en el anexo que constituye parte integral de la presente
carta.

Al asignar y dar seguimiento a sus calificaciones, Fitch se basa en informacion factual que recibe de
los emisores y colocadores, asi como de otras fuentes que Fitch considera fidedignas. Fitch lleva a
cabo una investigacién razonable de la informacién factual sobre la cual se basa, de acuerdo con su
metodologia de calificacién, y obtiene una verificaciéon razonable de dicha informacion por parte de



FitchRatings

fuentes independientes, en la medida en que dichas fuentes se encuentren disponibles para un
determinado titulo valor o en una jurisdiccion determinada.

La forma en que Fitch lleve a cabo la investigacion factual y el alcance que obtenga de la verificacion
de un tercero variara dependiendo de la naturaleza del titulo valor calificado y su emisor, los requisitos
y practicas en la jurisdiccion en la cual el titulo valor calificado es ofertado y vendido y/o la ubicacién
del emisor, la disponibilidad y naturaleza de informacion publica relevante, el acceso a la
administracion del emisor y sus asesores, la disponibilidad de verificaciones preexistentes de
terceros, tales como los informes de auditoria, cartas de procedimientos acordados, valuaciones,
informes actuariales, informes técnicos, opiniones legales y otros informes proporcionados por
terceros, la disponibilidad de fuentes de verificacion independiente y competente por parte de terceros
con respecto al titulo valor especifico o0 en la jurisdicciéon en particular del emisor, y una variedad de
otros factores.

Los usuarios de las calificaciones de Fitch deben entender que ni una investigacién factual exhaustiva,
ni la verificacion por parte de terceros, pueden asegurar que toda la informacién en la que Fitch se
basa en relacion con una calificacién sea exacta y completa. En Ultima instancia, el emisor y sus
asesores son responsables de la veracidad de la informacion que proporcionan a Fitch y al mercado
a través de los documentos de oferta y otros informes. Al emitir sus calificaciones, Fitch debe confiar
en la labor de los expertos, incluyendo los auditores independientes con respecto a los estados
financieros, y abogados con respecto a las cuestiones legales y fiscales. Asimismo, las calificaciones
son inherentemente prospectivas y consideran supuestos y predicciones sobre acontecimientos
futuros que, por su naturaleza, no se pueden comprobar como hechos. Por consiguiente, a pesar de
la verificacion de los hechos actuales, las calificaciones pueden verse afectadas por eventos futuros
o condiciones que no fueron previstas en el momento en que se emitié o afirmé una calificacion.

Fitch busca mejorar continuamente sus criterios y metodologias de calificacion y, de manera
periédica, actualiza las descripciones de estos aspectos en su sitio web para los titulos valores de un
tipo especifico. Los criterios y metodologias utilizados para determinar una accion de calificacion son
aguellos en vigor en el momento en que se tomd la accidén de calificacion; para las calificaciones
publicas, es la fecha en que se emitié el comentario de accion de calificacion. Cada comentario de
accion de calificacion incluye informacion acerca de los criterios y la metodologia utilizados para
establecer la calificacion indicada, lo cual puede variar respecto a los criterios y metodologias
generales para el tipo de titulos valores publicados en el sitio web en un momento determinado. Por
esta razon, siempre se debe consultar cual es el comentario de accién de calificacion aplicable para
reflejar la informacion de la manera mas precisa con base en la calificacion publica que corresponda.

Las calificaciones no son una recomendacion o sugerencia directa o indirecta, para usted o cualquier
otra persona, para comprar, vender, realizar o mantener cualquier inversion, préstamo o titulo valor,
o para llevar a cabo cualquier estrategia de inversion respecto de cualquier inversion, préstamo, titulo
valor o cualquier emisor. Las calificaciones no hacen ningin comentario sobre la adecuacién del
precio de mercado, la conveniencia de cualquier inversion, préstamo o titulo valor para un
inversionista en particular (incluyendo sin limitar, cualquier tratamiento normativo y/o contable), o la
naturaleza de la exencion fiscal o impositiva de los pagos efectuados con respecto a cualquier
inversién, préstamo o titulo valor. Fitch no es su asesor ni tampoco le esta proveyendo a usted, ni a
ninguna otra persona, asesoria financiera o legal, servicios de auditoria, contables, de estimacion, de
valuacion o actuariales. Una calificacion no debe ser vista como una sustitucion de dicho tipo de
asesoria o servicios.

Las calificaciones se basan en los criterios y metodologias que Fitch evalla y actualiza de forma
continua. Por lo tanto, las calificaciones son el producto del trabajo colectivo de Fitch y ningun
individuo o grupo de individuos es el Unico responsable por la calificacién. Todos los informes de Fitch
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son de autoria compartida. Los individuos identificados en un informe de Fitch estuvieron involucrados
en, pero no son individualmente responsables por, las opiniones ahi expresadas. Los individuos son
nombrados para fines de contacto solamente.

La asignacion de una calificacion por parte de Fitch no constituye su autorizacién para usar su nombre
como experto en relacidon con cualquier declaracion de registro u otros tramites bajo las leyes de
valores de Estados Unidos u Reino Unido, u otras leyes importantes. Fitch no autoriza la inclusion de
sus calificaciones en ningln documento de oferta en ninguna instancia en donde las leyes de valores
de Estados Unidos o Gran Bretafia, u otras leyes importantes requieran dicha autorizacién. Fitch no
autoriza la inclusién de cualquier carta escrita comunicando su accion de calificacion en ningun
documento de oferta salvo que dicha inclusion venga requerida por una ley o reglamento aplicable en
la jurisdiccién donde fue adoptada la accion de calificacion. Usted entiende que Fitch no ha dado su
autorizacion para, y no autorizara a, ser nombrado como un "experto" en relacion con cualquier
declaracion de registro u otros tramites bajo las leyes de mercado de Estados Unidos, Gran Bretafia,
u otras leyes importantes, incluyendo, pero no limitado a, la Seccion 7 de la Ley del Mercado de
Valores de 1933 de los Estados Unidos. Fitch no es un "suscriptor” o "vendedor" conforme a estos
términos definidos bajo las leyes del mercado u otras directrices normativas, reglas o
recomendaciones, incluyendo sin limitacién las Secciones 11 y 12(a)(2) de la Ley del Mercado de
Valores de 1933 de los Estados Unidos, ni ha llevado a cabo las funciones o tareas asociadas con un
"suscriptor” o "vendedor" bajo este acuerdo.

Fitch continuara monitoreando la calidad crediticia de y manteniendo calificaciones sobre el (los)
emisor/titulos valores. Es importante que usted nos proporcione puntualmente toda la informacion
gue pueda ser fundamental para las calificaciones para que nuestras calificaciones contintden siendo
apropiadas. Las calificaciones pueden ser incrementadas, disminuidas, retiradas o colocadas en
Observaciéon debido a cambios en, o adiciones en relacion con, la precisién o inadecuacion de
informacién o por cualquier otro motivo que Fitch considere suficiente.

Ninguna parte de esta carta tiene como intencién o debe ser interpretada como la creacién de una
relacion fiduciaria entre Fitch y usted o entre nosotros y cualquier usuario de las calificaciones.

En esta carta, "Fitch" significa Fitch México, S.A. de C.V. y cualquier sucesor en interés de dicha
entidad.

Las calificaciones publicas seran validas y efectivas solo con la publicacion de las calificaciones en el
sitio web de Fitch.

La calificaciéon otorgada no constituye una recomendacion de inversién, y puede estar sujeta a
actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de Fitch.

Nos complace haber tenido la oportunidad de poder servirle. Si podemos ayudarlo en otra forma, por
favor, comuniquese con Bertha Pérez, Directora al + 52 81 4161 7061.

Atentamente,
Fitch Mexico, S.A. de C.V.
. Digitally si d b
Alejandro  Jdmdetare
. Date: 2023.10.31
Ta p | a 1 2a:2e7:29 -06'00'

Alejandro Tapia
Director Sénior
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Anexo |

FACTORES CLAVE DE CALIFICACION

Misma Probabilidad de Incumplimiento: La calificacién 'AAA(mex)' de las emisiones de deuda
sénior no garantizada BBVAMX 23-2 y BBVAMX 23-3 esti en el mismo nivel que la calificacion
nacional de riesgo contraparte de largo plazo de BBVA México dado que la probabilidad de
incumplimiento de las emisiones de deuda es la misma que la del banco.

Sélido Desempefio Intrinseco: Las calificaciones nacionales de BBVA México estan impulsadas por
su calificacion de viabilidad (VR; viability rating) de 'bbb', la cual esta muy influenciada por la posicion
de mercado fuerte del banco en el pais al ser lider en la mayoria de los segmentos de crédito y en
depdsitos de clientes. Fitch considera que el perfil de negocios y liderazgo sélido del banco seguiran
respaldando la generacion de ganancias buena a lo largo del ciclo econémico.

Calidad de Activos Buena: Los indicadores de calidad de activos de BBVA México contindan
estables a pesar del entorno de tasas de interés e inflacion altas. Los préstamos en etapa 3 sobre
cartera total aumentaron ligeramente a septiembre de 2023 (3T23) en 1.6% comparado con el
trimestre anterior (1.5%), mientras que la cobertura de reservas para pérdidas crediticias se mantuvo
sélida en 200.7% de los préstamos en etapa 3. Fitch espera que cualquier aumento en el deterioro
de préstamos sea moderado dado los estandares de originacion soélidos del banco.

Resultados Solidos y Sostenidos: Elindicador de utilidad operativa a activos ponderados por riesgo
(APR) mantiene una trayectoria positiva en 6.4% al 3T23 (2022: 6.1%) respaldada por ingresos
recurrentes (margenes de interés netos y comisiones), mientras que los cargos por estimaciones
preventivas contindan en niveles controlados en 25.5% de la utilidad operativa antes de estas. Fitch
espera que la generacién de ganancias del banco se mantenga sélida debido al desempefio bueno
de su portafolio de préstamos, eficiencias operativas y una expansiéon sostenida del crédito.

Capitalizacion y Fondeo Buenos: Las ganancias sélidas contindan respaldando los colchones de
capital buenos de BBVA México y compensan el crecimiento del negocio y los pagos de dividendos.
El indicador de capital coman Tier 1 (CET1; common equity Tier 1) a APR se mantuvo en un nivel
comodo de 15.8% al 2T23, a pesar de los pagos de dividendo en el afio por MXN38,600 millones. El
perfil de fondeo es resistente, respaldado por una base de depdsitos granular y de bajo costo. Fitch
espera que la base de depdésitos estable del banco y el crecimiento crediticio moderado le ayuden a
mantener un indicador de préstamos a depdésitos estable en torno a 100%.

SENSIBILIDAD DE CALIFICACION

Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una accion de calificacion
negativa/baja:

-- la calificacion de las emisiones de deuda local sénior bajaria si la calificacion nacional del banco
baja.

Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una accién de calificacion
positiva/alza:

--no existe posibilidad de alza de las calificaciones de estas emisiones ya que se ubican en el nivel
mas alto de la escala de calificacion nacional.

Para mayor informacién sobre los fundamentos y sensibilidades de calificacién de BBVA México por
favor consulte "Fitch Afirma la Calificacién de BBVA México en 'BBB'; Perspectiva Estable" publicado
el 01 de diciembre de 2022.
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La informacion financiera utilizada abarca el periodo: 31/diciembre/2019 al 30/septiembre/2023. Los
datos financieros estan de acuerdo con los criterios de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores
(CNBYV). Los datos de 2023 y 2022 incluyen cambios contables recientes, en el proceso de converger
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF). Los periodos anteriores no incluian
estos cambios y la agencia considera que no son directamente comparables.

DEFINICION DE LA CALIFICACION ‘AAA(mex)’:

Las calificaciones nacionales en la categoria ‘AAA’ indican la calificacion mas alta asignada por la
calificadora en su escala de calificacién nacional para ese pais. Esta calificacion se otorga a los
emisores u obligaciones con la expectativa de riesgo de incumplimiento mas baja en relacién con
todos los otros emisores u obligaciones en el mismo pais o en la misma unién monetaria.



Anexo 3. Informacion financiera anual, trimestral y por posicion en derivados, la cual
podra adjuntarse por referencia

Se incorpora por referencia a esta seccion (i) los estados financieros del Emisor por los ejercicios concluidos
al 31 de diciembre de 2022, 2021 y 2020, contenidos en el reporte anual correspondiente al ejercicio
concluido el 31 de diciembre de 2022, presentado por el Emisor a la CNBV, BMV y BIVA con fecha 26 de
abril de 2023, (ii) el reporte trimestral junto con la informacién financiera correspondiente al primer,
segundo y tercer trimestre concluidos el 31 de marzo de 2023, el 30 de junio de 2023 y el 30 de septiembre
de 2023, presentado por el Emisor a la CNBV, BMV y BIVA con fecha 27 de abril de 2023, 28 de julio de
2023 y 31 de octubre de 2023, respectivamente, y (iii) la posicion en instrumentos financieros derivados
correspondientes al (a) primer, segundo y tercer trimestre de 2023 presentados a la CNBV, BMV y BIVA el
27 de abril de 2023, el 28 de julio de 2023 y el 31 de octubre de 2023, (b) primer, segundo, tercer y cuarto
trimestre de 2022, terminado el 31 de marzo de 2022, 30 de junio de 2022, 30 de septiembre de 2022 y
31 de diciembre de 2022, presentados a la CNBV, BMV y BIVA el 29 de abril de 2022, 29 de julio de 2022,
28 de octubre de 2022 y 1 de febrero de 2023, (c) primer, segundo, tercer y cuarto trimestre de 2021,
terminado el 31 de marzo de 2021, 30 de junio de 2021, 30 de septiembre de 2021 y 31 de diciembre de
2021, presentados a la CNBV, BMV y BIVA el 30 de abril de 2021, 30 de julio de 2021, 29 de octubre de
2021 y 3 de febrero de 2022, respectivamente, (d) primer, segundo, tercer y cuarto trimestre de 2020,
terminado el 31 de marzo de 2020, 30 de junio de 2020, 30 de septiembre de 2020 y 31 de diciembre de
2020, presentados a la CNBV, BMV y BIVA el 30 de abril de 2020, 30 de julio de 2020, 30 de octubre de
2020 y 3 de marzo de 2021, mismos que estan disponibles en las paginas de internet de la BMV, CNBV y
del Emisor en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx, www.biva.mx, www.gob.mx/cnbv y
www.bbva.mx.
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Ciudad de México, a 1 de noviembre de 2023.

Comision Nacional Bancaria y de Valores
Vicepresidencia de Supervision Bursatil
Direccion General de Emisoras

Av. Insurgentes Sur 1971, Torre Norte, Piso 7
Colonia Guadalupe Inn

C.P. 01020, Ciudad de México

Estimados sefnores:

Hago referencia a la solicitud presentada por BBVA México, S.A., Institucion de Banca Multiple,
Grupo Financiero BBVA México (el “Emisor”) ante esa H. Comision Nacional Bancaria y de Valores (la
“Comisién”), para la notificacion de la intencion del Emisor, de realizar la cuarta y quinta emision de
certificados bursatiles bancarios (los “Certificados Bursatiles”) a través de vasos comunicantes por un
monto maximo considerando la sobreasignacion de hasta $13,500,000,000.00 (trece mil quinientos
millones de pesos 00/100 moneda nacional) (conjuntamente, las “Emisiones”) al amparo de cierto
programa de colocacion de certificados bursatiles bancarios, certificados de depodsito bancario de
dinero a plazo y pagarés con rendimiento liquidable al vencimiento (conjuntamente los
“Instrumentos”), por un monto de hasta $80,000,000,000.00 (ochenta mil millones de pesos 00/100
moneda nacional) o su equivalente en ddlares, moneda de curso legal en los Estados Unidos de
América o en euros, moneda de curso legal de los estados miembros de la Unién Europea o en
unidades de inversidn, con caracter revolvente, autorizado por esa H. Comision el 21 de mayo de 2021
mediante oficio de autorizacion nimero 153/10026420/2021 (el “Programa”).

He revisado la documentacién e informacion legal del Emisor y del Representante Comun que
se sefiala mas adelante a efecto de rendir una opinion legal de conformidad con lo previsto por la
fraccion IV del Articulo 85 vy la fraccion II del articulo 87 de la Ley del Mercado de Valores (“"LMV"), asi
como por el inciso (h) de la fraccion I del Articulo 2 de las “Disposiciones de caracter general aplicables
a las emisoras de valores y demas participantes del mercado de Valores” publicadas en el Diario Oficial
de la Federacion el 19 de marzo de 2003, seguin las mismas han sido modificadas (las “Disposiciones”).

Para efectos de la presente opinion, he revisado los siguientes documentos:

(1) Constitucion, Estatutos Sociales del Emisor. Copia certificada de la: (i) escritura
publica nimero 8,525 de fecha 8 de octubre de 1945, otorgada ante la fe del licenciado Tomas O’
Gorman, titular de la Notaria PUblica nimero 1 de la Ciudad de México (antes Distrito Federal), en la
que aparece un sello que indica que la misma fue inscrita en el Registro Publico de Comercio de la
Ciudad de México en el libro tercero, volumen 207, fojas 310, nimero 153, en la que se hace constar
la constitucion del Emisor, (i) escritura publica nimero 125,015 de fecha 4 de septiembre de 2019,
otorgada ante la fe del licenciado Carlos de Pablo Serna, titular de la Notaria Publica nimero 137 de
la Ciudad de México, en la que se hace constar la compulsa de los estatutos sociales del Emisor, (iii)
escritura publica nimero 129,253 de fecha 12 de agosto de 2021, otorgada ante la fe del licenciado
Carlos de Pablo Serna, titular de la Notaria Publica nimero 137 de la Ciudad de México, en la que
aparece un documento que indica que la misma fue inscrita en el Registro Publico de Comercio de la
Ciudad de México bajo el folio mercantil electrénico nimero 64010-1 el 20 de septiembre de 2021, en
la que se hace constar la reforma de los articulos primero, noveno y cuadragésimo primero de los
estatutos sociales del Emisor, y (iv) escritura publica nimero 98,532 de fecha 17 de noviembre de
2021, otorgada ante la fe del licenciado Guillermo Oliver Bucio, titular de la Notaria Publica nimero
246 de la Ciudad de México, en la que se hace constar la compulsa de los estatutos sociales del Emisor.
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(2) Poderes del Emisor. Copia certificada de la: (i) escritura publica nimero 120,900
de fecha 21 de marzo de 2018, otorgada ante la fe del licenciado Carlos de Pablo Serna, titular de la
Notaria Publica nimero 137 de la Ciudad de México, en la que se indica que la misma quedd inscrita
en el Registro Publico de Comercio de la Ciudad de México bajo el folio mercantil electrénico nimero
64010* de fecha 17 de mayo de 2018, en la cual se hace constar el otorgamiento a favor de Beatriz
Munoz Villa de, entre otros, un poder general para actos de administracién y suscribir titulos de crédito,
a ser ejercido conjuntamente con cualquier otro apoderado, (ii) escritura publica niUmero 120,785 de
fecha 6 de marzo de 2018, otorgada ante la fe del licenciado Carlos de Pablo Serna, titular de la
Notaria Publica nimero 137 de la Ciudad de México, en la que indica que la misma quedé inscrita en
el Registro Publico de Comercio de la Ciudad de México bajo el folio mercantil electronico nimero
64010* de fecha 23 de abril de 2018, en la cual se protocoliza parcialmente el acta de asamblea de
accionistas del Emisor de fecha 13 de febrero de 2018 por virtud de la cual se aprobd, entre otros, el
otorgamiento de poderes, con facultades para actos de administracién y para suscribir titulos de
crédito, a favor de Luis Ignacio de la Luz Davalos, a ser ejercido de manera individual, y (iii) escritura
publica nimero 120,901 de fecha 21 de marzo de 2018, otorgada ante la fe del licenciado Carlos de
Pablo Serna, titular de la Notaria Publica nimero 137 de la Ciudad de México, en la que se indica que
la misma quedd inscrita en el Registro Plblico de la Propiedad de Comercio de la Ciudad de México
bajo el folio mercantil electrénico nimero 64010* de fecha 15 de mayo de 2018, en la cual se hace
constar el otorgamiento a favor de Gustavo Ivan Castillo Sandoval de, entre otros, un poder general
para actos de administracién, a ser ejercido conjuntamente con cualquier otro apoderado
(conjuntamente las personas sefialadas en los numerales (i), (ii) y (i) del presente inciso, los
“Apoderados del Emisor”).

(3) Constitutiva y Estatutos Sociales del Representante Comun. (i) Copia certificada
de la escritura publica nimero 5,940 de fecha 27 de noviembre de 1978, otorgada ante la fe del
licenciado Jorge Alfredo Dominguez Martinez, titular de la notaria publica nimero 140 de la Ciudad de
México (antes Distrito Federal), en la que aparece un sello que indica que la misma fue inscrita en el
Registro Publico de la Propiedad y de Comercio de la Ciudad de México bajo el folio mercantil nimero
686 de fecha febrero de 1979, en donde se hace constar la constitucion de Monex Casa de Bolsa, S.A.
de C.V., Monex Grupo Financiero (el “Representante Comun”), (ii) copia certificada de la escritura
publica nimero 33,558, de fecha 22 de octubre de 2010, otorgada ante la fe del licenciado Alberto T.
Sanchez Colin, titular de la notaria publica nimero 83 de la Ciudad de México (antes Distrito Federal),
mediante la cual se realizé una compulsa de los estatutos sociales del Representante Comun.

4) Poderes del Representante Comun. Copia certificada de la escritura publica
nimero 46,585 de fecha 14 de septiembre de 2022, otorgada ante la fe del licenciado Alberto Tarciso
Sanchez Colin, titular de la notaria publica nimero 83 de la Ciudad de México, inscrita en el Registro
Publico de la Propiedad y de Comercio de la Ciudad de México, bajo el folio mercantil nimero 686*
con fecha 22 de noviembre de 2022 que contiene, entre otros, los poderes generales para actos de
administracion y para suscribir, endosar y protestar titulos de crédito, otorgados por el Representante
Comun, a favor de los sefiores Fernando José Vizcaya Ramos, Claudia Beatriz Zermefio Inclan, Elena
Rodriguez Moreno, Alejandra Tapia Jiménez, José Luis Urrea Sauceda, José Daniel Hernandez Torres,
Lucila Adriana Arredondo Gastelum, José Antonio Guerrero Luna, Jesus Abraham Cantd Orozco, Mayra
Karina Bautista Gomez, Claudia Alicia Garcia Ramirez y Esteban Manuel Serrano Hernandez mismos
que podran ser ejercidos de manera individual o conjunta Unicamente cuando la poderdante tenga y
actle con el caracter de representante comun de tenedores de valores, la cual nos fue proporcionada
por el Representante ComUn para nuestra revision. Los apoderados mencionados en este parrafo
seran en lo sucesivo referidos como los “Apoderados del Representante Comun”.

(5) Autorizacion Corporativa del Emisor. Originales de las certificaciones expedidas
por el Prosecretario del Consejo de Administracion del Emisor de fechas 12 de febrero de 2021 y 28
de abril de 2021, respectivamente, en donde se hace constar que, mediante sesion del Consejo de
Administracién celebradas el 10 de diciembre de 2020 y el 22 de abril de 2021, en las que estuvieron




representados el 100% de los consejeros del Consejo de Administracién del Emisor y en la cual la
totalidad de sus miembros aprobaron y ratificaron de manera unanime en términos de los estatutos
sociales del Emisor, entre otros, (i) el establecimiento del Programa, (ii) la inscripcién preventiva de
los Instrumentos en el Registro Nacional de Valores, (iii) que las emisiones al amparo del Programa
sean determinadas en cada emision, teniendo un plazo minimo de 1 afio y maximo de 35 aiios, y (iv)
la aprobacién de la emisidn de valores a ser emitidos al amparo del Programa conforme a las politicas
del Emisor y las mejores practicas de mercado, determinaciones que fueron tomadas y confirmadas
por los Apoderados del Emisor en términos del escrito de solicitud presentado ante esa H. Comision
el 15 de septiembre de 2023 y el alcance de fecha 1 de noviembre 2023, mismos que fueron firmados
por dichos Apoderados del Emisor (la “Autorizacién del Consejo”).

(6) Titulo. Los proyectos de titulos que documentaran los Instrumentos en las emisiones
gue se realicen al amparo del Programa, asi como los Certificados Bursatiles a ser emitidos en las
Emisiones (los “Titulos™).

Para emitir la presente opinion, he supuesto (i) la autenticidad de los documentos que nos
fueron proporcionados por el Emisor y el Representante Comun, (ii) que las copias certificadas que
revisamos son copias fieles de sus respectivos originales, (iii) que a la fecha de la presente, el Emisor
no ha revocado, limitado o modificado los poderes otorgados a los Apoderados del Emisor, (iv) que a
la fecha de la presente, el Representante Comun no ha revocado o modificado los poderes otorgados
a los Apoderados del Representante Comun, (v) que a la fecha de la presente los estatutos del Emisor
y del Representante Comun no han sufrido modificaciones posteriores a las que se mencionan en los
documentos descritos en los incisos anteriores, y (vi) que los titulos que documenten las emisiones
que se realicen al amparo del Programa y las Emisiones seran suscritos en nombre y representacion
del Emisor por los Apoderados del Emisor con facultades suficientes, y en nombre y representacion
del Representante Comun por los Apoderados del Representante Comun, segun corresponda.

En virtud de lo anterior y sujeto a excepciones expresadas mas adelante, soy de la opinion
que:

1. El Emisor es una entidad financiera, legalmente constituida y existente al amparo de
las leyes de México y sus estatutos sociales le permiten suscribir los Instrumentos, incluyendo los
Certificados Bursatiles de las Emisiones.

2. Los Apoderados del Emisor, actuando conjuntamente Beatriz Mufioz Villa con Luis
Ignacio de la Luz Davalos o éste Ultimo individualmente, cuentan con facultades suficientes para
suscribir, en los términos de cada uno de sus poderes, el o los titulos que documentaran los
Instrumentos, incluyendo los Certificados Bursatiles de las Emisiones, que se emitan al amparo del
Programa en nombre y representacion del Emisor.

3. Los Apoderados del Representante Comin cuentan con facultades suficientes para
firmar, en forma mancomunada, el titulo que documentara los Instrumentos, incluyendo los
Certificados Bursatiles de las Emisiones, en nombre y en representacion del Representante Comun, a
efectos de aceptar su encargo y los derechos y obligaciones que se le confieren en el mismo.

4. Una vez obtenidas las autorizaciones correspondientes y realizados los actos legales
necesarios (incluyendo, sin limitacién, la suscripcion del titulo que documentara los Instrumentos,
incluyendo los Certificados Bursatiles de las Emisiones, por parte de los Apoderados del Emisor con
facultades suficientes y el depdsito del titulo que represente los Instrumentos, incluyendo los
Certificados Bursatiles de las Emisiones, ante la S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores,
S.A. de C.V.), los Instrumentos, incluyendo los Certificados Bursatiles de las Emisiones, constituiran
una obligacion valida del Emisor exigible en su contra de conformidad con sus términos.



5. Los acuerdos contenidos en la Autorizacion del Consejo han sido validamente
celebrados de conformidad con lo establecido en los estatutos sociales del Emisor y, en términos de
dichos acuerdos, los Apoderados del Emisor han llevado a cabo la determinacidon de los términos y
condiciones de la Emisiones al amparo del Programa mediante la firma de la solicitud de fecha 15 de
septiembre de 2023 presentada a esa H. Comision.

La presente opinion esta sujeta a las siguientes excepciones:

(a) la validez y exigibilidad de los Instrumentos, incluyendo los Certificados Bursatiles,
puede estar limitada por la legislacién en materia de concurso mercantil o por cualquier ley similar
que afecte los derechos de los acreedores en forma general;

(b) de conformidad con las leyes de México, ciertas deudas del Emisor (tales como
obligaciones laborales, reclamaciones de autoridades fiscales por impuestos no pagados, cuotas del
seguro social, fondo para la vivienda de los trabajadores o del sistema de ahorro para el retiro, asi
como los créditos de acreedores singularmente privilegiados, acreedores con garantia real y
acreedores con privilegio especial), tendran preferencia sobre los créditos de los tenedores de los
Instrumentos, incluyendo los Certificados Bursatiles;

(©) no se refiere ni incluye a subsidiaria alguna, a accionistas, sociedades controladoras o
filiales de ninguna de las personas mencionadas en la presente opinion;

(d) la presente opinion esta limitada a cuestiones relacionadas con la legislacion mexicana
vigente en la fecha de la presente, por lo que no asumimos obligacion alguna para actualizar o revisarla
en el futuro; y

(e) no he obtenido ni revisado certificado o documento alguno emitido por cualquier
registro publico.

La presente opinion se limita a cuestiones relacionadas con la legislacion mexicana vigente en
la fecha de la presente. La presente opinion se emite Unicamente para dar cumplimiento a lo dispuesto
en el Articulo 2, fraccion I, inciso h) de las Disposiciones de Caracter General y el Articulo 87 de la Ley
del Mercado de Valores y no pretende sugerir o propiciar la compra o venta de los Instrumentos,
incluyendo los Certificados Bursatiles de las Emisiones.

Atentamente,

Galicia Abogados, S.C.
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