SUPLEMENTO INFORMATIVO

SUPLEMENTO DEFINITIVO. Los valores descritos en este suplemento han sido inscritos en el
Registro Nacional de Valores que lleva la Comisién Nacional Bancaria y de Valores. Dichos
valores no podran ser ofrecidos ni vendidos fuera de los Estados Unidos Mexicanos, a menos
que sea permitido por la ley de otros paises.
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BBVA

BBVA MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA MEXICO

CON BASE EN EL PROGRAMA REVOLVENTE DE CERTIFICADOS BURSATILES BANCARIOS
("CB’S"), CERTIFICADOS DE DEPOSITO BANCARIO DE DINERO A PLAZO (“CEDES"), Y PAGARES
CON RENDIMIENTO LIQUIDABLE AL VENCIMIENTO ("PRLV’'S”), POR UN MONTO TOTAL
AUTORIZADO DE HASTA $80,000,000,000.00 (OCHENTA MIL MILLONES DE PESOS 00/100
MONEDA NACIONAL) O SU EQUIVALENTE EN UNIDADES DE INVERSION, DOLARES O EUROS (EL
“PROGRAMA") ESTABLECIDO POR BBVA MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
GRUPO FINANCIERO BBVA MEXICO (“BBVA” O EL “EMISOR"), SE LLEVO A CABO LA OFERTA
PUBLICA DE 65,610,000 CB'S CON VALOR NOMINAL DE $100.00 (CIEN PESOS 00/100) (LA
“EMISION"), SEGUN SE DESCRIBE EN EL PRESENTE SUPLEMENTO (EL “"SUPLEMENTO").

MONTO TOTAL DE LA OFERTA
$6,561,000,000.00 (seis mil quinientos sesenta y un millones de Pesos 00/100 M.N.) considerando el monto
asignado en el libro primario de $4,374,000,000.00 (cuatro mil trescientos setenta y cuatro millones de Pesos
00/100 M.N.) mas el monto de sobreasignacion de $2,187,000,000.00 (dos mil ciento ochenta y siete
millones de Pesos 00/100 M.N.)

NUMERO DE CB’S
65,610,000 (sesenta y cinco millones seiscientos diez mil) CB'S considerando el nimero inicial de 43,740,000
(cuarenta y tres millones setecientos cuarenta mil) CB'S, mas el nimero de sobreasignacion de 21,870,000
(veintiin millones ochocientos setenta mil) CB'S

Todos los términos con mayuscula inicial utilizados en el presente Suplemento que no estén definidos en
forma especifica, tendran el significado que se les atribuye en el prospecto del Programa.

CARACTERISTICAS DE LA EMISION

Tipo de Oferta: Publica, primaria y nacional.

Emisor: BBVA México, S.A., Institucion de Banca Mltiple, Grupo Financiero
BBVA México.

Tipo de Valor: Certificados Bursatiles Bancarios (los “CB'S").

Nimero de Emision al Amparo Séptima emision de CB’S al amparo del Programa.
del Programa:

Clave de Pizarra: “BBVAMX 24-2".

Denominacion de los CB’S:

Pesos.
Monto Total Autorizado del Hasta $80,000,000,000.00 (ochenta mil millones de Pesos 00/100
Programa: M.N.), o su equivalente en UDIs, Ddlares o Euros con caracter
revolvente.
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Vigencia del Programa:

Monto Total de la Emision:

Namero de CB’'S:
Sobreasignacion:

Monto de Sobreasignacion:

Serie:
Valor Nominal de CB’S:

Precio de Colocacion por cada
CB:

Plazo de Vigencia de los CB’'S:

Fuente de los recursos
necesarios para pagar los CB’'S:

Mecanismo de Asignacion:

L
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5 (cinco) afos contados a partir de la fecha del oficio de autorizacion
emitido por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores en relacion
con el establecimiento del Programa.

$6,561,000,000.00 (seis mil quinientos sesenta y un millones de
Pesos 00/100 M.N.) considerando el monto asignado en el libro
primario de $4,374,000,000.00 (cuatro mil trescientos setenta y
cuatro millones de Pesos 00/100 M.N.) mas el monto de
sobreasignacion de $2,187,000,000.00 (dos mil ciento ochenta y
siete millones de Pesos 00/100 M.N.).

65,610,000 (sesenta y cinco millones seiscientos diez mil) CB’'S
considerando el ndmero inicial de 43,740,000 (cuarenta y tres
millones setecientos cuarenta mil) CB'S, mas el numero de
sobreasignacion de 21,870,000 (veintiin millones ochocientos
setenta mil) CB'S.

Para cubrir asignaciones en exceso, el Emisor otorgd al
Intermediario Colocador, una opcidon de sobreasignacion para
colocar 21,870,000 (veintiin millones ochocientos setenta mil) CB'S
a un precio igual al Precio de Colocacion (la “Opcion de
Sobreasignacién”).

El Emisor tuvo el derecho, mas no la obligacion, de realizar una
sobreasignacion hasta por el nimero de CB’S equivalente al 50.0%
(cincuenta punto cero por ciento) del nimero de CB’S colocados en
la Emision (el “Monto de Sobreasignacion”), equivalente a
$2,187,000,000.00 (dos mil ciento ochenta y siete millones de Pesos
00/100 M.N.). La sobreasignacion fue aplicable respecto de aquellas
ordenes de compra presentadas por los Intermediarios Colocadores,
en el entendido que dichas o6rdenes de compra fueron asignadas
con la misma tasa y precio al que haya cerrado el libro. En caso de
que el Emisor ejerciera el derecho referido, el monto total de
Emisidn es igual a la suma del monto asignado en el libro primario
mas el Monto de Sobreasignacion.

Unica.
$100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.), por cada Certificado Bursatil (el
“Valor Nominal”).

$100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.), por cada Certificado Bursatil.

2,548 (dos mil quinientos cuarenta y ocho) dias, es decir,
aproximadamente 7 (siete) afios.

El Emisor espera pagar los CB’S con los recursos provenientes de
Sus operaciones.

Los CB'S se colocaran a través del mecanismo de construccion de
libro mediante asignacion discrecional a tasa Unica.



Fecha de Oferta Publica de los
CB'S:

Fecha de Publicacion del Aviso de
Oferta Publica de los CB’S:

Fecha de Cierre del Libro de los
CB'S:

Fecha de Publicacion del Aviso de
Colocacion con fines
informativos de los CB'S:

Fecha de Emision de los CB'S:

Fecha de Registro en la BMV de
los CB'S:

Fecha de Liquidacion de los CB'S:

Fecha de Vencimiento:

Garantia:

Recursos Netos obtenidos por el
Emisor de los CB’S:

Destino de los Fondos:

Calificacion Otorgada por Fitch
México, S.A. de C.V.:

Calificacion Otorgada por S&P
Global Ratings, S.A. de C.V.:
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9 de abril de 2024.
9 de abril de 2024.
10 de abril de 2024.

10 de abril de 2024.

12 de abril de 2024.
12 de abril de 2024.

12 de abril de 2024.

4 de abril de 2031, o si dicho dia no es un Dia Habil, el Dia Habil
inmediato siguiente.

Los CB'S son quirografarios, es decir, no cuentan con garantia
especifica alguna ni contaran con la garantia del Instituto para la
Proteccion al Ahorro Bancario (IPAB).

$6,537,260,010.00 pesos. Ver Seccion “Gastos Relacionados con la
Oferta” del presente Suplemento.

Los recursos netos obtenidos de la colocacion de los CB'S seran
destinados para los fines descritos en la Seccion “Destino de los
Fondos” del presente Suplemento.

AAA(mex)”. Dicha calificacion en escala nacional indica la
calificacion mas alta asignada por la calificadora en su escala
nacional para ese pais. Esta calificacion se otorga a los emisores u
obligaciones con la expectativa de riesgo de incumplimiento mas
baja en relacion con todos los otros emisores u obligaciones en el
mismo pais o en la misma unién monetaria.

La calificacion otorgada a la Emisidbn no constituye una
recomendacion de inversion y puede estar sujeta a actualizaciones
o modificaciones en cualquier momento, de conformidad con las
metodologias de Fitch México, S.A. de C.V.

mxAAA”. Dicha calificacion tiene el grado mas alto que otorga la
calificadora en su escala CaVal e indica que la capacidad de pago
del Emisor para cumplir con sus compromisos financieros sobre la
obligacion es extremadamente fuerte en relacion con otros emisores
en el mercado nacional.

La calificacion otorgada a la Emision no constituye una
recomendacion de inversion y puede estar sujeta a actualizaciones
0 modificaciones en cualquier momento, de conformidad con las
metodologias de S&P Global Ratings, S.A. de C.V.



Intereses Ordinarios VY
Procedimiento de Calculo:

Tasa de interés bruto anual fija:

Periodicidad en el Pago de
Intereses:

Intereses Moratorios:
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A partir de su Fecha de Emision, y en tanto no sean amortizados en
su totalidad, los CB’S devengaran en cada Periodo de Intereses un
interés bruto anual sobre su valor nominal o su Valor Nominal
Ajustado, segun corresponda, a una tasa igual a la tasa a que hace
referencia la Seccién “Intereses Ordinarios y Procedimiento de
Calculo” que se establece en el presente Suplemento y el Titulo que
ampara la Emision.

A partir de su Fecha de Emisidn y en tanto no sean amortizados en su
totalidad, los CB’S devengaran un interés bruto anual sobre su Valor
Nominal, o a su Valor Nominal Ajustado segun corresponda, a una
tasa de 10.35% (diez punto treinta y cinco por ciento) (la “Tasa de
Interés Bruto Anual”), la cual se mantendra fija durante la vigencia de
la Emision.

La Tasa de Interés Bruto Anual tomé como referencia la tasa M Bono
31 9.85% (nueve punto ochenta y cinco por ciento) mas 50
(cincuenta) puntos porcentuales en la Fecha de Cierre de Libro de los
CB'S.

El monto de los intereses a pagar se computara a partir de la Fecha
de Emision de los CB'S y al inicio de cada Periodo de Intereses, segun
corresponda. Los calculos para determinar el monto de los intereses
a pagar deberan comprender los dias naturales efectivamente
transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente y,
en consecuencia, el siguiente Periodo de Intereses disminuira el
numero de dias en que se haya aumentado el Periodo de Intereses
anterior. Los calculos se efectuaran cerrandose a centésimas.

Para determinar la tasa de interés capitalizada y el monto de los
intereses a pagar, el Representante Comun utilizard las férmulas que
aparecen en el presente Suplemento y en el Titulo que documenta la
presente Emision.

Los intereses que devenguen los CB'S se liquidaran en la forma y en
las fechas indicadas en la seccion “Periodicidad en el Pago de
Intereses” y el Titulo que documenta la presente Emision. Los CB’'S
no llevaran cupones adheridos, haciendo las veces de éstos, para
todos los efectos legales, las constancias que expida Indeval.

10.35% (diez punto treinta y cinco por ciento) la cual se mantendra
fija durante la vigencia de la Emision.

Los intereses que devenguen los CB’S se liquidaran cada 182 (ciento
ochenta y dos) dias, en términos de lo previsto en el calendario
inserto en el Titulo que documenta la Emision.

El primer pago de intereses se efectuara precisamente el dia 11 de
octubre de 2024.

En caso de incumplimiento en el pago oportuno y total de la suma
de principal exigible de los CB'S, se devengaran intereses
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Amortizacion de Principal:

Amortizacion Anticipada
Voluntaria:

Lugar y Forma de Pago de
Principal e Intereses:
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moratorios en sustitucion de los intereses ordinarios, sobre el
principal insoluto vencido de los CB'S a la Tasa de Interés Bruto
Anual, mas 2 (dos) puntos porcentuales. Los intereses moratorios
seran pagaderos a la vista y se causaran desde la fecha en que
tenga lugar el incumplimiento y hasta que el monto vencido y no
pagado de principal que corresponda haya quedado integramente
cubierto, y se calcularan sobre la base de un ano de 360 (trescientos
sesenta) dias, multiplicado por los dias efectivamente transcurridos
en mora.

La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios
debera ser cubierta mediante transferencia electrénica de fondos
en la misma moneda que la suma de principal en el domicilio del
Representante Comun ubicado en Av. Paseo de la Reforma No. 284,
piso 9, Col. Juarez, Alcaldia Cuauhtémoc, C.P. 06600, Ciudad de
México, o en cualquier otro domicilio que en un futuro llegue a tener
y senalar el Representante Comun para dichos efectos, a mas tardar
a las 11:00 horas (tiempo de la Ciudad de México) del dia en que
se efectle el pago y en caso de ser efectuado después de dicha
hora, se entendera pagado el Dia Habil siguiente y, en
consecuencia, se considerara dicho dia adicional en el computo de
los intereses moratorios. Lo anterior, en el entendido de que
cualquier cantidad que se reciba por parte del Emisor se aplicara en
primer término, al pago de intereses moratorios, posteriormente al
pago de intereses ordinarios, cualquier prima o premio aplicable, y
finalmente al pago de principal insoluto.

El principal de los CB'S se amortizara en un solo pago a su valor
nominal o su Valor Nominal Ajustado en la Fecha de Vencimiento,
contra entrega del Titulo o de la certificacion emitida por Indeval.
En caso de que la Fecha de Vencimiento no sea un Dia Habil, el
principal de los CB'S debera ser liquidado el Dia Habil inmediato
siguiente, sin que lo anterior pueda ser considerado un
incumplimiento.

El Emisor tendra el derecho a amortizar total o parcial de manera
anticipada los CB’'S, en cualquier fecha, antes de la Fecha de
Vencimiento, en los términos previstos en la seccion II. La Oferta,
subseccion “Amortizacién Anticipada Voluntaria” del presente
Suplemento y en el Titulo que documente la Emision.

El principal y los intereses ordinarios devengados por los CB’S se
pagaran en la Fecha de Vencimiento y en cada Fecha de Pago de
Intereses, respectivamente, mediante transferencia electrénica de
fondos, a través de Indeval, cuyas oficinas se encuentran ubicadas
en Av. Paseo de la Reforma nimero 255, 3er piso, Col. Cuauhtémoc,
C.P. 06500, Alcaldia Cuauhtémoc, México, Ciudad de México, contra
la cancelacion del Titulo o las constancias que al efecto expida
Indeval. Indeval distribuird estos fondos, a través de transferencia
electronica, a los intermediarios correspondientes.



Obligaciones de Dar, Hacer y No
Hacer:

Causas de Vencimiento
Anticipado:
Depositario:

Posibles Adquirentes:

Régimen Fiscal:

Representante Comun:
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En caso de que el principal o alglin pago de intereses no sea pagado
en su totalidad en la Fecha de Vencimiento o en alguna Fecha de
Pago de Intereses, segun corresponda, Indeval no esta obligado ni
sera responsable de no entregar el Titulo o la constancia
correspondientes a dicho pago, hasta que sea integramente
cubierto.

La presente Emisién contempla obligaciones de dar, hacer y no
hacer del Emisor, mismas que se detallan en la Seccién
“Caracteristicas de la Oferta. Obligaciones de Dar, Hacer y No Hacer
del Emisor frente a los Tenedores”.

La presente Emision de CB'S contempla causas de vencimiento
anticipado, mismas que se detallan en la Seccién “Caracteristicas de
la Oferta. Causas de Vencimiento Anticipado”.

Indeval, en términos y para los efectos del articulo 282 y demas
aplicables de la Ley del Mercado de Valores.

Personas fisicas o morales cuando, en su caso, su régimen de
inversion lo prevea expresamente. Los posibles adquirentes
deberan considerar cuidadosamente toda la informacion contenida
en el Prospecto y en el presente Suplemento.

La presente seccion contiene una breve descripcién de ciertos
impuestos aplicables en México a la adquisicion, propiedad y
disposicion de instrumentos de deuda como los CB'S, pero no
pretende ser una descripcion exhaustiva de todas las
consideraciones fiscales que pudieran ser relevantes a la decision
de adquirir, mantener o disponer CB'S. El régimen fiscal vigente
podra ser modificado a lo largo de la vigencia del Programa y/o de
la presente Emision. Los inversionistas deberan consultar en forma
independiente y periddica a sus asesores fiscales respecto a las
disposiciones aplicables a la adquisicidn, propiedad y disposicion de
instrumentos de deuda como los CB'S antes de tomar cualquier
decision de inversion en los mismos.

El Emisor no asume la obligacion de informar acerca de los cambios
en las disposiciones fiscales aplicables a lo largo de la vigencia del
Programa o de las Emisiones, ni de efectuar pagos brutos o pagos
adicionales para cubrir impuestos.

La tasa de retencidn aplicable, en la fecha de este Suplemento,
respecto de los intereses pagados conforme a los CB’S se encuentra
sujeta (i) para las personas fisicas 0 morales residentes en México
para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 54, 55, 135 y
demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente; y
(i) para las personas fisicas y morales residentes en el extranjero
para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 153, 166 y demas
aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente.

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero y/o
cualquiera de sus causahabientes y/o cesionarios permitidos y
cualquier persona que sustituya a dicho representante comun.
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Intermediario Colocador: Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA
México.

Aumento en el nimero de CB'S: El Emisor podra emitir y ofrecer publicamente CB’S Adicionales a los
que se refiere el presente Suplemento segln se describe en este
Suplemento y en el Titulo que documenta la Emision.

Derechos que el Titulo confiere a Los Tenedores de los CB'S tendran derecho a recibir el pago de

los Tenedores: principal, de los intereses ordinarios y, en su caso, de los intereses
moratorios correspondientes en las fechas estipuladas para tales
efectos en el Titulo.

INTERMEDIARIO COLOCADOR

BBVA

Casade Bolsa

Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA
México

Los CB'S forman parte del Programa autorizado por la CNBV y se encuentran inscritos bajo el nimero 0175-
4.18-2021-007-07 en el Registro Nacional de Valores y son aptos para ser listados en el listado correspondiente
de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad del valor, la solvencia
del Emisor o sobre la exactitud o veracidad de la informacion aqui contenida, ni convalida los actos que en su
caso se hubiesen realizado en contravencién de las leyes correspondientes, por lo que, el contenido, exactitud,
veracidad y oportunidad de la informacién y documentacién presentada corresponden a la exclusiva
responsabilidad de las personas que la suscriben en términos del articulo 79 de la LMV.

El Programa fue autorizado mediante oficio nimero 153/10026420/2021 de fecha 21 de mayo de 2021 emitido
por la CNBV. Mediante los oficios nimero 153/2966/2022 de fecha 16 de junio de 2022 y 153/4878/2023 de
fecha 15 de febrero de 2023, se autorizé la difusion de los formatos de emisor recurrente actualizados.

El Prospecto de Colocacion del Programa y el presente Suplemento pueden consultarse en Internet en la
pagina de la BMV (www.bmv.com.mx) en la pagina de la CNBV (www.gob.mx/cnbv) o en la pagina de BBVA
(www.bbva.mx). El presente Suplemento y el Prospecto de Colocacion del Programa también se encuentran
disponibles con el intermediario colocador.

Ciudad de México, a 12 de abril de 2024. Oficio de notificacion del nimero de inscripcion No.
153/3309/2024 de fecha 9 de abril de 2024.

A PARTIR DE ENERO 2022, SE INCORPORARON NUEVOS CRITERIOS CONTABLES PARA EL
SISTEMA FINANCIERO MEXICANO TOMANDO COMO BASE CRITERIOS INTERNACIONALES
(IFRS). LA INFORMACION FINANCIERA DEL TRIMESTRE CONCLUIDO EL 31 DE DICIEMBRE DE
2022, NO ES COMPARABLE, NI PODRA MOSTRARSE DE MANERA COMPARATIVA, CON LA
INFORMACION DEL EJERCICIO CONCLUIDO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 NI CON LO
PUBLICADO POR EL EMISOR EN EJERCICIOS O TRIMESTRES ANTERIORES POR PARTE DEL
EMISOR. DE IGUAL FORMA, EN TERMINOS DEL QUINTO TRANSITORIO DE LA RESOLUCION QUE
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http://www.bmv.com.mx/
http://www.gob.mx/cnbv
http://www.bbva.mx/

MODIFICA LAS DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL APLICABLES A LAS INSTITUCIONES DE
CREDITO PUBLICADAS EN EL DIARIO OFICIAL DE LA FEDERACION EL 4 DE DICIEMBRE DE 2020,
EL EMISOR ADOPTARA LA SOLUCION PRACTICA Y RECONOCERA EL EFECTO ACUMULADO DE LOS
CAMBIOS CONTABLES Y, CON ELLO, NO TENDRA OBLIGACION DE PRESENTAR COMPARATIVOS
CON CADA TRIMESTRE DEL EJERCICIO A PARTIR DEL CUAL DICHAS NORMAS CONTABLES SON
APLICADAS.
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Los suscritos, manifestamos que a la fecha de presentacion de este suplemento informativo y con base en
la informacién que tenemos a nuestra disposicion, a nuestro leal saber y entender, el Emisor retdne los
supuestos contenidos en el articulo 13 Bis de las "Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras
de valores y a otros participantes del mercado de valores” publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el
19 de marzo de 2003 y sus respectivas modificaciones.

BBVA México, S.A., Institucion de Banca Miuiltiple,
Grupo Financiero BBVA México

e
do Osuna

_— Eduar r/G/Ostma
) Director-General

Luis Ignacio de I3 Luz Davalos
Director General'de Finanzas

Jacobo de Nicolas de Benito
Director Juridico




Los suscritos, manifestamos que a la fecha de presentacion de este suplemento informativo y con base en la
informacidn que tenemos a nuestra disposicidn, a nuestro leal saber y entender, el Emisor retine los supuestos
contenidos en el articulo 13 Bis de las “Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores
y a otros participantes del mercado de valores” publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 19 de marzo
de 2003 y sus respectivas modificaciones.

Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V,,
Grupo Financiero BBVA México

o

Por: Alejandra Gonzalez Canto
Cargo: Apoderado

Por: Julio Ferfrand@ Martino Pedrero
Cargo: Apoderado
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La informacion correspondiente a esta Seccidn se incorpora por referencia a (i) el Reporte Trimestral con
informacion financiera dictaminada del Emisor correspondiente al trimestre terminado el 31 de diciembre
de 2023, el cual fue presentado a la CNBV, BMV y BIVA el 29 de febrero de 2024, y (ii) la Seccion
INFORMACION FINANCIERA - “Informacién financiera seleccionada” del Reporte Anual con informacion
financiera del Emisor correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022, que fue presentado
a la CNBV, BMV y BIVA el 26 de abril de 2023, y que esta disponible en las paginas de Internet de la BMV,
BIVA, CNBV vy del Emisor en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx, www.biva.mx,

WWW.GOoDb.mX/CNbV Y WWW.DDVA.MX..iiiiiiiiiiii i e 49
2. Informacion Financiera por Linea de Negocio, Zona Geografica y Ventas de Exportacion
49

La informacion correspondiente a esta Seccidn se incorpora por referencia a (i) el Reporte Trimestral con
informacion financiera dictaminada del Emisor correspondiente al trimestre terminado el 31 de diciembre
de 2023, el cual fue presentado a la CNBV, BMV y BIVA el 29 de febrero de 2024, y (ii) la Seccion
INFORMACION FINANCIERA - “Informacioén financiera por linea de negocio, zona geografica y ventas de
exportacién” del Reporte Anual con informacién financiera del Emisor correspondiente al ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2022, que fue presentado a la CNBV, BMV y BIVA el 26 de abril de 2023, y que esta
disponible en las paginas de Internet de la BMV, BIVA, CNBV y del Emisor en las siguientes direcciones:
www.bmv.com.mx, www.biva.mx, www.gob.mx/cnbv y www.bbva.mx. ..........cciiiiiiiiiiie 49
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La informacion correspondiente a esta Seccidn se incorpora por referencia a (i) el Reporte Trimestral con
informacion financiera dictaminada del Emisor correspondiente al trimestre terminado el 31 de diciembre
de 2023, el cual fue presentado a la CNBV, BMV y BIVA el 29 de febrero de 2024, y (ii) la Seccion
INFORMACION FINANCIERA — “Informe de créditos relevantes” del Reporte Anual con informacion
financiera del Emisor correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022, que fue presentado
a la CNBV, BMV y BIVA el 26 de abril de 2023, y que esta disponible en las paginas de Internet de la BMV,
BIVA, CNBV y del Emisor en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx, www.biva.mx,

WWW.GOD.MX/CNDV Y WWW.DDVA.MIX. ¢ttt err e e e e e e e e s s e e ea e e e eaaaneeens 49
4. Comentarios y Analisis de la Administracion sobre los Resultados de Operacion y
Situacion FINanciera del EMISOF ............c.cccccvvivi i scsrrree e s e s s rre e e e e e s s e s snnnraeeeeseeesennnns 49

La informacion correspondiente a esta Seccion se incorpora por referencia a (i) el Reporte Trimestral con
informacién financiera dictaminada del Emisor correspondiente al trimestre terminado el 31 de diciembre
de 2023, el cual fue presentado a la CNBV, BMV y BIVA el 29 de febrero de 2024, y (ii) la Seccién
INFORMACION FINANCIERA - “Comentarios y analisis de la administracion sobre los resultados de
operacion y situacion financiera del Emisor” del Reporte Anual con informacién financiera del Emisor
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correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022, que fue presentado a la CNBV, BMV y
BIVA el 26 de abril de 2023, y que esta disponible en las paginas de Internet de la BMV, BIVA, CNBV vy del
Emisor en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx, www.biva.mx, www.gob.mx/cnbv vy
LT AT o] 01V T 0 49
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La informacion correspondiente a esta Seccidn se incorpora por referencia a (i) el Reporte Trimestral con
informacion financiera dictaminada del Emisor correspondiente al trimestre terminado el 31 de diciembre
de 2023, el cual fue presentado a la CNBV, BMV y BIVA el 29 de febrero de 2024, y (ii) la Seccion
INFORMACION FINANCIERA — “Comentarios y analisis de la administracién sobre los resultados de
operacion y situacion financiera del Emisor— Resultados de la operacion” del Reporte Anual con informacion
financiera del Emisor correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022, que fue presentado
a la CNBV, BMV y BIVA el 26 de abril de 2023, y que esta disponible en las paginas de Internet de la BMV,
BIVA, CNBV y del Emisor en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx, www.biva.mx,
WWW.GOD.MX/CNDV Y WWW.DDVE.MX. ..ttt nsnsnsnsnsnsnsnsnsnnnnnnns 50

(b) Situacion financiera, liquidez y recursos de capital ................ccccc e, 50
La informacion correspondiente a esta Seccidn se incorpora por referencia a (i) el Reporte Trimestral con
informacion financiera dictaminada del Emisor correspondiente al trimestre terminado el 31 de diciembre
de 2023, el cual fue presentado a la CNBV, BMV y BIVA el 29 de febrero de 2024, y (ii) la Seccion
INFORMACION FINANCIERA — “Comentarios y analisis de la administracion sobre los resultados de
operacion y situacion financiera del Emisor — Situacion financiera, liquidez y recursos de capital” del Reporte
Anual con informacion financiera del Emisor correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2022, que fue presentado a la CNBV, BMV y BIVA el 26 de abril de 2023, y que esta disponible en las
paginas de Internet de la BMV, BIVA, CNBV y del Emisor en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx,
www.biva.mx, www.gob.mx/cnbv y WWw.Bbva.mX........ciiiiiiiiiiiir s 50

(€) CoNtrol INEINO ......ccoviiiiiiiiiri e s e e e e e s 50
La informacion correspondiente a esta Seccidn se incorpora por referencia a (i) el Reporte Trimestral con
informacion financiera dictaminada del Emisor correspondiente al trimestre terminado el 31 de diciembre
de 2023, el cual fue presentado a la CNBV, BMV y BIVA el 29 de febrero de 2024, y (ii) la Seccion
INFORMACION FINANCIERA — “Comentarios y analisis de la administracién sobre los resultados de
operacion y situacion financiera del Emisor — Control Interno” del Reporte Anual con informacion financiera
del Emisor correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022, que fue presentado a la
CNBV, BMV y BIVA el 26 de abril de 2023, y que esta disponible en las paginas de Internet de la BMV, BIVA,
CNBV y del Emisor en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx, www.biva.mx, www.gob.mx/cnbv y
LT AT LT ] Y= N 1. A NS 50

5. Estimaciones, provisiones o reservas contables criticas.................ccoeecviiiieenie e, 50

La informacién correspondiente a esta Seccidn se incorpora por referencia a (i) el Reporte Trimestral
con informacion financiera dictaminada del Emisor correspondiente al trimestre terminado el 31 de
diciembre de 2023, el cual fue presentado a la CNBV, BMV y BIVA el 29 de febrero de 2024, y (ii) la Seccidn
INFORMACION FINANCIERA — “Estimaciones, provisiones o reservas contables criticas” del Reporte Anual
con informacion financiera del Emisor correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022,
que fue presentado a la CNBV, BMV y BIVA el 26 de abril de 2023, y que esta disponible en las paginas de
Internet de la BMV, BIVA, CNBV y del Emisor en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx,

www.biva.mx, www.gob.mx/cnbv y WWw.bbva.mX.......coiiiiiiiiiiii 50

XI. ACONTECIMIENTOS RECIENTES .........cconiiiiiiiiiicci s rrs s sr s s ra s rnn s r s na s nna s 51

XII. PERSONAS RESPONSABLES .........cooooiiiiiiiiiciiiisrerei e ren s e ren s e renn s srnn s s srnn s s snnnnns 55

XIII. ANEXOS ... e e e e e e r e et e et a e e raernn e rrnnn 61

Anexo 1. Titulo que ampara la presente EMISiON...............ccccceerieiiiiciiiicee e 61

Anexo 2. Calificaciones de 1a EMiSiON .............cccociiiiiiiiiiiin e 62
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Anexo 3. Informacion financiera anual, trimestral y por posicion en derivados, la cual podra
adjuntarse Por referenCia .............coo i 63
Se incorpora por referencia a esta seccion (i) los estados financieros del Emisor por los ejercicios concluidos
al 31 de diciembre de 2023, 2022 y 2021, contenidos en el dictamen anual correspondiente al ejercicio
concluido el 31 de diciembre de 2023, presentado por el Emisor a la CNBV, BMV y BIVA con fecha 29 de
febrero de 2024, asi como en el reporte anual correspondiente al ejercicio concluido el 31 de diciembre de
2022, presentado por el Emisor a la CNBV, BMV y BIVA con fecha 26 de abril de 2023, (ii) el reporte
trimestral junto con la informacién financiera correspondiente al primer, segundo, tercer y cuarto trimestre
concluidos el 31 de marzo de 2023, el 30 de junio de 2023, el 30 de septiembre de 2023 y el 31 de diciembre
de 2023, presentado por el Emisor a la CNBV, BMV y BIVA con fecha 27 de abril de 2023, 28 de julio de
2023, 31 de octubre de 2023 y 30 de enero de 2024, respectivamente, v (iii) la posicion en instrumentos
financieros derivados correspondientes al (a) primer, segundo, tercer y cuarto trimestre de 2023
presentados a la CNBV, BMV y BIVA el 27 de abril de 2023, el 28 de julio de 2023, el 31 de octubre de 2023
y el 30 de enero de 2024, (b) primer, segundo, tercer y cuarto trimestre de 2022, terminado el 31 de marzo
de 2022, 30 de junio de 2022, 30 de septiembre de 2022 y 31 de diciembre de 2022, presentados a la
CNBV, BMV y BIVA el 29 de abril de 2022, 29 de julio de 2022, 28 de octubre de 2022 y 1 de febrero de
2023, (c) primer, segundo, tercer y cuarto trimestre de 2021, terminado el 31 de marzo de 2021, 30 de
junio de 2021, 30 de septiembre de 2021 y 31 de diciembre de 2021, presentados a la CNBV, BMV y BIVA
el 30 de abril de 2021, 30 de julio de 2021, 29 de octubre de 2021 y 3 de febrero de 2022, respectivamente,
mismos que estan disponibles en las paginas de internet de la BMV, CNBV y del Emisor en las siguientes
direcciones: www.bmv.com.mx, www.biva.mx, www.gob.mx/cnbv y www.bbva.mX........ccceeeeiiniiiiiiinnns 63
ANEX0 4. OPINION LEGAN ...........uuuuuuuiiiiiiiiieieieieierere——————.—————.—————.—.———.—.—.—.—.—.—.—.r......—... 64

Los anexos del presente Suplemento forman parte integral del mismo.

EL PRESENTE SUPLEMENTO Y SUS ANEXOS SON PARTE INTEGRANTE DEL PROSPECTO DEL
PROGRAMA AUTORIZADO POR LA COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES, POR LO
QUE DEBERAN CONSULTARSE CONJUNTAMENTE CON EL REFERIDO PROSPECTO.

TODOS LOS TERMINOS UTILIZADOS EN EL PRESENTE SUPLEMENTO QUE NO ESTEN
DEFINIDOS EN FORMA ESPECIFICA, TENDRAN EL SIGNIFICADO QUE SE LES ATRIBUYE EN EL
PROSPECTO O EN EL TITULO QUE DOCUMENTA LA EMISION.

NINGUN INTERMEDIARIO, APODERADO PARA CELEBRAR OPERACIONES CON EL PUBLICO O
CUALQUIER OTRA PERSONA, HA SIDO AUTORIZADO PARA PROPORCIONAR INFORMACION O
HACER CUALQUIER DECLARACION QUE NO ESTE CONTENIDA EN EL PROSPECTO O ESTE
SUPLEMENTO. COMO CONSECUENCIA DE LO ANTERIOR, CUALQUIER INFORMACION O
DECLARACION QUE NO ESTE CONTENIDA EN EL PROSPECTO O EN ESTE SUPLEMENTO DEBERA
ENTENDERSE COMO NO AUTORIZADA POR BBVA MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA MEXICO, COMO EMISOR O POR CASA DE BOLSA BBVA
MEXICO, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO BBVA MEXICO.
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a) Definiciones

I. INFORMACION GENERAL

Todos los términos utilizados en el presente Suplemento que no estén definidos en forma especifica,
tendran el significado que se les atribuye en el Prospecto o en el Titulo que documenta la Emisién, salvo
aquellos que se indican a continuacion, siendo tales significados igualmente aplicables para la forma
singular y para la forma plural:

Término
“Agencias Calificadoras”

“Asamblea de Tenedores”

A\ BIVAII
A\ BMV”

“Bolsa”
\\CBISII

“Circular Unica”

\\CN BV"

“Deuda”

“Dia Habil”

“Dolares” o “US$"”

“Emision”

L

GA #392628.v1C

Definicion
Significan S&P Global Ratings, S.A. de C.V. y Fitch México, S.A. de C.V.

Significa la reunién que represente al conjunto de los tenedores de los CB’'S
que se lleve a cabo en términos de la regulacion aplicable y de conformidad
con en el presente Suplemento y en el Titulo correspondiente.

Significa la Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.
Significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

Significa la BMV o BIVA, o cualquier otra bolsa de valores autorizada por la
Secretaria de Hacienda y Crédito PUblico para operar en México.

Significan los 65,610,000 de certificados bursatiles bancarios materia de la
Emisién a que se refiere este Suplemento.

Significa las “Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de
valores y a otros participantes del mercado de valores”, publicadas por la
CNBV en el Diario Oficial de la Federacion el 19 de marzo de 2003, seguin
las mismas han sido o sean modificadas.

Significa la Comisidon Nacional Bancaria y de Valores.

Significa: (a) el dinero prestado y las primas (si las hubiere) y los intereses
devengados correspondientes, (b) las obligaciones derivadas de cualquier
aceptacion o crédito y (c) el principal y las primas (si las hubiere) y los
intereses devengados correspondientes a bonos, certificados, obligaciones
u otros instrumentos similares que contraiga el Emisor.

Significa cualquier dia, distinto a un sabado, domingo, dia feriado por ley
0 a cualquier otro dia en el que las instituciones de crédito que deban
mantener sus oficinas abiertas para celebrar operaciones con el publico,
conforme al calendario que publique periédicamente la CNBV.

Significa la moneda de curso legal en los Estados Unidos de América.

Significa la presente emisién de CB'S al amparo del Programa, a la cual le
fue asignada la clave de pizarra "BBVAMX 24-2".
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Término

“Emisor” o “"BBVA” o
“Banco” o “Emisora”

\\Eurosll O \\€II

“Fecha de Determinacion
de la Tasa de Interés”
“Fecha de Emision”

“Fecha de Pago de
Intereses”

"

“Fecha de Vencimiento
“Indeval”

“LGTOC”

\\LMVII

“México”

“Monto de
Sobreasignacion”
“Monto Total Autorizado”
“Periodo de Intereses”

“PeSOS" 0 \\$Il

“Programa”

L
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Definicion

Significa BBVA México, S.A., Institucion de Banca Mlltiple, Grupo
Financiero BBVA México.

Significa la moneda de curso legal de los estados miembros de la Unidn
Europea que adopten la moneda Unica de conformidad con el Tratado que
establece la Comunidad Europea (segun el mismo sea y ha sido
modificado).

Tiene el significado que se le atribuye en la Seccidn “Caracteristicas de la
Oferta” subseccion “Intereses Ordinarios y Procedimiento de Calculo” del
presente Suplemento.

Significa el 12 de abril de 2024.

Significa cada una de las fechas previstas en el calendario de pagos
establecido en el Titulo II. “La Oferta”, Seccion “Caracteristicas de la
Oferta”, subseccion “Periodicidad en el Pago de Intereses” del presente
Suplemento, en las cuales se realizaran los pagos de interés, en el
entendido que si ese dia no es un Dia Habil, la Fecha de Pago de Intereses
sera el Dia Habil inmediato siguiente.

Significa el 4 de abril de 2031 o si dicho dia no es un Dia Habil, el Dia Habil
inmediato siguiente, sin que lo anterior se considere como un
incumplimiento.

Significa S.D. Indeval Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de C.V.

Significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, segin la
misma sea modificada y/o adicionada en cualquier momento.

Significa la Ley del Mercado de Valores, segin la misma sea modificada
y/o adicionada en cualquier momento.

Significa los Estados Unidos Mexicanos.

Tiene el significado que se le atribuye mas adelante en la seccién “Monto
de Sobreasignacion”.

Significa hasta $80,000,000,000.00 (ochenta mil millones de pesos 00/100
M.N.), o su equivalente en UDIs, Délares o Euros con caracter revolvente.

Tiene el significado que se le atribuye a dicho término en el Titulo II. “La
Oferta”, Seccion “Caracteristicas de la Oferta”, subseccion “Intereses
Ordinarios y Procedimiento de Calculo” del presente Suplemento.

Significa la moneda de curso legal en los Estados Unidos Mexicanos.

Significa el programa de Certificados Bursatiles Bancarios, Certificados de
Depdsito de Dinero a Plazo y Pagarés con Rendimiento Liquidable al
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Término

“Representante Comun”

“RNV"

“SEDI”

“STIV-2"

“Tasa de Interés Bruto
Anual”

“Tasa M Bono”

“Tenedores”

“UDIs"” o “Unidades de
Inversion”

14

“Valor Nominal Ajustado
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Definicion

Vencimiento que se describe en el presente Suplemento y al amparo del
cual BBVA podra realizar Emisiones, con caracter revolvente, autorizado
por la CNBV mediante oficio nimero 153/10026420/2021 de fecha 21 de
mayo de 2021.

Significa Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero y/o
cualquiera de sus causahabientes y/o cesionarios permitidos y cualquier
persona que sustituya a dicho representante comun.

Significa el Registro Nacional de Valores de la CNBV.

Significa el Sistema Electronico de Envio y Difusién de Informacion que
mantiene la BMV denominado “EMISNET” o el sistema electronico de
comunicacién con emisoras de valores que mantiene la BIVA denominado
“DIV” Bolsa y/o el sistema electrénico de envio de informaciéon que
establezca cualesquier Bolsa.

Significa el sistema de transmision de informacién sobre valores 2 a cargo
de la CNBV.

Tiene el significado que se le atribuye en el Titulo II. “La Oferta”, Seccion
“Caracteristicas de la Oferta”, subseccién “Intereses Ordinarios Yy
Procedimiento de Calculo” del presente Suplemento.

Tiene el significado que se le atribuye a dicho término en el Titulo II. “La
Oferta”, Seccion “Caracteristicas de la Oferta”, subseccion “Amortizacion
Anticipada Voluntaria” del presente Suplemento.

Significa los tenedores de CB'S.

Significa las unidades de cuenta llamadas “Unidades de Inversién” cuyo
valor en Pesos publica periddicamente el Banco de México en el Diario
Oficial de la Federacion, a las que se refiere el Decreto por el que se
establecen las obligaciones que podran denominarse en Unidades de
Inversion y que reforma y adiciona diversas disposiciones del Codigo Fiscal
de la Federacién y de la Ley del Impuesto Sobre la Renta, publicado en el
Diario Oficial de la Federacion los dias 1° y 4 de abril de 1995. En el caso
de que Banco de México deje de publicar el valor de la UDI por cualquier
motivo, se utilizara la unidad que Banco de México publique en sustitucion
de las UDIs.

Tiene el significado que se menciona en la seccion “Amortizacion
Anticipada Voluntaria” del presente suplemento.
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b) Factores de Riesgo

Para efectos de la presente Seccion se incorpora por referencia la Seccion - INFORMACION GENERAL —
“Factores de riesgo” del Reporte Anual del Emisor correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre
de 2022, mismo que fue presentado ante la CNBV, BMV y BIVA el 26 de abril de 2023, y que esta disponible
en las paginas de Internet de la BMV, BIVA, CNBV y el Emisor en las siguientes direcciones:
www.bmv.com.mx; www.biva.mx; www.gob.mx/cnbv y www.bbva.mx.

Asimismo, para mayor informacion sobre los principales factores de riesgo a los que se encuentra sujeta el
Emisor, sus negocios y los CB'S, favor de consultar el prospecto correspondiente del Programa que se
encuentra disponible en la pagina de Internet de la BMV y BIVA en las direcciones www.bmv.com.mx y
www.biva.mx, en la pagina de Internet de la CNBV www.gob.mx/cnbv, o en la pagina de Internet del Emisor
www.bbva.mx.

A partir de enero 2022, se incorporaron nuevos criterios contables para el sistema financiero mexicano
tomando como base criterios internacionales (IFRS). La informacion financiera del trimestre concluido el 31
de diciembre de 2022, no es comparable, ni podra mostrarse de manera comparativa, con la informacion
del ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2021, ni con lo publicado por el Emisor en ejercicios o trimestres
anteriores por parte del Emisor. De igual forma, en términos del quinto transitorio de la resolucion que
modifica las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Instituciones de Crédito publicadas en el
Diario Oficial de la Federacion el 4 de diciembre de 2020, el Emisor adoptara la solucion practica y
reconocera el efecto acumulado de los cambios contables y, con ello, no tendra obligacion de presentar
comparativos con cada trimestre del ejercicio a partir del cual, dichas normas contables, son aplicadas.
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II. LA OFERTA

a) Caracteristicas de la Oferta

2.1 Autorizacion de la CNBV

La CNBV, mediante oficio nimero 153/10026420/2021, de fecha 21 de mayo de 2021, autorizd la inscripcion
preventiva de CB'S, CEDES y PRVL'S que emita el Emisor, conforme al Programa con caracter revolvente
por un monto total de hasta $80,000,000,000.00 (ochenta mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o su
equivalente en UDIs, Ddlares o Euros, en dicho oficio, la CNBV autorizé la oferta publica y la difusion del
presente Suplemento. Mediante los oficios numero 153/2966/2022 de fecha 16 de junio de 2022 y
153/4878/2023 de fecha 15 de febrero de 2023, se autorizo la difusion de los formatos de emisor recurrente
actualizados.

Durante la vigencia del Programa, podran realizarse tantas Emisiones segun lo determine el Emisor, siempre
y cuando el saldo insoluto de principal de los CB'S, CEDES y PRVL'S en circulaciéon no exceda del Monto
Total Autorizado.

Los CB'S a que se refiere el presente Suplemento quedaron inscritos bajo el nimero 0175-4.18-2021-007-
07.

2.2 Autorizacion Corporativa

El establecimiento del Programa, asi como la Emision y colocacion de los CB'S a que se refiere el presente
Suplemento, fueron aprobadas mediante sesion del consejo de administracion del Emisor, el 10 de diciembre
de 2020 y el 22 de abril de 2021, respectivamente.

2.3 Emisor

BBVA México, S.A., Institucion de Banca Miultiple, Grupo Financiero BBVA México.

2.4 Tipo de Valor.

Certificados Bursatiles Bancarios.

2.5Tipo de Oferta.

Publica, primaria y nacional.

2.6 Numero de Emision al Amparo del Programa.
Séptima emision de CB’S al amparo del Programa.

2.7 Clave de Pizarra.

La clave de pizarra de la presente emisiéon serd BBVAMX 24-2.

2.8 Denominacion.

Pesos.
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2.9 Monto Total Autorizado del Programa.

Hasta $80,000,000,000.00 (ochenta mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en UDIs, Ddlares
o Euros, con caracter revolvente.

De conformidad con el Programa podran realizarse tantas emisiones de CB’S, CEDES y PRVL'S como sean
determinadas por el Emisor, siempre y cuando el saldo insoluto de principal de los CB'S, CEDES y PRVL'S
en circulacion no exceda del Monto Total Autorizado del Programa.

2.10 Vigencia del Programa.

5 (cinco) anos contados a partir de la fecha del oficio de autorizacion emitido por la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores en relacién con el establecimiento del Programa.

2.11 Monto Total de la Emision.

$6,561,000,000.00 (seis mil quinientos sesenta y un millones de Pesos 00/100 M.N.) considerando el monto
asignado en el libro primario de $4,374,000,000.00 (cuatro mil trescientos setenta y cuatro millones de
Pesos 00/100 M.N.) mas el monto de sobreasignacion de $2,187,000,000.00 (dos mil ciento ochenta y siete
millones de Pesos 00/100 M.N.).

2.12 Namero de CB’S.

65,610,000 (sesenta y cinco millones seiscientos diez mil) CB’S considerando el nimero inicial de 43,740,000
(cuarenta y tres millones setecientos cuarenta mil) CB’S, mas el nUmero de sobreasignacion de 21,870,000
(veintitn millones ochocientos setenta mil) CB’S.

2.13 Sobreasignacion.

Para cubrir asignaciones en exceso, si las hubo, el Emisor otorgo al Intermediario Colocador, una opcion de

sobreasignacion para colocar 21,870,000 (veintitin millones ochocientos setenta mil) CB'S a un precio igual
al Precio de Colocacién (la “Opcién de Sobreasignacion”).

2.14 Monto de Sobreasignacion.

El Emisor tuvo el derecho, mas no la obligacion, de realizar una sobreasignacion hasta por el nimero de
CB’S equivalente al 50% (cincuenta por ciento) del nimero de CB’S colocados en la Emision (el “Monto de
Sobreasignacién”), equivalente a $2,187,000,000.00 (dos mil ciento ochenta y siete millones de Pesos
00/100 M.N.). La sobreasignacion fue aplicable respecto de aquéllas érdenes de compra presentadas por
los Intermediarios Colocadores, en el entendido que dichas drdenes de compra fueron asignadas con la
misma tasa y precio al que haya cerrado el libro. En caso de que el Emisor ejerciera el derecho referido, el
monto total de Emision es igual a la suma del monto asignado en el libro primario mas el Monto de
Sobreasignacion.

2.15 Serie.
Unica.
2.16 Valor Nominal de los CB’S.
Valor nominal de los CB'S: $100.00 (cien Pesos 00/100) cada uno.
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2.17 Precio de Colocacion de los CB'S.

Precio de Colocacion de los CB’S: $100.00 (cien Pesos 00/100) cada uno.

2.18 Plazo de Vigencia de los CB'S.

2,548 dias, es decir, aproximadamente 7 anos.

2.19 Fuente de los recursos necesarios para pagar los CB’S.

El Emisor espera pagar los CB’S con los recursos provenientes de sus operaciones.
2.20 Mecanismo de Asignacion.

Los CB’S se colocaran a través del mecanismo de construccion de libro mediante asignacion discrecional a
tasa Unica.

2.21 Fecha de Oferta Publica.
De los CB’S: 9 de abril de 2024.
2.22 Fecha de Publicacion del Aviso de Oferta.

De los CB’S: 9 de abril de 2024.

2.23 Fecha de Cierre de Libro.

De los CB'S: 10 de abril de 2024.

2.24 Fecha de Publicacion del Aviso de Colocacion con fines informativos.
De los CB'S: 10 de abril de 2024.

2.25 Fecha de Emision.

De los CB'S: 12 de abril de 2024.

2.26 Fecha de Registro en la BMV.
De los CB'S: 12 de abril de 2024.

2.27 Fecha de Liquidacion.

De los CB'S: 12 de abril de 2024.

2.28 Fecha de Vencimiento.

4 de abril de 2031, o si dicho dia no es un Dia Habil, el Dia Habil inmediato siguiente.
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2.29 Garantia.

Los CB'S son quirografarios, es decir, no cuentan con garantia especifica alguna ni contaran con la garantia
del Instituto para la Proteccion al Ahorro Bancario (IPAB).

2.30 Recursos Netos Obtenidos por el Emisor.

De los CB'S: $6,537,260,010.00 (seis mil quinientos treinta y siete millones doscientos sesenta mil diez
Pesos 88/100 M.N.). Ver Seccidn “Gastos Relacionados con la Oferta”.

2.31 Calificaciones.
Calificacion otorgada por Fitch México, S.A. de C.V.

“AAA(mex)". Dicha calificacién en escala nacional indica la calificacién mas alta asignada por la calificadora
en su escala nacional para ese pais. Esta calificacion se otorga a los emisores u obligaciones con la
expectativa de riesgo de incumplimiento mas baja en relacion con todos los otros emisores u obligaciones
en el mismo pais o en la misma unién monetaria. La calificacion otorgada a la Emision no constituye una
recomendacién de inversion y puede estar sujeta a actualizaciones o modificaciones en cualquier
momento, de conformidad con las metodologias de Fitch México, S.A. de C.V.

Calificacion otorgada por S&P Global Ratings, S.A. de C.V.

“mxAAA”". Dicha calificacion tiene el grado mas alto que otorga la calificadora en su escala CaVal e indica
que la capacidad de pago del Emisor para cumplir con sus compromisos financieros sobre la obligacion es
extremadamente fuerte en relacién con otros emisores en el mercado nacional. La calificacién otorgada a
la Emisién no constituye una recomendacién de inversién y puede estar sujeta a actualizaciones o
modificaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de S&P Global Ratings, S.A.
de C.V.

2.32 Intereses Ordinarios y Procedimiento de Calculo

A partir de su Fecha de Emision y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los CB'S devengaran un
interés bruto anual sobre su valor nominal o su Valor Nominal Ajustado seguin corresponda, a una tasa de
10.35% (diez punto treinta y cinco por ciento) (la “Tasa de Interés Bruto Anual”), la cual se mantendra fija
durante la vigencia de la Emision.

La Tasa de Interés Bruto Anual tom6 como referencia la tasa M Bono 31 9.85% (nueve punto ochenta y
cinco por ciento) mas 50 (cincuenta) puntos porcentuales en la Fecha de Cierre de Libro de los CB'S.

El monto de los intereses a pagar se computara a partir de la Fecha de Emisién de los CB’S y al inicio de
cada Periodo de Intereses, segun corresponda. Los calculos para determinar el monto de los intereses a
pagar deberan comprender los dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de
Intereses correspondiente y en consecuencia, el siguiente Periodo de Intereses disminuira el nimero de
dias en que se haya aumentado el Periodo de Intereses anterior. Los calculos se efectuaran cerrandose a
centésimas.

Los intereses ordinarios que devenguen los CB'S seran pagados en las Fechas de Pago de Intereses
establecidas en el Titulo.
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Para determinar el monto de intereses a pagar en cada periodo respecto de los CB'S, el Representante
Comun utilizara la siguiente formula:

I = VN [(TB/ 36000) x NDE]
Donde

I= Interés bruto del Periodo de Intereses que corresponda.

VN = Valor nominal o Valor Nominal Ajustado, segun corresponda de los CB'S en circulacion.

TB = Tasa de Interés Bruto Anual.

NDE = NUmero de dias naturales efectivamente transcurridos en el Periodo de Intereses de que
se trate hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente.

El Representante Comuin, a mas tardar con 1 (un) Dia Habil previo a cada Fecha de Pago de Intereses o,
en su caso, a la Fecha de Vencimiento, dara a conocer al Indeval por escrito, a la CNBV a través de STIV-
2,y ala BMV, a través de SEDI o a través de cualesquiera de los medios que éstos determinen el importe
de los intereses a pagar y, en su caso, de principal. Asimismo, dara a conocer con la misma periodicidad a
la CNBV a través de STIV-2 y a la BMV a través del SEDI (o los medios que éstos determinen), la Tasa de
Interés Bruto Anual aplicable al siguiente Periodo de Intereses y, en su caso, el Valor Nominal Ajustado de
cada CB en circulacion.

En los términos del articulo 282 de la LMV, el Emisor determina que el titulo que ampara los CB’S de la
Emision, no lleve cupones adheridos, haciendo las veces de éstos, para todos los efectos legales, las
constancias que expida Indeval.

El Emisor no esta obligado a pagar cantidades adicionales respecto de impuestos de retencion o de cualquier
impuesto equivalente, aplicables en relacion con los pagos que realice respecto de los CB’S, en el entendido
gue Indeval no intervendra ni sera responsable de la determinacion o calculo de cualquier pago derivado
del titulo, asi como de la realizacion de cualquier tipo de pago adicional o moratorio que derive de la
presente Emision.

La Tasa de Interés Bruto Anual fija es de 10.35%

2.33 Periodicidad en el Pago de Intereses.

Los intereses ordinarios que devenguen los CB’S se liquidaran cada 182 (ciento ochenta y dos) dias, en 14
(catorce) periodos de intereses, en las fechas sefialadas en el calendario siguiente durante la vigencia de

la Emision en el domicilio de Indeval, ubicado en Av. Paseo de la Reforma 255, 3er. Piso, Alcaldia
Cuauhtémoc, C.P. 06500, México, Ciudad de México.

Periodo de Fecha de Inicio Fecha de Pago Dias

Intereses Transcurridos
1 12 de abril de 2024 11 de octubre de 2024 182
2 11 de octubre de 2024 11 de abril de 2025 182
3 11 de abril de 2025 10 de octubre de 2025 182
4 10 de octubre de 2025 10 de abril de 2026 182
5 10 de abril de 2026 9 de octubre de 2026 182
6 9 de octubre de 2026 9 de abril de 2027 182
7 9 de abril de 2027 8 de octubre de 2027 182
8 8 de octubre de 2027 7 de abril de 2028 182
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9 7 de abril de 2028 6 de octubre de 2028 182
10 6 de octubre de 2028 6 de abril de 2029 182
11 6 de abril de 2029 5 de octubre de 2029 182
12 5 de octubre de 2029 5 de abril de 2030 182
13 5 de abril de 2030 4 de octubre de 2030 182
14 4 de octubre de 2030 4 de abril de 2031 182

En caso de que cualquier dia de pago, sefialado en el calendario de pagos inserto en la presente seccion,
no sea un Dia Habil, el pago se realizara al Dia Habil inmediato siguiente sin que lo anterior sea considerado
como un incumplimiento (cada una, una “Fecha de Pago de Intereses”), calculandose en todo caso los
intereses respectivos por el nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago
de Intereses correspondiente y, en consecuencia, el siguiente Periodo de Intereses se disminuira en el
numero de dias en el que se haya aumentado el Periodo de Intereses anterior.

El primer Periodo de Intereses comenzara en, e incluira, la Fecha de Emision y excluird y terminara en la
primera Fecha de Pago de Intereses, cada periodo de intereses subsecuente iniciara e incluird la Fecha de
Pago de Intereses inmediata anterior y terminara y excluird la Fecha de Pago de Intereses inmediata
siguiente (cada uno, un “Periodo de Intereses”).

El primer pago de intereses se efectuara precisamente el dia 11 de octubre de 2024.

Los CB'S dejaran de causar intereses ordinarios a partir de la fecha senalada para su pago total siempre
que el Emisor, hubiere constituido el depdsito del importe de la amortizacién y, en su caso, de los intereses
correspondientes, en Indeval a mas tardar a las 11:00 A.M. (hora de la Ciudad de México) de la fecha de
pago correspondiente.

El Titulo permanecera en depdsito en el Indeval, en cuyas oficinas, se hara el pago del importe de cada
Periodo de Intereses e igualmente, contra entrega del Titulo, se amortizaran los CB’'S en la Fecha de
Vencimiento.

2.34 Intereses Moratorios.

En caso de incumplimiento en el pago oportuno y total de la suma de principal exigible de los CB'S, se
devengaran intereses moratorios en sustitucién de los intereses ordinarios, sobre el principal insoluto
vencido de los CB'S a la Tasa de Interés Bruto Anual, mas 2 (dos) puntos porcentuales. Los intereses
moratorios seran pagaderos a la vista y se causaran desde la fecha en que tenga lugar el incumplimiento y
hasta que el monto vencido y no pagado de principal que corresponda haya quedado integramente cubierto,
y se calcularan sobre la base de un afio de 360 (trescientos sesenta) dias, multiplicado por los dias
efectivamente transcurridos en mora.

La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios debera ser cubierta mediante transferencia
electrénica de fondos en la misma moneda que la suma de principal en el domicilio del Representante
Comun ubicado en Av. Paseo de la Reforma No. 284, piso 9, Col. Juarez, Alcaldia Cuauhtémoc, C.P. 06600,
Ciudad de México, o en cualquier otro domicilio que en un futuro llegue a tener y sefialar el Representante
Comun para dichos efectos, a mas tardar a las 11:00 horas (tiempo de la Ciudad de México) del dia en que
se efectle el pago y en caso de ser efectuado después de dicha hora, se entendera pagado el Dia Habil
siguiente y, en consecuencia, se considerara dicho dia adicional en el cdmputo de los intereses moratorios.
Lo anterior en el entendido de que cualquier cantidad que se reciba por parte del Emisor se aplicara en
primer término, al pago de intereses moratorios, posteriormente al pago de intereses ordinarios, cualquier
prima o premio aplicable, y finalmente al pago de principal insoluto.
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2.35 Amortizacion de Principal.

El principal de los CB’S se amortizara en un solo pago en la Fecha de Vencimiento, contra entrega del Titulo
o de las constancias que emita Indeval. En caso de que la Fecha de Vencimiento no sea un Dia Habil, el
principal de los CB’S debera ser liquidado el Dia Habil inmediato siguiente, sin que lo anterior pueda ser
considerado un incumplimiento. El Representante Comin debera informar por escrito a Indeval, a la CNBV
a través de STIV-2 y a BMV a través de SEDI (o por los medios que éstas determinen), a mas tardar el
primer Dia Habil anterior de la Fecha de Vencimiento, la fecha en que se hara el pago, el importe a pagar
y los demas datos necesarios para el pago de los CB’S.

2.36 Amortizacion Anticipada Voluntaria

El Emisor tendra el derecho de realizar una amortizacion total o parcial de forma anticipada de los CB’S en
cualquier fecha, antes de la Fecha de Vencimiento, considerando lo siguiente:

(a) Si la amortizacion anticipada total o parcial se realiza antes del 4 de enero de 2031, a un precio igual al
Precio de Amortizacion Anticipada (segun se define mas adelante) mas los intereses ordinarios devengados
y no pagados sobre el principal de los CB’S a la fecha de amortizacion anticipada.

El Emisor debera notificar por escrito al Representante Comun su intencién de realizar la amortizacion
anticipada voluntaria de los CB’S con al menos 7 (siete) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se
llevara a cabo dicha amortizacion anticipada, lo anterior, en el entendido, que dicha notificacion debera
incluir la fecha de amortizacion anticipada y la demas informacion necesaria para el pago de los CB'S.
Asimismo, el Emisor debera avisar y publicar con cuando menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a la
fecha en que pretenda amortizar anticipadamente los CB’S, el aviso respectivo a la CNBV a través del STIV-
2, a Indeval, por escrito y a la BMV a través del SEDI (o a través de los medios que éstas lleguen a
determinar). Dicho aviso contendra la Fecha de Pago de Intereses en la que se hara el pago, el importe de
la amortizacion anticipada y los demas datos necesarios para el cobro de los CB'S, informando, ademas a
los Tenedores, a través de SEDI (o cualesquiera otros medios que la BMV determine).

En la fecha de amortizacién anticipada, los CB’S dejaran de devengar intereses ordinarios y en su lugar se
comenzaran a devengar intereses moratorios, a menos que el Emisor deposite en Indeval, a mas tardar a
la 11:00 A.M. (hora de la Ciudad de México), el Precio de Amortizacion Anticipada mas los intereses
devengados y no pagados respecto de los CB'S a la fecha de amortizacién anticipada.

En caso de que el Emisor ejerza su derecho de amortizar anticipadamente los CB'S, el Emisor pagara a los
Tenedores una cantidad igual al monto que resulte mayor entre (1) el 100% (cien por ciento) del monto
de principal insoluto de los CB’'S, y (2) la suma del valor presente de cada uno de los pagos pendientes de
principal e intereses de conformidad con el calendario de pagos que aparece en la seccién denominada
“Periodicidad en el Pago de Intereses”, al amparo de los CB’S (excluyendo los intereses devengados y no
pagados sobre el principal de los CB’S a la fecha de amortizacion anticipada), descontados a la Tasa M Bono
mas 10 (diez) puntos base, (i) en el caso del principal, con base en el nimero de dias comprendidos entre
la Fecha de Vencimiento y la fecha de amortizacion anticipada (sobre una base de periodos de 182 (ciento
ochenta y dos) dias y un afo de 360 (trescientos sesenta) dias), y (ii) en el caso de intereses, con base en
el nimero de dias comprendidos entre cada Fecha de Pago de Intereses posterior y la fecha de amortizacion
anticipada, respectivamente, (sobre una base de periodos de 182 (ciento ochenta y dos) dias y un afio de
360 (trescientos sesenta) dias, (dicho monto, el “Precio de Amortizacién Anticipada”). En cualquier caso,
ademas del Precio de Amortizacion Anticipada, el Emisor pagara a los Tenedores los intereses devengados
y no pagados sobre el principal de los CB’S a la fecha de amortizacion anticipada.

L

GA #392628.v1C

26



El Representante ComuUn realizara el calculo del Precio de Amortizacion Anticipada, con base en la
informacidn que para este efecto le proporcione el Emisor, y lo hara del conocimiento de la CNBV a través
de STIV-2 (o los medios que ésta determine), a la BMV a través de SEDI (o los medios que ésta determine),
el Indeval, por escrito o a través de los medios que Indeval determine, y los Tenedores, a través del SEDI,
a mas tardar el primer Dia Habil anterior de la fecha de amortizacién anticipada.

Si el Emisor ejerce su derecho de amortizar parcialmente los CB’S, entonces, una vez realizado el pago
parcial de los CB’S por parte del Emisor, a pro rata entre el nimero de CB’S en circulacion, el Representante
Comun debera calcular el nuevo valor nominal de los CB'S (el “Valor Nominal Ajustado”) en circulacion de
conformidad con el Titulo.

En caso de que el Emisor decida no ejercer su derecho, respecto de la amortizacion anticipada voluntaria
gue ya haya sido notificada conforme a lo establecido en la presente seccion, ésta debera notificar por
escrito al Representante Comun de inmediato y con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a la
fecha de pago en que pretendia llevar a cabo dicha amortizacién anticipada voluntaria, lo anterior, a efecto
de que el Representante Comun informe lo conducente al Indeval por escrito, a la CNBV a través del STIV-
2, asi como a la BMV a través del SEDI, o por cualquiera de los medios que dichas instituciones determinen,
sin que esto subsane los avisos que tenga que dar el Emisor como desistimiento a los avisos dados de
conformidad con lo establecido en la presente seccidn. En caso de que el Emisor no realice la notificacion
en dicha fecha y decida no ejercer su derecho de amortizar anticipadamente los CB'S conforme a lo
establecido en la presente seccion, los gastos generados razonables y debidamente documentados para
efectos fiscales en los que incurra el Representante Comun respecto de dicho cambio, correran a cargo del
Emisor.

Para efectos de lo anterior:

“Tasa M Bono” significa, en relacion a cualquier fecha de amortizacion anticipada, la tasa anual equivalente
al rendimiento semestral (considerando periodos de 182 (ciento ochenta y dos) dias y un afio de 360
(trescientos sesenta) dias) al vencimiento o vencimiento interpolado (con base en nimero de dias) de la
“Emisién del M Bono Comparable”.

“Emision del M Bono Comparable” significa la emision de Bonos de Desarrollo del Gobierno Federal con
Tasa de Interés Fija Nominal seleccionada por el “Banco Independiente”, que tenga un vencimiento
comparable o interpolado a un plazo comparable al periodo comprendido entre la fecha de amortizacion
anticipada y la Fecha de Vencimiento de los CB’S, la cual sera seleccionada con base en practicas financieras
reconocidas para la valoracion de nuevas emisiones de deuda corporativa en el Mercado de Deuda de
México, cotizada por escrito por el Banco Independiente, a las 14:30 horas de la Ciudad de México, el tercer
Dia Habil anterior a la fecha de amortizacion determinada por el Emisor respecto de los Certificados
Bursatiles.

“Banco Independiente” significa cualquier institucion de crédito mexicana que opere Bonos de Desarrollo
del Gobierno Federal con Tasa de Interés Fija / Bonos del Tesoro de los Estados Unidos de América / Bonos
del Gobierno Federal de Alemania en el mercado primario mexicano y que sea seleccionada por el Emisor.

(b) Si la amortizacion anticipada se realiza a partir del 4 de enero de 2031, se efectuara a Valor Nominal de
los CB’S, mas los intereses ordinarios devengados y no pagados sobre el principal de los CB'S a la fecha de
amortizacion anticipada.

En caso de que el Emisor amortice anticipadamente los CB’S conforme a la presente seccion, los Tenedores

no tendran derecho a recibir el pago de una prima por amortizacién anticipada. Asimismo, en caso que la
amortizacion total anticipada no se realice en una Fecha de Pago de Intereses, el Emisor cubrira los intereses
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generados respecto al monto de la amortizacién anticipada en la fecha de la amortizacién anticipada, de
conformidad con la seccién “Periodicidad en el Pago de Intereses” del presente Suplemento.

En caso que el Emisor realice una o varias amortizaciones parciales, el Representante Comun utilizara la
siguiente formula para ajustar el valor nominal de los CB’S en circulacion:

VNAt = VNAt-1 - AMPAt

Donde:

VNAt = Valor Nominal Ajustado de los CB’S en circulacion.

VNAt-1 = Valor nominal o, en su caso, Valor Nominal Ajustado de los CB'S en circulacién en el Periodo
de Intereses anterior.

AMPAt = Monto de la amortizacién parcial.

Para determinar el Valor Nominal Ajustado de cada CB en circulacién, el Representante Comun utilizara la
siguiente formula:

VNAT = VNAt / NT

Donde:

VNAT = Valor Nominal Ajustado de cada CB en circulacion.
VNAt = Valor Nominal Ajustado de los CB’S en circulacion.
NT = Numero de CB’S en circulacion.

En la fecha de amortizacion anticipada, los CB’S dejaran de devengar intereses ordinarios y en su lugar se
comenzaran a devengar intereses moratorios, a menos que el Emisor deposite en Indeval, a mas tardar a
la 11:00 a.m. (hora de la Ciudad de México), el Precio de Amortizacion Anticipada mas los intereses
devengados y no pagados respecto de los CB'S a la fecha de amortizacion anticipada.

Cualquier amortizacion anticipada se llevara a cabo a través del Indeval, cuyas oficinas se encuentran
ubicadas en Av. Paseo de la Reforma No. 255, 3er. Piso, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México, o en la
direccion que Indeval notifique en el caso de que cambie el domicilio de sus oficinas, o mediante sistema
electrénico de transferencia de fondos.

2.37 Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses.

El principal y los intereses ordinarios devengados respecto de los CB’S se pagaran el dia de su vencimiento
y en cada Fecha de Pago de Intereses, respectivamente, mediante transferencia electronica de fondos a
través de Indeval, cuyo domicilio estd ubicado en Av. Paseo de la Reforma No. 255, tercer piso, Alcaldia
Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México, contra la cancelacién del Titulo que ampara la Emisién, o
contra la entrega de las constancias que para tales efectos expida el Indeval.

En caso de que el principal o algin pago de intereses no sea pagado en su totalidad en la Fecha de
Vencimiento o en alguna Fecha de Pago de Intereses, segun corresponda, Indeval no esta obligado ni sera
responsable de no entregar el Titulo o la constancia correspondientes a dicho pago, hasta que sea
integramente cubierto.
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2.38 Obligaciones de Dar, Hacer y No Hacer del Emisor frente a los Tenedores

El Emisor conviene y acuerda, en beneficio de los Tenedores de los CB’s, que pagara o hara pagar debida
y puntualmente el principal y los intereses devengados de cada uno de los CB’s, con la periodicidad que se
establece en el Titulo que documenta la Emision.

De igual ma

nera, hasta que los CB’s sean pagados en su totalidad y salvo que la Asamblea de Tenedores

autorice lo contrario, a partir de la Fecha de Emisidn y hasta que los CB’s sean pagados en su totalidad, el
Emisor se obliga a:

1. Informacidon Periddica: El Emisor se obliga a:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

Proporcionar a la CNBV, a la BMV y al publico inversionista La informacién financiera,
econdmica, contable y administrativa que se sefala en la LMV y las Disposiciones de Caracter
General Aplicables a las Emisoras de Valores y a Otros Participantes del Mercado de Valores,
emitidas por la CNBV y publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 19 de marzo de 2003,
segun las mismas han sido o sean modificadas.

Divulgar al publico inversionista, a trgvés de los medios establecidos por la legislacion aplicable,
en las fechas que sefiale la Circular Unica, un ejemplar completo de los estados financieros del
Emisor al fin de cada trimestre y cualquier otra informacién que el Emisor deba divulgar al
publico conforme a, y en las fechas que sefale la Circular Unica, incluyendo, sin limitacion, un
informe sobre la exposicion del Emisor a instrumentos financieros derivados al cierre del periodo
anterior.

Divulgar al publico inversionista, a trav,és de los medios establecidos por la legislacion aplicable,
en las fechas que senale la Circular Unica, un ejemplar completo de los estados financieros
auditados del Emisor y cualquier otra informacién que el Emisor deba divulgar al publico
anualmente conforme a la Circular Unica.

Informar por escrito al Representante Comun, dentro de los 15 (quince) Dias Habiles siguientes
a que el Emisor tenga conocimiento del mismo, sobre cualquier evento que constituya la
existencia y actualizacién de un Evento de Vencimiento Anticipado conforme al presente.

Entregar al Representante Comun la informacién y documentacién necesaria para verificar el
cumplimiento de las obligaciones en términos de la fraccion II del Articulo 68 de la Circular
Unica, excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y administrativa que no
estén directamente relacionadas con el pago de los CB’s, incluyendo, un certificado dentro de
los 10 (diez) Dias Habiles siguientes a la fecha en que se entreguen los estados financieros
trimestrales mencionados en el inciso (a) anterior correspondientes a los 3 primeros trimestres
y los estados financieros auditados anuales a que se refiere el inciso (b) anterior,
respectivamente, firmado por el Emisor indicando el cumplimiento de las obligaciones
contenidas en las secciones “Obligaciones de Dar y Hacer y Obligaciones de No Hacer” del
presente, a la fecha de dichos estados financieros.

2. Existencia Corporativa: El Emisor debera conservar su existencia legal, y mantenerse como
negocio en marcha, salvo por lo permitido en términos de la Seccién “Fusiones. Escisiones y
Disposiciones de Activos” del Suplemento.

3. Mantenimiento de Autorizaciones: El Emisor hara sus mejores esfuerzos, los cuales en todo

momento deberan de ser razonables, para mantener vigentes todas las autorizaciones, los

L

GA #392628.v1C

29



consentimientos o las licencias de cualquier autoridad gubernamental, que sean necesarias, de
conformidad con la regulacién aplicable, para llevar a cabo los negocios, o mantener los activos o
bienes, del Emisor y que sean necesarios para el cumplimiento de las obligaciones asumidas por el
Emisor en términos del Titulo que documenta la Emision.

4, Mantenimiento de Bienes: El Emisor no enajenara y mantendrd y conservara en buenas
condiciones cualquier bien tangible util en la realizacidon de sus negocios, a menos que dicha
enajenacion o la suspension de su mantenimiento sea, a juicio del Banco, deseable en la realizacion
de sus negocios y no desventajoso en cualquier aspecto significativo para los Tenedores de los
CB's.

5. Prelaciéon de Pagos (Pari Passu). El Emisor harad lo necesario para que sus obligaciones al
amparo de los CB's constituyan obligaciones directas y quirografarias del Emisor y que tengan la
misma prelacion de pago, en caso de concurso mercantil, que sus demas obligaciones directas y
quirografarias, salvo por las preferencias establecidas por ministerio de ley.

6. Fusiones, Escisiones y Disposiciones de Activos: El Emisor no podra fusionarse, escindirse ni
transmitir o disponer de todos o sustancialmente todos sus bienes y activos consolidados, a menos
que el Emisor sea la sociedad fusionante o si se cumple con las siguientes condiciones: (i) si el
Emisor es la sociedad fusionada o escindente, que la sociedad fusionante o escindida asuma las
obligaciones del Emisor al amparo de los CB's, (ii) que como consecuencia de la operacion
correspondiente no ocurra un Evento de Vencimiento Anticipado, vy (iii) que el Emisor entregue al
Representante Comun una opinién legal en el sentido de que dicha fusiéon o escisién, segin
corresponda, cumple con lo previsto en el inciso (i) anterior y un certificado firmado por un
Funcionario Responsable sefialando que dicha operacion cumple con lo previsto en el inciso (ii)
anterior. Para efectos de claridad, si se cumplen las condiciones antes mencionadas, el Emisor
podra fusionarse (como fusionante o fusionada), escindirse o disponer de todos o una parte
sustancial de sus bienes y activos consolidados. El Emisor no tendra que cumplir dichas condiciones
si celebra otro tipo de operaciones, incluyendo, sin limitacion, operaciones de compra de activos o
de acciones u operaciones por las que el Emisor venda o disponga de bienes o activos que no
representen todos o sustancialmente todos sus bienes y activos consolidados.

El Emisor no cuenta con obligaciones de dar, hacer y no hacer distintas a aquellas que se mencionan en la
presente Seccion y que se deriven de la suscripcion del Titulo.

2.39 Causas de Vencimiento Anticipado
Conforme a los términos de los CB’s, en el supuesto de que suceda cualquiera de los siguientes eventos

(cada uno, un “Evento de Vencimiento Anticipado”), se podran dar por vencidos anticipadamente los CB's
en los términos y condiciones establecidos mas adelante:

(a) Si el Emisor dejare de realizar el pago oportuno, a su vencimiento, del principal de los CB’S.

(b) Si el Emisor dejare de realizar el pago oportuno, a su vencimiento, de cualquier cantidad de
intereses ordinarios, y dicho pago no se realizare dentro de los 30 (treinta) dias naturales siguientes
a la Fecha de Pago de Intereses en que debid realizarse, salvo tratandose del Ultimo pago de
intereses mismo que debera realizarse en la Fecha de Vencimiento.

(c) Si el Emisor incumple con cualquiera de las obligaciones contenidas en el Titulo que documenta la
Emision (distinta a las obligaciones de pago) y dicho incumplimiento no es subsanado dentro de los
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60 (sesenta) dias naturales siguientes a la fecha en que el Emisor hubiere notificado dicho
incumplimiento al Represente Comun o éste Ultimo hubiere tenido conocimiento del mismo.

(d) Si el Emisor o cualquiera de sus Subsidiarias no realiza el pago, a su vencimiento (ya sea a su
vencimiento programado o anticipado y después de haber transcurrido cualquier periodo de gracia
aplicable), del monto de principal de cualquier Deuda cuyo monto sea superior, individualmente o
en su conjunto y en cualquier moneda, a EUA$200,000,000.00 (doscientos millones de ddlares
00/100 moneda de curso legal de los Estados Unidos de América), o (ii) se declara vencida o
pagadera anticipadamente cualquier Deuda del Emisor que, individualmente o en conjunto, importe
una cantidad superior, en cualquier moneda, a EUA$200,000,000.00 (doscientos millones de ddlares
00/100 moneda de curso legal de los Estados Unidos de América).

(e) Si el Emisor (i) fuere declarado en quiebra, insolvencia, concurso mercantil o procedimiento similar,
(ii) admitiere por escrito su incapacidad para pagar sus Deudas a su vencimiento, o (iii) solicitare
el inicio de un proceso de concurso mercantil o quiebra ante cualquier jurisdiccion.

Consecuencias de las Causas de Vencimiento Anticipado.

a. En el caso de que ocurra el evento mencionado en el inciso (b) y haya transcurrido el plazo de
gracia en dicho parrafo (b)), todas las cantidades pagaderas por el Emisor conforme al Titulo
se podran declarar vencidas anticipadamente, siempre y cuando al menos 1 (un) Tenedor
entregue una notificacion por escrito al Representante Comun indicando su intencion de
declarar vencidos anticipadamente los CB’s, en cuyo caso se haran exigibles de inmediato la
suma principal insoluta de los CB’s, los intereses ordinarios devengados y no pagados con
respecto a la misma y todas las demas cantidades que se adeuden conforme a los mismos. En
caso de no haber solicitud por parte de Tenedor alguno una vez transcurridos 5 (cinco) Dias
Habiles después de la fecha en que haya ocurrido el Evento de Vencimiento Anticipado
mencionado en el parrafo (b) anterior, el Representante Comun procedera a convocar a una
Asamblea de Tenedores para que resuelva respecto del mismo.

b. En el caso de que ocurra cualquiera de los eventos mencionados en el inciso (c) o (d) anteriores
y hayan transcurrido los plazos de gracia que, en su caso, fueran aplicables sin que el
incumplimiento fuese subsanado, las cantidades pagaderas por el Emisor conforme a los CB’s
se podran declarar vencidas anticipadamente, siempre y cuando la Asamblea de Tenedores
resuelva declarar vencidos anticipadamente los CB’s y el Representante Comun entregue al
Emisor un aviso sobre la resolucion de la Asamblea de Tenedores declarando vencidos
anticipadamente los CB’s, en cuyo caso el Emisor se constituirda en mora desde el momento en
que el Emisor reciba el aviso del Representante Comun, y haciéndose exigible de inmediato la
suma principal insoluta de los CB's, los intereses devengados y no pagados con respecto de
los mismos y todas las demas cantidades que se adeuden conforme a los mismos, si hubiere
alguna. Para efectos de declarar los CB's vencidos anticipadamente, el quérum de asistencia y
votacion en la Asamblea de Tenedores sera el que se indica en el inciso (g), de la seccion
“Asamblea de Tenedores” mas adelante.

C. En el caso de que ocurra cualquiera de los eventos mencionados en el inciso (e) anterior y
hayan transcurrido los plazos de gracia que, en su caso, fueran aplicables sin que el
incumplimiento fuese subsanado, los CB’s se daran por vencidos automaticamente, sin
necesidad de aviso previo de incumplimiento, presentacion, requerimiento de pago, protesto
o notificacion de cualquier naturaleza, judicial o extrajudicial, haciéndose exigible de inmediato
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la suma principal insoluta de los CB's, los intereses ordinarios devengados y no pagados con
respecto a la misma y todas las demas cantidades que se adeuden conforme a los mismos.

El Representante Comun dara a conocer a la BMV (a través del EMISNET o de los medios que determine),
a la CNBV (a través del STIV-2) y al Indeval por escrito (o a través de los medios que éstos determinen) en
cuanto tenga conocimiento de la actualizacion de un Evento de Vencimiento Anticipado (y, en su caso,
hubieren transcurrido los plazos para subsanar correspondientes).

Una vez que los CB's sean declarados vencidos anticipadamente, el Representante Comun debera notificar
de dicha circunstancia a Indeval por escrito, a la CNBV (a través del STIV-2) y a la Bolsa (a través de
EMISNET o de los medios que ésta determine), dentro de los 3 Dias Habiles siguientes a la fecha en que
dicho vencimiento anticipado sea considerado eficaz, para lo cual proporcionara a Indeval la informacion
que al efecto le solicite por escrito y que el Representante Comun tenga a su disposicion.

2.40 Depositario.

S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V. actuara como depositario del titulo
correspondiente en términos y para los efectos del articulo 282 y demas aplicables de la LMV.

2.41 Posibles Adquirentes.

Personas fisicas y/o morales cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente. Los posibles
adquirentes deberan considerar cuidadosamente toda la informacion contenida en el Prospecto y en el
presente Suplemento.

2.42 Régimen Fiscal.

La tasa de retencion aplicable, en la fecha de este Suplemento, respecto de los intereses pagados conforme
a los CB’S se encuentra sujeta (i) para las personas fisicas o morales residentes en México para efectos
fiscales, a lo previsto en los articulos 54, 55, 135 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta
vigente; vy (ii) para las personas fisicas y morales residentes en el extranjero para efectos fiscales, a lo
previsto en los articulos 153, 166 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente.

El Emisor no asume la obligacion de informar acerca de los cambios en las disposiciones fiscales aplicables
a lo largo de la vigencia del Programa o de las Emisiones, ni de efectuar pagos brutos o pagos adicionales
para cubrir impuestos.

Los posibles adquirentes de los CB'S deberan consultar con sus asesores las consecuencias fiscales
resultantes de su inversion en los CB'S, incluyendo la aplicacién de reglas especificas respecto a su situacion
particular. El régimen fiscal vigente podra modificarse a lo largo de la duracion del Programa y a lo largo
de la vigencia la presente Emision.

2.43 Representante Comdn.
Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero
2.44 Intermediario Colocador.

Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V. Grupo Financiero BBVA México.
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2.45 Aumento en el nimero de CB’'S emitidos al amparo de la Emision.

El Emisor tendra el derecho de emitir y ofrecer publicamente CB’S adicionales (los “CB’S_Adicionales”) a los
CB’S emitidos inicialmente al amparo de la presente emisién (los “CB'S Originales”). Los CB’S Adicionales
(i) se considerara que forman parte de la Emisién de los CB'S Originales (por lo cual, entre otras cosas,
tendran la misma clave de pizarra asignada por la BMV), y (ii) tendran los mismos términos y condiciones
que los CB’'S Originales (incluyendo, sin limitacidén, Fecha de Vencimiento, tasa de interés, valor nominal y
obligaciones, en su caso), excepto por la Fecha de Emision, el precio de colocacion, en su caso, y el plazo
de su vigencia, que en todos los casos concluird en la Fecha de Vencimiento. Los Tenedores de los CB’'S
Adicionales tendran el derecho a recibir los intereses correspondientes a la totalidad del Periodo de
Intereses en curso, no obstante que la emision de dichos CB’S Adicionales, se haya efectuado en un dia
distinto al corte de cupdn (es decir, después del Ultimo dia del Periodo de Intereses de que se trate).

En virtud de la adquisicién de los CB’S Originales, se entendera que los Tenedores han consentido,
y por la adquisicion de los CB'S Originales los Tenedores consienten, que el Emisor emita CB’S Adicionales,
por lo que la emisidn y oferta publica de los CB’S Adicionales, no requerira la autorizacion de los Tenedores
de los CB'S Originales. La emisidon de CB’S Adicionales se sujetara a lo siguiente:

(a) El Emisor podra emitir y ofrecer publicamente CB'S Adicionales, siempre y cuando se encuentre
al corriente en el cumplimiento de sus obligaciones conforme a los CB’S Originales, o no exista o pueda
existir como resultado de la emision de CB'S Adicionales una causa de vencimiento anticipado, conforme a
los CB'S Originales, y las calificaciones de los CB’S Adicionales sean las mismas o mejores que las
calificaciones otorgadas a los CB'S Originales y que estas Ultimas calificaciones no disminuyan (ya sea como
consecuencia del aumento en el niUmero de CB’S en circulacion o por cualquier otra causa.

(b) En la fecha de emision de los CB'S Adicionales, el Emisor debera canjear el Titulo de la presente
Emisién por un nuevo titulo que ampare los CB’S Originales mas los CB'S Adicionales, y depositar dicho
nuevo titulo en Indeval. Dicho titulo hara constar Unicamente las modificaciones que sean necesarias para
reflejar la emisién de los CB’S Adicionales, es decir, (i) el monto total de la Emisién (representado por la
suma del monto emitido respecto de los CB'S Originales mas el monto emitido respecto de los CB’'S
Adicionales), (ii) el nimero total de CB’S amparados por el titulo (que serd igual al nimero de CB’'S
Originales mas el nimero de CB’S Adicionales), (iii) la Fecha de Emision de los CB'S Originales y la fecha
de emision de los CB'S Adicionales, (iv) el plazo de vigencia de los CB'S Originales y de los CB’S Adicionales,
cuyo plazo sera igual al plazo que exista entre la fecha de emisidn de los CB’S Adicionales y la Fecha de
Vencimiento y (v) los recursos netos de los CB’S Originales al igual que los CB’S Adicionales.

(c) La emisidn de los CB’S Adicionales podra realizarse en cualquier Dia Habil, en el entendido que
si dicho Dia Habil no coincide con la fecha en que inicie cualquiera de los Periodos de Intereses conforme
al titulo correspondiente, el precio de los CB’S Adicionales podran reflejar los intereses devengados desde
la fecha en que dio inicio el Periodo de Intereses vigente de los CB’S Originales o de los CB’S en circulacion.

(d) Ni la emision de los CB’S Adicionales, ni el aumento en el monto en circulacion de los CB’S
Originales derivado de la misma, constituiran novacion.

(e) El Emisor podra realizar diversas emisiones de CB’S Adicionales sobre la Emision de CB’'S
Originales a que se refiere el titulo correspondiente.

(f) Los CB'S Adicionales podran colocarse a un precio distinto a su valor nominal, dependiendo de
las condiciones de mercado.
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2.46 Derechos que los CB’S otorgan a sus Tenedores.

Los Tenedores de los CB'S tendran derecho a recibir el pago de principal, de los intereses ordinarios y, en
su caso, de los intereses moratorios correspondientes a los CB’S en las fechas estipuladas para tales efectos

en el titulo correspondiente.

34

GA #392628.v1C



II1. DESTINO DE LOS FONDOS

Los recursos netos obtenidos de la colocacion de los CB'S a que se refiere este Suplemento ascienden a
$6,537,260,010.00 pesos. El Emisor destinara el 100% de los recursos netos a usos corporativos en general
dentro del curso ordinario de sus negocios, incluyendo inversiones en capital, capital de trabajo y gastos de
operacion. A la fecha de la oferta no se ha determinado el destino de los recursos de la emision.

La diferencia entre los recursos netos y el monto de la Emision representan las comisiones pagadas por el

Emisor en relacion con la Emision de los CB’s, gastos y honorarios pagados por el Emisor en relacién con
la Emision de los CB'S. Ver Seccion “Gastos Relacionados con la Oferta”.
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IV. PLAN DE DISTRIBUCION

La presente Emision contempld la participacion de Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo
Financiero BBVA México, quien actudé como intermediario colocador y ofrecio los CB'S bajo la modalidad de
mejores esfuerzos, segun se contempla en el contrato de colocacién respectivo y mediante un proceso de
construccion de libro y asignacion discrecional. El Intermediario Colocador realizd la operacion de registro
(cruce) de los CB'S y liquidara al Emisor los recursos netos de esta Emision.

El Intermediario Colocador no celebré contratos de subcolocacion o contratos similares con otras casas de
bolsa con el objeto de formar un sindicato colocador.

Los CB'S fueron colocados por el o los intermediarios colocadores conforme a un plan de distribucion, el
cual tuvo como uno de sus objetivos principales tener acceso a una base de inversionistas diversa y
representativa del mercado institucional mexicano, integrado principalmente por compaiiias de seguros,
sociedades de inversidn especializadas en fondos de ahorro para el retiro, fondos de inversién y fondos de
pensiones y jubilaciones de personal o de primas de antigiiedad. Asimismo, se pudieron colocar los CB’S
con otros inversionistas, tales como inversionistas de banca patrimonial e inversionistas extranjeros
participantes en el mercado mexicano y cualquier otro inversionista que su régimen de inversion lo
permitiera.

Para efectuar la colocacion de los CB'S, el Emisor pudo, junto con el intermediario colocador, realizar uno o
varios encuentros bursatiles con inversionistas potenciales, contactar por via telefénica a dichos
inversionistas y, en algunos casos, sostener reuniones separadas con esos inversionistas.

Cualquier persona que pudo invertir en los CB'S de conformidad con lo previsto en el presente Suplemento,
tuvo la oportunidad de participar en la colocacion de los mismos conforme al proceso que se describe en
este Suplemento. Todos los posibles inversionistas que participaron en dicho proceso, incluyendo partes
relacionadas, participaron en igualdad de condiciones en los términos descritos en el presente, sujeto a los
criterios de asignacion que se enuncian mas adelante y salvo que su régimen de inversién no lo permitiera.

Para la asignacion de los CB'S no existieron montos minimos ni maximos por inversionista, ni tampoco se
utilizé el concepto de primero en tiempo primero en derecho. Los CB'S se colocaron a través del mecanismo
de construccion de libro mediante asignacion discrecional a tasa Unica. Asimismo, tanto el Emisor como
Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA México se reservaron el derecho de
declarar desierta la oferta de los CB’S y la consecuente construccion del libro.

El Intermediario Colocador recibié érdenes para la construccion de libro a partir de las 9:00 horas en la
fecha sefialada en este Suplemento y el libro se cerrd una vez que el Emisor y Casa de Bolsa BBVA México,
S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA México asi lo determinaron, en el entendido que el libro debid cerrarse
a mas tardar a las 23:59 horas del dia sefalado en este Suplemento para el cierre de libro.

Para la formacion de la demanda de los CB’S, el Intermediario Colocador utilizoé los medios comunes para
recepcion de demanda, es decir via telefonica a los teléfonos de (55) 6251 2658 y (55) 5621 9666, a través
de los cuales los inversionistas potenciales pudieron presentar drdenes irrevocables de compra a partir de
las 9:00 horas en la fecha de cierre de libro.

Para la presentacién de posturas por parte de los inversionistas para la adquisicion de los CB'S y la
asignacion de las mismas, no se definid ni se utilizd una sobretasa o tasa sugerida a ser tomada en
consideracion por los inversionistas en la presentacion de sus posturas, a fin de que éstas fueran
consideradas para la asignacion final de los CB'S.
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El Emisor pudo en todo momento y por cualquier circunstancia declarar desierta la oferta de los CB'S y la
consecuente construccién del libro, asi como no asignar dichos CB'S o reducir el monto de la Emision
originalmente convocado, sin responsabilidad para el Emisor o Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V.,
Grupo Financiero BBVA México.

El aviso de oferta publica de la presente Emision se publico un dia antes de la fecha de construccion del
libro. En la fecha de construccion de libro, se publicd un aviso de colocacion con fines informativos indicando
las caracteristicas definitivas de los CB'S a través del sistema SEDI de la BMV en la direccion
www.bmv.com.mx. La fecha de construccion de libro fue el 10 de abril de 2024.

La operacidn de registro de los CB'S, asi como la liquidacion en la BMV, se realizd 2 (dos) Dias Habiles
después a la fecha de construccion del libro.

Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA México mantiene relacion de negocios
con el Emisor y, junto con sus afiliadas, le prestan diversos servicios financieros periédicamente, a cambio
de contraprestaciones en términos de mercado (incluyendo los que recibiran por los servicios prestados
como Intermediario Colocador, por la colocacion de los CB'S). Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V.,
Grupo Financiero BBVA México considera que su actuacion como intermediario colocador en la Emisién no
representa ni resulta en conflicto de interés alguno.

El 100% del total de CB'S fueron colocados por Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo Financiero
BBVA México, de los cuales el 1.52%, equivalentes a 1,000,000 (un millén) de CB’S fueron colocados entre
personas integrantes del mismo Grupo Empresarial (segin dicho término se define en la Ley del Mercado
de Valores) al que pertenece.

Hasta donde el Emisor y el Intermediario Colocador tienen conocimiento, ningun inversionista adquirié mas
del 5% (cinco por ciento) de los CB’S, en lo individual o en su conjunto. Dichas adquisiciones se daran a
conocer, entre otros medios, en el formato para revelar el numero de adquirentes en la oferta y el grado
de concentracion de su tenencia previsto, de conformidad con lo dispuesto por la Circular Unica.
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V. GASTOS RELACIONADOS CON LA OFERTA

Al monto de la presente Emisién, se deduciran los gastos relacionados con la misma, que ascienden a
$23,739,990.29 Pesos, lo que resultard en recursos netos de la presente Emision para el Emisor por
$6,537,260,010.00 Pesos. Los gastos relacionados con la presente emision seran pagados con recursos

propios del Emisor.

Los gastos relacionados con la Emision contemplada en el presente Suplemento se desglosan de la siguiente
manera (los cuales, en su caso, ya incluyen el impuesto al valor agregado correspondiente):

Gastos de los CB’'S:

Concepto Monto en Pesos sin
IVA
1. Derechos de inscripcién en el RNV*: $2,296,350.00
2. Listado en BMV: $480,000.00
3. Honorarios del Representante Comun: $172,857.30

4. Comision por intermediaciéon y colocacion
pagadera a Casa de Bolsa BBVA México, S.A. $15,000,000.00
de C.V., Grupo Financiero BBVA México:

5. Gastos relacionados con la emision vy $30,000.00
encuentros bursatiles '

6. Honorarios de Fitch MéXiCO, S.A. de C.V. $1 312.500.00
como agencia calificadora: e

7. Honorarios de S&P Global Ratings, S.A. de $675,000.00
C.V. como agencia calificadora: '

8. Honorarios asesor legal externo — Galicia $350,000.00
Abogados, S.C. '

9. Honorarios del auditor externo — Mancera, $219,350.00
S.C. (Ernst & Young) '

10. Honorarios del auditor externo — KPMG $246,189.50
Cardenas Dosal, S.C. !

Total $20,782,246.80

* No causa Impuesto al Valor Agregado.
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Monto con IVA

$2,296,350.00
$556,800.00
$200,514.47

$17,400,000.00

$34,800.00

$1,522,500.00

$783,000.00

$406,000.00

$254,446.00

$285,579.82

$23,739,990.29



VI. ESTRUCTURA DE CAPITAL ANTES Y DESPUES DE LA OFERTA

Las cantidades que se muestran a continuacion son un estimado a la fecha del presente Suplemento. Las
cantidades definitivas se conoceran y revelaran al publico inversionista una vez que la oferta publica se
haya consumado.

ESTRUCTURA DE CAPITAL Y PASIVOS ANTES Y DESPUES DE LAS OFERTAS
Al 31 de diciembre de 2023

Cifras en miles de Pesos

Antes de la oferta Después de la oferta

Activo

Disponibilidades 218,671,199 233,671,199

Pasivo

Depdsitos de exigibilidad inmediata 1,478,757,197 1,478,757,197

Titulos de crédito emitidos 100,861,753 115,861,753

Préstamos interbancarios y de otros 40,069,541 40,069,541

organismos

Obligaciones subordinadas 50,503,563 50,503,563

Otros pasiVOs 695,472,068 695,472,068

Total pasivo 2,632,821,989 2,647,821,989

Integracion del capital

Capital contable 328,489,320 328,489,320

Deduccion de inversiones en acciones de 613,557 613,557

entidades financieras

Deduccion de inversiones en entidades no 89,725 89,725

financieras

Gastos de organizacién, otros intangibles 7,696,022 7,696,022

Impuestos diferidos por Pérdidas Fiscales 7,545,382 7,545,382

Capital basico total 306,807,680 306,807,680

Determinacion del capital complementario

Instrums. de capitalizacion computables como

C. Complementario 50,051,470 50,051,470

Reservas preventivas generales para riesgos

crediticios 988,831 988,831

Capital complementario 51,040,301 51,040,301
39
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Capital Neto 357,847,980 357,847,980
indice de Capitalizacion

Capital Bésico 306,807,680 306,807,680
Capital Complementario 51,040,301 51,040,301
Capital Neto 357,847,980 357,847,980
Requerimiento por Riesgo Crédito 99,656,141 99,656,141
Requerimiento por Riesgo Operativo 19,919,818 19,919,818
Requerimiento por Riesgo Mercado 37,151,273 37,151,273
Total Requerimiento 156,727,232 156,727,232
Total Activos en Riesgo 1,959,090,398 1,959,090,398
Indice Basico 15.66% 15.66%
Indice Complementario 2.61% 2.61%
Indice Total 18.27% 18.27%

Nota: La emision de CB’S se aplica en el Rubro de Pasivo “Titulos de crédito emitidos” y en el Activo en

“Disponibilidades”.
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VII. REPRESENTANTE COMUN

El Emisor ha designado como representante comun de los Tenedores de los CB’S a Monex Casa de Bolsa,
S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, quien acepta la designacion y se ha obligado a su fiel desempeio.

El Representante Comun actuara de conformidad con las instrucciones de la Asamblea de Tenedores (para
efectos de claridad, el Representante Comun no representa a los Tenedores en forma individual, sino de
manera conjunta).

El Representante Comun tendra las facultades, derechos y obligaciones que sefiala la LMV, la LGTOC y
demas leyes aplicables, asi como las que se le atribuyen en el Titulo correspondiente. Para todo aquello no
expresamente previsto en el Titulo correspondiente, el Representante Comun actuara de conformidad con
las instrucciones de la Asamblea de Tenedores, para que éste proceda a llevar a cabo cualquier acto en
relacion con los CB'S.

El Representante Comun tendra, entre otros, los siguientes derechos, facultades y obligaciones:

(i)
(it)

(iii)

(iv)

v)
(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

L

suscribir el Titulo que ampara los CB'S, para hacer constar la aceptacion de su cargo, asi como sus
obligaciones y facultades en términos de las disposiciones legales aplicables;

la facultad de vigilar el cumplimiento del destino de los recursos obtenidos en el Titulo
correspondiente;

convocar y presidir las Asambleas de Tenedores cuando la ley lo requiera, cuando lo estime necesario
o conveniente, y cuando se requiera conforme al Titulo, y ejecutar sus decisiones en la medida que
le corresponda;

firmar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacion de la Asamblea de Tenedores, cuando asi
corresponda, los documentos o convenios que deban suscribirse o celebrarse con el Emisor;

ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los Tenedores;

calcular y publicar la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable a los CB'S en cada Periodo de Intereses,
asi como el monto de intereses a pagar en cada una de las Fechas de Pago de Intereses o, en su
caso, de principal en la Fecha de Vencimiento;

actuar frente al Emisor como intermediario respecto de los Tenedores de los CB’S y ejercitar todas
las acciones y/o derechos que al conjunto de Tenedores les correspondan para el pago a estos Ultimos
de los intereses, las amortizaciones y en su caso, la prima correspondiente;

publicar, a través de los medios que determine para tal efecto, cualquier informacién al gran publico
inversionista respecto del estado que guardan los CB’S, en el entendido que cualquier informacion
que sea de caracter confidencial debera siempre identificarse como tal, ya que el Representante
ComuUn podra revelar al publico inversionista cualquier informacion que se haya hecho de su
conocimiento y que no se haya identificado como confidencial;

en su caso, informar al Indeval, en cuanto se tenga conocimiento, tan pronto como sea posible, de

la materializacion de una Causa de Vencimiento Anticipado de conformidad con lo establecido en el
Titulo correspondiente y cuando sean declarados vencidos anticipadamente los CB’S; y
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(x)  en general, ejercer todas las funciones y facultades, asi como cumplir con todas las obligaciones a
su cargo en términos del Titulo correspondiente, la LMV, la LGTOC, la Circular Unica con las
precisiones, aclaraciones, limitaciones y modificaciones que se pactan en el presente Suplemento y
en el Titulo, y de los sanos usos y practicas bursatiles a fin de salvaguardar los derechos de los
Tenedores.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun en tal caracter, en términos del
Titulo correspondiente o de la legislacién aplicable, seran obligatorios y se consideraran aceptados por los
Tenedores.

El Representante Comun debera a verificar, a través de la informacion y documentacion que el Emisor le
hubieren proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma de las obligaciones del Emisor
establecidas en el Titulo correspondiente (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y
administrativa del Emisor que no estén directamente relacionadas con el pago de los CB’S).

Para efecto de cumplir con lo anterior, el Representante Comun tendra el derecho de solicitar al Emisor, a
sus auditores externos, asesores legales o a cualquier persona que preste servicios al Emisor en relacion
con los CB’S la informacion y documentacion que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las
obligaciones del Emisor a que se refiere el parrafo anterior. En este sentido, el Emisor debera proporcionar
la informacidn relacionada con los CB’S que requiera el Representante Comun. Al respecto, el Emisor estara
obligado a entregar dicha informacion y documentacion y a requerir a sus auditores externos, asesores
legales o terceros prestadores de servicios, que proporcionen al Representante Comun la informacion y
documentacion y en los plazos que éste solicite para el cumplimiento de sus funciones, en el entendido que
el Representante Comun podra hacer dicha informacion del conocimiento de los Tenedores sin que tal
revelacion se considere que infringe obligacion de confidencialidad alguna y en el entendido, ademas, de
gue los Tenedores estaran obligados a tratar dicha informacion de manera confidencial y a guardar reserva
respecto de la misma (siempre que no sea de caracter publico).

El Representante Comun podra realizar las visitas o revisiones al Emisor y a las personas que le presten
servicios a esta con relacion con los CB’S para los fines sefialados en los parrafos anteriores, de manera
anual, en el entendido que, si el Representante Comun lo estima conveniente, podra, realizar las mismas
con una periodicidad distinta, siempre y cuando sea en dias y horas habiles, no interfiera con las operaciones
del Emisor y le hubiere entregado un aviso al Emisor con 15 (quince) dias de anticipacion a la fecha en que
se pretenda realizar la visita respectiva, salvo por casos de urgencia justificada segin lo determine el
Representante Comun, en cuyo caso la notificacion debera realizarse con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles
de anticipacion a la fecha en que se desee llevar a cabo la vista o revision correspondiente.

El Representante Comun solamente actuara o dejara de actuar con base en la informacion recibida, sin
estar obligado a verificar su autenticidad, integridad o veracidad. El Representante Comun no sera
responsable en los casos de actos dolosos, negligentes, de mala fe o ilegales (incluyendo actos fraudulentos)
por parte del Emisor o las personas que suscriban los documentos de la Emision. El Representante Comun
no sera responsable si ha actuado de buena fe, conforme a la legislacion aplicable, con base en la
informacion disponible en el momento que corresponda o buscando proteger los intereses de los Tenedores.

En caso de que el Representante Comun no reciba la informacion solicitada y en los tiempos sefalados en
los parrafos anteriores, o que tenga conocimiento de cualquier incumplimiento de las obligaciones del
Emisor establecidas en el Titulo correspondiente, tendra la obligacidn de solicitar, inmediatamente, al Emisor
que se haga del conocimiento del publico, a través de un evento relevante, dicho incumplimiento, en el
entendido que en caso de que el Emisor omita divulgar el evento relevante de que se trate, dentro de los
2 (dos) Dias Habiles siguientes a la notificacion realizada por el Representante Comun, éste tendra la
obligacién de publicar dicho evento relevante en forma inmediata, lo anterior sin perjuicio de la facultad del
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Representante Comun de hacer del conocimiento del publico inversionista cualquier circunstancia que pueda
afectar la capacidad del Emisor para cumplir con sus obligaciones al amparo de los CB’S, asi como
cualesquier incumplimientos y/o retraso en el cumplimiento de sus obligaciones que por cualquier medio se
hagan del conocimiento del Representante Comun.

Para dar cumplimiento a todo lo anterior, el Representante Comun podra solicitar a la Asamblea de
Tenedores o, en su caso, esta Ultima ordenar que se subcontrate a terceros especialistas en la materia de
que se trate, que se considere necesario o conveniente, con cargo al Emisor y en caso que el Emisor no
entregue los recursos necesarios para cubrir el pago, o no cuente con los recursos suficientes para ello (en
el entendido que, la falta de entrega de los recursos o que no cuente con los mismos, no podra ser
considerado como una Causa de Vencimiento Anticipado), los Tenedores podran hacerse cargo de dichos
pagos, para que le auxilien en el cumplimiento de sus obligaciones de revisién establecidas en el Titulo
correspondiente y en la legislacién aplicable, en cuyo caso, el Representante Comun estara sujeto a las
responsabilidades que establezca la propia Asamblea de Tenedores y, en consecuencia, podra confiar,
actuar o abstenerse de actuar con base en las determinaciones que lleven a cabo tales especialistas, segin
lo determine la Asamblea de Tenedores. En caso de que la Asamblea de Tenedores no apruebe la
subcontratacion, el Representante Comun solamente respondera de las actividades que le son directamente
imputables en términos del presente Suplemento, el Titulo o de las disposiciones legales aplicables. Lo
anterior, en el entendido que, si la Asamblea de Tenedores autoriza la contratacion de dichos terceros, pero
no se le proporcionan al Representante Comun, los recursos suficientes para tales efectos se estara a lo
dispuesto por el articulo 281 del Codigo de Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Codigo
Civil Federal y sus correlativos de las demas entidades federativas de México con relaciéon a su caracter de
mandatario en términos del articulo 217 de la LGTOC, en el entendido que el Representante Comuin no
estara obligado a anticipar las cantidades necesarias para la contratacion de dichos terceros especialistas y
no sera responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de su contratacion por falta de recursos para
llevar a cabo dicha contrataciéon porque no le sean proporcionados.

El Representante Comin debera rendir cuentas del desempefio de sus funciones cuando le sean solicitadas
por la Asamblea de Tenedores o al momento de concluir su encargo. Para los casos en que la rendicion de
cuentas implique aspectos especializados, que no pueda preparar el Representante Comudn por si o
informacion adicional a la que deba proporcionar, el Representante Comun tendra el derecho de
subcontratar a terceros que lo auxilien a preparar la informacion.

El Representante Comun podra ser removido o sustituido por acuerdo de la Asamblea de Tenedores, en el
entendido que dicha remocion solamente surtira efectos a partir de la fecha en que el representante comun
sustituto haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesiéon del mismo. La designacion
de un nuevo representante comin Unicamente podra recaer en una casa de bolsa o institucion de crédito.

El Representante Comun concluird sus funciones en la fecha en que todas las cantidades adeudadas a los
Tenedores conforme a los CB’S hayan sido pagadas en su totalidad (incluyendo, en su caso, los intereses
moratorios pagaderos conforme a los mismos), o en que haya surtido efectos su sustitucion en los términos
establecidos en el parrafo anterior.

El Representante ComUn en ninglin momento estara obligado a erogar ningln tipo de gasto, honorarios o
cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo cualquiera de los actos y funciones, facultades
y obligaciones que le corresponden por virtud de su encargo conforme al Titulo correspondiente y/o la
legislacién aplicable.
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VIII. ASAMBLEA DE TENEDORES

La Asamblea de Tenedores representara el conjunto de los Tenedores y sus decisiones, se regiran en todo
momento por lo establecido en el Titulo, la LMV y en lo no previsto y/o conducente, la LGTOC y cualquier
otra regulaciéon aplicable de manera supletoria, cuyas disposiciones aplicables en lo conducente, seran
validas respecto de todos los Tenedores, aun respecto de los ausentes y disidentes. En consecuencia,
cualquier acto del Emisor que, en términos del presente Suplemento, se encuentre sujeto a la aprobacién
de los Tenedores, debera someterse a la Asamblea de Tenedores correspondiente.

a. La Asamblea de Tenedores se reunira siempre que sea convocada por el Representante Comun,
cuando la ley lo requiera, a peticion del Emisor, cuando el Representante Comun lo estime conveniente o
necesario, o a solicitud de los Tenedores que representen, en lo individual o en conjunto, 10% (diez por
ciento) o mas de los CB'S en circulacion o a solicitud del Emisor, especificando en la peticion respectiva, los
puntos que en la asamblea deberan tratarse. El Representante Comun deberd expedir la convocatoria
respectiva para que la asamblea se retina dentro del término de 1 (un) mes contado a partir de la fecha en
gue se reciba la solicitud correspondiente. Si el Representante Comun no cumpliere con esta obligacion, el
juez de primera instancia del domicilio del Emisor, a peticién del Emisor o de los Tenedores solicitantes,
debera expedir la convocatoria para la reunion de la Asamblea de Tenedores.

b. La convocatoria para las Asambleas de Tenedores se publicara una vez, por lo menos, en cualquier
periédico de amplia circulacién a nivel nacional, con al menos 10 (diez) dias naturales de anticipacion a la
fecha en que la Asamblea de Tenedores deba reunirse. En la convocatoria se expresaran los puntos que en
la Asamblea de Tenedores deberan tratarse, sin que puedan tratarse puntos que no estén previstos en el
orden del dia salvo que esté representado el 100% (cien por ciento) de los CB’S en circulacion con derecho
a voto respecto del asunto de que se trate, tomando en consideracion que cada Tenedor tendra derecho a
un voto por cada CB en circulaciéon que acredite.

C. Para concurrir a, o participar en las Asambleas de Tenedores, los Tenedores deberan entregar al
Representante Comun las constancias de deposito que al efecto expida Indeval, asi como el listado de
titulares que al efecto emita la casa de bolsa o entidad financiera correspondiente en el que se indique el
numero de CB’'S de los cuales es titular el Tenedor de que se trate, en el lugar que se designe en la
convocatoria a la Asamblea de Tenedores, por lo menos el Dia Habil anterior a la fecha en que la Asamblea
de Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores podran hacerse representar en la Asamblea de Tenedores
mediante apoderado (con facultades suficientes o carta poder firmada ante dos testigos o cualquier otro
medio autorizado por la legislacion aplicable).

d. Las Asambleas de Tenedores se celebraran en el domicilio del Representante Comun y/o a falta o
imposibilidad de ello, en el lugar que el Representante Comun sefiale al efecto en la convocatoria respectiva.

e. Para que una Asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos a los sefialados en el
inciso (g) siguiente se considere legalmente instalada en virtud de primera convocatoria, deberan estar
representados, por lo menos, la mitad mas uno de los CB'S en circulacion con derecho a voto y sus
decisiones seran validas cuando sean aprobadas por la mayoria de los CB'S presentes en la Asamblea de
Tenedores;

f. Si la Asamblea de Tenedores se relne en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar
asuntos distintos a los sefialados en el inciso (g) siguiente, habra quérum para su instalacion con cualquiera
que sea el nimero de CB’S con derecho a voto en ella representados y sus decisiones seran validas si son
tomadas por los Tenedores que representen la mitad mas uno de los CB'S presentes en la Asamblea de
Tenedores;
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g. Se requerira que esté representado en Asamblea de Tenedores, en virtud de primera convocatoria
cuando menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los CB'S en circulacion con derecho a voto, mientras
que en segunda Yy ulteriores convocatorias con el quorum que se encuentre presente y que, en cualquier
caso las decisiones sean aprobadas por lo menos por la mitad mas uno de los CB’S presentes en dicha
asamblea, en los siguientes casos:

1. Cuando se trate de designar o revocar la designacion del Representante Comun;

2. Cuando se trate de otorgar prérrogas o esperas al Emisor respecto de los pagos de principal
y/o intereses conforme al Titulo que documenta la Emision; y

3. Cuando se trate de realizar cualquier modificacién a los términos o condiciones de los CB'S,
salvo que la modificacién en cuestion sea para (i) salvar cualquier error evidente o defecto en
la redaccion del Titulo, (ii) corregir o adicionar cualquier disposicion del Titulo que resulte
incongruente con el resto de las disposiciones del mismo, o (iii) para satisfacer cualquier
requerimiento, condiciéon o lineamiento contenido en una orden, sentencia o disposicion legal
aplicable; casos en los cuales no se requerira el consentimiento de los Tenedores, en el
entendido, ademas, que Indeval no tendra responsabilidad alguna por la determinacion de si
un cambio al Titulo afecta adversamente o no los derechos de cualquier Tenedor. En caso de
realizar modificaciones al Titulo, el Emisor debera informar a Indeval por escrito, con por lo
menos 5 (cinco) Dias Habiles de anticipacion a que se pretenda llevar a cabo el respectivo
canje del Titulo, precisando la fecha del canje y las modificaciones realizadas al Titulo y el
Representante Comun confirmard por escrito a Indeval que dichas modificaciones se refieren
a alguno de los supuestos establecidos en este numeral en los que no se requiere el
consentimiento de la Asamblea de Tenedores. Los Tenedores, por la mera adquisicion de uno
0 mas CB'S, aceptan y facultan al Emisor y al Representante Comun a llevar a cabo, sin
celebracion de una Asamblea de Tenedores, las modificaciones a que se refiere este numeral.

4. Para resolver acerca de la aceptacion (y consecuente suscripcion) o rechazo a la propuesta de
convenio de pago o el veto del convenio ya suscrito a que se refiere el articulo 161 Bis de la
Ley Concursos Mercantiles, en el entendido de que solo en este supuesto la asamblea de
Tenedores podra conocer y autorizar quitas que se contemplen en el convenio concursal
respectivo (fuera de este supuesto, el otorgamiento de quitas se ejerce como derecho
individual o en una asamblea totalitaria donde se vote de forma unanime).

h. En ningln caso podran ser representados en la Asamblea de Tenedores los CB’S que no hayan sido
puestos en circulacion, ni los que el Emisor haya adquirido, por lo que los mismos no se consideraran para
integrar el quérum de instalacion y votacién en las Asamblea s de Tenedores;

i De cada asamblea se levantard acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y
secretario. Al acta se agregara la lista de asistencia, firmada por los Tenedores concurrentes y por los
escrutadores. Las actas y demas datos y documentos que se refieran a la actuacion de las Asambleas de
Tenedores o del Representante Comun, seran conservados por éste y podran, en todo tiempo, ser
consultadas por los Tenedores, quienes tendran derecho a que, a costa del solicitante, el Representante
Comun les expida copias certificadas de dichos documentos;

j. Para efectos de calcular el quérum de asistencia a las Asambleas de Tenedores, se tomara como
base el nimero de CB’S en circulacion con derecho a voto;

k. Las Asambleas de Tenedores seran presididas por el Representante Comun o, en su defecto, por el
juez, o la persona que éste designe, en el caso previsto en el inciso (a) anterior, y en ella los Tenedores
45
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tendran derecho a tantos votos como les corresponda en virtud de los CB'S que posean, computandose un
voto por cada CB en circulacion con derecho a voto;

I Las resoluciones tomadas fuera de asamblea por unanimidad de los Tenedores que representen la
totalidad de los CB’S en circulacidon con derecho a voto tendran, para todos los efectos legales, la misma
validez que si hubieren sido adoptadas reunidos en asamblea, siempre que se confirmen por escrito.

m. En caso de que el orden del dia contenga puntos para los que sea necesario un quérum especial
de instalacion de conformidad con esta Seccién y éste no sea reunido, se podra considerar la Asamblea de
Tenedores validamente instalada y con quérum suficiente para tratar aquellos asuntos respecto de los
cuales el quérum se haya reunido y excluir los asuntos que no retnan el quérum suficiente.

Respecto de aquellos Tenedores que se retiren o que no concurran a la reanudacion de una Asamblea de
Tenedores que haya sido aplazada en los términos que autoriza en el Titulo y en la legislacion aplicable, se
considerara que se abstienen de emitir su voto respecto de los asuntos que se traten. Lo anterior, sera sin
perjuicio de lo previsto en los articulos 220, Ultimo parrafo y 223, fraccion I, de la LGTOC.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comin en nombre o por cuenta de los
Tenedores, en los términos del Titulo o de la legislacion aplicable, seran obligatorios y se consideraran como
aceptados por los Tenedores, incluyendo los ausentes y disidentes.

Ninguna de las disposiciones anteriores limitara o afectara los derechos que, en su caso, tuvieren los
Tenedores de conformidad con el Articulo 223 de la LGTOC.
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IX. NOMBRES DE PERSONAS CON PARTICIPACION RELEVANTE EN LA OFERTA

Las personas que se sefialan a continuacion, con el caracter que se indica, participaron en la asesoria y
consultoria relacionada con la Emisidn descrita en el presente Suplemento:

INSTITUCION
BBVA México, S.A., Institucion de Banca Miuiltiple,
Grupo Financiero BBVA México

BBVA

Casa de Bolsa
Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo
Financiero BBVA México

GRUPO FINANCIERO

menex

Casa de Bolsa

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo
Financiero

l [ ] L)
alic
Galicia Abogados, S.C.

FitchRatings

Fitch México, S.A. de C.V.

S&P Global
Ratings

S&P Global Ratings, S.A. de C.V.

EY

Mancera, S.C. (Ernst & Young)
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PRINCIPAL PAPEL A DESEMPENAR EN LA

EMISION

Emisor

Intermediario Colocador

Representante Comun

Asesor Legal

Agencia Calificadora

Agencia Calificadora

Auditor Externo



PRINCIPAL PAPEL A DESEMPERNAR EN LA
EMISION

INSTITUCION

Auditor Externo

KPMG Cardenas Dosal, S.C.

El encargado de la Relacion con Inversionistas de BBVA, en la direccion mencionada anteriormente,
atencion: Mtra. Beatriz Mufioz Villa, teléfono: (55) 5621 70 09, correo electrénico:
beatriz.munoz@bbva.com. La version electrdnica del presente Suplemento podra ser consultada en
cualquiera de las siguientes paginas de internet: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y www.bbva.mx.

Ninguna de las personas antes mencionadas es propietaria de acciones del Emisor o sus subsidiarias, o
bien, tiene algun interés econdmico directo o indirecto en el Emisor.
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X. INFORMACION FINANCIERA DEL EMISOR
1. Informacion Financiera Seleccionada

La informacion correspondiente a esta Seccion se incorpora por referencia a (i) el Reporte Trimestral con
informacion financiera dictaminada del Emisor correspondiente al trimestre terminado el 31 de diciembre
de 2023, el cual fue presentado a la CNBV, BMV y BIVA el 29 de febrero de 2024, y (ii) la Seccion
INFORMACION FINANCIERA - “Informacién financiera seleccionada” del Reporte Anual con informacion
financiera del Emisor correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022, que fue presentado
a la CNBV, BMV y BIVA el 26 de abril de 2023, y que esta disponible en las paginas de Internet de la BMV,
BIVA, CNBV vy del Emisor en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx, www.biva.mx,
www.gob.mx/cnbv y www.bbva.mx.

2. Informacion Financiera por Linea de Negocio, Zona Geografica y Ventas de Exportacion

La informacion correspondiente a esta Seccidn se incorpora por referencia a (i) el Reporte Trimestral con
informacion financiera dictaminada del Emisor correspondiente al trimestre terminado el 31 de diciembre
de 2023, el cual fue presentado a la CNBV, BMV y BIVA el 29 de febrero de 2024, y (ii) la Seccion
INFORMACION FINANCIERA - “Informacion financiera por linea de negocio, zona geografica y ventas de
exportacion” del Reporte Anual con informacion financiera del Emisor correspondiente al ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2022, que fue presentado a la CNBV, BMV y BIVA el 26 de abril de 2023, y que esta
disponible en las paginas de Internet de la BMV, BIVA, CNBV y del Emisor en las siguientes direcciones:
www.bmv.com.mx, www.biva.mx, www.gob.mx/cnbv y www.bbva.mx.

3. Informe de Créditos Relevantes

La informacion correspondiente a esta Seccion se incorpora por referencia a (i) el Reporte Trimestral con
informacion financiera dictaminada del Emisor correspondiente al trimestre terminado el 31 de diciembre
de 2023, el cual fue presentado a la CNBV, BMV y BIVA el 29 de febrero de 2024, y (ii) la Seccion
INFORMACION FINANCIERA — “Informe de créditos relevantes” del Reporte Anual con informacion
financiera del Emisor correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022, que fue presentado
a la CNBV, BMV y BIVA el 26 de abril de 2023, y que esta disponible en las paginas de Internet de la BMV,
BIVA, CNBV vy del Emisor en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx, www.biva.mx,
www.gob.mx/cnbv y www.bbva.mx.

4, Comentarios y Analisis de la Administracion sobre los Resultados de Operacion y
Situacion Financiera del Emisor

La informacion correspondiente a esta Seccion se incorpora por referencia a (i) el Reporte Trimestral con
informacion financiera dictaminada del Emisor correspondiente al trimestre terminado el 31 de diciembre
de 2023, el cual fue presentado a la CNBV, BMV y BIVA el 29 de febrero de 2024, y (i) la Seccién
INFORMACION FINANCIERA — “Comentarios y analisis de la administracion sobre los resultados de
operacion y situacion financiera del Emisor” del Reporte Anual con informacidn financiera del Emisor
correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022, que fue presentado a la CNBV, BMV y
BIVA el 26 de abril de 2023, y que esta disponible en las paginas de Internet de la BMV, BIVA, CNBV y del
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Emisor en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx, www.biva.mx, www.gob.mx/cnbv vy
www.bbva.mx.

(a) Resultados de operacion

La informacion correspondiente a esta Seccion se incorpora por referencia a (i) el Reporte Trimestral con
informacion financiera dictaminada del Emisor correspondiente al trimestre terminado el 31 de diciembre
de 2023, el cual fue presentado a la CNBV, BMV y BIVA el 29 de febrero de 2024, y (i) la Seccion
INFORMACION FINANCIERA — “Comentarios y analisis de la administracién sobre los resultados de
operacion y situacion financiera del Emisor— Resultados de la operacidon” del Reporte Anual con informacion
financiera del Emisor correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022, que fue presentado
a la CNBV, BMV y BIVA el 26 de abril de 2023, y que esta disponible en las paginas de Internet de la BMV,
BIVA, CNBV vy del Emisor en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx, www.biva.mx,
www.gob.mx/cnbv y www.bbva.mx.

(b) Situacion financiera, liquidez y recursos de capital

La informacion correspondiente a esta Seccion se incorpora por referencia a (i) el Reporte Trimestral con
informacion financiera dictaminada del Emisor correspondiente al trimestre terminado el 31 de diciembre
de 2023, el cual fue presentado a la CNBV, BMV y BIVA el 29 de febrero de 2024, y (i) la Seccién
INFORMACION FINANCIERA — “Comentarios y analisis de la administracion sobre los resultados de
operacion y situacion financiera del Emisor — Situacion financiera, liquidez y recursos de capital” del Reporte
Anual con informacion financiera del Emisor correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2022, que fue presentado a la CNBV, BMV y BIVA el 26 de abril de 2023, y que esta disponible en las
paginas de Internet de la BMV, BIVA, CNBV y del Emisor en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx,
www.biva.mx, www.gob.mx/cnbv y www.bbva.mx.

(o) Control Interno

La informacion correspondiente a esta Seccion se incorpora por referencia a (i) el Reporte Trimestral con
informacion financiera dictaminada del Emisor correspondiente al trimestre terminado el 31 de diciembre
de 2023, el cual fue presentado a la CNBV, BMV y BIVA el 29 de febrero de 2024, y (ii) la Seccion
INFORMACION FINANCIERA — “Comentarios y analisis de la administracion sobre los resultados de
operacion y situacion financiera del Emisor — Control Interno” del Reporte Anual con informacion financiera
del Emisor correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022, que fue presentado a la
CNBV, BMV y BIVA el 26 de abril de 2023, y que esta disponible en las paginas de Internet de la BMV, BIVA,
CNBV y del Emisor en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx, www.biva.mx, www.gob.mx/cnbv y
www.bbva.mx.

5. Estimaciones, provisiones o reservas contables criticas

La informacion correspondiente a esta Seccion se incorpora por referencia a (i) el Reporte Trimestral con
informacion financiera dictaminada del Emisor correspondiente al trimestre terminado el 31 de diciembre
de 2023, el cual fue presentado a la CNBV, BMV y BIVA el 29 de febrero de 2024, y (i) la Seccion
INFORMACION FINANCIERA — “Estimaciones, provisiones o reservas contables criticas” del Reporte Anual
con informacion financiera del Emisor correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022,
que fue presentado a la CNBV, BMV y BIVA el 26 de abril de 2023, y que esta disponible en las paginas de
Internet de la BMV, BIVA, CNBV y del Emisor en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx,
www.biva.mx, www.gob.mx/cnbv y www.bbva.mx.
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XI. ACONTECIMIENTOS RECIENTES
Mediante Asamblea General Ordinaria de Accionistas de BBVA México, S.A., de fecha 28 de febrero de 2024,

se aprobd, entre otros, el informe del Consejo de Administracion respecto a, entre otros, la marcha de la
institucién, que contiene la informacion financiera al cierre del ejercicio 2023.

Informacion Financiera Seleccionada:

ESTADO DE RESULTADOS
INTEGRAL,

Cifras expresas en millones de
pesos

31 de diciembre de 31 de diciembre de 31 de diciembre de
2023 2022 2021

Total de Ingresos $303,309 $230,577 $176,373
Utilidad neta $87,604 $76,530 $60,260
UPA $5.77 $5.04 $3.97
EBITDA $127,029 $109,452 $88,091
ESTADO DE SITUACION

FINANCIERA

Cifras expresadas en millones de 31 de diciembre de 31 de diciembre de 31 de diciembre de
pesos 2023 2022 2021

Efectivo y equivalentes de efectivos $219,260 $275,795 $301,088
Activo Fijo $39,411 $36,289 $35,956
Otros activos N/A N/A $6,943
-Pagos Anticipados y otros activos $2,520 $3,309 N/A
Activos intangibless $5,021 $4,451 N/A
Total de activos $2,960,592 $2,753,601 $2,453,465
Pasivos bursatiles $151,366 $127,442 $160,039
Pasivos bancarios y de otros $40,070 $39,162

organismos $39,433
Otros Pasivos $688,492 $665,573 $498,518
Total Pasivo $2,631,997 $2,453,568 $2,170,797
Capital Contable $328,595 $300,033 $282,668

! Hasta diciembre de 2021, se denominaba “Estado de
Resultados”. A partir de enero de 2022, se denomina “Estado de

Resultados Integral”.

2 Hasta diciembre de 2021, se denominaba “Balance General”. A
partir de enero de 2022, se denomina “Estado de Situacion

Financiera”.

3 Hasta diciembre de 2021, este

rubro se denominaba

“Disponibilidades”. A partir de enero de 2022, como resultado de
los cambios en los criterios contables, este rubro se denomina

ahora “Efectivo y equivalentes de efectivo”.

* Hasta diciembre de 2021, este rubro se denominaba “Otros
activos”. A partir de enero de 2022, como resultado de los cambios
en los criterios contables, este rubro se denomina ahora “Pagos

anticipados y otros activos, e intangibles”.
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Comentarios y andlisis de la Informacion Financiera:

El afio 2023 fue un afio de consolidacion de varias décadas de transformacion que nos ha permitido alcanzar
una cifra histdrica en nimero de clientes logrado alcanzar 30 millones de clientes en el sistema financiero
mexicano. Refrendamos nuestro compromiso con la sociedad y con nuestros clientes contribuyendo al
progreso econémico y social al consolidarnos como la institucién financiera lider del pais, ejecutando de
manera contundente nuestra estrategia centrada en digitalizacion, innovacion y sostenibilidad. Asimismo,
contamos con el mejor y mas comprometido equipo, demostrando el apego a los valores y principios que
tenemos en el banco, lo cual, nos distingue como una empresa profundamente conectada con sus clientes
y que fortalece continuamente su cultura de servicio. BBVA México sigue manteniendo niveles holgados de
liquidez pese al elevado crecimiento de cartera. La actividad econdmica se ha expandido a un ritmo
relativamente elevado, mayor que lo anticipado, a lo largo de 2023 y en particular durante la segunda mitad
del afo. Los factores con mayor contribucién han sido; el dinamismo del consumo privado, la resiliencia del
sector manufacturero, los efectos sobre la inversion privada de las perspectivas de relocalizacion de la
produccion industrial fuera de China (nearshoring) y el impacto del mayor gasto publico sobre el sector de
la construccion.

Ao terminado el 31 de diciembre de 2023, comparado con el afio terminado el 31 de diciembre de 2022.
Ingresos por Intereses Los ingresos por intereses para el afo terminado el 31 de diciembre de 2023 fueron

$303,309 millones de pesos, este nivel de ingresos fue beneficiado por un buen crecimiento en la cartera
minorista apalancada por un entorno altas tasas de interés.

Los ingresos por intereses para el afio terminado el 31 de diciembre de 2022 fueron $230,577 millones de
pesos, este nivel de ingresos fue beneficiado por el entorno de altas tasas de interés, asi como el constante
crecimiento en las carteras de crédito del banco, principalmente en los créditos al consumo vy la tarjeta de
crédito.

Gastos por Intereses Los gastos por intereses fueron de $103,027 millones de pesos para el afio terminado
el 31 de diciembre de 2023, continuando el incremento en las tasas de interés y el cambio en la mezcla de
fondeo.

Los gastos por intereses fueron de $63,784 millones de pesos para el afio terminado el 31 de diciembre de
2022, este resultado se explica principalmente por el incremento en las tasas de interés, asi como por una
rentable mezcla de fondeo, en donde los depdsitos con menor costo representan el 85% de la captacion
bancaria.

Margen Financiero El margen financiero neto totalizd $200,282 millones de pesos para el afio terminado el
31 de diciembre de 2023, con un crecimiento impulsado principalmente por la buena actividad en las
carteras mas rentables aunado a un crecimiento en tasas de intereses.

El margen financiero neto totalizd $166,793 millones de pesos para el afio terminado el 31 de diciembre de
2022, el buen comportamiento en los niveles del margen se explica por el constante crecimiento de la
actividad comercial y por los segmentos de mayor rentabilidad, asi como por una senda creciente de la tasa
de interés de referencia. También es importante mencionar que la buena evolucion se debe a la optimizacion
del pasivo la cual tiene una rentable mezcla en los depdsitos que permite mantener un adecuado costo de
fondeo.

Estimacion preventiva para riesgos crediticios La estimacion preventiva para riesgos crediticios con cargo a

utilidades fue de $44,966 millones de pesos para el afio terminado el 31 de diciembre de 2023, con un
crecimiento ligado al fuerte crecimiento de cartera.
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La estimacion preventiva para riesgos crediticios con cargo a utilidades fue de $35,619 millones de pesos
para el afio terminado el 31 de diciembre de 2022, estos niveles son mayores a los registrados el afio previo
dada la liberacion de reservas durante el 2021, asimismo la evolucion se explica por el constante crecimiento
de la cartera, principalmente en los segmentos minoristas.

Ingresos Netos por Comisiones El total de ingresos netos por comisiones fue de $41,089 millones de pesos
para el ano terminado el 31 de diciembre de 2023, apoyadas por mayores voliumenes y facturacion de los
clientes con tarjetas de crédito. Asimismo, las comisiones de fondos de inversion han tenido un desempeio
favorable en el afio, derivadas de unos volimenes superiores alentados por un entorno de altas tasas de
interés.

El total de ingresos netos por comisiones fue de $34,900 millones de pesos para el afio terminado el 31 de
diciembre de 2022, impulsado por un mayor nivel de transacciones de los clientes con tarjeta de crédito y
débito, en donde la facturacion de estos productos ha tenido un crecimiento favorable de doble digito
superior al 20%. Asimismo, las comisiones de fondos de inversion, han tenido un desempeno favorable en
el afo, también derivadas de un mayor nivel de transacciones realizadas por los clientes.

Ingresos por Intermediacién El resultado por intermediacién refleja fundamentalmente la actividad de
Mercados Globales alcanzando $12,816 millones de pesos durante 2023, apoyado por un resultado positivo
en compra venta de divisas.

Los ingresos por intermediacion financiera fueron $11,553 millones de pesos para el afio terminado el 31
de diciembre de 2022, el anterior nivel reportado es explicado principalmente por el resultado positivo a
causa de la compra-venta de divisas en instrumentos financieros derivados.

Otros Ingresos (egresos) de la operacién El rubro de otros ingresos (egresos) de la operacion registra una
pérdida por 7,848 millones de pesos durante el 2023, derivado principalmente del pago de cuotas al IPAB

Otros ingresos de la operacion registraron un saldo negativo de $6,830 millones de pesos para el afo
terminado el 31 de diciembre del 2022, lo anterior se explica principalmente por la reclasificacion contable
del pago de cuotas del IPAB, que anteriormente se registraba en el rubro de gastos de la operacién dentro
de la cuenta de resultados.

Gastos Administrativos y Promocionales Ubicando los gastos en $81,075 millones de pesos incrementando
debido al rezago provocado por los elevados niveles de inflacién y al incremento en los gastos en tecnologia
y personal relacionados con el propio crecimiento del negocio.

Gastos administrativos y promocionales fueron de $ 67,683 millones de pesos para el afio terminado el 31
de diciembre de 2022, cabe mencionar que, a pesar de los elevados niveles de inflacién observados durante
el ano 2022, se ha logrado contener la evolucion del gasto, también impulsado por la reclasificacion contable
del gasto del IPAB que ahora se registra en Otros ingresos-egresos de la operacion.

Impuestos a la utilidad causados y diferidos El impuesto a la utilidad fue de $33,002 millones terminando
el 31 de diciembre de 2023, creciendo con respecto al 2022 dado principalmente al crecimiento propio de
la utilidad.

El impuesto sobre la rentabilidad fue de $26,852 millones de pesos para el afio terminado el 31 de diciembre
de 2022.
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Utilidad Neta Como resultado de los factores descritos anteriormente, la utilidad neta fue de $87,604
millones de pesos para el afo terminado el 31 de diciembre de 2023 creciendo un 14.5% con respecto a la
utilidad neta de $76,530 millones de pesos para el afo terminado el 31 de diciembre de 2022.
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XII. PERSONAS RESPONSABLES
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Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que, en el ambito de nuestras
respectivas funciones, preparamos la informacion relativa al Emisor contenida en el presente
Suplemento, la cual, a nuestro leal saber y entender, refleja razonablemente su situacion.
Asimismo, manifestamos que no tenemos conocimiento de informacion relevante que haya sido
omitida o falseada en este Suplemento o que el mismo contenga informacion que pudiera inducir
a error a los inversionistas.

BBVA México, S.A., Institucion de Banca Miiltiple,
Grupo Financiero BBVA México

w:/dle ld\Luz Davalos
ireetor General Finanzas

— Y

Jacobo de Nicolds de Benito
Director Juridico



Intermediario Colocador

Los suscritos manifiestan bajo protesta de decir verdad, que nuestra representada en su caracter
de intermediario colocador, ha realizado la investigacion, revision y analisis del negocio del Emisor,
asi como participado en la definicion de los términos de la oferta publica y que a su leal saber y
entender, dicha investigacion fue realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un
entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, nuestra representada no tiene conocimiento de
informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento o que el mismo
contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, nuestra representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la
mejor distribucion de los CB'S materia de la oferta publica, con vistas a lograr una adecuada
formacion de precios en el mercado y que ha informado al Emisor el sentido y alcance de las
responsabilidades que debera asumir frente al publico inversionista, las autoridades competentes
y demas participantes del mercado de valores, como una sociedad con valores inscritos en el
Registro Nacional de Valores y listados en Bolsa.

Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V.,,
Grupo Financiero BBVA México

Por: AIe@dra onzdlez Canto
Cargo: Apoderado

Por: Julio Fernandd Martino Pedrero
Cargo: Apoderado



DECLARACION DEL AUDITOR EXTERNO

En estricto cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 2, fraccion I, inciso m), numeral 5 de las Disposiciones
de Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a Otros Participantes del Mercado de Valores, y
exclusivamente para efectos de los estados financieros consolidados dictaminados de BBVA México, S. A.,
Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA México (el “Banco”) y subsidiarias al 31 de diciembre
de 2021 y 2020 y por los afios terminados en esas fechas que se incorporan por referencia en el presente
suplemento de colocacion de certificados bursatiles bancarios de hasta $10,000,000,000.00 (diez mil millones
de Pesos 00/100 M.N.), con clave de pizarra BBVAMX 24-2, a cargo del Banco (el “Suplemento”), asi como
cualquier otra informacion financiera que se incluya en el presente Suplemento, cuya fuente provenga de los
estados financieros consolidados dictaminados, respectivamente antes mencionados, se emite la siguiente
leyenda:

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que los estados financieros consolidados dictaminados del
Banco y subsidiarias al 31 de diciembre de 2021 y 2020 y por los afios terminados en esas fechas, que se
incorporan por referencia en el presente Suplemento, fueron dictaminados con fecha 28 de febrero de 2022, de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria.

Asimismo, manifiesta que ha leido el presente Suplemento y basado en su lectura y dentro del alcance del trabajo
de auditoria realizado, no tiene conocimiento de errores relevantes o inconsistencias en la informacion que se
incluye y cuya fuente provenga de los estados financieros consolidados dictaminados sefialados en los parrafos
anteriores, ni de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento, o que el mismo
contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

No obstante, el suscrito no fue contratado, y no realizo procedimientos adicionales con el objeto de expresar una
opinidn respecto de la informacion contenida en el Suplemento que no provenga de los estados financieros
consolidados por ¢l dictaminados.

KPMG Cardenas Dosal, S. C.




Auditor Externo

El suscrito, en mi caracter de Socio y apoderado legal de Mancera, S.C., manifiesto bajo protesta de
decir verdad, que los estados financieros consolidados dictaminados del Emisor y subsidiarias al 31
de diciembre de 2022 y 2023 y por los afios terminados en esas fechas, que se incorporan por
referencia en el presente Suplemento, fueron dictaminados con fechas 27 de febrero de 2023 y 27
de febrero de 2024, respectivamente, de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria.

Asimismo, manifiesta que ha leido el presente Suplemento y basado en su lectura y dentro del alcance
del trabajo de auditoria realizado, no tiene conocimiento de errores relevantes o inconsistencias en
la informacion que se incluye y cuya fuente provenga de los estados financieros consolidados
dictaminados sefialados en los parrafos anteriores, ni de informacion relevante que haya sido omitida
o falseada en este Suplemento, o que el mismo contenga informaciéon que pudiera inducir a error a
los inversionistas.

No obstante, el suscrito no fue contratado, y no realizd procedimientos adicionales con el objeto de

expresar una opinion respecto de la demas informacion contenida en el Suplemento que no provenga
de los estados financieros consolidados por él dictaminados.

Mancera, S.C. (Ernst & Young)

C.p.C. Gabriej/ﬁf}e/jay{dro Baroccio Pompa
Socio y Apoderado



El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que a su leal saber y entender, la emisiéon y Emision de los
valores cumple con las leyes y demas disposiciones legales aplicables. Asimismo, manifiesta que no tiene
conocimiento de informacion juridica relevante que haya sido omitida o falseada en el Suplemento o que el
mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Galicia Abogados, S.C.

i |
e, =™ T

B e T
Por: Guiltedmo Pérex Santiago
Carge: Soclg



XIII.ANEXOS

Anexo 1. Titulo que ampara la presente Emision
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TITULO DE CREDITO UNICO AL PDRTADUR EMITIDO POR' :

‘\U}_ e o
BBVA MEXICO, .4, ANSTITUEIO Vﬁtéﬁ 4G _ﬁj.rpzs;’::m
GRUPO FINANGIERO BBVA MEXZ0O (‘1&;.,; g, DE v )

= ¥ue s L”* f;nc:c
csm‘m nos aumﬁﬁis BANCARIOS

EABR. 2024

i "

(“BBVAMX 24:2 e

Por este tltulo al partador (el “Trtule”), BB\!A Me?m-otsm mmﬂ‘ dé“ﬁanuq itk fe,g;:_gpo Fhanc::em BBVA

México™(el"Emisor” o la "Sociédad”) se oblga'hEQﬂ@L_ nfela pagar |a cantidad de %6, 61,000,000.00
“(seis mil quuuentds Sesenta.y un-millones de Pesos 00/100°M.N.), & fifia sofa exhlblcmn‘pr&en/ amente el 4 de
abrll de 2031 mas Ios mtereses c_orrequ_ndlentes en Ios te; mmos del presente Titulo, en cada una de Ias fer:has o

“CB’S )

Fi presente Trtuio se exp:de para Su deposlto -en administracion en 5. D. Indeval InsttUcian para el Deposito de
Valores, S:A. de C.V., (‘_‘l_ndeval”), justificando asfla tenencia de los CB'S por dicha institucidn v la realizacién de
todas las actividades: que le-hansido asignadas-a_las instituciones para el deposito de valores y que, de

conformldad con’ la Ieglslacmn aplicabte, dehan ser e}emdas por Iac lnslntucsoneq para el depdsito de valores,

Mercado - de Va!ores por el que pagard -a los tenedores de los CB'S (los “Tenedores”) la cantidad. ‘de
$6,561,000; 000.00 (seis-mil quinientos sesenta y un millones de Pesos 00/100 M.N.), moneda de curso legal
en los_Estados Unidos Mexicanas-(“Pesos”), asi como los intereses que generen los mismos, de acuerdo al
procedimiento gue mas adeiante se mencnona

Esta es la septrma emision. de CB‘S yla septima emisién al amparo del prcgramd de ceriificados bursatiles
bancarios, certificados de- depdsito bancario de diriero-a plazo - ¥y pagarés con rendimiento liquidable al
vencimiento, con caracter revolvente a cargo del Emisor, autorizado poi la Comision Nacional Bancaria-y- de
Valores (la “CNBV"), mediante oficio -nimero 153/10026420/2021; de fecha 21 de -mayo de 2021 (el
"Brogiaima”), el cial ha quedado insci ito en el Registro Nacional de. Valores (“RNV"} con-los numeros 0175-
4.18-2021-007, 0175-4.21-2021-003 y:0175-4.31-2021-003.-La ‘séptima emisidn al amparo del Programa fue
autorizada mediante oficio: nlimero- 153/3309/2024; de-fecha 9. de dhni de 2024 y Ios valores hapi quedado
mscntos en ei RNV con: el numero 01 75-4: 18 ?071~007 === =

Ei ob_]eto dela Soc:edad es el mgu:ente(segun el mjsmo se reﬁeja eaifSuS'-estatufos sociales actiia#es)'

Ia qnﬂedad tendrd-por ijEtO la- prestacidn del servicio de banw Yo credzto en-los términos dc la Ley de
Instituciones de Crédito y, en consecuencia; podra realizar las operaciones y-prestar los servicios bancarios-en
las modalidades previstas en todas las framone*‘ a que se refiere-el articulo 46 de dicha ley, mismas que a
continuacion se mencienan, de conformidad con &l articulo 106 de la Ley de Instituciones de Crédito ylas demas
disposiciones: legales-y administrativas aplicables v con apego-a las sanas practicas y a los usos bancarios y
mercantiles: 1. Recibir depdsitos bancanoc de dinero: aJ A la vists; b) Retirables en dias preestablecides; ¢) De
ahorro, y d).A plazo o.con previo aviso; 11. Aceptar préstamos-y-créditos; TIT. Emitir bonos bancarios; IV. Emitir
obligaciones subordiniadas; V. Con'stituir depdsitos en instituciones de crédito y entidades financieras del exteriar;
VL. Efectuar descuentos y otorgar préstamos o créditos; VIL. Expedir tarjetas de crédito con hase en contratos
de apertura de crédito en cuenta corriente; VIII. Asumir obligaciones por cuénta de terceros, con base en
créditos concedidos, a través del otorgamiento de aceptaciones, endoso o aval de titulos de crédito, asf como
de Iz expedicion de cartas de crédito; IX, Operar con valores en los términos de las dssposmlones de la Ley de
Instituciones:de Crédito y de la Ley del Mercado de Valores; X. Promover-la- organizacion y transformacion de
toda clase de empresas o sociedadés mercantiles.y suscnblr y conservar-acciones o partes de interés en las
mismas, en los términos de la Ley de Instituciones de Crédito; XI. Operar con documentos mercantiles por
cuenta propia; X11. Llevar a cabo por cuenta propia o de terceros operaciones con oro, plata y divisas, incluyendo
reportos sobre estas Ultimas; XIII. Prestar-servicio de cajas de segundad XIV. Expedir carlas de crédito previa -
recepcion de su-importe, haCEr efectivos créditos y realizar pagos-por cuenta de clientes; XV. Practicar las
uperaciones de fideicomisc a que se refiere la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, y llevar a cabo
mandatos v -comisiones. La sociedad. podid celebrar -operaciones consigo misma en el cumplimiento de
fideicomisos, mandatos o comisiones, cuando el Banco de México lo autorice mediante disposiciones de caracter ! h

1
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general en ias qU’e e ﬁstahlezt;an I‘EC]IJISI‘COS,&EI’IT\I&OS yﬁmnd"'lanes que. ,promu .
referencia se realicen én.congruencia o las condiciones de mercadoal tiempo de’ su celebrac:én -asl como’ que

se eviten conflictos de-interés X\)I -‘Reab?r7d”ép05|tos en-administracion o custodnat oen garan -p' cuenta- de-'
 terceros; de Hitulos .o Valores y-en general-de-doctimentos mercantiles; XVl rActuar como representante comn

~de los Tenedotes de‘titulcs_dg ’ﬂ'ﬁdltﬂ‘ WVIILr Hacer:servicio de caja y-tesoreria relativo a titulos. de tred;to, por
Jcuenta de las;emisoras; XDL Llevarda contabilid: slibros de actas y-de registro de sociedades y empresas;

XX Desémpeéniar-gl.carge de albacea; XXL-Desempenal-ia sin icatura ® encargarse e la liglidacion Juéjlcza! 0
JEra;udtCtal de negoc:acaunes, esta'bkctmlentos ,CONCUIS0S-O hel‘em:las, YXII. Encargarse de hacer avallios que
T fuerza probatoria que las. Ieye, : n a-los-hechos por corredor pliblico o perlte XX

Adqmm les~ ienes- muebles e jrxmuebles necesarios -par: a_.reahzac:én de su objeto v enajenarlos cuando
corresponda; V= Celebrar contratos, de-arrendamiento finaniciero y-adquiris los bienes. que seaf objeta de
talés eontiatos. XXV Realizar operaciones derivadas, sujetdndose a las disposiciones técnicas y oparativas que
expida’el Banco de"México,-en. fas cuales se establezcan las caracteristicas de dichas operaciones, tales como
tlpos, piazos €0 agtes subyacentes, garanha., y- formas- de l[quldacmn, )_0_(\!1 [Efectuar-operaciones de
factoraje financiero; XXVI bis: Emitiry-poner en circulacion cualquier medio de pago que determine el Banco de
| México, suletand las disposiciories técricas y operativas que este. expida, en‘las cuales se e.stahlazean entre

2 otras. caractersticas; las relativas @ sui uso, monto y vigencia, a fin de propiciar el uso de diversos s tedios de

A

pago; XOVIL Intervenir en Ja.contratacion.de seguros.para lo cual deberan cumplir con lo establecido en Iz Ley
General de Instituciones y Semedades Mutualistas de-Seguros ¥ en las disposiciones de caracter general que de
la-misma emanen, y WII Las analo'gas o conexas que autorice 1a-Secretarfa de Hacienda y Crédito Piiblico,
oyerido la opinion del Banco de Méxicoy de la Comision Nacional Bancaria y de Valores. La Sociedad tnicamente
podra realizar aquellas Dperaciones previstas en el articilo 46 de la. l_ey de Instituciories de Crédito, y qlie estén
expresamente. cortemnpladas en estos estatutos, cualquier modificacion al presente articulo reguerira previa
aprobacion-de’ ia Comision-Nacional Bancaria y de Valores en términos de lo dispuesto por [os articulos So. y 46
Bis de la Ley de Instltucmnes de Crédito:

1. Definicionas. Los siguientes términos tendrars los significados que se indican a confinuacién para cada
uno de ellos, siendo tales significados igualmente aplicables para ia forma singuiar y para la forma plural:
Término - Definicion
“Amortizacion Antlupada Tiene el significado que se le atribuye en la Seccion “Amortizacion Anticipada

Voluntaria” Voluntaria” en el presente Tituio.

“Asamblea de Tenedores” Significa la reunion gque represente al conjunto de los tenedores de os CB'S
que se lieve a cabo en térmirios de la regulacién aplicable y de conformidad
con en el presente Tituio.

“BIVA” Significa la Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.
“BMV” Significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.
“Bolsa” Significa la BMV o BIVA, o cualquier otra hoisa de valores autorizada por la

Secretaria de Haclenda y Crédito PUblico para operar en México.
“CB's” Tiene e! significado que se le atribuye en el primer parrafo presente Titulo.

“Circular Unica” Significa las “Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de
valores v a otros participantes del mercado de valores”, publicadas por la
CNBV en el Diario Oficial de ia Federacidn el 19 de marzo de 2003, segin las
mismas han sido o sean modificadas.

“CNBV” - Tiene el significado que se le atribuye en el cuarto parrafo de! presente Titulo.

"Deuda” Significa: (a) el dinero prestado y las primas (si las hubiere) y los intereses
devengados correspondientes, (b) las obligaciones derivadas de cualquier
aceptacion o crédito y (c) el principal y las primas (si las hubiere) y los
intereses devengados correspondientes a bonos, certificados, obligaciones u
otros instrumentos similares que contraiga el Emisor.
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Térming

Dia Habil”

“Emisor” o "BBVA” o

-~ “Banco™o “Emisora”

NEuros”.o € =

Definicion

Significa cualquier dia, distinto.a un sdbado, domlngo, dia feriado por ley o.a
cualquier otro dia en el que las instituciones de crédito que-deban mantener
sus oficinas_abiertas para celebrar operaciones con el publl{:c conforme al
caiendano que publique per:adzcamente Ia (.NBV ;

Tene el Stqu cado que se 'e atnbuye a dll..ho ter rrunu oen et prnrner {Jai rafo del
presentn.“ T{{'UID : :

'I“ene el rlgmf cado que se Iefambu‘fa en 'el
Titule. - : ==

“Fecha de Deterfmnarfon Tie iene el significado que se e alnbuye en ia Scarcmn “InLereses Y] Pmcedumento

de la Tasa de Interés”

“Fecha de Emisién”

“Indeval”
*LGTOC”
\\mvlf

“México”

“*Monto Total Autorizado”

“Periodo de Intereses”

“Pesos” o “$"

“Representante Comiin”

3 \\RNVII
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: CB'H" del pnesente TItVV“O

- Significa la Ley-del Mercado de Valores, segun Ia  MiSMa-Sea modlf cada yfo

de Célculo” del presente Titulo.

Tiené el significado que se'le atrlbuye, en fé Secc10n “Fech’ de’ Emisidn délos - e

ad|C|onada en cualquner momento. T -
Significa los Estados Unidos Mexicanos.

S|gn|f ca hasta $80 000; 000 000: BO (ochenta m|| mlllones de pesos 00/100

T|ene el sngnlf‘ icado que se le’ atnbuye ) Ia Seccnon “Perlod|c1dad én el Pago
_de Intereses -del prc.sente Titule. .

( -
S|gn|f‘ ica. Ia\ monheda de’ curso Iega' enlos: -Estados- Unldos Memcanos

- Sigriifica Mdhex Casa de Bolsg; *S.A:, de C.V., Monex Grupo Financiero y/o

cualquiera de sus causahabientes y/o cesionarios permitidos y  cualquier
persona que sustituya a dicho representante comin.

Tierie &l significado que-se le atribuye en el tercer parrafo-del presente Titulo.

=




——t A

e Sighifica =6l Sistéina- Electian de-Envio. if - farn
e mant ~BMV-deneminado: ﬁ@ﬂﬂ“‘ .:l:i‘.s;bema” ec

— ;ﬁﬁymﬁ@g mmemmgs ﬁgvalares;nme-mannege -1aBIVA denominado:

=ree——

T —

Tiene el significado e se |8 atriboye enla Seccién "‘Interesesv Proced:miéntn
{ Eﬁtmﬂo del presente’l‘ftulo.;:l rnma:

~UbIs “Umdades de senta:llamadz ndades de Ipversion”cuyn val
Inversion™- - rignte el Banco de ‘México en el Diario: Oficial.de la
t -Tefiere €l Decreto por el que se”establecer las
iones que-: pcdran deneminarse en Unidades de Inversién y que refom]a

iciona-diversas nd:sp@ssemnes del Cédigo Fiscal de la Federacion'y de la
Ley del - Impuesto-Sobre Ja-Renta; -publicado en el _Diario Oficial de Iz
. Federacién’los. &a% 1%y 4 delabril de 1995, En'el caso te due Banto de

~-México deje de publtcar elvalor de la UDT por cualquier motivo, se utilizard la

e un' ad que Banco'de xico-publique-en sustitucion de las UDIs.

“Valor Nominal-Ajustado”- ~Tiene e srgmﬁcado que se menciona-en la 'S'eCCiOIT “Amortizacion Anticipada
= 'Volu‘rjtaria"' det ]ierSEnte Titulo.

Z, [! o de'lz la Emlsmn de los CB"; $6,561,000,000.00 (seis mil quinientos sesenta y un vml!onnq de
= Pecos 00/100 M.N: )

3. Plaz de "I enciz de fos CB'S. Los CB'S tienen un plazo de vigencia hasta 2,548 dias, equivalente a
aproximadamente 7 afios. — S

& Ferha v Lugar de Emlsnon de los CB'S. F iudad de México, México, el 12 de abril de 2024 (I “Fecha de

{ Emisién”).
5. Fecha de Venciniiento. 4 de abril.de 2031, o si.dicho dia no es un Diz Habil, el Dia Habil inmediatc
siguiente.
&. Destino de los recursos con motivo de !.1 presente Emisidn.

El Emisor destinara el 100% de los recursos netcs a usos corporativos en general dentro del curso ordinario de
sus negocios, incluyendo inversiones en capital, capital de trabajo y gastos de operacion.

La diferencia entre los recursos netos y el monto de la Emision representan las comisiones, gastos y honorarios
pagadas por el Emisor en relacion con la Emisién de los CB'S.

7. Intereses Ordinarios v Procedimiento de Calculo.

A partir de su Fecha de Emision y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los CB'S devengaran un interés
bruto anual sobre su valor nominal o su Valor Nominal Ajustado segiin corresponda, a una tasa de 10.35% (diez

% punto treinta y cinco por ciento) (la "Tasa de Interés Bruto Anual”), la cual se mantendid fija durante la vigencia
" de la Emision.
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La Tasa de Interés Bruto Anual tomé como referencna la tasa M Bono 319 85% ‘(hueve purito ochenta y cmco
por ciento) mas 50 (cincuenta) puntos porcentuafes en Ia I’echa de Clerre de Libro de los CB’S s

El monto de Ios intereses a: pagar se compi]tard a-partir de Ia Fecha de lesnon de jos CB'Sy aI inicio- de cada
‘Periodo de Intereses, sequin corresporida. Lios calculos para determinar el monto de los intereses a pagar. deberan -
comprender los dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses Correspondiente
y en consecuencia, el sagu;ente Per_iode de Intereses disminuira el nimero de dias en'que se haya aumentado

E'I Penorlo de Intereses antermr Los caiculof; se efectuaran cerrandose a centésimas.

Los miereses ordmarlos que devenguen los CB’S seran pagados en fas Fechaa de Pago de Intereses estabieodas
en el Thulo. - e i

Para dptermmar el montn _de !ntereqes a pagar en Cada penooo recpecto de los CB’S el Representante Comiin
.‘utxhzara fa SIanente farmu i i0f : —y

_ L= VN I(TB; 36000) NDE} S

Donde
= Tnterés bruto del Penodo de’ hi’réfeses que corresponda. ;
VN = Vaior nominal o Valor-Nominal AJustado seng corresponda oo los CB’S en circulacion.

TB =  Tasa de Interés Bruto-Anual.
NDE-= - Niimero de dias naturales efec Uvamento uanscun ldos en el- Pu nodo de Intereses de que se tl atc hastd .

la Fecha de Pago-de Intereses corr espondlente

El-Representante Comuin; a.mas hrdar con 1 (un) Dia Hobl| prev:o
caso, a-a-Fecha de Vencimiento, dard-a cone .
BMY -8 través ue! ‘SEDI-o-a través de cualésquiera de los- s riedios que.;
a-pagar y, en su caso, de }:u incipal. Asimismo, dard-a conocer con'la misma per |odlcsdad ala CNBV 4 través de
STIV-2 y & la BMV a través del SEDI {0 los: medlos que *éstos: determmen), la-Tasa de-Interés Bruto Anuai
aplicable al .-.zqmeni“e Penodc de Intereses y, en sU caso, el Vafor Nomlnal A_]ustado de rada CB en. cwculadon

cada Fecha de Pogo de Intereses 0, en-su
“NBV ™ traves de ST[V 2 y-a Ia

En los términos-del amculo 282 de Ia L MV ei Ermso: dcterrnl.:a que; el Titule que alli[dea 105 LB'S de 1a Emision,
no lleve' cupones adheridos, haciendo-las: veees de erlos pard todeq los: ef?ctcs legales,- IdS u:mstanaas que

expidaIndeval. ==

EI'Emisor-no esta-obligado’ a-pagar cantlaades adu:lonalc_s respecto de impiigstos de retenqon o de cualqluer -
' lrr*rpuﬁ‘-:to quvalente aphcahles énrelacion con los pagus que realice respecto.de los CBS, en’ al entendido que
inclevalno-intervendra nisera: re"penasble gela dPtPr Hinacion o calculo.de-cualquier pago.derivado del Titulo, -
as| como de la reahzacmn de cualqurer tipo dP pago adrrmnal o:moratoric-que derive de- Ij p:esente I:mtsmn

La Tasa de Intereszruto Anual fija es'de -10.3-59/0,

& . TasadeInterés Bruto Anual Fija.

10.35% (dIEL punto treinta y €ines” por C|ento)

9. Perrodtcidad en el gu de Intereses

Los intereses ordmanos que devenguen los GB'S se liquidaran cada 182 dias (ciento ochenta y dos) dias, en 14
(catorce) periodos de intereses, en- |as fechas séfaladas en el calendario’ siguiente durante-fa vigencia de la
Emision en el domicilio de Inteval, ubicado en”Av. Paseo de la Reforma 255, 3er. Piso, Colonia Cuauhtémor

C:P. 06500 México, Ciudad. de-México.

T AT T A 8 e fﬂ-p-‘-, ) pended
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1 12 de abrll de 2024 e ey de octubre de 2024 = 182
=2 ] :abril.de 2025 i
3 11 de abril de 2025 = _ 10 -de octiibre dé 2025 e |- =
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+ 10.de octubre-de 2025, . 10de.abrilde 2026 182 .

4 '
3 . 1.710:de abyil de 2026 . ' * 9.de’6ctubre.de. 2026 : o182
= Her 9 de oétubrede 2026 - _' T 9deabifdeZ027 T L 182
Lol oo pSdedbildedndy .t gdecitubrede0s7 T a8
g .. Bdeoctubrede2027 -~ - -~ ' 7deabrilde2028 - L i82
. g a2 ey Zdenbrifde 2028~ @ .. 6 de octubre de 2028 182
AQET LT L hdeodiubrede2028. L - LT Gdeabilde2029. . - 182
11 ' Gdeabrilde 2029 N, - . A b depdtubre de2029 182
i2 i _JSdé‘b‘@gﬁﬁfe'de-;lt}jgg-__ e TR 5-de‘abril de 2030 © - 182
i3 - = ..~ Sdeabril de 2030 4 deoctubre de 2030 182
14 4 de octubre de 2030 4 de abril de 2031 182

En.caso de que cualquier dia de pago, sefialado en el calendario de pagos inserto en la presente seccién, no sea
un Dia Hébil, el pago se realizard al Dia Habil-inmediato siguiente sin que lo anterior sea considerada como un
incumplimiento_(cada: una, una “Fecha de -Pago de Intereses”), calculandose en todo caso los: intereses
respectivos por el nimero-de dias naturales efectivamente transcurridos hasta fa Fecha de Pago de Intereses
correspondiente y;:en cansetuericia, &l siguigite Périods de Intereses se disminiuird en el ndmero de'dias en el
glie se haya aumentado el Peribds’de Intereses anterior.

El primer Periodo de Intereses comenzara en; e incluird, la Fecha de Emisién y excluird y terminara en la primera
Fecha de Pago de Intereses, cada periodo de intereses subsecuente iniciard & incluird la Fecha de Pago de
Intereses inmediata anterior y téfminard y excluird la Fecha de Pago de Intereses inmediata siguiente (cada
URgG, un “P_egiqglo de Intereses”).

Elprimer pago de ‘intereses se efectuaré precisamente el dia 11 de octubre de 2024,

Los CB'S dejaran de causar iritereses ordinarios a partir de la fecha sefialada para su pago fotal siempre que el
Emisor, hubiere constituido el depdsito “del nporte de la amoitizacidn V. &n su case, de los intereses

correspondientes, en Indeval a més tardar a las 11:00 A.M. (hora de Iz Ciudad de México) de Ia fecha de pago
correspondiente.

Ef Titulo permanecera en depdsiio en el Indeval, en cuyas oficinas, se harg el pago del importe de cada Periodo
de Intereses e igualmente, contra-entrega del Titulo, se amortizaran los CB'S en la Fecha de Vendimiento.

2 10 Infereses Mosatorios.

En caso de incumplimiento en el pago oportuno y total de la suma de principal exigible de los CB'S, se devengaréan
intereses moratafios en sustitucion de los intereses ordinarios, sobre el principal insoluto vencido de los CB'S a
la Tasa de Interés Bruto Anual, més 2 (dos) puntos porcentuales. Los intereses moratorios serén pagaderos a
la vista y se cavsaran desde la fecha en que tenga lugar el incumplimiento y hasta que el monto vencido y no
pagado de principal que corresponda haya quedado integramente cubierto, y se calcularan sobre la base de un
afio de 360 (trescientos sesenta) dias, miultiplicado por fos diss efectivamente transcurridos en mora.

La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios deberd ser cubierta mediante transferencia
electronica de fondos en la misma moneda que la suma de principal en el domigilio del Representante Comdn
ubicado en Av. Paseo de la Reforma No. 284, piso 9, Col. Juérez, Aicaldia Cuauhtémoc, C.P. 06600, Ciudad de
México, o en cualquier otro domicilio que en un futuro llegue @& tener y sefialar el Representante Comiin para
dichos efectos, a mas tardar a las 11:00 horas (tiempo de la Ciudad de México) del dia en que se efecte el
pago y en caso de ser efectuado después de dicha hora, se entenderd pagado el Dia Hébil siguiente y, en
consecuencia, se considerara dicho dia adicional en el cdmputo de los intereses moratorios. Lo anterior en el
entendido de que cualquier cantidad que se reciba por parte del Emisor se aplicaré en primer término, al pago
de intereses moratorios, posteriormente al pago de intereses ordinarios, cualquier prima o premio aplicable, y
finalmente al pago de principal insoluto.

1i. Amoriizacion de Principal.
El principal de los CB'S se amortizard en un solo pago en la Fecha de Vencimiento, contra entrega del Titulo o

de las constancias que emita Indeval. En caso de que la Fecha de Vendimiento no sez un Dia Habil, el principal
de los CB'S deberd ser liquidado el Dia Habil inmediato siguiente, sin que lo anterior pueda ser considerado un
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incumplimiento. El Representante Comiin debera informar por escrito a Indeval, a la CNBV 2 través de STIV-2y
a BMV g través de SEDI (o por los medios que éstas determirien), 8 mas tardar el.primer Dia: Habil anterior de
a Fecha de Vencimiento, la fecha en que se hard el pago, el irmiporte a pagar y los demas datos necesarios para
el pago de los CB'S, : e e e e et -

: b - (

12. Amortizacién Anticipada Voluntaria. -

Fl Emisor tendré ¢l derecho de realizar una amortizacion tdtal'..:_i‘- parcial ,'dle forma ‘anticipada de los. CB'S ‘efi

cualquier fecha, antes de la Fecha-de Vencimiento, considerando-lo Siguiente: -

(a) 5i la amortizacién anticipada total o-parcial se realiza antes del 4 de enero de 2031, a un precio igual al

Precio:de Amortizacién Anticipada (5egin Se. défine mas adelante) mas 105 intereses ordinarios devengados y no
~-pagades sobre el principal de los CB'S-a Ia feche de amurtizacion anticipada. '

Ef Emisor debera netificar por escrito al Representante Comiin-su intencion de realizar Ja amortizacion anticipada
=voluntaria de 10§ CB'S coh.almerios 7. (siete). Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se llevard a cabo
dicha amortizacién anticipada,~lo.anterior, en el entendido, que ‘dicha notificacion deberd inciulr la fecha de
amortizacion anticipada y.la demds-informacion necesaria para el pago de 1os CB'S. Asimismo, el Emisor deberd”
avisar v publicar con cuando-menos 6-(seis) Dias-Habiles de anticipacion a la fecha en que pretenda amortizar
anticipadanmiente los C3'S, el aviso respectivo a 1a CNBVY a través del STIV-2, a Indeval, por escrito y a la BMV-a
través del"SEDI (o a través de los-medios que éstas lleguen a determinar), Dicho aviso contendra fa Fecha de
Pago de Intereses enla que se hara ‘el pago;e! inporte de la amortizacién anticipada y los demas dalos

necesarios para el cobro.de los CB'S, informando;.adem3s a los Tenedores,.a través de SEDI (o cualesquiera. .

otros-medios que la BMV qéteir:miné):.i-

En la fecha, de_amortizacion anticipada, los-CB'S dejarén de-devengar intereses-ordinarios y en-su fugar se
comenzaran a devengar:intereses mioratorios, a menos.gue el Emisor deposite’en:Indeval, a mas tardar a Ia
11:00-A.M. (hora de la-Ciudad de México), el:Précio de Amorizacién: Anticipada mas los intereses devengados:y
no-pagados respecto de los CB'S a la: fecha de-amortizacioén anticipada. - o e ey -

En caso de que el Emisor ejerza su derecho de a_mortizar’énticipadarmé'nte‘Ios CR'S, el Emisor pagara a los
Tenedores una cantidad igual al moanto qué.resulte: mayor-entre (1)-el 100% (cien por ciento) del monto de
principal insoluto de dos CB'S, y-(2) la sura-de! valor presente de cada uno de los pagos pendientes de-principal
e intereses de conformidad con:el calendario.de pagos que aparece en la seccion.denominada “Periodicidad en
el Pago de Intereses’, al amparo-de-los €B'S (excliiyendo los intereses devengados y 1o pagados sobre el
principal de los CB’S a la fecha de amortizacién anticipada), desrontadesa ta Tasa M Bono mas 10 (diez) puntos
‘base; (i) eri.el.caso del principal, con.base. emel niimero’de dias comprendidos entre la Fecha de Vencimiento'y
la-fecha de amortizacién anlicipada (sobre una base de pericdos de 182 (ciento ochenta y dos) digis v.un afio
de 360 (Lrescientos Sesaiita) dias), v (ii)-en el caso de intereses, con base en el nimero de dias comprendidos
entre cada Fecha de Pago de Intereses posterior y la fecha de-amortizacién anticipada, respectivaimente, (sobre
una base de periados de 182 (ciento ochente y dos) dfas y un afio de 360 (trescientos sesenta) dias, (dicho
monto, el “Precio de Amortizacion Anticipada”). Fn cualquier case, adeiias del Precio de Arnertizacion Anticipada,
el Emisor pagard a los Tenedores los intereses devengados y no pagados sobre el principal de los CB'S 2 Ia fecha
de amortizacion anticipada,

El Representante Comun realizara el cdlculo-del Precio de Amartizacion Anticipada, con base en la‘informacion
que para este efécto’le proporcione el Emisor, y lo hard del conocimiento de la CNBY a fravés de STIV=2 (o los
medios que ésta determine), ala BMV a través de SEDI (o los medios que ésta determing), el Indeval, por
escrito 0 a través de los medios que Tndeval determine, y los Tenedores, a través del- SEDI, @ mas tardar el
primer Dia Habil anterior de la fecha de amortizacion anticipada. =

Si el Emisor ejerce su derecho de amortizar parcialmente los CB'S, entonces, una vez realizado el pago parcial
de los CB'S por parte del Emisor, a-pro rata entre el nimero.de CB'S encirculacion; el Representante Comun
debera calcular el nuevo valor normiinal de ios CB’S (el-"Valor Nominal Ajustado”) en circulacién:dé conformidad
con el Titulo. ' = -

En caso de que el Emisor decida no ejercer su derecho, r’,,espé,,ctg,de la amortizacion-anticipada voluntaria que
ya haya sido notificada conforme a lo establecido en la” presente. seccion, ésta debera.notificar. por-escrito al

Representante Comtin de inmediato y con por [6 menos 2 (dos) Dias-Habiles de anticipacion a'la fecha de pago

7
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“en ‘que pretenid- llevat.’a. cabd' dicha. amortizacién anticipada voluntaria, o antérior,.a &fects -de -gue ‘el
- Representante:Comn informe lo conduicente al-Indeval por éscrito,-a la CNBV a fravés.del STIV-2, s como a
BV 5 s d '

~subsane los-avi

s-del 5EDI, o por cualquiera de fos medios que dichas instituciones determinen, sin-que esto

05 avisos-que tenga que dar el Emisor como desistimiento,a ios avisos-dados de conformidad con lo
establecidoren la;presente’seccion. En caso deque el Emisor no realice la notificicion en ‘dicha fecha'y decida

Noejercer stdererho de arivitizar anticipadarerite. los CB'S conforme a lo establecido &n la-presente seccién,

-Ios gastos generados razonables y debidamente doctimentados para. efectos fiscales en los quie incurra el
Representante Comtin respecto de dicho cambio, corterdn a cargo del Emisor. -

= e~

“‘l"és@a M. B'Q'ﬁ%’”.'s_igﬁlfﬁcé, 'en_‘i riélacié_ri a'.bualqmer fecha de arﬁortizacic‘u_n anticipada, la tasa anual equivalente al
rendimiento semestral (considerando periodos de 182 (ciento ochenta v dos) diasy un afio de 360 (trescientos
- sesenta) d_;’gg};gl_;\_(gncimiemp 0 vencimiento interpolado (con base en nimero de dias) de la “Emision del M

Borio Comparable”. ;

* “Emisign del MBono Comparable” sighifica fa emision de Boncé de Desarrollo del Gobiérno Federsl con Tasa de

Tnteres-fija- Nominal seleccionada por el “Banco -Independiente”, que tenga un vencimiento comparable -o
interpolado & un-plazo comparable al periodo comprendido entre Ia fecha de amortizacidn anticipada v la Fecha
de Vencimiento-de los CB'S, la cual serd seleccionada con-base en practicas financieras reconocidas para la
valoracion de a5 emisiories de deuda corporativa en el Mércado de’Deuda de.México, cotizada por escrito
-porel-Barica-Independiénte, a las 14:30 horas de'la. Ciudad de México, el tercer Dia’Habil anterior a la fecha de
amortizacién determinada por el Emisor respecto de los Certificados Bursatiles. -

“Banco Inde endiente” significa cualquier institucion de crédito mexicana que opere Aonos de Desarrollo def
Gobiero federal con Tasa.de Interds Fija / Bonos del Tesors de fos Estados Unidos de Ameica / Bonos dei

:Gobierno Federal de Alemanla en el mercado primatio mexicanc y que sea seleccionada por el Emisor.”

(b) Sila amortizacién anticipada se realiza a partir del 4 de enero de 2031, en una Fecha de Pago de Intereses,
se efectuara a Valor Nominal de ios CB’S, mas los intereses ordinarios devengados y no pagados sobre el principal
de los CB'S a'la fecha de amortizacion anticipada.

En caso de que el Emisor amortice anticipadamente los CB'S conformie a la presente seccion, ios Tenadores no
tendran dereche a recibir el pago de una prima por amortizacion anticipada. Asimismo, en caso que la
amortizacion total anticipada no se realice en una Fecha de Pago de Intereses, el Emisor cubrird 108 intereses
generados respecto al monto de la amortizacion anticipada en la fecha de ia amoitizacién anticipada, de
conformidad con la seccién “Periodicidad en €l Pago de Intereses” del presente Titulo.

El Emisor Unicamente podra realizar amortizaciones parciales anticipadas en una Fecha de Pago de Intereses,
mediante el ajuste del Velor Nominal Ajustado.

En caso que el Emisor realice una o varias amortizaciones parciales, el Representante Comdn utilizaré la siguiente
férmula para ajustar el valor nominal de los CB'S en circulacién:

VNAL = VNAE-1 - AMPAL

Donde:
VNAt = Valor Nominal Ajustado de los CB'S en circulacién.
VNAt-1 = Valor nominal o, en su caso, Valor Nominal Ajustado de los CB'S en circulacidn en el Periodo de

Intereses anterior.
AMPAt = Monto de la amortizacion parcial.

Para determinar el Valor Nominal Ajustado de cada CB en circulacion, el Representante Comun utilizard fa
siguiente formula:
VNAT = VNAt / NT

Donde.

VNAT = Valor Nominal Ajustado de cada CB en circulacidn.
VNAL = Valor Nominal Ajustado de los CB'S en circulacion.
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‘NT =-Nimero de CB'S en-circulacion.

En caso de que, una vez publicado el aviso de amortizacion anticipada, el Emisor decida noejercer su derecho
respecto de la amortizacién anticipada respectiva, el Emisor deberd notificar dicha situacion al Representante
Comiin, a la CNBV a través del STIV-2; a la BMV a través del SEDI y al Indeval por escrite (0 por los medios‘que
éstas determinen), con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a la Fecha de Pago de- Intereses en
que ‘se pretendia llevar-a cabo la amortizacion -anticipada voluntaria. £n caso de que el Emisor no notifique al
Representante Comin conforme a lo anterior, los gastos en los que llegue a incurrir el Representante Comun
respecto a dIChO camblo seran con r.argo al Emlsor :

Cualqu;er amortizacion- antlapada se-llevard a rabo a través del Indeval, cuyas oficinas se encuentran ubicadas
en Paseo de'ta Reforma No:255; 3er. PISO Alcaldia Cuauhtemoc Ciudad de México, o en la direccion que Indevali
notifique en el .€aso. de ques camb'e el do licitio d 'SUS ofcmas o mediante- svstema electrénico de transferencia

de fondos

53 Derechas que oi:orga el pres nte T’tulo a los Tenedores

: "”Lc')'é""il’eﬁedo 65 dé’l‘oé ’S -endran del recho recublr el pago de principal, de los intereses ordinarios y, en su
caso, de-los-intereses moratonos correspondlentes a Ios CB’S en Ias fechas estipuladas para tales efectos en el

presente Titulo. B —

14, Aumento en el ndimero de CB’S emitidos al amgaro de la p:e«;ente Emisién, n".*?

El Emlsor tendra el derecho de éemitit y ofrecer publlcamente CB’S -adicionales (los “CB S AdlClonales”) a los
CB 'S emitidos inicialmente-al amparo.de la presente emision (los’ “CB'S Originaies™). Los.CB 'S Adicionales (i)
se considerara que forman-parte-de la-Emision de los CB*S Originales (por lo cual,-entre olras cosas, tendran la
misma clave de pizarra-asignada por-fa-BMV), v (ii} tendran los mismos términos y condiciones . que los-CB'S
Criginales (incluyendo, sinlimitacion,. Fecha de-Vencimiento, tasa de interés; valor ,n_or_mna! y obligaciones, en
SU Caso), excepto por ia Fecha.de Emisicn,. el precio.de colQCacién, en su caso, vy el plaze de su vigencia, que-
en-todos los casos concluirad en a Fecha-de-Vencimiento. .Los Tenedorés dé los:CB 'S “Adicionales tendran el
derecho-a recibir los intereses-correspondientes o |a-totalidad del Periodo de’Intereses. en curso, no obstante
que-la emision de dichos €8S Adicionales; se haya efectuado-en un-dia disiinto al certe-de cupén (es decir,
despuiés del (ltimo-dfa del Periodg de *ntereses de que se trate), ‘

En virtud-de -la-adquisicion-de-165-CB 'S Qriginales,-se entendera que.jos Tenédores han-consentido; -y por-la
*dqumuon de los CB"S Oriainales los Tenedores consienten, que el Emisor emita CB'S Adicionales, por lo Gue
=la emision-y oferta: pubilca de-los €B'S Adu:lonaies no requerird-la-autorizacion de los Tenedores de'los GB'S
Origmales La emision de l"B Adrcmnaiec e qll]etara a-lo sugwente

(a) El Emisor pedra.emitir y ofrecer publicamente CB*S Adicionales, siempre’y canda se encuentre al cotriente
en eI cumphmsento de sus obligaciones conforime a los €B’S Orlgmales 0 no exista 0 pueda existir como
resultadode-la emisidn de=CB S Adu ionales una causa de vencimiento anticipado,: conforme a los CB'S
Originales; y las calificaciones de los CB ‘S Adicionales sean las mismas o mejores que las caiificaciones-otorgadas
a los CB’S Ofiginalés y diie estas:(ltimas calificaciones o disrminuyan (ya‘sea como consecuencia del aumento
en el numero de GB’S en circulacion o por cualquner otra causa.

(b) En la fecha de emision de los GBS Ad|C|onales el Emisor debera canJear el presente Titulo a la presente
5n por un nuevo titulo que: ampare’lc’)s CB.'S Originales mas los CB S Adicionales, y dep05|tar dicho nuevo
tit “Indeval. -Dickio fitulo hara.constar dnicamente las modificaciones que sean necesarias para-reflejar fa
emision de los CB 'S Adicionales, es decir, {l) el monto total de lz Emision (representado por-fa suma del monto
emitido resps-cto de los CB'S Originales mas.el monto-emitido respecto.de los CB*S Adlcmnales), {ii) el'nlmere’
total de CB 'S amparados por el titulo (que serd-igual-al nimero de CB’S Orlgmales mas el ntimero de CB’S
_Adicionales), (iii) la Fecha de Emisién de los CB'S OrlglnaIes y la fecha de:emisién de-los-CB~S Adicionales; (iv)
-el plazo de vigencia“de lds CB’'S Orlglnales y.delos CB'S Adicionales, cuyo plazo sera igual al plazo que exista
entre-la fecha de emision.de.los.CB’S AdlClonaIes Y la Fecha de Vencimiento y (v) tos recursos netos de los CB'S.

Originales al igual-que-los'CB S Adicionales::-

(c) La emisidn de los CB 'S Adicionales:padra realizarse en cualquier Dia Habil, en el entendido que si dicho-Dia
Habll no.coincide can Ja fecha en‘qué |n|c1e cualqunera de los:Periodos de‘Intereses conforme-al presente T|tUIo e
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"'mtalldad ysa lvo que |a Asambiea de Tenedores

- asta jac :
utonce Jo-contrari |o a partlr de la Fecha de Emisién ¥ hasta guelos. €B's sean pagados en su totalidad, el Emisor

Ly -Infurni'aiii:ﬁﬁ'ﬁ' @_i__ EI Emlsor se obllga a:

Fry s T

Prapcmcnar a !a CNBV -ala BMV- V. al pﬁbltco mversmmsta las informacion financiera, econdmica,
nistrativa que se¢éfiala en la MV y las Disposiciones de Cardcter Generai
Aplicables d fas. “fisoras de Valoies v-a.0Los Participanies del Mercado de Valores, emltldas por

Ta-CNBV-y publicadas en-el - Diarie-Oficial-de la Federacién el 19 de marzo de 2003, seqiin las

'mtsmas han sido 0 sean- modtﬁwdaa

Dlvungar al pihlicc. mvercmmsta, a {taves dt_ los medios establecidos por 1z legislacion aplicable,
en las fechas que sefiale la Clircular: Unlcu, an-ejemplar completo de los esb:dos financieros de!
Emiser al {in de cada trimestre y cualquier otra- fnfounaucn que &l Emisor deba divulgar al plblico
conforme a, y-en las fechas que sefiale 1z Circular Unica, incluyendo, sin limitacion, “n-informe
<ohrr> Ia exposicion del Emisor a mstrumentos financieros derivat!os al cierre del periodd anterior.

D!vulgsr al puh!ILO m\{emiomﬁm, 2 traves de los medics establecidos por la leg:slaczon aplicable,
en las fechas que sefizle la Circular Hnica un ejempiar cornplete de los estados financiercs
auditados del Emisor y cualquier otra informacion que el Emisor deba divulgar al piblico
anuaimente copforme a la Circular Unica.

Informar por escrito al Representante Comi, dentro de los 15 (guince) Dias Habites siguientes a
que el Emisor tengea conodimiento del misino, sobre cualquier evento que constituya la existencia
y actualizacion de un Fvento de Vencrmien[n Anticipado conforme al presente.

Entregar al Representante Comin la informadion y documentacién necesaria para verificar el
cumplimiento de fas obligaciones en triinos de la fraccion 11 del Articulo 68 de la Gircular Umca
excepto de las obligacicnes de indole contable, fiscal, laboral y administrativa que no estén
directamente relacionadas con el pago de los CB's, incluyendo, un certificado dentro de los 10
(diez) Dias Habiles siguientes a la fecha en que se entreguen Ios estados financieros trimestrales
mencionados en el inciso (a) anterior correspondientes a los 3 primeros trimestres y los estados
financieros auditados anuales a gue se refiere el inciso (b) anterior, respectivamente, fi rmado por
el Emisor indicando el cumplimiento de las obligaciones contenidas en las secciones “Obllgaaones
de Dar y Hacer y Obligaciones de No Hacer” del presente, a |a fecha de dichos estados financieros.

2. Existencia Corporativa: El Emisor deberd conservar su existencia legal, y mantenerse como negacio
en marcha, salvo por fo permitido en términos de la Seccién “Fusiones. Escisiones y Disposiciones de
Activos” del Suplemento.
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3. Mantenimiento-de Autorizaciones: FI Emlsor hard sus me]oree esfuerzos,-los-cuales en todo"
momento  deberan ‘de ‘ser- razonables, para mantener ‘vigentes, todas las. -autorizaciones, los
consentimientos o las licencias de” ‘cualquier dutoridad- gubemamenta -que_sedn necesarlas de
conformidad con-le regulacién aplicable, para llevar-a cabo los négocios, o-mantenier los actives o
bienes, del Emisor y que Sean necasarios: para-el cumplimiento de Ias ablzqacsunc.s dSUl’TlIdEIS por el

tmmr en termmcvs de! T:mln m e document"a !a Emismn

i

& Mantenlmlento de Eseues EI l—mlsor no- enajwara y m endr? y conservara en buenas conolﬂones
cualquer bien tangible Gtil en la.realizacion de:sus-negecios, a menos: que dicha enaje
suspension-de su-manienintiento sea;-a ]LHCIO del Banco, deseable en’la realizacién de sus negacics y--
no desvema]oﬁo ‘en-cualguier aspecto sugnnranvo Dal'c !os |enodores de les CB's. ol

5 Pr :,lacmn de Pagos (Pari f’ass.-:.f}_ El Emisor:hard io. necesauu para-que sus ohllga('n:me'r al amparo
de los CB’s: constituyan: obirgduones directas y' quirografarias del-Emisor-y gue.tengan. la misma
prelacién de pago, en caso ‘de concurso mercanhl ,quie sus dernds UlJ|lgE;CICII 1es dlr._r_m y qunog; dafarias,

ralvn porias preferenaas es\dblerrdas por mlﬁl’:‘-i‘PFiCl de ley. -

Fusiones, Escisiones ¥ D,__pnsrcmneq fje ;‘r:tnfns El Hmsor no .Jodra fusionarse, escindirse i
transimitir o disponer-de fodos.o sustanci ite todos sus hienes y activos consolidados, a menns que
el-Ernisor-sez la sodievad fusioriznte a si se cumple con'las siguientes condiciones: ([\ si e! Eiisor es ia
sociedad fusionada o-escindente, gie la sociedad fusionante o escindida asutia as obli gaciones del
Emisor al anparo de los CB's, (if) que como consectencia de la operacién correspondienie nNo ocurs
un Everito de Vencimiento. Anticipade, y (i) que el Emisor entiegue_at Representante Comun ung
opinion legal en el sentido-de gue-dicha fusion.o escision, segin corresponda, cumple con lo'previsto
en el inciso (i) 2nterior y-un-ceftificada-firmado por un Funuunano Responsable sefialande gue dicha:.
operscion cumple-con Io prevrto en-elinciso (n, ahterior. Pars efectos de claridad, si se c_umplen las
cordiciones antes mencionadas, el Emisor-podra fusionarse {como fusionante o fusionada), escindirse
o-disponer de todos o una parte sustancial de sus bienes y actives consolidados: El Eimisor no tendra
que cumiplir dichas cundiciones.si .celebra otra tipo. de operaciones, incluyendo, sin timitacion,
operaciones. de compia de acivos 0 de acciones u operaciones-porlas que. el Emiser venda o disponga
de hienes ©-activos que No l(:“,)[’é‘@(—‘ nien todos o sustancizlmente ~todos- sus bienes Y activos

nfohdaqos I

‘H i m;sor ne Luoma «_o*ﬁ ubllcacwnec dc dm haccr Y no hacer ustmtac a aquellas c,ue s& mencionan c—’n la

i. Causgs de Vendimienio f;nbcmar}c“

B's, enelstipuesic de.gue sticeds cualguiera de los sigtifentes eventos {cada

!"om"orm'e 3 oS ium!nm QL lng
tiop-un “Evanto-de Vendimiento Anticipado”), se pedran-dar parvencdos anticipadamente los CB's en los

érmiinos y rondiciones establecidos mas: adelante:

{a) Siel Emisor dejare de realizar el pago oporiuno, @ su vencimiertto, del principal de los CB'S.

(0) Siel Emisor dejaré de realizar el pags eporiuno, a su vencimiento, de cualquier cantidad de intereses
ordinarios, y dicho pagono-se tealizare dentro de los 30-(treinta) dias naturales siguientes a la Fecha
de Pago de Intereses errgue debio realizarse, salvo tratandose del ditimo pago de intereses mismo qgue

deberé realizarse en la Fecha de Vencimiento.

(c) -Si-el Emisor incumple con-cualguiera de las. obligaciones contenidas en el presente Titulo (dlstm'm alas
nbligaciones de: pago) y- dlChO incumplimiento no es subsanado dentro de los 60 (sesenta) dias naturales
siguientes a la fecha en que el Emisor-hubiere notificado dicho mcumplumento al Reprecente Comiin ¢

éste Ultimo hubiere tenido conocimiento det mismo. .. =

(d) Si el Emisor o cualquiera de sus Subsidiarias no realiza-el pago, a su vencimiento (va sea a su
vencimiento:programa'do 0 anticipado y déépue’s ‘de haber transcurrido cualquier periodo de gracia
aplicable), del monto de principal de cualquier Deuda cuyo monto sea superior, individualmente o en
su conjunto-y en cualquier moneda, a EUA$200, 00,000.00. (doscientos millones de dolares.00/100

moneda de curso legal de Ios Estados Unidos- de Amerlca), o (ii) se declara ven{uda o _pagadera LA\
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anticipadamente cualquier Deuda.del Emisor que; individualiiient o & conjurito, importe 1ina cantidad
- superior, en cualquier noneda,a EUA$200,000,000.00 (doscientos millones de délares 00/100 moneda

- deeurso-legal de los Estados Unidos de América), -~ = - = -
(e) Si-al Emisor (1) fuete declarado en quiebra, insolvencia, concurso mercantil o procediiniento siritar, (i)
admitiere por escrito su incapacidad para: pagarsus Deudas a su vendmiento, o:(iii) solicitare e! inicio -
de un pivceso de concurso merra'nti[b:{_{uieﬁré ante cualquier jurisdiccdn. P e 7

AT T ' L

Consécuencias de lzs Causas de-Vencimiento Anticipada, - - i e SR

“a. " En‘el’caso de que ocurra el-evento mencionado en el inciso:(b) y-haya transcurrido el plazo de

-gracia en dichc pérrafo (b)), todas las cantidades pagaderas por-e! Emisor conforme a Thuio se

podran declarar vencidas anticipadamente, siempte y cuand al menos i (un) Tenetior entregise

. tna Molification por escrito al Reprasentante Coman fidicando. 5T riteéncidn dé. dedlarar vencidos

anticipadamente [0 CB's, en cuyo caso se hardn exigibles de inmediato la suma- principal insoluta

de los CB's, los intereses ordinarios devengados y no pagados con respecto a la !'higma y todas

las demds cantidades que se adeuden conforme a los mismos. En caso de no haber soficitud por

patte.de Tenedor-alguno una vez trafiscurridos.5 (cinco) Dias Habiles después de fa fecha en gue

haya: ocutitdo el Evento de Vehclmiiento Anticipads. mencionado en el parrafo (b). anterior, el

- Representante Comdn procederd a convocar a una Asamblea de Tenedores para que resuelva
respecto del mismo. st a

b, En el caso.de que ocurra cualguiera de los eventos mencionados en &l inciso (c) a (d) anteriores
y ‘hayan. ranscurrido los plazos de gracia que, i su caso, Tuéran aplicables sin que el
incumplimiento fuese subsanado, las cantidades pagaderas por e Emisor conforme @ los CB's se
padran declarar vencidas anticipadamente, siempre-y cuando la Asambiea de Tenedores resuelva
declarar vencidos anticipadamente los CB's y el Representante Comin entregue al Emisor un aviso
sobre la resofucion de la Asamblea de Teredores declarando vencidaos amticipadamente los CB's,
€n cuyo caso el Ernisor. se constituira en mora desde &l momenito en que el Emigor reciba el aviso
del Representante Comin, y haciéndose exigible de inmediato la suma principal insoluta de los
CB’s, los intereses devengados y no pagados con respecto de los mismos y todas fas demas
cantidades que se adeuden conforme 2 los mismos, si hubiere alguna. Para efectos de declarar
fos CB's vencidos anticipadamente, el qudrum de asisienca y votacion en la Asamblea de
Tenedores sera el que se indica en el inciso (g), de la seccién “Asamblea de Tenedores” més
adelante.

C. En et caso de que ocuria cualquiera de los eventos mencionados en &l inciso (e} anterior y hayan
transcutrido los plazos de gracia que, en su caso, fueran aplicables sin que el incumplimiento fuese
subsanado, fos CB's se dardn por véncidos automdticamente, sin hecesidad de aviso previo de
incumplimiento, presentacion, requerimiento de pago, protesto ¢ nolificacidn de cualguier
naturaleza, judicial o extrajudicial, haciéndose exigible de inmediato 1a suma princinal insoluta de
los CB's, los intereses ordinarios devengados y no pagados cott respecto a la misima y todas lzs
demés cantidades que se adeuden conforre a los mismes.

El Reprasentante Comin dara a conocer a la BMV (a través del EMISNET o de los medios que determine), a la
CNBV (a través del STIV-2) y al Indeval por escrito (o a través de los medios que éstos deferminen) en cuanto
tenga conocimiento de la actualizacion de un Evento de Vencimiento Anticipado (y, en su caso, hubieren
transcurrido los plazos para subsanar correspondientes).

Una vez que los CB's sean declarados vencidos anticipadamente, el Representanite Comiin deberd notificar de
dicha circunstancia a Indeval por escrito, a la CNBV (a través del STIV-2) y a la Bolsa (a través de EMISNET o
de los medios que ésta determine), dentro de los 3 Dias Hébiles siguientes a la fecha en que dicho vencimiento
anticipado sea considerado eficaz, para lo cual proporcionard a Indeval la informacién que al efecto le solicite
por escrito y que el Representante Comdn tenga a su disposicion.

i7. Garantia.

Los CBS son quirografarios, es decir, no cuentan con garantfa especifica alguna ni contaran con la garantia del
Instituto para la Proteccién al Ahorro Bancario (IPAB).
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18. Bom idifo del Emisor.
El Emisor tiene su domiéil_ié? ,SQi{:ia.I'-'en_--la Ciﬁﬂgd de México, y gg_szqﬁ_cifig's':p,ri'ngiﬁ!a_'_l‘és_ estén Ubicadas en AV. Paseo.
~* de la Reforma N° 510, Colenia Judrez, C.P. 06600, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México. - yr——

ses,

19. Ludgar y Forma de Pago de Principal e Inte
Ei principal y-los intereses ordinarios devengados respecto de los-CB'S se-pagaran el dia de su vencimiento y
en cada Fecha de Pago de Intereses; respectivamente, mediante transferencia electronica de fondos a través
de Indeval, cuyo domicilio esia ubicado en Paseo de la Reforma No: 255, tercer piso, Colonia Cuauhtémoc, C.P.
06500, Alcaldfa Cuauhtémoc, Citidad de México,-conitra la cancelacion del Titulo, © contra la entrega de las
constancias que para tales efectos expida €l Tndeval.. = .~

En caso de que el principal o algiin page deintereses no sea pagado-en su totalidad en l Fecha de Vencimiento
oen alguna Fecha'de Pago de Intereses, segln corresponda, Indeval no esté obligado ni sera responsable de
“no entrégar &l Titilo o l2 constancia correspondientes & dicho pago, haste que sea integramente cubierio.

20. Depositasio: - o o -

S.D. Indeval Institucion para_ el Deposito de Valores; -§ f-de C:Vactuard como-depositario del presente Titulo
entérminos v pard 10s eéfectos del articulg 282 y deinias aplicables dela LMV.

21, =ang_ritaq§ss, mu@éitos da asist'éncia yﬂér_uni.dg la )}g@:mb!ea i de Tenedores.

ta Asamblea de Tenedores representara el conjunte de-los Tenedores y sus decisiones, se regiran en todo
momento.por 1o establecido en el Titulo,.la LMY y enclo no previsto y/o.conducente, Iz LGTOC y cualquier otra
requlacion aplicable de rmanera-supletoria,. cuyas disposiciones aplicables' en lo conducente, seran validas
respecto de todos los Tenedores, alin féspecto de los-ausentes v disidentes. En consecuencia, clialquier acto de!
Emisor que, en términos del-presente Titulo, se-encuentre sujéto a-la aprobacién de los Tenedores, deberd
someterse a la Asamblea de Tenedores correspondiente. = :

s N 4 o
e Laed W

a. =~ [aAsamblea de Tenedores se.réunira siempre.que sea convocada por. el:Representante: Coman, cuando
ia ley io requiera, a peticion de la Emisofa, cuando.el Représentarite:Comiin'lo estime ‘conveniente. o Ngcesario,

~oa solicitud de-los Tenedores qiie representen, en-io-individual o én conjunts, 10% (diez.por ciento) o mas de
los CB'S en circulacion o a solicitud del Emisor, especificando en la peticién respectiva, los puntos que en la
asamblea deheran tratarse: El Representante Comun, deberd expedir & convocatoria respectiva para-que la-
asambles se retina dentro’del término.de. 1 (un) mes.cortado & partir de*la fecha en que se reciba‘la solicitud
correspondiente. Si-el Representante Comin no-cumpliere con esta abligacion, ¢l juez de primera instania el
domicilio-det Emisor; 2 peticién del-Emisor-o de-los Tenedores salicitantes, deberd expedir la convocatoria pare
J2 reunion de |z Asamblea de Tenedores. = : : —ti=

b. La convocatoria para las Asambleas de Tenedores. se publicard una vez, por lo menos, en cualquier
periodico de amplia circulacion:a nivel nacional; con al menos 10 (diez).dias naturales de anticipacion‘a la fecha
en que fa Asamblea de Tenedores deba reunirse, En la convocatoria se expresaran los puntos gue en la Asamblea
de Tenedores deberan tratarse, sin que puedan tratarse puntos que-no estén previstos en el orden dél dia salvo
qgue esté representado el 100% (cien por ciento) de los CB'S en circulacion con derecho a voto: respecto del -
asunto.de que se trate, tomando.en considéracion Gué tada Tenedor tendrd derecho a un voto por'cada CB en

circulacion que acrédite.

"

C. Para concurrir a o participar en las Asambleas de Tenedores, los Tenedores deberan entregar- al
Representante Comiin las constancias de depésito-que al efecto expida Indeval; asf como el listado de titulares
que al efecto emita-la’casa de bolsa o' éntidad financiera correspondiente en el que se indique el nimero de
CB’S de los cuales es titular el Tenedor de que se trate, enel*lugar que sé-designe eh’la convocatoria a la
Asamblea de Tenedores,: por-lo-menos el-Dia Habil anterior a la fécha en que la Asamblea-de Ténedores deba
celebrarse, Los Tenedores podran hacerse representar en la Asamblea de Tenedores mediante apodérado (con

facultades suficientes o carta poder firmada ante dos testigos o cualquier otro medio autorizado por-ia-legisiacion
aplicable). : > . %

13

GA #392644.v1C



L

el

v

. - Las Asambleas ‘de,‘Tene_dﬁres,;sﬂe celebraran je_n,:él domicilio del Représentante Comﬁn y/o.a falta o

imposibilidad. de &llo, en &l lugar.que el Représeitante Coimdn sefiale al éfecio en 3 .convacatoria respectiva.

- Para.gue tna Asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos alos sefialados-en el inciso

(9) siguiente se considere legalmente instalada en virtud de primera convocatoria, deberdn estar representados,

porle menos, fa mitad més uno de los CB“S.en_circulacidn con derecho a voto v sus dedsiones seran vaiidas
cuando sean aprabadas por & mayoria de losCB. S preséntes.en la Asambiea de Tenedores. :

f. . . SifaAsaimblea de Tenedores se retine en virtud de sequnda ¢ ulterior convocatoria para trater asuntos

distintos a-los sefialados en elinciso (a) siguiente, habra quorum para su instalacidn con cualquiera que sea el

echo.a voto-en ella representados y sus decisiones serdn validas si son tomiadas, por los
en’la mitad mas uno de los CB 'S presentesen la Asamblea de Tenedores.

numero-de €B "S.con-de
Tenedores guereprése

g: 5e requerira que-esté representadd en Asamblea de Tenedores, en virtud de primera convocatoria
cuando menos el 75% (setenta y cinco por cienta) de los €8 *S en circulacidn con derecho a voto, mientras que
enysegunda v plteriores ‘convoratorias con el guorum que se encuerniie presenie y que, en cualqu_‘ﬁ_ag 50 las

siguientes casosi .

* decisiones sean aprobadas por o menos por ia mitad mas uno de los CB 'S presentes en dicha asamblea, en los

1. Cuando se trate de designar o revocar la designacion del Representante Comin;

i Cuando se tiate de .otorgar. prorrogas o esperas al Emisor respecto de los pagos de principal y/o
intereses conforme al Titulo que documenta la Emisidn; y ‘

3. Cuandp se trate de realizar cualquier modificacidn a los. términos o condiciones de los CB 'S, salve que
fa modificacion en cuestion sea para (i) salvar cualguier error eviderite o defecto en la redaccion del Thtulo, (if)
corregir o adicionar cualquier disposicién del Titulo que resulte incongruente coii &l resto de las disposiciones
del mistie, o (iif) para satisfacer cualquier requeritiento, condicién o lineamiento contenido en una sentencia o
disposicion legal aplicable; casos en los cuales no se requerira e consentimiento de los Tenedores, en el
entendido, ademas, que Indeval no tendrd responsabilidad alguna por la determinacién de si un cambio al Tituto
afecta adversamente o no los derechos de cualquier Tenedor. En caso e realizar maodificaciones al Titulo, el
Emisor deberd informar a Indeval por escrito, con pof lo menos 5 (cinco) Dias Habiles de anticipacion a gue se
pretenda flevar a cabo ef respeciivo canje del presente Titulo, precisando la fecha del canje y las modificacionas
realizadas al presente Titulo y el Representante Conwin confirmard por escrito a Indeval Qe dichas
modificaciones se ﬁeﬁeren a alguno de |os supuestos establecidos en este numeral en los que no se requiere el
consentimiento de la Asamblea de Tenedores. Los Tenedores, por la mera adquisicion de uno o mas CB'S
aceptan y facuftan al Emisor y al Representanie Comdn a Hlevar a cabo, sin celebracién de una Asamblea de
Tenedores, las modificaciohes a que se refiere este numeral,

4. Para resolver acerca de la sceptacion (y consecuente suscripcidn) o rechazo a la propuesta de convenio
de pago o el veto del convenio ya suscrito, @ que se refiere el articuls 161 Bis de la Ley Concursos Mercantites,
en ef entendido de que solo en este supuesto la asamblea de Tenedores podra conocer y autotizar quitas gue
se contemplen en el convenio concursal respectivo (fuera de este supuesto, el otorgamiento de quitas se ejerce
como derecho individual o en una asamblea totalitaria donde se vote de forma unanime).

h. En ningln caso podran ser representados en la Asamblea de Tenedores los CB'S gue no hayan sido
puestos en circulacion, ni los que el Emisor haya adquirido, por lo gue los mismos no se consideraran para
integrar el guorum de instalacion y votacion en las Asambiea s de Tenedores.

i De cada asamblea se levantara acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y secretario.
Al acta se agregard [a lista de asistencia, firmada por los Tenedores concurrentes y por los escrutaderes. Las
actas y demds datos y documentos que se refieran a la actuacién de las Asambleas de Tenedores o del
Representante Com(in, serdn conservados por éste y podrén, en todo tiempo, ser consultadas por los Tenedores,
quienes tendran derecho a que, a costa del solicitante, el Representante Comuin les expida copias certificadas
de dichos documentos.

i Para efectos de caicular el auérum de asistencia a las Asambleas de Tenedores, se tomara como base
el ndmero de CB’S en circulacion con derecho a voto.
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k. Las Asambleas de Tenedores serdn presididas por el Representante Comiin o, en su defecto, por el
juez, o la persona gue éste designe, en el caso-previsto en el inciso (2) anterior, y en ella los Tenedores. fendrédn

derecho a tantos volos como les carresponda en virtud de los CB S GUE posean, computandase un voto por'.'..-

cada CB en nrculacmn con derecho-a voto: - =

== Las reso!ucrones tomadas fuei‘a de asamblea por unammsdad de los Tenedores que represe-nten in
;.rculac&on con derecho a. voto tendran “para‘todos Ios efectos. Iegales “la misma validez

1) s En caso de que el ord@n deldfa comenga puntos para los que sea necesario un quorum especial de
mstalar.lon de ‘conforimidad. cor esta Seccidn-y éste no sea reunido, se podra considerar la Asamblea de
Tenedores vandamente mstalada y-con: quorum sufaente paro tratar aouellos asuntos respecto de los cuales el

Reapecto de aquelloq Tenc.dores gue se rertrrcn o que no concurran @ la reanudacion de una Asamblea de
Tenedores que haya sido: aplazada en los términos que autoriza el presenie Titulo o 1A legistacion aphrahls se
cansiderara que se abstienen de”emitif SU Voo respecto de“los asuntds-gue se traten. Lo anterior, sera sin
perjuicio’ de jo previsio-én: Ics arhculo': 220, ul‘clmo pairafo y- 7”3 fraccion T,-de la LGTOC.

\

Todos y cada uno de los aCtOS que lleve a rabo el Reprcsentante Comun en- nombre o por cuenta de los
Tenedores, en 10s términos del Titulo o de lz legislacion aplicable, seran obilgatorlos y se- consideraran como

‘ aceptado., por’ Ios Tenedores, incluyendo les ausentes y disidentes.

Ninguha fln las arspnsmfanes anteriores limitara o afectara los derechos que, en su caso, tuwelen Ios 'Ienedores'?

‘de conformidad cor el f\mculo 223 deta LGTOC.

22, Rebre 'nieC e

E Fmisor ha eesrgnado ©omo representante corntin de los Tenedores de los CB 'S a:Monex Casa de Bolsa, S.A.
de C.¥., Monex Grupo Financiero, quien acepta fa designacion y:se-ha obligado:a-su-fiel desempefio.

('/, 1

El-Representante -Comun actuard de confor mldad con las instrucciones de'la Asamblea de Tenedores (para..
afectos de rlarmao cl Representante Comin no representa a [0s Tenedores en forma‘individual, smc de manera

-CONjunta).=

£l Representante. Can 1N tendrs 138 facultades, derechios v obligaciones que, sefiala la LMV, la LGTOC y demds -

ieyes aplicables, .asi como . las-que se-le-atiibuyén en el presente Titulo. Para todo. aquello no expresamente
previsto en el prrsanfe T|Eulo el-Representante Coialn actiaré de conforinidad con: las mstrmmone» de la
Asamblea-de Tenedores, para que éste proceda 2 llevat a cabo:cualquier acto en relacion con los CB's

Fl Representanie Comn tendra,.entre otros, los siguientes derechos, facultades y obligaciones:

(i) suscribir el presente: Titulo qué-ampara los CB’S, para hacer constar la aceptacion de su cargo, ‘asi
como sus obligaciones y facultades en tcrrmnos de las disposiciones legales aplicabies;

(i)  lafacultad de vigilar el ’cumplimie'ntoidél destino de los recursos obtenidos en el presente Titulo;

(i) convocar-y-presidir las Asambleas de Tenedores cuando la ley lo requiera, cuando lo estime niecesario

0 conveniente, y: cuando se reqUIera conforme aI presente Titulo, y ejecutar sus decisiones en la medida que:le
corresponda; ey

(iv) firmar, en_nombre de los-Tenedores v previa aprobacién de-la Asamblea-de Tenedores, cuando asi- -

corresponda, los documentos o convenios Gue deban suscribirse o celebrarse con.el Emisor;.
(v) ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de-los Tenedores;

-(w ) calcular y- publicar la Tasa de Interés Bruto. Anual aplicable a los CB ‘S en cada Periodo de Intereses,

~ asi como el monto de-intereses a pagar en cada una de las Fechas de Pago de Intereses o, ef su caso, de

[
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. - principal en la.Fécha de Vencimienta; -

L | -

(wi) " acliar frente al Emisor-como intermediario respecto de los Tenédores de los CB'S y. ejercitar-todas fas
Vhat L st ) e W - M A guarg ey AR Sl A T T b AN Y AR s Y LT AL e » /s e
acciones y/a-derechos que al comunto-de Tenedores les-correspondan para. el pagoe a estos tilimos-de los -

iintereses, las amortizaciones y en'su caso, fa:prima correspondiente; - -

(vili) . "publicar, & través de los.medios que determing-paia tal efecio, cualquier infoimacidn al.gian pdblico
inversionista respecto del estade-que guardan 108/CB”S,-en el entendido que cualquier-informacion que sea de
cardcter confidencial deberd siempre identificarse cormo tal; ya quie el Representante Comiin' podrd revelar )
ptiblico-inversionista cualguier informacidn que se haya hecho de su conocimientory que no se haya identificado
como conficencial; : ; ; ;

(ix) en su caso, informar al Indeval, en cuanto s€ tenga conocimiento, tan pronto como sea posible, de la
materializacion de una Causa de Vencimiento Anticipado de conforrnidad con lo establecido en el presente Tituto
y cuando sean declarados vencidos anticipadamente los CB'S: v

“(X) " en geneidl, ejefcer todaslas fuhéiches y facultades, asi coma cumplir con todas.las obligaciones a su

cargo-en términos del presente Titule; la LMV, la LGTOC, fa Circuter Unica con las precisiones, aclaraciones,
limitaciones y modificaciones que se pactan en el presente Titulo, y de los sanos usos y practicas hursatiles a
fin de salvaguardar los derechos de los Tenedores.

Todos y cada uno" de Jos actos que lléve a ¢abe el Representante Comin en tal cardcter, en términos del
presente Titulo o de Iz legislacion aplicable, serdn obligatorios y se consideraran aceptados por los Tenedores.
El Representante Comin debera a verificar, a wravés de fa informacion y documentacion que el Emisor fe
hubierer proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tempo v forma de las obligaciones del Eriisor
establecidas er el presente Tituio (excepto de las obligaciones de fhdole coritable, fiscal, laboral y administrativa
del Emisor gue o estén directamente relacionadas con él pago de los CB'S).

HMara efecto de cumplir con fo anterior, el Representarite Comin tendrd el derecho de solicitar al Emisor, a sus
auditores-externos, asesores legales o a cualquier persons que preste servicios al Emisar en relacion con los
CB S la informacion y documentacion que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las obligacicnes del
Emisor a que se refiere el pariafo anterior. En este sentido, el Emisor deberd proporcionar la informacion
relacionada con los CB'S que requiera el Representante Comiin, Al respectc, el Emisor estard obligado a

. entregar dicha informacién y documentacin y a requerir a sus auditores externos, asesores legales o tercemns

prestadores de servicios, que proporcionen al Representante Comun fa informacion y documeniacion y en los
plazos que éste solicite para el cumplimiento de sus funciones, en ei entendido gue el Representante Comn
podra hacer dicha informacian del conocimiento de los Tenedores sin que tal revelacion se considere que infiinge
obligacién de confidencialidad alguna y en el entendido, ademas, de que los Tenedores estaran obligados a
tratar dicha informacion de manera confidencial y 3 guardar reserva respecto de la misma (siermpre gue no sea
de cardcrer pablica).

El Representante Comin podra realizar las visitas o revisiones al Emisor y a las personas que le presten servicios
a esta con relacion con los CB’S para los fines sefialados en los pérrafos anteriores, de marnera anual, en &
entendido que; si el Representante Comin o) estima conveniente, podra, realizar las mismas con una
periodicidad distinta, siempre y cuando sea en dias y horas hébiles, no interfiera con las operaciones del Emisor
y le hubiere entregado un aviso al Emisor con 15 (guince) dias de anticipacion a la fecha en que se pretenda
realizar la visita respectiva, salvo por casos de urgencia justificada seg(in lo determine el Representante Comin,
en cuyo caso la notificacion deberd realizarse con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a la fecha
en que se desee llevar a cabo la vista o revision correspondiente.

El Representante ComUn solamente actuard o dejara de actuar con base en la informacidn recibida, sin estar
obligado a verificar su autenticidad, integridad o veracidad. El Representante Comin no serd responsable en
los casos de actos dolosos, negligentes, de mala fe o ilegales (incluyendo actos fraudulentas) por parte del
Emisor o las personas que suscriban los docurnentos de la Emision. Ei Representante Comin no sera responsable
si ha actuado de buena fe, conforme a la legislacion aplicable, con base en la informacién disponible en el
momento que corresponda o buscando proteger los intereses de los Tenedores.

En caso de que el Representante Comin no reciba la informacion solicitada y en los tiempos sefialados en los
parrafos anteriores, o que tenga conocimiento de cualquier incumplimiento de las obligaciones del Emisor
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astablecidas en el presente Titulo, tendr? la obligacidn de solicitar, inmediatamente, al Emisor que se haga del
conocimiento del publice, a través de un evento relevante, dicho incumplimiento, en el entendido que en caso
de que el Emisor-omita divulgar el evento relevante de que se trate, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes
a la notificacion realizada por el Representante-Comin, éste tendid la obligacién de publicar dicho evento
relevante en forma inmediata, lo anterior sin perjuicio de Ia facultad del Representante Comin, de hacer del -
conocimiento del piiblico inversionista cualquier circunstancia que pueda afectar la capacidad -del Emisor para
cumplir con sus obligaciones al amparo de.los CB'S, asi como cualesquier incumplimientos y/o retraso en el
cumplimiento de sus obligaciones que por cualquier medio se hagan del conocimiento del Representante Comiin,

Para dar cumplimiento=a todo lo-anterior, el Representante Comun podré solicitar a la Asamblea de Tenedores
0, en.su caso, esta ltima ordenar que se-subcontrate a terceros especialistas en-la materia de que se trate,
que se considere neggsario o corveniente, con cargo:al Emisor y en caso que ef Emisor no entregue los recursos
necesarios para cubrir el pago, o o cuénte con 1os recursos suficientes para ello (en el entendido que, Ia falta
de entrega de los recurses 0 que no-cuenté con ‘los mismos, no. podrd ser censiderado como-una Causa de
Vencimiento Anticipado), los Tenedores podidn hacerse cargo-de dichos pagos, para que le auxilien en el
cumplimiento de sus obligaciones de revisidn establecidas en el presente Titulo y en la legislacion aplicable; en
cuyo caso, el Representants Comun estard sujeto a las responsabilidades que establezca la-propia Asamblea de
Tenedores v, en consecuendla, podré confiar, actuar o abstenarse de actuar con base en las determinaciones
que leven & cabo tales especialistas, seglin lo determine la Asamblea de Tenedores. En caso de que la Asamiblea
de Tenedores no apruebe la subcontratacion, el-Representante Comun solamente respondera de las actividades
que le son directamente imputables en términas del presente Titulo o de las disposiciones legates aplicables. Lo
anterior, en el entendido que, si la Asamblea de Tenedores autoriza la contratacion de dichos terceras, pero no
se le propoicionan al Representante Comin, los recursos suficientes para tales efectos sc estard a lo dispuesto
nor el articulo 281 del Codigo de Comercio asf como a lo establecido.en el articulo 2577 del Cédigo Civil Federal
y sus carrelativos de las demas entidades federativas de México con relacion.a su caracier de mandatario en
términos del articulo 217 de la-LGTOC, en el entendido que el-Representante Comin no-estaré obligado a
anticipar las cantidades necesarias para la contratacion de dichos terceros especialistas y no serd responsable
bajo ninguna circunstancia en el retraso de sucontratacion por falta de recursos para lievar a cabo dicha
contratacidn porque no le sean proporcionadas:

El Representante Comin deberd rendir cuentas del desempefio de sus funciones cuando le sean-solicitadas-poi
I Asambiea de Tenedores o al momento dé gondlliit su encargo. Para los casos en que la rendicion de cuentas
implique aspectos.espedializados, Gue o pugda preparat et Represeritante Comin porsio inforrnacion-adicional
a la-gde deha proporcionar, el Representante Comin tendrd el deracho.de subcontratar.a terceros que fo
ausilien & preparar la informacion de conformidad con lo establecido en el parrafo. anterior. - :

* El Representante Comin podra ser removido o sustituide por acuerdo de la Asamblea “de Tenedores, €n &l -
entendido cue dicha remacicn solamente. surtira efectos a partir de 1a fecha enique’el representante comun
sustituto haye sido desianads,; haye aceptade el cargo 'y haya tomado posesion del mismo. La designacion de
Un BUEva representante comiin Gnicamente podra recaer en una casa de bolsa o institucion de crédito.

El Representante Comun conciuild sus funciones en la fecha en que todas las cantidades adeudadas a los
Tenedores conforme a los CBS hayan side pagadas en su totalidad (incluyendo, en su caso, los intereses
moratorios pagaderas conforme a los mismos), o en que haya surtido efectos su systitucion en los térmirnos
establecidos en el parrafo anterior,

E! Representante Comiin en ningtin momento estard obligado a erogar ningdn tipo de gaste, honorarios 0
cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo cualquiera de los actos y funciones, facultades y
obligaciones que le corresponden por virtud de su encargo conforme al presente Titulo y/o 12 legisiacion
aplicable. o 7 : -4 T

23. Lev Aplicable; Jurisdiccion.

El presente Titulo se regird.e interpretard de conformidad-con las leyes de México. El Emisor, el Representante
Comiin y, por virtud de la adquisicion-de CB S, los-Tenedores, se someteh expresamente a la jurisdiccién de los
tribunales federales con sede-en-la-Ciudad de México, México, para cualquier controversia relacionada con los
CB’S y las Asambleas de Tenedares, renunciando acualquier otro fuero que pudiera corresponderies por razon
de domicilio, presente o futuro, o.por cualquier causa. - B
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Cargo: A

La presente hoja de firmas comesponde al Titulo de certificados bursdtifes bancarios con-clave de pizana
“BBVAMX 24-2' emitidos por BBVA México, S.A., Institucion de Banca Mliple, Grupo Financiero BBYA México,
y con la participacion de Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.




Por: thsé'-"l_-ﬂi_s Ur_r'e_a S_a;._sc'édé' e
- (- Cargo: Apoderado.. oz

La presente haja-de firmas comresponde al Titulo de certificados hursdiiles. bancarios con clave de pizitis
"FRVIAMX 24-2" emitidos por BEVA Mexico, S.A., fnstitticion de Sance Malfiple, bmpoi—meurmm BBVI: México,
¥ con Iz paricipacion de Monex Cass de .5‘0&-9, SA. de C V., Monex Grupo Mnanciero.
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FitchRatings

Prol. Alfonso Reyes No. 2612, Edif. Connexity P.8 Blvd. Manuel Avila Camacho No. 88 Piso 10
Col. Del Paseo Residencial, Monterrey, N.L. 64920 Col. Lomas de Chapultepec, Del. Miguel Hidalgo
México T 81 4161 7000 México, D.F. 11950, T 55 5955 1600

Beatriz Mufioz

Head of ALM & Capital

BBVA México S.A., Institucién de Banca Multiple,

Grupo Financiero BBVA México

Av. Paseo de la Reforma No. 510, Colonia Juarez, Delegacion Cuauhtémoc,
C.P. 06600, CDMX

01 de marzo de 2024
Estimada Beatriz,

Re: Carta de Calificacion en Escala Nacional para la sextay séptimaemision de Certificados
Burséatiles Bancarios (CBB) de largo plazo de BBVA México S.A., Institucidon de Banca Mdltiple,
Grupo Financiero BBVA México (BBVA México) con clave de pizarra ‘BBVAMX 24’ y ‘BBVAMX
24-2°.

Fitch (ver definiciébn abajo) asigna la siguiente calificacion en escala nacional a las emisiones
“BBVAMX 24" y “BBVAMX 24-2":

-- Calificacion en escala nacional de largo plazo de ‘AAA(mex)’.

Las emisiones se pretenden realizar, previa autorizacion de la Comision Nacional Bancaria y de
Valores (CNBV) bajo la modalidad de vasos comunicantes, por un monto conjunto objetivo de hasta
MXN210,000 millones, el cual se podra incrementar mediante el mecanismo de sobreasignacion, para
llegar a un monto maximo de hasta MXN15,000 millones.

La emisién BBVAMX 24 tendr4 un plazo aproximado de tres afios y medio a partir de su fecha de
emision, y una periodicidad de 28 dias para el pago de intereses con base en la tasa de interés
interbancaria de equilibrio (TIE) de fondeo a 28 dias.

Por su parte, la emisién BBVAMX 24-2 tendra un plazo aproximado de siete afios y una periodicidad
de 182 dias para el pago de intereses, con base en una tasa de interés fija la cual tomard como
referencia la del M BONO 31. La amortizacién del capital de ambas emisiones sera en un solo pago
en la fecha de vencimiento y podran ser pagadas anticipadamente. Los recursos que obtenga el
banco se destinaran para propdésitos corporativos generales incluyendo crecimiento de la cartera de
crédito.

Estas emisiones son la sexta y séptima que se realizan bajo el amparo de un programa de CBB,
certificados de depésito bancarios de dinero a plazo y pagarés con rendimiento liquidable al
vencimiento por un monto de hasta MXN80,000 millones o su equivalente en unidades de inversion
(Udis), délares estadounidenses o euros.

El fundamento de esta calificacion se describe en el anexo que constituye parte integral de la presente
carta.

Al asignar y dar seguimiento a sus calificaciones, Fitch se basa en informacion factual que recibe de
los emisores y colocadores, asi como de otras fuentes que Fitch considera fidedignas. Fitch lleva a
cabo una investigacién razonable de la informacién factual sobre la cual se basa, de acuerdo con su
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metodologia de calificacion, y obtiene una verificacion razonable de dicha informacion por parte de
fuentes independientes, en la medida en que dichas fuentes se encuentren disponibles para un
determinado titulo valor o en una jurisdiccion determinada.

La forma en que Fitch lleve a cabo la investigacién factual y el alcance que obtenga de la verificacion
de un tercero variara dependiendo de la naturaleza del titulo valor calificado y su emisor, los requisitos
y précticas en la jurisdiccion en la cual el titulo valor calificado es ofertado y vendido y/o la ubicacion
del emisor, la disponibilidad y naturaleza de informacion publica relevante, el acceso a la
administracion del emisor y sus asesores, la disponibilidad de verificaciones preexistentes de
terceros, tales como los informes de auditoria, cartas de procedimientos acordados, valuaciones,
informes actuariales, informes técnicos, opiniones legales y otros informes proporcionados por
terceros, la disponibilidad de fuentes de verificacién independiente y competente por parte de terceros
con respecto al titulo valor especifico o en la jurisdiccion en particular del emisor, y una variedad de
otros factores.

Los usuarios de las calificaciones de Fitch deben entender que ni una investigacién factual exhaustiva,
ni la verificaciéon por parte de terceros, pueden asegurar que toda la informacion en la que Fitch se
basa en relacién con una calificacion sea exacta y completa. En dltima instancia, el emisor y sus
asesores son responsables de la veracidad de la informacion que proporcionan a Fitch y al mercado
a través de los documentos de oferta y otros informes. Al emitir sus calificaciones, Fitch debe confiar
en la labor de los expertos, incluyendo los auditores independientes con respecto a los estados
financieros, y abogados con respecto a las cuestiones legales y fiscales. Asimismo, las calificaciones
son inherentemente prospectivas y consideran supuestos y predicciones sobre acontecimientos
futuros que, por su naturaleza, no se pueden comprobar como hechos. Por consiguiente, a pesar de
la verificacion de los hechos actuales, las calificaciones pueden verse afectadas por eventos futuros
0 condiciones que no fueron previstas en el momento en que se emitié o afirmd una calificacion.

Fitch busca mejorar continuamente sus criterios y metodologias de calificacién y, de manera
periodica, actualiza las descripciones de estos aspectos en su sitio web para los titulos valores de un
tipo especifico. Los criterios y metodologias utilizados para determinar una accion de calificacion son
aquellos en vigor en el momento en que se tomd la accion de calificacién; para las calificaciones
publicas, es la fecha en que se emitié el comentario de accion de calificacion. Cada comentario de
accion de calificacion incluye informacion acerca de los criterios y la metodologia utilizados para
establecer la calificacién indicada, lo cual puede variar respecto a los criterios y metodologias
generales para el tipo de titulos valores publicados en el sitio web en un momento determinado. Por
esta razén, siempre se debe consultar cual es el comentario de accién de calificacion aplicable para
reflejar la informacion de la manera mas precisa con base en la calificacion publica que corresponda.

Las calificaciones no son una recomendacion o sugerencia directa o indirecta, para usted o cualquier
otra persona, para comprar, vender, realizar o mantener cualquier inversion, préstamo o titulo valor,
o para llevar a cabo cualquier estrategia de inversion respecto de cualquier inversion, préstamo, titulo
valor o cualquier emisor. Las calificaciones no hacen ningin comentario sobre la adecuacion del
precio de mercado, la conveniencia de cualquier inversion, préstamo o titulo valor para un
inversionista en particular (incluyendo sin limitar, cualquier tratamiento normativo y/o contable), o la
naturaleza de la exencion fiscal o impositiva de los pagos efectuados con respecto a cualquier
inversion, préstamo o titulo valor. Fitch no es su asesor ni tampoco le esta proveyendo a usted, ni a
ninguna otra persona, asesoria financiera o legal, servicios de auditoria, contables, de estimacion, de
valuacion o actuariales. Una calificacion no debe ser vista como una sustitucion de dicho tipo de
asesoria o servicios.

Las calificaciones se basan en los criterios y metodologias que Fitch evalla y actualiza de forma
continua. Por lo tanto, las calificaciones son el producto del trabajo colectivo de Fitch y ningun



FitchRatings

individuo o grupo de individuos es el tnico responsable por la calificacion. Todos los informes de Fitch
son de autoria compartida. Los individuos identificados en un informe de Fitch estuvieron involucrados
en, pero no son individualmente responsables por, las opiniones ahi expresadas. Los individuos son
nombrados para fines de contacto solamente.

La asignacion de una calificacion por parte de Fitch no constituye su autorizacién para usar su nombre
como experto en relacién con cualquier declaracion de registro u otros tramites bajo las leyes de
valores de Estados Unidos u Reino Unido, u otras leyes importantes. Fitch no autoriza la inclusion de
sus calificaciones en ningln documento de oferta en ninguna instancia en donde las leyes de valores
de Estados Unidos o Gran Bretafa, u otras leyes importantes requieran dicha autorizacion. Fitch no
autoriza la inclusién de cualquier carta escrita comunicando su accion de calificacion en ningun
documento de oferta salvo que dicha inclusién venga requerida por una ley o reglamento aplicable en
la jurisdiccion donde fue adoptada la accion de calificacion. Usted entiende que Fitch no ha dado su
autorizacion para, y no autorizara a, ser nombrado como un "experto" en relacion con cualquier
declaracidn de registro u otros tramites bajo las leyes de mercado de Estados Unidos, Gran Bretafia,
u otras leyes importantes, incluyendo, pero no limitado a, la Seccion 7 de la Ley del Mercado de
Valores de 1933 de los Estados Unidos. Fitch no es un "suscriptor" o "vendedor" conforme a estos
términos definidos bajo las leyes del mercado u otras directrices normativas, reglas o
recomendaciones, incluyendo sin limitacién las Secciones 11 y 12(a)(2) de la Ley del Mercado de
Valores de 1933 de los Estados Unidos, ni ha llevado a cabo las funciones o tareas asociadas con un
"suscriptor” o "vendedor" bajo este acuerdo.

Fitch continuard monitoreando la calidad crediticia de y manteniendo calificaciones sobre el (los)
emisor/titulos valores. Es importante que usted nos proporcione puntualmente toda la informacion
gue pueda ser fundamental para las calificaciones para que nuestras calificaciones continten siendo
apropiadas. Las calificaciones pueden ser incrementadas, disminuidas, retiradas o colocadas en
Observaciéon debido a cambios en, o adiciones en relacidn con, la precision o inadecuacion de
informacién o por cualquier otro motivo que Fitch considere suficiente.

Ninguna parte de esta carta tiene como intencién o debe ser interpretada como la creacién de una
relacion fiduciaria entre Fitch y usted o entre nosotros y cualquier usuario de las calificaciones.

En esta carta, "Fitch" significa Fitch México, S.A. de C.V. y cualquier sucesor en interés de dicha
entidad.

Las calificaciones publicas seran validas y efectivas solo con la publicacion de las calificaciones en el
sitio web de Fitch.

La calificacién otorgada no constituye una recomendaciéon de inversién, y puede estar sujeta a
actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de Fitch.

Nos complace haber tenido la oportunidad de poder servirle. Si podemos ayudarlo en otra forma, por
favor, comuniquese con Bertha Pérez, Directora al + 52 81 4161 7061.

Atentamente,
Fitch México, S.A. de C.V.
. Digitally signed by
AIeJa nd ro Alejandro Tapia
. Date: 2024.03.01
Ta p I a 11:22:27 -06'00'

Alejandro Tapia
Director Sénior
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Anexo |

FACTORES CLAVE DE CALIFICACION

Misma Probabilidad de Incumplimiento: La calificacion de 'AAA(mex)' otorgadas a las emisiones
de deuda sénior no garantizada de largo plazo estan en el mismo nivel que la calificacién nacional de
riesgo contraparte de largo plazo de BBVA México. Lo anterior, se debe a que la probabilidad de
incumplimiento y las recuperaciones promedio de las emisiones de deuda son las mismas que la del
banco.

Sdlido Desempefio Intrinseco: Las calificaciones nacionales de BBVA México estan impulsadas por
su calificacion de viabilidad (VR; viability rating) de 'bbb', la cual refleja su perfil de negocio sélido que
Fitch considera como una fortaleza clave de calificacion.

Calidad de Activos Buena: Los préstamos en etapa 3 comenzaron a aumentar tras un crecimiento
elevado de los préstamos al consumo en un entorno de inflacion alta. Sin embargo, Fitch considera
gue las métricas de calidad de activos del banco tienen margen de deterioro, ya que los préstamos
deteriorados se encuentran en niveles histéricamente bajos. Al cuarto trimestre de 2023 (4T23), los
préstamos en etapa 3 a cartera total bruta representaron 1.7% (2022: 1.6%) y se mantuvieron en
niveles apropiados, al igual que las reservas a préstamos en etapa 3 que permanecen cerca del
200%.

Rentabilidad Sélida: El crecimiento continuo de los préstamos, que fue de 10.9% interanual en 2023,
y un margen de intereses neto (NIM) fuerte soportan la generacién de utilidades del banco. La métrica
de utilidad de operacién a activos ponderados por riesgo (APR) fue de 6.1% en el 4T23 y al cierre de
2022. Fitch espera que las métricas de rentabilidad del banco se moderen en 2024, debido a costos
de crédito mayores y presiones potenciales sobre el NIM derivado de una disminucién esperada en
las tasas de interés; sin embargo, las métricas de rentabilidad se mantendran en niveles buenos.

Capitalizacion y Fondeo Buenos: El indicador de capital comun Tier 1 (CET1; common equity Tier
1) a APR de disminuyé a 15.7% en el 4T23 desde 16.8% al cierre de 2022 debido al aumento de los
APR y al pago de dividendos. Fitch espera que la fuerte generacion de capital del banco y la reciente
emisioén de notas Tier 2 por USD900 millones en enero de 2024 contindien apoyando las métricas de
capital del banco. La confianza de los depositantes sigue respaldando el perfil de fondeo de BBVA
México. El indicador de préstamos a depdsitos fue 95.8% al 4723, y se volvid a situar por debajo de
los niveles de 100% que el banco superé durante 2023.

SENSIBILIDAD DE CALIFICACION

Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una accion de calificacion
negativa/baja:

-- las calificaciones de las emisiones de deuda local sénior bajarian si la calificacion nacional del
banco baja.

Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una accién de calificacion
positiva/alza:

-- las calificaciones de estas emisiones se ubican en el nivel mas alto de la escala de calificacion
nacional, por lo que no existe posibilidad de un alza.

Para mayor informacién sobre los fundamentos y sensibilidades de calificacién de BBVA México por
favor consulte "Fitch Afirma las IDR de BBVA México en 'BBB'; Perspectiva Estable" publicado el 29
de noviembre de 2023.



https://www.fitchratings.com/site/pr/10254930

FitchRatings

La informacién financiera utilizada abarca el periodo: 31/diciembre/2020 al 31/diciembre/2023 (no
auditada).

Los datos financieros estan de acuerdo con los criterios de la Comision Nacional Bancaria y de
Valores (CNBV). Los datos de 2023 y 2022 incluyen cambios contables recientes, en el proceso de
converger con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). Los periodos anteriores
no incluian estos cambios y la agencia considera que no son directamente comparables.

CRITERIOS APLICADOS EN ESCALA NACIONAL:

--Metodologia de Calificacién de Bancos (Marzo 28, 2022);
--Metodologia de Calificaciones en Escala Nacional (Diciembre 22,2020).

DEFINICION DE LA CALIFICACION ‘AAA(mex)’:

Las calificaciones nacionales ‘AAA’ indican la calificacion mas alta asignada por la calificadora en su
escala de calificacién nacional para ese pais. Esta calificacion se otorga a los emisores u obligaciones
con la expectativa de riesgo de incumplimiento mas baja en relaciéon con todos los otros emisores u
obligaciones en el mismo pais o en la misma unién monetaria.



Av. Javier Barros Sierra, 540
Torre 2-PH2, Lomas de Santa Fe

S & P G lo bal Ciudad de México, México
C.P.01219

R at l n gS T 52 (55) 5081-4400
F 52 (55) 5081-4434

spglobal.com

1 de marzo de 2024

BBVA México S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA México
Avenida paseo de la Reforma 510

Col. Juarez

06600, Cuauhtémoc

Ciudad de México, México

Atencion: Mauricio Cuenca, Analisis de la Competencia y Agencias de Rating

Re: Certificados bursatiles bancarios de largo plazo con claves de pizarra BBVAMX 24 & BBVAMX 24-2 por un
monto de hasta MXN10,000 millones con la posibilidad de sobreasignacion de hasta el 50% para llegar hasta
MXN15,000 millones bajo la modalidad de vasos comunicantes.

Estimado Sr. Cuenca:

En respuesta a su solicitud, S&P Global Ratings, S.A. de C.V. (“S&P Global Ratings™) le informa que confirmo su
calificacion de emision de largo plazo en escala nacional —CaVal— de “mxAAA”.

Instrumentos calificados:

Monto del Fecha de
Programa/ Principal Vencimiento
Instrumento Calificado Legal Final Calificacion
Certificados bursatiles Hasta MXN15,000 millones 1260 dias mxAAA
bancarios BBVAMX 24 en conjunto con BBVAMX 24-2
Certificados bursatiles Hasta MXN15,000 millones 2548 dias mxAAA
bancarios BBVAMX 24-2 en conjunto con BBVAMX 24

La deuda calificada 'mxAAA' tiene el grado mas alto que otorga S&P Global Ratings en su escala CaVal e indica
que la capacidad de pago del emisor para cumplir con sus compromisos financieros sobre la obligacion es
extremadamente fuerte en relacion con otros emisores en el mercado nacional.

Esta carta constituye la autorizacion de S&P Global Ratings para que disemine la calificacion aqui indicada a las partes
interesadas, conforme a las leyes y normativa aplicable. Por favor, vea el fundamento anexo que respalda la calificacion o
calificaciones. Cualquier publicacion en cualquier sitio web hecha por usted o sus representantes debera incluir el analisis
completo de la calificacion, incluyendo cualesquiera actualizaciones, siempre que aplique.
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Para mantener la calificacion o calificaciones, S&P Global Ratings debe recibir toda la informacion de acuerdo con lo
indicado en los Términos y Condiciones aplicables. Usted entiende y acepta que S&P Global Ratings se basa en usted y
sus representantes y asesores por lo que respecta a la exactitud, oportunidad y exhaustividad de la informacioén que se
entregue en relacion con la calificacion y con el flujo continuo de informacion relevante, como parte del proceso de
vigilancia. Por favor, sirvase enviar toda la informacion via electrénica a: jesus.sotomayor@spglobal.com.

Para la informacion que no esté disponible en formato electronico por favor enviar copias en papel a: S&P Global
Ratings, S.A. de C.V., Javier Barros Sierra 540, Torre II, PH2, Lomas de Santa Fe, 01219 Ciudad de México, Atencion:
Jesus Sotomayor/ Grupo de Instituciones Financieras.

S&P Global Ratings no lleva a cabo auditoria alguna y no asume ninguna obligacion de realizar “due diligences” o
verificacion independiente de cualquier informacion que reciba. La calificacion asignada constituye la opinion
prospectiva de S&P Global Ratings respecto de la calidad crediticia del emisor calificado y/o la emision calificada y no
constituye una recomendacion de inversion, pudiendo estar sujeta a modificacion en cualquier momento de acuerdo con
las metodologias de calificacion de S&P Global Ratings.

La calificacion o calificaciones estan sujetas a los Términos y Condiciones que acompafian a la Carta Contrato aplicable
a las mismas. Los Términos y Condiciones mencionados se consideran incorporados por referencia a la presente.

S&P Global Ratings le agradece la oportunidad de proveerle nuestra opinion de calificacion. Para mas informacion, por
favor visite nuestro sitio Web en www.standardandpoors.com.mx. En caso de tener preguntas, por favor no dude en
contactarnos. Gracias por elegir S&P Global Ratings.

Atentamente,

IR WA\

S&P Global Ratings, S.A. de C.V.

/J.S.

Contactos analiticos

Nombre: Jesus Sotomayor

Teléfono #: +52 55 5081- 4486

Correo electronico: jesus.sotomayor@spglobal.com
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Fundamento

El1 de marzo de 2024, S&P Global Ratings asign6 sus calificaciones de emisién de largo plazo en
escala nacional —CaVal- de ‘mxAAA’ a las emisiones de certificados burséatiles bancarios por un
monto de hasta $10,000 millones de pesos mexicanos (MXN), el cual se podra incrementar a
través de una sobreasignacion, y podria llegar hasta MXN15,000 millones, de BBVA México S.A.
(escala global: BBB/Estable/A-2 y escala nacional: mxAAA/Estable/mxA-1+). De acuerdo con la
informacién que proporcioné el emisor, las emisiones propuestas seran a través de vasos
comunicantes, con claves de pizarra BBVAMX 24 y BBVAMX 24-2, con vigencia de 1,260 dias
(aproximadamente tres anos y medio) con tasa variable con referencia a TIIE de Fondeo, y 2,548
dias (aproximadamente siete anos) con una tasa fija sobre el M Bono 31, respectivamente. El
banco usara los recursos de estas emisiones para usos corporativos, incluyendo inversiones en
capital, capital de trabajo y gastos de operacion.

Dicha emision estara bajo el amparo del programa revolvente de emision de certificados
bursatiles, certificados de depésito y pagarés por hasta MXN80,000 millones o su equivalente en
unidades de inversion (UDls), délares o euros, y con vigencia de cinco anos a partir de la fecha del
oficio de autorizacién de la Comision Nacional Bancariay de Valores (CNBV).

Para obtener mas informacién sobre las calificaciones de BVA México, consulte nuestro analisis
mas reciente: “Analisis Actualizado: BBVA México.”, publicado el 19 de diciembre de 2023.

CALIFICACIONES

Clave de Pizarra Calificacion asignada Plazo legal aproximado

BBVAMX 24 MxAAA 3.5 anos
BBVAMX 24-2 MXAAA 7 anos
Criterios

— Principios ambientales, sociales y de gobierno corporativo en las calificaciones crediticias, 10
de octubre de 2021.

— Metodologiay supuestos para el Analisis de Riesgos de la Industria Bancaria por Pais (BICRA), 9

de diciembre de 2021.
— Metodologia del Marco de Capital Ajustado por Riesgo, 20 de julio de 2017.

— Metodologia para calificar instituciones financieras, 9 de diciembre de 2021.

S&P Global Ratings

CONTACTO ANALITICO PRINCIPAL
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Ciudad de México
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Ricardo Grisi
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— Principios de las Calificaciones Crediticias, 16 de febrero de 2011.

— Metodologia de calificaciones de grupo, 1 de julio de 2019.

— Calificaciones por arriba del soberano — Calificaciones de empresas y gobiernos: Metodologia y
Supuestos, 19 de noviembre de 2013.

— Metodologia para calificaciones crediticias en escala nacional y regional, 8 de junio de 2023.

— Capital Hibrido: Metodologia y Supuestos, 2 de marzo de 2022.

Articulos Relacionados

— Descripcion general del Proceso de Calificacion Crediticia.

— MEXICO - Definiciones de calificaciéon en Escala CaVal (Nacional).

— Definiciones de Calificaciones de S&P Global Ratings.

— S&P Global Ratings confirmé calificaciones soberanas de largo plazo de México, en moneda
extranjera de ‘BBB’y en moneda local de ‘BBB+’; la perspectiva se mantiene estable, 1 de
febrero de 2024.

— América Latina - Panorama bancario por pais, 27 de noviembre de 2023.

— Economic Outlook Emerging Markets Q1 2024: Challenging Global Conditions Will Constrain
Growth, 27 de noviembre de 2023.

Algunos términos utilizados en este reporte, en particular algunos adjetivos usados para
expresar nuestra opinion sobre factores de calificacion importantes, tienen significados
especificos que se les atribuyen en nuestros criterios y, por lo tanto, se deben leer junto con los
mismos. Para obtener mas informacion, consulte nuestros Criterios de Calificacion en
www.spglobal.com/ratings. Toda la informacién sobre calificaciones esta disponible para los
suscriptores de RatingsDirect en www.capitaliq.com. Todas las calificaciones afectadas por
esta accion de calificacion se encuentran en el sitio publico de S&P Global Ratings en
www.spglobal.com/ratings.

INFORMACION REGULATORIA ADICIONAL

1) Informacion financiera al 31 de diciembre de 2023.

2) La calificacion se basa en informacioén proporcionada a S&P Global Ratings por el emisor y/o sus
agentes y asesores. Tal informacion puede incluir, entre otras, segin las caracteristicas de la
transaccion, valor o entidad calificados, la siguiente: términos y condiciones de la emision,
prospecto de colocacién, estados financieros anuales auditados y trimestrales, estadisticas
operativas —en su caso, incluyendo también aquellas de las compariias controladoras-, informacién
prospectiva —por ejemplo, proyecciones financieras-; informes anuales, informacion sobre las
caracteristicas del mercado, informacion legal relacionada, informacion proveniente de las
entrevistas con la direccion e informacién de otras fuentes externas, por ejemplo, CNBV, Bolsa
Mexicana de Valores, CNSF, Banco de México, FMI, BIS.

La calificacién se basa en informacién proporcionada con anterioridad a la fecha de este
comunicado de prensa; consecuentemente, cualquier cambio en tal informacién o informacion
adicional, podria resultar en una modificacion de la calificacion citada.

S&P Global Ratings

1 de marzo de 2024


https://disclosure.spglobal.com/ratings/es/regulatory/article/-/view/sourceId/100000243
https://disclosure.spglobal.com/ratings/es/regulatory/article/-/view/sourceId/100039781
https://disclosure.spglobal.com/ratings/es/regulatory/article/-/view/sourceId/100000718
https://disclosure.spglobal.com/ratings/es/regulatory/article/-/view/sourceId/100000718
https://disclosure.spglobal.com/ratings/es/regulatory/article/-/view/sourceId/101578174
https://disclosure.spglobal.com/ratings/es/regulatory/article/-/view/sourceId/101365761
https://disclosure.spglobal.com/ratings/es/regulatory/article/-/view/sourceId/100011694
https://disclosure.spglobal.com/ratings/es/regulatory/article/-/view/sourceId/100004259
https://disclosure.spglobal.com/ratings/es/regulatory/article/-/view/sourceId/100003912
https://disclosure.spglobal.com/ratings/es/regulatory/article/-/view/sourceId/101592658
https://disclosure.spglobal.com/ratings/es/regulatory/article/-/view/sourceId/101592658
https://www.spglobal.com/ratings/es/pdf-articles/2023/2023-11-27-america-latina-panorama-bancario-por-pais

Fundamento: BBVA México S.A.

3) Durante el ano fiscal inmediato anterior S&P Global Ratings recibié ingresos de BBVA México S.A.
por concepto de servicios diferentes a los de calificacién y tales ingresos representan un 14.2% de
los percibidos por servicios de calificacién durante ese mismo arno.

4) La informacion regulatoria (PCR, por sus siglas en inglés) de S&P Global Ratings se publica en
relacién con una fecha especifica, y esté vigente a la fecha de la Accion de Calificacion Crediticia
que se haya publicado mas recientemente. S&P Global Ratings actualiza la informacién regulatoria
para una determinada Calificacién Crediticia a fin de incluir los cambios en tal informacién
solamente cuando se publica la siguiente Accién de Calificacion Crediticia. Por consiguiente, la
informacién regulatoria contenida aqui puede no reflejar los cambios en la misma que pudieran
ocurrir durante el periodo posterior a la publicacion de tal informacién regulatoria pero que de otra
manera no estdn asociados con una Accién de Calificacién Crediticia. Por favor considere que puede
haber casos en los que el PCR refleja una version actualizada del Modelo de Calificaciones en uso a
la fecha de la Gltima Accién de Calificacion Crediticia aunque la utilizaciéon del Modelo de
Calificaciones actualizado se consideré innecesaria para arribar a esa Accion de Calificacién
Crediticia. Por ejemplo, esto podria ocurrir en el caso de las revisiones impulsadas por un evento
(event-driven) en las que se considera que el evento que se estd evaluando no es relevante para
correr la versién actualizada del Modelo de Calificaciones. Obsérvese que, de acuerdo con los
requerimientos regulatorios aplicables, S&P Global Ratings evalda el impacto de los cambios
materiales a los Modelos de Calificaciones y, cuando corresponde, emite Calificaciones Crediticias
revisadas cuando lo requiera el Modelo de Calificaciones actualizado.

S&P Global Ratings

1 de marzo de 2024
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Anexo 3. Informacion financiera anual, trimestral y por posicion en derivados, la cual
podra adjuntarse por referencia

Se incorpora por referencia a esta seccion (i) los estados financieros del Emisor por los ejercicios concluidos
al 31 de diciembre de 2023, 2022 y 2021, contenidos en el dictamen anual correspondiente al ejercicio
concluido el 31 de diciembre de 2023, presentado por el Emisor a la CNBV, BMV y BIVA con fecha 29 de
febrero de 2024, asi como en el reporte anual correspondiente al ejercicio concluido el 31 de diciembre de
2022, presentado por el Emisor a la CNBV, BMV y BIVA con fecha 26 de abril de 2023, (ii) el reporte
trimestral junto con la informacién financiera correspondiente al primer, segundo, tercer y cuarto trimestre
concluidos el 31 de marzo de 2023, el 30 de junio de 2023, el 30 de septiembre de 2023 y el 31 de diciembre
de 2023, presentado por el Emisor a la CNBV, BMV y BIVA con fecha 27 de abril de 2023, 28 de julio de
2023, 31 de octubre de 2023 y 30 de enero de 2024, respectivamente, y (iii) la posicion en instrumentos
financieros derivados correspondientes al (a) primer, segundo, tercer y cuarto trimestre de 2023
presentados a la CNBV, BMV y BIVA el 27 de abril de 2023, el 28 de julio de 2023, el 31 de octubre de 2023
y el 30 de enero de 2024, (b) primer, segundo, tercer y cuarto trimestre de 2022, terminado el 31 de marzo
de 2022, 30 de junio de 2022, 30 de septiembre de 2022 y 31 de diciembre de 2022, presentados a la
CNBV, BMV y BIVA el 29 de abril de 2022, 29 de julio de 2022, 28 de octubre de 2022 y 1 de febrero de
2023, (c) primer, segundo, tercer y cuarto trimestre de 2021, terminado el 31 de marzo de 2021, 30 de
junio de 2021, 30 de septiembre de 2021 y 31 de diciembre de 2021, presentados a la CNBV, BMV y BIVA
el 30 de abril de 2021, 30 de julio de 2021, 29 de octubre de 2021 y 3 de febrero de 2022, respectivamente,
mismos que estan disponibles en las paginas de internet de la BMV, CNBV y del Emisor en las siguientes
direcciones: www.bmv.com.mx, www.biva.mx, www.gob.mx/cnbv y www.bbva.mx.
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alici

galicia.com.mx

Ciudad de México, a 5 de abril de 2024.

Comision Nacional Bancaria y de Valores
Vicepresidencia de Supervision Bursatil
Direccion General de Emisoras

Av. Insurgentes Sur 1971, Torre Norte, Piso 7
Colonia Guadalupe Inn

C.P. 01020, Ciudad de México

Estimados sefnores:

Hago referencia a la solicitud presentada por BBVA México, S.A., Institucion de Banca Multiple,
Grupo Financiero BBVA México (el “Emisor”) ante esa H. Comision Nacional Bancaria y de Valores (la
“Comisién”), para la notificacion de la intencién del Emisor, de realizar la sexta y séptima emisién de
certificados bursatiles bancarios (los “Certificados Bursatiles”) a través de vasos comunicantes por un
monto maximo considerando la sobreasignacién de hasta $15,000,000,000.00 (quince mil millones de
pesos 00/100 moneda nacional) (conjuntamente, las “"Emisiones”) al amparo de cierto programa de
colocacion de certificados bursatiles bancarios, certificados de depdsito bancario de dinero a plazo y
pagarés con rendimiento liquidable al vencimiento (conjuntamente los “Instrumentos”), por un monto
de hasta $80,000,000,000.00 (ochenta mil millones de pesos 00/100 moneda nacional) o su
equivalente en ddlares, moneda de curso legal en los Estados Unidos de América o en euros, moneda
de curso legal de los estados miembros de la Unidn Europea o en unidades de inversidn, con caracter
revolvente, autorizado por esa H. Comision el 21 de mayo de 2021 mediante oficio de autorizacion
nimero 153/10026420/2021 (el “Programa”).

He revisado la documentacién e informacion legal del Emisor y del Representante Comun que
se sefiala mas adelante a efecto de rendir una opinion legal de conformidad con lo previsto por la
fraccion IV del Articulo 85 vy la fraccion II del articulo 87 de la Ley del Mercado de Valores (“"LMV"), asi
como por el inciso (h) de la fraccion I del Articulo 2 de las “Disposiciones de caracter general aplicables
a las emisoras de valores y demas participantes del mercado de Valores” publicadas en el Diario Oficial
de la Federacion el 19 de marzo de 2003, seguin las mismas han sido modificadas (las “Disposiciones”).

Para efectos de la presente opinion, he revisado los siguientes documentos:

(1) Constitucion, Estatutos Sociales del Emisor. Copia certificada de la: (i) escritura
publica nimero 8,525 de fecha 8 de octubre de 1945, otorgada ante la fe del licenciado Tomas O’
Gorman, titular de la Notaria Publica nimero 1 de la Ciudad de México (antes Distrito Federal), en la
que aparece un sello que indica que la misma fue inscrita en el Registro Publico de Comercio de la
Ciudad de México en el libro tercero, volumen 207, fojas 310, nimero 153, en la que se hace constar
la constitucion del Emisor, (i) escritura publica nimero 125,015 de fecha 4 de septiembre de 2019,
otorgada ante la fe del licenciado Carlos de Pablo Serna, titular de la Notaria Piblica nimero 137 de
la Ciudad de México, en la que se hace constar la compulsa de los estatutos sociales del Emisor, (iii)
escritura publica nimero 129,253 de fecha 12 de agosto de 2021, otorgada ante la fe del licenciado
Carlos de Pablo Serna, titular de la Notaria Publica nimero 137 de la Ciudad de México, en la que
aparece un documento que indica que la misma fue inscrita en el Registro PUblico de Comercio de la
Ciudad de México bajo el folio mercantil electrénico nimero 64010-1 el 20 de septiembre de 2021, en
la que se hace constar la reforma de los articulos primero, noveno y cuadragésimo primero de los
estatutos sociales del Emisor, y (iv) escritura publica nimero 98,532 de fecha 17 de noviembre de
2021, otorgada ante la fe del licenciado Guillermo Oliver Bucio, titular de la Notaria Publica nimero
246 de la Ciudad de México, en la que se hace constar la compulsa de los estatutos sociales del Emisor.
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(2) Poderes del Emisor. Copia certificada de la: (i) escritura publica nimero 120,900
de fecha 21 de marzo de 2018, otorgada ante la fe del licenciado Carlos de Pablo Serna, titular de la
Notaria Publica nimero 137 de la Ciudad de México, en la que se indica que la misma quedd inscrita
en el Registro Publico de Comercio de la Ciudad de México bajo el folio mercantil electrénico nimero
64010* de fecha 17 de mayo de 2018, en la cual se hace constar el otorgamiento a favor de Beatriz
Munoz Villa de, entre otros, un poder general para actos de administracién y suscribir titulos de crédito,
a ser ejercido conjuntamente con cualquier otro apoderado, (ii) escritura publica niUmero 120,785 de
fecha 6 de marzo de 2018, otorgada ante la fe del licenciado Carlos de Pablo Serna, titular de la
Notaria Publica nimero 137 de la Ciudad de México, en la que indica que la misma quedé inscrita en
el Registro Publico de Comercio de la Ciudad de México bajo el folio mercantil electrénico nimero
64010* de fecha 23 de abril de 2018, en la cual se protocoliza parcialmente el acta de asamblea de
accionistas del Emisor de fecha 13 de febrero de 2018 por virtud de la cual se aprobd, entre otros, el
otorgamiento de poderes, con facultades para actos de administracién y para suscribir titulos de
crédito, a favor de Luis Ignacio de la Luz Davalos, a ser ejercido de manera individual, y (iii) escritura
publica nimero 120,901 de fecha 21 de marzo de 2018, otorgada ante la fe del licenciado Carlos de
Pablo Serna, titular de la Notaria Publica nimero 137 de la Ciudad de México, en la que se indica que
la misma quedo inscrita en el Registro Plblico de la Propiedad de Comercio de la Ciudad de México
bajo el folio mercantil electronico nimero 64010* de fecha 15 de mayo de 2018, en la cual se hace
constar el otorgamiento a favor de Gustavo Ivan Castillo Sandoval de, entre otros, un poder general
para actos de administracién, a ser ejercido conjuntamente con cualquier otro apoderado
(conjuntamente las personas sefialadas en los numerales (i), (ii) y (i) del presente inciso, los
“Apoderados del Emisor”).

(3) Constitutiva y Estatutos Sociales del Representante Comun. (i) Copia certificada
de la escritura publica nimero 5,940 de fecha 27 de noviembre de 1978, otorgada ante la fe del
licenciado Jorge Alfredo Dominguez Martinez, titular de la notaria publica nimero 140 de la Ciudad de
México (antes Distrito Federal), en la que aparece un sello que indica que la misma fue inscrita en el
Registro Publico de la Propiedad y de Comercio de la Ciudad de México bajo el folio mercantil nimero
686 de fecha febrero de 1979, en donde se hace constar la constitucion de Monex Casa de Bolsa, S.A.
de C.V., Monex Grupo Financiero (el “Representante Comun”), (ii) copia certificada de la escritura
publica nimero 33,558, de fecha 22 de octubre de 2010, otorgada ante la fe del licenciado Alberto T.
Sanchez Colin, titular de la notaria publica nimero 83 de la Ciudad de México (antes Distrito Federal),
mediante la cual se realizé una compulsa de los estatutos sociales del Representante Comun.

4) Poderes del Representante Comun. Copia certificada de la escritura publica
nimero 46,585 de fecha 14 de septiembre de 2022, otorgada ante la fe del licenciado Alberto Tarciso
Sanchez Colin, titular de la notaria publica nimero 83 de la Ciudad de México, inscrita en el Registro
Publico de la Propiedad y de Comercio de la Ciudad de México, bajo el folio mercantil nimero 686%*
con fecha 22 de noviembre de 2022 que contiene, entre otros, los poderes generales para actos de
administracion y para suscribir, endosar y protestar titulos de crédito, otorgados por el Representante
Comun, a favor de los sefiores Fernando José Vizcaya Ramos, Claudia Beatriz Zermefio Inclan, Elena
Rodriguez Moreno, Alejandra Tapia Jiménez, José Luis Urrea Sauceda, José Daniel Hernandez Torres,
Lucila Adriana Arredondo Gastelum, José Antonio Guerrero Luna, Jestis Abraham Cantl Orozco, Mayra
Karina Bautista Gomez, Claudia Alicia Garcia Ramirez y Esteban Manuel Serrano Hernandez mismos
que podran ser ejercidos de manera individual o conjunta Unicamente cuando la poderdante tenga y
actle con el caracter de representante comun de tenedores de valores, la cual nos fue proporcionada
por el Representante ComUn para nuestra revision. Los apoderados mencionados en este parrafo
seran en lo sucesivo referidos como los “Apoderados del Representante Comun”.

(5) Autorizacion Corporativa del Emisor. Originales de las certificaciones expedidas
por el Prosecretario del Consejo de Administracion del Emisor de fechas 12 de febrero de 2021 y 28
de abril de 2021, respectivamente, en donde se hace constar que, mediante sesion del Consejo de
Administracién celebradas el 10 de diciembre de 2020 y el 22 de abril de 2021, en las que estuvieron
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representados el 100% de los consejeros del Consejo de Administracién del Emisor y en la cual la
totalidad de sus miembros aprobaron y ratificaron de manera unanime en términos de los estatutos
sociales del Emisor, entre otros, (i) el establecimiento del Programa, (ii) la inscripcién preventiva de
los Instrumentos en el Registro Nacional de Valores, (iii) que las emisiones al amparo del Programa
sean determinadas en cada emision, teniendo un plazo minimo de 1 afio y maximo de 35 aiios, y (iv)
la aprobacién de la emisidn de valores a ser emitidos al amparo del Programa conforme a las politicas
del Emisor y las mejores practicas de mercado, determinaciones que fueron tomadas y confirmadas
por los Apoderados del Emisor en términos del escrito de solicitud presentado ante esa H. Comision
el 1 de marzo de 2024, mismo que fue firmado por dichos Apoderados del Emisor (la “Autorizacién

del Consejo™).

(6) Titulo. Los proyectos de titulos que documentaran los Instrumentos en las emisiones
gue se realicen al amparo del Programa, asi como los Certificados Bursatiles a ser emitidos en las
Emisiones (los “Titulos™).

Para emitir la presente opinion, he supuesto (i) la autenticidad de los documentos que nos
fueron proporcionados por el Emisor y el Representante Comun, (ii) que las copias certificadas que
revisamos son copias fieles de sus respectivos originales, (iii) que a la fecha de la presente, el Emisor
no ha revocado, limitado o modificado los poderes otorgados a los Apoderados del Emisor, (iv) que a
la fecha de la presente, el Representante Comun no ha revocado o modificado los poderes otorgados
a los Apoderados del Representante Comun, (v) que a la fecha de la presente los estatutos del Emisor
y del Representante Comun no han sufrido modificaciones posteriores a las que se mencionan en los
documentos descritos en los incisos anteriores, y (vi) que los titulos que documenten las emisiones
que se realicen al amparo del Programa y las Emisiones seran suscritos en nombre y representacion
del Emisor por los Apoderados del Emisor con facultades suficientes, y en nombre y representacion
del Representante Comun por los Apoderados del Representante Comun, segun corresponda.

En virtud de lo anterior y sujeto a excepciones expresadas mas adelante, soy de la opinion
que:

1. El Emisor es una entidad financiera, legalmente constituida y existente al amparo de
las leyes de México y sus estatutos sociales le permiten suscribir los Instrumentos, incluyendo los
Certificados Bursatiles de las Emisiones.

2. Los Apoderados del Emisor, actuando conjuntamente Beatriz Mufioz Villa con Luis
Ignacio de la Luz Davalos o éste Ultimo individualmente, cuentan con facultades suficientes para
suscribir, en los términos de cada uno de sus poderes, el o los titulos que documentaran los
Instrumentos, incluyendo los Certificados Bursatiles de las Emisiones, que se emitan al amparo del
Programa en nombre y representacion del Emisor.

3. Los Apoderados del Representante Comin cuentan con facultades suficientes para
firmar, en forma mancomunada, el titulo que documentara los Instrumentos, incluyendo los
Certificados Bursatiles de las Emisiones, en nombre y en representacion del Representante Comun, a
efectos de aceptar su encargo y los derechos y obligaciones que se le confieren en el mismo.

4. Una vez obtenidas las autorizaciones correspondientes y realizados los actos legales
necesarios (incluyendo, sin limitacién, la suscripcion del titulo que documentara los Instrumentos,
incluyendo los Certificados Bursatiles de las Emisiones, por parte de los Apoderados del Emisor con
facultades suficientes y el depdsito del titulo que represente los Instrumentos, incluyendo los
Certificados Bursatiles de las Emisiones, ante la S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores,
S.A. de C.V.), los Instrumentos, incluyendo los Certificados Bursatiles de las Emisiones, constituiran
una obligacion valida del Emisor exigible en su contra de conformidad con sus términos.
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5. Los acuerdos contenidos en la Autorizacion del Consejo han sido validamente
celebrados de conformidad con lo establecido en los estatutos sociales del Emisor y, en términos de
dichos acuerdos, los Apoderados del Emisor han llevado a cabo la determinacion de los términos y
condiciones de la Emisiones al amparo del Programa mediante la firma de la solicitud de fecha 15 de
septiembre de 2023 presentada a esa H. Comision.

La presente opinion esta sujeta a las siguientes excepciones:

(a) la validez y exigibilidad de los Instrumentos, incluyendo los Certificados Bursatiles,
puede estar limitada por la legislacién en materia de concurso mercantil o por cualquier ley similar
que afecte los derechos de los acreedores en forma general;

(b) de conformidad con las leyes de México, ciertas deudas del Emisor (tales como
obligaciones laborales, reclamaciones de autoridades fiscales por impuestos no pagados, cuotas del
seguro social, fondo para la vivienda de los trabajadores o del sistema de ahorro para el retiro, asi
como los créditos de acreedores singularmente privilegiados, acreedores con garantia real y
acreedores con privilegio especial), tendran preferencia sobre los créditos de los tenedores de los
Instrumentos, incluyendo los Certificados Bursatiles;

(©) no se refiere ni incluye a subsidiaria alguna, a accionistas, sociedades controladoras o
filiales de ninguna de las personas mencionadas en la presente opinion;

(d) la presente opinion esta limitada a cuestiones relacionadas con la legislacion mexicana
vigente en la fecha de la presente, por lo que no asumimos obligacion alguna para actualizar o revisarla
en el futuro; y

(e) no he obtenido ni revisado certificado o documento alguno emitido por cualquier
registro publico.

La presente opinion se limita a cuestiones relacionadas con la legislacion mexicana vigente en
la fecha de la presente. La presente opinion se emite Unicamente para dar cumplimiento a lo dispuesto
en el Articulo 2, fraccion I, inciso h) de las Disposiciones de Caracter General y el Articulo 87 de la Ley
del Mercado de Valores y no pretende sugerir o propiciar la compra o venta de los Instrumentos,
incluyendo los Certificados Bursatiles de las Emisiones.

Atentamente,

Galicia Abogados, S.C.

Cmsmmmt g, ».\“-v—.;" R R
l P il e
Por: Guilledmo Pérex Santiago
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Licenciado en Derecho responsable de la presente opinion legal
con cédula profesional nimero 2210591
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