SUPLEMENTO INFORMATIVO

SUPLEMENTO DEFINITIVO. Los valores descritos en este suplemento han sido inscritos en el
Registro Nacional de Valores que lleva la Comision Nacional Bancaria y de Valores. Dichos
valores no podran ser ofrecidos ni vendidos fuera de los Estados Unidos Mexicanos, a menos
que sea permitido por la ley de otros paises.
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BBVA

BBVA MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA MEXICO

CON BASE EN EL PROGRAMA REVOLVENTE DE CERTIFICADOS BURSATILES BANCARIOS
("CB’S"), CERTIFICADOS DE DEPOSITO BANCARIO DE DINERO A PLAZO (“CEDES"), Y PAGARES
CON RENDIMIENTO LIQUIDABLE AL VENCIMIENTO ("PRLV’'S”), POR UN MONTO TOTAL
AUTORIZADO DE HASTA $80,000,000,000.00 (OCHENTA MIL MILLONES DE PESOS 00/100
MONEDA NACIONAL) O SU EQUIVALENTE EN UNIDADES DE INVERSION, DOLARES O EUROS (EL
“PROGRAMA"”) ESTABLECIDO POR BBVA MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
GRUPO FINANCIERO BBVA MEXICO (“BBVA” O EL “EMISOR"), SE LLEVO A CABO LA OFERTA
PUBLICA DE 2,000,000 DE CB'S CON VALOR NOMINAL DE US$100.00 (CIEN DOLARES 00/100)
(LA “"EMISION"), SEGUN SE DESCRIBE EN EL PRESENTE SUPLEMENTO (EL "SUPLEMENTO").

MONTO TOTAL DE LA OFERTA
US$200,000,000.00 (doscientos millones de Délares 00/100) equivalente a $3,979,600,000.00 (Tres mil
novecientos setenta y nueve millones seiscientos mil Pesos 00/100 M.N.) considerando un tipo de cambio de
$19.8980 considerando el monto asignado en el libro primario de US$100,000,000.00 (cien millones de
Ddlares 00/100) mas el monto de sobreasignacion de US$100,000,000.00 (cien millones de Délares 00/100)

NUMERO DE CB’S
2,000,000 (dos millones) de CB’S considerando el nimero inicial de 1,000,000 (un millén) de CB'S, mas el
numero de sobreasignacion de 1,000,000 (un millén) de CB’S

Todos los términos con mayuscula inicial utilizados en el presente Suplemento que no estén definidos en
forma especifica, tendran el significado que se les atribuye en el prospecto del Programa.

CARACTERISTICAS DE LA EMISION

Tipo de Oferta: Publica, primaria y nacional.

Emisor: BBVA México, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero
BBVA México.

Tipo de Valor: Certificados Bursatiles Bancarios (los “CB'S").

Namero de Emision al Amparo
del Programa:

Clave de Pizarra:
Denominacion de los CB’S:

Monto Total Autorizado del

Programa:

Vigencia del Programa:
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Novena emision de CB’S al amparo del Programa.
“"BBVAMX 24D".

Délares.

Hasta $80,000,000,000.00 (ochenta mil millones de Pesos 00/100
M.N.), o su equivalente en UDIs, Doélares o Euros con caracter
revolvente.

5 (cinco) afios contados a partir de la fecha del oficio de autorizacion
emitido por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores en relacion
con el establecimiento del Programa.
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Monto Total de la Emision:

Numero de CB'S:

Sobreasignacion:

Monto de Sobreasignacion:

Serie:
Valor Nominal de CB'S:

Precio de Colocacidon por cada
CB:

Valor del Délar en la Fecha del
Cierre del Libro:

Plazo de Vigencia de los CB'S:
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US$200,000,000.00 (doscientos millones de Ddlares 00/100)
equivalente a $3,979,600,000.00 (Tres mil novecientos setenta y
nueve millones seiscientos mil Pesos 00/100 M.N.) considerando un
tipo de cambio de $19.8980 considerando el monto asignado en el
libro primario de US$100,000,000.00 (cien millones de Dolares
00/100) equivalente a $1,989,800,000.00 (Mil novecientos ochenta
y nueve millones ochocientos mil Pesos 00/100 M.N.) considerando
un tipo de cambio de $19.8980 mas el monto de sobreasignacién
de US$100,000,000.00 (cien millones de Dolares 00/100 )
equivalente a $1,989,800,000.00 (Mil novecientos ochenta y nueve
millones ochocientos mil Pesos 00/100 M.N.) considerando un tipo
de cambio de $19.8980.

2,000,000 (dos millones) de CB'S considerando el nimero inicial de
1,000,000 (un millén) de CB'S, mas el nimero de sobreasignacion
de 1,000,000 (un millén) de CB’S.

Para cubrir asignaciones en exceso, si las hubo, el Emisor otorgd al
Intermediario Colocador, una opcién de sobreasignacion para
colocar hasta 1,000,000 (un millén) de CB'S a un precio igual al
Precio de Colocacion (la “Opcidn de Sobreasignacién”).

El Emisor tuvo el derecho, mas no la obligacion, de realizar una
sobreasignacion hasta por el nimero de CB’S equivalente al 100%
(cien por ciento) del nimero de CB'S colocados en la Emision en el
libro primario (el “Monto de Sobreasignacion”), equivalente a
US$100,000,000.00 (cien millones de Doélares 00/100) equivalente
a hasta $1,989,800,000.00 (Mil novecientos ochenta y nueve
millones ochocientos mil Pesos 00/100 M.N.) considerando un tipo
de cambio de $19.8980. La sobreasignacion fue aplicable respecto
de aquellas 6rdenes de compra presentadas por el Intermediario
Colocador, en el entendido que dichas 6rdenes de fueron asignadas
con la misma tasa y precio al que haya cerrado el libro. En caso de
que el Emisor ejerciera el derecho referido, el monto total de
Emisidn es igual a la suma del monto asignado en el libro primario
mas el Monto de Sobreasignacion.

Unica.
$100.00 (cien Ddlares 00/100), por cada Certificado Bursatil.
$100.00 (cien Ddlares 00/100), por cada Certificado Bursatil.

$19.8980, mismo que se determina en la Fecha de Cierre de Libro
de los CB'S y se utiliza para liquidar los CB'S que adquieren los
Tenedores, de conformidad con la Seccion “Mecanica de Liquidacion
de la Emision” del presente Suplemento.

1,092 (mil noventa y dos) dias, es decir, aproximadamente 3 (afios)
afios.



Fuente de los recursos
necesarios para pagar los CB’S:

Mecanismo de Asignacion:

Fecha de Oferta Publica de los
CB'S:

Fecha de Publicacion del Aviso de
Oferta Publica de los CB’S:

Fecha de Cierre del Libro de los
CB'S:

Fecha de Publicacion del Aviso de
Colocacion con fines
informativos de los CB'S:

Fecha de Emision de los CB'S:

Fecha de Registro en la BMV de
los CB'S:

Fecha de Liquidacion de los CB'S:

Fecha de Vencimiento:

Garantia:

Recursos Netos obtenidos por el
Emisor de los CB’S:

Destino de los Fondos:

Calificacion Otorgada por Fitch
México, S.A. de C.V.:

Calificacion Otorgada por S&P
Global Ratings, S.A. de C.V.:
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El Emisor espera pagar los CB'S con los recursos provenientes de
Sus operaciones.

Los CB'S se colocaran a través del mecanismo de construccion de
libro mediante asignacion discrecional a tasa Unica.

22 de octubre de 2024.
22 de octubre de 2024.
23 de octubre de 2024.

23 de octubre de 2024.

25 de octubre de 2024.
25 de octubre de 2024.

25 de octubre de 2024.

22 de octubre de 2027, o si dicho dia no es un Dia Habil, el Dia Habil
inmediato siguiente.

Los CB'S son quirografarios, es decir, no cuentan con garantia
especifica alguna ni contaran con la garantia del Instituto para la
Proteccion al Ahorro Bancario (IPAB).

$3,965,769,436.85 pesos. Ver Seccion “Gastos Relacionados con la
Oferta” del presente Suplemento.

Los recursos netos obtenidos de la colocacion de los CB'S seran
destinados para los fines descritos en la Seccion “Destino de los
Fondos” del presente Suplemento.

“AAA(mex)". Dicha calificacion en escala nacional indica la
calificacion mas alta asignada por la calificadora en su escala
nacional para ese pais. Esta calificacion se otorga a los emisores u
obligaciones con la expectativa de riesgo de incumplimiento mas
baja en relacién con todos los otros emisores u obligaciones en el
mismo pais o en la misma unién monetaria.

La calificacion otorgada a la Emisién no constituye una
recomendacion de inversion y puede estar sujeta a actualizaciones
o0 modificaciones en cualquier momento, de conformidad con las
metodologias de Fitch México, S.A. de C.V.

“mxAAA”. Dicha calificacion tiene el grado mas alto que otorga la
calificadora en su escala CaVal e indica que la capacidad de pago
del Emisor para cumplir con sus compromisos financieros sobre la
obligacion es extremadamente fuerte en relacion con otros emisores
en el mercado nacional.



Intereses Ordinarios
Procedimiento de Calculo:

Tasa de interés bruto anual fija:
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y

La calificacion otorgada a la Emision no constituye una
recomendacién de inversidon y puede estar sujeta a actualizaciones
o modificaciones en cualquier momento, de conformidad con las
metodologias de S&P Global Ratings, S.A. de C.V.

A partir de su Fecha de Emision, y en tanto no sean amortizados en
su totalidad, los CB’S devengaran en cada Periodo de Intereses un
interés bruto anual sobre su valor nominal o su Valor Nominal
Ajustado, segln corresponda, a una tasa igual a la tasa a que hace
referencia la Seccién “Intereses Ordinarios y Procedimiento de
Calculo” que se establece en el presente Suplemento y el Titulo que
ampara la Emision.

A partir de su Fecha de Emisidn y en tanto no sean amortizados en su
totalidad, los CB’'S devengaran un interés bruto anual sobre su Valor
Nominal, o a su Valor Nominal Ajustado segun corresponda, a una
tasa de 4.77% (cuatro punto setenta y siete por ciento) (la “Tasa de
Interés Bruto Anual”), la cual se mantendra fija durante la vigencia de
la Emision.

La Tasa de Interés Bruto Anual tom6 como referencia la tasa US
Treasury 3 3/8 con fecha de vencimiento el 15 de septiembre de 2027
de 4.02% (cuatro punto cero dos por ciento) mas 0.75 (cero punto
setenta y cinco) puntos porcentuales en la Fecha de Cierre de Libro
de los CB'S.

El monto de los intereses a pagar se computara a partir de la Fecha
de Emision de los CB'S y al inicio de cada Periodo de Intereses, segin
corresponda. Los calculos para determinar el monto de los intereses
a pagar deberan comprender los dias naturales efectivamente
transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente y,
en consecuencia, el siguiente Periodo de Intereses disminuira el
numero de dias en que se haya aumentado el Periodo de Intereses
anterior. Los calculos se efectuaran cerrandose a centésimas.

Los intereses ordinarios que devenguen los CB’'S seran pagados por
el Emisor en Ddlares, en el domicilio de Indeval.

Para determinar la tasa de interés capitalizada y el monto de los
intereses a pagar, el Representante Comun utilizara las formulas que
aparecen en el presente Suplemento y en el Titulo que documenta la
presente Emision.

Los intereses que devenguen los CB’S se liquidaran en la forma y en
las fechas indicadas en la seccion “Periodicidad en el Pago de
Intereses” y el Titulo que documenta la presente Emision. Los CB'S
no llevaran cupones adheridos, haciendo las veces de éstos, para
todos los efectos legales, las constancias que expida Indeval.

4.77% (cuatro punto setenta y siete por ciento) la cual se
mantendra fija durante la vigencia de la Emision.
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Periodicidad en el Pago de
Intereses:

Intereses Moratorios:

Amortizacion de Principal:

Amortizacion Anticipada
Voluntaria:

Lugar y Forma de Pago de
Principal e Intereses:
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Los intereses que devenguen los CB’S se liquidaran cada 182 (ciento
ochenta y dos) dias, en términos de lo previsto en el calendario
inserto en el Titulo que documenta la Emision.

El primer pago de intereses se efectuara precisamente el dia 25 de
abril de 2025.

En caso de incumplimiento en el pago oportuno y total de la suma
de principal exigible de los CB'S, se devengaran intereses
moratorios en sustitucion de los intereses ordinarios, sobre el
principal insoluto vencido de los CB'S a la Tasa de Interés Bruto
Anual, mas 2 (dos) puntos porcentuales. Los intereses moratorios
seran pagaderos a la vista y se causaran desde la fecha en que
tenga lugar el incumplimiento y hasta que el monto vencido y no
pagado de principal que corresponda haya quedado integramente
cubierto, y se calcularan sobre la base de un afio de 360 (trescientos
sesenta) dias, multiplicado por los dias efectivamente transcurridos
en mora.

La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios
debera ser cubierta mediante transferencia electrénica de fondos
en la misma moneda que la suma de principal en el domicilio del
Representante Comun ubicado en Av. Paseo de la Reforma No. 284,
piso 9, Col. Juarez, Alcaldia Cuauhtémoc, C.P. 06600, Ciudad de
México, o en cualquier otro domicilio que en un futuro llegue a tener
y sefalar el Representante Comun para dichos efectos, a mas tardar
a las 11:00 horas (tiempo de la Ciudad de México) del dia en que
se efectle el pago y en caso de ser efectuado después de dicha
hora, se entendera pagado el Dia Habil siguiente y, en
consecuencia, se considerara dicho dia adicional en el computo de
los intereses moratorios. Lo anterior, en el entendido de que
cualquier cantidad que se reciba por parte del Emisor se aplicara en
primer término, al pago de intereses moratorios, posteriormente al
pago de intereses ordinarios, cualquier prima o premio aplicable, y
finalmente al pago de principal insoluto.

El principal de los CB'S se amortizara en un solo pago a su valor
nominal o su Valor Nominal Ajustado en la Fecha de Vencimiento,
contra entrega del Titulo o de la certificacién emitida por Indeval.
En caso de que la Fecha de Vencimiento no sea un Dia Habil, el
principal de los CB’'S debera ser liquidado el Dia Habil inmediato
siguiente, sin que lo anterior pueda ser considerado un
incumplimiento.

El Emisor tendra el derecho a amortizar total o parcial de manera
anticipada los CB'S, en cualquier fecha, antes de la Fecha de
Vencimiento, en los términos previstos en la seccion II. La Oferta,
subseccion “Amortizacién Anticipada Voluntaria” del presente
Suplemento y en el Titulo que documente la Emisidn.

El principal y los intereses ordinarios devengados por los CB'S se
pagaran en la Fecha de Vencimiento y en cada Fecha de Pago de
Intereses, respectivamente, mediante transferencia electrénica de
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Mecanica de Liquidacion de la
Emision de los CB'S:

Mecanica de liquidacion de
principal e intereses en Délares:
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fondos, a través de Indeval, cuyas oficinas se encuentran ubicadas
en Av. Paseo de la Reforma nimero 255, 3er piso, Col. Cuauhtémoc,
C.P. 06500, Alcaldia Cuauhtémoc, México, Ciudad de México, contra
la cancelacion del Titulo o las constancias que al efecto expida
Indeval. Indeval distribuira estos fondos, a través de transferencia
electronica, al intermediario correspondientes.

En caso de que el principal o algln pago de intereses no sea pagado
en su totalidad en la Fecha de Vencimiento o en alguna Fecha de
Pago de Intereses, segun corresponda, Indeval no esta obligado ni
sera responsable de no entregar el Titulo o la constancia
correspondientes a dicho pago, hasta que sea integramente
cubierto.

A través de su respectivo custodio, cada uno de los Tenedores que
adquirid los CB'S efectud el pago equivalente en Pesos considerando
el Valor del Délar en la Fecha del Cierre de Libro de los CB’S, en el
entendido que la operacion fue liquidada bajo una modalidad de
entrega contra pago (delivery versus payment) para aquellos
Tenedores que asi lo requirieron.

El Emisor efectuara el pago de principal y de intereses que generen
los CB'S en Ddlares a las oficinas de Bank of America ubicadas en
1655 Grant Street BLDG A-10 94520, en la ciudad de Concord
California, Estados Unidos de América, en la cuenta nimero 62904-
25160 ABA nimero 026009593, a nombre de Indeval o en la cuenta
que en su momento dé a conocer el Representante Comun. En caso
de que por alguna razdn Indeval durante la vigencia de la Emision
ya no cuente con la cuenta sefalada en el parrafo anterior, o no
pueda prestar el servicio, o recibir los recursos en esta cuenta por
cualquier causa, Indeval informara por escrito a el Emisor y al
Representante Comun, el (los) nimero(s) de cuenta (s) en las que
podra recibir los recursos.

El Indeval Unicamente efectuara pagos y liquidaciones en el lugar
de pago indicado y de conformidad con la mecanica establecida en
el Titulo correspondiente, replicada en el presente Suplemento,
asimismo, trasladara los recursos en Dolares a la cuenta que cada
Custodio le instruya. En caso de que algun Tenedor requiera recibir
Pesos, debera consultar a su propio Custodio, sobre la posibilidad
de hacerlo y, en su caso, el tipo de cambio que le resultaria
aplicable. Lo anterior en el entendido que el Emisor e Indeval se
liberan de cualquier responsabilidad trasladando los recursos en
Ddlares a la cuenta que cada Custodio le instruya. En caso de que
el pago de principal y los intereses que, en su caso, puedan generar
los CB'S no sea depositado en la cuenta correspondiente por el
Emisor, INDEVAL no estara obligado, ni sera responsable de
entregar el Titulo, o las constancias correspondientes a dichos
pagos.

Los Tenedores que instruyan a su Custodio a recibir el pago de
principal y de intereses en Pesos, se sujetaran al tipo de cambio que
su Custodio les asigne, el cual pudiera no ser el mas favorable.
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Obligaciones de Dar, Hacer y No
Hacer:

Causas de Vencimiento
Anticipado:
Depositario:

Posibles Adquirentes:

Régimen Fiscal:
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El Emisor solventa sus obligaciones de pago bajo el Titulo mediante
el pago en Doélares conforme se establece en los parrafos anteriores.
No habra ajustes en el valor de los CB’S al momento de pago debido
al tipo de cambio utilizado por los Custodios. Por consiguiente, el
valor de los CB'S que los Tenedores reciban después de aplicado el
tipo de cambio utilizado por los Custodios pudiera no ser el mas
favorable.

El pago de los CB'S denominados en Dolares, podra realizarse, a
eleccién del Tenedor, conforme lo acuerde con su Custodio bajo su
propio riesgo y responsabilidad, sin responsabilidad u obligacion
para el Emisor ni para Indeval, ni para el Representante Comun,
mediante (i) situaciones de fondos en cuentas de depositos
bancarios denominados y pagaderos en moneda extranjera, o (ii) la
entrega de documentos a la vista denominados en moneda
extranjera y pagadera en el extranjero o (iii) mediante transferencia
electronica. En este sentido, cada uno de los Tenedores debera
manifestar al Custodio su eleccion respecto a la forma de recibir los
pagos de principal e intereses que devenguen los CB'S.

La presente Emisién contempla obligaciones de dar, hacer y no
hacer del Emisor, mismas que se detallan en la Seccion
“Caracteristicas de la Oferta. Obligaciones de Dar, Hacer y No Hacer
del Emisor frente a los Tenedores”.

La presente Emision de CB'S contempla causas de vencimiento
anticipado, mismas que se detallan en la Seccion “Caracteristicas de
la Oferta. Causas de Vencimiento Anticipado”.

Indeval, en términos y para los efectos del articulo 282 y demas
aplicables de la Ley del Mercado de Valores.

Personas fisicas o morales cuando, en su caso, su régimen de
inversion lo prevea expresamente. Los posibles adquirentes
deberan considerar cuidadosamente toda la informacion contenida
en el Prospecto y en el presente Suplemento.

La presente seccién contiene una breve descripcion de ciertos
impuestos aplicables en México a la adquisicion, propiedad y
disposicion de instrumentos de deuda como los CB'S, pero no
pretende ser wuna descripcion exhaustiva de todas las
consideraciones fiscales que pudieran ser relevantes a la decision
de adquirir, mantener o disponer CB'S. El régimen fiscal vigente
podra ser modificado a lo largo de la vigencia del Programa y/o de
la presente Emision. Los inversionistas deberan consultar en forma
independiente y periddica a sus asesores fiscales respecto a las
disposiciones aplicables a la adquisicion, propiedad y disposicion de
instrumentos de deuda como los CB'S antes de tomar cualquier
decision de inversion en los mismos.

El Emisor no asume la obligacion de informar acerca de los cambios
en las disposiciones fiscales aplicables a lo largo de la vigencia del
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Programa o de las Emisiones, ni de efectuar pagos brutos o pagos
adicionales para cubrir impuestos.

La tasa de retencion aplicable, en la fecha de este Suplemento,
respecto de los intereses pagados conforme a los CB’S se encuentra
sujeta (i) para las personas fisicas 0 morales residentes en México
para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 54, 55, 135 y
demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente; y
(ii) para las personas fisicas y morales residentes en el extranjero
para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 153, 166 y demas
aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente.

Representante Comun: Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero y/o
cualquiera de sus causahabientes y/o cesionarios permitidos y
cualquier persona que sustituya a dicho representante comun.

Intermediario Colocador: Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA
México.
Aumento en el nimero de CB’S: El Emisor podra emitir y ofrecer publicamente CB’S Adicionales a los

que se refiere el presente Suplemento segln se describe en este
Suplemento y en el Titulo que documenta la Emision.

Derechos que el Titulo confiere a Los Tenedores de los CB'S tendran derecho a recibir el pago de

los Tenedores: principal, de los intereses ordinarios y, en su caso, de los intereses
moratorios correspondientes en las fechas estipuladas para tales
efectos en el Titulo.

INTERMEDIARIO COLOCADOR

BBVA

Casa de Bolsa

Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA
México

Los CB'S forman parte del Programa autorizado por la CNBV y se encuentran inscritos bajo el nimero 0175-
4.18-2021-007-09 en el Registro Nacional de Valores y son aptos para ser listados en el listado correspondiente
de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacién sobre la bondad del valor, la solvencia
del Emisor o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en este Suplemento, ni convalida los
actos que en su caso se hubiesen realizado en contravencion de las leyes correspondientes, por lo que, el
contenido, exactitud, veracidad y oportunidad de la informacion y documentacion presentada corresponden a
la exclusiva responsabilidad de las personas que la suscriben en términos del articulo 79 de la LMV y no implica
certificacion ni opinion o recomendacion alguna de la Comision, del Intermediario Colocador o la BMV, sobre
la solvencia, liquidez o calidad crediticia de la Emisora o la bondad de los valores.

El Programa fue autorizado mediante oficio nimero 153/10026420/2021 de fecha 21 de mayo de 2021 emitido
por la CNBV. Mediante los oficios nimero 153/2966/2022 de fecha 16 de junio de 2022 y 153/4878/2023 de
fecha 15 de febrero de 2023, se autorizé la difusion de los formatos de emisor recurrente actualizados.

Q, :
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El Prospecto de Colocacion del Programa y el presente Suplemento pueden consultarse en Internet en la
pagina de la BMV (www.bmv.com.mx) en la pagina de la CNBV (www.gob.mx/cnbv) o en la pagina de BBVA
(www.bbva.mx). El presente Suplemento y el Prospecto de Colocacién del Programa también se encuentran
disponibles con el intermediario colocador.

Ciudad de México, a 25 de octubre de 2024. Oficio de notificacion del nimero de inscripcién No.
153/3774/2024 de fecha 22 de octubre de 2024.

La Emisora hace publica su informacion financiera de manera trimestral y tiene la intencion de presentar a
la CNBV vy, revelar al Publico Inversionista la informacion financiera correspondiente al tercer trimestre de
2024 el dia 31 de octubre de 2024. La Emisora estima que la tendencia esperada no implicara variaciones
significativas en su situacion financiera, asi como en sus Estados Financieros y Estado de Resultados para
el tercer trimestre del 2024, en comparacion con los trimestres inmediatos anteriores.

Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA México forma parte del mismo grupo
empresarial que el Emisor, por lo que pudiera tener un interés adicional en la operacion.

A PARTIR DE ENERO 2022, SE INCORPORARON NUEVOS CRITERIOS CONTABLES PARA EL
SISTEMA FINANCIERO MEXICANO TOMANDO COMO BASE CRITERIOS INTERNACIONALES
(IFRS). LA INFORMACION FINANCIERA DEL TRIMESTRE CONCLUIDO EL 31 DE DICIEMBRE DE
2022, NO ES COMPARABLE, NI PODRA MOSTRARSE DE MANERA COMPARATIVA, CON LA
INFORMACION DEL EJERCICIO CONCLUIDO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 NI CON LO
PUBLICADO POR EL EMISOR EN EJERCICIOS O TRIMESTRES ANTERIORES POR PARTE DEL
EMISOR. DE IGUAL FORMA, EN TERMINOS DEL QUINTO TRANSITORIO DE LA RESOLUCION QUE
MODIFICA LAS DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL APLICABLES A LAS INSTITUCIONES DE
CREDITO PUBLICADAS EN EL DIARIO OFICIAL DE LA FEDERACION EL 4 DE DICIEMBRE DE 2020,
EL EMISOR ADOPTARA LA SOLUCION PRACTICA Y RECONOCERA EL EFECTO ACUMULADO DE LOS
CAMBIOS CONTABLES Y, CON ELLO, NO TENDRA OBLIGACION DE PRESENTAR COMPARATIVOS
CON CADA TRIMESTRE DEL EJERCICIO A PARTIR DEL CUAL DICHAS NORMAS CONTABLES SON
APLICADAS.
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Los suscritos, manifestamos que a la fecha de presentacion de este suplemento informativo y con base en
la informacion que tenemos a nuestra disposicién, a nuestro leal saber y entender, el Emisor relne los
supuestos contenidos en el articulo 13 Bis de las “Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras
de valores y a otros participantes del mercado de valores” publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el
19 de marzo de 2003 y sus respectivas modificaciones.

BBVA México, S.A., Institucion de Banca Miiltiple,
Grupo Financiero BBVA México

|

nacio de\la Luz Davalos
Director Genera} de Finanzas

Jacobo de Nicolds de Benito
Director Juridico



Los suscritos, manifestamos que a la fecha de presentacion de este suplemento informativo y con base en la
informacidon que tenemos a nuestra disposicidon, a nuestro leal saber y entender, el Emisor reline los supuestos
contenidos en el articulo 13 Bis de las “Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a
otros participantes del mercado de valores” publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 19 de marzo de 2003
y sus respectivas modificaciones.

Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V.,,
Grupo Financiero BBVA México

(1o

Por: Miguel Angel Espinosa Galetto
Cargo: Apoderado

Por: Julio F&ffndo Martino Pedrero
Cargo: Apoderado
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QUE DEBERAN CONSULTARSE CONJUNTAMENTE CON EL REFERIDO PROSPECTO.
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ENTENDERSE COMO NO AUTORIZADA POR BBVA MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA MEXICO, COMO EMISOR O POR CASA DE BOLSA BBVA
MEXICO, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO BBVA MEXICO.
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a) Definiciones

I. INFORMACION GENERAL

Todos los términos utilizados en el presente Suplemento que no estén definidos en forma especifica,
tendran el significado que se les atribuye en el Prospecto o en el Titulo que documenta la Emisién, salvo
aquellos que se indican a continuacion, siendo tales significados igualmente aplicables para la forma
singular y para la forma plural:

Término
“Agencias Calificadoras”

“Asamblea de Tenedores”

A\ BIVAII
A\ BMV”

“Bolsa”
\\CBISII

“Circular Unica”

\\CN BV"

“Deuda”

“Dia Habil”

“Dolares” o “US$"”

“Emision”

L
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Definicion
Significan S&P Global Ratings, S.A. de C.V. y Fitch México, S.A. de C.V.

Significa la reunién que represente al conjunto de los tenedores de los CB’'S
que se lleve a cabo en términos de la regulacion aplicable y de conformidad
con en el presente Suplemento y en el Titulo correspondiente.

Significa la Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.
Significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

Significa la BMV o BIVA, o cualquier otra bolsa de valores autorizada por la
Secretaria de Hacienda y Crédito PUblico para operar en México.

Significan los 2,000,000 de certificados bursatiles bancarios materia de la
Emisién a que se refiere este Suplemento.

Significa las “Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de
valores y a otros participantes del mercado de valores”, publicadas por la
CNBV en el Diario Oficial de la Federacion el 19 de marzo de 2003, seguin
las mismas han sido o sean modificadas.

Significa la Comisidon Nacional Bancaria y de Valores.

Significa: (a) el dinero prestado y las primas (si las hubiere) y los intereses
devengados correspondientes, (b) las obligaciones derivadas de cualquier
aceptacion o crédito y (c) el principal y las primas (si las hubiere) y los
intereses devengados correspondientes a bonos, certificados, obligaciones
u otros instrumentos similares que contraiga el Emisor.

Significa cualquier dia, distinto a un sabado, domingo, dia feriado por ley
0 a cualquier otro dia en el que las instituciones de crédito que deban
mantener sus oficinas abiertas para celebrar operaciones con el publico,
conforme al calendario que publique peridédicamente la CNBV.

Significa la moneda de curso legal en los Estados Unidos de América.

Significa la presente emisién de CB'S al amparo del Programa, a la cual le
fue asignada la clave de pizarra "BBVAMX 24D".
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Término

“Emisor” o “"BBVA” o
“Banco” o “Emisora”

\\Eurosll O \\€II

“Fecha de Determinacion
de la Tasa de Interés”
“Fecha de Emision”

“Fecha de Pago de
Intereses”

"

“Fecha de Vencimiento
“Indeval”

“LGTOC”

\\LMVII

“México”

“Monto de
Sobreasignacion”
“Monto Total Autorizado”
“Periodo de Intereses”

“PeSOS" 0 \\$Il

“Programa”

L
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Definicion

Significa BBVA México, S.A., Institucion de Banca Mlltiple, Grupo
Financiero BBVA México.

Significa la moneda de curso legal de los estados miembros de la Unidn
Europea que adopten la moneda Unica de conformidad con el Tratado que
establece la Comunidad Europea (segun el mismo sea y ha sido
modificado).

Tiene el significado que se le atribuye en la Seccidn “Caracteristicas de la
Oferta” subseccion “Intereses Ordinarios y Procedimiento de Calculo” del
presente Suplemento.

Significa el 25 de octubre de 2024.

Significa cada una de las fechas previstas en el calendario de pagos
establecido en el Titulo II. “La Oferta”, Seccion “Caracteristicas de la
Oferta”, subseccion “Periodicidad en el Pago de Intereses” del presente
Suplemento, en las cuales se realizaran los pagos de interés, en el
entendido que si ese dia no es un Dia Habil, la Fecha de Pago de Intereses
sera el Dia Habil inmediato siguiente.

Significa el 22 de octubre de 2027 o si dicho dia no es un Dia Habil, el Dia
Habil inmediato siguiente, sin que lo anterior se considere como un
incumplimiento.

Significa S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.

Significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, segin la
misma sea modificada y/o adicionada en cualquier momento.

Significa la Ley del Mercado de Valores, segin la misma sea modificada
y/o adicionada en cualquier momento.

Significa los Estados Unidos Mexicanos.

Tiene el significado que se le atribuye mas adelante en la seccién “Monto
de Sobreasignacion”.

Significa hasta $80,000,000,000.00 (ochenta mil millones de pesos 00/100
M.N.), o su equivalente en UDIs, Délares o Euros con caracter revolvente.

Tiene el significado que se le atribuye a dicho término en el Titulo II. “La
Oferta”, Seccion “Caracteristicas de la Oferta”, subseccion “Intereses
Ordinarios y Procedimiento de Calculo” del presente Suplemento.

Significa la moneda de curso legal en los Estados Unidos Mexicanos.

Significa el programa de Certificados Bursétiles Bancarios, Certificados de
Depdsito de Dinero a Plazo y Pagarés con Rendimiento Liquidable al

18



Término

“Representante Comun”

“RNV"

“SEDI”

“STIV-2"

“Tasa de Interés Bruto
Anual”

“Tasa US Treasury”

“Tenedores”

“UDIs"” o “Unidades de
Inversion”

14

“Valor Nominal Ajustado
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Definicion

Vencimiento que se describe en el presente Suplemento y al amparo del
cual BBVA podra realizar Emisiones, con caracter revolvente, autorizado
por la CNBV mediante oficio nimero 153/10026420/2021 de fecha 21 de
mayo de 2021.

Significa Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero y/o
cualquiera de sus causahabientes y/o cesionarios permitidos y cualquier
persona que sustituya a dicho representante comun.

Significa el Registro Nacional de Valores de la CNBV.

Significa el Sistema Electronico de Envio y Difusién de Informacion que
mantiene la BMV denominado “EMISNET” o el sistema electrénico de
comunicacién con emisoras de valores que mantiene la BIVA denominado
“DIV” Bolsa y/o el sistema electrénico de envio de informacion que
establezca cualesquier Bolsa.

Significa el sistema de transmision de informacién sobre valores 2 a cargo
de la CNBV.

Tiene el significado que se le atribuye en el Titulo II. “La Oferta”, Seccion
“Caracteristicas de la Oferta”, subseccién “Intereses Ordinarios Yy
Procedimiento de Calculo” del presente Suplemento.

Tiene el significado que se le atribuye a dicho término en el Titulo II. “La
Oferta”, Seccion “Caracteristicas de la Oferta”, subseccion “Amortizacion
Anticipada Voluntaria” del presente Suplemento.

Significa los tenedores de CB'S.

Significa las unidades de cuenta llamadas “Unidades de Inversién” cuyo
valor en Pesos publica periddicamente el Banco de México en el Diario
Oficial de la Federacion, a las que se refiere el Decreto por el que se
establecen las obligaciones que podran denominarse en Unidades de
Inversion y que reforma y adiciona diversas disposiciones del Codigo Fiscal
de la Federacion y de la Ley del Impuesto Sobre la Renta, publicado en el
Diario Oficial de la Federacion los dias 1° y 4 de abril de 1995. En el caso
de que Banco de México deje de publicar el valor de la UDI por cualquier
motivo, se utilizara la unidad que Banco de México publique en sustitucion
de las UDIs.

Tiene el significado que se menciona en la seccion “Amortizacion
Anticipada Voluntaria” del presente suplemento.
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b) Factores de Riesgo

Para Para efectos de la presente Seccién se incorpora por referencia la Seccién - INFORMACION GENERAL
—"Factores de riesgo” del Reporte Anual del Emisor correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre
de 2023, mismo que fue presentado ante la CNBV, BMV y BIVA el 19 de abril de 2024, y que esta disponible
en las paginas de Internet de la BMV, BIVA, CNBV y el Emisor en las siguientes direcciones:
www.bmv.com.mx; www.biva.mx; www.gob.mx/cnbv y www.bbva.mx.

Asimismo, para mayor informacion sobre los principales factores de riesgo a los que se encuentra sujeta el
Emisor, sus negocios y los CB'S, favor de consultar el prospecto correspondiente del Programa que se
encuentra disponible en la pagina de Internet de la BMV y BIVA en las direcciones www.bmv.com.mx y
www.biva.mx, en la pagina de Internet de la CNBV www.gob.mx/cnbv, o en la pagina de Internet del Emisor
www.bbva.mx.

A partir de enero 2022, se incorporaron nuevos criterios contables para el sistema financiero mexicano
tomando como base criterios internacionales (IFRS). La informacion financiera del trimestre concluido el 31
de diciembre de 2022, no es comparable, ni podra mostrarse de manera comparativa, con la informacion
del ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2021, ni con lo publicado por el Emisor en ejercicios o trimestres
anteriores por parte del Emisor. De igual forma, en términos del quinto transitorio de la resolucion que
modifica las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Instituciones de Crédito publicadas en el
Diario Oficial de la Federacion el 4 de diciembre de 2020, el Emisor adoptd la solucién practica y reconocio
el efecto acumulado de los cambios contables y, con ello, no tiene obligacién de presentar comparativos
con cada trimestre del ejercicio a partir del cual, dichas normas contables, son aplicadas.

La calificacion otorgada por Fitch México, S.A. de C.V., a la presente Emision podria disminuir si la calificacion
nacional de la Emisora disminuye.
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II. LA OFERTA

a) Caracteristicas de la Oferta

2.1 Autorizacion de la CNBV

La CNBV, mediante oficio nimero 153/10026420/2021, de fecha 21 de mayo de 2021, autorizd la inscripcion
preventiva de CB'S, CEDES y PRVL'S que emita el Emisor, conforme al Programa con caracter revolvente
por un monto total de hasta $80,000,000,000.00 (ochenta mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o su
equivalente en UDIs, Ddlares o Euros, en dicho oficio, la CNBV autorizé la oferta publica y la difusion del
presente Suplemento. Mediante los oficios numero 153/2966/2022 de fecha 16 de junio de 2022 y
153/4878/2023 de fecha 15 de febrero de 2023, se autorizo la difusion de los formatos de emisor recurrente
actualizados.

Durante la vigencia del Programa, podran realizarse tantas Emisiones segun lo determine el Emisor, siempre
y cuando el saldo insoluto de principal de los CB'S, CEDES y PRVL'S en circulaciéon no exceda del Monto
Total Autorizado.

Los CB'S a que se refiere el presente Suplemento quedaron inscritos bajo el nimero 0175-4.18-2021-007-
09.

2.2 Autorizacion Corporativa

El establecimiento del Programa, asi como la Emision y colocacion de los CB'S a que se refiere el presente
Suplemento, fueron aprobadas mediante sesion del consejo de administracion del Emisor, el 10 de diciembre
de 2020 y el 22 de abril de 2021, respectivamente.

2.3 Emisor

BBVA México, S.A., Institucion de Banca Miultiple, Grupo Financiero BBVA México.

2.4 Tipo de Valor.

Certificados Bursatiles Bancarios.

2.5Tipo de Oferta.

Publica, primaria y nacional.

2.6 Numero de Emision al Amparo del Programa.

Novena emision de CB’S al amparo del Programa.

2.7 Clave de Pizarra.

La clave de pizarra de la presente emisién serd BBVAMX 24D.

2.8 Denominacion.

Dolares.
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2.9 Monto Total Autorizado del Programa.

Hasta $80,000,000,000.00 (ochenta mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en UDIs, Ddlares
o Euros, con caracter revolvente.

De conformidad con el Programa podran realizarse tantas emisiones de CB’S, CEDES y PRVL'S como sean
determinadas por el Emisor, siempre y cuando el saldo insoluto de principal de los CB'S, CEDES y PRVL'S
en circulacion no exceda del Monto Total Autorizado del Programa.

2.10 Vigencia del Programa.

5 (cinco) anos contados a partir de la fecha del oficio de autorizacion emitido por la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores en relacién con el establecimiento del Programa.

2.11 Monto Total de la Emision.

Monto Total de la Emision: US$200,000,000.00 (doscientos millones de Ddlares 00/100) equivalente a
$3,979,600,000.00 (Tres mil novecientos setenta y nueve millones seiscientos mil Pesos 00/100 M.N.)
considerando un tipo de cambio de $19.8980 considerando el monto asignado en el libro primario de
US$100,000,000.00 (cien millones de Doélares 00/100) equivalente a $1,989,800,000.00 (Mil novecientos
ochenta y nueve millones ochocientos mil Pesos 00/100 M.N.) considerando un tipo de cambio de $19.8980
mas el monto de sobreasignacion de US$100,000,000.00 (cien millones de Doélares 00/100 ) equivalente a
$1,989,800,000.00 (Mil novecientos ochenta y nueve millones ochocientos mil Pesos 00/100 M.N.)
considerando un tipo de cambio de $19.8980.

2.12 Numero de CB'’S.

Numero de CB’S: 2,000,000 (dos millones) de CB'S considerando el nimero inicial de 1,000,000 (un millon)
de CB'S, mas el nimero de sobreasignacion de 1,000,000 (un millén) de CB’S.

2.13 Sobreasignacion.
Para cubrir asignaciones en exceso, si las hubo, el Emisor otorgd al Intermediario Colocador, una opcién de

sobreasignacion para colocar hasta 1,000,000 (un millén) de CB’S a un precio igual al Precio de Colocacion
(la “*Opcién de Sobreasignaciéon”).

2.14 Monto de Sobreasignacion.

El Emisor tuvo el derecho, mas no la obligacion, de realizar una sobreasignacion hasta por el nimero de
CB’S equivalente al 100% (cien por ciento) del nimero de CB’S colocados en la Emision en el libro primario
(el “*Monto de Sobreasignacién”), equivalente a US$100,000,000.00 (cien millones de Dolares 00/100)
equivalente a hasta $1,989,800,000.00 (Mil novecientos ochenta y nueve millones ochocientos mil Pesos
00/100 M.N.) considerando un tipo de cambio de $19.8980. La sobreasignacion fue aplicable respecto de
aquellas ordenes de compra presentadas por el Intermediario Colocador, en el entendido que dichas
ordenes de fueron asignadas con la misma tasa y precio al que haya cerrado el libro. En caso de que el
Emisor ejerciera el derecho referido, el monto total de Emision es igual a la suma del monto asignado en el
libro primario mas el Monto de Sobreasignacion.

2.15 Serie.

Unica.
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2.16 Valor Nominal de los CB’S.

Valor nominal de los CB'S: $100.00 (cien Délares 00/100).

2.17 Precio de Colocacion de los CB'S.

Precio de Colocacion de los CB’S: $100.00 (cien Ddlares 00/100).

2.18 Plazo de Vigencia de los CB’S.

1,092 dias, es decir, aproximadamente 3 afios.

2.19 Valor del Ddlar en la Fecha del Cierre del Libro:

$19.8980, mismo que se determina en la Fecha de Cierre de Libro de los CB'S y se utiliza para liquidar los
CB’S que adquieren los Tenedores, de conformidad con la Seccion “Mecanica de Liquidacion de la Emision”
del presente Suplemento.

2.20 Fuente de los recursos necesarios para pagar los CB'S.

El Emisor espera pagar los CB’S con los recursos provenientes de sus operaciones.

2.21 Mecanismo de Asignacion.

Los CB’S se colocaran a través del mecanismo de construccion de libro mediante asignacion discrecional a
tasa Unica.

2.22 Fecha de Oferta Publica.
De los CB’S: 22 de octubre de 2024.
2.23 Fecha de Publicacion del Aviso de Oferta.

De los CB’S: 22 de octubre de 2024.

2.24 Fecha de Cierre de Libro.

De los CB’'S: 23 de octubre de 2024.

2.25 Fecha de Publicacion del Aviso de Colocacion con fines informativos.
De los CB'S: 23 de octubre de 2024.

2.26 Fecha de Emision.

De los CB'S: 25 de octubre de 2024.

2.27 Fecha de Registro en la BMV.

De los CB’S: 25 de octubre de 2024.
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2.28 Fecha de Liquidacion.

De los CB'S: 25 de octubre de 2024.

2.29 Fecha de Vencimiento.

22 de octubre de 2027, o si dicho dia no es un Dia Habil, el Dia Habil inmediato siguiente.
2.30 Garantia.

Los CB'S son quirografarios, es decir, no cuentan con garantia especifica alguna ni contaran con la garantia
del Instituto para la Proteccion al Ahorro Bancario (IPAB).

2.31 Recursos Netos Obtenidos por el Emisor.

De los CB’S: $3,965,769,436.85 (tres mil novecientos sesenta y cinco millones setecientos sesenta y nueve
mil cuatrocientos treinta y seis Pesos 85/100 M.N.). Ver Seccion “Gastos Relacionados con la Oferta”.

2.32 Calificaciones.
Calificacion otorgada por Fitch México, S.A. de C.V.

“AAA(mex)". Dicha calificacion en escala nacional indica la calificacion mas alta asignada por la calificadora
en su escala nacional para ese pais. Esta calificacion se otorga a los emisores u obligaciones con la
expectativa de riesgo de incumplimiento mas baja en relacion con todos los otros emisores u obligaciones
en el mismo pais o en la misma unién monetaria. La calificacion otorgada a la Emision no constituye una
recomendacion de inversion y puede estar sujeta a actualizaciones o modificaciones en cualquier
momento, de conformidad con las metodologias de Fitch México, S.A. de C.V.

Calificacion otorgada por S&P Global Ratings, S.A. de C.V.

“mxAAA”". Dicha calificacion tiene el grado mas alto que otorga la calificadora en su escala CaVal e indica
que la capacidad de pago del Emisor para cumplir con sus compromisos financieros sobre la obligacion es
extremadamente fuerte en relacion con otros emisores en el mercado nacional. La calificacién otorgada a
la Emision no constituye una recomendacion de inversion y puede estar sujeta a actualizaciones o
modificaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de S&P Global Ratings, S.A.
de C.V.

2.33 Intereses Ordinarios y Procedimiento de Calculo

A partir de su Fecha de Emisién y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los CB’S devengaran un
interés bruto anual sobre su valor nominal o su Valor Nominal Ajustado segun corresponda, a una tasa de
4.77% (cuatro punto setenta y siete por ciento) (la “Tasa de Interés Bruto Anual”), la cual se mantendra
fija durante la vigencia de la Emision.

La Tasa de Interés Bruto Anual tomé como referencia la tasa US Treasury 3 3/8 con fecha de vencimiento
el 15 de septiembre de 2027 de 4.02% (cuatro punto cero dos por ciento) mas 0.75 (cero punto setenta y
cinco) puntos porcentuales en la Fecha de Cierre de Libro de los CB’S.

El monto de los intereses a pagar se computara a partir de la Fecha de Emision de los CB’S y al inicio de
cada Periodo de Intereses, segun corresponda. Los calculos para determinar el monto de los intereses a
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pagar deberdn comprender los dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de
Intereses correspondiente y en consecuencia, el siguiente Periodo de Intereses disminuira el nimero de
dias en gue se haya aumentado el Periodo de Intereses anterior. Los calculos se efectuaran cerrandose a
centésimas.

Los intereses ordinarios que devenguen los CB’'S seran pagados en las Fechas de Pago de Intereses
establecidas en el Titulo.

Para determinar el monto de intereses a pagar en cada periodo respecto de los CB'S, el Representante
Comun utilizara la siguiente formula:

I = VN [(TB/ 36000) x NDE]
Ddnde.

I= Interés bruto del Periodo de Intereses que corresponda.

VN = Valor nominal o Valor Nominal Ajustado, segun corresponda de los CB’S en circulacion.

TB = Tasa de Interés Bruto Anual.

NDE = Nudmero de dias naturales efectivamente transcurridos en el Periodo de Intereses de que
se trate hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente.

El Representante ComuUn, a mas tardar con 1 (un) Dia Habil previo a cada Fecha de Pago de Intereses o,
en su caso, a la Fecha de Vencimiento, dara a conocer al Indeval por escrito, a la CNBV a través de STIV-
2,y alaBMV, a través de SEDI o a través de cualesquiera de los medios que éstos determinen el importe
de los intereses a pagar y, en su caso, de principal. Asimismo, dara a conocer con la misma periodicidad a
la CNBV a través de STIV-2 y a la BMV a través del SEDI (o los medios que éstos determinen), la Tasa de
Interés Bruto Anual aplicable al siguiente Periodo de Intereses y, en su caso, el Valor Nominal Ajustado de
cada CB en circulacion.

En los términos del articulo 282 de la LMV, el Emisor determina que el titulo que ampara los CB’S de la
Emisién, no lleve cupones adheridos, haciendo las veces de éstos, para todos los efectos legales, las
constancias que expida Indeval.

El Emisor no esta obligado a pagar cantidades adicionales respecto de impuestos de retencién o de cualquier
impuesto equivalente, aplicables en relaciéon con los pagos que realice respecto de los CB'S, en el entendido
que Indeval no intervendra ni sera responsable de la determinacion o calculo de cualquier pago derivado
del titulo, asi como de la realizacion de cualquier tipo de pago adicional o moratorio que derive de la
presente Emision.

La Tasa de Interés Bruto Anual fija es de 4.77%

2.34 Periodicidad en el Pago de Intereses.

Los intereses ordinarios que devenguen los CB'S se liquidaran cada 182 (ciento ochenta y dos) dias, en 6
(seis) periodos de intereses, en las fechas sefialadas en el calendario siguiente durante la vigencia de la
Emision en el domicilio de Indeval, ubicado en Av. Paseo de la Reforma 255, 3er. Piso, Alcaldia Cuauhtémoc,
C.P. 06500, México, Ciudad de México.

Periodo de Fecha de Inicio Fecha de Pago Dias
Intereses Transcurridos
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1 25 de octubre de 2024 25 de abril de 2025 182
2 25 de abril de 2025 24 de octubre de 2025 182
3 24 de octubre de 2025 24 de abril de 2026 182
4 24 de abril de 2026 23 de octubre de 2026 182
5 23 de octubre de 2026 23 de abril de 2027 182
6 23 de abril de 2027 22 de octubre de 2027 182

En caso de que cualquier dia de pago, sefialado en el calendario de pagos inserto en la presente seccion,
no sea un Dia Habil, el pago se realizara al Dia Habil inmediato siguiente sin que lo anterior sea considerado
como un incumplimiento (cada una, una “Fecha de Pago de Intereses”), calculandose en todo caso los
intereses respectivos por el niUmero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago
de Intereses correspondiente y, en consecuencia, el siguiente Periodo de Intereses se disminuira en el
numero de dias en el que se haya aumentado el Periodo de Intereses anterior.

El primer Periodo de Intereses comenzara en, e incluira, la Fecha de Emision y excluird y terminara en la
primera Fecha de Pago de Intereses, cada periodo de intereses subsecuente iniciara e incluird la Fecha de
Pago de Intereses inmediata anterior y terminara y excluird la Fecha de Pago de Intereses inmediata
siguiente (cada uno, un “Periodo de Intereses”).

El primer pago de intereses se efectuara precisamente el dia 25 de abril de 2025.

Los CB'S dejaran de causar intereses ordinarios a partir de la fecha senalada para su pago total siempre
que el Emisor, hubiere constituido el depdsito del importe de la amortizacién y, en su caso, de los intereses
correspondientes, en Indeval a mas tardar a las 11:00 A.M. (hora de la Ciudad de México) de la fecha de
pago correspondiente.

El Titulo permanecera en depdsito en el Indeval, en cuyas oficinas, se hara el pago del importe de cada
Periodo de Intereses e igualmente, contra entrega del Titulo, se amortizaran los CB’'S en la Fecha de
Vencimiento.

2.35 Intereses Moratorios.

En caso de incumplimiento en el pago oportuno y total de la suma de principal exigible de los CB'S, se
devengaran intereses moratorios en sustitucién de los intereses ordinarios, sobre el principal insoluto
vencido de los CB'S a la Tasa de Interés Bruto Anual, mas 2 (dos) puntos porcentuales. Los intereses
moratorios seran pagaderos a la vista y se causaran desde la fecha en que tenga lugar el incumplimiento y
hasta que el monto vencido y no pagado de principal que corresponda haya quedado integramente cubierto,
y se calcularan sobre la base de un afio de 360 (trescientos sesenta) dias, multiplicado por los dias
efectivamente transcurridos en mora.

La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios debera ser cubierta mediante transferencia
electronica de fondos en la misma moneda que la suma de principal en el domicilio del Representante
Comun ubicado en Av. Paseo de la Reforma No. 284, piso 9, Col. Juarez, Alcaldia Cuauhtémoc, C.P. 06600,
Ciudad de México, o en cualquier otro domicilio que en un futuro llegue a tener y sefialar el Representante
Comun para dichos efectos, a mas tardar a las 11:00 horas (tiempo de la Ciudad de México) del dia en que
se efectle el pago y en caso de ser efectuado después de dicha hora, se entendera pagado el Dia Habil
siguiente y, en consecuencia, se considerara dicho dia adicional en el cdmputo de los intereses moratorios.
Lo anterior en el entendido de que cualquier cantidad que se reciba por parte del Emisor se aplicara en
primer término, al pago de intereses moratorios, posteriormente al pago de intereses ordinarios, cualquier
prima o premio aplicable, y finalmente al pago de principal insoluto.
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2.36 Mecanica de Liquidacion de la Emision de los Certificados Bursatiles.

A través de su respectivo custodio, cada uno de los Tenedores que adquirié los CB'S efectud el pago
equivalente en Pesos considerando el Valor del Ddlar en la Fecha del Cierre de Libro de los CB’S, en el
entendido que la operacion fue liquidada bajo una modalidad de entrega contra pago (delivery versus
payment) para aquellos Tenedores que asi lo requirieron.

2.37 Amortizacion de Principal.

El principal de los CB’S se amortizara en un solo pago en la Fecha de Vencimiento, contra entrega del Titulo
o de las constancias que emita Indeval. En caso de que la Fecha de Vencimiento no sea un Dia Habil, el
principal de los CB’S debera ser liquidado el Dia Habil inmediato siguiente, sin que lo anterior pueda ser
considerado un incumplimiento. El Representante Comin debera informar por escrito a Indeval, a la CNBV
a través de STIV-2 y a BMV a través de SEDI (o por los medios que éstas determinen), a mas tardar el
primer Dia Habil anterior de la Fecha de Vencimiento, la fecha en que se hara el pago, el importe a pagar
y los demas datos necesarios para el pago de los CB’S.

2.38 Amortizacion Anticipada Voluntaria

El Emisor tendra el derecho de realizar una amortizacion total o parcial de forma anticipada de los CB’S en
cualquier fecha, antes de la Fecha de Vencimiento, considerando lo siguiente:

(a) Si la amortizacion anticipada total o parcial se realiza antes del 22 de julio de 2027, a un precio igual al
Precio de Amortizacion Anticipada (segun se define mas adelante) mas los intereses ordinarios devengados
y no pagados sobre el principal de los CB’S a la fecha de amortizacion anticipada.

El Emisor debera notificar por escrito al Representante Comun su intencidén de realizar la amortizacion
anticipada voluntaria de los CB’S con al menos 7 (siete) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se
llevara a cabo dicha amortizacion anticipada, lo anterior, en el entendido, que dicha notificacion debera
incluir la fecha de amortizacion anticipada y la demas informacion necesaria para el pago de los CB'S.
Asimismo, el Emisor debera avisar y publicar con cuando menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a la
fecha en que pretenda amortizar anticipadamente los CB’S, el aviso respectivo a la CNBV a través del STIV-
2, a Indeval, por escrito y a la BMV a través del SEDI (o a través de los medios que éstas lleguen a
determinar). Dicho aviso contendra la Fecha de Pago de Intereses en la que se hara el pago, el importe de
la amortizacion anticipada y los demas datos necesarios para el cobro de los CB'S, informando, ademas a
los Tenedores, a través de SEDI (o cualesquiera otros medios que la BMV determine).

En la fecha de amortizacion anticipada, los CB’S dejaran de devengar intereses ordinarios y en su lugar se
comenzaran a devengar intereses moratorios, a menos que el Emisor deposite en Indeval, a mas tardar a
la 11:00 A.M. (hora de la Ciudad de México), el Precio de Amortizacion Anticipada mas los intereses
devengados y no pagados respecto de los CB'S a la fecha de amortizacion anticipada.

En caso de que el Emisor ejerza su derecho de amortizar anticipadamente los CB’S, el Emisor pagara a los
Tenedores una cantidad igual al monto que resulte mayor entre (1) el 100% (cien por ciento) del monto
de principal de los CB’S que sean objeto de amortizacion total o parcial anticipada, y (2) la suma del valor
presente de cada uno de los pagos pendientes de principal e intereses de conformidad con el calendario de
pagos que aparece en la seccion denominada “Periodicidad en el Pago de Intereses”, al amparo de los CB'S
(excluyendo los intereses devengados y no pagados sobre el principal de los CB’S a la fecha de amortizacion
anticipada), descontados a la Tasa US Treasury mas 10 (diez) puntos base, (i) en el caso del principal, con
base en el nimero de dias comprendidos entre la Fecha de Vencimiento y la fecha de amortizacion
anticipada (sobre una base de periodos de 182 (ciento ochenta y dos) dias y un afio de 360 (trescientos
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sesenta) dias), y (ii) en el caso de intereses, con base en el niUmero de dias comprendidos entre cada Fecha
de Pago de Intereses posterior y la fecha de amortizacion anticipada, respectivamente, (sobre una base de
periodos de 182 (ciento ochenta y dos) dias y un afio de 360 (trescientos sesenta) dias, (dicho monto, el
“Precio de Amortizacion Anticipada”). En cualquier caso, ademas del Precio de Amortizacion Anticipada, el
Emisor pagara a los Tenedores los intereses devengados y no pagados sobre el principal de los CB'S a la
fecha de amortizacion anticipada.

El Representante Comun realizard el calculo del Precio de Amortizacién Anticipada, con base en la
informacidn que para este efecto le proporcione el Emisor, y lo hara del conocimiento de la CNBV a través
de STIV-2 (o los medios que ésta determine), a la BMV a través de SEDI (o los medios que ésta determine),
el Indeval, por escrito o a través de los medios que Indeval determine, y los Tenedores, a través del SEDI,
a mas tardar el primer Dia Habil anterior de la fecha de amortizacién anticipada.

Si el Emisor ejerce su derecho de amortizar parcialmente los CB’S, entonces, una vez realizado el pago
parcial de los CB’S por parte del Emisor, a pro rata entre el nimero de CB’S en circulacion, el Representante
Comun debera calcular el nuevo valor nominal de los CB'S (el “Valor Nominal Ajustado”) en circulacion de
conformidad con el Titulo.

En caso de que el Emisor decida no ejercer su derecho, respecto de la amortizacion anticipada voluntaria
que ya haya sido notificada conforme a lo establecido en la presente seccion, ésta debera notificar por
escrito al Representante Comun de inmediato y con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a la
fecha de pago en que pretendia llevar a cabo dicha amortizacién anticipada voluntaria, lo anterior, a efecto
de que el Representante Comun informe lo conducente al Indeval por escrito, a la CNBV a través del STIV-
2, asi como a la BMV a través del SEDI, o por cualquiera de los medios que dichas instituciones determinen,
sin que esto subsane los avisos que tenga que dar el Emisor como desistimiento a los avisos dados de
conformidad con lo establecido en la presente seccion. En caso de que el Emisor no realice la notificacion
en dicha fecha y decida no ejercer su derecho de amortizar anticipadamente los CB’S conforme a lo
establecido en la presente seccion, los gastos generados razonables y debidamente documentados para
efectos fiscales en los que incurra el Representante Comun respecto de dicho cambio, correran a cargo del
Emisor.

Para efectos de lo anterior:

“Tasa US Treasury” significa, en relacion a cualquier fecha de amortizacion anticipada, la tasa anual
equivalente al rendimiento semestral (considerando periodos de 182 (ciento ochenta y dos) dias y un afio
de 360 (trescientos sesenta) dias) al vencimiento o vencimiento interpolado (con base en el niUmero de
dias) de la Emision del US Treasury Comparable.

“Emision del US Treasury Comparable” significa la emision o emisiones del Tesoro de los Estados Unidos de
América, seleccionadas por el “Banco Independiente”, que tenga un vencimiento comparable o interpolado
a un plazo comparable al periodo comprendido entre la fecha de amortizacién anticipada y la Fecha de
Vencimiento de los CB'S, la cual sera seleccionada con base a practicas financieras reconocidas para la
valoracion de nuevas emisiones de deuda corporativa en el mercado de deuda de México, cotizada por
escrito por el Banco Independiente, a las 14:30 horas de la Ciudad de México, el tercer Dia Habil anterior a
la fecha de amortizacion determinada por el Emisor respecto de los Certificados Bursatiles.

“Banco Independiente” significa cualquier institucion de crédito mexicana que opere Bonos del Tesoro de
los Estados Unidos de América en el mercado primario mexicano y que sea seleccionada por el Emisor.
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(b) Si la amortizacién anticipada se realiza a partir del 22 de julio de 2027, se efectuara a Valor Nominal de
los CB'S, mas los intereses ordinarios devengados y no pagados sobre el principal de los CB’S a la fecha de
amortizacion anticipada.

En caso de que el Emisor amortice anticipadamente los CB’S conforme a la presente seccidn, los Tenedores
no tendran derecho a recibir el pago de una prima por amortizacion anticipada. Asimismo, en caso que la
amortizacion total anticipada no se realice en una Fecha de Pago de Intereses, el Emisor cubrira los intereses
generados respecto al monto de la amortizacion anticipada en la fecha de la amortizacién anticipada, de
conformidad con la seccién “Periodicidad en el Pago de Intereses” del presente Suplemento.

En caso que el Emisor realice una o varias amortizaciones parciales, el Representante Comun utilizara la
siguiente formula para ajustar el valor nominal de los CB’S en circulacion:

VNAt = VNAt-1 - AMPAt

Donde:

VNAt = Valor Nominal Ajustado de los CB’S en circulacion.

VNAt-1 = Valor nominal o, en su caso, Valor Nominal Ajustado de los CB'S en circulacion en el Periodo
de Intereses anterior.

AMPAt = Monto de la amortizacion parcial.

Para determinar el Valor Nominal Ajustado de cada CB en circulacién, el Representante Comun utilizara la
siguiente formula:

VNAT = VNAt / NT

Donde:

VNAT = Valor Nominal Ajustado de cada CB en circulacion.
VNAt = Valor Nominal Ajustado de los CB’S en circulacion.
NT = Ndmero de CB’S en circulacion.

En la fecha de amortizacién anticipada, los CB’S dejaran de devengar intereses ordinarios y en su lugar se
comenzaran a devengar intereses moratorios, a menos que el Emisor deposite en Indeval, a mas tardar a
la 11:00 a.m. (hora de la Ciudad de México), el Precio de Amortizacion Anticipada mas los intereses
devengados y no pagados respecto de los CB'S a la fecha de amortizacion anticipada.

Cualquier amortizacion anticipada se llevara a cabo a través del Indeval, cuyas oficinas se encuentran
ubicadas en Av. Paseo de la Reforma No. 255, 3er. Piso, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México, o en la
direccion que Indeval notifique en el caso de que cambie el domicilio de sus oficinas, o mediante sistema
electrdnico de transferencia de fondos.

2.39 Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses.

El principal y los intereses ordinarios devengados respecto de los CB’S se pagaran el dia de su vencimiento
y en cada Fecha de Pago de Intereses, respectivamente, mediante transferencia electronica de fondos a
través de Indeval, cuyo domicilio estd ubicado en Av. Paseo de la Reforma No. 255, tercer piso, Alcaldia
Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México, contra la cancelacion del Titulo que ampara la Emision, o
contra la entrega de las constancias que para tales efectos expida el Indeval.

En caso de que el principal o algin pago de intereses no sea pagado en su totalidad en la Fecha de
Vencimiento o en alguna Fecha de Pago de Intereses, segun corresponda, Indeval no esta obligado ni sera
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responsable de no entregar el Titulo o la constancia correspondientes a dicho pago, hasta que sea
integramente cubierto.

2.40 Obligaciones de Dar, Hacer y No Hacer del Emisor frente a los Tenedores

El Emisor conviene y acuerda, en beneficio de los Tenedores de los CB’s, que pagara o hara pagar debida
y puntualmente el principal y los intereses devengados de cada uno de los CB’s, con la periodicidad que se
establece en el Titulo que documenta la Emision.

De igual manera, hasta que los CB’s sean pagados en su totalidad y salvo que la Asamblea de Tenedores
autorice lo contrario, a partir de la Fecha de Emisidn y hasta que los CB’s sean pagados en su totalidad, el
Emisor se obliga a:

1. Informacion Periddica: El Emisor se obliga a:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

Proporcionar a la CNBV, a la BMV y al publico inversionista La informacién financiera,
econdmica, contable y administrativa que se senala en la LMV y las Disposiciones de Caracter
General Aplicables a las Emisoras de Valores y a Otros Participantes del Mercado de Valores,
emitidas por la CNBV y publicadas en el Diario Oficial de la Federacién el 19 de marzo de 2003,
segun las mismas han sido o sean modificadas.

Divulgar al publico inversionista, a trgvés de los medios establecidos por la legislacion aplicable,
en las fechas que sefiale la Circular Unica, un ejemplar completo de los estados financieros del
Emisor al fin de cada trimestre y cualquier otra informacion que el Emisor deba divulgar al
publico conforme a, y en las fechas que sefale la Circular Unica, incluyendo, sin limitacion, un
informe sobre la exposicion del Emisor a instrumentos financieros derivados al cierre del periodo
anterior.

Divulgar al publico inversionista, a trav,és de los medios establecidos por la legislacion aplicable,
en las fechas que senale la Circular Unica, un ejemplar completo de los estados financieros
auditados del Emisor y cualquier otra informacion que el Emisor deba divulgar al publico
anualmente conforme a la Circular Unica.

Informar por escrito al Representante Comun, dentro de los 15 (quince) Dias Habiles siguientes
a que el Emisor tenga conocimiento del mismo, sobre cualquier evento que constituya la
existencia y actualizacion de un Evento de Vencimiento Anticipado conforme al presente.

Entregar al Representante Comun la informacién y documentaciéon necesaria para verificar el
cumplimiento de las obligaciones en términos de la fraccion II del Articulo 68 de la Circular
Unica, excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y administrativa que no
estén directamente relacionadas con el pago de los CB’s, incluyendo, un certificado dentro de
los 10 (diez) Dias Habiles siguientes a la fecha en que se entreguen los estados financieros
trimestrales mencionados en el inciso (a) anterior correspondientes a los 3 primeros trimestres
y los estados financieros auditados anuales a que se refiere el inciso (b) anterior,
respectivamente, firmado por el Emisor indicando el cumplimiento de las obligaciones
contenidas en las secciones “Obligaciones de Dar y Hacer y Obligaciones de No Hacer” del
presente, a la fecha de dichos estados financieros.

2. Existencia Corporativa: El Emisor debera conservar su existencia legal, y mantenerse como
negocio en marcha, salvo por lo permitido en términos de la Seccién “Fusiones. Escisiones y
Disposiciones de Activos” del Suplemento.
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Mantenimiento de Autorizaciones: El Emisor hard sus mejores esfuerzos, los cuales en todo
momento deberan de ser razonables, para mantener vigentes todas las autorizaciones, los
consentimientos o las licencias de cualquier autoridad gubernamental, que sean necesarias, de
conformidad con la regulacién aplicable, para llevar a cabo los negocios, o mantener los activos o
bienes, del Emisor y que sean necesarios para el cumplimiento de las obligaciones asumidas por el
Emisor en términos del Titulo que documenta la Emision.

Mantenimiento de Bienes: El Emisor no enajenara y mantendra y conservara en buenas
condiciones cualquier bien tangible util en la realizacion de sus negocios, a menos que dicha
enajenacion o la suspension de su mantenimiento sea, a juicio del Banco, deseable en la realizacion
de sus negocios y no desventajoso en cualquier aspecto significativo para los Tenedores de los
CB's.

Prelacién de Pagos (Pari Passu). El Emisor hara lo necesario para que sus obligaciones al
amparo de los CB's constituyan obligaciones directas y quirografarias del Emisor y que tengan la
misma prelacion de pago, en caso de concurso mercantil, que sus demas obligaciones directas y
quirografarias, salvo por las preferencias establecidas por ministerio de ley.

Fusiones, Escisiones y Disposiciones de Activos: El Emisor no podra fusionarse, escindirse ni
transmitir o disponer de todos o sustancialmente todos sus bienes y activos consolidados, a menos
que el Emisor sea la sociedad fusionante o si se cumple con las siguientes condiciones: (i) si el
Emisor es la sociedad fusionada o escindente, que la sociedad fusionante o escindida asuma las
obligaciones del Emisor al amparo de los CB's, (ii) que como consecuencia de la operacion
correspondiente no ocurra un Evento de Vencimiento Anticipado, y (iii) que el Emisor entregue al
Representante Comun una opinién legal en el sentido de que dicha fusidon o escisién, segin
corresponda, cumple con lo previsto en el inciso (i) anterior y un certificado firmado por un
Funcionario Responsable sefalando que dicha operacién cumple con lo previsto en el inciso (ii)
anterior. Para efectos de claridad, si se cumplen las condiciones antes mencionadas, el Emisor
podra fusionarse (como fusionante o fusionada), escindirse o disponer de todos o una parte
sustancial de sus bienes y activos consolidados. El Emisor no tendra que cumplir dichas condiciones
si celebra otro tipo de operaciones, incluyendo, sin limitacion, operaciones de compra de activos o
de acciones u operaciones por las que el Emisor venda o disponga de bienes o activos que no
representen todos o sustancialmente todos sus bienes y activos consolidados.

El Emisor no cuenta con obligaciones de dar, hacer y no hacer distintas a aquellas que se mencionan en la
presente Seccion y que se deriven de la suscripcion del Titulo.

2.41 Causas de Vencimiento Anticipado

Conforme a los términos de los CB’s, en el supuesto de que suceda cualquiera de los siguientes eventos
(cada uno, un “Evento de Vencimiento Anticipado”), se podran dar por vencidos anticipadamente los CB's
en los términos y condiciones establecidos mas adelante:

(a) Si el Emisor dejare de realizar el pago oportuno, a su vencimiento, del principal de los CB’S.

(b) Si el Emisor dejare de realizar el pago oportuno, a su vencimiento, de cualquier cantidad de

L

intereses ordinarios, y dicho pago no se realizare dentro de los 30 (treinta) dias naturales siguientes
a la Fecha de Pago de Intereses en que debid realizarse, salvo tratandose del dltimo pago de
intereses mismo que debera realizarse en la Fecha de Vencimiento.

31

GA #412921.v6



(c) Si el Emisor incumple con cualquiera de las obligaciones contenidas en el Titulo que documenta la
Emisidn (distinta a las obligaciones de pago) y dicho incumplimiento no es subsanado dentro de los
60 (sesenta) dias naturales siguientes a la fecha en que el Emisor hubiere notificado dicho
incumplimiento al Represente Comun o éste Ultimo hubiere tenido conocimiento del mismo.

(d) Si el Emisor o cualquiera de sus Subsidiarias no realiza el pago, a su vencimiento (ya sea a su
vencimiento programado o anticipado y después de haber transcurrido cualquier periodo de gracia
aplicable), del monto de principal de cualquier Deuda cuyo monto sea superior, individualmente o
en su conjunto y en cualquier moneda, a EUA$200,000,000.00 (doscientos millones de ddlares
00/100 moneda de curso legal de los Estados Unidos de Ameérica), o (ii) se declara vencida o
pagadera anticipadamente cualquier Deuda del Emisor que, individualmente o en conjunto, importe
una cantidad superior, en cualquier moneda, a EUA$200,000,000.00 (doscientos millones de ddlares
00/100 moneda de curso legal de los Estados Unidos de América).

(e) Si el Emisor (i) fuere declarado en quiebra, insolvencia, concurso mercantil o procedimiento similar,
(i) admitiere por escrito su incapacidad para pagar sus Deudas a su vencimiento, o (iii) solicitare
el inicio de un proceso de concurso mercantil o quiebra ante cualquier jurisdiccién.

Consecuencias de las Causas de Vencimiento Anticipado.

a. En el caso de que ocurra el evento mencionado en el inciso (b) y haya transcurrido el plazo de
gracia en dicho parrafo (b)), todas las cantidades pagaderas por el Emisor conforme al Titulo
se podran declarar vencidas anticipadamente, siempre y cuando al menos 1 (un) Tenedor
entregue una notificacion por escrito al Representante Comun indicando su intenciéon de
declarar vencidos anticipadamente los CB’s, en cuyo caso se haran exigibles de inmediato la
suma principal insoluta de los CB’s, los intereses ordinarios devengados y no pagados con
respecto a la misma y todas las demas cantidades que se adeuden conforme a los mismos. En
caso de no haber solicitud por parte de Tenedor alguno una vez transcurridos 5 (cinco) Dias
Habiles después de la fecha en que haya ocurrido el Evento de Vencimiento Anticipado
mencionado en el parrafo (b) anterior, el Representante Comun procedera a convocar a una
Asamblea de Tenedores para que resuelva respecto del mismo.

b. En el caso de que ocurra cualquiera de los eventos mencionados en el inciso (c) o (d) anteriores
y hayan transcurrido los plazos de gracia que, en su caso, fueran aplicables sin que el
incumplimiento fuese subsanado, las cantidades pagaderas por el Emisor conforme a los CB’s
se podran declarar vencidas anticipadamente, siempre y cuando la Asamblea de Tenedores
resuelva declarar vencidos anticipadamente los CB’s y el Representante Comun entregue al
Emisor un aviso sobre la resolucion de la Asamblea de Tenedores declarando vencidos
anticipadamente los CB’s, en cuyo caso el Emisor se constituira en mora desde el momento en
que el Emisor reciba el aviso del Representante Comun, y haciéndose exigible de inmediato la
suma principal insoluta de los CB's, los intereses devengados y no pagados con respecto de
los mismos y todas las demas cantidades que se adeuden conforme a los mismos, si hubiere
alguna. Para efectos de declarar los CB’s vencidos anticipadamente, el quérum de asistencia y
votacién en la Asamblea de Tenedores sera el que se indica en el inciso (g), de la seccion
“Asamblea de Tenedores” mas adelante.

C. En el caso de que ocurra cualquiera de los eventos mencionados en el inciso (€) anterior y
hayan transcurrido los plazos de gracia que, en su caso, fueran aplicables sin que el
incumplimiento fuese subsanado, los CB's se daran por vencidos automaticamente, sin
necesidad de aviso previo de incumplimiento, presentacion, requerimiento de pago, protesto
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o notificacion de cualquier naturaleza, judicial o extrajudicial, haciéndose exigible de inmediato
la suma principal insoluta de los CB’s, los intereses ordinarios devengados y no pagados con
respecto a la misma y todas las demas cantidades que se adeuden conforme a los mismos.

El Representante Comun dara a conocer a la BMV (a través del EMISNET o de los medios que determine),
a la CNBV (a través del STIV-2) y al Indeval por escrito (o a través de los medios que éstos determinen) en
cuanto tenga conocimiento de la actualizacion de un Evento de Vencimiento Anticipado (y, en su caso,
hubieren transcurrido los plazos para subsanar correspondientes).

Una vez que los CB's sean declarados vencidos anticipadamente, el Representante Comun debera notificar
de dicha circunstancia a Indeval por escrito, a la CNBV (a través del STIV-2) y a la Bolsa (a través de
EMISNET o de los medios que ésta determine), dentro de los 3 Dias Habiles siguientes a la fecha en que
dicho vencimiento anticipado sea considerado eficaz, para lo cual proporcionara a Indeval la informacion
que al efecto le solicite por escrito y que el Representante Comun tenga a su disposicion.

2.42 Depositario.

S.D. Indeval Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de C.V. actuard como depositario del titulo
correspondiente en términos y para los efectos del articulo 282 y demas aplicables de la LMV.

2.43 Posibles Adquirentes.

Personas fisicas y/o morales cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente. Los posibles
adquirentes deberan considerar cuidadosamente toda la informacion contenida en el Prospecto y en el
presente Suplemento.

2.44 Régimen Fiscal.

La tasa de retencion aplicable, en la fecha de este Suplemento, respecto de los intereses pagados conforme
a los CB’S se encuentra sujeta (i) para las personas fisicas o morales residentes en México para efectos
fiscales, a lo previsto en los articulos 54, 55, 135 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta
vigente; y (ii) para las personas fisicas y morales residentes en el extranjero para efectos fiscales, a lo
previsto en los articulos 153, 166 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente.

El Emisor no asume la obligacion de informar acerca de los cambios en las disposiciones fiscales aplicables
a lo largo de la vigencia del Programa o de las Emisiones, ni de efectuar pagos brutos o pagos adicionales
para cubrir impuestos.

Los posibles adquirentes de los CB'S deberan consultar con sus asesores las consecuencias fiscales
resultantes de su inversion en los CB'S, incluyendo la aplicacion de reglas especificas respecto a su situacion
particular. El régimen fiscal vigente podra modificarse a lo largo de la duracion del Programa y a lo largo
de la vigencia la presente Emision.

2.45 Representante Comun.
Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero
2.46 Intermediario Colocador.

Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V. Grupo Financiero BBVA México.
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2.47 Aumento en el nimero de CB’S emitidos al amparo de la Emision.

El Emisor tendra el derecho de emitir y ofrecer publicamente CB’S adicionales (los “CB’S_Adicionales”) a los
CB’S emitidos inicialmente al amparo de la presente emisién (los “CB'S Originales”). Los CB’S Adicionales
(i) se considerara que forman parte de la Emisién de los CB'S Originales (por lo cual, entre otras cosas,
tendran la misma clave de pizarra asignada por la BMV), y (ii) tendran los mismos términos y condiciones
que los CB’'S Originales (incluyendo, sin limitacidén, Fecha de Vencimiento, tasa de interés, valor nominal y
obligaciones, en su caso), excepto por la Fecha de Emision, el precio de colocacion, en su caso, y el plazo
de su vigencia, que en todos los casos concluird en la Fecha de Vencimiento. Los Tenedores de los CB’'S
Adicionales tendran el derecho a recibir los intereses correspondientes a la totalidad del Periodo de
Intereses en curso, no obstante que la emision de dichos CB’S Adicionales, se haya efectuado en un dia
distinto al corte de cupdn (es decir, después del Ultimo dia del Periodo de Intereses de que se trate).

En virtud de la adquisicién de los CB’S Originales, se entendera que los Tenedores han consentido,
y por la adquisicion de los CB'S Originales los Tenedores consienten, que el Emisor emita CB’S Adicionales,
por lo que la emisidn y oferta publica de los CB’S Adicionales, no requerira la autorizacion de los Tenedores
de los CB'S Originales. La emisidon de CB’S Adicionales se sujetara a lo siguiente:

(a) El Emisor podra emitir y ofrecer publicamente CB'S Adicionales, siempre y cuando se encuentre
al corriente en el cumplimiento de sus obligaciones conforme a los CB’S Originales, o no exista o pueda
existir como resultado de la emision de CB'S Adicionales una causa de vencimiento anticipado, conforme a
los CB'S Originales, y las calificaciones de los CB’S Adicionales sean las mismas o mejores que las
calificaciones otorgadas a los CB'S Originales y que estas Ultimas calificaciones no disminuyan (ya sea como
consecuencia del aumento en el niUmero de CB’S en circulaciéon o por cualquier otra causa.

(b) En la fecha de emision de los CB'S Adicionales, el Emisor debera canjear el Titulo de la presente
Emisién por un nuevo titulo que ampare los CB’S Originales mas los CB'S Adicionales, y depositar dicho
nuevo titulo en Indeval. Dicho titulo hara constar Unicamente las modificaciones que sean necesarias para
reflejar la emisién de los CB’'S Adicionales, es decir, (i) el monto total de la Emisidn (representado por la
suma del monto emitido respecto de los CB'S Originales mas el monto emitido respecto de los CB’'S
Adicionales), (ii) el nimero total de CB’S amparados por el titulo (que serd igual al nimero de CB’'S
Originales mas el nimero de CB’S Adicionales), (iii) la Fecha de Emision de los CB'S Originales y la fecha
de emision de los CB'S Adicionales, (iv) el plazo de vigencia de los CB'S Originales y de los CB’S Adicionales,
cuyo plazo sera igual al plazo que exista entre la fecha de emisidn de los CB’S Adicionales y la Fecha de
Vencimiento y (v) los recursos netos de los CB’S Originales al igual que los CB’S Adicionales.

(c) La emisidn de los CB'S Adicionales podra realizarse en cualquier Dia Habil, en el entendido que
si dicho Dia Habil no coincide con la fecha en que inicie cualquiera de los Periodos de Intereses conforme
al titulo correspondiente, el precio de los CB’S Adicionales podran reflejar los intereses devengados desde
la fecha en que dio inicio el Periodo de Intereses vigente de los CB'S Originales o de los CB’S en circulacion.

(d) Ni la emision de los CB’S Adicionales, ni el aumento en el monto en circulacion de los CB’S
Originales derivado de la misma, constituiran novacion.

(e) El Emisor podra realizar diversas emisiones de CB’S Adicionales sobre la Emision de CB’'S
Originales a que se refiere el titulo correspondiente.

(f) Los CB'S Adicionales podran colocarse a un precio distinto a su valor nominal, dependiendo de
las condiciones de mercado.
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2.48 Derechos que los CB’S otorgan a sus Tenedores.

Los Tenedores de los CB'S tendran derecho a recibir el pago de principal, de los intereses ordinarios y, en
su caso, de los intereses moratorios correspondientes a los CB’S en las fechas estipuladas para tales efectos
en el titulo correspondiente.

2.49 Derechos que los CB’S otorgan a sus Tenedores.

Los Tenedores de los CB’S tendran derecho a recibir el pago de principal, de los intereses ordinarios y, en
su caso, de los intereses moratorios correspondientes a los CB’'S en las fechas estipuladas para tales efectos
en el titulo correspondiente.

2.50 Mecanica de Liquidacion de Principal e Intereses.

El Emisor efectuara el pago de principal y de intereses que generen los CB'S en Ddlares a las oficinas de
Bank of America ubicadas en 1655 Grant Street BLDG A-10 94520, en la ciudad de Concord California,
Estados Unidos de América, en la cuenta nimero 62904-25160 ABA nimero 026009593, a nombre de
Indeval o en la cuenta que en su momento dé a conocer el Representante Comun. En caso de que por
alguna razdn Indeval durante la vigencia de la Emision ya no cuente con la cuenta sefialada en el parrafo
anterior, o no pueda prestar el servicio, o recibir los recursos en esta cuenta por cualquier causa, Indeval
informara por escrito a el Emisor y al Representante Comun, el (los) niUmero(s) de cuenta (s) en las que
podra recibir los recursos.

El Indeval Unicamente efectuara pagos y liquidaciones en el lugar de pago indicado y de conformidad
con la mecanica establecida en el Titulo correspondiente, replicada en el presente Suplemento, asimismo,
trasladara los recursos en Dolares a la cuenta que cada Custodio le instruya. En caso de que algin
Tenedor requiera recibir Pesos, debera consultar a su propio Custodio, sobre la posibilidad de hacerlo v,
en su caso, el tipo de cambio que le resultaria aplicable. Lo anterior en el entendido que el Emisor e
Indeval se liberan de cualquier responsabilidad trasladando los recursos en Doélares a la cuenta que cada
Custodio le instruya. En caso de que el pago de principal y los intereses que, en su caso, puedan generar
los CB’S no sea depositado en la cuenta correspondiente por el Emisor, INDEVAL no estara obligado, ni
sera responsable de entregar el Titulo, o las constancias correspondientes a dichos pagos.

Los Tenedores que instruyan a su Custodio a recibir el pago de principal y de intereses en Pesos, se
sujetaran al tipo de cambio que su Custodio les asigne, el cual pudiera no ser el mas favorable.

El Emisor solventa sus obligaciones de pago bajo el Titulo mediante el pago en Délares conforme se
establece en los parrafos anteriores. No habra ajustes en el valor de los CB’S al momento de pago debido
al tipo de cambio utilizado por los Custodios. Por consiguiente, el valor de los CB’S que los Tenedores
reciban después de aplicado el tipo de cambio utilizado por los Custodios pudiera no ser el mas favorable.

El pago de los CB'S denominados en Ddlares, podra realizarse, a eleccién del Tenedor, conforme lo
acuerde con su Custodio bajo su propio riesgo y responsabilidad, sin responsabilidad u obligacion para
el Emisor ni para Indeval, ni para el Representante Comun, mediante (i) situaciones de fondos en cuentas
de depdsitos bancarios denominados y pagaderos en moneda extranjera, o (ii) la entrega de documentos
a la vista denominados en moneda extranjera y pagadera en el extranjero o (iii) mediante transferencia
electronica. En este sentido, cada uno de los Tenedores deberd manifestar al Custodio su eleccion
respecto a la forma de recibir los pagos de principal e intereses que devenguen los CB'S.
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II1. DESTINO DE LOS FONDOS

Los recursos netos obtenidos de la colocacion de los CB’S a que se refiere este Suplemento ascienden a
$3,965,769,436.85 pesos. El Emisor destinara el 100% de los recursos netos a usos corporativos en general
dentro del curso ordinario de sus negocios, incluyendo inversiones en capital, capital de trabajo y gastos de
operacion. A la fecha de la oferta no se ha determinado el destino de los recursos de la emision.

La diferencia entre los recursos netos y el monto de la Emisidn representan las comisiones pagadas por el
Emisor en relacién con la Emisién de los CB s, gastos y honorarios pagados por el Emisor en relacién con
la Emisién de los CB’S. Ver Seccidn “Gastos Relacionados con la Oferta”.
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IV. PLAN DE DISTRIBUCION

La presente Emision contempld la participacion de Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo
Financiero BBVA México, quien actudé como intermediario colocador y ofrecio los CB’S bajo la modalidad de
mejores esfuerzos, segun se contempla en el contrato de colocacién respectivo y mediante un proceso de
construccion de libro y asignacion discrecional. El Intermediario Colocador realizd la operacion de registro
(cruce) de los CB'S y liquidara al Emisor los recursos netos de esta Emision.

El Intermediario Colocador no celebré contratos de subcolocacion o contratos similares con otras casas de
bolsa con el objeto de formar un sindicato colocador.

Los CB'S fueron colocados por el o los intermediarios colocadores conforme a un plan de distribucion, el
cual tuvo como uno de sus objetivos principales tener acceso a una base de inversionistas diversa y
representativa del mercado institucional mexicano, integrado principalmente por compaiiias de seguros,
sociedades de inversidn especializadas en fondos de ahorro para el retiro, fondos de inversion y fondos de
pensiones y jubilaciones de personal o de primas de antigiiedad. Asimismo, se pudieron colocar los CB’S
con otros inversionistas, tales como inversionistas de banca patrimonial e inversionistas extranjeros
participantes en el mercado mexicano y cualquier otro inversionista que su régimen de inversion lo
permitiera.

Para efectuar la colocacion de los CB'S, el Emisor pudo, junto con el intermediario colocador, realizar uno o
varios encuentros bursatiles con inversionistas potenciales, contactar por via telefénica a dichos
inversionistas y, en algunos casos, sostener reuniones separadas con esos inversionistas.

Cualquier persona que pudo invertir en los CB’S de conformidad con lo previsto en el presente Suplemento,
tuvo la oportunidad de participar en la colocacion de los mismos conforme al proceso que se describe en
este Suplemento. Todos los posibles inversionistas que participaron en dicho proceso, incluyendo partes
relacionadas, participaron en igualdad de condiciones en los términos descritos en el presente, sujeto a los
criterios de asignacion que se enuncian mas adelante y salvo que su régimen de inversién no lo permitiera.

Para la asignacion de los CB'S no existieron montos minimos ni maximos por inversionista, ni tampoco se
utilizo el concepto de primero en tiempo primero en derecho. Los CB'S se colocaron a través del mecanismo
de construccion de libro mediante asignacion discrecional a tasa Unica. Asimismo, tanto el Emisor como
Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA México se reservaron el derecho de
declarar desierta la oferta de los CB’S y la consecuente construccion del libro.

El Intermediario Colocador recibié érdenes para la construccion de libro a partir de las 9:00 horas en la
fecha sefialada en este Suplemento y el libro se cerrd una vez que el Emisor y Casa de Bolsa BBVA México,
S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA México asi lo determinaron, en el entendido que el libro debid cerrarse
a mas tardar a las 23:59 horas del dia sefialado en este Suplemento para el cierre de libro.

Para la formacion de la demanda de los CB’S, el Intermediario Colocador utilizoé los medios comunes para
recepcion de demanda, es decir via telefonica a los teléfonos de (55) 6251 2658 y (55) 5621 9666, a través
de los cuales los inversionistas potenciales pudieron presentar drdenes irrevocables de compra a partir de
las 9:00 horas en la fecha de cierre de libro.

Para la presentacion de posturas por parte de los inversionistas para la adquisicion de los CB'S y la
asignacion de las mismas, no se definid ni se utilizd una sobretasa o tasa sugerida a ser tomada en
consideracion por los inversionistas en la presentacion de sus posturas, a fin de que éstas sean consideradas
para la asignacion final de los CB’S.
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El Emisor pudo en todo momento y por cualquier circunstancia declarar desierta la oferta de los CB'S y la
consecuente construccién del libro, asi como no asignar dichos CB'S o reducir el monto de la Emision
originalmente convocado, sin responsabilidad para el Emisor o Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V.,
Grupo Financiero BBVA México.

El aviso de oferta publica de la presente Emision se publico un dia antes de la fecha de construccion del
libro. En la fecha de construccion de libro, se publicd un aviso de colocacion con fines informativos indicando
las caracteristicas definitivas de los CB'S a través del sistema SEDI de la BMV en la direccion
www.bmv.com.mx. La fecha de construccion de libro fue el 23 de octubre de 2024.

La operacidn de registro de los CB'S, asi como la liquidacion en la BMV, se realizd 2 (dos) Dias Habiles
después a la fecha de construccion del libro.

Para cubrir asignaciones en exceso, si las hubiere, el Emisor otorgd al Intermediario Colocador, una opcién
de sobreasignacién para colocar hasta 1,000,000 (un millén) de CB'S a un precio igual al Precio de
Colocacion.

Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA México mantiene relacion de negocios
con el Emisor y, junto con sus afiliadas, le prestan diversos servicios financieros periddicamente, a cambio
de contraprestaciones en términos de mercado (incluyendo los que recibiran por los servicios prestados
como Intermediario Colocador, por la colocaciéon de los CB’'S). Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V.,
Grupo Financiero BBVA México considera que su actuacion como intermediario colocador en la Emisién no
representa ni resulta en conflicto de interés alguno.

Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA México forma parte del mismo grupo
empresarial que el Emisor, por lo que pudiera tener un interés adicional en la operacion.

El 100% del total de CB'S fueron colocados por Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo Financiero
BBVA México, de los cuales el 34.03%, equivalentes a 680,563 (seiscientos ochenta mil quinientos sesenta
y tres) CB’S fueron colocados entre personas integrantes del mismo Grupo Empresarial (segun dicho término
se define en la Ley del Mercado de Valores) al que pertenece.

Ni el Emisor ni el Intermediario Colocador tiene conocimiento de que cualquier Persona Relacionada (segun
dicho término se define en la Ley del Mercado de Valores) con el Emisor o alguno de sus principales
accionistas, directivos o miembros del consejo de administracion, hayan adquirido parte de los CB’S o si
alguna persona adquirié mas del 5% (cinco por ciento) de los mismos, en lo individual o en su conjunto.
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V. GASTOS RELACIONADOS CON LA OFERTA

Al monto de la presente Emision, se deduciran los gastos relacionados con las mismas, que ascienden a
US$695,073.03 Dolares equivalentes a $13,830,563.15 (trece millones ochocientos treinta mil quinientos
sesenta y tres Pesos 15/100 M.N.), lo que resultara en recursos netos de la presente Emision para el Emisor
por US$199,304,926.97 Doélares equivalentes a $3,965,769,436.85 (tres mil novecientos sesenta y cinco
millones setecientos sesenta y nueve mil cuatrocientos treinta y seis Pesos 85/100 M.N.), considerando el
tipo de cambio que fue determinado por BBVA México, S.A. Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero
BBVA México, mediante una cotizacién realizada a las 1:40 pm horas para una operacion liquidable el
segundo dia habil bancario siguiente a la Fecha de Cierre de Libro, el cual es de $19.8980 (diecinueve Pesos
8980/10000 M.N). Los gastos relacionados con la presente emision seran pagados con recursos propios del
Emisor.

Los gastos relacionados con la Emisioén contemplada en el presente Suplemento se desglosan de la siguiente
manera (los cuales, en su caso, ya incluyen el impuesto al valor agregado correspondiente):

Gastos de los CB'S:

Monto en Pesos sin Monto con IVA

IVA

Concepto

1. Derechos de inscripcion en el RNV*: $1,392,860.00 $1,392,860.00

2. Listado en BMV: $430,111.25 $498,929.05

3. Honorarios del Representante Comun: $76,036.80 $88,202.69

4. Comision por intermediacion y colocacion
pagadera a Casa de Bolsa BBVA México, S.A. $7,959,200.00 $9,232,672.00
de C.V., Grupo Financiero BBVA México:

5. Gastos relacionados con la emisidon y $20,000.00 $23,200.00
encuentros bursatiles ' !

6. Honorarios de Fitch MéXiCO, S.A. de C.V. $932 143.34 $1 081.286.27
como agencia calificadora: ' e

7. Honorarios de S&P Global Ratings, S.A. de $479,388.00 $556,090.08
C.V. como agencia calificadora: ' '

8. Honorarios asesor legal externo — Galicia $350,000.00 $406,000.00
Abogados, S.C. ' '

9. Honorarios del auditor externo — Mancera, $229,089.00 $265,743.24
S.C. (Ernst & Young) ' !

10. Honorarios del auditor externo — KPMG $246,189.50 $285,579.82
Cardenas Dosal, S.C. ! !

Total $12,115,017.89 $13,830,563.15
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VI. ESTRUCTURA DE CAPITAL ANTES Y DESPUES DE LA OFERTA

Las cantidades que se muestran a continuacion son un estimado a la fecha del presente Suplemento. Las
cantidades definitivas se conoceran y revelaran al publico inversionista una vez que la oferta publica se
haya consumado.

ESTRUCTURA DE CAPITAL Y PASIVOS ANTES Y DESPUES DE LAS OFERTAS
Al 30 de junio de 2024 (no auditados)

Cifras en miles de Pesos!

Antes de la oferta Después de la oferta

Activo

Disponibilidades 165,087,101 181,066,701

Pasivo

Depdsitos de exigibilidad inmediata 1,429,995,383 1,429,995,383

Titulos de crédito emitidos 106,797,684 122,777,284

Préstamos interbancarios y de otros 23,931,261 23,931,261

organismos

Obligaciones subordinadas 72,323,267 72,323,267

Total pasivo 2,678,880,915 2,694,860,515

Integracion del capital

Deduccion de inversiones en acciones de 512,861 512,861

entidades financieras

Deduccion de inversiones en entidades no 94,696 94,696

financieras

Reservas 7,080,197 7,080,197

Gastos de organizacién, otros intangibles 8,677,829 8,677,829

Impuestos diferidos por Pérdidas Fiscales 6,320,751 6,320,751

Capital basico total 319,385,564 319,385,564

Determinacion del capital complementario

Instrums. de capitalizacion computables como

C. Complementario 70,401,870 70,401,870

Reservas preventivas generales para riesgos

crediticios 1,063,990 1,063,990

Capital complementario 71,465,860 71,465,860
40
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Capital Neto 390,851,425 390,851,425
Indice de Capitalizacion

Capital Complementario 71,465,860 71,465,860
Capital Neto 390,851,425 390,851,425
Requerimiento por Riesgo Crédito 108,218,589 108,218,589
Requerimiento por Riesgo Operativo 21,055,841 21,055,841
Requerimiento por Riesgo Mercado 32,942,819 32,942,819
Total Requerimiento 162,217,249 162,217,249
Total Activos en Riesgo 2,027,715,607 2,027,715,607
Indice Basico 15.75% 15.75%
Indice Complementario 3.52% 3.52%
Indice Total 19.28% 19.28%

1Cifras sin incluir subsidiarias.

Nota: La emision de CB’S se aplica en el Rubro de Pasivo “Titulos de crédito emitidos” y en el Activo en

“Disponibilidades”.
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VII. REPRESENTANTE COMUN

El Emisor ha designado como representante comun de los Tenedores de los CB’S a Monex Casa de Bolsa,
S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, quien acepta la designacion y se ha obligado a su fiel desempeio.

El Representante Comun actuara de conformidad con las instrucciones de la Asamblea de Tenedores (para
efectos de claridad, el Representante Comun no representa a los Tenedores en forma individual, sino de
manera conjunta).

El Representante Comun tendra las facultades, derechos y obligaciones que sefiala la LMV, la LGTOC y
demas leyes aplicables, asi como las que se le atribuyen en el Titulo correspondiente. Para todo aquello no
expresamente previsto en el Titulo correspondiente, el Representante Comun actuara de conformidad con
las instrucciones de la Asamblea de Tenedores, para que éste proceda a llevar a cabo cualquier acto en
relacion con los CB'S.

El Representante Comun tendra, entre otros, los siguientes derechos, facultades y obligaciones:

(i)
(it)

(iii)

(iv)

v)
(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

L

suscribir el Titulo que ampara los CB'S, para hacer constar la aceptacion de su cargo, asi como sus
obligaciones y facultades en términos de las disposiciones legales aplicables;

la facultad de vigilar el cumplimiento del destino de los recursos obtenidos en el Titulo
correspondiente;

convocar y presidir las Asambleas de Tenedores cuando la ley lo requiera, cuando lo estime necesario
o conveniente, y cuando se requiera conforme al Titulo, y ejecutar sus decisiones en la medida que
le corresponda;

firmar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacion de la Asamblea de Tenedores, cuando asi
corresponda, los documentos o convenios que deban suscribirse o celebrarse con el Emisor;

ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los Tenedores;

calcular y publicar la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable a los CB'S en cada Periodo de Intereses,
asi como el monto de intereses a pagar en cada una de las Fechas de Pago de Intereses o, en su
caso, de principal en la Fecha de Vencimiento;

actuar frente al Emisor como intermediario respecto de los Tenedores de los CB'S y ejercitar todas
las acciones y/o derechos que al conjunto de Tenedores les correspondan para el pago a estos Ultimos
de los intereses, las amortizaciones y en su caso, la prima correspondiente;

publicar, a través de los medios que determine para tal efecto, cualquier informacion al gran publico
inversionista respecto del estado que guardan los CB’S, en el entendido que cualquier informacion
que sea de caracter confidencial debera siempre identificarse como tal, ya que el Representante
Comun podra revelar al publico inversionista cualquier informacion que se haya hecho de su
conocimiento y que no se haya identificado como confidencial;

en su caso, informar al Indeval, en cuanto se tenga conocimiento, tan pronto como sea posible, de

la materializacion de una Causa de Vencimiento Anticipado de conformidad con lo establecido en el
Titulo correspondiente y cuando sean declarados vencidos anticipadamente los CB’S; y
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(x)  en general, ejercer todas las funciones y facultades, asi como cumplir con todas las obligaciones a
su cargo en términos del Titulo correspondiente, la LMV, la LGTOC, la Circular Unica con las
precisiones, aclaraciones, limitaciones y modificaciones que se pactan en el presente Suplemento y
en el Titulo, y de los sanos usos y practicas bursatiles a fin de salvaguardar los derechos de los
Tenedores.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun en tal caracter, en términos del
Titulo correspondiente o de la legislacién aplicable, seran obligatorios y se consideraran aceptados por los
Tenedores.

El Representante Comun debera a verificar, a través de la informacion y documentacion que el Emisor le
hubieren proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma de las obligaciones del Emisor
establecidas en el Titulo correspondiente (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y
administrativa del Emisor que no estén directamente relacionadas con el pago de los CB'S).

Para efecto de cumplir con lo anterior, el Representante Comun tendra el derecho de solicitar al Emisor, a
sus auditores externos, asesores legales o a cualquier persona que preste servicios al Emisor en relacion
con los CB’S la informacion y documentacion que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las
obligaciones del Emisor a que se refiere el parrafo anterior. En este sentido, el Emisor debera proporcionar
la informacidn relacionada con los CB’S que requiera el Representante Comun. Al respecto, el Emisor estara
obligado a entregar dicha informacion y documentacion y a requerir a sus auditores externos, asesores
legales o terceros prestadores de servicios, que proporcionen al Representante Comun la informacion y
documentacion y en los plazos que éste solicite para el cumplimiento de sus funciones, en el entendido que
el Representante Comun podra hacer dicha informacion del conocimiento de los Tenedores sin que tal
revelacion se considere que infringe obligacion de confidencialidad alguna y en el entendido, ademas, de
gue los Tenedores estaran obligados a tratar dicha informacion de manera confidencial y a guardar reserva
respecto de la misma (siempre que no sea de caracter publico).

El Representante ComuUn podra realizar las visitas o revisiones al Emisor y a las personas que le presten
servicios a esta con relacion con los CB’S para los fines sefialados en los parrafos anteriores, de manera
anual, en el entendido que, si el Representante Comun lo estima conveniente, podra, realizar las mismas
con una periodicidad distinta, siempre y cuando sea en dias y horas habiles, no interfiera con las operaciones
del Emisor y le hubiere entregado un aviso al Emisor con 15 (quince) dias de anticipacion a la fecha en que
se pretenda realizar la visita respectiva, salvo por casos de urgencia justificada segin lo determine el
Representante Comun, en cuyo caso la notificacion debera realizarse con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles
de anticipacion a la fecha en que se desee llevar a cabo la vista o revision correspondiente.

El Representante Comun solamente actuara o dejara de actuar con base en la informacion recibida, sin
estar obligado a verificar su autenticidad, integridad o veracidad. El Representante Comun no sera
responsable en los casos de actos dolosos, negligentes, de mala fe o ilegales (incluyendo actos fraudulentos)
por parte del Emisor o las personas que suscriban los documentos de la Emision. El Representante Comun
no sera responsable si ha actuado de buena fe, conforme a la legislacion aplicable, con base en la
informacién disponible en el momento que corresponda o buscando proteger los intereses de los Tenedores.

En caso de que el Representante Comun no reciba la informacion solicitada y en los tiempos sefalados en
los parrafos anteriores, o que tenga conocimiento de cualquier incumplimiento de las obligaciones del
Emisor establecidas en el Titulo correspondiente, tendra la obligacidn de solicitar, inmediatamente, al Emisor
que se haga del conocimiento del publico, a través de un evento relevante, dicho incumplimiento, en el
entendido que en caso de que el Emisor omita divulgar el evento relevante de que se trate, dentro de los
2 (dos) Dias Habiles siguientes a la notificacion realizada por el Representante Comun, éste tendra la
obligacion de publicar dicho evento relevante en forma inmediata, lo anterior sin perjuicio de la facultad del
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Representante Comun de hacer del conocimiento del publico inversionista cualquier circunstancia que pueda
afectar la capacidad del Emisor para cumplir con sus obligaciones al amparo de los CB’S, asi como
cualesquier incumplimientos y/o retraso en el cumplimiento de sus obligaciones que por cualquier medio se
hagan del conocimiento del Representante Comun.

Para dar cumplimiento a todo lo anterior, el Representante Comudn podra solicitar a la Asamblea de
Tenedores o, en su caso, esta Ultima ordenar que se subcontrate a terceros especialistas en la materia de
que se trate, que se considere necesario o conveniente, con cargo al Emisor y en caso que el Emisor no
entregue los recursos necesarios para cubrir el pago, o no cuente con los recursos suficientes para ello (en
el entendido que, la falta de entrega de los recursos o que no cuente con los mismos, no podra ser
considerado como una Causa de Vencimiento Anticipado), los Tenedores podran hacerse cargo de dichos
pagos, para que le auxilien en el cumplimiento de sus obligaciones de revisién establecidas en el Titulo
correspondiente y en la legislacién aplicable, en cuyo caso, el Representante Comun estara sujeto a las
responsabilidades que establezca la propia Asamblea de Tenedores y, en consecuencia, podra confiar,
actuar o abstenerse de actuar con base en las determinaciones que lleven a cabo tales especialistas, segln
lo determine la Asamblea de Tenedores. En caso de que la Asamblea de Tenedores no apruebe la
subcontratacion, el Representante Comun solamente respondera de las actividades que le son directamente
imputables en términos del presente Suplemento, el Titulo o de las disposiciones legales aplicables. Lo
anterior, en el entendido que, si la Asamblea de Tenedores autoriza la contratacion de dichos terceros, pero
no se le proporcionan al Representante Comun, los recursos suficientes para tales efectos se estara a lo
dispuesto por el articulo 281 del Cédigo de Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Cédigo
Civil Federal y sus correlativos de las demas entidades federativas de México con relaciéon a su caracter de
mandatario en términos del articulo 217 de la LGTOC, en el entendido que el Representante Comuin no
estara obligado a anticipar las cantidades necesarias para la contratacion de dichos terceros especialistas y
no sera responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de su contratacion por falta de recursos para
llevar a cabo dicha contratacion porque no le sean proporcionados.

El Representante Comun debera rendir cuentas del desempefio de sus funciones cuando le sean solicitadas
por la Asamblea de Tenedores o al momento de concluir su encargo. Para los casos en que la rendicion de
cuentas implique aspectos especializados, que no pueda preparar el Representante Comudn por si o
informacion adicional a la que deba proporcionar, el Representante Comun tendra el derecho de
subcontratar a terceros que lo auxilien a preparar la informacion.

El Representante Comun podra ser removido o sustituido por acuerdo de la Asamblea de Tenedores, en el
entendido que dicha remocion solamente surtira efectos a partir de la fecha en que el representante comun
sustituto haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesiéon del mismo. La designacion
de un nuevo representante comin Unicamente podra recaer en una casa de bolsa o institucion de crédito.

El Representante ComUn concluira sus funciones en la fecha en que todas las cantidades adeudadas a los
Tenedores conforme a los CB'S hayan sido pagadas en su totalidad (incluyendo, en su caso, los intereses
moratorios pagaderos conforme a los mismos), o en que haya surtido efectos su sustitucion en los términos
establecidos en el parrafo anterior.

El Representante Comun en ninglin momento estara obligado a erogar ningln tipo de gasto, honorarios o
cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo cualquiera de los actos y funciones, facultades
y obligaciones que le corresponden por virtud de su encargo conforme al Titulo correspondiente y/o la
legislacién aplicable.
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VIII. ASAMBLEA DE TENEDORES

La Asamblea de Tenedores representara el conjunto de los Tenedores y sus decisiones, se regiran en todo
momento por lo establecido en el Titulo, la LMV y en lo no previsto y/o conducente, la LGTOC y cualquier
otra regulaciéon aplicable de manera supletoria, cuyas disposiciones aplicables en lo conducente, seran
validas respecto de todos los Tenedores, aun respecto de los ausentes y disidentes. En consecuencia,
cualquier acto del Emisor que, en términos del presente Suplemento, se encuentre sujeto a la aprobacién
de los Tenedores, debera someterse a la Asamblea de Tenedores correspondiente.

a. La Asamblea de Tenedores se reunira siempre que sea convocada por el Representante Comun,
cuando la ley lo requiera, a peticion del Emisor, cuando el Representante Comun lo estime conveniente o
necesario, o a solicitud de los Tenedores que representen, en lo individual o en conjunto, 10% (diez por
ciento) o mas de los CB'S en circulacion o a solicitud del Emisor, especificando en la peticion respectiva, los
puntos que en la asamblea deberan tratarse. El Representante Comun deberd expedir la convocatoria
respectiva para que la asamblea se relina dentro del término de 1 (un) mes contado a partir de la fecha en
gue se reciba la solicitud correspondiente. Si el Representante Comun no cumpliere con esta obligacion, el
juez de primera instancia del domicilio del Emisor, a peticién del Emisor o de los Tenedores solicitantes,
debera expedir la convocatoria para la reunion de la Asamblea de Tenedores.

b. La convocatoria para las Asambleas de Tenedores se publicara una vez, por lo menos, en cualquier
periédico de amplia circulacién a nivel nacional, con al menos 10 (diez) dias naturales de anticipacion a la
fecha en que la Asamblea de Tenedores deba reunirse. En la convocatoria se expresaran los puntos que en
la Asamblea de Tenedores deberan tratarse, sin que puedan tratarse puntos que no estén previstos en el
orden del dia salvo que esté representado el 100% (cien por ciento) de los CB’S en circulacion con derecho
a voto respecto del asunto de que se trate, tomando en consideracion que cada Tenedor tendra derecho a
un voto por cada CB en circulacién que acredite.

C. Para concurrir a, o participar en las Asambleas de Tenedores, los Tenedores deberan entregar al
Representante Comun las constancias de deposito que al efecto expida Indeval, asi como el listado de
titulares que al efecto emita la casa de bolsa o entidad financiera correspondiente en el que se indique el
numero de CB’'S de los cuales es titular el Tenedor de que se trate, en el lugar que se designe en la
convocatoria a la Asamblea de Tenedores, por lo menos el Dia Habil anterior a la fecha en que la Asamblea
de Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores podran hacerse representar en la Asamblea de Tenedores
mediante apoderado (con facultades suficientes o carta poder firmada ante dos testigos o cualquier otro
medio autorizado por la legislacion aplicable).

d. Las Asambleas de Tenedores se celebraran en el domicilio del Representante Comun y/o a falta o
imposibilidad de ello, en el lugar que el Representante Comun sefiale al efecto en la convocatoria respectiva.

e. Para que una Asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos a los sefialados en el
inciso (g) siguiente se considere legalmente instalada en virtud de primera convocatoria, deberan estar
representados, por lo menos, la mitad mas uno de los CB'S en circulacion con derecho a voto y sus
decisiones seran validas cuando sean aprobadas por la mayoria de los CB'S presentes en la Asamblea de
Tenedores;

f. Si la Asamblea de Tenedores se relne en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar
asuntos distintos a los sefialados en el inciso (g) siguiente, habra quérum para su instalacion con cualquiera
que sea el nimero de CB’S con derecho a voto en ella representados y sus decisiones seran validas si son
tomadas por los Tenedores que representen la mitad mas uno de los CB'S presentes en la Asamblea de
Tenedores;
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g. Se requerira que esté representado en Asamblea de Tenedores, en virtud de primera convocatoria
cuando menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los CB'S en circulacién con derecho a voto, mientras
que en segunda Yy ulteriores convocatorias con el quorum que se encuentre presente y que, en cualquier
caso las decisiones sean aprobadas por lo menos por la mitad mas uno de los CB’'S presentes en dicha
asamblea, en los siguientes casos:

1. Cuando se trate de designar o revocar la designacion del Representante Comun;

2. Cuando se trate de otorgar prérrogas o esperas al Emisor respecto de los pagos de principal
y/o intereses conforme al Titulo que documenta la Emision; y

3. Cuando se trate de realizar cualquier modificacién a los términos o condiciones de los CB'S,
salvo que la modificacién en cuestion sea para (i) salvar cualquier error evidente o defecto en
la redaccion del Titulo, (ii) corregir o adicionar cualquier disposicion del Titulo que resulte
incongruente con el resto de las disposiciones del mismo, o (iii) para satisfacer cualquier
requerimiento, condiciéon o lineamiento contenido en una orden, sentencia o disposicion legal
aplicable; casos en los cuales no se requerira el consentimiento de los Tenedores, en el
entendido, ademas, que Indeval no tendra responsabilidad alguna por la determinacion de si
un cambio al Titulo afecta adversamente o no los derechos de cualquier Tenedor. En caso de
realizar modificaciones al Titulo, el Emisor debera informar a Indeval por escrito, con por lo
menos 5 (cinco) Dias Habiles de anticipacion a que se pretenda llevar a cabo el respectivo
canje del Titulo, precisando la fecha del canje y las modificaciones realizadas al Titulo y el
Representante Comun confirmard por escrito a Indeval que dichas modificaciones se refieren
a alguno de los supuestos establecidos en este numeral en los que no se requiere el
consentimiento de la Asamblea de Tenedores. Los Tenedores, por la mera adquisicion de uno
0o mas CB'S, aceptan y facultan al Emisor y al Representante Comun a llevar a cabo, sin
celebracion de una Asamblea de Tenedores, las modificaciones a que se refiere este numeral.

4. Para resolver acerca de la aceptacion (y consecuente suscripcion) o rechazo a la propuesta de
convenio de pago o el veto del convenio ya suscrito a que se refiere el articulo 161 Bis de la
Ley Concursos Mercantiles, en el entendido de que solo en este supuesto la asamblea de
Tenedores podra conocer y autorizar quitas que se contemplen en el convenio concursal
respectivo (fuera de este supuesto, el otorgamiento de quitas se ejerce como derecho
individual o en una asamblea totalitaria donde se vote de forma unanime).

h. En ningln caso podran ser representados en la Asamblea de Tenedores los CB’S que no hayan sido
puestos en circulacion, ni los que el Emisor haya adquirido, por lo que los mismos no se consideraran para
integrar el quérum de instalacion y votacién en las Asamblea s de Tenedores;

i De cada asamblea se levantard acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y
secretario. Al acta se agregara la lista de asistencia, firmada por los Tenedores concurrentes y por los
escrutadores. Las actas y demas datos y documentos que se refieran a la actuacion de las Asambleas de
Tenedores o del Representante Comun, seran conservados por éste y podran, en todo tiempo, ser
consultadas por los Tenedores, quienes tendran derecho a que, a costa del solicitante, el Representante
Comun les expida copias certificadas de dichos documentos;

j. Para efectos de calcular el quérum de asistencia a las Asambleas de Tenedores, se tomara como
base el nimero de CB’S en circulacion con derecho a voto;

k. Las Asambleas de Tenedores seran presididas por el Representante Comun o, en su defecto, por el
juez, o la persona que éste designe, en el caso previsto en el inciso (a) anterior, y en ella los Tenedores
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tendran derecho a tantos votos como les corresponda en virtud de los CB'S que posean, computandose un
voto por cada CB en circulacion con derecho a voto;

I Las resoluciones tomadas fuera de asamblea por unanimidad de los Tenedores que representen la
totalidad de los CB’S en circulacidon con derecho a voto tendran, para todos los efectos legales, la misma
validez que si hubieren sido adoptadas reunidos en asamblea, siempre que se confirmen por escrito.

m. En caso de que el orden del dia contenga puntos para los que sea necesario un quérum especial
de instalacion de conformidad con esta Seccién y éste no sea reunido, se podra considerar la Asamblea de
Tenedores validamente instalada y con quérum suficiente para tratar aquellos asuntos respecto de los
cuales el quérum se haya reunido y excluir los asuntos que no retnan el quérum suficiente.

Respecto de aquellos Tenedores que se retiren o que no concurran a la reanudacion de una Asamblea de
Tenedores que haya sido aplazada en los términos que autoriza en el Titulo y en la legislacion aplicable, se
considerara que se abstienen de emitir su voto respecto de los asuntos que se traten. Lo anterior, sera sin
perjuicio de lo previsto en los articulos 220, Ultimo parrafo y 223, fraccion I, de la LGTOC.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comin en nombre o por cuenta de los
Tenedores, en los términos del Titulo o de la legislacién aplicable, seran obligatorios y se consideraran como
aceptados por los Tenedores, incluyendo los ausentes y disidentes.

Ninguna de las disposiciones anteriores limitara o afectara los derechos que, en su caso, tuvieren los
Tenedores de conformidad con el Articulo 223 de la LGTOC.

47

GA #412921.v6



IX. NOMBRES DE PERSONAS CON PARTICIPACION RELEVANTE EN LA OFERTA

Las personas que se sefialan a continuacion, con el caracter que se indica, participaron en la asesoria y
consultoria relacionada con la Emision descrita en el presente Suplemento:

INSTITUCION
BBVA México, S.A., Institucion de Banca Miuiltiple,
Grupo Financiero BBVA México

BBVA

Casa de Bolsa
Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo
Financiero BBVA México

GRUPO FINANCIERO

menex

Casa de Bolsa

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo
Financiero

l [ ] L)
alic
Galicia Abogados, S.C.

FitchRatings

Fitch México, S.A. de C.V.

S&P Global
Ratings

S&P Global Ratings, S.A. de C.V.

EY

Mancera, S.C. (Ernst & Young)
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EMISION

Emisor

Intermediario Colocador

Representante Comun

Asesor Legal

Agencia Calificadora

Agencia Calificadora

Auditor Externo



PRINCIPAL PAPEL A DESEMPENAR EN LA
EMISION

INSTITUCION

Auditor Externo

KPMG Cardenas Dosal, S.C.

El encargado de la Relacion con Inversionistas de BBVA, en la direccion mencionada anteriormente,
atencion: Mtra. Beatriz Mufioz Villa, teléfono: (55) 5621 70 09, correo electrénico:
beatriz.munoz@bbva.com. La version electrdnica del presente Suplemento podra ser consultada en
cualquiera de las siguientes paginas de internet: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y www.bbva.mx.

Ninguna de las personas antes mencionadas es propietaria de acciones del Emisor o sus subsidiarias, o
bien, tiene algun interés econdmico directo o indirecto en el Emisor.
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X. INFORMACION FINANCIERA DEL EMISOR
1. Informacion Financiera Seleccionada

La informacion correspondiente a esta Seccion se incorpora por referencia a (i) el Reporte Trimestral con
informacion financiera no auditada del Emisor correspondiente al trimestre terminado el 30 de junio de
2024, el cual fue presentado a la CNBV, BMV y BIVA el 31 de julio de 2024, v (ii) la Seccion INFORMACION
FINANCIERA — “Informacién financiera seleccionada” del Reporte Anual con informacién financiera del
Emisor correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2023, que fue presentado a la CNBV,
BMV y BIVA el 19 de abril de 2024 y retransmitido el 16 de julio de 2024, y que esta disponible en las
paginas de Internet de la BMV, BIVA, CNBV y del Emisor en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx,
www.biva.mx, www.gob.mx/cnbv y www.bbva.mx.

2. Informacion Financiera por Linea de Negocio, Zona Geografica y Ventas de Exportacion

La informacion correspondiente a esta Seccidn se incorpora por referencia a (i) el Reporte Trimestral con
informacion financiera no auditada del Emisor correspondiente al trimestre terminado el 30 de junio de
2024, el cual fue presentado a la CNBV, BMV y BIVA el 31 de julio de 2024, y (ii) la Seccién INFORMACION
FINANCIERA - “Informacion financiera por linea de negocio, zona geografica y ventas de exportacion” del
Reporte Anual con informacion financiera del Emisor correspondiente al ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2023, que fue presentado a la CNBV, BMV y BIVA el 19 de abril de 2024 y retransmitido el 16
de julio de 2024, y que esta disponible en las paginas de Internet de la BMV, BIVA, CNBV y del Emisor en
las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx, www.biva.mx, www.gob.mx/cnbv y www.bbva.mx.

3. Informe de Créditos Relevantes

La informacion correspondiente a esta Seccion se incorpora por referencia a (i) el Reporte Trimestral con
informacion financiera no auditada del Emisor correspondiente al trimestre terminado el 30 de junio de
2024, el cual fue presentado a la CNBV, BMV y BIVA el 31 de julio de 2024, y (ii) la Seccién INFORMACION
FINANCIERA - “Informe de créditos relevantes” del Reporte Anual con informacion financiera del Emisor
correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2023, que fue presentado a la CNBV, BMV y
BIVA el 19 de abril de 2024 y retransmitido el 16 de julio de 2024, y que esta disponible en las paginas de
Internet de la BMV, BIVA, CNBV y del Emisor en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx,
www.biva.mx, www.gob.mx/cnbv y www.bbva.mx.

4, Comentarios y Analisis de la Administracion sobre los Resultados de Operacion y
Situacion Financiera del Emisor

La informacion correspondiente a esta Seccion se incorpora por referencia a (i) el Reporte Trimestral con
informacion financiera no auditada del Emisor correspondiente al trimestre terminado el 30 de junio de
2024, el cual fue presentado a la CNBV, BMV y BIVA el 31 de julio de 2024, y (ii) la Seccién INFORMACION
FINANCIERA — “Comentarios y analisis de la administracion sobre los resultados de operacion y situacion
financiera del Emisor” del Reporte Anual con informacién financiera del Emisor correspondiente al ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2023, que fue presentado a la CNBV, BMV y BIVA el 19 de abril de 2024
y retransmitido el 16 de julio de 2024, y que esta disponible en las paginas de Internet de la BMV, BIVA,
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CNBV y del Emisor en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx, www.biva.mx, www.gob.mx/cnbv y
www.bbva.mx.

(a) Resultados de operacion

La informacion correspondiente a esta Seccidn se incorpora por referencia a (i) el Reporte Trimestral con
informacion financiera no auditada del Emisor correspondiente al trimestre terminado el 30 de junio de
2024, el cual fue presentado a la CNBV, BMV y BIVA el 31 de julio de 2024, v (ii) la Seccion INFORMACION
FINANCIERA — “Comentarios y analisis de la administracién sobre los resultados de operacion y situacion
financiera del Emisor— Resultados de la operacion” del Reporte Anual con informacion financiera del Emisor
correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2023, que fue presentado a la CNBV, BMV y
BIVA el 19 de abril de 2024 y retransmitido el 16 de julio de 2024, y que esta disponible en las paginas de
Internet de la BMV, BIVA, CNBV y del Emisor en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx,
www.biva.mx, www.gob.mx/cnbv y www.bbva.mx.

(b) Situacion financiera, liquidez y recursos de capital

La informacion correspondiente a esta Seccidn se incorpora por referencia a (i) el Reporte Trimestral con
informacion financiera no auditada del Emisor correspondiente al trimestre terminado el 30 de junio de
2024, el cual fue presentado a la CNBV, BMV y BIVA el 31 de julio de 2024, y (ii) la Seccién INFORMACION
FINANCIERA — “Comentarios y analisis de la administracién sobre los resultados de operacion y situacion
financiera del Emisor — Situacion financiera, liquidez y recursos de capital” del Reporte Anual con
informacion financiera del Emisor correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2023, que
fue presentado a la CNBV, BMV y BIVA el 19 de abril de 2024 y retransmitido el 16 de julio de 2024, y que
esta disponible en las paginas de Internet de la BMV, BIVA, CNBV y del Emisor en las siguientes direcciones:
www.bmv.com.mx, wWww.biva.mx, www.gob.mx/cnbv y www.bbva.mx.

(c) Control Interno

La informacion correspondiente a esta Seccion se incorpora por referencia a (i) el Reporte Trimestral con
informacion financiera no auditada del Emisor correspondiente al trimestre terminado el 30 de junio de
2024, el cual fue presentado a la CNBV, BMV y BIVA el 31 de julio de 2024, v (ii) la Seccion INFORMACION
FINANCIERA — “Comentarios y analisis de la administracién sobre los resultados de operacion y situacion
financiera del Emisor — Control Interno” del Reporte Anual con informacion financiera del Emisor
correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2023, que fue presentado a la CNBV, BMV y
BIVA el 19 de abril de 2024 y retransmitido el 16 de julio de 2024, y que esta disponible en las paginas de
Internet de la BMV, BIVA, CNBV y del Emisor en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx,
www.biva.mx, www.gob.mx/cnbv y www.bbva.mx.

5. Estimaciones, provisiones o reservas contables criticas

La informacion correspondiente a esta Seccion se incorpora por referencia a (i) el Reporte Trimestral con
informacion financiera no auditada del Emisor correspondiente al trimestre terminado el 30 de junio de
2024, el cual fue presentado a la CNBV, BMV y BIVA el 31 de julio de 2024, v (ii) la Seccion INFORMACION
FINANCIERA — “Estimaciones, provisiones o reservas contables criticas” del Reporte Anual con informacion
financiera del Emisor correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2023, que fue presentado
a la CNBV, BMV y BIVA el 19 de abril de 2024 y retransmitido el 16 de julio de 2024, y que esta disponible
en las paginas de Internet de la BMV, BIVA, CNBV y del Emisor en las siguientes direcciones:
www.bmv.com.mx, www.biva.mx, www.gob.mx/cnbv y www.bbva.mx.
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XI. ACONTECIMIENTOS RECIENTES

Bono internacional

Segun se informd al publico inversionista mediante evento relevante publicado el 3 de septiembre de 2024,
el Emisor realizé la colocacion de bonos senior (senior notes) en el mercado internacional por un monto de
$600 millones de Ddlares, a un plazo de cinco anos y a tasa fija, conforme a la Regla 144A y la Regulacion
S de la Comision Nacional de Valores de los Estados Unidos de América (U.S. Securities Exchange
Commission o SEC, por sus siglas en inglés). El destino de los fondos de la colocacion fue destinado a usos
corporativos generales del Emisor.

Las calificaciones otorgadas a la colocacion por las agencias calificadoras Moody’s y Fitch fueron de A3 y
BBB, respectivamente.
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XII. PERSONAS RESPONSABLES
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Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que en el ambito de nuestras respectivas
funciones, preparamos la informacidn relativa al Emisor contenida en el presente Suplemento, la
cual, a nuestro leal saber y entender, refleja razonablemente su situacién. Asimismo, manifestamos
que no tenemos conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este
Suplemento o que el mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

BBVA México, S.A., Institucién de Banca Miltiple,
Grupo Financiero BBVA México

[ A

Luis Tghacio de Ik Luz Davalos
Director General Finanzas

/

i

J 4,
Jacobo de Nicolas de Benito
Director Juridico




Intermediario Colocador

Los suscritos manifiestan bajo protesta de decir verdad, que nuestra representada en su caracter de
intermediario colocador, ha realizado la investigacion, revision y analisis del negocio del Emisor, asi como
participado en la definicidén de los términos de la oferta publica y que a su leal saber y entender, dicha
investigacion fue realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento
adecuado del negocio. Asimismo, nuestra representada no tiene conocimiento de informacion relevante
gue haya sido omitida o falseada en este Suplemento o que el mismo contenga informacion que pudiera
inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, nuestra representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor
distribucién de los CB’S materia de la oferta publica, con vistas a lograr una adecuada formacién de
precios en el mercado y que ha informado al Emisor el sentido y alcance de las responsabilidades que
debera asumir frente al publico inversionista, las autoridades competentes y demas participantes del
mercado de valores, como una sociedad con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y listados
en Bolsa.

Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V.,
Grupo Financiero BBVA México

Mnglh

Por: Migue’l AﬁgeI/Espinosa Galetto
Cargo: Apoderado

Por: Julio Fernando Martino Pedrero
Cargo: Apoderado



DECLARACION DEL AUDITOR EXTERNO

En estricto cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 2, fraccion I, inciso m), numeral 5 de las Disposiciones
de Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a Otros Participantes del Mercado de Valores, y
exclusivamente para efectos de los estados financieros consolidados dictaminados de BBVA México, S. A.,
Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero BBV A México (la “Emisora”) y subsidiarias al 31 de diciembre
de 2021 y 2020 y por los afos terminados en esas fechas que se incorporan por referencia en el presente
suplemento de certificados bursatiles bancarios con clave de pizarra BBVAMX 24D, a cargo de la Emisora (el
“Suplemento”), asi como cualquier otra informacion financiera que se incluya en el presente Suplemento, cuya
fuente provenga de los estados financieros consolidados dictaminados, respectivamente antes mencionados, se
emite la siguiente leyenda:

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que los estados financieros consolidados dictaminados de
la Emisora y subsidiarias al 31 de diciembre de 2021 y 2020 y por los afios terminados en esas fechas, que se
incorporan por referencia en el presente Suplemento, fueron dictaminados con fecha 28 de febrero de 2022, de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria.

Asimismo, manifiesta que ha leido el presente Suplemento y basado en su lectura y dentro del alcance del trabajo
de auditoria realizado, no tiene conocimiento de errores relevantes o inconsistencias en la informacion que se
incluye y cuya fuente provenga de los estados financieros consolidados dictaminados sefialados en los parrafos
anteriores, ni de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento, o que el mismo
contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

No obstante, el suscrito no fue contratado, y no realizé procedimientos adicionales con el objeto de expresar una

opinion respecto de la informacion contenida en el Suplemento que no provenga de los estados financieros
consolidados por €l dictaminados.

KPMG Cardenas Dosal, S. C.

s Castafion Guzman
Socio de auditoria y Apoderado legal



Auditor Externo

En estricto cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 2, fraccion I, inciso m), numeral 5 de las
Disposiciones, y exclusivamente para efectos de los estados financieros consolidados dictaminados
de BBVA México, S.A., Institucién de Banca Mlltiple, Grupo Financiero BBVA México (el “Emisor”) y
sus subsidiarias al 31 de diciembre de 2022 y 2023 y por los afios terminados en esas fechas, que se
incorporan por referencia en el presente suplemento de colocacién de certificados bursatiles
bancarios, con clave de pizarra BBVAMX 24D, a cargo del Emisor (el “Suplemento”), asi como
cualquier otra informacion financiera que se incluya en el presente Suplemento, cuya fuente provenga
de los estados financieros consolidados dictaminados, respectivamente antes mencionados, se emite
la siguiente leyenda:

El suscrito, en mi caracter de Socio y apoderado legal de Mancera, S.C., manifiesto bajo protesta de
decir verdad, que los estados financieros consolidados dictaminados del Emisor y subsidiarias al 31
de diciembre de 2022 y 2023 y por los afios terminados en esas fechas, que se incorporan por
referencia en el presente Suplemento, fueron dictaminados con fecha 27 de febrero de 2023 y 27 de
febrero de 2024, respectivamente, de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria.

Asimismo, manifiesta que ha leido el presente Suplemento y basado en su lectura y dentro del alcance
del trabajo de auditoria realizado, no tiene conocimiento de errores relevantes o inconsistencias en
la informacion que se incluye y cuya fuente provenga de los estados financieros consolidados
dictaminados sefialados en los parrafos anteriores, ni de informacién relevante que haya sido omitida
o falseada en este Suplemento, o que el mismo contenga informaciéon que pudiera inducir a error a
los inversionistas.

No obstante, el suscrito no fue contratado, y no realizd procedimientos adicionales con el objeto de

expresar una opinion respecto de la demas informacion contenida en el Suplemento que no provenga
de los estados financieros consolidados por él dictaminados.

Mancera, S.C. (Ernst & Young)

C.P.C. Gabriél'A/Iejahdro Baroccio Pompa
Socio y Apoderado



El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que a su leal saber y entender, la emisiéon y Emision de los
valores cumple con las leyes y demas disposiciones legales aplicables. Asimismo, manifiesta que no tiene
conocimiento de informacion juridica relevante que haya sido omitida o falseada en el Suplemento o que el
mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Galicia Abogados, S.C.

i |
e, =™ T

B e T
Por: Guiltedmo Pérex Santiago
Carge: Soclg



XIII.ANEXOS

Anexo 1. Titulo que ampara la presente Emision
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TITULO DE CREDITO UNICO AL PORTADOR EMITIDO POR:

BBVA MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
GRUPO FINANCIERO BBVA MEXICO (“EL EMISOR")

CERTIFICADOS BURSATILES BANCARIOS 1oy i e &
| CUSTODIA Y AT @TRAL'UN

("BBVAMX 24D"} _DE VALGRES

Por este titulo al portador (el *Titulo”), BBVA México, S.A., Tnstituczon de Banca Mﬁitlpgle lGrufpcf Fmabqero BBVA
México (el “Emisor” o la “Sociedad”) se obliga |ncond1c10na| ente a pagar-la cantidad de LS$200,000,000.00
(doscientos millones de Ddlares 00/100), en una sola exhibicidn precisamente el 22 de octubre de 2027, méas
los intereses correspondientes en los términos del presente | ftul; B cdE Lna de 1as fechas: Beﬁ“‘l&das 2nla
seccion “Periodicidad en el Pago-de Intereses” en el lugar que s sefalamas.adefante~Este Tituld' amy
2,000,000 (dos millones) de certificados bursatiles bancarios (los “CB'S”) al portador con un valor nominal de
US$100.00 (cien Délares 00/100) cada uno (la “Emisién”).

El presente Titulo se expide para su depdsito en administracion en S.D. Indeval Institucion para el Depésito de
Valores, S.A. de C.V. ("Indeval"), justificando asi la tenencia de los CB’S por dicha institucion y la realizacion de
todas las actividades que le han sido asignadas a las instituciones para el depdsito de valores y que, de
conformidad con la legislacion aplicable, deban ser ejercidas por las instituciones para el depdsito de valores,
sin mayor responsabilidad que la establecida a dichas instituciones para el depdsito de valores en la Ley del
Mercado de Valores, por el que pagard a los tenedores de los CB'S (los “Tenedores”) la cantidad de
US$200,000,000.00 (doscientos millones de Ddlares 00/100), moneda de curso legal en los Estados Unidos de
América ("Ddlar"), asi como los intereses que generen los mismos, de acuerdo al procedimiento que mas

adelante se menciona.

Esta es la novena emision de CB’S y la novena emisién al amparo del programa de certificados bursétiles
bancarios, certificados de depdsito bancario de dinero a plazo y pagarés con rendimiento liquidable al
vencimiento, con caracter revolvente a cargo del Emisor, autorizado por la Comision Nacional Bancaria y de
Valores (la “CNBV”), mediante oficio numero 153/10026420/2021, de fecha 21 de mayo de 2021 (el
“Programa”), el cual ha quedado inscrito en el Registro Nacional de Valores ("RNV”) con los nimeros 0175-
4.18-2021-007, 0175-4.21-2021-003 y 0175-4.31-2021-003. La novena emision al amparo del Programa fue
autorizada mediante oficio nimero 153/3774/2024, de fecha 22 de octubre de 2024 y los valores han quedado
inscritos en el RNV con el ntmero 0175-4.18-2021-007-09.

El objeto de la Sociedad es el siguiente (segln el mismo se refleja en sus estatutos sociales actuales):

La sociedad tendra por objeto la prestacion del servicio de banca y crédito en los términos de la Ley de
Instituciones de Crédito y, en consecuencia, podra realizar las operaciones y prestar los servicios bancarios en
las modalidades previstas en todas las fracciones a que se refiere el articulo 46 de dicha Ley, mismas que a
continuacién se mencionan, de conformidad con el articulo 106 de la Ley de Instituciones de Crédito y las demas
disposiciones legales y administrativas aplicables y con apego a las sanas practicas y a los usos bancarios y
mercantiles: I. Recibir depdsitos bancarios de dinero: a) A la vista; b) Retirables en dias preestablecidos; c) De
ahorro, y d) A plazo o con previo aviso; II. Aceptar préstamos y créditos; III. Emitir bonos bancarios; IV. Emitir
obligaciones subordinadas; V. Constituir depdsitos en instituciones de crédito y entidades financieras del exterior;
VI. Efectuar descuentos y otorgar préstamos o créditos; VII. Expedir tarjetas de crédito con base en contratos
de apertura de crédito en cuenta corriente; VIII. Asumir obligaciones por cuenta de terceros, con base en
créditos concedidos, a través del otorgamiento de aceptaciones, endoso o aval de titulos de crédito, asi como
de la expedicién de cartas de crédito; IX. Operar con valores en los términos de las dlsp05|c10nes de la Ley de
Instituciones de Crédito y de la Ley de_l Mercado de Valores; X. Promover la organizacion y transformacion de
toda clase de empresas o sociedades mercantiles y suscribir y conservar acciones o partes de interés en las
mismas, en los términos de la Ley de Instituciones de Crédito; XI. Operar con documentos mercantiles por
-cuenta propia; XII. Llevar a cabo por cuenta propia o de terceros operaciones con oro, plata y divisas, incluyendo
reportos sobre estas dltimas; XIII. Prestar servicio de cajas de seguridad; XIV. Expedir cartas de crédito previa
reécepcion de su importe, hacer efectivos créditos y realizar pagos por cuenta de clientes; XV. Practicar las
operaciories de fideicomiso a que se refiere la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, y-flevat.a cabo
mandatos y. comisiones. La sociedad podré celebrar operaciones consigo misma en el cumpllmlento de
fideicomises, mandatos o comisiones; cuando el Banco de México lo autorice mediante disposicionés de caractér
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general, en las que se establezcan requisitos, términos y condiciones que promuevan que las operaciones de
referencia se realicen en congruencia con las condiciones de mercado al tiempo de su celebracion, asi como que
se eviten conflictos de interés; XVI. Recibir depésitos en administracion o custodia, o en garantia por cuenta de
terceros, de titulos o valores y en general de documentos mercantiles; XVII. Actuar como representante comdn
de fos Tenedores de titulos de crédito; XVIII. Hacer servicio de caja y tesoreria relativo a titulos de crédito, por

‘cuenta de las émisoras; XIX. Llevar la contabilidad v los libros de actas y de registro de sociedades’y empresas;

XX. Desempeiiar el cargo de albacea; XXI. Desempefiar la sindicatura o encargarse de la liquidacién judicial o
extrajudicial de negociaciones, establecimientos, concursos o herencias; XXII. Encargarse de hacer avallos que
tendran la misma fuerza probatoria que las leyes asignan a los hechos por corredor piiblico o perito; XXIII.
Adquirir los bienes muebles e inmuebles necesarios para la realizacién de su objeto y enajenarlos cuando
corresponda; XXIV. Celebrar contratos de arrendamiento financiero y adquirir los bienes que sean objeto de
tales contratos. XXV. Realizar operaciones derivadas, su;etandose a las disposiciones técnicas y operativas que
expida el Banco de México, en las cuales se establezcan las caracteristicas de dichas operaciones, tales como
tipos, plazos contrapartes, subyacentes, garantfas y formas de liquidacion; XXV1. Efectuar operaciones de
factoraje financiero; XXVI bis. Emitir y poner en circulacién cualquier medio de pago que determine el Banco de
México, sujetdndose a las disposiciones técnicas y operativas que éste expida, en las cuales se establezcan entre
otras caracteristicas, las relativas a su uso, monto y vigencia, a fin de propiciar el uso de diversos medios de
pago; XXVII. Intervenir en la contratacion de seguros para lo cual deberan cumplir con lo establecido en la Ley
General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros y en las disposiciones de caracter general que de
la misma emanen, y XXVIII. Las andlogas o conexas que autorice la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico,
oyendo la opinién del Banco de México y de la Comision Nacional Bancaria y de Valores. La Sociedad unicamente
podra realizar aquellas operaciones previstas en el articulo 46 de la Ley de Instituciones de Crédito, y que estén
expresamente contempladas en estos estatutos, cualquier modificacién al presente articulo requerira previa
aprobacion de la Comision Nacional Bancaria y de Valores en términos de lo dispuesto por Ios artlculos 90.y 46
Bis de la Ley de Instituciones de Crédito.:

1. Definiciones. Los siguientes términos tendran los significados que se indican a continuacién para cada
uno de ellos, siendo tales significados igualmente aplicables para la forma singular y para la forma plural:

Término Definicion

“Amortizacion Anticipada  Tiene el significado que se le atribuye en la Seccién “Amortizacién Anticipada
Voluntaria” Voluntaria” en e! presente Titulo.

“Asambiea de Tenedores” Significa la reunidn que represente al conjunto de los tenedores de los CB’S
que se lleve a cabo en términos de la regulacion aplicable y de conformidad
con en el presente Titulo.

“BIVA” Significa la Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.
“BMV” Significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.
“Bolsa” Significa la BMV o BIVA, o cualquier otra bolsa de valores autorizada por la

Secretaria de Hacienda y Crédito Plblico para operar en México.
“CB'S” Tiene el significado que se le atribuye en el primer parrafo presente Titulo.

“Circular Unica” Significa las “Disposiciones de cardcter general aplicables a las emisoras de
valores y a otros participantes del mercado de valores”, publicadas por la
CNBV en el Diario Oficial de la Federacién el 19 de marzo de 2003, segin las
mismas han sido o sean maodificadas.

“"CNBV” Tiene el significado que se le atribuye en el cuarto parrafo del presente Titulo.

“Deuda” Significa: (a) el dinero prestado y las primas (si las hubiere) y los intereses
devengados correspondientes, (b) las obligaciones derivadas de cualquier
aceptacion o crédito'y (c) el principal y las primas (si las hubiere) y los
intereses devengados correspondientes a bonos, certificados, obligaciones u
otros instrumentos similares que contraiga el Emisor.
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Término

“Dia Habil”

“Ddlares” o “US$”
“Emisién”
“Emisor” o "BBVA" o

“Banco” o “Emisora”

\\Eurosn 0 \\€Il

“Fecha de Determinacion

de la Tasa de Interés”

“Fecha de Emision”

“Fecha de Pago de
Intereses”

”

“Fecha de Vencimiento

“Indeval”

“LGTOC”

\\LMvﬂ

“México”

“Monto Total Autorizado”
“Periodo de Intereses”
\\Pesosﬂ O A\ ”

“Representante Comun”

\\RNV”
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Definicién

Significa cualquier dfa, distinto a un sabado, domingo, dia feriado por ley o a
cualquier.otro dia en el que las instituciones de crédito que deban mantener
sus oficinas abiertas para celebrar operaciones con el pdblico, conforme al
calendario que publique periédicamente la CNBV.

Tiene el significado que se le atribuye en el segundo parrafo del presente
Titulo.

Tiene el significado que se le atribuye en el primer parrafo del presente Titulo,
a la cual le fue asignada la clave de pizarra "BBVAMX 24D".

Tiene el significado que se le atribuye a dicho término en el primer parrafo del
presente Titulo.

Tiene el significado que se le atribuye en el segundo parrafo del presente
Titulo.

Tiene el significado que se le atribuye en la Seccion “Intereses y Procedimiento
de Calculo” del presente Titulo.

Tiene el significado que se le atribuye en la Seccion “Fecha de Emisién de los
CB'S” del presente Titulo.

Tiene el significado que se le atribuye en la Seccidon “Periodicidad en el Pago
de Intereses” del presente Titulo, en las cuales se realizardn los pagos de
interés, en el entendido que, si ese dia no es un Dia Habil, la Fecha de Pago
de Intereses sera el Dia Habil inmediato siguiente.

Significa el 22 de octubre de 2027, o si dicho dia no es un Dia Habil, el Dia
Habil inmediato siguiente, sin que lo anterior se considere como un

incumplimiento.

Tiene el significado que se le atribuye a dicho término en el segundo parrafo
del presente Titulo.

Significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, segln la misma
sea modificada y/o adicionada en cualguier momento.

Significa la Ley del Mercado de Valores, segtn la misma sea modificada y/o
adicionada en cualquier momento.

Significa los Estados Unidos Mexicanos.

Significa hasta $80,000,000,000.00 (ochenta mil millones de pesos 00/100
M.N.), o su equivalente en UDIs, Ddlares o Euros con caracter revolvente.

Tiene el significado que se le atribuye en la Seccién “Periodicidad en el Pago
de Intereses” del presente Titulo.

Significa la moneda de curso legal en los Estados Unidos Mexicanos.

Significa Monex Casa de Bolsa, S.A., de C.V., Monex Grupo Financiero y/o
cualquiera de sus causahabientes y/o cesionarios permitidos y cualquier
persona que sustituya a dicho representante comun.

Tiene el significado que se le atribuye en el tercer parrafo del presente Titulo.
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Término Definicién
“SEDI” Significa el Sistema Electronico de Envio y Difusion de Informacién que

mantiene la BMV denominado “EMISNET” o el sistema electrénico de
comunicacién con emisoras de valores que mantiene la BIVA denominado
“DIV” y/o el sistema electrdnico de envio ‘de inforiiacion “Gue establezca
cualesquier Bolsa.

“STIV-2" Significa el sistema de transmision de informacion sobre valores 2 a cargo de
la CNBV.

“Tasa de Interés Bruto Tiene el significado que se le atribuye en la Seccion “Intereses y Procedimiento

Anual” de Calculo” del presente Titulo.

“Tenedores” Tiene el significado que se le atribuye en el segundo parrafo del presente
Titulo.

“Titulo” Tiene el significado que a dicho término se le atribuye en el primer parrafo del

presente Titulo.

“UDIs” o “Unidades de Significa las unidades de cuenta llamadas “Unidades de Inversion” cuyo valor

Inversion” en Pesos publica periddicamente el Banco de México en el Diario Oficial de la
Federacién, a las que se refiere el Decreto por el que se establecen las
obligaciones que podran denominarse en Unidades de Inversién y que reforma
y adiciona diversas disposiciones del Cddigo Fiscal de la Federacién y de la
Ley del Impuesto Sobre la Renta, publicado en el Diario Oficial de la
Federacién los dias 1° y 4 de abril de 1995. En el caso de que Banco de
México deje de publicar el valor de fa UDI por cualquier motivo, se utilizard la
unidad que Banco de México publique en sustitucion de las UDIs.

“Valor Nominal Ajustado”  Tiene el significado que se menciona en la Seccién “Amortizacion Anticipada
Voluntaria” del presente Titulo.

2. Monto de la Emision de los CB’S. US$200,000,000.00 (doscientos millones de Ddlares 00/100).

3. Plazo de Vigencia de los CB’S. Los CB’S tienen un plazo de vigencia hasta 1,092 dias, equivalente a
aproximadamente 3 afios.

4. Fechay Lugar de Emisién de los CB’S. Ciudad de México, México, el 25 de octubre de 2024 (la “Fecha
de Emision”).

5. Fecha de Vencimiento. 22 de octubre de 2027, o si dicho dia no es un Dia Habil, el Dia Habil inmediato
siguiente.

6. Valor del Délar en la Fecha de Cierre del Libro.

$19.8980 Pesos (Diecinueve 8980/10000 M.N.). mismo que fue determinado en la Fecha de Cierre de Libro y
sera utilizado para liquidar los Certificados Bursatiles que adquieran los Tenedores, de conformidad con la
Seccion “Mecanica de Liquidacion de la Emision” del presente Titulo. El Valor del Délar en la Fecha de Cierre de
Libro de los Certificados Bursétiles fue determinado por BBVA México, S.A. Institucion de Banca Multiple, Grupo
Financiero BBVA México, mediante una cotizacion realizada a las 1:40 pm (una cuarenta) horas para una
operacién liquidable el segundo dia habil bancario ‘siguiente a la Fecha de Cierre de Libro de los Certificados
Bursdtiles ("Valor del Délar en la Fecha de Cierre de Libro de los Certificados Bursatiles”).

7. Destino de los recursos con motivo de la presente Emision.

El Emisor destinara el 100% de los recursos netos a usos corporativos en general dentro del curso ordinaric dé
sus negocios, incluyendo inversiones en capital, capital de trabajo y gastos de operacion.
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La diferencia entre los recursos netos y el monto de la Emisidn representan las comisiones, gastos y honorarios
pagadas por el Emisor en relacion con la Emision de los CB'S.

8. Intereses Ordinarios y Procedimiento de Calculo.

A partir de su Fecha de Emisién y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los CB’S devengaran un interés
bruto anual sobre su valor nominal o su Valor Nominal Ajustado segun corresponda, a una tasa de 4.77% (cuatro
punto setenta y siete por ciento) (la “Tasa de Interés Bruto Apual™), la cual se mantendra fija durante la vigencia

de la Emisién.

La Tasa de Interés Bruto Anual tomo como referencia la tasa US Treasury 3 3/8 de 4.02% (cuatro punto cero
dos por ciento) més 0.75 (cero punto setenta y cinco) puntos porcentuales en la Fecha de Cierre de Libro de los

CB,S' g . - I —— = e

El monto de los intereses a pagar se computard a p'a‘rtir de la Fécha de Emision de los CB'Sy al inicio de cada
Periodo de Intereses, segtin corresponda. Los célculos para determinar el monto de los intereses a pagar deberan
comprender los dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente

y en consecuencia, el siguiente Periodo de Intereses disminuird el nimero de dias en que se haya aumentado
el Periodo de Intereses anterior. Los calculos se efectuaran cerrdndose a centésimas.

Los intereses ordinarios que devenguen los CB’S seran pagados en las Fechas de Pago de Intereses establecidas
en el Titulo.

Para determinar el monto de intereses a pagar en cada periodo respecto de los CB'S, el Representante Comdn
utilizara Ia siguiente formula:

I = (VN) [(TB / 36000) x NDE]

En donde:

I = Interés bruto del periodo de intereses que corresponda.

VN = Valor nominal o Valor Nominal Ajustado de los CB’S en circulacion, expresado en Ddlares.
TB Tasa de Interés Bruto Anual.

NDE NUmero de dias naturales efectivamente transcurridos en cada Periodo de Intereses de que
se trate hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente.

Los intereses ordinarios que devenguen los CB’S serdn pagados por el Emisor en Ddlares, en el domicilio de
Indeval, sefialado mas adelante, en las fechas sefialadas en el calendario de pagos que se incluye en la seccién
denominada “Periodicidad en el Pago de Intereses”, es decir, cada 182 (ciento ochenta y dos) dias, o si cualquiera
de dichas fechas fuere un dia inhdbil, en el Dia Habil inmediato siguiente, sin que sea considerado como un

incumplimiento.

El Representante Com(n, a mas tardar con 1 (un) Dia Habil previo a cada Fecha de Pago de Intereses o, en su
caso, a la Fecha de Vencimiento, dard a conocer al Indeval por escrito, a la CNBV a través de STIV-2, y a la
BMV, a través del SEDI o a través de cualesquiera de los medios que éstos determinen el importe de los intereses
a pagar y, en su caso, de principal. Asimismo, dara a conocer con la misma periodicidad a la CNBV a través de
STIV-2 y a la BMV a través del SEDI (o los medios que éstos determinen), la Tasa de Interés Bruto Anual
aplicable al siguiente Periodo de Intereses y, en su caso, el Valor Nominal Ajustado de cada CB en circulacion.

En los términos del articulo 282 de la LMV, el Emisor determina que el Titulo que ampara los CB'S de la Emision,
no leve cupones -adheridos, haciendo las veces de €éstos, para todos los efectos legales, las constancias que

expida Indeval.

El Emisor no esta obligado a pagar cantidades adicionales respecto de impuestos de retencién o de cualquier
impuesto equivalente, aplicables en relacion con los pagos que realice respecto de los CB'S, en el entendido que
Indeval no intervendra ni seré responsable de fa determinacion o calculo de cualquier pago derivado del Titulo,
asi como de.la realizacion de cualquier tipo de pago adicional o moratorio que derive de fa presente Emision.

La Tasa de Interés Bruto Anual fija es de 4.77% (cuatro punto setenta y siete por ciento).
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9. Tasa de Interés Bruto Anual Fija.

4.77% (cuatro punto setenta y siete por ciento).

10. Periodicidad en el Paqo de Intereses.

Los intereses ordinarios que devenguen los CB'S se liquidaran cada 182 dfas (ciento ochenta y dos) dias, en 6
(seis) periodos de intereses, en las fechas sefialadas en el calendario siguiente durante la vigencia de la Emision
en el domicilio de Indeval, ubicado en Av. Paseo de la Reforma 255, 3er. Piso, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500,
México, Ciudad de Mexico.

En caso de que cualquier dia de pago, sefialado en el calendario de pagos inserto en la presente seccion, no sea
un Dia Habil, el pago se realizara al Dia Habil inmediato siguiente sin que lo anterior sea considerado como un
incumplimiento (cada una, una “Fecha de Pago de Intereses”), calculdandose en todo caso los intereses
respectivos por e! nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses
correspondiente y, en consecuencia, el siguiente Periodo de Intereses se disminuira en el nimero de dias en el
que se haya aumentado el Periodo de Intereses anterior.

El primer Periodo de Intereses comenzara en, e incluird, la Fecha de Emision y excluira y terminara en la primera
Fecha de Pago de Intereses, cada pericdo de intereses subsecuente iniciara e incluird la Fecha de Pago de
Intereses inmediata anterior y terminara y excluird la Fecha de Pago de Intereses inmediata siguiente (cada
uno, un "Periodo de Intereses”).

El primer pago de intereses se efectuara precisamente el dia 25 de abril de 2025.

Los CB’S dejaran de causar intereses ordinarios a partir de la fecha sefialada para su pago total siempre que el
Emisor, hubiere constituido el depdsito del importe de la amortizacién y, en su caso, de los intereses
correspondientes, en Indeval a mas tardar a las 11:00 A.M. (hora de la Ciudad de México) de la fecha de pago
correspondiente.

E! Titulo permanecera en depdsito en el Indeval, en cuyas oficinas, se hara el pago del importe de cada Periodo
de Intereses e igualmente, contra entrega del Titulo, se amortizaran los CB'S en la Fecha de Vencimiento.

11. Intereses Moratorios.

En caso de incumplimiento en el pago oportuno y total de la suma de principal exigible de los CB’S, se devengaran
intereses moratorios en sustitucién de los intereses ordinarios, sobre el principal insoluto vencido de los CB'S a
la Tasa de Interés Bruto Anual, mas 2 (dos) puntos porcentuales. Los intereses moratorios seran pagaderos a
la vista y se causaran desde la fecha en que tenga lugar el incumplimiento y hasta que el monto vencido y no
pagado de principal que corresponda haya quedado integramente cubierto, y se calcularan sobre la base de un
afio de 360 (trescientos sesenta) dias, multiplicado por los dias efectivamente transcurridos en mora.

La suma que se adeude por concepto de intereSes moratorios- deberd ser cubierta mediante transferencia
electranica de fondos en la misma moneda que 1a suma de principal en el domicilio del Representante Comdin
ubicado en Av. Paseo de la Reforma No. 284, piso-9, Col. Juarez, Alcaldia Cuauhtémoc, C.P. 06600, Ciudad de
México, o en cualquier otro domicilio que en un futuro llegue a tener y sefalar el Representante Comun para
dichos- efectos, a mas tardar a las 11:00 horas (tiempo de la Ciudad de México) del dia en que se efectle el
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Periodo de Fecha de Inicio “Fecha de Pago ~~ Dias -
Intereses - Transcurridos
1 25 de octubre de 2024 25 de abril de 2025 182
2 25 de abril de 2025 24 de octubre de 2025 182
3 24 de octubre de 2025 24 de abril de 2026 182
4 24 de abril de 2026 23 de octubre de 2026 182
5 23 de octubre de 2026 23 de abril de 2027 182
6 23 de abril de 2027 22 de octubre de 2027 182



pago y en caso de ser efectuado después de dicha hora, se entendera pagado el Dia Habil siguiente y, en
consecuencia, se considerara dicho dia adicional en el computo de los intereses moratorios. Lo anterior en el
entendido de que cualquier cantidad que se reciba por parte del Emisor se aplicard en primer término, al pago
de intereses moratorios, posteriormente al pago de intereses ordinarios, cualquier prima o premio aplicable, y

finalmente al pago de principal insoluto.

12. Mecanica de Liquidacion de la Emisidn de los Certificados Bursatiles.

A través de su respectivo custodio, cada uno de los Tenedores que adquirid los Certificados Bursatiles efectud
el pago equivalente en Pesos considerando el Valor del Délar en la Fecha del Cierre de Libro de los Certificados
Bursétiles, en el entendido que la operacion fue liquidada bajo una modalidad de entrega contra pago (delivery

versus payment) para aquellos Tenedores que asi lo requirieron

13. Mecanica de Liguidacidn de Principal e Intereses.

El Emisor efectuara el pago de principal y de intereses que generen los CB’S en Délares a las oficinas de Bank
of America ubicadas en 1655 Grant Street BLDG A-10 94520, en la ciudad de Concord California, Estados Unidos
de América, en la cuenta ndmero 62904-25160 ABA nimero 026009593, a nombre de Indeval o en la cuenta
que en su momento dé a conocer el Representante Comun. En caso de que por alguna razén Indeval durante
la vigencia de la Emisién ya no cuente con la cuenta sefialada en el parrafo anterior, 0 no pueda prestar el
servicio, o recibir los recursos en esta cuenta por cualquier causa, Indeval informard por escrito a el Emisor y al

Representante Comdn, el (los) nimero(s) de cuenta (s) en las que podra recibir los recursos.

El Indeval Unicamente efectuara pagos y liquidaciones en el lugar de pago indicado y de conformidad con la
mecanica establecida en el presente Titulo, replicada en el Suplemento, asimismo, trasladara los recursos en
Ddlares a la cuenta que cada Custodio le instruya. En caso de que alglin Tenedor requiera recibir Pesos, debera
consultar a su propio Custodio, sobre la posibilidad de hacerlo y, en su caso, el tipo de cambio que le resultaria
aplicable. Lo anterior en el entendido que el Emisor e Indeval se liberan de cualquier responsabilidad trasladando
los recursos en Ddlares a la cuenta que cada Custodio le instruya. En caso de que el pago de principal y los
intereses que, en su caso, puedan generar los CB'S no sea depositado en la cuenta correspondiente por el
Emisor, Indeval no estara obligado, ni sera responsable de entregar el Titulo, o las constancias correspondientes

a dichos pagos.

Los Tenedores que instruyan a su Custodio a recibir el pago de principal y de intereses en Pesos, se sujetaran
al tipo de cambio que su Custodio les asigne, el cual pudiera no ser el mas favorable.

El Emisor solventa sus obligaciones de pago bajo el Titulo mediante el pago en Ddlares conforme se establece
en los pérrafos anteriores. No habra ajustes en el valor de los CB’S al momento de pago debido al tipo de cambio
utilizado por los Custodios. Por consiguiente, el valor de los CB'S que los Tenedores reciban después de aplicado

el tipo de cambio utilizado por los Custodios pudiera no ser el mas favorable.

El pago de los CB’S denominados en Délares, podra realizarse, a eleccién del Tenedor, conforme lo acuerde con
su Custodio bajo su propio riesgo y responsabilidad, sin responsabilidad u obligacién para el Emisor ni para
Indeval, ni para el Representante Comin, mediante (i) situaciones de fondos en cuentas de depdsitos bancarios
denominados y pagaderos en moneda extranjera, o (ii) la entrega de documentos a la vista denominados en
moneda extranjera y pagadera en el extranjero o (i) mediante transferencia electrénica. En este sentido, cada
uno de los Tenedores deberd manifestar al Custodio su eleccidn respecto a la forma de-recibir los pagos de

principal e intereses que devenguen los CB'S.

14. Amortizacion de Principal.

E} principal delos CB'S se amortiZara en un solo pago en la Fecha de Vencimiento, contra entrega del Titulo o
de las constancias que emita Indeval. En caso de que la Fecha de Vencimiento no sea un Dia Habil, el principal
de los CB'S debera ser liquidado el Dia Habil inmediato siguiente, sin que lo anterior pueda ser considerado un
" incumplimiento. El Representante Comun debera informar por escrito a Indeval, a la CNBV a través de STIV-2 y
- a BMV a través de SEDI (o por los medios que éstas determinen), a-mas tardar el primer Dia Habil anterior de

la Fecha de Vencimiento, la fecha en que se hara el pago el |mporte a pagar y los demas datos necesarlos para

el pago de los CB'S. - . m R

15. Amortizacién Anticipada Voluntaria.
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El Emisor tendra el derecho de realizar una amortizacion total o parcial de forma anticipada de los CB'S en
cualquier fecha, antes de la Fecha de Vencimiento, considerando lo siguiente:

(a) Si la amortizacidn anticipada total o parcial se realiza antes del 22 de julio de 2027, a un precio igual al Precio
de Amortizacion Anticipada (segun se define mas adelante) més los intereses ordinarios devengados y no
pagados sobre el principal de los CB’S a la fecha de amortizacién anticipada.

El Emisor debera notificar por escrito al Representante Comun su intencidn de realizar la amortizacién anticipada
voluntaria de los CB’S con al menos 7 (siete) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se llevara a cabo
dicha amortizacion anticipada, lo anterior, en el entendido, que dicha notificacién debera incluir la fecha de
amortizacién anticipada y la demas informacion necesaria para el pago de los CB'S. Asimismo, el Emisor debera
avisar y publicar con cuando menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que pretenda amortizar
anticipadamente los CB'S, el aviso respectivo a la CNBV a través del STIV-2, a Indeval, por escrito y a la BMV a
través del SEDI (o a través de los medios que éstas lleguen a determinar). Dicho aviso contendrd la Fecha de
Pago de Intereses en la que se hara el pago, el importe de la amortizacion anticipada y los demas datos
necesarios para el cobro de los CB'S, informando, ademas a los Tenedores, a través de SEDI (o cualesquiera
otros medios que la BMV determine).

En la fecha de amortizacién anticipada, los CB’S dejaran de devengar intereses ordinarios y en su lugar se
comenzaran a devengar intereses moratorios, a menos que el Emisor deposite en Indeval, a mas tardar a la
11:00 A.M. (hora de la Ciudad de México), el Precio de Amortizacion Anticipada mas los intereses devengados y
no pagados respecto de los CB’S a la fecha de amortizacion anticipada.

En caso de que el Emisor ejerza su derecho de amortizar anticipadamente los CB’S, el Emisor. pagara a los
Tenedores una cantidad igual al monto que resulte mayor entre (1) el 100% (cien por ciento) del monto de
principal insoluto de los CB'S, y (2) la suma del valor presente de cada uno de los pagos pendientes de principal
e intereses de conformidad con el calendario de pagos que aparece en la seccion denominada “Periodicidad en
el Pago de Intereses”, al amparo de los CB'S (excluyendo los intereses devengados y no pagados sobre el
principal de los CB’S a la fecha de amortizacién anticipada), descontados a la Tasa US Treasury mas 10 (diez)
puntos base, (i) en el caso del principal, con base en el nimero de dias comprendidos entre la Fecha de
Vencimiento vy la fecha de amortizacién anticipada (sobre una base de periodos de 182 (ciento ochenta y dos)
dias y un afio de 360 (trescientos sesenta) dias), y (ii) en el caso de intereses, con base en el nimero de dias
comprendidos entre cada Fecha de Pago de Intereses posterior y la fecha de amortizacion anticipada,
respectivamente, (sobre una base de periodos de 182 (ciento ochenta y dos) dias y un afio de 360 (trescientos
sesenta) dias, (dicho monto, el “Precio de Amortizacion Anticipada™). En cualquier caso, ademas del Precio de
Amortizacion Anticipada, el Emisor pagara a los Tenedores los intereses devengados y no pagados sobre el
principal de los CB'S a la fecha de amortizacion anticipada.

El Representante Comun realizara el calculo del Precio de Amortizacion Anticipada, con base en la informacion
que para este efecto le proporcione el Emisor, y lo hard del conocimiento de la CNBV a través de STIV-2 (o los
medios que ésta determine), a la BMV a través de SEDI (o los medios que ésta determine), el Indeval, por
escrito o a través de los medios que Indeval determine, y los Tenedores, a través del SEDI, a mas tardar el
primer Dia Habil anterior de la fecha de amortizacién anticipada.

Si el Emisor ejerce su derecho de amortizar parcialmente los CB’'S, entonces, una vez realizado el pago parcial
de los CB’S por parte del Emisor, a pro rata entre el nimero de CB’S en circulacién, el Representante Comiin
debera calcular el nuevo valor nominal de los CB’S (el “Valor Nominal Ajustada™) en circulacion de conformidad
con el Titulo.

En caso de que el Emisor decida no ejercer su derecho, respecto de la amortizacién antlapada voluntana que
ya haya sido notificada conforme a lo establecido en la presente seccion, ésta deberé notificar por escrito al
Representante Comdn de inmediato y con por lo menos 2.(dos) Dias Habiles de anticipacidn a la fecha de pago
en que pretendia llevar a cabo dicha amortizacion anticipada voluntaria, lo anterior, a efecto de que el
Representante Comuin informe lo conducente al Indeval por escrito, a la CNBV a través del STIV-2; asi como a
la BMV a través del SEDI, o por cualquiera de los medios que dichas instituciones determinen, sin que esto

- subsane 10s.avisos que tenga que dar el Emisor como desistimiento a los avisos dados de conformidad con’ o .

- establecidoen la presente seccion. En caso de que el Emisor no reallce la notifi icacion en’ dicha fecha y decida’
no ejercer'su de_recho de amiortizar anticipadamente los CB’S conforme a lo estableqdo en la_presenté seccion, -
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los gastos generados razonables y debidamente documentados para efectos fiscales en los que incurra el
Representante Comun respecto de dicho cambio, correran a cargo del Emisor.

Para efectos de lo anterior:

“Tasa US Treasury” significa, en relacién a cualquier fecha de amortizacién anticipada, la tasa anual equiivalente
al rendimiento semestral (considerando periodos de 182 (ciento ochenta y dos) dias y un afio de 360 (trescientos
sesenta) dias) al vencimiento o vencimiento interpolado (con base en el nimero de dias) de la Emisién del US

Treasury Comparable.

“Emision del US Treasury Comparable” significa la emisién o emisiones del Tesoro de los Estados Unidos de
América, seleccionadas por el “Banco Independiente”, que tenga un vencimiento comparable o interpolade a un

plazo comparable al periodo comprendido entre la fecha de amortizacidn anticipada y la Fecha de Vencimiento
de los CB'S, la cual sera seleccionada con base a practicas financieras reconacidas para la valoracién de nuevas
emisiones de deuda corporativa en el mercado de deuda de México, cotizada por escrito por el Banco
Independiente, a las 14:30 horas de la Ciudad de México, el tercer Dia Habil anterior a la fecha de amortizacién

determinada por el Emisor respecto de los Certificados Bursatiles.

"Banco Independiente” significa cualquier institucion de crédito mexicana que opere Bonos del Tesoro de los
Estados Unidos de América en el mercado primario mexicano y que sea seleccionada por el Emisor.

(b) Si la amortizacion anticipada se realiza a partir del 22 de julio de 2027, en una Fecha de Pago de Intereses,
se efectuard a Valor Nominal de los CB’S, mas los intereses ordinarios devengados y no pagados sobre el principal

de los CB'S a la fecha de amortizacion anticipada.

En caso de que el Emisor amortice anticipadamente los CB’S conforme a la presente seccion, los Tenedores no
tendran derecho a recibir el pago de una prima por amortizacion anticipada. Asimismo, en caso que la
amortizacion total anticipada no se realice en una Fecha de Pago de Intereses, el Emisor cubrird los intereses
generados respecto al monto de la amortizacién anticipada en la fecha de la amortizacién anticipada, de
conformidad con la seccidn “Periodicidad en el Pago de Intereses” del presente Titulo.

El Emisor Unicamente podra realizar amortizaciones parciales anticipadas en una Fecha de Pago de Intereses,
mediante el ajuste del Valor Nominal Ajustado. )

En caso que el Emisor realice una o varias amortizaciones parciales, el Representante Comdn utilizara la siguiente
formula para ajustar el valor nominal de los CB'S en circulacion:

VNAL = VNAt-1 - AMPAt

Donde:

VNAt = Valor Nominal Ajustado de los CB’S en circulacion.

VNAt-1 = Valor nominal o, en su caso, Valor Nominal Ajustado de los CB’S en circulacién en el Periodo de
Intereses anterior. -

AMPAt = Monto de la amortizacién parcial.

Para determinar el Valor Nominal Ajustado de cada CB en circulacién, el Representante Comun utilizara la
siguiente férmula:
VNAT = VNALt / NT

Donde:
VNAT = Valor Nominal Ajustado de cada CB en circulacion.

VNAt = Valor Nominal Ajustado de los CB'S en circulacion.
NT = Ndmero de CB’S en circulacion.

En caso de que, unavez publicado el aviso de amortizacidn anticipada, el Emisor decida no ejercer su derecho
respecto de la-amortizacién anticipada respectiva, el Emisor deberd notificar dicha situacion al Representante
Comdn, a la CNBV a través del STIV-2, a la BMV a través del SEDI y al Indeval por escrito (o por los medios que
éstas determinen), con. por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de- anticipacion a la Fecha de Pago de Intereses en
que se pretendia llevar a cabo la amortizacién anticipada voluntaria. En caso de que el Emisor no notifique al
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Representante Comin conforme a lo anterior, los gastos en los que Ilegue a incurrir el Representante Comun
respecto a dicho cambio seran con cargo al Emisor.

Cualquier amortizacion anticipada se llevara a cabo a través del Indeval, cuyas oficinas se encuentran ubicadas
en Paseo de la Reforma No. 255, 3er. Piso, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México, o en la direccién que Indeval
notifique en el caso de que cambie el dom|c1I|o de sus oficinas, o mediante sistema eléctrénico de transferencia
de fondos.

16. Derechos que otorga el presente Titulo a los Tenedores.

Los Tenedores de los CB’S tendran derecho a recibir el pago de principal, de los intereses ordinarios y, en su
caso, de los intereses moratorios correspondientes a los CB'S en las fechas estipuladas para tales efectos en el
presente Titulo.

17. Aumento en el hiimero de CB’S emitidos al amparo de la presente Emision.

El Emisor tendra el derecho de emitir y ofrecer plblicamente CB’S adicionales (los “CB'S_Adicionales™) a los
CB’S emitidos inicialmente al amparo de la presente emision (los "CB’S Criginales”). Los CB’S Adicionales (i)
se considerara que forman parte de la Emision de los CB’S Originales (por lo cual, entre otras cosas, tendran la
misma clave de pizarra asignada por la BMV), y (ii) tendrén los mismos términos y condiciones que los CB’S
Originales (incluyendo, sin limitacion, Fecha de Vencimiento, tasa de interés, valor nominal y obligaciones, en
su caso), excepto por la Fecha de Emision, el precio de colocacidn, en su caso, y el plazo de su vigencia, que
en todos los casos concluird en la Fecha de Vencimiento. Los Tenedores de los CB’S Adicionales tendran el
derecho a recibir los intereses correspondientes a la totalidad del Periodo de Intereses en curso, no obstante
que la emisidn de dichos CB’S Adicionales, se haya efectuado en un dia distinto al corte de cupdn (es decir,
después del tltimo dia del Periodo de Intereses de que se trate).

En virtud de la adquisicion de los CB 'S Originales, se entendera que los Tenedores han consentido, y por la
adquisicién de los CB’S Originales los Tenedores consienten, que el Emisor emita CB’S Adicionales, por lo que
la emision y oferta plblica de los CB”S Adicionales, no requerira la autorizacion de los Tenedores de los CB’S
Originales. La emision de CB 'S Adicionales se sujetara a lo siguiente:

(a) El Emisor podréa emitir y ofrecer plblicamente CB”S Adicionales, siempre y cuando se encuentre al corriente
en el cumplimiento de sus obligaciones conforme a los CB’S Originales, o no exista o pueda existir como
resultado de la emisidn de CB’S Adicionales una causa de vencimiento anticipado, conforme a los CB'S
Originales, v las calificaciones de los CB 'S Adicionales sean las mismas o mejores que las calificaciones otorgadas
a los CB’S Originales y que estas Ultimas calificaciones no disminuyan (ya sea como consecuencia del aumento
en el nimero de CB’S en circulacidn o por cualquier otra causa.

{b) En la fecha de emision de los CB’S Adicionales, el Emisor debera canjear el presente Titulo a la presente
Emision por un nuevo titulo que ampare los CB S Originales mas los CB S Adicionales, y depositar dicho nuevo
titulo en Indeval. Dicho titulo hard constar Unicamente las modificaciones que sean necesarias para reflejar la
emision de los CB’S Adicionales, es decir, (i) el monto total de la Emisidn (representado por la suma del monto
emitido respecto de los CB ‘S Originales mas el monto emitido respecto de los CB 'S Adicionales), (ii) el nimero
total de CB’S amparados por el titulo (que serd igual al nimero de CB’S Originales mas el nimero de CB'S
Adicionales), (iii) la Fecha de Emision de los CB'S Originales y la fecha de emision de los CB S Adicionales, (iv)
el plazo de vigencia de los CBS Originales y de los CB’S Adicionales, cuyo plazo sera igual al plazo que exista
entre la fecha de emision de los CB’S Adicionales y la Fecha de Vencimiento y (v) los recursos netos de los CB 'S
Originales al igual que los CB’S Adicionales.

(¢) La emisién:de los CB 'S Adicionales podra realizarse en cualquier Dia Habil, en el entendido que si dicho Dia
Habil no coincide con la fecha en que inicie cualquiera de los Periodos de Intereses conforme al presente Titulo,

“el precio de los CB’S Adicionales podran reflejar los intereses devengados desde la fecha en que dio inicio el
Periodo de Intereses vigente de los CB”S Originales o de los CB’S en circulacién.

(d) Ni la-emision de los CB’S Adicionales, ni el aumento en el monto en circulacién de los CB'S Ongmales
derivado de la misma, constituirdn novacion.

(e) El Emisor podra realizar diversas emisiones de CB’S Adicionales sobre la Emision de CB °S Originales a que
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se refiere el presente Titulo.

() Los CB’S Adicionales podran colocarse a un precio distinto a su valor nominal, dependiendo de las
condiciones de mercado.

18. Obligaciones de dar, hacer y no hacer del Emisor frente a los Tenedores

El Emisor conviene y acuerda, en beneficio de los Tenedores de los CB's, que pagara o harad pagar debida y
puntualmente el principal y los intereses devengados de cada uno de los CB’s, con la periodicidad que se

establece en el Titulo que documenta la Emision.

De igual manera, hasta que los CB’s sean pagados en su totalidad y salvo que la Asamblea de Tenedores
autorice lo contrario, a partlr de la Fecha de Emision y hasta que los CB’s sean pagados en su totalidad, el Emisor

= b ’

se obliga a: = i : e 3
1. Informacién Periddica: Fl Emisor se obliga a:

(a) Proporcionar a la CNBV, a la BMV y al publico inversionista la informacién financiera, econdmica,
contable y administrativa que se sefiala en la LMV vy las Disposiciones de Caracter General
Aplicables a las Emisoras de Valores y a Otros Participantes del Mercado de Valores, emitidas por
la CNBVY y publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 19 de marzo de 2003, segtn las

mismas han sido o sean modificadas.

(b) Divulgar al publico inversionista, a través de los medios establecidos por la legislacion aplicable,
en las fechas que sefiale fa Circular Unica, un ejemplar completo de los estados financieros del
Emisor al fin de cada trimestre y cualquier otra informacion que el Emisor deba divulgar al publico
confarme a, y en las fechas que sefale la Circular Unica, incluyendo, sin limitacién, un informe
sobre la exposicion del Emisor a instrumentos financieros derivados al cierre del periodo anterior.

(c) Divulgar al pdblico inversionista, a través de los medios establecidos por la legislacion aplicable,
en las fechas que sefiale la Circular Unlca un ejemplar completo de los estados financieros
auditados del Emisor y cualquier otra informacion que el Emisor deba divulgar al ptblico
anualmente conforme a la Circular Unica.

(d) Informar por escrito al Representante Comun, dentro de los 15 (quince) Dias Habiles siguientes a
que el Emisor tenga conocimiento del mismo, sobre cualquier evento que constituya la existencia
y actualizacién de un Evento de Vencimiento Anticipado conforme al presente.

(e) Entregar al Representante Comin la informacién y documentacion necesaria para verificar el
cumplimiento de las obligaciones en términos de la fraccién II del Articulo 68 de la Circufar Unica,
excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y administrativa que no estén
directamente relacionadas con el page de los CB’s, incluyendo, un certificado dentro de los 10
(diez) Dias Habiles siguientes a la fecha en que se entreguen los estados financieros trimestrales
mencionados en el inciso (a) anterior correspondientes a los 3 primeros trimestres y los estados
financieros auditados anuales a que se refiere el inciso (b) anterior, respectivamente, firmado por
el Emisor indicando el cumplimiento de las obligaciones contenidas en las secciones “Obligaciones
de Dar y Hacer y Obligaciones de No Hacer” del presente, a la fecha de dichos estados financieros.

2. Existencia Corporativa: El Emisor debera conservar su existencia legal, y mantenerse como negocio
en marcha, salvo por lo permitido en términos de la Seccion “Fusiones. Escisiones y Disposiciones de

Activos” del Suplemento.

3. Mantenimiento de Autorizaciones: Fl Emisor hard sus mejores esfuerzos, los cuales en todo
momento deberan de ser razonables, para mantener vigentes todas las autorizaciones, los
consentimientos o las licencias de -cualquier -autoridad gubernamental, que sean necesarias, de
conformidad con la regulacion aplicable, para llevar a cabo los negocios, 0 mantener los activos o
bienes, del Emisor y que sean necesarios para el cumplimiente de las obligaciones asumidas por el
Emisor en términos del Titulo que documerita la Emision.
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Mantenimiento de Bienes: El Emisor no enajenara y mantendra y conservara en buenas condiciones
cualquier bien tangible Gtil en la realizacion de sus negocios, a menos que dicha enajenacién o la
suspension de su mantenimiento sea, a juicio del Banco, deseable en la realizacion de sus negocios y
no desventajoso en cualquier aspecto significativo para los Tenedores de los CB’s,

Prelacién de Pagos (Pari Passu):. Fl Emisor hard lo necesario para que sus obligaciones al amparo
de los CB’s constituyan obligaciones directas y quirografarias del Emisor y que tengan la misma
prelacién de pago, en caso de concurso mercantil, que sus demas obligaciones directas y quirografarias,
salvo por las preferencias establecidas por ministerio de ley.

Fusiones, Escisiones y Disposiciones de Activos: El Emisor no podra fusionarse, escindirse ni
transmitir o disponer de todos o sustancialmente todos sus bienes y activos consolidados, a menos que
el Emisor sea la sociedad fusionante o si se cumple con las siguientes condiciones: (i) si el Emisor es la
sociedad fusionada o escindente, que la sociedad fusionante o escindida asuma las obligaciones del
Emisor al amparo de los CB’s, (ii) que como consecuencia de la operacién correspondiente no ocurra
un Evento de Vencimiento Anticipado, y (i) que el Emisor entregue al Representante Comin una
opinién legal en el sentido de que dicha fusion o escision, seglin corresponda, cumple con lo previsto
en el inciso (i) anterior y un certificado firmado por un Funcionario Responsable sefialando que dicha
operacion cumple con lo previsto en el inciso (i) anterior. Para efectos de claridad, si se cumplen las
condiciones antes mencionadas, el Emisor podra fusionarse (como fusionante o fusionada), escindirse
o disponer de todos o una parte sustancial de sus bienes y activos consolidados. El Emisor no tendra
que cumplir dichas condiciones si celebra otro tipo de operaciones, incluyendo, sin limitacidn,
operaciones de compra de activos o de acciones u operaciones por las que el Emisor venda o disponga
de bienes o activos que no representen todos o sustancialmente todos sus bienes y activos
consolidados.

El Emisor no cuenta con obligaciones de dar, hacer y no hacer distintas a aquellas que se mencionan en la
presente Seccidn y que se deriven de la suscripcidn del presente Titulo.

19. Causas de Vencimiento Anticipado.

Conforme a los términos de los CB's, en el supuesto de que suceda cualquiera de los siguientes eventos (cada
uno, un “Evento de Vencimiento Anticipado™), se podrén dar por vencidos anticipadamente los CB’s en los
términos y condiciones establecidos mas adelante:

@
(b)

(©)

(d)

(e)

Si el Emisor dejare de realizar el pago oportuno, a su vencimiento, del principal de los CB'S.

Si el Emisor dejare de realizar el pago oportuno, a su vencimiento, de cualquier cantidad de intereses
ordinarios, y dicho pago no se realizare dentro de los 30 (treinta) dias naturales siguientes a la Fecha
de Pago de Intereses en que debiod realizarse, salvo tratandose del Gltimo pago de intereses mismo que
debera realizarse en la Fecha de Vencimiento.

Si el Emisor incumple con cualquiera de las obligaciones contenidas en el presente Titulo (distinta a las
obligaciones de pago) y dicho incumplimiento no es subsanado dentro de los 60 (sesenta) dias naturales
siguientes a la fecha en que el Emisor hubiere notificado dicho incumplimiento al Represente Comin o
éste (ltimo hubiere tenido conocimiento del mismo.

Si el Emisor o cualquiera de sus Subsidiarias no realiza el pago, a su vencimiento (ya sea a su
vencimiento programado o anticipado y después de haber transcurrido cualquier periodo de gracia
aplicable), -del monto de principal de cualquier Deuda cuyo monto sea superior, individualmente o en
su.conjunto 'y en cualquier moneda, a EUA$200,000,000.00 (doscientos millones de ddlares 00/100
moneda de curso legal de los Estados Unidos de América), o (ii) se declara vencida o pagadera
anticipadamente cualquier Deuda del Emisor que, individualmente o en conjunto, importe una cantidad
superior, en-cualquier moneda, a EUA$200,000,000.00 (doscientos millones de ddlares 00/100 moneda
de curso legal de los Estados Unidos de América).

Si el Emisor (i) fuere declarado en quiebra, insolvencia, concurso mercantil o procedimiento similar, (i)
admitiere por escrito su incapacidad para pagar sus Deudas a su vencimiento, o (iii) solicitare el inicio
de un proceso de concurso mercantil o quiebra ante cualquier jurisdiccion.
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Consecuencias de las Causas de Vencimiento Anticipado.

a. En el caso de que ocurra el evento mencionado en el inciso (b) y haya transcurrido el plazo de

gracia en dicho parrafo (b)), todas las cantidades pagaderas por el Emisor conforme al Titulo se

- podran declarar vencidas anticipadamente, siempre v cuando al merios 1 (un) Tenedor entrégue
una notificacion por escrito al Representante Comun indicando su intencion de declarar vencidos
anticipadamente los CB’s, en cuyo caso se haran exigibles de inmediato fa suma principal insoluta

de los CB’s, los intereses ordinarios devengados y no pagados con respecto a la misma y todas

las demas cantidades que se adeuden conforme a los mismos. En caso de no haber solicitud por

parte de Tenedor alguno una vez transcurridos 5 (cinco) Dias Habiles después de la fecha en que

haya ocurrido el Evento de Vencimiento Anticipado mencionado en el parrafo (b) anterior, el
Representante Comun procederd a convocar a una Asamblea de Tenedores para que resuelva

respecto del mismo.

b. En el caso de que ocurra cualquiera de los eventos mencionados en el inciso (c) o (d) anteriores
y hayan transcurrido los plazos de gracia que, en su caso, fueran aplicables sin que el
incumplimiento fuese subsanado, las cantidades pagaderas por el Emisor conforme a los CB’s se
podran declarar vencidas anticipadamente, siempre y cuando la Asamblea de Tenedores resuelva
declarar vencidos anticipadamente los CB’s y el Representante Comun entregue al Emisor un aviso
sobre la resolucion de la Asamblea de Tenedores declarando vencidos anticipadamente los CB's,
en cuyo caso el Emisor se constituird en mora desde el momento en que el Emisor reciba el aviso
del Representante Comun, y haciéndose exigible de inmediato la suma principal insoluta de los
CB'’s, los intereses devengados y no pagados con respecto de los mismos y todas las demas
cantidades que se adeuden conforme a los mismos, si hubiere alguna. Para efectos de declarar
los CB's vencidos anticipadamente, el quérum de asistencia y votacién en la Asamblea de
Tenedores sera el que se indica en el inciso (g), de la seccion “Asamblea de Tenedores” mas

adelante.

C. En el caso de que ocurra cualquiera de los eventos mencionados en el inciso (e) anterior y hayan
transcurrido los plazos de gracia que, en su caso, fueran aplicables sin que el incumplimiento fuese
subsanado, los CB’s se daran por vencidos automaticamente, sin necesidad de aviso previo de
incumplimiento, presentacidn, requerimiento de pago, protesto o notificacion de cualquier
naturaleza, judicial o extrajudicial, haciéndose exigible de inmediato la suma principal insoluta de
los CB's, los intereses ordinarios devengados y no pagados con respecto a la misma y todas las
demas cantidades que se adeuden conforme a los mismos.

El Representante Com(n dard a conocer a la BMV (a través del EMISNET o de los medios que determine), a la
CNBV (a través del STIV-2) y al Indeval por escrito (0 a través de los medios que éstos determinen) en cuanto
tenga conocimiento de la actualizacién de un Evento de Vencimiento Anticipado (y, en su caso, hubieren

transcurrido los plazos para subsanar correspondientes).

Una vez que los CB’s sean declarados vencidos anticipadamente, el Representante Comun deberd notificar de
dicha circunstancia a Indeval por escrito, a la CNBV (a través del STIV-2) y a la Bolsa (a través de EMISNET o
de los medios que ésta determine), dentro de los 3 Dias Habiles siguientes a la fecha en que dicho vencimiento
anticipado sea considerado eficaz, para lo cual proporcionard a Indeval la informacion que al efecto le solicite
por escrito y que el Representante Comun tenga a su disposicion.

20. Garantia.

Los CB 'S son quirografarios, es decir, no cuentan con garantia especifica alguna ni contaran con la garantia del
Instituto para la Proteccidn al Ahorro Bancario (IPAB).

21. Domicilio del Emisor.

E! Emisor tiene su domicilio social en Ja Ciudad de México, y sus oficinas principales estén ubicadas en Av. Paseo
de la Reforma N° 510, Colonia Juarez, C.P. 06600, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.

22. Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses.
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El principal y los intereses ordinarios devengados respecto de los CB’S se pagaran el dia de su vencimiento y
en cada Fecha de Pago de Intereses, respectivamente, mediante transferencia electrdnica de fondos a través
de Indeval, cuyo domicilio esta ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, tercer piso, Colonia Cuauhtémoc, C.P.
06500, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México, contra la cancelacion del Titulo, o contra la entrega de las
constancias que para tales efectos expida el Indeval. )
En caso de que el principal o algin pago de intereses no sea pagado en su totalidad en la Fecha de Vencimiento
o en alguna Fecha de Pago de Intereses, segln corresponda, Indeval no esta obligado ni serd responsable de
no entregar el Titulo o la constancia correspondientes a dicho pago, hasta que sea integramente cubierto.

23. Depositario.

S.D. Indeval Institucién para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V. actuard como depositario del presente Titulo
en términos y para los efectos del articulo 282 y demds aplicables de la LMV.

24, Facultades, requisitos de asistencia y quérum de la Asamblea de Tenedores.

La Asamblea de Tenedores representara el conjunto de los Tenedores y sus decisiones, se regirdn en todo
momento por lo establecido en el Titulo, la LMV y en lo no previsto y/o conducente, la LGTOC y cualquier otra
regulacién aplicable de manera supletoria, cuyas disposiciones aplicables en lo conducente, serén vélidas
respecto de todos los Tenedores, alin respecto de los ausentes y disidentes. En consecuencia, cualquier acto del
Emisor que, en términos del presente Titulo, se encuentre sujeto a la aprobacion de los Tenedores, deberd
someterse a la Asamblea de Tenedores correspondiente.

a. La Asamblea de Tenedores se reunira siempre que sea convocada por el Representante Comun, cuando
la ley lo requiera, a peticion de la Emisora, cuando e! Representante Comdn lo estime conveniente o necesario,
o a solicitud de los Tenedores que representen, en lo individual o en conjunto, 10% (diez por ciento) o més de
los CB’S en circulacién o a solicitud del Emisor, especificando en la peticién respectiva, los puntos que en la
asamblea deberdn tratarse. El Representante Com(n deberd expedir la convocatoria respectiva para que la
asamblea se relna dentro del término de 1 (un) mes contado a partir de la fecha en que se reciba la solicitud
correspondiente. Si el Representante Comdn no cumpliere con esta obligacion, el juez de primera instancia del
domicilio del Emisor, a peticién del Emisor o de los Tenedores solicitantes, debera expedir la convocatoria para
la reunidn de la Asamblea de Tenedores.

b. La convocatoria para las Asambleas de Tenedores se publicara una vez, por lo menos, en cualquier
periddico de amplia circulacién a nivel nacional, con al menos 10 (diez) dias naturales de anticipacién a la fecha
en que la Asamblea de Tenedores deba reunirse. En la convocatoria se expresaran los puntos que en la Asamblea
de Tenedores deberdn tratarse, sin que puedan tratarse puntos que no estén previstos en el orden del dia salvo
que esté representado el 100% (cien por ciento) de los CB’S en circulacién con derecho a voto respecto del
asunto de que se trate, tomando en consideracion que cada Tenedor tendra derecho a un voto por cada CB en
circulacion que acredite.

C. Para concurrir a o participar en las Asambleas de Tenedores, los Tenedores deberan entregar al
Representante Comin las constancias de depdsito que al efecto expida Indeval, asi como el listado de titulares
que al efecto emita ia casa de bolsa o entidad financiera correspondiente en el que se indigue el ndmero de
CB’S de los cuales es titular el Tenedor de que se trate, en el lugar que se designe en la convocatoria a la
Asamblea de Tenedores, por lo menos el Dia Habil anterior a la fecha en que la Asamblea de Tenedores deba
celebrarse. Los Tenedores podran hacerse representar en la Asamblea de Tenedores mediante apoderado (con
facultades suficientes o carta poder firmada ante dos testigos o cualquier otro medio autorizado por la legislacion
aplicable).

d. Las Asambleas de Tenedores se celebraran en el domicilio del Representante Com(in y/o a falta o
imposibilidad de ello, en el lugar que el Representante Comun senale al efecto en la convocatoria respectiva.

e. Para que una Asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos a los sefialados en el inciso
(g) siguiente se considere legalmente instalada en virtud de primera convocatoria, deberan estar representados,
por lo menos, la mitad m3s uno de los CB'S en circulacién con derecho a voto y sus decisiones serdn vélidas
cuando sean aprobadas por la mayoria de los CB’S presentes en la Asamblea de Tenedores.
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f. Si la Asamblea de Tenedores se redne en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar asuntos
distintos a los sefialados en el inciso (g) siguiente, habrad quérum para su instalacion con cualquiera que sea el
nimero de CB’S con derecho a voto en ella representados y sus decisiones seran validas si son tomadas por los
Tenedores que representen la mitad mas uno de los CB’S presentes en la Asamblea de Tenedores.

a. Se requerird que esté representado én Asamblea de Tenedores, en virtud de primera convocatoria
cuando menos el -75% (setenta y cinco por ciento) de los CB 'S en circulacion con derecho a voto, mientras que
en segunda y ulteriores convocatorias con el quorum que se encuentre presente y que, en cualquier caso las
decisiones sean aprobadas por lo menos por la mitad mas uno de los CB’S presentes en dicha asamblea, en los

siguientes casos:
1. Cuando se trate de designar o revocar la designacion del Représentante Comun;

2. Cuando se trate de oforgar prc')rrcigas o esp'eras al .Emisor respecto de los pagos de principal y/o
intereses conforme al Titulo que documenta la Emision; y

3. Cuando se trate de realizar cualquier modificacidn a los términos o condiciones de los CB’S, salvo que
la modificacién en cuestion sea para (i) salvar cualquier error evidente o defecto en la redaccion del Titulo, (if)
corregir o adicionar cualquier disposicion del Titulo que resulte incongruente con el resto de las disposiciones
del mismo, o (iii) para satisfacer cualquier requerimiento, condicién o lineamiento contenido en una sentencia o
disposicion legal aplicable; casos en los cuales no se requerird el consentimiento de los Tenedores, en el
entendido, ademas, que Indeval no tendra responsabilidad alguna por la determinacion de si un cambio al Titulo
afecta adversamente o no los derechos de cualquier Tenedor. En caso de realizar modificaciones al Titulo, el
Emisor debera informar a Indeval por escrito, con por lo menos 5 (cinco) Dias Habiles de anticipacion a que se
pretenda llevar a cabo el respectivo canje del presente Titulo, precisando la fecha del canje y las modificaciones
realizadas al presente Titulo y el Representante Comun confirmara por escrito a Indeval que dichas
modificaciones se refieren a alguno de los supuestos establecidos en este numeral en los que no se requiere el
consentimiento de la Asamblea de Tenedores. Los Tenedores, por la mera adquisicion de uno o mas CB’S
aceptan y facultan al Emisor y al Representante Comun a llevar a cabo, sin celebracién de una Asamblea de

Tenedores, las modificaciones a que se refiere este numeral.

4. Para resolver acerca de la aceptacion (y consecuente suscripcidn) o rechazo a la propuesta de convenio
de pago o el veto del convenio ya suscrito, a que se refiere el articulo 161 Bis de la Ley Concursos Mercantiles,
en el entendido de que solo en este supuesto la asamblea de Tenedores podra conocer y autorizar quitas que
se contemplen en el convenio concursal respectivo (fuera de este supuesto, el otorgamiento de quitas se ejerce
como derecho individual o en una asamblea totalitaria donde se vote de forma undnime).

h. En ningln caso podran ser representados en la Asamblea de Tenedores los CB’S que no hayan sido
puestos en circulacién, ni los que el Emisor haya adquirido, por lo que los mismos no se consideraran para
integrar el quérum de instalacion y votacion en las Asamblea s de Tenedores.

i. De cada asamblea se levantara acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y secretario.
Al acta se agregara la lista de asistencia, firmada por los Tenedores concurrentes y por los escrutadores. Las
actas y demds datos y documentos que se refieran a la actuacion de las Asambleas de Tenedores o del
Representante Comun, seran conservados por éste y podran, en todo tiempo, ser consultadas por los Tenedores,
quienes tendran derecho a que, a costa del solicitante, el Representante Comun les expida copias certificadas

de dichos documentos.

j- Para efectos de calcular el quérum de asistencia a las Asambleas de Tenedores, se tomara como base
el nimero de CB’S en circulacion con derecho a voto.

k. Las Asambleas de Tenedores seran presididas por el Representante Comin o, en su defecto, por el
juez, o la persona que éste designe, en el caso previsto en el inciso (a) anterior, y en ella los Tenedores tendran
derecho a tantos votos como les corresponda en virtud de los CB’S que posean, computédndose un voto por

cada CB en circulacién con derecho a voto.

I Las resoluciones tomadas fuera de asamblea por unanimidad de los Tenedores que representen la
totalidad de los CB’S en circulacion con derecho a voto tendran, para todos los efectos legales, la misma validez
:que si hubieren sido adoptadas reunidos en asamblea, siempre que se confirmen por escrito.
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m. En caso de que el orden del dia contenga puntos para los que sea necesario un quorum especial de
instalacion de conformidad con esta Seccidn y éste no sea reunido, se podra considerar la Asamblea de
Tenedores validamente instalada y con quérum suficiente para tratar aquellos asuntos respecto de los cuales el
quérum se haya reunido y excluir los asuntos que no retinan el quérum suficiente.

Respecto de aquellos Tenedores que se retiren o que no concurran a la reanudacién de una Asamblea de
Tenedores que haya sido aplazada en los términos que autoriza el presente Titulo o la legislacion aplicable, se
considerard que se abstienen de emitir su voto respecto de los asuntos que se traten. Lo anterior, sera sin
perjuicio de lo previsto en los articulos 220, Ultimo parrafo y 223, fraccion I, de la LGTOC.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comin en nombre o por cuenta de los
Tenedores, en los términos del Titulo o de la legislacion aplicable, serdn obligatorios y se considerardn como
aceptados por los Tenedores, incluyendo los ausentes y disidentes.

Ninguna de las disposiciones anteriores limitara o afectara los derechos que, en su caso, tuvieren los Tenedores
de conformidad con el Articulo 223 de la LGTOC.

25. Representante Comiin

El Emisor ha designado como representante comin de los Tenedores de los CB’S a Monex Casa de Bolsa, S.A.
de C.V., Monex Grupo Financiero, quien acepta la designacion y se ha obligado a su fiel desempeiio.

El Representante ComuUn actuara de conformidad con las instrucciones de la Asamblea de Tenedores (para
efectos de claridad, el Representante Comun no representa a los Tenedores en forma individual, sino de manera
conjunta).

El Representante ComUn tendrd las facultades, derechos y obligaciones que sefiala la LMV, la LGTOC y demas
leyes aplicables, asi como las que se le atribuyen en el presente Titulo. Para todo aquello no expresamente
previsto en el presente Titulo, el Representante Comun actuara de conformidad con las instrucciones de la
Asamblea de Tenedores, para que éste proceda a llevar a cabo cualquier acto en relacién con los CB”’S.

El Representante Comun tendra, entre otros, los siguientes derechos, facultades y obligaciones:

(i) suscribir el presente Titulo que ampara los CB’S, para hacer constar la aceptacion de su cargo, asi
como sus obligaciones y facultades en términos de las disposiciones legales aplicables;

(ii) la facultad de vigilar el cumplimiento de! destino de los recursos obtenidos en el presente Titulo;

(i) convocar y presidir las Asambleas de Tenedores cuando la ley lo requiera, cuando lo estime necesario

o conveniente, y cuando se requiera conforme al presente Titulo, y ejecutar sus decisiones en la medida que le
corresponda;

(iv) firmar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacion de la Asamblea de Tenedores, cuando asi
corresponda, los documentos o convenios que deban suscribirse o celebrarse con el Emisor;

W) ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los Tenedores;

(vi) calcular y publicar la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable a los CB'S en cada Periodo de Intereses,

asi como el monto de intereses a pagar en cada una de las Fechas de Pago de Intereses o, en su caso, de
principal en la Fecha de Vencimiento; =

(vii) actuar frente al Emisor como intermediario respecto de los Tenedores de los CB'S y ejercitar todas las
acciones y/o derechos que al conjunto de Tenedores les correspondan para el pago a estos uItlmos de los
intereses, las amortizaciones y en su caso, la- prlma correspondiente; H = .

(viii)  publicar, a través de los medios que determine para tal efecto, cualquier informacion al gran pdblico .
inversionista respecto del estado que guardan-los CB”S; en el entendido que cualquier informacion que sea de
caracter confidencial deberd siempre identificarse como tal; ya que el Representante Comdn podra revelar al
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plblico inversionista cualquier informacidn que se haya hecho de su conocimiento y que no se haya identificado
como confidencial;

(ix) en su caso, informar al Indeval, en cuanto se tenga conocimiento, tan pronto como sea posible, de la
materializacidn de una Causa de Vencimiento Anthlpado de conformidad con lo establecido en el presente Tltulo_

y cuando sean declarados vencidos antlupadamente losCB'S; y - =

x) en general, ejercer todas las funciones y facultades, asi como cumplir con todas las obligaciones a su
cargo en términos del presente Titulo, la LMV, la LGTOC, la Circular Unica con las precisiones, aclaraciones,
limitaciones y modificaciones que se pactan en el presente Titulo, y de los sanos usos y précticas bursétiles a

fin de salvaguardar los derechos de los Tenedores

Todos y cada uno de los actos que IIeve a cabo eI Representante Comun en tal caracter, en términos ‘del
presente Titulo o de la legislacion aplicable, seran obligatorios y se considerardn aceptados por los Tenedores.

El Representante Comin deberéd a verificar, a través de la informacién y documentacién que el Emisor le
hubieren proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma de las obligaciones del Emisor
establecidas en el presente Titulo (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y administrativa
del Emisor que no estén directamente relacionadas con el pago de los CB'S).

Para efecto de cumplir con lo anterior, el Representante Comun tendrd el derecho de solicitar al Emisor, a sus
auditores externos, asesores legales o a cualquier persona que preste servicios al Emisor en relacion con los
CB’S la informacion y documentacion que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las obligaciones del
Emisor a que se refiere el parrafo anterior. En este sentido, el Emisor debera proporcionar la informacion
relacionada con los CB’S que requiera el Representante ComUn. Al respecto, el Emisor estard obligado a
entregar dicha informacidn y documentacion y a requerir a sus auditores externos, asesores legales o terceros
prestadores de servicios, que proporcionen al Representante Comun la informacién y documentacion y en los
plazos que éste solicite para el cumplimiento de sus funciones, en el entendido que el Representante Comin
podré hacer dicha informacién del conocimiento de los Tenedores sin que tal revelacién se considere que infringe
obligacién de confidencialidad alguna y en el entendido, ademas, de que los Tenedores estaran obligados a
tratar dicha informacion de manera confidencial y a guardar reserva respecto de la misma (siempre que no sea

de caracter publico).

El Representante Comin podra realizar las visitas o revisiones al Emisor y a las personas que le presten servicios
a esta con relacién con los CB’S para los fines sefialados en los pérrafos anteriores, de manera anual, en el
entendido que, si el Representante Comin lo estima conveniente, podrd, realizar las mismas con una
periodicidad distinta, siempre y cuando sea en dias y horas habiles, no interfiera con las operaciones del Emisor
y le hubiere entregado un aviso al Emisor con 15 (quince) dias de ant|C|paCIon a la fecha en que se pretenda
realizar la visita respectiva, salvo por casos de urgencia justificada seg(in lo determine el Representante Comdn,
en cuyo caso la notificacién debera realizarse con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacién a la fecha

en que se desee llevar a cabo la vista o revisién correspondiente.

El Representante ComUin solamente actuara o dejara de actuar con base en la informacién recibida, sin estar
obligado a verificar su autenticidad, integridad o veracidad. El Representante Comun no sera responsable en
los casos de actos dolosos, negligentes, de mala fe o ilegales (incluyendo actos fraudulentos) por parte del
Emisor o las personas que suscriban los documentos de la Emisién. El Representante Comin no sera responsable
si ha actuado de buena fe, conforme a la legislacion aplicable, con base en la informacién disponible en el
momento que corresponda o buscando proteger los intereses de los Tenedores.

En caso de que el Representante Comun no reciba la informacion solicitada y en los tiempos sefialados en los
parrafos anteriores, o que tenga conocimiento de cualquier incumplimiento de las obligaciones del Emisor
establecidas en el presente Titulo, tendra la obligacion de solicitar; inmediatamente, al Emisor que se haga del
conocimiento del pUblico, a través de un evento relevante dicho incumplimiento, en el entendido que en caso
de que el Emisor omita divulgar el evento relevante de que se trate, dentro de los 2 (dos) Dias Hébiles siguientes
a-la notificacidn realizada por el Representante Com{n, éste tendrd la obligacién de publicar dicho evento
relevante en forma inmediata, lo anterior sin perjuicio de la facultad del Representante Comun de hacer del
conocimiento del publico inversionista cualquier circunstancia que pueda afectar la capacidad del Emisor para
cumplir con_sus obligaciones al amparo de los CB’S, asi como cualesquier incumplimientos y/o retraso en el
cumplimiento de sus obligaciones que por cualquier medio se hagan del conocimiento del Representante Comun.
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Para dar cumplimiento a todo lo anterior, el Representante Comun podra solicitar a la Asamblea de Tenedores
0, en su caso, esta Ultima ordenar que se subcontrate a terceros especialistas en la materia de que se trate,
que se considere necesario o conveniente, con cargo al Emisor y en caso que el Emisor no entregue los recursos
necesarios_para cubrir el pago, o no cuente con los recursos suficientes para ello (en el entendido que, la falta
de entrega de los recursos o que no cuente con los mismos, no podra ser considerado como una Causa de
“Vencimiento Antlc1pado), los Tenedores podran hacerse cargo de dichos pagos, para que le auxilien en el
cumplimiento de sus obligaciones de revision establecidas en el presente Titulo y en la legislacién aplicable, en
cuyo caso, el Representante ComUn estara sujeto a las responsabilidades que establezca la propia Asamblea de
Tenedores y, en consecuencia, podrd confiar, actuar o abstenerse de actuar con base en las determinaciones
que lleven a cabo tales especialistas, segun lo determine la Asemblea de Tenedores. En caso de que la Asamblea
de Tenedores no apruebe la subcontratacién, el Representante Comin solamente responderd de las actividades
que le son directamente imputables en términos del presente Titulo o de las disposiciones legales aplicables. Lo
anterior, en el entendido que, si la Asamblea de Tenedores autoriza la contratacion de dichos terceros, pero no
se le proporcionan al Representante Comdn, los recursos suficientes para tales efectos se estard a lo dispuesto
por el articulo 281 del Codigo de Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Cédigo Civil Federal
y sus correlativos de las demas entidades federativas de México con relacién a su cardcter de mandatario en
términos del articulo 217 de la LGTOC, en el entendido que el Representante Comdn no estara obligado a
anticipar las cantidades necesarias para la contratacién de dichos terceros especialistas y no seré responsable
bajo ninguna circunstancia en el retraso de su contratacion por falta de recursos para llevar a cabe dicha
contratacion porque no le sean proporcionados.

El Representante Comin deberd rendir cuentas del desempefio de sus funciones cuando le sean solicitadas por
la Asamblea de Tenedores o al momento de concluir su encargo. Para los casos en que la rendicién de cuentas
implique aspectos especializados, que no pueda preparar el Representante Comdn por si o informacién adicional
a la que deba proporcionar, el Represeptante ComUn tendré el derecho de subcontratar a terceros que lo
auxilien a preparar la informacion de conformidad con lo establecido en el parrafo anterior.

El Representante Comin podra ser removido o sustituido por acuerdo de la Asamblea de Tenedores, en el
entendido que dicha remocién solamente surtird efectos a partir de la fecha en que el representante comin
sustituto haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesién del mismo. La designacién de
un nuevo representante comun Unicamente podra recaer en una casa de bolsa o institucién de crédito.

El Representante Comdn concluird sus funciones en la fecha en que todas las cantidades adeudadas a los
Tenedores conforme a los CB’S hayan sido pagadas en su totalidad (incluyendo, en su caso, los intereses
moratorios pagaderos conforme a los mismos), o en que haya surtido efectos su sustitucién en los términos
establecidos en el parrafo anterior.

El Representante ComUn en ninglin momento estard obligado a erogar ningtn tipo de gasto, honorarios o
cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo cualquiera de los actos y funciones, facultades y
obligaciones que le corresponden por virtud de su encargo conforme al presente Titulo y/o la legislacién
aplicable.

26. Ley Aplicable; Jurisdiccidon.

El presente Titulo se regiré e interpretara de conformidad con las leyes de México. El Emisor, el Representante
Comun y, por virtud de la adquisicion de CB’S, los Tenedores, se someten expresamente a la jurisdiccion de los
tribunales federales con sede en la Ciudad de México, México, para cualquier controversia relacionada con los
CB’S'y las Asambleas de Tenedores, renunciando a cualquier otro fuero que pudiera corresponderles por razén
de domicilio, presente o futuro, o por cualquier:causa.

El presente Titulo consta de 20 paginas y se suscribe por el Emisor y, para efectos de hacer constar la aceptacion
de su encargo, asi como de sus facultades y obhgaqones por el Representante Comln, en la Ciudad de México,
México, este 25 de octubre de 2024.

[Espacio en blanco de manera inténcional / sigue hoja de firmas]
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EMISOR

BBVA MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
GRUPO FINANCIERO BBVA MEXICO

Por: Luis Ignacio dé la Luz Davalos
Cargo: Apoderado

Por: Beatriz Mufoz Villa

Cargo: époderado

La presente hoja de firmas corresponde al Tiulo de certificados bursétiles bancarios con clave de pizarra
“BBVAMX 240" -emitidos por BBVA México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA México,
y con la participacion de Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.



REPRESENTANTE COMUN DE LOS TENEDORES EN ACEPTACION Y RECONOCIMIENTO DE SUS
OBLIGACIONES Y FACULTADES:

MONEX CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V., MONEX GRUPO FINANCIERO

tnandez Torres
0! Apoderado

La presente hoja de firmas corresponde al Titulo de certificados bursatiles bancarios con clave de pizarra
“BBVAMX 24D" emitidos por BBVA México, 5.A., Institucion de Banca Mltiple, Grupo Financiero BBYA México,
y con la participacion de Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.
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Av. Javier Barros Sierra, 540
Torre 2-PH2, Lomas de Santa Fe
S & P G lo bal Ciudad de México, México
C.P. 01219
R at | n gs T 52 (55) 5081-4400
F 52 (55) 5081-4434

spglobal.com

20 de septiembre de 2024

BBVA México S.A,, Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA México
Avenida paseo de la Reforma 510

Col. Juérez

06600, Cuauhtémoc

Ciudad de México, México

Atencion: Mauricio Cuenca, Analisis de la Competencia y Agencias de Rating

Re: Certificados bursatiles bancarios de largo plazo conclave de pizarra BBVAMX 24D por un monto de hasta
USD 100 millones con la posibilidad de sobreasignacion de hasta el 100% para llegar hasta USD 200 millones.

Estimado Sr. Cuenca:

En respuestaasu solicitud para obtener una calificacion sobre el instrumento propuesto indicado arriba, S&P Global
Ratings, S.A.de C.V. (“S&P GlobalRatings”) le informa que asigno su calificacion deemisionde largo plazo en escala
nacional -CaVal- de “mxAAA”.

Instrumentos calificados:

Monto del Fecha de
Programa/ Principal Vencimiento
Instrumento Calificado Legal Final Calificacién
Certificados bursatiles Hasta USD 200 millones 1092 dias MxAAA

bancarios BBVAMX 24D

La deuda calificada'mxAAA' tiene el grado mas alto que otorga S&P Global Ratingsensuescala CaVal e indica
gue la capacidad de pago del emisor para cumplir con sus compromisos financieros sobre la obligacion es
extremadamente fuerte en relacion con otros emisores en el mercado nacional.

Esta carta constituye la autorizacion de S&P Global Ratings para que disemine la calificacidnaqui indicada a las partes
interesadas, conforme a las leyesy normativa aplicable. Por favor, vea el fundamentoanexo que respalda la calificacion o
calificaciones. Cualquier publicacién en cualquier sitio web hecha por usted o sus representantes debera incluir elanalisis
completo de la calificacién, incluyendo cualesquiera actualizaciones, siempre que aplique.

Para mantener la calificacion o calificaciones, S&P Global Ratings debe recibirtoda la informacion de acuerdo con lo
indicadoen los Términosy Condiciones aplicables. Usted entiende y acepta que S&P Global Ratings se basa en usted y
sus representantesy asesores por lo que respectaa la exactitud, oportunidad y exhaustividad de la informacién que se
entregue en relacioncon la calificaciény con el flujo continuo de informacién relevante, como parte del proceso de
vigilancia. Por favor, sirvase enviar toda la informacion via electrénica a: jesus.sotomayor@spglobal.com.
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Av. Javier Barros Sierra, 540
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F 52 (55) 5081-4434

spglobal.com

Para la informacién que no esté disponible en formato electrdnico por favor enviar copias en papel a: S&P Global
Ratings, S.A.de C.V., Javier Barros Sierra 540, Torre |1, PH2, Lomas de Santa Fe, 01219 Ciudad de México, Atencion:
Jesus Sotomayor/ Grupo de Instituciones Financieras.

S&P GlobalRatings no llevaa cabo auditoria alguna y no asume ninguna obligacion de realizar “due diligences” o
verificacion independiente de cualquier informacién que reciba. La calificacién asignada constituye la opinién
prospectiva de S&P Global Ratings respecto de la calidad crediticia delemisor calificadoy/o la emision calificada y no
constituye una recomendaciénde inversion, pudiendo estar sujeta a modificacion en cualquier momentode acuerdo con
las metodologias de calificacion de S&P Global Ratings.

La calificacion o calificaciones estan sujetas a los Términosy Condiciones queacompafian a la Carta Contrato aplicable
a las mismas. Los Términos y Condiciones mencionados se consideran incorporados por referencia a la presente.

S&P GlobalRatings le agradece la oportunidad de proveerle nuestra opiniénde calificacion. Para mas informacion, por
favor visite nuestro sitio Web en www.standardandpoors.com.mx. En caso de tener preguntas, por favor no dude en
contactarnos. Gracias por elegir S&P Global Ratings.

Atentamente,

__\LA

S&P Global Ratings, S.A. de C.V.

/J.S.

Contactos analiticos

Nombre: Jesis Sotomayor

Teléfono #: +52 55 5081- 4486

Correo electrénico: jesus.sotomayor@spalobal.com

212


http://www.standardandpoors.com.mx/
mailto:jesus.sotomayor@spglobal.com

S&P Global
Ratings

Fundamento:

BBVA México S.A.

20 de septiembre de 2024

Fundamento

EL20 de septiembre de 2024, S&P Global Ratings asigno sus calificaciones de deuda de largo
plazo en escala nacional —CaVal- de ‘mxAAA’ala emisién de certificados burséatiles de largo
plazo, con clave de pizarra BBVAMX 24D, de acuerdo con la informacion que proporciond el
emisor, de BBVA México S.A. (BBVA México; escala global: BBB/Estable/A-2 y escalanacional:
mMxAAA/Estable/mxA-1+).

De acuerdo con la informacién que proporcioné el emisor, dicha emisiénestara denominada en
dolares por un monto de hasta US$100 millones, mas una posible sobreasignacion de otros
US$100 millones para llegar a un total de US$200 millones— y tendra las siguientes
caracteristicas:

— Laemisién conclave de pizarra BBVAMX 24D tendré una vigencia de 1,092 dias
(aproximadamente tres anos) a tasa fija.

Estos titulos estaran bajo el amparo del programa revolvente de emision de certificados
bursatiles, certificados de depdsito y pagarés por hasta $80,000 millones de pesos mexicanos
(MXN) o su equivalente en unidades de inversion (UDIs), dolares o euros, y con vigencia de cinco

anos a partir de la fecha del oficio de autorizacion de la Comision Nacional Bancaria y de Valores
(CNBV). La calificacion de ‘mxAAA’de esta emision de certificados burséatiles bancarios refleja que

estos estaran clasificados en igualdad de condiciones (pari passu) respecto a toda la deuda no
garantizada existente y futura del banco.

Para obtener mas informacién sobre las calificaciones de BBVA México, consulte nuestro anélisis

mas reciente: “Analisis Actualizado: BBVA México S.A.”, publicado el 19 de diciembre de 2023.

CALIFICACIONES ASIGNADAS

Clave de Pizarra Calificacion asignada Plazo legal aproximado

BBVAMX 24D MXAAA 1,092 dias

* En millones de pesos mexicanos (MXN)

Criterios

— Calificaciones por arriba del soberano — Calificaciones de empresas vy gobiernos: Metodologia v

Supuestos, 19 de noviembre de 2013.

S&P Global Ratings

CONTACTO ANALITICO PRINCIPAL

JesUs Sotomayor
Ciudad de México
52 (55) 5081 4486

jesus.sotomayor
@spglobal.com

CONTACTOS SECUNDARIOS

Ricardo Grisi
Ciudad de México
52 (55) 50814486
ricardo.grisi
@spglobal.com

20 de septiembre de 2024
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— Principios de las Calificaciones Crediticias, 16 de febrero de 2011.

— Metodologia v supuestos para el Analisis de Riesgos de la Industria Bancaria por Pais (BICRA), 9
de diciembre de 2021.

— Metodologia para calificar instituciones financieras, 9 de diciembre de 2021.

— Metodologia de calificaciones de grupo, 1 de julio de 2019.

— Metodologia del Marco de Capital Ajustado por Riesgo, 30 de abril de 2024.

— Metodologia para calificaciones crediticias en escala nacional v regional, 8 de junio de 2023.

— Capital Hibrido: Metodologia v Supuestos, 2 de marzo de 2022.

— Principios ambientales, sociales yde gobierno corporativo en las calificaciones crediticias, 10
de octubre de 2021.

Articulos Relacionados

Descripcion general del Proceso de Calificacion Crediticia.

MEXICO - Definiciones de calificacién en Escala CaVal (Nacional).

— Definiciones de Calificaciones de S&P Global Ratings

Anéalisis Actualizado: BBVA México S.A., 19 de diciembre de 2023.

Algunos términos utilizados en este reporte, en particular algunos adjetivos usados para
expresar nuestra opinion sobre factores de calificaciénimportantes, tienen significados
especificos que se les atribuyen en nuestros criteriosy, por lo tanto, se deben leerjunto con los
mismos. Para obtener mas informacion, consulte nuestros Criterios de Calificaciénen
www.spglobal.com/ratings. Toda lainformacion sobre calificacionesesta disponible para los
suscriptores de RatingsDirect enwww.capitaliq.com. Todas las calificaciones afectadas por
esta accion de calificacion se encuentran en el sitio publico de S&P Global Ratings en
www.spglobal.com/ratings.

INFORMACION REGULATORIA ADICIONAL

1) Informacién financiera al 30 de junio de 2024

2) La calificacién se basa en informacién proporcionada a S&P Global Ratings por el emisor y/o sus
agentes y asesores. Talinformacién puede incluir, entre otras, segin las caracteristicas de la
transaccion, valor o entidad calificados, la siguiente: términos y condiciones de la emisién,
prospecto de colocacién, estados financieros anuales auditados ytrimestrales, estadisticas
operativas —en su caso, incluyendo también aquellas de las companias controladoras-, informacién
prospectiva —por ejemplo, proyecciones financieras-; informes anuales, informacién sobre las
caracteristicas del mercado, informacién legal relacionada, informacién proveniente de las
entrevistas conla direccidne informacién de otras fuentes externas, por ejemplo, CNBY, Bolsa
Mexicana de Valores, CNSF, Banco de México, FMI, BIS.

La calificacién se basa en informacién proporcionada con anterioridad a la fecha de este
comunicado de prensa; consecuentemente, cualquier cambio en tal informacién o informacién
adicional, podria resultar en una modificaciéon de la calificacion citada.

3) Durante el ano fiscal inmediato anterior S&P Global Ratings recibid ingresos de BBVA México S.A.,
Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero BBVA México por concepto de servicios diferentes a
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los de calificaciény tales ingresos representan un 14.2% de los percibidos por servicios de
calificacion durante ese mismo ano.

4) En cumplimiento con la Disposicién QUINTA de las Disposiciones Aplicables a las Instituciones
Calificadoras de Valores, se comunica que BBVA México S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo
Financiero BBVA México ha informado a S&P Global Ratings que los Certificados Bursdtiles arriba
detallados han sido calificados por Fitch Ratings enfecha 18 de septiembre de 2024 [AAA(mex)].
S&P Global Ratings no ha tenido participacion alguna enla calificacién citaday no tiene ni asume
responsabilidad alguna asu respecto, incluyendo por la presente publicacion.

5) La informacion regulatoria (PCR, por sus siglas en inglés) de S&P Global Ratings se publica en
relacién conuna fecha especifica, y esta vigente a la fecha de la Accién de Calificacién Crediticia
que se haya publicado mas recientemente. S&P Global Ratings actualiza la informacién regulatoria
para una determinada Calificaciéon Crediticia a fin de incluir los cambios en tal informacién
solamente cuando se publica la siguiente Accionde Calificacion Crediticia. Por consiguiente, la
informacién regulatoria contenida aqui puede no reflejar los cambios en la misma que pudieran
ocurrir durante el periodo posterior a la publicacién de tal informacién regulatoria pero que de otra
manera no estan asociados con una Accionde Calificacion Crediticia. Por favor considere que puede
haber casos en los que el PCR refleja una versién actualizada del Modelo de Calificacionesen uso a
la fecha de la dltima Accién de Calificacion Crediticia aunque la utilizacion del Modelo de
Calificaciones actualizado se considerd innecesaria para arribar a esa Acciénde Calificacion
Crediticia. Por ejemplo, esto podria ocurrir en el caso de las revisiones impulsadas por un evento
(event-driven) enlas que se considera que el evento que se estd evaluando no es relevante para
correr la versién actualizada del Modelo de Calificaciones. Obsérvese que, de acuerdo conlos
requerimientos regulatorios aplicables, S&P Global Ratings evalua el impacto de los cambios
materiales a los Modelos de Calificacionesy, cuando corresponde, emite Calificaciones Crediticias

revisadas cuando lo requiera el Modelo de Calificaciones actualizado.
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Beatriz Mufioz

Head of ALM & Capital

BBVA México S.A., Institucién de Banca Multiple,

Grupo Financiero BBVA México

Av. Paseo de la Reforma No. 510, Colonia Juarez, Delegacion Cuauhtémoc,
C.P. 06600, CDMX

Esta carta sustituye a la previamente enviada el 18 de septiembre de 2024.
24 de septiembre de 2024
Estimada Beatriz,

Re:  Accién de calificacion de Fitch que afecta la calificacion de Escala Nacional para la
emision de Certificados Bursatiles Bancarios (CBB) de largo plazo de BBVA México S.A.,
Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA México (BBVA México) con clave de
pizarra ‘BBVAMX 24D’.

Fitch (ver definicion abajo) asigna la siguiente calificacién en escala nacional a la emisién “BBVAMX
24D,

-- Calificacion en escala nacional de largo plazo de ‘AAA(mex)’.

La emision se pretende realizar, previa autorizacion de la Comisidn Nacional Bancaria y de Valores
(CNBV) por un monto objetivo de hasta USD100 millones el cual se podré incrementar mediante el
mecanismo de sobreasignacion, para llegar a un monto maximo de hasta USD200 millones.

La emision BBVAMX 24D tendra un plazo aproximado de tres afios a partir de su fecha de emision,
y una periodicidad de 182 dias para el pago de intereses con base en la tasa de interés fija con
referencia al US Treasury Agosto-2027. La amortizacion del capital sera en un solo pago en la fecha
de vencimiento y podra ser pagada anticipadamente. Los recursos que obtenga el banco se
destinaran para propésitos corporativos generales dentro del curso ordinario de sus negocios
incluyendo inversiones en capital, capital de trabajo y gastos de operacion.

Esta emision es la novena que se realiza bajo el amparo de un programa de CBB, certificados de
depdsito bancarios de dinero a plazo y pagarés con rendimiento liquidable al vencimiento por un
monto de hasta MXN80,000 millones o su equivalente en unidades de inversion (Udis), dolares
estadounidenses o euros.

El fundamento de esta calificacion se describe en el anexo que constituye parte integral de la presente
carta.

Al asignar y dar seguimiento a sus calificaciones, Fitch se basa en informacién factual que recibe
de los emisores y colocadores, asi como de otras fuentes que Fitch considera fidedignas. Fitch
lleva a cabo una investigacion razonable de la informacion factual sobre la cual se basa, de
acuerdo con su metodologia de calificacién, y obtiene una verificacién razonable de dicha
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informacion por parte de fuentes independientes, en la medida en que dichas fuentes se
encuentren disponibles para un determinado titulo valor o en una jurisdiccién determinada.

La forma en que Fitch lleve a cabo la investigacion factual y el alcance que obtenga de la
verificacion de un tercero variara dependiendo de la naturaleza del titulo valor calificado y su
emisor, los requisitos y practicas en la jurisdiccion en la cual el titulo valor calificado es ofertado
y vendido y/o la ubicacién del emisor, la disponibilidad y naturaleza de informacion publica
relevante, el acceso a la administracion del emisor y sus asesores, la disponibilidad de
verificaciones preexistentes de terceros, tales como los informes de auditoria, cartas de
procedimientos acordados, valuaciones, informes actuariales, informes técnicos, opiniones
legales y otros informes proporcionados por terceros, la disponibilidad de fuentes de verificacion
independiente y competente por parte de terceros con respecto al titulo valor especifico o en la
jurisdiccioén en particular del emisor, y una variedad de otros factores.

Los usuarios de las calificaciones de Fitch deben entender que ni una investigacion factual
exhaustiva, ni la verificacion por parte de terceros, pueden asegurar que toda la informacién en
la que Fitch se basa en relacion con una calificacion sea exacta y completa. En Ultima instancia,
el emisor y sus asesores son responsables de la veracidad de la informacién que proporcionan
a Fitch y al mercado a través de los documentos de oferta y otros informes. Al emitir sus
calificaciones, Fitch debe confiar en la labor de los expertos, incluyendo los auditores
independientes con respecto a los estados financieros, y abogados con respecto a las cuestiones
legales y fiscales. Asimismo, las calificaciones son inherentemente prospectivas y consideran
supuestos y predicciones sobre acontecimientos futuros que, por su naturaleza, no se pueden
comprobar como hechos. Por consiguiente, a pesar de la verificacion de los hechos actuales, las
calificaciones pueden verse afectadas por eventos futuros o condiciones que no fueron previstas
en el momento en que se emitié o afirm6 una calificacion.

Fitch busca mejorar continuamente sus criterios y metodologias de calificacion y, de manera
periédica, actualiza las descripciones de estos aspectos en su sitio web para los titulos valores
de un tipo especifico. Los criterios y metodologias utilizados para determinar una accion de
calificacion son aquellos en vigor en el momento en que se toma la accién de calificacion; para
las calificaciones publicas, es la fecha en que se emitié el comentario de accién de calificacion.
Cada comentario de accion de calificacion incluye informacion acerca de los criterios y la
metodologia utilizados para establecer la calificacion indicada, lo cual puede variar respecto a
los criterios y metodologias generales para el tipo de titulos valores publicados en el sitio web en
un momento determinado. Por esta razon, siempre se debe consultar cudl es el comentario de
accion de calificacion aplicable para reflejar la informacién de la manera mas precisa con base
en la calificacién publica que corresponda.

Las calificaciones no son una recomendacion o sugerencia directa o indirecta, para usted o
cualquier otra persona, para comprar, vender, realizar o mantener cualquier inversion, préstamo
o titulo valor, o para llevar a cabo cualquier estrategia de inversion respecto de cualquier
inversién, préstamo, titulo valor o cualquier emisor. Las calificaciones no hacen ningun
comentario sobre la adecuacion del precio de mercado, la conveniencia de cualquier inversion,
préstamo o titulo valor para un inversionista en particular (incluyendo sin limitar, cualquier
tratamiento normativo y/o contable), o la naturaleza de la exencién fiscal o impositiva de los pagos
efectuados con respecto a cualquier inversion, préstamo o titulo valor. Fitch no es su asesor ni
tampoco le esta proveyendo a usted, ni a ninguna otra persona, asesoria financiera o legal,
servicios de auditoria, contables, de estimacion, de valuaciéon o actuariales. Una calificacion no
debe ser vista como una sustitucién de dicho tipo de asesoria o servicios.
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Las calificaciones se basan en los criterios y metodologias que Fitch evalGa y actualiza de forma
continua. Por lo tanto, las calificaciones son el producto del trabajo colectivo de Fitch y ningin
individuo o grupo de individuos es el Unico responsable por la calificacién. Todos los informes de
Fitch son de autoria compartida. Los individuos identificados en un informe de Fitch estuvieron
involucrados en, pero no son individualmente responsables por, las opiniones ahi expresadas.
Los individuos son nombrados para fines de contacto solamente.

La asignacion de una calificacion por parte de Fitch no constituye su autorizacion para usar su
nombre como experto en relacion con cualquier declaracién de registro u otros trdmites bajo las
leyes de valores de Estados Unidos u Reino Unido, u otras leyes importantes. Fitch no autoriza
la inclusién de sus calificaciones en ningun documento de oferta en ninguna instancia en donde
las leyes de valores de Estados Unidos o Gran Bretafia, u otras leyes importantes requieran dicha
autorizacion. Fitch no autoriza la inclusion de cualquier carta escrita comunicando su accién de
calificacion en ningn documento de oferta salvo que dicha inclusion venga requerida por una
ley o reglamento aplicable en la jurisdiccion donde fue adoptada la accién de calificacion. Usted
entiende que Fitch no ha dado su autorizacién para, y no autorizara a, ser nombrado como un
"experto" en relacién con cualquier declaracion de registro u otros tramites bajo las leyes de
mercado de Estados Unidos, Gran Bretafia, u otras leyes importantes, incluyendo, pero no
limitado a, la Seccién 7 de la Ley del Mercado de Valores de 1933 de los Estados Unidos. Fitch
no es un "suscriptor' o "vendedor" conforme a estos términos definidos bajo las leyes del
mercado u otras directrices normativas, reglas o recomendaciones, incluyendo sin limitacion las
Secciones 11y 12(a)(2) de la Ley del Mercado de Valores de 1933 de los Estados Unidos, ni ha
llevado a cabo las funciones o tareas asociadas con un "suscriptor" o "vendedor" bajo este
acuerdo.

Fitch continuara monitoreando la calidad crediticia de y manteniendo calificaciones sobre el (los)
emisor/titulos valores. Es importante que usted nos proporcione puntualmente toda la
informacion que pueda ser fundamental para las calificaciones para que nuestras calificaciones
continlen siendo apropiadas. Las calificaciones pueden ser incrementadas, disminuidas,
retiradas o colocadas en Observacion debido a cambios en, o adiciones en relacién con, la
precisiébn o inadecuacion de informacién o por cualquier otro motivo que Fitch considere
suficiente.

Ninguna parte de esta carta tiene como intencién o debe ser interpretada como la creacion de
una relacion fiduciaria entre Fitch y usted o entre nosotros y cualquier usuario de las
calificaciones.

En esta carta, "Fitch" significa Fitch México, S.A. de C.V. y cualquier sucesor en interés de dicha
entidad.

Las calificaciones publicas seran validas y efectivas solo con la publicacién de las calificaciones
en el sitio web de Fitch.

La calificacion otorgada no constituye una recomendacion de inversion, y puede estar sujeta a
actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de Fitch.
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Nos complace haber tenido la oportunidad de poder servirle. Si podemos ayudarlo en otra forma, por
favor, comuniquese con Bertha Pérez, Directora al + 52 81 4161 7061.

Atentamente,
Fitch México, S.A. de C.V.

Digitally signed by Bertha

Bertha Pat”Cia Patricia Cantu Leal

Date: 2024.09.24 11:49:38
Cantu Leal o
Bertha P. Cantu Leal
Directora
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Anexo |

FACTORES CLAVE DE CALIFICACION

Misma Probabilidad de Incumplimiento: La calificacion de 'AAA(mex)' otorgada a la emisién de
deuda sénior no garantizada de largo plazo esta en el mismo nivel que la calificacion nacional de
riesgo contraparte de largo plazo de BBVA México. Lo anterior, se debe a que la probabilidad de
incumplimiento y la recuperaciéon promedio de BBVAMX 24D son las mismas que la del banco.

Sélido Desempefio Intrinseco: Las calificaciones nacionales de BBVA México estan impulsadas por
su calificacion de viabilidad (VR; viability rating) de 'bbb', la cual refleja su perfil de negocio sdlido que
Fitch considera como una fortaleza clave de calificacion.

Cartera en Etapa 3 y Costos de Crédito Controlados: El indicador de préstamos en etapa 3 a
cartera total se mantuvo saludable, en 1.6% al cierre de junio de 2024 (1S24) en medio de un
crecimiento crediticio interanual sostenido de 13.1%, y de un entorno aun inflacionario y de tasas de
interés altas. Los estandares de originaciéon conservadores sustentan la calidad de los activos buena
del banco. La métrica de gastos por constitucion de reservas a cartera promedio también se normalizé
a niveles previos a la pandemia de coronavirus en 3.1% (2023: 3.3%), mientras que la cobertura por
reservas se mantuvo cercana al 200%.

Méargenes Altos y Crecimiento Sostienen la Rentabilidad: La rentabilidad de BBVA México
continud sélida; el indicador de utilidad operativa sobre activos ponderados por riesgo (APR) fue de
6.2% al 1S24. El crecimiento sostenido en segmentos con margenes mas altos y el aumento de la
transaccionalidad impulsaron el desempefio del banco. El indicador de ingresos netos por intereses
sobre activos productivos promedio se mantuvo cercano a 8%.

Colchén de Capital Bueno: El indicador de capital comun de nivel 1 a APR de BBVA México de
15.8% al 1S24 se mantuvo en un nivel bueno y comparable con el de sus competidores locales mas
cercanos. La generacion de capital organico y los instrumentos hibridos capaces de absorber
pérdidas compensaron los pagos de dividendos altos (1S24: MXN29,200 millones) y permitieron al
banco cumplir cdmodamente con el capital minimo regulatorio.

Fondeo y Liquidez Robustos: El banco mantiene un perfil de fondeo estable y diversificado,
respaldado por una franquicia de depdsitos soélida en México a pesar de la fuerte competencia, asi
como por un buen acceso a los mercados financieros. El indicador de préstamos a depésitos de
clientes aumenté a 105.9% al 1S24 desde 95.8% al cierre de 2023 debido a un crecimiento mayor de
los préstamos. La liquidez se gestiona de manera conservadora, lo cual se evidencia en un coeficiente
de cobertura de liquidez de 142.3% al 1S24.

SENSIBILIDAD DE CALIFICACION

Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una accion de calificacion
negativa/baja:

-- la calificacion de la emision de deuda local sénior bajaria si la calificacion nacional del banco
disminuye.

Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una accién de calificacion
positiva/alza:

-- la calificacién de la emision se ubica en el nivel mas alto de la escala de calificacion nacional, por
lo que no existe posibilidad de un alza.
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Para mayor informacién sobre los fundamentos y sensibilidades de calificacion de BBVA México por
favor consulte "Fitch Afirma las IDR de BBVA México en 'BBB'; Perspectiva Estable" publicado el 29
de noviembre de 2023.

La informacion financiera utilizada abarca el periodo: 31/diciembre/2019 al 30/junio/2024.

Los datos financieros estan de acuerdo con los criterios de la Comision Nacional Bancaria y de
Valores (CNBV). Los datos de 2024, 2023 y 2022 incluyen cambios contables recientes, en el proceso
de converger con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF). Los periodos
anteriores no incluian estos cambios y la agencia considera que no son directamente comparables.

CRITERIOS APLICADOS EN ESCALA NACIONAL:

--Metodologia de Calificacién de Bancos (Abril 2, 2024);
--Metodologia de Calificaciones en Escala Nacional (Diciembre 22,2020).

DEFINICION DE LA CALIFICACION ‘AAA(mex)’:

Las calificaciones nacionales ‘AAA’ indican la calificacion mas alta asignada por la calificadora en su
escala de calificacién nacional para ese pais. Esta calificacion se otorga a los emisores u obligaciones
con la expectativa de riesgo de incumplimiento mas baja en relacion con todos los otros emisores u
obligaciones en el mismo pais 0 en la misma unién monetaria.


https://www.fitchratings.com/site/pr/10254930

Anexo 3. Informacion financiera anual, trimestral y por posicion en derivados, la cual
podra adjuntarse por referencia

Se incorpora por referencia a esta seccion (i) los estados financieros del Emisor por los ejercicios concluidos
al 31 de diciembre de 2023, 2022 y 2021, contenidos en el dictamen anual correspondiente al ejercicio
concluido el 31 de diciembre de 2023, presentado por el Emisor a la CNBV, BMV y BIVA con fecha 29 de
febrero de 2024, asi como en el reporte anual correspondiente a los ejercicios concluidos el 31 de diciembre
de 2023 y 2022, presentados por el Emisor a la CNBV, BMV y BIVA con fecha 19 de abril de 2024 y
retransmitido el 16 de julio de 2024 y 26 de abril de 2023, respectivamente (ii) el reporte trimestral junto
con la informacidn financiera correspondiente al primer y segundo trimestre concluidos el 31 de marzo de
2024 y el 30 de junio de 2024, presentado por el Emisor a la CNBV, BMV y BIVA con fecha 29 de abril de
2024 y 31 de julio de 2024, respectivamente, y al primer, segundo, tercer y cuarto trimestre concluidos el
31 de marzo de 2023, el 30 de junio de 2023, el 30 de septiembre de 2023 y el 31 de diciembre de 2023,
presentado por el Emisor a la CNBV, BMV y BIVA con fecha 27 de abril de 2023, 28 de julio de 2023, 31 de
octubre de 2023 y 30 de enero de 2024, respectivamente, y (iii) la posicion en instrumentos financieros
derivados correspondientes al (a) primer y segundo trimestre concluidos el 31 de marzo de 2024 y el 30 de
junio de 2024, presentado por el Emisor a la CNBV, BMV y BIVA con fecha 29 de abril de 2024 y 31 de julio
de 2024, respectivamente (b) primer, segundo, tercer y cuarto trimestre de 2023 presentados a la CNBV,
BMV y BIVA el 27 de abril de 2023, el 28 de julio de 2023, el 31 de octubre de 2023 y el 30 de enero de
2024, (c) primer, segundo, tercer y cuarto trimestre de 2022, terminado el 31 de marzo de 2022, 30 de
junio de 2022, 30 de septiembre de 2022 y 31 de diciembre de 2022, presentados a la CNBV, BMV y BIVA
el 29 de abril de 2022, 29 de julio de 2022, 28 de octubre de 2022 y 1 de febrero de 2023, (d) primer,
segundo, tercer y cuarto trimestre de 2021, terminado el 31 de marzo de 2021, 30 de junio de 2021, 30 de
septiembre de 2021 y 31 de diciembre de 2021, presentados a la CNBV, BMV y BIVA el 30 de abril de 2021,
30 de julio de 2021, 29 de octubre de 2021 y 3 de febrero de 2022, respectivamente, mismos que estan
disponibles en las paginas de internet de la BMV, CNBV y del Emisor en las siguientes direcciones:
www.bmv.com.mx, www.biva.mx, www.gob.mx/cnbv y www.bbva.mx.
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alici

galicia.com.mx

Ciudad de México, a 15 de octubre de 2024.

Comision Nacional Bancaria y de Valores
Vicepresidencia de Supervisidn Bursatil
Direccion General de Emisoras

Av. Insurgentes Sur 1971, Torre Norte, Piso 7
Colonia Guadalupe Inn

C.P. 01020, Ciudad de México

Estimados senores:

Hago referencia a la solicitud presentada por BBVA México, S.A., Institucion de Banca Mdltiple,
Grupo Financiero BBVA México (el “Emisor”) ante esa H. Comision Nacional Bancaria y de Valores (la
“Comisidn”), para la notificacion de la intencién del Emisor, de realizar (i) la primera reapertura de la
séptima emision y la octava emision de certificados bursatiles bancarios a través de vasos
comunicantes por un monto maximo considerando la sobreasignacion de hasta $12,000,000,000.00
(doce mil millones de pesos 00/100 moneda nacional), y (ii) la novena emision de certificados
bursatiles bancarios por un monto maximo considerando la sobreasignacion de hasta
US$200,000,000.00 (doscientos millones de Ddlares 00/100) (los “Certificados Bursatiles”)
(conjuntamente, las “Emisiones”) al amparo de cierto programa de colocacion de certificados
bursatiles bancarios, certificados de depodsito bancario de dinero a plazo y pagarés con rendimiento
liquidable al vencimiento (conjuntamente los “Instrumentos”), por un monto de hasta
$80,000,000,000.00 (ochenta mil millones de pesos 00/100 moneda nacional) o su equivalente en
délares, moneda de curso legal en los Estados Unidos de América o en euros, moneda de curso legal
de los estados miembros de la Unién Europea o en unidades de inversion, con caracter revolvente,
autorizado por esa H. Comision el 21 de mayo de 2021 mediante oficio de autorizacion nimero
153/10026420/2021 (el “Programa”).

He revisado la documentacion e informacion legal del Emisor y del Representante Comun que
se sefiala mas adelante a efecto de rendir una opinion legal de conformidad con lo previsto por la
fraccion IV del Articulo 85 vy la fraccién II del articulo 87 de la Ley del Mercado de Valores (“LMV"), asi
como por el inciso (h) de la fraccion I del Articulo 2 de las “Disposiciones de caracter general aplicables
a las emisoras de valores y demas participantes del mercado de Valores” publicadas en el Diario Oficial
de la Federacion el 19 de marzo de 2003, seguin las mismas han sido modificadas (las “Disposiciones”).

Para efectos de la presente opinion, he revisado los siguientes documentos:

(1) Constitucion, Estatutos Sociales del Emisor. Copia certificada de la: (i) escritura
publica nimero 8,525 de fecha 8 de octubre de 1945, otorgada ante la fe del licenciado Tomas O’
Gorman, titular de la Notaria Publica nimero 1 de la Ciudad de México (antes Distrito Federal), en la
que aparece un sello que indica que la misma fue inscrita en el Registro Publico de Comercio de la
Ciudad de México en el libro tercero, volumen 207, fojas 310, nimero 153, en la que se hace constar
la constitucion del Emisor, (ii) escritura publica nimero 125,015 de fecha 4 de septiembre de 2019,
otorgada ante la fe del licenciado Carlos de Pablo Serna, titular de la Notaria Publica nimero 137 de
la Ciudad de México, en la que se hace constar la compulsa de los estatutos sociales del Emisor, (iii)
escritura publica nimero 129,253 de fecha 12 de agosto de 2021, otorgada ante la fe del licenciado
Carlos de Pablo Serna, titular de la Notaria Publica nimero 137 de la Ciudad de México, en la que
aparece un documento que indica que la misma fue inscrita en el Registro PUblico de Comercio de la
Ciudad de México bajo el folio mercantil electrénico nimero 64010-1 el 20 de septiembre de 2021, en
la que se hace constar la reforma de los articulos primero, noveno y cuadragésimo primero de los
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estatutos sociales del Emisor, y (iv) escritura publica nimero 98,532 de fecha 17 de noviembre de
2021, otorgada ante la fe del licenciado Guillermo Oliver Bucio, titular de la Notaria Publica nimero
246 de la Ciudad de México, en la que se hace constar la compulsa de los estatutos sociales del Emisor.

(2) Poderes del Emisor. Copia certificada de la: (i) escritura publica nimero 120,900
de fecha 21 de marzo de 2018, otorgada ante la fe del licenciado Carlos de Pablo Serna, titular de la
Notaria Publica nimero 137 de la Ciudad de México, en la que se indica que la misma quedo inscrita
en el Registro Publico de Comercio de la Ciudad de México bajo el folio mercantil electrénico nimero
64010* de fecha 17 de mayo de 2018, en la cual se hace constar el otorgamiento a favor de Beatriz
Munoz Villa de, entre otros, un poder general para actos de administracidn y suscribir titulos de crédito,
a ser ejercido conjuntamente con cualquier otro apoderado, (ii) escritura publica niUmero 120,785 de
fecha 6 de marzo de 2018, otorgada ante la fe del licenciado Carlos de Pablo Serna, titular de la
Notaria Publica nimero 137 de la Ciudad de México, en la que indica que la misma quedé inscrita en
el Registro Publico de Comercio de la Ciudad de México bajo el folio mercantil electrénico nimero
64010* de fecha 23 de abril de 2018, en la cual se protocoliza parcialmente el acta de asamblea de
accionistas del Emisor de fecha 13 de febrero de 2018 por virtud de la cual se aprobd, entre otros, el
otorgamiento de poderes, con facultades para actos de administracion y para suscribir titulos de
crédito, a favor de Luis Ignacio de la Luz Davalos, a ser ejercido de manera individual, y (iii) escritura
publica nimero 120,901 de fecha 21 de marzo de 2018, otorgada ante la fe del licenciado Carlos de
Pablo Serna, titular de la Notaria Publica nimero 137 de la Ciudad de México, en la que se indica que
la misma quedd inscrita en el Registro Plblico de la Propiedad de Comercio de la Ciudad de México
bajo el folio mercantil electrénico nimero 64010* de fecha 15 de mayo de 2018, en la cual se hace
constar el otorgamiento a favor de Gustavo Ivan Castillo Sandoval de, entre otros, un poder general
para actos de administracion, a ser ejercido conjuntamente con cualquier otro apoderado
(conjuntamente las personas sefialadas en los numerales (i), (ii) y (iii) del presente inciso, los
“Apoderados del Emisor”).

(3) Constitutiva y Estatutos Sociales del Representante Comun. (i) Copia certificada
de la escritura publica nimero 5,940 de fecha 27 de noviembre de 1978, otorgada ante la fe del
licenciado Jorge Alfredo Dominguez Martinez, titular de la notaria puablica nimero 140 de la Ciudad de
México (antes Distrito Federal), en la que aparece un sello que indica que la misma fue inscrita en el
Registro Publico de la Propiedad y de Comercio de la Ciudad de México bajo el folio mercantil nimero
686 de fecha febrero de 1979, en donde se hace constar la constitucién de Monex Casa de Bolsa, S.A.
de C.V., Monex Grupo Financiero (el “Representante Comun™), (ii) copia certificada de la escritura
publica nimero 33,558, de fecha 22 de octubre de 2010, otorgada ante la fe del licenciado Alberto T.
Sanchez Colin, titular de la notaria publica nimero 83 de la Ciudad de México (antes Distrito Federal),
mediante la cual se realizd una compulsa de los estatutos sociales del Representante Comun.

(4) Poderes del Representante Comun. Copia certificada de la escritura publica
nimero 46,585 de fecha 14 de septiembre de 2022, otorgada ante la fe del licenciado Alberto Tarciso
Sanchez Colin, titular de la notaria publica nimero 83 de la Ciudad de México, inscrita en el Registro
Publico de la Propiedad y de Comercio de la Ciudad de México, bajo el folio mercantil nimero 686%*
con fecha 22 de noviembre de 2022 que contiene, entre otros, los poderes generales para actos de
administracion y para suscribir, endosar y protestar titulos de crédito, otorgados por el Representante
Comun, a favor de los sefiores Fernando José Vizcaya Ramos, Claudia Beatriz Zermefio Inclan, Elena
Rodriguez Moreno, Alejandra Tapia Jiménez, José Luis Urrea Sauceda, José Daniel Hernandez Torres,
Lucila Adriana Arredondo Gastelum, José Antonio Guerrero Luna, Jests Abraham Cantl Orozco, Mayra
Karina Bautista Gomez, Claudia Alicia Garcia Ramirez y Esteban Manuel Serrano Hernandez mismos
que podran ser ejercidos de manera individual o conjunta Unicamente cuando la poderdante tenga y
actle con el caracter de representante comun de tenedores de valores, la cual nos fue proporcionada
por el Representante ComuUn para nuestra revision. Los apoderados mencionados en este parrafo
seran en lo sucesivo referidos como los “Apoderados del Representante Comun”.
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(5) Autorizacion Corporativa del Emisor. Originales de las certificaciones expedidas
por el Prosecretario del Consejo de Administracién del Emisor de fechas 12 de febrero de 2021 y 28
de abril de 2021, respectivamente, en donde se hace constar que, mediante sesion del Consejo de
Administracion celebradas el 10 de diciembre de 2020 y el 22 de abril de 2021, en las que estuvieron
representados el 100% de los consejeros del Consejo de Administracion del Emisor y en la cual la
totalidad de sus miembros aprobaron y ratificaron de manera unanime en términos de los estatutos
sociales del Emisor, entre otros, (i) el establecimiento del Programa, (ii) la inscripcion preventiva de
los Instrumentos en el Registro Nacional de Valores, (iii) que las emisiones al amparo del Programa
sean determinadas en cada emision, teniendo un plazo minimo de 1 afio y maximo de 35 aiios, y (iv)
la aprobacidén de la emisidn de valores a ser emitidos al amparo del Programa conforme a las politicas
del Emisor y las mejores practicas de mercado, determinaciones que fueron tomadas y confirmadas
por los Apoderados del Emisor en términos del escrito de solicitud presentado ante esa H. Comision
el 20 de agosto de 2024, mismo que fue firmado por dichos Apoderados del Emisor (la “Autorizacién

del Consejo”).

(6) Titulo. Los proyectos de titulos que documentaran los Instrumentos en las emisiones
que se realicen al amparo del Programa, asi como los Certificados Bursatiles a ser emitidos en las
Emisiones (los “Titulos").

Para emitir la presente opinion, he supuesto (i) la autenticidad de los documentos que nos
fueron proporcionados por el Emisor y el Representante Comun, (ii) que las copias certificadas que
revisamos son copias fieles de sus respectivos originales, (iii) que a la fecha de la presente, el Emisor
no ha revocado, limitado o modificado los poderes otorgados a los Apoderados del Emisor, (iv) que a
la fecha de la presente, el Representante Comun no ha revocado o modificado los poderes otorgados
a los Apoderados del Representante Comun, (v) que a la fecha de la presente los estatutos del Emisor
y del Representante Comun no han sufrido modificaciones posteriores a las que se mencionan en los
documentos descritos en los incisos anteriores, y (vi) que los titulos que documenten las emisiones
que se realicen al amparo del Programa y las Emisiones seran suscritos en nombre y representacion
del Emisor por los Apoderados del Emisor con facultades suficientes, y en nombre y representacion
del Representante Comun por los Apoderados del Representante Comun, segliin corresponda.

En virtud de lo anterior y sujeto a excepciones expresadas mas adelante, soy de la opinion
que:

1. El Emisor es una entidad financiera, legalmente constituida y existente al amparo de
las leyes de México y sus estatutos sociales le permiten suscribir los Instrumentos, incluyendo los
Certificados Bursatiles de las Emisiones.

2. Los Apoderados del Emisor, actuando conjuntamente Beatriz Mufioz Villa con Luis
Ignacio de la Luz Davalos o éste Ultimo individualmente, cuentan con facultades suficientes para
suscribir, en los términos de cada uno de sus poderes, el o los titulos que documentaran los
Instrumentos, incluyendo los Certificados Bursatiles de las Emisiones, que se emitan al amparo del
Programa en nombre y representacion del Emisor.

3. Los Apoderados del Representante Comin cuentan con facultades suficientes para
firmar, en forma mancomunada, el titulo que documentard los Instrumentos, incluyendo los
Certificados Bursatiles de las Emisiones, en nombre y en representacion del Representante Comun, a
efectos de aceptar su encargo y los derechos y obligaciones que se le confieren en el mismo.

4, Una vez obtenidas las autorizaciones correspondientes y realizados los actos legales
necesarios (incluyendo, sin limitacion, la suscripcion del titulo que documentara los Instrumentos,

incluyendo los Certificados Bursatiles de las Emisiones, por parte de los Apoderados del Emisor con
facultades suficientes y el depdsito del titulo que represente los Instrumentos, incluyendo los
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Certificados Bursatiles de las Emisiones, ante la S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores,
S.A. de C.V.), los Instrumentos, incluyendo los Certificados Bursatiles de las Emisiones, constituiran
una obligacién valida del Emisor exigible en su contra de conformidad con sus términos.

5. Los acuerdos contenidos en la Autorizacién del Consejo han sido validamente
celebrados de conformidad con lo establecido en los estatutos sociales del Emisor y, en términos de
dichos acuerdos, los Apoderados del Emisor han llevado a cabo la determinacion de los términos y
condiciones de la Emisiones al amparo del Programa mediante la firma de la solicitud de fecha 20 de
agosto de 2024 presentada a esa H. Comision.

La presente opinion esta sujeta a las siguientes excepciones:

(a) la validez y exigibilidad de los Instrumentos, incluyendo los Certificados Bursatiles,
puede estar limitada por la legislacion en materia de concurso mercantil o por cualquier ley similar
que afecte los derechos de los acreedores en forma general;

(b) de conformidad con las leyes de México, ciertas deudas del Emisor (tales como
obligaciones laborales, reclamaciones de autoridades fiscales por impuestos no pagados, cuotas del
seguro social, fondo para la vivienda de los trabajadores o del sistema de ahorro para el retiro, asi
como los créditos de acreedores singularmente privilegiados, acreedores con garantia real y
acreedores con privilegio especial), tendran preferencia sobre los créditos de los tenedores de los
Instrumentos, incluyendo los Certificados Bursatiles;

(©) no se refiere ni incluye a subsidiaria alguna, a accionistas, sociedades controladoras o
filiales de ninguna de las personas mencionadas en la presente opinion;

(d) la presente opinion esta limitada a cuestiones relacionadas con la legislacion mexicana
vigente en la fecha de la presente, por lo que no asumimos obligacion alguna para actualizar o revisarla
en el futuro; y

(e) no he obtenido ni revisado certificado o documento alguno emitido por cualquier
registro publico.

La presente opinion se limita a cuestiones relacionadas con la legislacién mexicana vigente en
la fecha de la presente. La presente opinidn se emite Unicamente para dar cumplimiento a lo dispuesto
en el Articulo 2, fraccion I, inciso h) de las Disposiciones de Caracter General y el Articulo 87 de la Ley
del Mercado de Valores y no pretende sugerir o propiciar la compra o venta de los Instrumentos,
incluyendo los Certificados Bursatiles de las Emisiones.

Atentamente,

Galicia Abogados, S.C.
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Por: Guilledmao Pérex Santiago
Carge: Soclg

Licenciado en Derecho responsable de la presente opinion legal
con cédula profesional nimero 2210591
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