SUPLEMENTO INFORMATIVO

SUPLEMENTO DEFINITIVO. Los valores descritos en este suplemento han sido inscritos en el
Registro Nacional de Valores que lleva la Comisién Nacional Bancaria y de Valores. Dichos
valores no podran ser ofrecidos ni vendidos fuera de los Estados Unidos Mexicanos, a menos
que sea permitido por la ley de otros paises.

GA #.



BBVA

BBVA MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA MEXICO

CON BASE EN EL PROGRAMA REVOLVENTE DE CERTIFICADOS BURSATILES BANCARIOS
(“CB'S"), CERTIFICADOS DE DEPOSITO BANCARIO DE DINERO A PLAZO (“CEDES"), Y PAGARES
CON RENDIMIENTO LIQUIDABLE AL VENCIMIENTO (“"PRLV’'S”), POR UN MONTO TOTAL
AUTORIZADO DE HASTA $120,000,000,000.00 (CIENTO VEINTE MIL MILLONES DE PESOS
00/100 MONEDA NACIONAL) O SU EQUIVALENTE EN UNIDADES DE INVERSION, DOLARES O
EUROS (EL "PROGRAMA") ESTABLECIDO POR BBVA MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA
Ml'JLTIPLE,,GRUPO FINANCIERO BBVA MEXICO ("BBVA” O EL “EMISOR"), SE LLEVO A CABO LA
OFERTA PUBLICA DE 90,000,000 DE CB'S CON VALOR NOMINAL DE $100.00 (CIEN PESOS
00/100) (LA “EMISION"”), SEGUN SE DESCRIBE EN EL PRESENTE SUPLEMENTO (EL

“SUPLEMENTO").

MONTO TOTAL DE LA OFERTA

$9,000,000,000.00 (nueve mil millones de Pesos 00/100 M.N.) considerando el monto asignado en el libro
primario de $6,000,000,000.00 (seis mil millones de Pesos 00/100 M.N.) mas el monto de sobreasignacion
de $3,000,000,000.00 (tres mil millones de Pesos 00/100 M.N.)

NUMERO DE CB’S

90,000,000 (noventa millones) de CB’S considerando el nimero inicial de 60,000,000 (sesenta millones) de
CB'S, mas el niUmero de sobreasignacion de 30,000,000 (treinta millones) de CB'S

Todos los términos con mayuscula inicial utilizados en el presente Suplemento que no estén definidos en
forma especifica, tendran el significado que se les atribuye en el prospecto del Programa.

CARACTERISTICAS DE LA EMISION

Tipo de Oferta:

Emisor:

Tipo de Valor:

Numero de Emision al Amparo
del Programa:

Clave de Pizarra:
Denominacion de los CB'S:

Monto Total
Programa:

Autorizado del

Vigencia del Programa:

GA #.

Publica, primaria y nacional.

BBVA México, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero
BBVA México.

Certificados Bursatiles Bancarios (los “CB'S").

Décima emision de CB'S al amparo del Programa.

“BBVAMX 25",
Pesos.

$120,000,000,000.00 (ciento veinte mil millones de Pesos 00/100
M.N.), o su equivalente en UDIs, Délares o Euros con caracter
revolvente.

5 (cinco) afos contados a partir de la fecha del oficio de autorizacion
emitido por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores en relacion
con el establecimiento del Programa.



Monto Total de la Emision:

Numero de CB’S:

Sobreasignacion:

Monto de Sobreasignacion:

Serie:
Valor Nominal de CB’S:

Precio de Colocacion por cada
CB:

Plazo de Vigencia de los CB'’S:

Fuente de los recursos
necesarios para pagar los CB'S:

Mecanismo de Asignacion:

Fecha de Oferta Publica de los
CB'S:

Fecha de Publicacion del Aviso de
Oferta Publica de los CB’S:

Fecha de Cierre del Libro de los
CB'S:

Fecha de Publicacion del Aviso de
Colocacion con fines
informativos de los CB’S:

L

GA #.

$9,000,000,000.00 (nueve mil millones de Pesos 00/100 M.N.)
considerando el monto asignado en el libro primario de
$6,000,000,000.00 (seis mil millones de Pesos 00/100 M.N.) mas el
monto de sobreasignacion de $3,000,000,000.00 (tres mil millones
de Pesos 00/100 M.N.).

90,000,000 (noventa millones) de CB’S considerando el ndmero
inicial de 60,000,000 (sesenta millones) de CB’S, mas el nimero de
sobreasignacion de 30,000,000 (treinta millones) de CB'S.

Para cubrir asignaciones en exceso, si las hubo, el Emisor otorgo al
Intermediario Colocador, una opcién de sobreasignacién para
colocar 30,000,000 (treinta millones) de CB’S a un precio igual al
Precio de Colocacion (la “Opcidn de Sobreasignacién”).

El Emisor tuvo el derecho, mas no la obligacion, de realizar una
sobreasignacion hasta por el nimero de CB’S equivalente al 50%
(cincuenta por ciento) del nimero de CB’S colocados en la Emision
(el “Monto de Sobreasignacién”), equivalente a $3,000,000,000.00
(tres mil millones de Pesos 00/100 M.N.). La sobreasignacion fue
aplicable respecto de aquellas drdenes de compra presentadas por
el Intermediario Colocador, en el entendido que dichas érdenes de
compra fueron asignadas con la misma tasa y precio al que haya
cerrado el libro. En caso de que el Emisor ejerciera el derecho
referido, el monto total de Emision es igual a la suma del monto
asignado en el libro primario mas el Monto de Sobreasignacion.

Unica.
$100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.), por cada Certificado Bursatil (el
“Valor Nominal”).

$100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.), por cada Certificado Bursatil.

1,260 (mil doscientos sesenta) dias, es decir, aproximadamente 3.5
(tres punto cinco) afos.

El Emisor espera pagar los CB’S con los recursos provenientes de
Sus operaciones.

Los CB’S se colocaran a través del mecanismo de construccion de
libro mediante asignacion discrecional a tasa Unica.

12 de marzo de 2025.

12 de marzo de 2025.

13 de marzo de 2025.

13 de marzo de 2025.



Fecha de Emision de los CB'S:

Fecha de Registro en la BMV de
los CB'S:

Fecha de Liquidacion de los CB’'S:

Fecha de Vencimiento:

Garantia:

Recursos Netos obtenidos por el
Emisor de los CB'S:

Destino de los Fondos:

Calificacion Otorgada por Fitch
México, S.A. de C.V.:

Calificacion Otorgada por S&P
Global Ratings, S.A. de C.V.:

Intereses Ordinarios )
Procedimiento de Calculo:

GA #.

18 de marzo de 2025.
18 de marzo de 2025.

18 de marzo de 2025.

29 de agosto de 2028, o si dicho dia no es un Dia Habil, el Dia Habil
inmediato siguiente.

Los CB'S son quirografarios, es decir, no cuentan con garantia
especifica alguna ni contaran con la garantia del Instituto para la
Proteccién al Ahorro Bancario (IPAB).

$8,972,268,896.76 pesos. Ver Seccion “Gastos Relacionados con la
Oferta” del presente Suplemento.

Los recursos netos obtenidos de la colocacidon de los CB’S seran
destinados para los fines descritos en la Seccién “Destino de los
Fondos” del presente Suplemento.

“AAA(mex)”. Dicha calificacion en escala nacional indica la
calificacion mas alta asignada por la calificadora en su escala
nacional para ese pais. Esta calificacion se otorga a los emisores u
obligaciones con la expectativa de riesgo de incumplimiento mas
baja en relacion con todos los otros emisores u obligaciones en el
mismo pais o en la misma unién monetaria.

La calificacion otorgada a la Emisién no constituye una
recomendacion de inversion y puede estar sujeta a actualizaciones
o0 modificaciones en cualquier momento, de conformidad con las
metodologias de Fitch México, S.A. de C.V.

mxAAA”. Dicha calificacion tiene el grado mas alto que otorga la
calificadora en su escala CaVal e indica que la capacidad de pago
del Emisor para cumplir con sus compromisos financieros sobre la
obligacion es extremadamente fuerte en relacion con otros emisores
en el mercado nacional.

La calificacion otorgada a la Emisibn no constituye una
recomendacion de inversion y puede estar sujeta a actualizaciones
o modificaciones en cualquier momento, de conformidad con las
metodologias de S&P Global Ratings, S.A. de C.V.

A partir de su Fecha de Emision, y en tanto no sean amortizados en
su totalidad, los CB'S devengaran en cada Periodo de Intereses un
interés bruto anual sobre su valor nominal o su Valor Nominal
Ajustado, seguin corresponda, a una tasa igual a la tasa a que hace
referencia el siguiente parrafo, que el Representante Comun calculara
el primer Dia Habil previo a la Fecha de Pago de Intereses que
corresponda (la “Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés”) y
que regira y se utilizard para determinar los intereses a pagar
precisamente durante dicho Periodo de Intereses.

La tasa de interés bruto anual (la “Tasa de Interés Bruto Anual”) se
calculara mediante la adicion de 0.32% (cero punto treinta y dos por
4



GA #.

ciento) (la “Sobretasa”) a la Tasa de Interés Interbancaria de
Equilibrio de Fondeo a Un Dia Habil Bancario Promedio (la “TIIE de
Fondeo Promedio” o “Tasa de Interés de Referencia”) resultante de
la formula descrita a continuacion, la cual sera utilizada por el
Representante Comun en la Fecha de Determinacion de la Tasa de
Interés Bruto Anual:

Nj

TR 1—[ (1 + TF; > 1 36,000

L= —_ X

J = 36,000 N;
i=

En donde:

TRj = TIIE de Fondeo Promedio o Tasa de Interés de Referencia
aplicable al Periodo de Intereses correspondiente.

TFi = TIIE de Fondeo aplicable al i-ésimo dia del Periodo de
Observacion.

Nj = NUmero de dias naturales efectivamente transcurridos en el
Periodo de Observacion.

El Periodo de Observaciéon estara conformado por cada dia natural
efectivamente transcurrido entre (A) (i) el primer Dia Habil previo a
la Fecha de Emision (incluyéndola) o (ii) el segundo Dia Habil previo
a la Fecha de Pago de Intereses del Periodo de Intereses inmediato
anterior (excluyéndola), segin corresponda, y (B) el segundo Dia
Habil previo a la Fecha de Pago de Intereses del Periodo de Intereses
correspondiente (incluyéndola) (el “Periodo de Observacion”).

El calculo de la TIIE de Fondeo Promedio utilizara la Tasa de Interés
Interbancaria de Equilibrio de Fondeo a Un Dia Habil Bancario (la
“TIIE de Fondeo”) del Dia Habil inmediato anterior para aquellos dias
inhabiles dentro del Periodo de Observacion correspondiente.

Al resultado de la Tasa de Interés de Referencia (TR) se le debera
adicionar la Sobretasa para obtener la Tasa de Interés Bruto Anual
(TB).

La TIIE de Fondeo sera la calculada y dada a conocer por el Banco
de México por el medio masivo de comunicacién que éste determine
0 a través de cualquier otro medio electronico, de computo o de
telecomunicaciéon, -incluso internet- autorizado al efecto
precisamente por Banco de México. En caso de que la TIIE de Fondeo
deje de existir o publicarse, el Representante Comun utilizara como
tasa sustituta para determinar la Tasa de Interés de Referencia y la
Tasa de Interés Bruto Anual de los CB's, aquella que dé a conocer el
Banco de México oficialmente como la tasa sustituta de la TIIE de
Fondeo.



Tasa de interés aplicable al
primer periodo de intereses:

Periodicidad en el Pago de
Intereses:

Intereses Moratorios:

Amortizacion de Principal:

L

GA #.

El interés que devenguen los CB's se calculara en la Fecha de
Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual y deberd
comprender los dias naturales en el Periodo de Intereses
correspondiente.

Los calculos para determinar las tasas y el monto de los intereses a
pagar se efectuaran cerrandose a centésimas.

Se dara a conocer por el Representante Comun el Dia Habil previo a
la primer Fecha de Pago de Intereses, calculada de conformidad con
lo establecido en la seccion “Intereses Ordinarios y Procedimiento de
Calculo” del presente Suplemento y el Titulo que documenta la
Emision.

Los intereses que devenguen los CB'S se liquidaran cada 28
(veintiocho) dias, en términos de lo previsto en el calendario inserto
en el Titulo que documenta la Emision.

El primer pago de intereses se efectuara precisamente el dia 15 de
abril de 2025.

En caso de incumplimiento en el pago oportuno y total de la suma
de principal exigible de los CB’S, se devengaran intereses moratorios
en sustitucion de los intereses ordinarios, sobre el principal insoluto
vencido de los CB’S a la Tasa de Interés Bruto Anual, mas 2 (dos)
puntos porcentuales. Los intereses moratorios seran pagaderos a la
vista y se causaran desde la fecha en que tenga lugar el
incumplimiento y hasta que el monto vencido y no pagado de
principal que corresponda haya quedado integramente cubierto, y
se calcularan sobre la base de un afio de 360 (trescientos sesenta)
dias, multiplicado por los dias efectivamente transcurridos en mora.

La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios
debera ser cubierta mediante transferencia electronica de fondos en
la misma moneda que la suma de principal en el domicilio del
Representante Comun ubicado en Av. Paseo de la Reforma No. 284,
piso 9, Col. Juarez, Alcaldia Cuauhtémoc, C.P. 06600, Ciudad de
México, o en cualquier otro domicilio que en un futuro llegue a tener
y sefalar el Representante Comun para dichos efectos, a mas tardar
a las 11:00 horas (tiempo de la Ciudad de México) del dia en que
se efectle el pago y en caso de ser efectuado después de dicha
hora, se entenderd pagado el Dia Habil siguiente y, en
consecuencia, se considerara dicho dia adicional en el computo de
los intereses moratorios. Lo anterior, en el entendido de que
cualquier cantidad que se reciba por parte del Emisor se aplicara en
primer término, al pago de intereses moratorios, posteriormente al
pago de intereses ordinarios, cualquier prima o premio aplicable, y
finalmente al pago de principal insoluto.

El principal de los CB'S se amortizara en un solo pago a su valor
nominal o su Valor Nominal Ajustado en la Fecha de Vencimiento,
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Amortizacion Anticipada
Voluntaria:

Lugar y Forma de Pago de
Principal e Intereses:

Obligaciones de Dar, Hacer y No
Hacer:

Causas de Vencimiento
Anticipado:
Depositario:

Posibles Adquirentes:

Régimen Fiscal:

GA #.

contra entrega del Titulo o de la certificacion emitida por Indeval.
En caso de que la Fecha de Vencimiento no sea un Dia Habil, el
principal de los CB’'S debera ser liquidado el Dia Habil inmediato
siguiente, sin que lo anterior pueda ser considerado un
incumplimiento.

El Emisor tendra el derecho a amortizar total o parcial de manera
anticipada los CB'S, en cualquier fecha, antes de la Fecha de
Vencimiento, en los términos previstos en la seccion II. La Oferta,
subseccion “Amortizacién Anticipada Voluntaria” del presente
Suplemento y en el Titulo que documente la Emision.

El principal y los intereses ordinarios devengados por los CB'S se
pagaran en la Fecha de Vencimiento y en cada Fecha de Pago de
Intereses, respectivamente, mediante transferencia electrénica de
fondos, a través de Indeval, cuyas oficinas se encuentran ubicadas
en Av. Paseo de la Reforma nimero 255, 3er piso, Col. Cuauhtémoc,
C.P. 06500, Alcaldia Cuauhtémoc, México, Ciudad de México, contra
la cancelacion del Titulo o las constancias que al efecto expida
Indeval. Indeval distribuird estos fondos, a través de transferencia
electrdnica, al intermediario correspondiente.

En caso de que el principal o algin pago de intereses no sea pagado
en su totalidad en la Fecha de Vencimiento o en alguna Fecha de
Pago de Intereses, segun corresponda, Indeval no esta obligado ni
sera responsable de no entregar el Titulo o la constancia
correspondientes a dicho pago, hasta que sea integramente
cubierto.

La presente Emision contempla obligaciones de dar, hacer y no
hacer del Emisor, mismas que se detallan en la Seccion
“Caracteristicas de la Oferta. Obligaciones de Dar, Hacer y No Hacer
del Emisor frente a los Tenedores”.

La presente Emision de CB’S contempla causas de vencimiento
anticipado, mismas que se detallan en la Seccién “Caracteristicas de
la Oferta. Causas de Vencimiento Anticipado”.

Indeval, en términos y para los efectos del articulo 282 y demas
aplicables de la Ley del Mercado de Valores.

Personas fisicas o morales cuando, en su caso, su régimen de
inversion lo prevea expresamente. Los posibles adquirentes
deberan considerar cuidadosamente toda la informacion contenida
en el Prospecto y en el presente Suplemento.

La presente seccién contiene una breve descripcion de ciertos
impuestos aplicables en México a la adquisicion, propiedad y
disposicion de instrumentos de deuda como los CB'S, pero no
pretende ser wuna descripcion exhaustiva de todas las
consideraciones fiscales que pudieran ser relevantes a la decision
de adquirir, mantener o disponer CB'S. El régimen fiscal vigente
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podra ser modificado a lo largo de la vigencia del Programa y/o de
la presente Emision. Los inversionistas deberan consultar en forma
independiente y periddica a sus asesores fiscales respecto a las
disposiciones aplicables a la adquisicion, propiedad y disposicion de
instrumentos de deuda como los CB'S antes de tomar cualquier
decision de inversion en los mismos.

El Emisor no asume la obligacion de informar acerca de los cambios
en las disposiciones fiscales aplicables a lo largo de la vigencia del
Programa o de las Emisiones, ni de efectuar pagos brutos o pagos
adicionales para cubrir impuestos.

La tasa de retencion aplicable, en la fecha de este Suplemento,
respecto de los intereses pagados conforme a los CB’S se encuentra
sujeta (i) para las personas fisicas o morales residentes en México
para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 54, 55, 135 y
demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente; y
(ii) para las personas fisicas y morales residentes en el extranjero
para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 153, 166 y demas
aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente.

Representante Comun: Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero y/o
cualquiera de sus causahabientes y/o cesionarios permitidos y
cualquier persona que sustituya a dicho representante comun.

Intermediario Colocador: Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA
México.
Aumento en el nimero de CB’S: El Emisor podra emitir y ofrecer piblicamente CB’S Adicionales a los

que se refiere el presente Suplemento segun se describe en este
Suplemento y en el Titulo que documenta la Emision.

Derechos que el Titulo confiere a Los Tenedores de los CB'S tendran derecho a recibir el pago de

los Tenedores: principal, de los intereses ordinarios y, en su caso, de los intereses
moratorios correspondientes en las fechas estipuladas para tales
efectos en el Titulo.

INTERMEDIARIO COLOCADOR

BBVA

Casade Bolsa
Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA
México

Los CB’S forman parte del Programa autorizado por la CNBV y se encuentran inscritos bajo el nUmero 0175-
4.,18-2025-008-01 en el Registro Nacional de Valores y son aptos para ser listados en el listado correspondiente
de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

Las inscripciones en el Registro Nacional de Valores tendran efectos declarativos y no convalidan los actos
juridicos que sean nulos de conformidad con las leyes aplicables, ni implican certificacién sobre la bondad de
los valores inscritos en el mismo o sobre la solvencia, liquidez o calidad crediticia del Emisor. En virtud de lo

L

GA #.
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anterior, el contenido, exactitud, veracidad y oportunidad de la informacion y documentacion corresponden a
la exclusiva responsabilidad de las personas que la suscriben y no implica certificacién ni opinién o
recomendacion alguna de la Comision, del Intermediario Colocador o de la BMV, sobre la solvencia, liquidez o
calidad crediticia del Emisor o la bondad de los valores.

El Programa fue autorizado mediante oficio nimero 153/10026420/2021 de fecha 21 de mayo de 2021 emitido
por la CNBV. Mediante los oficios nimero 153/2966/2022 de fecha 16 de junio de 2022 y 153/4878/2023 de
fecha 15 de febrero de 2023, se autorizd la difusion de los formatos de emisor recurrente actualizados.
Mediante oficio nimero 153/1148/2025 de fecha 12 de marzo de 2025 emitido por la CNBV, se autorizd la
actualizacion de la inscripcion preventiva de los CB'S, CEDES y PRVL'S en el RNV en relacién con el incremento
del Monto Total Autorizado del Programa.

El Prospecto de Colocacion del Programa y el presente Suplemento pueden consultarse en Internet en la
pagina de la BMV (www.bmv.com.mx), en la pagina de la CNBV (www.gob.mx/cnbv), o en la pagina de BBVA
(www.bbva.mx). El presente Suplemento y el Prospecto de Colocacién del Programa también se encuentran
disponibles con el intermediario colocador.

Ciudad de México, a 18 de marzo de 2025. Oficio de notificacion del nidmero de inscripcién No.
153/1148/2025 de fecha 12 de marzo de 2025.

Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA México forma parte del mismo grupo
empresarial que el Emisor, por lo que pudiera tener un interés adicional en la operacion.

A PARTIR DE ENERO 2022, SE INCORPORARON NUEVOS CRITERIOS CONTABLES PARA EL
SISTEMA FINANCIERO MEXICANO TOMANDO COMO BASE CRITERIOS INTERNACIONALES
(IFRS). LA INFORMACION FINANCIERA DEL TRIMESTRE CONCLUIDO EL 31 DE DICIEMBRE DE
2022, NO ES COMPARABLE, NI PODRA MOSTRARSE DE MANERA COMPARATIVA, CON LA
INFORMACION DEL EJERCICIO CONCLUIDO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 NI CON LO
PUBLICADO POR EL EMISOR EN EJERCICIOS O TRIMESTRES ANTERIORES POR PARTE DEL
EMISOR. DE IGUAL FORMA, EN TERMINOS DEL QUINTO TRANSITORIO DE LA RESOLUCION QUE
MODIFICA LAS DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL APLICABLES A LAS INSTITUCIONES DE
CREDITO PUBLICADAS EN EL DIARIO OFICIAL DE LA FEDERACI,()N EL 4 DE DICIEMBRE DE 2020,
EL EMISOR ADOPTARA LA SOLUCION PRACTICA Y RECONOCERA EL EFECTO ACUMULADO DE LOS
CAMBIOS CONTABLES Y, CON ELLO, NO TENDRA OBLIGACION DE PRESENTAR COMPARATIVOS
CON CADA TRIMESTRE DEL EJERCICIO A PARTIR DEL CUAL DICHAS NORMAS CONTABLES SON
APLICADAS.

GA #.






Los suscritos, manifestamos que a la fecha de presentacion de este suplemento informativo y con base en la
informacion que tenemos a nuestra disposicion, a nuestro leal saber y entender, el Emisor reline los supuestos
contenidos en el articulo 13 Bis de las "Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores
y a otros participantes del mercado de valores” publicadas en el Diario Oficial de la Federacién el 19 de marzo

de 2003 y sus respectivas modificaciones.

Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V,,
Grupo Financiero BBVA México

i

Por: Miguel Angel Espinosa Galetto
Cargo: Apoderado

Por: Julio Féfflando Martino Pedrero
Cargo: Apoderado



INDICE

1. INFORMACION GENERAL ............coeveveteretetetetetetete sttt bt s bbb bbb st tesssesasesesesesasans 16
@) DefiNICIONES ........eeiiii i e a e aaaarerns 16
b) Factores de RI€SGO ... 20

Para efectos de la presente Seccion se incorpora por referencia la Seccién - INFORMACION GENERAL —
“Factores de riesgo” del Reporte Anual del Emisor correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre
de 2023, mismo que fue presentado ante la CNBV, BMV y BIVA el 19 de abril de 2024, y que esta disponible
en las paginas de Internet de la BMV, BIVA, CNBV y el Emisor en las siguientes direcciones:

www.bmv.com.mx; www.biva.mx; www.gob.mx/cnbv y www.bbva.mx. .......c.coiiiiiiii 20
II. LA OFERTA . ...ttt e e s s e e e e e e e e e e e s e e e e e e e e e e e ennnnsnnneeenannns 22
a) Caracteristicas dela Oferta............cccccoo o e e 22
2.1 Autorizacion de la CNBV ..ot s r e 22
2.2 Autorizacion COrporatiVa ............ccccciiuuunuuurnnnrnererererrrerer..————.———————————.—.—.—.—.—.r....—.—... 22
P 2C T =1 1 1o T o PSP 22
2.4 TIPO A@ ValOFK. ... ..o e e e e e 22
2.5 TIiPo de Ofe@rta. ... 22
2.6 Nimero de Emision al Amparo del Programa. ............cccceviiiiiieeeissiniessssnnes s ssssnnesssssneens 23
2.7 Clave de PIZarra. .........ccovuiiiieiie e 23
2.8 DENOMINACION. ......ccoiiiiiiiiiiiiiee s e e rr e e e e e s s e s s b e e e e et e e e s e s s aanreneeeeeeeseanansnrenes 23
2.9 Monto Total Autorizado del Programa. ... s 23
2.10 Vigencia del Programa. ............ccouueuiiiiiiiimiii s s ssssssssss s s sssssssssssssssssssnns 23
2.11 Monto Total de 1a EMISION..............occuiiiiiiiii e e s 23
212 NUMEIO d@ CB'S......ccoo ittt e e e e e e e e s e s e e e et e e e s e s s aaa e e e e e e e e e e s eannnnrenes 23
2.13 SODBreasSIgNACION. ........ccciiiiiiii it e a e r e rrrea s 23
2.14 Monto de SobreasignaciON. .........c....cceviiiiiiiie i 23
720 1 = o =TSP 24
2.16 Valor Nominal de oS CB'S............coooiiiiiiiii s s s r s rr s 24
2.17 Precio de Colocacion de 10S CB'S. ..........ccccccoeeiiiiiiiiiiiee e ccrrrre e e e e e e e s ssnnrrre e e e e e e s e e nnneeees 24
2.18 Plazo de Vigencia de 10S CB’S. .............oooiiiirriiiiin i ecrrrrssss s s s s srerssnsss s s s s s e rrsnnansssssssnenes 24
2.19 Fuente de los recursos necesarios para pagar los CB'S. ..........cccccceeoviiiiiieieninnnnnnnnneeenns 24
2.20 Mecanismo de ASIGNACION. ...........cccociiiiiiiiiiiie e r e s ear e e s s nrree s 24
2.21 Fecha de Oferta PUbDIICa. ... 24
2.22 Fecha de Publicacion del Aviso de Oferta. ............cccccceeei i 24
2.23 Fechade Cierre de LIDro. ..o e 24
2.24 Fecha de Publicacion del Aviso de Colocacion con fines informativos. ....................... 24
2.25 Fecha de EMISION. .............uuiiiiiiie et e e e e e e e s e s s e e e e e e e e s e e s nnnneees 24
2.26 Fechade Registro en la BMV. ... rer s 25
2.27 Fecha de LiQUIdAcCION..............cccciiiiiiiiiiie ittt e e aar e ear e nnnn e s 25
2.28 Fecha de Vencimi@nto. ............coovuiiiiiiiiiiiciiriss s s rn s s e s s e e rn e e e e s eeene 25
Ry 1 B -1 - 1 1L T TS 25
2.30 Recursos Netos Obtenidos por @l EMISOr. ..............coovviiiiiiniiiniii e 25
2.31 CalifiCACIONES. .......uuiiiiiie e r e e e e e e e e e e e 25
2.32 Intereses Ordinarios y Procedimiento de Calculo.................cccccce e, 25
2.33 Periodicidad en el Pago de INtereses.............ccoooviiiiiiiiiiiiin i rersss e 27
2.34 INtereses MoratorioS. ..........oiiiiiiii i 29
2.35 Amortizacion de PriNCIPal. ... 29
2.36 Amortizacion Anticipada Voluntaria.................ccciiiii e 29
2.37 Lugar y Forma de Pago de Principal € INtereses. ...............ovirmviiiiininnnnsecnnnnnnnsnsneeenns 31
12

L

GA #.



2.38 Obligaciones de Dar, Hacer y No Hacer del Emisor frente a los Tenedores................. 32

2.39 Causas de Vencimiento Anticipado ... 33
2,40 DEPOSIEANIO. .. ..o e a e r e e e e nrrnns 35
2.41 Posibles AdQUIrEntes. ............coooiiiiiiiiii e 35
20 21~ =T 1111 1= o T T | 35
2.43 Representante COMIUN. .........ccccciuuuuunruununrennrrrerrrer.r.—.—.—————————.—————.—...—...r...r...r........ 35
2.44 Intermediario COlOCAAON. ...........covuiiiiiiiiii e e e e e r s e b s e s s e s e ssnseen 35
2.45 Aumento en el nimero de CB’S emitidos al amparo de la Emision....................cccccvues 36
2.46 Derechos que los CB’S otorgan a sus Tenedores............ccccoviviviiiiiiiniinnsecnin e 37
III. DESTINO DE LOS FONDOS ........couiiiiiiiiiiiiiiiiirin s s sssas s ssaa s raa s saa s saaa s snansssanssnsnssens 38
IV. PLAN DE DISTRIBUCION ........coooviieeeeteeeeeeeesesteseseseessssssessesesssessesssssessssssessessesses 39
V. GASTOS RELACIONADOS CON LA OFERTA. ...ttt s s ea s saa 41
VI. ESTRUCTURA DE CAPITAL ANTES Y DESPUES DE LA OFERTA .........ccoeoveeeeeeennnn. 42
VII. REPRESENTANTE COMUN ........coooiiieeeeeeeeeeeeeeeeeesseseseseessesssssseessessssseessessssssesssessees 44
VIII. ASAMBLEA DE TENEDORES ...ttt r e sa s s e s s s s aa s eaa e 47
IX. NOMBRES DE PERSONAS CON PARTICIPACION RELEVANTE EN LA OFERTA ........ 50
X. INFORMACION FINANCIERA DEL EMISOR ........ccooieueeeeeeeeeeeeeeeeeeeseeseeeeeseeesessensenanes 52
1. Informacion Financiera SeleCCIONAAA ............oooivvvuuiiiiiiiiiieieiiieieiereseeressseresassseesseerenns 52

La informacion correspondiente a esta Seccidn se incorpora por referencia a (i) el Reporte Trimestral con
informacion financiera no auditada del Emisor correspondiente al trimestre terminado el 31 de diciembre
de 2024, el cual fue presentado a la CNBV, BMV y BIVA el 30 de enero de 2025, y (i) la Seccion
INFORMACION FINANCIERA - “Informacién financiera seleccionada” del Reporte Anual con informacion
financiera del Emisor correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre
de 2022, que fue presentado a la CNBV, BMV y BIVA el 19 de abril de 2024 y retransmitido el 16 de julio
de 2024, y que esta disponible en las paginas de Internet de la BMV, BIVA, CNBV y del Emisor en las

siguientes direcciones: www.bmv.com.mx, www.biva.mx, www.gob.mx/cnbv y www.bbva.mx. ............ 52
2. Informacion Financiera por Linea de Negocio, Zona Geografica y Ventas de Exportacion
52

La informacion correspondiente a esta Seccidn se incorpora por referencia a (i) el Reporte Trimestral con
informacion financiera no auditada del Emisor correspondiente al trimestre terminado el 31 de diciembre
de 2024, el cual fue presentado a la CNBV, BMV y BIVA el 30 de enero de 2025, y (i) la Seccion
INFORMACION FINANCIERA - “Informacién financiera seleccionada” del Reporte Anual con informacion
financiera del Emisor correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre
de 2022, que fue presentado a la CNBV, BMV y BIVA el 19 de abril de 2024 y retransmitido el 16 de julio
de 2024, y que esta disponible en las paginas de Internet de la BMV, BIVA, CNBV y del Emisor en las
siguientes direcciones: www.bmv.com.mx, www.biva.mx, www.gob.mx/cnbv y www.bbva.mx. ............ 52

3. Informe de Créditos ReleVvantes..............ccccccciiiiiiiiiiiiee e e nnrees 52
La informacion correspondiente a esta Seccion se incorpora por referencia a (i) el Reporte Trimestral con
informacion financiera no auditada del Emisor correspondiente al trimestre terminado el 31 de diciembre
de 2024, el cual fue presentado a la CNBV, BMV y BIVA el 30 de enero de 2025, y (ii) la Seccion
INFORMACION FINANCIERA — “Informacion financiera seleccionada” del Reporte Anual con informacion
financiera del Emisor correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre
de 2022, que fue presentado a la CNBV, BMV y BIVA el 19 de abril de 2024 y retransmitido el 16 de julio
de 2024, y que esta disponible en las paginas de Internet de la BMV, BIVA, CNBV y del Emisor en las
siguientes direcciones: www.bmv.com.mx, www.biva.mx, www.gob.mx/cnbv y www.bbva.mx. ............ 52

L

GA #.

13



4. Comentarios y Analisis de la Administracion sobre los Resultados de Operacion y

Situacion FInanciera del EMiSOFr............cccccoo i 52
La informacion correspondiente a esta Seccion se incorpora por referencia a (i) el Reporte Trimestral con
informacion financiera no auditada del Emisor correspondiente al trimestre terminado el 31 de diciembre
de 2024, el cual fue presentado a la CNBV, BMV y BIVA el 30 de enero de 2025, y (ii) la Seccion
INFORMACION FINANCIERA - “Informacién financiera seleccionada” del Reporte Anual con informacion
financiera del Emisor correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre
de 2022, que fue presentado a la CNBV, BMV y BIVA el 19 de abril de 2024 y retransmitido el 16 de julio
de 2024, y que esta disponible en las paginas de Internet de la BMV, BIVA, CNBV y del Emisor en las
siguientes direcciones: www.bmv.com.mx, www.biva.mx, www.gob.mx/cnbv y www.bbva.mx. ............ 52

(@) Resultados de OPEracCiON ...........cc.ccooi i e e e e e e e e e e e e e e s nnnreees 53
La informacion correspondiente a esta Seccidn se incorpora por referencia a (i) el Reporte Trimestral con
informacidén financiera no auditada del Emisor correspondiente al trimestre terminado el 31 de diciembre
de 2024, el cual fue presentado a la CNBV, BMV y BIVA el 30 de enero de 2025, y (ii) la Seccion
INFORMACION FINANCIERA - “Informacién financiera seleccionada” del Reporte Anual con informacion
financiera del Emisor correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre
de 2022, que fue presentado a la CNBV, BMV y BIVA el 19 de abril de 2024 y retransmitido el 16 de julio
de 2024, y que esta disponible en las paginas de Internet de la BMV, BIVA, CNBV y del Emisor en las
siguientes direcciones: www.bmv.com.mx, www.biva.mx, www.gob.mx/cnbv y www.bbva.mx. ............ 53

(b) Situacion financiera, liquidez y recursos de capital ...............ccccccee e, 53
La informacion correspondiente a esta Seccion se incorpora por referencia a (i) el Reporte Trimestral con
informacion financiera no auditada del Emisor correspondiente al trimestre terminado el 31 de diciembre
de 2024, el cual fue presentado a la CNBV, BMV y BIVA el 30 de enero de 2025, y (ii) la Seccion
INFORMACION FINANCIERA — “Informacion financiera seleccionada” del Reporte Anual con informacion
financiera del Emisor correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre
de 2022, que fue presentado a la CNBV, BMV y BIVA el 19 de abril de 2024 y retransmitido el 16 de julio
de 2024, y que esta disponible en las paginas de Internet de la BMV, BIVA, CNBV y del Emisor en las
siguientes direcciones: www.bmv.com.mx, www.biva.mx, www.gob.mx/cnbv y www.bbva.mx. ............ 53

(C) CoNtrOl INTEINO ....... i e e e e e e e eaa s 53
La informacion correspondiente a esta Seccidn se incorpora por referencia a (i) el Reporte Trimestral con
informacion financiera no auditada del Emisor correspondiente al trimestre terminado el 31 de diciembre
de 2024, el cual fue presentado a la CNBV, BMV y BIVA el 30 de enero de 2025, y (ii) la Seccion
INFORMACION FINANCIERA - “Informacién financiera seleccionada” del Reporte Anual con informacion
financiera del Emisor correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre
de 2022, que fue presentado a la CNBV, BMV y BIVA el 19 de abril de 2024 y retransmitido el 16 de julio
de 2024, y que esta disponible en las paginas de Internet de la BMV, BIVA, CNBV y del Emisor en las
siguientes direcciones: www.bmv.com.mx, www.biva.mx, www.gob.mx/cnbv y www.bbva.mx. ............ 53

5. Estimaciones, provisiones o reservas contables criticas.................ccooecviiiieenie e, 53
La informacion correspondiente a esta Seccidn se incorpora por referencia a (i) el Reporte Trimestral con
informacion financiera no auditada del Emisor correspondiente al trimestre terminado el 31 de diciembre
de 2024, el cual fue presentado a la CNBV, BMV y BIVA el 30 de enero de 2025, y (ii) la Seccion
INFORMACION FINANCIERA — “Informacion financiera seleccionada” del Reporte Anual con informacion
financiera del Emisor correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre
de 2022, que fue presentado a la CNBV, BMV y BIVA el 19 de abril de 2024 y retransmitido el 16 de julio
de 2024, y que esta disponible en las paginas de Internet de la BMV, BIVA, CNBV y del Emisor en las

siguientes direcciones: www.bmv.com.mx, www.biva.mx, www.gob.mx/cnbv y www.bbva.mx. ............ 53

XI. ACONTECIMIENTOS RECIENTES .........ocootiiiiiiiiii et eern e e eean s s eena s e eena s e e eana e eenes 54

XII. PERSONAS RESPONSABLES .........coouiiiiiiiiiieiiti e eeti s e ran s s rann s s e rann e s sean e e sranneesennnnns 76
14

GA #.



XIII. ANEXOS ..., 81

Anexo 1. Titulo que ampara la presente EMIiSiON..............ccccuvvvvinininieinininierers ... 81
Anexo 2. Calificaciones de 1a EMISION ..............uuuuuiuiuiuininieieisieieisrsrsreres ... 82
Anexo 3. Informacion financiera anual, trimestral y por posicion en derivados, la cual podra
adjuntarse Por referenCia ............ccoii i 83

Se incorpora por referencia a esta seccion (i) los estados financieros del Emisor por los ejercicios concluidos
al 31 de diciembre de 2024, 2023 y 2022, contenidos en el dictamen anual correspondiente al ejercicio
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marzo de 2025, asi como en el reporte anual correspondiente a los ejercicios concluidos el 31 de diciembre
de 2023 y 2022, presentados por el Emisor a la CNBV, BMV y BIVA con fecha 19 de abril de 2024 y
retransmitido el 16 de julio de 2024 y 26 de abril de 2023, respectivamente, (ii) el reporte trimestral junto
con la informacidn financiera correspondiente al primer, segundo, tercer y cuarto trimestre concluidos el 31
de marzo de 2024, el 30 de junio de 2024, el 30 de septiembre de 2024 y el 31 de diciembre de 2024,
presentado por el Emisor a la CNBV, BMV y BIVA con fecha 29 de abril de 2024, 31 de julio de 2024, 31 de
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concluidos el 31 de marzo de 2023, el 30 de junio de 2023, el 30 de septiembre de 2023 y el 31 de diciembre
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2023, 31 de octubre de 2023 y 30 de enero de 2024, respectivamente, y (iii) la posicion en instrumentos
financieros derivados correspondientes al (a) cuarto trimestre concluido el 31 de diciembre de 2024,
presentado por el Emisor a la CNBV, BMV y BIVA con fecha 30 de enero de 2025, (b) cuarto trimestre de
2023, terminado el 31 de diciembre de 2023, presentado a la CNBV, BMV y BIVA el 30 de enero de 2024,
y (c) cuarto trimestre de 2022, terminado el 31 de diciembre de 2022, presentado a la CNBV, BMV y BIVA
el 1 de febrero de 2023, mismos que estan disponibles en las paginas de internet de la BMV, CNBV y del
Emisor en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx, www.biva.mx, www.gob.mx/cnbv vy
LT AT LT ] 0 Y= N 1. A PRt 83
ANEXo 4. OPINION LEGAI ............uuuuiiiiiiiiiiieieieieiererer ... 84

Los anexos del presente Suplemento forman parte integral del mismo.

EL PRESENTE SUPLEMENTO Y SUS ANEXOS SON PARTE INTEGRANTE DEL PROSPECTO DEL
PROGRAMA AUTORIZADO POR LA COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES, POR LO
QUE DEBERAN CONSULTARSE CONJUNTAMENTE CON EL REFERIDO PROSPECTO.

TODOS LOS TERMINOS UTILIZADOS EN EL PRESENTE SUPLEMENTO QUE NO ESTEN
DEFINIDOS EN FORMA ESPECIFICA, TENDRAN EL SIGNIFICADO QUE SE LES ATRIBUYE EN EL
PROSPECTO O EN EL TITULO QUE DOCUMENTA LA EMISION.

NINGUN INTERMEDIARIO, APODERADO PARA CELEBRAR OPERACIONES CON EL PUBLICO O
CUALQUIER OTRA PERSONA, HA SIDO AUTORIZADO PARA PROPORCIONAR INFORMACION O
HACER CUALQUIER DECLARACION QUE NO ESTE CONTENIDA EN EL PROSPECTO O ESTE
SUPLEMENTO. COMO CONSECUENCIA DE LO ANTERIOR, CUALQUIER INFORMACION O
DECLARACION QUE NO ESTE CONTENIDA EN EL PROSPECTO O EN ESTE SUPLEMENTO DEBERA
ENTENDERSE COMO NO AUTORIZADA POR BBVA MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA MEXICO, COMO EMISOR O POR CASA DE BOLSA BBVA
MEXICO, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO BBVA MEXICO.
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a) Definiciones

I. INFORMACION GENERAL

Todos los términos utilizados en el presente Suplemento que no estén definidos en forma especifica,
tendran el significado que se les atribuye en el Prospecto o en el Titulo que documenta la Emisién, salvo
aquellos que se indican a continuacion, siendo tales significados igualmente aplicables para la forma
singular y para la forma plural:

Término
“Agencias Calificadoras”

“Asamblea de Tenedores”

A\ BIVAII
A\ BMV”

“Bolsa”

“CB’S"

“Circular Unica”

\\CN BV"

“Deuda”

“Dia Habil”

“Dolares” o “US$"”

“Emision”

GA #.

Definicion
Significan Fitch México, S.A. de C.V. y S&P Global Ratings, S.A. de C.V.

Significa la reunién que represente al conjunto de los tenedores de los CB’'S
que se lleve a cabo en términos de la regulacion aplicable y de conformidad
con en el presente Suplemento y en el Titulo correspondiente.

Significa la Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.
Significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

Significa la BMV o BIVA, o cualquier otra bolsa de valores autorizada por la
Secretaria de Hacienda y Crédito PUblico para operar en México.

Significan los 90,000,000 de certificados bursatiles bancarios materia de la
Emisién a que se refiere este Suplemento.

Significa las “Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de
valores y a otros participantes del mercado de valores”, publicadas por la
CNBV en el Diario Oficial de la Federacion el 19 de marzo de 2003, seguin
las mismas han sido o sean modificadas.

Significa la Comisidon Nacional Bancaria y de Valores.

Significa: (a) el dinero prestado y las primas (si las hubiere) y los intereses
devengados correspondientes, (b) las obligaciones derivadas de cualquier
aceptacion o crédito y (c) el principal y las primas (si las hubiere) y los
intereses devengados correspondientes a bonos, certificados, obligaciones
u otros instrumentos similares que contraiga el Emisor.

Significa cualquier dia, distinto a un sabado, domingo, dia feriado por ley
0 a cualquier otro dia en el que las instituciones de crédito que deban
mantener sus oficinas abiertas para celebrar operaciones con el publico,
conforme al calendario que publique peridédicamente la CNBV.

Significa la moneda de curso legal en los Estados Unidos de América.

Significa la presente emisién de CB'S al amparo del Programa, a la cual le
fue asignada la clave de pizarra "BBVAMX 25",
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Término

“Emisor” o “"BBVA” o
“Banco” o “Emisora”

\\Eurosll O \\€II

“Fecha de Determinacion
de la Tasa de Interés”
“Fecha de Emision”

“Fecha de Pago de
Intereses”

“Fecha de Vencimiento”

“Indeval”
“LGTOC”
\\LMVII

“México”

“Monto de
Sobreasignacion”

“Monto Total Autorizado”
“Periodo de Intereses”

“Periodo de Observacion”

L

GA #.

Definicion

Significa BBVA México, S.A., Institucion de Banca Mlltiple, Grupo
Financiero BBVA México.

Significa la moneda de curso legal de los estados miembros de la Unién
Europea que adopten la moneda Unica de conformidad con el Tratado que
establece la Comunidad Europea (segun el mismo sea y ha sido
modificado).

Tiene el significado que se le atribuye en la Seccién “Caracteristicas de la
Oferta” subseccion “Intereses Ordinarios y Procedimiento de Calculo” del
presente Suplemento.

Significa el 18 de marzo de 2025.

Significa cada una de las fechas previstas en el calendario de pagos
establecido en el Titulo II. “La Oferta”, Seccion “Caracteristicas de la
Oferta”, subseccion “Periodicidad en el Pago de Intereses” del presente
Suplemento, en las cuales se realizaran los pagos de interés, en el
entendido que, si ese dia no es un Dia Habil, la Fecha de Pago de Intereses
sera el Dia Habil inmediato siguiente.

Significa el 29 de agosto de 2028 o si dicho dia no es un Dia Habil, el Dia
Habil inmediato siguiente, sin que lo anterior se considere como un
incumplimiento.

Significa S.D. Indeval Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de C.V.

Significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, segun la
misma sea modificada y/o adicionada en cualquier momento.

Significa la Ley del Mercado de Valores, segiin la misma sea modificada
y/o adicionada en cualquier momento.

Significa los Estados Unidos Mexicanos.

Tiene el significado que se le atribuye mas adelante en la seccién “Monto
de Sobreasignacion”.

Significa hasta $120,000,000,000.00 (ciento veinte mil millones de pesos
00/100 M.N.), o su equivalente en UDIs, Ddlares o Euros con caracter
revolvente.

Tiene el significado que se le atribuye a dicho término en el Titulo II. “La
Oferta”, Seccion “Caracteristicas de la Oferta”, subseccion “Intereses
Ordinarios y Procedimiento de Calculo” del presente Suplemento.

Tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la Seccién
“Intereses Ordinarios y Procedimiento de Calculo”.
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Término

“PeSOS" 0 \\$Il

“Programa”

“Representante Comun”

“RNV"

\\SEDI”

“STIV-2"

“Tasa de Interés Bruto
Anual”

“Tasa de Interés de
Referencia” o “TIIE de
Fondeo Promedio”
“Tenedores”

“TIIE de Fondeo”

“UDIs"” o “Unidades de
Inversion”

GA #.

7

Definicion

Significa la moneda de curso legal en los Estados Unidos Mexicanos.

Significa el programa de Certificados Bursatiles Bancarios, Certificados de
Depdsito de Dinero a Plazo y Pagarés con Rendimiento Liquidable al
Vencimiento que se describe en el presente Suplemento y al amparo del
cual BBVA podra realizar Emisiones, con caracter revolvente, autorizado
por la CNBV mediante oficio nimero 153/10026420/2021 de fecha 21 de
mayo de 2021.

Significa Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero y/o
cualquiera de sus causahabientes y/o cesionarios permitidos y cualquier
persona que sustituya a dicho representante comun.

Significa el Registro Nacional de Valores de la CNBV.

Significa el Sistema Electrénico de Envio y Difusion de Informacion que
mantiene la BMV denominado “EMISNET” o el sistema electronico de
comunicacién con emisoras de valores que mantiene la BIVA denominado
“DIV” Bolsa y/o el sistema electrénico de envio de informacién que
establezca cualesquier Bolsa.

Significa el sistema de transmisién de informacién sobre valores 2 a cargo
de la CNBV.

Tiene el significado que se le atribuye en el Titulo II. “La Oferta”, Seccién
“Caracteristicas de la Oferta”, subseccion “Intereses Ordinarios y
Procedimiento de Calculo” del presente Suplemento.

Tiene el significado que se le atribuye en el Titulo II. “La Oferta”, Seccion
“Caracteristicas de la Oferta”, subseccién “Intereses Ordinarios Yy
Procedimiento de Calculo” del presente Suplemento.

Significa los tenedores de CB'S.

Tiene el significado que se le atribuye en el Titulo II. “La Oferta”, Seccion
“Caracteristicas de la Oferta”, subseccion “Intereses Ordinarios Yy
Procedimiento de Calculo” del presente Suplemento.

Significa las unidades de cuenta llamadas “Unidades de Inversién” cuyo
valor en Pesos publica periddicamente el Banco de México en el Diario
Oficial de la Federacion, a las que se refiere el Decreto por el que se
establecen las obligaciones que podran denominarse en Unidades de
Inversion y que reforma y adiciona diversas disposiciones del Codigo Fiscal
de la Federacion y de la Ley del Impuesto Sobre la Renta, publicado en el
Diario Oficial de la Federacion los dias 1° y 4 de abril de 1995. En el caso
de que Banco de México deje de publicar el valor de la UDI por cualquier
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motivo, se utilizara la unidad que Banco de México publique en sustitucion
de las UDIs.

“Valor Nominal Ajustado” Tiene el significado que se menciona en la seccion “Amortizacion
Anticipada Voluntaria” del presente Suplemento.
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b) Factores de Riesgo

Para efectos de la presente Seccion se incorpora por referencia la Seccién - INFORMACION GENERAL —
“Factores de riesgo” del Reporte Anual del Emisor correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre
de 2023, mismo que fue presentado ante la CNBV, BMV y BIVA el 19 de abril de 2024, y que esta disponible
en las paginas de Internet de la BMV, BIVA, CNBV y el Emisor en las siguientes direcciones:
www.bmv.com.mx; www.biva.mx; www.gob.mx/cnbv y www.bbva.mx.

Asimismo, para mayor informacion sobre los principales factores de riesgo a los que se encuentra sujeta el
Emisor, sus negocios y los CB'S, favor de consultar el prospecto correspondiente del Programa que se
encuentra disponible en la pagina de Internet de la BMV y BIVA en las direcciones www.bmv.com.mx y
www.biva.mx, en la pagina de Internet de la CNBV www.gob.mx/cnbv, o en la pagina de Internet del Emisor
www.bbva.mx.

A partir de enero 2022, se incorporaron nuevos criterios contables para el sistema financiero mexicano
tomando como base criterios internacionales (IFRS). La informacion financiera del trimestre concluido el 31
de diciembre de 2022, no es comparable, ni podra mostrarse de manera comparativa, con la informacion
del ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2021, ni con lo publicado por el Emisor en ejercicios o trimestres
anteriores por parte del Emisor. De igual forma, en términos del quinto transitorio de la resolucion que
modifica las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Instituciones de Crédito publicadas en el
Diario Oficial de la Federacion el 4 de diciembre de 2020, el Emisor adoptd la solucién practica y reconocio
el efecto acumulado de los cambios contables y, con ello, no tiene obligacién de presentar comparativos
con cada trimestre del ejercicio a partir del cual, dichas normas contables, son aplicadas.

La tasa de interés de los Certificados Bursatiles se basa en la TIIE de Fondeo Compuesta y la
TIIE de Fondeo, las cuales son relativamente nuevas en el mercado.

Para cada Periodo de Intereses, la tasa de interés de los Certificados Bursatiles se basa en la TIIE de Fondeo
Compuesta, que se calcula utilizando la TIIE de Fondeo publicada por el Banco de México de acuerdo con
la formula descrita en la seccidén “Tasa de Interés; Forma de Calculo de los Intereses” y no en la TIIE de
Fondeo publicada en o con respecto a una fecha particular durante dicho Periodo de Intereses. Ademas, si
la TIIE de Fondeo con respecto a una fecha en particular durante un Periodo de Intereses es negativa, su
contribucién a la TIIE de Fondeo Compuesta sera menor que uno, lo que resultard en una reduccién de la
TIIE de Fondeo Compuesta utilizada para calcular el interés pagadero de los Certificados Bursatiles en la
Fecha de Pago de Intereses para dicho Periodo de Intereses.

Existe un precedente de mercado muy limitado para valores que utilizan la TIIE de Fondeo como tasa de
interés. Ademas, el Banco de México recién comenzo a publicar la TIIE de Fondeo el 16 de enero de 2020.
En consecuencia, el uso de la TIIE de Fondeo o la formula especifica para la TIIE de Fondeo Compuesta
utilizada en la Emision puede no ser ampliamente adoptada en el futuro por otros participantes del mercado.
Si el mercado adopta un método de calculo diferente, eso probablemente afectaria adversamente la liquidez
y el valor de mercado de los Certificados Bursatiles.

La TIIE de Fondeo Compuesta con respecto a un periodo de interés particular solo podra
determinarse cerca del final del periodo de interés relevante.

La TIIE de Fondeo Compuesta aplicable a un Periodo de Intereses particular y, por lo tanto, el monto de
interés pagadero con respecto a dicho Periodo de Intereses se determinara en la Fecha de Determinacién

de la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al Periodo de Intereses correspondiente. Debido a que cada una
de estas fechas esta cerca de la Fecha de Pago de Intereses, no se sabra el monto de interés pagadero con

20

GA #.



respecto a un Periodo de Intereses en particular hasta poco antes de la Fecha de Pago de Intereses y puede
ser dificil para el inversionista estimar de manera confiable el monto de interés que se pagara en cada una
de dichas Fecha de Pago de Intereses. Ademas, es posible que algunos inversionistas no quieran o no
puedan negociar los Certificados Bursatiles sin cambios en sus sistemas. Estos factores podrian afectar
negativamente la liquidez y el valor de mercado de los Certificados Bursatiles.

La calificacion otorgada por Fitch México, S.A. de C.V., a la presente Emision podria disminuir si la calificacion
nacional de la Emisora disminuye.
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II. LA OFERTA

a) Caracteristicas de la Oferta

2.1 Autorizacion de la CNBV

La CNBV, mediante oficio nimero 153/10026420/2021, de fecha 21 de mayo de 2021, autorizd la inscripcion
preventiva de CB'S, CEDES y PRVL’S que emita el Emisor conforme al Programa con caracter revolvente por
un monto total de hasta $80,000,000,000.00 (ochenta mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente
en UDIs, Délares o Euros, en dicho oficio, la CNBV autorizo la oferta publica y la difusion del presente
Suplemento. Mediante los oficios nimero 153/2966/2022 de fecha 16 de junio de 2022 y 153/4878/2023
de fecha 15 de febrero de 2023, se autorizd la difusion de los formatos de emisor recurrente actualizados.

Mediante oficio niUmero 153/1148/2025 de fecha 12 de marzo de 2025 emitido por la CNBV, se autorizo la
actualizacion de la inscripcién preventiva de los CB'S, CEDES y PRVL'S en el RNV en relacién con el
incremento del Monto Total Autorizado del Programa por un monto de hasta $120,000,000,000.00 (ciento
veinte mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en UDIs, Doélares o Euros, con caracter
revolvente.

Durante la vigencia del Programa podran realizarse tantas Emisiones segun lo determine el Emisor, siempre
y cuando el saldo insoluto de principal de los CB’S, CEDES y PRVL'S en circulacién no exceda del Monto
Total Autorizado.

Los CB'S a que se refiere el presente Suplemento quedaron inscritos bajo el nimero 0175-4.18-2025-008-
01.

2.2 Autorizacion Corporativa

El establecimiento del Programa, asi como la Emision y colocacion de los CB'S a que se refiere el presente
Suplemento, fueron aprobadas mediante sesién del consejo de administracion del Emisor, el 10 de diciembre
de 2020 y el 22 de abril de 2021, respectivamente.

Mediante resoluciones adoptadas fuera de sesion por unanimidad de los miembros del consejo de
administracion del Emisor, de fecha 6 de marzo de 2025, se aprobd llevar a cabo el incremento del Monto
Total Autorizado del Programa. Las resoluciones unanimes fueron adoptadas por el 100% de los miembros
del consejo de administracion del Emisor.

2.3 Emisor

BBVA México, S.A., Institucion de Banca Miultiple, Grupo Financiero BBVA México.

2.4 Tipo de Valor.

Certificados Bursatiles Bancarios.

2.5 Tipo de Oferta.

Publica, primaria y nacional.
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2.6 Numero de Emision al Amparo del Programa.
Décima emision de CB'S al amparo del Programa.

2.7 Clave de Pizarra.

La clave de pizarra de la presente emision sera "BBVAMX 25",
2.8 Denominacion.

Pesos.

2.9 Monto Total Autorizado del Programa.

Hasta $120,000,000,000.00 (ciento veinte mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en UDIs,
Ddlares o Euros, con caracter revolvente.

De conformidad con el Programa podran realizarse tantas emisiones de CB’S, CEDES y PRVL'S como sean
determinadas por el Emisor, siempre y cuando el saldo insoluto de principal de los CB’'S, CEDES y PRVL'S
en circulacion no exceda del Monto Total Autorizado del Programa.

2.10 Vigencia del Programa.

5 (cinco) anos contados a partir de la fecha del oficio de autorizacion emitido por la Comision Nacional
Bancaria y de Valores en relacion con el establecimiento del Programa.

2.11 Monto Total de la Emision.

Monto Total de la Emision: $9,000,000,000.00 (nueve mil millones de Pesos 00/100 M.N.) considerando el
monto asignado en el libro primario de $6,000,000,000.00 (seis mil millones de Pesos 00/100 M.N.) mas el
monto de sobreasignaciéon de $3,000,000,000.00 (tres mil millones de Pesos 00/100 M.N.).

2.12 Numero de CB'S.

Numero de CB’S: 90,000,000 (noventa millones) de CB’S considerando el numero inicial de 60,000,000
(sesenta millones) de CB'S, mas el nimero de sobreasignacion de 30,000,000 (treinta millones) de CB'S.

2.13 Sobreasignacion.
Para cubrir asignaciones en exceso, si las hubo, el Emisor otorgd al Intermediario Colocador, una opcion de

sobreasignacion para colocar 30,000,000 (treinta millones) de CB’S a un precio igual al Precio de Colocacion
(la “*Opcién de Sobreasignaciéon”).

2.14 Monto de Sobreasignacion.

El Emisor tuvo el derecho, mas no la obligacion, de realizar una sobreasignacion hasta por el nimero de
CB’S equivalente al 50% (cincuenta por ciento) del nimero de CB’S colocados en la Emision (el “Monto de
Sobreasignacidon”), equivalente a $3,000,000,000.00 (tres mil millones de Pesos 00/100 M.N. La
sobreasignacion fue aplicable respecto de aquellas 6rdenes de compra presentadas por el Intermediario
Colocador, en el entendido que dichas 6rdenes de compra fueron asignadas con la misma tasa y precio al
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que haya cerrado el libro. En caso de que el Emisor ejerciera el derecho referido, el monto total de Emision
es igual a la suma del monto asignado en el libro primario mas el Monto de Sobreasignacion.

2.15 Serie.

Unica.

2.16 Valor Nominal de los CB’S.

Valor nominal de los CB’S: $100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno.

2.17 Precio de Colocacion de los CB'S.

Precio de Colocacion de los CB’S: $100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno.
2.18 Plazo de Vigencia de los CB'S.

1,260 dias, es decir, aproximadamente 3.5 anos.

2.19 Fuente de los recursos necesarios para pagar los CB'S.

El Emisor espera pagar los CB’S con los recursos provenientes de sus operaciones.
2.20 Mecanismo de Asignacion.

Los CB’S se colocaran a través del mecanismo de construccion de libro mediante asignacion discrecional a
tasa Unica.

2.21 Fecha de Oferta Publica.

De los CB'S: 12 de marzo de 2025.

2.22 Fecha de Publicacion del Aviso de Oferta.

De los CB'S: 12 de marzo de 2025.

2.23 Fecha de Cierre de Libro.

De los CB'S: 13 de marzo de 2025.

2.24 Fecha de Publicacion del Aviso de Colocacion con fines informativos.
De los CB'S: 13 de marzo de 2025.

2.25 Fecha de Emision.

De los CB’S: 18 de marzo de 2025.
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2.26 Fecha de Registro en la BMV.

De los CB'S: 18 de marzo de 2025.

2.27 Fecha de Liquidacion.

De los CB'S: 18 de marzo de 2025.

2.28 Fecha de Vencimiento.

29 de agosto de 2028, o si dicho dia no es un Dia Habil, el Dia Habil inmediato siguiente.
2.29 Garantia.

Los CB'S son quirografarios, es decir, no cuentan con garantia especifica alguna ni contaran con la garantia
del Instituto para la Proteccién al Ahorro Bancario (IPAB).

2.30 Recursos Netos Obtenidos por el Emisor.

De los CB'S: $8,972,268,896.76 (ocho mil novecientos setenta y dos millones doscientos sesenta y ocho mil
ochocientos noventa y seis Pesos 76/100 M.N.). Ver Seccién “Gastos Relacionados con la Oferta”.

2.31 Calificaciones.
Calificacion otorgada por Fitch México, S.A. de C.V.

“AAA(mex)". Dicha calificacién en escala nacional indica la calificacién mas alta asignada por la calificadora
en su escala nacional para ese pais. Esta calificacion se otorga a los emisores u obligaciones con la
expectativa de riesgo de incumplimiento mas baja en relacién con todos los otros emisores u obligaciones
en el mismo pais o en la misma uniéon monetaria. La calificacion otorgada a la Emision no constituye una
recomendacion de inversion y puede estar sujeta a actualizaciones o modificaciones en cualquier momento,
de conformidad con las metodologias de Fitch México, S.A. de C.V.

Calificacion otorgada por S&P Global Ratings, S.A. de C.V.

“mxAAA”". Dicha calificacion tiene el grado mas alto que otorga la calificadora en su escala CaVal e indica
que la capacidad de pago del Emisor para cumplir con sus compromisos financieros sobre la obligacion es
extremadamente fuerte en relacidén con otros emisores en el mercado nacional.

La calificacién otorgada a la Emisiéon no constituye una recomendacion de inversion y puede estar sujeta a
actualizaciones o modificaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de S&P Global
Ratings, S.A. de C.V.

2.32 Intereses Ordinarios y Procedimiento de Calculo

A partir de su Fecha de Emision, y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los CB’S devengaran en
cada Periodo de Intereses un interés bruto anual sobre su valor nominal o su Valor Nominal Ajustado,
seglin corresponda, a una tasa igual a la tasa a que hace referencia el siguiente parrafo, que el
Representante Comun calculara el primer Dia Habil previo a la Fecha de Pago de Intereses que corresponda
(la “EFecha de Determinacion de la Tasa de Interés”) y que regira y se utilizara para determinar los intereses
a pagar precisamente durante dicho Periodo de Intereses.
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La tasa de interés bruto anual (la “Tasa de Interés Bruto Anual”) se calculard mediante la adicion de 0.32%
(cero punto treinta y dos por ciento) (la “Sobretasa”) a la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio de
Fondeo a Un Dia Habil Bancario Promedio (la “TIIE de Fondeo Promedio” o “Tasa de Interés de Referencia”)
resultante de la férmula descrita a continuacién, la cual sera utilizada por el Representante Comun en la
Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual:

N.
- . <1+ TF, ) |, 36000
.= —_ X
j l 1[ 36,000 N;
i=

En donde:

TRj = TIIE de Fondeo Promedio o Tasa de Interés de Referencia aplicable al Periodo de Intereses
correspondiente.

TFi = TIIE de Fondeo aplicable al i-ésimo dia del Periodo de Observacion.

Nj = Ndmero de dias naturales efectivamente transcurridos en el Periodo de Observacion.

El Periodo de Observacion estara conformado por cada dia natural efectivamente transcurrido entre (A) (i)
el primer Dia Habil previo a la Fecha de Emision (incluyéndola) o (ii) el segundo Dia Habil previo a la Fecha
de Pago de Intereses del Periodo de Intereses inmediato anterior (excluyéndola), segun corresponda, y (B)
el segundo Dia Habil previo a la Fecha de Pago de Intereses del Periodo de Intereses correspondiente
(incluyéndola) (el “Periodo de Observacion”).

El calculo de la TIIE de Fondeo Promedio utilizara la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio de Fondeo
a Un Dia Habil Bancario (la “TIIE de Fondeo”) del Dia Habil inmediato anterior para aquellos dias inhabiles
dentro del Periodo de Observacién correspondiente.

Al resultado de la Tasa de Interés de Referencia (TR) se le debera adicionar la Sobretasa para obtener la
Tasa de Interés Bruto Anual (TB).

La TIIE de Fondeo serd calculada y dada a conocer por el Banco de México por el medio masivo de
comunicacién que éste determine o a través de cualquier otro medio electrénico, de computo o de
telecomunicacion, -incluso internet- autorizado al efecto precisamente por Banco de México. En caso de
gue la TIIE de Fondeo deje de existir o publicarse, el Representante Comun utilizard como tasa sustituta
para determinar la Tasa de Interés de Referencia y la Tasa de Interés Bruto Anual de los CB’s, aquella que
dé a conocer el Banco de México oficialmente como la tasa sustituta de la TIIE de Fondeo.

El interés que devenguen los CB’s se calculard en la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto
Anual y deberd comprender los dias naturales en el Periodo de Intereses correspondiente. Los calculos para
determinar las tasas y el monto de los intereses a pagar se efectuaran cerrandose a centésimas.

Los intereses ordinarios que devenguen los CB'S seran pagados en las Fechas de Pago de Intereses descritas
en la seccion “Periodicidad en el Pago de Intereses” contenida mas adelante.

Para determinar el monto de intereses a pagar en cada periodo respecto de los CB'S, el Representante
Comun utilizard la siguiente formula:
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I =VN (TB/ 36000) x NDE
Ddnde.

I= Interés bruto del Periodo de Intereses que corresponda.

VN = Valor nominal o Valor Nominal Ajustado, segln corresponda, de los CB’S en circulacion.
TB = Tasa de Interés Bruto Anual equivalente al nimero de dias efectivamente transcurridos
hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente.

NDE = NuUmero de dias naturales efectivamente transcurridos en el Periodo de Intereses de que
se trate hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente.

El Representante ComUn, a mas tardar el primer Dia Habil previo a cada Fecha de Pago de Intereses que
corresponda, dara a conocer por escrito al Indeval, a la CNBV a través de STIV-2, y a la BMV, a través de
SEDI o a través de cualesquiera de los medios que éstos determinen, la Tasa de Interés Bruto Anual
aplicable al periodo en curso, el monto de los intereses y, en su caso, de amortizacién de principal a pagar
bajo los CB'S y el Valor Nominal Ajustado de cada CB en circulacion.

En los términos del articulo 282 de la Ley del Mercado de Valores, el Emisor determina que el Titulo que
ampara los CB'S de la Emisidn, no lleve cupones adheridos, haciendo las veces de éstos, para todos los
efectos legales, las constancias que expida Indeval.

El Emisor no esta obligado a pagar cantidades adicionales respecto de impuestos de retencién o de cualquier
impuesto equivalente, aplicables en relacion con los pagos que realice respecto de los CB’S, en el entendido
que Indeval no intervendra ni sera responsable de la determinacion o calculo de cualquier pago derivado
del Titulo, asi como de la realizacion de cualquier tipo de pago adicional o moratorio que derive de la
presente Emision.

2.33 Periodicidad en el Pago de Intereses.

Los intereses ordinarios que devenguen los CB’S se liquidaran cada 28 (veintiocho) dias, en 45 periodos de
intereses, en las fechas sefialadas en el calendario siguiente durante la vigencia de la Emision en el domicilio
de Indeval, ubicado en Av. Paseo de la Reforma 255, 3er. Piso, Alcaldia Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad
de México.

Periodo de Fecha de Inicio Fecha de Pago Dias

Intereses Transcurridos
1 18 de marzo de 2025 15 de abril de 2025 28
2 15 de abril de 2025 13 de mayo de 2025 28
3 13 de mayo de 2025 10 de junio de 2025 28
4 10 de junio de 2025 8 de julio de 2025 28
5 8 de julio de 2025 5 de agosto de 2025 28
6 5 de agosto de 2025 2 de septiembre de 2025 28
7 2 de septiembre de 2025 30 de septiembre de 2025 28
8 30 de septiembre de 2025 28 de octubre de 2025 28
9 28 de octubre de 2025 25 de noviembre de 2025 28
10 25 de noviembre de 2025 23 de diciembre de 2025 28
11 23 de diciembre de 2025 20 de enero de 2026 28
12 20 de enero de 2026 17 de febrero de 2026 28
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13 17 de febrero de 2026 17 de marzo de 2026 28
14 17 de marzo de 2026 14 de abril de 2026 28
15 14 de abril de 2026 12 de mayo de 2026 28
16 12 de mayo de 2026 9 de junio de 2026 28
17 9 de junio de 2026 7 de julio de 2026 28
18 7 de julio de 2026 4 de agosto de 2026 28
19 4 de agosto de 2026 1 de septiembre de 2026 28
20 1 de septiembre de 2026 29 de septiembre de 2026 28
21 29 de septiembre de 2026 27 de octubre de 2026 28
22 27 de octubre de 2026 24 de noviembre de 2026 28
23 24 de noviembre de 2026 22 de diciembre de 2026 28
24 22 de diciembre de 2026 19 de enero de 2027 28
25 19 de enero de 2027 16 de febrero de 2027 28
26 16 de febrero de 2027 16 de marzo de 2027 28
27 16 de marzo de 2027 13 de abril de 2027 28
28 13 de abril de 2027 11 de mayo de 2027 28
29 11 de mayo de 2027 8 de junio de 2027 28
30 8 de junio de 2027 6 de julio de 2027 28
31 6 de julio de 2027 3 de agosto de 2027 28
32 3 de agosto de 2027 31 de agosto de 2027 28
33 31 de agosto de 2027 28 de septiembre de 2027 28
34 28 de septiembre de 2027 26 de octubre de 2027 28
35 26 de octubre de 2027 23 de noviembre de 2027 28
36 23 de noviembre de 2027 21 de diciembre de 2027 28
37 21 de diciembre de 2027 18 de enero de 2028 28
38 18 de enero de 2028 15 de febrero de 2028 28
39 15 de febrero de 2028 14 de marzo de 2028 28
40 14 de marzo de 2028 11 de abril de 2028 28
41 11 de abril de 2028 9 de mayo de 2028 28
42 9 de mayo de 2028 6 de junio de 2028 28
43 6 de junio de 2028 4 de julio de 2028 28
44 4 de julio de 2028 1 de agosto de 2028 28
45 1 de agosto de 2028 29 de agosto de 2028 28

En caso de que cualquier dia de pago, sefialado en el calendario de pagos inserto en la presente seccion,
no sea un Dia Habil, el pago se realizara al Dia Habil inmediato siguiente sin que lo anterior sea considerado
como un incumplimiento (cada una, una “Fecha de Pago de Intereses”), calculandose en todo caso los
intereses respectivos por el niumero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago
de Intereses correspondiente y, en consecuencia, el siguiente Periodo de Intereses se disminuira en el
numero de dias en el que se haya aumentado el Periodo de Intereses anterior.

El primer Periodo de Intereses comenzara en, e incluira, la Fecha de Emision y excluira y terminara en la
primera Fecha de Pago de Intereses, cada periodo de intereses subsecuente iniciara e incluird la Fecha de
Pago de Intereses inmediata anterior y terminara y excluird la Fecha de Pago de Intereses inmediata
siguiente (cada uno, un “Periodo de Intereses”).

El primer pago de intereses se efectuara precisamente el dia 15 de abril de 2025.

Los CB’S dejaran de causar intereses ordinarios a partir de la fecha sefialada para su pago total siempre
que el Emisor, hubiere constituido el depdsito del importe de la amortizacion y, en su caso, de los intereses
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correspondientes, en Indeval a mas tardar a las 11:00 A.M. (hora de la Ciudad de México) de la fecha de
pago correspondiente.

El Titulo permanecera en depdsito en el Indeval, en cuyas oficinas se hara el pago del importe de cada
Periodo de Intereses e igualmente, contra entrega del Titulo, se amortizaran los CB'S en la Fecha de
Vencimiento.

2.34 Intereses Moratorios.

En caso de incumplimiento en el pago oportuno y total de la suma de principal exigible de los CB'S, se
devengaran intereses moratorios en sustitucion de los intereses ordinarios, sobre el principal insoluto
vencido de los CB’'S a la Tasa de Interés Bruto Anual, mas 2 (dos) puntos porcentuales. Los intereses
moratorios seran pagaderos a la vista y se causaran desde la fecha en que tenga lugar el incumplimiento y
hasta que el monto vencido y no pagado de principal que corresponda haya quedado integramente cubierto,
y se calcularan sobre la base de un afio de 360 (trescientos sesenta) dias, multiplicado por los dias
efectivamente transcurridos en mora.

La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios debera ser cubierta mediante transferencia
electrénica de fondos en la misma moneda que la suma de principal en el domicilio del Representante
Comun ubicado en Av. Paseo de la Reforma No. 284, piso 9, Col. Juarez, Alcaldia Cuauhtémoc, C.P. 06600,
Ciudad de México, o en cualquier otro domicilio que en un futuro llegue a tener y sefalar el Representante
Comun para dichos efectos, a mas tardar a las 11:00 horas (tiempo de la Ciudad de México) del dia en que
se efectlie el pago y en caso de ser efectuado después de dicha hora, se entendera pagado el Dia Habil
siguiente y, en consecuencia, se considerara dicho dia adicional en el cdmputo de los intereses moratorios.
Lo anterior en el entendido de que cualquier cantidad que se reciba por parte del Emisor se aplicara en
primer término, al pago de intereses moratorios, posteriormente al pago de intereses ordinarios, cualquier
prima o premio aplicable, y finalmente al pago de principal insoluto.

2.35 Amortizacion de Principal.

El principal de los CB’S se amortizara en un solo pago en la Fecha de Vencimiento, contra entrega del Titulo
o de las constancias que emita Indeval. En caso de que la Fecha de Vencimiento no sea un Dia Habil, el
principal de los CB’S debera ser liquidado el Dia Habil inmediato siguiente, sin que lo anterior pueda ser
considerado un incumplimiento. El Representante Comun debera informar por escrito a Indeval, a la CNBV
a través de STIV-2 y a BMV a través de SEDI (o por los medios que éstas determinen), a mas tardar el
primer Dia Habil anterior de la Fecha de Vencimiento, la fecha en que se hara el pago, el importe a pagar
y los demas datos necesarios para el pago de los CB’S.

2.36 Amortizacion Anticipada Voluntaria

Sin perjuicio de lo establecido en la Seccidon “Amortizacion de Principal” del presente Suplemento, el Emisor
tendra el derecho de realizar una amortizacion total o parcial de forma anticipada de los CB’S en cualquier
momento durante la vigencia de la Emision. El precio de amortizaciéon anticipada voluntaria (el “Precio de
Amortizacion Anticipada”) que debera pagar el Emisor sera el que resulte mayor entre: (i) el valor nominal
o Valor Nominal Ajustado de los CB’'S que sean objeto de amortizacion, o (ii) el precio limpio de los CB'S
que sean objeto de amortizacion, calculado mediante el promedio aritmético de los ultimos 30 (treinta) dias
naturales previos a la fecha en que el Emisor notifiqgue su intencion de llevar a cabo la amortizacion
anticipada de los CB’S, que sea proporcionada por el Proveedor Integral de Precios S.A. de C.V. (PIP) y
Valuacién Operativa y Referencias de Mercado, S.A. de C.V. (VALMER). La fuente publica gratuita en la que
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los inversionistas podran verificar los precios proporcionados por PIP y Valmer, son: www.piplatam.com y
www.valmer.com.mx, respectivamente.

La amortizacion anticipada voluntaria de los CB'S se llevara a cabo mediante el pago del monto que resulte
conforme a lo previsto en el parrafo anterior, mas los intereses devengados y no pagados respecto de los
mismos a la fecha de amortizacién anticipada, asi como, en su caso, cualesquiera otras cantidades
adeudadas respecto de los CB'S.

El Emisor debera notificar por escrito al Representante Comun su intencién de realizar la amortizacion
anticipada voluntaria de los CB’S con al menos 7 (siete) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se
llevara a cabo dicha amortizacion anticipada, lo anterior, en el entendido de que dicha notificacion debera
incluir el importe de la Amortizacidn Anticipada, la fecha de amortizacién anticipada y la demas informacion
necesaria para el pago de los CB’S. Asimismo, el Emisor debera avisar y publicar con cuando menos 6 (seis)
Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que pretenda amortizar anticipadamente los CB'S, el aviso
respectivo a la CNBV a través del STIV-2, a Indeval, por escrito y a la BMV a través del SEDI (o a través de
los medios que éstas lleguen a determinar). Dicho aviso contendra la Fecha de Pago de Intereses en la que
se hara el pago, el importe de la amortizacion anticipada y los demas datos necesarios para el cobro de los
CB’S, informando, ademas a los Tenedores, a través de SEDI (o cualesquiera otros medios que la BMV
determine).

En la fecha de amortizacion anticipada, los CB’S dejaran de devengar intereses ordinarios y en su lugar se
comenzaran a devengar intereses moratorios, a menos que el Emisor deposite en Indeval, a mas tardar a
las 11:00 A.M. (hora de la Ciudad de México), el Precio de Amortizacion Anticipada mas los intereses
devengados y no pagados respecto de los CB'S a la fecha de amortizacion anticipada.

El Representante Comun realizard el calculo del Precio de Amortizacién Anticipada, con base en la
informacion que para este efecto le proporcione el Emisor, y lo hara del conocimiento de la CNBV a través
de STIV-2 (o los medios que ésta determine), a la BMV a través de SEDI (o los medios que ésta determine),
el Indeval, por escrito o a través de los medios que Indeval determine, y los Tenedores, a través del SEDI,
el primer Dia Habil anterior de la fecha de amortizacion anticipada.

Si el Emisor ejerce su derecho de amortizar parcialmente los CB’S, entonces, una vez realizado el pago
parcial de los CB’S por parte del Emisor, a prorrata entre el nimero de CB'S en circulacion, el Representante
Comun debera calcular el nuevo valor nominal de los CB’S en circulacion de conformidad con el Titulo. Lo
anterior en el entendido que, en caso de amortizaciones parciales anticipadas se ajustara el valor nominal
0, en su caso, Valor Nominal Ajustado, de los CB'S (el “Valor Nominal Ajustado”) mediante la resta al valor
nominal o, en su caso, Valor Nominal Ajustado de la totalidad de los CB’'S, de Unicamente el monto
correspondiente al inciso (i) mencionado anteriormente, dividido entre el nimero de CB’S en circulacion.

En caso que el Emisor realice una o varias amortizaciones parciales, el Representante Comun utilizara la
siguiente formula para ajustar el valor nominal de los CB’S en circulacion:

VNAt = VNAt-1 - AMPAt
Donde:
VNAt = Valor Nominal Ajustado de los CB'S en circulacién.
VNAt-1 = Valor nominal o, en su caso, Valor Nominal Ajustado de los CB'S en circulacion en el Periodo de

Intereses anterior.
AMPAt = Monto de la amortizacién parcial.
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Para determinar el Valor Nominal Ajustado de cada CB en circulacién, el Representante Comun utilizara la
siguiente formula:

VNAT = VNAt / NT

Donde:

VNAT = Valor Nominal Ajustado de cada CB en circulacion.
VNAt = Valor Nominal Ajustado de los CB’S en circulacion.
NT = Numero de CB’S en circulacion.

En caso de que el Emisor decida no ejercer su derecho, respecto de la amortizacién anticipada voluntaria
gue ya haya sido notificada conforme a lo establecido en la presente seccion, éste debera notificar por
escrito al Representante Comun de inmediato y con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a la
fecha de pago en que pretendia llevar a cabo dicha amortizacion anticipada voluntaria, lo anterior, a efecto
de que el Representante Comun informe lo conducente al Indeval por escrito, a la CNBV a través del STIV-
2, asi como a la BMV a través del SEDI, o por cualquiera de los medios que dichas instituciones determinen,
sin que esto subsane los avisos que tenga que dar el Emisor como desistimiento a los avisos dados de
conformidad con lo establecido en la presente seccidn. En caso de que el Emisor no realice la notificacion
en dicha fecha y decida no ejercer su derecho de amortizar anticipadamente los CB’S conforme a lo
establecido en la presente seccion, los gastos generados razonables y debidamente documentados para
efectos fiscales en los que incurra el Representante Comun respecto de dicho cambio, correran a cargo del
Emisor.

En la fecha de amortizacion anticipada, los CB’S dejaran de devengar intereses ordinarios y en su lugar se
comenzaran a devengar intereses moratorios, a menos que el Emisor deposite en Indeval, a mas tardar a
las 11:00 a.m. (hora de la Ciudad de México), el Precio de Amortizacidon Anticipada mas los intereses
devengados y no pagados respecto de los CB'S a la fecha de amortizacion anticipada.

Cualquier amortizacion anticipada se llevara a cabo a través del Indeval, cuyas oficinas se encuentran
ubicadas en Paseo de la Reforma No. 255, 3er. Piso, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México, o en la
direccién que Indeval notifique en el caso de que cambie el domicilio de sus oficinas, 0 mediante sistema
electronico de transferencia de fondos.

2.37 Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses.

El principal y los intereses ordinarios devengados respecto de los CB’S se pagaran el dia de su vencimiento
y en cada Fecha de Pago de Intereses, respectivamente, mediante transferencia electronica de fondos a
través de Indeval, cuyo domicilio esta ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, tercer piso, Cuauhtémoc,
C.P. 06500, Ciudad de México, contra la cancelacion del Titulo que ampara la Emisién, o contra la entrega
de las constancias que para tales efectos expida el Indeval.

En caso de que el principal o algin pago de intereses no sea pagado en su totalidad en la Fecha de
Vencimiento o en alguna Fecha de Pago de Intereses, segun corresponda, Indeval no esta obligado ni sera

responsable de no entregar el Titulo o la constancia correspondientes a dicho pago, hasta que sea
integramente cubierto.
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2.38 Obligaciones de Dar, Hacer y No Hacer del Emisor frente a los Tenedores

El Emisor conviene y acuerda, en beneficio de los Tenedores de los CB’s, que pagara o hara pagar debida
y puntualmente el principal y los intereses devengados de cada uno de los CB’s, con la periodicidad que se
establece en el Titulo que documenta la Emision.

De igual manera, hasta que los CB’s sean pagados en su totalidad y salvo que la Asamblea de Tenedores
autorice lo contrario, a partir de la Fecha de Emisidn y hasta que los CB’s sean pagados en su totalidad, el
Emisor se obliga a:

1.

2.

GA #.

Informacidon Periddica: El Emisor se obliga a:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

Proporcionar a la CNBV, a la BMV y al publico inversionista la informacion financiera, econémica,
contable y administrativa que se sefiala en la LMV vy las Disposiciones de Caracter General
Aplicables a las Emisoras de Valores y a Otros Participantes del Mercado de Valores, emitidas
por la CNBV y publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 19 de marzo de 2003, segun
las mismas han sido o sean modificadas.

Divulgar al publico inversionista, a trgvés de los medios establecidos por la legislacion aplicable,
en las fechas que sefiale la Circular Unica, un ejemplar completo de los estados financieros del
Emisor al fin de cada trimestre y cualquier otra informacién que el Emisor deba divulgar al
publico conforme a, y en las fechas que sefale la Circular Unica, incluyendo, sin limitacion, un
informe sobre la exposicion del Emisor a instrumentos financieros derivados al cierre del periodo
anterior.

Divulgar al publico inversionista, a trav,és de los medios establecidos por la legislacion aplicable,
en las fechas que senale la Circular Unica, un ejemplar completo de los estados financieros
auditados del Emisor y cualquier otra informacién que el Emisor deba divulgar al publico
anualmente conforme a la Circular Unica.

Informar por escrito al Representante Comun, dentro de los 15 (quince) Dias Habiles siguientes
a que el Emisor tenga conocimiento del mismo, sobre cualquier evento que constituya la
existencia y actualizacién de un Evento de Vencimiento Anticipado conforme al presente.

Entregar al Representante Comun la informacién y documentacién necesaria para verificar el
cumplimiento de las obligaciones en términos de la fraccion II del Articulo 68 de la Circular
Unica, excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y administrativa que no
estén directamente relacionadas con el pago de los CB’s, incluyendo, un certificado dentro de
los 10 (diez) Dias Habiles siguientes a la fecha en que se entreguen los estados financieros
trimestrales mencionados en el inciso (a) anterior correspondientes a los 3 primeros trimestres
y los estados financieros auditados anuales a que se refiere el inciso (b) anterior,
respectivamente, firmado por el Emisor indicando el cumplimiento de las obligaciones
contenidas en las secciones “Obligaciones de Dar y Hacer y Obligaciones de No Hacer” del
presente, a la fecha de dichos estados financieros.

Existencia Corporativa: El Emisor debera conservar su existencia legal, y mantenerse como
negocio en marcha, salvo por lo permitido en términos de la Seccién “Fusiones. Escisiones y
Disposiciones de Activos” del Suplemento.
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Mantenimiento de Autorizaciones: El Emisor hara sus mejores esfuerzos, los cuales en todo
momento deberan de ser razonables, para mantener vigentes todas las autorizaciones, los
consentimientos o las licencias de cualquier autoridad gubernamental, que sean necesarias, de
conformidad con la regulacion aplicable, para llevar a cabo los negocios, o0 mantener los activos o
bienes, del Emisor y que sean necesarios para el cumplimiento de las obligaciones asumidas por el
Emisor en términos del Titulo que documenta la Emision.

Mantenimiento de Bienes: El Emisor no enajenara y mantendrd y conservara en buenas
condiciones cualquier bien tangible Gtil en la realizacion de sus negocios, a menos que dicha
enajenacion o la suspension de su mantenimiento sea, a juicio del Banco, deseable en la realizacion
de sus negocios y no desventajoso en cualquier aspecto significativo para los Tenedores de los
CB’s.

Prelacion de Pagos (Pari Passu). El Emisor hara lo necesario para que sus obligaciones al
amparo de los CB's constituyan obligaciones directas y quirografarias del Emisor y que tengan la
misma prelacion de pago, en caso de concurso mercantil, que sus demas obligaciones directas y
quirografarias, salvo por las preferencias establecidas por ministerio de ley.

Fusiones, Escisiones y Disposiciones de Activos: El Emisor no podra fusionarse, escindirse ni
transmitir o disponer de todos o sustancialmente todos sus bienes y activos consolidados, a menos
que el Emisor sea la sociedad fusionante o si se cumple con las siguientes condiciones: (i) si el
Emisor es la sociedad fusionada o escindente, que la sociedad fusionante o escindida asuma las
obligaciones del Emisor al amparo de los CB’s, (ii) que como consecuencia de la operacion
correspondiente no ocurra un Evento de Vencimiento Anticipado, y (iii) que el Emisor entregue al
Representante Comudn una opinion legal en el sentido de que dicha fusién o escision, segln
corresponda, cumple con lo previsto en el inciso (i) anterior y un certificado firmado por un
Funcionario Responsable sefialando que dicha operacion cumple con lo previsto en el inciso (ii)
anterior. Para efectos de claridad, si se cumplen las condiciones antes mencionadas, el Emisor
podra fusionarse (como fusionante o fusionada), escindirse o disponer de todos o una parte
sustancial de sus bienes y activos consolidados. El Emisor no tendra que cumplir dichas condiciones
si celebra otro tipo de operaciones, incluyendo, sin limitacion, operaciones de compra de activos o
de acciones u operaciones por las que el Emisor venda o disponga de bienes o activos que no
representen todos o sustancialmente todos sus bienes y activos consolidados.

El Emisor no cuenta con obligaciones de dar, hacer y no hacer distintas a aquellas que se mencionan en la
presente Seccidn que se deriven de la suscripcion del Titulo.

2.39 Causas de Vencimiento Anticipado

Conforme a los términos de los CB’s, en el supuesto de que suceda cualquiera de los siguientes eventos
(cada uno, un “Evento de Vencimiento Anticipado”), se podran dar por vencidos anticipadamente los CB's
en los términos y condiciones establecidos mas adelante:

(a) Si el Emisor dejare de realizar el pago oportuno, a su vencimiento, del principal de los CB’S.

(b) Si el Emisor dejare de realizar el pago oportuno, a su vencimiento, de cualquier cantidad de

GA #.

intereses ordinarios, y dicho pago no se realizare dentro de los 30 (treinta) dias naturales siguientes
a la Fecha de Pago de Intereses en que debid realizarse, salvo tratandose del Ultimo pago de
intereses mismo que debera realizarse en la Fecha de Vencimiento.
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(c) Si el Emisor incumple con cualquiera de las obligaciones contenidas en el Titulo que documenta la

(d)

(e)

Emisidn (distinta a las obligaciones de pago) y dicho incumplimiento no es subsanado dentro de los
60 (sesenta) dias naturales siguientes a la fecha en que el Emisor hubiere notificado dicho
incumplimiento al Represente Comun o éste Ultimo hubiere tenido conocimiento del mismo.

Si el Emisor o cualquiera de sus Subsidiarias no realiza el pago, a su vencimiento (ya sea a su
vencimiento programado o anticipado y después de haber transcurrido cualquier periodo de gracia
aplicable), del monto de principal de cualquier Deuda cuyo monto sea superior, individualmente o
en su conjunto y en cualquier moneda, a EUA$200,000,000.00 (doscientos millones de ddlares
00/100 moneda de curso legal de los Estados Unidos de Ameérica), o (ii) se declara vencida o
pagadera anticipadamente cualquier Deuda del Emisor que, individualmente o en conjunto, importe
una cantidad superior, en cualquier moneda, a EUA$200,000,000.00 (doscientos millones de ddlares
00/100 moneda de curso legal de los Estados Unidos de América).

Si el Emisor (i) fuere declarado en quiebra, insolvencia, concurso mercantil o procedimiento similar,
(if) admitiere por escrito su incapacidad para pagar sus Deudas a su vencimiento, o (iii) solicitare
el inicio de un proceso de concurso mercantil o quiebra ante cualquier jurisdiccién.

Consecuencias de las Causas de Vencimiento Anticipado.

GA #.

a.

En el caso de que ocurra el evento mencionado en el inciso (b) y haya transcurrido el plazo de
gracia en dicho parrafo (b)), todas las cantidades pagaderas por el Emisor conforme al Titulo
se podran declarar vencidas anticipadamente, siempre y cuando al menos 1 (un) Tenedor
entregue una notificacion por escrito al Representante Comun indicando su intencion de
declarar vencidos anticipadamente los CB’s, en cuyo caso se haran exigibles de inmediato la
suma principal insoluta de los CB’s, los intereses ordinarios devengados y no pagados con
respecto a la misma y todas las demas cantidades que se adeuden conforme a los mismos. En
caso de no haber solicitud por parte de Tenedor alguno una vez transcurridos 5 (cinco) Dias
Habiles después de la fecha en que haya ocurrido el Evento de Vencimiento Anticipado
mencionado en el parrafo (b) anterior, el Representante Comun procedera a convocar a una
Asamblea de Tenedores para que resuelva respecto del mismo.

En el caso de que ocurra cualquiera de los eventos mencionados en el inciso (c) o (d) anteriores
y hayan transcurrido los plazos de gracia que, en su caso, fueran aplicables sin que el
incumplimiento fuese subsanado, las cantidades pagaderas por el Emisor conforme a los CB’s
se podran declarar vencidas anticipadamente, siempre y cuando la Asamblea de Tenedores
resuelva declarar vencidos anticipadamente los CB’s y el Representante Comun entregue al
Emisor un aviso sobre la resolucion de la Asamblea de Tenedores declarando vencidos
anticipadamente los CB’s, en cuyo caso el Emisor se constituird en mora desde el momento en
gue el Emisor reciba el aviso del Representante Comun, y haciéndose exigible de inmediato la
suma principal insoluta de los CB's, los intereses devengados y no pagados con respecto de
los mismos y todas las demas cantidades que se adeuden conforme a los mismos, si hubiere
alguna. Para efectos de declarar los CB's vencidos anticipadamente, el quérum de asistencia y
votacién en la Asamblea de Tenedores sera el que se indica en el inciso (g), de la seccion
“Asamblea de Tenedores” mas adelante.

En el caso de que ocurra cualquiera de los eventos mencionados en el inciso (€) anterior y
hayan transcurrido los plazos de gracia que, en su caso, fueran aplicables sin que el
incumplimiento fuese subsanado, los CB's se daran por vencidos automaticamente, sin
necesidad de aviso previo de incumplimiento, presentacion, requerimiento de pago, protesto
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o notificacion de cualquier naturaleza, judicial o extrajudicial, haciéndose exigible de inmediato
la suma principal insoluta de los CB’s, los intereses ordinarios devengados y no pagados con
respecto a la misma y todas las demas cantidades que se adeuden conforme a los mismos.

El Representante Comun dara a conocer a la BMV (a través del EMISNET o de los medios que determine),
a la CNBV (a través del STIV-2) y al Indeval por escrito (o a través de los medios que éstos determinen) en
cuanto tenga conocimiento de la actualizacion de un Evento de Vencimiento Anticipado (y, en su caso,
hubieren transcurrido los plazos para subsanar correspondientes).

Una vez que los CB's sean declarados vencidos anticipadamente, el Representante Comun debera notificar
de dicha circunstancia a Indeval por escrito, a la CNBV (a través del STIV-2) y a la Bolsa (a través de
EMISNET o de los medios que ésta determine), dentro de los 3 Dias Habiles siguientes a la fecha en que
dicho vencimiento anticipado sea considerado eficaz, para lo cual proporcionara a Indeval la informacion
que al efecto le solicite por escrito y que el Representante Comun tenga a su disposicion.

2.40 Depositario.

S.D. Indeval Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de C.V. actuard como depositario del titulo
correspondiente en términos y para los efectos del articulo 282 y demas aplicables de la LMV.

2.41 Posibles Adquirentes.

Personas fisicas y/o morales cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente. Los posibles
adquirentes deberan considerar cuidadosamente toda la informacion contenida en el Prospecto y en el
presente Suplemento.

2.42 Régimen Fiscal.

La tasa de retencion aplicable, en la fecha de este Suplemento, respecto de los intereses pagados conforme
a los CB’S se encuentra sujeta (i) para las personas fisicas o morales residentes en México para efectos
fiscales, a lo previsto en los articulos 54, 55, 135 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta
vigente; y (ii) para las personas fisicas y morales residentes en el extranjero para efectos fiscales, a lo
previsto en los articulos 153, 166 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente.

El Emisor no asume la obligacion de informar acerca de los cambios en las disposiciones fiscales aplicables
a lo largo de la vigencia del Programa o de las Emisiones, ni de efectuar pagos brutos o pagos adicionales
para cubrir impuestos.

Los posibles adquirentes de los CB'S deberan consultar con sus asesores las consecuencias fiscales
resultantes de su inversion en los CB'S, incluyendo la aplicacion de reglas especificas respecto a su situacion
particular. El régimen fiscal vigente podra modificarse a lo largo de la duracién del Programa y a lo largo
de la vigencia la presente Emision.

2.43 Representante Comin.
Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.
2.44 Intermediario Colocador.

Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V. Grupo Financiero BBVA México.
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2.45 Aumento en el nimero de CB’'S emitidos al amparo de la Emision.

El Emisor tendra el derecho de emitir y ofrecer publicamente CB’S adicionales (los “CB’S Adicionales”) a los
CB’S emitidos inicialmente al amparo de la presente emisién (los “CB'S Originales”). Los CB’S Adicionales
(i) se considerara que forman parte de la Emisién de los CB'S Originales (por lo cual, entre otras cosas,
tendran la misma clave de pizarra asignada por la BMV), y (ii) tendran los mismos términos y condiciones
que los CB’S Originales (incluyendo, sin limitacion, Fecha de Vencimiento, tasa de interés, valor nominal,
obligaciones, en su caso), excepto por la Fecha de Emision, el precio de colocacion, en su caso, y el plazo
de su vigencia, que en todos los casos concluird en la Fecha de Vencimiento. Los Tenedores de los CB’'S
Adicionales tendran el derecho a recibir los intereses correspondientes a la totalidad del Periodo de
Intereses en curso, no obstante que la emision de dichos CB’S Adicionales, se haya efectuado en un dia
distinto al corte de cupdn (es decir, después del Ultimo dia del Periodo de Intereses de que se trate).

En virtud de la adquisicién de los CB’S Originales, se entendera que los Tenedores han consentido,
y por la adquisicion de los CB'S Originales los Tenedores consienten, que el Emisor emita CB’S Adicionales,
por lo que la emisidn y oferta publica de los CB’S Adicionales, no requerira la autorizacion de los Tenedores
de los CB'S Originales. La emisidon de CB’S Adicionales se sujetara a lo siguiente:

(a) El Emisor podra emitir y ofrecer publicamente CB’S Adicionales, siempre y cuando se encuentre
al corriente en el cumplimiento de sus obligaciones conforme a los CB’S Originales, o no exista o pueda
existir como resultado de la emision de CB'S Adicionales una causa de vencimiento anticipado, conforme a
los CB'S Originales, y las calificaciones de los CB’S Adicionales sean las mismas o mejores que las
calificaciones otorgadas a los CB'S Originales y que estas Ultimas calificaciones no disminuyan (ya sea como
consecuencia del aumento en el niUmero de CB’S en circulacion o por cualquier otra causa.

(b) En la fecha de emision de los CB'S Adicionales, el Emisor debera canjear el Titulo de la presente
Emisién por un nuevo titulo que ampare los CB’S Originales mas los CB'S Adicionales, y depositar dicho
nuevo titulo en Indeval. Dicho titulo hara constar Unicamente las modificaciones que sean necesarias para
reflejar la emisién de los CB’S Adicionales, es decir, (i) el monto total de la Emisién (representado por la
suma del monto emitido respecto de los CB'S Originales mas el monto emitido respecto de los CB’'S
Adicionales), (ii) el nimero total de CB’S amparados por el titulo (que serd igual al nimero de CB’'S
Originales mas el nimero de CB’S Adicionales), (iii) la Fecha de Emision de los CB'S Originales y la fecha
de emision de los CB'S Adicionales, (iv) el plazo de vigencia de los CB'S Originales y de los CB’S Adicionales,
cuyo plazo sera igual al plazo que exista entre la fecha de emisidn de los CB’S Adicionales y la Fecha de
Vencimiento y (v) los recursos netos de los CB’S Originales al igual que los CB’S Adicionales.

(c) La emisidn de los CB’S Adicionales podra realizarse en cualquier Dia Habil, en el entendido que
si dicho Dia Habil no coincide con la fecha en que inicie cualquiera de los Periodos de Intereses conforme
al titulo correspondiente, el precio de los CB’S Adicionales podran reflejar los intereses devengados desde
la fecha en que dio inicio el Periodo de Intereses vigente de los CB’S Originales o de los CB’S en circulacion.

(d) Ni la emision de los CB’S Adicionales, ni el aumento en el monto en circulacion de los CB’S
Originales derivado de la misma, constituiran novacion.

(e) El Emisor podra realizar diversas emisiones de CB’S Adicionales sobre la Emision de CB’'S
Originales a que se refiere el titulo correspondiente.

(f) Los CB'S Adicionales podran colocarse a un precio distinto a su valor nominal, dependiendo de
las condiciones de mercado.
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2.46 Derechos que los CB’S otorgan a sus Tenedores.

Los Tenedores de los CB'S tendran derecho a recibir el pago de principal, de los intereses ordinarios y, en
su caso, de los intereses moratorios correspondientes a los CB’S en las fechas estipuladas para tales efectos

en el titulo correspondiente.
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II1. DESTINO DE LOS FONDOS

Los recursos netos obtenidos de la colocacion de los CB’S a que se refiere este Suplemento ascienden a
$8,972,268,896.76 pesos. El Emisor destinara el 100% de los recursos netos a usos corporativos en general
dentro del curso ordinario de sus negocios, incluyendo inversiones en capital, capital de trabajo y gastos de
operacion. A la fecha de la oferta no se ha determinado el destino de los recursos de la emision.

La diferencia entre los recursos netos y el monto de la Emisidn representan las comisiones pagadas por el
Emisor en relacion con la Emision de los CB’S, gastos y honorarios pagados por el Emisor en relaciéon con
la Emision de los CB'S. Ver Seccion “Gastos Relacionados con la Oferta”.
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IV. PLAN DE DISTRIBUCION

La presente Emisién contempld la participaciéon de Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo
Financiero BBVA México quien actué como intermediario colocador y ofrecié los CB'S bajo la modalidad de
mejores esfuerzos, segun se contempla en el contrato de colocacidn respectivo y mediante un proceso de
construccion de libro y asignacion discrecional. El Intermediario Colocador realizd la operacion de registro
(cruce) de los CB'S y liquidara al Emisor los recursos netos de esta Emisioén.

El Intermediario Colocador no celebré contratos de subcolocacion o contratos similares con otras casas de
bolsa con el objeto de formar un sindicato colocador.

Los CB’S fueron colocados por el Intermediario Colocador conforme a un plan de distribucion, el cual tuvo
como uno de sus objetivos principales tener acceso a una base de inversionistas diversa y representativa
del mercado institucional mexicano, integrado principalmente por compaiias de seguros, sociedades de
inversion especializadas en fondos de ahorro para el retiro, fondos de inversion y fondos de pensiones y
jubilaciones de personal o de primas de antigliedad. Asimismo, se pudieron colocar los CB'S con otros
inversionistas, tales como inversionistas de banca patrimonial e inversionistas extranjeros participantes en
el mercado mexicano y cualquier otro inversionista que su régimen de inversion lo permitiera.

Para efectuar la colocacion de los CB'S, el Emisor pudo, junto con el Intermediario Colocador, realizar uno
o varios encuentros bursatiles con inversionistas potenciales, contactar por via telefénica a dichos
inversionistas y, en algunos casos, sostener reuniones separadas con esos inversionistas.

Cualquier persona que pudo invertir en los CB’S de conformidad con lo previsto en el presente Suplemento,
tuvo la oportunidad de participar en la colocacion de los mismos conforme al proceso que se describe en
este Suplemento. Todos los posibles inversionistas que participaron en dicho proceso, incluyendo partes
relacionadas, participaron en igualdad de condiciones en los términos descritos en el presente, sujeto a los
criterios de asignacion que se enuncian mas adelante y salvo que su régimen de inversion no lo permitiera.

Para la asignacion de los CB’S no existieron montos minimos ni maximos por inversionista, ni tampoco se
utilizé el concepto de primero en tiempo primero en derecho. Los CB'S se colocaron a través del mecanismo
de construccion de libro mediante asignacion discrecional a tasa Unica. Asimismo, tanto el Emisor como
Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA México se reservaron el derecho de
declarar desierta la oferta de los CB’S y la consecuente construccion del libro.

El Intermediario Colocador recibié érdenes para la construccion de libro a partir de las 9:00 horas en la
fecha senalada en este Suplemento y el libro se cerrd una vez que el Emisor y Casa de Bolsa BBVA México,
S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA México asi lo determinaron, en el entendido que el libro debio cerrarse
a mas tardar a las 23:59 horas del dia sefialado en este Suplemento para el cierre de libro.

Para la formacién de la demanda de los CB’S, el Intermediario Colocador utilizd los medios comunes para
recepcion de demanda, es decir via telefonica a los teléfonos de (55) 6251 2658 y (55) 5621 9666, a través
de los cuales los inversionistas potenciales pudieron presentar drdenes irrevocables de compra a partir de
las 9:00 horas en la fecha de cierre de libro.

Para la presentacion de posturas por parte de los inversionistas para la adquisicion de los CB'S y la
asignacion de las mismas, no se definidé ni se utilizd una sobretasa o tasa sugerida a ser tomada en

consideracion por los inversionistas en la presentacion de sus posturas, a fin de que éstas fueran
consideradas para la asignacion final de los CB'S.
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El Emisor pudo en todo momento y por cualquier circunstancia declarar desierta la oferta de los CB'S y la
consecuente construccién del libro, asi como no asignar dichos CB'S o reducir el monto de la Emision
originalmente convocado, sin responsabilidad para el Emisor o Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V.,
Grupo Financiero BBVA México.

El aviso de oferta publica de la presente Emision se publicd un dia antes de la fecha de construccién del
libro. En la fecha de construccion de libro, se publicd un aviso de colocacion con fines informativos indicando
las caracteristicas definitivas de los CB'S a través del sistema SEDI de la BMV en la direccion
www.bmv.com.mx. La fecha de construccién de libro fue el 13 de marzo de 2025.

La operacion de registro de los CB'S, asi como la liquidacion en la BMV, se realizara 2 (dos) Dias Habiles
después a la fecha de construccion del libro.

Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA México mantiene relacion de negocios
con el Emisor y, junto con sus afiliadas, le prestan diversos servicios financieros periédicamente, a cambio
de contraprestaciones en términos de mercado (incluyendo los que recibiran por los servicios prestados
como Intermediario Colocador, por la colocacion de los CB'S). Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V.,
Grupo Financiero BBVA México considera que su actuacion como intermediario colocador en la Emisién no
representa ni resulta en conflicto de interés alguno.

Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA México forma parte del mismo grupo
empresarial que el Emisor, por lo que pudiera tener un interés adicional en la operacion.

El 100% del total de CB'S fueron colocados por Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo Financiero
BBVA México, de los cuales el 21.95%, equivalentes a 19,754,811 (diecinueve millones setecientos
cincuenta y cuatro mil ochocientos once) CB’S fueron colocados entre personas integrantes del mismo Grupo
Empresarial (segln dicho término se define en la Ley del Mercado de Valores) al que pertenece.

Ni el Emisor ni el Intermediario Colocador tienen conocimiento de que cualquier Persona Relacionada (segin
dicho término se define en la Ley del Mercado de Valores) con el Emisor o alguno de sus principales

accionistas, directivos o miembros del consejo de administracién, hayan adquirido parte de los CB'S o si
alguna persona adquirid mas del 5% (cinco por ciento) de los mismos, en lo individual o en su conjunto.
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V. GASTOS RELACIONADOS CON LA OFERTA

Al monto de la presente Emisidn, se deduciran los gastos relacionados con las mismas, que ascienden a
$27,731,103.24 Pesos, lo que resultara en recursos netos de la presente Emision para el Emisor por
$8,972,268,896.76 Pesos. Los gastos relacionados con la presente emision seran pagados con recursos
propios del Emisor.

Los gastos relacionados con la Emision contemplada en el presente Suplemento se desglosan de la siguiente
manera (los cuales, en su caso, ya incluyen el impuesto al valor agregado correspondiente):

Gastos de los CB’'S:

Concepto Monto en Pesos sin Monto con IVA
1. Derechos de estudio y trdmite en el RNV*: $312,‘Q)-00 $31,340.00
2. Derechos de inscripcion en el RNV*: $3,150,000.00 $3,150,000.00
3. Listado en BMV: $480,000.00 $556,800.00
4, Honorarios del Representante Comun: $87,000.00 $100,920.00
5. Comisioén por intermediacion y colocacion $18,000,000.00 $20,880,000.00

pagadera a Casa de Bolsa BBVA México, S.A.
de C.V., Grupo Financiero BBVA México:

6. Gastos relacionados con la emision y $30,000.00 $34,800.00
encuentros bursatiles

7. Honorarios de Fitch México, S.A. de C.V. $1,312,500.00 $1,522,500.00
como agencia calificadora:

8. Honorarios de S&P Global Ratings, S.A. de $675,000.00 $783,000.00
C.V. como agencia calificadora:

9. Honorarios asesor legal externo — Galicia $350,000.00 $406,000.00
Abogados, S.C.

10. Honorarios del auditor externo — Mancera, $229,089.00 $265,743.24
S.C. (Ernst & Young)

Total $24,344,929.00 $27,731,103.24

* No causa Impuesto al Valor Agregado.
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VI. ESTRUCTURA DE CAPITAL ANTES Y DESPUES DE LA OFERTA

Las cantidades que se muestran a continuacion son un estimado a la fecha del presente Suplemento. Las
cantidades definitivas se conoceran y revelaran al publico inversionista una vez que la oferta publica se
haya consumado.

ESTRUCTURA DE CAPITAL Y PASIVOS ANTES Y DESPUES DE LAS OFERTAS
Al 31 de diciembre de 2024

Cifras en miles de Pesos!
Después de la oferta

Antes de la oferta (No auditado)
Activo
Disponibilidades 270,188,688 279,160,957
Pasivo
Depositos de exigibilidad inmediata 1,540,914,381 1,540,914,381
Titulos de crédito emitidos 135,432,353 144,404,622
Préstamos interbancarios y de otros 13,649,149 13,649,149
organismos
Obligaciones subordinadas 77,534,592 77,534,592
Otros pasiVOs 965,901,277 965,901,277
Total pasivo 3,022,123,851 3,031,096,119
Integracion del capital (No auditado)
Capital contable? 361,317,016 361,317,016
Deduccion de inversiones en acciones de 693,540 693,540
entidades financieras
Deduccion de inversiones en entidades no 165,647 165,647
financieras
Reservas 4,458,319 4,458,319
Gastos de organizacién, otros intangibles 9,590,296 9,590,296
Impuestos diferidos por Pérdidas Fiscales 7,213,461 7,213,461
Capital basico total 339,195,753 339,195,753
Determinacion del capital complementario
Instrums. de capitalizacion computables como
C. Complementario 76,222,585 76,222,585
Reservas preventivas generales para riesgos
crediticios 506,810 506,810
Capital complementario 76,729,395 76,729,395
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Capital Neto 415,925,149 415,925,149
indice de Capitalizacion (No auditado)

Capital Bésico 339,195,753 339,195,753
Capital Complementario 76,729,395 76,729,395
Capital Neto 415,925,149 415,925,149
Requerimiento por Riesgo Crédito 120,828,743 120,828,743
Requerimiento por Riesgo Operativo 22,146,094 22,146,094
Requerimiento por Riesgo Mercado 35,113,151 35,113,151
Total Requerimiento 178,087,988 178,087,988
Total Activos en Riesgo 2,226,099,850 2,226,099,850
Indice Basico 15.24% 15.24%
Indice Complementario 3.45% 3.45%
Indice Total 18.68% 18.68%

ICifras sin incluir subsidiarias.
2Pertenece a la participacion controladora.

Nota: La emision de CB'S se aplica en el Rubro de Pasivo “Titulos de crédito emitidos” y en el Activo en

“Disponibilidades”.
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VII. REPRESENTANTE COMUN

El Emisor ha designado como representante comun de los Tenedores de los CB’S a Monex Casa de Bolsa,
S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, quien acepta la designacién y se ha obligado a su fiel desempefio.

El Representante Comun actuara de conformidad con las instrucciones de la Asamblea de Tenedores (para
efectos de claridad, el Representante Comun no representa a los Tenedores en forma individual, sino de
manera conjunta).

El Representante Comun tendra las facultades, derechos y obligaciones que sefiala la LMV, la LGTOC y
demas leyes aplicables, asi como las que se le atribuyen en el Titulo correspondiente. Para todo aquello no
expresamente previsto en el Titulo correspondiente, el Representante Comun actuara de conformidad con
las instrucciones de la Asamblea de Tenedores, para que éste proceda a llevar a cabo cualquier acto en
relacion con los CB'S.

El Representante Comun tendra, entre otros, los siguientes derechos, facultades y obligaciones:

(i)

(it)

(iii)

(iv)

v)
(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

GA #.

suscribir el Titulo que ampara los CB'S, para hacer constar la aceptacion de su cargo, asi como sus
obligaciones y facultades en términos de las disposiciones legales aplicables;

la facultad de vigilar el cumplimiento del destino de los recursos obtenidos en el Titulo
correspondiente;

convocar y presidir las Asambleas de Tenedores cuando la ley lo requiera, cuando lo estime necesario
o conveniente, y cuando se requiera conforme al Titulo, y ejecutar sus decisiones en la medida que
le corresponda;

firmar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacion de la Asamblea de Tenedores, cuando asi
corresponda, los documentos o convenios que deban suscribirse o celebrarse con el Emisor;

ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los Tenedores;

calcular y publicar la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable a los CB'S en cada Periodo de Intereses,
asi como el monto de intereses a pagar en cada una de las Fechas de Pago de Intereses o, en su
caso, de principal en la Fecha de Vencimiento;

actuar frente al Emisor como intermediario respecto de los Tenedores de los CB’S y ejercitar todas
las acciones y/o derechos que al conjunto de Tenedores les correspondan para el pago a estos Ultimos
de los intereses, las amortizaciones y en su caso, la prima correspondiente;

publicar, a través de los medios que determine para tal efecto, cualquier informacién al gran publico
inversionista respecto del estado que guardan los CB’S, en el entendido que cualquier informacion
que sea de caracter confidencial debera siempre identificarse como tal, ya que el Representante
ComuUn podra revelar al publico inversionista cualquier informacion que se haya hecho de su
conocimiento y que no se haya identificado como confidencial;

en su caso, informar al Indeval, en cuanto se tenga conocimiento, tan pronto como sea posible, de

la materializacion de una Causa de Vencimiento Anticipado de conformidad con lo establecido en el
Titulo correspondiente y cuando sean declarados vencidos anticipadamente los CB’S; y
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(x)  en general, ejercer todas las funciones y facultades, asi como cumplir con todas las obligaciones a
su cargo en términos del Titulo correspondiente, la LMV, la LGTOC, la Circular Unica con las
precisiones, aclaraciones, limitaciones y modificaciones que se pactan en el presente Suplemento y
en el Titulo, y de los sanos usos y practicas bursatiles a fin de salvaguardar los derechos de los
Tenedores.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun en tal caracter, en términos del
Titulo correspondiente o de la legislacidn aplicable, seran obligatorios y se consideraran aceptados por los
Tenedores.

El Representante Comun debera a verificar, a través de la informacion y documentacion que el Emisor le
hubieren proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma de las obligaciones del Emisor
establecidas en el Titulo correspondiente (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y
administrativa del Emisor que no estén directamente relacionadas con el pago de los CB’S).

Para efecto de cumplir con lo anterior, el Representante Comun tendra el derecho de solicitar al Emisor, a
sus auditores externos, asesores legales o a cualquier persona que preste servicios al Emisor en relacion
con los CB’S la informacion y documentacion que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las
obligaciones del Emisor a que se refiere el parrafo anterior. En este sentido, el Emisor debera proporcionar
la informacidn relacionada con los CB’S que requiera el Representante Comun. Al respecto, el Emisor estara
obligado a entregar dicha informacion y documentacion y a requerir a sus auditores externos, asesores
legales o terceros prestadores de servicios, que proporcionen al Representante Comun la informacion y
documentacion y en los plazos que éste solicite para el cumplimiento de sus funciones, en el entendido que
el Representante Comun podra hacer dicha informacion del conocimiento de los Tenedores sin que tal
revelacion se considere que infringe obligacion de confidencialidad alguna y en el entendido, ademas, de
gue los Tenedores estaran obligados a tratar dicha informacion de manera confidencial y a guardar reserva
respecto de la misma (siempre que no sea de caracter publico).

El Representante Comun podra realizar las visitas o revisiones al Emisor y a las personas que le presten
servicios a esta con relacion con los CB’S para los fines sefalados en los parrafos anteriores, de manera
anual, en el entendido que, si el Representante Comun lo estima conveniente, podra, realizar las mismas
con una periodicidad distinta, siempre y cuando sea en dias y horas habiles, no interfiera con las operaciones
del Emisor y le hubiere entregado un aviso al Emisor con 15 (quince) dias de anticipacion a la fecha en que
se pretenda realizar la visita respectiva, salvo por casos de urgencia justificada segin lo determine el
Representante Comun, en cuyo caso la notificacion debera realizarse con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles
de anticipacion a la fecha en que se desee llevar a cabo la vista o revision correspondiente.

El Representante Comun solamente actuara o dejara de actuar con base en la informacion recibida, sin
estar obligado a verificar su autenticidad, integridad o veracidad. El Representante Comun no sera
responsable en los casos de actos dolosos, negligentes, de mala fe o ilegales (incluyendo actos fraudulentos)
por parte del Emisor o las personas que suscriban los documentos de la Emision. El Representante Comun
no sera responsable si ha actuado de buena fe, conforme a la legislacion aplicable, con base en la
informacion disponible en el momento que corresponda o buscando proteger los intereses de los Tenedores.

En caso de que el Representante Comun no reciba la informacion solicitada y en los tiempos sefalados en
los parrafos anteriores, o que tenga conocimiento de cualquier incumplimiento de las obligaciones del
Emisor establecidas en el Titulo correspondiente, tendra la obligacion de solicitar, inmediatamente, al Emisor
que se haga del conocimiento del publico, a través de un evento relevante, dicho incumplimiento, en el
entendido que en caso de que el Emisor omita divulgar el evento relevante de que se trate, dentro de los
2 (dos) Dias Habiles siguientes a la notificacion realizada por el Representante Comun, éste tendra la
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obligacién de publicar dicho evento relevante en forma inmediata, lo anterior sin perjuicio de la facultad del
Representante Comun de hacer del conocimiento del publico inversionista cualquier circunstancia que pueda
afectar la capacidad del Emisor para cumplir con sus obligaciones al amparo de los CB’S, asi como
cualesquier incumplimientos y/o retraso en el cumplimiento de sus obligaciones que por cualquier medio se
hagan del conocimiento del Representante Comun.

Para dar cumplimiento a todo lo anterior, el Representante Comun podra solicitar a la Asamblea de
Tenedores o, en su caso, esta Ultima ordenar que se subcontrate a terceros especialistas en la materia de
que se trate, que se considere necesario o conveniente, con cargo al Emisor y en caso que el Emisor no
entregue los recursos necesarios para cubrir el pago, o no cuente con los recursos suficientes para ello (en
el entendido que, la falta de entrega de los recursos o que no cuente con los mismos, no podra ser
considerado como una Causa de Vencimiento Anticipado), los Tenedores podran hacerse cargo de dichos
pagos, para que le auxilien en el cumplimiento de sus obligaciones de revisidon establecidas en el Titulo
correspondiente y en la legislacion aplicable, en cuyo caso, el Representante Comun estara sujeto a las
responsabilidades que establezca la propia Asamblea de Tenedores y, en consecuencia, podra confiar,
actuar o abstenerse de actuar con base en las determinaciones que lleven a cabo tales especialistas, segin
lo determine la Asamblea de Tenedores. En caso de que la Asamblea de Tenedores no apruebe la
subcontratacion, el Representante Comun solamente respondera de las actividades que le son directamente
imputables en términos del presente Suplemento, el Titulo o de las disposiciones legales aplicables. Lo
anterior, en el entendido que, si la Asamblea de Tenedores autoriza la contratacion de dichos terceros, pero
no se le proporcionan al Representante Comun, los recursos suficientes para tales efectos se estara a lo
dispuesto por el articulo 281 del Cédigo de Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Cédigo
Civil Federal y sus correlativos de las demas entidades federativas de México con relaciéon a su caracter de
mandatario en términos del articulo 217 de la LGTOC, en el entendido que el Representante Comun no
estara obligado a anticipar las cantidades necesarias para la contratacion de dichos terceros especialistas y
no sera responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de su contratacion por falta de recursos para
llevar a cabo dicha contratacion porque no le sean proporcionados.

El Representante Comun debera rendir cuentas del desempenio de sus funciones cuando le sean solicitadas
por la Asamblea de Tenedores o al momento de concluir su encargo. Para los casos en que la rendicion de
cuentas implique aspectos especializados, que no pueda preparar el Representante Comun por si o
informacion adicional a la que deba proporcionar, el Representante Comun tendrd el derecho de
subcontratar a terceros que lo auxilien a preparar la informacion.

El Representante Comun podra ser removido o sustituido por acuerdo de la Asamblea de Tenedores, en el
entendido que dicha remocidn solamente surtira efectos a partir de la fecha en que el representante comdn
sustituto haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesion del mismo. La designacion
de un nuevo representante comin Unicamente podra recaer en una casa de bolsa o institucion de crédito.

El Representante Comun concluird sus funciones en la fecha en que todas las cantidades adeudadas a los
Tenedores conforme a los CB'S hayan sido pagadas en su totalidad (incluyendo, en su caso, los intereses
moratorios pagaderos conforme a los mismos), o en que haya surtido efectos su sustitucion en los términos
establecidos en el parrafo anterior.

El Representante Comun en ninglin momento estara obligado a erogar ningln tipo de gasto, honorarios o
cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo cualquiera de los actos y funciones, facultades

y obligaciones que le corresponden por virtud de su encargo conforme al Titulo correspondiente y/o la
legislacién aplicable.
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VIII. ASAMBLEA DE TENEDORES

La Asamblea de Tenedores representara el conjunto de los Tenedores y sus decisiones, se regiran en todo
momento por lo establecido en el Titulo, la LMV y en lo no previsto y/o conducente, la LGTOC y cualquier
otra regulacion aplicable de manera supletoria, cuyas disposiciones aplicables en lo conducente, seran
validas respecto de todos los Tenedores, aun respecto de los ausentes y disidentes. En consecuencia,
cualquier acto del Emisor que, en términos del presente Suplemento, se encuentre sujeto a la aprobacién
de los Tenedores, debera someterse a la Asamblea de Tenedores correspondiente.

a. La Asamblea de Tenedores se reunira siempre que sea convocada por el Representante Comun,
cuando la ley lo requiera, a peticion del Emisor, cuando el Representante Comun lo estime conveniente o
necesario, o a solicitud de los Tenedores que representen, en lo individual o en conjunto, 10% (diez por
ciento) o mas de los CB’S en circulacion o a solicitud del Emisor, especificando en la peticion respectiva, los
puntos que en la asamblea deberan tratarse. El Representante Comun deberd expedir la convocatoria
respectiva para que la asamblea se relina dentro del término de 1 (un) mes contado a partir de la fecha en
gue se reciba la solicitud correspondiente. Si el Representante Comun no cumpliere con esta obligacion, el
juez de primera instancia del domicilio del Emisor, a peticion del Emisor o de los Tenedores solicitantes,
debera expedir la convocatoria para la reunion de la Asamblea de Tenedores.

b. La convocatoria para las Asambleas de Tenedores se publicara una vez, por lo menos, en cualquier
periédico de amplia circulacién a nivel nacional, con al menos 10 (diez) dias naturales de anticipacion a la
fecha en que la Asamblea de Tenedores deba reunirse. En la convocatoria se expresaran los puntos que en
la Asamblea de Tenedores deberan tratarse, sin que puedan tratarse puntos que no estén previstos en el
orden del dia salvo que esté representado el 100% (cien por ciento) de los CB'S en circulacién con derecho
a voto respecto del asunto de que se trate, tomando en consideracion que cada Tenedor tendra derecho a
un voto por cada CB en circulacién que acredite.

C. Para concurrir a, o participar en las Asambleas de Tenedores, los Tenedores deberan entregar al
Representante Comun las constancias de deposito que al efecto expida Indeval, asi como el listado de
titulares que al efecto emita la casa de bolsa o entidad financiera correspondiente en el que se indique el
numero de CB’'S de los cuales es titular el Tenedor de que se trate, en el lugar que se designe en la
convocatoria a la Asamblea de Tenedores, por lo menos el Dia Habil anterior a la fecha en que la Asamblea
de Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores podran hacerse representar en la Asamblea de Tenedores
mediante apoderado (con facultades suficientes o carta poder firmada ante dos testigos o cualquier otro
medio autorizado por la legislacion aplicable).

d. Las Asambleas de Tenedores se celebraran en el domicilio del Representante Comun y/o a falta o
imposibilidad de ello, en el lugar que el Representante Comun sefiale al efecto en la convocatoria respectiva.

e. Para que una Asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos a los sefialados en el
inciso (g) siguiente se considere legalmente instalada en virtud de primera convocatoria, deberan estar
representados, por lo menos, la mitad mas uno de los CB'S en circulacion con derecho a voto y sus
decisiones seran validas cuando sean aprobadas por la mayoria de los CB’S presentes en la Asamblea de
Tenedores;

f. Si la Asamblea de Tenedores se relne en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar
asuntos distintos a los sefialados en el inciso (g) siguiente, habra quérum para su instalacion con cualquiera
que sea el nimero de CB’S con derecho a voto en ella representados y sus decisiones seran validas si son
tomadas por los Tenedores que representen la mitad mas uno de los CB’S presentes en la Asamblea de
Tenedores;
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g. Se requerird que esté representado en Asamblea de Tenedores, en virtud de primera convocatoria
cuando menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los CB’S en circulacion con derecho a voto, mientras
que en segunda y ulteriores convocatorias con el quorum que se encuentre presente y que, en cualquier
caso las decisiones sean aprobadas por lo menos por la mitad mas uno de los CB’'S presentes en dicha
asamblea, en los siguientes casos:

1. Cuando se trate de designar o revocar la designacién del Representante Comun;

2. Cuando se trate de otorgar prorrogas o esperas al Emisor respecto de los pagos de principal
y/o intereses conforme al Titulo que documenta la Emision; y

3. Cuando se trate de realizar cualquier modificacion a los términos o condiciones de los CB’S,
salvo que la modificacion en cuestion sea para (i) salvar cualquier error evidente o defecto en
la redaccion del Titulo, (ii) corregir o adicionar cualquier disposicién del Titulo que resulte
incongruente con el resto de las disposiciones del mismo, o (iii) para satisfacer cualquier
requerimiento, condicion o lineamiento contenido en una orden, sentencia o disposicion legal
aplicable; casos en los cuales no se requerira el consentimiento de los Tenedores, en el
entendido, ademas, que Indeval no tendrd responsabilidad alguna por la determinacién de si
un cambio al Titulo afecta adversamente o no los derechos de cualquier Tenedor. En caso de
realizar modificaciones al Titulo, el Emisor debera informar a Indeval por escrito, con por lo
menos 5 (cinco) Dias Habiles de anticipacién a que se pretenda llevar a cabo el respectivo
canje del Titulo, precisando la fecha del canje y las modificaciones realizadas al Titulo y el
Representante Comun confirmara por escrito a Indeval que dichas modificaciones se refieren
a alguno de los supuestos establecidos en este numeral en los que no se requiere el
consentimiento de la Asamblea de Tenedores. Los Tenedores, por la mera adquisicion de uno
0 mas CB'S, aceptan y facultan al Emisor y al Representante Comun a llevar a cabo, sin
celebracion de una Asamblea de Tenedores, las modificaciones a que se refiere este numeral.

4. Para resolver acerca de la aceptacion (y consecuente suscripcion) o rechazo a la propuesta de
convenio de pago o el veto del convenio ya suscrito a que se refiere el articulo 161 Bis de la
Ley Concursos Mercantiles, en el entendido de que solo en este supuesto la asamblea de
Tenedores podra conocer y autorizar quitas que se contemplen en el convenio concursal
respectivo (fuera de este supuesto, el otorgamiento de quitas se ejerce como derecho
individual o en una asamblea totalitaria donde se vote de forma unanime).

h. En ningln caso podran ser representados en la Asamblea de Tenedores los CB’S que no hayan sido
puestos en circulacion, ni los que el Emisor haya adquirido, por lo que los mismos no se consideraran para
integrar el quérum de instalacién y votacidn en las Asamblea s de Tenedores;

i De cada asamblea se levantara acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y
secretario. Al acta se agregara la lista de asistencia, firmada por los Tenedores concurrentes y por los
escrutadores. Las actas y demas datos y documentos que se refieran a la actuacion de las Asambleas de
Tenedores o del Representante Comun, seran conservados por éste y podran, en todo tiempo, ser
consultadas por los Tenedores, quienes tendran derecho a que, a costa del solicitante, el Representante
Comun les expida copias certificadas de dichos documentos;

j. Para efectos de calcular el quérum de asistencia a las Asambleas de Tenedores, se tomara como
base el nimero de CB’S en circulacion con derecho a voto;
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k. Las Asambleas de Tenedores seran presididas por el Representante Comun o, en su defecto, por el
juez, o la persona que éste designe, en el caso previsto en el inciso (a) anterior, y en ella los Tenedores
tendran derecho a tantos votos como les corresponda en virtud de los CB'S que posean, computandose un
voto por cada CB en circulacion con derecho a voto;

I Las resoluciones tomadas fuera de asamblea por unanimidad de los Tenedores que representen la
totalidad de los CB'S en circulacion con derecho a voto tendran, para todos los efectos legales, la misma
validez que si hubieren sido adoptadas reunidos en asamblea, siempre que se confirmen por escrito.

m. En caso de que el orden del dia contenga puntos para los que sea necesario un quérum especial
de instalacion de conformidad con esta Seccion y éste no sea reunido, se podra considerar la Asamblea de
Tenedores validamente instalada y con quérum suficiente para tratar aquellos asuntos respecto de los
cuales el quérum se haya reunido y excluir los asuntos que no rednan el quérum suficiente.

Respecto de aquellos Tenedores que se retiren o que no concurran a la reanudacion de una Asamblea de
Tenedores que haya sido aplazada en los términos que autoriza en el Titulo y en la legislacién aplicable, se
considerara que se abstienen de emitir su voto respecto de los asuntos que se traten. Lo anterior, sera sin
perjuicio de lo previsto en los articulos 220, Gltimo parrafo y 223, fraccion I, de la LGTOC.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comin en nombre o por cuenta de los
Tenedores, en los términos del Titulo o de la legislacion aplicable, seran obligatorios y se consideraran como
aceptados por los Tenedores, incluyendo los ausentes y disidentes.

Ninguna de las disposiciones anteriores limitara o afectard los derechos que, en su caso, tuvieren los
Tenedores de conformidad con el Articulo 223 de la LGTOC.
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IX. NOMBRES DE PERSONAS CON PARTICIPACION RELEVANTE EN LA OFERTA

Las personas que se sefialan a continuacion, con el caracter que se indica, participaron en la asesoria y
consultoria relacionada con la Emisidn descrita en el presente Suplemento:

INSTITUCION
BBVA México, S.A., Institucion de Banca Miuiltiple,
Grupo Financiero BBVA México

BBVA

Casade Bolsa
Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo
Financiero BBVA México

GRUPO FINANCIERO

menex

Casa de Bolsa

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo
Financiero

L] L ]
alic
Galicia Abogados, S.C.

FitchRatings

Fitch México, S.A. de C.V.

S&P Global
Ratings

S&P Global Ratings, S.A. de C.V.

EY

Mancera, S.C. (Ernst & Young)
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PRINCIPAL PAPEL A DESEMPENAR EN LA

EMISION

Emisor

Intermediario Colocador

Representante Comun

Asesor Legal

Agencia Calificadora

Agencia Calificadora

Auditor Externo



El encargado de la Relacion con Inversionistas de BBVA, en la direccion mencionada anteriormente,
atencién: Mtra. Beatriz Mufoz Villa, teléfono: (55) 5621 7090, correo electrénico:
beatriz.munoz@bbva.com. La version electronica del presente Suplemento podrd ser consultada en
cualquiera de las siguientes paginas de internet: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y www.bbva.mx.

Ninguna de las personas antes mencionadas es propietaria de acciones del Emisor o sus subsidiarias, o
bien, tiene algun interés econdmico directo o indirecto en el Emisor.
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X. INFORMACION FINANCIERA DEL EMISOR
1. Informacion Financiera Seleccionada

La informacion correspondiente a esta Seccion se incorpora por referencia a (i) el Reporte Trimestral con
informacion financiera no auditada del Emisor correspondiente al trimestre terminado el 31 de diciembre
de 2024, el cual fue presentado a la CNBV, BMV y BIVA el 30 de enero de 2025, y (ii) la Seccion
INFORMACION FINANCIERA - “Informacién financiera seleccionada” del Reporte Anual con informacion
financiera del Emisor correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre
de 2022, que fue presentado a la CNBV, BMV y BIVA el 19 de abril de 2024 y retransmitido el 16 de julio
de 2024, y que esta disponible en las paginas de Internet de la BMV, BIVA, CNBV y del Emisor en las
siguientes direcciones: www.bmv.com.mx, www.biva.mx, www.gob.mx/cnbv y www.bbva.mx.

2. Informacion Financiera por Linea de Negocio, Zona Geografica y Ventas de
Exportacion

La informacion correspondiente a esta Seccion se incorpora por referencia a (i) el Reporte Trimestral con
informacion financiera no auditada del Emisor correspondiente al trimestre terminado el 31 de diciembre
de 2024, el cual fue presentado a la CNBV, BMV y BIVA el 30 de enero de 2025, y (ii) la Seccion
INFORMACION FINANCIERA — “Informacion financiera seleccionada” del Reporte Anual con informacion
financiera del Emisor correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre
de 2022, que fue presentado a la CNBV, BMV y BIVA el 19 de abril de 2024 y retransmitido el 16 de julio
de 2024, y que esta disponible en las paginas de Internet de la BMV, BIVA, CNBV y del Emisor en las
siguientes direcciones: www.bmv.com.mx, www.biva.mx, www.gob.mx/cnbv y www.bbva.mx.

3. Informe de Créditos Relevantes

La informacion correspondiente a esta Seccion se incorpora por referencia a (i) el Reporte Trimestral con
informacion financiera no auditada del Emisor correspondiente al trimestre terminado el 31 de diciembre
de 2024, el cual fue presentado a la CNBV, BMV y BIVA el 30 de enero de 2025, y (ii) la Seccion
INFORMACION FINANCIERA — “Informacion financiera seleccionada” del Reporte Anual con informacion
financiera del Emisor correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre
de 2022, que fue presentado a la CNBV, BMV y BIVA el 19 de abril de 2024 y retransmitido el 16 de julio
de 2024, y que esta disponible en las paginas de Internet de la BMV, BIVA, CNBV y del Emisor en las
siguientes direcciones: www.bmv.com.mx, www.biva.mx, www.gob.mx/cnbv y www.bbva.mx.

4, Comentarios y Analisis de la Administracion sobre los Resultados de Operacion y
Situacion Financiera del Emisor

La informacion correspondiente a esta Seccion se incorpora por referencia a (i) el Reporte Trimestral con
informacion financiera no auditada del Emisor correspondiente al trimestre terminado el 31 de diciembre
de 2024, el cual fue presentado a la CNBV, BMV y BIVA el 30 de enero de 2025, y (ii) la Seccion
INFORMACION FINANCIERA — “Informacion financiera seleccionada” del Reporte Anual con informacion
financiera del Emisor correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre
de 2022, que fue presentado a la CNBV, BMV y BIVA el 19 de abril de 2024 y retransmitido el 16 de julio
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de 2024, y que esta disponible en las paginas de Internet de la BMV, BIVA, CNBV y del Emisor en las
siguientes direcciones: www.bmv.com.mx, www.biva.mx, www.gob.mx/cnbv y www.bbva.mx.

(a) Resultados de operacion

La informacion correspondiente a esta Seccidn se incorpora por referencia a (i) el Reporte Trimestral con
informacion financiera no auditada del Emisor correspondiente al trimestre terminado el 31 de diciembre
de 2024, el cual fue presentado a la CNBV, BMV y BIVA el 30 de enero de 2025, y (ii) la Seccion
INFORMACION FINANCIERA - “Informacién financiera seleccionada” del Reporte Anual con informacion
financiera del Emisor correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre
de 2022, que fue presentado a la CNBV, BMV y BIVA el 19 de abril de 2024 y retransmitido el 16 de julio
de 2024, y que esta disponible en las paginas de Internet de la BMV, BIVA, CNBV y del Emisor en las
siguientes direcciones: www.bmv.com.mx, www.biva.mx, www.gob.mx/cnbv y www.bbva.mx.

(b) Situacion financiera, liquidez y recursos de capital

La informacion correspondiente a esta Seccidn se incorpora por referencia a (i) el Reporte Trimestral con
informacion financiera no auditada del Emisor correspondiente al trimestre terminado el 31 de diciembre
de 2024, el cual fue presentado a la CNBV, BMV y BIVA el 30 de enero de 2025, y (ii) la Seccion
INFORMACION FINANCIERA — “Informacion financiera seleccionada” del Reporte Anual con informacion
financiera del Emisor correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre
de 2022, que fue presentado a la CNBV, BMV y BIVA el 19 de abril de 2024 y retransmitido el 16 de julio
de 2024, y que esta disponible en las paginas de Internet de la BMV, BIVA, CNBV y del Emisor en las
siguientes direcciones: www.bmv.com.mx, www.biva.mx, www.gob.mx/cnbv y www.bbva.mx.

(o) Control Interno

La informacion correspondiente a esta Seccion se incorpora por referencia a (i) el Reporte Trimestral con
informacion financiera no auditada del Emisor correspondiente al trimestre terminado el 31 de diciembre
de 2024, el cual fue presentado a la CNBV, BMV y BIVA el 30 de enero de 2025, y (ii) la Seccion
INFORMACION FINANCIERA — “Informacion financiera seleccionada” del Reporte Anual con informacion
financiera del Emisor correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre
de 2022, que fue presentado a la CNBV, BMV y BIVA el 19 de abril de 2024 y retransmitido el 16 de julio
de 2024, y que esta disponible en las paginas de Internet de la BMV, BIVA, CNBV y del Emisor en las
siguientes direcciones: www.bmv.com.mx, www.biva.mx, www.gob.mx/cnbv y www.bbva.mx.

5. Estimaciones, provisiones o reservas contables criticas

La informacion correspondiente a esta Seccion se incorpora por referencia a (i) el Reporte Trimestral con
informacion financiera no auditada del Emisor correspondiente al trimestre terminado el 31 de diciembre
de 2024, el cual fue presentado a la CNBV, BMV y BIVA el 30 de enero de 2025, y (ii) la Seccién
INFORMACION FINANCIERA — “Informacion financiera seleccionada” del Reporte Anual con informacion
financiera del Emisor correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre
de 2022, que fue presentado a la CNBV, BMV y BIVA el 19 de abril de 2024 y retransmitido el 16 de julio
de 2024, y que esta disponible en las paginas de Internet de la BMV, BIVA, CNBV y del Emisor en las
siguientes direcciones: www.bmv.com.mx, www.biva.mx, www.gob.mx/cnbv y www.bbva.mx.

53

GA #.



XI.ACONTECIMIENTOS RECIENTES

Mediante Asamblea General Ordinaria de Accionistas de BBVA México, S.A., de fecha 28 de febrero de 2025,
se aprobd, entre otros, el informe del Consejo de Administracién respecto a, entre otros, la marcha de la
institucion, que contiene la informacion financiera al cierre del ejercicio 2024.

a) Informacion financiera seleccionada:

La informacién financiera consolidada resumida que se presenta a continuacién fue seleccionada de los
Estados Financieros Auditados de BBVA México para los afos terminados al 31 de diciembre de 2024, 2023

y 2022.

BBVA México
Estado Consolidado de Resultado Integral
(en millones de pesos)

Margen Financiero

Estimacion preventiva para riesgos crediticios

Margen financiero ajustado por riesgos crediticios
Comisiones y tarifas neto

Resultado por intermediacion

Otros Ingresos (egresos) de la operacion

Gastos de administracién y promocién

Resultado de la operacion

Participacion en el resultado de subsidiarias no consolidadas
y asociadas

Resultado antes de impuestos a la utilidad
Impuestos a la utilidad causados y diferidos

Resultado antes de participacion no controladora
Participacion no controladora

Resultado neto

BBVA México
Estado de situacion financiera Consolidado
(en millones de pesos)

ACTIVO

L
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Al 31 de diciembre

2024

217,270
(54,672)
162,598
47,407
15,268
(7,172)
(89,859)
128,242

406

128,648
(35,502)
93,146

0
93,146

2023

200,282
(44,966)
155,316
41,089
12,816
(7,848)
(81,075)
120,298

308

120,606
(33,002)
87,604

0
87,604

Al 31 de diciembre

2024

2023

2022

166,793
(35,619)
131,174
34,900
11,553
(6,830)
(67,683)
103,114

268

103,382
(26,852)
76,530

0
76,530

2022



Disponibilidades 270,189 219,260 275,795
Cuentas de Margen 13,379 9,413 9,718
Inversiones en Instrumentos Financieros 657,895 650,919 533,782
Total Cartera de Crédito 1,943,751 1,679,064 1,516,177
Estimacion preventiva para riesgos (60,331) (55,195) (49,588)
crediticios
Impuestos y PTU diferidos 40,157 38,387 38,096
Otros activos 518,512 418,744 429,621
Total Activo 3,383,552 2,960,592 2,753,601
PASIVO 2024 2023 2022
Captacién Tradicional 1,972,057 1,852,931 1,710,211
Préstamos interbancarios y de otros 13,649 40,070 39,162
organismos
Obligaciones subordinadas en circulacion 77,535 50,504 38,623
Otros pasivos 958,883 688,492 665,572
Total Pasivo 3,022,124 2,631,997 2,453,568
Total Capital Contable 361,428 328,595 300,033
Total Pasivo y Capital Contable 3,383,552 2,960,592 2,753,601
b) Informacion financiera por linea de negocio, zona geografica y ventas de exportacion:
Captacién por Entidad Federativa (no auditado)
Cifras en millones de pesos
2024 2023 2022
Estado . " q
Vista Plazo Total Vista Plazo Total Vista | Plazo | Total
AGUASCALIENTES 13,722 | 2,800 16,522 11,070 | 2,509 13,579 | 11,102| 2,409| 13,511
BAJA CALIFORNIA 50,825 | 3,844 54,669 | 41,668 | 4,143 45,811 | 47,298 4,463| 51,761
BAJA CALIFORNIA SUR 14,680 833 15,513 12,426 930 13,356 | 14,789 703 | 15,492
CAMPECHE 7,645 | 4,306 11,951 7,404 | 4,337 11,741 7,145( 2,649 9,794
CHIAPAS 17,224 | 6,325 23,549 15,817 | 3,851 19,668 | 17,598 | 4,001 21,599
CHIHUAHUA 39,135 | 4,283 43,417 | 30,855 | 2,357 33,211 | 35,595| 2,949| 38,544
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Estado 2024 2023 2022
Vista Plazo Total Vista Plazo Total Vista | Plazo | Total
CIUDAD DE MEXICO 592,974 | 96,998 | 689,972 | 687,415 | 95,701 | 783,115 519,9(2) 97,959 | 617,879
COAHUILA 28,130 | 7,992 36,122 | 21,536 | 6,417 27,953 | 23,710| 5,829( 29,539
COLIMA 7,244 | 2,042 9,286 5922 | 1,604 7,526 | 6,763| 2,057 8,820
DURANGO 10,248 | 1,992 12,240 8,895 | 1,984 10,880 | 10,018 1,778| 11,796
ESTADO DE MEXICO 107,880 | 19,709 | 127,589 | 92,199 | 24,417 | 116,617 | 93,572 | 18,179 | 111,751
GUANAJUATO 44,458 | 9,487 53,946 | 35,996 | 9,629 45,625 | 38,480| 10,176| 48,656
GUERRERO 11,071 | 2,676 13,748 | 10,536 | 2,528 13,064 | 9,610 2,621| 12,231
HIDALGO 22,165 | 2,598 24,763 | 20,615 | 2,900 23,515 | 17,465| 2,861| 20,326
JALISCO 108,347 | 27,807 | 136,155 | 85,538 | 23,361 | 108,899 100,23 14909 | 115,148
MICHOACAN 46,126 | 9,697 55,824 | 39,928 | 8,626 48,554 | 44,033| 8,368| 52,401
MORELOS 12,794 | 3,895 16,689 | 12,257 | 3,335 15,593 | 11,330 3,023| 14,353
NAYARIT 7,721 1,177 8,898 6,694 1,091 7,785 7,601 1,253 8,854
NUEVO LEON 111,843 | 28,530 | 140,373 | 85,809 | 23,300 | 109,109 | 85,653 | 18,614 | 104,267
OAXACA 12,242 | 4,293 16,535 8,760 | 2,959 11,719 | 10,111| 2,998| 13,109
PUEBLA 42,482 | 7,813 50,295 | 41,906 | 6,261 48,167 | 40,599 | 5,684| 46,283
QUERETARO 31,912 | 4,531 36,443 | 25,915| 3,325 29,240 | 27,361| 2,819( 30,180
QUINTANA ROO 21,514 | 1,458 22,972 | 18,019 | 1,111 19,131 | 20,211 1,020| 21,231
SAN LUIS POTOS] 17,332 | 3,593 20,925 | 13,352 | 3,145 16,498 | 14,110| 3,769| 17,879
SINALOA 26,907 | 5,227 32,134 | 21,635| 3,179 24,815 | 23,754 3,481 27,235
SONORA 28,405 | 3,402 31,807 | 25,193 | 3,800 28,994 | 28,847| 3,467| 32,314
TABASCO 16,444 | 1,944 18,388 | 14,569 | 2,239 16,808 | 17,117| 3,703| 20,820
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s 2024 2023 2022
Vista Plazo Total Vista Plazo Total Vista | Plazo | Total
TAMAULIPAS 23,787 | 7,430 31,217 18,655 | 5,342 23,997 | 20,824| 4,080 24,904
TLAXCALA 4,852 | 1,040 5,892 4,304 738 5,042 | 4,805 687 5,492
VERACRUZ 37,980 | 6,793 44,773 | 33,686 | 6,407 40,093 | 34,498 | 6,360| 40,858
YUCATAN 13,055 | 1,926 14,981 10,610 | 2,933 13,543 | 14,506| 2,435| 16,941
ZACATECAS 9,769 | 2,250 12,019 9,391 | 2472 11,863 8,381| 2,329 10,710
Total 1,540,914 | 288,6 | 1,829,6 | 1,478,5 | 266,9 | 1,745,5| 1,367, 247,6| 1,614,6
92 06 77 32 09 045 33 78
Con base en la ultima informacion disponible de la CNBV del afio 2024, la Institucion registrd $1,540,914
millones de pesos en depdsitos a la vista, incluyendo ahorro y $288,692 millones de pesos en depdsitos a
plazo. Estos montos representan un crecimiento de 4.2% en vista y de 8.2% en plazo, al comparar contra
los del cierre de 2023. La entidad federativa con mayor captacion fue la Ciudad de México. Las entidades
federativas siguientes con mayor captacion fueron Nuevo Ledn, Jalisco y Estado de México.
Cartera por Entidad Federativa (no auditado)
Cifras en millones de pesos
2024 2023 2022
Estado Cartera Cartera Cartera
Empresarial Proporcion | Empresarial | Proporcion | Empresarial | Proporcion
Etapaly 2 Etapaly 2 Etapaly 2
AGUASCALIENTES 4,876 0.60% 4,316 0.65% 4,089 0.67%
BAJA CALIFORNIA 22,709 2.81% 17,456 2.62% 16,490 2.69%
0 0]
BAJA CALIFORNIA 7,199 0.89% 4,863 0.73% 6,314 1.03%
SUR
CAMPECHE 1,261 0.16% 848 0.13% 730 0.12%
CHIAPAS 2,934 0.36% 2,371 0.36% 2,267 0.37%
CHIHUAHUA 24,851 3.07% 17,348 2.60% 15,171 2.48%
CIUDAD DE MEXICO 285,609 35.28% 253,562 38.00% 230,268 37.59%
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2024 2023 2022
Estado Cartera Cartera Cartera

Empresarial Proporcion | Empresarial | Proporcion | Empresarial | Proporcion

Etapaly 2 Etapaly 2 Etapaly 2
COAHUILA 15,686 1.94% 10,635 1.59% 11,143 1.82%
COLIMA 6,099 0.75% 4,366 0.65% 4,102 0.67%
DURANGO 10,898 1.35% 13,496 2.02% 13,668 2.23%
ESTADO DE MEXICO 48,876 6.04% 40,125 6.01% 38,670 6.31%
GUANAJUATO 19,809 2.45% 16,068 2.41% 13,479 2.20%
GUERRERO 1,659 0.20% 1,113 0.17% 1,029 0.17%
HIDALGO 5,483 0.68% 4,709 0.71% 3,916 0.64%
JALISCO 71,000 8.77% 59,273 8.88% 47,116 7.69%
MICHOACAN 10,779 1.33% 9,755 1.46% 8,885 1.45%
MORELOS 2,343 0.29% 1,982 0.30% 1,797 0.29%
NAYARIT 4,375 0.54% 4,010 0.60% 4,202 0.69%
NUEVO LEON 108,583 13.41% 82,916 12.42% 73,970 12.08%
OAXACA 1,718 0.21% 1,392 0.21% 1,268 0.21%
PUEBLA 13,644 1.69% 12,388 1.86% 12,138 1.98%
QUERETARO 10,571 1.31% 8,469 1.27% 7,443 1.22%
QUINTANA ROO 33,792 4.17% 19,214 2.88% 22,272 3.64%
SAN LUIS POTOSI 8,519 1.05% 8,264 1.24% 6,344 1.04%
SINALOA 24,182 2.99% 22,059 3.31% 21,347 3.48%
SONORA 14,034 1.73% 13,173 1.97% 12,021 1.96%
TABASCO 3,250 0.40% 2,593 0.39% 2,054 0.34%
TAMAULIPAS 8,968 1.11% 6,812 1.02% 5,630 0.92%
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2024 2023 2022
Estado Cartera Cartera Cartera

Empresarial Proporcion | Empresarial | Proporcion | Empresarial | Proporcion

Etapaly 2 Etapaly 2 Etapaly 2
TLAXCALA 968 0.12% 818 0.12% 676 0.11%
VERACRUZ 14,517 1.79% 9,951 1.49% 13,420 2.19%
YUCATAN 18,574 2.29% 11,508 1.72% 9,294 1.52%
ZACATECAS 1,795 0.22% 1,488 0.22% 1,374 0.22%
Total 809,559 100.00% 667,342 100.00% 612,587 100.00%

Nota: Informacién de la Institucidon con subsidiarias. El saldo de la cartera de empresas no incluye la cartera
de Entidades Financieras.

Referente a la cartera de crédito empresarial por entidad federativa (etapa 1y 2), con la ultima informacion
disponible de CNBV del afio 2024, la Institucion registrd saldos por $809,559 millones de pesos, que
representaron un crecimiento de 21.3% respecto al cierre de 2023. En 2024, la distribucion de cartera
empresarial por entidad federativa estuvo concentrada en la Ciudad de México, que representd 35.3% del
total de esta cartera. Las siguientes entidades federativas mas importantes en otorgamiento de crédito a
empresas fueron Nuevo Ledn, Jalisco y Estado de México.

c) Informe de créditos relevantes: Al 31 de diciembre de 2024, ninguno de los clientes de BBVA
represento el 10% o mas, del total de la cartera.

Se confirma que, al 31 de diciembre de 2024, no se cuenta con ningun beneficio o convenio adicional, ni
causas de vencimiento anticipado, que se otorgue a cualquier valor de deuda emitido en el extranjero o
crédito de cualquier naturaleza, que resulte distinto a los establecidos en las emisiones realizadas en el
mercado nacional.

d) Comentarios y analisis de la administracion sobre los resultados de operacion y
situacion financiera de la emisora:

i) Resultados de operacion:

Ao Terminado el 31 de diciembre de 2024, 2023 y 2022
Estado Consolidado de Resultado Integral
(en millones de pesos)

2022 2023 2024 2024 vs 2023 2023 vs 2022
Ingresos por Intereses 230,577 303,309 341,114 37,80 125 72,732 31.5
5 % %
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Gasto por Intereses

Margen financiero

Estimacion preventiva para riesgos crediticios
Margen financiero ajustado por riesgos crediticios
Comisiones vy tarifas neto

Resultado por intermediacion

Otros Ingresos (egresos) de la operacion

Gastos de administracién y promocién

Resultado de la operacion

Participacion en el resultado de subsidiarias no
consolidadas y asociadas

Resultado antes de impuestos a la utilidad

Impuestos a la utilidad neta

Resultado neto

Ingresos por Intereses

(63,784)
166,793
(35,619)
131,174
34,900
11,553
(6,830)
(67,683)
103,114
268
103,382
(26,852)

76,530

(103,027
)
200,282
(44,966)
155,316
41,089
12,816
(7,848)
(81,075)
120,298
308
120,606
(33,002)

87,604

(123,84
4)
217,27
(]
(54,672
)
162,59
8
47,407

15,268
(7,172)

(89,859
)
128,24
2

406

128,64
8
(35,502

)
93,146

(20,81
7)
16,98
(9,706
7,282
6,318
2,452
676
(8,784
7,944
98
8,042
(2,500

5,542

20.2
%
8.5
%
21.6
%
4.7
%
154
%
19.1
%

8.6%
10.8
%
6.6
%
31.8
%
6.7
%
7.6%

6.3

%

(39,24
3)
33,48
(9,347
24,14
6,189
1,263
(1,018
(13,39
2)
17,18
40
17,22

(6,150

11,07

Los ingresos por intereses para el afio terminado el 31 de diciembre de 2024 fueron $341,114 millones de
pesos, este nivel de ingresos fue beneficiado principalmente por el crecimiento de la cartera, resultado de

la concentracion del Banco en los segmentos mas rentables.

Los ingresos por intereses para el afio terminado el 31 de diciembre de 2023 fueron $303,309 millones de
pesos, este nivel de ingresos fue beneficiado por el entorno de altas tasas de interés, asi como el constante
crecimiento en las carteras de crédito del banco, principalmente en los créditos al consumo vy la tarjeta de

crédito.

Los ingresos por intereses para el afio terminado el 31 de diciembre de 2022 fueron $230,577 millones de
pesos, este nivel de ingresos fue beneficiado por el entorno de altas tasas de interés, asi como el constante
crecimiento en las carteras de crédito del banco, principalmente en los créditos al consumo y la tarjeta de

crédito.
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Gastos por Intereses

Los gastos por intereses fueron de $123,844 millones de pesos para el afio terminado el 31 de diciembre
de 2024, impulsado principalmente por un crecimiento en los depdsitos, aunado a un buen mix de depdsitos
a plazo frente a depdsitos a la vista.

Los gastos por intereses fueron de $103,027 millones de pesos para el aino terminado el 31 de diciembre
de 2023 continuando el incremento en las tasas de interés y el cambio en la mezcla de fondeo.

Los gastos por intereses fueron de $63,784 millones de pesos para el afio terminado el 31 de diciembre de
2022, este resultado se explica principalmente por el incremento en las tasas de interés, asi como por una
rentable mezcla de fondeo, en donde los depdsitos con menor costo representan el 85% de la captacién
bancaria.

Margen Financiero

El margen financiero neto totalizd $217,270 millones de pesos para el aiio terminado el 31 de diciembre de
2024, con un crecimiento impulsado principalmente por la buena actividad en las carteras mas rentables
aunado a un buen mix.

El margen financiero neto totalizd $200,282 millones de pesos para el afio terminado el 31 de diciembre de
2023, con un crecimiento impulsado principalmente por la buena actividad en las carteras mas rentables
aunado a un crecimiento en tasas de intereses.

El margen financiero neto totalizd $166,793 millones de pesos para el aiio terminado el 31 de diciembre de
2022, el buen comportamiento en los niveles del margen se explica por el constante crecimiento de la
actividad comercial y por los segmentos de mayor rentabilidad, asi como por una senda creciente de la tasa
de interés de referencia. También es importante mencionar que la buena evolucion se debe a la optimizacion
del pasivo la cual tiene una rentable mezcla en los depdsitos que permite mantener un adecuado costo de
fondeo.

Estimacidn preventiva para riesgos crediticios

La estimacion preventiva para riesgos crediticios con cargo a utilidades fue de $54,672 millones de pesos
para el afio terminado el 31 de diciembre de 2024, con un dado principalmente a mayores necesidades de
provisiones para la cartera minorista, en particular en los segmentos de consumo y tarjetas de crédito.

La estimacion preventiva para riesgos crediticios con cargo a utilidades fue de $44,966 millones de pesos
para el afio terminado el 31 de diciembre de 2023, con un crecimiento ligado al fuerte crecimiento de

cartera.

La estimacion preventiva para riesgos crediticios con cargo a utilidades fue de $35,619 millones de pesos
para el afio terminado el 31 de diciembre de 2022, estos niveles son mayores a los registrados el afio previo
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dada la liberacion de reservas durante el 2021, asimismo la evolucion se explica por el constante crecimiento
de la cartera, principalmente en los segmentos minoristas.

Ingresos por Comisiones Neto

El total de ingresos netos por comisiones fue de $47,407 millones de pesos para el afio terminado el 31 de
diciembre de 2024, apoyadas por un mayor volumen de transacciones, que se tradujo en un aumento de
los importes de las comisiones y tasas cobradas.

El total de ingresos netos por comisiones fue de $41,089 millones de pesos para el afio terminado el 31 de
diciembre de 2023, apoyadas por mayores volimenes y facturacion de los clientes con tarjetas de crédito.
Asimismo, las comisiones de fondos de inversion han tenido un desempefio favorable en el aino, derivadas
de unos volimenes superiores alentados por un entorno de altas tasas de interés.

El total de ingresos por comisiones fue de $34,900 millones de pesos para el afio terminado el 31 de
diciembre de 2022, impulsado por un mayor nivel de transacciones de los clientes con tarjeta de crédito y
débito, en donde la facturacion de estos productos ha tenido un crecimiento favorable de doble digito
superior al 20%. Asimismo, las comisiones de fondos de inversion, han tenido un desempeno favorable en
el ano, también derivadas de un mayor nivel de transacciones realizadas por los clientes.

Ingresos por Intermediacion

El resultado por intermediacion alcanzando $15,268 millones de pesos durante 2024, apoyado al buen
resultado de la actividad de Mercados Globales.

El resultado por intermediacion refleja fundamentalmente la actividad de Mercados Globales alcanzando
$12,816 millones de pesos durante 2023, apoyado por un resultado positivo en compra venta de divisas.

Los ingresos por intermediacién financiera fueron $11,553 millones de pesos para el afio terminado el 31
de diciembre de 2022, el anterior nivel reportado es explicado principalmente por el resultado positivo a

causa de la compra-venta de divisas en instrumentos financieros derivados.

Otros Ingresos (egresos) de la operacion

El rubro de otros ingresos (egresos) de la operacion registra una pérdida por $7,172 millones de pesos
durante el 2024, derivado principalmente del pago de cuotas al IPAB.

El rubro de otros ingresos (egresos) de la operacidn registra una pérdida por $7,848 millones de pesos
durante el 2023, derivado principalmente del pago de cuotas al IPAB

Otros ingresos de la operacion registraron un saldo negativo de $6,830 millones de pesos para el afio
terminado el 31 de diciembre del 2022, lo anterior se explica principalmente por la reclasificacion contable

del pago de cuotas del IPAB, que anteriormente se registraba en el rubro de gastos de la operacion dentro
de la cuenta de resultados.
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Gastos Administrativos y Promocionales

Ubicando los gastos en $89,859 millones de pesos aumento que se debid principalmente al incremento de
los gastos de personal, administrativos y de explotacion, reflejo de la contrataciéon de nuevo personal
centrado en ingenieria y tecnologia.

Ubicando los gastos en $81,075 millones de pesos al terminar el 31 de diciembre de 2023 incrementando
debido al rezago provocado por los elevados niveles de inflacion y al incremento en los gastos en tecnologia
y personal relacionados con el propio crecimiento del negocio.

Gastos administrativos y promocionales fueron de $ 67,683 millones de pesos para el ano terminado el 31
de diciembre de 2022, cabe mencionar que, a pesar de los elevados niveles de inflacién observados durante
el afo 2022, se ha logrado contener la evolucién del gasto, también impulsado por la reclasificacion contable
del gasto del IPAB que ahora se registra en Otros ingresos-egresos de la operacion.

Impuestos a la utilidad causados y diferidos

El impuesto a la utilidad fue de $35,502 millones terminando el 31 de diciembre de 2024, creciendo con
respecto al 2024 dado principalmente al crecimiento propio de la utilidad.

El impuesto a la utilidad fue de $33,002 millones terminando el 31 de diciembre de 2023, creciendo con
respecto al 2022 dado principalmente al crecimiento propio de la utilidad.

El impuesto sobre la rentabilidad fue de $26,852 millones de pesos para el afo terminado el 31 de diciembre
de 2022.

Utilidad Neta

Como resultado de los factores descritos anteriormente, la utilidad neta fue de $93,146 millones de pesos
para el afio terminado el 31 de diciembre de 2024 creciendo un 6.33% con respecto a la utilidad neta de
$87,604 millones de pesos para el afio terminado el 31 de diciembre de 2023.

Como resultado de los factores descritos anteriormente, la utilidad neta fue de $87,604 millones de pesos

para el afio terminado el 31 de diciembre de 2023 creciendo un 14.5% con respecto a la utilidad neta de
$76,530 millones de pesos para el afo terminado el 31 de diciembre de 2022.

i) Situacion financiera, liquidez y recursos de capital:

Activos

Al 31 de diciembre de 2024, tuvimos activos totales de $3,383,552 millones de pesos, este nivel se debe
principalmente al buen crecimiento de la cartera vigente (Etapa 1 + Etapa 2), a la evolucion del efectivo y
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equivalencias de efectivo asi como por el incremento de las cuentas por cobrar. Comparado con los
$2,960,592 millones de pesos de activos totales al 31 de diciembre de 2023.

Al 31 de diciembre de 2023, tuvimos activos totales de $2,960,592 millones de pesos, este nivel se debe
principalmente al buen crecimiento de la cartera vigente (Etapa 1 + Etapa 2), a la evolucién de los
instrumentos financieros derivados y por el incremento de las cuentas por cobrar. Comparado con los
$2,753,601 millones de pesos de activos totales al 31 de diciembre de 2022.

Efectivo y equivalencias de efectivo

Al cierre de 2024, el Banco registrd un saldo de efectivo y equivalentes de efectivo de $270,189 millones
de pesos, derivado principalmente del buen desempefio de los depdsitos en otras entidades financieras, los
cuales crecieron un 59.3% interanual.

Al cierre de 2023, el Banco registré un monto de efectivo y equivalencias de efectivo de $219,260 millones
de pesos, en donde destaca el buen nivel en los saldos de efectivo en bancos. Al cierre de 2022, se registrd
un monto de efectivo y equivalencias de efectivo de $275,795 millones de pesos.

Al 31 de diciembre de 2024, 2023 y 2022, la cuenta Unica de Banco de México que incluye los Depdsitos de
Regulacién Monetaria de la Institucion en el Banco Central ascendieron a $34,034 millones de pesos en
2024, $34,000 millones de pesos en 2023 y $33,868 millones de pesos en 2022 respectivamente. Estos
Depositos de Regulacién Monetaria tendran una duracion indefinida para lo cual el Banco Central, informara
con anticipacion la fecha y el procedimiento para el retiro del saldo de los mismos. Los intereses de los
depositos son pagaderos cada 28 dias aplicando la tasa que se establece en la regulacion emitida por el
Banco Central.

Cartera de Créditos Totales

Al 31 de diciembre de 2024, el total de créditos (suma de etapa 1 + etapa 2) ascendié a $1,904,820 millones
de pesos, lo que representa un crecimiento interanual del 15.8%. Este incremento fue impulsado
principalmente por la cartera comercial, que crecié un 18.1% interanual, y en menor medida por la cartera
minorista, que registré un aumento del 12.7% interanual, este desempefio se vio respaldado por una
estrategia de crecimiento rentable y sostenible, asi como por el impulso constante de productos y ventas a
través de los canales digitales.

Al 31 de diciembre de 2023, tuvimos créditos totales (suma etapa 1 + etapa 2) por $1,645,559 millones de
pesos de los cuales 55% corresponden a cartera comercial, 25% corresponden a cartera de consumo y
20% corresponden a cartera de vivienda. Lo anterior apalancado en una estrategia de crecimiento rentable
y sostenible, asi como el constante impulso de productos y ventas a través de los canales digitales.

Al 31 de diciembre de 2022, tuvimos créditos vigentes totales por $1,487,229 millones de pesos.

Inversiones en instrumentos financieros
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Instrumentos financieros negociables:

Son aquellos instrumentos de deuda e instrumentos de capital que la Institucion, tiene en posicion propia
y cuyo modelo de negocio tiene por objetivo obtener una utilidad entre el precio de compra y el de venta,
es decir, en funcién de la administracion de los riesgos de mercado de dicho instrumento. Los costos de
transaccion por la adquisicion de los instrumentos se reconocen en los resultados del ejercicio en la fecha
de concertacion. Posteriormente, se valian a su valor razonable, cuyo efecto por valuacién se reconoce en
el estado consolidado de resultados integral en el rubro de “Resultado por intermediacién”.

Instrumentos financieros para comprar o vender:

Instrumentos financieros bajo un modelo de negocio cuyo objetivo es cobrar los flujos de efectivo
contractuales por cobros de principal e interés, o bien, obtener una utilidad en su venta, cuando ésta sea
conveniente. Se reconocen inicialmente a su valor razonable, los costos de transaccion se reconocen como
parte implicita del costo amortizado y se aplican a la utilidad o pérdida neta en la vida esperada de los
instrumentos. Posteriormente se vallan a su valor razonable, reconociendo su efecto en el capital contable,
en otros resultados integrales, en el rubro de “Valuacion de instrumentos financieros para cobrar y vender”,
neto de impuestos diferidos, mismo que se cancela para reconocerlo en resultados al momento de la venta.

Instrumentos financieros para cobrar principal e intereses:

Son aquellos instrumentos de deuda cuyo objetivo es cobrar los flujos de efectivo contractuales; los
términos contractuales prevén flujos de efectivo en fechas preestablecidas que corresponden solo a pagos
de principal e interés sobre el monto del principal pendiente de pago. Se reconocen inicialmente a su
valor razonable mismo que corresponde a la contraprestacion pactada. Los costos de transaccion se
reconocen como parte implicita del costo amortizado y se aplican a la utilidad o pérdida neta en la vida
esperada de los instrumentos conforme al método de interés efectivo.

Colaterales Recibidos y Entregados:

Los términos y condiciones para la entrega de titulos en garantia se apegan a los contratos marco de
reportos, préstamo de valores y derivados (ISDA/CMOF). Estos contratos establecen el intercambio de
colaterales, el cual serd un mitigante del riesgo de crédito, con el fin de contar con un nivel razonable del
mismo; la garantia recibida o entregada no cumple con criterios de transmision de la propiedad, por lo que
la entidad que entrega el colateral mantiene los derechos corporativos y econémicos de dichos titulos, a
menos que exista incumplimiento a las obligaciones garantizadas; sin embargo, estos contratos marco
contemplan el uso y goce temporal de dichos titulos con el compromiso de devolucion al vencimiento de la
operacion garantizada o por llamadas de devolucion de margen por disminucion en el valor en riesgo
garantizado." En virtud de los acuerdos de intercambio de colaterales de las instituciones financieras que
tengan un valor de mercado negativo, se compromete a entregar o recibir a la otra parte (que por tanto
presenta valor de mercado positivo) activos, pasivos o efectivo para reducir la exposicion por riesgo de
crédito, de acuerdo con los términos suscritos en el contrato bilateral referido.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, no se tienen inversiones en titulos de deuda distintos a titulos
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gubernamentales de un mismo emisor con una exposicion superior al 5% del Capital Neto de la Institucion
y los mismos se encuentran bajo los limites establecidos por las politicas de administracion de riesgo.

Al 31 de diciembre de 2022, no se tienen inversiones en titulos de deuda distintos a titulos gubernamentales
de un mismo emisor superior al 5% del capital global de la Institucion.

Al 31 de diciembre de 2024, 2023 y 2022, los deudores por reporto se integran como se muestra a
continuacién:

2024 2023 2022
Parte Parte . Parte Parte Parte
. . Parte activa . . .
activa pasiva pasiva activa pasiva
Colateral
vendido Colateral
Colateral Diferen o Deudore vendido o
vendido o cia entregad Diferenc s entregado Diferenc
Deudores entregado deudor Deudores oen ia por en ia
Instrumento por reporto en garantia a por reporto garantia deudora reporto garantia deudora
BONDES $7,092 - $7,092 $48,027 - $48,027 $19,640 $- $19,640
Bonos
gubernamentales a 8,494 - 8,494 9,709 - 9,709 918 - 918
tasa fija
BPAS 17,215 - 17,215 31,236 - 31,236 4,765 - 4,765
CETES 4,952 - 4,952 2,605 - 2,605 1,001 - 1,001
Totales $37,753 - $37,753 $91,577 - $91,577 $26,324 $- $26,324

Cartera de crédito etapa 3

Al 31 de diciembre de 2024, tuvimos créditos con riesgo de etapa 3 por $31,250 millones de pesos que
comparan con los $28,104 millones de pesos al 31 de diciembre de 2023. Lo anterior refleja la evolucion
favorable de los saldos gracias a los sdlidos y rigurosos modelos de riesgo.

Al 31 de diciembre de 2023, tuvimos créditos con riesgo de etapa 3 por $28,104 millones de pesos que
comparan con los $23,848 millones de pesos al 31 de diciembre de 2022. La contencién en la evolucion de
la cartera de crédito etapa 3 se debe principalmente a la buena gestion en la calidad de los préstamos, asi
como a los avanzados y robustos modelos de riesgo.

Pasivos

Al 31 de diciembre de 2024, tuvimos pasivos totales por $3,022,124 millones de pesos. Lo anterior explicado

principalmente por el incremento en los depdsitos a la vista, titulos de crédito emitidos asi como por
acreedores por reporto.
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Al 31 de diciembre de 2023, tuvimos pasivos totales por $2,631,997 millones de pesos. Lo anterior explicado
principalmente por el incremento en los depdsitos a la vista y mayor saldo en los instrumentos financieros
derivados.

Al 31 de diciembre de 2022, tuvimos pasivos totales por $2,453,568 millones de pesos debido a una
reduccion en la posicién de derivados.

Depositos (Incluyendo Bonos Bancarios)

Al 31 de diciembre de 2024, tuvimos depdsitos (incluyendo bonos bancarios y depdsitos en cuentas globales
sin movimientos) por $1,972,057 millones de pesos, impulsados principalmente por la buena evolucion
tanto en los depdsitos asi como en los titulos de crédito emitidos.

Al 31 de diciembre de 2023, tuvimos depdsitos (incluyendo bonos bancarios y depdsitos en cuentas globales
sin movimientos) por $1,852,931 millones de pesos, impulsados principalmente por la buena evolucion
tanto de los depdsitos a la vista como de plazo. Al 31 de diciembre de 2022, tuvimos depdsitos por
$1,710,211 millones de pesos.

Préstamos Bancarios y Otros Créditos

Al 31 de diciembre de 2024, tuvimos préstamos bancarios y de otros créditos por $13,649 millones de
pesos. Lo anterior significa un decremento interanual de 26,421 millones de pesos contra el mismo periodo
del afio anterior, principalmente explicado por un decremento en los préstamos interbancarios de corto
plazo.

Al 31 de diciembre de 2023, tuvimos préstamos bancarios y de otros créditos por $40,070 millones de
pesos. Lo anterior significa un incremento interanual de 908 millones de pesos contra el mismo periodo del
afo anterior, principalmente explicado por un incremento en los préstamos a FIRA de corto plazo y a los
préstamos al banco central de largo plazo.

Al 31 de diciembre de 2022, tuvimos préstamos bancarios y de otros créditos por $39,162 millones de
pesos. Relativamente similar al afio previo derivado del acceso que se tuvo en el afio a la facilidad 8 de
Banco de México, la cual permite dejar en garantia créditos corporativos con la finalidad de que a su vez el
banco otorgue financiamiento a PyMEs.

Concentracion fuentes de financiamiento (no auditado)

Una de las principales fortalezas de la Institucion se sitlia en la calidad de su fondeo, el cual se encuentra
diversificado por tipo de clientes, instrumentos y mercados. Por el lado de la captacion, se cuenta con una
amplia red de clientes, tanto minoristas como mayoristas. Esta captacion se complementa y fortalece con
emisiones locales e internacionales a diferentes plazos que permite mantener el acceso a los mercados de
deuda. En la siguiente tabla se muestra la estructura de fondeo de la Institucion al cierre de diciembre de
2024:

% estructura de
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Fuentes de financiamiento fondeo
(diciembre 2024)

Captacion clientes 75.49%
Financiacion colateralizada 14.18%
Titulos de crédito 5.63%
Obligaciones subordinadas 3.22%
Mercado de dinero 0.91%
Interbancario 0.57%
Total 100.00%

Préstamos interbancarios y de corto plazo

BBVA México

Préstamos interbancarios de exigibilidad inmediata y de corto plazo
Cifras en millones de pesos

Montos Montos Montos

totales totales totales
2024 2023 2022
Corto plazo $6,373 $6,728 $6,528
Largo plazo 7,276 33,342 32,634

$13,649 $40,070 $39,162

La Institucion tiene una linea de liquidez en el Banco Central hasta el importe del DRM que al 31 de diciembre
de 2024 y 2023, ascendio a $33,903 en ambos afios, los intereses provisionados no liquidados son $134 y
$97 respectivamente, sumando $34,034 y $34,000. Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, no dispuso de dicha
linea.

La Institucion recibié en el 2021, cuatro créditos simples por parte del Banco Central que corresponden a
la facilidad 8 “financiamiento a instituciones de banca mdltiple garantizada con créditos corporativos”, los
cuales estan garantizados con cartera restringida.

Conforme a lo anterior, al 31 de diciembre del 2024 ya no se tiene la cartera de crédito comercial vigente
incluye cartera restringida en virtud de que venci6 el financiamiento del Banco Central en noviembre 2024
y en 2023 los préstamos ascienden a $20,286, los cuales estan garantizados con cartera restringida por
$20,286. El monto de los intereses devengados al 31 de diciembre del 2023 es por $221.

Bonos Subordinados Emitidos

Al 31 de diciembre de 2024, tuvimos $77,535 millones de pesos de bonos subordinados vigentes, que
representan el 2.5% de nuestros pasivos totales, segun se describe mas adelante.

El 12 de noviembre de 2024, ejecutamos la opcidén de vencimiento anticipado de las Notas Preferentes
Subordinadas 7ier 2 por $200 millones de ddlares, emitidas en 2014.

El 08 de enero de 2024, emitimos Notas Preferentes Subordinadas 77er 2 por $900 millones de ddlares con
un rendimiento del 8.125% y vencimiento en 2039 en los mercados de capital internacionales.
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Al 31 de diciembre de 2023, tuvimos un saldo por $50,504 millones de pesos de bonos subordinados
vigentes en el mercado, que representan el 1.9% de nuestros pasivos totales.

Al 31 de diciembre de 2022, tuvimos un saldo por $38,623 millones de pesos de bonos subordinados
vigentes en el mercado, que representan el 1.6% de nuestros pasivos totales.

Capital Contable

Al 31 de diciembre de 2024, nuestro capital contable fue de $361,428 millones de pesos, en comparacion
con los $328,595 millones de pesos al 31 de diciembre de 2023, lo que representa un aumento de $32,833
millones de pesos, 0 10.0%. Este aumento se debid principalmente a un incremento de 6.3% en el resultado
neto, clasificado dentro del capital ganado.

Al 31 de diciembre de 2023, nuestro capital contable fue de $328,595 millones de pesos impulsado por el
incremento de 11.0% en el resultado neto del capital ganado.

Al 31 de diciembre de 2022, nuestro capital contable fue de $300,033 millones de pesos impulsado por el
incremento del 7.1% en el resultado neto del capital ganado.

Liquidez y Financiamiento

BBVA México es autosuficiente tanto en liquidez como financiacion, asi como en la gestion del negocio. En
este sentido, debe cubrir de forma independiente sus necesidades de financiacion en aquellos mercados en
los que opera. Esta estructura se refuerza con areas transversales que garantizan un sélido control y
coordinacién dentro del Grupo BBVA.

BBVA México tiene un modelo de negocio, la banca universal, cuyo nucleo es el negocio minorista. En
consecuencia, el principal componente de financiacion es la captacion de depdsitos de dichos clientes. En
banca mayorista, existe otro importante instrumento de financiacién utilizado a través de la captacion de
depdsitos de clientes altamente estables y con un alto nivel de diversidad sectorial (corporativos, organismos
internacionales y el sector publico).

Por otro lado, con el fin de garantizar e impulsar la estabilidad y diversificacion de la financiacion mayorista
de corto, mediano y largo plazo, BBVA México obtiene acceso recurrente a los mercados mayoristas
mediante emisiones de deuda de mediano / largo plazo, o a través de mercados de financiaciéon a corto
plazo.

El propdsito de la administracion de liquidez es garantizar que tengamos fondos disponibles para cumplir
con nuestras obligaciones financieras presentes y futuras y para responder a las oportunidades comerciales
a medida que surjan. Las necesidades de liquidez surgen de retiros de depdsitos, pagos al vencimiento de
fondos tomados en préstamo, otorgamiento de préstamos u otras formas de crédito y necesidades de
capital de trabajo.
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Tenemos varias fuentes de financiamiento que incluyen (i) depositos de clientes, en forma de cuentas de
cheques, tanto con intereses como sin intereses, pagarés bancarios (pagarés a corto plazo y certificados de
depdsito); (ii) convenios de recompra; (iii) notas estructuradas en los mercados locales; y (iv) emisiones de
notas preferentes y subordinadas en los mercados locales e internacionales. Nuestra politica es fijar el precio
de nuestros activos en funcién de nuestra fuente de fondos de mayor costo, tanto para garantizar que el
precio del préstamo refleje nuestras condiciones de liquidez actuales y para maximizar los ingresos por
intereses.

Los depositos de clientes, que sumaron $1,972,057 millones de pesos al 31 de diciembre de 2024,
$1,852,931 millones de pesos al 31 de diciembre de 2023, y $1,710,211 millones de pesos al 31 de diciembre
de 2022, son nuestra fuente de financiamiento mas importante y también la menos costosa. Nuestra
estrategia de financiamiento se centra en aumentar las fuentes de financiamiento de bajo costo a través de
campanas de marketing y un mejor servicio al cliente para aumentar el volumen de depdsitos de nuestros
clientes existentes y expandir nuestra base de clientes. Los pagarés bancarios y los certificados de depodsito
se pueden emitir en los mercados de capitales nacionales para gestionar nuestra estructura de
financiamiento a corto plazo.

Tenemos una estrategia activa de administracion de activos y pasivos que nos permite administrar nuestras
diversas fuentes de financiamiento para obtener una estructura sélida y equilibrada y minimizar nuestros
costos. Los depositos sin vencimiento, que provienen de nuestra gran base de clientes, son altamente
estables y fortalecen nuestros depdsitos corey de bajo costo.

Para llevar a cabo nuestra estrategia de administracion de activos y pasivos, hemos establecido un proceso
de precios de transferencia para nuestras fuentes de financiamiento, que incorpora la liquidez y el riesgo
asociados con la fuente de financiamiento en su precio. Esta estrategia nos permite medir con precision los
precios de los créditos y depositos, y nos brinda flexibilidad para responder a cualquier entorno, mientras
que preservamos el margen.

BBVA México, dentro de sus alternativas de financiacion, complementa el financiamiento en el mercado
mayorista a través de dos programas de emisor recurrente. El primero, para el mercado local, el cual fue
listado en mayo de 2021 en la Bolsa Mexicana de Valores y se registré ante la CNBV como un programa de
Certificados Bursatiles Certificados Bursatiles Bancario, Certificados de Depdsito Bancarios de Dinero a Plazo
y Pagarés con Rendimiento Liquidable al Vencimiento por un monto autorizado de hasta $80,000 millones
de pesos o su equivalente en Ddlares, Euros o Unidades de Inversion, con caracter revolvente. El segundo,
es un programa Global de Emisiones a Mediano Plazo (GMTN, por sus siglas en inglés) el cual fue listado
en la Bolsa de Irlanda, en Dublin, en abril de 2024 con un monto autorizado de hasta USD $10,000 millones.

Al 31 de diciembre de 2024, BBVA México conté con un saldo total valorizado de Instrumentos en Circulacion
de $212,967 millones de pesos. Dicho monto se compone por Titulos de Crédito emitidos con un saldo
valorizado de $135,432 millones de pesos representando el 64%; y Emisiones Subordinadas en Circulacion
por un monto valorizado de $77,535 millones de pesos correspondientes al 36% restante. Los Titulos de
Crédito Emitidos consideran emisiones realizadas en MXN, USD y UDIs, mientras que las Emisiones
Subordinadas en circulacion se realizaron en su totalidad en USD.
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Para optimizar nuestra estructura de financiamiento, tenemos activos liquidos que pueden ser usados en el
corto plazo para cubrir el riesgo de liquidez. Segun lo informado a la CNBV, la Razén de Cobertura de
Liquidez para el ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2024 fue del 140.4%. Ademas, contamos con un
Plan de Financiamiento para Contingencias y un Plan de Recuperacion si experimentamos un escenario de
estrés.

Gastos de Capital

Los gastos de capital han consistido principalmente en gastos para tecnologia y sistemas. El objetivo de
nuestro plan de gastos de capital es aumentar el desarrollo de nuevas estrategias y programas, mejorar la
productividad a largo plazo, cambiar significativamente nuestros procesos y desarrollar nuevos modelos de
negocio.

En el ano terminado el 31 de diciembre de 2024, de acuerdo a la informacién reportada en el Estado de
Flujos de Efectivo, realizamos actividades de inversion por un monto total de $7,913 millones de pesos, que
consistieron principalmente en gastos relacionados con tecnologia, en infraestructura bancaria y en el
corporativo. Estos gastos fueron financiados con efectivo generado por nuestras operaciones y otras fuentes
de liquidez.

Capital Basado en Riesgo (no auditado)

De conformidad con los requerimientos de capitalizacion, tenemos la obligacion de mantener niveles
especificos de capital. Consulte “Supervision y Regulacion—Capitalizacion”.

Al 31 de diciembre de 2024, nuestros Indices de Capitalizacion fueron (i) 18.68% en el caso de Capital
Neto, (ii) 15.24% en el caso de Capital Basico Fundamental vy (iii) 15.24% en el caso de Capital Basico. Al
31 de diciembre de 2023, nuestros indices de Capitalizacion fueron (i) 18.27% en el caso de Capital Neto,
(i) 15.66% en el caso de Capital Basico Fundamental vy (iii) 15.66% en el caso de Capital Basico.

La siguiente tabla presenta nuestros activos ponderados por riesgo e Indices de Capitalizacién al 31 de
diciembre de 2024 y 31 de diciembre de 2023 y 2022, determinados, segun lo exigen la normativa, de
forma no consolidada.

Al 31 de diciembre de

2024 | 2023 | 2022
(en millones de pesos)

Capital Basico 339,196 306,808 283,355

Capital Complementario 76,729 51,040 39,824

Capital Neto 415,925 357,848 323,180

Activos en Riesgo de Crédito 1,510,359 1,245,702 1,129,471

Activos en Riesgo de Mercado 438,914 434,391 399,428

Activos en Riesgo Operacional 276,826 248,998 154,975
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Activos en Riesgo Totales 2,

226,100 1,959,090 1,683,874
Capital Basico como % de los 15.2% 15.7% 16.8%
Activos en Riesgo
Capital Complementario como 3.4% 2.6% 2.4%
% de los Activos en Riesgo
Indice de Capitalizacion 18.7% 18.3% 19.2%
Total

Acuerdos Fuera del Balance

En las cuentas de orden se registran activos o compromisos que no forman parte del Estado de situacion
financiera consolidado de la Institucion ya que no se adquieren los derechos de los mismos o dichos
compromisos no se reconocen como pasivo de las entidades en tanto dichas eventualidades no se
materialicen. Registramos nuestros acuerdos fuera del Estado de situacién financiera como cuentas de
orden.

Ofrecemos a los clientes soporte de crédito fuera del balance a través de compromisos crediticios, saldo
representa el importe de cartas de crédito otorgadas por la Institucion que son consideradas como créditos
comerciales irrevocables no dispuestos por los acreditados y lineas de crédito autorizadas no ejercidas. Al
31 de diciembre de 2024 y 2023, el monto de las lineas y cartas de crédito no dispuestas registradas en
cuentas de orden ascienden a $975,666 y $826,305, respectivamente. La estimacion asociada a las lineas
de crédito no dispuestas asciende a $83 y $80, respectivamente.

El riesgo de crédito de los instrumentos financieros dentro y fuera del balance varia en funcién de muchos
factores, incluyendo el valor de las garantias y otros acuerdos de garantia. Para mitigar el riesgo crediticio,
generalmente determinamos la necesidad de requerimientos especificos de obligaciones y pecogarantias
caso por caso, dependiendo de la naturaleza del instrumento financiero y la solvencia del cliente. También
podemos requerir comfort /letters y garantias orales. El monto y tipo de garantia mantenida para reducir el
riesgo de crédito varia, pero puede incluir bienes inmuebles, maquinaria, equipo, inventario y cuentas por
cobrar, asi como efectivo en depdsito, acciones, bonos y otros instrumentos de crédito que generalmente
guedan en nuestra posesion o de otro custodio o depositario apropiado. Esta garantia se valora e
inspecciona peridédicamente para garantizar su existencia y suficiencia. Se requiere garantia adicional
cuando lo consideremos necesario.

Adicionalmente, se confirma que, al 31 de diciembre de 2024, no existen transacciones relevantes que no
se encuentren registradas en el balance general o estado de resultados.

iii) Control interno:

De acuerdo a la Circular Unica de Bancos, el Consejo de Administracion del Banco, a propuesta del Comité
de Auditoria, aprueba los objetivos del Sistema de Control Interno, los lineamientos para su implementacion
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y las funciones y responsabilidades asignadas a las distintas areas y drganos internos que intervienen en
su implementacién, aplicacion, vigilancia y supervision.

Manteniendo los principios de independencia, segregacion y delegacion de funciones y responsabilidades,
y adaptandose a los requerimientos del negocio y regulatorios, en el Banco se ha establecido que la funcion
de Contraloria Interna esté a cargo de la Direccidn de Riesgos No Financieros, y en cada unidad de Negocio
y Apoyo se cuentan constituidas Direcciones de Control Interno, teniendo como funcion vigilar el
desempenio cotidiano y permanente de las actividades relacionadas con el disefio, implementacion y
desarrollo de procesos, asegurando la correcta identificacion de los riesgos, la eficiencia y eficacia de los
controles asociados, todo ello bajo un proceso de actualizacién continua.

Adicionalmente, se tienen implementados Comités de Supervision de Control Interno en cada una de las
Unidades de Negocio y Apoyo, presididos por la Alta Direccion de cada Unidad, cuyo objetivo principal es
el seguimiento y analisis de la situacion de los principales riesgos y controles de la unidad, garantizando el
entorno de control y el funcionamiento del Modelo de Control Interno.

El Comité de Supervision de Control Interno de cada unidad de negocio se responsabiliza de la aprobacion
de los planes de mitigacién adecuados a cada uno de los riesgos y debilidades existentes. La estructura de
Comités culmina en el Comité Local de Corporate Assurance.

Esta estructura soporta, con un enfoque especializado, las funciones que se atribuyen por disposiciones
legales, estatutarias y reglamentarias tanto al Consejo de Administracion, como al Comité de Auditoria y
Comité de Riesgos delegados del Consejo de Administracion.

Siguiendo criterios corporativos acordes a estandares internacionales y en estricto apego a las disposiciones
emitidas por la CNBV, se ha desarrollado e implementado un Modelo de Control Interno que ha permitido
documentar, en todas las areas de Negocio y de Apoyo, los procesos significativos y sus correspondientes
riesgos y controles, los cuales son sometidos periddicamente a revisiones por parte de personal interno y
entidades externas, para comprobar su adecuado disefio y funcionamiento. De esta manera se garantiza
gue el Sistema de Control Interno funciona de forma efectiva y eficiente, y esta alineado a las estrategias
y objetivos de la Institucion, permitiendo detectar de manera oportuna cualquier desviacion relevante que
se presente y, en su caso, reforzar y establecer los controles y medidas necesarias para su correccion. Este
Modelo sustenta el cumplimiento de la Ley Sarbanes Oxley.

Adicionalmente, el Modelo de Control Interno, contempla el desarrollo y seguimiento de Indicadores de
riesgos, asi como el analisis de riesgos bajo escenarios catastroficos. Se tienen contemplados programas
especificos de continuidad de la operacion ante contingencias, que se someten regularmente a pruebas de
efectividad y que se difunden entre el personal involucrado. Complementando lo anterior, se han integrado
manuales que sustentan, de manera clara, las politicas y procedimientos establecidos para la correcta
realizacion de los procesos y su adecuado registro.

Asimismo, BBVA México cuenta con los siguientes documentos rectores del control interno, debidamente
aprobados por los drganos internos correspondientes:
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a)  Cddigo de conducta;

b) Politicas contables en conformidad con lineamientos generales, criterios y normas de
informacion financiera aplicables;

9] Politica general de la funcion de la Contraloria;

d) Politicas para el adecuado empleo y aprovechamiento de los recursos humanos y materiales;

e) Manuales para la operacidon de las distintas areas de negocios y centrales, en las que se
detallan las politicas, procedimientos y controles, entre otros aspectos, para la
documentacion, registro y liquidacion de las operaciones; para salvaguardar la informacién y
los activos; y para prevenir y detectar actos u operaciones con recursos de procedencia ilicita;
y

f) Formato de roles y responsabilidades de la descripcion de los puestos (antes agendas de
labores), en las que se detallan las responsabilidades de los diferentes cargos de la Institucion,
incluyendo las relativas a la elaboracién de los estados financieros y para el registro de las
operaciones conforme a la normativa en materia contable.

e) Estimaciones, provisiones o reservas contables criticas:

Se confirma que, al 31 de diciembre de 2024, no existen cambios en las estimaciones, provisiones o reservas
gue puedan ocurrir, que pudieran afectar de forma significativa a los estados financieros.

Politicas Contables Criticas

La siguiente es una descripcion de algunas politicas contables clave de las que dependen nuestra situacion
financiera y los resultados de operaciones. Estas politicas contables clave generalmente implican analisis
cuantitativos complejos o se basan en juicios o decisiones subjetivas. En opinion de nuestra administracion,
las politicas contables mas criticas conforme a la contabilidad local de Bancos Mexicanos son aquellas
relacionadas con la creacion de reservas para cuentas malas o incobrables, la valuacidén de instrumentos y
derivados, la valuacién de los activos diferidos por impuestos sobre la renta y las obligaciones de retiro de
empleados. Para obtener una descripcion completa de nuestras politicas contables, consulte la Nota 3 de
los Estados Financieros auditados.

Estimaciones preventivas para riesgos crediticios

Nuestros niveles de reservas para pérdidas crediticias se calculan de acuerdo con las Reglas de Clasificacion
y Calificacion de Créditos, que requieren que las carteras de créditos comerciales, de consumo e hipotecarios
se califiquen cada mes.

Las reservas para pérdidas crediticias para nuestra cartera de créditos comerciales se calculan
principalmente en funcién de las caracteristicas mas importantes del cliente y del crédito. Las Reglas de
Clasificacién y Calificacion de Créditos requieren que sigamos una metodologia que incorpore una evaluacion
de la capacidad de pago del cliente, el periodo y el monto del crédito y las garantias relacionadas con el
analisis de calificacion del crédito para estimar una pérdida probable y calcular el porcentaje de reservas
necesarias. Las Reglas de Clasificacion y Calificacion de Créditos nos permiten usar nuestra propia
metodologia, siguiendo ciertos parametros, para asignar una calificacién de riesgo a cada cliente. Aunque
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hemos utilizado una metodologia interna desde mayo de 2014, aplicamos la metodologia de la CNBV a un
pequeno grupo de créditos para poder calcular el 100% de los créditos, que se aplica a todos los créditos
con un saldo igual o superior a 14,000,000 UDIs. Los créditos comerciales deben, al mismo tiempo,
clasificarse por sector como entidades financieras, estados y municipios o proyectos de inversion, o por
volumen de ventas como empresas pequefias, medianas o grandes. Una vez que clasificamos estos créditos
comerciales de acuerdo con las categorias anteriores, calculamos la pérdida esperada en funcién de la
probabilidad de incumplimiento, la gravedad de la pérdida y la exposicidon al incumplimiento, de acuerdo
con los parametros establecidos y segun lo aprobado por la CNBV en los anexos aplicables. Si nuestro
analisis de la clasificacion de un crédito comercial cambia de un periodo a otro, ajustamos el calculo del
monto de nuestra reserva para pérdidas crediticias en consecuencia.

En el caso de los créditos individuales, incluyendo los créditos hipotecarios y otros créditos de consumo, la
reserva para cuentas malas o incobrables se determina de acuerdo con una clasificacién basada en la etapa
de incumplimiento de dichos créditos y las tasas de pérdidas crediticias prescritas para tales clasificaciones.
Las calificaciones para este tipo de créditos se hacen mensualmente.

La determinacion de la reserva para cuentas malas o incobrables requiere el juicio de la administracion. El
calculo resultante del uso de los porcentajes de pérdida estimados y prescritos es indicativo de pérdidas
futuras. Las diferencias entre la estimacion de reserva para pérdidas crediticias y la pérdida real se reflejaran
en nuestros estados financieros al momento de la cancelacion.

Creemos que nuestra provision para pérdidas crediticias es adecuada a la fecha del presente para cubrir
todas las pérdidas conocidas o conocidas de nuestra cartera de préstamos y créditos. Debido a las
condiciones cambiantes de nuestros deudores y los mercados en los que operamos, es posible que se
realicen ajustes significativos en la reserva para pérdidas crediticias por cambios en las estimaciones de la
capacidad de pago y cobro de los créditos.
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XII.PERSONAS RESPONSABLES
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Intermediario Colocador

Los suscritos manifiestan bajo protesta de decir verdad, que nuestra representada en su caracter
de intermediario colocador, ha realizado la investigacion, revision y analisis del negocio del Emisor,
asi como participado en la definicion de los términos de la oferta publica y que a su leal saber y
entender, dicha investigacion fue realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un
entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, nuestra representada no tiene conocimiento de
informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento o que el mismo
contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, nuestra representada estd de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la
mejor distribucion de los CB'S materia de la oferta publica, con vistas a lograr una adecuada
formacion de precios en el mercado y que ha informado al Emisor el sentido y alcance de las
responsabilidades que debera asumir frente al publico inversionista, las autoridades competentes
y demas participantes del mercado de valores, como una sociedad con valores inscritos en el
Registro Nacional de Valores y listados en Bolsa.

Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V,,
Grupo Financiero BBVA México

/17"

Por: Miguel Angel Espinosa Galetto
Cargo: Apoderado

Por: Julio Férnando Martino Pedrero
Cargo: Apoderado



Auditor Externo

Los suscritos, en su cardcter de Socios y apoderados legales de Mancera, S.C.,
manifiestan bajo protesta de decir verdad, que los estados financieros consolidados
dictaminados del Emisor y subsidiarias al 31 de diciembre de 2022, 2023 y 2024 y por
los afios terminados en esas fechas, que se incorporan por referencia en el presente
Suplemento, fueron dictaminados con fecha 27 de febrero de 2023, 27 de febrero de
2024 y 27 de febrero de 2025, respectivamente, de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria.

Asimismo, los suscritos manifiestan que han leido el presente Suplemento y basados en
su lectura y dentro del alcance del trabajo de auditoria realizado, no tienen
conocimiento de errores relevantes o inconsistencias en la informacién que se incluye
y cuya fuente provenga de los estados financieros consolidados dictaminados
sefialados en el parrafo anterior, ni de informacion relevante que haya sido omitida o
falseada en este Suplemento, o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir
a error a los inversionistas.

No obstante, los suscritos no fueron contratados, y no realizaron procedimientos
adicionales con el objeto de expresar sus opiniones respecto de la demds informacién
contenida en el Suplemento que no provenga de los estados financieros consolidados
por ellos dictaminados.

Mancera, S.C.
Integrante de
Ernst & Young Global Limited

/7 > \
o /
C.P.C. Gabriel Al€j gq'o Baroccio Pompa C.P.C. Brenda Miroslava\Viazquez Calderén

itor Externo Auditor Externo
Socio Auditor de los Ejercicios 2022 y 2023 Socia Auditora del Ejercicio 2024
Socio y Apoderado Legal de Mancera, S.C. Socia y Apoderada Legal de Mancera, S.C.



El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que a su leal saber y entender, la emisién y
colocacién de los valores cumple con las leyes y demas disposiciones legales aplicables, y asimismo,
manifiesta que no tiene conocimiento de informacion juridica relevante que haya sido omitida o
falseada en este Suplemento o que el mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los
inversionistas.

Galicia Abogados, S.C.

P
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Por: Guilledmo Pérex Santiago
Carge: Soclg



XIII.ANEXOS

Anexo 1. Titulo que ampara la presente Emision
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[eR TR
ORES, S.A: DE
raD‘:r E\_iq;RFxfgiUN
“pEVALORES
|

Métipke, GFipo Fin ncrEr&BBVA
cantid dfde&g'ﬁo :000,000: 00»

\.)-en- exhi
165 :ntereses correspondientes en| Ios termlnos del presente Ttu!oren c_ada una de las: fechas senaladas en la

éb 000_500' _( nb\;'ehta 'rml'uo'nes) c[e certlf‘ cados bursétﬂes bancanos (los“CB'S

conformldad “conla- Ieglslaqon pllcable,_deban ser. e]erCIdas por: Ias lnstltuaones para el deposito de valores

-:? _' —sin= mayor reSpénéab]hdad que_ la= establecnda _a_thhas |nst|tUC|ones para el depdsito de valores en la Ley-del
el los"CB'S: (los “Tenedores’) la cantldad de

C rtif‘ cados de “depdsito= bancano -de- dméro

— :.__‘_x_fe_z_!_o;gg_(la_ CNBV”), medlante ofcm numerc 153/10026420!2021 de fecha 21 de 'mayo ;de 2021 (eI;

== ==~ "“Programa"), el cual-ha quedado inscrito-en-el Registro Nacional de-Valores (“RNV”) con los nimeros 0175-

. : -4:18-2021-007;- 0175-4.21- 2021-003.y" 0175—4 31-2021-003. Mediante oficio- ntimero 153/1148/2025 de:fecha-
Zoo= - we1)de"marzo-de 2025 emitido por-la CNBV;-se autorizo la actualizacion de la inscripcion preventiva de los CB'S,
los certificados de depdsito bancario de dinero a plazo y los pagarés.con rendimiento liquidable-al vencimiento

‘en el RNV en refacion con el incremento del Monto Total Autorizado del Programa. El niimero de inscripcion de

— la décima emisién al amparo del Programa fue notificada mediante oficio nimero 153/1148/2025, de fecha 12

=z —de marzo. de 2025 y los valores-han: quedado |nscr1tos en el RNV:con el hdmero 0175-4.18-2025-008-01.

S —:—’,—E’EI Ob]EtO de Ia Soaedad es eI 5|gufente (segun elrmlsmo se refleja en sus estatutos sociales actuales):

La somedad tendra por ob]eto Ia prestacmn del servicio de banca y crédito en los términos de la Ley de
~ Instituciones de Crédito y, en.consecuencia, podra realizar las.o

.operaciones y prestar los servicios bancarios en
las-modalidades previstas en.todas las-fracciones -a. que:se refiere el articulo 46 de dicha Ley, mismas que a
=coftinuacion semencionan, “de conformidad con el articulo 106 dé la Ley de Instituciones de Crédito y las demds
isposiciones:legales-y- admlnlstratlvas ‘aplicables. y-con-apego'a.las sanas practicas y a los usos bancarios y

“mercantiles: 1. Recibir depdsitos bancarios de dinero: a) A la vista; b) Retirables en dias preestablecidos; c) De
- ===~ ahorro;y-d)-A plazo-o con: -previo ; aviso; II. Aceptar prestamos y créditos; II1. Emitir bonos bancarios; IV. Emitir
= oblggaqfone,s”s,ubqrfdmad,as "V, Constituir depositos en instituciones de credlto y entidades financieras del exterior;
__=VI.-Ffectuar.descuentos-y-ctorgar préstamos o créditos; VII. Expedir tarjetas de crédito con base en contratos
—de-apertura de crédito en cuenta corriente; VIII. Asumir obligaciones por cuenta de terceros, con base en
- créditos: concedldos, a través del ol:orgamlento de aceptaciones, endoso o aval de titulos de crédito, asi como
- dela expedicidn de cartas de crédito; IX. Operar con valores en los términos de las disposiciones de la Ley de
Instituciones de Crédito y de la'Ley del Mercado de Valores; X. Promover la organizacion y transformacion de
~toda clase de-empresas o sociedades mercantiles v suscribir y conservar acciones o partes de interés en las
mismas,-en-los términos de la Ley de Instituciones de Crédito; XI. Operar con documentos mercantiles por
cuenta-propia; XII. Llevar a cabo por cuenta propia o de terceros operaciones con oro, plata y divisas, incluyendo
-reportos sobre estas ultimas; XIII: Prestar servicio de cajas de seguridad; XIV. Expedir cartas de crédito previa
"recepcmn de-su |mporte, hacer efectivos credltos y realizar pagos por cuenta de clientes; XV. Practicar las
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=—— —delos Tenedores de htulas de‘ ‘Credtto_XVlII—HaceLsen?zaa_de_r:ajaLVtesmena l’elatwo‘a}tftu!os_dea:ﬁedjtampor* ———
—— ~—cuenta de'las emisoras; XIX: Llevar-lazcontabilidad-y los libros de-actas-y-de-registro-de-sociedades-y-empresas;———
= 7)0( - Desempefiar-el-cargo de-albacea;-XXI.-Desempefiar-la sindicatura-o-encargarse-de-la-liquidacionjudicial-o —_—
~ extrajudicial-de negociaciones, establecimientos; concursos o herencias; XXII-Encargarse de-hacer-avaliosque—————

tendrén-la-misma-fuerza-probatoria-que-las-leyes asignan alos hechos por -corredor-publico-0-perito; YKL —————
—————— ————Adquirir-los-bienes-muebles-e-inmuebles-necesarios-para-la_realizacion-de-su-objeto-y-enajenarios-cuando

_ — ————corresponda;- .)QGIV_CeIebraLeonb‘atﬁs_de:arrmda@‘ﬁﬁﬁ”ﬁ[ﬁﬁﬁﬁﬁ:yjdquinmme?sﬁahﬂbme__——_
= ——— italés‘c‘o‘ntratds" XX\E _RedllZEI"GpETEfCIGnES dem?ﬂ'daSF_SUjEtaTJC[QSEBEIa’SZdEWS[CWMG@@HEME@UE—

e

tras qaracte-[l_st_ic_angas relativas a su- uso—_montc y;wgenr:ta -a fin: dﬂ?ﬁéau&&ﬂﬂe-dﬁéﬁs‘ﬂ% mﬁlw_de::—t-;i:_—:
ago; XXVII Interveniren-la-contratacion de seguros-para-lo-cual-deberan-cumplircon-lo-establecidocen-lasbey———

~General de Insbtuaenes ¥ ociedades Mutualistas-de-Seguros-y-en-las-disposiciones-de-cardcter-generalque-de———————

I-Las-analogas-o-conexas-que-autorice-la-Secretaria-de-Hacienda-y-Crédito-Piblico;
—cyenao Ia oplnmn cﬂ” Banco de Méxn:o y-de: Ia Comnsnen Nacronal Banca ria y de Valores, La Sb"cTaad unicampnts-"—*~————--——-

—aprobacion ¢ t:[e_la -Comision- Nat:tonalﬁancana y-de- Valores‘ -en- terminosaie IE‘}“dlS[SlIestefpb{IeEFamcules %—V%—%
——Bis de la_Ley-deInstituciones-de-Crédito: -

— 1.~ Definiciones. Los siguientes términos-tendran-los significados que se indican a-continuacion paracada————
~uno-de ellos, siendo-tales significados-igualmenteaplicables-para-la-forma-singular-y-para-la-forma-plural:

———— TErmino- Definicién
~————— ——“Amortizacién Anticipada—Tiene-el-significado. que-se-le-atribuye-en-la Seccion-*Amartizacion-Anticipada =
——— ————Voluntaria®————————Voluntaria®en- quJresente‘I"rtulU —

— “Asamblea de Tenedores"_Stgnlf ca- Ea_reumon que represente_al conjuntﬁiaalo:s:fé_d -de-los-CB'S
— — — que je-se- lleve a cabo en termlnos -de- Fa regulacion-aplicable ?‘“dé‘.—“c‘ﬁrife‘- da

= Slgntﬁu—c\ las__ B:sposmones‘de caractérggeneral aplicables a las emisoras de—

-\(a[ore L “pubhi:adas bor"'j

iene el mgn:ﬁcado que se- elea atnbuye enelc cuarto parraro del presente,T'tulF —




— _-Dé?'n?cfén ——

= —— intereses. deven ados_
= s ——otros instrumer mllares que corztralga el Emnsor e

——— —cualqmerotro ;:Ila en el que
—— —— —— —— —sus-oficinas abiertas-para
—————— ———————calendarioque- publig

"—:=T—Dolares o “US$”_ - Tiene el=significado- que_se le-atribuye
= Titulo.

———————"Emision”

=———————FEmisor> ‘0“BBVA”0—
“Banco” O“Emlsora

——“Euros” "_é'_:‘:‘EE’:E;'—'_—T—;;—t—‘-'- =1 i@.‘!@;-‘.@‘[.—élgniﬁéﬁ_

Fecha= de’;:Determmamén Tiene el signific cado que. se le atribuyeven !a Seccmn “Intereses Ordlnarlos y

——— delaTasadeInterés” — Procedim:ento de Calculo” del presente T'tulo

—"presente Tftu[o en_ las cuales se reallzaran los pagos de
: 0-_es un D|a Habll “la. Fecha de Pago

de 2028 0 si chcho dia noes un Dla Habll el D|a
Tanterior se considere como un

= -';LG'T OC" === = 3 Slgnlﬁca la | Ley Genera! de Titulos y Operacsones de Crédito, segtin la misma
T : ———sea modifi cada y;’o adlaonada en cualquier momento.

Slgnrrca Ia Ley del Mercado de Valores, segun la misma -sea modificada y/o
adlmonada en cuaiquner momento

SlgnIF ca Ios Estados Unidos -Mexicanos.

“Monto Total Autorizado Slgnlfca hasta $120 1000,000,000.00 (ciento veinte mil millones de pesos
-00/100 M. N), 0 su equwalente ‘en UDIs,- Délares o- Euros con caracter

e ._.'—revolvente =1

“_E’.E_Trié(j_é__id'e'lflﬁt_érjései-_ ~ -Tiene:el significado que se le atribuye én Ia Seccién “Periodicidad en el Pago
e de Intereses del presente Titulo

S “Penodo de Observacron" . Tene eI sagniﬁcado quesele atnbuye a d|cho término en la Seccién “Intereses
— Ordlnanos i Pfocedrmlento de Calcuio

",{;”S_igniﬂca_la_ moneda de curso legal en los Estados Unidos Mexicanos.

respondnentes a bonos Certif cados, obhgacmnes us
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~"Representante Comin”-——Significa=Monex-Casa-de Bolsa, S.A.;-de-€.V., Monex Grupo- Bnanc—tem“ y/o = =
——— - cualquiera=de ‘sus causahabientes:y/o cesionariospermitidos y cualquier— =

— persona-que sustituya a-dichorepresentante-comun:

_’“RN\»‘”"'* — ——— — ——Tieneelsignificado que sele atribuye-en.el terr:er,pa'r“éfo del-presente Titulo. ——— —

e e—— ——Significa-el-Sistema _Electronico-de -Envio-y-Difusion-de-Informacion-que =
——————— ———mantiene=la=BMV denominado “EMISNET” -o—el—sistema—electrénico-de————
o S = ——comunicacion-con emisoras de valores que mantiene-la-BIVA-denominado——————
—— = — ——"DIV"-y/o-el-sistema-electrénico-de-envio-de-informacion-que-establezca

— S = cualesquier-Bolsa

Bll —
- “Tasa de Interés- Bruto ———Tiene el significado que se le atribuye en la Seccion “Intereses Ordinarios = S
Anual’= = Procedimiento-de:Célculo”-del-presente Titulo. S e

t— ————Refe?e*ﬁ‘ﬂaF o} "TIIEde:::_—Emee_dlmiehto de- Célfﬂle_deljaﬁe*smtei' tuu: o=

= ——— Fondeo Promedio” T ==

HILd Fondea“-——— = Tiene-el-significado-que-se-le-atribuye en-la-Seccién “Intereses Ordinarios y —————
Procedimiento de-Calculo™del-presente Titulo” —

=== pr eseﬁtE"'EEtulc

——————— “UDIs"o"Unidades-de———Significa las-unidades decuenta-llamadas~"Unidades-de-Inversién"cuyo-valor
— —Inversion’-—— en-Pesos-publica-periédicamente el-Banco-de-México-en-el-Diario-Oficial de la
_ = - - Federacion,—a-las-que-se-refiere-el-Decreto-por-el-que-se-establecen-Ias =
— = obligaciones que podran denominarse-en Unidades-de Inversiony que reforma— —
S — —— ——vy-adiciona dL\TerSas‘dispé‘smfones%F(—Iedrgb ‘Fiscal-de-la-Federacion-y de la———
Ley—del=-Impuesto Sobre la Renta, publica@_maue—eﬁmt:de—la—_:;: it

Feﬂg@cla_lqugtﬂmz_t_e -abril-de-1995.—En-el-caso-de-queBancode— —
—México-deje-de-publicar el-valor-de:la- UDI por-cualquier-motivo, se-utilizara-la———

- it i el

unidad que-Banco de-México:-publique-en sustitucion: de las: l'JDTq————- —




- corresponda a una tasa igua _a Ia Saa que hace referenc:a el su_:;mente parrafo, que el Representante Comun
——calculard el primer Dia-Habil f prewo ala Fecha de Pagode Intereses que corresponda (la “Fecha de Determinacion -

=== = de Ia Tasa de In eres) y que reglra y se ubhzara para determmar los~ mtereses a pagar precisamente durante

efectlvamente transcurrido entre (A).(i) el
s) el segundo D1a Habll prevuo ala Fecha de

_'-.[a Fecha de Em sson (mc!uyendqia) o

Ta- Fecha de Pago de Intereses del Perlodo cle Intereses correspondlente

Observacmn

AI resultado de la Tasa de Interes de Referenc!a (TR) se le deberd adicionar la Sobretasa para obtener la Tasa
de Interes Bruto Anual (TB). =i

TIIE de Fondeo serd calculaday dada “a_conocer- por el Banco de-México por el medio masivo de comunicacion
= ste determine-o a través de cualquier otro medio electromco, de computo o de telecomunicacion, -incluso
—_— mternet - autorizado al efecto precisamente por Banco de México. En caso de que la TIIE de Fondeo deje de
~—— —existiro publicarse, ‘el Representante Comun utilizara-como tasa sustituta para determinar la Tasa de Interés de

e T = : —Referencia-y:la Tasa de Intérés'Britd-Arualde 105 CB's,-aquella que-dé a conocer el Banco de México oficialmente
como ]a tasa sustctuta de la TIIE de Fondeo.

EI interes que devenguen los CBs se calculara en la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual

~ y deberd comprender los-dias naturales-en-el-Periodo de Intereses correspondiente. Los cdlculos para determinar

_Ias tasas Y el monto de Ios lnféreses a pagarSe efectuaran cerrandose a centésimas.

= Para determmar eI monto de mtereses a pagar en cada ‘periodo respecto “de los CB’S, el Representante Comun
B3 utlllzara Ia sxguzente formula

I=VN (TB / 36000) x NDE -

)/



e N__DE = jNumero de dlas naturales efedwamente transcurndos en.el-Periodo:de:Intereses de gue se‘trate hasta — _:-_-:.
== _,la Fecha de Pago- de Intereses correspondiente

crito-al In fe S'TN ya ta BW a traves de SEESI____
0 a través de cualesquiera de los-medios-que éstos determinen, la Tasa de-Interés Bruto-Anual-aplicable al—————
— -~ periodo-en-curso, el-monto de-los-intereses-y,-en-su-caso;-de amortizacion de-principal-a-pagar-bajo-losCBSy ————————

corresponda dara~__ conccer P __Eescnto al Indeval a I, CNBV a trav

-a_pagar cantidades: adlmonales're'spei:ta de-impuestos-de retencién-o-de cualquier—

= ___._lmpuesto equlva!ent" apllcables en reIacuon t—:on Ios pagos que tealice respecto de los CB’S,-en-el entendido-que:
én-o-calcalode-cualquierpago-derivado-del-Titulo,—

a's'l cdmd'de la reah'ia'cTon deEGEIZqL]Er t:po'&?a “pago adicional 'meratmﬁg_que denvg de-la-presente Emision.—

Se dard a conacer- por el Representante Comun a mas ta{dar el Dla ‘Habil-previo-a-la-primer-Fecha-de-Pagode————

— Intereses, calculada-de conformidad con Io' esta'bleudo en Ia seccion “Intereses:Q_rdi_ arios- rProcedlmlento de—
— ~Calculo™ del: presente T:tulc— —— = —= :

-_mtereses,—_en Jas-fech
= Indeval, ubicado-e
_de Mexlco —

’E[‘msm-en el domtmho der—::.r —

—Los ‘intereses: erdmanos que devenguenjos CB'S"ngIqmdaran cada 28 (\(elntiucho) ~dias-en-45 periodos de——
" > t I = —

/.-Paseo-dela: B_?orma 2‘55‘ 3er P150, Coloni

15 de abril de 2025
13 de mayo de 2025-
IO dr—rjunlo -de:2025—

_ 8.-.de ]ulle_de—ggzc _:'_:_ :
de le-agosto: de 2025 S
tie

23 de d|C|embre de 2025
——20'de enero: ﬂe2026'_ =2

_._._.'_';.':'.. g _- _411_‘_‘_' __._:". ==

==

9de jt _ =
“7de julio de 2926 e
* de agasto de 2026 == -




= 1 de septieribre de- 202 === 20500 de septiembre de 2026 - 28
— 29 de septiembre de 2026 — 27 de octubre de 2026 - 28

—— 27 de-octubre de 2026 24 de noviembre de 2026~ 28
bk de nowembr&de.ZDZﬁ .22 de diciembre. de 2026 . 28
d —19:de enero de 2027 .28
—-16 de febrero de 2027 28
: —16 de-marzo de 2027 28

) e e deabrilde R0 s o s P8 Vo
13fde abril de- 2027——-- — 11 de mayo de 2027 28
——11 de mayo:de 2027 8 de junio de 2027 28

8 de; ]UI‘IID yde” 2027 ————— -6 dejulio-de 2027
: ———-3-de‘agosto de 2027 28
31-de-agosto de 2027 — R (e

-‘—31 dé' ’agb§t0 de 2007— — 28 de septiembre de 2027 28

= 28 de_septiembre de-2027 - 26 de octubre de 2027 - ———===28%
= —26de octubre'de 2027~ -~~~ 23 de noviembre de 2027 =28

3 demlﬁbfde_ﬂ}ﬂ_ —— — 21 de diciembre de 2027 eyl e
de; 18 de'enero de 2028 iiiiig—';';—:f_i- SEP)

= _ 15 de‘febrero de 20280 a2
= . l4demarzode2028 . T 28
— 11 de abril de 2028 28
= - § de mayo de 2028 28
= 6 de junio de 2028 28

4.de julio de 2028 28
o 1-de-agosto.de 2028- : 28
— — 29 deagosto de 2028 28

“En caso_‘de que cuaiqmer dta de pago, senaladc en eI calendario de pagos lnserto enla presente seccion, no sea

un ‘Dia Habsl el pago se reallzara al Dla Habll mmedlato Sigmente sin que Io anterior sea consnderado como un

= Fecha de Pago de Intereses cada perrodo de intereses-subseclente iniciara e incluiré la Fecha de Pago de
= Intereses inmediata -anterior-y-terminara: y exclmra Jla-Fecha dé Pago de Intereses inmediata siguiente (cada

— uno, un: “Perfodo de Intereses"} —

= correspond;entes en Indeval a ‘més. tardar a Ias 11 00 A M (hora dela Ciudad de Mexmo) de la fecha de pago
correspondlente

Fomp ‘El?I[cu_lc_ pe,rmane,c’e'r%'l‘féh’ deposito en el Indeval,-en cuyas oficinas, se hara el pago del importe de cada Periodo
- =--~-—de'Intereses e igualmente, contra entrega del Titulo, se amortizardn los CB’S en la Fecha de Vencimiento.

10. Intereses Moratorios.
En caso de incumplimiento en el pago oportuno y total de la suma de principal exigible de los CB'S, se devengaran
intereses moratorios en sustitucion de los intereses ordinarios, sobre el principal insoluto vencido de los CB'S a

Ia Tasa de Interes Bruto Anual mas 2 (doS) puntos porcentuales Los mtereses moratorios seran pagaderos a

pagado de principal que corresponda haya quedado integramente cubierto, y se calcularan sobre la base de un
ano de 360 (tresuentcs sesenta) dias, multiplicado: por los dias efectivamente transcurridos en mora.



domicilio del Repre_:sentante Comtin

- e principal en el domi r
ublcado en Av. Paseo de Ia Reforrna No 284, plso 9 Col 3uq_rez A!ca!dia Cuauhtemoc C.P--06600; Ciudad de

e -MéXico, o€ cuaiqmer_otro “dor

~ pago: y ‘en- caso “de ser- efectuadO'despues ‘de-dicha hora; _*.»'.e' entendera pagado et Bla rHab|I_5|gwente y, en
: consecuenua, se coi‘is:derara dicho dfa adlaunal en el .computo de los-interese

—de intereses moratorios, .p

== ﬁnalmenté al pago de prInClF_)a[IhSOILItO. —

o.‘anterlbr pueda Ser con5|derado un—

a pagar ¥ Ios' demas ‘datos neoesarros para ———

Anticm ") que_ dehera ;'baga_r el Em:sor sera el q que res;ulte mayor entre -,.(:).- el va]or nommai_Vanr Nommal'

,_ - .-‘ "
B __._fecha en- que el Emlsor notlf que ‘st intencidn: de llevar-a: cabo la-ar amortizacmn aﬂtmpada delos CB’S que sea
d por_el-Proveedor-Integral de- Precms S Acde: C Ve ( PIP) = Valuacren Operativa yrReferenmas d
a-fue

“la amortizacion anticipada voluntaria-de los-CB'S se llevara a-cabo mediante el pago del mqnto _qua rgs_ylte =

_conforme a Ia prewsto en eI pa rrafo_anteno ;mas Ios intereses devengadosﬁxna pagados resps od os:

~El Emisor deberd notificz
voluntarla de los CB'S
—dicha amortizacion antu:lpada Io_anterlor, enelen

~la Amortizacion: Antlupada, la-fecha de- amortizaciien antacrpada_y la-demas informacion- necesana para “el-pago

—de los CB'S. “Asimismo,-el.Emisor debera- aws_ar y-publicar con cuando. menos 6 (SEIS) Dias Habtles de anticupacmn_ —_— 8 =
a'la fecha en que: pretenda amortizaran E —

ipadamente-los:CB
2,-a Indeval, por escrito y'a la:BMV através del SEDI (o a traves de: Ios medlos quec estas I[egugn_ a determmar)_._
- Dicho aviso-contendra-la Fecha-de Pago de Intereses en-la- que se hara el pago el |mporte de Ia amorl:lzauon
B ;ant;c:pada y los demas datos necesarios para el cobro de los. 1 traves
de SEDI ( Cualesquiera otros medios que la BMV determme) '_ - —=——

En la: fecha “de-amortizacién- antlcrpada, Ios CB‘S dejaran de devengar lntereses ordinarios- y- en'su_ lugar se —

‘comenzaran.a devengar intereses moratorios,-a
- ;--11 00 A M (hora de !a Cludad de Mexlco), el Pre

Ei Representante Comun reallzara el calculo del Prec:o de. Amomzamon Antlmpada “con: base en la-informacion -
que para-este efecto:le proporcione el Emtsor, y-lo-hara del- conocimiento de la CNBV a través de STIV-2 (o'los
medios que ésta determine),-a la BMV-a través de SEDI {0 los medles que ésta determlne) ‘el Indeval, por :




: ‘amo
'.'.'-Nommal A]ustado, d_e los- CB’S (el “Vaior Nominal A A]ustado”) medlante la resta al valor-nominal o, en su €aso,

Valar__Nommal Ajustado de a totalidad -de- los-CB'S, de Unicamente el monto correspondlente al inciso (i)

ionado-anteriormente;-di dmdldo enfre_el nurnero de CB’S en c:rculacmn

e _formu!a para ajustar r-el-valor: nom:na? de Ios CB'Sen- cxrculacmn

:_? ——a- BMV a- traves -del-SEDI,-0-por=c cualqu:era de los medlos “que d|cha JggtltUC|ones determlnen sm que esto

—subsane lo -avisos que: tenga que dar el Emisor como des:stlmlento a los=avisos dados de conformldad ‘conlo

estable. do en-la_presente. seccion. En caso de que-el-Emisor no-realice-la notificacion en dicha fecha y decida
~— —noejercer-su derecho de amortizar anticipadamente los CB'S conforme a lo establecido en fa presente seccion,
— ——— los gastos generados-razonables 'y debidamente documentados -para efectos fiscales en los que incurra el

Representante Comun respecto de drcho camblo corréran a cargo “del Emlsor

=— Cuaiqu:er amortrzacmn antsapada se Ilevara a cabo a traves del Indeval, cuyas of cinas se encuentran ubicadas

~ - enPaseo de la Reforma No. 255, 3er. Piso, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México, o en la direccion que Indeval
—notifique en el caso de que camble el domfc:ho de sus oficinas, o mediante 5|stema electronico de transferencia
—de fondos

- 13. Derechos g"ue otom' a gl gresente Titulo a los Tenedores.

Los Tenedores de Ios CB’S tendran derecho a recibir el pago de principal, de los intereses ordinarios y, en su
— caso, de los mtereses moratorios correspondientes a los CB’S en las fechas estipuladas para tales efectos en el

—presente Titulo.- = —

14!_ Aurrlento en el niimero de CB’S emitidos al amg'aro de la presente Emision.

~ = -=“Fl Ernisof tendra &l derecho de emitir y ofrécer publicamente CB’S adicionales (los “CB’S_Adicionales”) a los CB'S
- “emitidos-inicialmente al.amparo de_la presente emisién’ (los "CB’S Originales”). Los CB'S Adicionales (i) se }/




e caso). .excepta par: Ia Fechade Ermsmn,_,emeun demlammou
e t_odos los- casos concluira enla-Fecha de Ven '_mtento Lo Ienedores de los CB’S AdlCicnales !:endran e_l =

R “En virtud de fa adquisiuon dé 'Ios CB’E; éngmales:_ -entenderd-que o
B *adqwsmon de los CB'S Originales los Tenedores consienten, que ¢ el Emisor emsta CB‘S Ad:c:onales,:por [o quelz I =
emisidn-y oferta publica-de-los-CB’S-Adicionales, no requerird la autorizacion-de—los-Tenedores-de=los= CBS———

— —Originales:a-emision-de-CB'S-Adicionales se-sujetara-a [o=Siguiente: —

nto-anticipado,- cbnfofr-ﬁé"a'- "S Onglnales,—v las

as-0-mejores que:las-calificaciones-otorgadas-a-los-CB’S

—— .' On_g:'nales Yy que estas U|tl as caltﬂcaaones no dlsmlnuyan (ya sea comn _consecuencias del aumentoen el numen:)

. ':(b) En la fecha de_emision- del Ios CBS Adl_cmnales ‘el-Emisor. debera- camearél“ presente'" Jloa
s —Em:sron -por-un nuevo tItLI|0 )-que-z ampare Ios-'CB 'S Onglna!es njas ios CB*S Adicionales; y dep{;srtar dlcho nuevo

‘de-los CB'S-Adicionales podrareallzarse en cualguier Dia Habil, et endldﬁ_qu&Si dlch’a_[if&
4bil-no comcude c@n la fechajen‘que.inimexﬂalqmeraﬂe los_Eenedome:Im:eceses cenfezme}iprgsentelitum

eswqente de los CB’S Ongt

:;-E| Emlsor conviene y acuerda en- beneﬁclo de-los Tenedores de los CB's, que pagara o hara pagar deblda Y-
jpuntualmente el pnncupal y los: mtereses;_ devgnqadas -de"cada- uno ~de los CBs ~con Ia perlodimdad -gQue-se




(a) Pmporcmnar ala CNBV a la BMV y-al publico inversionista la informacion financiera, econdmica,
———————¢olitable=y: administrativa-que se sefiala en la LMV y las Disposiciones de Caracter General
e Apllcables a las Emisoras de Valores y a Otros Participantes del Mercado de Valores, emitidas por

= - la CNBV.ypublicadas en el Diario bﬁual de la Federamon el 19 de marzo de 2003, segiin las

~—— mismas han sido o sean modificadas. 8 _

: wylgar- al publ:co inversionista, a traves de los medios establecidos por la legislacidn aplicable,
—_—— —en las. fechas-que_senale la Circular Unica, un “ejemplar completo de los estados financieros del

e ~Emisor al fin de cada trimestre y cualquier otra informacién que el Emisor deba divulgar al publico
— ——— —conforme a, y en las fechas- ‘que senale la-Circular Umca incluyendo, sin limitacion, un informe

——— —sobrela eprsicroﬁ'aél Er’riiéb’r mstrumentos financieros derivados al cierre del periodo antenor

= & : e la ca,-un-ejemplar-completo -de :los -estados_financieros
authados del-Emisor-y- _gua!quzer otra- 1nformaczon que el -Emisor~ deba divulgar al publico

= anua!mente confcrme'a a Clrcular Umca

=—————— '-'Iﬁfo_r"niér'TJdPTa'sEf'it'cTaii Representante Comin, dentro de 1os 15 (quince) Dias Habiles siguientes a
— gue-el-Emisor-tenga conocimiento del mismo, sobre cualquier evento que constituya la-existencia
—.——— —._y actualizacion de un_Eventc de Vencsmlento Antlopado conforme al presente.

——  ——— (¢)-Entregar-al-Rep sentant omun Sl nformacin y documentacién necesaria para verificar el
- = '_ cumpllmrento de'las obllgacvones en términos de la fraccion II del Articulo 68 de la Circular Unica,

xcegt de-las obltgacmnes de indole contable, f‘ scal “laboral y admlmstratwa gue no estén

— '_ ——(diez)- Dlas Habiles mgwentes a Ia fecha en: que se. entreguen Ios estados financieros trimestrales

—mggt_:!c_)_rl_a_c;ps en el inciso (a) anterior correspondientes a los 3 primeros trimestres y los estados
financieros auditados anuales-a que se refiere el inciso (b) anterior, respectivamente, firmado por
—el Emisor-indicando el cumplimiento de las obligaciones contenidas en las secciones “Obligaciones

de Dar Y- Hacer Y- Obilgamones de No- Hacer” del presente a'la fecha de dichos estados financieros.

- == ~Mantenimiento de Autorlzacmnes EI Emlsor hara ‘sus-mejores esfuerzos, los cuales en todo
e v __4_.m0mento deberdn de ser razg@tllg; para_mantener vigentes todas las autorizaciones, los
-consentimientos o las-licencias de cualquier autoridad gubernamental, que sean necesarias, de

= - conformidad con-la regulacién-aplicable, para llevar a cabo los negocios, o mantener los activos o
— bienes, del Emisor-y que ‘sean-necesarios para el cumplimiento de las obligaciones asumidas por el

= Em:sor en-términos deI Titulo que do_cumenta la Emision.

4, Mantenlmlento de Bienes: El.Emisor no enajenara y mantendra y conservara en buenas condiciones
cualqwer bien tangible til en. la realizacion de sus negocios, a menos que dicha enajenacion o la
suspension de s mantenimiento sea, a juicio del Banco, deseable en la realizacién de sus negocios y
no desventajoso en cua}qurer -aspecto significativo para los Tenedores de los CB's.

5. reiacmn de Pagos (Parr Passu). El Emlsor hard Io necesario para que sus obligaciones al amparo

-~ -de-los CB's-constituyan-obligaciones directas y quirografarias del Emisor y que tengan la misma
:,prelacmn dé-pago, en caso de concurso mercantil, que sus demas obligaciones directas y quirografarias,

‘salvo por las- preferenmas establecidas por ministerio de ley.

6. Fusiones, Escisiones y Disposiciones de Activos: El Emisor no podra fusionarse, escindirse ni
transmitir o disponer de todos o sustancialmente todos sus bienes y activos consolidados, a menos que
el-Emisor sea la sociedad fusionante o si se cumple con las siguientes condiciones: (i) si el Emisor es la
sociedad fusionada o escindente, que-la sociedad fusionante o escindida asuma las obligaciones del
-Emisor-al amparo-de los CB’s; (i) que como consecuencia de la operacion correspondiente no ocurra

‘tn Evento de Vencimiento Anticipado, y (m) que el Emisor entregue al Representante Comun una
opinion legal en.el-sentido de que dicha fusion o escision, segin corresponda, cumple con o previsto

11

de’los nﬁ'é’c’ﬁoS' e'stébiécidospor la*legislacion aplicablg, -



condiciones antes mencionadas, €l Emisor podra fusionarse (como. fu_s.:onante 0 t_‘usror_aatja), escindirse .._'.__' e

__-__-._..-__-__._ __; ____ o dispaner de todos o una parte sustancial de-sus bienes y-activos.cansolidados El Emisor no te g_t_dra_:___ ——o

_que- cumphr dichas- condmones sicelebra otro-tipo-de operaciones;- 'lncluyenda —sin: _-llmltacmn,- =

— “operaciones de compra-de activos: o de acciones u operacmnes por]as queel Emlsor venda 0 dlsponga = __ =
e ~de -bienes o -activos que-’ ten- ite-todo =
consohdados =

cion dei presente Titulo, —— =

= 16 _Causas de Venmmlento Anticipado.—

unu un “Evento de Venqmlento Ant;c _c_:ad *_'), se podran dar por venados anhclpadamente los CBs en'_los

e_realnzar elp pago oportuno, a-su vencimiento, de- cualquier-cantidad de intereses
e —ordinarios, y-dicho-pago-no se realizare dentro-de los 30 (treinta)-dias-naturalessiguiente 8 —
—de Pago de Intereses en que debio realizarse, salvo tratandose del-Ultimo pago de lntereses rnrsmo que

~debera realizarse en Ia Fecha ‘de-Vencimiento—

'(b)- = 'Emisorﬁéj"ér .

Sor hublefe notlf cado dlcho lrrcumpllrnlento aI Represente-'

e venmrmento programado

- _ aphcable), del -monto-de’]| prtncapa! dec
ST L e —su-conjunto. y-en- ‘cualquie moneda, “a-EUA$200,000, 000 QU (dosuentos millqner de_ { A

e = moneda de curso legal de los-Estados- Unldos— Ame“ca), b:(il)“?eﬂa‘éaé"a venclda 0= pagadera

), 0 (lu} sollmtare el m:cm_ '

""a.- “En eI caso de que ocurra el evento mencionado en el inciso (b) y haya transcurndo el plazo de
- -gracia en dicho parrafo (b), todas las cantidades: pagaderas ‘por-el- E__mlsor ‘conforme al Titulo se
~—pod ran declarar vencidas anttc:padamente ?w aI menos 1 (un) Tenedor enttegue

ﬂy,o__ an exigibles de inmediato la suma pr|nC|pal msbiula
-ordinarios -devengadc pagados:-'con respecto a Ia misma y todas
rme a Ios mismos .

: anticipadamente los ¢
Secemin ceee o -oodelos CB'slos: intere
: - las.demas canbdades que se adeuden con
— parte de Tenedor alguno una vez transc
‘haya ocurrido-el- Evento ¢ de Vencimiento £ é
Representante Comun procedera a coovocar a una Asamblea ‘de Tenedores para que resuelva
respectodel rntsmo — = =i - = T

b. En el caso de que chrra cualqulera de Ios eventos menuonados en el rnaso (c) o (d) anteriores
y hayan transcurrido los. plazos. de gracia que, -en-su caso, fueran aplicables- sin_que el



— = -podran declarar vencidas anticipadamente, ‘siempre y cuarido la'Asamblea de Tenedorés resuelva
' ———— ———declarar venczdo_s anticipadamente los CB's y el Representante Comun entregue al Emisor un aviso
e snbreJa resolucion de:la Asamblea de. Tenedores declarando xencidos anticipadamente los CB's,
— en cuyo caso el Emisor se constituird en mora desde el momento en que el Emisor reciba el aviso
: ——————dek- -Representante-Comun; y haciéndose exigible de inmediatola suma principal insoluta de los
—_—— -CB’s,-los -intereses-devengados y no-pagados :con-respecto de los mismos y todas las” demas
' ————— cantldadgs que-se adeuden conforme a los mlsmos, si -hubiere alguna. Para efectos de declarar

~—— los CB's vencidos anticipadamente, el quérum de asistencia y votacién en la Asamblea de
- ~ - ————— Tenedores serd el que:se: |nd|ca en el inciso {g), de la seccion “Asamblea de Tenedores” mas
———  ————  adelante. e

——— transr.urrldo Ios plazos de grama que, en su caso fueran apl:cables sin que el mr.‘urnphmento fuese
——— ————subsanado, los CB's se darén_por vencrdos automaticamente; sin necesidad de aviso previo de
—_— ~——— incumplimiento, - presentacion, - requerlrmento de “pago, protesto o notlf' cacion de cualquier

-

———————————————Taturaleza; judicial-o ‘extrajudicial, haciéndose éx@lble de inmediato la suma pnncupal insoluta de
Ios CB S Ios mtereses ordlnarlos devengados yno pagados con respecto a la misma y todas las

EI RepreSEntante Comun dara a conocer a Ia BMV (a traves del EMISNET 0 de los medios que determine), a la

—— ——CNBV.(a través del STIV-2) y al Indeval por escrito (0 a través de los medios que éstos determinen) en cuanto
—tenga conocimiento de la actualizacion de un-Evento de Venqmiento Antlmpado (y, en su caso, hubieren
transcurndo Ios plazos para subsanar correspondientes). ST e

_ ———— Una vez que los CBs sean declarados vencidas antltlpadamente, el Representante Comin deberé notificar de
= —;' —dichac -circunstancia-a Indeval por-escrito,-a la-CNBV= ~(a-través-del STIV-2)-y & la Bolsa (a través de EMISNET o
delos medios que ésta determme),,dentro de’los3:Dias: Habiles siguientes a la fecha en que dicho vencimiento
anticipado sea-considerado eficaz, para lo cual proporcmnara a Indeval la informacion que al efecto le solicite

—pore escrlto 0 y-que- el Representante Cornun tenga asu: deDDSICIOI'i

——= ‘ _‘ Los CB'S son qUwografanos, es decir, no cuentan con garantla espec;t‘ca alguna ni contarén con la garantia del
ala Proteccmn al Ahorro Banr:arlo (IPAB)

de la Reforma N° 510 Coloma Juarez C P.-06600, AIr:aId|a Cuauhtemoc Ciudad de México.

19 Lugar y Forma de Pago de Prmcrgal e Intereseg

“El pnncnpal y-l Ios mtereses ordmarlos devengados respecto de los CB'S se pagaran el dia de su vencimiento y en

—cada-Fecha de:Pago de-Intereses, respectivamente, mediante transf’é?enCIa ‘electrdnica de fondos a través de
— = Indeval;-cuyo:domicilio_esta-tubicado_én Paseo_de-1a- “Reforma:No.-255; tercer piso, Colonia Cuauhtémoc, C.P.

—--’-‘:»‘:-—‘306500 ~Alealdfa-Cuauhtémoc-Citdad-de México;- contra la“ cancelac:on del Titulo;0 contra la entrega’ de ‘as
constanaas que para tales-efectos expida el-Indeval;- = =22 v -

s :Eﬁ ca__sode que el principalo-algun pago de intereses no sea pagado en su totalidad en la Fecha de Vencimiento
--—=—--- -g-emalgunafecha de-Pago de Intereses, segtin corresponda; Indeval no-estdobligado ni serd responsable de
~—ho entregar el Titulo.o la constanua correspondientes a dicho pago, hasta que sea integramente cubierto.

20 Degomta rio

=S S D 'Indeval Instntucnon ‘para eI DepOSltO ‘de Valores, S.A. de C.V. actuara como depositario del presente Titulo
-en términos y. para los efectos del articulo 282y demas aplicables de la LMV, j/

13



La Asambiea de Tenedores representara ei con]unto de Ios Tenedores y sus deasaanes, se reglran en todo

momento por lo establecido en el Titulo, la-LMV.y en lo no-previsto y/o conducente, la LGTOC y- cua!qwer otra-

“regulacién aplicable“de -manera suplet'ﬁrla_ -cuyas disposiciones “aplicables-en-lo-conducente, seran-validas -
“respecto de todos los Tenedores aun respecto de los ausentes y disidentes. En_cqnsecuenma ggaiguner a_cto del - ==

- Emisor_que, en términos del presente Titulo,-se encuentre sujeto-a la aprobacion-de los-Tenedores, de?_:)_er_a__

someterse a Ia_Asam bIea de Tenedores correspond:ente. - =

T La Asamb[ea de Tenedores se reumra saempre que sea convocada ‘por el:Representante Comun; cuando ——
la ley Io requnara, a petacron de la Emisora,-cuando el Representante Cornun lo-estime- con : i

entante- Comtin debera: pedlr “la-convoeatoria-r respectwa -para-que- Ia

asamblea deberan tratarse “El- Rep

“asamblea se retna dentro del-término-de 1- (un) mes. ‘contado-a partir_de:

domicilio- del Emisor,-a: peticion:del- Emlsor o] de los Tenedores'sohmtantes ‘debera expedlr Ia convocatona para
Ia reunlon de la Asamblea de Tenedores - == =

—correspondiente. Si el Representante Com(in no cumpliere con esta obligacién, 'efjaea de- pnméra instancia-del :_ e

[ La convacatona para Ias Asambleas de Tenednres se_pubhcara Una vez, -por- Io menos,

perlodlco de: amplla circulacion a nlvel nat:ional con: aI menos 10 (dlez) dras naturales de anticrpaaon a la: fepha

de Tenedores deberan tratarse, sm que puedan tratarse puntos que no esten prewstos en: el orden del dla salvo
‘que esté representado el 100% (cien-por-ciento)-de-los-CB’S en-circulacién con derecho a voto respg_c_t_oﬁdvgl_ ';'
~asunto de que se trate, tomando en onSIder_aczon qu_e cada Tenedcr. ] EB-en——r

cxrcu]acron que acredlt

: (o Para concurrlr ao- partic:par en las Asambleas 'c_le' Tenedoré; -Io
- Representante COmun Ias constancnas de deposnto que al efecto exp|da Indeval -a

——Asamblea de Tenedores, por lo: meénos-el-Dia Habil antermr ala fecha-en quela: ‘Asamblea de Teneclores deba - ==

. _(g) siguiente se: ‘considere’ Iegalmente instalada-en virtud de’ pnmera ~onvocatoria, deberan-estars representados,

enedores-¢ deberan entregar aI_--_-__- ==
si-como el-listado-de titulares —
-indique-el-numero:-de

CB’S de los Cuales es tltular el Tenedor deq que se t_ ate en el Iugar que se des:gne -en-la-convocatoria-a-la

ce!ebrarse Lcs Tenedores podran hacerse representar en Ia Asam blea de Tenedores medfante apébérado (con

Para que una As’amblea de Tenedores reunlda para: tratar asuntcls dlstmtos “a-los:: senalados en el inciso

‘por-lo menos; la- mitad- mas-uno-de"los CB’S en.circulacion-con-derecho-a voto-y-sus-decisiones seran valldas el A e
cuando sean aprobadas por la mayona de Ios CB’S presentes en la Asamblea de Tenedores =

f.— —Sila Asamblea de. Tenedores seretine en wrtud de segunda 0 ultenor convocafona para tratar asuntos
distintos a los sefialados en él-inciso (9): s:gmente habra: quorum: para-su mstafacmn con- cualqmera que sea €l
numero de CB‘S con: derecho avotoenella representados y sus decisiones seran validas si son:tomadas:por- los

Tenedores que representen la mitad mas Uno de los: CB’S presentes en-la: Asarhbfea de- TenedOres"--‘""-‘_"_-—; =

ag. Se requerira que esté representado en-Asamblea-de-Tenedores, en virtud de primera convocatoria -

--cuando-menos el 75%-(setenta y cinco por ciento)-de los €B'S en circulacién-con derecho-a voto, mientras que —

en segunda y ulteriores convocatorias con el-quorum que se ‘encuentre presente y-que,-en-cualquier caso. las
decisiones sean.aprobadas por Io menos per la mmad mas uno de las CB‘S presentes en-dicha- asamb[ea, en los
sguuentescasos = _ e e = e

1= CUando se trate de designar o revocar la designacion dei_ -_Repfésentan'te Comin;

2. Cuando se trate de otorgar profrogas G esperas al Emisor respecto de los pagos de principal y/o ")/ =
intereses conforme al Titulo que documenta la'Emision; y-
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3.~ Cuando se trate de realizar cualquier modificacion a los términos o condiciones dé 165 CB'S, salva que
-~ la modificacion en cuestién sea para (i) salvar cualquier error evidente o defecto en la redaccién de| Titulo, (ii)
: ___._correglr. Q_aci:cmnar_cualqmer_ disposicion_del Titulo-que Fesulte incongruente.con el resto de las dlsposmones,

dlsposmmn legal-aplicable;- casos en-los-cuales no-se requerlra el consentimiento-de-los Tenedores, en el

——entendido, ademas, que Indeval no tendré responsabilidad alguna por la determinacion de si un cambio'al Titulo
—afecta-adversamente o no los derechos de cualquier Tenedor. En caso de realizar-modificaciones al - Titulo, el

Emisor- deberd-informar a Indeval por escrito, con por lo-menos 5 (cincd)-Dias Habiles de-anticipacion a que se

——pretenda_llevar a-cabo. el respectwo 1je del presente Titulo, premsando la fecha del canje y las modificaciones

= —realizadas al presente Titulo y el Representante Comin confirmara por escrito a Indeval que dichas

———— modificaciones se refieren a alguno de los supuestes establecidos en-este numeral en los que no se requiere el

— ccnsentlmlento dela: Asam bleade TenedoreSTLosTenedores por Ia rnera adqu;smron de'uno omas CB'S aceptan

- — Para resolver-acerca de la aceptaaon (y consecuente suscrlpcmn) o rechazo a la propuesta de convenio

————— de pago o el-veto del convenio: ya suscrito; a que se refiere el articulo 161 Bis de la Ley Concursos Mercantiles,

' en el entendido de que solo en este supuesto la asamblea de Tenedores podra conocer y autorizar quitas que

_ -se-contemplen:en-el convenio concursal respectivo:(fuera de este supuesto; el otorgamiento de quitas se ejerce
p—— EéﬁaéFéEho |nd|V|dual ‘oenuna asamblea totahtarla “donde se-vote de forma unanime).

h.: En nlngun caso podran ser representados en Ia ‘Asamblea de Tenedores los CB'S que no hayan sido
pUEStos en cwculacwn ‘ni-los_que el Emisor haya adquirido, por lo que los mismos no se consideraran para
integrar el quorum_ de instaIacaon Yy votacaon en las Asamblea s de Tenedores

1 De cada asamblea se Ievantara acta suscnta por qwenes hayan fungldo como presidente y secretano

- Al acta se agregara la lista de asistencia, fi rmada por los Tenedores concurrentes y por los escrutadores. Las
actas-y demas datos- y documentos que se refieran a la actuacion de las Asambleas de Tenedores o del

—— Representante Comuin, seran conservados: por éste y ‘podran, en todo tiempo, ser consultadas por los Tenedores,
—quienes tendran derecho a que a-eosta del soist:itante ei Representante Comiin les expida copias certificadas

—— —de dlchos dncumentus —_— :——_- T .

B ‘Para efectos de- ca[cular ei quorum de asistencia a las Asambleas de Tenedores, se tomara como base
el n ero de CB’S en: cm:u!acmn con derechc a-voto. .

k= ~Las Asambleas de Tenedores seran preS|d|das por el Representante Comin o, en su defecto, por el
= “juez, o la persona-que éste'designe; en-el caso previsto enel inciso (a) anterior, y en ella los Tenedores tendran
= —derecho a tantos votos como-les-corresponda-en V|rtud e los CB’S que posean, computandose un voto por cada

CBen arculac:on con derecho a voto.

l. Las resolucrones tomadas fuera de asamblea por unanimidad de los Tenedores que representen la
totalidad de los CB'S en circulacion con derecho a voto tendran, para todos los efectos legales, la misma validez
—que si: hubleren 5|d0 adoptadas reunidos en-asamblea, suampre que se confrmen por escrito.

- m. ~—-~En_caso de que el orden del dla contenga puntos para fos que sea necesario un quorum especial de
instalaciénde conformidad con esta Seccién y éste no sea reunido,-se podrd considerar la Asamblea de
Tenedorés validamente instalada y con quorum suficiente para tratar aquellos asuntos respecto de los cuales el
quorum se haya reunldo y excluir los asuntos que no reunan el quérum suficiente.

Respecto-de aquellos Tenedores quese -retiren 0 gue no concurran a la reanudaciéon de una Asamblea de
Tenedores que-haya sido aplazada en los términos que autoriza el presente Titulo o la legislacion aplicable, se
considerara que-se abstienen de emitir su voto respecto de los asuntos que se traten. Lo anterior, serd sin
perju:ao de lo prewsto enlos artlcufos 220, dltimo parrafo y 223, fraccion I, de la LGTOC.

T =Todos y cada uno _de los actos que lleve a cabo el Representante Comdn en nombre o por cuenta de los
~Tenedores, enlos términos del Titulo o de la legislacién-aplicable, seran obligatorios y se consideraran como

~aceptados:por los Tenedores incluyendo losausentes y disidentes.
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EZ Em;sor ha demgnado como representante comun de | Ios "'enedores de tos CB S a'Monex Casa de Eolsa S A =
de C v Monex Grupo Flnanuero quien-acepta la des:gnauon y ‘se ha obhgado a su ﬁel desempeno e

L q 2-atroL elio=
prewsto en el presente T'ftulo, el Representante Comun actuara' de confnrmldad can instr
Asamblea de Tenedores, para que éste’ proceda a lIevar a IE] o-en-relaci

< der_echcs_ facuttades y obllgaaone

) == suscnblr e! presente T:tqu que- ampara Jos- CB’S
~COmo-sus obltgauones y facultades e 5 S

: tv)' '

(vt} calcuIar Y publlcar Ia Ta ] —
asi como el monto de _mtereses a pagar en cada una de Ias-Fechas de Pago de Intereses 0;- en su caso, de"' z
principal’en Ia Fecha de Vencumlento -

(Vi) — actuar fre' i _ ——
acciones y/o-derechos que al conjunto-de- Tenedores les correspondaﬂ para el | pagu a estos ult:rnos de Ios =
intereses, las amortrzac:ones Y en su caso, la prima- correspondmnte = _ == —

(viii) — —publicar,-a través de Ius medlos que determine para tal efecto, cualquier mformacccn al gran publico
inversionista respecte del estado que. guardan los CB’S enel entendide que cualqwer informacion que sea de
caracter confidencial deberd siempre identificarse como tal, ya que “el Representante Comun ‘podra revelar al
plblico inversionista cualquier mforrnacmn que se haya hecho desu conommlento y queno se haya sdentthado =

comoconfdenma! == — _ — —=—=

T (iX) - Zénsut Caso;- mformar al- Indeval —en. cuantn se tenga conoamlento, tan pror\to comn sea p05|ble, de la- ]
; materializacion de Una Catisa de Vericimiento. Ant|C|pado ‘de_corifermidad-con ‘o establecido enel preserite Titulo- -~
S e y cuando sean declarados venCIdos,anthpada ente;los CB’S == =

Ilmltacmnes y modaf camones que se pactaa en el presente Tltu[o Y- de Ios sanos usos ¥y practicas bursatt!es a :
fin de salvaguardar los derechos de’los Tenedores.— ———— — . : i

Todos y cada uno de Ios actos que !ieve a. cabo el Representante Comun en tal caracter en termlnos del
presente Titulo o de la legislacion aphcabie seran obllgatonos Yy se c0n5|deraran aceptados por los Tenedores. =
El- Representante -Comun _debera a verificar, a través de-la_informacion y- documentacmn que el Errusor le 7
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' = hubleren proporcronado para tales Fnes eI cumpllmlento en tlempo y forma de las obligaciones del Emisor
= = '—establecndas en el presente Ti Titulo (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y administrativa
del-Emisor que -no estén dlrectamente relac:onadas con eI pago de los CB’S)

——Para efecto de cumplir con-lo-anterior,-el Representante Cornun tenc}ra el derecho de salicitar-al Emlsor ‘a sus
—————auditores externos, asesores legales o a cualqwer persona que preste servicios al Emisor en relacién con los

—CB'S'la informacién y-documentacion que sea necesaria para verificar el cumplimiento.de las obligaciones del

Em:sor_ a que se- ref' iere. el parrafo anterior—En este sentido, el Emisor debera proporcionar la mformac:on
—relacionada con los CB'S que reqmera_el Representante Comun Al respecto, el Emisor estara obligado a entregar

—dicha-informacion- y docu'rnenta'mon “y-a requerir-a sus-auditores —externos, asesores legales o terceros

— prestadores de-servicios, que-proporcionenal-Representante Comun-la-informacion-y documentacion-y-enlos.

plazosque éste solicite para el cumplimiento de sus funciones,-en-el entendido que el Representante Comiin

podra-hacer dicha informacién del.conocimiento de:los. T_nedores sin que tal revelacién se considere que infringe

bligacion-de:confidencialidad-alguna-y en-el- entend|do ademas -de_que Ios Tenedores estaran: obligados a

tratar dicha Infoym_aC|on ‘de-manera cbm" dencra! y a guarglar reserva respecto de la misma (siempre que no sea
de caracter ‘publico).—

EI Representante Comun podra reallzar las wssfas o rewsmnes aI Emlsory alas personas que le presten servicios
—a esta con rela on con Ios CB'S para los- f' ines senalados en-los parrafos anter:ores de manera anual en el

pernodncndad dlstmta SIempre v cuando sea en dias y horas hébiles; no- mterFera con’las operaciones del Emlsor

= ~— y le hubiere entregado un aviso al Emiser con 15 (qumce) dias de ant:c:pacxon a la fecha en que se pretenda
— —— realizar |a visita respectiva, salvo por casos:de urgencia justificada segun lo determine el Representante Comun,
en cuyo caso la notificacion debera realizarse con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a la fecha

———en que se desee:llevar-a-cabo la vista o.revisién correspondiente.— — — ——

~El-Representante Com(in solamente actuard o dejaré de actuar con base en Ja informacién recibida, sin estar
-obligado a verificar_su-autenticidad, integridad o veracidad. El Representante-Comun no serd responsable en
—los ‘casos 'de actos-dolosos, negligentes,' de mala fe o ilegales (incluyendo actos fréuduléntoS) por parte del

- pérrafcs an_terlo_res 0 que tenga_‘_‘cunoumie'nto de cualquner mcumphmlento de las obhgacnones del Emlsor
—————establecidas-en-el-presente-Titulo,-tendra-la obligacion.de: sohcntar mmedlatamente al Emisor que se haga del -

—conocimiento del publico, a través de unzevento:releval

de que el Emlsor omlta d|vu|gar el- evento relevante de qu

—,lnmednata*lo anterlor sin’ per]u;uo de la facultad del Representante Comun de hacer del
: CO.nUfC_ImlEﬂtO d_el pub_llc_o inversionista-cualquier circunstancia que pueda afectar la capacidad-del Emisor para
——cumplir-con-sus-obligaciones-al-amparo-de-los-CB'S, asi-como cualesquier-incumplimientos y/o retraso en el
= :t_:__gm_piliniiehto de s__u_'s obl_iga_c@q_n_és que pc_)_r_cu_a_lqui_e_r medio se hagan del conocimiento dél Représentante Comun.

ara dar cumpllmrento a todo lo antenor, eI Representante Comin podra sohcntar a la Asamblea de Tenedores
“en su caso, esta Ultima ordenar que se subcontrate a terceros especialistas en la materia de que se trate,
que se-considere necesario o convenlente, con cargo al Emisor-y en caso que el- Emisor no entregue los recursos

necesarios:para cubrir el-pago, @ no cuente:con:los.recursos:suficientes para ello (en el entendido gue, la falta

"~ - de entrega-de los recursos-o que no cuente con los mismos, no podré ser considerado como una Causa de
Vencimiento Anticipado); los Tenedores podran hacerse cargo de dichos pagos, para que le auxilien en el
‘cumplimiento:de:sus-obligaciones de-revision-establécidas-en-el- presente Titulo'y. en la legislacién aplicable, en
= cuyo.caso, ek Representarite ComUn estara-sujeto a las responsabilidades que establezca la propia Asamblea de

“Tenedores y~en-consecuencia—podra-confiar;-actuar o abstenerse de actuar-con base en las determinaciones

que lleven a cabo tales especialistas, seglin lo determine la Asamblea de Tenedores. En caso de que la Asamblea
- — de Tenedores no apruebe la subcontratacmn, el Representante Comun sola?ﬁe’hte respondera de las actlwdades
~-——que le son directamente lmputables en términc
anterior, en-el entendido que, sisla-Asamblea de Tenedores autorlza la contratacién de dichos terceros, pero no
-sele proporcronan al Representante ‘Comiin, los recursos suficientes para tales efectos se estara a lo dispuesto

por- el artu:ulo 281 del-Cédigo de-Comercio.asi'como a lo establecido en el articulo 2577 del Cédigo Civil Federal
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=2 sus correlatlvos de Ias demas ¢ entldades federativas de: Mexlco con- reIaclon a-su-caracter: de mandatario- B —

terrmnos del arttculo 217 de Ia LGT 0C,-en el enténd:do g’ue_éllﬂepresentante C’* omun T no estara ebhgado_

rmmstancia.en.el retraso. de AT cmnbatamorpor‘falta d&":ecursas para JIe\zar a_cabmdich_a_ e

atacion porque-no le-sean proporcionados. ——

— e A B —— S e s T —

EI Representante ‘Comun debera rendir cuentas-del desempefio-de sus funciones:cuando-le-sean solicitadaspor——— —
—— ea de Tenedores ¢ al momento de concluir-su encargo.-Para-los casos en que-la rendicion-de:cuentas
e :mpllque aspectos especializados, que no pueda preparar el Representante Comuin por si.o informacion adicional

~a la que deba proporcionar, el Representante-ComUn tendrd el derecho-de subcontratar-a terceros que- Io -

au:anen ‘a preparar la informacion de conformidad con lo establecido*en“et parrafg_aa;euqr—

~—— —  El Representante Comun podra-ser-removido-o: sushf" :dﬁ-por_amemG de—la—Asamblerde —“Tenedores,-en-el =
= —entendido-que dicha-remocion-sclamente-surtira-efectos a-partir-de-la-fecha- -en-que-el-representante-comun

ustituto-haya sido. demgnado, “haya aceptado el cargo-y-haya tomada-posesion-del-mismo-La: designacion-de
~—un nuevo l'epresentante t:or‘nUH nicamente podrd recaer-en una casa de-bolsa o-institucion de crédito. ——

Uird_sus 'ﬁmclou ies en la fechaen queTodas Ias cantidades- adeudadas a-los - —

C_ ’S, les Tene_dores;se sorneterj expresament_era Ia 1unsd1morr43€]as-__

— yunal e :
— B'SY las/ Asambleas de Tenedores, renunciando a cuafqmer dtro fuero que- pudlera oorresponderles por razon —
— e domlc:llo -presente-o-futuro, o -por-cualguier-causa

[Espaa en b!anco de manera -intencional / sigue. hoja de firmas] —
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Prol. Alfonso Reyes No. 2612, Edif. Connexity P.8 Blvd. Manuel Avila Camacho No. 88 Piso 10
Col. Del Paseo Residencial, Monterrey, N.L. 64920 Col. Lomas de Chapultepec, Del. Miguel Hidalgo
México T 81 4161 7000 México, D.F. 11950, T 55 5955 1600

Beatriz Mufioz

Directora General de Finanzas

BBVA México S.A., Institucién de Banca Multiple,

Grupo Financiero BBVA México

Av. Paseo de la Reforma No. 510, Colonia Juarez, Delegacion Cuauhtémoc,
C.P. 06600, CDMX

10 de Febrero de 2025
Estimada Beatriz,

Re: Carta de Calificacién en Escala Nacional para la emision de Certificados Bursatiles
Bancarios (CBB) de largo plazo de BBVA México S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo
Financiero BBVA México (BBVA México) con clave de pizarra ‘BBVAMX 25’ y ‘BBVAMX 25-2’.

Fitch (ver definicién abajo) asigna la siguiente calificacion en escala nacional a las emisiones
“‘BBVAMX 25" y “BBVAMX 25-2":

-- Calificacion en escala nacional de largo plazo de ‘AAA(mex)’.

Las emisiones se pretenden realizar, previa autorizacion de la Comision Nacional Bancaria y de
Valores (CNBV) bajo la modalidad de vasos comunicantes, por un monto conjunto objetivo de hasta
MXN10,000 millones, el cual se podra incrementar mediante el mecanismo de sobreasignacion, para
llegar a un monto maximo de hasta MXN15,000 millones.

La emisién BBVAMX 25 tendra un plazo aproximado de tres afios y medio a partir de su fecha de
emision, y una periodicidad de 28 dias para el pago de intereses con base en la tasa de interés
interbancaria de equilibrio (TIIE) de Fondeo.

Por su parte, la emisién BBVAMX 25-2 tendra un plazo aproximado de siete afios y una periodicidad
de 182 dias para el pago de intereses, con base en una tasa de interés fija la cual tomard como
referencia la del M BONO 31. La amortizacion del capital de ambas emisiones sera en un solo pago
en la fecha de vencimiento y podran ser pagadas anticipadamente. Los recursos que obtenga el
banco se destinaran para propoésitos corporativos generales dentro del curso ordinario de sus
negocios, incluyendo inversiones de capital, capital de trabajo y crecimiento de la cartera de crédito.

El fundamento de esta calificacion se describe en el anexo que constituye parte integral de la presente
carta.

Al asignar y dar seguimiento a sus calificaciones, Fitch se basa en informacion factual que recibe de
los emisores y colocadores, asi como de otras fuentes que Fitch considera fidedignas. Fitch lleva a
cabo una investigacién razonable de la informacion factual sobre la cual se basa, de acuerdo con su
metodologia de calificacion, y obtiene una verificacion razonable de dicha informacion por parte de
fuentes independientes, en la medida en que dichas fuentes se encuentren disponibles para un
determinado titulo valor o en una jurisdiccion determinada.

La forma en que Fitch lleve a cabo la investigacion factual y el alcance que obtenga de la verificacion
de un tercero variara dependiendo de la naturaleza del titulo valor calificado y su emisor, los requisitos
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y précticas en la jurisdiccion en la cual el titulo valor calificado es ofertado y vendido y/o la ubicacion
del emisor, la disponibilidad y naturaleza de informacion publica relevante, el acceso a la
administracion del emisor y sus asesores, la disponibilidad de verificaciones preexistentes de
terceros, tales como los informes de auditoria, cartas de procedimientos acordados, valuaciones,
informes actuariales, informes técnicos, opiniones legales y otros informes proporcionados por
terceros, la disponibilidad de fuentes de verificacién independiente y competente por parte de terceros
con respecto al titulo valor especifico o en la jurisdiccion en particular del emisor, y una variedad de
otros factores.

Los usuarios de las calificaciones de Fitch deben entender que ni una investigacion factual exhaustiva,
ni la verificacién por parte de terceros, pueden asegurar que toda la informacion en la que Fitch se
basa en relacién con una calificacion sea exacta y completa. En dltima instancia, el emisor y sus
asesores son responsables de la veracidad de la informacidn que proporcionan a Fitch y al mercado
a través de los documentos de oferta y otros informes. Al emitir sus calificaciones, Fitch debe confiar
en la labor de los expertos, incluyendo los auditores independientes con respecto a los estados
financieros, y abogados con respecto a las cuestiones legales y fiscales. Asimismo, las calificaciones
son inherentemente prospectivas y consideran supuestos y predicciones sobre acontecimientos
futuros que, por su naturaleza, no se pueden comprobar como hechos. Por consiguiente, a pesar de
la verificacion de los hechos actuales, las calificaciones pueden verse afectadas por eventos futuros
0 condiciones que no fueron previstas en el momento en que se emitié o afirmd una calificacion.

Fitch busca mejorar continuamente sus criterios y metodologias de calificacién y, de manera
periodica, actualiza las descripciones de estos aspectos en su sitio web para los titulos valores de un
tipo especifico. Los criterios y metodologias utilizados para determinar una accion de calificacion son
aquellos en vigor en el momento en que se tomd la accion de calificacién; para las calificaciones
publicas, es la fecha en que se emitié el comentario de accién de calificacion. Cada comentario de
accion de calificacion incluye informacion acerca de los criterios y la metodologia utilizados para
establecer la calificacién indicada, lo cual puede variar respecto a los criterios y metodologias
generales para el tipo de titulos valores publicados en el sitio web en un momento determinado. Por
esta razén, siempre se debe consultar cual es el comentario de accién de calificacion aplicable para
reflejar la informacién de la manera mas precisa con base en la calificacion publica que corresponda.

Las calificaciones no son una recomendacion o sugerencia directa o indirecta, para usted o cualquier
otra persona, para comprar, vender, realizar o mantener cualquier inversion, préstamo o titulo valor,
o para llevar a cabo cualquier estrategia de inversion respecto de cualquier inversion, préstamo, titulo
valor o cualquier emisor. Las calificaciones no hacen ninglin comentario sobre la adecuacion del
precio de mercado, la conveniencia de cualquier inversion, préstamo o titulo valor para un
inversionista en particular (incluyendo sin limitar, cualquier tratamiento normativo y/o contable), o la
naturaleza de la exencioén fiscal o impositiva de los pagos efectuados con respecto a cualquier
inversion, préstamo o titulo valor. Fitch no es su asesor ni tampoco le esta proveyendo a usted, ni a
ninguna otra persona, asesoria financiera o legal, servicios de auditoria, contables, de estimacion, de
valuacién o actuariales. Una calificacién no debe ser vista como una sustitucién de dicho tipo de
asesoria o servicios.

Las calificaciones se basan en los criterios y metodologias que Fitch evalla y actualiza de forma
continua. Por lo tanto, las calificaciones son el producto del trabajo colectivo de Fitch y ningun
individuo o grupo de individuos es el Unico responsable por la calificacion. Todos los informes de Fitch
son de autoria compartida. Los individuos identificados en un informe de Fitch estuvieron involucrados
en, pero no son individualmente responsables por, las opiniones ahi expresadas. Los individuos son
nombrados para fines de contacto solamente.
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La asignacion de una calificacion por parte de Fitch no constituye su autorizacion para usar su nombre
como experto en relacién con cualquier declaracion de registro u otros tramites bajo las leyes de
valores de Estados Unidos u Reino Unido, u otras leyes importantes. Fitch no autoriza la inclusion de
sus calificaciones en ningtin documento de oferta en ninguna instancia en donde las leyes de valores
de Estados Unidos o Gran Bretafia, u otras leyes importantes requieran dicha autorizacion. Fitch no
autoriza la inclusién de cualquier carta escrita comunicando su accién de calificacion en ningun
documento de oferta salvo que dicha inclusién venga requerida por una ley o reglamento aplicable en
la jurisdiccién donde fue adoptada la accion de calificacién. Usted entiende que Fitch no ha dado su
autorizacién para, y no autorizara a, ser nombrado como un "experto" en relacién con cualquier
declaracion de registro u otros tramites bajo las leyes de mercado de Estados Unidos, Gran Bretafia,
u otras leyes importantes, incluyendo, pero no limitado a, la Seccion 7 de la Ley del Mercado de
Valores de 1933 de los Estados Unidos. Fitch no es un "suscriptor" o "vendedor" conforme a estos
términos definidos bajo las leyes del mercado u otras directrices normativas, reglas o
recomendaciones, incluyendo sin limitacién las Secciones 11y 12(a)(2) de la Ley del Mercado de
Valores de 1933 de los Estados Unidos, ni ha llevado a cabo las funciones o tareas asociadas con un
"suscriptor" o "vendedor" bajo este acuerdo.

Fitch continuara monitoreando la calidad crediticia de y manteniendo calificaciones sobre el (los)
emisor/titulos valores. Es importante que usted nos proporcione puntualmente toda la informacion
que pueda ser fundamental para las calificaciones para que nuestras calificaciones contintien siendo
apropiadas. Las calificaciones pueden ser incrementadas, disminuidas, retiradas o colocadas en
Observacion debido a cambios en, o adiciones en relaciéon con, la precisién o inadecuacion de
informacion o por cualquier otro motivo que Fitch considere suficiente.

Ninguna parte de esta carta tiene como intencién o debe ser interpretada como la creacion de una
relacion fiduciaria entre Fitch y usted o entre nosotros y cuaiquier usuario de las calificaciones.

En esta carta, "Fitch" significa Fitch México, S.A. de C.V. y cualquier sucesor en interés de dicha
entidad.

Las calificaciones ptblicas seran validas y efectivas solo con la publicacién de las calificaciones en el
sitio web de Fitch.

La calificacién otorgada no constituye una recomendacion de inversion, y puede estar sujeta a
actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de Fitch.

Nos complace haber tenido la oportunidad de poder servirle. Si podemos ayudarlo en otra forma, por
favor, comuniquese con Bertha Pérez, Directora al + 52 81 4161 7061.

Atentamente,
Fitch México, S.A. de C.V.

H Digitally signed by
AIeJ an d ro Alejandro Tapia

Date: 2025.02.10

Tapia 13:25:42 -0600°

Alejandro Tapia
Director Sénior
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FACTORES CLAVE DE CALIFICACION

Misma Probabilidad de Incumplimiento: La calificacion 'AAA(mex)' otorgada a las emisiones de
deuda de largo plazo estan en el mismo nivel que la calificacion nacional de riesgo contraparte de
largo plazo de BBVA México. Lo anterior, se debe a que las emisiones son deuda sénior y el
incumplimiento equivale al del banco, ademas las recuperaciones esperadas serian promedio tras el
incumplimiento.

Sdlido Perfil Crediticio Intrinseco: Las calificaciones nacionales de BBVA México estan impulsadas
por su calificacion de viabilidad (VR; viability rating) de 'bbb', la cual esta respaldada por su perfil de
negocio mas fuerte en comparacion con sus pares. Lo anterior es evidente en su participacion de
mercado lider y su modelo de negocio bien diversificado. Fitch considera el perfil de negocio del banco
como una fortaleza clave de calificacion.

Calidad de Activos Sélida: El indicador de préstamos en etapa 3 de BBVA México y el costo de
crédito (cargos por deterioro de préstamos a préstamos brutos promedio) se han mantenido bien
controlados en 1.6% y 3.1%, respectivamente, al cierre de diciembre de 2024. Fitch espera algunas
presiones sobre la calidad de los activos debido al desafiante entorno operativo previsto. No obstante,
los estandares de originacion soélidos del banco deberian contirbuir a mantener un margen suficiente
ante el deterioro.

Rentabilidad Estable: Como Fitch anticipaba, el indicador de utilidad operativa a activos ponderados
por riesgo (APR) disminuyé moderadamente a 5.8% al cierre de 2024 (2023: 6.1%); no obstante, se
mantiene en niveles buenos y acordes a su calificacion. La rentabilidad estd respaldada por
volumenes de negocio altos (los préstamos brutos crecieron 15.8% en 2024) y un costo de fondeo
inferior al promedio. Fitch espera que el desemperio financiero bueno de BBVA México se mantenga
en 2025 a pesar de las posibles presiones sobre el margen de interés y la calidad de activos.

Colchones de Capital Buenos: La gestién de capitalizacion buena del banco y generacion interna
de capital fuerte que compensa los pagos de dividendos recurrentes, dan como resultado colchones
de capital cdmodos. Asimismo, los bonos subordinados Tier 2, que afiaden capacidad adicional de
absorcion de pérdidas y ayudan al banco a cumplir plenamente con los requisitos de capacidad total
de absorcién de pérdidas (TLAC; total los absorbing capacity) fortalecen sus métricas de capital. A
diciembre de 2024, con informacién no auditada las métricas de CET1 y capital total eran de 15.2%
y 18.7%, respectivamente.

Fondeo de Depdsitos Fuerte: El banco continta enfocaAndose en gestionar su costo de fondeo
aprovechando su amplia base de depdésitos a la vista (83.9% del total de depdsitos). El indicador de
préstamos a depositos fue ligeramente superior al 100% al cierre de 2024 en 105.8% (2023: 95.8%).
La liquidez es comoda, con un coeficiente de cobertura de liquidez de 140.4%.

SENSIBILIDAD DE CALIFICACION

Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una accion de calificacion
negativa/baja:

-- las calificaciones de las emisiones de deuda local sénior bajarian si la calificacion nacional del
banco baja.

Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una accién de calificacion
positiva/alza:



FitchRatings

-- las calificaciones de estas emisiones se ubican en el nivel mas alto de la escala de calificacion
nacional, por lo que no existe posibilidad de un alza.

Para mayor informacién sobre los fundamentos y sensibilidades de calificacion de BBVA México por
favor consulte "Fitch Afirma las IDR de BBVA México en 'BBB'; Perspectiva Estable" publicado el 21
de noviembre de 2024.

La informacién financiera utilizada abarca el periodo: 31/diciembre/2021 al 31/diciembre/2024 (no
auditada).

Los datos financieros estan de acuerdo con los criterios de la Comision Nacional Bancaria y de
Valores (CNBV). Los datos de 2024, 2023 y 2022 incluyen cambios contables recientes, en el proceso
de converger con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF). Los periodos
anteriores no incluian estos cambios y la agencia considera que no son directamente comparables.

CRITERIOS APLICADOS EN ESCALA NACIONAL:

-- Metodologia de Calificacién de Bancos (Abril 2, 2024);
-- Metodologia de Calificaciones en Escala Nacional (Diciembre 22,2020).

DEFINICION DE LA CALIFICACION ‘AAA(mex)’:

Las calificaciones nacionales ‘AAA’ indican la calificacion mas alta asignada por la calificadora en su
escala de calificacion nacional para ese pais. Esta calificacion se otorga a los emisores u obligaciones
con la expectativa de riesgo de incumplimiento mas baja en relaciéon con todos los otros emisores u
obligaciones en el mismo pais o en la misma unién monetaria.
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6 de marzo de 2025

BBVA México S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA México
Avenida paseo de la Reforma 510

Col. Juarez

06600, Cuauhtémoc

Ciudad de México, México

Atencion: Mauricio Cuenca, Analisis de la Competencia y Agencias de Rating

Re: Certificados bursatiles bancarios de largo plazo con clave de pizarra BBVAMX 25 y BBVAMX 25-2 por un
monto de hasta MXN 10,000 millones con la posibilidad de sobreasignacion de hasta el 50% para llegar hasta
MXN 15,000 millones en vasos comunicantes.

Estimado Sr. Cuenca:
En respuesta a su solicitud para obtener una calificacion sobre los instrumentos propuestos indicados arriba, S&P Global
Ratings, S.A. de C.V. (“S&P Global Ratings”) le informa que asigno su calificacion de emision de largo plazo en escala

nacional —CaVal- de “mxAAA”.

Instrumentos calificados:

Monto del Fecha de
Programa/ Principal Vencimiento
Instrumento Calificado Legal Final Calificacion
Certificados bursatiles bancarios Hasta MXN 15,000 millones 1260 dias mxAAA
BBVAMX 25 en conjunto con BBVAMX 25-2
Certificados bursatiles bancarios Hasta MXN 15,000 millones 2548 dias mxAAA
BBVAMX 25-2 en conjunto con BBVAMX 25

La deuda calificada 'mxAAA' tiene el grado mas alto que otorga S&P Global Ratings en su escala CaVal e indica
que la capacidad de pago del emisor para cumplir con sus compromisos financieros sobre la obligacion es
extremadamente fuerte en relacion con otros emisores en el mercado nacional.

Esta carta constituye la autorizacion de S&P Global Ratings para que disemine la calificacion aqui indicada a las partes
interesadas, conforme a las leyes y normativa aplicable. Por favor, vea el fundamento anexo que respalda la calificacion o
calificaciones. Cualquier publicacion en cualquier sitio web hecha por usted o sus representantes debera incluir el analisis
completo de la calificacion, incluyendo cualesquiera actualizaciones, siempre que aplique.

Para mantener la calificacion o calificaciones, S&P Global Ratings debe recibir toda la informacion de acuerdo con lo
indicado en los Términos y Condiciones aplicables. Usted entiende y acepta que S&P Global Ratings se basa en usted y
sus representantes y asesores por lo que respecta a la exactitud, oportunidad y exhaustividad de la informacion que se
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entregue en relacion con la calificacion y con el flujo continuo de informacion relevante, como parte del proceso de
vigilancia. Por favor, sirvase enviar toda la informacion via electronica a: jesus.sotomayor@spglobal.com.

Para la informacion que no esté disponible en formato electronico por favor enviar copias en papel a: S&P Global
Ratings, S.A. de C.V., Javier Barros Sierra 540, Torre 11, PH2, Lomas de Santa Fe, 01219 Ciudad de México, Atencion:
Jesus Sotomayor/ Grupo de Instituciones Financieras.

S&P Global Ratings no lleva a cabo auditoria alguna y no asume ninguna obligacion de realizar “due diligences” o
verificacion independiente de cualquier informacién que reciba. La calificacion asignada constituye la opinion
prospectiva de S&P Global Ratings respecto de la calidad crediticia del emisor calificado y/o la emision calificada y no
constituye una recomendacion de inversion, pudiendo estar sujeta a modificacion en cualquier momento de acuerdo con
las metodologias de calificacion de S&P Global Ratings.

La calificacion o calificaciones estan sujetas a los Términos y Condiciones que acompafian a la Carta Contrato aplicable
a las mismas. Los Términos y Condiciones mencionados se consideran incorporados por referencia a la presente.

S&P Global Ratings le agradece la oportunidad de proveerle nuestra opinion de calificacion. Para mas informacion, por
favor visite nuestro sitio Web en www.standardandpoors.com.mx. En caso de tener preguntas, por favor no dude en
contactarnos. Gracias por elegir S&P Global Ratings.

Atentamente,

/J.S.

S&P Global Ratings, S.A. de C.V.

Contactos analiticos

Nombre: Jestis Sotomayor

Teléfono #: +52 55 5081- 4486

Correo electronico: jesus.sotomayor@spglobal.com

* El presente dictamen sustituye al emitido el dia 10 de febrero de 2025
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Fundamento

EL10 de febrero de 2025, S&P Global Ratings asigné sus calificaciones de deuda de largo plazo en
escala nacional —CaVal- de ‘mxAAA’ a las emisiones de certificados burséatiles de largo plazo, con
clave de pizarra BBVAMX 25 y BBVAMX 25-2 de BBVA México S.A. (BBVA México; escala global:
BBB/Estable/A-2 y escala nacional: mxAAA/Estable/mxA-1+).

De acuerdo con la informacién que proporcioné el emisor, dichas emisiones se haréan bajo la
modalidad de vasos comunicantes por un monto de hasta $10,000 millones de pesos mexicanos
(MXN) —mas una posible sobreasignacion de otros MXN5,000 millones para llegar a un total de
MXN15,000 millones en su conjunto— y tendran las siguientes caracteristicas:

e Laemision con clave de pizarra BBVAMX 25 tendréa una vigencia de 1,260 dias
(aproximadamente 3.5 afios) con tasa de referencia TIIE de fondeo.

e Laemision BBVAMX 25-2 tendra una vigencia de 2,548 dias (aproximadamente 7.0 afios) con
tasa de referencia M Bono 31.

Estos titulos estaran bajo el amparo del programa revolvente de emisién de certificados
bursatiles, certificados de depésito y pagarés en moneda nacional o su equivalente en unidades
de inversion (UDIs), délares o euros, y con vigencia de cinco afios a partir de la fecha del oficio de
autorizacion de la Comision Nacional Bancaria y de Valores (CNBV). La calificacion ‘'mxAAA’ de
esta emision de certificados bursatiles bancarios refleja que estos estaran clasificados en
igualdad de condiciones (pari passu) respecto a toda la deuda no garantizada existente y futura
del banco.

Para obtener mas informacion sobre las calificaciones de BBVA México, consulte nuestro anéalisis
mas reciente: “Analisis Detallado: BBVA México S.A.”, publicado el 12 de septiembre de 2024.

Calificaciones asignadas

Clave de Pizarra Calificacién asignada Plazo legal aproximado

BBVAMX 25 MXAAA 1,260 dias

BBVAMX 25-2 MXxAAA 2,548 dias

spglobal.com/ratings

Contacto analitico
principal

Jesls Sotomayor
Ciudad de México
+52 (55) 50814486

jesus.sotomayor
@spglobal.com

Contactos secundarios

Norma Idalia Renteria
Ciudad de México
+52 (55) 5081 4442

norma.renteria
@spglobal.com
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Criterios

e Metodologiay supuestos para el Anélisis de Riesgos de la Industria Bancaria por Pais
BICRA), 9 de diciembre de 2021.

e Metodologia para calificar instituciones financieras, 9 de diciembre de 2021.

e Principios de las Calificaciones Crediticias, 16 de febrero de 2011.

e Metodologia de calificaciones de grupo, 1de julio de 2019.

e Calificaciones por arriba del soberano — Calificaciones de empresas y gobiernos:
Metodologia v Supuestos, 19 de noviembre de 2013.

e Metodologia del Marco de Capital Ajustado por Riesgo, 30 de abril de 2024.

e Metodologia para calificaciones crediticias en escala nacional y regional, 8 de junio de 2023.

e Principios ambientales, sociales y de gobierno corporativo en las calificaciones crediticias, 10
de octubre de 2021.

e Capital Hibrido: Metodologia v Supuestos, 2 de marzo de 2022.

Articulos Relacionados

e Descripcion general del Proceso de Calificacién Crediticia.

e MEXICO - Definiciones de calificaciéon en Escala CaVal (Nacional).

e Definiciones de Calificaciones de S&P Global Ratings

e Arancelde 25% plantearia nuevos desafios comerciales para las empresas mexicanas, 3 de
febrero de 2025.

e Anélisis Econémico: ;Qué sectores serian més vulnerables a la aplicacién de aranceles de
Estados Unidos a Canada vy México?, 30 de enero de 2025.

e Analisis Detallado: BBVA México S.A., 12 de septiembre de 2024.

Algunos términos utilizados en este reporte, en particular algunos adjetivos usados para
expresar nuestra opinién sobre factores de calificacién importantes, tienen significados
especificos que se les atribuyen en nuestros criterios y, por lo tanto, se deben leer junto con
los mismos. Para obtener mas informacién, consulte nuestros Criterios de Calificacién en
www.spglobal.com/ratings. Toda la informacién sobre calificaciones estd disponible para los
suscriptores de RatingsDirect en www.capitaliq.com. Todas las calificaciones afectadas por
esta accién de calificacion se encuentran en el sitio publico de S&P Global Ratings en
www.spglobal.com/ratings.

Informacion Regulatoria Adicional

1) Informacién financiera al 31 de diciembre de 2024.

2) La calificacién se basa en informacion proporcionada a S&P Global Ratings por el emisor y/0 sus
agentes y asesores. Tal informacion puede incluir, entre otras, segun las caracteristicas de la
transaccion, valor o entidad calificados, la siguiente: términos y condiciones de la emision,
prospecto de colocacién, estados financieros anuales auditados y trimestrales, estadisticas

S&P Global Ratings 10 de febrero de 2025
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operativas —en su caso, incluyendo también aquellas de las compafiias controladoras-,
informacién prospectiva —por ejemplo, proyecciones financieras-; informes anuales, informacion
sobre las caracteristicas del mercado, informacién legal relacionada, informacion proveniente de
las entrevistas con la direccién e informacién de otras fuentes externas, por ejemplo, CNBV, Bolsa
Mexicana de Valores, CNSF, Banco de México, FMI, BIS.

La calificacién se basa en informacién proporcionada con anterioridad a la fecha de este
comunicado de prensa; consecuentemente, cualquier cambio en tal informacién o informacion
adicional, podria resultar en una modificacién de la calificacion citada.

3) Durante el ario fiscal inmediato anterior S&P Global Ratings recibié ingresos de BBVA México
S.A. Institucién De Banca Multiple Grupo Financiero BBVA México por concepto de servicios
diferentes a los de calificacién y tales ingresos representan un 12% de los percibidos por servicios
de calificacion durante ese mismo afio.

4) La informacién regulatoria (PCR, por sus siglas en inglés) de S&P Global Ratings se publica en
relacién con una fecha especifica, y estd vigente a la fecha de la Accién de Calificacién Crediticia
que se haya publicado mas recientemente. S&P Global Ratings actualiza la informacion regulatoria
para una determinada Calificacién Crediticia a fin de incluir los cambios en tal informacién
solamente cuando se publica la siguiente Accidon de Calificacién Crediticia. Por consiguiente, la
informacién regulatoria contenida aqui puede no reflejar los cambios en la misma que pudieran
ocurrir durante el periodo posterior a la publicacién de tal informacién regulatoria pero que de otra
manera no estdn asociados con una Accién de Calificacién Crediticia. Por favor considere que
puede haber casos en los que el PCR refleja una version actualizada del Modelo de Calificaciones
en uso a la fecha de la dltima Accion de Calificacion Crediticia aunque la utilizacion del Modelo de
Calificaciones actualizado se considerd innecesaria para arribar a esa Accién de Calificacién
Crediticia. Por ejemplo, esto podria ocurrir en el caso de las revisiones impulsadas por un evento
(event-driven) en las que se considera que el evento que se estd evaluando no es relevante para
correr la versién actualizada del Modelo de Calificaciones. Obsérvese que, de acuerdo con los
requerimientos regulatorios aplicables, S&P Global Ratings evalua el impacto de los cambios
materiales a los Modelos de Calificaciones y, cuando corresponde, emite Calificaciones Crediticias
revisadas cuando lo requiera el Modelo de Calificaciones actualizado.

S&P Global Ratings
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Copyright © 2025 por Standard & Poor's Financial Services LLC. Todos los derechos reservados.

Ningtn contenido (incluyendo calificaciones, analisis e informacion crediticia relacionada, valuaciones, modelos, software u otra aplicacion o resultado derivado del
mismo) o cualquier parte aqui indicada (Contenido) puede ser modificada, revertida, reproducida o distribuida en forma alguna y/o por medio alguno, ni almacenada en
una base de datos o sistema de recuperacion de informacion sin permiso previo por escrito de Standard & Poor's Financial Services LLC o sus filiales (en general, S&P). El
Contenido no debe usarse para ningln propésito ilegal o no autorizado. S&P y sus proveedores asi como sus directivos, funcionarios, accionistas, empleados o agentes
(en general las Partes de S&P) no garantizan la exactitud, integridad, oportunidad o disponibilidad del Contenido. Las Partes de S&P no son responsables de errores u
omisiones (por descuido o alguna otra razon), independientemente de su causa, de los resultados obtenidos a partir del uso del Contenido o de la seguridad o
mantenimiento de cualquier informacion ingresada por el usuario. El Contenido se ofrece sobre una base "como esta". LAS PARTES DE S&P DENIEGAN TODAS Y
CUALQUIER GARANTIAS EXPLICITAS O IMPLICITAS, INCLUYENDO, PERO SIN LIMITACION DE, CUALESQUIER GARANTIA DE COMERCIALIZACION O ADECUACION PARA UN
PROPOSITO O USO EN PARTICULAR, DE AUSENCIA DE DEFECTOS, DE ERRORES O DEFECTOS EN EL SOFTWARE, DE INTERRUPCION EN EL FUNCIONAMIENTO DEL
CONTENIDO O DE OPERACION DEL CONTENIDO CON CUALQUIER CONFIGURACION DE SOFTWARE O HARDWARE. En ningln caso, las Partes de S&P seran sujetos de
demanda por terceros derivada de dafios, costos, gastos, honorarios legales o pérdidas (incluyendo, sin limitacion, pérdidas de ingresos o de ganancias y costos de
oportunidad o pérdidas causadas por negligencia) directos, indirectos, incidentales, punitivos, compensatorios, ejemplares, especiales o consecuenciales en conexion
con cualesquier uso del Contenido incluso si se advirtié de la posibilidad de tales dafios.

Los anélisis crediticios relacionados y otros estudios, incluyendo las calificaciones, y las declaraciones en el Contenido son opiniones a la fecha en que se expresan y no
declaraciones de hecho. Las opiniones, anélisis y decisiones de reconocimiento de calificaciones (descrito abajo) no son recomendaciones para comprar, mantener o
vender ningln instrumento o para tomar decisién de inversién alguna y no se refieren a la conveniencia de ningln instrumento o titulo-valor. S&P no asume obligaciéon
para actualizar el Contenido tras su publicacion en cualquier forma o formato. No debe dependerse del Contenido y éste no es sustituto de la capacidad, juicio y
experiencia del usuario, de su administracién, empleados, asesores y/o clientes al realizar inversiones y tomar otras decisiones de negocio. S&P no actia como fiduciario
o asesor de inversiones excepto donde esté registrado como tal. Aunque S&P ha obtenido informacién de fuentes que considera confiables, no realiza actividad de
auditorfa ni asume la tarea de revision o verificacion independiente de la informacién que recibe. Las publicaciones relacionadas con calificaciones pueden publicarse por
diversas razones que no dependen necesariamente de una accién por parte de los comités de calificacion, incluyendo, pero sin limitarse, a la publicacién de una
actualizacion periddica de una calificacion crediticia y andlisis relacionados.

En la medida en que las autoridades regulatorias permitan a una agencia calificadora reconocer en una jurisdicciéon una calificacion asignada en otra jurisdiccion para
ciertos propésitos regulatorios, S&P se reserva el derecho de asignar, retirar o suspender tal reconocimiento en cualquier momento y a su sola discrecion. Las Partes de
S&P no asumen ningln deber u obligacién derivado de la asignacion, retiro o suspensién de tal reconocimiento asi como cualquier responsabilidad respecto de dafios en
los que presuntamente se incurra como resultado de ello.

S&P mantiene algunas actividades de sus unidades de negocios independientes entre si a fin de preservar la independencia y objetividad de sus respectivas actividades.
Como resultado de ello, algunas unidades de negocio de S&P podrian tener informacién que no esta disponible a otras de sus unidades de negocios. S&P ha establecido
politicas y procedimientos para mantener la confidencialidad de la informacién no publica recibida en conexién con cada uno de los procesos analiticos.

S&P recibe un honorario por sus servicios de calificacién y por sus analisis, normalmente de parte de los emisores de los titulos o por suscriptores de los mismos o por los
deudores. S&P se reserva el derecho de diseminar sus opiniones y analisis. Las calificaciones y anélisis publicos de S&P estan disponibles en sus sitios

web, www.spglobal.com/ratings/es/ (gratuitos)y en www.ratingsdirect.com (por suscripcién) y podrian distribuirse por otros medios, incluyendo las publicaciones de S&P
y por redistribuidores externos. Informacién adicional sobre los honorarios por servicios de calificacion esté disponible en www.spglobal.com/usratingsfees.

STANDARD & POOR'S, S&P y RATINGSDIRECT son marcas registradas de Standard & Poor's Financial Services LLC.
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Anexo 3. Informacion financiera anual, trimestral y por posicion en derivados, la cual
podra adjuntarse por referencia

Se incorpora por referencia a esta seccion (i) los estados financieros del Emisor por los ejercicios concluidos
al 31 de diciembre de 2024, 2023 y 2022, contenidos en el dictamen anual correspondiente al ejercicio
concluido el 31 de diciembre de 2024, presentado por el Emisor a la CNBV, BMV y BIVA con fecha 4 de
marzo de 2025, asi como en el reporte anual correspondiente a los ejercicios concluidos el 31 de diciembre
de 2023 y 2022, presentados por el Emisor a la CNBV, BMV y BIVA con fecha 19 de abril de 2024 y
retransmitido el 16 de julio de 2024 y 26 de abril de 2023, respectivamente, (ii) el reporte trimestral junto
con la informacidn financiera correspondiente al primer, segundo, tercer y cuarto trimestre concluidos el 31
de marzo de 2024, el 30 de junio de 2024, el 30 de septiembre de 2024 y el 31 de diciembre de 2024,
presentado por el Emisor a la CNBV, BMV y BIVA con fecha 29 de abril de 2024, 31 de julio de 2024, 31 de
octubre de 2024, y 30 de enero de 2025, respectivamente, y al primer, segundo, tercer y cuarto trimestre
concluidos el 31 de marzo de 2023, el 30 de junio de 2023, el 30 de septiembre de 2023 y el 31 de diciembre
de 2023, presentado por el Emisor a la CNBV, BMV y BIVA con fecha 27 de abril de 2023, 28 de julio de
2023, 31 de octubre de 2023 y 30 de enero de 2024, respectivamente, y (iii) la posicién en instrumentos
financieros derivados correspondientes al (a) cuarto trimestre concluido el 31 de diciembre de 2024,
presentado por el Emisor a la CNBV, BMV y BIVA con fecha 30 de enero de 2025, (b) cuarto trimestre de
2023, terminado el 31 de diciembre de 2023, presentado a la CNBV, BMV y BIVA el 30 de enero de 2024,
y (c) cuarto trimestre de 2022, terminado el 31 de diciembre de 2022, presentado a la CNBV, BMV y BIVA
el 1 de febrero de 2023, mismos que estan disponibles en las paginas de internet de la BMV, CNBV y del
Emisor en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx, www.biva.mx, www.gob.mx/cnbv vy
www.bbva.mx.
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Ciudad de México, a 10 de marzo de 2025.

Comision Nacional Bancaria y de Valores
Vicepresidencia de Supervisidn Bursatil
Direccion General de Emisoras

Av. Insurgentes Sur 1971, Torre Norte, Piso 7
Colonia Guadalupe Inn

C.P. 01020, Ciudad de México

Estimados sefnores:

Hago referencia a la solicitud presentada por BBVA México, S.A., Institucion de Banca Mlltiple,
Grupo Financiero BBVA México (el “Emisor”) ante esa H. Comision Nacional Bancaria y de Valores (la
“Comisidn”), para la autorizacion de: (i) la actualizacién de la inscripcidn preventiva de los certificados
bursatiles bancarios, certificados de depdsito bancario de dinero a plazo y pagarés con rendimiento
liquidable al vencimiento (conjuntamente los “Instrumentos”) con clave de pizarra "BACOMER” en el
Registro Nacional de Valores (el “RNV") a cargo de esa H. Comision, bajo la modalidad de programa
de colocaciéon de Instrumentos, para quedar en un nuevo monto total autorizado del Programa de
hasta $120,000,000,000.00 (ciento veinte mil millones de pesos 00/100 M.N.), o su equivalente en
ddlares moneda de curso legal en los Estados Unidos de América o en euros, moneda de curso legal
de los estados miembros de la Unidn Europea o en unidades de inversidn, con caracter revolvente, los
cuales fueron inscritos preventivamente en el RNV el 21 de mayo de 2021 mediante oficio nimero
153/10026420/2021 (el “Programa”), (i) la difusion del aviso con fines informativos y (iii) la
notificacién de los nimeros de inscripcion relativos a la décima y décima primera emision de los
certificados bursatiles bancarios (los “Certificados Bursatiles”) a través de vasos comunicantes por un
monto maximo considerando la sobreasignacion de hasta $15,000,000,000.00 (quince mil millones de
pesos 00/100 moneda nacional) (conjuntamente, las “Emisiones”).

He revisado la documentacion e informacion legal del Emisor y del Representante Comun que
se sefiala mas adelante a efecto de rendir una opinién legal de conformidad con lo previsto por la
fraccion II del articulo 87 de la Ley del Mercado de Valores ("LMV"), asi como por el inciso (h) de la
fraccion I del Articulo 2 y el articulo 14 de las “Disposiciones de caracter general aplicables a las
emisoras de valores y demas participantes del mercado de Valores” publicadas en el Diario Oficial de
la Federacién el 19 de marzo de 2003, segun las mismas han sido modificadas (las “Disposiciones”).

Para efectos de la presente opinion, he revisado los siguientes documentos:

(1) Constitucion, Estatutos Sociales del Emisor. Copia certificada de la: (i) escritura
publica nimero 8,525 de fecha 8 de octubre de 1945, otorgada ante la fe del licenciado Tomas O’
Gorman, titular de la Notaria Publica nimero 1 de la Ciudad de México (antes Distrito Federal), en la
que aparece un sello que indica que la misma fue inscrita en el Registro Plblico de Comercio de la
Ciudad de México en el libro tercero, volumen 207, fojas 310, nimero 153, en la que se hace constar
la constitucion del Emisor, (ii) escritura publica nimero 125,015 de fecha 4 de septiembre de 2019,
otorgada ante la fe del licenciado Carlos de Pablo Serna, titular de la Notaria Publica nimero 137 de
la Ciudad de México, en la que se hace constar la compulsa de los estatutos sociales del Emisor, (iii)
escritura publica nimero 129,253 de fecha 12 de agosto de 2021, otorgada ante la fe del licenciado
Carlos de Pablo Serna, titular de la Notaria Publica nimero 137 de la Ciudad de México, en la que
aparece un documento que indica que la misma fue inscrita en el Registro PUblico de Comercio de la
Ciudad de México bajo el folio mercantil electrénico nimero 64010-1 el 20 de septiembre de 2021, en
la que se hace constar la reforma de los articulos primero, noveno y cuadragésimo primero de los
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estatutos sociales del Emisor, y (iv) escritura publica nimero 98,532 de fecha 17 de noviembre de
2021, otorgada ante la fe del licenciado Guillermo Oliver Bucio, titular de la Notaria Publica nimero
246 de la Ciudad de México, en la que se hace constar la compulsa de los estatutos sociales del Emisor.

(2) Poderes del Emisor. Copia certificada de la: (i) escritura publica nimero 120,900
de fecha 21 de marzo de 2018, otorgada ante la fe del licenciado Carlos de Pablo Serna, titular de la
Notaria Publica nimero 137 de la Ciudad de México, en la que se indica que la misma quedo inscrita
en el Registro Publico de Comercio de la Ciudad de México bajo el folio mercantil electrénico nimero
64010* de fecha 17 de mayo de 2018, en la cual se hace constar el otorgamiento a favor de Beatriz
Munoz Villa de, entre otros, un poder general para actos de administracién y suscribir titulos de crédito,
a ser ejercido conjuntamente con cualquier otro apoderado, (ii) escritura publica niUmero 120,785 de
fecha 6 de marzo de 2018, otorgada ante la fe del licenciado Carlos de Pablo Serna, titular de la
Notaria Publica nimero 137 de la Ciudad de México, en la que indica que la misma quedé inscrita en
el Registro Publico de Comercio de la Ciudad de México bajo el folio mercantil electrénico nimero
64010* de fecha 23 de abril de 2018, en la cual se protocoliza parcialmente el acta de asamblea de
accionistas del Emisor de fecha 28 de febrero de 2018 por virtud de la cual se aprobd, entre otros, el
otorgamiento de poderes, con facultades para actos de administracion y para suscribir titulos de
crédito, a favor de Eduardo Osuna Osuna, a ser ejercido de manera individual, y (iii) escritura publica
numero 120,901 de fecha 21 de marzo de 2018, otorgada ante la fe del licenciado Carlos de Pablo
Serna, titular de la Notaria Publica nimero 137 de la Ciudad de México, en la que se indica que la
misma quedd inscrita en el Registro Publico de la Propiedad de Comercio de la Ciudad de México bajo
el folio mercantil electronico nimero 64010* de fecha 15 de mayo de 2018, en la cual se hace constar
el otorgamiento a favor de Gustavo Ivan Castillo Sandoval de, entre otros, un poder general para actos
de administracion, a ser ejercido conjuntamente con cualquier otro apoderado (conjuntamente las
personas sefialadas en los numerales (i), (ii) y (iii) del presente inciso, los “Apoderados del Emisor”).

(3) Constitutiva y Estatutos Sociales del Representante Comun. (i) Copia certificada
de la escritura publica nimero 5,940 de fecha 27 de noviembre de 1978, otorgada ante la fe del
licenciado Jorge Alfredo Dominguez Martinez, titular de la notaria puablica nimero 140 de la Ciudad de
México (antes Distrito Federal), en la que aparece un sello que indica que la misma fue inscrita en el
Registro Publico de la Propiedad y de Comercio de la Ciudad de México bajo el folio mercantil nimero
686 de fecha febrero de 1979, en donde se hace constar la constitucion de Monex Casa de Bolsa, S.A.
de C.V., Monex Grupo Financiero (el “Representante Comun”), (ii) copia certificada de la escritura
publica nimero 33,558, de fecha 22 de octubre de 2010, otorgada ante la fe del licenciado Alberto T.
Sanchez Colin, titular de la notaria publica nimero 83 de la Ciudad de México (antes Distrito Federal),
mediante la cual se realizé una compulsa de los estatutos sociales del Representante Comun.

4) Poderes del Representante Comun. Copia certificada de la escritura publica
numero 46,585 de fecha 14 de septiembre de 2022, otorgada ante la fe del licenciado Alberto Tarciso
Sanchez Colin, titular de la notaria publica nimero 83 de la Ciudad de México, inscrita en el Registro
Publico de la Propiedad y de Comercio de la Ciudad de México, bajo el folio mercantil nimero 686*1
con fecha 22 de noviembre de 2022 que contiene, entre otros, los poderes generales para actos de
administracion y para suscribir, endosar y protestar titulos de crédito, otorgados por el Representante
Comun, a favor de los sefiores Claudia Beatriz Zermeno Inclan, Alejandra Tapia Jiménez, José Luis
Urrea Sauceda, José Daniel Hernandez Torres, Mayra Karina Bautista Gomez, Claudia Alicia Garcia
Ramirez, Paola Alejandra Castellanos Garcia y César David Hernandez Sanchez mismos que podran
ser ejercidos de manera individual o conjunta Unicamente cuando la poderdante tenga y actie con el
caracter de representante comun de tenedores de valores, la cual nos fue proporcionada por el
Representante ComUn para nuestra revision. Los apoderados mencionados en este parrafo seran en
lo sucesivo referidos como los “Apoderados del Representante Comun”.

(5) Autorizacion Corporativa del Emisor. (a) Originales de las certificaciones
expedidas por el Prosecretario del Consejo de Administracién del Emisor de fechas 12 de febrero de
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2021 y 28 de abril de 2021, respectivamente, en donde se hace constar que, mediante sesion del
Consejo de Administracion celebradas el 10 de diciembre de 2020 y el 22 de abril de 2021, en las que
estuvieron representados el 100% de los consejeros del Consejo de Administracion del Emisor y en la
cual la totalidad de sus miembros aprobaron vy ratificaron de manera unanime en términos de los
estatutos sociales del Emisor, entre otros, (i) el establecimiento del Programa, (ii) la inscripcién
preventiva de los Instrumentos en el Registro Nacional de Valores, (iii) que las emisiones al amparo
del Programa sean determinadas en cada emision, teniendo un plazo minimo de 1 afo y maximo de
35 afios, y (iv) la aprobacion de la emision de valores a ser emitidos al amparo del Programa conforme
a las politicas del Emisor y las mejores practicas de mercado, determinaciones que fueron tomadas y
confirmadas por los Apoderados del Emisor en términos del escrito de solicitud presentado ante esa
H. Comision el 29 de enero de 2025, mismo que fue firmado por dichos Apoderados del Emisor, y (b)
original de la certificacion expedida por el Prosecretario del Consejo de Administracién del Emisor de
fecha 6 de marzo de 2025, en donde se hace constar que, mediante resoluciones adoptadas fuera de
sesion por unanimidad de los miembros del consejo de administracion del Emisor, de fecha 6 de marzo
de 2025, la totalidad de sus miembros aprobaron y ratificaron de manera unanime en términos de los
estatutos sociales del Emisor, entre otros, (i) la ampliacién del monto total autorizado del Programa,
y (ii) solicitar la autorizacién de la inscripcién preventiva de los Instrumentos en el RNV (la
“Autorizacion del Consejo”).

(6) Titulo. Los proyectos de titulos que documentaran los Instrumentos en las emisiones
que se realicen al amparo del Programa, asi como los Certificados Bursatiles a ser emitidos en las
Emisiones (los “Titulos").

Para emitir la presente opinion, he supuesto (i) la autenticidad de los documentos que nos
fueron proporcionados por el Emisor y el Representante Comun, (ii) que las copias certificadas que
revisamos son copias fieles de sus respectivos originales, (iii) que a la fecha de la presente, el Emisor
no ha revocado, limitado o modificado los poderes otorgados a los Apoderados del Emisor, (iv) que a
la fecha de la presente, el Representante Comun no ha revocado o modificado los poderes otorgados
a los Apoderados del Representante Comun, (v) que a la fecha de la presente los estatutos del Emisor
y del Representante Comun no han sufrido modificaciones posteriores a las que se mencionan en los
documentos descritos en los incisos anteriores, y (vi) que los titulos que documenten las emisiones
que se realicen al amparo del Programa y las Emisiones seran suscritos en nombre y representacion
del Emisor por los Apoderados del Emisor con facultades suficientes, y en nombre y representacion
del Representante Comun por los Apoderados del Representante Comun, segun corresponda.

En virtud de lo anterior y sujeto a excepciones expresadas mas adelante, soy de la opinion
que:

1. El Emisor es una entidad financiera, legalmente constituida y existente al amparo de
las leyes de México y sus estatutos sociales le permiten suscribir los Instrumentos, incluyendo los
Certificados Bursatiles de las Emisiones.

2. Los Apoderados del Emisor, actuando conjuntamente Beatriz Muiioz Villa con Eduardo
Osuna Osuna o éste Ultimo individualmente, cuentan con facultades suficientes para suscribir, en los
términos de cada uno de sus poderes, el o los titulos que documentaran los Instrumentos, incluyendo
los Certificados Bursatiles de las Emisiones, que se emitan al amparo del Programa en nombre y
representacion del Emisor.

3. Los Apoderados del Representante Comin cuentan con facultades suficientes para
firmar, en forma mancomunada, el titulo que documentard los Instrumentos, incluyendo los
Certificados Bursatiles de las Emisiones, en nombre y en representacién del Representante Comun, a
efectos de aceptar su encargo y los derechos y obligaciones que se le confieren en el mismo.
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4, Una vez obtenidas las autorizaciones correspondientes y realizados los actos legales
necesarios (incluyendo, sin limitacién, la actualizacién de la inscripcidn preventiva de los Instrumentos
en el RNV, la suscripcién del titulo que documentara los Instrumentos, incluyendo los Certificados
Bursatiles de las Emisiones, por parte de los Apoderados del Emisor con facultades suficientes y el
depdsito del titulo que represente los Instrumentos, incluyendo los Certificados Bursatiles de las
Emisiones, ante la S.D. Indeval Institucién para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.), los Instrumentos,
incluyendo los Certificados Bursatiles de las Emisiones, constituiran una obligacion valida del Emisor
exigible en su contra de conformidad con sus términos.

5. Los acuerdos contenidos en la Autorizacién del Consejo han sido validamente
celebrados de conformidad con lo establecido en los estatutos sociales del Emisor y, en términos de
dichos acuerdos, los Apoderados del Emisor han (i) llevado a cabo la determinacion de los términos y
condiciones de las Emisiones al amparo del Programa mediante la firma de la solicitud de fecha 29 de
enero de 2025 presentada a esa H. Comision, vy (ii) llevado a cabo la solicitud para la actualizacion de
la inscripcion preventiva de los Instrumentos en el RNV, mediante la firma del escrito de alcance de
fecha 4 de marzo y 10 de marzo de 2025.

La presente opinion esta sujeta a las siguientes excepciones:

(a) la validez y exigibilidad de los Instrumentos, incluyendo los Certificados Bursatiles,
puede estar limitada por la legislacion en materia de concurso mercantil o por cualquier ley similar
que afecte los derechos de los acreedores en forma general;

(b) de conformidad con las leyes de México, ciertas deudas del Emisor (tales como
obligaciones laborales, reclamaciones de autoridades fiscales por impuestos no pagados, cuotas del
seguro social, fondo para la vivienda de los trabajadores o del sistema de ahorro para el retiro, asi
como los créditos de acreedores singularmente privilegiados, acreedores con garantia real y
acreedores con privilegio especial), tendran preferencia sobre los créditos de los tenedores de los
Instrumentos, incluyendo los Certificados Bursatiles;

(©) no se refiere ni incluye a subsidiaria alguna, a accionistas, sociedades controladoras o
filiales de ninguna de las personas mencionadas en la presente opinion;

(d) la presente opinidn esta limitada a cuestiones relacionadas con la legislacion mexicana
vigente en la fecha de la presente, por lo que no asumimos obligacion alguna para actualizar o revisarla
en el futuro; y

(e) no he obtenido ni revisado certificado o documento alguno emitido por cualquier
registro publico.

La presente opinion se limita a cuestiones relacionadas con la legislacién mexicana vigente en
la fecha de la presente. La presente opinion se emite Unicamente para dar cumplimiento a lo dispuesto
en el Articulo 2, fraccion I, inciso h) de las Disposiciones de Caracter General y el Articulo 87 de la Ley

del Mercado de Valores y no pretende sugerir o propiciar la compra o venta de los Instrumentos,
incluyendo los Certificados Bursatiles de las Emisiones.

Atentamente,

Galicia Abogados, S.C.
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Licenciado en Derecho responsable de la presente opinion legal
con cédula profesional nimero 2210591
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