SBVUSSMX Index Alemania www.solactive.com/indices
SBVENTMX Index Alemania www.solactive.com/indices
SBVAVRVT Index Alemania www.solactive.com/indices
SBVAVRMX Index Alemania www.solactive.com/indices
SBVNXGHX Index Alemania www.solactive.com/indices
SBVNXGVT Index Alemania www.solactive.com/indices
SBVUSSVT Index Alemania www.solactive.com/indices

Regulador
Indices Regulador Pagina WEB MIi(e)gg(;o
S&P/BMV IPC Comision Nacional Bancaria y de Valores http://www.cnbv.gob.mx/ SI
S&P 500 Index U.S. SECURITIES AND EXCHANGE COMMISSION http://www.sec.gov/ SI
SXSE Index German Federal Financial Supervisory Authority (BaFin); http://www.bafin.de/; http://www.boerse- N/A
Frankfurt Stock Exchange frankfurt.de/en/
SB\I/r:E(;Sg(MX BaFin (German Federal Financial Supervisory) www.bafin.de N/A
SB\;:Q:XMX BaFin (German Federal Financial Supervisory) www.bafin.de N/A
SB\I/nC(LE:(MX BaFin (German Federal Financial Supervisory) www.bafin.de N/A
SB}/rEjiSXMX BaFin (German Federal Financial Supervisory) www.bafin.de N/A
SB}C\I;LIXMX BaFin (German Federal Financial Supervisory) www.bafin.de N/A
SB\I/# d'g(MX BaFin (German Federal Financial Supervisory) www.bafin.de N/A
SB\I/rL‘JdSeS;’(MX BaFin (German Federal Financial Supervisory) www.bafin.de N/A
SB\I/IEé\g(MX BaFin (German Federal Financial Supervisory) www.bafin.de N/A
SB};Ad\éF){(VT BaFin (German Federal Financial Supervisory) www.bafin.de N/A
SB\I/:(LT(MX BaFin (German Federal Financial Supervisory) www.bafin.de N/A
SB\I/rI\\‘d)fa?(HX BaFin (German Federal Financial Supervisory) www.bafin.de N/A
SBYI:\:;S(VT BaFin (German Federal Financial Supervisory) www.bafin.de N/A
SB}; %iiw BaFin (German Federal Financial Supervisory) www.bafin.de N/A
Leyendas

indices Leyenda de Uso de Marca

El indice “S&P/BMV IPC” (en adelante el “Indice”) es un producto de S&P Dow Jones Indices LLC o sus
filiales (en adelante “SPDJI") y Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. (en adelante "BMV"), otorgan una
licencia para uso. Standard & Poor's® y S&P® son marcas registradas de Standard & Poor’s Financial
Services LLC (en adelante “"S&P"); Dow Jones® es una marca registrada de Dow Jones Trademark Holdings
LLC (en adelante "Dow Jones”). BMV® e IPC® son marcas registradas de "BMV”. Estas marcas comerciales
han sido otorgadas bajo licencia a “SPDJI” y se han otorgado sublicencias de las mismas a la Emisora para
su utilizacién para ciertos fines. Los Titulos Opcionales no son patrocinados, avalados, vendidos ni
promocionados por SPDJI, Dow Jones, S&P, sus respectivas filiales o0 BMV por lo que no se encuentran

S&P/BMV IPC
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obligadas a asumir compromisos, garantizar o indemnizar de manera alguna a los tenedores de los Titulos

Opcionales o a cualquier tercero, por el comportamiento, determinacion de los precios de los valores que
conforman el “Indice”, asi como por los ajustes, cambios o modificaciones a la metodologia, el
comportamiento y rendimiento, la comision de errores u omisiones, retraso en el calculo o por la

suspension que se haga de la estimacion y difusién del Indice . “S&P” y “"BMV" no asumen obligacién de
considerar las necesidades de la Emisora o los tenedores de los Titulos Opcionales para la determinacion,
composicion o calculo del Indice. Asimismo, “SPDJI” y/o “BMV" no se involucran en el proceso de oferta

publica ni sugieren la compra, venta o inversion en Titulos Opcionales. Las decisiones de compra o venta de
dicho producto basadas en la informacién contenida en las gréficas, textos y cuadros son responsabilidad

del lector.

S&P 500 Index

El Indice S&P 500® es una marca comercial de Standard & Poor’s Financial Services LLC y han sido
otorgadas bajo licencia para uso por parte de BBVA Bancomer. Los titulos opcionales no son patrocinados,
endosados, vendidos ni promovidos por Standard & Poor’s y no hace declaracion alguna respecto a lo
conveniente de invertir en titulos opcionales.

SX5E Index

El Indice Eurostoxx 50® y sus marcas registradas son propiedad industrial de STOXX Limited, Zurich, Suiza
y/o sus licenciantes (los “Licenciantes”). Los Titulos Opcionales basados en este indice no estan
patrocinados, aprobados, vendidos o promocionados de ninguna manera por los Licenciantes y ninguno de
los Licenciantes tendra responsabilidad alguna con respecto a ello.

SBVESGMX Index

Solactive AG (“Solactive”) es el licenciante del Indice Solactive BBVA ixESG Lideres Globales MXN Risk
Control 10% (el “Indlce ") y ha licenciado el Indice para su uso por la Emisora. Los instrumentos financieros
que se basan en el Indice no estan patrocinados, respaldados, promovidos o vendidos por Solactive de
ninguna manera y Solactive no hace ninguna representacién, garantia o aseguramiento expreso o implicito
con respecto a: (a) la conveniencia de invertir en los instrumentos financieros; (b) la calidad, precision y / o
integridad del Indice; y/o (c) los resultados obtenidos o por obtener por cualquier persona o entidad a
partir del uso del Indice. Solactive se reserva el derecho de cambiar los métodos de calculo o publicacién
con respecto al Indice. Solactive no sera responsable de ningln dafio sufrido o incurrido como resultado del
uso (o incapacidad de uso) del Indice.

Ninguna Bolsa, ni los titulares de las licencias ni la Emisora estan obligados a asumir compromisos,
garantizar o indemnizar de manera alguna a los Tenedores de los Productos Estructurados o de cualquier
tercero, por el comportamiento de los precios de los valores que conforman los Indices, asi como por la
comisién involuntaria de errores u omisiones o por la suspensién que se haga de la estimacion y difusién de
los Indices, dafios consecuenciales, perjuicios de buena fe o perjuicios que deriven de la venta o compra de
los Productos Estructurados.

SBVHAWMX Index

Los instrumentos financieros que se basan en el Indice no estan patrocinados, respaldados, promovidos o
vendidos por Solactive de ninguna manera y Solactive no hace ninguna representacion, garantia o
aseguramiento expreso o implicito con respecto a: (a) la conveniencia de invertir en los instrumentos
financieros; (b) la calidad, precision y / o integridad del Indice; y/o (c) los resultados obtenidos o por
obtener por cualquier persona o entidad a partir del uso del Indice. Solactive se reserva el derecho de
cambiar los métodos de calculo o publicacién con respecto al Indice. Solactive no sera responsable de
ningun dafio sufrido o incurrido como resultado del uso (o incapacidad de uso) del Indice.

SBVCYBMX Index

Los instrumentos financieros que se basan en el Indice no estan patrocinados, respaldados, promovidos o
vendidos por Solactive de ninguna manera y Solactive no hace ninguna representacion, garantia o
aseguramiento expreso o implicito con respecto a: (a) la conveniencia de invertir en los instrumentos
financieros; (b) la calidad, precision y / o integridad del Indice; y/o (c) los resultados obtenidos o por
obtener por cualquier persona o entidad a partir del uso del Indice. Solactive se reserva el derecho de
cambiar los métodos de calculo o publicacién con respecto al Indice. Solactive no sera responsable de
ningun dafio sufrido o incurrido como resultado del uso (o incapacidad de uso) del Indice.

SBVRESMX Index

Los instrumentos financieros que se basan en el Indice no estan patrocinados, respaldados, promovidos o
vendidos por Solactive de ninguna manera y Solactive no hace ninguna representacion, garantia o
aseguramiento expreso o implicito con respecto a: (a) la conveniencia de invertir en los instrumentos
financieros; (b) la calidad, precision y / o integridad del Indice; y/o (c) los resultados obtenidos o por
obtener por cualquier persona o entidad a partir del uso del Indice. Solactive se reserva el derecho de
cambiar los métodos de calculo o publicacion con respecto al Indice. Solactive no sera responsable de
ningun dafio sufrido o incurrido como resultado del uso (o incapacidad de uso) del Indice.

SBVTT1MX Index

Los instrumentos financieros que se basan en el Indice no estan patrocinados, respaldados, promovidos o
vendidos por Solactive de ninguna manera y Solactive no hace ninguna representacion, garantia o
aseguramiento expreso o implicito con respecto a: (a) la conveniencia de invertir en los instrumentos
financieros; (b) la calidad, precision y / o integridad del Indice; y/o (c) los resultados obtenidos o por
obtener por cualquier persona o entidad a partir del uso del Indlce Solactive se reserva el derecho de
cambiar los métodos de calculo o publicacién con respecto al Indice. Solactive no serd responsable de
ningtin dafio sufrido o incurrido como resultado del uso (o incapacidad de uso) del Indice.

SBVURTMX Index

Los instrumentos financieros que se basan en el Indice no estan patrocinados, respaldados, promovidos o
vendidos por Solactive de ninguna manera y Solactive no hace ninguna representacion, garantia o
aseguramiento expreso o |mpI|C|to con respecto a: (a) la conveniencia de invertir en los instrumentos
financieros; (b) la calidad, precision y / o integridad del Indlce y/o (c) los resultados obtenidos o por
obtener por cualquier persona o entidad a partir del uso del Indice. Solactive se reserva el derecho de
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cambiar los métodos de calculo o publicacién con respecto al indice. Solactive no sera responsable de
ningun dafio sufrido o incurrido como resultado del uso (o incapacidad de uso) del Indice.

Los instrumentos financieros que se basan en el Indice no estan patrocinados, respaldados, promovidos o
vendidos por Solactive de ninguna manera y Solactive no hace ninguna representacion, garantia o
aseguramiento expreso o implicito con respecto a: (a) la conveniencia de invertir en los instrumentos

SBVUSSMX Index financieros; (b) la calidad, precision y / o integridad del Indice; y/o (c) los resultados obtenidos o por
obtener por cualquier persona o entidad a partir del uso del Indice. Solactive se reserva el derecho de
cambiar los métodos de calculo o publicacion con respecto al Indice. Solactive no sera responsable de

ningun dario sufrido o incurrido como resultado del uso (o incapacidad de uso) del Indice.

Los instrumentos financieros que se basan en el Indice no estan patrocinados, respaldados, promovidos o
vendidos por Solactive de ninguna manera y Solactive no hace ninguna representacion, garantia o
aseguramiento expreso o implicito con respecto a: (a) la conveniencia de invertir en los instrumentos

SBVENTMX Index financieros; (b) la calidad, precision y / o integridad del Indice; y/o (c) los resultados obtenidos o por
obtener por cualquier persona o entidad a partir del uso del Indice. Solactive se reserva el derecho de
cambiar los métodos de calculo o publicacién con respecto al Indice. Solactive no sera responsable de

ningun dafio sufrido o incurrido como resultado del uso (o incapacidad de uso) del Indice.

Los instrumentos financieros que se basan en el Indice no estan patrocinados, respaldados, promovidos o
vendidos por Solactive de ninguna manera y Solactive no hace ninguna representacion, garantia o
aseguramiento expreso o implicito con respecto a: (a) la conveniencia de invertir en los instrumentos

SBVAVRVT Index financieros; (b) la calidad, precision y / o integridad del Indice; y/o (c) los resultados obtenidos o por
obtener por cualquier persona o entidad a partir del uso del Indice. Solactive se reserva el derecho de
cambiar los métodos de calculo o publicacién con respecto al Indice. Solactive no sera responsable de

ningun dafio sufrido o incurrido como resultado del uso (o incapacidad de uso) del Indice.

Los instrumentos financieros que se basan en el Indice no estan patrocinados, respaldados, promovidos o
vendidos por Solactive de ninguna manera y Solactive no hace ninguna representacion, garantia o
aseguramiento expreso o implicito con respecto a: (a) la conveniencia de invertir en los instrumentos

SBVAVRMX Index financieros; (b) la calidad, precision y / o integridad del Indice; y/o (c) los resultados obtenidos o por
obtener por cualquier persona o entidad a partir del uso del Indice. Solactive se reserva el derecho de
cambiar los métodos de calculo o publicacién con respecto al Indice. Solactive no sera responsable de

ningun dario sufrido o incurrido como resultado del uso (o incapacidad de uso) del Indice.

Los instrumentos financieros que se basan en el Indice no estan patrocinados, respaldados, promovidos o
vendidos por Solactive de ninguna manera y Solactive no hace ninguna representacion, garantia o
aseguramiento expreso o implicito con respecto a: (a) la conveniencia de invertir en los instrumentos

SBVNXGHX Index financieros; (b) la calidad, precision y / o integridad del Indice; y/o (c) los resultados obtenidos o por
obtener por cualquier persona o entidad a partir del uso del Indice. Solactive se reserva el derecho de
cambiar los métodos de calculo o publicacion con respecto al Indice. Solactive no sera responsable de

ningun dario sufrido o incurrido como resultado del uso (o incapacidad de uso) del Indice.

Los instrumentos financieros que se basan en el Indice no estan patrocinados, respaldados, promovidos o
vendidos por Solactive de ninguna manera y Solactive no hace ninguna representacion, garantia o
aseguramiento expreso o implicito con respecto a: (a) la conveniencia de invertir en los instrumentos

SBVNXGVT Index financieros; (b) la calidad, precision y / o integridad del Indice; y/o (c) los resultados obtenidos o por
obtener por cualquier persona o entidad a partir del uso del Indice. Solactive se reserva el derecho de
cambiar los métodos de calculo o publicacién con respecto al Indice. Solactive no sera responsable de

ningun dafio sufrido o incurrido como resultado del uso (o incapacidad de uso) del Indice.

Los instrumentos financieros que se basan en el Indice no estan patrocinados, respaldados, promovidos o
vendidos por Solactive de ninguna manera y Solactive no hace ninguna representacion, garantia o
aseguramiento expreso o implicito con respecto a: (a) la conveniencia de invertir en los instrumentos
SBVUSSVT Index financieros; (b) la calidad, precision y / o integridad del Indice; y/o (c) los resultados obtenidos o por
obtener por cualquier persona o entidad a partir del uso del Indice. Solactive se reserva el derecho de
cambiar los métodos de calculo o publicacién con respecto al Indice. Solactive no sera responsable de
ningun dafio sufrido o incurrido como resultado del uso (o incapacidad de uso) del Indice.

Precios y Volatilidades

Precios maximos y minimos anuales en cada uno de los tltimos 3 aiios y ultimos 3 meses

indices 2022 2023 ‘ 2024 Julio 2025 Agosto 2025 Septiembre 2025

Ma;um Minimo Ma:'m Minimo Ma()’um Minimo LT Minimo L Minimo U Minimo

S&P/BMV | 56609.5 | 44626.8 | 57745.7 | 48197.8 | 58711.8 | 48837.7 | 58346.7 | 55517.8 | 59225.4 | 56650.2 | 62915.5 | 58865.0
IPC 4 0 9 8 7 2 2 1 8 6 7 3

SPX Index | 4796.56 | 3577.03 | 4783.35 | 3808.10 | 6090.27 | 4688.68 | 6389.77 | 6198.01 | 6501.86 | 6238.01 | 6693.75 | 6415.54
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Isn’% 4392.15 | 3279.04 | 4549.44 | 3856.09 | 5100.90 | 4403.08 | 5445.65 | 5282.43 | 5488.23 | 5165.60 | 5529.96 | 5291.04
SBIESSMX] 170.04 | 14112 | 154.01 | 134.42 | 160.00 | 145.87 | 139.68 | 137.49 | 14149 | 137.02 | 145.32 | 139.83
5?(\’1':]’32‘)’('\" 150.77 | 131.13 | 142.63 | 122.95 | 144.45 | 121.50 | 113.17 | 110.02 | 113.61 | 109.00 | 112.87 | 108.89
SBICTOMX 14254 | 122.03 | 137.26 | 12155 | 146.05 | 130.95 | 138.15 | 13677 | 138.76 | 13520 | 14134 | 137.30
SBYRESMX | 13160 | 11482 | 123.93 | 107.49 | 118.99 | 10415 | 102.02 | 9942 | 10256 | 99.05 | 102.53 | 100.81
SB}’&IXMX 143.69 | 124.13 | 135.26 | 119.63 | 142.55 | 127.34 | 120.17 | 117.86 | 121.06 | 116.66 | 121.84 | 119.86
SBYURTMX| 174.11 | 145.01 | 155.85 | 132.50 | 15571 | 13649 | 139.60 | 135.87 | 13853 | 135.15 | 139.18 | 136.83
SBIUOSMX 120.96 | 113.02 | 12240 | 109.20 | 127.66 | 11645 | 11435 | 112.32 | 113.60 | 110.98 | 11341 | 110.19
SBYENTMX| 12185 | 10968 | 11678 | 97.93 | 105.28 | 89.13 | 8930 | 8696 | 89.80 | 87.88 | 9108 | 88.19
SB}’rﬁj\g\’T 200.82 | 168.80 | 212.97 | 170.95 | 247.46 | 204.97 | 220.99 | 223.08 | 228.40 | 222.01 | 235.15 | 226.10
SBYMRIX| 160.85 | 13453 | 15831 | 135.52 | 175.41 | 153.68 | 16431 | 160.61 | 163.24 | 159.76 | 166.77 | 161.94
SB‘I’r']\‘d)S(HX 150.80 | 127.62 | 150.20 | 129.40 | 167.16 | 146.60 | 156.88 | 155.20 | 158.50 | 153.50 | 161.23 | 156.66
SBINKGVT | 187.60 | 15298 | 192.55 | 15643 | 222.99 | 18651 | 208.15 | 205.18 | 211.36 | 20251 | 21613 | 208.06
SBIUSSVT| 19572 | 166.16 | 188.10 | 163.15 | 205.07 | 180.45 | 18031 | 17641 | 179.29 | 173.82 | 179.16 | 172.73

Volatilidad al cierre de los ultimos tres anos y al cierre de los Gltimos 3 meses

ndices Diciembre 2022 Diciembre 2023 Diciembre 2024 Julio 2025 Agosto 2025 Septiembre 2025
S&P/BMV IPC 15.86 15.36 15.65 16.23 16.20 16.20
SPX Index 21.76 17.28 12.69 17.61 17.69 17.51
SX5E Index 21.97 15.67 13.09 16.45 16.69 16.61
SBVESGMX Index 10.75 9.56 10.41 11.14 11.05 10.94
SBVHAWMX Index 10.46 9.56 10.34 10.89 10.62 10.66
SBVCYBMX Index 10.68 9.40 10.33 10.54 10.62 10.42
SBVRESMX Index 10.87 9.76 10.37 11.11 11.07 10.86
SBVTT1MX Index 10.80 9.50 10.41 11.25 11.22 11.02
SBVURTMX Index 10.75 10.15 10.41 10.51 10.16 10.14
SBVUSSMX Index 10.61 9.77 10.35 10.60 10.49 10.36
SBVENTMX Index 10.75 9.81 10.08 11.26 11.28 11.14
SBVAVRVT Index 14.01 12.31 13.09 13.03 13.19 1291
SBVAVRMX Index 10.78 9.47 10.06 10.02 10.14 9.92
SBVNXGHX Index 10.65 9.57 10.18 10.27 10.29 10.00
SBVNXGVT Index 13.85 12.47 13.32 1341 13.42 13.04
SBVUSSVT Index 13.79 12.70 13.46 13.78 13.65 13.47
100
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SXS5E Index
e Pregin e Violdtlidad

==Precio ===Voldilidad

00

E

3500

6,000

180

8

3000

5,000

=
8 F

=]

25.00

4,000

alejussiog
g 8 8 8 8
o © - o =

8

8

sojung

8

elejusaiog

8

3,000

!

8

SZ0Z/60/0E
SZ0Z/L0/LE
SZ02/S0/LE
SZOZ/R0/LE
SZOZ/LO/LE
YZOZ/LHOE
+Z02/60/0E
FZ0C/L0ILE
FZOZ/S0/LE
ZOZIL0/LE
PZOZ/LO/LE
EZOZ/LLIOE
£202/60/0E
€202/L0/LE
EL0E/S0/LE
€20Z/E0/LE
€202/ LO/LE
ZZOZ/LLOE
ZZOZ/60/0E
TTOZ/L0LE
T202/50/LE
ZZ0ZIR0/LE
TTOC/LOLE
LZ02/LLI0E
1202/60/0E
1202/20/LE
1202/S0/LE
LZO0Z/E0/LE
1202/ L0/LE
0Z0Z/LHOE
020Z/60/0E
8 § | °

1000

500
000

GZ0Z/60/08
STOZ/LOILE
GZOZ/S0LE
SZOZ/E0/LE
SZOZ/LOILE
¥ZOZ/LLI0E
+¥Z02/60/08
FZOZ/LOILE
FE0TISOILE
FEOZIE0ILE
FZOZ/L0ILE
€202/ LIDE
€202/60/08
£202/L0IE
€202/S0ILE
€ZOZ/E0ILE
€202/10/LE
2ZOZ/LLI0E
ZZ02/60/08
ZTOT/LOILE
2ZOZ/S0LE
ZZOZ/E0/LE
ZZOZ/LOILE
1Z0Z/1LI0E
1202/60/0€
Lzeeilone
1Z02/S0/LE
1Z0g/E0NE
R4v4iviz
0Z0Z/LLI0%
0202/60/08

2,000
1,000
0

Fuente: Bloomberg

Fuente: Bloomberg

SBVCYBMX Index

SBVHAWMX Index
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4.3 Ejemplos practicos de los Derechos de los Tenedores

Ejemplo 1
Subyacente Prima de Emisién Porcentaje Retornable de la Prima Rendimiento Maximo del Titulo Opcional
100.00%
IPC $100.00 $100.00 N/A
Factor 1 Factor 2
1.00 0.00
Clase de Titulos Opcionales Titulos Opcionales de Compra
Tipo de Ejercicio Europeo
Precio de Ejercicio $100.00

Valor de Referencia de Ejercicio

Nivel de Mercado del IPC x (100 / Nivel de Mercado del IPC del dia habil anterior a la
fecha de su oferta)

Nivel de Mercado del IPC del dia habil anterior
a la fecha de su oferta

PUNTOS 35,742.6000

el Factor 1, la Emisora pagara:

Factor 1, la Emisora pagara:
(PE x Factor 2) + (PRPE x Factor 1)
Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio
PE = Precio de Ejercicio

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional en la Fecha de Ejercicio, es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por

((VE = (PE x Factor 1) x Factor 1) + (PE x Factor 2) + (PRPE x Factor 1)

1I. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio, es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

GA - #1037609.v5

Escenarios a Vencimiento

\Valor del IPC a Vencimiento \Valor de Referencia de Ejercicio Pago a Vencimiento
PUNTOS 3,574.2600 MXN 10.00 MXN 100.0000
PUNTOS 7,148.5200 MXN 20.00 MXN 100.0000
PUNTOS 10,722.7800 MXN 30.00 MXN 100.0000
PUNTOS 14,297.0400 MXN 40.00 MXN 100.0000
PUNTOS 17,871.3000 MXN 50.00 MXN 100.0000
PUNTOS 21,445.5600 MXN 60.00 MXN 100.0000
PUNTOS 25,019.8200 MXN 70.00 MXN 100.0000
PUNTOS 28,594.0800 MXN 80.00 MXN 100.0000
PUNTOS 32,168.3400 MXN 90.00 MXN 100.0000
PUNTOS 35,742.6000 MXN 100.00 MXN 100.0000
PUNTOS 39,316.8600 MXN 110.00 MXN 110.0000
PUNTOS 42,891.1200 MXN 120.00 MXN 120.0000
PUNTOS 46,465.3800 MXN 130.00 MXN 130.0000
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Derecho de los tenedores al Vencimiento
bajo distintos valores del Valor de Referencia del Ejercicio

150 /
140 /
130
120 /
110 /
100
90
80 90 100 110 120 130 140 150
Valor de Referencia del Ejercicio
Ejemplo 2
Clase de Titulos Opcionales Titulos Opcionales de Compra
Tipo de Ejercicio Europeo
Prima de Precio de Porcentaje Retornable | Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco Rendimiento Maximo del
Subyacente L i - . L N .
Emision Ejercicio de la Prima calculado sobre el Precio de Ejercicio Titulo Opcional
100.00% 20.00% o
AMX L $100.00 $100.00 $100.00 $20.00 20.00%

Valor de Referencia de Ejercicio

fecha de su oferta)

Nivel de Mercado del AMX L x (100 / Nivel de Mercado del AMX L del dia habil anterior a la

Nivel de Mercado del AMX L del dia habil

anterior a la fecha de su oferta $16.00
Factor 1 Factor 2 Multiplicador
1.00 0.00 1.00

Cuando en la Fecha de Ejercicio exista Valor Intrinseco, el Tenedor del Titulo Opcional tendra tnicamente el derecho de obtener en
efectivo, por parte de la Emisora, un monto calculado, segun sea aplicable para cada Serie, conforme a los siguientes incisos:

i. Mientras el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional sea igual o mayor, al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la
Emisora realizara un pago en efectivo igual al resultado de multiplicar el Multiplicador 1 por el Valor Intrinseco del Titulo Opcional, mas el
resultado de multiplicar el Precio de Ejercicio por el Factor 2, mas el Porcentaje Retornable de la Prima de Emision. El Valor Intrinseco no
podra tener un valor superior al Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco calculado sobre el Precio de Ejercicio.

Cuando en la Fecha de Ejercicio no exista Valor Intrinseco, el Tenedor del Titulo Opcional, tendra Unicamente el derecho de obtener en
efectivo, por parte de la Emisora, un monto calculado, segun sea aplicable para cada caso, aplicables conforme a los siguientes incisos:

i. Mientras el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional sea menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora
realizara un pago en efectivo igual al Porcentaje Retornable de la Prima de Emision mas el resultado de multiplicar el Precio de Ejercicio

por el Factor 2.

GA - #1037609.v5

Escenarios a Vencimiento

Valor del AMX L a Vencimiento | Valor de Referencia de Ejercicio | Valor Intrinseco | Pago a Vencimiento
MXN 1.60 MXN 10.00 MXN 0.00 MXN 100.0000
MXN 3.20 MXN 20.00 MXN 0.00 MXN 100.0000
MXN 4.80 MXN 30.00 MXN 0.00 MXN 100.0000
MXN 6.40 MXN 40.00 MXN 0.00 MXN 100.0000
MXN 8.00 MXN 50.00 MXN 0.00 MXN 100.0000
MXN 9.60 MXN 60.00 MXN 0.00 MXN 100.0000
MXN 11.20 MXN 70.00 MXN 0.00 MXN 100.0000
MXN 12.80 MXN 80.00 MXN 0.00 MXN 100.0000
MXN 14.40 MXN 90.00 MXN 0.00 MXN 100.0000
MXN 16.00 MXN 100.00 MXN 0.00 MXN 100.0000
MXN 16.80 MXN 105.00 MXN 5.00 MXN 100.0000
MXN 17.60 MXN 110.00 MXN 10.00 MXN 110.0000
MXN 18.40 MXN 115.00 MXN 15.00 MXN 115.0000
MXN 19.20 MXN 120.00 MXN 20.00 MXN 120.0000
MXN 20.00 MXN 125.00 MXN 25.00 MXN 120.0000
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Derecho de los Tenedores al Vencimiento
bajo distintos valores del Valor de Referencia del Ejercicio
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Ejemplo 3
Subyacente Prima de Emisién Porcentaje Retornable de la Prima Rendimiento Maximo del Titulo Opcional
100.00%

GMEXICO B $100.00 $100.00 N/A
Factor 1 Factor 2 Factor 3
1.00 0.00 -1.00
Clase de Titulos Opcionales Titulos Opcionales de Compra
Tipo de Ejercicio Europeo
Precio de Ejercicio $100.00
Porcentaje Minimo de Ejercicio -100.00%

Nivel de Mercado del GMEXICO B x (100 / Nivel de Mercado del GMEXICO B del dia habil

Valor de Referencia de Ejercicio anterior a la fecha de su oferta)

Nivel de Mercado del GMEXICO B del dia

habil anterior a la fecha de su oferta $36.97

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional en la Fecha de Ejercicio, es menor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por
el Factor 1, la Emisora pagara:

((VE — (PE x Factor 1) x Factor 3) + (PE x Factor 2) + (PRPE x Factor 1)

La diferencia entre el Valor de Ejercicio y el Precio de Ejercicio no podra tener un valor inferior al Porcentaje Minimo de Ejercicio calculado
sobre el Precio de Ejercicio.

1I. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio, es mayor al Precio de Ejercicio multiplicado por el
Factor 1, la Emisora pagara:

[(PE x Factor 2) + (PRPE x Factor 1)]

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Escenario a Vencimiento

Valor de GMEXICO B a vencimiento | Valor de Referencia del Ejercicio | Pago a vencimiento
MXN 3.6970 MXN 10.00 MXN 190.0000
MXN 7.3940 MXN 20.00 MXN 180.0000
MXN 11.0910 MXN 30.00 MXN 170.0000
MXN 14.7880 MXN 40.00 MXN 160.0000
MXN 18.4850 MXN 50.00 MXN 150.0000
MXN 22.1820 MXN 60.00 MXN 140.0000
MXN 25.8790 MXN 70.00 MXN 130.0000
MXN 29.5760 MXN 80.00 MXN 120.0000
MXN 33.2730 MXN 90.00 MXN 110.0000
MXN 36.9700 MXN 100.00 MXN 100.0000
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MXN 40.6670 MXN 110.00 MXN 100.0000
MXN 44.3640 MXN 120.00 MXN 100.0000
MXN 48.0610 MXN 130.00 MXN 100.0000

Derecho de los Tenedores al Vencimiento
~— bajo distintos valores del Valor de Referencia del Ejercicio

170 \
150

130 \\
110

;
90
0 20 40 60 80 100 120
Valor de Referencia del Ejercicio
Ejemplo 4
Subyacente Prima de Emision Porcentaje Retornable de la Prima Rendimiento Maximo del Titulo Opcional
100.00%
ES 0,
AAPL $100.00 $100.00 20.00%
Factor 1 Factor 2 Factor 3
1.00 0.00 -1.00
Clase de Titulos Opcionales Titulos Opcionales de Compra
Tipo de Ejercicio Europeo
Precio de Ejercicio $100.00

Nivel de Mercado del AAPL * x (100 / Nivel de Mercado del AAPL * del dia habil anterior a la

Valor de Referencia de Ejercicio fecha de su oferta)

Nivel de Mercado del AAPL * del dia habil
anterior a la fecha de su oferta

$1,400.00

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional en la Fecha de Ejercicio, es menor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por
el Factor 1, la Emisora pagara:

((VE — (PE x Factor 1) x Factor 3) + (PE x Factor 2) + (PRPE x Factor 1)

La diferencia entre el Valor de Ejercicio y el Precio de Ejercicio no podra tener un valor inferior al Porcentaje Minimo de Ejercicio calculado
sobre el Precio de Ejercicio.

11. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio, es mayor al Precio de Ejercicio multiplicado por el
Factor 1, la Emisora pagara:

[(PE x Factor 2) + (PRPE x Factor 1)]

Dénde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Escenario a Vencimiento

Valor de AAPL * a vencimiento | Valor de Referencia del Ejercicio | Pago a vencimiento
MXN 3.6970 MXN 10.00 MXN 130.0000
MXN 7.3940 MXN 20.00 MXN 130.0000
MXN 11.0910 MXN 30.00 MXN 130.0000
MXN 14.7880 MXN 40.00 MXN 130.0000
MXN 18.4850 MXN 50.00 MXN 130.0000
MXN 22.1820 MXN 60.00 MXN 130.0000
MXN 25.8790 MXN 70.00 MXN 130.0000
MXN 29.5760 MXN 80.00 MXN 120.0000
MXN 33.2730 MXN 90.00 MXN 110.0000
MXN 36.9700 MXN 100.00 MXN 100.0000
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MXN 40.6670 MXN 110.00 MXN 100.0000
MXN 44.3640 MXN 120.00 MXN 100.0000
MXN 48.0610 MXN 130.00 MXN 100.0000

Derecho de los Tenedores al Vencimiento

150 bajo distintos valores del Valor de Referencia del Ejercicio

140
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110
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90
40 50 60 70 80 90 100 110 120
Valor de Referencia del Ejercicio
Ejemplo 5
Subyacente Prima de Emision Porcentaje Retornable de la Prima Rendimiento Maximo del Titulo Opcional
1.20%
WALMEX V $100.00 1.20%
$1.20
Factor 1 Factor 2 Factor 3
0.90 1.00 100.00
Clase de Titulos Opcionales Titulos Opcionales de Compra
Tipo de Ejercicio Europeo
Precio de Ejercicio $100.00

Nivel de Mercado del WALMEX V x (100 / Nivel de Mercado del WALMEX V del dia habil

Valor de Referencia de Ejercicio anterior a la fecha de su oferta)

Nivel de Mercado del WALMEX V del dia

habil anterior a la fecha de su oferta $15.30

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio, es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por
el Factor 1, la Emisora pagara:
(PE x Factor 2) + (PRPE x Factor 3)

1I. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio, es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el
Factor 1, la Emisora pagara:
((VE — (PE x Factor 2)) x Factor 2) + (PE x Factor 2) + (PRPE x Factor 3)

La diferencia entre el Valor de Referencia de Ejercicio y el Precio de Ejercicio no podra tener un valor inferior al Porcentaje Minimo de
Ejercicio calculado sobre el Precio de Ejercicio.

Dénde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Escenario a Vencimiento
Valor de WALMEX V a vencimiento | Valor de Referencia del Ejercicio | Pago a vencimiento
MXN 1.53 MXN 10.00 MXN 11.2000
MXN 3.06 MXN 20.00 MXN 21.2000
MXN 4.59 MXN 30.00 MXN 31.2000
MXN 6.12 MXN 40.00 MXN 41.2000
MXN 7.65 MXN 50.00 MXN 51.2000
MXN 9.18 MXN 60.00 MXN 61.2000
MXN 10.71 MXN 70.00 MXN 71.2000
MXN 12.24 MXN 80.00 MXN 81.2000
MXN 13.77 MXN 90.00 MXN 101.2000
MXN 15.30 MXN 100.00 MXN 101.2000
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MXN 16.07 MXN 105.00 MXN 101.2000
MXN 16.83 MXN 110.00 MXN 101.2000
MXN 17.60 MXN 115.00 MXN 101.2000
MXN 18.36 MXN 120.00 MXN 101.2000
MXN 19.13 MXN 125.00 MXN 101.2000
MXN 19.89 MXN 130.00 MXN 101.2000

Derecho de los Tenedores al Vencimiento
bajo distintos valores del Valor de Referencia del Ejercicio
120

100

80 /,
60 /
40 /
20 /
0 /

0 20 40 60 80 100 120 140 160 180
Valor de Referencia del Ejercicio

Ejemplo 6
Subyacente Prima de Emision Porcentaje Retornable de la Prima Rendimiento Maximo del Titulo Opcional
CEMEX CPO $100.00 N/A 5.00%
Factor 1 Factor 2 Factor 3
1.00 1.05 0.00
Clase de Titulos Opcionales Titulos Opcionales de Compra
Tipo de Ejercicio Europeo
Precio de Ejercicio $100.00
Porcentaje minimo de Ejercicio -100%
Valor de Referencia de Ejercicio Nivel de Mercado de CEMEX CPO x (100 / 15.30) = 100

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio, es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por
el Factor 1, la Emisora pagara:

[(PE x Factor 2) + (PRPE x Factor 3)]

1I. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio, es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el
Factor 1, la Emisora pagara:

((VE — (PE x Factor 1)) x Factor 1) + (PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 3)

- La diferencia entre el Valor de Referencia de Ejercicio y el Precio de Ejercicio no podra tener un valor inferior al Porcentaje Minimo de
Ejercicio calculado sobre el Precio de Ejercicio.

Dénde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Escenario a Vencimiento
Valor de CEMEX CPO a vencimiento | Valor de Referencia del Ejercicio | Pago a vencimiento
MXN 1.53 MXN 10.00 MXN 10.0000
MXN 3.06 MXN 20.00 MXN 20.0000
MXN 4.59 MXN 30.00 MXN 30.0000
MXN 6.12 MXN 40.00 MXN 40.0000
MXN 7.65 MXN 50.00 MXN 50.0000
MXN 9.18 MXN 60.00 MXN 60.0000
MXN 10.71 MXN 70.00 MXN 70.0000
MXN 12.24 MXN 80.00 MXN 80.0000
MXN 13.77 MXN 90.00 MXN 90.0000
MXN 15.30 MXN 100.00 MXN 105.0000
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MXN 16.07 MXN 105.00 MXN 105.0000
MXN 16.83 MXN 110.00 MXN 105.0000
MXN 17.60 MXN 115.00 MXN 105.0000
MXN 18.36 MXN 120.00 MXN 105.0000
MXN 19.13 MXN 125.00 MXN 105.0000
MXN 19.89 MXN 130.00 MXN 105.0000

Derechos de los Tenedores al Vencimiento
bajo distintos valores del Valor de Referencia del Ejercicio
120

80 /
60 /
w e
o

Ny

0 50 100 150 200 250
Valor de Referencia del Ejercicio

Ejemplo 7
Subyacente Prima de Emision Porcentaje Retornable de la Prima Rendimiento Maximo del Titulo Opcional
GOOGL * $100.00 N/A 5.00%
Factor 1 Factor 2 Factor 3 Factor 4
1.00 0.00 1.20 0.05
Clase de Titulos Opcionales Titulos Opcionales de Compra
Tipo de Ejercicio Europeo
Precio de Ejercicio $100.00
Porcentaje maximo de Ejercicio 20.00%

Nivel de Mercado de GOOGL * x (100 / Nivel de Mercado de GOOGL * del dia habil anterior

Valor de Referencia de Ejercicio a la fecha de su oferta)

Nivel de Mercado del GOOGL * del dia

habil anterior a la fecha de su oferta $7,500.00

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio, es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por
el Factor 1, la Emisora pagara:
((VE — (PE x Factor 1)) x Factor 1) + (PE x Factor 2) + (PRPE x Factor 1)

La diferencia entre el Valor de Referencia de Ejercicio y el Precio de Ejercicio no podra tener un valor superior al Porcentaje Maximo de
Ejercicio calculado sobre el Precio de Ejercicio.

1I. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio, es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado
por el Factor 3, la Emisora pagara:
(PE x Factor 4) + (PRPE x Factor 1)

II1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio, es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el
Factor 1, la Emisora pagara:
(PE x Factor 2) + (PRPE x Factor 1)

Dénde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Escenario a Vencimiento
Valor de GOOGL * a vencimiento | Valor de Referencia del Ejercicio | Pago a vencimiento
MXN 750.00 MXN 10.00 MXN 100.0000
MXN 1,500.00 MXN 20.00 MXN 100.0000
MXN 2,250.00 MXN 30.00 MXN 100.0000
MXN 3,000.00 MXN 40.00 MXN 100.0000
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MXN 3,750.00 MXN 50.00 MXN 100.0000
MXN 4,500.00 MXN 60.00 MXN 100.0000
MXN 5,250.00 MXN 70.00 MXN 100.0000
MXN 6,000.00 MXN 80.00 MXN 100.0000
MXN 6,750.00 MXN 90.00 MXN 100.0000
MXN 7500.00 MXN 100.00 MXN 100.0000
MXN 8,250.00 MXN 110.00 MXN 110.0000
MXN 9,000.00 MXN 120.00 MXN 100.0000
MXN 9,750.00 MXN 130.00 MXN 100.0000

Derecho de los Tenedores al Vencimiento
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80 90 100 110 120 130 140 150
Valor de Referencia del Ejercicio
Ejemplo 8
Subyacente Prima de Emision Porcentaje Retornable de la Prima Rendimiento Maximo del Titulo Opcional
FEMSA UBD $100.00 N/A 5.00%
Factor 1 Factor 2 Factor 3 Factor 4
1.00 0.00 0.05 1.10
Clase de Titulos Opcionales Titulos Opcionales de Compra
Tipo de Ejercicio Americano
Fecha(s) Observacion Precio Fecha Derecho Valor de Referencia de Observacién
Fecha 1 Observacion $100.00 Fecha 1 Derecho Nivel de Referencia
Fecha 3 Observacion $100.00 Fecha 3 Derecho

1. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional, en la Fecha de Observacion, es mayor o igual al Precio de Observacion
multiplicado por el Factor 1, la Emisora pagara:

(PO x Factor 3) + (PRPE x Factor 2)

11. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional, en la Fecha de Observacion, es menor al Precio de Observacion
multiplicado por el Factor 1, la Emisora pagara:

(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 2)
Dénde:

PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Fecha(s) Ejercicio Precio Fecha Liquidacion Valor de Referencia de Ejercicio

Fecha 2 Ejercicio $100.00 Fecha 2 Liquidacion
Fecha 4 Ejercicio $100.00 Fecha 4 Liquidacion

Nivel de Referencia

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Observacion, es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado
por el Factor 1, la Emisora pagara:

(PE x Factor 4) + (PRPE x Factor 2)

1I. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Observacion, es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el
Factor 4, la Emisora pagara:

(PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 2)
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Dénde:
PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Tabla de Escenarios en Fechas de Observacion

Tabla de Escenarios en Fechas de Ejercicio

Fecha de Observacion

Si el Valor de Referencia de
Observacion es mayor a 100

Si el Valor de Referencia de

Fecha de Ejercicio Observacion es mayor a 100

Pago en la Fecha de Derecho

Pago en la Fecha de Liquidacion

Fecha 1 MXN 5.0000 Fecha 2 MXN 100.0000
Fecha 3 MXN 5.0000 Fecha 4 MXN 100.0000
Derecho de los Tenedores al Vencimiento
bajo distintos valores del Valor de Referencia del Ejercicio
112
110
108
106
104
102
100
98
0 50 100 150 200
Valor de Referencia del Ejercicio
Ejemplo 9
Subyacente Prima de Emision Porcentaje Retornable de la Prima Rendimiento Maximo del Titulo Opcional
AC * $100.00 N/A 16.00%
Factor 1 Factor 2 Factor 3 Factor 4 Factor 5 Factor 6 Factor 7
1.00 0.90 1.04 1.08 1.12 1.16 0.00

Clase de Titulos Opcionales

Titulos Opcionales de Compra

Tipo de Ejercicio

Americano

Valor de Referencia de Ejercicio

Nivel de Mercado de AC * x (100 / Nivel de Mercado de AC * del dia habil anterior a la fecha
de su oferta)

Nivel de Mercado del AC * del dia habil

anterior a la fecha de su oferta

$90.00

Derecho 1

Fecha(s) Fecha 1

Observacion / C
o Ejercicio

Ejercicio

Precio de Observacién | $100.00

Fecha Fecha 1

Derecho / Liquidacién | Liquidacién

Valor de Referencia

Valor de Referencia

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio, es
mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora pagara:

[(PE x Factor 3) + (PRPE x Factor 7)]

II. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio, es
mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora pagara:

[(PE x Factor 7) + (PRPE x Factor 7)]

de Observacion de Ejercicio
L ‘. Dénde:
gslngg?éi?]? Maximo 4.00% PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Eerﬁcho 2 Fecha 2 1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional en la Fecha de Ejercicio, es

echa(s) — €cha mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora pagara:
Observacion / Eiercici
Ejercicio jeracio

Jere — [(PE x Factor 4) + (PRPE x Factor 7)]
Precio de Observacion | $100.00
Fecha _ Fecha 2 IL. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional en la Fecha de Ejercicio, es
Derecho / Liquidacion | Liquidacion mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora pagara:

Valor de Referencia
de Observacion

Valor de Referencia

de Ejercicio

[(PE x Factor 7) + (PRPE x Factor 7)]
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Valor de Referencia
de Observacién

Valor de Referencia
de Ejercicio

Rendimiento Maximo
del Derecho

16.00%

Rendimiento Méximo 8.00% Dénde:
del Derecho ' PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Derecho 3 1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio, es
Fecha(s) Fecha 3 mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora pagara:
Observacion / Eierdici
Ejercicio Jercicio [(PE x Factor 5) + (PRPE x Factor 7)]
Precio de Observacion $100.00 ) ) o ) ) o
/ Precio de Ejercicio : II. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio, es
Fecha Fecha 3 mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora pagara:
Derecho / Liguidacién | Liguidacién

- - [(PE x Factor 7) + (PRPE x Factor 7)]
Valor de Referencia Valor de Referencia
de Observacion de Ejercicio Dénde:
Rendimiento Maximo 12.00% PE = Precio de Ejercicio
del Derecho ) PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisidn
Derecho 4 1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio, es
Fecha(s) Fecha 4 mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora pagara:
Observacion / Eiercici
Ejercicio Jercicio [(PE x Factor 6) + (PRPE x Factor 7)]
Precio de Observacion $100.00 ) ) o ) ) o
/ Precio de Ejercicio : I1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio, es

mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2 y menor al Precio de

Fecha Fecha 4 Ejercicio por el Factor 1, la Emisora pagara:
Derecho / Liquidacién | Liquidacién

[(PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 7)]

II1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio, es
menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara:

((VE = (PE x Factor 1)) x Factor 1) + (PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 7)

La diferencia entre el Valor de Referencia de Ejercicio y el Precio de Ejercicio no podra
tener un valor inferior al Porcentaje Minimo de Ejercicio calculado sobre el Precio de
Ejercicio.

Dénde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio.

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisidn

GA - #1037609.v5

Tabla de Escenarios en Fechas de Ejercicio

Fecha de Ejercicio

Si el Valor de Referencia de
Observacion es mayor a 100
Pago en la Fecha de Liquidacion

Fecha 1

MXN 104.0000

Fecha 2

MXN 108.0000

Fecha 3

MXN 112.0000

Fecha 4

MXN 116.0000
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120
110
100

90
80
70
60
50
40
30
20
10

Ejercicio 1

Derechos de los Tenedores
bajo distintos valores del Valor de Referencia del Ejercicio

Valor de Referencia de Ejercicio

s Ejercicio 2

Ejercicio 3  emmm Ejercicio 4

Ejemplo 10
Subyacente Prima de Emision Porcentaje Retornable de la Prima Rendimiento Maximo del Titulo Opcional
EWZ * $100.00 N/A 11.40%
Factor 1 Factor 2 Factor 3 Factor 4
1.00 0.00 0.05 1.10
Factor 1 Factor 2 Factor 3 Factor 4 Factor 5 Factor 6 Factor 7 Factor 8 Factor 8
1.00 0.90 1.0285 1.0570 1.0855 1.1140 0.00 1.50 1.10

Clase de Titulos Opcionales

Titulos Opcionales de Compra

Tipo de Ejercicio

Americano

Valor de Referencia de Ejercicio

Nivel de Mercado de AC * x (100 / Nivel de Mercado de EWZ * del dia habil anterior a la
fecha de su oferta)

Nivel de Mercado del EWZ * del dia habil
anterior a la fecha de su oferta

$500.00

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio, es

mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora pagara:

[(PE x Factor 3) + (PRPE x Factor 7)]

11. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio, es

Derecho 1

Fecha(s) Fecha 1
Observacion L
Ejercicio / Ejercicio
Precio de Observacién | $100.00
Fecha Fecha 1
Derecho / Liguidacién | Liquidacién

mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora pagara:

Valor de Referencia

Valor de Referencia

[(PE x Factor 7) + (PRPE x Factor 7)]

de Observacion de Ejercicio

L ‘o Dénde:
Eslngg?;?l? Maximo | > g5os PE = Precio de Ejercicio ’

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Derecho 2 1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio, es
Fecha(s) Fecha 2 mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora pagara:
Observacion / Eiercici
Ejercicio Jercicio [(PE x Factor 4) + (PRPE x Factor 7)]
Precio de Observacion | $100.00
Fecha Fecha 2 11. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio, es
Derecho / Liquidacién | Liquidacion mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora pagara:

Valor de Referencia
de Observacion

Valor de Referencia
de Ejercicio

[(PE x Factor 7) + (PRPE x Factor 7)]

Rendimiento Maximo
del Derecho

5.70%

Dénde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision
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Derecho 3

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio, es

Valor de Referencia
de Observacion

Valor de Referencia
de Ejercicio

Rendimiento Maximo
del Derecho

16.00%

Fecha(s) Fecha 3 mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora pagara:
Observacion / Eiercicio
Ejercicio ) [(PE x Factor 5) + (PRPE x Factor 7)]
Precio de Observacion 100.00
/ Precio de Ejercicio $100. II. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio, es
Fecha Fecha 3 mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora pagara:
Derecho / Liguidacién | Liguidacién

- - [(PE x Factor 7) + (PRPE x Factor 7)]
Valor de Referencia Valor de Referencia
de Observacion de Ejercicio Dénde:
Rendimiento Méaximo 8.55% PE = Precio de Ejercicio
del Derecho i PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisidn
Derecho 4 1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio, es
Fecha(s) Fecha 4 mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora pagara:
Observacion / Eiercici
Ejercicio Jercicio ((VE — (PE x Factor 1)) x Factor 8) + (PE x Factor 9) + (PRPE x Factor 7)
Precio de Observacion 100.00 )
/ Precio de Ejercicio $100. II. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio, es
Porcentaje Minimo de mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2 y menor al Precio de
Ejercicio Ejercicio por el Factor 1, la Emisora pagara:
Fecha Fecha 4
Derecho / Liquidacién | Liquidacién [(PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 7)]

II1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio, es
menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara:

((VE = (PE x Factor 1)) x Factor 1) + (PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 7)

La diferencia entre el Valor de Referencia de Ejercicio y el Precio de Ejercicio no podra
tener un valor inferior al Porcentaje Minimo de Ejercicio calculado sobre el Precio de
Ejercicio.

Dénde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio.

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisidn

GA - #1037609.v5

Tabla de Escenarios en Fechas de Ejercicio

Fecha de Ejercicio

Si el Valor de Referencia de
Observacion es mayor a 100
Pago en la Fecha de Liquidacion

Fecha 1 MXN 102.8500
Fecha 2 MXN 105.7000
Fecha 3 MXN 108.5500
Fecha 4 ilimitado
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Derechos de los Tenedores
bajo distintos valores del Valor de Referenciade Ejercicio

Ejercicio 1
— Ejerccio 2
- Ejercicw 3

— Ejercicio 4

Valor de Referencia de Ejercicio

Ejemplo 11
Clase de Titulos Opcionales Titulos Opcionales de Compra
Tipo de Ejercicio Americano
. . Porcentaje s , . (s
Subyacente Prlr_n_a’de Precp _de Retornable de la Porcentaje Maximo deI_Vanr I_ntrlps_eco Rfendlmlen_to Maximo del
Emision Ejercicio Prima calculado sobre el Precio de Ejercicio Titulo Opcional
90.00% 2.3333% o
S&P 500 $100.00 $100.00 $90.00 $2.3333 2.3333%

Valor de Referencia de Ejercicio

Nivel de Mercado de AC * x (100 / Nivel de Mercado de S&P 500 del dia habil anterior a la
fecha de su oferta)

Nivel de Mercado del S&P 500 del dia habil
anterior a la fecha de su oferta

2,000.00 puntos

Factor 1 Factor 2 Factor 3 Factor 4 Factor 5 Factor 6 Factor 7 Multiplicador 1 Multiplicador 2

1.00 0.90 0.108167 0.123333 0.00 -0.90 0.10 0.00 100.00

1. Cuando en las Fechas de Ejercicio exista Valor Intrinseco, el tenedor del Titulo Opcional, tendra Unicamente el derecho de obtener en
efectivo, por parte de la Emisora, un monto calculado, conforme a lo siguiente:

Fecha 1

Mientras el Valor Final de los Activos de Referencia sea igual o mayor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la
Emisora realizard un pago en efectivo igual al resultado de multiplicar el Multiplicador 1 por el Valor Intrinseco del Titulo
Opcional, mas el resultado de multiplicar el Precio de Ejercicio por el Factor 3, mas el Porcentaje Retornable de la Prima de
Emision. El Valor Intrinseco no podra tener un valor superior al Porcentaje del Valor Intrinseco calculado sobre el Precio de
Ejercicio.

Fecha 2

Mientras el Valor Final de los Activos de Referencia sea igual o mayor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la
Emisora realizard un pago en efectivo igual al resultado de multiplicar el Multiplicador 1 por el Valor Intrinseco del Titulo
Opcional, mas el resultado de multiplicar el Precio de Ejercicio por el Factor 4, mas el Porcentaje Retornable de la Prima de
Emision. El Valor Intrinseco no podra tener un valor superior al Porcentaje del Valor Intrinseco calculado sobre el Precio de
Ejercicio;

II. Cuando en las Fechas de Ejercicio no exista Valor Intrinseco, el tenedor del Titulo Opcional, tendra Unicamente el derecho de obtener
en efectivo, por parte de la Emisora, un monto calculado, segln sea aplicable para cada caso, aplicable conforme a lo siguiente:

Fecha 1

Mientras el Valor Final de los Activos de Referencia sea menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora
realizara un pago en efectivo igual al Porcentaje Retornable de la Prima de Emision mas el resultado de multiplicar el Precio
de Ejercicio por el Factor 6.

Fecha 2

(i) Mientras el Valor Final de los Activos de Referencia sea mayor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la
Emisora realizara un pago en efectivo igual a (a) la suma del Porcentaje Retornable de la Prima de Emision y el resultado
de muiltiplicar el Multiplicador 2 por el resultado de (b) dividir la diferencia del Valor Final de los Activos de Referencia y el
Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1; entre el Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, mas (c) el resultado
de multiplicar el Precio de Ejercicio por el Factor 7;
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(i) Mientras el Valor Final de los Activos de Referencia sea igual o menor, al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor
2, la Emisora realizard un pago en efectivo igual al Porcentaje Retornable de la Prima de Emision mas el resultado de
multiplicar el Precio de Ejercicio por el Factor 5.

Tabla de Escenarios en Fechas de Ejercicio
Si el Valor de Referencia de
Fecha de Ejercicio Observacion es mayor a 100
Pago en la Fecha de Liquidacion
Fecha 1 MXN 100.8167
Fecha 2 MXN 102.3333

Derechos de los Tenedores
Bajo distintos valores del Valor de Referencia de Ejercicio

103

100

40
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80
90
110
120
130
140
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160
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180
190

97
Ejercicio 1

94
e Ejercicio 2

91

88
85

Valor de Referencia de Ejercicio

Nota:

Los ejemplos expuestos anteriormente son enunciativos mas no limitativos.

Los ejemplos buscar representar ilustrativamente algunas de las modalidades de pago.

Otras modalidades de pago se podran combinar conforme a la Clausula Décima Primera “Derechos de los Tenedores” del Acta de Emision.
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5. INFORMACION FINANCIERA
5.1 Informacion financiera seleccionada

La informacién correspondiente a esta seccidn, se incorpora por referencia a la seccién: Informacion financiera del Reporte Anual de la Emisora
correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024, presentado a la CNBV, BIVA y BMV el dia 29 de abril de 2025. Dicho
documento puede ser consultado en las paginas de internet: www.bmv.com.mx, www.biva.mx, www.gob.mx/cnbv y en la pagina de la Emisora:
www.bbva.mx, y el apartado “Andlisis y Discusion de Resultados” de los Estados Financieros consolidados no auditados correspondientes al
tercer trimestre de 2025 de la Emisora, presentados a la CNBV, a la BMV y a BIVA, el dia 30 de octubre de 2025, mismos que pueden ser
consultados en las paginas de internet: www.bmv.com.mx, www.biva.mx, www.gob.mx/cnbv y en la pagina de la Emisora: www.bbva.mx.

5.2 Informacion financiera por linea de negocio y zona geografica.

La informacién correspondiente a esta seccion, se incorpora por referencia a la seccion: Informacion financiera “Informacion financiera por linea
de negocio, zona geografica y ventas de exportacion” del Reporte Anual de la Emisora correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre
de 2024, presentado a la CNBV, BIVA y BMV el dia 29 de abril de 2025. Dicho documento puede ser consultado en las paginas de internet:
www.bmv.com.mx, www.biva.mx, www.gob.mx/cnbv y en la pagina de la Emisora:_www.bbva.mx, y el apartado “Analisis y Discusion de
Resultados” de los Estados Financieros consolidados no auditados correspondientes al tercer trimestre de 2025 de la Emisora, presentados a la
CNBV, a la BMV y a BIVA, el dia 30 de octubre de 2025, mismos que pueden ser consultados en las paginas de internet: www.bmv.com.mx,
www.biva.mx, www.gob.mx/cnbv y en la pagina de la Emisora: www.bbva.mx.

5.3 Informe de créditos relevantes

La informacion correspondiente a esta seccion, se incorpora por referencia a la seccion: Informacion financiera “Informe de créditos relevantes”
del Reporte Anual de la Emisora correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024, presentado a la CNBV, BIVA y BMV el dia
29 de abril de 2025. Dicho documento puede ser consultado en las paginas de internet: www.bmv.com.mx, www.biva.mx, www.gob.mx/cnbv
y en la pagina de la Emisora:_www.bbva.mx, y el apartado “Andlisis y Discusion de Resultados” de los Estados Financieros consolidados no
auditados correspondientes al tercer trimestre de 2025 de la Emisora, presentados a la CNBV, a la BMV y a BIVA, el dia 30 de octubre de 2025,
mismos que pueden ser consultados en las paginas de internet: www.bmv.com.mx, www.biva.mx, www.gob.mx/cnbv y en la pagina de la
Emisora: www.bbva.mx.

5.4 Comentarios y analisis de la administracion sobre los resultados de operacion y situacion financiera de la Emisora

La informacion correspondiente a esta seccion, se incorpora por referencia a la seccidn: Informacion financiera “Comentarios y analisis de la
administracién sobre los resultados de operacion y situacion financiera de la Emisora” del Reporte Anual de la Emisora correspondiente al
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024, presentado a la CNBV, BIVA y BMV el dia 29 de abril de 2025. Dicho documento puede ser
consultado en las paginas de internet: www.bmv.com.mx, www.biva.mx, www.gob.mx/cnbv y en la pagina de la Emisora:_www.bbva.mx, y el
apartado “Analisis y Discusion de Resultados” de los Estados Financieros consolidados no auditados correspondientes al tercer trimestre de 2025
de la Emisora, presentados a la CNBV, a la BMV y a BIVA, el dia 30 de octubre de 2025, mismos que pueden ser consultados en las paginas de
internet: www.bmv.com.mx, www.biva.mx, www.gob.mx/cnbv y en la pagina de la Emisora: www.bbva.mx.

5.5 Resultados de la operacion

La informacion correspondiente a esta seccion, se incorpora por referencia a la seccidn: Informacion financiera “Resultados de la Operacion”
del Reporte Anual de la Emisora correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024, presentado a la CNBV, BIVA y BMV el dia
29 de abril de 2025. Dicho documento puede ser consultado en las paginas de internet: www.bmv.com.mx, www.biva.mx, www.gob.mx/cnbv
y en la pagina de la Emisora:_www.bbva.mx, y el apartado “Andlisis y Discusion de Resultados” de los Estados Financieros consolidados no
auditados correspondientes al tercer trimestre de 2025 de la Emisora, presentados a la CNBV, a la BMV y a BIVA, el dia 30 de octubre de 2025,
mismos que pueden ser consultados en las paginas de internet: www.bmv.com.mx, www.biva.mx, www.gob.mx/cnbv y en la pagina de la
Emisora: www.bbva.mx.

5.5.1 Situacion financiera, liquidez y recursos de capital

La informacion correspondiente a esta seccion, se incorpora por referencia a la seccion: Informacion financiera “Situacion financiera, liquidez y
recursos de capital” del Reporte Anual de la Emisora correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024, presentado a la CNBV,
BIVA y BMV el dia 29 de abril de 2025. Dicho documento puede ser consultado en las paginas de internet: www.bmv.com.mx, www.biva.mx,
www.gob.mx/cnbv y en la pagina de la Emisora:_www.bbva.mx, y el apartado “Analisis y Discusion de Resultados” de los Estados Financieros
consolidados no auditados correspondientes al tercer trimestre de 2025 de la Emisora, presentados a la CNBV, a la BMV y a BIVA, el dia 30 de
octubre de 2025, mismos que pueden ser consultados en las paginas de internet: www.bmv.com.mx, www.biva.mx, www.gob.mx/cnbv y en la
pagina de la Emisora: www.bbva.mx.

5.5.2 Control interno

La informacion correspondiente a esta seccion, se incorpora por referencia a la seccion: Informacion financiera “Control interno” del Reporte
Anual de la Emisora correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024, presentado a la CNBV, BIVA y BMV el dia 29 de abril de
2025. Dicho documento puede ser consultado en las paginas de internet: www.bmv.com.mx, www.biva.mx, www.gob.mx/cnbv y en la pagina
de la Emisora:_www.bbva.mx, y el apartado “Andlisis y Discusion de Resultados” de los Estados Financieros consolidados no auditados
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correspondientes al tercer trimestre de 2025 de la Emisora, presentados a la CNBV, a la BMV y a BIVA, el dia 30 de octubre de 2025, mismos
que pueden ser consultados en las paginas de internet: www.bmv.com.mx, www.biva.mx, www.gob.mx/cnbv y en la pagina de la Emisora:
www.bbva.mx.

5.6 Estimaciones, provisiones o reservas contables y criticas

La informacion correspondiente a esta seccion, se incorpora por referencia a la seccion: Informacion financiera “Estimaciones, provisiones o
reservas contables y criticas” del Reporte Anual de la Emisora correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024, presentado a
la CNBV, BIVA y BMV el dia 29 de abril de 2025. Dicho documento puede ser consultado en las paginas de internet: www.bmv.com.mx,
www.biva.mx, www.gob.mx/cnbv y en la pagina de la Emisora: www.bbva.mx, y el apartado “Anélisis y Discusién de Resultados” de los Estados
Financieros consolidados no auditados correspondientes al tercer trimestre de 2025 de la Emisora, presentados a la CNBV, a la BMV y a BIVA,
el dia 30 de octubre de 2025, mismos que pueden ser consultados en las paginas de internet: www.bmv.com.mx, www.biva.mx,
www.gob.mx/cnbv y en la pagina de la Emisora: www.bbva.mx.

A) Efectos materiales en los procesos internos de generacion de informacion y registros contables

La informacién correspondiente a esta seccion, se incorpora por referencia a la seccién: Informacion Financiera del Reporte Anual de la Emisora
correspondiente al ejercicio terminado 31 de diciembre de 2024, presentado a la CNBV, BIVA y BMV el dia 29 de abril de 2025, mismo que
podra consultarse en las paginas de internet www.bmyv.com.mx, www.biva.mx y www.gob.mx/cnbv, asi como en la pagina de la Emisora:
www.bbva.mx, y el apartado “Analisis y Discusion de Resultados” de los Estados Financieros consolidados no auditados, con informacion
complementaria al Reporte Anual, correspondientes al tercer trimestre de 2025 de la Emisora, presentados a la CNBVY, a la BMV y a BIVA, el dia
30 de octubre de 2025, mismo que pueden ser consultados en las paginas de internet: www.bmv.com.mx, www.biva.mx, www.gob.mx/cnbv y
en la pagina de la Emisora: www.bbva.mx.

B) Metodologia de transicion que utilizé en términos de cada una de las normas que entraron en vigor

La informacién correspondiente a esta seccion, se incorpora por referencia a la seccion: Informacion Financiera del Reporte Anual de la Emisora
correspondiente al ejercicio terminado 31 de diciembre de 2024, presentado a la CNBV, BIVA y BMV el dia 29 de abril de 2025, mismo que
podra consultarse en las paginas de internet www.bmv.com.mx, www.biva.mx y www.gob.mx/cnbv, asi como en la pagina de la Emisora:
www.bbva.mx.

C) Impacto material en la situacion financiera de la emisora y el monto estimado del mismo

La informacion correspondiente a esta seccion, se incorpora por referencia a la seccion: Informacion Financiera del Reporte Anual de la Emisora
correspondiente al ejercicio terminado 31 de diciembre de 2024, presentado a la CNBV, BIVA y BMV el dia 29 de abril de 2025, mismo que
podra consultarse en las paginas de internet www.bmv.com.mx, www.biva.mx y www.gob.mx/cnbv, asi como en la pagina de la Emisora:
www.bbva.mx.

D) Efectos en la operacion del negocio y una descripcion y monto del mismo.

La informacion correspondiente a esta seccion, se incorpora por referencia a la seccion: Informacion Financiera del Reporte Anual de la Emisora
correspondiente al ejercicio terminado 31 de diciembre de 2024, presentado a la CNBV, BIVA y BMV el dia 29 de abril de 2025, mismo que
podra consultarse en las paginas de internet www.bmv.com.mx, www.biva.mx y www.gob.mx/cnbv, asi como en la pagina de la Emisora:
www.bbva.mx.

E) Contingencias derivadas de la existencia de obligaciones contractuales de hacer y no hacer con proveedores,
acreedores e inversionistas y acciones realizadas con la finalidad de evitarlas, asi como el monto que representan.

La informacion correspondiente a esta seccion, se incorpora por referencia a la seccion: Informacion Financiera del Reporte Anual de la Emisora
correspondiente al ejercicio terminado 31 de diciembre de 2024, presentado a la CNBV, BIVA y BMV el dia 29 de abril de 2025, mismo que
podra consultarse en las paginas de internet www.bmv.com.mx, www.biva.mx y www.gob.mx/cnbv, asi como en la pagina de la Emisora:
www.bbva.mx.

Asimismo, el CINIF ha emitido las mejoras que se mencionan a continuacion:
Mejoras a las NIF 2025

En diciembre de 2024 el CINIF emitié el documento llamado “Mejoras a las NIF 2025”, que contiene modificaciones puntuales a algunas NIF
ya existentes.

Las mejoras que generan cambios contables son las siguientes:
NIF A-1, “Marco Conceptual de las Normas de Informacion Financiera”
Se incorpora la definicion de “politicas contables importantes”, las cuales son aquellas cuya falta de revelacion afecta el entendimiento de los

estados financieros por parte de los usuarios. Asimismo, se debe considerar hacer las revelaciones en los estados financieros considerando “la
importancia relativa”, para realizar revelaciones mas efectivas.
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Esta mejora entra en vigor para los ejercicios que inicien a partir del 1o0. de enero de 2025, permitiendo su aplicacion anticipada en 2024. Los
cambios contables que surjan deben reconocerse con base a lo establecido en la NIF B-1, Cambios contables y correcciones de errores.

NIF B-2, “Estado de flujos de efectivo”

Se precisa revelar la informacion sobre los acuerdos de financiamiento para pago a proveedores, conocido también como factoraje inverso,
esto para una mejor comprension sobre la situacion financiera y liquidez de una entidad. Dichos acuerdos son aquellos en los que uno 0 mas
suministradores de financiamiento se comprometen a pagar los montos que una entidad adeuda a sus proveedores y la entidad, a su vez, se
compromete a pagar en la misma fecha que se le paga a los proveedores, o en una fecha posterior.

Esta mejora entra en vigor para los ejercicios que inicien a partir del 1o. de enero de 2025, permitiendo su aplicacion anticipada en 2024. Los
cambios contables que surjan deben reconocerse con base a lo establecido en la NIF B-1, Cambios contables y correcciones de errores.

NIF B-3, “Estado de resultado integral”
NIF B-16, “Estados financieros de entidades con propoésitos no lucrativos”
NIF C-3, “Cuentas por cobrar"

Estas NIF se homologan con la finalidad de precisar la presentacion en los estados financieros de las ventas o ingresos de forma neta,
considerando que los descuentos, bonificaciones y devoluciones se encuentran incluidas en estos conceptos. Se puede revelar en las notas a
los estados financieros el desglose de los conceptos e importes que conforman los ingresos o ventas netos.

Esta mejora entra en vigor para los ejercicios que inicien a partir del 1o0. de enero de 2025, permitiendo su aplicacion anticipada en 2024. Los
cambios contables que surjan deben reconocerse con base a lo establecido en la NIF B-1, Cambios contables y correcciones de errores.

NIF B-14, “Utilidad por accion”

Se modifica el alcance de esta NIF para homologarse con la NIC 33, Utilidad por accidn, para que esta sea aplicable solo a las entidades que
tienen instrumentos de capital listados o por listar en una bolsa de valores.

Esta mejora entra en vigor para los ejercicios que inicien a partir del 1o0. de enero de 2025, permitiendo su aplicacion anticipada en 2024. Los
cambios contables que surjan deben reconocerse con base a lo establecido en la NIF B-1, Cambios contables y correcciones de errores.

NIF B-15, “Conversion de monedas extranjeras”

Se homologa para converger con la NIC 21, Efecto de las Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera, para establecer el
mecanismo para identificacion y las revelaciones requeridas cuando en la conversion de moneda extranjera se identifique que cierta moneda
no es intercambiable.

Esta mejora entra en vigor para los ejercicios que inicien a partir del 1o0. de enero de 2025, permitiendo su aplicacion anticipada en 2024. Los
cambios contables que surjan deben reconocerse con base a lo establecido en la NIF B-1, Cambios contables y correcciones de errores.

NIF C-6, “Propiedades, planta y equipo”

Se elimina el concepto de “método de depreciacidn especial”, ya que se considera que no es un método sino sélo una forma practica de
aplicar cualquier otro de los métodos mencionados en esta NIF.. Asimismo se prevé poder seguir utilizando dicho método dependiendo de su
utilidad para la entidad con base en su importancia relativa.

Esta mejora entra en vigor para los ejercicios que inicien a partir del 1o. de enero de 2025, permitiendo su aplicacion anticipada en 2024. Los
cambios contables que surjan deben reconocerse con base a lo establecido en la NIF B-1, Cambios contables y correcciones de errores.

NIF C-19,” Instrumentos financieros por pagar”

Se incorporan ciertos requisitos para dar de baja un pasivo financiero cuando se realiza su pago en efectivo utilizando un sistema de pagos
electrénicos, entre los cuales son 1) que la entidad no tenga capacidad para retirar, detener o cancelar las instruccion de pago, 2) que la
entidad no tenga capacidad practica para acceder al efectivo que se utilizara para liquidar la operacion; y 3) que el riesgo de liquidacion
asociado con el sistema de pagos sea poco importante.

Adicionalmente, se requiere revelar informacion cuando se tengan instrumentos financieros por pagar con clausulas contingentes vinculados al
cumplimiento de un objetivo ambiental, social o de gobernanza, que permitan a los usuarios de los estados financieros conocer la
incertidumbre de los flujos de efectivo futuros, como inversionista y/o emisor de este tipo de instrumentos.

Esta mejora entra en vigor para los ejercicios que inicien a partir del 1o. de enero de 2026, permitiendo su aplicacion anticipada en 2024. Los
cambios contables que surjan deben reconocerse con base a lo establecido en la NIF B-1, Cambios contables y correcciones de errores.

NIF C-20, “Instrumentos financieros para cobrar principal e interés”
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Se requiere revelar informacién cuando se tengan instrumentos financieros para cobrar principal e interés con cldusulas contingentes
vinculados al cumplimiento de un objetivo ambiental, social o de gobernanza, que permitan a los usuarios de los estados financieros conocer
la incertidumbre de los flujos de efectivo futuros, como inversionista y/o emisor de este tipo de instrumentos.

Esta mejora entra en vigor para los ejercicios que inicien a partir del 10. de enero de 2026, permitiendo su aplicacion anticipada en 2024. Los
cambios contables que surjan deben reconocerse con base a lo establecido en la NIF B-1, Cambios contables y correcciones de errores.

NIF D-1,” Ingresos por contratos con clientes”

Se incorpora la aplicacidn de esta NIF a las entidades prestadoras de servicios que celebren contratos que en sustancia econémica sean
similares a contratos de seguros, es decir, en los que una de las partes acepta un riesgo de seguro de la otra parte, acordando compensar al
tenedor si ocurre un evento futuro incierto que afecte de forma adversa al tenedor del seguro y cumpliendo con ciertos requisitos. Un ejemplo
de ellos pueden ser los servicios de asistencia de gruas o de asistencia mecanica en carreteras.

Esta mejora entra en vigor para los ejercicios que inicien a partir del 1o. de enero de 2025, permitiendo su aplicacion anticipada en 2024. Los
cambios contables que surjan deben reconocerse con base a lo establecido en la NIF B-1, Cambios contables y correcciones de errores.

Las mejoras a las NIF que no generan cambios contables son las siguientes:

NIF A-1, “Marco conceptual de las normas de informacion financiera
NIF B-9, “Informacion financiera a fechas intermedias”

Se realizan modificaciones a las NIF para ser consistentes con lo establecido en la Normas de Informacion de Sostenibilidad (NIS) referentes a
la definicion y necesidades de usuarios primarios y otros usuarios de la informacion financiera.

Se adicionan el riesgo operacional y el riesgo en materia de sostenibilidad como algunos de los principales riesgos que pueden afectar los
estados financieros de la entidad y para los cuales clarifica la necesidad de revelar informacién que permita a los usuarios de los estados
financieros entender dichos riesgos mediante las practicas de administracion de riesgos, informacion cualitativa y cuantitativa que permiten
entender como surgen, asi como la exposicion a los mismos.

Asimismo, las Entidades de Interés Publico deberan revelar nuevos riesgos que puedan impactar los estados financieros a fechas intermedias.

NIF A-1, “Marco conceptual de las normas de informacion financiera”
NIF B-9, “Informacion financiera a fechas intermedias”

Se realizan algunas modificaciones para especificar que solo se deben revelar las politicas contables importantes.
NIF C-19, “Instrumentos financieros por pagar”

Se precisa que las Otras cuentas por Pagar, cuyo plazo exceda mas de un afio, se deben valuar a su costo amortizado, considerando el valor
del dinero en el tiempo.

Otros temas de convergencia

Se realizan modificaciones derivado de la revision que se realizd a las NIF con el fin de identificar las posibles diferencias que existen con lo
establecido en las Normas Internacionales.

e NIF B-8, “Estados financieros consolidados o combinados”
Se homologa la revelacion respecto a cuando existe participacion no controladora importante, por lo que se elimina la mencion a la diferencia
dentro de la seccién de convergencia con las Normas Internacionales en la NIF B-8.

e NIF C-6, "Propiedades planta y equipo”

Se elimina la revelacion del monto de la inversion acumulada y estimada para la terminacion de las construcciones en proceso, por lo que se
elimina la diferencia con respecto a la Norma Internacional en la seccién de convergencia de la NIF C-6.

e NIF C-8, “Activos intangibles”
Se precisa una divergencia con la NIC 38, excluyendo la opcién de considerar como activo intangible aquel precio que pague la entidad que
refleje la probabilidad de obtener beneficios econdmicos futuros, ya que no se considera que el pago por si mismo no garantice que cumpla
con la definicién de un activo intangible.

e NIF C-9, “Provisiones contingencias y compromisos”
La NIF C-9 establece normas aplicables a los contratos de caracter oneroso, incluyendo las relativas a los costos de cumplir las clausulas del

contrato. Para un mejor entendimiento de dichos costos, se agrega una descripcion de los costos a considerar en su determinacion, en
consistencia con la Norma Internacional.
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e NIF C-10, “Instrumentos financieros derivados y relaciones de cobertura”

Se precisa una divergencia con la NIIF 9 y en la NIIF 7, en la que ésta NIF incluye un criterio adicional como requisito para determinar la
efectividad de una relacion de cobertura, el cual se refiere a que las contrapartes tengan la capacidad econdmica y operativa para cumplir con
los compromisos acordados.

e NIF D-8, “Pagos basados en acciones”
Para converger con la norma internacional NIIF 2, se precisa que la entidad puede retener un monto a causa de una obligacion fiscal de la
contraparte, reteniendo un nimero de instrumentos de capital que iguale el valor monetario de dicha obligacion, considerando que el importe
bruto debe clasificarse en su totalidad como una transaccion como pagos basados en acciones liquidables con instrumentos de capital.

Precisiones Diversas

Se realizan diversas precisiones sobre algunas NIF para ayudar a su mejor entendimiento, hacer mas clara la redaccion, mantener
consistencia con las definiciones, homologar conceptos, entre otros.

NIF A-1, “Marco conceptual de las normas de informacion financiera”
NIF B-1, “Cambios contables y correcciones de errores”

NIF B-5, “Informacion financiera por segmentos”

NIF B-9, “Informacion financiera a fechas intermedias”

NIF B-17, “Determinacion del valor razonable”

NIF C-2, "Inversiones en instrumentos financieros”

NIF C-20, “Instrumentos financieros para cobrar y vender”

NIF C-6, “Propiedades, planta y equipo”

NIF C-15, “Deterioro en el valor de activos de larga duracion”

La Administracion del Grupo se encuentra en proceso de evaluacion para determinar los efectos de adopcion de las mejoras a las NIF.

II. NIF que entran en vigor el 01 de enero de 2025

NIF A-2, “Incertidumbres sobre el negocio en marcha”

Esta NIF estipula que se debera hacer una evaluacién constante del negocio en marcha a la fecha del cierre de los estados financieros bajo el
supuesto de que una entidad existe permanentemente salvo prueba de lo contrario. Se deben identificar los eventos y condiciones de
incertidumbre, asi como acciones de mitigacion con el fin de identificar un plan de accién que se lleve a cabo efectivamente. Por otra parte, se
detallan las normas de valuacion y revelacion de un negocio en marcha sin incertidumbres, negocio en marcha con incertidumbres, negocio

en marcha en reorganizacion legal y si se considera que no es un negocio en marcha.

Esta mejora entra en vigor para los ejercicios que inicien a partir del 1o. de enero de 2025, permitiendo su aplicacion anticipada. Los cambios
contables que surjan deben reconocerse con base a lo establecido en la NIF B-1, Cambios contables y correcciones de errores.

La Administracion del Grupo se encuentra en proceso de evaluacion para determinar los efectos de adopcion de esta NIF.
II1. Normas de Informacion de Sostenibilidad (NIS)
NIS A-1, "Normas generales para la revelacion de informacion de sostenibilidad”

Establece el marco conceptual y los fundamentos que sirven de sustento en el desarrollo y aplicacion de éstas en la preparacion y revelacion
de la informacion de sostenibilidad de la entidad.

Esta NIS entrd en vigor para los ejercicios que inicien a partir del 1o0. de enero de 2025.
NIS B-1, “Indicadores basicos de sostenibilidad”

Establece las normas para la determinacion de los Indicadores Basicos de Sostenibilidad (IBSO) asociados a factores ambientales, sociales
relativos a capital humano y de gobernanzas, asi como su revelacion como parte de la informacion financiera de sostenibilidad.

Esta NIS entrd en vigor para los ejercicios que inicien a partir del 10. de enero de 2025, permitiendo su aplicacion anticipada siempre y
cuando se aplique en su conjunto con la NIS A-1.

La Administracion del Grupo se encuentra en proceso de evaluacion para determinar los efectos de adopcidn de las Normas de Informacion de
Sostenibilidad.
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6. ADMINISTRACION

6.1 Auditor externo

La informacién correspondiente a esta seccion, se incorpora por referencia a la seccion: Administracion “Auditores externos de la administracion”
del Reporte Anual de la Emisora correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024, presentado a la CNBV, BIVA y BMV el dia
29 de abril de 2025. Dicho documento puede ser consultado en las paginas de internet: www.bmv.com.mx, www.biva.mx, www.gob.mx/cnbv
y en la pagina de la Emisora:_www.bbva.mx.

6.2 Operaciones con personas relacionadas y conflictos de interés

La informacion correspondiente a esta seccion, se incorpora por referencia a la seccion: Administracion “Operaciones con personas relacionadas
y conflictos de interés” del Reporte Anual de la Emisora correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024, presentado a la
CNBV, BIVA y BMV el dia 29 de abril de 2025. Dicho documento puede ser consultado en las pdaginas de internet: www.bmv.com.mx,
www.biva.mx, www.gob.mx/cnbv y en la pagina de la Emisora:_www.bbva.mx.

6.3 Administradores y accionistas

La informacion correspondiente a esta seccidn, se incorpora por referencia a la seccién: Administracién “Informacion adicional administradores
y accionistas” del Reporte Anual de la Emisora correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024, presentado a la CNBV, BIVA
y BMV el dia 29 de abril de 2025. Dicho documento puede ser consultado en las paginas de internet: www.bmv.com.mx, www.biva.mx,
www.gob.mx/cnbv y en la pagina de la Emisora:_www.bbva.mx.
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7. ACONTECIMIENTOS RECIENTES

A la fecha del presente Prospecto, no existen acontecimientos recientes que no hayan sido divulgados por la Emisora en el presente Prospecto,
en el Reporte Anual de la Emisora correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024, presentado a la CNBV, BIVA y BMV el dia
29 de abril de 2025, mismo que podra consultarse en las paginas de internet: www.bmv.com.mx, www.biva.mx y www.gob.mx/cnbv, asi como
en la pagina de la Emisora: www.bbva.mx, y en los Estados Financieros consolidados no auditados correspondientes al tercer trimestre de 2025
de la Emisora, presentados a la CNBV, a la BMV y a BIVA, el dia 30 de octubre de 2025, mismos que pueden ser consultados en las paginas de
internet: www.bmv.com.mx, www.biva.mx, www.gob.mx/cnbv y en la pagina de la Emisora: www.bbva.mx.
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8. PERSONAS RESPONSABLES
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Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que en el dambito de nuestras respectivas funciones, preparamos la
informacion relativa a la Emisora contenida en el presente Prospecto, la cual, a nuestro leal saber y entender, refleja
razonablemente su situacion. Asimismo, manifestamos que no tenemos conocimiento de informacion relevante que haya sido
omitida o falseada en este Prospecto o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

BBVA México, S.A.,
Institucion de Banca Mltiple, Grupo Financiero BBVA México.

Bl

Beatriz Muiioz Villa .
Director General Finanzas

Jacobo de Nicolas de Benito
Director General Juridico



Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad que nuestra representada, en su caracter de intermediario colocador,
ha realizado la investigacion, revision y analisis del negocio de la Emisora, asi como participado en la definicion de los términos
de la oferta publica y que a su leal saber y entender, dicha investigacion fue realizada con amplitud y profundidad suficientes
para lograr un entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, nuestra representada no tiene conocimiento de informacion
relevante que haya sido omitida o falseada en este Prospecto o que el mismo contenga informacion que pudiera inducir a
error a los inversionistas.

Igualmente, nuestra representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucion de los Titulos
Opcionales de Compra o de Venta en efectivo o0 en especie, americanos o europeos, con o sin Rendimiento Limitado, con o
sin porcentaje retornable de la prima de emision, referidos a diversos activos subyacentes, con colocaciones subsecuentes,
cuya emision estara dividida hasta en 10,000 (diez mil) Series, pudiendo ser mediante oferta publica a personas fisicas y
morales, nacionales y extranjeras, cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente, con vistas a lograr una adecuada
formacion de precios en el mercado y que ha informado a la Emisora el sentido y alcance de las responsabilidades que debera
asumir frente a los inversionistas, las autoridades competentes y demas participantes del mercado de valores, como una
emisora con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en Bolsa.

Igualmente, nuestra representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucién de Titulos
Opcionales Unicamente entre inversionistas institucionales y calificados para participar en ofertas plblicas restringidas, con
vistas a lograr una adecuada formacion de precios en el mercado y que ha informado a la Emisora el sentido y alcance de las
responsabilidades que debera asumir frente a los inversionistas, las autoridades competentes y demas participantes del
mercado de valores, como una emisora con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en Bolsa.

Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA México.
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Alejandra Gonzalez Canto Miguel Angel Espinosa Galetto
Apoderada Apoderada




Auditor Externo

La suscrita, en su caracter de Socia y apoderada legal de Mancera, S.C., manifiesta bajo
protesta de decir verdad, que los estados financieros consolidados dictaminados del
Emisor y subsidiarias al 31 de diciembre de 2022, 2023 y 2024 y por los afios
terminados en esas fechas, que se incorporan por referencia en el presente Prospecto,
fueron dictaminados con fecha 27 de febrero de 2023, 27 de febrero de 2024 y 27 de
febrero de 2025, respectivamente, de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria.

Asimismo, la suscrita manifiesta que ha leido el presente Prospecto y basado en su
lectura y dentro del alcance del trabajo de auditoria realizado, no tiene conocimiento
de errores relevantes o inconsistencias en la informacion que se incluye y cuya fuente
provenga de los estados financieros consolidados dictaminados sefialados en el parrafo
anterior, ni de informacién relevante que haya sido omitida o falseada en este
Prospecto, o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los
inversionistas.

No obstante, la suscrita no fue contratada, y no realizé procedimientos adicionales con
el objeto de expresar su opinion respecto de la demds informacién contenida en el
Prospecto que no provenga de los estados financieros consolidados dictaminados.

Mancera, S.C.
Firma miembro de
Ernst & Young Global Limited

/) 7 /
x‘r%b//" e /
C.P.C. Brenda Mirestava-Vazquez Calderén
Auditor Externo
Socia Auditora y Apoderada Legal de Mancera, S.C.

La C.P.C. Brenda Miroslava Vazquez Calderdn otorga el consentimiento en representacion del C.P.C. Gabriel Alejandro
Baroccio Pompa por los informes de BBVA México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA México y
subsidiarias firmados por él correspondientes a los ejercicios 2022 y 2023.

Firma miembro de Ernst & Young Global Limited



El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que a su leal saber y entender, la emisién y colocacién de los valores
cumple con las leyes y demas disposiciones legales aplicables. Asimismo, manifiesta que no tiene conocimiento de informacion
juridica relevante que haya sido omitida o falseada en este Prospecto o que el mismo contenga informacion que pudiera inducir
a error a los inversionistas.

Galicia Abogados, S.C.

e P (P
--_‘".,__ - L~-_._, __- P

’ s RN it
Por: Guiltedmo Pérs?xﬁSantlago
Carpe: Socig




9. ANEXOS

a) Estados Financieros consolidados dictaminados al 31 de diciembre de 2024, 2023 y 2022, y por los afios
terminados en esas fechas, por Mancera, S.C.

La informacion correspondiente a esta seccion del presente Prospecto se incorpora por referencia al reporte anual de la
Emisora correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024 presentado a la CNBV, a la BMV y a BIVA el dia
29 de abril de 2025. Dicho documento puede ser consultado en las paginas de internet: www.bmv.com.mx, www.biva.mx,
www.gob.mx/cnbv y en la pagina de la Emisora:_www.bbva.mx.
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http://www.bmv.com.mx/
http://www.biva.mx/

b) Estados Financieros consolidados no auditados al tercer trimestre del 2025

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia a los Estados Financieros consolidados no
auditados correspondientes al tercer trimestre de 2025 de la Emisora, presentados a la CNBY, a la BMV y a BIVA, el dia 30
de octubre de 2025. Dicho documento puede ser consultado en las paginas de internet: www.bmv.com.mx, www.biva.mx,
www.gob.mx/cnbv y en la pagina de la Emisora: www.bbva.mx.
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c) Opinién Legal
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alici

galicia.com.mx

Ciudad de México, a 27 de octubre de 2025.

Comision Nacional Bancaria y de Valores
Vicepresidencia de Supervision Bursatil
Direccion General de Emisoras

Av. Insurgentes Sur 1971, Torre Norte, Piso 7
Colonia Guadalupe Inn

C.P. 01020, Ciudad de México

Estimados senores:

Hago referencia a la solicitud presentada por BBVA México, S.A., Institucion de Banca Multiple,
Grupo Financiero BBVA México (el “Emisor”) ante esa H. Comision Nacional Bancaria y de Valores (la
“Comisién”), para (i) llevar a cabo la de la inscripcion en el Registro Nacional de Valores ("RNV”) de
hasta 2,500,000,000 (dos mil quinientos millones) de titulos opcionales de compra o venta, en efectivo
0 en especie, americanos 0 europeos, en su caso, con o sin rendimiento limitado, con o sin porcentaje
retornable de la prima de emision, referidos a diversos activos subyacentes, con colocaciones
subsecuentes y, que podran dividirse en hasta 10,000 (diez mil) series (los “Titulos Opcionales”), (ii)
la autorizacion para la oferta publica, oferta publica restringida y colocacién sin que al efecto medie
oferta de los Titulos Opcionales de conformidad con los términos y condiciones del acta de emision, y
(iii) la difusién y publicacion del prospecto de colocacion, de los proyectos de aviso de oferta publica,
del aviso de colocacién sin que medie oferta publica y del documento con informacién clave para la
inversion, relativo a la inscripcion descrita en el inciso (i) anterior.

He revisado la documentacién e informacion legal del Emisor y del Representante Comun que
se sefiala mas adelante a efecto de rendir una opinion legal de conformidad con lo previsto por la
fraccion IV del Articulo 85 vy la fraccion II del articulo 87 de la Ley del Mercado de Valores (“"LMV"), asi
como por el inciso (h) de la fraccion I del Articulo 2 de las “Disposiciones de caracter general aplicables
a las emisoras de valores y demas participantes del mercado de Valores” publicadas en el Diario Oficial
de la Federacion el 19 de marzo de 2003, seguin las mismas han sido modificadas (las “Disposiciones”).

Para efectos de la presente opinion, he revisado los siguientes documentos:

(1) Constitucion, Estatutos Sociales del Emisor. Copia certificada de la: (i) escritura
publica nimero 8,525 de fecha 8 de octubre de 1945, otorgada ante la fe del licenciado Tomas O’
Gorman, titular de la Notaria Publica nimero 1 de la Ciudad de México (antes Distrito Federal), en la
que aparece un sello que indica que la misma fue inscrita en el Registro Publico de Comercio de la
Ciudad de México en el libro tercero, volumen 207, fojas 310, nimero 153, en la que se hace constar
la constitucion del Emisor, (ii) escritura publica nimero 125,015 de fecha 4 de septiembre de 2019,
otorgada ante la fe del licenciado Carlos de Pablo Serna, titular de la Notaria Publica nimero 137 de
la Ciudad de México, en la que se hace constar la compulsa de los estatutos sociales del Emisor, y (iii)
escritura publica nimero 129,253 de fecha 12 de agosto de 2021, otorgada ante la fe del licenciado
Carlos de Pablo Serna, titular de la Notaria Publica nimero 137 de la Ciudad de México, en la que
aparece un documento que indica que la misma fue inscrita en el Registro Publico de Comercio de la
Ciudad de México bajo el folio mercantil electrénico nimero 64010-1 el 20 de septiembre de 2021, en
la que se hace constar la reforma de los articulos primero, noveno y cuadragésimo primero de los
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estatutos sociales del Emisor, segiin me fue confirmado por el Emisor que dichos estatutos sociales
son los estatutos sociales vigentes del Emisor.

(2) Poderes del Emisor. Copia certificada de la: (i) escritura publica ndmero
109,444 de fecha 10 de febrero de 2014, otorgada ante la fe del licenciado Carlos de Pablo Serna,
Notaria Publico nimero 137 de la Ciudad de México e inscrita en el Registro Publico de la Propiedad y
del Comercio bajo el folio mercantil 64010* de fecha 19 de marzo de 2014, en la cual se hace constar
el otorgamiento a favor de Maria Eugenia Palomera Mancilla de, un poder general para actos de
administracion y para suscribir titulos de crédito, a ser ejercidos conjuntamente con cualquier otro
apoderado con mismas facultades, (ii) escritura publica niUmero 114,811 de fecha 25 de noviembre
de 2015, otorgada ante la fe del licenciado Carlos de Pablo Serna, Notaria Publico nimero 137 de la
Ciudad e inscrita en el Registro Publico de la Propiedad y del Comercio bajo el folio mercantil 64010*
de fecha 19 de enero de 2016, en la cual se hace constar el otorgamiento a favor de Carlos Alberto
Rivera Montiel y Esperanza Eugenia Torres Campos de, un poder general para actos de administracion
y para suscribir titulos de crédito, a ser ejercidos conjuntamente con cualquier otro apoderado con
mismas facultades, (iii) escritura pdblica nimero 123,268 de fecha 22 de enero de 2019, otorgada
ante la fe del licenciado Carlos de Pablo Serna, Notario Publico nimero 137 de la Ciudad de México e
inscrita en el Registro Publico de la Propiedad y del Comercio bajo el folio mercantil 64010-1 de fecha
13 de marzo de 2019, en la cual se hace constar el otorgamiento a favor de Jafet Ezequiel Bello
Cisneros y Edgar Alejandro Ugalde Salgado de, un poder general para actos de administracion y para
suscribir titulos de crédito, a ser ejercidos conjuntamente con cualquier otro apoderado con mismas
facultades, (iv) escritura publica nimero 90,705 de fecha 15 de diciembre de 2020, otorgada ante la
fe del licenciado Guillermo Oliver Bucio, titular de la Notaria Publica niUmero 246 de la Ciudad de
México, actuando en el protocolo de la Notaria Publica 212 de la Ciudad de México, de la que es titular
el licenciado Francisco I. Hugues Vélez, en el que también actua la licenciada Rosamaria Lopez Lugo,
titular de la Notaria Publica nimero 223 de la Ciudad de México e inscrita en el Registro Publico de la
Propiedad y del Comercio bajo el folio mercantil 64010-1 de fecha 23 de marzo de 2021, en la cual se
hace constar el otorgamiento a favor de Mary Carmen Espinoza Osorio, Oscar Pérez Tinajero y Marco
Antonio Rosales Saavedra de, un poder general para actos de administracion y para suscribir titulos
de crédito, a ser ejercidos conjuntamente con cualquier otro apoderado con mismas facultades, (v)
escritura publica nimero 109,532 de fecha 28 de marzo de 2023, otorgada ante la fe del licenciado
Guillermo Oliver Bucio, titular de la Notaria Publica nimero 246 de la Ciudad de México, actuando en
el protocolo de la Notaria Publica 212 de la Ciudad de México, de la que es titular el licenciado Francisco
I. Hugues Vélez, en el que también actla la licenciada Rosamaria Lopez Lugo, titular de la Notaria
Publica nimero 223 de la Ciudad de México e inscrita en el Registro Publico de la Propiedad y del
Comercio bajo el folio mercantil 64010-1 de fecha 07 de junio de 2023, en la cual se hace constar el
otorgamiento a favor de Miriam Magali Cortés Serrano de, un poder general para actos de
administracién sin que se encuentre conferida la facultad de hacer cesién de bienes y para suscribir
titulos de crédito, a ser ejercidos conjuntamente con cualquier otro apoderado con mismas facultades,
(vi) escritura publica nimero 104,751 de fecha 17 de agosto de 2012, otorgada ante la fe del licenciado
Carlos de Pablo Serna, titular de la Notaria Publica nimero 137 de la Ciudad de México e inscrita en
el Registro Publico de la Propiedad y del Comercio bajo el folio mercantil 64010* de fecha 03 de
octubre de 2012, en la cual se hace constar el otorgamiento a favor de Miguel Alejandro Félix Pérez
de, un poder general para actos de administracion sin que se encuentre conferida la facultad de hacer
cesion de bienes y para suscribir titulos de crédito, a ser ejercidos conjuntamente con cualquier otro
apoderado con mismas facultades, (vii) escritura publica nimero 114,399 de fecha 19 de octubre de
2023, otorgada ante la fe del licenciado otorgada ante la fe del licenciado Guillermo Oliver Bucio,
Notario PUblico nimero 246 de la Ciudad de México, actuando en el protocolo de la notaria nimero
212, de la que es titular el licenciado Francisco I. Hugues Vélez e inscrita en el Registro Publico de la
Propiedad y del Comercio bajo el folio mercantil 64010 de fecha 24 de enero de 2024, en la cual se
hace constar el otorgamiento a favor de Diego Alejandro Delgado Duran de, un poder general para
actos de administracion sin que se encuentre conferida la facultad de hacer cesion de bienes, y para
suscribir titulos de crédito, a ser ejercidos conjuntamente con cualquier otro apoderado con mismas
facultades, y (viii) escritura publica nimero 114,129 de fecha 09 de octubre de 2023, otorgada ante
la fe del licenciado otorgada ante la fe del licenciado Guillermo Oliver Bucio, Notario Publico nimero
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246 de la Ciudad de México, actuando en el protocolo de la notaria nimero 212, de la que es titular
el licenciado Francisco I. Hugues Vélez e inscrita en el Registro Publico de la Propiedad y del Comercio
bajo el folio mercantil 64010 de fecha 22 de enero de 2024, en la cual se hace constar el otorgamiento
a favor de Noemi Zuniga Cornejo de, un poder general para actos de administracion sin que se
encuentre conferida la facultad de hacer cesion de bienes, y para suscribir titulos de crédito, a ser
ejercidos conjuntamente con cualquier otro apoderado con mismas facultades, segin me fue
confirmado por el Emisor que dichos poderes son los poderes vigentes del Emisor (conjuntamente las
personas sefialadas en el presente inciso, los “Apoderados del Emisor”).

3) Constitutiva y Estatutos Sociales del Representante Comuin. Copia certificada
de (i) la escritura publica nimero 61,364, de fecha 6 de junio de 1974, otorgada ante la fe del
licenciado Francisco Villalon Igartua, titular de la notaria publica nimero 30 de la Ciudad de México,
inscrita en el Registro Publico de la Propiedad seccion de Comercio volumen 914, libro III bajo el
nimero 117 a fojas 92, con fecha 19 de julio de 1974, en la cual se hace constar la constitucion de
Value, S.A. de C.V. Casa de Bolsa, Value Grupo Financiero como representante comun (el
“Representante Comun”) bajo la denominacién original de Servicio de la Capital, S.A.; y (ii) la escritura
publica nimero 5,674, de fecha 18 de noviembre de 2015, otorgada ante la fe del licenciado Rafael
Salvador Garza Zambrano, titular de la notaria publica nUmero 137 del Estado de Nuevo Ledn, inscrita
en el Registro Publico de la Propiedad y de Comercio de Monterrey, Nuevo Ledn, bajo el folio mercantil
numero 55201*9 con fecha 19 de noviembre de 2015, en la cual se hace constar la reforma integral
de los estatutos sociales del Representante Comun, segin me fue confirmado por el Representante
Comun que dichos estatutos sociales son los estatutos sociales vigentes del Representante Comun.

(4) Poderes del Representante Comun. Copia certificada de la escritura publica
27,275 de fecha 21 de febrero de 2023, otorgada ante la fe del licenciado Jaime Garza de la Garza,
titular de la notaria publica nimero 43 del Estado de Nuevo Ledn, inscrita en el Registro Publico del
Comercio de Monterrey, Nuevo Ledn con fecha 27 de marzo de 2023, bajo el nUmero de folio 55201,
en la cual consta la protocolizacion parcial del acta de sesion del consejo de administracion del
Representante Comun de fecha 15 de agosto de 2022, en la cual, entre otros, se autorizd el
otorgamiento de poderes del Representante Comin en favor de José Kaun Nader, Roberto Cavazos
Videgaray, Gustavo Adolfo Salazar Salinas, José Antonio Garcia Garcia, Héctor Hernandez Yafiez, Jaime
Alejandro de la Garza Martinez, Sergio Andrés Garcia Marquez, Pablo de Vecchi Flores, Antonio Luis
Longoria Rodriguez, Gerardo Javier Gonzalez Cantu y Gerardo Martinez Diaz, contando con facultades
para suscribir titulos de crédito en términos del articulo 9 de la Ley General de Titulos y Operaciones
de Crédito para ser ejercido de manera conjunta por cualesquiera dos de los apoderados designados,
o por cualquiera de ellos junto con algin otro apoderado con facultades cambiarias, segin me fue
confirmado por el Representante Comuln que dichos poderes son los poderes vigentes del
Representante Comun (los “Apoderados del Representante Comun”).

(5) Autorizacion corporativa del Emisor. Original de la certificacion expedida por el
Prosecretario del Consejo de Administracion del Emisor de fecha 23 de junio de 2025 en donde se
hace constar que, mediante resoluciones adoptadas fuera de sesion por unanimidad de sus miembros
el 28 de octubre de 2024, se aprobd, entre otros, llevar a cabo la inscripcion de Titulos Opcionales en
el RNV, por un monto de hasta $250,000,000,000 (doscientos cincuenta mil millones de pesos 00/100
moneda nacional) representado por hasta 2,500,000,000 (dos mil quinientos millones) de Titulos
Opcionales y hasta 10,000 series por Acta de Emision, con un plazo de cada serie de 1 dia hasta 30
afos, en el entendido que no podra ser mayor al plazo de vigencia del Acta de Emision correspondiente
(la “Autorizacién del Consejo”).

(6) Acta de Emisidn. El proyecto del acta de emision de los Titulos Opcionales (el “Acta
de Emision”).

(7) Titulo. El proyecto de titulo que documentara los Titulos Opcionales de la serie que
en cada caso corresponda, a ser emitidos por el Emisor (el “Titulo").
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Para emitir la presente opinion, he supuesto (i) la autenticidad de los documentos que me
fueron proporcionados por el Emisor y el Representante Comun, (ii) que las copias certificadas que
revisé son copias fieles de sus respectivos originales, (iii) que a la fecha de la presente, el Emisor no
habra revocado, limitado o modificado los poderes otorgados a los Apoderados del Emisor, (iv) que a
la fecha de la presente, el Representante Comun no habra revocado o modificado los poderes
otorgados a los Apoderados del Representante Comun, y (v) que a la fecha de la presente los estatutos
del Emisor y del Representante Comun no habran sufrido modificaciones posteriores a las que se
mencionan en los documentos descritos en los incisos anteriores.

En virtud de lo anterior y sujeto a excepciones expresadas mas adelante, soy de la opinion
que:

1. El Emisor es una entidad financiera, legalmente constituida y existente al amparo de
las leyes de México y sus estatutos sociales le permiten suscribir los Titulos Opcionales.

2. Los Apoderados del Emisor, actuando conjuntamente dos de ellos, cuentan con
facultades suficientes para suscribir, en los términos de cada uno de sus poderes, el Titulo y el Acta
de Emisidn que documentaran los Titulos Opcionales, en nombre y representacion del Emisor.

3. Los Apoderados del Representante Comun cuentan con facultades suficientes para
firmar, el Titulo y el Acta de Emision que documentaran los Titulos Opcionales, en nombre y en
representacion del Representante Comun, a efectos de aceptar su encargo y los derechos y
obligaciones que se le confieren en el mismo.

4, Una vez obtenidas las autorizaciones correspondientes y realizados los actos legales
necesarios (incluyendo, sin limitacidn, la suscripcion del Titulo y del Acta de Emisién que documentara
los Titulos Opcionales, por parte de los Apoderados del Emisor y los Apoderados del Representante
Comun con facultades suficientes y el depdsito del Titulo que represente los Titulos Opcionales, ante
la S.D. Indeval Institucidn para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.), los Titulos Opcionales constituiran
una obligacién vélida del Emisor exigible en su contra de conformidad con sus términos.

5. Los acuerdos contenidos en la Autorizacion del Consejo para llevar a cabo la
inscripcion en el RNV, la emision y oferta publica, oferta publica restringida y la colocacion sin que al
efecto medie oferta publica, de los Titulos Opcionales han sido validamente celebrados de conformidad
con lo establecido en los estatutos sociales del Emisor.

6. El Acta de Emisidon, una vez protocolizada ante fedatario publico, constituird una
obligacién valida y exigible en términos de la misma y la Ley de Instituciones de Crédito.

La presente opinidn esta sujeta a las siguientes excepciones:
(a) la validez y exigibilidad de los Titulos Opcionales, puede estar limitada por la
legislacion en materia de concurso mercantil o por cualquier ley similar que afecte los derechos de los

acreedores en forma general;

(b) no se refiere ni incluye a subsidiaria alguna, a accionistas, sociedades controladoras o
filiales de ninguna de las personas mencionadas en la presente opinion;

(©) la presente opinidn esta limitada a cuestiones relacionadas con la legislacion mexicana
vigente en la fecha de la presente, por lo que no asumimos obligacién alguna para actualizar o revisarla
en el futuro; y

(d) no he obtenido ni revisado certificado o documento alguno emitido por cualquier
registro publico.

GA - #1042516.v3



Las manifestaciones antes expresadas se emiten en la fecha de la presente y, por lo tanto,
estan condicionadas y/o sujetas a probables modificaciones por causa de cambios en las leyes,
circulares y demas disposiciones aplicables, hechos que imposibiliten el cumplimiento de las
obligaciones citadas u otras situaciones similares. No expreso manifestacion alguna ni adquiero
compromiso u obligacion alguna de informar a ustedes o a cualquier otra persona respecto de
cualesquiera cambios en la documentacion o informacién descritas que resulten de cuestiones,
circunstancias o eventos que pudieran surgir en el futuro o que pudieran ser traidos a mi atencién con
fecha posterior a la de la presente opinion y que modifiquen su alcance y/o contenido.

Atentamente,

Galicia Abogados, S.C.
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Por: Guilledmo Pérex Santiago
Carge: Socig

Licenciado en Derecho responsable de la presente opinion legal
con cédula profesional nimero 2210591
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d) Acta de Emision
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CORREDURIA

PUBLICA —
CDMX @

7648 MVR/A** e
POLIZA NUMERO SIETE MIL SEISCIENTOS CUARENTA Y OCHO
--------- En la Ciudad de México el dia CINCO de NOVIEMBRE de DOS MIL
VEINTICINCO, el suscrito JOSE RAMON CLARK GUZMAN habilitado por la Secretaria
de Economia para ejercer la funcion de Corredor Publico con niimero ochenta y uno en
la plaza del Distrito Federal (ahora Ciudad de México), hago constar:
——— La EMISION DE TITULOS OPCIONALES DE COMPRA O DE VENTA, EN
EFECTIVO O EN ESPECIE, AMERICANOS O EUROPEOS, CON O SIN
RENDIMIENTO LIMITADO, CON O SIN PORCENTAJE RETORNABLE DE LA PRIMA
DE EMISION, Y COLOCACIONES SUBSECUENTES, REFERIDOS A DIVERSOS
ACTIVOS SUBYACENTES, DIVIDIDA HASTA EN 10,000 (DIEZ MIL) SERIES DE
EMISION SUBSECUENTES que, por declaracion unilateral de voluntad, otorga BBVA
MEXICO, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO
FINANCIERO BBVA MEXICO, representada en este acto por sus apoderadas las
sefioritas MARIA EUGENIA PALOMERA MANCILLA y NOEMi ZUNIGA CORNEJO,
con la comparecencia de VALUE, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE,
CASA DE BOLSA, VALUE GRUPO FINANCIERO, en su caracter de
REPRESENTANTE COMUN, representada en este acto por sus apoderados los sefiores
SERGIO ANDRES GARCIA MARQUEZ y HECTOR HERNANDEZ YANEZ de
conformidad con los siguientes antecedente y clausulas:
ANTECEDENTE
--------- UNICO.- AUTORIZACION DE LA COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE
VALORES. Mediante oficio nimero 153/1823/2025 (ciento cincuenta y tres diagonal mil

ochocientos veintitrés diagonal dos mil veinticinco) de fecha veintinueve de octubre d

dos mil veinticinco emitido por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, entre otros,
(i) otorgé la inscripcion en el Registro Nacional de Valores, con el nimero 0175-1.20-
2025-024 (cero ciento setenta y cinco guion uno punto veinte guion dos mil veinticirfo
guion cero veinticuatro), a los titulos opcionales a ser emitidos por BBVA MEXI J0,
SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO
BBVA MEXICO, en los términos sefialados en dicho oficio; y (ii) autorizoé la oferta putrica

y oferta publica restringida de los titulos mencionados.

e Constancia de dicha autorizacion la agrego al archivo a mi cargo y como
anexo al presente instrumento con |a letra “A”.

——— Conforme a lo sefialado en dicho oficio, la inscripcion y autorizacion
sefaladas, no podran ser consideradas como: (i) certificacion sobre la bondad de los
titulos opcionales inscritos en el Registro Nacional de Valores o sobre la solvgncia,
liquidez o calidad crediticia de la emisora, ni (ii) autorizacién para que alguna :l las

partes involucradas en la emisién de los titulos opcionales realice alguna actividaj para
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la que se requicra autorizacion, permiso o registro conforme a la legislacion aplicable,
incluyendo de forma enunciativa mas no limitativa, [a prestacion de servicics de inversion

en los términos de 1a Ley del Mercado de Valores.
CLAUSULAS

------------ PRIMERA. Definiciones.
_________ Los términos que a continuacion se definen tendran los siguientes

significados:
-------- Acciones: Significan los titules que representan parte del capital sccial de

una sociedad andnima y que se encuentran inscritos en el RNV o titulos de crédito que

representen la propiedad sobre dichas acciones.
————————— Las Acciones que la Emisora podra incluir como Activos Subyacentes, se

encontraran previstas en el Prospecto, en los Avisos de Oferta, los Avisos con Fines
Informativos y/o los Avisos de Colocacion (jos cuales forman parte integral del
Prospecto) o en cualquier documento de difusion que autorice la Comisioén. —-—-——--——
——————— Acciones del SIC: Significan los titulos que representan parte del capital

social de una sociedad extranjera o titulos de crédito que representen dichas acciones y

que se encuentren listados en el SIC.
————————— Las Acciones del SIC que la Emisora podra incluir como Activos
Subyacentes, se encontraran previstas en el Prospecto, en los Avisos de Oferta, los
Avisos con Fines Informativos y/o los Avisos de Colocacion (los cuales forman parte
integral del Prospecto) o en cuaiquier documento de difusién que autorice la Comision.

————————— Acta de Emisidn: Significa la presente declaracion unilateral de voiuntad
para fa emision de Titulos Opcionales que amparara cada una de las distintas Series
que se emitan de acuerdo al Activo Subyacente de que se trate.

———————— Activos Subyacentes: Significan, segun sea el caso,

_________ — i) Acciones;
————————— i) Acciones del SIC;

________ iCanastas;

-------- iv) Titulos equivalentes o similares a éstas;

———————— v) Titulos referenciados a Acciones del SIC;
~~~~~~~~~ vi) ETF's;

——-————vii) los indices de precios accionarios nacionales y / o extranjeros, asl como;

--—————-viil) cualquier otro activo autorizado por Banco de México.

wm—————Fl| listado de los Activos Subyacentes, incluyendc especificamente las
denaominaciones, claves de pizarra y demas informacion de cada uno de los Activos
Subyacentes, se encontrara previsto en el Prospecto, en los Avisos de Oferta, los Avisos

con Fines Informativos y/o los Avisos de Colocacién {los cuales forman parte integral del

-9-
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Prospecto), en el DICI o en cualquier documento de difusion que autorice la Comision a
solicitud de la Emisora; en el entendido que, la Emisora no podra eliminar los Activos
Subyacentes sobre los cuales se hayan emitido previamente Titulos Opcionales, salvo

Unicamente en el caso particular que desaparezca dicho Activo Subyacente por
condiciones de mercado.

———————— Los Activos Subyacentes correspondientes a cada una de las Series se
daran a conocer en el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos, en el Aviso
de Colocacién, en el DICI y/o en el Titulo correspondiente a la Serie de que se trate —--

---------- Aviso con Fines Informativos: Significa cada aviso con fines informativos
que publique la Emisora que incluya las caracteristicas de los Titulos Opcionales
correspondientes a la Serie de que se trate, a listarse en la Bolsa de Valores o colocacion
sin que al efecto medie oferta publica.

----------- Aviso de Colocacion: Significa cada aviso de colocacion con fines
informativos que publique la Emisora, en ofertas publicas y ofertas publicas restringidas,
segun corresponda, que incluya las caracteristicas definitivas de los Titulos Opcionales
correspondientes a la Serie de que se trate, a listarse en la Bolsa de Valores, que lleve
a cabo la Emisora.

---------- Aviso de Oferta: Significa cada aviso de oferta publica o aviso de oferta
publica restringida, segun corresponda, que incluya las caracteristicas de los Titulos
Opcionales a ofrecer, correspondientes a la Serie de que se trate que lleve a cabo Ia
Emisora. --

————————— Bolsa de Valores o Bolsa: Significa, conjunta o separadamente, la socieda:
denominada Bolsa Institucional de Valores, Sociedad Anénima de Capital Variable
(BIVA), asi como la sociedad denominada Bolsa Mexicana de Valores, Sociedad

An6nima Bursatil de Capital Variable (BMV) o cualquier otra bolsa de valores gon

concesion del gobierno federal otorgada en términos de la LMV.
-------- La Bolsa de Valores en la que se listen los Titulos Opcionales, se encontrara
especificada en los Avisos de Oferta, los Avisos con Fines Informativos y/o los Avisgs de
Colocacion (los cuales forman parte integral del Prospecto) o en cualquier documento
de difusion que autorice la Comision.

----------- Canasta: Significa el grupo de 2 (dos) o mas Acciones, ETFs integrados
mediante componentes de Acciones del SIC o de Acciones, indices accionarios, mjsmos
que se daran a conocer en el Aviso de Oferta, Aviso con Fines Informativos (los ¢guales
forman parte integral del Prospecto) y/o Aviso de Colocacion correspondientes a I3 Serie
de que se trate.

——————————— Clave ISIN: Significa (International Securities Identification Numbey) esta

desarrollado en el estandar internacional ISO 6166 (seis mil ciento sesenta y 57'5) y se

/

utiliza para la identificacion de valores mobiliarios.
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.- CNBV o Comisién: Significa la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.-
—— - Colocacién: Significa la(s) colocacién(es) subsecuente(s) de Titulos
Opcionales que emita y coloque la Emisora al amparo del Acta de Emisién en un pericdo
de 10 {diez) afios contados a partir de la Fecha de Suscripcion del Acta de Emision. --
———————— Derechos de los Tenedores: Significa aguellos derechos que se definiran

para cada una de las Series conforme a la clausula Décima Primera de |a presente Acta

de Emisién.
——————— Derechos de Pago, Derechos de Ejercicio, Derechos Especiales,

Derechos de Ejerciclo con Valor Intrinseco: Tendran el significado que se describe

en la clausula Décima Primera de la presente Acta de Emisién.
--------- -- Dia Habil: Significa (i) los dias en que las instituciones de crédito no estén
obligadas a cerrar sus puertas ni a suspender operaciones, en témincs de las
disposiciones de caracter general que, para tal efecto, emita la CNBV, y/o (i) cualquier
dia en que operen los mercados y bolsas de valores en las cuales coticen u operen los
Activos Subyacentes de la Serie de que se frate, y/o (iii) los dias en que existan
operaciones en la moneda de emisién y/¢ liquidacion de la Serie de que se trate. Cuando
se utilice en relacion con las fechas de cualquier cantidad pagadera de los Titulos
Opcionales cuyas obligaciones sean exigibles en Délares o Euros, también excluye, v
por tanto no se contara como Dia Habil, cualquier dia en que las instituciones bancarias

de la moneda de liquidacién respectiva no estén abiertas para operaciones, de

conformidad con su legislacién aplicable.
————————— DICI: Significa el documento con informacion clave para la inversion
conforme a lo determinadc per las Disposiciones, las caracteristicas definitivas de los

Titulos Opcionales commespondientes a la Serie de que se trate que lleve a cabo la

Emisora. --
————————— Disposiciones: Significa las Disposiciones de caracter general aplicables a

las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores. —--—-emeememaeeee

--------- DOF: Significa el Diario Oficial de la Federacidn.

---------- Dolares o USD: Significa la moneda de curso legal de los Estados Unidos

de América.
————————— Emisitn; Significa la emision de Titulos Opcionales que se lleva a cabo a
fravés de la presente Acta de Emisién, que podra colocarse en oferta pablica, oferta
publica restringida o colocacion sin gue al efecto medie oferta pliblica en distintas Series

subsecuentes, cada una de las cuales se considerara que forma parte de una misma

emisién. -—
———————— Emisora: Significa BBVA Meéxico, Sociedad Andnima, Institucion de Banca

Mdltiple, Grupo Financiero BBVA México.
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----------- ETF’s: Significa “Exchange Traded Funds”, que son instrumentos financieros
cuyo objetivo primordial es replicar el comportamiento de Acciones, Acciones del SIC,
indices, titulos representativos de deuda, o un portafolio referido a Activos Subyacentes
que se encuentren listados en el SIC.

--------- Los ETF's que la Emisora podra incluir como Activos Subyacentes, se
encontraran previstos en el Prospecto, en el Aviso de Oferta Publica, en el Aviso con
Fines Informativos y/o en el Aviso de Colocacion (los cuales forman parte integral del
Prospecto) o en cualquier documento de difusién que autorice la Comision. ——----——-- -

--------- Euros o EUR: Significa la moneda de curso legal en la Unién Europea. —-

------------ Evento Extraordinario: Significan los eventos que se describen en el inciso
(b) de la Clausula Décima Tercera de la presente Acta de Emisién.

e Evento Relevante: Aquellos actos, hechos o acontecimientos, de cualquier
naturaleza que influyan o puedan influir en el precio del Titulo Opcional, ~—-—-—mmmn--—-

e een Factor o Factor “i”: Significa el o los numeros paositivos, negativos, cero,
formulas y/o condiciones que seran determinados por la Emisora y publicados en el DICI,
en el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y/o en el Aviso de Colocacién
de los Titulos Opcionales de cada Serie o en los casos en que no aplique se incluira “No
Aplica” (N/A).

--—-—--——--- Los Factores son valores que intervienen en la determinacion y/o ajuste de

los Derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales.

------------ Factor Monetario: En su caso, significa un valor igual al Tipo de Campio,
Unidad de Inversion o el que se determine conforme a lo que se indique en el DICI, Aviso

de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y/o en el Aviso de Colocacion de la /Perie

de Titulos Opcionales correspondiente.
———————————— Factor de Referencia “i”: En su caso, significa un valor determinado ¢ igual
al valor de la referencia que se defina conforme a lo que se indique en el DIC], en el

Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y/o en el Aviso de Colocacign de la

Serie de Titulos Opcionales correspondiente. f

---------- Fecha de Cierre: Significa la fecha en la que la Emisora fije las condiciones

de la emision de Titulos Opcionales, misma que se indicara en el DICI, en el Aviso de
Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y/o en el Aviso de Colocacion de lalSerie de
Titulos Opcionales correspondiente a cada Colocacion de que se trate. —-———f-—-———-

-------------- Fecha de Colocacion: Significa la fecha en que se realice la Cologacion de
Titulos Opcionales que se indique en el DICI, en el Aviso de Oferta, Aviso de Colocacion

y/o Aviso con Fines Informativos respectivo y en el Titulo correspondienfe a cada

Colocacion de que se trate. |
e Fecha de Derechos o Fecha de Pago de Derechos: Significa la ? 'as fechas

en las cuales, en su caso, el Tenedor del Titulo Opcional cobrara los Derechfo de Pago

-5-
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conferidos por la Serie correspondiente. Lo anterior en el entendido que, si cualquier
Fecha de Derechos ¢ Fecha de Pago de Derechos coincidiera con un dia gue no fuera
un Dia Habil, se deberd considerar como Fecha de Derechos o Fecha de Pago de
Derechos el Dia Habil inmediato siguiente a dicha fecha, o bien, si no existiera al menos
1 {un) Dia Habil entre la Fecha de Observacién correspondiente, y ia Fecha de Derechos
o Fecha de Pago de Derechos, se debera considerar como Fecha de Derechos o Fecha

de Pago de Derechos el Dia Habil inmediato siguiente a la Fecha de Observacion

correspondiente.
—----——— En su ¢aso, la o las Fechas de Derechos o Fecha de Page de Derechos se

indicarén en el DICI, en el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y/o en el

Aviso de Colocacion de la Serie de Titulos Opcionales correspondiente, -—-————————-

———————— Fecha de Ejercicio:; Significa:
--------- — (i) En caso de que los Titulos Opcionales tengan ejercicio tipe europeo, el
gltimo Dia Habil del Plazo de Vigencia de cada Serie, en €l entendido que si dicho dia

dejara de ser habil, sera el Dia Habil inmediato siguiente, y
————————— (i) En caso de que los Titulos Opcionales tengan ejercicio tipo americano,
los Dias Habiles en los gue se puedan ejercer los derechos de ejercicio de los Titulos

Opcionales, los cuales podrén ser Dias Habiles especificos 0 un periodo o lapso de

tiempo. ~---
———————— La fecha o fechas se indicaran en el DICI, en el Aviso de Oferta, en el Aviso
con Fines Informativos y/c en el Aviso de Colocacidn de la Serie de Tiiulos Opcionales
correspendiente. Lo anterior en el entendido que, si cualquier Fecha de Ejercicio

coincidiera con un dia que no fuera un Dia Habil, se debera considerar como Fecha de

Ejercicio el Dia Habil inmediato siguiente a dicha fecha.
--------- Fecha de Liquidacidn de la Prima: Significa el Dia Habil que se determine,
posterior a la fecha en que sea puesta en circulacion cada Serie, la cual se indicara en

el BIC!, en el Avise de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y/o en el Aviso de

Colocacion de la Serie de Titulos Opcionales correspondiente.
————————— Fecha de Liquidacion: Significa el Dia Habil que se determine en el DICH,
en el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos yio en el Aviso de Colocacién
de la Serie correspondiente, posterior a aquel en que se gjerzan los Derechos de los
Tenedores otorgadoes por los Thulos Opcionales, conforme a la Clausula Décima Quinta
de la presente Acta de Emision. L.o anterior en el entendido que, si cualguier Fecha de
Liquidacién coincidiera con un dia que no fuera un Dia Habil, se debera considerar como
Fecha de Liguidacion el Dia Habil inmediato siguiente a dicha fecha, o bien, si no
existiera al menos 1 (un) Dia Habil entre la Fecha de Observacion o la Fecha de Ejercicio
correspondiente, v la Fecha de Liquidacion, se debera considerar como Fecha de
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Liquidacién el Dia Habil inmediato siguiente a la Fecha de Observacién o la Fecha de
Ejercicio correspondiente.

---—--——---- Fecha de Liquidacion de Ejercicio: Significa el Dia Habil que se determine
en el DICI, en el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y/o en el Aviso de
Colocacion de la Serie correspondiente, posterior a aquel en que se egjerzan los
Derechos de Ejercicio otorgados por los Titulos Opcionales, conforme a la Clausula
Décima Quinta de la presente Acta de Emisién. Lo anterior en el entendido que, si
cualquier Fecha de Liquidacion de Ejercicio coincidiera con un dia que no fuera un Dia
Habil, se deberad considerar como Fecha de Liguidacion de Ejercicio el Dia Habil
inmediato siguiente a dicha fecha, o bien, si no existiera al menos 1 (un) Dia Habil entre
la Fecha de Ejercicio correspondiente, y la Fecha de Liquidacion de Ejercicio, se debera
considerar como Fecha de Liquidacion de Ejercicio el Dia Habil inmediato siguiente a la

Fecha de Ejercicio correspondiente.

---------- Fecha de Observacidn: Significa la o las fechas en las cuales se tomara el
Nivel de Mercado del o de los Activos Subyacentes para determinar el Valor de
Referencia de Observacion de los Titulos Opcionales de la Serie de que se trate, segun
se determine(n) en el DICI, en el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y/o

en el Aviso de Colocacién correspondiente. Lo anterior en el entendido que, si cualquier

Fecha de Observacioén coincidiera con un dia que no fuera un Dia Habil, se deber

considerar como Fecha de Observacion el Dia Habil inmediato siguiente a dicha fecha.

---------- Fecha de Oferta o Fecha de Emisidn: Significa el dia que se indica en/el
DICI, en el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y/o en el Aviso/de
Colocacion de la Serie de Titulos Opcionales correspondiente, en que se llevara a gabo
una o varias ofertas pablicas primarias, o bien, colocaciones sin que al efecto medie
oferta publica, de los Titulos Opcionales de dicha Serie a través de la Bolsa. En el

entendido que, en caso de colocaciones sin que al efecto medie oferta piblica,

unicamente se entendera como Fecha de Emision.
---------- Fecha de Suscripcién del Acta de Emision: Significa la fecha en gue se

suscriba la presente Acta de Emision, siendo ésta el 5 (cinco) de noviembre 2025

(dos mil veinticinco).
e Fecha de Vencimiento: Significa la primera de las siguientes dos fe!:has: (i)
el ultimo Dia Habil del Plazo de Vigencia de cada Serie v (ii) la Fecha de Ejercicio en la

que se ejerzan los derechos de los Titulos Opcionales; en el entendido que si dicho dia

dejara de ser habil, sera el Dia Habil inmediato siguiente.
e Indeval: Significa el S.D. Indeval Institucién para el Deposito de}\/alores,

Sociedad Anénima de Capital Variable.
—————————— indices: Significa un indicador del desempefio del mercado accionario en su

conjunto, que expresa un valor en funcién de los precios de una muestra bajanceada,
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ponderada y representativa del total de las acciones cotizadas en un mercado, ya sea
regional o global. Los [ndices a considerar como Activos Subyacentes podran ser
nacionates, asi como los de mercados internacionales reconocidos por la CNBV, -—----

———————— Los indices que la Emisora podra incluir como Activos Subyacentes, se
encontrarédn previstos en el Prospecto, en el DICI, en el Aviso de Oferta, en el Aviso con
Fines Informativos y/o en el Aviso de Colocacién (los cuales forman parte integral del
Prospecto) o en cualquier documento de difusién que autorice la Comision, ——----—- -—

——————— Intermediarios Colocadores de los Titulos Opcicnales: Significa la
sociedad denominada Casa de Bolsa BBVA México, Sociedad Andnima de Capital
Variable, Grupo Financiero, BBVA México en su carécter de intermediario colocador en
las ofertas publicas primarias de los Titulos Opcionales en México, y BBVA Securities,
Inc. en su caracter de intermediaric colocador de los Titulos Opcionales exclusivamente
en la Oferta Internacional, © cualquier otra casa de bolsa que actie en dicho caracter.-

e amn LMV: Significa la Ley del Mercado de Valores, segun la misma sea reformada

de tiempo en tiempo.
—————- Lote: Significa el volumen minimo de Titulos Cpcionales a ejercerse que la
Emisora determine en el DICI, en el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos
ylo en el Avisc de Colocacion de la Serie de Titulos Opcionales de gue se trate, en el
entendido que, en ninguna colocacion podra ser inferior a 2 (dos) Titulos Opcionales. -

———————— Mercado de Origen: Significan los mercados y bolsas de valores en los que
coticen o se publique informacion respecto de los Activos Subyacentes. -

———————— El mercado especifico de cada Activo Subyacente sera establecido en el

DICI, en el Aviso de Oferta, en €l Aviso con Fines Informativos y/o el Aviso de Colocacion

de la Serie de Titulos Opcicnales corespondiente.
------------ Multiplicador{es) “i"; Significa e! o los nimeros positivos, negativos, cero,
féormulas y/o condiciones que seran determinados por la Emisora y publicados en el DICI,
en ef Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y/o el Aviso de Colocacion de
los Titulos Opcionales en cada Serie 0 en los cases en que ne aplique se incluira “No
Aplica” (N/A).
---------- Nivel de Mercade del o de los Activos Subyacentes: Sera el precic al que

se realicen fas operaciones de compra o de venta de los Activos Subyacentes en el

Mercado de Origen donde coticen dichos Activos Subyacentes.

--------- — Nivel de Refaerencia del o de los Activos Subyacentes: Significa el o los
célculos que consideran el o los Niveles de Mercado de los Activos Subyacentes y los
Factores Monetarios conforme a la o las férmulas y/o condiciones que se establezcan
en el DICI, en ef Aviso de Oferta, en el Avisc con Fines Informativos y/o el Aviso de

Colocacion de los Titulos Opcionales correspondientes a cada Serie.
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---------- Nivel de Referencia del Titulo Opcional: Significa el o los calculos que
consideran el o los Niveles de Mercado de los Activos Subyacentes, los Niveles de
Referencia de los Activos Subyacentes y/o los Factores Monetarios conforme a la o las
formulas y/o condiciones que se establezcan en el DICI, en el Aviso de Oferta, en el
Aviso con Fines Informativos y/o el Aviso de Colocacion de los Titulos Opcionales
correspondientes a cada Serie.

---------- —Oferta Internacional: Significa aquella Oferta de Titulos Opcionales

realizada en mercados internacionales de conformidad con la legislacién que
corresponda.

----------- Oferta Nacional: Significa aquella Oferta de Titulos Opcionales realizada en
el mercado nacional de conformidad con la legislacién aplicable.

m——————— Plazo de Vigencia de cada Serie: Significa el plazo de vigencia que se
indique en el DICI, en el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos ylo el Aviso
de Colocacién correspondiente a cada Serie de Titulos Opcionales, en el entendido que,

dicho plazo no podra ser inferior a un dia, ni mayor a 30 (treinta) afios a partir de la Fecha
de Emision.

———--——-—-Plazo de Vigencia de la Emisién: Significa hasta 40 (cuarenta) afos
contados a partir de la Fecha de Suscripcion del Acta de Emision.

-—-—---—-Periodo para realizar Colocaciones: Significa hasta 10 (diez) a"7
contados a partir de la Fecha de Suscripcion del Acta de Emision.

—————————— Pesos: Significa la moneda de curso legal en México.

------------ Porcentaje Maximo de Ejercicio: Significa el limite porcentual maximo/ de
la diferencia entre el Valor de Referencia de Ejercicio y el Precio de Ejercicio respgecto
del Precio de Ejercicio en cada Fecha de Ejercicio, segun se determine en el DICI, en el

Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y/o el Aviso de Colocacion

correspondiente.
-——-—--—---- Porcentaje Maximo de Observacion: Significa el limite porcentual maximo
de la diferencia entre el Valor de Referencia de Observacion y el Precio de Obseryacion
respecto del Precio de Observacion en cada Fecha de Observacion, segin se determine

en el DICI, en el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y/o el Aviso de

Colocacion correspondiente.
-------------- Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco: Significa el limite porcenfual del
valor intrinseco calculade sobre el Precio de Ejercicio que se indica en el DIC|, en el

Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y/o en el Aviso de Colocacién de los

Titulos Opcionales correspondiente a cada Serie.
---------- Porcentaje Minimo de Ejercicio: Significa el limite porcentual minimo de Ia
diferencia entre el Valor de Referencia de Ejercicio y el Precio de Ejercicio respgecto del

Precio de Ejercicio en cada Fecha de Ejercicio, segun se determine en el DICI, en el

o
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Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informatives v/o el Aviso de Colocacién

correspondiente.
--------- Porcentaje Minimo de Observacion: Significa el limite porcentual minimo

de la diferencia entre el Valor de Referencia de Observacion y el Precio de Observacion
respecto de! Precio de Observacion en cada Fecha de Observacion, segun se determine
en el DICI, en ef Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y/o en el Aviso de

Colocacion correspondiente.
--------- Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién: Significa el porcentaje de
la Prima de Emisidn que sera retornable en la Fecha de Liquidacion de Ejercicio,

conforme a lo indicado en el DICI, en el Aviso de Oferta, en el Avise cen Fines

Informativos y/o en el Aviso de Colocacion correspondiente.
————————— Precio o Precios “i” (P “i”). Significa aquellos precios en efectivo,
porcentaje o férmulas, que determinaran el precio en efectivo, en relacidn con los cuales
se determinaran los Derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales; seran los que
se indiquen en el DICI, en el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y/o en
el Aviso de Colocacion de la Serie de Titulos Opcionales correspondiente. En particular
“PE” es igual al Precio de Ejercicio, “PO” es igual al Precio de Observacion, -————---

————————— Precio o Precios de Ejercicio; Significa aquellos precios en efectivo o
formulas que determinaran el precio en efective, en relacidn con los cuales se
determinaran los Derechos de Ejercicio de los Tenedores de los Titulos Opcionales. —

------- -- Los Precios de Ejercicio seran los que se indiquen en el DICI, en el Aviso de

Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y/o en el Aviso de Cclocacién de la Serie de

Titulos Opcionales correspondiente,
--------- Precio o Precios de Observacion; Significa aquellos precios en efectivo o
férmulas que determinaréan el precio en efectivo, en relacidn con los cuales se
determinaran y ajustaran los Derechos de Pago de los Tenedores de los Titulos

Opcionales.
————————— — Los Precios de Observacion seran los que se indiquen en el DICI, en el Avisc
de Oferta, en &l Aviso con Fines Informativos y/o en el Aviso de Colocacidn de la Serie

de Titulos Opcionales correspondientie.
——————— Precio de Mercado de los Titulos Opcionales: Significa el precio al que se

realicen las operaciones de compra o de venta de los Titulos Opcionales en la Bolsa o

en el mercado secundario correspondiente.
mmmmmmm Prima de Emisidn: Significa el importe que pagarén los Tenedores de los
Titulos Opcionales a la Emisora, como contraprestacion por el derecho que otorgan los
citados Titulos Cpcionales, de acuerdo a lo que se indique en el DICI, en 2l Aviso de
Oferta, en el Aviso con Fines Informativos v/o en el Aviso de Colocacion de la Serie de

Titulos Opcionales correspondiente.
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————————— Prospecto: Significa el documento que contiene |a informacién relacionada
con la emision de los Titulos Opcionales.

————————— Rango de Porcentaje Maximo de Ejercicio: Significa el rango en el que
oscilara el Porcentaje Maximo de Ejercicio que podra ser entre 0.0% (cero punco cero
por ciento) y 10,000% (diez mil por ciento) de acuerdo a lo que se indique en el DICI, en
el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y/o en el Aviso de Colocacién de

la Serie de Titulos Opcionales correspondiente o en los casos en que no apligue se
incluira “No Aplica” (N/A).

----------- Rango de Porcentaje Maximo de Observacién: Significa el rango en el que
oscilara el Porcentaje Maximo de Observacién que podra ser entre 0.0% (cero punto
cero por ciento) y 10,000% (diez mil por ciento) de acuerdo a lo que se indique en el
DICI, en el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y/c en el Aviso de
Colocacién de la Serie de Titulos Opcionales correspondiente o en los casos en que no
aplique se incluira “No Aplica” (N/A).

--———-——--Rango de Porcentaje Minimo de Ejercicio: Significa el rango en el que
oscilara el Porcentaje Minimo de Ejercicio que podra ser entre 0.0% (cero punto cero por
ciento) y -10,000% (menos diez mil por ciento) de acuerdo a lo que se indique en el DICI,
en el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y/o en el Aviso de Colocacion |
de la Serie de Titulos Opcionales correspondiente o en los casos en que no aplique s
incluird “No Aplica” (N/A). /

—————————— Rango de Porcentaje Minimo de Observacion: Significa el rango en el qu;e
oscilara el Porcentaje Minimo de Observacion que podra ser entre 0.0% (cero punto ce"o
porciento) y -10,000% (menos diez mil por ciento) de acuerdo a lo que se indique erff el
DICI, en el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y/o en el Aviso/de
Colocacion de la Serie de Titulos Opcionales correspondiente o en los casos en que no

aplique se incluira “No Aplica” (N/A).

--------- Rango de Porcentaje Retornable de la Prima de Emision: Signifiga el
rango en el que oscilara el Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién que podra ser
entre 0.0% (cero punto cero por ciento) y 10,000% (diez mil porciento) de acuerdg a lo
que se indique en el DICI, en el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativgs y/o
en el Aviso de Colocacion de la Serie de Titulos Opcionales correspondiente o gn los

casos en que no aplique se incluira “No Aplica” (N/A).

----------- Rango de Precio de Ejercicio: Significa el rango en el que oscilara el Precio
de Ejercicio que podra ser entre 0% (cero por ciento) y 1°000,000% (un millén por giento)

del Nivel de Mercado del Activo Subyacente al cierre de la Fecha de Emisién dg cada

Serie. El Precio de Ejercicio correspondiente a cada Serie, se especificara en el DICI, en

el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y/o en el Aviso de Cologacién

correspondiente.
-11- }




---------- Rango de Prima de Emisién: Significa el importe entre 0% (cero por ciento)
y 1000,000% (un millén por ciento) del Nive! de Mercado del Active Subyacente al cierre
de la Fecha de Emision de cada Serie. La Prima de Emisién correspondiente a cada
Serie, se especificara en et DICI, en el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos

y/0 en el Aviso de Calocacion correspondiente.
———————— Rango del Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco: Significa el rango en
el que oscilara el Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco que podra ser entre el 0.0%
{cero punto cero por ciento) y 10,000% (diez mil por ciento), de acuerdo a lo que se
indigue en el DICI, en el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines informativos y/o en el
Aviso de Colocacion de la Serie de Titulos Opcionales correspondiente. -——-—wseseemaara-

—————————— Rendimiento “i” (R “i”’}: Significa el monto y/o porcentaje que en su caso
pagara cada Titulo Opcional en la o las Fechas de Observacién/fFechas de Ejercicio
calculado sobre el Precio de Observacion/Precio de Ejercicio/P'i”. El Rendimiento *i” se
calculara con base en los Derechos o Ejercicios de los Tenedores correspondientes a

cada Serie v se especificara en el DICI, en el Avisc de Oferta, en el Aviso con Fines

Informativos y/o en el Aviso de Colocacion correspondiente.
———————— Rendimiento Maximo/Minimo del Derecho “i”: Significa el monto y/o
porcentaje maximo/minimo que en su caso pagard cada Titulo Opcional en la o las
Fechas de Observacion/Fechas de Ejercicio caleulado sobre el Precio de
Observacion/Precio de Ejercicio. El Rendimiento maximo/minimo del Derecho i se
calculara con base en los Derechos de los Tenedores correspondientes a cada Serie v

se especificara en €l DICI, en el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y/o

en el Aviso de Colocacion correspondiente.
-------- Rendimiente Maximo del Titulo Opcional: Significa el monto en Pasos y/o
porcentaje maxima gue en su caso pagarda cada Titulo Opcional calculado sobre iz Prima
de Emision. El Rendimiente Maximo del Titulo Opcional se calculara con base en los
Derechos de los Tenedores correspondientes a cada Serie y se especificara en el DICI,
en el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y/c en el Aviso de Colocacion

correspondiente.
-------- Representante Comun: Significa Value, Sociedad Andnima de Capital
Variable Casa de Bolsa, Value Grupo Financiero como representante comun de [a
totalidad de los Tenedores de los Titulos Opcionales al amparo de todas las Series de la
Emision, an términos y para los efectos previstos en fa LMV y demas disposicionas
legales aplicables, asi como lo previsto en la presente Acta de Emistén. ——--------——--—

---------- RNV: Significa el Registro Nacional de Valores mantenido por la Comision.

-—--———- SEDI: Significa el sistema elecironico de envio y difusién de infarmacion

instrumentado por la Bolsa.

-12-



CORREDURIA @ :
L4

PUBLICA
CDMX @

.

00"

A

——----——-- Beries: Significan cada una de las distintas series que integran la presente
Emision de Titulos Opcionales, las cuales podran ser puestas en circulacion conforme a
la Fecha de Cierre correspondiente.

--------- SIC: Significa el sistema internacional de cotizaciones de alguna Bolsa. —
~~~~~~~~~ STIV o STIV-2: Significa el sistema de transferencia de informacién sobre
valores instrumentado por la CNBV, o el que lo sustituya,

---------- Tenedores de los Titulos Opcionales o Tenedores: Significa las personas
fisicas o morales, nacionales o extranjeras, siempre que su régimen de inversién lo
permita, asi como, los inversionistas institucionales y calificados para participar en
ofertas publicas restringidas, que sean propietarios de los Titulos Opcionales de esta
Emision en una fecha determinada durante el Plazo de Vigencia de cada Serie. ——-——-

---------- Tipo de Cambio: Es una referencia que se usa en el mercado cambiario
para conocer el numero de unidades de moneda nacional que deben pagarse para
obtener una moneda extranjera, o similarmente, el nimero de unidades de moneda
nacional que se obtienen al vender una unidad de moneda extranjera.

------------ Tipo de Cambio FIX: En su caso, significa el tipo de cambio determinado
por el Banco de México para solventar obligaciones denominadas en Délares, pagadera
en Mexico, segun se defina en el DICI, en el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fine

Informativos y/o en el Aviso de Colocacion correspondiente a cada Serie. ———-—-m-mmmememv

---------- Titulo: Significa el documento que la Emisora suscribira para representar/la
totalidad de los Titulos Opcionales que ampara cada Serie, el cual se mantendra '!en
deposito con el Indeval o en alguna otra institucién para el depésito de valores autorizada
en términos de la LMV.

-------------- Titulos Opcionales: Significa los titulos de crédito emitidos con base en la
presente Acta de Emision, que seran inscritos en el RNV, ofrecidos mediante oferta
publica, oferta puablica restringida o colocacién sin que al efecto medie oferta p !Iica y
seran susceptibles de intermediacién en el mercado de valores, que confieren|a los
Tenedores de los Titulos Opcionales, a cambio del pago de la Prima de Emisjén, el
derecho de recibir de la Emisora, en su caso, lo que se determine conforme a los

Derechos de los Tenedores para cada Serie.

————————— Titulos Opcionales en Circulacion: Significan los Titulos Opcipnales
vigentes gque la Emisora haya puesto en circulacién, en oferta primaria c en el mercado
secundario.

————————— UDI o Unidad de Inversion: Significa la unidad de cuenta estaLIecida

mediante decreto publicado en el DOF el 1 (primero) de abril de 1995 (mil novecientos

noventa y cinco) y cuyo calculo para cada dia lleva a cabo Banco de México copforme

al procedimiento publicado en el mismo DOF el 4 (cuatro) de abril de 1995 (mil

navecientos noventa y cinco). L
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Valor Consolidado: Significa los montos que se determinen en aiguna o algunas Fechas
de Observacion o Fechas de Ejercicio y que podran ser pagados en alguna Fecha o
Fechas de Derecho o Fechas de Liquidacion de Ejercicio, segun se defina en el DICI, en
el Avisa de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y/o en el Aviso de Colocacion

correspondiente a cada Serie.
———————— Valor de Memoria: Significa los montos que podran ser pagados en Fechas

de Observacion o Fechas de Ejercicio, posteriores a la Fecha de Observacion o Fecha
de Ejercicic en que se determinen, segln se defina en el DICI, en gl Aviso de Oferta, en

el Aviso con Fines Informativos y/o en el Aviso de Colocacion correspondiente a cada

Serie.
———————— Valor de Referencia: Significa el o los calculos que consideran ! o los
Niveles de Mercado de los Activos Subyacentes aplicables en la o las Fechas de
Ejercicio 0 Fechas de Observacién correspendientes, conforme a la o las férmulas y/o
condiciones que se establezca en el DIC!, en el Aviso de Oferta, en el Avisc con Fines
Informativos y/o el Aviso de Colocacion correspondiente a cada Titulo Opcional. --——-—-

e Vvalor de Referencia de Ejercicio: Significa el o los calculos gue consideran
el o los Niveles de Mercado de los Activos Subyacentes aplicables en la o las Fechas de
Ejercicio corraspondientes, conforme a la o las férmulas y/o condiciones gue se
establezca en el DICI, en el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines informatives y/o el

Aviso de Colocacién correspondiente a cada Titulo Opcional.
--------- —Valor de Referencia de Observacién: Significa el o los calculos que
consideran el o los Niveles de Mercado de los Activos Subyacentes aplicables en la o
las Fechas de Observacidn correspondientes, conforme a la o las formulas y/o
condiciones que se establezca en el DICI, en el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines
Infarmativos y/o el Aviso de Colocacion correspondiente a cada Titulo Opcional, —-—-

----------- Valor Intrinseco: Significa:
-------- (i} Para ios THulos Opcionales de compra, la diferencia positiva entre el Valor

de Referencia de Ejercicio y el Precio de Ejercicio.
---------- En el célculo del valor intrinseco de los Titulos Opcionales de compra en la
Fecha o Fechas de Ejercicio de la Serie correspondiente, la diferencia entre el Valor de
Referencia de Ejercicio y el Precio de Ejercicic, no podra tener un valor superior al
Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco calculado sobre el Precio de Ejercicio. ---——---

————————— {iiy Para los Titulos Opcionales de venta, es la diferencia positiva entre el

Precio de Ejercicic y el Valor de Referencia de Ejercicio.
uuuuuuuuu En el caleulo del Valor intrinseco de los Titulos Opcionales de venta en la
Fecha o Fechas de Ejercicio de la Serie correspondiente, la diferencia entre el Precio de
Ejercicio vy el Valor de Referencia de Ejercicic, no podra tener un valor superior al
Porcentaje Maximo del Valor intrinseco calcuiado sobre el Precio de Ejercicio.~---—---—- -
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-------- Valor Ponderado: Sera la proporcion asignada a cada Activo Subyacente
que componga los Titulos Opcionales de cada Serie que en suma debera ser igual a
100% (cien por ciento). El Valor Ponderado de cada Activo Subyacente que componga
los Titulos Opcionales sera mencionado en el DICI, en el Aviso de Oferta, en el Aviso

con Fines Informativos y/o en el Aviso de Colocacién correspondiente.

---------- Los términos definidos tendran igual significado en singular o plural y se
podran usar indistintamente en mayusculas o minlsculas. Referencias a () cualquier
contrato, convenio, documento o instrumento incluye la referencia a dicho contrato,
convenio, documento o instrumento, segun el mismo sea modificado, ya sea total o
parcialmente, adicionado o de cualquier otra forma reformado en cualquier momento, y
() cualquier ley, norma, circular o reglamento incluye las reformas a los mismos en
cualquier momento o a cualquier ley, norma, circular o reglamento que los sustituya.—

-------- SEGUNDA. Objeto social de la Emisora.
--------- La Emisora tiene su domicilio social en Avenida Paseo de la Reforma nimero
510 (quinientos diez), colonia Juarez, codigo postal 06600 (cero seis mil seiscientos),

Ciudad de México y tiene por objeto lo siguiente:

———————— La prestacion del servicio de banca y crédito en los términos de la Ley de |
Instituciones de Crédito y, en consecuencia, podra realizar las operaciones y prestar lo

servicios bancarios en las modalidades previstas en todas las fracciones a que se refier

de conformidad con el articulo 106 (ciento seis) de la Ley de Instituciones de Créditg y

el articulo 46 (cuarenta y seis) de dicha ley, mismas que a continuacién se mencion;[\,
las demas disposiciones legales y administrativas aplicables y con apego a las sanas
practicas y a los usos bancarios y mercantiles: |. Recibir depésitos bancarios de dinzro:
a) A la vista; b) Retirables en dias preestablecidos; ¢) De ahorro, y d) A plazo o/con
previo aviso; |l. Aceptar préstamos y créditos; |lIl. Emitir bonos bancarios; IV. Emitir
obligaciones subordinadas; V. Constituir depésitos en instituciones de créd?to y

entidades financieras del exterior; VI. Efectuar descuentos y otorgar préstamos o

éditos

concedidos, a través del otorgamiento de aceptaciones, endoso o aval de titulos de

créditos; VII. Expedir tarjetas de crédito con base en contratos de apertura de crédito en
cuenta corriente; VIIl. Asumir obligaciones por cuenta de terceros, con base en c?

crédito, asi como de la expediciéon de cartas de crédito; |X. Operar con valores|/en los
términos de las disposiciones de la Ley de Instituciones de Crédito y de la LMV; X.
Promover la organizacion y transformacion de toda clase de empresas o socigdades
mercantiles y suscribir y conservar acciones ¢ partes de interés en las mismas, en los
términos de la Ley de Instituciones de Crédito; XI. Operar con documentos merc¢antiles
por cuenta propia; Xll. Llevar a cabo por cuenta propia o de terceros operaciones con
oro, plata y divisas, incluyendo reportos sobre estas ultimas; Xlll. Prestar senjcio de

cajas de seguridad; XIV. Expedir cartas de crédito previa recepcién de su importe, hacer
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efectivos créditos y realizar pagos por cuenta de clientes; XV. Practicar las operaciones
de fideicomiso a que se refiere la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, y
Jlevar a cabo mandatos y comisiones. La sociedad podra celebrar operaciones consigo
misma en el cumplimiento de fideicomisos, mandatos o comisiones, cuando €l Banco de
México lo autorice mediante disposiciones de caracter general, en las que se
establezcan requisitos, términos y condicicnes que promuevan que las operaciones de
referencia se realicen en congruencia con las condiciones de mercado al tiempo de su
celebracion, asi como que se eviten confiictos de interés; XVI. Recibir depésitos en
administracién o custodia, o en garantia por cuenta de terceros, de titulos o valores y en
general de documentos mercantiles; XVII. Actuar como representante comun de los
tenedores de titulos de crédito; XVIIl. Hacer servicio de caja y tesoreria relativo a titulos
de crédito, por cuenta de las emisoras; XIX. Llevar la contabilidad y los libros de actas y
de registro de sociedades y empresas; XX. Desempenar el cargo de albacea; XXI.
Desempeiar la sindicatura o encargarse de la liquidacidon judicial o exirajudiciat de
negociaciones, establecimientos, concursos ¢ herencias; XXIl. Encargarse de hacer
avalios que tendran la misma fuerza probateria que las leyes asignan a los hechos por
corredor publico o perito; XXIl. Adquirir los bienas muebles e inmuebles necesarios para
la realizacién de su objeto y enajenarios cuando corresponda; XXIV. Celebrar contratos
de arrendamiento financiero y adquirir los bienes que sean objeto de tales contratos.
XXV. Realizar operaciones derivadas, sujetandose a las disposiciones técnicas y
operativas que expida el Banco de México, en las cuales se establezcan las
caracteristicas de dichas operaciones, tales como tipos, plazos, conirapares,
subyacentes, garantias y formas de liquidzcién; XXVI, Efectuar operaciones de factoraje
financiero; XXV bis. Emitir y poner en circulacién cualquier medio de paga que determine
el Banco de Meéxico, sujetandose a las disposiciones técnicas y operativas que éste
expida, en las cuales se establezcan entre otras caracteristicas, las relativas a su uso,
monto y vigencia, a fin de propiciar el uso de diversos medios de pago; XXVH. Intervenir
en ia contratacion de seguros para lo cual deberan cumplir con fo establecido en la Ley
General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros y en las disposiciones de
caracter general que de la misma emanen, y XXVIIl. Las anslogas c conexas que
autorice la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, oyendo la opinién del Banco de
México y de la Comisidon Nacional Bancaria y de Valores. La sociedad dnicamente podra
realizar aquellas operaciones previstas en el articulo 46 (cuarenta y seis) de la Ley de
Instituciones de Crédito, y que estén expresamente contempladas en estos esiatuios,
cualguier modificacion a los estatutos de la Emisora requerira previa aprobacion de la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores en términes de lo dispuesto por los articulos

90. (noveno) y 46 Bis (cuarenta y seis Bis) de la Ley de Instituciones de Crédito. -———-
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---------- TERCERA. Emisién de los Titulos Opcionales / Caracteristicas de los Titulos
Opcionales.
--—-—-———-- El Consejo de Administracién de la Emisora aprob6, mediante resoluciones
unanimes tomadas fuera de sesi6n por la totalidad de sus miembros de fecha 28

(veintiocho) de octubre de 2024 (dos mil veinticuatro), llevar a cabo una o varias

emisiones de Titulos Opcionales de compra o venta, con colocaciones subsecuentes
hasta por $250,000,000,000 (doscientos cincuenta mil millones de Pesos cero centavos
Moneda Nacional), hasta por 2,500,000,000 (dos mil quinientos millones) de Titulos
Opcionales, que podran dividirse en hasta 10,000 (diez mil) series, con plazo de vigencia
de cada Serie de un dia hasta 30 (treinta) afios a partir de la Fecha de Emisién, con
plazo de vigencia de la Emisién de hasta 40 (cuarenta) afios contados a partir de la
Fecha de Suscripcion del Acta de Emision, con un periodo para realizar colocaciones de
10 (diez) afios contados a partir de la Fecha de Suscripcion del Acta de Emision, cuyos
activos subyacentes podran ser acciones, acciones del SIC, canastas, titulos
equivalentes o similares a éstas, titulos referenciados a acciones del SIC, ETF's, [ffs
indices de precios accionarios nacionales y/o extranjeros, asi como, cualquier otro actjvo
autorizado por Banco de México, con o sin rendimiento limitado, con o sin porcen je
retornable de la prima de emisién, con oferta nacional o internacional, a ser colocados

con y sin oferta publica y con oferta publica restringida, inscritos en el Registro Nagional

de Valores, con la participaciéon en su caracter de intermediarios colocadores de/Casa
de Bolsa BBVA México Sociedad Anénima de Capital Variable en la Oferta en Mékico, y
BBVA Securities, Inc., en la Oferta Internacional, cuyos posibles adquirentes seran
personas fisicas y morales, nacionales y extranjeras, cuando su régimen de inversién lo

para inversionistas institucionales y calificados para poder participar en restringidas, con

prevea expresamente, conforme a la legislacién aplicable y cuando sean resg;'ingidas
liquidacién en efectivo y/o especie, con ejercicio americano o europeo, y denominados
en pesos, dolares, euros o cualquier otra divisa (sin perjuicio de que puedan ser
convertidos a UDIs, utilizando al efecto la equivalencia de dichas UDIs que dé a conocer
el Banco de México). En virtud de lo anterior, en este acto se emiten por declaracion
unilateral de voluntad en |la Ciudad de México, en la fecha de firma de la presente Acta
de Emision, la cantidad de hasta 2,500,000,000 (dos mil quinientos millones) de Titulos

Opcionales, en los términos anteriormente descritos.

———————e La Emisora podra poner en circulacion distintas Series en cualquier momento
durante el Periodo para realizar Colocaciones, cada Serie podra tener llm namero
variable de Titulos Opcionales, en el entendido que, en ningln caso el Plazo de Vigencia
de las Series podra ser inferior a un dia, ni mayor a 30 (treinta) arios a partir de la Fecha

de Emision.
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------- Ei valor de la Prima de Emisién, el Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco,
el Porcentaje Retomable de [a Prima de Emisidn, el o los Precios de Ejercicio, el o los
Factores, los Activos Subyacentes, entre otros, para cada una de las Series que se
emitan, seran determinados el Dia Habil anterior a la fecha de su oferta y apareceran en

el DICI, en el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y/o el Aviso de

Colocacién de la Serie de Titulos Opcionales correspondiente.
--------- El niimero minimo de Titulos Cpcionales a ejercerse es de un Lote. ———-—-
———————— CUARTA. Denominacion de la Emisién.
————————— La presente emision se denomina “Emisién de Titulos Cpeionales de Compra

o de Venta, en efectivo 0 en especie, americanos o europeos, con ¢ sin rendimiento
limitado, con o sin Porcentaje Retornable de Prima de Emision, dividida hasta en 10,000
(diez mil) Series, a emitirse en colocaciones subsecuentes, referides a diversos Activos
Subyacentes”, que cotizardn en la Bolsa con las claves de pizarra que seran
determinadas por la Bolsa para cada Serie, con anterioridad a la Fecha de Oferta y
apareceran en el DICI, en el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y/o el
Aviso de Colozacién de la Serie de Titulos Opcionales correspondiente. --—--—-—---——-—-

—————————— La citada denominacion podra ser modificada por requerimientos del
mercado que determine |la Bolsa, Para efectuar el ajuste en la denominacién de los
Titulos Opcionales se debera contar con la previa autorizacion de la Emisora y del

Representante Comun, sin gue al efecto se requiera consentimiento de la asamblea de

los Tenedores de los Titulos Opcionales.
---------- Las emisiones de THulos Opcionales podran estar dencminadas en Pesos,
Délares, Euros o cualquier divisa. Para efectos de registre y cotizacion en la Bolsa, las
cantidades que asi lo requieran, se expresaran en Pasos, aplicando &l Tipo de Cambio
que se defina en el DICI, en el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines informativos yfo el
Aviso de Colocacion de la Serie de Titulos Opcionales correspondiente, ---—-----—-——-—-

———————— En caso de que la denominacién de una determinada Serie sea en Délares,
Euros y/o cualquier divisa, la Emisora podra liquidar dicha Serie, a ravés de indeval, en
moneda nacional al Tipo de Cambio que para tal efecto se establezca en el DICI, en el
Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y/o en el Aviso de Colocacién, segun

sea el caso.

——————— En caso de que la denominacion de una determinada Serie sea en Délares,
Euros y/o cualquier divisa, ia Emisora podra liquidar dicha Serie en Ddlares, Euros yfo
cualguier divisa en el domicilic y cuenta en ef extranjero que para ta! efecto dé a conocer
el Indeval y segun se establezca en el DICI, en el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines

Informatives y/o en el Aviso de Colocacién, segilin sea el caso.
———————— En casc de que por alguna razdn indeval, durante la vigencia de la Emisidn

no mantenga la cuenta sefalada en el parrafo anterior, © no pueda prestar el servicio, o
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recibir en dicha cuenta por cualquier causa, Indeval informara por escrito o por lo medios
que este determine a la Emisora y al Representante Comun, el o los nimeros de cuenta
en las que podra recibir los recursos.

--------- El Indeval trasladara los recursos en Délares, Euros y/o cualquier divisa a la
cuenta que cada custodio le instruya, en caso de que al algun Tenedor de los Titulos
Opcionales deba recibir Pesos, debera consultar con su propio custodio, sobre la
posibilidad de hacerlo y, en su caso, el Tipo de Cambio que le resultaria aplicable. Lo
anterior, en el entendido que, la Emisora e Indeval se liberan de cualquier
responsabilidad trasladando los recursos en Délares, Euros y/o cualquier divisa a la
cuenta que cada custodio le instruya.
--------- QUINTA. Prima de Emision.

------—-—---- Como contraprestacién por los Derechos de los Tenedores que otorgan los

Titulos Opcionales, los adquirentes en oferta primaria se obligan a pagar a la Emisora

por cada Titulo Opcional que adquieran, la Prima de Emisién segun la Serie de que se
trate.

--------- El valor de la Prima de Emision para cada Serie se determinara el Dia Habil
anterior a la Fecha de Oferta y se dara a conocer en el DICI, en el Aviso de Oferta, en el
Aviso con Fines Informativos y/o el Aviso de Colocacion de la Serie correspondiente. -

————————— El pago de las Primas de Emision se debera hacer en la Fecha de Liquidacign

de la Prima. Para las emisiones de Titulos Opcionales cuya liquidacion de la Prima /de

Emision se especifique en otra moneda distinta a Pesos, dicha liquidacion se realizara
en el domicilio de la Emisora que se establece en la Clausula Vigésima Sexta de Ia
presente Acta de Emision o en el domicilio y cuenta en el extranjero que para tal gfecto
dé a conocer el Indeval y segln se establezca en el DICI, en el Aviso de Oferta/en el

Aviso con Fines Informativos y/o en el Aviso de Colocacién, segin sea el caso. —f—--—-

------------- SEXTA. Precio de Observacion y Precio de Ejercicio.

———————————— Los Tenedores de los Titulos Opcionales podran ejercer los Derechos de los
Tenedores conferidos en los mismos, al o los Precios de Observacion y Pragcios de
Ejercicio segun |la Serie a la que pertenezcan los Titulos Opcionales que adquieran. —-

-------------- Cuando en la Fecha de Liquidacion de Ejercicio de los Titulos Opcionales se
deba ejercer liquidacion en especie, la Emisora entregara o recibira de los Tepedores,
los Activos Subyacentes, segun se defina en el DICI, en el Aviso de Oferta, en el Aviso
con Fines Informativos y/o en el Aviso de Colocacion correspondiente a cada Serie. —

----------- El o los Precios de Observacion y Precios de Ejercicio se daran g conocer
en el DICI, en el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y/o en el|Aviso de

Colocacién de la Serie correspondiente.

.............. SEPTIMA. Efectos en los Activos Subyacentes.
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———————— En caso de que el Mercado de Origen sustituya o modifique
substanciaimente |la metodologia de célculo del Activo Subyacente, se utilizara el método

o activo sustituto que al efecto determine el Mercado de Origen de que se trate y que se

asemeje en mayor medida a cada Actlivo Subyacente.
———————— Al efecto, en caso de que la Emisora mantenga Titulos Opcionales en
Circulacion referenciados a tales Activos Subyacentes, deberda de comunicar esta
situacion a la CNBV, a fravés de los medios que ésta determine, a la Bolsa y a los
Tenedores mediante el SEDI correspondiente, y al Representante Comun e Indeval por

escrito o a través de los medios que ésta determine, dentro de los 3 (tres) Dias Habiles

siguientes a que tenga conocimiento de dicha situacién.
——————— Las actualizaciones que realice el Mercado de Origen o la Bolsa, respecto al
nombre de identificacion, la serie, la Clave ISIN o cualquier medio de identificado de los
Activos Subyacentes, sera informado por @ Bolsa al publico inversionista, en los
términos que se establecen en su reglamento y/o manuales operativos aplicables. La

Emisora notificara a la CNBV, la Bolsa, a Indeval, al Representante Comin y a los

Tenedores por medio de la actualizacidén anual det Prospecto.

---------- QOCTAVA. Fecha de Oferta.
ammmmennemeae- @) Casa de Bolsa BBVA México, Sociedad Andnima de Capital Variabie,

Grupo Financiero BBVA México lievara a cabo a través de la Bolsa, una o varias ofertas
publicas primarias de hasta 10,000 (diez mil) Series, que podran comprender la totalidad
o parte de ios Titulos Opcicnales que ampara esta Emisién en fa Fecha de Oferta. -—--

---------- b) Tratandose de colocaciones sin que al efecto medie oferta pdblica, Casa
de Boelsa BBVA Méxice, Saciedad Andnima de Capital Variable, Grupao Financiero BBVA
México, publicara el Aviso con Fines Informativos en la Fecha de Emisién, asi como en

la fecha de listado y de registro en la Bolsa.
————————— c) En caso de que no se coloque la totalidad de los Titulos Opcionales
durante las Fechas de Oferta, la Emisora se reserva el derecho de llevar a cabo
posteriores colocaciones en el mercado secundario, a través de la Bolsa, ———————-

——————— d) Tratandose de Cfertas Intermacionales, BBYA Securities Inc. llevara a
cabo una o varias colocaciones de Titulos Opcionales de conformidad con la legisiacion

que corresponda y con el contrato de compraventa que, en cada colocacién, sea

celebrado con la Emisora.
————————— NOVENA. Titulo.
-———————ga) Cada Serie de Titulos Opcionales de la presente Emision estara

representada por un Titule global que se emitira para su deposito en Indeval o en alguna
otra institucién para el depdsito de valores auterizada en términos de la LMV, Dicho Titulo

se emitira de conformidad con lo previsto en la LMY y demds disposiciones iegales

aplicables.
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--—-—-———--b) Contra el pago de la Prima de Emisién, se hara el traspaso de los Titulos
Opcionales mediante el mecanismo de asignacion de tales Titulos Opcionales, a la

cuenta que el intermediario financiero que acte por cuenta del Tenedor de los Titulos
Opcionales mantenga con Indeval.

———————— c) El Titulo de cada Serie debera ser firmado por la Emisora y por el
Representante Comuin, a través de sus respectivos representantes o apoderados, -----

———————— DECIMA. Plazo de Vigencia, Fechas de Observacién, Fechas de Fjercicio,
Lugar v Forma de Liquidacién.

———————— a) El Plazo de Vigencia de la presente Emision sera de hasta 40 (cuarenta)
anos contados a partir de la Fecha de Suscripcion del Acta de Emision. ———-——eee——

--------- b) El Plazo de Vigencia de cada Serie se indicara en el Titulo, en el DICI, en
el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y/o en el Aviso de Colocacion de
la Serie correspondiente, misma que correra a partir de su fecha de emisién y oferta
publica, en su caso, en el entendido que, dicho plazo no podra ser inferior a un dia, ni
mayor a 30 afos a partir de la Fecha de Emision.

————————— c) Los Tenedores de los Titulos Opcionales podran obtener las retribuciones
y ejercer los derechos que estos confieren, en la Fecha o Fechas de Derecho y/o en la
Fecha o Fechas de Liquidacién de Ejercicio, en el entendido que, si alguna Fecha o
Fechas de Derecho y/o Fecha o Fechas de Liquidacién no fuera un Dia Habil, dich
Fecha o Fechas de Derecho y/o Fecha o Fechas de Liquidacién sera el Dia Habjl
inmediato siguiente, o bien, si no existiera al menos 1 (un) Dia Habil entre la Fecha de
Observacion o la Fecha de Ejercicio correspondiente, y dicha Fecha o Fechas /de
Derecho y/o Fecha o Fechas de Liquidacion, se debera considerar como Fecha o Fechas
de Derecho y/o Fecha o Fechas de Liquidaciéon el Dia Habil inmediato siguiente /a la

Fecha de Observacion o la Fecha de Ejercicio correspondiente.
--——---———--d} Los Titulos Opcionales se liquidaran en Pesos y/o en Especie a través de
Indeval con domicilio ubicado en Paseo de la Reforma Numero 255 (dosgientos
cincuenta y cinco), colonia Cuauhtémoc, codigo postal 06500 (cero seis mil quinientos),

Indeval dé a conocer en el caso de que cambie su domicilio. En caso de|que la

Ciudad de México, mediante transferencia electrdnica, o en cualquier ofra direCC/én que
denominacion de una determinada Serie sea en Ddlares, Euros y/o cualquier divisa, la
Emisora podra liquidar dicha Serie, a través de Indeval, en moneda nacional al| Tipo de
Cambio que para tal efecto se establezca en el DICI, en el Aviso de Oferta, en|/el Aviso
con Fines Informativos y/o en el Aviso de Colocacion, segun sea el caso. En|caso de

isa en el

que la denominacion de una determinada Serie sea en Délares, Euros y/o cualquier
divisa, la Emisora podra liquidar dicha Serie en Dolares, Euros y/o cualquier di

domicilio y cuenta en el extranjero que para tal efecto dé a conocer el Indeval y segun

s
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se establezca en el DICI, en el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y/o

en el Aviso de Colocacion, segun sea el caso.
--------- DECIMA PRIMERA. Derechos de lgs Tenedores.
————————— a) Los Titulos Opcionales otorgaran derechos a sus Tenedores que se

definiran conforme 2 los siguientes derechos:

________ (i) Derechos de Pago,

————————— (i) Derechos de Ejercicio;

--------- (i) Derechos Especiales;
-------- (iv) Derechos de Ejercicio con Valor Infrinseco; y

-------- (v) Combinacion de los anteriores.
————————— Los Derachos de los Tenedores correspondientes a cada Serie de Titulos

Opcionales se daran a conocer en el Titulo, en el DICI, en el Aviso de Oferta, en el Aviso

con Fines Informativos y/o en el Aviso de Colocacién correspondiente y de acuerdo a

sus caracteristicas especificas.
————————— De forma enunciativa mas no limitativa los derechos se utilizaran de la

siguiente manera:
————————— {i} Derechos de Pago. Se determinan en ias Fechas de Observacion y se

liguidan en las Fechas de Derechos. Los derechos ds pago se podran definir para Titulos

Opcionales europeos y americanos.
—————————— (i) Derechos de Ejercicio. Se determinan para el ejercicio de los Titulos
Opcionales en cada Fecha de Ejercicio, liquidandose, en su caso, en las Fechas de

Liguidacién de Ejercicio correspondientes, segin trate de un Titulo Opcional europeo o

americano.
————————— {iit) Derechos Especiales. Son derechos complementarios a los Derechos de
Pago, Derechos de Ejercicio y Derechos de Ejercicio con Valor Intrinseco. -—---—ow——

----------- (iv) Derechos de Ejercicio con Valor Intrinsece, Se determinan en (a o las
Fechas de Ejercicio conforme al Valor Intrinseco del Titulo Opcional, liquidandose, en su

caso, en las Fechas de Liguidacién de Ejercicio correspondientes.

———————— Cuando cualquiera de las fechas mencionadas anteriormente en las que se
determinen derechos a los Tenedores, deje de ser un Dia Habil, los derechos de los
Tenedores de los Titulos Opcionales deberan determinarse el Dia Habil inmediato
siguiente, sin que esto signifique un incumplimiento por parte de la Emisora; lo anterior
en el entendido gue, cuando cualquiera de las fechas mencionadas anteriormente en las
que se deban liquidar derechos a los Tenedores, deje de ser un Dia Habil, los derechos
de los Tenedores de los Titulos Opcionales deberan fiquidarse el Dia Habil inmediato
siguiente, o bien, si no existiera al menos 1 (un) Dia Habil entre la fecha en la que se
determinen derechos a los Tenedores correspondiente, y la fecha en la que se deba
liquidar derechos a los Tenedores, se debera considerar como fecha en la gue se deba
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liquidar derechos a los Tenedores, el Dia Habil inmediato siguiente a la fecha en la que
se determinen derechos a los Tenedores correspondiente, sin que esto signifique un
incumplimiento por parte de la Emisora.

------------- Los Titulos Opcionales podran otorgar los siguientes Derechos: -=-------—--
----------- Derechos de Pago

----------- En las Fechas de Observacion:

----------- El Tenedor del Titulo Opcional tendrd, en su caso, el derecho de obtener en
efectivo, por parte de la Emisora, en la Fecha o Fechas de Derecho correspondiente, un

monto calculado conforme a lo siguiente:
---------- 1 (uno). Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional “en la
Fecha de Observacion” o “en todas las Fechas de Observacion” o “en alguna Fecha de
Observacion” segun se defina para cada Serie es “menor” o “mayor” 0 “menor o igual’ o
“mayor o igual” segun se defina para cada Serie al Precio de Observacién multiplicado
por el Factor “i", la Emisora pagara:

---------- VO = Valor de Referencia de Observacion
-—--—--—— PO = Precio de Observacion

———————— PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Observacion no podra tener un valor “superior” o “inferior” al Porcentaje “Maximo”

uuuuuuu La diferencia entre el Valor de Referencia de Observacién y el Precio dj

“Minimo” de Observacion calculado sobre el Precio de Observacion. /

----------- 2 (dos). Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional “en/la
Fecha de Observacion” o “en todas las Fechas de Observaciéon” o “en alguna Fecha/de
Observacion” segun se defina para cada Serie es “menor” o “mayor” o “menor o igual’ o
‘mayor o igual” segun se defina para cada Serie al Precio de Observacion multipti?ado
por el Factor “i" y/o “menor” o “mayor” o “menor o igual” o “mayor o igual” al Precjo de

Observacion multiplicado por el Factor “i" segun se defina para cada Serie, la Emisora

pagara: —-
-------- — ((VO - (PQ x Factor i)) x Factor i) + (PO x Factor i) + (PRPE x Factor i

-------- VO = Valor de Referencia de Observacion

____________ PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision
------------ La diferencia entre el Valor de Referencia de Observacidon y el Precio de

Observacion no podra tener un valor “superior” o “inferior” al Porcentaje “Maximo” o

“Minimo” de Observacion calculado sobre el Precio de Observacion.

f
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ammm————-- 3 {tres). Si el Valor de Referencia de Cbservacién del Titulo Opcional “en la
Fecha de Observacion” o “en todas las Fechas de Observacidn” o "en alguna Fecha de
Observacion” segun se defina para cada Serie es "menor” 0 "mayor” 0 “menor o igual” o

“mayor o igual’ segin se defina para cada Serie al Precioc de Observacion multiplicado

por el Factor ‘", la Emisora pagara:
----------- [(PO x Factor i) + {PRPE x Factor i)]

____________ PO = Precio de Observacion

-—-—-———- PRPE = Porcentaje Retornable de Ia Prima de Emision
——————————— 4 (cuatro). Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional “en
la Fecha de Observacion” o “en todas las Fechas de Observaciéon” o “en alguna Fecha
de Observacion” segun se defina para cada Serie es “menor” o "mayor” o “menor o iguai®
o “mayor o igual” segun se defina para cada Serie al Precio de Observacion multiplicado
por el Factor “i" yfo "menor” ¢ "mayor’ o “menor o igual” o “mayor o igual” al Precio de
Observacion multiplicado por el Factor “i' segun se defina para cada Serie, la Emisora

pagara: —

——————- PO = Precio de Observacion
mmmmmmm PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisidn

--------- a (cinco). La Emisora pagara:
———————— [(PO x Factor i} + (PRPE x Factor i}]

—————————— PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisidn
-------- 6 (seis). Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional “en la
Fecha de Observacion™ ¢ “en todas las Fechas de Observacion” o "en alguna Fecha de
Observacion™ segtn se defina para cada Serie es “menor” ¢ “mayor” ¢ “menor o igual” o
“mayor o igual” segun se defina para cada Serie al Precio de Observacion multiplicado

por el Factor "i" no se tendré derecho a recibir ninglin pago adicional con respecto a las
‘Fechas de Observacién” y/o "Fechas de Ejercicio” segin se defina para cada Serie

postericres.
————————— 7 (siete). Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional “en ia
Fecha de Observacion” o “en todas las Fechas de Observacién® ¢ “en alguna Fecha de
Observacion” segln se defina para cada Serie es "menor” o ‘mayor” o “menor o igual” o
‘mayor o igual’ seglin se defina para cada Serie al Precio de Observacidn multiplicado
por el Factor “I" yfo “menor” o “mayor” o “menor o igual” o0 “mayor o igual” al Precio de

Observacion multiplicado por el Factor “i* segtin se defina para cada Serie no se tendra
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derecho a recibir ningin pago adicional con respecto a las “Fechas de Observacion” ylo

‘Fechas de Ejercicio” seglin se defina para cada Serie posteriores.

—————————— 8 (ocho). Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional “en la
Fecha de Observacion” o “en todas las Fechas de Observacién” o “en alguna Fecha de
Observacién” segun se defina para cada Serie es “menor” o “‘mayor” o “menor o igual’ o
‘mayor o igual” al Precio de Observacion multiplicado por el Factor “i" segln se defina
para cada Serie, la Emisora guardara en “Valor Consolidado del Derecho [1" 0 “Valor de
Memoria de Derecho [ ] lo siguiente:
------------- [(PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

........... PO = Precio de Observacion

-------- PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

------------- El Valor de Memoria del Derecho [ ] s6lo podra ser pagado una vez, y sera
en la primera fecha de Observacién o Ejercicio en que se cumpla la condicién de pago.
———————— Pago del Valor Consolidado del (de los) Derecho(s) [ ][]

———————————— La Emisora pagara el Valor Consolidado del (de los) Derecho(s) [] [ ]. ~—--—- {
---------- Pago del Valor de Memoria del (de los) Derecho(s) [1]]

---------- Si el Valor de Referencia de “Observacién” o “Ejercicio” del Titulo Opcional
‘en la Fecha” de "Observacion” o “Ejercicio” o “en todas las Fechas de Observacion? o

“en alguna Fecha de Observacién” seglin se defina para cada Serie es “menor’ 0 “mayor”

0383047

0 “menor o igual” o “mayor o igual” al Precio de “Observacién” o “Ejercicio” multipli¢ado
por el Factor “i” segun se defina para cada Serie, la Emisora pagara el Valor de Memoria
del (de los) Derecho(s) [ ][] ]

---—-——-——-9 (nueve). Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcignal “en

la Fecha de Observaciéon” o “en todas las Fechas de Observacion’ o “en alguna Fecha
de Observacién” segln se defina para cada Serie es “menor” o0 “mayor” o “menar o igual’
0 “mayor o igual” seguiin se defina para cada Serie al Precio de Observacion multiplicado
por el Factor “i" y/o “menor” o “mayor” o “menor o igual” o “mayor o igual” al [Precio de
Observacion multiplicado por el Factor “i" segun se defina para cada Serie, la Emisora
guardara en “Valor Consolidado del Derecho []” o “Valor de Memoria del Dertecho []" lo
siguiente: -
e [(PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)]
e Donde:

________ PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision
————————— El Valor de Memcria del Derecho [ ] s6lo podra ser pagade unajvez, y sera

en la primera fecha de Observacién o Ejercicic en que se cumpla la condicign de pago.

————————— Pago del Valor Consolidado del (de los) Derecho(s) [ ][]
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---------- La Emisora pagara el Valor Consolidado del (de los) Derecho(s) [][]. ——
————————— Pago del Valor de Memoria del (de los) Derecho(s) [][]
--------- Si el Valor de Referencia de “Observacion” o “Ejercicio” del Titulo Opcional

“an la Fecha” de "Observacion® o “Ejercicio” o “en todas las Fechas de Observacién” o
“en alguna Fecha de Observacion” segun se defina para cada Serie es “menor” o ‘mayor”
o “menor o igual” o “mayor o igual” al Precie de “Observacion” o “Ejercicio” multiplicado
por el Factor “i" seqiin se defina para cada Serie, la Emisora pagara el Valor de Memoria

del (de los) Derecho(s) []1{ ]
———————— 10 (diez). Si e Valor de Referencia de Observacion del T#ulo Opcicnal “en

la Fecha de Observacion” o “en todas las Fechas de Observacion” o “en alguna Fecha

de Observacion’ segun se defina para cada Serie es “menor’ o “mayor” 0 “menor o igual”
o "mayor o igual” al Precio de Observacion multiplicado por el Factor *i” segin se defina

para cada Serie, la Emisora guardara en “Valor Consolidado del Berecho [ 1" 0 “Valor de

Memoria de Derecho [ I lo siguiente:
———————— [(PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

---------- PO = Precio de Observacion

—————————— FRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisidon
————————— El Valor de Memaria del Derecho [ } sélo podra ser pagado una vez, y sera
en la primera fecha de Observacién o Ejercicio en que se cumpla la condicidén de pago.
-------- Pago del Valor Consolidado de! (de los) Derecho(s) [][]
La Emisora pagara el Valor Consolidado del (de los) Derecho(s) [] [ ].
- Pago del Valor de Memoria del (de los) Derecho{s) [][]

--------- Si el Valor de Referencia de “Chservacién” o “Ejercicio” del Titulo Opcicnal
“en la Fecha' de “Observacion” ¢ “Ejercicio” o “en todas las Fechas de Observacién” o
“en alguna Fecha de Observacion” segun se defina para cada Serie es “menor” o “mayor”’
¢ “menor o igual’ o “mayor o igual” al Precioc de "Observacién” o "Ejercicio” multiplicado
per el Factor "i* segln se defina para cada Serie y/o “menor” o “mayor” o *menor o igual’
o “mayor o igual” al Precic de "Observacidon” o "Ejercicic” segun se defina para cada
Serie multiplicade por el Factor “", la Emisora pagara el Valor de Memoria del (de los)
Derecho(s)[1[}L
———————— 11 {once). Si el Valor de Referencia de Observacién del Titulo Opcional “en

la Fecha de Observacidn” o “en todas las Fechas de Observacién™ o “en alguna Fecha
de Observacion” segun se defina para cada Serie es "menor” o “mayor” o "menor o igual’
o “mayor o igual” segln se defina para cada Serie al Precio de Observacion multiplicado
por el Factor “i”’ y/o “menor” o “mayor” o “menor o igual” o “mayor o igual” al Precio de

Observacion multiplicado por el Factor “i” segin se defina para cada Serie, la Emisora
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guardara en “Valor Consolidado del Derecho [ ]’ o “Valor de Memoria del Derecho [1"lo
siguiente: -

--------- PO = Precio de Observacion

----------- PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

------- El Valor de Memoria del Derecho [ ] solo podra ser pagado una vez, y sera
en la primera Fecha de Observacion o Ejercicio en que se cumpla la condicion de pago.
--------- Pago del Valor Consolidado del (de los) Derecho(s) [ ][]
La Emisora pagara el Valor Consolidado del (de los) Derecho(s) [ 1] ].
--------- Pago del Valor de Memoria del (de los) Derecho(s) [1]]

------------- Si el Valor de Referencia de “Observacion” o “Ejercicio” del Titulo Opcional
“en la Fecha” de “Observacion” o “Ejercicio” o “en todas las Fechas de Observaciéon” o
“en alguna Fecha de Observacion” segun se defina para cada Serie es “menor” 0 “mayor”
0 "menor o igual” o “mayor o igual” al Precio de “Observacién” o “Ejercicio” multiplicado
por el Factor “i” segln se defina para cada Serie y/o “menor” o “mayor” o “menor o igual’
o “mayor o igual” al Precio de “Observacion” o “Ejercicio” segun se defina para cada
Serie multiplicado por el Factor “”, la Emisora pagara el Valor de Memoria del (de los)
Derecho(s) [ 1] ].
---------- 12 (doce) . Si el Valor de Referencia de Observacion [ ] del Titulo Opciona

“en la Fecha de Observacién” o “en todas las Fechas de Observaciéon” o “en algun

Fecha de Observacion” segun se defina para cada Serie es “menor” o “mayor” o “meneor

0383042

o igual” o “mayor o igual" segin se defina para cada Serie al Precio de Observacifén

————————— PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

multiplicado por el Factor “i", la Emisora pagara: T
--------- (VO []- (PO x Factor i)) x Factor i) + (PO x Factor i) + (PRPE x Factor i}(--
---------- Donde
———————— VQ [ ] = Valor de Referencia de Observacién [ ][] /
--------- PO = Precio de Observacién [;

!

o' o

---------- La diferencia entre el Valor de Referencia de Observacién [ ] y el Pregio de
Observacion no podra tener un valor “superior” o “inferior” al Porcentaje "Ma’xfn

“Minimo” de Observacidn calculado sobre el Precio de Observacion. l

---------- 13 (trece). Si el Valor de Referencia de Observacion [ ] del Titulo Opcional
“en la Fecha de Observacion’ o “en todas las Fechas de Observacion” o “en |alguna
Fecha de Observacion” segin se defina para cada Serie es “menor” o “mayor” o['menor
o igual” o “mayor o igual" segun se defina para cada Serie al Precio de Obsgrvacion

wen

multiplicado por el Factor “i” y/o si el Valor de Referencia de Observacion [ ] del Titulo

Opcional “en la Fecha de Observacion” o “en todas las Fechas de Observacion” o “en

W27 -
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alguna Fecha de Ohservacion” segun se defina para cada Serie es "menor” 0 ‘mayor’ o

“menor o igual” o “mayor o igual” al Precio de Observacion multiplicado por el Factor “i

seguin se defina para cada Serie, la Emisora pagara:
------- — (VO[] - {PO x Factor i)) x Factor i) + (PG x Factor i) + (PFRPE x Factor i)---

————— VO[] = Valor de Referencia de Observacion [][]

——————— PO = Precio de Observacion
————————— PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision
————————— La diferencia entre el Valor de Referencia de Observacion y el Precio de

Observacion no podra tener un valor “superior” o “inferior” al Porcentaje “Maximo” o
“Minimo" de Observacién calculado sobre e} Precio de Observacion.
—————————— 14 (catorce). Si el Valor de Referencia de Observacién [ ] del Tituto Opcional

“en la Fecha de Observacion” o “en todas las Fechas de Observacion” o “en alguna
Fecha de Observacion” segun se defina para cada Serie es ‘'menor” o "mayor” o “menor
o igual” o "mayor o igual” segln se defina para cada Serie al Precio de Observacion
multiplicado por el Factor *i”, la Emisora pagara:
--------- [(PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)}
~ermmemem— DONde:
————————— PC = Precio de Observacion
———————— PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisidn
———————— 15 (quince). Si el Valor de Referencia de Observacion [ ] del Titulo Opcional
‘en la Fecha de Observacion” o "en todas las Fechas de Observacion” o “en alguna

Fecha de Observacién” segin se defina para cada Serie es “menor’ o “mayor” o “menor
o igual” o “mayor o igual® seguin se defina para cada Serie al Precio de Observacion
multiplicado por el Factor *i” y/o si el Valor de Referencia de Observacion [ ] del Tituio
Opcional “en la Fecha de Observacién” o “en todas las Fechas de Observacion™ o “en
alguna Facha de Observacion” segin se defina para cada Serie es “mencr” o “mayor” o

“‘menor o igual” o "mayor o igual” al Precio de Observacion multiplicado por el Factor i

segln se defina para cada Serie, la Emisora pagara:

——————— PC = Precic de Observacidn

-------- PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

_______ 16 (dieciséis). La Emisora pagaré:
________ (N/n x PO x Factor i}

-——————N= NUmero de Fechas de Observacidn en las cuales el Valor de Referencia

de Observacion del Titulo Opcional es “menocr” o “mayor” © “menor ¢ igual” o “mayor o
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igual’, segun se defina para cada Serie, al Precio de Observacién multiplicado por el
Factor “i" y/o “menor” o “mayor” o “menor o igual” o “mayor o igual’, segun se defina para
cada Serie, al Precio de Observacion multiplicado por el Factor “i"
n=numero de Fechas de Observacion

PO = Precio de Observacion

--------- 17 (diecisiete). “En la Fecha de Observacién” o “En todas las Fechas de
Observacion” o “En alguna Fecha de Observacién” o “En cada una de las Fechas de
Observacion” segin se defina para cada Serie correspondiente, si el VR del Titulo

Opcional es “menor” o “mayor” o “menor o igual” o “mayor o igual” segun se defina para

cada Serie al P “I", la Emisora pagara:

--------- Prima de Emision x Rendimiento “i*

____________ VR = Valor de Referencia

----------- 18 (dieciocho). “En la Fecha de Observacién” o “En todas las Fechas de
Observacién” o “En alguna Fecha de Observacion” o “En cada una de las Fechas d
Observaciéon” segun se defina para cada Serie correspondiente, si el VR del Titul
Opcional es “menor” o “mayor” o “menor o igual” o “mayor o igual’ segun se defina pay&a

wen
|

cada Serie al P

, la Emisora pagara:

----------- Prima de Emision x Rendimiento “i” x Factor “” .'/

0383043

-~ /R = Valor de Referencia f

————————— 19 (diecinueve). “En cada Fecha de Observacion” o “En la Fecha de

Observacion” segun se defina para cada Serie correspondiente, la Emisora Pagara: —-

—————— [Prima Emision x Rendimiento "i"] o [Prima de Emision x Rendimiento “i" x

Factor “i"] o [Prima de Emisién x (Factor Referencia “i” + Factor “i")] ;-‘

------------ 20 (veinte). “En la Fecha de Observacion” o “En cada una de las Fechas de

Observacion” segun se defina para cada Serie correspondiente, si el VR del Titulo

Opcional es mayor o igual al P “i", la Emisora pagara:

Wi

e [Prima de Emisién x Rendimiento “I"/Factor “i"] o [Prima de Fmisién X

Rendimiento “i" x Factor “i"/ Factor “i"] mas la suma de cada Valor de Mgmoria del

Derecho no pagado previamente I

VR = Valor de Referencia

--------- Donde: f
!

las Fechas

R del Titulo

--------- 21 (veintiuno). “En la Fecha de Observacién” o “En cada una d
de Observacion” segun se defina para cada Serie correspondiente, si el

Opcional es menor al P “", la Emisora pagara:
------------ Prima de Emisién x Factor “i"

------------- y guardara en Valor de Memoria del Derecho:

-29.




--------- [Prima de Emisidn x Rendimiento “i" x Factor "i" / Factor "I}, commespondiente

a la Fechas de Observacién de que se trate.
——————— Cada Valor de Memoria del Derecho correspondiente a cada Fecha de
Observacion séla podré ser pagado una vez y se realizara en la Fecha de Liquidacion
correspondiente a la primera Fecha de Observacion o Ejercicio en que se cumpla la

condicion de pago.

-———-- VR = Valor de Referencia
«——-———- Las descripciones anteriores se podran repetir las veces que sea hecesario

o no usarse para describir los Derechos de Pago comrespondientes a cada Serie. -

_________ Derechos de Ejercicio

-------- En las Fechas de Ejercicio:
------- El Tenedor del Tiulo Opcional tendra, en su caso, el derecho de obtener en
efectivo, por parte de la Emisora, en la Fecha de Liguidacion de Ejercicio

correspondiente, un monto calculado conforme a lo siguiente:
------- 1 (uno). Si el Valor de Referencia de Ejercicic del Titule Opcional, “en la" o
“en alguna" segun se defina para cada Serie Fecha de Ejercicio es "menor” o0 “mayor” o
“‘menor o igual” o “mayor o igual” segan se defina para cada Serie al Precio de Ejercicio

multiplicado por el Factor “i", la Emisara pagara:
————m—e ((VE — (PE x Factor )) x Factor i} + (PE x Factor i) + (PRPE x Factor i) —---

------------ VE = Valor de Referencia de Ejercicio

———————— PE = Precic de Ejercicio

———————— PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisidn
---------- La diferencia entre el Valor de Referencia de Ejercicio y el Precio de Ejercicio
no podra tener un valor "superior o “inferior” al Porcentaje “Maximo” o “Minimo” de

Ejercicio calculado sobre el Precio de Ejercicio.
------- 2 (dos). Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, “en 13" o
“en alguna” segln se defina para cada Serie Fecha de Ejercicio es “menor” o “mayor” o
“menor o igual” o “mayor o igual” segtin se defina para cada Serie al Precio de Ejercicio

multiplicado por el Factor “i” y/o “menor” o “mayor” o "menor o igual” o “mayor a igual” al

Precio de Ejercicio muitiplicado por el Factor I segin se defina para cada Serie, la

Emisora pagara:

VE = Valor de Referencia de Ejercicic

———————— PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisidn
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e La diferencia entre el Valor de Referencia de Ejercicio y el Precio de Ejercicio
no podra tener un valor “superior o “inferior” al Porcentaje “Maximo’ o “Minimo” de
Ejercicio calculado sobre el Precio de Ejercicio.

----------- 3 (tres). Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, “en Ia” o
“en alguna” segun se defina para cada Serie Fecha de Ejercicio es “menor’ o “mayor” o
“menor o igual” o “mayor o igual” segln se defina para cada Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor “i", la Emisora pagara:
---------- [(PE x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

-—-———-—-- PE = Precio de Ejercicio
-------- PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

---------- 4 (cuatro). Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, “en la”
0 “en alguna” segln se defina para cada Serie Fecha de Ejercicio es “menor” o “mayor”
o “menor ¢ igual” o “mayor o igual” segun se defina para cada Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor “i" y/o “menor” o “mayor” o “menor o igual” o “mayor o igual” al
Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor “' segin se defina para cada Serie, la
Emisora pagara:

-------- PE = Precio de Ejercicio

-------- PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

--------- 5 (cinco). La Emisora pagara

---------- [(PE x Factor i) + (PRPE x Factor i)] ']
——————— Donde: /
________ PE = Precio de Ejercicio [
____________ PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision /

---------- 6 (seis). Si el Valor de Referencia de Ejercicio [ ] del Titulo Opcional, “en la”
o “en alguna” segln se defina para cada Serie Fecha de Ejercicio es “menor” o “mayor”
0 “menor o igual” o "mayor o igual” segun se defina para cada Serie al Precio de Efercicio
multiplicado por el Factor "i", la Emisora pagara:

............. ((VE [ 1 - (PE x Factor i)) x Factor i) + (PE x Factor i) + (PRPE x Fac’Lr i)---

Ny ¥ VE [ ] = Valor de Referencia de Ejercicio [ ][] ’]
________ PE = Precio de Ejercicio !

--—----——--- PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién
------------ La diferencia entre el Valor de Referencia de Ejercicio [ ] y el Rrecio de
Ejercicio no podra tener un valor “superior” o “inferior” al Porcentaje “Maximo” o["Minimo”

de Ejercicio calculado sobre el Precio de Ejercicio.
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-7 (siete). Si el Valor de Referencia de Ejercicic [ ] del Titulo Opcienal, “en fa"
o "en alguna” segun se defina para cada Serie Fecha de Ejercicio es "menor” o “mayor”
o “menoar o igual’ o “mayor o igual” seglin se defina para cada Serie ai Precio de Ejercicio
muttiplicado por el Factor *i" y/o si el Valor de Referencia de Ejercicio [ ] del Titulo
Opcional, “en 1a" 0 “en alguna” segun se defina para cada Serie Fecha de Ejercicio es

“menor” o “mayar” o “menor o igual” o “mayor o igual® al Precio de Ejercicio multiplicado

por el Factor ‘" segiin se defina para cada Serie, la Emisora pagara:
--------- ((VE [ 1— (PE x Factor i)) x Factor i) + (PE x Factor i) + (PRPE x Factor i}—

“““““““ VE | ] = Valor de Referencia de Ejercicio [][ ]
__________ PE = Precio de Ejercicio
—————————— PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

------- La diferencia entre el Valor de Referencia de Ejercicio [ ] y el Precio de

Ejercicio no podra tener un valor “superior” o “inferior” al Porcentaje “Maximo” ¢ "Minimo™

de Ejercicio calculada sobre el Precio de Ejercicio.
————————— 8 {ocho). Si ef Valor de Referencia de Ejercicio { ] del Titulo Opcional, “en 1a”
© “en alguna” segln se defina para cada Serie Fecha de Ejercicio es “menor” ¢ “mayor”
o ‘menor ¢ igual” o "mayor o igual” segin se defina para cada Serie al Precio de Ejergicio
multiplicado por el Factor “i’ y/o si el Valor de Referencia de Ejercicio [ ] del Titulo
Opcional, "en la” o "en alguna” segln se defina para cada Serie Fecha de Ejercicio es

‘menor” o “‘mayor’ o “menor o igual” o “rayor o igual” al Precio de Ejercicio multiplicado

por el Factor “I" segln se defina para cada Serie, la Emisora pagara:
——————— [(FE x Factor i} + {PRPE x Factor i)]
--------- — Donde:

......... PE = Precio de Ejercicio

———————— PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisidn

———— 9 {nueve}). Si el Valor de Referencia de Ejercicio [ ] del Titulo Opcicnal, “en
la” o “en alguna®, segln se defina para cada Serie, Fecha de Ejercicio es “menor” o
“mayor’ o "menor ¢ igual” 0 "'mayer o igual” segun se defina para cada Serie al Precio de

Ejercicio multiplicado por el Factor ", la Emisora pagara:
————————— [(PE x Factor i) + (PRPE x Factor i}]

——————————— PE = Precio de Ejercicio

s PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisidn
---------- 10 (diez). “En la Fecha de Ejercicio” o “En todas las Fechas de Ejercicio” o
“En alguna Fecha de Ejercicio” o “En cada una de las Fechas de Ejercicio” segun se

defina para cada Serie correspondiente, si el VR del Titulo Opcional es "meneor” 0 “mayor”
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0 “‘menor o igual” o “mayor o igual” segun se defina para cada Serie al P *i”, la Emisora
pagara: —-

............ VR = Valor de Referencia

---------- 11 (once). “En la Fecha de Ejercicio” o “En todas las Fechas de Ejercicio” o
“En alguna Fecha de Ejercicio” o0 “En cada una de las Fechas de Ejercicio” segun se
defina para cada Serie correspondiente, si el VR del Titulo Opcional es “menor” o “mayor”
0 “menor o igual” o “mayor o igual” segun se defina para cada Serie al P ", la Emisora
pagara: ---

---------- Prima de Emision x Rendimiento ‘i’ x Factor “i”

--------- VR = Valor de Referencia

----------- 12 (doce). “En la Fecha de Ejercicio” o “En todas las Fechas de Ejercicio” o
“En alguna Fecha de Ejercicio” o “En cada una de las Fechas de Ejercicio” segun
defina para cada Serie correspondiente, si el VR del Titulo Opcional es “menor” o “mayaor”

0 “menor o igual” o0 "mayor o igual” segln se defina para cada Serie al P “i", la Emisgra

pagara: —---
------------ (Prima de Emisién x PRPE) + (P “i" x Factor “i") -

e
—--—-—-—- PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision /
-—-—--—--- VR = Valor de Referencia

------- 13 (trece). “En la Fecha de Ejercicio” o "En todas las Fechas de Ejergicio” o

“En alguna Fecha de Ejercicio” o “En cada una de las Fechas de Ejercicio” se’gfm se

defina para cada Serie correspondiente, si el VR del Titulo Opcional “menor” o fmayor”

0 “menor o igual” o “mayor o igual” segun se defina para cada Serie al P “", la Fmisora
pagara: —- !

e PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

——-———-—\/R = Valor de Referencia

————————— 14 (catorce). “En cada Fecha de Ejercicio” 0 “En la Fecha de Ejerciqio” segun

se defina para cada Serie correspondiente, la Emisora Pagara:
———————— -- [(Prima de Emisién x PRPE) x (Factor Referencia “i" + Factor “i")] o [Prima de

Emision x PRPE x Factor “i"]
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---------- 15 (quince). “En la Fecha de Ejercicio” o "En todas las Fechas de Ejercicio”
o "En alguna Fecha de Ejercicio” o “En cada una de las Fechas de Ejercicio” segun se
defina para cada Serie correspondiente, si el VR del Titulo Opcional es “menor” o “mayor”
o “menor o igual’ o “mayor o igual” segan se defina para cada Serie al P *I", la Emisora

pagara; -—-
--------- (Prima de Emision x PRPE x Factor "i"} + (VR — P *") x Factor *{" ----———-

————————— PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision
--------- VR = Valor de Referencia
--------- 16 (dieciséis). “En la Fecha de Ejercicio” o “En todas las Fechas de Ejercicio

o "En alguna Fecha de Ejercicio” ¢ “En cada una de las Fechas de Ejercicio” segiin se

1}

defina para cada Serie correspondiente, si el VR del Titulo Opcional es “menor” o "mayor’
o "menor o igual" o0 "mayor o iguail” seglin se defina para cada Serie al P “{", la Emisora

pagara: -

——————— PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

nnnnnnnn VR = Valor de Referencia

—————— 17 (diecisiete). "En la Fecha de Ejercicio” o "En todas las Fechas de Ejercicio”
o “En alguna Fecha de Ejercicio” o “En cada una de las Fechas de Eiercicio” segln se
defina para cada Serie correspondiente, si el VR del Titule Opcional es "menor” o “mayor”
o “menor o igual” 0 “mayor o igual” segun se defina para cada Serie al P “1", la Emisora

pagara: —-

———————— PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

_________ VR = Valor de Referencia

———————— 18 {(dieciocho). “En |a Fecha de Ejercicio” o “En tadas [as Fechas de Ejercicio”
o "En aiguna Fecha de Ejercicic™ o "En cada una de las Fechas de Ejercicio” seqgin se
defina para cada Serie correspondiente, si el VR dei Titulo Opcional es *menor” o “mayor”
¢ “menor o igual” 0 “mayor o igual” segun se defina para cada Serie al P 1" y “menor”’ o
‘mayor” 0 “menor o igual” o "mayor o igual’ segln se defina para cada Serie al P 'i", la

Emisora pagara:

———————— PRPE = Porcentaje Retornable de [a Prima de Emision

————— VR = Valor de Referencia
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-------- 19 (diecinueve). “En la Fecha de Ejercicio” o “En todas las Fechas de
Ejercicio” o “En alguna Fecha de Ejercicio” o “En cada una de las Fechas de Ejercicio”
segun se defina para cada Serie correspondiente, si el VR es “menor” o “mayor” o0 “menor
o igual” o “mayor o igual” segun se defina para cada Serie al P “i", la Emisora pagara:

--------- (Prima de Emision x PRPE x Factor “i") + (Factor “i" x P “i")

-------- PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

-------- VR = Valor de Referencia
---------- 20 (veinte). “En la Fecha de Ejercicio” o “En todas las Fechas de Ejercicio” o
“En alguna Fecha de Ejercicio” o “En cada una de las Fechas de Ejercicio” segun se
defina para cada Serie correspondiente, si el VR es “menor” o “mayor” o “menor o igual”
0 “mayor o igual” segun se defina para cada Serie al P *i’ y “menor” o “mayor” o “menor
o igual” o “mayor o igual” segun se defina para cada Serie al P “i", la Emisora pagara:
----------- (Prima de Emisién x PRPE x Factor “") + (P “i” - VR) x Factor " —————-——

--------- PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

-------- -- VR = Valor de Referencia

———————— 21 (veintiuno). “En la Fecha de Ejercicio” o “En todas las Fechas de Ejercicio’)

o “En alguna Fecha de Ejercicio” o “En cada una de las Fechas de Ejercicio” segin sé

defina para cada Serie correspondiente, si el VR es “menor” o “mayor” o “menor o igual’
o "mayor o igual” segun se defina para cada Serie al P “i" y “menor” o “mayor” o “menor
o igual” o “mayor o igual” segun se defina para cada Serie al P “i", la Emisora pagara?
----------- (Prima de Emision x PRPE x Factor “i*) i
----------- Donde: j

-------——--- PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién f
--------- VR = Valor de Referencia ]

------------- 22 (veintidés). “En la Fecha de Ejercicio” o “En todas las Fechas de Ejer#icio"

o “En alguna Fecha de Ejercicio” o “En cada una de las Fechas de Ejercicio” segiin se
defina para cada Serie correspondiente, si el VR es ‘menor” o “mayor” o “menor o jgual”
o “mayor o igual” segin se defina para cada Serie al P “i", la Emisora pagara: --—-f--—

---------- Prima de Emision x (1 - PRPE) x Factor “i"

---------- PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

_________ VR = Valor de Referencia

----------- 23 (veintitrés). “En la Fecha de Ejercicio” o “En todas las Fechas de Ejercicio”

o “En alguna Fecha de Ejercicio” o "En cada una de las Fechas de Ejercicio” segun se
defina para cada Serie correspondiente, si el VR es “menor” o “mayor” o “menor g igual”

o “mayor o igual” segin se defina para cada Serie al P “i", la Emisora pagara: -—+-—---

BB




—————— --- PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

———————— VR = Valor de Referencia
————————— 24 (veinticuatro). "En la Fecha de Ejercicio” o “En todas las Fechas de
Ejercicio” o “En alguna Fecha de Ejercicic” o “En cada una de las Fechas de Ejercicio”
seguin se defina para cada Serie correspondiente, si el VR es “menor” o “mayor” o “menor
o igual” o “mayor o igual” segln se defina para cada Serie al P *" y s "menor” 0 "mayor”

o "menor o igual” o “mayor o igual” segln se defina para cada Serie al P ", la Emisora

pagara. —

—————— ---- PRPE = Porcentaje Retornable de [a Prima de Emision

---------- VR = Valor de Referencia
-------- 25 (veinticinco). "En la Fecha de Ejercicio” o "En todas ias Fechas de
Ejercicio” o0 “En alguna Fecha de Ejercicio” o0 “En cada una de ias Fechas de Ejercicio”
segun se defina para cada Serie correspondiente, si el VR es “menor” o "mayor” 0 “menor
¢ igual” o “mayor o igual” segun se defina para cada Serie al P "i” y es "menor” o “mayor”

¢ “menor o igual” o *mayor o igual’ segun se defina para cada Serie al P *i", la Emisora

pagara: —
———————— Prima de Emisién x (1 - PRPE) x Factor i
wmmmmmmmeeee= Donden
———————— PRPE = Porcentaje Retornabie de la Prima de Emisidn

--------- VR = Valor de Referencia
—————— — Las descripciones anteriores se podran repetir las veces que sea necesario

¢ no usarse para describir los Derechos de Ejercicio correspondientes a cada Serie. —

,,,,,,,,, Derechos especiales
--------- Aplicaran en los Derechos de los Tenedores segun se especifique para cada

Serie en el Aviso de Oferta correspondiente.
--------- 1 (uno). El Titulo Opcicnal pagara el “maximo”™ o “minimo” seglin se defina
para cada Serie entre: Derechos de los Tenedores definidos en cada Seria. —ne—r———m— -—

--------- 2 (dos). Si la suma de Derechos de los Tenedores obtenidos por el Titulo

Opcional en las Fechas de Observacion es “mayor” o “menor” segln se defina para cada

Serie a: —-
-------- [(PE x Factor i) + (PRPE x Factor i)]
———————— La Emisora pagard el resultado que corresponda de aplicar la siguiente

formula; -—
————————— [(PE x Factor i) + (PRPE x Factor i}]
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———r—— Donde:

e PE = Precio de Ejercicio

-—-—-——-———- PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

e 3 (tres). Segun lo defina la Emisora, se entregaran en especie el nimero de

titulos del Activo Subyacente que se determine para cada Serie.
--------- Las descripciones anteriores se podran repetir las veces que sea necesario

0 no usarse para describir los Derechos de los Tenedores correspondientes a cada
Serie.

--------- Derechos de Ejercicio con Valor Intrinseco

---------- |. Existe Valor Intrinseco

---------- Cuando en la Fecha o Fechas de Ejercicio exista Valor Intrinseco, el Tenedor
del Titulo Opcional, tendréa tnicamente el derecho de obtener en efectivo, por parte de
la Emisora, un monto calculado, segun sea aplicable para cada Serie, conforme a los A
siguientes incisos:

————————— — 1 (uno). Mientras el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional sea
‘menor” o “igual o menor’ segun se defina para cada Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor “i", la Emisora realizara un pago en efectivo igual al resultado/

de multiplicar el Multiplicador “i” por el Valor Intrinseco del Titulo Opcional, de la Seri

correspondiente, mas el resultado de multiplicar el Precio de Ejercicio por el Factor “iJ,
mas el Porcentaje Retornable de la Prima de Emision. El Valor Intrinseco no podra tener
un valor superior al Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco calculado sobre el Precio de
|

————————— 2 (dos). Mientras el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional Iea

Ejercicio. -

‘mayor” o “igual o mayor" segin se defina para cada Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor “i”, la Emisora realizara un pago en efectivo igual al resul}‘ado
de multiplicar el Multiplicador “i” por el Valor Intrinseco del Titulo Opcional, de la Serie
correspondiente, mas el resultado de multiplicar el Precio de Ejercicio por el Factor “",
mas el Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién. El Valor Intrinseco no podra tener

un valor superior al Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco calculado sobre el Pregio de

Ejercicio. -

-------- 1. No existe Valor Intrinseco
-------- Cuando en la Fecha o Fechas de Ejercicio no exista Valor Intrinseco, el
Tenedor del Titulo Opcional, tendra Gnicamente el derecho de obtener en efectivp, por
parte de la Emisora, un monto calculado, seglin sea aplicable para cada Serie, apligables

conforme a los siguientes incisos:

------------ 1 (uno). Mientras el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional sea
“‘mayor” o “igual o mayor’ segun se defina para cada Serie al Precio de Ejgrcicio

multiplicado por el Factor “i", la Emisora realizara un pago en efectivo igual al Porcentaje

S8 7w
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Retornable de la Prima de Emisién mas ef resultado de multiplicar el Precio de Ejercicio

por el Factor “i".
————— 2 (dos). Mientras el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional sea

"menor” o “igual 6 menor’ segun se defina para cada Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor “i”, J]a Emisora realizara un pago en efectivo igual a (a) la suma
del Porcentaje Retornable de la Prima de Emision y el resultado de multiplicar el
Multiplicador “i* por el resultado de (b) dividir la diferencia del Valor de Referencia de
Ejercicio y el Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor *i"; entre el Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor “i", mas (c) el resultado de multiplicar el Precic de Ejercicio por
el Factor .

———————— 3 (tres). Mientras el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional sea

“menor’ o “igual o menor® segun se defina para cada Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor “i”, la Emisora realizard un pago en efectivo igual al Porcentaje
Retornable de la Prima de Emisién mas el resultado de multiplicar el Precio de Ejercicio

wa

por el Factor "i".

—————————— 4 {cuatro). Mientras el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional
sea "mayor” o “igual o mayor” segin se defina para cada Serie al Precio de Ejercicio
multiplicade por el Factor “i*, la Emisora realizard un pageo en efectivo igual a (a) la suma
del Porcentaje Retormable de la Prima de Emision y el resultado de multiplicar el
Mulliplicador “I" por el resuitado de (b} dividir la diferencia def Precic de Ejercicio
multiplicado por el Factor “i” v el Valor de Referencia de Ejercicio entre el Precio de

Ejercicio multiplicado por et Factor ", mas (¢) el resultado de multiplicar el Precio de

Ejercicio por el Factor "7".
~-——---- 3} La incorporacidn de las modalidades descritas en la presente Acta de
Emisidn no requerira de la autorizacidn de la Asamblea de Tenedores, siempre y cuando
no se afecten adversamente los derechos de los Tenedores de [as Series vigentes, ~—

————————— b) La cantidad minima de Titulos Opcionales que fos Tenedores de los

Titulos Opcionales podran ejercer es de un Lote.
————————— ¢) La Emisora podra incluir Derechos de los Tenedores adicionales a los
establecidos en la presente Acta de Emisidon, mismeos que se divulgaran en el Prospecto,
en el DICI, en e! Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y/o en el Aviso de
Colocacién correspondiente o en cualquier documento de difusion que autorice la
Comisgion. Los Derechos de los Tenedores comespondientes a cada una de las Series,
se daran a conocer en el DICI, en el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos
y/o en el Aviso de Colocacién correspondiente y en el Titulo Opcional correspondiente a

la Serie de que se trate.
————————— DECIMA SEGUNDA. Ejercicio de Derechos Corporativos y Patrimoniales.
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—--—--—--——-—-Los Titulos Opcionales no otorgan derechos corporativos de propiedad o
patrimoniales sobre los Activos Subyacentes. La Emisora no estara obligada a ejercer
los derechos patrimoniales o corporativos que confieren los Activos Subyacentes que

haya adquirido para fines de cobertura y no tendré responsabilidad alguna respecto de
la forma en que los ejerza o deje de hacerlo.

---------- No obstante lo anterior, los ajustes técnicos a los Titulos Opcionales por pago
de dividendos en acciones, suscripcion, canje de titulos, split, split inverso, reembolso,
escision, fusion, asi como por la compra y suscripcion reciproca de acciones o por
cualquier otro derecho que no esté considerado en la presente Acta de Emision, se
efectuaran conforme a los procedimientos que la Bolsa establezca o por los aplicables
en el Mercado de Crigen.
---------- DECIMA TERCERA. Eventos Extraordinarios.

----------- a) En caso de que ocurra un Evento Extraordinario, la Emisora, sujeto a lo

establecido en la presente clausula, solicitard a la Bolsa (con copia al Representante
Comun) la suspension de la cotizacién de los Titulos Opcionales en Circulacion de la
Serie de que se trate. La Emisora tendra derecho a decretar la cancelaciéon de los Titulos
Opcionales en caso de que el Evento Extraordinario de que se trate subsista por mas de

5 (cinco) Dias Habiles. En caso de que la Emisora no haya cancelado los Titulo

Opcionales y el Evento Extraordinario deja de existir, la Emisora podra solicitar a la Bol
(con copia al Representante Comiin) la reanudacién de la cotizacién de los Titulps
Opcionales en Circulacién de la Serie de que se trate. /

--------- —b) Por Evento Extraordinario, se entendera (i) el hecho de que dejen/de
existir, se cancele o suspenda la cotizacién en el Mercado de Crigen de los Actjvos
Subyacentes que representen individualmente o en su conjunto mas del 30% (treinta por
ciento) del valo_r de mercado de los Activos Subyacentes; (ii) el hecho de que dejan de
existir, se cancele o suspenda la cotizaciéon en el Mercado de Origen de las accjones
gue representen individualmente o en su conjunto mas del 30% (treinta por cientp) del
valor de mercado del indice en caso de que los Activos Subyacentes sean indiges de
precios accionarios; (iii) en caso de que los emisores de los Activos Subyacentes|dejen
de proporcionar al publico informacion de los Activos Subyacentes; o (iv) en caso ge que
los Activos Subyacentes dejen de estar listados en los Sistemas Internacionales de
Cotizaciones, en caso de que se encuentren listados en dicho sistema. ——-———- e

---------- c) No se consideran Eventos Extraordinarios la suspension de la cotizacion
de los Activos Subyacentes, segun sea el caso, que lleve a cabo el Mercado de Qrigen,

derivado de movimientos en sus precios en un mismo Dia Habil que excedan los |imites

permitidos por dicho Mercado de Origen.

e d) De darse un Evento Extraordinario, los Tenedores de los Titulos
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Opcionales no podréan ejercer los derechos que otorgan les Titulos Opcionales en tanto

subsista tal Evento Extraordinario.
———————— e) En caso de que el Mercado de Qrigen sustituya o modifique
sustancialmente la metodologia de calculo del Activo Subyacente, se utilizara el método
o Activo Subyacente sustituto que al efecto determine el Mercado de Origen de que se
trate y que se asemeje en mayor medida al Active Subyacente. En caso de que la
Emisora mantenga Titulos Opcionales en Circulacidn con el Activo Subyacente afectado,
debera de comunicar la sustitucién o modificacion de dicha metodologia a los Tenedores
de los Titulos Opcionales, al Representante Comin, a la Bolsa y a ia CNBY, conforme a

lo previsto en la Clausula Séptima de la presente Acta de Emisién.
----------- f) En caso de que un Evento Extraordinario resuite en la cancelacion de
Titulos Opcionales, la Emisora comunicara a los Tenedores, a través de la Bolsa y de un
periddico de circulacion nacional, los Titulos Opcionales que hayan side afectados por
el Evento Extracrdinario. Dicha notificacion incluira también el monto que sera pagadero
a los Tenedores de los Titulos Opcionales y la fecha en la que se realizara dicho pago.
El pago sera el equivalente a los Derechos de los Tenedores, segun corresponda,
calculados de buena fe el Dia Habil previo al que ocurra el Evento Extracrdinario por fa
Emisora de conformidad con el dltimo precio mid-market publicade de los Activos
Subyacentes en el Mercado de Origen antes de que se diera el Evento Extraordinario.
Asimismo, se tendra que dar aviso a Indeval (con copia al Representante Coman), por
escrito o a través de los medios que esta determine con al menos 6 (seis) Dias Habiles
de anticipacion a la fecha en que se cancelen los Titulos QOpcionales, con los datos

sefalados en este parrafo y describiendo cualquier ajuste que pudiera presentarse para

la liquidacion de los Titulos Opcionales.
e mmmemmme DECIMA CUARTA. Cobertura y Norma de Liguidez Agregada o, en su caso

Flan de Requerimientos de Efectivo.

---—————Durante el Piazo de Vigencia de la Emision, la Emisora mantendra una

cobertura respecto de cada Serie y cumplird con la norma de liquidez agregada, de

conformidad con |0 siguiente:
———————— Para el computo del consumo de capital de la Emisién de los Titulos
Opcionzles y la cobertura con la que la Emisora operara, se cbservaran las reglas de
capitalizacion, mantenimiento de coberturas y normas de liquidez de conformidad con lo
dispuesto en las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Instituciones de
Crédito publicadas en el DOF el 2 (dos) de diciembre de 2005 {dos mil cinco), segin sus
modificaciones, y las demas disposiciones aplicables a las instituciones de banca

multiple. --
—————————— La cobertura de un portafolio de Titulos Opcionales se realiza mediante el

balanceo constante del portafolio réplica; es decir, i) tomando posicién contraria en
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derivados que repliquen todos los riesgos (delta, vega, gamma, etc.) generados por el
Titulo Opcional y/o ii) a través de la cobertura delta (delta hedge) del Titulo Opcional.
Esto implica calcular la delta del mismo y cubrirla diariamente mediante la compralventa
del Activo Subyacente; esta cobertura delta se hace dentro de los Iimites internos

autorizados para, asi dar un espacio para la gestion de la gamma (cambios en la delta
conforme se mueve el activo subyacente).

---------- El riesgo de vega (riesgo a cambios en la volatilidad del mercado) se cubre
con instrumentos derivados sobre el mismo activo subyacente o sobre un activo
correlacionado; de tal forma que los cambios en el precio del Titulo Opcional debidos a
los movimientos en volatilidad se vean compensados, en buena medida, por cambios en
el precio del instrumento derivado de cobertura. La cobertura de la vega, a través de un
instrumento derivado simultdneamente cubre la gamma del Titulo Opcional. ----=--mm-—-
——————— El riesgo de tasa de interés de los Titulos Opcionales emitidos se cubre a
traveés de instrumentos sensibles a los movimientos de tasas, de tal forma que los
cambios en precio del Titulo Opcional debidos a los cambios en las tasas de interés s
vean compensados por los cambios en precio de los instrumentos de cobertura sensible
a las tasas. Estos instrumentos de cobertura pueden ser bonos (con o sin cupén)

derivados de tasas.

----------- La gestion dindmica de un portafolio de Titulos Opcionales se realia

analizando las sensibilidades delta "3” (subyacente), vega ‘v’ (volatilidad), gamma *

con el objetivo de que los riesgos asociados se encuentren dentro de las reglas
establecidas para la Emisora.

----------- La delta muestra el nimero de activos que es necesario comprar/vender para
hacer una cobertura dinamica del portafolio. Y la vega determina la sensibilidad|del
portafolio a movimientos en la volatilidad. Considerando la delta y la vega se hace juna

gestibn gamma, buscando minimizar el impacto al portafolio por variaciones en los
factores de mercado. La delta de la cobertura debera neutralizarse al cierre del d?a, la

exposicion total de los Titulos Opcionales vigentes que se emitan.
--------- --La Emisora mantendra el capital requerido en relacion con los ri%gos
incurridos por su operacion y cobertura de la Emision de Titulos Opcionalgs de
conformidad con lo dispuesto en las Disposiciones de Caracter General Aplicables|a las
Instituciones de Crédito publicadas en el DOF el 2 (dos) de diciembre de 2005 (dos mil
cinco) y las demas disposiciones aplicables a las instituciones de banca multiple. -

---------- La Emisora no adquirira directa ni indirectamente Acciones o Acciones del
SIC de entidades financieras del mismo grupo empresarial, de otras entidades
financieras y de entidades financieras del exterior, de conformidad con lo establecido en

los articulos 27 (veintisiete), 89 (ochenta y nueve) y 215 (doscientos quince) de |a Ley

para Regular las Agrupaciones Financieras, la Ley de Instituciones de Crédito y|LMV,

-4 -

H Il B B R R RN T



respectivamente. Asimismo, en el caso de las Series con liquidacion en especie, la

Emisora no utilizara Acciones o Acciones del SIC de entidades financieras del mismo

grupo empresarial para liquidar dichas Series.
———————— Los activos subyacentes que representen el capital sccial de entidades

financieras, no son propiedad y no podran ser adquiridos por la Emisora de conformidad
con el articulo 27 (veintisiete) de la Ley para Regular a las Agrupaciones Financieras y
de conformidad con el articulo 89 (ochenta y nueve} de la Ley de Instituciones de Crédito.

------- DECIMA QUINTA. Mecéanica de Derechos de Pago, Derechos de Ejercicio y
Liguidacién.
———————— a) Las retribuciones por Derechos de los Tenedores que confieren fos Tltulcs

Opcionales, segin la Serie de que se trate, podran hacerse Unicamente en la Fecha o
Fechas de Derechos y/o Fecha a Fechas de Liquidacion de Ejercicio, siempre que no
exista un Evento Extraordinario, Cuando por caso fortuito o de fuerza mayor, el dltimo
Dia Habil del Plazo de Vigencia de la Serie dejara de ser un Dia Habil, los derechos de

los Tenedores de los Titulos Opcionales deberan gjercerse el Dia Habil inmediato

siguiente. -
————————— b) En la Fecha o Fechas de Cbservacion y/o Fecha o Fechas de Ejercicio, el
Representante Comiin determinaré y notificara a la Emisora, a la Bolsa, al Indevaly ala
CNBVY por escrito o por los medios que éstas determinen el saldo total de las
retribuciones de los Titulos Qpcionales cerrespondientes en tal Fecha de Cbhservacion o
Fecha de Ejercicio. Lo anterior en el entendido que, si dicha Fecha o Fechas de
Observacién y/o Fecha o Fechas de Ejercicie coincidieran con un dia que no fuera un

Dia Habil, se debera considerar como Fecha de Observacion y/o Fecha de Ejercicio el

Dia Habil inmediato siguiente a dicha fecha.
——————— c} El Dia Habil que se determine como Fecha de Liquidacion, Fecha de
Derechos o Fecha de Liquidacidn de Ejercicio, postericr a la Fecha o Fechas de
Observacion yfo Fecha o Fechas de Ejercicio de los Titulos Opcionales, se liguidaran las
retribuciones de los Titulos Opcionales en efectivo conforme a lo siguiente; —————-

———————— I} Fechas de liquidacién de Ejercicio, Indeval realizara el traspaso de los
Titulos Opcionales de la Serie correspondiente de {as cuentas del o 105 intermediarios
financieros que actien por cuenta de los Tenedores de les Titutos Opcionales, a la

cuenta de la Emisora con Indeval, y
-------- I} La Emisora debera entregar al Indeval, el importe de los Derechos de los
Tenedores de los Tituios Opcionales el dia que tales recursos deban pagarse o
realizarse la liquidacion, quien lo acreditara a la cuenta de los respectives intermediarios
financiercs que tengan posicidn de los Titulos Opcionales y actien por cuenta de los

Tenedores de los Titulos Opcionales, las que a su vez lo acreditaran en la cuenta del

respectivo Tenedor de los Tltulos Opcionales por el que actuen.
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————————— Lo anterior en el entendido que, si dicha fecha o Fecha de Liquidacion,
Fechas de Derechos y/o fecha o Fechas de Liquidacién de Ejercicio coincidieran con un
dia que no fuera un Dia Habil, se debera considerar como Fecha de Liquidacion, Fecha
de Derechos y/o Fecha de Liquidacién de Ejercicio el Dia Habil inmediato siguiente a
dicha fecha, o bien, si no existiera al menos 1 (un) Dia Habil entre fecha en la que se
determinen derechos a los Tenedores correspondiente, y dicha Fecha de Liquidacion,
Fechas de Derechos y/o Fechas de Liquidacién de Ejercicio, se debera considerar como
Fecha de Liquidacion, Fechas de Derechos y/o Fechas de Liquidacién de Ejercicio el Dia
Habil inmediato siguiente a la fecha en la que se determinen derechos a los Tenedores
correspondiente.

--------- En caso de que alguna fecha o Fechas de Observacion y/o fecha o Fechas
de Ejercicio coincidieran con un dia que no fuera un Dia Habil, la(s) correspondiente(s)
fecha o Fechas de Derechos y/o fecha o Fechas de Liquidacion de Ejercicio, siempre
que la Emisora esté en la posibilidad, se deberan recorrer un Dia Habil hacia adelante,
con la finalidad de que se presenten los avisos ante Bolsa e Indeval en tiempo y fprma,
y se mantengan los plazos establecidos entre la fecha o Fechas de Observacion y/o
fecha o Fechas de Ejercicio, y la fecha o Fechas de Derechos y/o fecha o FeTas de
Liquidacion de Ejercicio.
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———————— d) La ejecucion de los Derechos de los Tenedores que otorgan los Titulos
Opcionales se llevara a cabo fuera de Bolsa y se considerara realizada en ésta/ siempre

que sea registrada y dada a conocer al publico conforme a lo previsto en el R7glamento

Interior de la Bolsa.
---—----———- Indeval realizara las actividades que se sefialan en la presente c#éusula, en

los términos que se establecen en el reglamento y manuales operativos aplicables a

dicha institucion para el deposito de valores.

---------- DECIMA SEXTA. Amortizacién Anticipada de los Titules OgcionFJ les. --—--
------------- La Emisora, a su entera discrecion, se reserva el derecho de anticripar el pago
total o parcial de los Titulos Opcionales correspondientes a cualquiera de las
Colocaciones que se realicen. La posibilidad del pago anticipado total p parcial se
establecera en el DICI, en el Aviso de Oferta, Aviso de Colocacién y/o Aviso con Fines
Informativos respectivo, y en el titulo correspondiente a cada Colocacion, la posibilidad

de pago anticipado, describiendo los términos, fechas y condiciones de pago. ---—-—--—-

-——--———-- La amortizacién total o parcial de los Titulos Opcionales se podra llevar a
cabo a partir de la Fecha de Colocacién. Los pagos por amortizacion anticipada parcial
o total se realizaran en el domicilio de Indeval o de la Emisora, seglin resulte aplicable.

———————e Para poder llevar a cabo la amortizacién anticipada de los Titulog Opcionales
correspondientes a cada Colocacion, la Emisora debera dar aviso por escrita su decision

de amortizar anticipadamente de forma total o parcial los Titulos Opcionales con al
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menos 7 (siete) Dias Habiles de anticipacion al Representante Comun, y con al menos
6 (seis) Dias Habiles de anticipacion por escrito al Indeval, a la CNBV, a través del STiV-
2,y a la Bolsa, a través del SEDI, o a través de los medios gue ésta determine. Dicha
publicacién debera contener las condiciones de la amortizacion anticipada de
conformidad con [o establecido en el DICI, en el Aviso de Oferta, Aviso de Colocacion
y/o Aviso con Fines Informativos correspondientes a cada Colocacidn, asi como 'a fecha
y iugar de pago de la misma, en el entendido que, la Emisora debera tomar en cuenta
las condiciones prevalecientes en el mercado al momento de la solicitud de amortizacion
anticipada para fijar el precio de amortizacién de los Titulos Opcionales que

correspondan. La Emisora se reserva el derecho de aceptar la solicitud de amortizacion

recibida de los Tenedores.
------- En el caso de amortizaciones parciales, los Tenedores de los Titulos
Opcionales que asi lo deseen, deberan manifestar por escrito a la Emisora, su intencién
de que se amorticen anticipadamente los Titulos Opcionales de su propiedad, con
cuando menos 7 (siete) dias naturales de anticipacion a la fecha seleccionada de
amortizacion anticipada. Una vez confirmada la decision de la Emisora de lievar a cabo
dicha amortizacién parcial, a través de un aviso con al menos 6 (seis) Dias Habiles de
anticipacion por escrito al Representante Comdn, al Indeval, a la CNBV, a través del
STIV-2, y a la Bolsa, a través del SEDI, ¢ a través de los medios que éstas determinen,
conteniendo la informacién referida en el parrafo anterior, el {los) depositante(s) de
Indeval que tengan posicidn de los valores objeto de la amortizacién anticipada,
debera(n) instruir a Indeval con al menos 5 {cinco) Dias Habiles de anticipacion previo a
la amortizacidn anticipada, la transferencia libre de pago de dichos valores, a la cuenta
de emisidn gue determine ia Emisora, sin responsabilidad para Indeval. La Emisora se

reserva el derecho de aceptar la soliciiud de amortizacion anticipada recibida de los

Tenedores.
--------- El Representante Comun utilizara la siguiente férmula para calcular la
cantidad ajustada de los Tituios Opcionales en Circulacion:
————————— CA = CA-1 — AM

Circulacion,

———————— -- AM = cantidad de Titulos Cpcionales Amortizados Anticipadamenta. ——-
————————— DECIMA SEPTIMA. Procedimiento para adicionar Derechos de los
Tenedores.

———————— En caso de que la Emisora preienda realizar la Colocacién de TiHulos

Qpcionales bajo un “Derecho de los Tenedores” no contemplado en la presente Acta de
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Emision, la Emisora debera enviar una toma de conocimiento a la CNBV por escrito y a
través de oficialia de partes y del STIV, sobre su intencién de llevar a cabo dicha
colocacién y presentando la descripcion de los nuevos derechos que se otorgan a los
tenedores de los Titulos Opcionales, con cuando menos 3 (tres) Dias Habiles de
anticipacion a la fecha proyectada para la fecha de colocacion.

————————— Una vez llevada a cabo la colocacién, la Emisora enviara a la CNBV copia

--------- a) Aviso de Colocacion o Aviso con Fines Informativos, segin corresponda,
mismo que debera contener la totalidad de informacién requerida por las Disposiciones:
--------- b) en su caso, las cartas de cobertura que correspondan para cada serie:—

--------- c) tratandose de ofertas publicas, el DICI; y/o

---------- d) Titulo que represente la colocacion de Titulos Opcionales que se realizara
bajo los nuevos “Derechos de los Tenedores”.

-———-—-Por lo demas, se estara dispuesto a los requisitos y obligaciones sefialadas
en la presente Acta de Emision.

------------ En el entendido que, los nuevos “Derechos de los Tenedores” no modifican
los establecidos en la clausula Décima Primera de la presente Acta de Emision y que,
en cada convenio modificatorio de la presente Acta, previa actualizacion de la inscription
en el RNV (ya sea mediante la actualizaciéon del propio Prospecto, medianfe la
publicacion de un aviso informativo o mediante cualquier otra forma que apruebe la

propia CNBV), se actualizara dicha clausula con el fin de incluir los nuevos “Derfchos
de los Tenedores”.

referenciados a un nuevo Activo Subyacente, por primera vez y que no se enguentren
contemplados en el Prospecto, debera enviar a la Bolsa la informacion que esta ultima
le solicite a fin de autorizar dicha colocacién.

------------ Los Activos Subyacentes deberan apegarse a lo indicado en el articulo 66
(sesenta y seis) de la LMV y en todo momento, los nuevos Activos Subyacentes deberan
indicarse en el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y/o en el Aviso de

Colocacion, segun corresponda.

--------- Si el nuevo Activo Subyacente corresponde a un indice o bien| para los

indices que se encuentran especificados en el Prospecto pero que la Emisgra ain no

cuenta con el contrato de licencia, estos contratos se firmaran hasta que se realice

alguna colocacion utilizando dichos indices como Activos Subyacentes. Previ¢ a dichas
colocaciones, la Emisora informara a la CNBV y a la Bolsa, a través de los medics y en

la forma que éstas determinen, la firma de los contratos de licencia mencionados. -——--
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—————————— Una vez llevada a cabo 1a colocacion, la Emisora enviara a la CNBV copia

------------- a) Aviso de Colocacion o Aviso con Fines Informativos, segun corresponda,
mismo que debera contener la totalidad de informacion requerida por las Disposiciones;
-—————--b) en su caso, las cartas de cobertura que correspondan para cada serie;—

—————————— ¢) traténdose de ofertas publicas, el BICI; y/o

en la presente Acta de Emisién.
--------- DECIMA NOVENA. Designacion de los Intermediarios Colocadores de ios
Titulos Opcionales.
———————— Actuardan como Intermediarios Colocadores en la Emisién de Titulos
QOpcionales en México y en la Oferta Internacional, las sociedades denominadas Casa
de Bolsa BBVA Méxica, Sociedad Anonima de Capital Variable, Grupo Financierc BBVA
México y BBYA Securities Inc., quienes tendran todos los derechos y obligaciones que

las leyes, circulares y reglamentos establezean al respecto.
————————— VIGESIMA. Designacién def Representante Comun,

- Actuara como representante comin de los Tenedores de Titulos Opcionales
Value, Sociedad Andénima de Capital Variable Casa de Bolsa, Value Grupo Financiero la
gue por conducto de su apoderados, Sergio Andrés Garcia Marquez y Héctor Hernandez
Yafiez, declara que comparece a la firma de esta Acta de Emision para aceptar el cargo
de representante comun de.los Tenedores de los Titulos Opcionales y los derechos y

obiigaciones que dicho cargo confieren.
o= VIGESIMA PRIMERA. Atribuciones del Representante Comun. --——-—--— -~
------------- El Represeniante Comun tendra los derechos y obligaciones que se

contemplan en [a Ley General de Titules y Operaciones de Crédito (en lo que resulte
aplicable), en la LMV, asi como en !a presente Acta de Emisién. Para todo aquello no
expresamente previsto en esta Acta de Emisién o en el Titulo correspondiente a la Serie
de gue se trate, e Representante Comun actuara de conformidad con las instrucciones
de la asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales de conformidad con lo
establecido en la Clausuia Vigésima Segunda de la presente Acta de Emision; para evitar

duda alguna, se confirma que el Representante Comun representa a los Tenedores de

manera conjunta y no de forma individual.
------memaeam @) El Representante Comun tendra las faculiades y obligaciones siguientes:
--------- - [} Suscribir la presente Acta de Emision y el Titulo de cada una de las Series;
——————— 11} Ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de los Tenedores
de los Titulos Cpcionales corresponda, asi como fos gue requiera ef desempefio de sus
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funciones y deberes y ejecutar los actos conservatorios que estime convenientes en
defensa de los intereses de los Tenedores de los Titulos Opcionales;

e II) Convocar y presidir las asambleas de Tenedores de los Titulos
Opcionales y ejecutar sus resoluciones o convocar a asambleas de Tenedores de los
Titulos Opcionales a peticion de la Emisora o los Tenedores;

------------- IV) Requerir a la Emisora el cumplimiento de sus obligaciones conforme a la
presente Acta de Emision y el Titulo correspondiente a cada Serie:

-------- V) Ejecutar las acciones, previstas a su cargo, descritas en la Clausula
Décima Quinta de la presente Acta de Emision;

———————————— VI) Ejecutar aquellas otras funciones y obligaciones que se desprendan de
la presente Acta de Emisién, del Titulo correspondiente a cada Serie, o que se sefalen

en la LMV y demas legislacién aplicable, en relacion con el cargo del Representante
Comun; ---

---------- VII) Notificar a la Emisora el saldo total de las retribuciones de los Titulos
Opcionales correspondientes en cada Fecha de Observacion y/o Fecha de Ejercicio,
segun sea el caso, de conformidad con la Clausula Décima Primera de la presente Acta
de Emision; y

-------- VIIl) En general, llevar a cabo los actos que sean necesarios a fin d
salvaguardar los derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales, —=-==m--mm-mmmmx

-------- El Representante Com(n debera verificar, a través de la informacion que se
le hubiera proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma por parte
de la Emisora de las obligaciones establecidas a su cargo en |a presente Acta de Emisf'ic'm
y el Titulo de cada Serie (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral
y administrativa de la Emisora previstas en dichos documentos que no ingidan
directamente en el pago de los Titulos Opcionales), para lo cual la Emisora debera
entregar al Representante Comun la informacién y documentacién que sea necdsaria
para revisar el cumplimiento de las obligaciones.

---------- Para efectos de cumplir con lo anterior, el Representante Comun tenLré el
derecho de solicitar a la Emisora, a sus auditores externos, asesores legalgs o a
cualquier persona que preste servicios a la Emisora en relacion con los Titulos
Opcionales, la informacién y documentacion que sea necesaria para verificar el
cumplimiento de las obligaciones a que se refiere el parrafo anterior. Al respecto, la
Emisora estara obligada a entregar dicha informaciéon y documentacion y a requerir a
sus auditores externos, asesores legales o terceros que proporcionen al Representante

Comun la informacion en los plazos que éste solicite para el cumplimiento de sus

funciones, en el entendido que el Representante Comun podra hacer dicha informacion
del conocimiento de los Tenedores sin que tal revelacidn se considere que infringe
obligacion de confidencialidad alguna y en el entendido, ademas, que los Tengdores
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estaran obligados a tratar dicha informacion de manera confidencialy a guardar la debida
reserva respecto de ia misma. E! Representante Comin podra realizar visitas o
revisiones a la Emisora y a las personas sefialadas en este parrafo, una vez al afio, o en
cualquier otro momento que lo considere necesaric (de manera adicional a la que
realizara anualmente), siempre y cuando dichas visitas se realicen en horas y Dias
Habiles y sin interferir con las actividades del negocio de la Emisora. Para ello, notificara
por escrito a la Emisora o a la persona que corresponda, a fravés de la Emisora, de las
visitas o revisicnes, con al menos 3 (tres) Dias Habiles de anticipacion, salvo casos de
urgencia, en los que la notificacién deberé realizarse con por lo menos 2 {dos) Dias

Habiles de anticipacién a la fecha en que se desee lievar a cabo fa visita o revisién

correspondiente.
———————— En caso de que el Representante Comun no reciba la informacion solicitada,

y en los tiempos sefialados en el parrafo inmediato anterior, o que tenga conocimiento
de cualquier incumplimiento de las obligaciones establecidas en la presente Acta de
Emisién, en cualquiera de los Titulos Opcionales que se emitan de las Series (en el
entendido que la presente Acta de Emision v los Titulos Opcionales correspondientes
representan los documentos base de la emision), debera solicitar inmediatamente a la
Emisora que se haga del conocimienta del pablico, a través de un evento relevante, dicho
incumplimiento. Lo anterior, en el entendidc que, en caso de que la Emisora omita
divulgar el evento relevante de que se trate dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes
2 la notificacién realizada por el Representante Comun, éste tendra la obligacion de
pubiicar dicho evento relevante en forma inmediata, sin que tal revelacion se considere
gue infringe obligacién de confidencialidad alguna y sin perjuicio de la facultad del
Representante Comun de hacer del conocimiento del publico inversionista, cualesquier

incumplimientos y/o retardos en el cumplimiente de las obligacionas, que por cualquier

medio se haga del conocimiento del Representante Comun.
———————— Para dar cumplimiento a todo lo anterior, la asamblea de Tenedores podra
ordenar al Representante Comun, o el propio Representante Comin tendra el derecho
de solicitar a dicho organo, la confratacién, a cargo de la Emisora o en caso de
incumplimiento de esta ditima a tal obligacién, con cargo a los Tenedores, de cualquier
tercero especialista en {a materia de que se tfrate, que razonablemente considere
necesario ¢ conveniente, para que le auxilie en el cumplimiento de sus obligaciones de
revision establecidas en el Titulo respectivo, en la presente Acta de Emision y en la
legislacion aplicable, sujeto a las responsabilidades que establezca la propia asamblea
de Tenedores al respecto y, en consecuencia, podra confiar, actuar y/o abstenerse de
actuar con base en las determinaciones que lleven a cabo tales especialistas, seguan lo
determine la asamblea de Tenedores. En caso de que la asamblea de Tenedores no
apruebe dicha contratacion, el Representante Coman solamente respondera de las

-48 -



‘.

CORREDURIA

PUBLICA =
CDMX @

actividades que le son directamente imputables en términos del Titulo respectivo, de la
presente Acta de Emision y de las disposiciones legales aplicables. Lo anterior, en el
entendido que, si la asamblea de Tenedores autoriza la contratacién de dichos terceros
pero no se proporcionan al Representante Comun los recursos suficientes para tales
efectos, se estara a lo dispuesto por el articulo 281 (doscientos ochenta y uno) del
Caodigo de Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577 (dos mil quinientos
setenta y siete) del Codigo Civil para la Ciudad de México y sus correlativos de los
Cédigos Civiles de las deméas entidades federativas de México y en el Codigo Civil
Federal con relacion a su caracter de mandatario, en el entendido que el Representante
Comun no estara obligado a anticipar las cantidades necesarias para la contratacion de
dichos terceros especialistas y no sera responsable bajo ninguna circunstancia en el
retraso de su contratacion y/o por falta de recursos para llevar a cabo dicha contratacion

y/o porque no le sean proporcionados, en su caso, por los Tenedores.

-------- b) El Representante Comun podréa ser removido o sustituido por acuerdo de
la asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales conforme a lo establecido en la
Clausula Vigésima Segunda de la presente Acta de Emision, en el entendido que digha
remocion solo tendra efectos a partir de la fecha en que un representante comun suoeiior
haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesién del mismo. -/—

------------ c) El Representante Comun sdlo podra renunciar a su cargo por cajisas

graves que calificara el juez de primera instancia que corresponda al domicilio de la

Emisora y en este supuesto, seguird desempefiandose en el cargo hasta que la mmﬁ
asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales designe a su sustituto. -—-----f--—---

d) El Representante Comun concluira sus funciones en la fecha en que todos los Titulos
Opcionales sean pagados en su totalidad (incluyendo, para estos efectos, los intereses

devengados y no pagados y las demas cantidades pagaderas conforme a los/mismos,

si hubiera alguna).
e e) El Representante Comun en ninglin momento estara obligadq a erogar
ningun tipo de gasto u honorario o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar
a cabo cualesquiera actos, facultades y obligaciones que le corresponden por virtud de

su encargo, pues deberan ser cubiertos por la Emisora.
~~~~~~~~~ f) El Representante Comun debera rendir cuentas del desempefio de sus
funciones, cuando le sean solicitadas por la asamblea de Tenedores o al momento de

concluir su encargo.

------------ g) Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun,

en nombre o por cuenta de los Tenedores, en los términos de la presepte Acta de
Emisién, cualquiera de los Titulos o de la legislacién aplicable, seran obligatorios para y
se consideraran como aceptados por los Tenedores.
---------- - VIGESIMA SEGUNDA. Asambleas de Tenedores de Titulos Op&ionales. -
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——-———-- a) La asamblea general de Tenedores de los Titulos Opcionales representara
al conjunto de Tenedores de los Titulos Opcionales de la totalidad de ias Series en
circulacion, y sus decisiones, seran vélidas respecto de todos los Tenedores de los
Titulos Opcionales, aun de los ausentes y disidentes. No obstante, lo anterlor, siempre
que se trate de asuntos relacionados Gnicamente con una Serie de Titulos Opcionales
en particular, los mismos se resolveran por conducto de una asamblea especial de
Tenedores de Titulos Opcionales de la Serie de que se trate, sin que sea necesario que
la asamblea general resuelva al respecto. Tratandose de las asambleas especiales de
Tenedores de los Tituios Opcionales correspondientes a una sola Serie, el quérum de
instalacién y votacion aqui previsto, y los porcentajes de tenencia para solicitar su
convocatoria, se computaran Unicamente respecto de la totalidad de los Titulos

Opcionales que integran la Serie en cuestion, sin que sea necesaric que una asamblea

general de Tenedores resuelva al respecto.
——————— b) Las asambleas de los Tenedores de los Titulos Opcionales se celebraran
en el domicilio del Representante Comun, o a falta o imposibilidad para ello, en el iugar
que se sefale para tal efecto en la convocatoria respectiva, en la Ciudad de México. --

--------- c) Los Tenedores de los Titulos Opcionales que, en lo individual o
conjuntamente posean el 10% (diez por ciento) de los Titulos Opcionales en Circulacion
0 de la Serie de gue se trate, en su caso, podran pedir al Representante Comun que
convoque a la asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales, especificando en su
peticidon los puntos que en la asambleza deberan tratarse. El Representante Comun
debera expedir la convocatoria para que la asamblea de Tenedores se relina dentro del
término de un mes contado a partir de [a fecha en que reciba la solicitud. Si el
Representante Comuan no cumpliere con esta obligacion, el juez de primera instancia del
domicilio de ia Emisora, a peticion de los Tenedores de los Titulos Opcionales
solicitantes, debera expedir la convocatoria para la reunion de la asamblea. ——————-

————————— d) La convocateria para las asambleas de los Tenedores de los Titulos
Opcionales se publicara una vez, por lo menos, en cualquiera de los periddicos de amplia
circulacion a nivel nacional, con cuando menos 10 {(diez) dias naturales de anticipacion
a la fecha en que la asamblea deba reunirse; dicha convocatoria incluira la fecha, lugar,
hora, orden del dia y debera estar debidamente firmada. En la convocatoria se

expresaran los puntos que en la asamblea deberan tratarse.

-——————-—-¢) lLas asambleas de Tenedores seran convocadas, se instalaran,

deliberaran, y tomaran resoluciones cen arreglo a lo siguiente:
————————— I} Para que la asamblea de Tenedores ge los Titulos Opcionales se considere
lagalmente instalada, en virtud de primera convocatoria, deberan estar representados en
ella, por lo menas, la mitad mas uno de los Titulos Opcionales en Circulacion con
derecho a voto 0, en su caseo, de los Titulos Opcionales en Circulacién con derecho a
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voto de la Serie que se trate, y sus decisiones seran validas, salvo en los casos previstos
en el parrafo Il siguiente, cuando sean aprobadas por mayoria de votos de los presentes.
————— I) Si la asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales se retne en virtud
de segunda o ulterior convocatoria, se considerara legalmente instalada con cualquiera
que sea el numero de Titulos Opcionales presentes en la asamblea, Y sus decisiones

seran validas cuando sean aprobadas por mayoria de votos de los Titulos Opcionales
presentes.

---------- Il) Se requerird que estén presentes en la asamblea, cuando menos,
aquellos Tenedores que en lo individual o conjuntamente posean el 75% (setenta y cinco
por ciento) de los Titulos Opcionales en Circulacién con derecho a voto o, en su caso,
de los Titulos Opcionales en Circulacién con derecho a voto de la Serie que se trate,
siempre que se trate de primera convocatoria y sus decisiones seran validas cuando

sean aprobadas por, al menos, la mitad mas uno de los votos computables en |
asamblea, en los siguientes casos:

---------- (i) Cuando se trate de revocar la designacién del Representante Comun
nombrar a cualquier otro representante comuin; en el entendido que este asun

unicamente se podra resolver en una asamblea general de Tenedores vy la sustitucién

------------- (i) Cuando se trate de realizar cualquier modificacién a los términos de la
presente Acta de Emisién o a cualquier Titulo, salvo por lo dispuesto en el punto ff) de
esta Clausula.

---------- - 1V) Para concurrir a las asambleas de Tenedores, se aplicara lo previsto en
el articulo 290 (doscientos noventa) y demas aplicables de la LMV. Los Tenedofes de
los Titulos Opcionales deberan entregar al Representante Comuan las constandias de
deposito que expida Indeval y el listado de titulares que al efecto expida el intermediario
financiero correspondiente, de ser el caso, respecto de los Titulos Opcionales |de las
cuales son titulares, por loc menos el Dia Habil anterior a la fecha en que la asamblea de
Tenedores de Titulos Opcionales deba celebrarse. Los Tenedores podran hacerse
representar en la asamblea por apoderado, acreditado con carta poder firmada ante dos

testigos o por cualquier otro medio autorizado por la legislacién aplicable; --—-—--1 s

-—--—-——---\/) En ningun caso podran ser representados en la asamblea ni se tqmaran
en cuenta, para el computo de instalacién o votacién de las asambleas, los [[itulos

Opcionales que, en su caso, no hayan sido puestos en circulacion o que hayan sido

adquiridos por la Emisora;
-—-—-—----\/I) Los Tenedores que, en lo individual o en su conjunto tengan 25%

(veinticinco por ciento) o mas de los Titulos Opcionales en Circulacion, tendran el
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derecho de solicitar al Representante Comun que aplace por una scla vez, por 3 (tres)
dias naturales y sin necesidad de nueva convocatoria, la votacién en una asamblea de
Tenedores de cualquier asunto respecto del cual dichos Tenedores no se consideren
suficientemente informados. Respecto de aguellos Tenedores que se retiren o que no
concuiran a la reanudacion de una asamblea que haya sido aplazada en los términos
del presente inciso, el secretario de dicha asamblea debera dejar constancia en el acta
respectiva, la ausencia de dichos Tenedores, y los Titulos Opcionales de dichos
Tanedores no serén considerados para el quérum de instalacion y de votacion respecto
de los asuntos pendientes a discutir en la respectiva asamblea de Tenedores; en el
entendido, que en todo momento deberén cumplirse los qudrums de instalacion y
votacion previstos en la presente Acta de Emision para el desahogo de los puntos de
que se trate y, en la medida en que no se alcancen dichos qudrums, se emitira, en su
caso, una ulterior convocatoria respecto de los puntos del orden del dia
correspondientes, lo anterior, sera sin perjuicio de lo previsto en los articulos 220
(doscientos veinte), Gltimo parrafo y 223 (descientos veintitrés), fraccion |, de la Ley
General de Titulos v Operaciones de Crédito. Lo anterior, sera Unicamente para los
efectos sefialados en la presente Clausula y no implica perjuicio alguno a los derechos
de oposicidon de los Tenedores que, & ese momento y de conformidad con las

disposiciones aplicables, ya no se encuentren presentes en dicha asamblea de

Tenedores.
---------- Vi) De cada asamblea se levantara acta suscrita por quienes hayan fungido
como presidente y secretario. Al acta se agregara la lista de asistencia, firmada por los
Tenedores concurrentes y por €l o los escrutadores. Las actas y demas datos vy
documentos gque se refieran a la actuacién de las asambleas de Tenedores o del
Representante Comun, seran conservados por el Representante Comun y podran, en
todo tiempo, ser consultados por los Tenedores da los Titulos Opcionales, los cuales
tendran derecho que, a sus expensas, el Representante Comun les expida copias

cerlificadas de los documentos sefialados:

————————— ViIl) La asamblea de Tenedores de tos Tltulos Opcionales serd presidida por
el Representante Comdan y en ella los Tenedores {endran derecho a tantos votos como
les correspondan en virtud de les Titulos Opcionales que posean, computandose un vaoto

por cada Titulo Opcional de la Emisidn o Serie en circulacion.

———————— IX) Los Tenedores de los Tiulos Opcionales podran ejercer individualmente

las acciones que les correspondan para exigir:
———————————— (i} De la Emisora, el cumplimiento de sus obligaciones conforme a la presente
Acta de Emision, en lo relativo a liquidacion de los Titulos Opcicnales cuando éstos se

ejerzan; —

.
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-—-—-——— (ii) Del Representante Comun, que practique los actos conservatorios de los
derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales en comun o que haga efectivos
dichos derechos; y

----------- (i) En su caso, la responsabilidad en que incurra el Representante Comun
por culpa grave.

———————— f) No obstante lo anterior, la Emisora y el Representante Comun estaran
facultados para modificar la presente Acta de Emisién, sin requerir el consentimiento de
la asamblea de Tenedores de Titulos Opcionales, siempre que dicha modificacion no
afecte adversamente los derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales, plazos,
condiciones y obligaciones de pago de las Series vigentes. Los Tenedores de los Titulos
Opcionales, por medio de la adquisicion de uno o méas Titulos Opcionales aceptan, en
Su caso, que la Emisora y el Representante Comun lleven a cabo las modificaciones a
que se refiere el presente inciso f).

------------ En virtud de lo anterior, la Emisora y el Representante Comiin podran, sin
requerir el consentimiento de la asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales,

manera enunciativa mas no limitativa, llevar a cabo cualquier modificacién a la prese:@
que tenga por objeto: (i) modificar la Clausula Primera de la presente Acta de Emisidn,
cuya modificacion pudiera facilitar o apoyar la emision de Titulos Opcionales; /(ii)
modificar el nimero de Series y/o nimero de titulos; (iii) actualizar la regulacién de ' los

Titulos Opcionales, siempre y cuando no se afecten los derechos de los Tenedores de

los titulos vigentes; (iv) adicionar algin derecho de los Tenedores de los T#ulos
Opcionales, siempre y cuando no se afecten adversamente los derechos de los
Tenedores de los titulos vigentes; (v) cuando existan Titulos Opcionales en Circulacion
cuyos Activos Subyacentes sufran cambios o modificaciones, por condiciones de
mercado, en su metodologia de calculo, éstos dejen de existir y sean sustituidos, de
acuerdo a lo establecido en la Clausula Séptima de la presente Acta de Emisién; (vi)
cuando se presente una amortizacion anticipada o un evento de extension, cambio de
atributos y/o cancelacién que se deriven de las condiciones que estén establegidas en
el DICI, en el Aviso de Oferta, Aviso de Colocacién y/o Aviso con Fines Informativos
correspondientes a cada Colocacion; y (vii) cuando la Emisora realice un cambio de

marca, denominacién social o clave de pizarra, siempre y cuando no se afecten los

———————— Para gue la modificacién al acta surta efectos, la CNBV debera autorizar la

actualizacion de la inscripcion en el RNV (ya sea mediante la actualizacion de] propio

derechos de los Tenedores de los titulos vigentes.
i
Prospecto, mediante la publicacion de un aviso informativo o mediante cualquier otra

forma que apruebe la propia CNBV).

asamblea por unanimidad de los Tenedores de los Titulos Opcionales que repregsenten

---------- No obstante, lo estipulado anteriormente, las resoluciones tomadas fyera de
-53.
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la totalidad de los Titulos Opcionales con derecho a voto tendrén, para todos los efectos
legales, la misma validez gue si hubieren sido adoptadas reunidos en asambilea, siempre

que se confirmen por escrito.

--------- VIGESIMA TERCERA. Posibles Adquirentes.
-------- Los Titulos Opcionales en todas sus Series que sean emitidos con base ala

presente Acta de Emisién, pueden ser adquiridos por: personas fisicas o morales,
nacionales y extranjeras, cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente. —
———————— En el caso de ofertas publicas restringidas, la misma se enconirara

inicamente dirigida a inversionistas institucionales y calificados para participar en ofertas

piblicas restringidas en el mercado primario y secundario.
——eemunnenes VIGESIMA CUARTA. Régimen Fiscal Apficable.
------------ El tratamiento fiscal respecto de 10s ingresos que en su caso, generen los
Titulos Opcionales se regira para personas fisicas y morales residentes en México, por
lo previsto en los articulos 16-A (dieciséis guion A) y 16-C (dieciséis guion C) del Cddigo
Fiscal de la Federacién; en los articulos 20 (veinte) , 28 (veintiocho) fraccion XVI, 129

(ciento veintinueve) fraccion 1V, y 142 (ciento cuarenta y dos) fraccion X1V, de la Ley del
impuesto Sobre la Renta vigente; en la regla 2.1.11 (dos punto uno punto once) de la
Resolucién Miscelanea Fiscal para 2025 (dos mil veinticinco) (y sus correlativos, segun
la misma se modifiqgue de tiempo en tiempc}; as! como en los articulos 15 (quince}, 271
(doscientos setenta y uno), 288 (doscientos ochenta y ocho) y 290 (doscientos noventa)

del Reglamento de la ey del Impuesto Sobre la Renta, y otras disposiciones

complementarias.
-————-En el caso de las operaciones financieras derivadas de capital referidas a
acciones colocadas en bolsas de valores concesionadas conforme a la LMV, asi como
por aquellas referidas a indices accionarios que representen a las citadas acciones,
siempre que se realicen en los mercados reconocidos a que se refieren las fracciones |
y |l del articulo 16-C (dieciséis guion C) del Cédigo Fiscal de la Federacion, el resultado
se determinara de conformidad con el articulo 20 (veinte) de la Ley del Impuesto Sobre

la Renta. —
————————— Para las personas fisicas o morales residentes en el extranjero se sujetaran
a lo previsto en los articulos 161 (ciento sesenta y uno) parrafos noveno y décima, 163

{ciento sesenta y fres) de la Ley del Impuesio Sobre la Renta y otras disposiciones

complementarias.
--------- El régimen fiscal podra modificarse a lo largo de la vigencia por lo que, los
posibles adquirentes de los Titulos Opcionales deberan consultar con sus asesores las
consecuencias fiscales resultantes de las operaciones que pretendan llevar a cabo,
incluyendo la aplicacién de reglas especificas respecto de su situacion en particular.-—

————————— VIGESIMA QUINTA. Licencia de Uso de Marcas.
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---------- Los Indices que podran ser utilizados como Activos Subyacentes y que estan
definidos en el Prospecto de Emision son marcas registradas y estan siendo utilizadas
con autorizacion de sus respectivos titulares, mediante contratos de licencia de uso
debidamente formalizados entre las partes segun |o previsto en sus términos. ——----—-

----------- Asimismo, el otorgamiento de las licencias de uso antes referidas no implica
que los titulares de las mismas avalen, sugieran la compra o venta, o estén involucradas
en el proceso de oferta de los Titulos Opcionales.

------------ Por ultimo, los titulares de las licencias antes mencionadas y la Emisora no
quedaran obligadas a asumir compromisos, garantizar o indemnizar de manera alguna
a los Tenedores de los Titulos Opcionales o a cualquier tercero, por el comportamiento
de los precios de los valores que conforman los indices, asi como por la comision
involuntaria de errores u omisiones o por la suspensién que se haga de la estimacién y
difusion de los Indices, dafios consecuenciales, perjuicios de buena fe o perjuicios que
deriven de la venta o compra de los Titulos Opcionales.
---------- VIGESIMA SEXTA. Domicilios.

Comun sefialan como sus domicilios los siguientes:

__________ a) Emisora:

----------- BBVA Mexico, Sociedad Anonima, Institucién de Banca Multiple, Grr[po
Financiero BBVA México.

---------- Paseo de la Reforma No. 510 (quinientos diez), colonia Juarez, alc;aldia
Cuauhtémoc,

--------- Cédigo postal 06600 (cero seis mil seiscientos), Ciudad de México, México
------------- Teléfono: +52 (55) 5621 3434, (mas cinco dos cinco cinco cinco seis dgs uno

tres cuatro tres cuatro) +52 (55) 5621 2718 (mas cinco dos cinco cinco cinco seis dos

uno dos siete uno ocho).

............ Correo electrénico: gss-mexico-vehiculos.group@bbva.com T]

________ b) Representante Comun:

----------- Value, Sociedad Anénima de Capital Variable Casa de Bolsa, Valu% Grupo

Financiero.

---------- Gilberto Lépez Flores

-------- Teléfono: 55 9177 7867 (cinco cinco nueve uno siete siete siete ocho seis

............ Correo electrénico: gilberto.lopez@value.com.mx
----------- VIGESIMA SEPTIMA. Tribunales Competentes.

............. Para la interpretacion y cumplimiento de la presente Acta de Emision y de

los Titulos Opcionales que conforme a la misma se emitan, la Emisora, el Representante
Comun y los Tenedores de los Titulos Opcionales por el solo hecho de adquinr dichos
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Titulos Opcionales, se someten irrevocablemente a la jurisdiccion y competencia de los
tribunales comunes en la Ciudad de México, renunciando expresamente a cualquier otro

fuerc que pudiera comesponderles por razén de su domicilio presente o futuro o por

cualquier otro motivo.
---------- VIGESIMA OCTAVA. Numero de inscripcion en el RNV y Numero del Oficio

y Fecha de Autorizacién de la Comisidén Nacional Bancaria v de Valores. —-—--——- e
--------- La CNBV, mediante oficio No. 153/1823/2025 (ciento cincuenfa y tres

diagonal mil ochocientos veintitrés diagonal dos mil veinticinco) de fecha 29 (veintinueve})

de octubre de 2025 (dos mil veinticinco), otorgd la inscripcion de los Titulos Opcionales
bajo el nimerc 0175-1.20-2025-024 (cero ciento setenta y cinco guion uno punto veinte
guion dos mil veinticinco guion cero veinticuatro) en @ RNV. En el entendido que dicha
inscripcion no podra ser considerada como: i) certificacion sobre la bondad de los valores
inscritos en dicho registro o sobre la solvencia, liquidez o calidad crediticia de la Emisora;
en virtud de lo anterior, el contenido, exactitud, veracidad y oportunidad de la informacion
y documentacién corresponden a la exclusiva responsabilidad de las personas que la
suscriben, y no implica certificacién ni opinién o recomendacion alguna de la Camision,
de los Intermediarios Colocadores o la Bolsa de Vatores, sobre la solvencia, liquidez o
calidad crediticia de la Emisora o la bondad de los valores, y ii) autorizacion para que
alguna de las partes involucradas en la emision de los Titulos Opcionales realice alguna
actividad para la que se requiera autorizacion, permisc o regisiro conforme a la
legislacién aplicable, incluyendo de forma enunciativa mas no limitativa, la prestacién de

servicios de inversion en los términos de la LMV,
DECLARACIONES ¥ PERSONALIDAD
—————————— A. La seriorita MARIA EUGENIA PALOMERA MANCILLA declaré bajo
protesta de decir verdad:

———————— {a) Llamarse como ha quedado escrito, ser mexicana, originaria del Distrito
Federal (hoy Ciudad de México,) lugar donde nacié el dia diez de noviembre de mil
novecientos setenta y tres, casada, actuaria, con domicilio en Paseo de la Reforma
namero guinientos diez, Colonia Judrez, Alcaldia Cuauhtémoc, Codigo Postal cero seis
mil seiscientos, en la Ciudad de México, con Clave Unica de Registro de Poblacion
PAME731110MDFLNGO8 {PAME siete tres uno uno uno cero MDFLNG cero ocho). -

——————— (b) Identificarse con pasaporte mexicano, expedido por la Secretaria de
Relaciones Exteriores, con nimero de pasaporte N07898323 (N cero siete ocho nueve

ocho tres dos tres), documento que en copia cotejada lo agrego al archivo a mi carge v

como anexo a este instrumento con la letra *B".
-------- (c) Que es apoderada legal de la sociedad BBVA MEXICO, SOCIEDAD
ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA

MEXICO, io que acredita con constancia de la escritura pablica ndmerc ciento nueve mil
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cuatrocientos cuarenta y cuatro, de fecha diez de febrero de dos mil catorce, otorgada
ante la fe del licenciado Carlos de Pablo Serna, titular de la notaria nimero ciento treinta
y siete de la Ciudad de México, misma que en copia cotejada la agrego al archivo a mi
cargo y como anexo a este instrumento con la letra “C”.

-------- B. La sefiorita NOEMi ZUNIGA CORNEJO declard bajo protesta de decir

---------- (a) Llamarse como ha quedado escrito, ser mexicana, originaria del Distrito
Federal (hoy Ciudad de México) lugar donde nacio el dia treinta de diciembre de mil
novecientos setenta y siete, soltera, empleada bancaria, con domicilio en Paseo de la
Reforma numero quinientos diez, Colonia Juarez, Alcaldia Cuauhtémoc, Cédigo Postal
cero seis mil seiscientos, en la Ciudad de México, con Clave Unica de Registro de
Poblacién ZUCN771230MDFXRMO0 (ZUCN siete siete uno dos tres cero MDFXRM cer/T
cero).

----------- (b) Identificarse con pasaporte mexicano, expedido por la Secretaria de
Relaciones Exteriores, con nimero de pasaporte G26848609 (G dos seis ocho cugtro
ocho seis cero nueve), documento que en copia cotejada lo agrego al archivo a mi gargo
y como anexo a este instrumento con la letra “D". i
---------- (c) Que es apoderada legal de la sociedad BBVA MEXICO, SOCIEDAD
ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO [BBVA

MEXICO, lo que acredita con constancia de la escritura publica numero ciento jcatorce

mil ciento veintinueve, de fecha nueve de octubre de dos mil veintitrés, otorgada ante la
fe del licenciade Guillermo Oliver Bucio, titular de la notaria nimero doscientos icuarenta
y seis de la Ciudad de México, actuando en el protocolo de la notaria niimero dpscientos
doce de la Ciudad de México, de la que es titular el licenciado Francisco |. Hugyes Vélez,
en el que también actua la licenciada Rosamarfa Lépez Lugo, titular de la notatia nimero
doscientos veintitrés de la Ciudad de México, los tres por convenio de societjad. misma

que en copia cotejada la agrego al archivo a mi carge y como anexo a este irstrumento

con la letra “E”.
--------- C. Las sefioras MARIA EUGENIA PALOMERA MANCILLA{ y NOEMI
ZUNIGA CORNEJO declaran conjuntamente, bajo protesta de decir verdad] ———-——

--------- (a) Que acreditan la legal constitucién de la sociedad BBVA MEXICO,
SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO
BBVA MEXICO, con (A) constancia de la escritura publica nimero ocho mil quinientos
veinticinco, de fecha ocho de octubre de mil novecientos cuarenta y cinco, oforgada ante
la fe del licenciado Tomas O’Gorman, entonces notaric adscrito a la natariajnimero uno
del Distrito Federal, misma que corresponde a la constitutiva de dicha sociedad con su
denominacion original “El Nuevo Mundo”, Sociedad Anénima; (B) constlancia de la

escritura publica namero treinta y cinco mil seiscientos veintitrés, de fecha Veintiséis de

!
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noviembre de mil novecientos cincuenta y uno, otorgada ante la fe de del licenciado Noé
Graham Curria, entonces titular de la notaria nimero diez del Distrito Federal, en la cual
se hizo constar, entre otros, &l cambio de denominacion de la sociedad por la de
“Industria y Crédito’, Sociedad Andnima; (C) constancia de la escritura publica nimero
cincuenta y tres mil quinientos cuarenta y seis, de fecha tres de junio de mil novecientos
cincuenta y siete, otorgada ante la fe del licenciado Noé Graham Gurria, entonces titular
de la notaria nimero diez del Distrito Federal, en la cual se hizo constar, entre otros, el
cambio de denominacién de la sociedad por la de “Financiera Bancomer”, Sociedad
Anénima; {D) constancia de la escritura ptblica nimero ciento sesenta y cuatro mil
trescientos treinta y cuatro, de fecha primero de noviembre de mil novecientos setenta y
siete, olorgada ante la fe del licenciada Francisco Lozano Noriega, entonces titular de la
notaria niamerc diez del Distrito Federal, en la cual derivado de la fusidn de “Financiera
Bancomer’, Sociedad Andnima como fusionante, con diversas instituciones que
integraban el grupo financiero “Sistema de Bancos de Comercio” como fusionadas, se
resolvié cambiar la denominacion de la sociedad por la de “Bancomer”, Sociedad
Andnima; (E) con constancia del oficio ndmero trescientos cinco guién tres (romano)
guion cuatro guidn J guidtn veinte mil seiscientos noventa y tres y setecientos veintiuno
punto uno diagonal cuarenta mil quinientos treinta y seis, de cuatro de noviembre de mil
novecientos setenta y siete, publicado en el Diario Qficial de la Federacion el primero de
diciembre de mil novecientos setenta y siete, por el que se modificd la concesion
otorgada a "BANCOMER” Sociedad Andnima, facultandola para dedicarse al gjercicio
de la Banca Multiple, quedando su denominacion: “"BANCOMER", Sociedad Andnima,
Institucién de Banca Mualtiple; (F) con constancia del Decreto del Ejecutivo Federal,
publicade en el diario Oficial de la Federacion el veintinueve de agosto de mil novecientos
cchenta y fres, por el que se transformod “BANCOMER" Sociedad Andnima, Institucion
de Banca Multiple, en “BANCOMER", Sociedad Nacional de Crédito; (G) con constancia
del Decreto del Ejecutivo Federal, publicado en el Diario Oficial de !la Federacion &l
diecisiete de octubre de mil novecientos noventa y une, por el que se transformo
“BANCOMER", Sociedad Nacional de Crédito, en "BANCOMER”, Sociedad Anénima,
Institucion de Banca Mdltiple, v se le autorizé para operar como Institucion de Banca
Muttiple; (H) con constancia de la escrifura publica nimero quince mil seiscientos
cuarenta y dos, de fecha nueve de marzo de mil novecientos noventa y dos, otorgada
ante el referido notaric Magafia Luna, titufar de la notarfa nimero ciento cincuenta y seis
del Distrito Federal, mediante la cual se resolvié reformar los articulos primero, tercero,
noveno y vigésimo segundo de los estatutos sociales de la sociedad; {I) con constancia
de la escritura ptblica ndmero mil veinticinco, de fecha veintisielte de marze de mil
novecientos noventa y seis, oiorgada ante el referido notario Jorge Salinas Garza, enla
cual, derivado de la fusion de “Bancomer’, Sociedad Andnima, Institucion de Banca
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Mdltiple como fusionante, que subsistid, con “Arrendadora Bancomer’ Sociedad
Andnima de Capital Variable, Organizacién Auxiliar del Crédito, Grupo Financiero
Bancomer, fusionada que se extinguié. (J) con constancia de la escritura publica nimero
cuarenta y cinco mil cuatro, de fecha cinco de julio de dos mil, otorgada ante la fe del
licenciado Roberto Nufiez y Bandera, titular de la notaria nimero uno del Distrito Federal,
en la cual, derivado de la fusion de “GRUPO FINANCIERO BANCOMER”, Sociedad
Anénima de Capital Variable, fusionante que subsistio, y “"GRUPO FINANCIERO BBV —
PROBURSA", Sociedad Anénima de Capital Variable, fusionada que se extinguid, y la
fusionante cambié su denominacién por la de “GRUPO FINANCIERO BBVA
BANCOMER”, Sociedad Anonima de Capital Variable, por lo gue toda vez que
“BANCOMER”, Sociedad Anoénima, Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero

formaba y ahora forma parte del Grupo Financiero fusionante con su nuev
denominacion, es que al senalarse las palabras que acompafan a la denominacion d
este Banco, se usa la nueva denominacién del grupo financiero al que pertenece; (K)
con constancia de la escritura publica nimero sesenta y seis mil seiscientos veintidgs,
de fecha dieciséis de noviembre de dos mil, otorgada ante la fe del licenciado Carlos/de

Pablo Serna, titular de la notaria nimero ciento treinta y siete de la Ciudad de México,

Anoénima, Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero BBVA México. -—---—-f—-—-—-—-
—————————— {b) Que su representada se encuentra capacitada legalmente| para la
celebracion de este acto y que las representaciones que ostentan no les han sido
revocadas ni limitadas en forma alguna a la fecha del presente instrumento. —————

--------- D. El sefior SERGIO ANDRES GARCIA MARQUEZ, declar6 bajq protesta

de decir verdad:

—————————— (a) Llamarse como ha quedado escrito, ser mexicano, orig+'nario de
Michoacan de Ocampo, lugar donde nacio el dia dieciséis de enero de mil noyecientos
sesenta y tres, casado, director de finanzas corporativas, con domicilio en| Avenida

Bernardo Quintana sin numero, Colonia La Loma, Alcaldia Alvaro Obregén, Codigo

Postal cero mil doscientos diez, en la Ciudad de México, con Clave Unica de R. gistro de

B
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Poblacion GAMSE630116HMNRRRO3 (GAMS seis tres cero uno uno seis HMNRRR cero

tres).
————— (b) Identificarse con credencial para votar, expedida por el Instituto Nacional
Electoral, con nimero IDMEX 1282130230 (IDMEX unc dos ocho dos unc tres cero dos

tres cero), documento que en copia cotejada lo agrego al archivo a mi cargo y como

anexo a este instrumenteo con la letra “F".
-------- E. El sefior HECTOR HERNANDEZ YANEZ, declaré bajo protesta de decir

verdad: -—-
———————— {a} Llamarse como ha quedadao escrito, ser mexicano, originaric del Distrito

Federal (hoy Ciudad de México), lugar donde nacié el dia veinte de noviembre de mil
novecientos sesenta y seis, casado, director, con domicilio en Avenida Pacifico ntimero
doscientos sesenta y tres, Colonia Los Reyes, Alcaldia Coyoacan, Cédigo Postal cero
cuatro mil trescientos treinta, en la Ciudad de México, con Clave Unica de Registro de
Poblacion HEYHB881120HDFRXCO7 (HEYH seis seis uno uno dos cero HDFRXC cero

siete).
---------- (b} !dentificarse con credencial para votar, expedida por al Institutc Nacional
Electoral, con numero IDMEX2097665861 (IDMEX dos cero nueve siete seis seis cinco

ocho seis uno), documento gue en copia cotejada lo agrego al archivo a mi cargo y como

anexo a este instrumento con ia letra "G”.
———————— F. Los sefiores SERGIO ANDRES GARCIA MARQUEZ y HECTOR
HERNANDEZ YANEZ declaran conjuntamente, bajo protesta de decir verdad:«e-se-

————————— {a} Que son apoderados legales de la scciedad VALUE, SQCIEDAD
ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, CASA DE BOLSA, VALUE GRUPO
FINANCIEROQ, lo que acreditan con constancia de la escritura publica nimero veintisicte
mil doscientos setenta y cinco, de fecha veintiuno de febrero de dos mil veintitrés,
otorgada ante la fe del licenciado Jaime Garza De La Garza, titular de la notaria nimero
cuarenta y tres del Estade de Nuevo Ledn, misma que en copia cotejada la agrego al

archivo a mi cargo y como anexo a este instrumento con la letra "H".

----------- {(b) Que acreditan la legal constitucién de la sociedad mercantil VALUE,
SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, CASA DE BOLSA, VALUE GRUPO
FINANCIERO con constancia de la escritura publica descrita en el inciso (&) antericr, en

la que constan los antecedentes de constitucion de la sociedad.
————————— —(c) Que su representada se encuentra capacitada legalmente para la
celebracion de este acto y que las representaciones que ostentan no les han sido
revocadas ni fimitadas en forma alguna a la fecha del presente instrumento, —-—-——-—-
——————— G. Las sefioras MARIA EUGENIA PALOMERA MANCILLA y NOEMi
ZUNIGA CORNEJO v los seficres SERGIO ANDRES GARCIA MARQUEZ y HECTOR
HERNANDEZ YANEZ, declaran todos ellos conjuntamente, en ejercicio de las
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representaciones que han quedado acreditadas conforme a lo anteriormente sefalado,
bajo protesta de decir verdad:

--------- (a) Que el clausulado contenido en la presente péliza corresponde al
autorizado por la Comision Nacional Bancaria y de Valores para la emision de titulos
opcionales de compra o de venta, en efectivo o en especie, americanos o europeos, con
0 sin rendimiento limitado, con o sin porcentaje retornable de la prima de emisién, y
colocaciones subsecuentes, referidos a diversos activos subyacentes, dividida hasta en
10,000 (diez mil) series de emisién subsecuentes.

—————--(b) Que la emisién de titulos opcionales a que se refiere el presente
instrumento est4 comprendida dentro del objeto social de su representada, y la misma
forma parte del curso ordinario de sus negocios.

--——---—-——--(c) Que, en caso de resultar aplicable y considerarlo necesario, cualquiera
de ellos o la persona designada por cualquiera de sus representadas, llevara a cabo
todas aquellas gestiones que pudieren ser necesarias para llevar a cabo la inscripci
de los actos contenidos en el presente instrumento publico en el Registro Publico que
pudiere corresponder, y, en su caso, haran llegar al suscrito Corredor Publico la bo!7 a
de inscripcion correspondiente.

CERTIFICACION [X
---------- YO, EL CORREDOR PUBLICO CERTIFICO:

---------- I. Que me cercioré de la identidad de los comparecientes con los documentos

antes relacionados, quienes a mi juicio tienen capacidad legal, toda vez que no
encuentro en ellos manifestacion fisica evidente en contrario ni tengo noticia alguna de

que se encuentren sujetos a interdiccion.

e Il. Que me cercioré de la personalidad de los comparecientes, quienes
declararon que sus representadas tienen capacidad legal y que la representacién que
ostentan no les ha sido revocada ni limitada en forma alguna, las cuales se enci.lentran
relacionadas en este instrumento, y los documentos con los que las acreditan han

quedado agregados en copia cotejada al archivo a mi cargo.

————————— lll. Que tuve a la vista los documentos que me fueron presentados. +----—-
--------——— V. Que lo relacionado y agregado en copia cotejada al archivo|de este
instrumento concuerda fielmente con los documentos que tuve a la vista.----—-- e

--------- V. La verdad de los hechos que presencié y que son integrantes de| acto de

que se trata.

umento

----------- VI. Que los comparecientes declararon, bajo protesta de decir verdad, que
las operaciones consignadas en los documentos a que se refiere el presente ins

no configuran concentracion alguna de las previstas en el articulo ochenta y seis de la

Ley Federal de Competencia Econémica.

-61- |

H I B B AN EE NN



——ee—=—=—--VII. Que el suscrito Corredor Publico no emite certificaciéon alguna sobre la

bondad de los valores inscritos en el Registro Nacional de Valores o sobre la solvencia,

liguidez o calidad crediticia de la Emisora.
------------- VIII. Que se dio a conocer a los comparecientes el aviso de privacidad
respecto del manejo de los datos personales que me han proporcionado para otorgar el

presente instrumento, mismo que esta disponible en las oficinas del suscrito Corredor

Publico y/o en el sitio de Internet: www._correduriapublica81.mx.
------------ IX. Que se informd a los comparecientes del derecho que tienen a leer
personalmente el presente instrumento y que, a su solicitud, les fue leido integramente,

explicandoles las consecuencias y alcances legales del mismo, a lo que manifestaron su

total conformidad.
——————— X. Que los comparecientes firman de conformidad el presente instrumento el
dia de su fecha, en términos de la fraccion nueve romano del articulo diecinueve de la
Ley Federal de Correduria Publica y el articulo treinta y siete del Reglamento de la Ley
Federal de Correduria Publica, fecha en la cual lo firmo y lo AUTORIZO. -----DOY FE.-

— FIRMA — MARIA EUGENIA PALOMERA MANCILLA — FIRMA — NOEMI ZUNIGA
CORNEJO - FIRMA — SERGIO ANDRES GARCIA MARQUEZ - FIRMA — HECTOR
HERNANDEZ YANEZ — FIRMA - JOSE RAMON CLARK GUZMAN - CORREDOR
PUBLICO NUMERO OCHENTA Y UNO — CIUDAD DE MEXICO — EL SELLO DE
AUTORIZAR.
[LAS NOTAS COMPLEMENTARIAS SE AGREGARAN AL ARCHIVO DE ESTE
INSTRUMENTO EN HOJA POR SEPARADO.]

ES PRIMER TESTIMONIO QUE SE EXPIDE PARA LAS SOCIEDADES; (i) BBVA
MEXICO, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO
FINANCIERO BBVA MEXICO; Y (i) VALUE, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL
VARIABLE, CASA DE BOLSA, VALUE GRUPO FINANCIERO MISMO QUE CONSTA
DE CIENTO CUARENTA Y SEIS PAGINAS TOTALES, DE LAS CUALES LAS
SESENTA Y DOS PRIMERAS CORRESPONDEN AL CUERPO DEL INST ENTO
Y EL RESTANTE A SUS ANEXOS. CIUDAD DE MEXIZO A CINGO DE N?X/\AMBRE
DE DOS MIL VEINTICINCO. POY FE.----
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Vicepresidencia de Supervisién Bursatil
Direccién General de Emisoras

m C N BV Direccién General de Asuntos Juridicos Bursatiles

& ACY AL
SoTLRa v OF vALOREE Oficio No. 153/1823/2025

Ciudad de México, 29 de octubre de 2025

79 OCT 2025

DESPACHADO ASUNTO:  Inscripcién en el Registro Nacional de Valores de los titulos
DIRECCION GENERAL opcionales que se indican, la autorizacion de oferta publica y
L DE EMISORAS oferta publica restringida de los mismos, asi como la difusién al

publico de la informacién correspondiente.

BBVA MEXICO, S.A.,

INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
GRUPO FINANCIERO BBVA MEXICO,
Blvd. Manuel Avila Camacho, 24, piso 7,
Col. Lomas de Chapultepec,

Alcaldia Miguel Hidalgo,

C.P. 11000, Ciudad de México.

At'n.: Sra. Maria Eugenia Palomera Mancilla
Sra. Noemi Zuniga Cornejo
Apoderadas

En atencion a su solicitud contenida en escrito de fecha 13 de marzo de 2025 y escritos complementarigs de fechas
03 de julio de 2025, 25 de septiembre de 2025 y 27 de octubre de 2025, con fundamento en los articulos 6, 70, 83,
ultimo parrafo, 85, 86 y 90 de la Ley del Mercado de Valores (la LMV); 4, fracciones, XXIX y XXXVII, dg |a Ley de la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores; 14, 28, fraccion 11, 29, fracciones II, 11l y VII y Gltimo parrafo y 64 del
Reglamento Interior de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, esta Comisién Nacional Bancari y de Valores
(la Comision) representada por el Director General de Emisoras, el C.P. Leonardo Molina Vazquez y el Director
General de Asuntos Juridicos Bursatiles, el Mtro. David Romero Martinez, ha resuelto:

Primero.- Otorgar la inscripcién en el Registro Nacional de Valores (el RNV), con el nimero 0175-1/20-2025-024, a
los titulos opcionales de compra o venta, en efectivo o en especie, americanos o europeos, con o sin rendimiento
limitado, con o sin porcentaje retornable de la prima de emision, referidos a diversos activos subyacentes y con
colocaciones subsecuentes (los Titulos Opcionales) a ser emitidos por BBVA México, S.A., Institucién de Banca
Maltiple, Grupo Financiero BBVA México (la Emisora), con sujecion a lo siguiente:

a) Clase de los Titulos Opcionales: Titulos opcionales de compra o venta, en efectivoj 0 en especie,
americanos o europeos, con o sin rendimiento limitado, con o sin
porcentaje retornable de la prima de emision, referjdos a diversos
activos subyacentes y con colocaciones subsecuentgs.

El Aviso de Privacidad para la proteccitn de datos personales de la Direccién General Emisoras, se puede ednsultar en la pagina web
https://www.gob.mx/cnbv/documentos/aviso-de-privacidad-integral-151354
|%%§“Wﬁ$& Sur No. 1971, Col. Guadalupe Inn, C.P. 01020, Alvaro Obregtn, Cludad de México,  Tel: (55) 1 _rﬁggnhmﬂcnbv
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d)
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g)

h}

j)
k)
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Monto total de la cferta de Titulos
Opcionales

Namero de Titulos

emitirse:

Opcionales a

Activos subyacentes:

Clave de pizarra de los activos

subyacentes:

Plazo de vigencia de la emision:

Plazo de vigencia de las series:

Precio(s) de ejercicio:

Prima de Emisidn:

Forma de liquidacion:

Derechos confieren a los

tenedores:

que

Porcentaje retorrable de la prima de
ermision:

La Mujer
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Hasta por $250,000,000,000 (doscientos cincuenta mil millones
00/100 de pesos M.N.).

Hasta 2,500,000,000 {dos mil quinientos millones} con colocaciones
subsecuentes, que podran dividirse en hasta 10,000 {diez mil)
series.

Los descritos en el prospecto de colocacion.

Las descritas en el prospecto de colocacidn.

Hasta 40 (cuarenta) afos, contados a partir de la fecha de
suscripcion del acta de emision:

Sera el plazo de vigencia que se indique en el titulo, en el aviso de
oferta Jo en el aviso de colocacion sin que medie oferta publica
segun corresponda, en el entendido gue dicho plaze no podra ser
inferior a 1 {un}) dia, ni mayor a 30 (treinta) afos a partir de la fecha
de emisién.

Sera({n) el(los) gue se indique(n) en el aviso de oferta publica o en
el aviso de colocacibn sin que medie oferta pablica,
correspondiente a cada serie de Titulos Opcionales.

Seréa la que se indique en el aviso de oferta publica o en el aviso de
¢olocacion sin que medie oferta plblica, correspondiente a cada
serie de Titulos Opcionales, de conformidad con lo sefialado en el
acta de emisidn.

En efectivo 0 en especie,

Cada titulo opcional otorga a su tenedor el derecho de recibir de la
Emisora, en efectivo o en especie, en la{s) fecha(s) de ejercicio, el
manto que al efecto se establezca en el aviso de oferta o en el aviso
de colocacién sin que medie oferta publica, segin corresponda, de
conformidad con el acta de emisidn.

Sera el que se indique en el titulo, en &l avisa de oferta publica o en
el aviso de <colocacién sin que medie oferta publica,
correspondiente a cada serie de Titulos Opcionales, de
conformidad con lo sefialado en el acta de emision.

|%&%§‘Itﬂ% Sur Mo. 1571, Cof. Guadatupe Inn, €.P. 01020, Alvaro Obregén, Cludad de México.  Tek (55} 1@0@1 mgub.mﬂcnbv
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m) Porcentaje  maximo  del valor Seréelquesefndiqueeneltftulo,enelavisodeofertapﬂblicaoen
intrinseco: el aviso de colocacién sin que medie oferta publica,

correspondiente a cada serie de Titulos Opcionales, de
conformidad con lo sefialado en el acta de emisién.

n) Volumen minimo de  Titulos Un lote, gue en ninguna colocacién podra ser inferior a 2 (dos)

Opcionales a ejercerse: Titulos Opcionales.
o) Tipo de ejercicio: Americano o Europeo.
p) Fecha de ejercicio: En caso de titulos opcionales con ejercicio tipo americano, los dias

habiles en los que se puedan ejercer los derechos de ejercicio de
los titulos opcionales, los cuales podran ser dias habiles especifico
0 un periodo o lapso de tiempo; en caso de titulos opcionales ¢
ejercicio tipo europeo, el dltimo dia habil del plazo de vigencia de
cada serie, en el entendido que si dicho dia dejara de ser habil, sgra
el dia habil inmediato siguiente, de conformidad con lo sefalado
en el acta de emisidn,

q) Eventos extraordinarios: Tendra el significado que se le atribuye en el acta de emisiénf

r) Representante comdn: Value, S.A. de C.V,, Casa de Bolsa, Value Grupo Financiero.

s) Intermediario colocador: Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo Financierg BBVA
México

La inscripcion en el RNV de los Titulos Opcionales surtira efectos legales en el momento en que se Ilev:’a cabo la
colocacion de los mismos, o en el mismo acto de su inscripcién segun corresponda. Asimismo, dicHos titulos
opcionales se tendran por autorizados para ser objeto de inversion por parte de inversionistas instifucionales
conforme a lo sefialado en el articulo 81, segundo y Gltimo pérrafo, de la LMV, y atendiendo al régjmen legal
aplicable a los inversionistas de que se trate. '

Segundo.- Autorizar la oferta publica y oferta pablica restringida de los Titulos Opcionales, debiend¢ llevarse a
cabo la colocacién de la primera serie dentro de los 90 (noventa) dias naturales siguientes a la fecha de recepcién
del presente oficio. La autorizacion sefalada queda sujeta a la condicion de que, a mas tardar el dia habil previc
a la fecha de oferta de la serie mencionada, proporcione a esta Comisién original o copia ce
instrumento publico en que se formalice el acta de emision, en el que se encuentren superadas las observaciones
que al efecto le fueron formuladas a esa Emisora.

Tercero.- Autorizar la difusion del prospecto de colocacién, de los proyectos de aviso de oferta publjca, aviso de
colocacion sin que medie oferta publica y documento con informacion clave para la inversién, en los términos de
la Gltima versién de los mismos, presentados por la Emisora a través del Sistema de Transferencia de [nformacién
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sohre Valores {el STIV}, debiendo incorporarse de manera visible en ellos y en el{los} tftulo(s} correspondiente(s),
el niimero de inscripcion que se cita en el resolutivo Primero, asi como el nimero y fecha del presente oficio.

Lo anterior, sin perjuicio de que el prospecto de colocacidn, el aviso de oferta piblica, el aviso de colocacién sin
gue medie oferta plblica y documento con informacién clave para la inversién con el sello de la Comision se
entregara una vez que se suspendan las medidas administrativas contenidas en el “Acverdo por el que se establecen
las medidas administrativas para la continuidad de fas actividades de la Comisién Nacional Bancaria y de Yalores en la
atencién de fos asuntos que se tramitan ante esta, durante la contingencia sanitaria provocada por el COVID-1%,
publicado en el Diario Oficial de la Federacion el 15 de julic de 2020 (el Acuerdo). Lo anterior de conformidad con
la SEGUNDA Disposicién Transitoria del Acuerdo.

La Emisora deberd presentar dos ejemplares impresos del prospecto de colocacion, rubricados en todas las hojas
por su representante legal y suscritos de manera autografa y en original por las personas que se indican en los
articulos 2, fraccibn 1, incise m} y 24 de las Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores
y a otros participantes del mercado de valores (las Disposiciones), a més tardar dentro de los cinco dias habifes
posteriores a la suspension de las medidas administrativas contenidas en el Acuerdo.

Una version actualizada del prospecte de colocacién deberd ser proporcionada a esta Comisidn, si efectlia una
nueva colocacién habiendo transcurrido un afie a partir de la fecha del presente oficio o, en su caso, a partir de la
Gltima actualizacion del prospecto de colocacién,

A mas tardar el dia habil previo a la fecha de oferta de cada serie, deberd presentar el texto del aviso de oferta
ptblica, el docurnento con informacion clave para la inversidon y fa copia del titulo que sera depositado en la 5.D.
Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, 5.A. de C.V,

Las publicaciones de los avisos de oferta se efectuaran a través del Sistema Electrdnico de Difusién de Informacion
(SEDI) de !a Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V. y de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de CV,, deblendo
esa Emisora remitir a esta Comision copia del aviso de oferta el dia de inicio de la oferta correspondiente.

Cuarto.- La Emisora estard obligada a cubrir los derechos por concepto de inscripcién en el RNV de cada
colocacion de fos Titulos Opcionales, de confermidad con lo sefialado en la Ley Federal de Derechos vigente;
apercibida de que la falta de page dard lugar a que la inscripcidn en el RNV de les Titulos Opcionales
correspondientes no se efectle, con las consecuencias legales que dicha omisién traiga consigo.

Quinto.- Requerir a esa Emisora para gue, dentro de los 5 (cinco) dias hahiles siguientes a la conclusién del
periodo de oferta, acredite a esta Comisidon la constitucion de la cobertura relativa, precisando la estrategia que,
respecto de cada serie, aplicara durante la vigencia de la emision.

Sexta.- La inscripcién y autorizaciones sefialadas, no podran ser consideradas como: (i) certificacidn sobre ia
bondad de los Titulos Opcionales inscritos o sobre la solvencia, liquidez o calidad crediticia de la Emisora, por lo
que, el contenido, exactitud, veracidad y oportunidad de la informacion presentada corresponden a la exclusiva
responsabilidad de las personas que la suscriben, ni como (i) autorizacidon para que alguna de las partes
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involucradas en la emisién de los Titulos Opcionales realice alguna actividad para la que se requiera autorizacién,

permiso o registro conforme a la legislacion aplicable, incluyendo de forma enunciativa mas no limitativa, la
prestacion de servicios de inversion en los términos de la LMV.

Séptimo.- Requerir a esa Emisora para que, dentro de los 10 (diez) dias naturales siguientes a la fecha de

vencimiento de la emision, solicite la cancelacion de la inscripcién correspondiente, en términos del articulo 15 de
las Disposiciones.

Octavo.- En términos de lo dispuesto por los resolutivos SEGUNDO y TERCERO del Acuerdo, la presente resolucién

sera notificada a través de los correos electrénicos: Eduardo.gomez.vidal@bbva.com; mt.vargas@bbva.com; ;
carlosalberto.roldan@bbva.com; = mepalomera@bbva.com: noemiz@bbva.com: adrian.dives@bbva.com;

alejandra.gonzalezc@bbva.com; m.espinosa2@bbva.com: elisafabiola.corona@bbva.co
jorgefrancisco.gonzalez@bbva.com; cuauhtemoc.espinoza@bbva.com; rez@galicia.com.mx;

que se notifique la presente resolucién y acusar de recibido a través del mismo medio, dentro de los 2 (dos) qr’as
habiles siguientes, contados a partir del dia de su recepcién. /

ATENTAMENTE /

c.c.p.- Lic. Jorge Pio Alegria Formoso.- Director General.- Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.
Ing. Maria Mercedes Ariza Garcia Migoya.- Directora General.- Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V. ;
Lic. Roberto Gonzalez Barrera.- Director General.- 5.D. Indeval Institucion para el Depésito de Valores, S.A. de C.V. i\
Lic. Luis Fernando Rivera Martinez.- Director General.- Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA México- el
Intermediario Colocador.- Mismo domicilio que el del destinatario. !
Ing. José Kadn Nader.- Director General .- Value, S.A. de C.V. Casa de Bolsa, Value Grupo Financiero.- el Representante Cofnan,.- Mismo
domicilio que el del destinatario.
L.C. Jorge Armando Sanchez Pasaye.- Coordinador de Emisiones Especializadas y Registro Nacional de Valores.
Coordinacién de Vigilancia de Emisoras.

SGI: 2025/33883 STIV: 11991
JFM/CBM
LRHC/CYLZ

g
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COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES

C.P. Leonardo Molina Vazquez
Director General de Emisoras

Hoja de firma correspondiente al Oficio de Inscripcién ndmero 153/1823/2025 de fecha 29 de octubre de 2025, emitido por la Direccidn
General de Emisoras v la Direccidn Generat de Asuntos Juridicos Bursatiles de la Vicepresidencia de Supervision Bursatil de la Comision
Nacional Bancaria y de Valores, relativo a la inscripcidn en el Registro Naclonal de Valores de hasta 2,500,000,000 (deos mil quinientos millones})
de titulos opcicnales de compra o venta, en efectlvo 0 en especie, americanas o europeos, (on ¢ sinrendimiento limitado, con o sin porcentaje
retornable de la prima de emisidn, referidos a diversos activos suibyacentes y con colocaciones subsecuentas, divididos hasta en 10,000 (diez
mil} series a ser emitidos por BBVA México, 5.A., Institucion de Banca Mualtiple, Grupo Financiero BBVA México; asi como la autorizacion
para su oferta publica y oferta publica restringida y §a difusidn de la documentacion correspondiente,
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Mtro. David Romero Martinez
Director General de Asuntos Juridicos Bursatiles
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Hoja de firma correspondiente al Oficio de Inscripcidn nimere 153/1823/2025 de fecha 29 de octubre de 2025, emitido por Ia!Direccic’m
General de Emisoras y la Direccién General de Asuntos Juridicos Bursatiles de la Vicepresidencia de SupervisiGn Bursatil de la Comisidn
Nacional Bancaria y de Valores, relativo a la inscripcion en el Registro Nacional de Valores de hasta 2,500,000,000 (dos mil quinientos millones)
de titulos opcionales de compra o venta, en efectivo o en especie, americanos o europeos, con o sin rendimiento limitado, con o sin porcentaje
retornable de la prima de emisién, referidos a diversos activos subyacentes y con colocaciones subsecuentes, divididos hasta en 10,000 (diez
mil) series a ser emitidos por BBVA México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA México; asi como la alitorizacién
para su oferta publica y oferta pablica restringida y la difusion de la documentacién correspondiente.
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